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O Que Ha de Novo na Crise de Energia?

O governo federal enviou hoje a MP 1055 para a Camara dos Deputados. Um comité especial, o0 CREG
(Camara de Regras Excepcionais para Gestéo Hidro energética) foi criado para definir medidas de emergéncia
com o intuito de otimizar o uso dos recursos hidricos, devido aos baixos niveis dos reservatorios.

B O comité especial, que serd composto por seis ministros (Minas e Energia, Economia, Infraestrutura,
Agricultura, Meio Ambiente e Desenvolvimento Regional), estara em funcionamento até 31 de dezembro
de 2021.

B As medidas aprovadas pelo comité devem ser implementadas por entidades publicas, tais como o ONS e
a CCEE, bem como por empresas concessionarias de servicos publicos (utilities) e companhias de
petréleo e gas. Os custos potenciais incorridos por essas entidades e empresas, relacionados a essas
medidas, serdo reembolsados.

m O projeto de lei permite que o comité especial contrate capacidade de reserva se necessario, mas nao
menciona nenhum racionamento de energia ou medidas para reduzir a demanda de energia .

® O Ministro de Minas e Energia afirmou, em uma declaragdo publica hoje, que o governo federal esta
analisando medidas para encorajar os grandes consumidores a mudar o consumo dos horéarios de pico,
mas nao mencionou 0s termos dos incentivos financeiros.

m  Embora o Ministro Bento Albuguerque tenha pedido a populagéo que nédo desperdice energia ou agua, ele
ndo anunciou nenhuma restri¢éo relativa ao consumo de energia.

Nossa perspectiva: ndo vemos nenhum impacto significativo sobre o funcionamento do sistema, mas
acreditamos que a criagdo do comité CREG € uma boa solucgéo politica para a crise. E provavel que o
governo reduza as tensdes, incluindo outros setores da sociedade na busca de alternativas para a crise na
geracao hidroelétrica. O setor agricola, por exemplo, que tem sido afetado negativamente pelas restricdes ao
uso de recursos hidricos, agora fara parte do comité.

Embora a situacao do reservatorios seja critica, ndo prevemos um racionamento de energia neste ano.
Dito isto, esperamos uma geracéo termoelétrica muito alta até o final do ano a fim de compensar a geracéo
hidroelétrica mais baixa, aumentando assim a presséo sobre as tarifas.

Na pagina 2 do presente relatério podem ser encontradas divulgagdes importantes, certificagdes dos analistas e informagdes adicionais. O Itali BBA efetua e procura efetuar negécios
com as Empresas cobertas no presente relatério de pesquisa. Consequientemente, os investidores devem estar cientes de que pode haver conflito de interesse capaz de afetar a
objetividade deste relatério. Os investidores ndo devem considerar este relatério como fator tnico ao tomarem suas decisdes de investimento. A Itat Corretora de Valores S.A. é
uma divisdo do Grupo Itati Unibanco. Itai BBA é uma marca registrada usada pela Itat Corretora de Valores S.A
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EXONERACAO DE RESPONSABILIDADE

Itad BBA é uma marca usada pelo Itad Unibanco S.A.

Classificagdes: Definiges, Dispersdo e Relagdes Bancarias

Classificagdes @ Definigao @ Cobertura @ Relagao Bancaria
A expectativa do analista para a agdo é de um o o
Outperform desempenho acima da média do mercado. 58% 64%
A expectativa do analista para a acdo é de um o o
Market Perform desempenho em linha com a média do mercado. 34% 37%
Underperform A expectativa do analista para a agdo é de um 8% 8%

desempenho abaixo da média do mercado.

As classificagdes usadas neste documento (Outperform, Market Perform e Underperform) correspondem
aproximadamente a Compra, Manutengéo e Venda, respectivamente.

As classificagfes refletem a avaliagdo do analista sobre o desempenho da cotagdo da agdo no médio prazo comparado
com a média do mercado. As classificagdes poderdo ser alteradas pelo analista como resultado de novas informagdes, ou
simplesmente em razédo de alteracéo na cotagdo da agdo (ndo existe um periodo de tempo pré-determinado para que as
alteragGes ocorram). As empresas estdo agrupadas em setores de acordo com as suas semelhangas. Os setores s&o: (i)
Bancos e Servicos Financeiros; (ii) Bens de Consumo & Varejo + Alimentos e Bebidas (iii) Saude + Educacéo; (iv)
Siderurgia & Mineragéo + Papel & Celulose; (v) Petréleo, Gas & Petroquimica + Agronegoécio; (vi) Setor Imobiliario &
Construgao; (vii) Telecomunicagdes, Midia e Tecnologia; (viii) Transportes, Indlstrias e Logistica; (ix) Servigos de Utilidade
Publica; (x) Estratégia.

Percentual de empresas cobertas pelo Itat Unibanco S.A. nessa categoria de classificagéo.

Percentual de empresas incluidas nessa categoria de classificacdo, para as quais foram prestados servigos de banco de
investimento pelo Itat Unibanco S.A. ou qualquer de suas afiliadas.

Informacgdes Relevantes

1.

2.

Este relatdrio foi elaborado pelo Itad Unibanco, sociedade regulada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), e distribuido
pelo Itat Unibanco, pela Itat Corretora de Valores S.A. e pelo Itati BBA. Itai BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco.
Este relatdrio ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagao
de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em
qualquer jurisdigdo. As informagdes contidas neste relatério foram consideradas razoaveis na data em que o relatorio foi
divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis. O Itad Unibanco ou qualquer de suas afiliadas (“Grupo
Itad Unibanco”) ndo da nenhuma seguranga ou presta garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade,
confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este relatério também néo tem a intengdo de ser uma relagéo completa ou
resumida das estratégias de investimentos, mercados ou desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou
projecdes expressas neste relatério refletem a opinido atual do analista responséavel pelo contetido deste relatério na data de
sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos instrumentos
financeiros s@o meramente indicativos e sujeitos a altera¢cdes que ndo estdo no controle do Itati Unibanco. O Itat Unibanco
ou qualquer de suas afiliadas ndo tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de informar o leitor sobre
qualquer alteragéo em seu contetido, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobiliarios
abordados neste relatorio.

O analista responsével pela elaboragéo deste relatorio, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas
neste relatério refletem, de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os
emissores ou valores mobiliarios por eles analisados, e que foram produzidas de forma independente e autbnoma,
inclusive em relagdo ao Itat Unibanco, a Itai Corretora e ao Ital BBA e a qualquer de suas afiliadas. Uma vez que as
opinides pessoais dos analistas de investimento podem ser divergentes entre si, o Itad Unibanco, a Itai Corretora, o
Iltad BBA elou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a publicar outros relatérios que ndo sejam
consistentes com e/ou que cheguem a conclusdes diversas das apresentadas neste relatorio.

O analista responséavel pela elaboracdo deste relatério ndo esta registrado e/ou ndo é qualificado como analista de pesquisas
junto a NYSE ou a FINRA, nem é de qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc., e, portanto, ndo esta sujeito
as disposi¢Ges da Norma 2242 sobre comunicagdes com uma empresa objeto de andlise, apari¢gdes publicas e transagdes
com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de pesquisas.

Parte da remuneragéo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itai Unibanco e de algumas de suas
afiliadas, inclusive nas receitas decorrentes da prestagéo de servicos de banco de investimento. Ndo obstante, o analista
responsavel pelo contetdo deste relatério certifica que nenhuma parcela de sua remuneragéo esteve, esta ou estara, direta
ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendacdes ou opinides especificas contidas neste relatorio.

Os instrumentos financeiros discutidos neste relatério podem néo ser adequados para todos os investidores. Este relatério ndo
leva em consideracdo os objetivos de investimento, a situagcéo financeira ou as necessidades especificas de qualquer
investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobilidrios cobertos neste relatério
devem obter informag6es e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgéo sobre o investimento
nos valores mobilidrios. Os investidores devem obter orientagdo financeira, contabil, juridica, econdmica e de mercado
independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento em relagéo aos
valores mobiliarios do emissor(es) avaliado(s) neste relatério. A deciséo final em relagéo aos investimentos deve ser tomada
por cada investidor, levando em consideracéo os varios riscos, tarifas e comissées envolvidos. Caso um instrumento financeiro
seja expresso em uma moeda que ndo a do investidor, uma alteracéo nas taxas de cambio pode impactar adversamente seu
preco, valor ou rentabilidade. Os rendimentos dos instrumentos financeiros podem apresentar variagdes e, consequentemente,
0 prego ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar ou diminuir, direta ou indiretamente. Rentabilidade passada ndo
é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de forma expressa ou implicita, € dada
neste relatério em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Ital Unibanco e suas afiliadas se eximem
de toda e qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagéo deste
relatério ou de seu contetido. Ao utilizar tal relatorio o investidor obriga-se, de forma irrevogéavel e irretratavel, a manter o ltad
Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relacéo a quaisquer pleitos, reclamagdes e/ou prejuizos.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja
o0 propdsito, sem o prévio consentimento por escrito do Itat Unibanco. O presente relatério e seu contetido devem ser tratados
para uso exclusivo.

Conforme exigido pelas regras da Comisséo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboragdo do
presente relatério indica(m) no quadro abaixo "Informagdes Relevantes" situagfes de potencial conflito de interesses.
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Observacgédo Adicional nos relatérios distribuidos no (i) Reino Unido e Europa: O Unico propésito deste material é fornecer
informacgé&o apenas, e ndo constitui ou deve ser interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento
financeiro ou participar de qualquer estratégia de negécios especifica. Os instrumentos financeiros discutidos neste material
podem néo ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a Contrapartes Elegiveis e Profissionais, conforme
definicdo da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideracéo os objetivos, situacéo financeira ou
necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal,
contabil, econdmico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes
de tomar qualquer decis&o fundamentada na informacéo aqui contida. Ao acessar este material, vocé confirma estar ciente
das leis em sua jurisdicéo referentes a proviséo e venda de produtos de servigo financeiro. Vocé reconhece que este material
contém informagdes proprietarias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso exclusivo. O ltau BBA
International plc (IBBAInt) se isenta de qualquer obrigacao por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso
deste material e de seu conteldo e ndo tem obrigacdo de atualizar a informagéao contida neste documento. Vocé também
confirma que compreende os riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a regulamentos
internacionais, nem todos os instrumentos/servicos financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente
e observe tais restricdes quando considerar uma potencial decisdo de investimento. O desempenho e previsdes passados nao
sdo um indicadores fiaveis dos resultados futuros. A informagéo aqui contida foi obtida de fontes internas e externas e é
considerada confiavel até a data de divulgagdo do material, porém o IBBAInt ndo faz qualquer representagdo ou garantia
quanto a completude, confiabilidade ou precisdo da informacéo obtida por terceiros ou fontes publicas. Informagdes adicionais
referentes aos produtos financeiros discutidos neste material séo disponibilizadas mediante solicitagdo. O Itau BBA
International plc tem escritério registrado no enderego 20th floor, 20 Primrose Street, London, United Kingdom, EC2A 2EW e
€ autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela Prudential
Regulation Authority (FRN 575225) — O brago em Lisboa do Itau BBA International plc é regulamentado pelo Banco de Portugal
para conduzir negdcios. O ltau BBA International plc tem escritérios de representagdo na Franca, Alemanha e Espanha
autorizados a conduzir atividades limitadas e as atividades de negécios conduzidas sdo regulamentadas por Banque de
France, Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) e Banco de Espafia, respectivamente. Contate seu gerente
de relacionamento se tiver perguntas; (i) U.S.A: O Ital BBA USA Securities, Inc., uma empresa membra da FINRA/SIPC, esta
distribuindo este relatério e aceita a responsabilidade pelo contetido deste relatério. Qualquer investidor norte-americano que
receba este relatério e que deseje efetuar qualquer transagdo com os valores mobiliarios analisados neste documento deve
fazé-lo com o ltau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022.; (iii) Oriente Médio:
Este relatério é distribuido pela Itau Middle East Limited. A Itau Middle East Limited é regulamentada pela Autoridade de
Servigos Financeiros de Dubai, com endereco na Suite 305, Level 3, Al Fattan Currency House, Dubai International Financial
Centre, PO Box 482034, Dubai, United Arab Emirates. Este material € voltado somente a Clientes Profissionais (conforme
definicdo do médulo DFSA Conduta de Negdcios) e outras pessoas ndo devem tomar decisdes com base no mesmo; (iv)
Brasil: Ital Corretora de Valores S.A., uma controlada do Itat Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e
aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se necessario, contate o Servico de atendimento a clientes: 4004-3131* (caital
e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras localiza¢des) durante horario comercial, horéario do Brasil. Se ainda
necessitar de outro canal de atendimento apds a utilizagdo dos outros, favo ligar para: 0800-570-0011 (horario commercial),
ou escrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo —SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local

Informagdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgacéo
1 2 3 4

Analistas

Marcelo S&
Matheus Saliba
Luiza Candiota

1. Of(s) analista(s) de valores mobiliarios envolvidos na elaboracéo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que
trabalha para o(s) emissor(es) objeto do relatério de analise.

2. O(s) analista(s) de valores mobiliarios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome
proprio ou de terceiros, agdes e/ou outros valores mobiliarios objeto deste relatério.

3. O(s) analista(s) de valores mobiliarios, seus conjuges ou companheiros, estdo direta ou indiretamente envolvidos na
aquisicéo, alienagéo ou intermediacéo dos valores mobiliarios objeto deste relatério.

4. O(s) analista(s) de valores mobiliarios, seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer
interesse financeiro em relacéo ao(s) emissor(es) dos valores mobiliarios analisados neste relatério.
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