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Ofertas Puablicas Agente Fiduciario

SUMARIO PRELIMINAR DE DEBENTURES
LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE
EMISSAO E DESTE SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RISCO”

SUMARIO PRELIMINAR DE DEBENTURES DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, PELO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA

VL!

VLI MULTIMODAL S.A.
CNPJ n° 42.276.907/0001-28
NIRE 31.300.113.809
Rua Sapucai, n° 383, 6° andar (parte), bairro Floresta, CEP 30.150-904
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais

CLASSIFICACAO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO (RATING) ATRIBUIDA
PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.: “AAA(bra)”, em sua escala nacional.*
*Esta classificagdo foi realizada em 5 de setembro de 2023, estando as caracteristicas sujeitas

a alteracgoes.

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES: BRVLIMDBS032

ESTE SUMARIO PRELIMINAR DE DEBENTURES (“SUMARIO”) CONSTITUI UM
RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA DE DISTRIBUICAO PUBLICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA DA EMISSORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) (“DEBENTURES” E
“EMISSAQ”, RESPECTIVAMENTE) E NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA
DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E/OU A OFERTA. PARA MAIS
DETALHES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER A ESCRITURA DE
EMISSAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO).
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A PRESENTE OFERTA PUBLICA SERA REALIZADA NOS TERMOS DA
RESOLUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 160, DE 13
DE JULHO DE 2022, CONFORME ALTERADA (“RESOLUCAO CVM 160”), DA LEI
N° 6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA (“LEI_DO
MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS”), DA LEI N° 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO
DE 1976, CONFORME ALTERADA (“LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES”), E DAS
DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS, PELO RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO, SEM ANALISE PREVIA, NOS TERMOS DO ARTIGO
25, PARAGRAFO 2°, E DO ARTIGO 26, INCISO X, DA RESOLUCAO CVM 160
(“OFERTA”).

OS INVESTIDORES INTERESSADOS DEVEM SE ATENTAR PARA O PUBLICO-
ALVO DA PRESENTE OFERTA, COMPOSTO EXCLUSIVAMENTE POR
“INVESTIDORES PROFISSIONAIS”, ASSIM DEFINIDOS NOS TERMOS DO ARTIGO
11 DA RESOLUCAO DA CVM N° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME
ALTERADA E EM VIGOR (“RESOLUCAQO CVM 30”), OBSERVADO O DISPOSTO NO
ARTIGO 13 DA REFERIDA RESOLUCAO, CAPAZES DE ENTENDER E ASSUMIR OS
RISCOS ENVOLVIDOS NESSE TIPO DE OPERACAO.

ESTE SUMARIO E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU
DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A
QUAISQUER TERCEIROS. ADICIONALMENTE, ESTE SUMARIO NAO SE DESTINA
A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS COMO:
JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU
EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. A DIVULGACAO DOS
TERMOS E CONDICOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E
RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160.

ESTE SUMARIO DE DEBENTURES NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA,
TER SIDO CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE AQUISICAO DAS
DEBENTURES. OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM
INVESTIR NAS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER
CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS
SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E
INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, DA FIADORA
(CONFORME DEFINIDO ABAIXO), SUAS RESPECTIVAS ATIVIDADES E
SITUACAO FINANCEIRA, E AS DEBENTURES E SUAS RESPECTIVAS
CARACTERISTICAS TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO
AMBITO DA OFERTA, UMA SERIE DE PROTECOES LEGAIS E
REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES NAO-PROFISSIONAIS E/OU
A INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS DE VALORES
MOBILIARIOS PELO RITO DE REGISTRO ORDINARIO PERANTE A CVM.
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RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA DA
OFERTA E DAS DEBENTURES E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES
PROFISSIONAIS DEVEM TER CONTADO COM ASSESSORES PROPRIOS ANTES
DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ESTE SUMARIO FOI PREPARADO EXCLUSIVAMENTE COMO SUPORTE PARA AS
APRESENTACOES RELACIONADAS A OFERTA AOS INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, COM BASE EM INFORMACOES PUBLICAS OU PRESTADAS
EXCLUSIVAMENTE PELA EMISSORA E PELA FIADORA, E NAO IMPLICA EM
QUALQUER DECLARACAO OU GARANTIA COM RELACAO A TAIS
INFORMACOES, AS EXPECTATIVAS DE RENDIMENTOS FUTUROS E/OU
PAGAMENTO DO VALOR INVESTIDO NAS DEBENTURES, E/OU AS
INFORMACOES CONTIDAS NESTE SUMARIO, NEM EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA, DA FIADORA, DA OFERTA E/OU DAS DEBENTURES.

OS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVERAO UTILIZAR TODOS
0S ELEMENTOS QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA AVALIAR O EVENTUAL
INVESTIMENTO ANTES DE DECIDIR INVESTIR NAS DEBENTURES E DEVERAO
TOMAR A DECISAO DE PROSSEGUIR COM A AQUISICAO DAS DEBENTURES
CONSIDERANDO SUA SITUACAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, NiVEL DE SOFISTICACAO E PERFIL DE RISCO. PARA TANTO,
DEVERAO, POR CONTA PROPRIA, ACESSAR TODAS AS INFORMACOES
PUBLICAS QUE JULGUEM NECESSARIAS A TOMADA DA DECISAO DE
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Sumario foi preparado nos termos das “Regras e Procedimentos para o Sumdrio de
Debéntures n° 01, de 2 de janeiro de 2023, conforme disposto nas “Regras e Procedimentos do
Codigo de Ofertas Publicas”, em vigor desde 2 de janeiro de 2023, editadas pela Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), e do artigo 14, do
“Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenagdo e
Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de
Valores Mobilidrios”, vigente desde 2 de janeiro de 2023 (“Cddigo ANBIMA”), e serd registrado
em conjunto com os outros documentos da Oferta na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze)

dias a contar da data da divulgacao do antincio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo
76 da Resolugao CVM 160, pelo Coordenador Lider (conforme definido abaixo) (““‘Anuncio de
Encerramento™), nos termos do artigo 20, inciso I, do Cédigo ANBIMA.

Este Sumario constitui um resumo dos termos e condi¢des do “Instrumento Particular de
Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribui¢cdo Publica, pelo Rito de Registro Automdtico de Distribui¢do, da VLI Multimodal
S.4.”, datado de 31 de agosto de 2023, e celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario
(conforme abaixo definido) e a Fiadora (“Escritura de Emiss@o0”), o qual foi (i) protocolado para
arquivamento na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) em 1° de setembro
de 2023, sob o n° de protocolo 23/519.223-6; ¢ (ii) protocolado para registro no (a) Cartorio de
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Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, em 1°
de setembro de 2023, sob o n° de protocolo 2023.09011.621.75.268; e (b) Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, em 1° de
setembro de 2023, sob o n° de protocolo 2023.090.1162.175.138.
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I. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

INFORMACOES DA
EMISSORA:

IDENTIFICACAO DO
COORDENADOR
LIiDER:

IDENTIFICACAO DO

AGENTE FIDUCIARIO:

INFORMACOES DO
GARANTIDOR:

AUTORIZACAO
SOCIETARIA:
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VLI MULTIMODAL S.A., sociedade por agdes sem registro de
emissor de valores mobiliarios na CVM, em fase operacional, com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Rua Sapucai, n° 383, 6° andar (parte), bairro Floresta, CEP
30.150-904, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(“CNPJ”) sob o n°42.276.907/0001-28, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCEMG sob o NIRE
31.300.113.809 (“Emissora”).

BANCO ITAU BBA S.A,, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° ¢ 5° andares, Itaim Bibi,
CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30
(“Coordenador Lider”).

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com filial na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 2.954, Conjunto 101, bairro Jardim Paulistano,
CEP 01.451-001, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08,
na qualidade de agente fiduciario da Oferta (“Agente Fiduciario™),

representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”).

VLI S.A., sociedade por agoes sem registro de emissor de valores
mobiliarios na CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Helena, n° 235, 5° andar, CEP 04.552-050,
inscrita no CNPJ sob o n° 12.563.794/0001-80, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.391.101 (“Fiadora™).

A Escritura de Emissao foi celebrada de acordo com a Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 31 de agosto de
2023, na qual foram deliberados ¢ aprovados os termos e
condi¢cdes da Emissdo das Debéntures, conforme o disposto no
artigo 59, caput da Lei das Sociedades por A¢des, as quais serdo
objeto da Oferta, cuja ata foi protocolada para arquivamento na
JUCEMG em 1° de setembro de 2023, sob o n° de protocolo
23/517.350-9.

A outorga da Fianga (conforme definido abaixo) em favor dos
Debenturistas, bem como a assungdo das demais obrigacdes
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REGIME DE
COLOCACAO:

AMBIENTE DE
NEGOCIACAO:

NUMERO DA EMISSAO:

VALOR TOTAL DA
EMISSAO:

CLASSIFICACAO DE
RISCO:
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previstas na Escritura de Emissdo, foram aprovadas pela Fiadora
com base nas deliberacdes da Reunido do Conselho de
Administragdo da Fiadora realizada em 31 de agosto de 2023, cuja
ata foi registrada na JUCESP em 1° de setembro de 2023, sob o n°
de protocolo 2.463.752/23-3.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com a
intermediacdo do Coordenador Lider, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sob o
regime de garantia firme de colocacdo para o Valor Total da
Emiss@o (conforme definido abaixo), nos termos previstos no
“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, da 4°
(quarta) Emissdo da VLI Multimodal S.A.”, celebrado em 4 de
setembro de 2023 entre a Emissora, o Coordenador Lider ¢ a
Fiadora (“Contrato de Distribuicdo”).

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribui¢do liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociagdo, no mercado
secundario por meio do CETIP21- Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociag¢des
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas

eletronicamente na B3.

A Emissao representa a 4* (quarta) emissao de debéntures da
Emissora.

O valor total da Emissdo serda de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais), na Data de Emissao (conforme definido abaixo) (“Valor
Total da Emissdo”).

Foi contratada como agéncia de classificagao de risco da Oferta a
Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco™),
que atribuiu rating AAA(bra)”, em sua escala nacional, as

Debéntures.
Nos termos da Escritura de Emissdo, a Emissora deverd manter

atualizado, pelo menos anualmente, a classificacdo de risco das

Debéntures, devendo tal procedimento ser mantido até as
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CODIGO ISIN:
CODIGO B3:

BANCO LIQUIDANTE:

ESCRITURADOR:

II.

QUANTIDADE DE
DEBENTURES:

VALOR NOMINAL
UNITARIO DAS
DEBENTURES:

SERIE:

FORMA:

ESPECIE:
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respectivas datas de vencimento das Debéntures, bem como dar
ampla divulgacdo de tal avaliagcdo ao mercado.

BRVLIMDBS032.
A ser disponibilizado.

O banco liquidante da Emissdo ¢ o Itat Unibanco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100,
CEP 04.344-902, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04
(“Banco Liquidante™). O Banco Liquidante sera responsavel por

operacionalizar o pagamento e a liquidacdo da Remuneragdo
(conforme definido abaixo) e de quaisquer outros valores a serem
pagos pela Emissora relacionados as Debéntures.

O escriturador da Emissdo ¢é a Itau Corretora de Valores S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar,
CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n® 61.194.353/0001-64
(“Escriturador”). O Escriturador sera responsavel por realizar a
escrituracdo das Debéntures, entre outras responsabilidades
eventualmente definidas nas normas aplicaveis editadas pela
CVM e pela B3.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures.

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

A Emissdo seré realizada em série tnica.

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural,
sem a emissdo de certificados e/ou cautelas, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de
responsavel pela escrituragdo das Debéntures, e, adicionalmente,
com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta
extrato em nome dos Debenturistas, que servira como
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, sem garantia

real e sem preferéncia.
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GARANTIAS:
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A Fiadora, no ato da celebracdo da Escritura de Emissdo, se
obrigou, solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e
irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal
pagador e solidariamente (com a Emissora) responsavel por todas
as Obrigagdes Garantidas (conforme definido abaixo),
independentemente de notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou
qualquer outra medida, observado o disposto na Clausula 4.14 da
Escritura de Emissao, renunciando expressamente aos beneficios
de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tinico, 364, 366,
368, 821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 da Lei n° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada, e dos artigos 130, 131
e 794 da Lein® 13.105 de 16 de marco de 2015, conforme alterada

(“Fianga”™).

Para os fins deste Sumario, “Obrigacdes Garantidas” significa

(1) as obrigagdes relativas ao pontual e integral pagamento, pela
Emissora e pela Fiadora, do Valor Nominal Unitario Atualizado
(conforme definido abaixo), da Remuneracdo, dos Encargos
Moratorios (conforme definido abaixo) e dos demais encargos,
relativos as Debéntures e a Escritura de Emissao, quando devidos,
seja nas respectivas datas de pagamento ou em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, conforme previsto na
Escritura de Emissdo; (ii) as obrigagdes relativas a quaisquer
outras obrigagdes pecuniarias assumidas pela Emissora e/ou pela
Fiadora nos termos das Debéntures e da Escritura de Emissao,
incluindo obrigagdes de pagar despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizagdes; e (iii) as obrigacdes de
ressarcimento de toda e qualquer importidncia que os
Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario venham a desembolsar
nos termos das Debéntures e da Escritura de Emisséo e/ou em
decorréncia da  constituicdo, manutengdo, realizagdo,

consolida¢do e/ou excussdo ou execuc¢do da Fianca.

Para fins deste Sumario, “Encargos Moratdrios”, significa que

ocorrendo a impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Emissora e pela Fiadora aos Debenturistas nos termos
da Escritura de Emissdo, adicionalmente a incidéncia da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures (conforme definido
abaixo) e da Remuneragao, sobre todos e quaisquer valores em

atraso, incidirao, independentemente de aviso, notificagdo ou
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DATA DE EMISSAO
DAS DEBENTURES:

DATA ESTIMADA DE
INICIO DA OFERTA:

DATA MAXIMA PARA A
DIVULGACAO DO
ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO:

DATA ESTIMADA DA
LIQUIDACAO:

PRAZO E DATA DE
VENCIMENTO:

REMUNERACAO DAS
DEBENTURES:
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interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa

moratoria de 2% (dois por cento).

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 15 de setembro de 2023 (“Data de
Emissdo”).

9 de outubro de 2023.

6 de abril de 2024.

11 de outubro de 2023.

Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 4.10.6 da Escritura de Emissdo, de Resgate
Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), de Oferta de
Aquisicdo Facultativa (conforme definido abaixo) e/ou do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, as
Debéntures terdo o prazo de 7 (sete) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2030
(“Data de Vencimento”).

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
correspondentes & maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagao atual da
antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com
vencimento em 15 de agosto de 2030, a ser apurada no Dia Util
anterior a data de encerramento do Procedimento de Coleta de
Investimentos, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de um
spread de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano;
ou (ii) 5,80% (cinco inteiros e oitenta centésimos por cento) ao
ano, calculados sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data ¢ Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou
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a Data de Pagamento da Remuneracao (inclusive) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento

(“Remuneracéo Inicial”).

Caso a Concessdo FCA (conforme definida abaixo) ndo seja
renovada at¢ 28 de agosto de 2026 (“Nao Renovagdo da

Concessdo”), a Emissora podera optar pela realizagdo da Oferta
de Aquisi¢do Facultativa (conforme definido abaixo), nos termos
da Clausula 5.3.2 e seguintes da Escritura de Emissao.

Caso a Emissora decida por nao realizar a Oferta de Aquisigdo
Facultativa, fica desde ja acordado que havera aumento da
Remuneracdo Inicial em 0,35% (trinta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis,
de forma exponencial, a partir da primeira Data de Pagamento da
Remunera¢do imediatamente posterior a Nao Renovacgdo da
Concessdo (“Step Up da Remuneragdo” e, quando em conjunto

com a Remuneracao Inicial, a “Remuneracgio”).

O calculo da Remuneragdo obedecera a formula prevista na

Escritura de Emissao.

Para fins do disposto neste Sumadrio, entende-se que a celebracdo
de um novo contrato de concessao pela FCA - ou outra sociedade
de proposito especifico do mesmo grupo controlador que venha a
ser constituida - até o dia 28 de agosto de 2026, decorrente de um
novo processo de licitagdo langado pelo Governo Federal com
relacdo a Exploragdo e Desenvolvimento do Servigo Publico de
Transporte Ferroviario de Carga na Malha Centro-Leste, assim
entendidos os grupos de trechos que hoje compdem o Contrato de
Concessdo da FCA, em conjunto ou parcialmente considerados,
serd equiparado a renovacdo da Concessdo. Nesse caso, a
Emissora ficara dispensada de realizar a Oferta de Aquisicao
Facultativa, bem como ndo se aplicardo as disposi¢des
relacionadas ao Step Up da Remuneragdo, conforme previsto nas
Cléausulas 4.11.4 e seguintes da Escritura de Emissao.

A Emissora devera notificar, por escrito, o Agente Fiduciario
acerca da (a) Nao Renovagao da Concessao FCA; (b) data em que
a FCA deixara de deter a Concessdo FCA (“Data de Entrega da
Concessdo”); e (¢) decisdo pela realizagdo ou ndo da Oferta de

Aquisigdo Facultativa em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do
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dia 28 de agosto de 2026, ou seja, até 4 de setembro de 2026
(inclusive). Caso, mesmo com a ndo renovagdo do Contrato de
Concessao, a Unido, a Emissora ¢ a FCA acordem que a FCA
continuara a operar a Concessdo FCA por prazo determinado, a
Emissora devera informar ao Agente Fiduciario a data da efetiva
entrega da Concessdo FCA a Unido, definida em instrumento a

ser celebrado entre a Unido ¢ a FCA (“Data da Efetiva Entrega da
Concessdon”). A Oferta de Aquisigdo Facultativa podera ser
realizada pela Emissora, ou seja, com a notificagdo dos
Debenturistas acerca da Oferta de Aquisi¢do Facultativa nos
termos do artigo 19 da Resolu¢do da CVM n° 77, de 29 de margo
de 2022 (“Resolugdo CVM 77”) até a Data de Entrega da
Concessao ou a Data da Efetiva Entrega da Concessao, conforme

aplicavel.

Para fins do presente Sumario e da Escritura de Emissdo,
“Concessdo FCA” significa a concessdo formalizada nos termos

do Contrato de Concessao celebrado entre a Unido, por
intermédio do Ministério dos Transportes, e a FCA, em 28 de
agosto de 1996, conforme aditado de tempos em tempos, para
Exploragdo e Desenvolvimento do Servigo Publico de Transporte
Ferroviario de Carga na Malha Centro-Leste.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, serd atualizado monetariamente (“Atualizacdo
Monetéria das Debéntures”) pela variagio acumulada do Indice

Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica —
IBGE (“IBGE”), calculada de forma pro rata temporis por Dias
Uteis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a
data de seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da
Atualizacdo  Monetaria  das  Debéntures  incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures (“Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”), segundo a

formula prevista na Escritura de Emisséo.

Pagamento da Remuneragdo das Debéntures. O pagamento

efetivo da Remuneragdo das Debéntures sera feito: (i) em parcelas
semestrais € consecutivas, sempre no dia 15 dos meses de margo
e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de
marg¢o de 2024 ¢ o ultimo na Data de Vencimento; ¢/ou (ii) na data
da liquidag@o antecipada resultante do vencimento antecipado das
Debéntures; e/ou (iii) na data em que ocorrer o resgate antecipado
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das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissao (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”).

O pagamento da Remuneragdo das Debéntures sera feito pela
Emissora aos Debenturistas, de acordo com as normas e
procedimentos da B3. Farfio jus aos pagamentos relativos as
Debéntures aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da
Remuneracao.

Amortizacdo do Principal. Sem prejuizo dos pagamentos

decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, de resgate das Debéntures conforme
previsto na Clausula 4.10.6 da Escritura de Emissdo, da Oferta de
Aquisicdo Facultativa ou de Resgate Antecipado Facultativo, nos
termos previstos na Escritura de Emissao, na Lei 12.431 e nas
demais legislagdes aplicaveis, o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures sera amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais e consecutivas, a partir do 5° (quinto) ano a contar da Data
de Emisséo, inclusive, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de setembro de 2028, e o ultimo na Data de Vencimento, nos
termos da tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de

Amortizacdo das Debéntures”):

Percentual do Valor
Nominal Unitario
Parcela | Data de Amortiza¢do das Debéntures Atualizado das

Debéntures a ser

Amortizado
1? 15 de setembro de 2028 33,3333%
28 15 de setembro de 2029 50,0000%
32 Data de Vencimento 100,0000%

Constituird uma hipotese de um Evento de Inadimplemento ndo
automatico a ndo observancia, pela Fiadora, do seguinte indice
financeiro, a ser apurado pela Fiadora anualmente, tendo como
base as Demonstra¢es Financeiras Consolidadas da Fiadora, e
acompanhado pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente
Fiduciario, das informagdes a que se refere a Clausula 7.1, item
“(i1)” e item “(iii).(c)” da Escritura de Emissao, tendo por base as
Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Fiadora relativas ao
ultimo exercicio social, a partir, inclusive, das Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Fiadora relativas a 31 de dezembro
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de 2023: quociente da divisdo da Divida Liquida (conforme
definido abaixo) pelo EBITDA (conforme definido abaixo), que
devera ser igual ou inferior a 4 (quatro) vezes.

Para fins deste Sumario:

(a) “Divida” significa, com base nas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Fiadora, a soma dos
empréstimos ¢ financiamentos do circulante ¢ do ndo
circulante, incluindo os titulos descontados com regresso,
os titulos de renda fixa ndo conversiveis, frutos de
emissdo publica ou privada, nos mercados local ou
internacional, e os passivos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos). Para fins de esclarecimento,
todos os contratos de arrendamentos e/ou concessdao ou
subconcessdo celebrados com a Fiadora ou suas
subsidiarias ndo se enquadram no conceito de Divida,
independente da aplicagio no novo pronunciamento
contabil IFRS 16 — Arrendamentos vigente a partir de 1
de janeiro de 2019;

(b) “Divida Liquida” significa, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Fiadora, o valor da Divida
menos o valor de disponibilidades de caixa, de aplica¢des
financeiras ¢ dos ativos decorrentes de instrumentos

financeiros (derivativos); e

(c) “EBITDA” significa, com base nas Demonstragoes
Financeiras Consolidada da Fiadora, o resultado
acumulado do periodo, antes do imposto de renda e da
contribuicao social, da deprecia¢do e da amortizacao, do
resultado financeiro, do resultado ndo operacional (assim
entendido como venda de ativos, provisoes, reversoes de
contingéncias sem efeito caixa no curto prazo,
impairment ¢ despesas pontuais de reestruturacdo), da
equivaléncia patrimonial e da participagdo de acionistas

minoritarios.

Nos termos da Lei 12.431 e da regulamentagdo do CMN, a
Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas, conforme o
procedimento previsto a seguir, desde que (i) esteja adimplente

com suas obrigagdes nos termos da Escritura de Emissao; (ii) o
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prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emissdo ¢ a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo seja superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto
na Resolugdo CMN 4.751, ou outro prazo inferior que venha ser
previsto na legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis;, e
(iii) observe o disposto no inciso II do artigo 1°, paragrafo 1°, da
Lei 12.431, na Resolu¢do CMN 4.751 e demais legislagdes ou
regulamentacdes aplicaveis. (“Resgate Antecipado Facultativo™).

O prazo médio ponderado mencionado no item “(i1)” acima sera
calculado quando da realizagio do Resgate Antecipado
Facultativo, nos termos da Resolu¢do CMN 5.034 ou de outra
forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido
pela Emissora serd equivalente ao maior dos critérios
mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” a seguir (“Valor do Resgate

Antecipado™): (i) Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido (a) da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se houver;
e (¢) de quaisquer obrigagdes pecuniarias € outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou (ii) valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneragdo, desde a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive),
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B),
com duration mais proxima a duration remanescente das
Debéntures, na data do Resgate Antecipado Facultativo,
utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo
calculado conforme formula abaixo; (b) dos Encargos Moratorios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias € outros
acréscimos referentes as Debéntures:
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z": (VNEk y C)]
FVPk
k=1

onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado
pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade
até a data do Resgate Antecipado Facultativo;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros
devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k”
equivalente ao pagamento da Remuneracdo e/ou da amortizagéo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das

[{3 2]

Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a
seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento:
nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures
na data do efetivo resgate;

nk = numero de D1as Uteis entre a data do FVPk =
{[(A1 +TESO UROIPCA)ZSZ]} e a data de vencimento programada
de cada parcela “k” vincenda.

Duration = equivale a somatoria da ponderagdo dos prazos de

vencimento de cada pagamento da Remuneragdo, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:
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VNEk
ke=171k X (Fy7pr ) y

vp 252

Duration =

As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado
Facultativo serdo obrigatoriamente canceladas.

As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado
facultativo parcial. O Resgate Antecipado Facultativo sera
enderegado a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condigdes a todos os Debenturistas.

As demais informacdes acerca do Resgate Antecipado Facultativo

encontram-se previstas na Clausula 5.1 da Escritura de Emissao.

A Emissora ndo podera, voluntariamente, realizar a amortizacao

extraordinaria de qualquer das Debéntures.

Observado o previsto na Resolugdo CVM 77, apos decorridos 2
(dois) anos contados da Data de Emissdo, observado o disposto
na Lei 12.431 e desde que observado o prazo médio ponderado
superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso I, da Lei 12.431, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela
Emissora no mercado secundario, a qualquer momento,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, devendo o fato
constar do relatorio da administragdo ¢ das demonstragdes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, desde que
observe as regras expedidas pela CVM (“Aquisi¢ao Facultativa”).

Sem prejuizo das demais disposigdes contidas na Escritura de
Emissdo, na hipétese de Nao Renovacdo da Concessdo FCA, a
Emissora podera optar por realizar uma oferta de aquisi¢dao das
Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.11.2 da Escritura de
Emissdo, a ser realizada nos termos do Capitulo III, Sec¢do III,
Subsegdo II - artigos 19 e seguintes - da Resolu¢do CVM 77 ¢
demais regulamentacdes aplicaveis (“Oferta de Aquisicdo

Facultativa”).

16/26



REPACTUACAO:

DATA DE INIiCIO DA
RENTABILIDADE:

Corporativo | Interno

A Oferta de Aquisigdo Facultativa devera ser enderecada a todas
as Debéntures, sem distingdo.

O preco de aquisicdo das Debéntures objeto da Oferta de
Aquisic¢do Facultativa devera corresponder, a0 menos, ao maior
valor entre (a) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo Inicial; ¢ (b) o valor
exigido nos termos da legislagdo aplicavel. No caso da realizacdo
da Oferta de Aquisi¢do Facultativa, ndo havera Step Up da
Remuneracdo nos termos da Clausula 4.11.4 da Escritura de
Emissdo, ficando desde ja certo e ajustado que, caso ndo haja
adesao de todos os Debenturistas a Oferta de Aquisigdo
Facultativa, as Debéntures que nao forem adquiridas continuardo
remuneradas pela Remunerac¢ao Inicial nos termos da Escritura de

Emissao.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos deste item
poderdo: (i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (ii) ser
novamente colocadas no mercado, via negociacdo no mercado
secundario. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de
Atualizagdo Monetaria das Debéntures e Remuneragdo das
demais Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos
termos deste item somente poderdo ser canceladas, na forma que
vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida
regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures, em conformidade
com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, e no artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado que, na data de celebragdo
da Escritura de Emissao, o referido cancelamento ndo € permitido
pela Lei 12.431.

As demais informagdes acerca da Aquisi¢do Facultativa e da
Oferta de Aquisicdo Facultativa encontram-se previstas na
Cléausula 5.3 da Escritura de Emissao.

As Debéntures nado sdo objeto de repactuagdo programada.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade
sera a data da primeira integralizacdo das Debéntures (“Data de
Inicio da Rentabilidade™).
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III. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo integralmente destinados para
(1) implementag¢ao e desenvolvimento do projeto de investimento em infraestrutura da controlada
da Emissora denominada Ferrovia Centro Atlantica S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
00.924.429/0001-75 (“FCA”), considerado prioritdrio, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto presidencial n® 8.874, de
11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874) e da Portaria n° 1.618, de 13 de dezembro de 2022,
publicada no Diario Oficial da Unido em 16 de dezembro de 2022 (“Portaria”); (ii) pagamento de

futuros gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir da data de liquidagdo da Oferta
relacionados ao Projeto de Investimento, nos termos da Lei 12.431; e (iii) pagamento e/ou
reembolso de gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso, relacionados ao Projeto de
Investimento, observado que tais gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso tenham
ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses anteriores a data de encerramento
da Oferta, conforme detalhado na tabela abaixo:

Objetivo do | O projeto de investimento, denominado ‘“Manutencdo e
Projeto de | Renovagdo de via permanente”, tem por objeto a renovagio
Investimento e preservacao das condi¢des da via permanente de forma a

melhorar o servigo publico prestado pela FCA nos trechos
Malha Leste e Malha Sudeste, no Estado de Minas Gerais e
abrange:

(a) reembolso de gastos e despesas efetuados nos 24 meses
anteriores a data de encerramento da Oferta;

(b) pagamento de outorga;

(c) realizagdo de investimentos futuros, contemplando: (i)
aquisi¢do e substituicdo de, aproximadamente, 10 mil
toneladas de trilhos no ano de 2023; (ii) substituicao de 700
mil unidades de dormentes de modo a seguir melhorando a
operagdo da via, tornando-a mais segura e aumentando a
velocidade média dos trens; (iii) contratacao de servigos para
efetuagdo das obras de aquisicio de materiais que
compreendem lastro para via e equipamentos diversos como
maquinas de via que deverdo suportar os trabalhos; e (iv)
aquisi¢ao de material rodante (duas locomotivas para auxilio
no fluxo de transporte de fertilizantes) (“Projeto de

Investimento™).

Data do inicio do
Projeto de | 01/01/2022
Investimento
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Data Estimada
de Encerramento

) 30/12/2023
do Projeto de
Investimento
Fase atual do
Projeto de | Majoritariamente concluido

Investimento

Volume estimado
de recursos
financeiros

necessarios para | R§1.500.000.000,00
a realizacio do

Projeto de
Investimento
Valor das

Debéntures que

sera destinado ao
R$1.000.000.000,00

Projeto de

Investimento

Alocacao dos

recursos a serem

captados por | Os recursos liquidos captados por meio das Debéntures serdo
meio das | integralmente utilizados nos termos da Clausula 3.2.1 da

Debéntures para | Escritura de Emissao.
o Projeto de
Investimento

Percentual dos
recursos
financeiros
necessarios  ao | As Debéntures representam aproximadamente 66,67% dos
Projeto de | usos totais estimados do Projeto de Investimento.
Investimento
provenientes das

Debéntures
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Iv. FATORES DE RISCO DAS DEBENTURES E DA OFERTA

Esta se¢dao contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente
relacionados as Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Emissora
atualmente acredita que poderdo afetar de maneira adversa as Debéntures ou a Oferta, podendo
riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou que a Emissora

considere irrelevantes tambéem prejudicar as Debéntures ou a Oferta de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente
as Debéntures ou a condigdo financeira, os negocios e os resultados das operagoes da Emissora
e da Fiadora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as
Debéntures ou a condi¢do financeira, os negocios e os resultados das operagoes da Emissora e

da Fiadora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais poderdo perder parte substancial ou todo o seu
investimento. O Coordenador Lider recomenda aos Investidores Profissionais interessados que

contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes financeiras e objetivos de investimento, todas

as informacées disponiveis na Escritura de Emissdo e neste Sumario.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo
tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagao
as Debéntures, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagoes
das Debéntures no mercado secundario, e (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito

de devedores do setor privado e/ou dos setores de atua¢do da Emissora e/ou da Fiadora.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO
E DESTE SUMARIO DE DEBENTURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA
AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

(1) As Debéntures estio sujeitas a hipdoteses de resgate obrigatério das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 4.10.6 da Escritura de Emissido, e de Resgate Antecipado

Facultativo, podendo resultar em prejuizos aos Debenturistas.

Resgate antecipado obrigatorio.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo
pecunidria prevista na Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuracao
do IPCA, a projegao do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Grupo Consultivo
Permanente Macroecondmico da ANBIMA, informada e coletada a cada proje¢do do IPCA-15 ¢
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IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagado posterior do IPCA.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias contados da
data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA™) ou, ainda, na

hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagdo judicial, o IPCA
deverd ser substituido pelo seu substituto legal.

Observado o disposto no paragrafo acima, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o
Agente Fiduciario devera, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do final do Periodo
de Auséncia do IPCA acima mencionado, convocar (na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por Agdes e na Clausula Nona da Escritura de Emissdo) Assembleia
Geral de Debenturistas, para que os Debenturistas definam, observado o quérum previsto na
Clausula 9.6 da Escritura de Emissdo, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicavel, incluindo os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro de atualizagdo
a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a
época (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva [PCA, sera utilizada,

para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissao as

projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroecondmico da ANBIMA, nado sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da deliberagao da
Taxa Substitutiva [PCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no paragrafo acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais
realizada, e o [PCA, a partir da data de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado para o célculo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia da sua indisponibilidade, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas.

Caso (i) a Taxa Substitutiva [IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento
tributério previsto na Lei 12.431, ou (ii) ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva [IPCA entre a
Emissora e os Debenturistas de acordo com o quérum estabelecido na Clausula 9.6 da Escritura
de Emissao, ou (iii) ndo haja quérum de instalagao e/ou deliberagdo, em segunda convocacao da
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberacio do novo pardmetro da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures a ser aplicado, observado o disposto na Lei 12.431, nas
regras editadas pelo CMN e caso permitido pela regulamentacao aplicdvel, a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
ou da data que esta deveria ter sido realizada, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora,
observado os termos previstos na Resolugdo CMN 4.751, pelo Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracgao, calculados pro rata temporis, a partir da
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Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remunera¢do imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive), e ainda, dos
Encargos Moratdrios e de quaisquer obrigagcdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures, se houver. Para calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures das Debéntures,
com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, e, consequentemente, canceladas, serdo utilizadas
para a apuracao de cada dia do periodo de auséncia do IPCA as projecdes ANBIMA para o IPCA,
coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconomico da ANBIMA, observadas
ainda as demais disposigdes previstas na Escritura de Emissdo para fins de calculo da
Remuneragdo das Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo.

As Debéntures, estdo, ainda, sujeitas a hipotese de Resgate Antecipado Facultativo, cujos termos
e condi¢des encontram-se previstos no quadro “II. Caracteristicas das Debéntures” acima, item
“Resgate Antecipado Facultativo”, e na Clausula 5.1 da Escritura de Emissao.

A eventual realizacdo dos resgates mencionados acima ocasionard a reducdao do horizonte de
investimento dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir
o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de
investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures.

Os Debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de
resgate antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera
afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscri¢cdo das Debéntures.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplica¢do, o que podera implicar em uma aliquota
superior & que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu

vencimento, podendo resultar em prejuizos aos Debenturistas.

(2) As obrigacoes da Emissora e da Fiadora constantes das Debéntures estdo sujeitas a
eventos de vencimento antecipado, podendo resultar em prejuizos aos Debenturistas.

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado, de forma
automatica ou ndo, das obrigagoes da Emissora ¢ da Fiadora com relagdo as Debéntures. Ndo ha
garantias de que a Emissora e a Fiadora terdo recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigagdes. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos
resultados e atividades da Emissora. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os Debenturistas
receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos
financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam
os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que
existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar
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em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na
data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

(3) As Debéntures poderio ser objeto de Aquisicao Facultativa e/ou Oferta de Aquisi¢ao
Facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado
das Debéntures no mercado secundario.

Observado o disposto na Resolugdo CVM 77, na Lei 12.431, na Lei das Sociedades por Acdes e
na Escritura de Emissdo, apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, as
Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora no mercado secundario, a qualquer momento,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor. Da mesma forma, a Emissora
podera, observado o disposto na Escritura de Emissdo, optar por realizar a Oferta de Aquisicdo
Facultativa caso a Concessdo FCA nao seja renovada até 28 de agosto de 2026. Tais eventos
poderdo ter impacto adverso na liquidez e no prego das Debéntures no mercado secundario, uma
vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagdo, podendo ocasionar
em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, a atual legislacio
tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos

financeiros para os Debenturistas.

(4) Nao é possivel assegurar que a Fianca sera suficiente para garantir o pagamento das
Obrigacées Garantidas, o que impactara o recebimento da totalidade ou parte dos créditos
devidos aos Debenturistas.

A Fianga pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de
inadimplemento das obrigacdes da Emissora com relagdo & Emisséo e, no caso de a Emissora ndo
cumprir suas obriga¢des no ambito da Emissdo, os Debenturistas dependerdo do processo de
excussdo da Fianca contra a Fiadora, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e
cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora. Além disso, a
Fiadora podera ndo ter condi¢des financeiras ou patrimdnio suficiente para responder pela integral

quitacdo do saldo devedor das Debéntures.

Nao ha como assegurar a exequibilidade da Fianga para quitar integralmente as Obrigagoes
Garantidas, tendo em vista que ¢ possivel que a Fianca se torne inexequivel no caso de insolvéncia
ou faléncia da Fiadora.

O processo de excussdo da Fianga, tanto na esfera judicial quanto extrajudicial, podem ser
demorados e seu sucesso depende de diversos fatores que ndo estdo sob o controle dos
Debenturistas, podendo ainda o produto da execuc@o da Fianca ndo ser suficiente para pagar

integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures.

Nos casos acima indicados, ndo ha garantia de que os Debenturistas receberdo a totalidade ou

mesmo parte dos seus créditos, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.
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(5) A honra da Fianca pela Fiadora podera ser afetada pela existéncia de outras garantias
fidejussorias outorgadas em favor de terceiros, o que podera resultar em prejuizos
financeiros aos Debenturistas.

A existéncia de outras garantias fidejussorias outorgadas pela Fiadora em favor de terceiros
incluindo, mas ndo se limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de
preferéncia sobre a Fianga outorgada pela Fiadora na Escritura de Emissdo pode afetar a
capacidade da Fiadora de honrar suas obrigacdes no ambito da Oferta, ndo sendo possivel garantir
que, em eventual excussdo da garantia, a Fiadora terd patrimoénio suficiente para arcar com
eventuais valores devidos no &mbito da Escritura de Emissdo. Dessa forma, ndo ha como garantir
que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos, o que
pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

(6) Eventual conflito de interesse entre a Emissora e a Fiadora e sociedades do
conglomerado econdomico do Coordenador Lider pode resultar em prejuizos financeiros aos
Investidores Profissionais.

O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico eventualmente
possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora e/ou da Fiadora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes
regulares em bolsa de valores a precos e condigdes de mercado, bem como mantém relagdes
comerciais, no curso normal de seus negdcios com a Emissora e com a Fiadora. Por esta razdo, o
relacionamento entre a Emissora, a Fiadora, o Coordenador Lider e sociedades integrantes do seu
conglomerado econdomico do Coordenador Lider pode gerar um conflito de interesses.
Adicionalmente, o Coordenador Lider e as empresas de seu grupo ndo estardo obrigados a
restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdcios em
decorréncia da presente Oferta, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Investidores

Profissionais.

(7) Risco de participacio do Agente Fiduciiario em outras emissées da Emissora ou de seu
grupo econdmico, que podera resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Na presente data, o Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdes de
Debéntures de sociedades do grupo economico da Emissora e podera, eventualmente, atuar como
agente fiducidrio em emissoes futuras da Emissora ou de sociedades do seu grupo econdémico,
hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no &mbito da Emissdo ou da outra
eventual emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se
encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os
titulares de debéntures da outra eventual emissdo, podendo resultar em prejuizos financeiros para

os Debenturistas.
(8) Risco em funcio do registro automatico na CVM e sem analise prévia pela ANBIMA no
ambito do Acordo de Cooperacio Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de

ofertas publicas.
A Oferta foi registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, sem analise
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prévia, nos termos do artigo 25, paragrafo 2°, do artigo 26, inciso X, e do artigo 27, inciso I da
Resolucdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios (i) representativos de
divida; (ii) destinados exclusivamente a Investidores Profissionais; e (iii) de emissdo de
companhia sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM. A Oferta nao foi objeto
de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada na ANBIMA somente apds a divulgagdo do
Antncio de Encerramento, nos termos do artigo 20, inciso I e do artigo 25 do Codigo ANBIMA.
A Oferta ndo esta sujeita a procedimentos observados em ofertas publicas de valores mobilidrios
realizadas sob o rito de registro ordinario. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas
aos Investidores Profissionais todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores
que ndo sejam Investidores Profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicao de valores mobilidrios sob o rito de registro ordindrio, inclusive no que diz respeito
a revisdo dos documentos da Oferta, de forma que os Investidores Profissionais podem estar
sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela
CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures
no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagcdo e investigacdo

independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Emissora.

(9) Caso o Projeto e/ou a Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem no artigo 2° da Lei 12.431, no Decreto 8.874, na Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucao CMN 5.034”) e/ou na Resolucio CMN 3.947, a Emissora nao pode garantir que

elas continuarao a receber o tratamento tributiario diferenciado previsto na referida lei,
inclusive, a Emissora nio pode garantir que a Lei 12.431 néo sera alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se
utilizado dos mecanismos de investimento da Resolu¢do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de
2014, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em
decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas
caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta ptiblica de distribuicao por pessoas juridicas de
direito privado ndo classificadas como instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou
CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures enquadradas no artigo 2° da
Lei 12.431, que tenham sido emitidas por emissores que atendam aos requisitos da referida Lei,
como ¢ o caso das Debéntures, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente
na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de
infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo
Federal. Caso o Projeto deixe de atender aos requisitos estabelecidos no artigo 2° da Lei 12.431
ou na Portaria, ou caso a Lei 12.431 seja alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, as Debéntures poderdo deixar de conferir tal tratamento tributério, o que pode afetar

adversamente os retornos esperados pelos Debenturistas.
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(10) Risco de quérum e titulares com pequena quantidade, que podera impactar
negativamente o valor investido pelo Debenturista titular de pequena quantidade de
Debéntures.

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto
pelo disposto na Clausula 9.6.1 da Escritura de Emissao (abaixo disposto), todas as deliberagdes
a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas representando: (a) em primeira convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures em Circulagdo; e (b) em segunda convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocagdo, observado o disposto no §5° do art. 71 da Lei das Sociedades
por Agdes.

Conforme previsto na Clausula 9.6.1 da Escritura de Emissdo, néo estdo incluidos no quérum a

que se refere o paragrafo acima:

(a) 0s quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou clausulas da Escritura de
Emissao;
(b) as alteracOes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme venham a

ser propostas pela Emissora: (i) a reducdo da Remuneragao, (ii) as Datas de Pagamento
da Remuneracado, (iii) a Data de Vencimento, (iv) os valores ¢ as Datas de Amortizagao
das Debéntures; (v) a alteragdo e/ou exclusdo de Eventos de Inadimplemento; (vi) a
alteracdo dos quoruns de deliberacdo previstos na Clausula Nona da Escritura de
Emissdo; e (vii) alteragdo dos procedimentos do Resgate Antecipado Facultativo
previsto na Clausula 5.1 da Escritura de Emissdo e alteragdo dos procedimentos da
Aquisi¢ao Facultativa e Oferta de Aquisi¢ao Facultativa previstos na Clausula 5.3 da
Escritura de Emissao, dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que representem, no
minimo (a) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira
convocacao; e (b) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagédo
em segunda convocagio; e

(¢) os pedidos de rentincia prévia ou perddo temporario prévio referentes aos Eventos de
Inadimplemento e as obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo, bem como eventuais
matérias relacionadas a referido pedido de renuncia, dependerdo da aprovagao (i) em
primeira convocagdo, de 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo; e (ii) em segunda convocagao, de 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocagdo, desde que estejam presentes Debenturistas que
representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao,
exceto se expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas da Escritura de

Emissao.
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Neste sentido, o titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes
deliberadas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que ndo compareca a
assembleia ou manifeste voto desfavoravel, e tais decisdes podem impactar negativamente o valor
das Debéntures, bem como suas condi¢des de negociacdo. Nao hd mecanismos de venda
compulsoria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberagdes
tomadas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que, uma vez verificadas as
condi¢des acima, o Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures podera ter impacto

negativo no valor investido.

Para os fins deste Sumario, “Debéntures em Circulagdo” significam todas as Debéntures

subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e,
ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quorum, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) 8 Emissora e/ou & Fiadora; (ii) a qualquer controladora, a qualquer
Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a
qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

(11) O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou nio o vencimento
antecipado das Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo
automatico das obrigacdes da Emissora e da Fiadora no &mbito da Emissdo, sendo que para tais
hipoteses ha a possibilidade de que os Debenturistas deliberem pela nao declaragdo do vencimento
antecipado, de forma que o interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o
vencimento antecipado das Debéntures dependera, nestas situagdes, do interesse dos demais
Debenturistas. Dessa forma, pode haver o vencimento antecipado das Debéntures, mesmo que
algum dos Debenturistas ndo esteja de acordo. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas
convocada e instalada nos termos previstos na Clausula 6.1.5 da Escritura de Emissao, (i) os
Debenturistas representando mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagao,
em primeira convocacdo; ou (ii) mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagio
presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo, desde que
estejam presentes Debenturistas que representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera considerar antecipadamente vencidas
as obrigagoes decorrentes das Debéntures; caso contrario ou caso nao haja quérum de instalagdo
em segunda convocagdo, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, considerar antecipadamente

vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e comunicar a B3.
Assim, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais atos, uma

vez que ndo ha qualquer garantia de que ndo serd declarado o vencimento antecipado das

Debéntures.
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(12) Risco de crédito da Emissora e da Fiadora que pode afetar adversa e negativamente as
Debéntures.

O pontual e integral pagamento das Debéntures depende da capacidade de crédito da Emissora e
da Fiadora. A perda na capacidade de crédito da Emissora ou da Fiadora por quaisquer fatores a
que a Emissora ou a Fiadora possam estar sujeitos pode afetar adversa e negativamente as
Debéntures. Nao ha garantias de que a Emissora e a Fiadora disporao de recursos suficientes para
fazer face ao pagamento das Debéntures, o que podera afetar a capacidade de os Debenturistas
receberem os valores que lhes forem devidos nos termos da Escritura de Emissao.

(13) Risco de baixa liquidez do mercado secundario pode resultar em prejuizo financeiro
aos Debenturistas.

O mercado secundario existente no Brasil para negociagido de debéntures apresenta baixa liquidez,
e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociagdo das Debéntures
que permita aos titulares das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo
desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer
mercado para as Debéntures. Dessa forma, os Debenturistas podem encontrar dificuldades para
realizar a venda desses titulos no mercado secundario, caso assim decidam, ou podem até mesmo
ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro. A liquidez e o
mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no
mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das
Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

(14) Risco de negociacdo apenas entre Investidores Profissionais.

As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolugdo
CVM 160, e desde que adicionalmente a Emissora cumpra as obrigagdes previstas no artigo 89,
da Resolugdo CVM 160, observado que as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de
balcdo organizado e ndo-organizado, mas nao em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de
que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, conforme artigo 88, caput, da
Resolugdo CVM 160, o que pode diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado
secundario. Dessa forma, os Debenturistas podem encontrar dificuldades para realizar a venda
desses titulos no mercado secundario, caso assim decidam, ou podem até mesmo ndo conseguir

realiza-la e, consequentemente, podem softrer prejuizo financeiro.

(15) Eventual rebaixamento na classificacio de risco atribuida as Debéntures podera
dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducio de liquidez
das Debéntures para negociacio no mercado secundario e impacto negativo relevante na
Emissora.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados
em consideragdo, tais como sua condi¢do financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sdo
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢ao financeira da Emissora.

Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar
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seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.
Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta durante a
vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo
no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras
emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um efeito adverso
relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as
obrigagdes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem
valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estao sujeitos a regulamentagoes especificas que condicionam seus investimentos
em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar
suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas

Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

(16) Riscos dos prestadores de servicos da Emissao pode afetar adversa e negativamente as
Debéntures, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus aos Debenturistas.

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de
atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem
significantemente seus pre¢os ou nao prestem servigos com a qualidade esperada pela Emissora,
podera ser necessaria a substitui¢do do prestador de servigo, o que pode afetar adversa e

negativamente as Debéntures, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus aos Debenturistas.

(17) A auditoria legal realizada no Ambito da Oferta teve escopo limitado.

O processo de diligéncia (due diligence) legal da Emissdo possui escopo limitado e especifico na
Emissora e na Fiadora. Dessa forma, a auditoria legal realizada ndo pode ser entendida como
exaustiva de modo que, caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria
legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora e a Fiadora que poderiam,
eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco
maior no investimento e, consequentemente, uma remuneragao maior, ou mesmo desestimular o
investimento nas Debéntures. Desta forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua

propria investigagdo antes de tomar uma decisdo de investimento.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de
pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o
retorno financeiro esperado pelos investidores.

(18) Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo pelo Agente Fiduciario e
atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures.

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada, é responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execucdo das
Debéntures, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas. A realizacdo inadequada
dos procedimentos de execugdo das Debéntures por parte do Agente Fiducidrio, em desacordo

com a legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o pagamento das Debéntures.
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Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial das
Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o
fluxo de pagamentos das Debéntures.

(19) Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera dificultar a
captacio de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducio de liquidez das
Debéntures para negociacio no mercado secundario e impacto negativo relevante na
Emissora.

Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao
rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacdo, durante
a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de
previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu preco e sua
negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados ¢ nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de

honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

(20) O desenvolvimento e a percep¢ao de riscos em outros paises, especialmente em outros
paises de economia emergente, nos Estados Unidos, na China e Unidio Europeia, podem
afetar adversamente a economia brasileira, os negocios da Emissora e da Fiadora e o preco
de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um
risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, sendo que
tais investimentos sdo considerados de natureza especulativa. Os investimentos em valores
mobilidrios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos
destes paises envolvendo, dentre outros, mudangas nos ambientes regulatorio, fiscal, econdmico
e politico que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios de cumprir
com suas obrigacdes perante os Debenturistas. Eventos econémicos e politicos nestes paises
podem, ainda, ter como consequéncia restri¢des a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacao
de capital investido. Nao hd como garantir que ndo ocorrerdo, no Brasil, eventos politicos e
econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora e/ou da Fiadora, conforme

aplicavel.

Ademais, crises ou acontecimentos relevantes de diversas naturezas em outros paises € outros
mercados de capitais podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, tais como as Debéntures. Dentre estes, podemos citar surtos de virus e
epidemias de alcance global em razéo das medidas adotadas em relagéo a elas, como por exemplo
restricdes a circulagdo de bens e pessoas, quarentena de pessoas que transitaram por areas de
maior risco, cancelamento ou adiamento de eventos publicos, suspensao de operagdes comerciais,
fechamento de estabelecimentos abertos ao publico, entre outras medidas mais ou menos severas.
Estes fatores podem afetar as decisdes de investimento e poupanga, ademais, dificultar ou impedir
totalmente o acesso da Emissora e/ou da Fiadora aos mercados de capitais e ao financiamento de

suas operagdes no futuro em termos aceitaveis.
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Em fevereiro de 2022, o presidente da Russia, Vladimir Putin, anunciou o inicio de uma operagao
militar especial na regido de Donbas, no leste da Ucrania, o que desencadeou em um conflito
armado entre estes paises. Desde entdo, outros paises da Europa e os Estados Unidos da América
passaram a formalizar sangdes com viés econdmico e diplomatico contra a Rissia, incluindo, mas
ndo se limitando, a exclusdo de determinados bancos russos do sistema de transferéncias
financeiras internacionais, o Swift, ao congelamento de parte das reservas econOmicas
internacionais do Banco Central da Russia mantidas no exterior, a proibicao de importagao, pelos
Estados Unidos, de petrdleo, gas natural e carvao da Russia e ao fechamento do espago aéreo para
aeronaves de companhias aéreas russas em alguns paises da Europa e nos Estados Unidos. Essas
sancdes impactaram e poderdo continuar a impactar adversamente e de forma relevante a
economia russa e, como consequéncia, a economia dos outros paises que mantém relagdes
comerciais com a Russia (incluindo o Brasil). Adicionalmente, ndo € possivel prever se sancdes
adicionais a Russia serdo aplicadas e, caso aplicadas, em que grau essas san¢des impactarao a

economia do Brasil. Tampouco € possivel prever qual a extensao da reagdo russa a essas sangoes.

Ainda, decisdes politicas e elei¢cdes presidenciais, incluindo as elei¢des presidenciais do Brasil,
podem gerar um clima de incerteza politica e economica globalmente. Por exemplo, o Presidente
dos Estados Unidos tem um poder consideravel na determinagdo de politicas e agdes
governamentais que podem ter um efeito adverso relevante sobre a economia global (incluindo a
brasileira) e sobre a estabilidade politica mundial. A Emissora ¢/ou a Fiadora ndo podem assegurar
que o governo americano ird manter politicas projetadas para promover a estabilidade
macroecondmica, disciplina fiscal e investimento doméstico e estrangeiro, o que podera ter um
efeito adverso relevante nos mercados de capitais no Brasil, em sociedades brasileiras, incluindo
a Emissora e a Fiadora, e sobre valores mobilidrios emitidos por emissores brasileiros (incluindo

as Debéntures).

Todas as tensoes descritas acima podem gerar uma instabilidade politica e economica ao redor do
mundo, impactando de forma adversa e relevante o mercado secundario em que as Debéntures
serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos Debenturistas no mercado
secundario. Caso a capacidade da Emissora e da Fiadora, conforme aplicavel, seja afetada, a
Emissora e a Fiadora, conforme aplicavel, poderdo ndo conseguir quitar integralmente ou até
mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures, afetando adversamente, portanto, os
Debenturistas.

(21) Politicas econdmicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora e/ou da Fiadora.

A economia brasileira ¢ marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengdes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil. As agdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar
outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios e precos, desvalorizagdo da moeda,
controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados,

dentre outras. A Emissora e/ou a Fiadora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que
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o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios,
resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora e/ou da Fiadora podem ser
adversamente afetados em razao de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal,
e por fatores como: novos tributos sobre a distribui¢do de dividendos; variacdo nas taxas de
cambio; controle de cadmbio; indices de inflagdo; flutuagdes nas taxas de juros; falta de liquidez
nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade
de precos; politica fiscal e regime tributdrio; e medidas de cunho politico, social e econdmico que
ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder
consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operacdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A
incerteza quanto a implementa¢do de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo
prejudicar o desempenho da Emissora e/ou da Fiadora e respectivos resultados operacionais.
Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora e/ou da Fiadora, ocasionadas por mudangas
na politica econdmica, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflacdo que causem problemas
as Debéntures; (ii) restrigdes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no
mercado; e (iii) variacdo das taxas de cAmbio que afetem de maneira significativa a capacidade

de pagamento das empresas.

(22) Alteracdes na legislagao tributaria do Brasil poderao afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora e/ou da Fiadora.

O Governo Federal implementou, e podera implementar futuramente, mudangas em suas politicas
fiscais que poderao afetar a Emissora e/ou da Fiadora. Essas mudangas incluem alteragdes das
aliquotas de tributos relacionados a propositos governamentais especificos. Algumas dessas
medidas poderdo resultar em um aumento da carga tributaria de algumas operagdes e, nesse caso,
poderdo causar um efeito adverso relevante nos negocios e resultados da Emissora e/ou da

Fiadora.

(23) O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressio negativa sobre a economia
brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar direta e negativamente as
operacdes da Emissora e/ou da Fiadora, seus negocios e o resultado de suas operacdes.

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como a COVID-19, Zika, Ebola, gripe aviaria, febre
aftosa, gripe suina, Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria
Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes da Emissora e/ou da
Fiadora. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indistrias mundiais, na economia
brasileira, nos resultados da Emissora e/ou da Fiadora e nas Debéntures. Surtos de doencgas
também podem resultar em quarentena dos funcionarios da Emissora e/ou da Fiadora e/ou
paralisacdo parcial ou total das operagdes em andamento, o que poderia impactar negativamente

a sua receita, seu fluxo de capital e o prego das Debéntures.

32/26

Corporativo | Interno



