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DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ n° 48.973.783/0001-16

Administradora

btqpactual

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS SA.DTVM

CNPJ n° 59.281.253/0001-23
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 2250-040, Rio de Janeiro - RJ

Gestora

NI SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.

CNPJ n° 72.745.714/0001-30
Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Conjunto 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, S&o Paulo - SP

no montante de, inicialmente,

R$ 800.000.074,90

(oitocentos milhdes, setenta e quatro reais e noventa centavos)

Autorregulagio

ANBIMA

CODIGO ISIN DAS COTAS DO FUNDO: BRCDIICTF012
DATA DE REGISTRO DA OFERTA PUBLICA NA CVM: 2 DE SETEMBRO DE 2024, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIN/PR1/2024/010
Cadigo de Negociacéo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”): CDII11
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duracéo Livre Crédito Livre

O SPARTA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n° 48.973.783/0001-16 (“Fundo”™), por sua BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob 0 n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM") a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorio n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administradora”), esta realizando uma oferta piiblica de distribuicao priméria de, inicialmente, 7.611.799 (sete milhes, seiscentas e onze mil e setecentos e noventa e nove) cotas (“Cotas da Quinta Emissao”, “Novas Cotas”, ou,
simplesmente, “Cotas”), integrantes da Quinta Emissio de Cotas do Fundo (“Emiss&o™), todas nominativas ¢ escriturais, em classe tnica, com prego unitério de emissdo de RS 105,10 (cento e cinco reais e dez centavos) por Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria
(conforme abaixo definido) (“Preco de Emissao” ou “Valor Unitario das Cotas"), perfazendo o montante de, inicialmente, R$ 800.000.074,90 (oitocentos milhdes, setenta e quatro reais e noventa centavos), sob o regime de melhores esforgos de colocagéo para a totalidade das Cotas
da Quinta Emissio, inclusive as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), nos termos da Resolugéo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugéio CVM 160”) e da Instrugio da CVM n® 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
(“Instrugo CVM n°555” ¢ “Oferta”, respectivamente), sendo certo que (i) o Preco de Emissio ser4 calculado nos termos do Artigo 24 do Regulamento (conforme abaixo definido); e (if) no serdo consideradas para este calculo as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido)
e a Taxa de Distribuigdo Priméria das Novas Cotas (“Montante Inicial da Oferta™). Sera admitida a distribuicéo parcial das Cotas da Quinta Emissao, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucio CVM 160, sendo que a manutencéo da Oferta esté condicionada a subscricéo de, no
minimo, 475.738 (quatrocentos e setenta e cinco mil e setecentos e trinta e oito) Cotas da Quinta Emisso (“Quantidade Minima de Cotas"), correspondentes a R$ 50.000.063,80 (cinquenta milhdes, sessenta e trés reais e oitenta centavos) (“Montante Minimo da Oferta™), na Data
de Liquidagao. Colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta podera ser encerrada e as Cotas da Quinta Emissio que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela Administradora. Caso néo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta
ser cancelada. Para mais informagdes acerca da distribuigdo parcial das Cotas da Quinta Emissio, veja a segdo “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Distribuigao Parcial”, na pagina 39 do presente Prospecto. O Fundo podera, por meio da Gestora (conforme abaixo definido)
e da Administradora, em comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas onglnal mente ofertadas, ou seja, em até 1.902.949 (um milhao, novecentos e duas mil, novecentos e
quarenta e nove) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), nos termos e conforme 0s limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugio CVM 160. Observados os termos e condigdes sera devida pelos idores (inclusive os Cotistas e terceiros cessionarios
que exercerem o Direito de Preferéncia) (conforme abaixo definido), quando da subscricio e integralizacao das Cotas da Quinta Emissao, adicionalmente, 1,95% (um inteiro e noventa e cinco décnmos por cento) sobre 0 Prego de Emissio, correspondente ao valor de R$ 2,05 (dois reais
e cinco centavos) por Cota da Quinta Emissio (“Taxa de Distribuigdo Priméria”). A Taxa de Distribuigdo Primaria serd utilizada exclusivamente para o pagamento de todos os custos da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuigao Priméria sera
incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta o arcados pela Taxa de Distribuicao Primaria sero de responsabilidade da Gestora, arcados diretamente ou reembolsados por esta ao Fundo, conforme aplicavel (“Prego de Subscrigao”). Para fins de
clareza, exceto pela Taxa de Distribuicao Primaria, néo sera cobrada dos Investidores outra taxa de ingresso.

O objetivo do Fundo & obter  valorizagao das Cotas por meio da subscrico ou da aquisicao, no mercado primrio ou secundario, (i) de cotas de emissio de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3, caput, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada,
que sejam administrados pela Administradora (“Lei n° 12.431” ¢ “FI-Infra”), incluindo, mas no se limitando a, cotas do Sparta Inra CDI Master 1 Fundo de Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ sob o ne 48.970.212/0001-28
(“Fl-Infra Master 1" e “Cotas do Fl-Infra Master 1", respectivamente) e Sparta Infra CDI Master V Fundo de Renda Fixa, inscrito no CNPJ sob 0 n° 57.110.842/0001-13 (“Fl-Infra Master V" e “Cotas do Fl-Infra Master V",
respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento (conforme abaixo definido). Os FI-Infra podem ser ou néo geridos pela Gestora,

A Oferta sera conduzida pelas instituigdes participantes da Oferta (* Instituigdes Participantes da Oferta”) exclusivamente no Brasil, sob a coordenagdo (i) do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituigao integrante do sistema de distribuicéo de valores mobilidrios,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, r° 3,500, 2° andar, ltaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider"); e (i) da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, inscrita no CNPJ sob o
n°02.332.886/0001-04, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“XP” ¢, em conjunto com Coordenador Lider, “Coordenadores”).

As Cotas da Quinta Emissio serdo depositadas: (a) para distribuigio no mercado primério, por meio do DDA - Sistema de Distribuicéo de Ativos, administrado pela B3; e (b) para negociagéo no mercado secundério, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela
B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente. Nao serdo realizados esforgos de colocagéo das Cotas da Quinta Emisséo em qualquer outro pais que néo o Brasil.

A Oferta é destinada a investidores em geral, acessados exclusivamente no Brasil, que busquem retorno de longo prazo, que se enquadrem no pablico alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento, a saber, investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, incluindo investidores
n&o residentes que invistam no Brasil segundo as I que busquem compativel com a politica de investimento, composicéo e diversificacéo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo, em atendimento
a0 disposto nas instrugdes da CVM que regulam o mercado de ofertas de valores mobiliarios, dentre elas a Resolugio CVM 160 efou quaisquer outras que venham a substitui-la. Nao obstante nao serem realizados quaisquer esforgos de colocacdo a investidores estrangeiros, poderao
ser aceitas ordens de investidores no residentes que tenham, por sua propria iniciativa, procurado os Coordenadores e desde que assinem sua respectiva declaragio de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, néo terem sido procurados pelos Coordenadores em
nenhuma jurisdigo e que o investimento nas Cotas da Quinta Emissio estd em conformidade com as regras que Ihes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitago, aquelas de sua jurisdigéo e os de pela Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de
2014, do Conselho Monetrio Nacional (“CMN"), pela Resolugio CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020 ¢ pela Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962. Em tal hipétese, as Cotas da Quinta Emissio serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

As Cotas da Quinta Emissao serdo integralizadas na data de liquidagao conforme indicada neste Prospecto (“Data de Liquidago™). O prego de subscrigo das Cotas da Quinta Emissio corresponderd ao Preco de Emissao, acrescido da Taxa de Distribuicdo Priméria, na Data
de Liquidago.

Aaplicagio inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota da Quinta Emissdo, equivalente ao Preco de Subscricio (“Aplicagdo Inicial Minima), sendo certo que nio havera valores miximos de aplicagio nas Cotas da Quinta Emisséo por Investidor

A gestdo da carteira do Fundo serd realizada pela SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Conjunto 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 72.745.714/0001-30, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragao de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.072, de 14 de dezembro de 2004 (*Gestora”).

A constituigéo do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constituigéo do Sparta Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundus de Renda Fixa Crédito Privado”, firmado pelo Administrador em 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada pelo “Instrumento Particular de Alteracao do Sparta Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Renda Fixa Crédito Privado”, celebrado em 26 de janciro de 2023. Em 14 de abril de 2023,
a Administradora aprovou o inteiro teor da versdo vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento™), por meio de consulta fcrmal aos Cotistas datada de 13 de ahnl de 2023 tendo sido a Emisséo e a Oferta aprovadas no ato do administrador de 2 de setembro de 2024. O Fundo é
regido pelas disposigdes do Regulamento, pela Instrugio CVM 555, pelo artigo 3, 81, da Lei n° 12.431 e pelas demais

O investimento no Fundo apresenta iscos para o investidor. Ainda que a Adri eaGestora sistemas de de riscos, no ha garantia de completa eliminago da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. O Fundo ndo conta com garantia
dos C: da da Gestora, do custodiante, de qualquer ismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As Cotas ndo contardo com classificagdo de risco conferida por agéncia de risco em no pais. A obtida no passado no representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo apresenta riscos de Ilquldez associados s caractristicas dos seusativos. O Fundo & constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente sérdo resgatadas e caso de liquidagdo do Fundo

As ntidas nest como mas nao o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencéo as clausulas relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento
e aos fatores de riscoa que o Funds o4 exposto.

A CVM nio realizou andlise prévia do contetido do Prospecto nem dos documentos da Oferta. O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 23 de dezembro de 2022.

A Oferta foi registrada automaticamente perante a CVM em 2 de setembro de 2024 sob 0 n © CVM/SRE/AUT/FIN/PR1/2024/010.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderéo ser obidos junto & Adminis a0s C , &5 demais Institui ici daOferta, 4 B3 ¢4 CVM.

As informagdes contidas neste Prospecto néo foram analisadas pela CVM. Existem restrigdes que se aplicam  transferéncia das cotas, conforme descritas no item 7.1 deste Prospecto.

E VEDADA A SUBSCRICAO DE NOV:RS COT!\S POR CLUBES DE INVESTIMENTO, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 27 E.’ZE DA RESOLUCAO CVM N° 11 DE 18 DE NOVEMBRO PE 2020 (“RESOLUCAO CVM 117). O COTISTA PODE SER CHAMADO
A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DO FUNDO. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 19 A 30.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACleS PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.

Este Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de da da Gestora, dos C da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3.
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DEFINICOES

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto da Oferta de Distribuigdo Publica Primaria da 5% (Quinta)
Emisséo de Cotas do Sparta Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas ao longo do
documento, palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto no
Regulamento do Fundo.

“Administradora” BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,

\' — instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
/ \ de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
SPARTA Corcovado, CEP 22250-040, devidamente autorizada pela CVM para o
L AT A exercicio profissional de administracéo de carteiras de valores mobiliarios,

na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratorio
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, inscrita no CNPJ sob o
n° 59.281.253/0001-23, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Aloca¢io Minima” Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data de liquidagao da Primeira
Emissdo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio
liquido do Fundo deve ser aplicado em Cotas de Fl-Infra e apds 2 (dois)
anos contados da data de liquidacéo da Primeira Emissdo, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar
aplicado em Cotas de Fl-Infra.

“Amortiza¢io Extraordinaria” Amortizagdo extraordinaria compulsdria das Cotas, sem a incidéncia de
qualquer prémio ou penalidade, caso, a qualquer tempo, haja o
desenquadramento da Alocacdo Minima e desde que mediante solicitagéo
da Gestora.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA.

“Antncio de Encerramento” O andncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo 76
da Resolugdo CVM 160, a ser divulgado na pégina da rede mundial de
computadores: (a) da Administradora; (b) das Institui¢des Participantes da
Oferta; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.Net, administrado pela B3.

“Anuncio de Inicio” O anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo §3° do art. 59
da Resolugdo CVM 160, divulgado na pégina da rede mundial de
computadores: (a) da Administradora; (b) das Instituicbes Participantes da
Oferta; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.NET, administrado pela B3.

“Assembleia Geral de Cotistas” | A assembleia geral de Cotistas do Fundo, a ser realizada de acordo com
0s procedimentos descritos no Regulamento.

“Ativos Incentivados” Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros ativos emitidos,
de acordo com o Artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captagdo de recursos
com vistas a implementar projetos de investimento na é&rea de
infraestrutura ou de produgdo econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

“Auditor Independente” ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S sociedade
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 8° andar, conjunto 81, Torre
Norte, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 61.366.936/0001-25.

“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
“BACEN” Banco Central do Brasil.
“Cédigo ANBIMA de Codigo ANBIMA de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros.

Administracdo de Recursos
de Terceiros”
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“CMN”

Conselho Monetario Nacional.

“Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia”

O comunicado a ser divulgado por meio da pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Administradora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3;
e (iv) da CVM, no Dia Util imediatamente subsequente & Data de
Liquidacdo do Direito de Preferéncia, informando o montante de Cotas da
Quinta Emisséo subscritas e integralizadas durante o prazo para exercicio
do Direito de Preferéncia.

“Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Estruturagédo, Coordenacéo e Distribuicdo Publica, Sob
Regime de Melhores Esforcos, das Cotas da 5% (Quinta) Emissdo do
Sparta Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”, celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, a
Administradora, o Coordenador Lider, a XP e a Gestora.

“Contrato de Gestao”

O “1° Termo aditivo ao Contrato de Gestdo de Carteiras de Fundos de
Investimentos nos Termos da Instrucdo CVM 555/2014 ”, celebrado em 11
de abril de 2023 entre o Fundo, representado pela Administradora, e
a Gestora.

“Coordenador”

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, ha Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153,
sala 201, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.

“Coordenador Lider”

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituigdo integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios, com sede na cidade de
S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
04.845.753/0001-59.

“Cotas”

Cotas emitidas pelo Fundo, sob a forma nominativa e escritural, de classe
Unica, que correspondem a fragdes ideais de seu patriménio.

“Cotas da Quinta Emissiao”

Cotas emitidas pelo Fundo no ambito da presente 5% (Quinta) Emissao.

“Cotas de FI-Infra”

Cotas de emissao dos Fl-Infra.

“Cotas do FI-Infra Master VV”

Cotas de emissao do Fl-Infra Master V.

“Cotas do Lote Adicional”

Lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento)
a quantidade de Cotas da Quinta Emisséo originalmente ofertadas, ou seja,
em até 1.902.949 (um milhdo, novecentos e duas mil e novecentos e
quarenta e nove) Cotas, por meio do exercicio da Opcdo de Lote
Adicional.

“Cotistas”

Os atuais cotistas do Fundo e os investidores que venham a adquirir as
Cotas da Quinta Emissdo do Fundo.

“Critérios de Restituicio de
Valores”

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas hipdteses
previstas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, desde que ja tenha
ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, de modo
que os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
acrescidos de eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacfes
do Fundo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero. Nos termos do Artigo 24 da
Instrugdo CVM 555, até a divulgacdo do Anincio de Encerramento, 0s
recursos do Fundo serdo mantidos em titulos publicos federais, operacGes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em cotas de
fundos de investimento classificados nos termos dos Artigos 111 ou 113
da Instrugdo CVM 555.
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“Custodiante”

Significa 0 BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°® 501, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45, devidamente autorizada a prestar os servicos de
custodia de valores mobiliarios.

13 CVM”

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Cotas
da Quinta Emissdo, que sera a Data de Liquidacdo do Direito de
Preferéncia.

“Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de
Preferéncia”

10 de setembro de 2024.

“Data de Liquidaciao”

3 de outubro de 2024, conforme prevista na se¢do “Cronograma”, deste
Prospecto, em que as Cotas deverdo ser integralizadas pelos Investidores
que manifestarem a sua adesdo a Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data
de realizacdo do Procedimento de Alocag&o.

“Data de Liquidaciao
do Direito de Preferéncia”

13 de setembro de 2024.

“DDA”

O Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, administrado pela B3.

“Debéntures Incentivadas”

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431: (a) por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (b) por
sociedade de propésito especifico constituida sob a forma de sociedade
por acdes; ou (c) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas
nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipotese, desde que constituido sob
a forma de sociedade por agdes.

“Deliberacao da Oferta”

A deliberagdo da Administradora, datada de 2 de setembro de 2024, que
aprovou a Emisséo e a Oferta.

“Despesas”

Custos de Oferta, incluindo, além da remuneracéo dos Coordenadores e sem
limitagdo, (a) despesas com impressBes e publicacbes, conforme o caso; (b)
despesas com registro dos documentos relativos a Oferta nos cartdrios
competentes, conforme o caso; (C) custos e despesas gerais dos assessores
juridicos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxas para admissdo das
Cotas a negociacdo na B3; (f) despesas com roadshow, reunides e demais
comunicagbes com potenciais Investidores, necessarias para a
implementacéo da Oferta; e (g) demais despesas necessarias a estruturagéo
do Fundo e a realizagdo da Oferta, nos termos do Contrato de Distribui¢io.

“Dia(s) Util(eis)”

Entende-se por dia util qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.

“Direito de Preferéncia”

Nos termos do Artigo 24, paragrafo primeiro do Regulamento, 0s atuais
Cotistas possuem o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer
novas Cotas emitidas, na proporcdo das Cotas entdo detidas por cada
Cotista. Seré concedido aos Cotistas, detentores de Cotas de emisséo do
Fundo e em dia com suas obrigacfes perante o Fundo, o direito de
preferéncia na subscricdo de Cotas da Quinta Emissdo do Fundo no 3°
(terceiro) Dia Util subsequente & data da publicagio do Anuncio de Inicio,
observado o Fator de Proporcdo para Subscrigdo de Cotas.

“Distribuicdo de Rendimentos”

Distribuicdo dos Rendimentos, conforme o disposto no Capitulo VII do
Regulamento e na se¢do “Outros Documentos e Informagdes que a CVM
julgar necessdrios”, sob o titulo “Distribuicdio de rendimentos, da
Amortizagdo Extraordinaria e do resgate das Cotas”, na pagina 64 do
presente Prospecto. A Gestora podera a qualquer momento durante o prazo
de duracéo do fundo deliberar pela amortizagdo das Cotas do Fundo para
os fins de Distribuicdo dos Rendimentos.
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“Distribuicao Parcial”

A distribuicdo parcial das Cotas da Quinta Emissao, admitida nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160 sendo que a Oferta em nada
sera afetada caso nao haja a subscricdo e integralizagdo da totalidade das
Cotas da Quinta Emissdo colocadas no ambito da Oferta, uma vez
subscritas Cotas da Quinta Emisséo correspondentes ao Montante Minimo
da Oferta.

“Emissao”

A presente 5 (quinta) emisséo de Cotas do Fundo.

“Estudo de Viabilidade”

Estudo de viabilidade elaborado pela Gestora, conforme Anexo Ill ao
presente Prospecto.

“Fator de Proporcio para
Subscriciao de Cotas”

O fator de proporcédo para subscri¢do de Cotas da Quinta Emissdo durante
0 Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, equivalente a
1,96574802793, apurado pela Administradora com base no Preco de
Emissdo, a ser aplicado sobre o nimero de Cotas da Quinta Emissao
integralizadas e detidas por cada Cotista no 3° (terceiro) Dia Util apds a
data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o
namero inteiro (arredondamento para baixo).

“FI-Infra”

Fundos de investimento listados que se enquadrem no artigo 3°, caput, da
Lei n® 12.431, que sejam administrados pela Administradora, incluindo,
mas ndo se limitando, o Fl-Infra Master I.

“FI-Infra Master VV”

O Sparta Infra CDI Master V Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa, inscrito no CNPJ sob o0 n°57.110.842/0001-13.

“Fundo” SPARTA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito
no CNPJ sob o n° 48.973.783/0001-16.

“Gestora” SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.,, sociedade

com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, localizada na Rua
Fidéncio Ramos, n° 213, Conj. 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, Brasil,
inscrita no CNPJ sob o n® 72.745.714/0001-30, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administrago de carteiras de
valores mobiliérios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 8.072, de 14 de dezembro de 2004.

“Grupo Economico”

Com relagdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e sociedades, direta ou indiretamente, controladas,
coligadas ou sob controle comum da referida pessoa.

“Instituicoes Participantes
da Oferta”

Em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais.

“Instrucao CVM 555”

Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada.

“Investidores”

Séo os investidores acessados exclusivamente no Brasil, que busquem
retorno de longo prazo, que se enquadrem no publico alvo do Fundo,
conforme previsto no Regulamento, a saber, investidores em geral,
pessoas fisicas ou juridicas, incluindo investidores ndo residentes que
invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo, em atendimento ao disposto nas
instrucbes da CVM que regulam o mercado de ofertas de valores
mobiliérios, dentre elas a Resolu¢do CVM 160 e/ou quaisquer outras que
venham a substitui-la, quando mencionados conjuntamente, no &mbito da
Oferta. Ndo sera admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolu¢do CVM n° 11.
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“Investimentos Temporarios”

Nos termos do artigo 24, da Instrucdo CVM 555, os recursos recebidos na
integralizacdo das Cotas, durante o processo de distribuicdo, incluindo em
razdo do exercicio do Direito de Preferéncia, deverdo ser depositados em
instituicio bancaria autorizada a receber depositos, em nome do Fundo, e
aplicadas em titulos publicos federais, operagdes compromissadas com lastro
em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de investimento
classificados como “renda fixa curto prazo” ou “renda fixa simples”.

“IOF/Cambio” Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos ou Valores Mobiliarios, que incide sobre operagdes relativas
a cambio.

“IOF/Titulos” Imposto sobre Operagoes relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios.

“IR” Imposto de Renda.

“IRPJ” Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Imposto de Renda Retido na Fonte.

“Jurisdicao de Tributacao
Favorecida”

Pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

“Justa Causa”

Ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relagdo a Gestora:

(i) descumprimento pela Gestora de suas obrigacOes, deveres ou
atribuicbes especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no
Contrato de Gestdo ou, enquanto a Gestora prestar os servicos de gestdo
dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de
gestdo, conforme reconhecido em deciséo judicial contra a qual ndo caiba
mais recurso com efeito suspensivo, exceto nos casos em que,
cumulativamente, (a) a Gestora tenha apresentado, a Administradora,
plano para sanar tal descumprimento no prazo maximo de 10 (dez) Dias
Uteis a contar da data do recebimento pela Gestora de notificagio a
respeito enviada pela Administradora; e (b) tal descumprimento tenha sido
sanado pela Gestora no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da
data do recebimento sanado pela Gestora de notificacdo a respeito enviada
pela Administradora; (ii) caso a Gestora ou qualquer de seus sdcios ou
administradores pratique atividades ilicitas no mercado financeiro ou de
capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de
corrupcao, conforme reconhecido em deciséo judicial contra a qual ndo
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa
final; (iii) suspensdo ou cancelamento da autoriza¢do da Gestora para o
exercicio profissional de administracéo de carteiras de valores mobiliérios,
na categoria de gestor de recursos, de que trata a Resolugdo CVM n° 21,
de 25 de fevereiro de 2021; (iv) extingdo, liquidacdo, dissolugdo,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia néo elidido no
prazo legal ou decretacdo de faléncia da Gestora; ou (v) pedido de
recuperacdo judicial pela Gestora, independentemente de deferimento
pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial,
formulado pela Gestora, independentemente de ter sido requerida
homologacdo judicial do referido plano.

“Lein°® 4.131”

Lei n°® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada.

“Lei n° 12.431”

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

“Meés-Calendario”

Cada més do calendario civil.

“Montante Inicial da Oferta”

O montante inicial de R$ 800.000.074,90 (oitocentos milhdes, setenta e
quatro reais e noventa centavos), correspondente a, inicialmente, 7.611.799
(sete milhdes, seiscentas e onze mil e setecentas e noventa e nove) Cotas da
Quinta Emissdo, sem considerar as Cotas do Lote Adicional e a Taxa de
Distribuicéo Primaria.
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“Montante Minimo da Oferta”

O volume minimo da Oferta, que sera de R$ 50.000.063,80 (cinquenta
milhdes, sessenta e trés reais e oitenta centavos), correspondente a
475.738 (quatrocentos e setenta e cinco mil e setecentas e trinta e oito) Cotas
da Quinta Emissao.

“Oferta”

Distribuicdo publica das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de
colocacéo, nos termos da Resolucdo CVM 160.

“Opcao de Lote Adicional”

Opcéo de emisséo das Cotas do Lote Adicional pelo Fundo, por meio da
Administradora e da Gestora, em comum acordo com os Coordenadores,
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucéo
CVM 160.

“Participantes Especiais”

Instituicdes intermediarias estratégicas autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro, credenciadas junto & B3, convidadas a participar da Oferta
pelos Coordenadores mediante apresentacdo de Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribuicdo, a ser disponibilizado diretamente pelos
Coordenadores, exclusivamente para efetuar os esforcos de colocagdo das
Cotas da Quinta Emisséo junto aos Investidores, as quais deverdo aceitar os
termos e condi¢des do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribui¢&o.

“Pedido de Subscricao”

Pedido de subscri¢do firmado pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, em caréter irrevogavel e irretratavel, exceto
nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas da
Quinta Emissdo no ambito da Oferta.

“Periodo de Distribuicao”

Periodo entre a data de divulgacdo do Andncio de Inicio e (a) o término do
prazo de 180 (cento e oitenta) dias contar da data de divulga¢do do Andncio
de Inicio; ou (b) a data de divulga¢do do Anuncio de Encerramento, 0 que
ocorrer primeiro.

“Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia”

O periodo compreendido entre os dias 10 de setembro de 2024 (inclusive) e
(i) 12 de setembro de 2024 (inclusive) para o exercicio do Direito de
Preferéncia na B3, e (ii) 13 de setembro de 2024 (inclusive) para o
exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador, em que os atuais
Cotistas poderdo exercer seu Direito de Preferéncia, conforme previsto na
Secdo “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 11 deste Prospecto.

“Periodo de Subscri¢cao”

Para fins do recebimento dos Pedidos de Subscricdo, o periodo
compreendido entre os dias 16 de setembro de 2024 (inclusive) e 27 de
setembro de 2024 (inclusive), conforme indicado na Se¢ao “Cronograma”,
na pégina 31 deste Prospecto.

“Pessoas Vinculadas”

Significam as pessoas que sejam (a) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores do Administrador, do Gestor, do Custodiante da
Administradora, da Gestora, do custodiante e do escriturador ou outras
pessoas vinculadas & Oferta, bem como seus cdnjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (b)
controladores, diretos ou indiretos, ou administradores das Institui¢fes
Participantes da Oferta; (c) funcionarios, operadores e demais prepostos
do Administrador, do Gestor da Administradora, da Gestora ou de
InstituicBes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (d) assessores de investimento que prestem
servigos as Institui¢des Participantes da Oferta; (e) demais profissionais
que mantenham, com as InstituicGes Participantes da Oferta contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao
Administrador, ao Gestor a Administradora, a Gestora e a Instituicdes
Participantes da Oferta, ou por pessoas a elas vinculadas, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (g) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “g” acima; e (i) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas, nos termos da Resolucéo
CVM 35n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.
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“Plano de Distribuicao”

O plano de distribuigdo da Oferta descrito na Segdo “Principais
Caracteristicas da Oferta”, na pagina 11 deste Prospecto.

“Pre¢o de Emissao”
ou “Valor Unitario das Cotas”

Valor equivalente a R$ 105,10 (cento e cinco reais e dez centavos), que
sera o valor unitéario de integralizacdo das Cotas da Quinta Emissao, nos
termos do inciso (i), paragrafo segundo do Artigo 24 do Regulamento,
conforme apurado pela Administradora, observado que tal valor ndo inclui
a Taxa de Distribuigdo Primaria.

“Pre¢o de Subscri¢cdo”

Valor equivalente a R$ 107,15 (cento e sete reais e quinze centavos), que
corresponde ao Preco de Emissdo das Cotas da Quinta Emissdo, acrescido da
Taxa de Distribuicdo Priméria.

“Primeira Emissao”

A primeira emissdo de Cotas do Fundo foi aprovada por meio do
“Instrumento Particular de Constituicdo do Sparta Infra CDI Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, datado de 23 de dezembro
de 2022, e contou com a emissao de até 300.865 (trezentas mil, oitocentas
e sessenta e cinco) Cotas, perfazendo o montante total de até
R$ 30.086.500,00 (trinta milhdes, e oitenta e seis mil e quinhentos reais),
distribuidas por meio de oferta publica realizada nos termos da Instrucéo
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada. A distribuicéo
publica das Cotas da primeira emissdo do Fundo foi encerrada em 03 de
margo de 2023.

“Procedimento de Alocacao”

Procedimento de aloca¢do no &mbito da Oferta, a ser conduzido pelos
Coordenadores, para verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas da Quinta Emissdo, considerando os
Pedidos de Subscri¢do, do atingimento da Quantidade Minima de Cotas e,
em caso de excesso de demanda, se havera emissao, e em qual quantidade,
das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do
Procedimento de Alocag&o, sem qualquer limitagdo em relac&o ao valor total
da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da Quinta Emissdo
inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as eventuais Cotas
do Lote Adicional), os Pedidos Subscricdo e ordens de investimento das
Pessoas Vinculadas serdo cancelados, nos termos do paragrafo Gnico do art.
56 da Resolugdo CVM 160.

“Prospecto”

O presente “Prospecto da Oferta Publica de Distribuicdo Priméria da 5
(Quinta) Emissdo de Cotas do Sparta Infra CDI Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado™.

“Publico-Alvo da Oferta”

Investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composi¢do e diversificacdo da carteira do Fundo
e que aceitem 0s riscos associados aos investimentos realizados pelo
Fundo, conforme previsto no Regulamento. No ambito da Oferta ndo sera
admitida a aquisi¢do de Cotas por clubes de investimento constituidos nos
termos da Resolugdo CVM 11.

“Quantidade Inicial de Cotas”

Quantidade total de Cotas da Quinta Emissdo de, inicialmente, 7.611.799
(sete milhdes, seiscentas e onze mil e setecentas e noventa e nove) Cotas da
Quinta Emissdo, sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
correspondente a R$ 800.000.074,90 (oitocentos milhdes, setenta e quatro
reais e noventa centavos), na Data de Liquidagdo, e observada a
possibilidade de distribuicdo parcial, desde que colocada a Quantidade
Minima de Cotas.

“Quantidade Minima de Cotas”

Quantidade minima de Cotas da Quinta Emissdo a ser subscrita para a
manutencdo da Oferta, de 475.738 (quatrocentas e setenta e cinco mil e
setecentas e trinta e oito) Cotas da Quinta Emissdo, correspondente a
R$ 50.000.063,80 (cinquenta milhdes, sessenta e trés reais € oitenta centavos).

“Quarta Emissao”

A quarta emissdo de Cotas do Fundo foi aprovada por meio do “Ato do
Administrador do Sparta CDI Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado”, datado de 1° de fevereiro de 2024, e contou com a
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emissdo de 2.380.725 (dois milhdes, trezentas e oitenta mil, setecentas
evinte e cinco) novas Cotas, perfazendo o montante total de
R$ 249.999.932,25 (duzentos e quarenta e nove milhes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e trinta e dois reais e vinte e cinco
centavos), distribuidas por meio de oferta pudblica realizada nos termos da
Resolugdo CVM n° 160 e nas demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatorias aplicaveis e em vigor, com destinagdo exclusivamente a
investidores considerados profissionais, nos termos da Resolucdo
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

“Quinta Emissio”

Significa a presente 5% (Quinta) emisséo de Cotas do Fundo.

“Regulamento” O instrumento que disciplina o funcionamento e demais condi¢des do
Fundo, cuja versdo em vigor foi aprovada pela Administradora em 14 de
abril de 2023 com inicio da vigéncia em 16 de maio de 2023.

“Rendimentos” Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos das Cotas de

Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo,
incluindo, sem limitar-se aos recursos recebidos pelo Fundo a titulo de
distribuicdo de rendimentos, juros remuneratérios, corregdo monetaria
e/ou ganhos de capital decorrentes da alienacao de ativos.

“Reserva de Encargos”

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, constituida desde a Data
de Liquidacdo até a liquidag¢do do Fundo.

“Resolucio CMN n° 4.373”

Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada.

“Resolucao CVM 13”

Resolugdo CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

“Resolucio CVM 217 Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada.
“Resolucio CVM 27” Resolugéo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021.

“Resolucio CVM 30” Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.
“Resolucio CVM 35” Resolugéo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

“Resolucio CVM 160”

Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

“Segunda Emissao”

A segunda emissdo de Cotas do Fundo foi aprovada por meio do “Ato do
Administrador do Sparta Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado”, datado de 13 de abril de 2023, e contou com a emissao
de 384.985 (trezentas e oitenta e quatro mil, novecentas e oitenta e cinco)
novas Cotas, perfazendo o montante total de R$ 40.000.000,00 (quarenta
milhdes), distribuidas por meio de oferta publica realizada conforme
previsto no artigo 26, inciso VII, inciso (c) da Resolugdo CVM n° 160 e
nas demais disposicGes legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis e em vigor.

“Taxa de Distribuicao Primaria”

Valor relativo ao Custo Unitario para a Distribui¢do das Cotas da Emisséo, a
ser acrescido ao Preco de Emissdo para formacdo do Preco de Subscricdo,
discriminados na Secdo “11.2 - Demonstrativo do custo da distribui¢do”, na
pagina 52 deste Prospecto.

“Terceira Emissao”

A terceira emissdo de Cotas do Fundo foi aprovada por meio do “Ato do
Administrador do Sparta CDI Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”, datado de 1° de setembro de 2023, e contou com a emissdo de
715.443 (setecentas e quinze mil, quatrocentas e quarenta e trés) novas Cotas,
perfazendo o montante total de R$ 74.999.994,52 (setenta e quatro milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e quatro reais e
cinquenta e dois centavos), distribuidas por meio de oferta publica realizada
nos termos da Resolucdo CVM n° 160 e nas demais disposicdes legais,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis e em vigor, com destinacdo
exclusivamente a investidores considerados profissionais, nos termos da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
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“Termo de Adesao ao Contrato
de Distribuicéo”

Termos especificos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo a serem
celebrados pelos Participantes Especiais, os qual regulardo a participacdo
dos Participantes Especiais na colocacdo das Cotas da Quinta Emissdo
aos Investidores.

“Trimestre” Cada conjunto de 3 (trés) meses-calendario consecutivos que se encerram
em 31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada
ano, respectivamente.

“Xp”» XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153,
sala 201, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve descricao da Oferta

Oferta e Regime de Distribuicdo

A Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo para a totalidade
das Cotas da Quinta Emissdo, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos do Art. 26, inciso VII, alinea c), da
Resolucéo CVM 160.

Observadas as disposicfes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, conforme o Plano de Distribui¢do adotado em conformidade com o disposto na
Resolugdo CVM 160, devendo assegurar:

(a) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequac¢do do investimento ao perfil
de risco dos Investidores; e (c) que os representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares
do Prospecto para leitura obrigatdria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar e fazer com que as
demais InstituicBes Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a distribuicdo pablica das Cotas da
Quinta Emisséo, conforme o seguinte Plano de Distribuicéo:

(i) a Oferta tera como publico-alvo Investidores que se enquadrem no publico-alvo do Fundo previsto
no Regulamento;

(i) apos o registro automatico da Oferta pela CVM, sob o rito automéatico de distribuicdo, a divulgacdo do
Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo deste Prospecto e da Lamina aos Investidores, serdo realizadas
apresentacdes para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones);

(ili)  os materiais publicitérios e os documentos de suporte as apresentacdes para 0s potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados para a CVM, nos termos da Resolu¢édo CVM 160;

(iv) observados os termos e condicbes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio apds
observadas, cumulativamente, as seguintes condigdes: (a) a obtencdo do registro automatico da Oferta na
CVM,; (b) o registro para distribui¢do e negociacéo das Novas Cotas na B3; (c) a divulgacdo do Anuncio
de Inicio; e (d) a disponibilizacdo deste Prospecto aos Investidores, nos termos da Resolugdo CVM 160;

(v)  os cotistas ou seus cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem de
investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(vi) na a Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, serd divulgado o Comunicado de Encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante total de Cotas da Quinta Emissao
subscritas e integralizadas pelos cotistas em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia;

(vii) durante o Periodo de Subscrigdo, as Institui¢des Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de Subscrigéo,
conforme aplicavel, dos Investidores, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas;

(viii) o Investidor que esteja interessado em investir nas Cotas deverd formalizar o respectivo Pedido de
Subscri¢do junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, conforme disposto na segdo “Outras
Caracteristicas da Oferta”, na pagina 39 do presente Prospecto;

(ix)  até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagio do Procedimento de Alocagio, os Coordenadores receberéo
os Pedidos de Subscricdo dos Investidores, indicando a quantidade de Cotas da Quinta Emissdo a ser
subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas;

(x)  concluido o Procedimento de Alocagdo, os Coordenadores consolidardo os Pedidos de Subscricdo dos
Investidores, sendo que a B3 devera enviar a posi¢do consolidada dos Pedidos de Subscricdo, inclusive
daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(xi)  observado o artigo 47 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente terd inicio ap0s: (a) a concessdo do registro
da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa)
dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo deste Prospecto
aos Investidores;

(xii)  os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Subscricdo, alocados no &mbito da Oferta, deverdo
integralizar as Cotas subscritas na Data de Liquidacdo e assinar o termo de adesdo ao Regulamento, sob
pena de cancelamento dos Pedidos de Subscricéo; e
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(xiii) uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores informardo o seu resultado mediante a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Nédo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo de preco das Cotas da
Quinta Emissao.

Nédo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever as Cotas da Quinta Emissdo no ambito da Oferta.

Procedimento de Alocacéo

O Procedimento de Alocagdo sera conduzido pelos Coordenadores para verificagdo, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas da Quinta Emissao, considerando os Pedidos de Subscricéo,
do atingimento da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, os Pedidos
de Subscrigdo exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56
da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo se aplica ao Direito de Preferéncia.

A participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta poderd resultar na reducéo da liquidez das
Cotas no mercado secundario. Para informagdes adicionais, veja a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o fator
de risco “Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 28 deste Prospecto.

Alocacdo e Liquidacdo da Oferta

As ordens recebidas por meio das InstituicGes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 7° da Resolugdo CVM 160. Com base nas informacdes enviadas
pela B3 aos Coordenadores, durante o Procedimento de Alocacdo, os Coordenadores verificardo se: (a) a
Quantidade Minima de Cotas foi atingida; (b) a Quantidade Inicial de Cotas foi atingida; e (c) se houve excesso
de demanda, sendo que, diante dessas informagdes, os Coordenadores definirdo se havera a liquidacdo da Oferta,
bem como o seu volume final.

No caso de distribuigdo parcial das Cotas da Quinta Emiss&o e de existéncia de subscri¢do condicionada, e desde
gue ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas da Quinta Emissdo por parte dos Investidores, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento das Cotas da Quinta Emissio
condicionadas. Na hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
quitagdo relativo aos valores restituidos.

As vedacBes previstas acima ndo se aplicam (i) as institui¢des financeiras contratadas como formadores de
mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a
aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizac&o de investimentos por determinado
tipo de investidor, exclusivamente até 0 montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de
recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas (conforme abaixo
definidas), a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Cotas inicialmente ofertada.

Apo6s o Procedimento de Alocagdo, as Institui¢des Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na forma
prevista no pardgrafo abaixo e no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicéo.

Caso, na Data de Liquidacéo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores
da Oferta, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto)
Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidac&o pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apos a
possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores de modo a
ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituigdes Participantes da Oferta
deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento da Oferta.
Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagao relativo
aos valores restituidos.

Caso, apés a conclusdo da liquidacdo da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a Oferta podera ser
encerrada e o eventual saldo de Cotas da Quinta Emissdo ndo colocado serd cancelado pela Administradora.
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2.2. Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informaces que a
Administradora deseja destacar em relagdo aquelas contidas no Regulamento

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimoénio do Fundo, sdo escriturais e nominativas e conferirdo os
mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

As Cotas sdo emitidas em classe Unica. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribui¢do de rendimentos, na
Amortizacdo Extraordinaria e no resgate. A cada Cota correspondera 1 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas.

' A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no registro de cotistas do Fundo.
/ \ Nao seré realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam Dias Uteis. Todas
SPARTA as obrigacGes previstas no Regulamento e neste Prospecto, inclusive obrigacGes de pagamento, cuja data de
wreblidbichinclioil vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo

direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.
2.3. ldentificacdo do publico-alvo

A Oferta tera como publico-alvo os Investidores em geral, acessados exclusivamente no Brasil, que busquem
retorno de longo prazo, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento, a saber,
investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, incluindo investidores ndo residentes que invistam no Brasil
segundo as normas aplicaveis, que busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicdo
e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo,
em atendimento ao disposto nas instru¢des da CVM que regulam o mercado de ofertas de valores mobiliarios,
dentre elas a Resolugcdo CVM 160 e/ou quaisquer outras que venham a substitui-la. O investimento nas Cotas da
Quinta Emisséo é inadequado para Investidores que ndo se enquadrem na descri¢do acima.

Além disso, o investimento nas Cotas da Quinta Emissdo ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez,
tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas
cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o
resgate das Cotas da Quinta Emissdo, exceto em caso de sua liquidacdo. Portanto, os Investidores devem ler
cuidadosamente o disposto no titulo “Distribuicdo de rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do resgate das
Cotas”, na pagina 64 do presente Prospecto, bem como a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Falta de
Liquidez das Cotas de Fl-Infra”, na pagina 27 deste Prospecto.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisi¢do de Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos
da Resolugdo CVM 11.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacéo das Cotas da Quinta Emissdo em qualquer outro pais
gue ndo o Brasil. N&o obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos de colocacdo a investidores estrangeiros,
poderdo ser aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua prépria iniciativa, procurado 0s
Coordenadores e desde que assinem sua respectiva declaracdo de investidor estrangeiro atestando, entre outros,
ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas da Quinta
Emissdo estd em conformidade com as regras que Ihes sejam aplicéveis, incluindo, sem limitagdo, aquelas de sua
jurisdicdo e 0s mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugdo CMN n° 4.373, pela Resolu¢do CVM
13 e pela Lei n°® 4.131. Em tal hipo6tese, as Cotas da Quinta Emisséo serdo obrigatoriamente subscritas e
integralizadas no Brasil.

Serd garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisigdo das Cotas da Quinta
Emissdo ndo lhes seja vedada por restricao legal, regulamentar ou estatutéria, cabendo as Instituicdes Participantes
da Oferta a verificacdo da adequacéo do investimento nas Cotas da Quinta Emisséo ao perfil de seus respectivos
clientes. Os Investidores interessados em subscrever as Cotas da Quinta Emissdo devem ter conhecimento da
regulamentacéo que rege o Fundo e ler atentamente o Regulamento e este Prospecto, em especial a segdo “Fatores
de Risco”, na pagina 19 do presente Prospecto, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo est4 exposto, 0s quais
devem ser considerados previamente ao investimento nas Cotas da Quinta Emisséo.

Direito de Preferéncia

Seré concedido o direito de preferéncia aos Cotistas, detentores de Cotas e que estejam em dia com suas obrigacoes
perante o Fundo, para subscrigdo das Cotas da Quinta Emissdo, nos termos do artigo 24, paragrafo primeiro, do
Regulamento, observado a proporcéo de cotas entdo detidas por cada Cotista, durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, conforme indicado no Cronograma da Oferta, conforme item 5.1 deste Prospecto,
admitindo-se, ainda a cessdo do Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, respeitando-se 0s prazos
operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador.
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A quantidade maxima de Cotas da Quinta Emissdo a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢do de fragdo de Cotas
da Quinta Emiss&o, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo da fragdo, mantendo-
se 0 nimero inteiro (arredondamento para baixo).

A aplicacdo inicial minima por Investidor serda de 1 (uma) Cota da Quinta Emissdo, equivalente ao Preco de
Subscricdo, sendo certo que nao havera valores maximos de aplicacdo por Investidor para a subscrigdo de Cotas
da Quinta Emissdo no ambito do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, observados os prazos indicados no Cronograma da Oferta, conforme item
5.1 deste Prospecto, e 0s procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso, e ndo perante 0s
Coordenadores, podendo o Escriturador ser acessado por meio dos seguintes contatos:

Para esclarecer davidas, ou obter mais informacdes:

(011) 3383 — 6190

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com

O horério de atendimento é em Dias Uteis das 09h00 as 18h00.

Serd permitido ao Cotista ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a
terceiros (cessionarios), total ou parcialmente, por meio do Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, observados os prazos indicados no Cronograma da Oferta, conforme item 5.1
deste Prospecto, e 0s procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia.

A cessdo do Direito de Preferéncia sera realizada junto ao respectivo agente de custddia e/ou Escriturador, que
seré o responsavel por tal transferéncia. Para efetivar a transferéncia, o Cotista devera entrar em contato com seu
agente de custddia e/ou Escriturador, informar que deseja efetuar a cessdo do Direito de Preferéncia, preencher a
solicitacdo de transferéncia de valores mobiliarios - STVM, conforme modelo fornecido por seu agente de custodia
e/ou Escriturador, bem como seguir quaisquer outras instru¢Ges fornecidas pelo agente de custédia e/ou pelo
Escriturador. A negociacdo do Direito de Preferéncia relativamente as Cotas custodiadas no Escriturador sera
realizada de forma privada entre Cotistas e/ou terceiros. Os cedentes e cessionarios do Direito de Preferéncia serdo
0s Unicos e exclusivos responsaveis pelos impostos incidentes sobre a cessdo do Direito de Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e/ou cessionarios do Direito de Preferéncia (i) deverdo indicar
a quantidade de Cotas da Quinta Emissdo objeto da Oferta a ser subscrita, observada a proporcao de cotas entéo
detidas por cada Cotista; e (ii) terdo a faculdade, como condigdo de eficacia de ordens de exercicio do Direito de
Preferéncia e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta observados os termos e condigdes descritos
na subsecdo “Distribuigdo Parcial”, na pagina 39 e seguintes deste Prospecto, nos termos do artigo 73 da Resolucéo
CVM 160.

A integralizacdo das Cotas da Quinta Emissdo subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
serd realizada na Data de Liquidacéo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3
e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
subscricdo da totalidade das Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no Dia Util imediatamente subsequente & Data
de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores: (i) da Administradora; (ii) dos Coordenadores;
(iii) da B3; e (iv) da CVM, informando o montante de Cotas da Quinta Emissdo subscritas e integralizadas durante
0 Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista ou cessionario que exercer seu Direito de
Preferéncia e subscrever Cotas da Quinta Emissao receberd, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de
Cotas da Quinta Emissdo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas da Quinta Emissdo por ele adquirida,
e se converterd em tal Cota da Quinta Emissdo depois de, cumulativamente, serem divulgados o Andncio de
Encerramento e o andncio de divulgacdo de rendimentos pro rata, divulgacdo do formulario de liberacdo de
negociacdo das cotas e ser obtida a autorizacdo da B3, quando as Cotas da Quinta Emissdo passardo a ser
livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas da Quinta Emissdo ainda ndo estejam convertidos em Cotas da
Quinta Emisséao, o seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios
calculados desde a data de sua integralizacdo até a divulgagdo do Anancio de Encerramento.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGOES SOBRE
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OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO DENTRO DO PERIODO DE EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA.

2.4.  Indicacdo sobre a admisséo a negociagdo em mercados organizados

As Cotas da Quinta Emissdo serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema
de Distribuicdo Primaria de Ativos — DDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (b) para negociagdo no
mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas da
Quinta Emisséo serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente.

Durante a colocacdo das Cotas da Quinta Emissdo, cada Investidor que subscrever as Cotas da Quinta Emissédo
receberd, quando realizada a respectiva liquidacdo, os recibos de Cotas da Quinta Emissdo subscritas que, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serdo negocidveis e ndo
receberdo rendimentos provenientes do Fundo. As Cotas da Quinta emissdo somente poderdo ser negociadas na
data definida no formulario de liberacéo de negociacéo a ser divulgado, posteriormente a divulgagao do Andncio
de Encerramento e da autorizago enviada pela B3.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas da Quinta Emissdo que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

As Cotas da Quinta Emissdo serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, até a Data de Liquidagéo.
A integralizag8o das Cotas serd realizada a vista, na Data de Liquidagéo, em moeda corrente nacional, ndo sendo
permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). A integralizacdo de cada Cota da
Quinta Emissdo serd feita por cada um dos Investidores pelo Preco de Subscri¢do, a ser acrescido da Taxa Primaria
de Distribuicéo, por Cota aplicavel ao montante de Cotas da Quinta Emissdo que subscrever, observados o0s
procedimentos relativos & Oferta, conforme o caso.

Os Caotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo integralizar as Cotas da Quinta Emissdo na Data de
Liquidacédo do Direito de Preferéncia, junto a B3 e/ou ao Escriturador.

N&o sera permitida a integralizagdo das Cotas da Quinta Emissdo com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros
ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas da Quinta Emissdo a que tem direito cada Investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas, exceto pela Taxa de Distribuicdo Priméria,
observado o disposto no presente Prospecto e no Artigo 24, paragrafo quarto do Regulamento do Fundo.

A subscricéo das Cotas da Quinta Emissdo no ambito da Oferta serd acompanhada da assinatura por cada Investidor
do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de
investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta podera ndo contar com a assinatura de Pedidos de Subscri¢do para a
integralizagdo pelos Investidores. Para os Investidores, os Pedidos de Subscri¢do a serem assinados sdo completos
e suficientes para validar o compromisso de integralizagéo firmado pelos Investidores, e contém as informacgdes
previstas no Artigo 2° da Resolugdo CVM 27.

2.5.  Valor nominal unitario de cada Cota e custo unitario de distribuicéo

As Cotas da Quinta Emissdo terdo valor unitério equivalente a R$ 105,10 (cento e cinco reais e dez centavos), que
sera o valor unitario de integralizacdo das Cotas da Quinta Emissdo, nos termos do inciso (i), paragrafo segundo
do Regulamento, conforme apurado pela Administradora, observado os termos do item 6.4 — “Justificativa do preco
de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagdo” do presente Prospecto, sendo que tal valor ndo
inclui a Taxa de Distribuico Primaria.

A aplicacdo inicial minima por Investidor serd de 1 (uma) Nova Cota da Quinta Emissdo, equivalente ao Preco de
Subscricéo.

Os demais recursos remanescentes, caso existentes, apos o pagamento de todos os gastos da distribui¢do das Cotas
serdo revertidos em beneficio do Fundo.

2.6. Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O montante total da Oferta sera de, inicialmente, R$ 800.000.074,90 (oitocentos milhdes, setenta e quatro reais e
noventa centavos), considerando-se a subscricao e a integralizacdo da totalidade das Cotas da Quinta Emisséo pelo
Preco de Emissdo, na Data de Liquidagcdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméaria, podendo o referido
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montante ser: (a) aumentado em virtude da Opcéo do Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude da distribuigdo
parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas da Quinta Emissdo. O Montante Minimo da Oferta
serd de R$ 50.000.063,80 (cinquenta milhdes, sessenta e trés reais e oitenta centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria. A Quantidade Inicial de Cotas da Quinta Emisséo sera de, inicialmente, 7.611.799 (sete
milhdes, seiscentas e onze mil e setecentas e noventa e nove) Cotas da Quinta Emissdo, podendo a referida
quantidade ser: (a) aumentada em virtude da Opgéo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da distribuicéo
parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

O Fundo podera, por meio da Gestora e da Administradora, em comum acordo com os Coordenadores, optar por
emitir um lote adicional de Cotas da Quinta Emissdo, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a
quantidade de Cotas da Quinta Emissdo originalmente ofertadas, ou seja, em até 1.902.949 (um milh&o, novecentos
e duas mil e novecentos e quarenta e nove) Cotas da Quinta Emissdo, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160. As Cotas do Lote Adicional poderéo ser emitidas pelo Fundo
até a data do Procedimento de Alocacédo, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou de modificacéo
da Oferta. Aplicar-se-d0 as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condicfes e
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das Cotas do Lote Adicional também
sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo dos Coordenadores e a
participacdo dos Participantes Especiais. Assim, o valor total da Quinta Emissdo objeto da Oferta podera ser até
R$ 1.000.000.014,80 (um bilh&o, quatorze reais e oitenta centavos), mediante o exercicio parcial ou total da Opcéo
de Lote Adicional sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria.

2.7.  Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 7.611.799 (sete milhdes, seiscentas e onze mil e setecentos e noventa e nove)
Cotas da Quinta Emissdo, podendo a quantidade final de Cotas da Quinta Emissdo ser (i) aumentada em virtude
das Cotas do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de distribuicdo parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emisséo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

A Emissao é a 5% (Quinta) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da oferta realizada na Primeira Emissdo de cotas pelo Fundo, aprovada por ato
da Administradora datado de 23 de dezembro de 2022, foram, preponderantemente, a subscricéo e a aquisicéo, (a)
de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas ndo se limitando a, Cotas do Fl-Infra Master I; e (b) de outros ativos
financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta desta Quinta Emissdo, ap6s a deducdo das Despesas, conforme o caso,
inclusive os recursos provenientes da eventual Op¢éo de Lote Adicional, serdo destinados, preponderantemente, a
subscricdo ou a aquisicdo: (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo Cotas do Fl-Infra Master V; e (b) de outros ativos
financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto.

O Fundo observara os prazos de enquadramento da sua carteira a Alocagdo Minima, nos termos da Lei n® 12.431.
Exclusivamente durante o prazo de enquadramento, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu
patriménio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, sendo que em até 180 (cento
e oitenta) dias contados da data de liquidagdo da Primeira Emissdo, no maximo, 100% (cem por cento) do
patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros e entre 180 (cento e oitenta) dias e
2 (dois) anos contados da data de liquidacdo da Primeira Emissdo, no méaximo, 33% (trinta e trés por cento) do
patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

As Cotas de Fl-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, a Gestora terd plena
discricionariedade na selecdo e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo
Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que,
por sua vez, concentre 0 seu patriménio em Ativos Incentivados: (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Os recursos recebidos e destinados ao Fl-Infra Master V serdo destinados, preponderantemente, & subscri¢éo ou a
aquisicéo: (a) de Debéntures Incentivadas; (b) outros ativos emitidos, de acordo com o Artigo 2° da Lei n® 12.431,
para a captagdo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal; e (c) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no regulamento dos FI-Infra Master V.

Os recursos recebidos em razdo da presente Oferta, tem por objetivo proporcionar impacto favoravel a situacéo
patrimonial do Fundo e em seus resultados.

A Gestora ird definir a quantidade e percentual dos recursos recebidos por meio da Oferta que serdo destinados
para o Fl-Infra Master | e para os demais Fl-Infra.

RESSALTAMOS QUE, NA DATA DE ELABORAGCAO DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO
POSSUIA ATIVOS ALVO ESPECIFICOS QUE SERAO NECESSARIAMENTE ADQUIRIDOS DIRETA
OU INDIRETAMENTE COM OS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A
GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA
PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE, TENDO A GESTORA DISCRICIONARIEDADE PARA A
SELECAO, ANALISE E DECISAO DE INVESTIMENTO QUANTO A ATIVOS ALVO, NOS TERMOS
DO REGULAMENTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-
DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO
QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO
QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELACAO A EFETIVA
APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO
DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA
INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO
SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.
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QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA
AOS INVESTIDORES.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacéo dos recursos a quaisquer ativos em relacdo as quais
possa haver conflito de interesse, informando as aprovacfes necessarias existentes e/ou a serem
obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia
na formacao dos precos destas operacdes.

A Administradora, a Gestora e 0s integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série
de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento e a distribuicdo de valores mobiliérios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros
valores mobiliarios de emissdo das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes relacionadas.
O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de
contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderdo ser geridos pela
Gestora; (2) podem ser administrados pela Administradora; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (11) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operag¢des nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de
contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicéo, informar quais objetivos serdo prioritéarios

Na hip6tese de distribuigdo parcial das Cotas da Quinta Emisséo, ndo havera captacéo de recursos pelo Fundo por
meio de fontes alternativas, observado que cabera a Gestora destinar os recursos recebidos de acordo com o0s
procedimentos descritos acima, observado que os recursos obtidos por meio da presente Oferta serdo destinados
preponderantemente para aplicacdo no Fl-Infra Master V.

NO CASO DE DISTRIBUIC}A~O PARCIAL, A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE
PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA, SEM O COMPROMISSO DE
RESPEITAR A DESTINACAO DE RECURSOS INDICATIVA ACIMA.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor.

A carteira do Fundo, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutuacGes de precos e/ou cotagGes do
mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variacdes de precos e/ou cotacbes de mercado
dos seus ativos, 0 que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos Caotistas.

Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais e dos riscos de mercado, de crédito
e de liquidez, séo definidas, pela Gestora, as estratégias de selecdo de ativos financeiros do Fundo, respeitando-se
sempre a legislagdo, as normas e os regulamentos aplicveis, bem como as diretrizes estabelecidas
no Regulamento.

A Gestora e a Administradora podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco descritas abaixo
para aferir o nivel de exposicdo do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do
Fundo a seus objetivos.

A utilizacdo de mecanismos pela Administradora e pela Gestora para gerenciar os riscos a que 0 Fundo esta sujeito
ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, tampouco
garantia da completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

N&o obstante o emprego, pela Administradora e pela Gestora, de plena diligéncia e da boa prética de administragdo
e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de investimento definida no Regulamento,
das regras legais e regulamentares em vigor, 0 Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores
de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles
indicados abaixo.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados abaixo e de todos os demais fatores de risco a que o Fundo esta
sujeito, a Administradora e a Gestora ndo poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou
por eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidagcdo do Fundo, exceto se a
Administradora e/ou a Gestora agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao Regulamento
e aos atos normativos expedidos pela CVM.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo 0s Unicos aos quais estéo
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negécios, situacdo financeira ou resultados do Fundo
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo
sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo
19, 84°, da Resolucdo CVM 160.

Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo. Atualmente, 0 mercado secundario de
cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
cotas do Fundo ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além
disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que nédo apenas o valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, ndo refletindo a situagao patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa
de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, do Custodiante e da Gestora quanto a
possibilidade de venda das cotas do Fundo no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo. Os pregos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das cotas do Fundo, estdo sujeitos a
oscilacBes e podem flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes
nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes,
bem como em raz&o de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo, ou das cotas do Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou
contabilizacdo inicial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o

mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagdo e o resgate das cotas do Fundo. A
solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagcdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados
integrantes das suas carteiras, as Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros que comp&em a carteira do Fundo
estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no
exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetéaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacéo
cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragcbes nas taxas de juros, entre outros. Tais
medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por
exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante,
os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢do dos
investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, redu¢do da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios,
podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a diminuigdo
da liquidez das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas
do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
do Custodiante, da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas do Fundo. Os recursos para o pagamento da
amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esté sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Investimento em Ativos de Crédito Privado. O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu
patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da
Instrucdo CVM 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, 0 Fundo estéo sujeitos ao risco de perda substancial do seu
patrimbnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos Fl-Infra, inclusive por for¢a de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime
semelhante em relacdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Liquidacdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo,
conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de
forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a
liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo,
em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0
pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das
Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio
liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com
0 previsto no Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores,
garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Renegociagdo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que

' — se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacGes, pautadas,

N y \ inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como

a renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os setores de atuacdo dos emissores dos Ativos

SPARTA Incentivados ou, mesmo, 0s proprios termos e condi¢des dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-
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Infra e, consequentemente, do Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em
relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil.
A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderd dificultar
a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Cobranga Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a
cobranca das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade
do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo seréo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra
podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros.
Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais
Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é
possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda
seja insuficiente para o pagamento das obriga¢des garantidas aos FI-Infra; (3) a execucdo da garantia seja morosa;
ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executd-la. Nesses casos, 0 patriménio dos Fl-Infra serd afetado
negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacéo e o
resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagédo e o
resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das
Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das cotas do Fundo,
se 0s resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Ap6s o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo. Os Ativos Incentivados e os demais
ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pés-fixadas.
Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 4° do Regulamento, pode
ocorrer 0 descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizag&o e do resgate das cotas do
Fundo decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
os recursos do Fundo poder&o ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa
hipétese, os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, a Administradora, o
Custodiante e a Gestora ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de Pandemia e da COVID-19. O surto de doencas transmissiveis, como o surto da doenga causada pelo
coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela
Organizacdo Mundial da Satde em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar
em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restri¢oes
as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcGes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso
relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou
na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo
financeira, os resultados das operacBes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das
obrigacgdes pecuniarias contraidas pelas sociedades emissoras das Debéntures Incentivadas e, por consequéncia,
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas
condicBes econdmicas resultantes da pandemia global de Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos do
Fundo no &mbito da Oferta, influenciando indiretamente a capacidade de o Fundo investir em sociedades emissoras
das Debéntures Incentivadas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo
que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do Artigo 2° da Lei n° 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos
de investimento na &rea de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que
o0 Fundo ¢ exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu
lastro. Nos termos do Artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na &rea de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacgdo, (1) objeto de processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizacdo ou
parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n°® 13.334, de 13 de
setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais
relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria,
autorizatéria, arrendataria ou sociedade de propdésito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantacéo, a ampliacéo, a manutencdo, a recuperacéo, a adequagdo ou a modernizacdo, entre outros, dos setores
de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicaces; (v) radiodifusdo; (vi)
saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovacao sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os
principios, 0s conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagéo.
Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que
pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos
qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo
pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de
infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao possuem fatores de
riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo
assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de
cumprir tempestivamente suas obrigag¢des relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
gue sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas
obrigac0es relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados dos
Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura. O Fundo alocard parcela predominante do seu patrimdnio
liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n® 12.431, com investimentos voltados,
principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo
2° da Lei n° 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura
envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusao do projeto, obtencdo de resultados abaixo do esperado,
longo prazo de maturacdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao
projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de
caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a
rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores
de riscos proéprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo
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assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou
gue os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos
0s casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do
Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das
Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos
pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores
dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos
lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo
que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais,
eventos que afetem as condi¢Bes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores
dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteracBes nas condi¢cBes econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em
termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os
Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditoérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo
fundamentadas, também poderdo afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso
das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio
com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0S respectivos emissores ndo
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacéo dos Ativos Incentivados por
ele emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo
entrarem em operacédo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com 0s
compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e,
consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo néo receba rendimentos suficientes para atingir
a rentabilidade alvo das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de perda do beneficio tributdrio. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condicfes dispostas pela
legislacdo aplicavel implica em sua liquidagdo ou transformacéo em outra modalidade de fundo de investimento
ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei
12.431. Nesta hipétese, aplicar-se-do as regras tributarias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordindria dos Ativos Incentivados podem
acarretar o descumprimento dos critérios de concentragdo previstos na regulamentacdo aplicavel para composi¢do
da carteira do Fundo e, consequentemente, podera haver dificuldades na identificagdo, pela Gestora, de Ativos
Incentivados que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo. N&o caberd qualquer
responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Artigo
45 e seguintes do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Restricdes ao resgate e amortizagdo de Cotas e liquidez reduzida. O Fundo é constituido sob forma de condominio
fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao término do prazo de duragdo e a amortizacdo de Cotas
quando da liquidacdo dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo ou mediante orientacdo da
Gestora, nos termos dos artigos 30 e 31 do Regulamento. Considerando que o mercado secundario para negociagao
das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e
no momento desejado ou por qualquer preco.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagcdo no Fundo tem relacdo direta com a
concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus
investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes
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de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Concentracfo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de
funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros que

I_ ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, 0 investimento nesses outros ativos financeiros pode

~N \ representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo,

’ conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se 0s emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo

SPARTA honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que
pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar as
possibilidades de retorno adicional nas operac¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos
fundos de investimento investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo. Mesmo para fundos de
investimento que utilizam derivativos exclusivamente para protecdo das posi¢des a vista, ndo € possivel garantir
que tais operagdes representem um hedge adequado ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de
investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipotese, os fundos de investimento investidos pelo
Fundo poder&o auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Dacéo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o
resgate integral das suas cotas, a Administradora devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre
outras opgdes, a dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidagéo
antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de FI-Infra
e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Discricionariedade da Gestora. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, a Gestora
terd plena discricionariedade na sele¢do e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo,
ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos Incentivados: (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico;
(2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Falhas Operacionais. A subscri¢do ou aquisi¢ao, conforme o caso, e a liquidagéo das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagdo conjunta e coordenada da
Administradora, do Custodiante e da Gestora. O Fundo poderéa sofrer perdas patrimoniais, caso 0s procedimentos
operacionais descritos no Regulamento ou no Contrato de Gestdo do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Troca de Informacgdes. N&do ha garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre
de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacéo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o
desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscri¢do ou da Aquisicdo dos Ativos Incentivados.
O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da
emissao, da subscri¢do ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Concentracdo das Cotas. N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que poderé ser detida
por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das
cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a
posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberacfes na assembleia geral virem a ser
tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungéo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Quérum Qualificado. O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais qudruns poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo
em decorréncia da impossibilidade de aprovacéo de certas matérias na assembleia geral.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do Regulamento e deste Prospecto, até que haja reconhecimento em
decisdo administrativa final ou judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, ndo sera
caracterizada justa causa na hipdtese de: (a) descumprimento de obrigacdes e deveres previstos no Regulamento
e/ou no contrato de gestdo, na legislacdo e na regulamentacgéo aplicavel, que tenha impacto material adverso para
0 Fundo ou para os Cotistas; (b) culpa grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho de suas fungfes e
responsabilidades nos termos do Regulamento ou desvio de conduta; ou (c) pratica de crime contra o sistema
financeiro, de atos de corrupcédo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo. Enquanto ndo for
caracterizada a justa causa, as deliberacbes da assembleia geral relativas (i) & substituicdo da Gestora; e (ii) a
definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas
dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos
referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto paragrafo segundo do artigo 38 do
Regulamento. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Instrucao
da CVM n° 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a
substituicdo da Gestora.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Outros Riscos

Estudo de Viabilidade. A Gestora foi responséavel pela elaboragcdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado
em dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo a prépria Gestora, bem como em opinides e proje¢des da
Gestora. Tais informac6es podem ndo retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o
Estudo de Viabilidade ndo ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situagéo de conflito
de interesses, na qual a opinido da Gestora pode ndo ser imparcial. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU
DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Conflito de Interesses. A Administradora, a Gestora e 0s integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos
atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestéo
de outros fundos de investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a Ativos
Incentivados e outros valores mobilidrios de emissdo das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de
suas partes relacionadas. O Fundo poderé realizar operacfes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na
condicdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento, o Fundo aplicard, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderéo
ser geridos pela Gestora; (2) podem ser administrados pela Administradora; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir
Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (II) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
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integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (ii) realizar operages nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisi¢cdo de Ativos Incentivados de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o Fundo conseguird encontrar Cotas de Fl-Infra
suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam & politica de investimento prevista no
Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, serd realizada a Amortizagdo Extraordinéria,
conforme o procedimento descrito no Capitulo VII do Regulamento. Nessa hipétese, parte dos recursos sera
restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar
tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o
desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacédo atipica nos mercados de
atuacgdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido
negativo, hipotese em que, desde que respeitadas as disposicOes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo
respondem pelas obrigacbes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo
estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Desenquadramento do Fundo. O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas
de Fl-Infra, nos termos do Artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispbe que, (1) em até
180 (cento e oitenta) dias contados da data da liquidacdo da Primeira Emisséo, o Fundo devera alocar, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) ap6s 2 (dois) anos contados
da data da liquidagdo da Primeira Emissdo, esse percentual deverd ser aumentado para 95% (noventa e cinco por
cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no Artigo 3° da Lei n® 12.431, deverdo investir,
pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do
Artigo 3° da Lei n° 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributério diferenciado, se forem respeitadas as
condigBes |4 estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das
condigBes dispostas no Artigo 3° da Lei n® 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario
diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacéo do Fundo em outra modalidade de
fundo de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Alteracdo do Regime Tributério. Eventuais alteracfes na legislagdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou
criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificaces na interpretacdo da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431, poderdo afetar
negativamente: (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das suas cotas. Nao é
possivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo serd alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas,
0 que poderé afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poderdo ndo dispor de
ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no
momento da aquisicdo, a politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar
dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢cdo de Ativos Incentivados. A auséncia de
Ativos Incentivados para aquisi¢do pelos Fl-Infra podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas
de investimento, ensejando a necessidade de liquidacdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente alteracdo do
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo. Os recursos provenientes das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na
hipotese de intervencdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a
conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa
conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo 40 do Regulamento, a
assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias

' — previstas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 40 do Regulamento, as deliberagdes na assembleia geral

\/ \ serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em circulacdo. E possivel, portanto, que certas

SPARTA matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas
cotas. Na hipétese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participacdes
no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao ndo estiverem investidos nos termos
do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscri¢do
de novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos
Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacGes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de
caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hip6tese, a rentabilidade inicialmente esperada
para o Fundo e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta. Caso, no &mbito da Oferta, o total de Cotas objeto dos Pedidos
de Subscricdo apresentados pelos Investidores seja superior ao percentual destinado a Oferta, sera realizado rateio
das Cotas, por meio da alocacao destas por ordem de recebimento dos Pedidos de Subscri¢do de acordo com os
Periodos de Recebimento de Ordens (conforme abaixo definido), considerando o momento de apresentacdo do
Pedido de Subscricdo da Oferta pelo respectivo Investidor aos Coordenadores. O processo de alocacdo dos Pedidos
de Subscricdo apresentados pelos Investidores por ordem cronoldgica de chegada de acordo com os Periodos de
Recebimento de Ordens (conforme abaixo definido) poderd acarretar: (1) alocagdo parcial do Pedido de Subscri¢éo
pelo Investidor; ou (2) nenhuma alocacéo, conforme a ordem em que o Pedido de Subscricdo for recebido e
processado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Ambientais e Socioambientais.

(@ O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto
ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos Fl-Infra, inclusive
e sem limitagdo: proibigdes, atrasos e interrupcBes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos
de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; e/ou
qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao
meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente
e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indeniza¢cdes ambientais substanciais
ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de
indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou
redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢do a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos
Incentivados podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo; e

(b)  As operacdes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais especificas. Essas
leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os emissores
dos Ativos Incentivados, no &mbito de cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las,
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assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicao de san¢Ges administrativas, civeis e criminais
(tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢do ambiental serem alteradas apos
0 inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de
sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificaces ao objetivo inicialmente projetado. Além
disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar
sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposicdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do entorno,
considerando a possibilidade de exposicdo destas populagdes a impactos adversos. Os fatores descritos
acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra, dos emissores dos Ativos
Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Exposicdo a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra
podem ser alvos de controvérsias, um evento (nico ou situacdo continua em que as operac@es e/ou produtos da
empresa supostamente tm um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo
expostos a materializacdo de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades
entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisagdo das obras ou operacdo, podendo repercutir
negativamente na reputacdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e
0 preco de negociacdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociacdo das Cotas até 0 Encerramento da Oferta. As Cotas da Quinta Emissao
de titularidade do Investidor da Oferta somente poderdo ser liviemente negociadas no mercado secundério, em bolsa
de valores administrada e operacionalizada pela B3, apds o encerramento da respectiva oferta. Sendo assim, 0
Investidor deve estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar de liquidez
durante a Oferta, ndo podera negociar as Cotas da Quinta Emisséo subscritas até o seu encerramento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Conforme descrito neste Prospecto, 0s Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitacdo em relagdo ao valor
total da Oferta, observado o disposto no titulo “Procedimento de Alocagdo”, na pagina 12 do presente Prospecto.
A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de Cotas da Quinta Emissdo
disponivel para os demais Investidores no @mbito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas da Quinta
Emissdo posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as
Cotas da Quinta Emissdo de sua titularidade fora de circulacdo. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e 0s
Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas da Quinta Emissdo por Pessoas Vinculadas
ndo ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as Cotas da Quinta Emisséo de sua titularidade
fora de circulacéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

N&o Colocacdo da Quantidade Inicial de Cotas. A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo para a totalidade das Cotas da Quinta Emisséo, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da
Resolucdo CVM 160. N&o ha garantia, portanto, de que qualquer Cota da Quinta Emissdo serd efetivamente
colocada. Serd admitida a distribui¢do parcial das Cotas da Quinta Emissdo, sendo que a manutencdo da Oferta
estd condicionada a subscricdo da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucéo
CVM 160, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos previstos
no titulo “Distribuigéo Parcial”, na pagina 39 do presente Prospecto. Assim, existe a possibilidade de que, ao final
Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas da Quinta Emissao ofertadas,
observada a Quantidade Minima de Cotas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior a0 montante
total da Oferta, considerando-se a Quantidade Inicial de Cotas. O Investidor deve estar ciente de que, nesta
hip6tese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos
obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da
distribuicdo parcial das Cotas da Quinta Emissdo. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas da Quinta
Emissdo podera reduzir a sua liquidez para negociacdo no mercado secundério, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Oferta se submete ao Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, estando seu registro dispensado de anélise
prévia da CVM e sendo a sua distribuicdo automaticamente realizada. O Rito de Registro Automatico de
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Distribuicdo é destinado, entre outros, para ofertas subsequentes de distribui¢do de cotas de fundo de investimento
fechado ndo exclusivo destinada exclusivamente ao publico investidor em geral, desde que tenha havido oferta
anterior objeto de analise prévia por parte da CVM e ndo tenha havido ampliagéo de publico-alvo do Fundo ou
alteracdo em sua politica de investimento, dispensando-se a analise prévia do registro pela CVM e realizando-se
automaticamente a distribui¢8o, nos termos do art. 26, inciso VII, alinea “(c)”, da Resolugdo CVM 160. A Oferta
sujeita ao rito de registro automatico de distribuicdo esta dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas na CVM, com os
quais os investidores usuais do mercado de capitais estdo familiarizados. Os termos e condi¢es da Oferta também
ndo serdo objeto de analise pela CVM ou pela ANBIMA, sendo certo que a CVM podera analisar a Oferta a
posteriori e fazer eventuais exigéncias e até determinar o seu cancelamento, o que podera afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de N&o Concretizagdo da Oferta das Cotas da Quinta Emissdo e de Cancelamento das Ordens de Subscri¢do
Condicionadas. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Administradora ird devolver, aos
subscritores que tiverem integralizado suas cotas, o valor por Cota da Quinta Emissao integralizado pelo respectivo
Investidor, multiplicado pela quantidade de Cotas da Quinta Emisséo subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel. Neste caso, em razdo dos riscos de mercado, do
risco de crédito, bem como na hip6tese de o Fundo ndo conseguir investir 0s recursos captados no ambito da Oferta
em ativos cuja rentabilidade faca frente aos encargos do Fundo, os Investidores que tenham adquirido Cotas da
Quinta Emissdo do Fundo poderdo eventualmente receber um valor inferior aquele por eles integralizado, o que
poderé resultar em um prejuizo financeiro para o respectivo Investidor. Adicionalmente, as ordens de subscricao
realizadas por Investidores cuja integralizagdo esteja condicionada e por Pessoas Vinculadas poderdo vir a ser
canceladas, nas hipéteses previstas nos documentos da Oferta, sendo que, nesta hipdtese, tais Investidores fardo
jus ao recebimento do valor por Cota da Quinta Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor, multiplicado
pela quantidade de Cotas da Quinta Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicavel, o que poderé impactar negativamente o valor das Cotas da Quinta Emissao
dos demais Investidores que permanecerem no Fundo, caso ocorram 0s eventos descritos nos fatores de risco de
“Risco de Crédito” e de “Risco de Mercado”, bem como na hipétese de o Fundo ndo conseguir investir os recursos
captados no &mbito da Oferta em ativos cuja rentabilidade faca frente aos encargos do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Falha de Liquidacdo Pelos Investidores. Caso, até a Data de Liquidag&o os Investidores ndo integralizem
as Cotas da Quinta Emissdo, 0 Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em
ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hip6tese, 0s Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de
ndo concretizacdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador
de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e
coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servigos prestados por esses prestadores,
inclusive no caso de sua substitui¢éo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. O mercado secundério de cotas de fundos de investimento, atualmente,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencéo de um prego
de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimdnio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de
Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos
emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
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CARTEIRA, ALTERACAO NA POEI’TICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA
NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRIGCAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1.

a)

Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a forma como seréo
anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer informacdes
relacionadas a oferta; e

os prazos, condicGes e forma para: (i) manifestacdes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacdo; (ii) subscricao, integralizacéo e entrega de respectivos certificados, conforme o
caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacdo dos valores
mobiliarios adquiridos pelos Coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) devolugéo e
reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do
protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta:

Oégimgsos Evento Data Prevista ®®

Concesséo do Registro Automaético da Oferta pela CVM 02/09/2024

! Divulgacéo do Anlncio de Inicio e disponibilizagéo do Prospecto

2 Inicio das apresentacOes aos potenciais Investidores 03/09/2024

3 Data de Identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 05/09/2024

4 Inicio do periodo de exercicio e de negociacéo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 10/09/2024

5 Encerramento do periodo de negociacéo do Direito de Preferéncia na B3 10/09/2024

6 Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3 12/09/2024
Encerramento do Periodo de Negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador 13/09/2024

! Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
Data de Liquidacéao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 13/09/2024

8 Divulgacéo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia

9 Inicio do Periodo de Subscrigao 16/09/2024

10 Encerramento do Periodo de Subscrigao 27/09/2024

11 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagéo Até 30/09/2024

12 Data da liquidagdo da Oferta 03/10/2024

13 Data maxima para encerramento da Oferta e divulgacdo do Anlncio de Encerramento 01/03/2025

@

@

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacéo de revogagdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacéo da Oferta, e
sobre os prazos, termos, condices e forma para devolugéo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas da Quinta Emisséo.

As datas indicadas acima sdo estimativas.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A
SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacGes ou esclarecimentos referentes a Oferta e/ou 0 Fundo, incluindo este Prospecto, 0s anincios
e comunicados da oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestacdo de
aceitacdo a oferta, manifestacdo de revogacgdo da aceitacdo a oferta, modificacdo da oferta, suspensdo da oferta e
cancelamento ou revogacdo da oferta, prazos, termos, condi¢cfes e forma para devolugdo e reembolso dos
valores dados em contrapartida as cotas, poderdo ser obtidos e estardo disponiveis nas péginas da rede mundial
de computadores da:
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Administradora
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro — RJ

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste website, clicar (a) em “Administragdo
Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos”; (¢) depois, em “Pesquisar” e digitar “Sparta CDI FC FI Incent INF RF
Cred Priv”; (d) pesquisar “Classes” clicar em “Sparta CDI FC FI Incent INF RF Cred Priv”’; (e) pesquisar
“Documentos de Ofertas” e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio”, “Antncio de Encerramento” ou
a opcao desejada).

Coordenador Lider

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo — SP
www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, selecionar "Ver mais", depois selecionar “Sparta
Infra CDI - FIC FI Infra”, localizar "2024" ¢ o documento desejado na subsec¢do "5% Emissdo de Cotas");

XP

Coordenador

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, Rio de Janeiro - RJ

www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida
clicar em “Sparta Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — Oferta Publica de Distribui¢do da 5% Emissdo de Novas Cotas do
Fundo” e, entdo, clicar no documento desejado);

Gestora
Sparta Administradora de Recursos Ltda.

Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Conjunto 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, S&o Paulo - SP
www.sparta.com.br/sparta-cdiill (neste site, clicar em “Prospecto” ou no documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM?”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 1607, ¢ em
“Consulta de Oferta Publica de Distribui¢do”, preencher o campo “Emissor” com “Sparta Infra CDI Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”,
e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Antincio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a op¢do desejada); e

B3: www.b3.com.br/pt_br/ (na pagina principal, clicar em “Produtos e Servigos”, clicar em “Negocia¢do”, “Renda
Fixa”, “Fundos de Investimentos”; em seguida em “FI-Infra”, clicar em “Ofertas Publicas”, no campo “Ofertas
em Andamento” clicar em “Fundos” e, entdo, selecionar a opgao “Sparta Infra CDI FIC FI Infra - 5* Emissdo”, e
localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio”, “Antncio de Encerramento” ou a opgdo desejada).
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobilidrios a serem distribuidos,
inclusive no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5
(cinco) anos; cotagcdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos Gltimos 2 (dois) anos; e cotacdo
minima, média e maxima de cada més, nos Ultimos 6 (seis) meses.

As tabelas abaixo indicam os valores de negociagdo maxima, média e minima das cotas do Fundo para os periodos
indicados, considerando que o Fundo foi constituido em 23 de dezembro de 2022 e que as cotas da 12 (primeira)

[ _ emissdo do Fundo comegaram a ser negociadas na B3 em 22 de maio de 2023.
~N
/7 \ A tabela abaixo indica os a quantidade de Cotas do Fundo negociadas para os periodos indicados:
FUNDOS DE INVESTIMENTO Cotagdes Anuais — Ultimos Cinco Anos®

Valor de negociacao por cota (em reais)

Data Minimo® Médio® Maximo™®
2024 106,0 110,9 116,4
2023 103,8 105,7 107,6

@ Até 30 de agosto de 2024.

Cotagdes Trimestrais — Ultimos Dois Anos®)

Valor de negociacao por cota (em reais)

Data Minimo® Médio® Maximo®
3° Tri 2024 1115 113,9 116,4
2° Tri 2024 109,1 111,2 1135
1°Tri 2024 106,0 107,6 108,9
4°Tri 2023 105,2 106 107,2
3°Tri 2023 104,6 105,9 107,6

@ Até 30 de agosto de 2024.
@ Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
@ Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

@ Valor Méaximo: Valor maximo de fechamento da Cota.

Cotagdes Mensais — Ultimos Seis Meses®)
Valor de negociacao por cota (em Reais)
Data Minimo® Médio® Méaximo®

Agosto/24 112,7 1149 116,4
Julho/24 1115 1128 1138
Junho/24 110,5 112,3 1135
Maio/24 109,5 111,0 1135
Abril/24 109,1 110,3 1110
Marco/24 107,5 109,1 110,2

@ Até 30 de agosto de 2024.
@ Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
@ Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

@ Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
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6.2. InformacGes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas

A Administradora, conforme recomendagdo da Gestora, podera deliberar por realizar novas emissdes de cotas do
Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas a0 montante
méaximo de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da primeira
emissdo do Fundo (“Patriménio Autorizado™).

Sem prejuizo do disposto acima, a Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar sobre novas emissdes de cotas
do Fundo em montante superior ao Patrimdénio Autorizado ou em condigdes diferentes daquelas previstas no

' paragrafo abaixo, seus termos e condi¢des, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscrigdo parcial e o

) cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo de distribuicdo, observado o quanto disposto na
/ \ regulamentacdo aplicavel.

SPART A Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas cotas emitidas, na proporcao das cotas

entdo detidas por cada Cotista. Caberd & Administradora comunicar os Cotistas a cada nova emisséo de cotas para
que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos do Regulamento e observado o disposto a seguir:

Q) 0 prazo para exercicio do direito de preferéncia serd definido conforme os prazos e os procedimentos
operacionais da B3 e da Administradora, na qualidade de escrituradora das Cotas, ou de quem vier a
substitui-lo nessa funcéo;

(if) ~ fardo jus ao direito de preferéncia descrito os Cotistas que sejam titulares de cotas na data de corte indicada
na deliberacdo da Administradora ou na assembleia geral que aprovar a nova emisséo, conforme o caso,
observados 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3;

(iii)  os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada a
regulamentagdo em vigor e 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3;

(iv)  asnovas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos das
demais cotas j4 existentes; e

(v)  adeliberacdo da Administradora ou da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a nova emissao podera
prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a regulamentacdo em vigor e
0S prazos e 0s procedimentos operacionais da B3 e da Administradora, na qualidade de escrituradora das
Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungéo.

6.3. Indicacdo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade
com a quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questao multiplicando o quociente obtido por
100 (cem).

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Cotas da 52 (Quinta) emissdo do Fundo, o qual
ja se encontra em funcionamento, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos a sofrer diluigdo imediata
no valor de seus investimentos caso o Prego de Emissdo seja superior ao valor patrimonial das Cotas do Fundo no
momento da integralizagdo das Cotas da Quinta Emissao, ainda que nos termos deste Prospecto seja utilizado o
valor patrimonial mais proximo, o que pode acarretar perdas patrimoniais aos Investidores. O Fundo poderd, ainda,
realizar novas emissdes de Cotas com vistas ao aumento de seu patrimdnio e realizagdo de novos investimentos, e
nesse sentido, caso os Cotistas ndo exergam o seu direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas, podera
ocorrer uma diluicdo na sua participacdo, acarretando o enfraquecimento do seu poder decisorio sobre
determinadas matérias sujeitas a deliberacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas.

6.4. Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacdo

Nos termos do Regulamento, na hipdtese de emissdo de novas cotas na forma acima (com a utilizagdo do
Patrim6nio Autorizado), devera ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta
corrente do Fundo (D+0). Nao obstante, caso assim venha a ser permitido, nos termos da regulamentacao aplicavel
0 preco de integralizagdo das cotas de cada nova emissdo do Fundo sera definido com base em um dos seguintes
critérios, a ser determinado na deliberacdo da Administradora ou na Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a
nova emissdo, conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a data da liquidacéo da Primeira
Emissdo até a data da efetiva integralizacdo das novas cotas, na forma do Regulamento; (ii) o preco obtido
mediante a aplicagcdo de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota, conforme definido pela
Gestora, tendo como base a média do valor de mercado das cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos 30 (trinta)
dias antes da deliberacdo da Administradora ou da Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso; ou (iii) o pre¢o
definido em procedimento de coleta de intengdes de investimento, a ser realizado no &mbito da distribuicdo pablica
das cotas, nos termos das normas aplicaveis.
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Para a presente Oferta, foi considerado o preco de emissdo de R$ 105,10 (cento e cinco reais e dez centavos),
calculado nos termos do Artigo 24 do Regulamento (conforme abaixo definido), sem considerar as Cotas do Lote
Adicional e a Taxa de Distribuigdo Primaria das Novas Cotas.

Quando da subscricéo e integralizacdo das Cotas da Quinta Emissdo, serd adicionado, 1,95% (um inteiro e noventa
e cinco décimos por cento) sobre o Preco de Emissdo, correspondente ao valor de R$ 2,05 (dois reais e cinco
centavos) por Cota da Quinta Emissao, referente a Taxa de Distribuicdo Priméria. Dessa forma, cada Nova Cota
possui pre¢o de subscricdo de R$ 107,15 (cento e sete reais e quinze centavos), equivalente ao Preco de Emisséo
acrescido da Taxa de Distribui¢do Primaria.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricdo de eventuais restricdes a transferéncia das cotas

Durante a colocagao das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas receberd, quando realizada a respectiva
liquidacdo, os recibos de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Anlncio de Encerramento e da obtencéo de
autorizacdo da B3, ndo serdo negociaveis e ndo receberdo rendimentos provenientes do Fundo. As Cotas da Quinta
emissdo somente poderdo ser negociadas na data definida no formuléario de liberacdo de negociacdo a ser
divulgado, posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da autorizacdo enviada pela B3.

7.2. Declaragdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para o0s quais o investimento é considerado inadequado

O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo
Fundo. O investimento nas Cotas da Quinta Emissdo é inadequado para investidores que ndo se enquadrem na descricao
acima. Além disso, o investimento nas Cotas da Quinta Emissdo ndo é adequado a Investidores que necessitem de
liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas
negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das
Cotas, exceto em caso de sua liquidag&o. Por fim, é vedada a subscrigéo de Cotas por clubes de investimento, nos termos
dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 19 A 30 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE
PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolu¢do CVM 160, a Oferta poderéa ser modificada ou revogada, caso
ocorram alteracBes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentagdo do pedido de registro da Oferta, ou que os fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo modificar a
qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condi¢fes em favor dos Investidores ou para renunciar
condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 67, 88°, da Resolugdo CVM 160.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de aprovacéo
prévia da SRE.

E sempre permitida a modificacio da Oferta para melhoréa-la em favor dos Investidores, juizo que deve ser feito
pelos Coordenadores, em conjunto com o Fundo, ndo sendo necessario requerer junto & CVM tal modificacéo,
sem prejuizo dos dispostos no §9° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160 e no artigo 69, § 2° da mesma norma.

A divulgagdo acerca da modificacdo da Oferta serd realizada pelas Instituigdes Participantes da Oferta através dos
mesmos meios de comunicacao a serem utilizados para divulgacdo deste Prospecto e do Anuncio de Inicio, de
forma que as Institui¢fes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e certificar, no momento do recebimento da
manifestacdo do respectivo Investidor, de que ele esta ciente das novas condi¢des da Oferta.

Na hipétese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados
a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacio passivel de comprovacio, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencao da adesao
em caso de siléncio.

O disposto no paragrafo acima néo se aplica a hip6tese de que trata o § 8° do artigo 67 da Resolugcdo CVM 160
(melhora nas condi¢des da Oferta), entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda que a
modifica¢do ndo melhora a oferta em favor dos Investidores.

No caso de modificacdo que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execu¢do do cronograma, 0S
Investidores que j& tiverem aderido & Oferta devem ser imediatamente comunicados a respeito da modificacéo
efetuada diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovagéo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicago,
eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutengéo da adesdo em caso de siléncio.
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Caso (i) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160; e/ou (ii) a Oferta seja
modificada, nos termos do artigo 67 e do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, o Investidor podera revogar sua
aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituices Participantes da Oferta até as
16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento pelo Investidor da comunicagao por escrito, em via
fisica ou correio eletronico, pelas Instituicoes Participantes da Oferta a respeito da suspensdo ou modificagdo da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
Investidor revogar sua aceitacao, sera devolvido o valor por Cota da Quinta Emissao integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da Quinta Emisséo subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do artigo 71 da Resolu¢do CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuig8o seja resilido, observado o previsto
nos 84° e 52 do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Institui¢des
Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento ou revogacdo da Oferta, que podera ocorrer,
inclusive, por correio eletrnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacgdo passivel de
comprovacdo. Nesses casos sera devolvido ao Investidor o valor por Cota da Quinta Emisséo integralizado pelo
respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da Quinta Emissdo subscritas pelo Investidor que
tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel.

Caso findo o prazo previsto para o Procedimento de Alocacdo, tenham sido subscritas Cotas da Quinta Emisséo
em quantidade inferior ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e serd devolvido aos Investidores
que tiverem integralizado as Cotas da Quinta Emissdo, o valor por Cota da Quinta Emissdo integralizado pelo
respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da Quinta Emissdo subscritas pelo Investidor que
tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
a contar da data de comunicacdo do cancelamento da Oferta.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicéo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Quinta Emissdo, sendo que a manutencdo da Oferta estd
condicionada a subscricdo da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo
CVM 160, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas. Caso ocorra a
distribuicdo parcial, observada a colocagdo da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas da Quinta Emissdo
excedentes que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicao deverdo ser
canceladas pela Administradora.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas da Quinta Emissao e nos termos dos artigos 73 e 74
da Resolucdo CVM 160, os Investidores poderdo, no seu Pedido de Subscrigdo, conforme o caso, condicionar a
sua adesdo a Oferta a colocacdo: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a
Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a condicdo prevista,
pretende receber: (a) a totalidade das Cotas da Quinta Emisséo objeto do Pedido de Subscri¢do, conforme o caso;
ou (b) a quantidade equivalente a proporg¢do entre o nimero de Cotas da Quinta Emissao efetivamente distribuidas
e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas da Quinta Emisséo objeto do Pedido de Subscri¢éo, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas da Quinta Emissdo e de existéncia de subscri¢do condicionada, nos
termos dos parégrafos acima, e desde que jé tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas da Quinta Emissdo por parte
dos Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento das
Cotas da Quinta Emissdo condicionadas. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta serd cancelada. Nessa hip6tese, se ja tiver ocorrido
a integralizacdo das Cotas da Quinta Emissdo, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restitui¢do de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverdo fornecer recibo de quitaco relativo aos valores restituidos.

Né&o serd outorgada pelo Fundo aos Coordenadores a op¢do de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas da Quinta Emisséo, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a
descricdo destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral e nédo sera dividida entre investidores de segmentos distintos
para fins de critério de colocagdo das Cotas.

Durante o Periodo de Subscri¢do, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever as Cotas da Quinta Emisséo, deverdo preencher um ou mais Pedidos de Subscri¢do, conforme
aplicavel, indicando, dentre outras informagfes, a quantidade de Cotas da Quinta Emissdo que pretendem
subscrever, observada a Aplicacéo Inicial Minima, e apresenta-los a uma Unica Institui¢do Participante da Oferta.
Os Investidores deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Subscricdo, a sua qualidade ou ndo
de Pessoa Vinculada.

A Oferta observara os procedimentos e as normas de liquidagdo da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) cada Investidor podera apresentar um ou mais Pedido de Subscri¢do, a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta. No caso de um Investidor efetuar mais de um Pedido de Subscri¢do, os Pedidos de Subscri¢do
serdo considerados em conjunto, por Investidor;

(i)  serdo aceitos os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo,
observado, no entanto, o disposto nesta se¢do “Principais Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo
“Procedimento de Alocagdo”, na pagina 12 do presente Prospecto;

(ili)  cada Investidor, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, poderd, no respectivo Pedido de Subscrigdo
condicionar a sua adesdo & Oferta, nos termos previstos nesta secdo “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob
o titulo “Distribuig¢éo Parcial”, na pagina 39 do presente Prospecto;
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(iv)  aquantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor serdo informados
ao Investidor, até a Data de Liquidacgdo, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o
respectivo Pedido de Subscrigdo, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no
Pedido de Subscri¢do ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizacdo das
Cotas ser feita de acordo com o item (vi) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido de
Subscricdo, observada a possibilidade de rateio de acordo com os Periodos de Recebimento de
Ordens (conforme abaixo definido), observado o critério de colocacdo da Oferta, nos termos previstos na
se¢do “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagdo da Oferta”, na pagina 40 do
presente Prospecto;

(v)  as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo, a B3, das ordens acolhidas por
meio dos Pedidos de Subscricdo. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de
Subscricdo feitos por Investidores titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelo respectivos Investidores;

(vi) os Investidores deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das Cotas da Quinta Emisséo
informado conforme o item acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Institui¢do Participante da
Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos de Subscricdo, em recursos imediatamente
disponiveis, até as 11:00 horas da Data de Liquidacdo. Ndo havendo o pagamento pontual por um
Investidor, o respectivo Pedido de Subscricdo serdo automaticamente cancelados pela Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual tenham sido realizados; e

(vii) até as 16:00 horas da Data de Liquidacéo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual os Pedidos de Subscricdo tenham sido realizados, entregara a cada Investidor as Cotas da Quinta
Emissdo por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de cancelamento previstas na
secdo “Restrices a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucdo a respeito da eventual modificacdo da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 37 do presente Prospecto, e a
possibilidade de rateio de acordo com os Periodos de Recebimento de Ordens (conforme abaixo definido)
prevista nesta se¢do “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagdo da Oferta”, na
pagina 40 do presente Prospecto.

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de: (a) existéncia de subscri¢éo
condicionada e ndo implementacdo da condig¢do definida por cada Investidor, nos termos desta se¢do “Outras
Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na pagina 39 do presente Prospecto; (b) verificagdo
de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, hipdtese na qual os Pedidos de Subscri¢do exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, sendo certo que esta regra nao €
aplicavel ao Direito de Preferéncia; (c) ndo pagamento do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um
Investidor, na Data de Liquidagéo, conforme previsto no item (vi) acima, e consequente cancelamento automatico
do respectivo Pedido de Subscricdo; e (d) revogagcdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta,
conforme previsto na secdo “Restricdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, sob o titulo
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugdo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 37 do
presente Prospecto.

Recomenda-se aos Investidores interessados que: (a) leiam cuidadosamente os termos e as condic¢@es estipulados no
no Pedido de Subscrigdo, especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e as informagdes
constantes deste Prospecto, especialmente a secdo ‘“Fatores de Risco”, na pagina 19 do presente Prospecto;
(b) verifiquem com a Instituigdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Subscrigao,
se esta exigira (1) a abertura ou atualizagéo de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencdo de recursos em conta
corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Subscricdo; (c) entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacBes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de subscricdo ou, se for o caso, para
a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados
por cada instituicdo; e (d) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher
e entregar o seu Pedido de Subscricdo, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicao
Participante da Oferta, conforme aplicavel. Os Investidores interessados na realizacdo do do Pedido de Subscricéo
deverdo ler cuidadosamente os termos e condices estipulados nos respectivos Pedidos de Subscri¢do, bem como as
informagBes constantes deste Prospecto.

Critério de Colocacdo da Oferta

Nos termos do disposto na se¢ao “Cronograma”, havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, apds a
obtencdo do registro da Oferta e ap6s o encerramento do Periodo de Subscricdo e do Periodo do Exercicio do
Direito de Preferéncia, a ser conduzido pela B3, para a verificagdo, junto aos Investidores da Oferta, inclusive
Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscri¢do de acordo com os Periodos
de Recebimento de Ordens (conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou maximos, para verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido.
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Apos o exercicio do Direito de Preferéncia, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, se 0 Montante Minimo da
Oferta for atingido, todos os Pedidos de Subscri¢do ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas da
Quinta Emissdo remanescentes serdo destinadas aos Investidores, nos termos da Oferta. Entretanto, caso a
totalidade dos Pedidos de Subscricéo realizados pelos Investidores seja superior a quantidade de Cotas da Quinta
Emissdo destinada a Oferta, sera realizado rateio por ordem de chegada de acordo com os Periodos de Recebimento
de Ordens (conforme abaixo definido). Durante um Periodo de Recebimento de Ordens, sera realizado o rateio por
meio da divisdo proporcional ao montante de Cotas da Quinta Emissao indicado nos respectivos Pedidos de
Subscricdo entre todos os Investidores que tiverem apresentado Pedidos de Subscri¢do durante aquele Periodo de
Recebimento de Ordens especifico, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a
quantidade de Cotas da Quinta Emissdo objeto de cada Pedido de Subscricdo e a quantidade total de Cotas da
Quinta Emissao destinadas a Oferta, observado o seguinte procedimento:

() a alocacéo das Cotas serd feita de acordo com a ordem cronolégica de chegada das ordens representativas
dos Pedidos de Subscrigdo e/ou ordens de investimento de acordo com os Periodos de Recebimento de
Ordens (conforme abaixo definido), conforme o caso, para subscri¢éo das Cotas objeto da Oferta, enviadas
pelas InstituicBes Participantes da Oferta a B3;

(i) a ordem cronoldgica de chegada das ordens representativas do Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento nos respectivos Periodos de Recebimento de Ordens (conforme abaixo definido), conforme o
caso, sera verificada no momento em que a ordem for processada com sucesso pelo sistema DDA da B3,
seja por tela ou por arquivo eletrdnico de acordo com os respectivos Periodos de Recebimento de Ordens
(conforme abaixo definido);

(ili)  Os Coordenadores processardo as ordens representativas do Pedido de Subscri¢do até a data de alocagéo,
sendo certo que os Coordenadores poderao, a qualquer momento e apés atingido o Montante Minimo da
Oferta, encerrar o recebimento dos Pedidos de Subscri¢do a seu exclusivo critério, preservadas as ordens
recebidas em ordem cronolégica até 0 momento do encerramento do recebimento de ordens representativas
do Pedido de Subscricdo, observado os procedimentos elencados abaixo;

(iv) em caso de ordens representativas dos Pedidos de Subscri¢do e/ou ordens de investimento, conforme o
caso, enviadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta via sistema DDA por meio de arquivo eletrénico,
todas as subscri¢des contidas em um mesmo Periodo de Recebimento de Ordens (conforme abaixo
definido) serdo consideradas com o mesmo horério de chegada. O processamento da alocagdo sera realizado
de acordo com o respectivo Periodo de Recebimento de Ordens (conforme abaixo definido) por meio da
divisdo proporcional ao montante de Cotas da Quinta Emissdo indicado nos respectivos Pedidos de
Subscri¢do entre todos os Investidores que tiverem apresentado Pedidos de Subscri¢do durante aquele
Periodo de Recebimento de Ordens especifico, sendo certo que todos os Pedidos de Subscrigdo enviados
em um mesmo Periodo de Recebimento de Ordens serdo integralmente atendidos e/ou alocados caso o
montante equivalente ao somatério dos respectivos Pedidos de Subscrigdo forem iguais ou inferiores ao
montante remanescente e disponivel da Oferta, considerando 0 montante remanescente e ndo alocado nos
Periodos de Recebimento de Ordens anteriores e, portanto, observandoo procedimento de alocagdo por
ordem de chegada no Periodo de Recebimento de Ordens em questdo. Por outro lado, caso o montante
equivalente ao somatorio dos respectivos Pedidos de Subscri¢cdo de um mesmo Periodo de Recebimento de
Ordens forem superiores ao montante remanescente e disponivel da Oferta, serd realizado o rateio por meio
da divisdo proporcional ao montante de Cotas da Quinta Emissdo indicado nos respectivos Pedidos de
Subscricdo entre todos os Investidores que tiverem apresentado Pedidos de Subscricdo durante esse
respectivo Periodo de Recebimento de Ordens especifico (“Ultimo Periodo de Subscrigio™). Portanto, os
Pedidos de Subscrigdo recebidos em Peiodos de Recebimento de Ordens subsequentes e/ou posteriores ao
Ultimo Periodo de Subscricéo, ndo serdo alocados na Oferta;

(iv)  no caso de um Investidor firmar mais de um Pedido de Subscri¢do ou ordem de investimento, conforme o
caso, os Pedidos de Subscricdo e/ou ordens de investimento, conforme o caso, serdo considerados
subscricdes independentes, sendo considerada a primeira subscri¢do efetuada aquela que primeiramente for
processada com sucesso pelo sistema DDA da B3 no respectivo Periodo de Recebimento de Ordens
(conforme definido abaixo). Os Pedidos de Subscrigdo e/ou ordens de investimento, conforme o caso,
cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocacdo do respectivo Periodo de Recebimento
de Ordens (conforme definido abaixo); e

(v) o processo de Alocagio de Cotas no Ultimo Periodo de Subscri¢do podera acarretar uma alocagéo parcial
nos Pedidos de Subscri¢do ou ordens de investimento, conforme o caso.

Para fins do presente Prospecto e desta Oferta: (i) o 1° (primeiro) periodo de rateio serd entre 08:00 horas
(inclusive) até 08:59 horas (inclusive) (“12 Periodo de Recebimento de Ordens™); (ii) o 2° (segundo) periodo de
rateio serd entre 09:00 horas (inclusive) e 09:59 horas (inclusive) (“2° Periodo de Recebimento de Ordens”); (iii)
0 3° (terceiro) periodo de rateio sera entre 10:00 horas (inclusive) e 10:59 horas (inclusive) (“3° Periodo de
Recebimento de Ordens™); (iv) o 4° (quarto) periodo de rateio sera entre 11:00 horas (inclusive) e 11:59 horas
(inclusive) (“4° Periodo de Recebimento de Ordens™); (v) 5° (quinto) periodo de rateio sera entre 12:00 horas
(inclusive) e 12:59 horas (inclusive) (“5° Periodo de Recebimento de Ordens”); (vi) 6° (sexto) periodo de rateio
sera entre 13:00 horas (inclusive) e 13:59 horas (inclusive) (“6° Periodo de Recebimento de Ordens”); (vii) 7°
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(sétimo) periodo de rateio sera entre 14:00 horas (inclusive) e 14:59 horas (inclusive) (“7° Periodo de Recebimento
de Ordens™); (viii) 8° (oitavo) periodo de rateio sera entre 15:00 horas (inclusive) e 15:59 horas (inclusive) (“8°
Periodo de Recebimento de Ordens”); (ix) 9° (nono) periodo de rateio serd entre 16:00 horas (inclusive) e 16:59
horas (inclusive) (“9° Periodo de Recebimento de Ordens™); (x) 10° (décimo) periodo de rateio serd entre 17:00
horas (inclusive) e 17:59 horas (inclusive) (“10° Periodo de Recebimento de Ordens™); e (xi) 11° (décimo primeiro)
periodo de rateio serd entre 18:00 horas (inclusive) e 19:30 horas (inclusive) (“11° Periodo de Recebimento de
Ordens” e, qunado em conjunto com 1° Periodo de Recebimento de Ordens, 2° Periodo de Recebimento de Ordens,
3° Periodo de Recebimento de Ordens, 4° Periodo de Recebimento de Ordens, 5° Periodo de Recebimento de
Ordens, 6° Periodo de Recebimento de Ordens, 7° Periodo de Recebimento de Ordens, 8° Periodo de Recebimento
de Ordens, 8° Periodo de Recebimento de Ordens e 10° Periodo de Recebimento de Ordens, “Periodos de
Recebimento de Ordens” e, se referidos individualmente, “Periodo de Recebimento de Ordens”™).

Caso seja aplicado o rateio indicado acima, ou na hipotese de Distribuicdo Parcial, os Pedidos de Subscricdo
poderao ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia
de que os Investidores venham a adquirir a quantidade de Cotas da Quinta Emissdo inicialmente desejada. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderdo manter a quantidade de Cotas da
Quinta Emisséo inicialmente destinada a Oferta ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos
da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Subscrigo.

A quantidade de Cotas a serem subscritas por cada Investidor devera representar sempre um nlmero inteiro, ndo
sendo permitida a subscricdo de Cotas representadas por nimeros fracionarios. Eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se 0 nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Na Oferta ndo serdo consideradas na alocacdo, em nenhuma hipétese, relagdes com clientes e outras consideracdes
de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta e do Fundo.

No caso de um Investidor efetuar mais de um Pedido de Subscricdo, os Pedidos de Subscri¢ao serdo considerados
em conjunto, por Investidor, para fins da alocagdo na forma prevista acima. Os Pedidos de Subscri¢do que forem
cancelados por qualquer motivo seréo desconsiderados na alocagdo descrita acima.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas nos Pedidos
de Subscricdo. As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscrigéo feitos por
Investidores titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores.

Até o Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidag&o, os Coordenadores e/ou os Participantes Especiais
informardo diretamente ao Investidor a quantidade de Novas Cotas alocadas.

A B3 encaminhard ao Investidor, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Nova Cota correspondente a
quantidade de Novas Cotas por ele adquirida.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS DA
QUINTA EMISSAO DO FUNDO QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES
ESTIPULADOS NO(S), PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES
CONSTANTES NO PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS
19 A 30 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO,
BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM
SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

8.3. Autorizagdes necessarias a emissdo ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido em que foi
aprovada a operagéo

A Emissdo, a Oferta e as regras para exercicio do Direito de Preferéncia foram aprovadas pela deliberagdo da
Administradora, datada de 2 de setembro de 2024, que aprovou a Emissdo e a Oferta.

8.4. Regime de distribuicéo

A distribuicdo das Cotas seré realizada pelas Institui¢des Participantes da Oferta sob o regime de melhores esforgos
de colocacéo.

8.5. Dinamica de coleta de inteng¢des de investimento e determinacao do preco ou taxa

Apos a disponibilizagdo deste Prospecto, poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores. A
partir da divulgacdo do Andncio de Inicio, as Institui¢des Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de
Subscricdo, conforme aplicavel, dos Investidores, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas.

Né&o havera consulta aos Investidores para definicdo do prego ou taxa.

A critério dos Coordenadores, os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados deverdo ser apresentados a CVM, em até 1 (um) Dia Util ap6s
sua utilizagdo, nos termos do 86° do artigo 12 da Resolucdo CVM 160.
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A Oferta somente terd inicio apos (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagdo do Anuncio
de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concesséo do registro da Oferta pela CVM;
e (iii) a disponibilizac&o deste Prospecto.

8.6  Admissao a negociagdo em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria
de Ativos — DDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (b) para negociacdo no mercado secundario,
exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado e operacionalizado pela B3, no qual as Cotas serdo
liquidadas e custodiadas eletronicamente. Ndo serdo realizados esforcos de colocacgdo das Cotas em qualquer outro
pais que ndo o Brasil.

O Escriturador serd responsavel pela custddia das Cotas que néo estiverem depositadas na B3.

Durante a colocacédo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando realizada a respectiva
liquidacdo, os recibos de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Anlncio de Encerramento e da obtencéo de
autorizacdo da B3, ndo serdo negocidveis e ndo receberdo rendimentos provenientes do Fundo. Depois de
divulgado o Anincio de Encerramento e de obtida a autorizacdo da B3, as Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

8.7. Formador de mercado

O Fundo possui formador de mercado contratado, para atuar por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e
de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, com a finalidade de fomentar a liquidez dos respectivos
valores mobiliarios. Contudo, o formador de mercado contratado ndo atuard no &mbito da oferta.

8.8. Contrato de estabilizagéo

N&o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas da Quinta Emissdo. Nao serd firmado contrato de estabilizagdo de preco das Cotas da Quinta Emissdo no
ambito da Oferta.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A aplicacdo inicial minima por Investidor serd de 1 (uma) Cota, equivalente ao Preco de Subscricdo, sendo certo
gue ndo havera valores maximos de aplicagdo nas Cotas por Investidor.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das
premissas adotadas para a sua elaboracéo.

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira elaborado pelo Gestor para fins do item 9.1 do
Anexo C da Resolugdo CVM 160, consta do Anexo Il deste Prospecto.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR
QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE
VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANALISES E
ESTIMATIVAS DA GESTORA.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricdo individual das operacgdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel ao tipo de fundo objeto
de oferta.

Relacionamento entre a Administradora e o0 Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, restringindo-se o seu relacionamento a atuagdo como contrapartes em operacdes regulares de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo: (a) da prestacdo de servicos de administracdo, pela
Administradora, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo Econdmico do
Coordenador Lider e/ou por clientes do Coordenador Lider; (b) da participacdo, pelo Coordenador Lider, em
ofertas publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pela Administradora e/ou geridos por
partes relacionadas a Administradora, (c) da gestdo, por empresas do mesmo Grupo Econémico do Coordenador
Lider, de outros fundos de investimento administrados pela Administradora; e (d) da presente Oferta, a
Administradora e o Coordenador Lider ndo possui qualquer relacionamento relevante entre si.

Nos 12 (doze) meses anteriores a data do presente Prospecto, o Coordenador Lider atuou como coordenador em
ofertas publicas de cotas de outros fundos administrados pela Administradora.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram qualquer conflito de interesses decorrente dos
relacionamentos descritos nos paragrafos ou da atuagdo de cada um com relagdo ao Fundo.

N&o obstante, o Coordenador Lider poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Administradora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer
outras operagdes de banco de investimento, podendo a Administradora vir a contratar com o Coordenador Lider
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos, observados os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis.

Relacionamento entre a Administradora e a XP

Na data deste Prospecto, a Administradora e a XP ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, restringindo-
se 0 seu relacionamento a atuagdo como contrapartes em operagoes regulares de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo: (a) da prestacdo de servigos de administracdo, escrituracao e
custodia pela Administradora, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo
Econbmico da XP e/ou por clientes da XP; (b) da participacdo, pela XP, em ofertas publicas de cotas de outros
fundos de investimento administrados pela Administradora e/ou geridos por partes relacionadas & Administradora,
(c) da gestdo, por empresas do mesmo Grupo Econdmico da XP, de outros fundos de investimento administrados
pela Administradora; e (d) da presente Oferta, a Administradora e a XP ndo possuem qualquer relacionamento
relevante entre si.

Nos 12 (doze) meses anteriores a data do presente Prospecto, a XP atuou em ofertas publicas de cotas de outros
fundos administrados pela Administradora.

A Administradora e a XP ndo identificaram qualquer conflito de interesses decorrente dos relacionamentos
descritos nos paragrafos ou da atuacéo de cada um com relagdo ao Fundo.

N&o obstante, a XP podera no futuro manter relacionamento comercial com a Administradora, oferecendo seus
produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagao de investimentos e/ou em quaisquer outras operacdes de
banco de investimento, podendo a Administradora vir a contratar com a XP ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer relacdo societéria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe & atuagdo como contrapartes de mercado.

A Administradora e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuac@es de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e 0 Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Gestora e 0 Coordenador Lider ndo possui qualquer relacdo societaria entre si e 0
relacionamento se restringe apenas a distribuicéo realizada pelo Coordenador Lider dos fundos geridos pela Gestora.
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A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Né&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo
seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operacBes de banco de investimento, podendo a Gestora vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Relacionamento entre a Gestora e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso normal dos negécios, a Gestora ndo possui qualquer outro relacionamento societario relevante com a XP ou
seu conglomerado econdmico.

Adicionalmente, nos ultimos 12 (doze) meses, a XP atuou como instituicdo intermediaria em ofertas de cotas de
outros fundos de investimento geridos pela Gestora, sendo a remuneracdo da XP descrita nos documentos das
referidas ofertas. A XP poderd atuar como instituicdo intermediaria em ofertas de cotas de outros fundos de
investimento geridos pela Gestora.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram e poderao vir
acontratar, no futuro, a XP e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para celebrar acordos e para a realizacéo
de operagdes financeiras, em condi¢Bes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
investimentos, emissBes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacGes financeiras
necessarias a conducéo de suas atividades, sempre observando a regulamentagéo em vigor.

A XP e a Gestora nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuages de cada parte com relagéo ao Fundo.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicéo dos valores mobiliarios junto
ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores €
demais consorciados, especificando a participacéo relativa de cada um, se for o caso, além de outras
clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato
esta disponivel para consulta ou reproducao

O Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, a Administradora, 0s
Coordenadores e a Gestora, disciplina a prestacdo dos servicos de coordenacéo, estruturacdo e distribuicdo da
Oferta, sob o regime de melhores esforcos de colocacgéo, de acordo com os termos e condic¢des especificados no
Contrato de Distribuicdo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de copia junto aos Coordenadores, a partir
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no enderego indicado na segdo “Cronograma”, na pagina 31 do
presente Prospecto.

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigagBes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo é
condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento das seguintes condi¢Ges precedentes, anteriormente a data da
obtencdo do registro automatico da Oferta pela CVM e a manutencao até a data de liquidacéo financeira, conforme
o Contrato de Distribuigdo (“Condic8es Precedentes”):

() disponibilizacdo, aos Coordenadores, de contratos e/ou acordos relevantes, os quais entendam ser
condicdo fundamental para o entendimento e obtengéo dos devidos registros da Oferta;

(i) negociacgéo, preparacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, de todos os documentos
necessarios para efetivacdo da Oferta, em termos aceitaveis aos Coordenadores e seu Assessor Legal;

(iii) obtencéo do registro de distribui¢do pablica de fundo de investimento na CVM, bem como a obtencéo do
registro automético da Oferta perante a CVM nos termos da Resolu¢do CVM 160;

(iv) manuten¢do do registro da Administradora e da Gestora, enquanto instituigdo administradora e gestora
do Fundo, respectivamente, perante a CVM;

(V) fornecimento pela Administradora e pela Gestora, em tempo habil, aos Coordenadores e aos Assessores
Legais, de todos 0s documentos necessarios para a comprovacao de que (a) o Fundo esta apto para a
realizacdo da Oferta e (b) os representantes da Administradora e da Gestora possuem poderes para
formalizar os respectivos documentos da Oferta;

(vi) contratacdo e remuneracdo, pela Gestora, dos prestadores de servicos da Oferta aprovados pelos
Coordenadores, que incluem, mas ndo se limitam, conforme aplicavel, assessores legais e agéncia
de publicidade;

(vii) obtencdo do registro automatico da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas neste
Contrato e no Regulamento do Fundo;

(viii)  conclusdo, de forma satisfatoria aos Coordenadores, do processo de back-up previamente ao inicio de
roadshow, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares, até
a divulgacgéo da Oferta ao mercado;

(ix) fornecimento pela Administradora, e pela Gestora, em tempo habil, aos Coordenadores, de todos
documentos e informagdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender as normas
aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de backup referente aos materiais
publicitarios da Oferta, nos termos deste Contrato, de forma satisfatoria aos Coordenadores e aos
assessores legais, conforme padrédo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacdes similares,
sendo que a Gestora e a Administradora serdo responsaveis, em suas respectivas esferas, pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes fornecidas, sob pena do pagamento de
indenizacdo nos termos deste Contrato;

x) recebimento, em termos satisfatorios aos Coordenadores com antecedéncia de 03 (trés) Dias Uteis da data
da liquidacdo da Oferta, da redacdo final da legal opinion emitida pelos assessores legais elaborada de
acordo com as préaticas de mercado para opera¢Bes da mesma natureza e atestando (a) a legalidade, a
validade e a exequibilidade dos documentagdo da Oferta em relacéo as normas aplicaveis, (b) que o Fundo
esta devidamente autorizado a realizar a Oferta e () que os representantes da Administradora e da Gestora
possuem poderes necessarios para formalizar os documentagdo da Oferta, de acordo com as préaticas de
mercado para operac¢Ges da mesma natureza;

(xi) recebimento pelos Coordenadores, no primeiro horario comercial da data da liquidacdo da Oferta, das
versdes assinadas das legal opinions dos assessores legais, com conteldo aprovado nos termos acima;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xXxv)

(xxvi)

(xxvii)

que os Coordenadores tenham liberdade para divulgar a Oferta, por qualquer meio, nos limites da
legislacdo em vigor, observado o descrito na Resolucdo CVM 160 e Resolugdo CVM 161, com a
logomarca do Fundo, da Administradora e da Gestora, para fins de marketing, atendendo as recentes
decisbes da CVM e as praticas de mercado;

recolhimento, pelo Fundo, de quaisquer taxas ou tributos incidentes, conforme aplicavel, sobre o registro
da Emisséo e da Oferta, inclusive cobradas pela ANBIMA, CVM e B3;

cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigacfes descritas neste Contrato, conforme aplicavel e
observados 0s eventuais prazos para 0 seu cumprimento;

nao ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria descrito na Clausula 11 abaixo;

cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigacGes previstas nas normas aplicaveis, incluindo a publicacéo
dos anuncios e documentos determinados pela Resolugdo CVM 160;

auséncia de qualquer mudanca relevante adversa no mercado financeiro local que possa afetar a Oferta;

fornecimento de forma satisfatéria e em tempo habil, pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora,
conforme o caso, aos Coordenadores e aos assessores legais, de todas as informag6es corretas, completas,
suficientes e necessérias para atender aos requisitos da Oferta e due dilligence. Qualquer alteracdo ou
incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas deverd ser analisada pelo Coordenador Lider,
visando decidirem, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade do negécio da Oferta;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo das informacdes enviadas e declaracdes
feitas pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo que o Fundo
sera responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia e completude das informac@es fornecidas;

encaminhamento de declaracfes de veracidade assinadas pela Gestora e pela Administradora, atestando
que, na data de celebracéo da referida declaragéo, as declaragdes feitas pela Gestora e pela Administradora
e constantes nos documentos da Emissao e da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes
e atuais;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informagdes fornecidas aos Coordenadores que, a seu exclusivo critério, deverdo decidir sobre a
continuidade da Oferta;

acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, das Cotas da Quinta Emissdo e ao contetdo da
documentacdo da operacdo em forma e substancia satisfatoria as Partes e ao assessor legal da Oferta e em
concordancia com as legislacdes e normas aplicaveis;

admissdo e registro para colocacdo e negociacdo das Cotas da Quinta Emissdo, seja nos mercados
primarios ou secundarios, junto & B3, devendo o Fundo entregar, em tempo habil, todos os documentos e
informagdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociacdo das
Cotas da Quinta Emissdo, assim como apds sua admissdo para distribuicdo e negociacdo no ambiente
desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

admissdo para listagem e negociagdo das novas Cotas do Fundo na B3, se aplicavel;

realizagdo, por parte dos Assessores Legais, e conclusdo satisfatoria ao Coordenador Lider, do processo
de levantamento de informacGes e de due diligence, cujo escopo serd restrito e determinado pelos
Coordenadores e pelo assessor legal, observadas as disposicbes da Resolucdo CVM 160 e
demais regulacGes aplicaveis, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
ofertas publicas;

obtencdo e/ou cumprimento, por parte do Fundo, de todas e quaisquer aprovagfes societarias, contratuais
e/ou regulamentares necessarias a realizagao, efetivacdo, liquidacédo, boa ordem e transparéncia da Oferta;

prévia publicacdo dos atos societarios registrados na junta comercial ou 6rgaos competentes, conforme o
caso, que deliberam sobre a realizacdo da Oferta, nos termos da legislacdo vigente e, conforme aplicavel,
a obtencdo pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora, conforme aplicavel, de todas e quaisquer
aprovacoes, averbacgdes, protocolizacGes, registros e/ou demais formalidades necessérias para a
realizacdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificacdo, liquidacdo, conclusdo e
validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a: (a) drgdos governamentais e nao
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do
seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituigdes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, se aplicavel; e (c) dentre outros necessarios
a regular consecucéo da Oferta;
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(xxviii) obtencdo, pelos Coordenadores, de declaragdo da Administradora e/ou do Fundo e da Gestora, conforme
aplicavel, atestando que, na data do inicio da distribuicdo publica das Cotas da Quinta Emissao, todas as
informacgdes por ele prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(xxix) que os documentos apresentados pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora ou, conforme aplicavel,
suas Afiliadas (assim entendidas aquelas entidades controladoras, controladas, coligadas ou sob controle
comum) ndo contenham impropriedades que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, possam
prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o estabelecido nos documentos da Oferta;

'_ (xxx) inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido reveladas aos
N Coordenadores, que possam afetar substancial e/ou adversamente a sua situacdo econémica, financeira,

’ \ juridica ou reputacional, ou ainda, impactar a Oferta;
SPARTA . o . . .
(xxxi) verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pelo Fundo e/ou pela

Administradora perante os Coordenadores ou perante as empresas pertencentes aos mesmos grupos
econdmicos dos Coordenadores estdo devida e pontualmente adimplidas;

(xxxii) manutencdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo ao Fundo,
bem como aos ativos que integram e/ou integrardo o patriménio do Fundo, condicdo fundamental de
funcionamento e realizagéo de suas atividades;

(xxxiii) manutenc¢do da politica de investimentos do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido
setor de atuacéo do Fundo por parte das autoridades governamentais, que afetem ou indiqguem que possam
vir a afetar negativamente a Oferta;

(xxxiv) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes econdmicas, financeiras, reputacionais, operacionais
ou regulatérias (incluindo quest@es fiscais) do Fundo, da Administradora e/ou da Gestora, exceto se
justificado pelo Fundo, pela Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, e previamente aprovado
pelos Coordenadores;

(xxxv) acordo entre o Fundo, representado pela Administradora, a Gestora e os Coordenadores quanto ao
contetido do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores,
com o intuito de promover a plena distribuicdo das Cotas da Quinta Emiss&o;

(xxxvi) cumprimento pelo Fundo e sua Administradora e pela Gestora, incluindo qualquer sociedade de seus
grupos econdmicos, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e agGes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Administradora e a Gestora
obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgaos Municipais, Estaduais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentares as hormas ambientais em vigor;

(xxxvii) ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos pela Administradora e/ou pela Gestora,
conforme aplicavel;

(xxxviii)inexisténcia de violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo,
sem limitacdo, da Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada (“Lei 12.529”), da Lei
n® 9.613, de 3 de margo 1998, conforme alterada (“Lei 9.613”), Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013
(“Lei 12.846”), o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act (“Leis Anticorrupgdo™)
pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora e/ou, conforme aplicavel, por qualquer sociedade do grupo
econdmico da Administradora, da Gestora e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou
funcionarios;

(xxxix) confirmacdo do rigoroso cumprimento pela Administradora, Gestora e qualquer sociedade do respectivo
grupo econdmico, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor aplicdveis as respectivas condi¢fes de
seus negocios (“Legislagdo Socioambiental”), adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. A Administradora e a Gestora obrigam-se, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinacGes dos drgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(x1) inexisténcia de violacdo, pela Administradora e Gestora, da legislacéo e regulamentacdo em vigor quanto
a ndo utilizacdo de mdo-de-obra infantil ou em condi¢Ges andlogas a de escravo, ndo incentivo a
prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminagao de raca e género;
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(xli)

(xlii)

(xliii)

(xliv)

(xlv)

(xIvi)

(xIvii)

(xlviii)

(xlix)
0

(1)

(i)

(liii)

ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composigdo societaria da Administradora e/ou da Gestora
(incluindo fusdo, cisdo ou incorporacdo), ou qualquer alienacdo, cessdo ou transferéncia de acbes do
capital social da Administradora e da Gestora, em qualquer operacéao isolada ou série de operagles; em
todas as hipéteses, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle
direto ou indireto da Administradora e da Gestora;

ndo terem ocorrido alteragdes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas as Cotas da Quinta
Emissdo e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da
Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas
da Quinta Emiss&o aos potenciais investidores;

presenca de representantes do Fundo e/ou da a Gestora nas apresentagdes a investidores (roadshow e
reunides individuais);

contratagdo de formador de mercado, se for o caso;

cumprimento, pela Administradora e pela Gestora de todos os requisitos exigidos pela regulamentacdo
CVM e pelos Caodigo ANBIMA, aplicaveis a realizacdo da Oferta, sem limitacdo, observar as regras de
periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto deste Contrato previstas
na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos Cddigo ANBIMA;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas da Quinta Emisséo, todas
as declaracdes feitas pela Administradora e pela Gestora, conforme o caso, constantes nos documentos
da Oferta sejam verdadeiras e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragéo adversa e material
ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas aos Coordenadores que,
a seu exclusivo critério, decidirdo sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia em relagdo a Administradora e/ou a Gestora, conforme 0 caso, bem como aos seus
respectivos grupos econdmicos, de: (a) liquidacéo, fracasso na constituigdo, dissolu¢do ou decretacéo de
faléncia; (b) pedido de autofaléncia; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo devidamente
elidido antes da data da realizacdo da Oferta; (d) propositura de plano de recuperagdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo
judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo, com requerimento de recuperacéo judicial,

cumprimento, pela Administradora e pela a Gestora de todas as suas obrigagdes previstas neste Contrato
e nos demais documentos decorrentes deste Contrato, exigiveis até a data de encerramento da Oferta,
conforme aplicavel, bem como de todas as obrigagdes previstas na Resolu¢cdo CVM 160, incluindo, sem
limitacéo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta
objeto deste Contrato previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento do
Caddigo ANBIMA,;

a Emissao e a Oferta deverdo atender aos requisitos dos Codigo ANBIMA, conforme aplicaveis;

realizagcdo de bring down due diligence call, previamente ao inicio do roadshow e & 12 (primeira) data de
integralizacéo;

a defini¢do do Preco de Emissdo das Cotas, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria, estar em
condicBes favoraveis de mercado, a critério exclusivo do Coordenador Lider e observadas as disposicoes
do Regulamento do Fundo;

os custos da Oferta serdo bancados pela Taxa de Distribuicdo Primaria e pela Gestora nos termos do
Prospecto, sendo certo que caso taxa de distribuigdo reste insuficiente para arcar com os custos atribuidos
a esta, a Gestora arcara residualmente com esses custos, ndo sendo tais custos imputaveis aos
Coordenadores e ao Fundo em nenhuma hipétese; e

integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis do Codigo ANBIMA e recebimento, pelos
Coordenadores, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de divulgacio do Antncio de Inicio,
do checklist preparado pelo assessor legal dos Coordenadores, indicando que a documentacéo elaborada
no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos no Codigo ANBIMA.

Os Coordenadores poderdo, sujeito aos termos e condi¢es do Contrato de Distribui¢do, convidar os Participantes
Especiais para participar da Oferta, caso entendam adequado. Os Coordenadores convidardo os Participantes
Especiais por meio de apresentacdo direta de Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo. Os Participantes
Especiais que decidirem integrar o consorcio de distribuicdo deverdo aceitar os termos e condigdes previstos no
Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuic&o.

A Oferta podera contar com a participacao de Participantes Especiais.

Cada um dos Participantes Especiais podera distribuir até 0 montante total destinado a Oferta, sem distin¢éo entre
os Participantes Especiais e 0os Coordenadores na distribui¢do das Cotas.
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Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacGes e responsabilidades dos Coordenadores previstas
no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposicdes regulamentares e legislagdo em vigor.

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos Participantes Especiais,
de qualquer das obrigaces previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicéo
ou em qualquer outro contrato celebrado no dmbito da Oferta ou, ainda, de qualquer das normas de conduta
previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Resolu¢cdo CVM
160 e no Cadigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, no Cddigo ANBIMA de Ofertas
Publicas e no Codigo ANBIMA de Distribuicdo de Produtos de Investimento, tal Participante Especial deixara de
integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocagdo das Cotas no &mbito da Oferta, a critério
exclusivo dos Coordenadores, sendo cancelados todos os Pedidos de Subscricdo que tenha recebido. O Participante
Especial deverd, ainda, informar imediatamente aos Investidores que com ele tenham realizado os Pedidos de
Subscrigdo sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, o Participante Especial em questdo serd, a critério
exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores,
descredenciado do consércio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do
descredenciamento, podera ndo ser admitido nos consércios de distribuicdo sob a coordenacdo dos Coordenadores.
Caso um Investidor ja tenha efetuado o pagamento dos valores em contrapartida a subscri¢do das Cotas, os valores
depositados serdo devolvidos ao respectivo Investidor, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento do respectivo Pedido de Subscricéo,
na conta corrente de sua titularidade por ele indicada. O Participante Especial que deixar de integrar o consércio
de distribuicdo na forma aqui prevista seréa responsavel por arcar integralmente com quaisquer custos e prejuizos
relativos a sua exclusdo como Participante Especial, incluindo custos com publicacfes, indenizacdes decorrentes
de eventuais condenacdes em a¢des propostas por Investidores por conta do cancelamento, honorérios advocaticios
e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores. Os
Coordenadores ndo serdo, em hipotese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos Investidores
que tiverem os respectivos Pedidos de Subscricdo cancelados por forca do descredenciamento do Participante
Especial.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuico, discriminando:

a) a porcentagem em relacéo ao preco unitario de subscri¢do; b) a comissao de coordenacdo; ¢) a comissdo de
distribuicao; d) a comissdo de garantia de subscricao, se houver; €) outras comissées (especificar); f) os tributos
incidentes sobre as comissdes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicao;
h) as despesas decorrentes do registro automatico de distribuicéo; e i) outros custos relacionados.

Comissionamento dos Coordenadores

Pelos servicos de estruturacdo e distribuicdo referentes ao Fundo, serd paga uma remuneragdo composta da
seguinte forma (“Comissionamento”):

(i) Comissdo de Estruturacdo e Coordenagdo: como contraprestacdo pelos servicos de estruturagdo e
coordenacdo da Oferta, sera paga aos Coordenadores a comissdo de 0,75% (setenta e cinco centésimos por
cento), incidente sobre o valor total emitido de Cotas da Quinta Emisséo, calculado com base no Preco de
Emissdo das Cotas da Quinta Emissdo subscritas, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas,
(“Comissdo de Coordenacao e Estruturacdo™), sendo certo que a Comissio de Estruturagdo e Coordenagao
seguird a proporcao de 50% (cinquenta por cento) devida e paga ao Coordenador Lider e 50% (cinquenta
por cento) devida e paga a XP.

(i)  Comissdo de Distribuicdo: como contraprestagdo pelo servico de distribuicdo, deverd ser pago aos
Coordenadores a comissdo de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o
valor total emitido de Cotas da Quinta Emissdo, calculado com base no Preco de Emissdo das Cotas da
Quinta Emissdo subscritas, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas, a ser devido e pago de forma
proporcional ao valor alocado na Base de Investidores (conforme abaixo definido) de cada um dos
Coordenadores (“Comissdo de Distribuicao”) sendo que, para os Investidores que nao fizerem parte da
Base de Investidores (conforme abaixo definido) dos Coordenadores, a distribuigcdo seguira a propor¢édo de
50% (cinquenta por cento) devida e paga ao Coordenador Lider e 50% (cinquenta por cento) devida e paga
a XPXP.

Para os fins da Comissdo de Distribui¢do, é entendido como “Base de Investidores” a alocagio realizada por uma
sociedade do grupo econémico do respectivo coordenador, o que inclui, mas ndo se limita, ao private bank,
carteiras administradas e corretora.

A Comissao de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que aderirem

ao presente Contrato, observado que os Coordenadores deverdo proceder ao pagamento do Comissionamento dos
Participantes Especiais na forma prevista no Termo de Ades&o.
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Caso (i) a Emissdo ndo seja realizada por descumprimento de quaisquer das Condic¢Bes Precedentes por motivo
imputavel a Administradora e/ou a Gestora; ou (ii) o Contrato de Distribuigdo seja resilido voluntariamente pela
Administradora e/ou pela Gestora e/ou nos termos da Clausula 12.1 do Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores
fardo jus em conjunto a comissdo de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) a ser paga pela Gestora, na
proporcéo de 50% (cinquenta por cento) devida e paga ao Coordenador Lider e 50% (cinquenta por cento) devida
e paga a XP, prevista no item 7.1,(i) do Contrato de Distribuic&o, conforme o caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis da
data de comunicagdo da néo realizacdo da Emissao ou notificacdo de resolucéo.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas da Quinta Emisséo inicialmente ofertadas,
podendo haver alteracBes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribui¢éo Parcial.

Os custos da Oferta serao de responsabilidade do Fundo e arcadas por meio da Taxa de Distribuigdo Primaria:

Valor Nominal Custo Unitario de Valor Total por f;;%%’;tgil s&zglﬁ?;ﬁg
Unitario (R$) Distribuicao (R$)® Nova Cota (R$)? de distribuigio
Por Cota R$ 105,10 R$ 2,05 R$ 107,15 1,95%
® Caso, em razdo da ocorréncia de Distribui¢do Parcial ou outro evento, o Custo Unitério de Distribuicdo, conforme valor descrito no tabela de Custos e Despesas, a Gestora sera

responsavel pelo pagamento do valor excedente ou, conforme o caso, reembolsada pelo Fundo por Nova Cota despendido.

Os custos indicativos relacionados a Oferta estdo relacionados abaixo:

Custo Unitario por Nova 0 EI relagép Els

Custos e Despesas(1) Custo Total (R$) Cota (R$) Mogtante Inicial
a Oferta

Comissdo de Coordenagdo e Estruturacéo R$ 6.000.000,56 R$ 0,79 0,75%
Tributos sobre a Comisso de Coordenagéo e Estruturagdo R$ 640.841,23 R$ 0,08 0,08%
Comisséo de Distribuicdo R$ 14.000.001,31 R$ 1,84 1,75%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuicéo R$ 1.495.296,21 R$ 0,20 0,19%
Assessores Legais R$ 287.769,78 R$ 0,04 0,04%
Diagramagéo R$ 10.000,00 R$ 0,00 0,00%
CVM - Taxa de Registro R$ 305.841,66 R$ 0,04 0,04%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Fixa) R$ 45.600,43 R$ 0,01 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrdo (Variavel) R$ 285.461,49 R$ 0,04 0,04%
B3 - Taxa de Andlise de Ofertas Plblicas R$ 15.200,12 R$ 0,00 0,00%
B3 - Taxa de DP R$ 56.774,93 R$ 0,01 0,01%
Outros Custos(2) R$ 50.000,00 R$ 0,01 0,01%
TOTAL R$ 23.192.787,72 R$ 3,05 2,90%

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos a serem arcados pela Taxa de Distribuicdo Priméria e pela
gestora, em valores estimados:

Custos e Despesas® Custo Total (R$) Cl;lsgeauggtiréggf ro|% eml r:?;;ﬁég aagfl\élr(:gtante
Taxa de Distribui¢do Primaria R$ 15.580.988,72 R$ 2,05 1,95%

Gestor R$ 7.611.799,00 R$ 1,00 0,95%

Fundo R$ 0,00 R$ 0,00 0,00%

TOTAL R$ 23.192.787,72 R$ 3,05 2,90%

® Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 800.000.074,90 (oitocentos milhdes, setenta e quatro reais e noventa centavos). Em caso de exercicio da Opgo de

Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional. Ainda,
0s custos serdo acrescidos de gross-up correspondente a 9,25% (nove inteiros e vinte e cinco décimos por cento).

@ Inclui custos estimados com a apresentacéo para investidores (roadshow), tradugdes, diagramacéo, impressdes, dentre outros.

Os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria serdo utilizados exclusivamente para o pagamento de todos os custos
da Oferta, limitando-se ao percentual estabelecido na tabela acima, sendo certo que sendo certo que (i) eventual
saldo positivo da Taxa de Distribui¢cdo Primaria serd incorporado ao patrimdnio do Fundo; e (ii) eventuais custos
e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Priméria serdo de responsabilidade da Gestora, arcados
diretamente ou reembolsados por esta ao Fundo, conforme aplicavel.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que n&o
possua registro junto a CVM: a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social;

e b) informacgdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Considerando que os recursos decorrentes da Oferta ndo serdo preponderantemente destinados ao investimento em
emissor que ndo possua registro junto a CVM, referido item ndo é aplicavel a Oferta e a Emisséo.

\I_
2\

SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

54




\I_
2\

SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

55



~N

| —

2\
SP/\ RTA

DE INVESTIMENTO

13. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOSAO PROSPECTO
POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “fundos registrados”, buscar por e acessar “Sparta Infra CDI FI em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa CP”. Clique “aqui” para acesso ao sistema SGF e, entdo, procure pelo
“Regulamento”, e selecione a ultima versao disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto.

13.2. Demonstracdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados,
com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o
emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Considerando que o Fundo foi constituido em 23 de dezembro de 2022, as demonstragdes financeiras do Fundo
relativas ao exercicio social de 30 de junho de 2023 e 30 de junho de 2024, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, estdo disponiveis para consulta no seguinte endereco: https://mww.gov.br/cvm/pt-br (neste
website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
“Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “SPARTA INFRA CDI FI EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CP”,
clicar no nome do Fundo e, em seguida, clicar em “Demonstra¢des contabeis com parecer do auditor”.

As demonstragdes financeiras do Fundo relativas ao periodo que sera encerrado em 30 de junho de 2025, com 0s
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes do Fundo, com os respectivos pareceres dos
auditores independentes, encontrar-se-do disponiveis, quando divulgados na periodicidade legal, para consulta nos
seguintes enderegos:

Administradora

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro — RJ

(neste website, clicar (a) em “Administracao Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos”; (¢) depois, em “Pesquisar”
e digitar “Sparta CDI FC FI Incent INF RF Cred Priv”; (d) pesquisar “Classes” clicar em “Sparta CDI FC FI Incent

INF RF Cred Priv”; (€) pesquisar “Documentos de Ofertas” e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio”,
“Anuncio de Encerramento” ou a opgao desejada).

Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n°® 111, Centro, Rio de Janeiro — RJ

www.cvm.gov.br (neste website, clicar (a) em “Fundos de Investimento”; (b) depois, em “Fundos Registrados”;
(c) apo6s inserir 0 nome do Fundo, em “Continuar”; (d) depois, clicar em cima do nome do Fundo; e (e) na
sequéncia, selecionar o documento desejado em “Documentos Associados™).

As demonstracfes contdbeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar a
Administradora, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do periodo.

Caso, ao longo do periodo de distribui¢do da Oferta, haja a divulgacao pelo Fundo de alguma informacdo periddica
exigida pela regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a insercdo no Prospecto das informagées
previstas pela Resolucdo CVM 160.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato da
Administradora e da Gestora;

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na Oferta
e responsaveis por fatos ou documentos citados neste Prospecto; e

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragdes

' financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais;
A
< Administradora BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
SPARTA Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ

At: Vinicius Rocha

Telefone: (11) 3383-6190

E-mails: ri.fundoslistados@btgpactual.com; OL-Eventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Gestora SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.
Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Conjunto 61, Vila Olimpia, Sdo Paulo — SP
At: Ulisses Nehmi
Telefone: (11) 5054-4700
E-mail: ulisses.nehmi@sparta.com.br; e juridico@sparta.com.br
Website: www.sparta.com.br

Assessores Juridicos TOZZINIFREIRE ADVOGADOS
da Oferta Rua Borges Lagoa, n° 1.328, Vila S&o Clementino, S&o Paulo - SP
At.: Alexei Bonamin | Daiane Nunes
Telefone: (11) 5086-5179
E-mail: abonamin@tozzinifreire.com.br | dainunes@tozzinifreire.com.br
Website: www.tozzinifreire.com.br

MONTEIRO, RUSU, CAMEIRAO E BERCHT ADVOGADOS

Rua Hungria, n° 1.240, conjunto 31, Jardim Europa, Sao Paulo - SP

At.: Daniel L. Monteiro | Allan B Bercht | Marina Lipener Fenerich | Thaisa
Menzato

Telefone: (11) 3018-4200

E-mail: monteirorusu@monteirorusu.com.br

Website: www.monteirorusu.com.br

Coordenador Lider ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP
At.: Caio Sella Rhormens
Tel.: +55 11 99227-5712
E-mail: caio.rhormens@itaubba.com com copia para ibba-
miboperacoes@itaubba.com
Website: www.itau.com.br/itaubba-pt

Coordenador XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon
CEP 22440-033, Rio de Janeiro — RJ
At.: Departamento de Mercado de Capitais | Departamento Juridico
Tel.: (11) 4871-4448
E-mail: dem@xpi.com.br | juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br
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Auditor Independente ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Norte,
6° ao 10° andar, Itaim Bibi
CEP 04543-001, Sao Paulo — SP
At: Rui Borges
Telefone: 2573-3000
E-mail: rui.borges@br.ey.com
Website: www.ey.com/pt_br

\/ \ Escriturador e Custodiante BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ
SPARTA At: Vinicius Rocha

Telefone: (11) 3383-6190

E-mails: ri.fundoslistados@btgpactual.com; OL-Eventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

14.4. Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto aos coordenadores e demais instituicdes
consorciadas e na CVM

Quaisquer informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto
as Instituicbes Participantes da Oferta ou a CVM, cujo endereco e telefone para contato encontram-se
indicados acima.

14.5. Declaracéo de que o registro de emissor se encontra atualizado

O Fundo declara que o registro de funcionamento junto a CVM foi concedido em 26 de dezembro de 2022 sob o
n° 0484016 e se encontra devidamente atualizado.

14.6. Declaracgo nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, atestando a veracidade das informacdes
contidas no prospecto

A Administradora prestou declaracdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, declarando
que (i) este Prospecto contém, na sua data de disponibilizacdo, as informagfes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes; (ii) este
Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (iii) as informac6es prestadas neste Prospecto e
fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento
das obrigacdes impostas ao ofertante pela Resolucdo CVM 160.

Os Coordenadores prestaram declaracdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160,
declarando que tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrfes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissao, para assegurarem que (i) as informagdes prestadas pelo Fundo s&o verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e
(ii) as informacGes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicéo, inclusive as informac6es eventuais
ou periodicas que venham a integrar o Prospecto, incluindo as constantes da se¢do “Viabilidade Econdémico-
Financeira” na pagina 44 deste Prospecto e as fornecidas para registro do Fundo perante a CVM, sdo suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Os Coordenadores
declararam, ainda, que este Prospecto (i) contém, na sua data de disponibilizacdo, as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua
situacdo econdmico-financeira, 0s riscos inerentes a&s suas atividades e ao investimento no Fundo e
quaisquer outras informagdes relevantes; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a
Resolugdo CVM 160.

A Gestora prestou declaracdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, declarando que
(i) este Prospecto contém, na sua data de disponibilizacdo, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econdémico-financeira,
0s riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informac@es relevantes; (ii) este Prospecto foi elaborado
de acordo com as normas pertinentes; (iii) as informacBes prestadas neste Prospecto e fornecidas ao mercado
durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obriga¢des impostas ao
ofertante pela Resolucdo CVM 160. As declara¢cdes de veracidade da Administradora, da Gestora e do
Coordenador Lider e da XP estdo anexas a este Prospecto nos Anexos 1V, V, e VI e VII, respectivamente.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Parte das informagdes contidas nesta Secdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo ao
presente Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do Anexo 1l. Recomenda-se ao potencial Investidor a
leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer deciséo de investimento no Fundo.

Algumas das informacdes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢es contidas no
Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto
ndo implica recomendacao de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Instrucdo CVM 555, pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431 e pelas demais disposi¢@es legais
e regulamentares aplicaveis. O Fundo sera oportunamente adaptado a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, e seu Anexo Normativo |, observado o prazo previsto no Art. 134 da parte geral.

O Fundo ¢ classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagdo vigente, na modalidade “fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos do Artigo 3°, §1°,
da Lei n®12.431 e do artigo 131-A da Instrugdo CVM 555. O Fundo ¢ classificado pela ANBIMA como “Renda
Fixa Duracdo Livre Crédito Livre”.

Prazo de duracdo do Fundo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacdo do Fundo. O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado.

Politica de divulgacdo de informacées

A Administradora, em atendimento a politica de divulgacéo de informaces referentes ao Fundo, est4 obrigada a:

0] remeter: (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informages exigidas pela
regulamentacdo vigente, incluindo: (1) nome e nimero de inscrigdo no CNPJ do Fundo; (2) nome, endereco
e nimero de inscri¢do no CNPJ da Administradora; (3) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo
informado, bem como a movimentacdo ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista em
quest?o; (5) rentabilidade do Fundo auferida entre o dltimo Dia Util do més anterior e o tltimo Dia Util do
més de referéncia do extrato; (6) a data de emisséo do extrato; e (7) telefone, correio eletrdnico e endereco
para correspondéncia do servigo de atendimento aos Cotistas; e (b) anualmente, até o Gltimo Dia Util de
fevereiro de cada ano, as demonstracdes de desempenho do Fundo, ou a indicacdo do local no qual este
documento seré disponibilizado aos Cotistas;

(i) divulgar, em lugar de destague no seu site e sem protecdo de senha, a demonstragdo de desempenho do
Fundo relativa: (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o Gltimo Dia Util de fevereiro de
cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Ultimo dia de agosto de cada ano;

(iii)  divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel no site
da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatdrios preparados pela Gestora nos termos
do Regulamento; e

(iv)  divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo Sistema de Envio
de Documentos disponivel no site da CVM e no site da B3, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira, nos termos
do Regulamento.

Caso sejam realizadas divulgaces em periodicidade diferente da mencionada acima, a mesma informagao sera
disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas, mediante prévia solicitacdo, em formato definido pela
Administradora, em periodicidade acordada previamente entre os Cotistas e a Administradora, ressalvadas as
hipoteses de divulgacao de informagdes pela Administradora aos prestadores de servigos do Fundo, necessarias
para a execucdo de suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores, autorreguladores e entidades de classe,
guanto aos seus associados, no atendimento a solicitacfes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

A Administradora é obrigada a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos do Regulamento e através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo, aos ativos integrantes de sua carteira ou, ainda, que afetem ou possam afetar a Oferta,
sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.
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Puiblico-alvo do Fundo

O Fundo é destinado aos Investidores, a saber, investidores em geral que busquem rentabilidade compativel com
a politica de investimento, composicéo e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem 0s riscos associados
aos investimentos realizados pelo Fundo.

Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscri¢do ou da aquisi¢cdo, no mercado
primario ou secundario, (i) de cotas de emissao de fundos de investimento que se enquadrem no Artigo 3°, caput,
da Lei n° 12.431, que sejam administrados pela Administradora incluindo, mas ndo se limitando a, cotas do FI-
Infra Master I; e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento. Os Fl-Infra podem ser ou
ndo geridos pela Gestora.

Observadas as disposic@es do Artigo 3° da Lei n® 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patriménio liquido: (i) preponderantemente, em Debéntures Incentivadas; e (ii) em outros
Ativos Incentivados.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, a Gestora terd plena
discricionariedade na selecdo e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo
Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que,
por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados: (i) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (ii) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

As Cotas de Fl-Infra serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado priméario, por meio do Sistema de
Distribui¢do Priméria de Ativos — DDA, administrado pela B3; e (b) para negocia¢do no mercado secundario,
exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e
custodiadas eletronicamente.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o Fundo invista, poderdo contar com
garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscri¢do ou aquisi¢do
dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais acessorios.

O Fundo, por meio da aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados priméario e secundario, buscard uma
rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe o CDI, acrescido de sobretaxa (spread) de 2% (dois por cento)
ao ano, considerando a distribuicdo de rendimentos e a Amortizacdo Extraordinaria nos termos do Capitulo VII
do Regulamento.

ARENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA
COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS
PARA OS COTISTAS.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO EM COTAS EMITIDAS
POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER I, OS QUAIS, POR SUA VEZ,
PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

Observado o disposto no Regulamento, notadamente em seu Capitulo 11l, O FUNDO INVESTIRA, PELO
MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA,
INCLUINDO COTAS DO FI-INFRA MASTER I. OS FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER I,
POR SUA VEZ, APLICAM, NO MINIMO, 85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU
PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS, OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS
DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA CVM 555. O Fundo, portanto, esté sujeito
ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relagéo aos emissores e, conforme
0 caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.
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O Fundo obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimonio liquido, observado o disposto
no Regulamento:

PERCENTUAL
(em relagéo ao patriménio liquido do FUNDO)

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
INDIVIDUAL AGREGADO
MINIMO MAXIMO MINIMO MAXIMO
' I - Cotas de Fl-Infra:
0 i) Cotas de FI-Infi itid Fl-Infra destinad
/ \ (i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados 750 100% 95061 100%
S P/\ RTA a investidores em geral
FUNDOS DE INVESTIMENTO (ii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a investidores qualificados, conforme 0% 20%

0 Artigo 12 da Resolugdo CVM 30

(iii) Cotas de FI-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a investidores profissionais, conforme 0% 5%?
0 Artigo 11 da Resolugdo CVM 30

11 — Outros ativos financeiros:*

(i) titulos publicos federais 0% 15%

(ii) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira

- . 0% 15%
em funcionamento no pais

(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos 0% 15%

0, 0,
ativos referidos no item (i) acima 0% 15%

(iv) cotas de fundos de indice negociadas em mercado de
bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de 0% 15%
indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento enquadrados

no Artigo 119, §1°, V, da ICVM 555 Vedado

(vi) operagdes compromissadas ndo lastreadas apenas

em titulos da divida pUblica mobiliaria federal interna Vedado

(vii) outros ativos financeiros ndo expressamente

previstos neste Regulamento Vedado

PERCENTUAL

4
EBIT=S [FO1R Sl IR (em relacéo ao patrimonio liquido do FUNDO)

| — Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-Infra,
observado o disposto no item I da tabela “Limites por Sem Limites
Modalidade de Ativo Financeiro”

11 — Qutros ativos financeiros de emissdo da Unido Federal Até 15%

111 — Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma

A 0,
instituicdo financeira Ate 15%
IV — Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento,
desde que previsto no inciso (iii) do item II da tabela “Limites
por Modalidade de Ativo Financeiro” Até 10%

Para fins dos limites por emissor estabelecidos acima, consideram-se como de um mesmo emissor 0s ativos
financeiros de emisséo de seu Grupo Econdmico.

1 Observado o disposto no Paragrafo Quarto do Artigo 6° do Regulamento
2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item I desta tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto do Artigo 6° do Regulamento e respeitados os limites maximos de concentracéo estabelecidos no
Paréagrafo Quinto deste mesmo Artigo, o Fundo podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais.

4 Até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagio, ndo havera limite por emissor para os ativos descritos nos itens I a IV da tabela “Limites por Emissor” acima, sendo
que, apos esse periodo e até que se completem 2 (dois) anos contados da Data da 1? Integralizacdo, tais limites serdo correspondentes a 33% (trinta e trés por cento) do patrimdnio liquido.
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O Fundo respeitara ainda os seguintes limites:

| — Outros ativos financeiros de emissdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de empresas a elas

A [0,
ligadas Ate 5%

I1 — Cotas de fundos de investimento, incluindo os FI-Infra, administrados ou geridos pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou por empresas a eles ligadas, observado o Sem Limites
disposto na tabela “Limites por Emissor”

111 — OperacBes em mercado de derivativos para protecdo da carteira Permitido
~ A Até 200% do patrimdnio
\' — IV — OperagBes em mercado de derivativos para alavancagem liquido do FUNDO
/7 \ V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, incluindo as Cotas de Fl-Infra Sem Limites
S PA RTA V1 — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
FUNDOS DE INVESTIMENTO
VII - Operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, .
. . - : N - Permitido
independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posi¢éo anterior do mesmo ativo financeiro
VIII — Operagdes de renda variavel Vedado

No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o limite por
emissor referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propésito especifico como um emissor
independente, desde que haja a constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das obrigagdes principais e
acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias
reais incidentes sobre as agdes de emissdo do prdprio emissor.

O Fundo devera observar a Alocagdo Minima.

Exclusivamente durante os prazos de enquadramento da Alocacdo Minima, o Fundo poderd alocar mais de 5%
(cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra,
conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, do Regulamento, sendo que: (i) até
180 (cento e oitenta) dias contados da data da liquidagdo das cotas da Primeira Emissdo, no maximo, 100% (cem
por cento) do patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (ii) entre 180 (cento
e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da data da liquidagdo das cotas da Primeira Emissdo, no méaximo, 33%
(trinta e trés por cento) do patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Os limites de concentracdo da carteira do Fundo previstos no Regulamento e nas normas legais e regulamentares
vigentes serdo controlados por meio da consolidagéo das aplicagcbes do Fundo com as dos Fl-Infra e dos demais
fundos de investimento investidos pelo Fundo, ressalvadas as hipdteses de dispensa de consolidacdo previstas na
regulamentagdo aplicével.

Sem prejuizo do disposto acima, os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser
registrados em sistema de registro, custodiados ou objeto de depdsito centralizado junto a institui¢des devidamente
autorizadas a desempenhar as referidas atividades pelo BACEN ou pela CVM, excetuadas as aplicac6es realizadas
em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto.

O Fundo poderé investir em cotas de fundos de investimento que realizem opera¢Ges em mercado de derivativos
para protecdo de carteira (hedge). As opera¢des em mercado de derivativos realizadas pelos fundos de investimento
investidos pelo Fundo, deverdo: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou
de balcdo organizado; (ii) contar com garantia de liquidacdo por cadmaras ou prestadores de servigos de
compensagéo e de liquidacio autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. E vedado ao Fundo, diretamente
ou por meio de outros fundos de investimento, realizar operagdes em mercados de derivativos: (a) a descoberto;
ou (b) que gerem a possibilidade de perda superior ao valor do patriménio liquido do Fundo, ou que obriguem os
Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM
CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO.
O FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE
TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONALIS.

O Fundo poderd, ainda, realizar operagGes compromissadas, desde que lastreadas em titulos puablicos federais.
Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das opera¢fes compromissadas em que o Fundo assuma o0 compromisso
de recompra os limites referidos acima.

Ademais, observado o disposto no Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderao ser geridos pela Gestora; (2)
podem ser administrados pela Administradora; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos
emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (I1) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
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Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicéo de
contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

0OS OBJETIVOS DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO
FUNDO, DA ADMINISTRADORA OU DA GESTORA QUANTO A SEGURANGA, A RENTABILIDADE
E A LIQUIDEZ DAS COTAS DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES
DA CARTEIRA DO FUNDO.

Distribuicdo de rendimentos, da Amortizacdo Extraordindria e do resgate das Cotas

A distribuicdo de rendimentos, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das cotas do Fundo serdo realizados de
acordo com o disposto no Regulamento. Qualquer outra forma de pagamento das cotas do Fundo que ndo esteja
prevista no Regulamento deverd ser previamente aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas.

O Fundo incorporara ao seu patrimdnio os frutos e rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a
carteira do Fundo. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd feita
exclusivamente, observado o disposto no Regulamento, mediante a amortizagdo de suas Cotas e/ou ao final do
prazo de duracdo, mediante o resgate das Cotas.

As amortizacOes de cotas deverdo alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do Fundo em circulag&o.
Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na redugdo do valor da cota na proporcdo da diminui¢do do
patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de cotas em circulacéo.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, o Fundo poderd, por solicitagdo da Gestora,
mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os prazos e os procedimentos operacionais
da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pelo Fundo, exclusivamente por meio da amortizacdo das
Cotas do Fundo, de forma compulséria, a titulo de distribuicdo de rendimentos.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, as amortizag¢fes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo apenas
poderao ser realizadas mediante deliberagéo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberacéo
previsto no Regulamento.

Caso, a qualquer tempo, haja solicitagdo da Gestora, 0 Fundo podera realizar a Amortizacdo Extraordinaria
compulséria das Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade.

A Amortizacdo Extraordindria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do Fundo em
circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducéo do valor da cota na proporcéo
da diminuicéo do patrimdnio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de cotas em circulag&o.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo do Fundo.

O pagamento da distribuigdo de rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das cotas sera realizado em
moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio: (i) da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de dep6sito ou transferéncia como recibo de quitacéo.

Os pagamentos referentes as cotas do Fundo poderdo ser realizados por meio da dagdo em pagamento de Cotas de
Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo somente na hip6tese de liquidacdo do
Fundo e de acordo com o que for deliberado na assembleia geral, observado que tais pagamentos serdo realizados
fora do ambiente da B3.

0OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NO REGULAMENTO NAO CONSTITUEM PROMESSA OU
GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO
FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE
SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO
ASSIM PERMITIREM.

Remuneracdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servico

Pelos servicos de administracdo, gestdo, tesouraria, controladoria e escrituracdo, o Fundo pagard a taxa de
administracdo equivalente a um percentual anual de 1% (um por cento) sobre o valor do patriménio liquido do
Fundo (“Taxa de Administracao™).

64



~N

| —

2\
SP/\ RTA

DE INVESTIMENTO

Além da Taxa de Administracdo, o Fundo esta sujeito ao pagamento da taxa de administragdo dos Fl-Infra e dos
demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A Taxa de
Administracdo a ser paga pelo Fundo, compreendendo a taxa de administragdo minima do Fundo e a taxa de
administracdo dos fundos de investimento diretamente investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, sera
equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento).

A remuneracdo prevista acima ndo podera ser aumentada sem prévia aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
mas podera ser reduzida unilateralmente pela Administradora, desde que comunique esse fato aos Cotistas e
promova a devida alteracdo do Regulamento.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos contratados, desde que 0 somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total
previsto da Taxa de Administracéo.

N&o devem ser consideradas para o calculo da Taxa de Administracdo maxima, as aplicac6es nos seguintes fundos
de investimento: (i) fundos de indice cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou
(ii) fundos geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fara jus a uma
remuneracao anual maxima de 0,0% (zero por cento), sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo, excetuadas as
despesas relativas a liquidacao, ao registro e a custdia de operagdes com os ativos financeiros devidas pelo Fundo.

As remuneracdes previstas acima serdo apropriadas diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essas remunera¢des deverdo ser pagas mensalmente,
por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Né&o sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Os fundos de investimento investidos pelo
Fundo, incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas neste paragrafo.

Breve histérico dos terceiros contratados em nome do Fundo

Perfil da Administradora

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, ¢ a empresa do grupo dedicada
a prestacdo dos servigos de Administragdo Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 728 bilhdes (dados ANBIMA, novembro/2023) e ocupa posi¢do entre 0s maiores
administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 4900 fundos dentre Fundos de Investimento
Multimercado, Fundos de Investimento em Ac0es, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios, Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em Participagdes.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;

b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

c. Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos clientes.

Perfil da Gestora

A Sparta Administradora de Recursos Ltda. ou simplesmente “Sparta” é uma gestora independente especialista
em estratégias de crédito privado. Fundada em 1993, a gestora possui experiéncia de 30 (trinta) anos em gestédo de
recursos de terceiros, e sua equipe é formada por profissionais com ampla experiéncia e formagédo de exceléncia.
Grande parte da equipe possui as mais renomadas certificacGes de mercado, tais como CFA, CGA, FRM e CFP.

Com uma cultura de partnership, os profissionais e socios sdo grandes investidores das proprias estratégias da
Sparta, resultando assim em um alinhamento de interesses e comprometimento de longo prazo.

A Sparta possui diferentes veiculos para diversos publicos-alvo, somando cerca de 200 mil investidores com cerca
de R$ 14 bilhdes de patrimonio sob gestdo. Com diversos reconhecimentos pela midia especializada, a Sparta foi
eleita em 2023 como melhor gestora de fundos de renda fixa (nicho) pela Guia de Fundos - FGV.

Perfil do Coordenador Lider

O Coordenador Lider é instituicdo integrante do sistema de distribuicdo, habilitada e autorizada pela CVM para o
exercicio das atividades relativas a distribui¢do de titulos e valores mobiliarios, nos termos da legislacdo em vigor,
constituida sob a forma de sociedade por a¢6es, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132.
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O Coordenador Lider ¢é parte do conglomerado Itad Unibanco.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagdo de produtos
de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisi¢cdes. No segmento de renda
fixa, o Coordenador Lider conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no mercado
domeéstico e internacional, tais como: notas promissorias e notas comerciais, debéntures, fixed e floating rate notes,
fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do
agronegocio (CRA), fundos imobiliarios (FII), fundos de investimento em infraestrutura (FIP-1E) e fundos de
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (Fiagro).

Perfil do Coordenador

O Grupo XP ¢ uma plataforma tecnologica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por missdo
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A area de mercado de capitais atua com presenga global, oferecendo a clientes corporativos e investidores uma
ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes
segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF, FII, FIAgro,
FIP), Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project
Finance e Development Finance.

No segmento de Renda Fixa e Hibridos, a XP apresenta posigdo de destaque ocupando o primeiro lugar no Ranking
ANBIMA de Distribui¢do de Fundo de Investimento Imobiliario ¢ de Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais, bem como na Distribuigdo em Securitizagdo, Certificado de Créditos Imobiliarios e
Certificado de Créditos do Agronegocio. Na Distribui¢do de Renda Fixa e Hibridos, a XP ocupa o segundo lugar,
com valor transacionado de, aproximadamente, R$ 26,12 bilhdes de acordo com a divulgacdo do Ranking
ANBIMA de Junho de 2022.

Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e secundarias de acdes.
A conducdo das operacdes ¢ realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity sales presente na
América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas
de diversos setores. Em 2021, a XP atuou no follow-on da Light no valor de R$2,7 bilhdes; IPO do Patria no valor
de US$588 milhdes; IPO da Vamos no valor de R$1,2 bilhdo; IPO da Mosaico no valor de R$1,2 bilhdo; follow-
on da BrasilAgro no valor de R$500,2 milhdes; IPO da Jalles Machado no valor de R$690,9 milhoes; IPO da
Bemobi no valor de R$1,1 bilhdo; IPO da Westwing no valor de R$1,0 bilhdo; follow-on da Locaweb no valor de
R$2,7 bilhdes; IPO da Orizon no valor de R$486,9 milhdes; IPO da CSN Mineragdo no valor de R$4,9 bilhoes;
follow-on da 3R Petroleum no valor de R$822,8 milhdes; IPO da Allied no valor de R$197,4 milhdes; IPO da
Blau no valor de R$1,3 bilhdo; follow-on da Hapvida no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Boa Safra no valor de
R$460,0 milhdes; IPO da G2D no valor de R$281,1 milhdes; follow-on da Rede D’Or no valor de R$4,9 bilhdes;
IPO da BR Partners no valor de R$400,4 milhdes; followon da Vibra Energia no valor de R$11,4 bilhdes; IPO da
CBA no valor de R$1,6 bilhdo; IPO da Multilaser no valor de R$1,9 bilhdo; follow-on de Grupo Soma de Moda
no valor de R$883,4 milhdes; IPO da Zenvia no valor de US$150,0 milhdes; IPO de Agrogalaxy no valor de
R$350,0 milhges; follow-on de Magazine Luiza no valor de R$3,4 bilhdes; IPO da Unifique no valor de R$863,4
milh&es; IPO da Brisanet no valor de R$1,3 bilhdo; IPO da Raizen no valor de R$6,7 bilhdes; IPO da Oncoclinicas
no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Kora Satide no valor de R$874,9 milhdes; IPO do Grupo Vittia no valor de
R$436,0 milhdes; follow-on da Vamos no valor de R$1,1 bilhdo; followon da 3R Petroleum no valor de R$2,4
bilhdes; e follow-on da Petz no valor de R$779,0 bilhdes.

Em 2022, a XP atuou no follow-on da BR Partners no valor de R$5,7 milhdes; follow-on da Arezzo no valor de
R$833,8 milhdes; follow-on da Equatorial no valor de R$2,8 bilhdes; follow-on da Eletrobras no valor de R$33,7
bilhdes; e no follow-on da PetroReconcavo no valor de R$1,0 bilhdo.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisicdes da XP Investimentos,
oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenagdo, execugao e negociagdo de aquisigoes,
desinvestimentos, fusdes e reestrutura¢des societarias.

Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser uma
analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecerd em vigor pelo tempo de

duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que nao haver alteracdo da legislacdo e regulamentacdo em vigor, e
que esse sera o tratamento tributério aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.
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Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a
tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizagdo. Por esse motivo, os Investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacéo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo. O
disposto nesta Secéo ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios
envolvidos no investimento nas cotas do Fundo.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de
sua qualificacdo ou localizacéo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO™ E
"ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO", NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 26
DESTE PROSPECTO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislacao tributaria, em geral, isenta de tributacéo ou sujeita a aliquota zero as operacées das carteiras de fundos
de investimento.

()  Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operacOes da carteira sdo isentos do IR; e

(b)  Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“1OF/Titulos”): as operagdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

O Fundo poderd manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
0 que pode levar a uma maior oscila¢do no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.
O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicacdo do investidor,
bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias. N&o h4 garantia de que o Fundo ter4 o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas ndo limitadamente,
este Regulamento, segue as seguintes disposicées:

0] IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagOes de aquisigdo, cessdo e resgate de aplicagOes
financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cesséo,
resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacOes ocorridas apds este eventual aumento; e

(i) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, Brasil ou exterior; (b) a natureza
do Cotista; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou ganhos
e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (1) cessdo ou alienagdo de cotas; (2) resgate/liquidagdo
de cotas; e (3) amortizacdo de cotas, inclusive por meio da distribuicdo de rendimentos ou da
Amortizacdo Extraordinria:

Cotista residente no Brasil

I — Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Il — Distribui¢do de Rendimentos: os rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do Artigo 30
acima, sdo tributados conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
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Il — Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Capitulo IX do Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de amortizacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

IV — Cesséo ou alienagdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor de cessao
ou alienacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

Q) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) pessoa juridica; IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento.

Cotista residente no exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residir ou

ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute & aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida™).

I — Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme segue:

(iii)  Cotista ndo residente em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por
cento); e

(iv)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Il — Distribuicdo de rendimentos: os rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do Artigo 30
acima, sao tributados conforme a seguir:

0] Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por
cento); e

(i) Cotista residente em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

111 — Amortizagdo Extraordinaria ou amortizacdo de cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Capitulo IX: o rendimento seré& constituido pela diferenga positiva entre o valor
de amortizacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte & aliquota 0%
(zero por cento); e

(i)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

IV - Cessdo ou alienagdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
cessdo ou alienacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por
cento); e

(i)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

(iii)  Imposto sobre OperacBes de Cambio (“IOF/Céambio”): as operacdes de cAmbio para ingressos e remessas
de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro
e de capitais brasileiros por meio da Resolugéo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario
Nacional, e vinculadas as aplicagfes no FUNDO estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de
0% (zero por cento) para 0s ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transagOes ocorridas apos este eventual aumento.
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Tributacdo aplicadvel ao Fundo e impactos ao Cotista em caso de desenquadramento

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento, em um mesmo ano-calendario, (i) por
periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasifes distintas, 0s
rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior & data do
referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma:

0]

(i)

(iii)

Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo
com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo
de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo
(carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacéo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagéo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR; e

Cotista residente em Jurisdi¢do de Tributacio Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo medio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (¢) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia
exclusivamente na fonte do IR.
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@ pactual

ATO DO ADMINISTRADOR DO SPARTA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n°® 48.973.783/0001-16

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n°
59.281.253/0001-23 (“Administrador”), neste ato representada nos termos de seu estatuto
social, na qualidade de instituicdo administradora do SPARTA INFRA CDI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento em cotas de
fundos incentivados de investimento em infraestrutura, constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ sob o n° 48.973.783/0001-16 (“Fundo”), diante da faculdade
prevista no artigo 24 do Capitulo VI do regulamento do Fundo, com inicio da vigéncia em 15
de maio de 2023 (“Regulamento”), mediante proposta da SPARTA ADMINISTRADORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade empresaria inscrita no CNPJ sob o n° 72.745.714/0001-30,
com sede na cidade de Sio Paulo, estado de Sao Paulo, localizada na Rua Fidéncio Ramos,
n® 213, Conj. 61, Vila Olimpia, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério n® 8.072, de 14 de dezembro de 2004 (“Gestora”), na qualidade de gestora da
carteira do Fundo, resolve:

1. Aprovar a 52 (quinta) emissédo, em série e classe unicas, de cotas do Fundo (“Emissao”
e “Novas Cotas”, respectivamente), com as caracteristicas abaixo:

Regime de Distribuicao das Novas Cotas A distribuicdo publica das Novas Cotas sera
realizada no Brasil, sob a coordenagdo dos
Coordenadores (conforme abaixo definidos),
sob o regime de melhores esforcos de
colocacao, e estara sujeita ao rito de registro
automatico de distribuicdo na CVM, conforme
previsto no artigo 26, inciso VI, inciso (c) da
Resolugdo da CVM n°® 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM
160”), e nas demais disposicbes legais,
regulamentares e autorregulatorias aplicaveis
e em vigor (“Oferta”).
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Montante Inicial da Oferta O montante da Oferta é de, inicialmente, R$
800.000.074,90 (oitocentos milhdes e setenta
e quatro reais e noventa centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
(conforme abaixo definido), correspondente a
7.611.799 (sete milhdes, seiscentos e onze
mil, setecentos e noventa e nove) Novas
Cotas (“Montante Inicial da Oferta”),
podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i)
aumentado em virtude do exercicio, total ou
parcial, do Lote Adicional (conforme abaixo
definido); ou (ii) diminuido em virtude da
possibilidade de  Distribuigdo  Parcial
(conforme abaixo definido), desde que
observado o Montante Minimo da Oferta
(conforme abaixo definido).

Quantidade Inicial de Novas Cotas A presente Emissdo de Novas Cotas do
Fundo, compreende o montante de,
inicialmente, 7.611.799 (sete  milhdes,
seiscentas e onze mil, setecentas e noventa e
nove) Novas Cotas, podendo tal quantidade
inicial ser (i) aumentada em virtude do
exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional;
ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade
de Distribuicdo Parcial, desde que observado
o Montante Minimo da Oferta.

Preco de Emissao Cada Nova Cota do Fundo, possui valor
unitario equivalente a R$ 105,10 (cento e
cinco reais e dez centavos), que sera o valor
unitario de integralizacéo das Novas Cotas da
Oferta, nos termos do inciso (i), paragrafo
segundo do Artigo 24 do Regulamento,
conforme apurado pela Administradora,
observado que tal valor ndo inclui a Taxa de
Distribuicao Primaria (“Pre¢o de Emissao”).

Lote Adicional O Administrador e a Gestora, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 50

da Resolugdo CVM 160, de comum acordo
com os Coordenadores, poderdo optar por
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acrescer o Montante Inicial da Oferta em até
25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até
1.902.949 (um milh&o, novecentas e duas mil,
novecentas e quarenta e nove) Novas Cotas,
correspondente  ao volume de R$
199.999.939,90 (cento e noventa e nove
milhdes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e trinta e nove reais e noventa
centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicao Primaria, nos mesmos termos e
condicbes das Novas Cotas inicialmente
ofertadas (“Novas Cotas Adicionais”), sendo
certo que a definicdo acerca do exercicio da
opgdo de emissdo das Novas Cotas
Adicionais ocorrera até o Procedimento de
Alocacgao (conforme definido nos documentos
da Oferta), sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta a CVM ou
modificagdo dos termos e condigbes da
Emissao e da Oferta (“Lote Adicional’),
perfazendo o volume total da Oferta de até R$
1.000.000.014,80 (um bilhdo e quatorze reais
e oitenta centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicao Primaria.

As Novas Cotas Adicionais serao destinadas
a atender um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta.

Aplicar-se-d0 as Novas Cotas do Lote
Adicional, caso venham a ser emitidas, as
mesmas condigcdes e prego das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a colocagéao
das Novas Cotas oriundas do exercicio do
Lote Adicional também sera conduzida sob o
regime de melhores esforcos de colocagao,
sob a intermediacido dos Coordenadores.

Lote Suplementar Ndo sera outorgada pelo Fundo ao
Coordenador Lider a opgao de distribuicdo de
lote suplementar para fins de estabilizagéo do
preco das Novas Cotas, nos termos do artigo
51 da Resolugao CVM 160.
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Coordenador Lider ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.,
instituicdo  integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com
endereco na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o
n° 04.845.753/0001-59 (“Itaa BBA” ou
“Coordenador Lider”).

Coordenador A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, n° 153, sala 201 (parte), CEP 22430-
032, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0001-04, atuara como
coordenador (“XP” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, “Coordenadores”).

Participantes Especiais O processo de distribuicao das Novas Cotas
podera contar, ainda, com a adesao de outras
instituicdes financeiras autorizadas a operar
no mercado de capitais, credenciadas junto a
B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade por acdes com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Praga
Antbnio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-
901, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001 25 (“B3”), convidadas a
participar da Oferta na qualidade de
participantes  especiais  (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com o
Coordenadores, as “Instituicoes
Participantes da Oferta”), por meio de termo
de adesdo ao Contrato de Distribuicao, a ser
disponibilizado diretamente pelo Coordenador
Lider aos Participantes Especiais.
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Data de Liquidagao

Distribuigdao Parcial e Montante Minimo da
Oferta

77

As Cotas da Quinta Emissdo serado
integralizadas na data de liquidagao, conforme
indicada no prospecto.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74
da Resolugdo CVM 160, a distribuicao parcial
das Novas Cotas, sendo que a Oferta em
nada sera afetada caso nao haja a subscricdo
e integralizacdo da totalidade de tais Novas
Cotas no ambito da Oferta, uma vez
subscritas Novas Cotas correspondentes ao
Montante Minimo da Oferta (“Distribuicao
Parcial’). A manutengdo da Oferta esta
condicionada a subscricao e integralizacao
de, no minimo, R$ 50.000.063,80 (cinquenta
milhdes e sessenta e trés reais e oitenta
centavos), sem considerar as Cotas do Lote
Adicional e a Taxa de Distribuicao Primaria,
equivalentes a 475.738 (quatrocentas e
setenta e cinco mil, setecentas e trinta e oito)
Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”),
observado que a subscricao das Novas Cotas
objeto da Oferta deve ser realizada no Prazo
de Distribuicao, sendo admitido o)
encerramento da Oferta, a qualquer momento,
a exclusivo critério do Coordenador Lider, em
conjunto com o Administrador e a Gestora,
antes do referido prazo, caso ocorra a
colocagao do Montante Minimo da Oferta.

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo
Parcial, os Investidores (inclusive os Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia ou
terceiros cessionarios do Direito de
Preferéncia) poderédo, como condigdo de
eficacia do seu Direito de Preferéncia, de seu
Documento de Aceitacdo, de condicionar sua
adesao a Oferta a que haja distribuigcao: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (i) de
quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta.
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No caso do item (ii) acima, o Investidor
(inclusive o Cotista que exercer o Direito de
Preferéncia ou terceiro cessionario do Direito
de Preferéncia), devera, no momento da
aceitacao da Oferta ou do exercicio do Direito
de Preferéncia, indicar se, implementando-se
a condigao prevista, pretende receber: (1) a
totalidade das Novas Cotas distribuidas; ou
(2) uma quantidade equivalente a proporgao
entre o numero de Novas Cotas efetivamente
distribuidas e o numero de Novas Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do
Investidor (inclusive o Cotista que exercer o
Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario
do Direito de Preferéncia) em receber a
totalidade das Novas Cotas objeto do
Documento de Aceitagdo da Oferta ou
exercicio do Direito de Preferéncia, conforme
o caso (“Critérios de Aceitacao da Oferta”).

Taxa de Distribuicao Primaria A Oferta contara com a cobranca de taxa de
distribuicdo primaria equivalente a 1,95% (um
inteiro e noventa e cinco centésimos por
cento) sobre o Preco de Emissao,
correspondente a R$ 2,05 (dois reais e cinco
centavos) por Nova Cota, a qual sera
acrescida ao valor das Novas Cotas a serem
subscritas e integralizadas pelos Investidores
(conforme abaixo definido), incluindo os atuais
cotistas do Fundo (“Cotistas”) que vierem a
exercer o Direito de Preferéncia (conforme
abaixo definido) e terceiros cessionarios que
exercerem o Direito de Preferéncia (“Taxa de
Distribuigao Primaria”), cujos recursos seréo
utilizados exclusivamente para o pagamento
de todos os custos da Oferta, limitados ao
percentual estabelecido na tabela constante
no item 11.2 do Prospecto, sendo certo que (i)
eventual saldo positvo da Taxa de
Distribuicdo Primaria sera incorporado ao
patrimdnio do Fundo; e (ii) eventuais custos e
despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

78



Distribuicdo Primaria serao de
responsabilidade da Gestora, arcados
diretamente ou reembolsados por esta ao
Fundo, conforme aplicavel.

Preco de Subscricao Os Investidores (inclusive os Cotistas e
terceiros cessionarios que exercerem o Direito
de Preferéncia) deverao subscrever as Novas
Cotas pelo prego de subscricdo de R$ 107,15
(cento e sete reais e quinze centavos)
equivalente ao Preco de Emisséao, acrescido
da Taxa de Distribuicdo Primaria, na Data de
Liquidacao (“Pre¢o de Subscricao”).

Para fins de clareza, exceto pela Taxa de
Distribuicao Primaria, ndo sera cobrada dos
Investidores outra taxa de ingresso.

Direito de Preferéncia Nos termos do Artigo 24, paragrafo primeiro
do Regulamento, os atuais Cotistas possuem
o direito de preferéncia na subscricdo de
quaisquer novas Cotas emitidas, na proporgao
das Cotas entdo detidas por cada Cotista.
Sera concedido aos Cotistas, detentores de
Cotas de emissao do Fundo e em dia com
suas obrigagdes perante o Fundo, o direito de
preferéncia na subscricdo de Cotas da Quinta
Emissdo do Fundo no 3° (terceiro) Dia Util
subsequente a data da publicagdo do Anuncio
de Inicio, observado o fator de proporcao para
Subscricdo de Cotas, equivalente a
1,96574802793, apurado pela Administradora
com base no Prego de Emissao (“Direito de
Preferéncia”).

Sera concedido o Direito de Preferéncia aos
Cotistas, detentores de Cotas e que estejam
em dia com suas obrigagdes perante o Fundo,
durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, observados os prazos previstos no
cronograma da Oferta, indicado no Prospecto,
admitindo-se, ainda a cessdo do Direito de
Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
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respeitando-se 0s prazos operacionais
estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador.

Os Cotistas poderdao manifestar o exercicio de
seu Direito de Preferéncia, total ou
parcialmente, durante o Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia, observados os
prazos previstos no cronograma da Oferta,
indicado no Prospecto, e os procedimentos
operacionais do Escriturador conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e
nao havendo a subscricdo da totalidade das
Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, na
Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia,
0 Comunicado de Encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia por
meio da pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Administradora; (ii) dos
Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM,
informando o montante de Cotas da Quinta
Emissao subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia.

Sobras e Montante Adicional Ndo havera abertura de periodo para
exercicio de direito de subscricdo de sobras e
montante adicional pelos Cotistas ou terceiros
cessionarios do Direito de Preferéncia.

Publico-Alvo da Oferta Investidores em geral, que busquem
rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composicao e diversificagao da
carteira do Fundo e que aceitem o0s riscos
associados aos investimentos realizados pelo
Fundo, conforme previsto no Regulamento.
No ambito da Oferta ndo sera admitida a
aquisicao de Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos da Resolugao CVM
11.
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Pessoas Vinculadas Para os fins da Oferta, serdo consideradas
“Pessoas Vinculadas” os Investidores que
sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2°
da Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso
Xll, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de
maio de 2021 (“Resolugao CVM 35”): (i)
controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores, do Fundo, da
Administradora, da Gestora e/ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos
ou indiretos, e/ou administradores das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
funcionarios, operadores e demais prepostos
das Instituicdes Participantes da Oferta, da
Administradora e da Gestora, diretamente
envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv)
assessores de investimento que prestem
servicos as Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes
da Oferta contrato de prestacao de servigos
diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicbes
Participantes da Oferta, pela Administradora e
pela Gestora, ou por pessoas a eles
vinculadas; (vii) cbnjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga
a pessoas mencionadas nos itens acima,
salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito
da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do
Lote Adicional), ndo sera permitida a
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colocagdo de Novas Cotas junto aos
Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56
da Resolugdo CVM 160, sendo os respectivos
Documentos de Aceitacdo da Oferta
automaticamente cancelados, observadas as
excegdes previstas no paragrafo 1° do artigo
56 da Resolugao CVM 160, sendo certo que
essa regra ndo é aplicavel ao Formador de
Mercado e ao Direito de Preferéncia.

Registro da Oferta A Oferta sera objeto de registro automatico
junto a CVM, conforme previsto na Resolugao
CVM 160 e nas demais disposi¢des legais e
regulamentares pertinentes.

Prazo de Colocacao A subscricdo das Novas Cotas deve ser
realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias contados da divulgagdo do anuncio de
inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), sendo
admitido o encerramento da Oferta, a
qualquer momento, a exclusivo critério dos
Coordenadores, em conjunto com o
Administrador e a Gestora, antes do referido
prazo, caso ocorra a colocagao do Montante
Minimo da Oferta (“Prazo de Distribui¢ao”).

Distribuicao e negociagao As Novas Cotas serdo registradas para (i)
distribuicdo no mercado primario por meio do
DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos; e (ii)
negociacdo e liquidagdo no mercado
secundario por meio do mercado de bolsa,
ambos administrados e operacionalizados
pela B3, sendo as negociagbes e o0s eventos
de pagamento liquidados financeiramente e
as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.
O escriturador sera responsavel pela custédia
das Novas Cotas que nao estiverem
depositadas na B3. As Novas Cotas poderao
ser livremente negociadas na B3 apéds a data
definida no formulario de liberagdo, a ser
divulgado apés a divulgagdo do anuncio de
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encerramento e da obtencido de autorizagao
da B3.

Forma de Subscricao e Integralizagao Os Investidores integralizarao as Novas
Cotas, a vista, pelo Preco de Subscricao, em
moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas
da data de liquidagdo prevista nos
documentos da Oferta, de acordo com as
normas de liquidagdo e procedimentos
aplicaveis da B3.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia e durante a colocagédo das Novas
Cotas, o Cotista (incluindo o terceiro
cessionario do Direito de Preferéncia) que
exercer seu Direito de Preferéncia ou o
Investidor que subscrever a Nova Cota no
ambito da Oferta, recebera, quando realizada
a respectiva liquidagao, recibo de Nova Cota
que, até data definida no formulario de
liberagcdo, que sera divulgado posteriormente
a divulgacao do Anuncio de Encerramento e
do anuncio de divulgacao de rendimentos pro
rata e da obtencao de autorizagao da B3, nao
sera negociavel e nao recebera rendimentos
provenientes do Fundo, exceto pelos
rendimentos pro rata relacionados aos
rendimentos  liquidos auferidos pelos
investimentos em cotas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicos
ou privados, com liquidez compativel com as
necessidades do Fundo (“Investimentos
Temporarios”). Tal recibo é correspondente a
quantidade de Novas Cotas por ele adquirida,
e se convertera em tal Nova Cota depois de,
cumulativamente, serem divulgados o
Anuncio de Encerramento, o anulncio de
divulgagao de rendimentos pro rata, formulario
de liberacdo das Novas Cotas para
negociacao e ser obtida a autorizacdo da B3
momento em que as Novas Cotas passaréo a
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ser admitidas livremente a negociagcdo no
ambiente de bolsa da B3.

Destinagcao dos Recursos Os recursos liquidos provenientes da Oferta
desta Quinta Emissdo, apds a deducgdo das
despesas incidentes, conforme o caso,
inclusive o0s recursos provenientes da
eventual Opg¢do de Lote Adicional, serao
destinados, preponderantemente, a
subscrigdo ou a aquisi¢ao: (a) de Cotas de FI-
Infra, incluindo Cotas do Fl-Infra Master V; e
(b) de outros ativos financeiros, nos termos da
politica de investimento descrita no
Regulamento.

Demais Termos e Condi¢oes Os demais termos e condi¢cbes da Emissao e
da Oferta serao descritos nos documentos da
Oferta.

2. Aprovar a contratacdo dos Coordenadores, para intermediar a Oferta na qualidade de
instituicdes distribuidoras da Oferta, sob o regime de melhores esforgos de colocagéo,
podendo contar com a participagao de Participantes Especiais; e

3. Praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das matérias descritas acima, em
especial a realizagao da Oferta.

Estando assim deliberado este Ato do Administrador, vai o presente assinado em 1 (uma) via
de igual teor e forma. O presente Ato de Administrador sera registrado junto ao cartério de

registro de titulos e documentos competente.

Os termos em letra mailuscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

Rio de Janeiro, 02 de setembro de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
SAN DRA Digitally signed by

REINALDO Digitally signed by
GARCIA REINALDO GARCIA IRENE ZUNIGA ¢hvincrioosess?226
ADAO:0920522 poresnmany CAMACHO:08 ¢ ;540002
6700 19:01:04 -03'00" 695722880 19:01:18 -03'00"
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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SPARTA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO
CNPJ/ ME n°® 48.973.783/0001-16

PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL
INICIADO EM 03 DE ABRIL DE 2023

TERMO DE APURACAO

Na qualidade de instituigdo administradora do SPARTA INFRA CDI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 48.973.783/0001-16
(“Fundo”), o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira autorizada pela Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e carteiras de
valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia do Botafogo, n® 501, 5° andar, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob n°

59.281.253/0001-23 (“Administrador”), por meio deste instrumento, apura, na forma de

sumario, o resultado dos votos dos titulares de cotas de emissdo do Fundo (“Cotas” e
“Cotistas”, respectivamente), no ambito de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas
do Fundo realizada de forma nao presencial, por meio da consulta formal enviada aos

cotistas pelo administrador no dia 03 de abril de 2023 (“consulta formal”), nos termos do

Art. 71, paragrafo primeiro, da Instrugdgo CVM n°® 555, de 17 de dezembro de 2014,

conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”).

87



@ pactual

Por meio da Consulta Formal, os Cotistas foram convocados a deliberar sobre a

aprovacao das seguintes matérias (“Deliberacbes”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Deliberar sobre a alteragao dos incisos lll e IV constantes na tabela do Paragrafo
Primeiro do Artigo 6° do Regulamento do Fundo, permitindo ao Fundo a utilizagéo
de derivativos para alavancagem, de modo que passem a viger com a seguinte
redagao:

Il — Operagbes em mercado de derivativos B

para prote¢do da carteira Permitido

IV — Operagbes em mercado de Até 200% do patrimbnio
derivativos para alavancagem liquido do FUNDO

Deliberar sobre a alteragdo do Paragrafo Oitavo do Artigo 6° do Regulamento do
Fundo, de modo a refletir a alteragao prevista acima, que passara a viger com a
seguinte redacao:

“Paragrafo Oitavo — O FUNDO podera investir em cotas de fundos de investimento
que realizem operagbes em mercado de derivativos. As operagbes em mercado
de derivativos realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo FUNDO,
dever§o: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e
futuros, ou de balcdo organizado; (ii) contar com garantia de liquidagdo por
camaras ou prestadores de servigcos de compensacéao e de liquidagcao autorizados
a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. “

Caso aprovadas as matérias previstas nos itens acima, deliberar sobre a
consolidagdo da nova versdo do Regulamento do Fundo;

Deliberar sobre a anuéncia para que sejam considerados os votos, na deliberagao
descrita no item (i) acima, dos investidores que sejam: (a) o gestor do Fundo, isto
€, a Sparta Administradora de Recursos Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
72.745.714/0001-30 (“Gestor”); (b) os sécios, diretores e funcionarios da
Administradora ou do Gestor; (c) empresas ligadas a Administradora ou ao
Gestor, seus socios, diretores, funcionarios; e (d) os prestadores de servigo do
Fundo, seus socios, diretores e funcionarios que possam votar na Consulta
Formal, nos termos do inciso Il, do paragrafo unico, do artigo 76 da Instrugao CVM
555.
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Foram recebidas respostas a Consulta Formal de Cotistas representando 71,96%
(setenta e um inteiros e noventa e seis centésimos por extenso), das cotas de emissao

do Fundo, a qual, apds a devida apuracao, resultou na APROVACAO das Deliberacées,

conforme os percentuais de votos favoraveis, de votos contrarios, bem como abstengdes

formalmente manifestadas, detalhados abaixo:

ABSTENGAO
APROVO NAO APROVO |ABSTENGAO (POR
CONFLITO)
Matéria (i) 100% 0% 0% 0%
Matéria (i) 100% 0% 0% 0%
Matéria (iii) 100% 0% 0% 0%
Matéria (iv) 100% 0% 0% 0%

a) Considerando a aprovacao das deliberagbes constantes da ordem do dia, o
Administrador procedera com a consolidagdo da nova versdo do Regulamento do
Fundo na forma do documento em anexo e que se encontra arquivado e a disposi¢cao
dos quotistas na sede e dependéncias da BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM;

b) As deliberacbes aprovadas nesta Assembleia Geral passarao a ter efeito no

fechamento do dia 15 de maio de 2023.

Rio de Janeiro, 13 de abril de 2023.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS administradora do SPARTA INFRA CDI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
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REGULAMENTO DO SPARTA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n2 48.973.783/0001-16

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1 O SPARTA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
(“FUNDQ”), constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracdo, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instru¢gdo CVM n2 555,
de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555”), pelo Artigo 32, §12, da Lei n2 12.431, de 24 de junho
de 2011 (“Lei n2 12.431"), e pelas demais disposi¢cOes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO é destinado a investidores em geral, que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicao e diversificacdao da
carteira do FUNDO e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo
FUNDO.

CAPITULO Il
DA ADMINISTRAGAO

Artigo 2 A prestagao dos servigos do FUNDO ocorrera da seguinte forma:

(i) ADMINISTRADOR: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil,
inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratdrio CVM n2 8.695, de 20 de marco de 2006 (“ADMINISTRADQOR”).

(i) GESTOR: Sparta Administradora de Recursos Ltda., sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua Fidéncio Ramos, n2 213, Conj. 61, Vila
Olimpia, CEP 04551-010, Brasil, inscrita no CNPJ sob o n® 72.745.714/0001-30,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n@ 8.072, de 14 de dezembro de 2004 (“GESTOR”).

(iii) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n?
501,52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, inscrita noCNPJ
sob o n2 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada pela CVM para a realizacdo de
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custddia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio CVM n2 7.204, de 25 de
abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
anteriormente qualificada.

(v) DISTRIBUIGAO: terceiros contratados pelo ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO,
devidamente habilitados para tanto.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdao do FUNDO, sem prejuizo dos
direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestagao de servigos ao FUNDO.

Paragrafo Segundo — O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscricdo, a aquisicao
ou a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e
guaisquer contratos e demais documentos relativos a gestao da carteira do FUNDO, incluindo,
sem limitagdo, compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de subscricao,
contratos de cessdo, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de
assembleias gerais, contratos com instituicGes financeiras, administradores, gestores,
escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, e aditamentos a quaisquer desses documentos. O GESTOR devera
encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & assinatura de
guaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestdo da carteira do FUNDO, uma
cOpia de cada documento que firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo do envio, na forma e
nos horarios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informacgdes adicionais
gue permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e
regulamentares para com o FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Observadas as disposicdes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servicos
contratados respondem perante a CVM, os cotistas do FUNDO (“Cotistas”) e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
FUNDO, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposicdes regulamentares aplicaveis.

CAPITULO 1lI
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO
FUNDO

BTG Pactual
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Artigo 3 O FUNDO é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacdo vigente,
na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura”, nos termos do Artigo 32, §12, da Lei n2 12.431 e do Artigo 131-A da ICVM 555.

Artigo 4 O FUNDO tem como objetivo obter valorizacdo de suas cotas por meio da subscricdo
ou da aquisicdo, no mercado primario ou secunddrio, (i) de cotas de emissao de fundos de
investimento que se enquadrem no Artigo 39, caput, da Lei n? 12.431, que sejam
administrados pelo ADMINISTRADOR (“El-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente),
incluindo, mas nao se limitando a, cotas do SPARTA INFRA CDI MASTER | FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
(“Fl-Infra_Master 1” e “Cotas do Fl-Infra Master 1”, respectivamente); e (ii) de outros ativos
financeiros, observado o disposto no Artigo 62 abaixo. Os Fl-Infra podem ser ou n3o geridos
pelo GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Observadas as disposicdes do Artigo 32 da Lei n? 12.431, os Fl-Infra
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido: (i)
preponderantemente, em debéntures emitidas, nos termos do Artigo 22 da Lei n2 12.431, (a)
por concessiondria, permissiondria, autorizatdria ou arrendataria constituida sob a forma de
sociedade por ac¢des; (b) por sociedade de propésito especifico constituida sob a forma de
sociedade por acoes; ou (c) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens
(a) e (b) acima, em qualquer hipdtese, desde que constituido sob a forma de sociedade por
acles (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, de acordo com o Artigo
22 da Lei n? 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na drea de infraestrutura ou de producdo econGmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”).

Paragrafo Segundo — Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no
presente Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na sele¢do e na diversificacao
das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR
gualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados: (i) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se encontrem em fase operacional ou
préoperacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Paragrafo Terceiro — As Cotas de Fl-Infra serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos — DDA, administrado pela
B3; e (b) para negociacdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de
valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas
eletronicamente.
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Paragrafo Quarto — Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o
FUNDO invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussérias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicao dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra deverd abranger todas as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo Quinto — O FUNDO, por meio da aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados
primario e secundario, buscard uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe o
CDI, acrescido de sobretaxa (spread) de 2% (dois por cento) ao ano, considerando a
distribuicdo de rendimentos e a Amortizacdo Extraordindria nos termos do Capitulo VIl deste
Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE
RISCOS PARA OS COTISTAS.

Artigo 5 O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS
EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER I, OS QUAIS, POR SUA
VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

Paragrafo Unico — Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste
Capitulo 11l, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO
SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA, INCLUINDO COTAS DO FI-INFRA MASTER I. OS FI-
INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER I, POR SUA VEZ, APLICAM, NO MINIMO, 85%
(OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS,
0S QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS DA ICVM 555.
O FUNDO, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patrim6nio em caso
de eventos que acarretem o n3ao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas nao se limitando a, por forca de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em rela¢gao aos emissores
e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Artigo 6 O FUNDO obedecerd aos seguintes limites em relacdo ao seu patrimonio liquido,
observado o disposto nos Paragrafos Terceiro e Quarto abaixo:

PERCENTUAL
(em relagdo ao patriménio liquido do FUNDO)

INDIVIDUAL AGREGADO

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO

FINANCEIRO MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO
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| — Cotas de Fl-Infra:

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra

1
destinados a investidores em geral 95%

75% 100% 100%

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores
qualificados, conforme o Artigo 12 da
Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de
2021 (“Resolucdo CVM n2 30”)

0% 20%

(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, conforme o Artigo 11 da
Resolugao CVM n2 30

5%?>

0%

Il - Outros ativos financeiros:3

(i) titulos publicos federais 0% 15%

(ii) titulos de renda fixa emitidos por
instituicdo financeira em funcionamento no

pais 0% 15%

(iii) operagdes compromissadas lastreadas

nos ativos referidos no item (i) acima
(i) 0% 15%

(iv) cotas de fundos de indice negociadas em
mercado de bolsa que reflitam as variacées 0% 15%
e a rentabilidade de indices de renda fixa

0% 15%

! Observado o disposto no Pardgrafo Quarto deste Artigo 62

2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item | desta tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo 62 e
respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos
publicos federais.
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(v) cotas de fundos de investimento
enquadrados no Artigo 119, §19, V, da ICVM
255 Vedado
(vi) operagbes compromissadas nao
lastreadas apenas em titulos da divida
publica mobilidria federal interna Vedado
(vii) outros ativos financeiros
nao expressamente previstos neste
Regulamento Vedado
PERCENTUAL (em relagdo ao
patrimonio liquido do FUNDO)
LIMITES POR EMISSOR!
| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra,
observado o disposto no item | da tabela “Limites por
Modalidade de Ativo Financeiro” o
Sem Limites
Il — Outros ativos financeiros de emissdo da Unido Federal Até 15%
Il — Outros ativos financeiros de emissao de uma mesma
instituicdo financeira Até 15%
IV — Cotas de emissdo de um mesmo fundo de
investimento, desde que previsto no inciso (iii) do item Il
da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro” .
Até 10%
Paragrafo Primeiro — O FUNDO respeitard ainda os seguintes limites:
| — Outros ativos financeiros de emissao do Até 5%
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles
ligadas

1 Até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizac3o, ndo haverd limite por emissor para os
ativos descritos nos itens Il a IV da tabela “Limites por Emissor” acima, sendo que, apds esse periodo e até que
se completem 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, tais limites serdo correspondentes a 33%
(trinta e trés por cento) do patrimonio liquido.
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Il — Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,

administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo

GESTOR ou por empresas a eles ligadas, observado o

disposto na tabela “Limites por Emissor” o
Sem Limites

Il — Operacdes em mercado de derivativos para protecado

da carteira Permitido

IV — Operagdes em mercado de derivativos para Até 200% do patrimonio liquido

alavancagem do FUNDO

V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito Sem Limites

privado, incluindo as Cotas de Fl-Infra

VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

VIl — Operag¢des de day trade, assim consideradas aquelas

iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente

de o FUNDO possuir estoque ou posicdo anterior do

mesmo ativo financeiro .
Permitido

VIl — Operagdes de renda variavel Vedado

Paragrafo Segundo — Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se
como de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissao dos seus controladores
(inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”).

Paragrafo Terceiro — No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja
sociedade de propédsito especifico, o limite por emissor referido acima serd computado
considerando-se a sociedade de propédsito especifico como um emissor independente, desde
gue haja a constituicdao de garantias relativas ao cumprimento das obriga¢des principais e
acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdémico, exceto
no caso de garantias reais incidentes sobre as acdes de emissdo do préprio emissor.

Paragrafo Quarto — O FUNDO observara os seguintes prazos de enguadramento da sua
carteira: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacao
de cotas (“Data _da 12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apds 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizagdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocacdo Minima”).
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Paragrafo Quinto — Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no
Paragrafo Terceiro acima, o FUNDO poderd alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu
patrimonio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme
descritos no item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste
Artigo 62, sendo que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagao,
no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do FUNDO pode ser aplicado em
outros ativos financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da
Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimédnio liquido do
FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Paragrafo Sexto — Os limites de concentracdo da carteira do FUNDO previstos neste
Regulamento e nas normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da
consolidagdao das aplicagdes do FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de
investimento investidos pelo FUNDO, ressalvadas as hipéteses de dispensa de consolidacao
previstas na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Sétimo — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 42, os demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO deverao ser registrados em sistema de
registro, custodiados ou objeto de depdsito centralizado junto a instituicdes devidamente
autorizadas a desempenhar as referidas atividades pelo Banco Central do Brasil (“BACEN")
ou pela CVM, excetuadas as aplicacGes realizadas em cotas de fundos de investimento,
constituidos sob a forma de condominio aberto.

Paragrafo Oitavo — O FUNDO poderd investir em cotas de fundos de investimento que
realizem operacdes em mercado de derivativos. As opera¢cdes em mercado de derivativos
realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo FUNDO, deverdo: (i) ser realizadas
em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcdo organizado; (ii)
contar com garantia de liquidacdo por camaras ou prestadores de servicos de compensacdo
e de liquidagao autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo Nono— O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS
DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM
CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO.
O FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE
TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

Artigo 7 O FUNDO podera3, ainda, realizar operacées compromissadas, desde que lastreadas
em titulos publicos federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacdes
compromissadas em que o FUNDO assuma o compromisso de recompra os limites referidos
no Artigo 62 acima.
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Artigo 8 E vedado ao FUNDO: (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra
forma; ou (ii) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos ativos financeiros, incluindo
as Cotas de Fl-Infra.

Artigo 9 E vedada, ainda, a realizacdo de aplica¢cdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de
fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 10 O FUNDO podera realizar operacbes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos atuem na condi¢do de contraparte.

Paragrafo Unico — Observado o disposto neste Capitulo Ill, o FUNDO aplicara, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra, incluindo Cotas
do Fl-Infra Master I. Os Fl-Infra, incluindo o FI-Infra Master |, por sua vez, (i) sdo administrados
pelo ADMINISTRADOR,; (ii) podem ser geridos pelo GESTOR; e (iii) poderao (a) subscrever ou
adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros cujos emissores sejam: (1) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (2) companhias investidas por fundos
de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operag¢des nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econ6micos atuem na condicdo de contraparte,
incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos.

Artigo 11 Nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 42 acima, o GESTOR, visando a
proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitacdes deste
Regulamento (incluindo, mas ndo limitado ao disposto no Artigo 62 acima) e da legislacado e
da regulamentacdo em vigor, definir livremente o grau de concentracdo da carteira do
FUNDO. N3o obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes de
investimento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a deprecia¢cdao dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO. A eventual concentragao de investimento do FUNDO em
determinados Fl-Infra poderd aumentar a exposicao da sua carteira aos riscos mencionados
acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas do FUNDO.

Artigo 12 Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo Ill, ndo representam, sob qualquer
hipdtese, garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a seguranca, a
rentabilidade e a liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO.

BTG Pactual
9 de 47 SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

98



Artigo 13 Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas de Fl-Infra e nos
demais ativos financeiros serdo aportados pelos Cotistas, mediante a subscricdio e a
integralizagao das cotas do FUNDO, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Artigo 14 Pelos servigos de administragdo, gestao, tesouraria, controladoria e escrituragao, o
FUNDO pagara a taxa de administracdo equivalente a um percentual anual de 1% (um por
cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro — Além da taxa de administracao prevista no caput deste Artigo 14, o
FUNDO esta sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos Fl-Infra e dos demais fundos
de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A taxa
de administragdo maxima a ser paga pelo FUNDO, compreendendo a taxa de administracdo
minima do FUNDO e a taxa de administracdo dos fundos de investimento diretamente
investidos pelo FUNDO, incluindo os Fl-Infra, serd equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e
cinco centésimos por cento).

Paragrafo Segundo — A remuneracao prevista neste Artigo 14 ndo poderd ser aumentada sem
prévia aprovacdo da assembleia geral, mas poderd ser reduzida unilateralmente pelo
ADMINISTRADOR, desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida alteracao
do presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR poderd estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo prevista no caput deste Artigo 14 sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servigcos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total previsto no caput deste Artigo 14.

Paragrafo Quarto — Ndao devem ser consideradas para o calculo da taxa de administracao
maxima, as aplicacdes nos seguintes fundos de investimento: (i) fundos de indice cujas cotas
sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou (ii) fundos geridos por partes ndo
relacionadas ao GESTOR.

Artigo 15 Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do
FUNDO, o CUSTODIANTE farda jus a uma remuneracao anual maxima de 0,0% (zero por cento),
sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, excetuadas as despesas relativas a liquidacao,
ao registro e a custddia de operacdes com os ativos financeiros devidas pelo FUNDO.

Artigo 16 As remuneracdes previstas no Artigo 14 e no Artigo 15 acima serdo apropriadas
diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do
patriménio liguido do FUNDO. Essas remuneracdes deverao ser pagas mensalmente, por
periodos vencidos, no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.
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Artigo 17 Nao sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Os fundos de
investimento investidos pelo FUNDO, incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das
taxas referidas neste Artigo 17.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 18 Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que |lhe podem ser
debitadas diretamente:

(i)  taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(i)  despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacdo
de relatdrios e informacgodes periddicas previstas na ICVM 555;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razido
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragdao no exercicio de suas
respectivas fungoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operagBes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operac¢des ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;
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(xi) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado
em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(xii) as taxas de administragdo e, se houver, de performance;

(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipdtese de acordo de remuneragao com
base na taxa de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda,
o disposto no Artigo 85, §8¢, da ICVM 555; e

(xiv) se houver, honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas no caput como encargos do FUNDO,
inclusive aquelas de que trata o Artigo 84, §42, da ICVM 555, se couber, correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

Artigo 19 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Artigo 35 abaixo, o GESTOR
devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, desde a Data da 12
Integralizagdao até a liquidagao do FUNDO (“Reserva de Encargos”). O valor da Reserva de
Encargos serd apurado pelo GESTOR e correspondera ao montante estimado dos encargos do
FUNDO, conforme descritos no Artigo 18 acima, referente ao més-calendario imediatamente
seguinte. Os recursos utilizados para composicdo da Reserva de Encargos serdo
obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra,
observadas as demais disposi¢cdes deste Regulamento.

Paragrafo Unico — Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou
garantia, por parte do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a ordem
de alocacdo de recursos prevista no Artigo 35 abaixo deste Regulamento, havera recursos
suficientes para a manutencdo da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a
ser perseguido.

Artigo 20 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservag¢ao dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sdo de inteira responsabilidade
do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido, ndo estando o ADMINISTRADOR ou o
GESTOR, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e
despesas. Caso as despesas mencionadas neste Artigo 20 excedam o limite do patrimonio
liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral especialmente
para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo FUNDO.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA COLOCACAO E DA VALORACAO DAS COTAS
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Artigo 21 As cotas do FUNDO corresponderdo a fracGes ideais de seu patrimonio, serao
escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigac¢des, inclusive direitos de
voto, conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terdo igual prioridade na
distribuicdo de rendimentos, na Amortizacdo Extraordindria e no resgate.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliacdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO, conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do ADMINISTRADOR,
disponivel no seu site, no enderego www.btgpactual.com, observadas as disposi¢des da
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo — O valor da cota resulta da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo
numero de cotas do FUNDO em circulagdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido, o hordrio de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue, observado, para
fins de subscricao e integralizacao, o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Paragrafo Terceiro — O procedimento de valoragao das cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do FUNDO assim permitirem.

Artigo 22 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro
de cotistas do FUNDO.

Artigo 23 As cotas terdo valor unitario de integralizagdo, na Data da 12 Integralizac3o, de RS
100,00 (cem reais). Ap6s a Data da 12 Integralizacdo, as cotas do FUNDO terdo seu valor
unitario de integralizacdo definido nos termos do Pardgrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Artigo 24 Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera realizar
uma ou mais novas emissbes de cotas, conforme orientacio do GESTOR e
independentemente de aprovacdo da assembleia geral, até o valor total agregado
correspondente a R$10.000.000.000,00 (dez bilh&es de reais) (“Patrimdnio Autorizado”). Uma
vez atingido o limite do Patrimoénio Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera emitir
novas cotas mediante aprovacao da assembleia geral, observada a proposta especifica do
GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer
novas cotas emitidas, na proporcao das cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera ao
ADMINISTRADOR comunicar os Cotistas a cada nova emissao de cotas para que exer¢cam o seu
direito de preferéncia, nos termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro sera
definido conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Administrador,
na qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungao;
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(ii)  fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro os Cotistas que
sejam titulares de cotas na data de corte indicada na deliberagao do ADMINISTRADOR
ou na assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(iii) os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentacdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da
B3;

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémico
financeiros iguais aos das demais cotas ja existentes; e

(v)  adeliberagdao do ADMINISTRADOR ou da Assembleia Geral que aprovar a nova emissao
podera prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a
regulamentacdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do
Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo
nessa funcao.

Paragrafo Segundo — Nos termos da regulamentacdo aplicdvel, na emissdo das cotas do
FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na
conta corrente do FUNDO (D+0). Ndo obstante, caso assim venha a ser permitido, nos termos
da regulamentacdo aplicdvel o preco de integralizacdo das cotas de cada nova emissdo do
FUNDO serd definido com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na
deliberacdo do ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a nova emissdo,
conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a Data da 12 Integralizacdo
até a data da efetiva integralizacdo, na forma deste Capitulo VI; (ii) o preco obtido mediante
a aplicacdo de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota, conforme definido
pelo GESTOR, tendo como base a média do valor de mercado das cotas do Fundo, no minimo,
dos ultimos 30 (trinta) dias antes da deliberacdo do ADMINISTRADOR ou da assembleia geral,
conforme o caso; ou (iii) o preco definido em procedimento de coleta de intencdes de
investimento, a ser realizado no ambito da distribuicdao publica das cotas, nos termos das
normas aplicaveis.

Paragrafo Terceiro — O GESTOR devera incluir, na orientacdo ao ADMINISTRADOR para a
emissdo de cotas do FUNDO, até o limite do Patrimdnio Autorizado, e na proposta de emissao
de novas cotas a ser apreciada pela assembleia geral, apds atingido o limite do Patrimonio
Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no Paragrafo Segundo acima, a ser utilizado
na definicdo do preco de integralizacdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo Quarto — Podera ser determinado pela deliberagao da assembleia geral ou do

ADMINISTRADOR, conforme o caso, que aprovar a respectiva emissdao de cotas que,
adicionalmente ao preco de integralizacao das cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente
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com o valor de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota
efetivamente integralizada, a qual serd destinada ao pagamento dos custos da oferta e nao
serd considerada como encargo do FUNDO (“Taxa de Distribuicdao Primaria”). Para fins de
clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serd cobrada dos subscritores outra
taxa de ingresso.

Paragrafo Quinto — A quantidade de cotas e o valor total das novas emissdes de cotas do
FUNDO serao: (i) definidos: (a) na deliberagao do ADMINISTRADOR, conforme orientagao do
GESTOR, para as emissdes de cotas até o limite do Patrimoénio Autorizado; ou (b) na
assembleia geral que aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta especifica do
GESTOR, para as emissdes de cotas ap6ds atingido o limite do Patrimonio Autorizado; e (ii)
informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das cotas do FUNDO.

Artigo 25 A distribuicdo publica das cotas do FUNDO devera observar os normativos em vigor
da CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberagao do
ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar a
respectiva emissao.

Paragrafo Primeiro — O funcionamento do FUNDO estd condicionado a distribuiciao da
quantidade minima de cotas da 12 (primeira) emissdao do FUNDO. Exceto se de outra forma
disposto na deliberacdo que aprovar a emissao, sera admitida a colocacdo parcial das cotas,
nao havendo, nessa hipdtese, a captagdo de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas
do FUNDO que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverao
ser canceladas pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo — As cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigao, em moeda
corrente nacional, por meio: (i) do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos — DDA
administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), caso as cotas estejam depositadas na
B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. N3do sera permitida a
integralizacao das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

Paragrafo Terceiro — Para o cdlculo do numero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo
serdo deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas,

observado o disposto no Artigo 24, paragrafo quarto acima.

Paragrafo Quarto — E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas
pelo FUNDO. Nao havera, portanto, critérios de dispersdo das cotas.

Artigo 26 N3o ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencdo para
permanéncia dos Cotistas no FUNDO.
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Artigo 27 As cotas serdo depositadas pelo ADMINISTRADOR para distribuicdo no mercado
primario e negociagao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado
pela B3.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao responsdvel por intermediar eventual negocia¢cdo das cotas
no mercado secunddrio assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicao
das cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a
negociacdo das cotas no mercado secundario.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas serdao responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas cotas,
observado que o ADMINISTRADOR poderd exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagao de
pagamento do tributo quando se tratar de cotas mantidas em regime escritural.

CAPITULO VII
DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E DO RESGATE
DAS COTAS

Artigo 28 A distribuicao de rendimentos, a Amortizagdo Extraordindria e o resgate das cotas
do FUNDO serao realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em especial
neste Capitulo VII. Qualquer outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que ndo esteja
prevista neste Capitulo VIl devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

Paragrafo Unico — O FUNDO incorporara ao seu patrimonio os frutos e rendimentos advindos
de ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO. A distribuicdo de quaisquer ganhos
e rendimentos do FUNDO aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste
Regulamento, mediante a amortizacdo de suas Cotas e/ou ao final do prazo de duragéo,
mediante o resgate das Cotas.

Artigo 29 As amortizacdes de cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas
as cotas do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na reducao
do valor da cota na proporc¢ao da diminui¢cdo do patriménio liquido do FUNDO, sem alterar a
guantidade de cotas em circulacdo.

Artigo 30 Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, o FUNDO
poderd, por solicitacdo da Gestora, mensalmente, sempre no 102 (décimo) Dia Util de cada
més, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos
resultados obtidos pelo FUNDO, exclusivamente por meio da amortizacdo das cotas do
FUNDO, de forma compulsdria, a titulo de distribuicdo de rendimentos.
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Paragrafo Unico — Sem prejuizo do Artigo 31 abaixo, as amortizacdes que excedam aos
resultados obtidos pelo FUNDO apenas poderdo ser realizadas mediante deliberacdo da
Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagao previsto no Artigo 40 abaixo.

Artigo 31 Caso, a qualquer tempo, haja solicitacdo do GESTOR, o FUNDO poderd realizar a
amortizagdo extraordindria compulsdria das cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou
penalidade (“Amortizacdo Extraordindria”).

Paragrafo Unico — A Amortizacdo Extraordindria deverd alcancar, proporcional e
indistintamente, todas as cotas do FUNDO em circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizacao
Extraordindria implicara na redugdo do valor da cota na propor¢do da diminuicdao do
patrimonio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas em circulacao.

Artigo 32 As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo do FUNDO.

Artigo 33 O pagamento da distribuicdo de rendimentos, da Amortiza¢ao Extraordinaria e do
resgate das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota
na respectiva data, por meio: (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de
quitagao.

Paragrafo Unico — Os pagamentos referentes as cotas do FUNDO poderao ser realizados por
meio da dag¢do em pagamento de Cotas de Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO somente na hipdtese de liquidagdao do FUNDO e de acordo
com o que for deliberado na assembleia geral, observado que tais pagamentos serao
realizados fora do ambiente da B3.

Artigo 34 OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VII NAO CONSTITUEM
PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO
DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM OBIJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS
COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA
DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO VIII
DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Artigo 35 Na formagao, na manutengao e no desinvestimento da carteira do FUNDO serao
observados os limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos,
incluindo a ordem de alocacdo de recursos descrita a seguir:
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(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizagdo das

cotas do FUNDO serdo aplicados nos demais ativos financeiros previstos no presente
Regulamento;

(i) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu
patrimonio, nos termos do pardgrafo Unico do Artigo 28 acima, serdo alocados na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentagdo aplicavel;

(b) composicao ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(c) realizacdo da Amortizacdo Extraordindria, respeitadas as disposicdes deste
Regulamento;

(d) em caso de liquidacdo do FUNDO, realizacdo do resgate das cotas do FUNDO;

(e) integralizagao ou aquisicao de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente Regulamento;
e

(f) integralizacdo ou aquisicdo de outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de FI-

Infra; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de Fl-Infra e dos outros
ativos financeiros serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e
dos Cotistas.

CAPITULO IX

DA ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 36 Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre:
(i) as demonstrac¢des contabeis do FUNDO apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(ii) a substituicdo do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE;
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(iii) a substituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, para novo gestor do mesmo grupo
econdmico do GESTOR;

(iv) a substituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, para novo gestor que ndo seja do mesmo
grupo econémico do GESTOR;

(v) a substituicdo do GESTOR, com Justa Causa;

(vi) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacao ou a liquidacdo do FUNDO;

(vii) o aumento da taxa de administra¢do, da taxa de administragdo maxima ou da taxa
maxima de custodia;

(viii) a cobranga de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa de performance, taxa de saida
ou, além da Taxa de Distribuicdo Primaria, outra taxa de ingresso;

(ix) a alteragao da politica de investimento do FUNDO;

(x) a alteragdo das caracteristicas das cotas do FUNDO em circulagao;

(xi) a emissdo de novas cotas pelo FUNDO, apds atingido o limite do Patrimonio
Autorizado;

(xii)  alterar os quéruns de deliberacdo das assembleias gerais, conforme previstos neste
Capitulo IX;

(xiii)  definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do
GESTOR na prestacado dos servicos de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, sem
Justa Causa;

(xiv)  definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do
GESTOR na prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, com
Justa Causa;

(xv)  aamortizacdo e o resgate compulsorio de cotas do FUNDO, que ndo estejam previstos
no presente Regulamento;
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(xvi) oresgate das cotas do FUNDO por meio da dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra
e/ou de outros ativos financeiros;

(xvii) a alteragdo da Reserva de Encargos; e

(xviii) a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 43 abaixo.

Paragrafo Unico — Entende-se por “Justa Causa” a ocorréncia de qualquer dos seguintes
eventos em relagdao ao GESTOR: (i) descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacdes, deveres
ou atribuicdes especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato
de gestdo ou, enquanto o GESTOR prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos
regulamentos ou nos respectivos contratos de gestdao, conforme reconhecido em decisdo
judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, exceto nos casos em que,
cumulativamente, (a) o GESTOR tenha apresentado, ao ADMINISTRADOR, plano para sanar tal
descumprimento no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do recebimento
pelo GESTOR de notificacdo a respeito enviada pelo ADMINISTRADOR; e (b) tal
descumprimento tenha sido sanado pelo GESTOR no prazo méaximo de 20 (vinte) Dias Uteis a
contar da data do recebimento pelo GESTOR de notificagdo a respeito enviada pelo
ADMINISTRADOR,; (ii) caso o GESTOR ou qualquer de seus sdcios ou administradores pratique
atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro
Nacional ou atos de corrup¢do, conforme reconhecido em decisao judicial contra a qual ndo
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final; (iii) suspensao
ou cancelamento da autorizacdo do GESTOR para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, de que trata a Resolucao
CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021; (iv) exting¢do, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de
faléncia do GESTOR; ou (v) pedido de recuperacao judicial pelo GESTOR, independentemente
de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pelo GESTOR,
independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do referido plano.

Artigo 37 A convocacdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas por meio de
correio eletronico ou qualquer outro meio de comunicacdo eletrénica inequivoca e
disponibilizada nos sites do ADMINISTRADOR e de eventuais terceiros contratados para
realizar a distribuicao das cotas do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro — A convocacao da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo — A convocacao da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de

antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocacao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicacdo do
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local onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciagao da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do FUNDO
em circulagdo supre a falta de convocacgao.

Paragrafo Quarto — As Assembleias Gerais poderao ser conduzidas pelo ADMINISTRADOR por
meio de videoconferéncia ou teleconferéncia.

Artigo 38 Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contdbeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada,
no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstra¢des
contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo estabelecido no
Pardgrafo Primeiro acima.

Artigo 39 Além da assembleia prevista no Artigo 38 acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE ou os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do
FUNDO em circulagao poderao convocar a qualquer tempo assembleia geral, para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocacdo por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos Cotistas
gue representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulacdo serd
dirigida ao ADMINISTRADOR, que deverd, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do
recebimento, realizar a convocacao da assembleia geral as expensas do requerente, salvo se
a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 40 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista,
as deliberacbes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto e observado
o disposto nos paragrafos deste Artigo 40.

Paragrafo Primeiro — As deliberacdes relativas as matérias previstas nas alineas (ii), (v) e (xiv)
do Artigo 36 acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das
cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo,
5% (cinco por cento) das cotas em circulacao.

Paragrafo Segundo — As deliberacdes relativas as matérias previstas nas alineas (iv), (vi), (xii),
(xv) e (xvi) do Artigo 36 acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacdo, pela
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maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagao.

Paragrafo Terceiro — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no
registro de cotistas do FUNDO na data da convocagao da assembleia, e os seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Artigo 41 N3o podem votar nas assembleias gerais:
(i) 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iii) as empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus sécios, diretores e
funcionarios; e

(iv) os demais prestadores de servicos do FUNDO, bem como os seus sécios, diretores e
funcionarios.

Artigo 42 O resumo das decisOes da assembleia geral devera ser enviado: (i) a B3 no mesmo
dia de sua realizagdo; e (ii) aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua
realizacdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico — Caso a assembleia geral seja realizada nos tltimos 10 (dez) dias do més, a
comunicacao de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més
seguinte ao da realizacdo da assembleia.

Artigo 43 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
normas legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade
administradora do mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a
negociacdo ou de entidade autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos demais
prestadores de servicos do FUNDO, incluindo, sem limitacdo, mudan¢a de razao social,
endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a reducdo da taxa de administracdao ou da taxa
maxima de custddia.

Paragrafo Unico — As alteragdes referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas, por

correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.
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Artigo 44 As deliberacbes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme
facultado pela regulamentag¢ao em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida
pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida
correspondéncia, que ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias.

Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — A auséncia de resposta sera considerada como abstenc¢ado por parte dos
Cotistas, devendo tal interpretacdo também constar expressamente da prépria consulta.

Artigo 45 A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde
gue devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagao.

Paragrafo Unico — Na hipdtese do caput deste Artigo 45, 0 ADMINISTRADOR deverda tomar as
providéncias necessarias para assegurar a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e a
seguran¢a na transmissdao de informacgdes, particularmente dos votos, que deverdo ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

Artigo 46 Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal
possibilidade conste expressamente da convocagao ou do processo de consulta formal, com
a indicagdo das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 47 Fica, desde ja, estabelecido que as deliberacbes de competéncia da assembleia geral
serdo preferencialmente adotadas: (i) em assembleia geral realizada por meio eletrénico; ou
(ii) mediante processo de consulta formal. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia geral
serd realizada de forma presencial.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 48 O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informacdes
referentes ao FUNDO, estd obrigado a:

(i) remeter: (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as
informacdes exigidas pela regulamentacao vigente, incluindo: (1) nome e nimero de inscri¢cdo
no CNPJ do FUNDO; (2) nome, endereco e numero de inscricdo no CNPJ do ADMINISTRADOR,;
(3) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a
movimentacao ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista em questado; (5)
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rentabilidade do FUNDO auferida entre o tltimo Dia Util do més anterior e o ultimo Dia Util
do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do extrato; e (7) telefone, correio
eletronico e enderecgo para correspondéncia do servico de atendimento aos Cotistas; e (b)
anualmente, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstracdes de desempenho
do FUNDO, ou a indicagdo do local no qual este documento sera disponibilizado aos Cotistas;
(i) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem prote¢ao de senha, a demonstracdo de
desempenho do FUNDO relativa: (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o
ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até
o Ultimo dia de agosto de cada ano;

(iii)  divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatérios
preparados pelo GESTOR nos termos do Artigo 52 abaixo; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado
pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM e no site da B3, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos
financeiros integrantes de sua carteira, nos termos do Artigo 51 abaixo.

Paragrafo Primeiro — A remessa das informacgdes de que trata o inciso (i) acima podera ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declara¢do firmada no
termo de adesao ao presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio
eletrénico, o ADMINISTRADOR ficard exonerado do dever de prestar-lhe as informacdes
previstas neste Regulamento e na legislagcdo e na regulamentac¢do em vigor, a partir da dltima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco informado.

Artigo 49 A composicao da carteira do FUNDO sera disponibilizada, no minimo, mensalmente,
até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referir, na sede do ADMINISTRADOR,
bem como nos sites da CVM, da B3 e do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico — Caso sejam realizadas divulga¢gdes em periodicidade diferente da
mencionada no caput, a mesma informacao serd disponibilizada de forma equanime a todos
os Cotistas, mediante prévia solicitacdo, em formato definido pelo ADMINISTRADOR, em
periodicidade acordada previamente entre os Cotistas e o ADMINISTRADOR, ressalvadas as
hipoteses de divulgacdo de informacdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servicos
do FUNDO, necessdrias para a execuc¢ao de suas atividades, bem como aos érgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitacOes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.
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Artigo 50 As informacGes relativas a composicdo da carteira demonstrardo a identificacdo dos
ativos, a quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados
pelo ADMINISTRADOR a CVM. Caso o FUNDO possua posi¢des ou operagdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composicdo da carteira
podera omitir a identificacdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor e a
porcentagem sobre o total da carteira. As operagdes omitidas deverdo ser colocadas a
disposicdo dos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més,
podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em cardter excepcional, com base em
solicitacdo fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento
e oitenta dias).

Artigo 51 O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos
deste Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM,
bem como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado
relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

Artigo 52 Mensalmente, até o 152 (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendério, o GESTOR
preparara e divulgara no seu site um relatdrio sintético contendo, no minimo, as seguintes
informacgdes: (i) carteira consolidada do FUNDO; e (ii) comentarios do GESTOR sobre a carteira
do FUNDO, incluindo atribuicao de resultados e perspectivas.

Paragrafo Unico — O GESTOR devera disponibilizar os relatérios preparados conforme este
Artigo 52 ao ADMINISTRADOR, por meio eletronico previamente acordado, antes da sua
divulgacdo no site do GESTOR.

CAPITULO XI
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 53 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito
de Voto em Assembleias n2 02”, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO
E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Primeiro — A versao integral da politica de exercicio de direito de voto do GESTOR
encontra-se disponivel no site do GESTOR no seguinte endereco: www.sparta.com.br.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de
voto, na hipdtese dos incisos (xiii) e (xiv) do Artigo 36 acima, o GESTOR votard nas assembleias
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gerais de cotistas dos Fl-Infra em estrita conformidade com a orientacdo de voto aprovada
pelos Cotistas, em assembleia geral.

CAPITULO Xil
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 54 O exercicio social do FUNDO tera dura¢do de 12 (doze) meses e terminara em 30 de
junho de cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes contabeis relativas ao periodo
findo, que serdo auditadas pelo auditor independente.

Paragrafo Unico — O FUNDO terd escrituracdo contdbil prépria, sendo que suas contas e
demonstragdes contabeis deverao ser segregadas das demonstragcdes do ADMINISTRADOR.

Artigo 55 As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposicao de qualquer interessado
que as solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
periodo.

CAPITULO XIlI
DA TRIBUTACAO

Artigo 56 A legislacdo tributdria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as
operagdbes das carteiras de fundos de investimento:

(i) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operac¢des da carteira
sdo isentos do IR; e

(ii) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operagdes
realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transac¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO poderda manter uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilacdo no
valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributario
aplicavel ao investidor do FUNDO pode depender do periodo de aplicagdo do investidor, bem
como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Ndo hd garantia de que o FUNDO tera o tratamento tributdrio para
fundos de longo prazo.

BTG Pactual
26 de 47 SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

115



Paragrafo Segundo — A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que
respeitado principalmente, mas nado limitadamente, este Regulamento, segue as seguintes
disposigdes:

(i) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as opera¢des de aquisicdo, cessdo e resgate
de aplicagdes financeiras. O I0F/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor de cessdo, resgate/liquidagdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um
percentual do rendimento da operac¢do, em fun¢dao do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento; e

(ii) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, Brasil ou exterior;
(b) a natureza do Cotista; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento
de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (1) cessdo ou
alienacdo de cotas; (2) resgate/liquidacdo de cotas; e (3) amortiza¢do de cotas, inclusive por
meio da distribuicdao de rendimentos ou da Amortizagao Extraordinaria:

Cotista residente no Brasil

I - Resgate/liquidagdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o
valor de resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a
seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Il = Distribuicdo de Rendimentos: os rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 30 acima, sdo tributados conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Il = Amortizacdo Extraordindria ou amortizacao de cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Capitulo IX: o rendimento é constituido pela
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:
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(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

IV — Cessdo ou alienagdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de cessdao ou alienagao e o custo de aquisi¢ao das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento.
Cotista residente no exterior
Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributdrio especifico determinado em

funcdo de residir ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

I — Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre
o valor de resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme
segue:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicao de Tributa¢ao Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

Il — Distribuicdo de rendimentos: os rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 30 acima, sdo tributados conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliguota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

Ill = Amortizacdo Extraordindria ou amortizacao de cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Capitulo IX: o rendimento serd constituido pela
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

BTG Pactual
28 de 47 SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

117



(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

IV — Cessdo ou alienagdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de cessdo ou alienacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdao Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributa¢do Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

(iii) Imposto sobre Operac¢des de Cambio (“IOF/Cambio”): as operagdes de cambio para
ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior
que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugao n2 4.373,
de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetdrio Nacional, e vinculadas as aplicacées no
FUNDO estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os
ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Paragrafo Terceiro — Tributacdo aplicdvel ao FUNDO e impactos ao Cotista em caso de
desenquadramento:

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um
mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser
distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior a data do referido
descumprimento serdo tributados da seguinte forma:

(i) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento
da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento)
para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;
(c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta
e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de
aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;
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(ii) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como
de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicacao de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias
até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior
a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;
(iii) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(iv) Cotista residente em Jurisdi¢ao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b)
20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de
361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a
incidéncia exclusivamente na fonte do IR.

CAPITULO XIV
DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS E DOS FATORES DE RISCO

Artigo 57 A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutuac¢des
de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e
as variacbes de precos e/ou cotacdes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda
patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas.

Paragrafo Unico — Por meio da andlise dos cendrios macroecondmicos nacionais e
internacionais e dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, sao definidas, pelo GESTOR,
as estratégias de selecdo de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislacao,
as normas e os regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas neste
Regulamento.

Artigo 58 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste Artigo 58 para aferir o nivel de exposicao do FUNDO
aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro — Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO é o
Value at Risk (VaR). O célculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulacao
histdrica, de forma que nenhuma hipdtese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é
realizada. Além disso, sdo preservadas todas as correlagdes entre os ativos financeiros e as
classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos:
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(i) o primeiro nivel determina a exposicdao de cada ativo individualmente, mediante a
simulacdo de todas as varidveis envolvidas na sua precificacdo; (ii) segundo determina o risco
por classe de ativos financeiros, apontando a exposicao em cada um dos mercados nos quais
o FUNDO atua levando em consideracdo a correlacdo entre cada um dos ativos financeiros; e
(iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do FUNDO como um todo,
determinando a exposicao conjunta de toda carteira; e (iv) por fim, sdo analisados os
resultados das simulag¢des realizadas com os cendrios aplicdveis. Deve ser ressaltado que os
resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de confianca especificos
(em geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de
confianga podem ocorrer e estdo previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condi¢ées de mercado, baseada em
cenarios histdricos ou em cenarios hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados
potenciais do FUNDO em condicdes de mercado que ndo necessariamente tenham sido
observadas no passado).

Paragrafo Terceiro — A utilizacdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR para
gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Artigo 59 Dentre os fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:

(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroecondmicos. Como o FUNDO aplica o0s seus recursos
preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as
carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagao e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada
por fatores macroecondémicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagcdo e
baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos,
poderd haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O FUNDOQ, os Fl-Infra
e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira do FUNDO estdo sujeitos aos efeitos de eventos de
carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
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pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacdes no
comércio exterior, alteragcdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por
consequéncia, o FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordindrios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou
pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragao da economia,
a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populacdo
economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, podera haver (1) o aumento da
inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do
FUNDO; e/ou (2) a diminui¢do da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas do FUNDO, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os
Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem
ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das
cotas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 42 acima, pode ocorrer o descasamento entre as
taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do
resgate das cotas do FUNDO decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, os recursos do FUNDO poderdao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipétese,
os Cotistas terdo a remuneracao de suas cotas afetada negativamente. O FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

(e) Risco de Pandemia e da COVID-19 — O surto de doencgas transmissiveis, como o surto
da doenca causada pelo coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro
de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude em 11 de marco de
2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica
nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as
viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na
cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral
pela populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores
gue conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia
brasileira. Qualgquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
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como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicao
financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de
pagamento das obriga¢des pecuniarias contraidas pelas sociedades emissoras das Debéntures
Incentivadas e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas
do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas condi¢bes econdmicas resultantes da
pandemia global de Covid-19 podem impactar a captagao de recursos do Fundo no ambito da
Oferta, influenciando indiretamente a capacidade de o Fundo investir em sociedades
emissoras das Debéntures Incentivadas.

(f) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os precos e a rentabilidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDOQO, assim
como das cotas do FUNDO, estdo sujeitos a oscilacdes e podem flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razao de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, ou das
cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizacdo
inicial.

(ii) RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para
efetuar a amortizacdo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de FlInfra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais
fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra
decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes
das carteiras dos Fl-Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou
resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-
Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo
de amortizacdo ou resgate das cotas do FUNDO, se os resultados e o valor total da carteira do
FUNDO assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o FUNDO podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO,
o0 ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao prometem ou asseguram aos Cotistas
qgualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas do FUNDO. Os recursos para o
pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirao exclusivamente dos resultados da
carteira do FUNDO, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.
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(c) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir
Ativos Incentivados em relagdao aos quais nao tenha sido atribuida classificagao de risco por
agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados,
0s emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é
possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndao seja encontrado; (2) o prego
obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacGes garantidas aos
Flinfra; (3) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam
executala. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra serd afetado negativamente e, por
consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do FUNDO também serdo impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investird, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados,
0s quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da ICVM 555. Os Fl-Infra e,
consequentemente, o FUNDO estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio
em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forga de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial,
liquidacdo ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o
caso, garantidores.

(f) Renegociacdo de Contratos e Obrigacbes. Diante de fatos extraordindrios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitdria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as
discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obriga¢des, pautadas,
inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Cddigo Civil. Tais
discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os
setores de atua¢do dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e
condicGes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente,
do FUNDO.

(8) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros.
A parcela do patrimonio liquido do FUNDO nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada
em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos
financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou
contrapartes, de modo que o FUNDO teria que suportar tais prejuizos, afetando
negativamente a rentabilidade das suas cotas.
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(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO
para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do FUNDO,
até o limite do seu patrimonio liquido. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndao prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

(i) Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de
eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pelo FUNDO poderdo fazer com que o FUNDO apresente patriménio
liquido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as disposicées legais e
regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao respondem pelas obrigacoes
assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estdao
limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

(iii) RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. O mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
FUNDO.

(b) Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimoénio liquido do FUNDO
ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos
financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de
liguidacdo do FUNDO. Atualmente, o mercado secunddrio de cotas de fundos de
investimento, tais como o FUNDO, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
cotas do FUNDO ou ocasionar a obtencado de um preco de venda que cause perda patrimonial
aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO pode ser afetado por
diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, ndo
refletindo a situacdo patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos
Cotistas. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR
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guanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no mercado secundario ou ao prego
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

(d) RestricGes ao resgate e amortizacdo de Cotas e liquidez reduzida. O Fundo é
constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas
ao término do prazo de duracdo e a amortizacdo de Cotas quando da liquidacdo dos ativos
integrantes da Carteira de Investimentos ou mediante orientagao do GESTOR, nos termos dos
artigos 30 e 31 do Regulamento. Considerando que o mercado secunddrio para negocia¢ao
das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar
suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer prego.

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacdo das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem
da atuacdo conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR. O
FUNDO poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos
neste Regulamento ou no contrato de gestdo do FUNDO venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Ndo ha garantia de que as trocas de informacgées entre o FUNDO
e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagdo e a
baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO
e, consequentemente, os Cotistas.

(c) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO
depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais
como o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupgao, nos servigos prestados por esses prestadores,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, poderd afetar o regular
funcionamento do FUNDO.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de
servicos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos custos do
FUNDO com a contratacdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do
FUNDO.

(e) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento
prevista no presente Regulamento, o GESTOR terd plena discricionariedade na selecdo e na
diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, ndao tendo o GESTOR
gualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua
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vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados: (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou
préoperacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liguidacao do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liquidagdo do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando
a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais,
ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO ainda n3o ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortiza¢do e/ou do
resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e
ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (2) a venda
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, caso ndo haja
recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR devera
convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opg¢des, a dagao em
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao FUNDO em
caso de liquidacdo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos
Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(c) Observancia_da Alocacdo Minima. Ndao ha garantia de que o FUNDO conseguird
encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condi¢Ges aceitaveis, a critério do GESTOR, que
atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria,
conforme o procedimento descrito no Capitulo VII deste Regulamento. Nessa hipdtese, parte
dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além
de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima
também podera levar a liquida¢cdao do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS
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(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em
Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do Artigo 22 da Lei n?
12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de produgdao econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que o FUNDO é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores
de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem
o seu lastro. Nos termos do Artigo 22 do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016, s3ao
considerados “prioritdrios” os projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, (1) objeto de
processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizacdo ou parceria publico-privada,
nos termos do disposto na Lei n? 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei
n? 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério
setorial responsdvel e realizados por concessionaria, permissiondria, autorizatdria,
arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar
a implantagdo, a amplia¢cdo, a manutencdo, a recuperagao, a adequac¢do ou a modernizagao,
entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicagdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os projetos de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgdo sdo aqueles com o
propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios,
os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacao e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturac¢do. Além disso, ha o risco de uma mudancga ndo esperada na legisla¢ao
aplicdvel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cendrios anteriormente
previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo
FUNDO pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produ¢ao econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos préprios, que também podem
impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel
que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e
garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos
creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederao
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ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO, na medida em
que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos
emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ndao puderem honrar com seus compromissos perante
os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em
razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem
o seu lastro, poderad ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperagao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus
respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem
sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver
perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o FUNDO. Ademais, eventos
que afetem as condig¢des financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como
alteragbGes nas condi¢cOes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e
liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os
Ativos Incentivados no mercado secunddrio. Mudancas na percepcdo da qualidade de crédito
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo
afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na varia¢do da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo
assim, se 0s respectivos emissores ndao apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em
caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdao dos Ativos Incentivados por ele
emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos
gue eventualmente possuam classificacdao mais privilegiada, nos termos da Lei n? 11.101, de
9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados
emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo
desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de n3ao entrarem em operagao, o que
poderd reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os
compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas
para os Fl-Infra e, consequentemente, para o FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO n3o
receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura. O Fundo alocara parcela
predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo
artigo 32 da Lei n? 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n?
12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
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inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo
falha na conclusdao do projeto, obtengao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de
maturacdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados
ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre
o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos
Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de
negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos
préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos.
Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do
investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de
cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos os casos, podera causar um
efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

(d) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus
recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do Artigo 39, §12, da Lei n© 12.431.
Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
Data da 12 Integralizacdo, o FUNDO deverd alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da
12 Integralizacdo, esse percentual deverd ser aumentado para 95% (noventa e cinco por
cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no Artigo 32 da Lei n?
12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio
liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do Artigo 32 da Lei n2 12.431, os Cotistas somente
terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢Ges 1 estabelecidas,
notadamente a Alocacdao Minima. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das condices
dispostas no Artigo 32 da Lei n? 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento
tributario diferenciado 1a previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformacao do
FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

(e) Risco de perda do beneficio tributdrio. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das
condic¢Oes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua liquida¢ao ou transformac¢ao em
outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de
investimento, nos termos do artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipdtese,
aplicar-se-ao as regras tributarias previstas no Artigo 39, pardgrafo sexto, da Lei 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos
Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentragao previstos na
regulamentacdo aplicdvel para composicdo da carteira do Fundo e, consequentemente,
poderd haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam
de acordo com a politica de investimento do Fundo. N3o caberda qualquer responsabilidade
do GESTOR e/ou ADMINISTRADOR pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no
Artigo 45 e seguintes do Regulamento.

(f) Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. Os Fl-Infra investidos pelo
Fundo poderdao nao dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condigdes
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aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de
investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdao enfrentar dificuldades para
empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de
Ativos Incentivados para aquisicdo pelos Fl-Infra podera impactar o enquadramento dos
Flinfra a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidagdo do Fl-Infra, ou,
ainda, sua transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o
enguadramento do Fundo e com consequente alteracdo do tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas.

(8) Alteracdo _do Regime Tributdrio. Eventuais altera¢des na legislacdao tributaria
eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda,
modificacBes na interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais, notadamente com relagao a Lei n? 12.431, poderdo afetar
negativamente: (1) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os
rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagao, do
resgate ou da alienacdo das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n2 12.431 ndo serd
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficdcia da Emissdao, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos
Ativos Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em
Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos
Incentivados, no mercado primdrio ou secundario. A validade da emissdo, da subscri¢cao ou da
aquisicado dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra poderd ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos
emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencdo ou Liguidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDQ. Os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO serao recebidos na conta do FUNDO. Na hipétese de intervengao ou liquidagao judicial
ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta
poderdo ser blogueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio
do FUNDO.

(ix) RISCOS DE CONCENTRAGAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no FUNDO
tem relacdo direta com a concentracao da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo
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Flinfra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos
Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo
Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentrag¢ao, maior
serd a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentracio em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros 180
(cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimonio
liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo,
o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e
trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO, conforme o caso.
Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros nao
honrarem com seus compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.

(x)  RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas
obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa
de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria
frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de
vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos,
o fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipdtese, a
rentabilidade inicialmente esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas
poderd ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e o
seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento
investidos pelo FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operag¢des, ndao
produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos
pelo FUNDO e, consequentemente, ao FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que
utilizam derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, ndo é possivel garantir
que tais operagdes representem um hedge adequado ou suficiente para evitar perdas aos
referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao FUNDO. Em qualquer hipdtese, os
fundos de investimento investidos pelo FUNDO poderdo auferir resultados negativos,
impactando adversamente o valor de suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA
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(a) Quorum Qualificado. O presente Regulamento estabelece qudruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quéruns poderdo acarretar limitacdes as atividades do FUNDO em decorréncia da
impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do Pardgrafo Unico do Artigo 36 deste
Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual ndo caiba
mais recurso com efeito suspensivo, ndo serd caracterizada Justa Causa na hipdtese de
descumprimento pelo GESTOR de suas obriga¢des, deveres ou atribuicdes especificadas nas
normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto o GESTOR
prestar os servigos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos
contratos de gestdo; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdao administrativa final, ndo sera
caracterizada Justa Causa na hipotese de o GESTOR ou qualquer de seus sécios ou
administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes
contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupgao. Enquanto nado for caracterizada a
Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas: (1) a substituicdo do GESTOR; e (2)
a definicdo da orientagdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR
na prestacdo dos servigcos de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuarao sujeitas
ao quérum qualificado previsto no Pardgrafo Segundo do Artigo 40 acima, devendo ser
tomadas em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) das cotas em circulacdo. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento
constituidos nos termos da ICVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir
0s votos necessarios para a aprovar a substituicdo do GESTOR.

(c) Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do
Artigo 40, a assembleia geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
Exceto por determinadas matérias previstas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 40,
as deliberagdes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacgao, pela
maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa
maioria represente das cotas em circulacdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam
aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das cotas em
circulacdo.

(d) Concentracdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do
FUNDO que poderd ser detida por um mesmo Cotista. Assim, poderd ocorrer a situacdo em
gue um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma
participacdo expressiva no patrimonio do FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos
demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberacdes na assembleia geral virem a
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ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses préprios e em
detrimento do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

(e) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO poderd, a qualquer tempo, observado o disposto
no presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova
emissao, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagdes no FUNDO diluidas, caso
ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdao ndo estiverem
investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de
recursos podera ser alterado em razdo da subscrigdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo FUNDO.

(xiii) Riscos Ambientais e Socioambientais

(a) O FUNDO estd sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos
Incentivados apoiados pelo FUNDO e pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitagdo: proibicdes,
atrasos e interrupgGes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou
suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucgdo
ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos ao FUNDO. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental.
Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacbes ambientais substanciais
ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do meio ambiente ou o
pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de
Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
poderd ter um efeito adverso sobre o FUNDO. Eventuais seguros contratados para cobrir
exposicdo a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser
suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o FUNDO; e

(b) As operacoes do FUNDO, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem
estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de
regulacdes setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer com que o FUNDO, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito
de cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de san¢des administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizacdes). As leis e regulamentos ambientais podem
se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negdécios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
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desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de
sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagGes ao objetivo inicialmente
projetado. Além disso, as atividades empresdrias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista,
considerando a possibilidade de exposicao dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de
exposicdo destas populagdes a impactos adversos. Os fatores descritos acima poderao afetar
adversamente as atividades do FUNDO, dos Fl-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas do FUNDO.

Artigo 60 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia
e da boa pratica de administracdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, o FUNDO e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a
fatores de risco que poderao ocasionar perdas ao seu patrimoénio e, consequentemente, aos
Cotistas, notadamente aqueles indicados no Artigo 59 acima.

Artigo 61 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 59 acima e de todos os
demais fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR nao
poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais
prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do FUNDO, exceto se o
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria
a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO XV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 62 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer
dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Paragrafo Primeiro — N3o serd realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das cotas
do FUNDO em dias que n3o sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o FUNDO opera
normalmente durante feriados estaduais ou municipais na sede do ADMINISTRADOR,
inclusive para fins de apuracdo do valor das cotas e de realizacdo da integralizacdo, da
amortizacao ou do resgate das cotas.

Paragrafo Segundo — Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes
de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a
qualquer acréscimo.

Artigo 63 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo
incorporados ao seu patriménio, sendo certo que as aplicacdes realizadas pelos Cotistas no
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FUNDO nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 64 A liquidacao e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na ICVM 555,
ficando o ADMINISTRADOR responsdavel pelo FUNDO até a efetivacdo da liquidacdo e do
encerramento do mesmo.

Artigo 65 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma
forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os
Cotistas.

Paragrafo Unico — Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunica¢des
entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas serdo realizadas,
preferencialmente, por correio eletronico ou outra forma de comunicacdo eletrénica admitida
pela regulamentacdo aplicavel.

Artigo 66 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento, responsdvel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposicdo dos Cotistas, em
sua sede e/ou em suas dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede e/ou nas
dependéncias do ADMINISTRADOR resultados do FUNDO em exercicios anteriores e outras
informacdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstracdes
contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido
divulgados ou elaborados por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis a fundos de
investimentos.

Paragrafo Unico — O servico de atendimento aos Cotistas estd disponivel pelo e-mail
ri.fundoslistados@btgpactual.com.

Artigo 67 Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer acdes nos
processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regulamento.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administrador -
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Estudo de Viabilidade

Introducgao

O presente Estudo de Viabilidade (“Estudo”) foi elaborado pela Sparta Administradora de Recursos
Ltda, com sede no estado e na cidade de Sdo Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n® 213, Cj.61, Vila Olimpia,
CEP 04551-010, registrada no CNPJ sob o n® 72.745.714/0001-30 (“Gestora” ou “Sparta”), com o objetivo
de analisar a viabilidade da 52 Emissao de Cotas do Sparta Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - CNPJ sob o n°
48.973.783/0001-16 (“Fundo) tendo em vista as premissas e estimativas com relagéo a carteira esperada
apos a 52 emissao de cotas do Fundo, a ser realizada nos termos da Resolugao CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Emissdo” ou “Oferta”, “Cotas” e “Resolucédo CVM n° 1607,
respectivamente).

Os resultados desse estudo ndo devem ser assumidos como garantia de rendimento, tendo em
vista que as premissas e expectativas do gestor podem nao se realizar.

Estrutura da Gestora

GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA EM ESTRATEGIAS

DE CREDITO PRIVADO
TRADlt;:ﬁo EXCELENCIA ABRANGENCIA
Experiéncia de 30 anos em Equipe composta por profissionais com Diferentes veiculos para
gestdo de recursos ampla experiéncia & formagdo diversos publicos alvo
DDD” —

CONFIANCA RATING SPARTA COMPROMETIMENTO
Cerca de 200 mil investidores, com Foco em ativos com Grau de Investimento Os s6cios e gestores alocam seu
cerca de R$ 14 bilhdes sob gestao® com ajusles ao rating Sparta patrimdnio nas estratégias da casa

* D dados informados podem apresentar variagSo, de scordo com s splicagies & resgastes nos fundos sob gestso da Sparta

Fonte: Sparta
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Ulisses Nehmi, FRM
CEO
Engenheiro Eletrénico - [TA
Mestre em Economia - FGV
GESTAO CoaerRM OPERAGOES COMERCIAL
Leonardo Horta, CFA Vitor Nagata, CFA Natalia Coura, CFP@
Diretor de Gestao Diretor de Compliance Diretora de Distribuigéo
Engenheiro Elelrdnico - ITA | CFA. CGA Engenheiro Mecanico - USP Letras - USP
Pds em Adm. de Emp-FGV | Pds em Adm. de Emp - FGV | CFP @
CFA CGA e CFP®
CREDITO PRIVADO COMMODITIES L
_ + 3 Profissionais
Henrique Nakazato, FRM
) Diretor de Risco
Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Vicior Nehmi Engenheiro Elétrico - USP | FRM
Gestor de Renda Fixa Gestor de Renda Fixa Gestor de Commodities
Engenheiro Mecanica - [TA Engenheiro Quimico - USP | CFA, CGA Engenheiro Agrénomo - USP | + 14 Profissionais
Pés em Adm. de Emp - FGV | CFA, CGA CGA
+ 11 Profissionais + 1 Profissional

Fonte: Sparta

DESTAQUES DA MIDIA

DESTAQUE FREQUENTE NA MIDIA ESPECIALIZADA
Premiada como a Melhor Gestora de Fundos

Bloomberg Valor
gﬁﬁrzggg (Nicho) pela FGV, Guia de InFOMomy % ESTADAO

Valor @WJ
BRASIL

exame.

. .

seuc inhell

@uoL

Fonte: Sparta
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Principais profissionais envolvidos diretamente com a gestdo do Sparta Infra FIC-Infra

Leonardo Horta, CFA
Diretor de Gestao

CIO. Membro do comité de renda
Fixa. Formado em 2004 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificagGes CFA (2019) e CGA
(2009). Desde 2007 na Sparta

Artur Nehmi, CFA
Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela drea de andlise
e monitoramento de novas
emissdes. Membro do Comité de
Renda Fixa. Formado em 2006
em Engenharia Mecénica no ITA
e pds em Adm. na FGV, com
certificagfes CFA (2017) e CGA

Felipe Vidal, CFA

Gestor de Renda Fixa
Responséavel pela drea de trading e
mercado secundério. Membro do
Comité de Renda Fixa. Formado em
2012 em Engenharia Quimica na
Poli-USP, com certificacies CFA
(2017) e CGA (2014). Desde 2011
na Sparta

Caio Palma, CFA

Analista de Renda Fixa
Analista responsdvel pelo setor de
Infraestrutura. Formado em 2018 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificagties CFA (2021) e CGA
(2022). Desde 2019 na Sparta

(2009). Desde 2008 na Sparta

Fonte: Sparta

PROCESSO DE INVESTIMENTO

Q ANALISE

% AQUISICAO

Tomada de decisdo

o
Gl MONITORAMENTO

Diligéncia Acompanhamento dos emissores

= FEquipe de analise com 11 profissionais = Apresentagdo dos cases de investimento = A Equipe analisa e realiza o

= Andlise setorial acompanhamento constante dos emissores

= Equipe aprova a aquisicdo dos ativos
= Andlise fundamentalista do crédito dos

= Avaliagdo de cumprimento das obrigagdes
emissores

= Equipe aprova desinvestimentos
= Validar as premissas iniciais
= Histérico do emissor

= Anélise de governanga e do Acompanhamento do mercado

management
= Anélise das garantias = A mesa de renda fixa acompanha
diariamente o mercado de debéntures
incentivadas

= Captura de eventuais oportunidades no
mercado secundario e de mudanca da
carteira

Fonte: Sparta

Estrutura do Fundo
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MATERIAL PUBLICITARIO
(@]
O’HO
e

PERFIL POS-FIXADO HEDGE TOTAL
Menos oscilacéo e mais previsibilidade

Meta de CDI+2,0%

CDIi11

ALAVANCAGEM
Flexibilidade para aproveitar oportunidades

DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS
Expectativa de distribuicies mensais

Gestso ativa da carteira IS E NTO*

Fundo listado na B3
Equipe de gest&o experiente Foco em infraestrutura %g',;"gggg%gg P

O Fundo podera investir seus recursos em diferentes fundos de investimento listados que se
enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, que sejam administrados pelo
Administrador (“El-Infra” e “Lei n°® 12.431”, respectivamente), permitindo uma estrutura otimizada de

alocacgéao de recursos.

ESTRUTURA DO FUNDO* / Investidores /

SPARTA INFRA
CDI FIC FIINFRA

95%* l

Sparta Fl-Infra CDI
Master V

85‘}”’*

Debéntures
Incentivadas

* Nao ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorreréo.
** Percentuais minimos de alocagédo apos 2 anos, de acordo com a Lei n® 12.431.
*** Fundos a serem constituidos futuramente.

OFERTAS SUBSEQUENTES

OFERTAS ANTERIORES

Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra
CDI Master | CDI Master IV

5%
Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas

Fonte: Sparta

Sparta Fl-Infra CDI ) Sparta Fl-Infra CDI
Master VI*** - Master [X]***

85%™* 85%™

Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas

www.sparta.com.br
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O Fundo tera a possibilidade de investir em diferentes Fl-Infra geridos pela Gestora, para melhor
alocagao de recursos nas ofertas subsequentes.

Resumo de Alocagao

No fechamento de jul/24, o Fundo possuia, de forma consolidada com os fundos investidos, uma
carteira alocada em 91 ativos, com o duration de 4,2 anos e spread de crédito de 1,5%, conforme
demonstrado na tabela abaixo:

SPREAD DE

TIPO cODIGO SETOR RATING CREDITO DURATION %PL
Debénture RSAN25 Corsan Saneamento AA 2,9% 33 41%
Debénture MTRJ19 MetroRio Mobilidade Urbana AA- 1,6% 36 3,3%
Debénture UNEG11 UTEGNAI Geragéo de Energia A 1,5% 76 3.2%
Debénture CLTM14 Linhas 8e 9 Mobilidade Urbana AA 1,4% 7,0 3,0%
Debénture BHSA11 Equatorial Energia Distribuicdo de Energia AAA 0,8% 83 2,8%
Debénture AEGPB7 Aegea Saneamento AA+ 25% 28 2,6%
Debénture ASSR21 Serena Geragéo de Energia AA- 1,0% 6,6 2,6%
Debénture CASN23 Casan Saneamento BBB+ 3,5% 41 2,3%
Debénture CPLD28 Copel Geracéo de Energia AAA 1,0% 2,1 22%
Debénture CSNAA1 CSN Mineragé&o e Siderurgia AAA 34% 30 2,1%
Debénture UNIP18 Unipar Carbocloro IndUstria Quimica AA+ 1,0% 4,0 2,1%
Debénture COMR16 Comerc Geragédo de Energia AA- 1,9% 23 2,0%
Debénture LCAMD3 Localiza Logistica AAA 2,1% 4,0 2,0%
Debénture CAEC12 Cagece Saneamento AA- 1,6% 74 2,0%
Debénture AEGE16 Equipav Saneamento Saneamento Sem Rating 3,7% 43 1,9%
Debénture BRIT11 Brisanet Telecom AA- 1.1% 18 1,9%
Debénture DESK17 Desktop Telecom A- 1,6% 4.8 1,9%
Debénture OVSAA3 Unidas Logistica AA 2,5% 30 1,7%
Debénture VIXL26 Vix Logistica AA- 2,2% 27 1,6%
Debénture RECV11 Petro Recdncavo Oleo e Gas A 1,0% 4,7 1,6%
Debénture CESE32 Eneva Geracgéo de Energia AAA 0,6% 4,6 1,5%
Debénture ACRC21 Atlas Luiz Carlos Geragéo de Energia AA 1,1% 86 1,5%
Debénture IVIAAO Intervias Rodovias AA 0,6% 71 1,4%
Debénture CLII2 CLI Portos AA 1,9% 35 1,3%
Debénture EBAS12 Embasa Saneamento AA- 25% 22 1,3%
Debénture ERDVC4 Ecorodovias Rodovias AAA 0,9% 89 1,3%
Debénture OGDS11 Serena Geracgéo de Energia AA- 1,9% 0,8 1,2%
Debénture PEJA21 PetroRio Oleo e Gas AA+ 12% 25 1,1%
Debénture HVSP11 Comerc Geragao de Energia AA- 0,9% 58 1,1%
Debénture BRKMAS8 Braskem Inddstria Quimica AAA 3,1% 38 1,1%
Debénture SABP12 Rio+ Saneamento Saneamento AAA 14% 88 1,0%
Debénture CAEC21 Cagece Saneamento AA- 1,1% 3,0 1,0%
Debénture CNRD11 Way 306 Rodovias A 1,3% 58 1,0%
Debénture TFLEA3 Localiza Logistica AAA 1,8% 34 1,0%
Debénture RECV21 Petro Recdncavo Oleo e Gas A 1,1% 42 1,0%
Debénture MTRO12 Metr6é de Sao Paulo Mobilidade Urbana AA- 1,2% 1,3 1,0%
Debénture ENAT21 Enauta Oleo e Gas BBB 1.9% 24 0,9%
Debénture QUAT13 Zilor Agucar e Alcool A 0,9% 47 0,9%
Debénture ENAT 11 Enauta Oleo e Gas BBB 1,0% 31 0,9%
Debénture OPCT15 Oceanpact Oleo e Gas A- 2,9% 2,3 0,9%
Debénture ANEM11 Anemus Wind Geragéao de Energia AA 2,8% 6,0 0,9%
Debénture EBAS13 Embasa Saneamento AA- 1,5% 51 0,8%
Debénture RISP22 Aegea Saneamento AA+ 1,6% 9,0 0,8%
Debénture BRST11 Brisanet Telecom AA- 0,8% 1.9 0,8%
Debénture TNHL11 Tucano Ill Geracéo de Energia AA+ 0,8% 6,5 0,8%
Debénture MOVI34 Simpar Logistica AAA 2,0% 1,8 0,8%
Debénture CEAD11 CEAIl Geragéo de Energia AA+ 0,5% 28 0,8%
Debénture CONF11 Confluéncia Geragao de Energia AA+ 0,7% 71 0,8%
Debénture ANET12 Vero Telecom A+ 2,5% 39 0,7%
Debénture DESK13 Desktop Telecom A- 1,4% 1.9 0,7%
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Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture

Debénture

Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Caixa
Total

Fonte: Sparta

VIXL14
COMR15
LXIN12
COMR14
HBSA12
TIMS12
CEEBB6
ITPO14
uTPS22
OMGE22
STRZ11
COCE18
ECER12
VDBF12

MANT 12

RIS422
PEJA11
HARG11
CVCN11
TAEB15
TVVH11
ASCP23
MSGT33
AEGP19
LMTP16
AEGPA4
VIXL35
ENAT 14
SRTI1
PTAZ11
RIS412
RDVE11
RIS414
ANET11
RISP14
ELET14
ENEV32
LF
LF
LF
LF
Caixa
Total
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Vix
Comerc
LXTE
Comerc
Hidrovias do Brasil
Tim
Neoenergia
ltapoa
Pampa Sul
Serena
AES Brasil
Coelce
Ecorodovias
Ventos da Bahia Il
Manaus
Transmissora de
Energia
Aegea
PetroRio
Ecorodovias
Santos Brasil
Tereos
Terminal Vila Velha
Ecorodovias
MSG
Aegea
LM Transportes
Aegea
Vix
Enauta
Sertdo |
Banco Bradesco
Porto Seguro
Banco do Brasil
Banco Sicredi
Vero
Aegea
Eletrobras
Eneva
Banco Bradesco
Porto Seguro
Banco Sicredi
Banco do Brasil

Total

Logistica
Geragéo de Energia
Transmissao de Energia
Geragéo de Energia
Logistica
Telecom
Distribuicdo de Energia
Portos
Geragéao de Energia
Geracéo de Energia
Geragédo de Energia
Distribuicdo de Energia
Rodovias
Geragédo de Energia

Transmissao de Energia

Saneamento
Oleo e Gas
Rodovias

Portos
Agucar e Alcool
Portos
Rodovias
Transmissao de Energia
Saneamento
Logistica
Saneamento
Logistica
Oleo e Gas
Geragéo de Energia
Transmissao de Energia
Saneamento
Geragéo de Energia

Saneamento
Telecom

Saneamento

Geragéao de Energia
Geragéo de Energia
Financeiro
Financeiro
Financeiro
Financeiro

Expectativa de Alocacao da 52 Emissao

AA-
AA

AA-
AAA
AAA
AA-
AAA

AA
AAA
AAA
AAA

AAA

AA+
AAA
AAA
AA+
AA+
AAA
AA
AA+
AA+
AA+
AA-
BBB
AAA
AAA
AA+
AAA
AAA

AA+
AAA
AAA
AAA
AA+
AAA
AAA
AAA

15%
1,0%
13%
1.1%
1,6%
0,1%
0,2%
0,6%
0,7%
0,5%
0,5%
0,3%
0,4%
0,4%

1,6%

1,6%
0,6%
0,6%
0,7%
1,1%
0,5%
0,6%
0,6%
23%
15%
2,8%
1,7%
1,5%
0,3%
13%
1,6%
13%
23%
2,4%
14%
0,1%
0,3%
13%
1,6%
21%
12%
0,0%
1,5%

10
64
59
6.3
22
27
46
6,6
6,7
37
57
55
3.1
47

3,0

90
44
58
33
18
39
64
89
26
11
26
16
48
38
18
31
21
48
21
58
50
34
18
30
47
20
00
42

0,7%
0,7%
0,7%
0,7%
0,7%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,4%
0,4%
0,4%

0,4%

0,4%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,2%
0.2%
0,2%
0,2%
1.9%
0,9%
0,6%
0,6%
0,1%
0,1%
0,1%
0,0%
1.9%
0,9%
0,6%
0,6%
6,0%
100,0%

A Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 52 Emissdo de Cotas do Fundo tem como volume
base de R$ 800.000.074,90 (oitocentos milhdes e setenta e quatro reais e noventa centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento)
com lote adicional, correspondente a R$ 199.999.939,90 (cento e noventa e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e trinta e nove reais e noventa centavos), podendo totalizar R$
1.000.000.014,80 (um bilhdo e quatorze reais e oitenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao

Primaria.

Embora o Fundo nao tenha firmado nenhum compromisso de aquisi¢ao de ativo especifico, a
Gestora tem discricionaridade para construir uma carteira com ativos no mercado primario e secundario,
se aproveitando da expertise e relacionamentos construidos ao longo dos anos junto a bancos,

originadores e corretoras.
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Até a data de confecgdo desse Estudo, mapeamos 35 ativos pré-aprovados internamente pela
Gestora sem compromisso de aquisicao de ativo firmado ou cuja oferta estava em fase avancada de
analise. As taxas indicativas da tabela abaixo refletem expectativas com base na oferta no mercado
primario ou condicdes no mercado secundario, e cujo volume ja supera o montante da oferta acrescido do
lote adicional.

Spread de Numero de

Setor Peso Duration Crédito AtiVOS
Geracao de Energia 23% 6,6 1,3% 7
Saneamento 18% 515 2,3% 7
Rodovias 14% 49 1,3% 5
Transmissao 10% 2,9 1,4% 2
Logistica 9% 3,5 2,0% 3
Telecomunicagdes 8% 3,8 1,6% 4
Portos 7% 3,8 2,9% 2
Mobilidade Urbana 6% 5.1 1,5% 2
Oleo e Gas 4% 35 2,2% 2
Mineracgao e Siderurgia 2% 3,0 3,4% 1
Total 100% 4,8 1,8% 35

Fonte: Sparta

Métricas da Carteira do Fundo:

= Spread da carteira pre-oferta: 1,5%
» Spread da carteira pos oferta: 1,7%
= Numero de ativos pos-oferta: 102

= Carrego final da carteira: CDI+1,7%

Meta
de Retorno:

CDI+2,0%*
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Fonte: Sparta

Notas: Data de referéncia: 31/07/2024. * Expectativa baseada na meta de retorno do fundo. ** Isengéo de IR Total: Sobre ganhos de
capital e rendimentos, conforme a lei n? 12.431. *** A tabela representa a expectativa de alocacéo para Sparta Infra CDI Master V.
Ndo ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que o Gestor conseguira
implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. Favor ler os Disclaimers no inicio da apresentacdo para
informacdes adicionais.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA
ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O
FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTEDIFERENTES
NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS
SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE ESTUDO DE VIABILIDADE.

OS ATIVOS DESCRITOS NESTE SLIDE REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO
REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISIGAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO
HAVER QUALQUER DOCUMENTO CELEBRADO PELO FUNDO E/OU PELA GESTORA.

NESTA DATA, O FI — INFRA CDI MASTER V NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-
DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE
A DESTINAGAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER
COMPROMISSO DO FI - INFRA CDI MASTER V OU DA GESTORA EM RELAGAO A EFETIVA
APLICAGAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGAO
DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA
INVESTIMENTO PELO FI - INFRA CDI MASTER V.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

Assim, um potencial ganho com a Oferta seria 0 aumento do spread de crédito da carteira do
Fundo e o aumento no numero de ativos presentes no fundo.

A expectativa de retorno projetada nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer
momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de
isencao de risco dos Cotistas. As informacdes acima sao baseadas em simulagdes e os resultados reais
poderao ser significativamente diferentes, os cenarios apresentados nao sao garantia de rentabilidade.

Para informacbes adicionais, veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Caracterizagao de Justa Causa”, no prospecto da Oferta (“Prospecto”).

Premissas do Estudo de Viabilidade
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O resultado do Fundo vira principalmente dos juros recebidos e atualizagdo monetaria dos ativos
que serao adquiridos pelo Fundo apds a emissdo de Cotas, somados a carteira ja existente, e apos
descontar os custos e despesas do Fundo. O resultado liquido podera ser distribuido aos cotistas.

Como premissa, a Gestora adotou que as amortizagdes dos ativos adquiridos seréo reinvestidas
a taxas equivalentes a carteira inicial, devendo ser observado o disposto no Prospecto. Além disso, a
Gestora assumiu que a captagéo integral do volume base da oferta, de R$ 800.000.074,90 (oitocentos
milhdes e setenta e quatro reais e noventa centavos), sera alocada em debéntures. Foi considerado que
a Oferta deve ser liquidada no final de set/24, e foram analisados os 5 anos subsequentes, contados a
partir da liquidagao estimada.

Para o Estudo, em que pese a taxa média ponderada apresentada na sec¢ao anterior, a Gestora
adotou a premissa de que o retorno liquido da carteira de crédito ficaria em CDI+1,7%. O CDI projetado
para cada ano foi obtido através da taxa forward de 1 (um) ano implicita nos contratos futuros de DI na B3
em 31/07/2023.

Premissas Anol Ano2 Ano3 Ano4 Ano>5
CDI (%) 11,3% 12,2% 12,3% 12,2% 12,1%
Spread Médio (%) 1,7% 1,7% 1,7% 1,7% 1,7%

Fonte: Sparta

O Estudo de Viabilidade também considera que os rendimentos e ganhos decorrentes das
operagdes realizadas pela carteira do fundo néo estaréo sujeitos ao Imposto de Renda. Como a politica
do Fundo tem como base a aquisicao preponderante de debéntures incentivadas, os cotistas pessoas
fisicas deverao se beneficiar de distribuicées de rendimentos isentas de Imposto de Renda.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES

Fonte: Sparta. Notas: "Com base nas projegdes financeiras do gestor. 2 Considerando a captagéo integral arredondada do Montante
Base da oferta, sem considerar eventual Taxa de Distribuicdo Primaria e eventual captagao de lote adicional ou inferior ao montante
base. ® Estimativa a ser recebida tendo em vista os investimentos na carteira esperada.  De acordo com os seguintes custos do
Fundo estimados pela Gestora: Taxa de administragdo e taxa de custodia. ® Informag&o com intuito meramente ilustrativo e para
auxiliar o potencial investidor na comparagao do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados,
considerando a tributagéo de Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento).

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES

www.sparta.com.br
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Fluxo esperado’ (R$ mil)

Patrimdnio Atual

(+) Captacao de recursos 2
(-) Aquisicdo de Debéntures
(+) Rendimento dos investimentos *

Ano1 Ano2 Ano3 Ano4 Ano5
405.888 1.205.888 1.205.888 1.205.888 1.205.888 1.205.888
800.000
-800.000
158591 170.144 171247 170.002 168.388

(=) Fluxo de caixa do Fundo

158.591 170.144 171.247 170.002 168.388

(-) Custos e Despesas 4

12.059 12.059 12.059 12.059 12.059

(=) Recursos Distribuidos aos Cotistas

146.533 158.085 159.188 157.943 156.329

(/) Nimero de cotas (Mil)

11.504 11.504 11.504 11.504 11.504

(=) Distribui¢ées por Cota (R$)

12,7 13,7 13,8 13,7 13,6

(/) Valor da Cota

105,1 105,1 105,1 105,1 105,1

(=) Yield

12,1% 13,1% 13,2% 13,1% 12,9%

(=) Yield Anualizado

121% 13,1% 13,2% 13,1% 12,9%

(=) Yield Anualizado considerando Gross-up de IR ° 14,3% 154% 155% 15,4% 152%

A tabela acima demostra os Resultados da simulagcdo com as premissas apresentadas
anteriormente, que sao compativeis com o objetivo do Fundo.

S&o Paulo, 02 de setembro de 2024.

Digitally signed by

VITOR RYITI
(V& Nﬁ@@/ NAGATA:33091399800
Date: 2024.09.02

13:22:37-03'00"

Sparta Administradora de Recursos Ltda.

www.sparta.com.br
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DECLARAGAO DO EMISSOR

SPARTA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO, fundo de investimento em infraestrutura, inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“"CNPJ]”) sob o n©°
48.973.783/0001-16, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela
Instrugdo da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada, e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis (“Fundo”), nos termos do seu Regulamento, administrado pelo
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdao financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n©°
501, 59 Andar (Parte), Botafogo, CEP 22.250- 040, inscrita no CNPJ sob o n©
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administradora”), e gerido pela
SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Conj.
61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ sob o n® 72.745.714/0001-30,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo
de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 8.072, de
14 de dezembro de 2004 (“Gestora”), DECLARA que seu registro na CVM encontra-
se devidamente atualizado.

Rio de Janeiro, 02 de setembro de 2024.

BRUNO DUQUE  pigitally signed b GUSTAVQ  Digitally signed by
HORTA BRUNO DLQUE HORTA COTTA PR ANTIO1869703
NOGUEIRA:28495490889 i
NOGUEIRA:2849 pate: 2024.09.02 PIERSANTI:O1 7DS£E_ 5240902
5490889 18:01:34-03100 669708756  18:01:49-0300

SPARTA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

Representado por BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.
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DocuSign Envelope ID: 8C548650-65CF-485E-BC20-EA3771841BFA

DECLARAGAO DA GESTORA PARA FINS DO ARTIGO 24
DA RESOLUGCAO DA CVM N°160

SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n® 213, Conjunto 61,
Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“"CNPJ]”) sob o n® 72.745.714/0001-30, devidamente autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratéorio CVM n° 8.072, de 14 de dezembro de 2004 (“Gestora”), na
qualidade de gestora do SPARTA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ sob o n° 48.973.783/0001-16 (*Fundo”), no ambito da oferta
publica primaria de cotas da 52 (quinta) emissdao do Fundo (“Oferta”), conforme exigido
pelo artigo 24 da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160"), declara que (i) o prospecto da Oferta contém, na sua data de
disponibilizagdo, as informagOes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situagao
economico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacOes relevantes; (ii) o prospecto da Oferta foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; (iii) as informacgdes prestadas no prospecto da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é
responsavel pelo cumprimento das obrigacées impostas ao ofertante pela Resolucdo CVM
160.

A Gestora declara e garante, ainda, em carater irrevogavel e irretratavel, que (a) ndo ha,
nesta data, qualquer ativo presente na carteira do Fundo em situacdo de inadimpléncia,
vencido e ndo pago, ou em negociacao; e (b) ndo existem, no melhor do seu conhecimento,
contingéncias, impropriedades, fatos ou quaisquer outras circunstancias que seriam
apontadas no ambito da Oferta e que possam afetar de forma materialmente adversa os
investimentos do Fundo e, consequentemente, seu patrimoénio, de modo a impactar de
modo negativo a tomada de decisdo de investimento dos potenciais investidores no @mbito
da Oferta, considerando que ndo foi realizada auditoria legal especifica dos ativos que
compdem a carteira do Fundo.

S3do Paulo, 02 de setembro de 2024.

Gestora
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MATERIAL PUBLICITARIO

Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Cotas da 52 Emissao do
SPARTA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

No montante de, inicialmente, até

R$ 800.000.074,90

Cddigo ISIN das cotas: BRCDIICTF012
Cddigo de Negociacao das Cotas na B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcdo (“B3”): CDII11
Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa Duracéo Livre Crédito Livre

Gestor Coordenador Lider Coordenador Administrador
=
~
2\ S P/\ RT/\ @ investment @ pactual
FUNDOS DE INVESTIMENTO BBA 4 o banking

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

Esta apresentacdo (“Material Publicitario”) foi preparada pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. (“Gestora”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de cotas da 52 (quinta) emissdo do Sparta
Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Oferta”, “Cotas” e “Fundo”, respectivamente), nos termos da
Resolugéo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugdo CVM 160”), e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob a coordenagéo do ITAU BBA
ASSESSORIA FINANCEIRA S.A. (“Coordenador Lider”) e da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP” e em conjunto com o Coordenador
Lider, “Coordenadores”), tendo sido elaborada com base em informagdes prestadas pela Gestora e pelo Fundo e constantes do Regulamento (conforme abaixo definido) e ndo implica, por parte dos
Coordenadores, em nenhuma declaragdo ou garantia com relagéo as informacgdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste
Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitagéo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendagao de investimento
nas Cotas.

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem como os informes
periédicos enviados pela administradora do Fundo, o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administrador”), a B3 e a CVM, em especial a se¢édo “Fatores de Risco” disponivel no Regulamento
e no Prospecto da Oferta, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Oferta e as Cotas descritos no presente material, os quais que devem ser
considerados para os investimentos nas Cotas.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele contidas ndao devem ser
utilizadas como base para a decisao de investimento em valores mobiliarios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se
recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de deciséo relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, seus proprios objetivos de investimento e seus
proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o
investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padroes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacgoes prestadas pela Gestora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que
integram este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Os Coordenadores e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisao de investimento, tomada com
base nas informagdes contidas neste documento, e (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo, nem dao nenhuma garantia quanto a corregao, adequagao ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas.

A deciséo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessaria, os riscos de liquidez e outros
associados a esse tipo de ativo. Ainda, € recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo.

A Oferta sera realizada sob o rito automatico de distribuigdo, sem andlise prévia da CVM, nos termos do Art. 26, inciso VII, alinea (c), da Resolugdo CVM 160, e é destinada a investidores em geral, que
busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo,
conforme previsto no Regulamento .

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A AQUISIGAO DE NOVAS COTAS,
OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO SOBRE O FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO
FUNDO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS
APLICAGOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS
SERVIGOS DE DISTRIBUIGAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO PARA
ADMINISTRACAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”, ELABORADO PELA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS - ANBIMA
(“CODIGO ANBIMA”). O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA E DESTINADA AO INVESTIDOR EM GERAL. ESTE MATERIAL DE APOIO E CONFIDENCIAL E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS.
ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS
ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRIGOES
ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM 160.

A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRIGOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM 160 E NO “PROSPECTO DA OFERTA
PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 58 (QUINTA) EMISSAO DO SPARTA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO” (“PROSPECTO”).

ANTES DE DECIDIR INVESTIR NAS COTAS DO FUNDO, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO, O REGULAMENTO DO FUNDO, E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA, DE MODO A OBTER UMA DESCRICAO MAIS DETALHADA DAS COTAS, DA EMISSAO E DA OFERTA E DOS RISCOS ENVOLVIDOS. O REGULAMENTO E O PROSPECTO
PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIDER, AO GESTOR E AO ADMINISTRADOR.

ESTA APRESENTAGAO PODE CONTER INFORMAGOES PROSPECTIVAS, QUE FORAM OBTIDAS DE FONTES CONSIDERADAS RAZOAVEIS PELA GESTORA NA DATA EM QUE A
APRESENTAGAO FOI DIVULGADA E FORAM OBTIDAS DE FONTES PUBLICAS CONSIDERADAS CONFIAVEIS, DADOS DESENVOLVIDOS INTERNAMENTE E OUTRAS FONTES EXTERNAS,
AS QUAIS CONSTITUEM APENAS ESTIMATIVAS E NAO SAO GARANTIAS DE FUTURA PERFORMANCE. OS INVESTIDORES DEVEM ESTAR CIENTES QUE TAIS INFORMAGCOES
PROSPECTIVAS ESTAO OU ESTARAO, CONFORME O CASO, SUJEITAS A DIVERSOS RISCOS, INCERTEZAS E FATORES RELACIONADOS A OPERAGAO DO FUNDO QUE PODEM FAZER
COM QUE O SEU RESULTADO SEJA SUBSTANCIALMENTE DIFERENTE DAS INFORMAGOES PROSPECTIVAS CONTIDAS NESTA APRESENTAGAO.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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o

o kg
! o o o
PERFIL POS-FIXADO HEDGE TOTAL

C D I I 1 1 Meta de CDI+2,0% Menos oscilagao e mais previsibilidade

DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS ALAVANCAGEM
Expectativa de distribuigbes mensais Flexibilidade para aproveitar oportunidades

Fundo listado na B3 Gestdo ativa da carteira IS E NTO*

. ~ . . de Imposto de Renda
Equipe de gestao experiente Foco em infraestrutura para pessoas fisicas

Nota: (*) Isencéo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n?

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

FUNDOS DE INFRAESTRUTURA GERIDOS PELA SPARTA

Experiéncia com Ativos Incentivados

*%
A Sparta tem cerca de R$ 14 bilhdes de ativos sob gestdo, dos quais IS E NTO

mais de R$ 5 bilhdes em fundos de infraestrutura, com mais de 156 mil de Imposto de Renda
cotistas nessa categoria para pessoas fisicas

Langamentos de fundos de infraestrutura da Sparta:

jun/17 jan/21 dez/21 fev/23 mar/23

Sparta Deb Inc

Sparta Debéntures Sparta Debéntures Sparta Infra
Incentivadas Incentivadas Inflagio (JURO11) Sparta Infra CDI Estratégico
Meta*: CDI+0,5% Meta*: (IMA-B 5)+0,5% Meta*: (IMA-B 5)+2,0% (CDII11) Meta*: (IDKA 2a Pré)+0,5%
Fundo aberto Fundo aberto Fundo listado Fundo aberto
Meta*: CDI+2,0%
Fontes: CVM. Elaboragéo Sparta. Notas: (*) a.a.; (**) Isencéo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n® 12.431. Fundo I|Stado

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

VANTAGENS DOS FUNDOS LISTADOS

Debénture de q .

Perfil de Remuneragao Fixo Fixo Fixo Fixo Variavel Variavel
. N Diversas Debéntures de  Diversas Debéntures de . ) Ativos ligados ao setor
. Uma sé debénture de . . Diversos Ativos de Renda . e
Ativos o Infraestrutura, incluindo Infraestrutura, com . SPEs de Infraestrutura imobiliario
emissao publica S . . X Fixa
emissoes restritas emissoes restritas
Diversificagéo N&o Alta Média Alta Baixa Média
Isengdode IR Total* Total* Total* N&o Total* S6 rendimentos
Risco Baixo Baixo Médio Baixo Alto Médio/Alto
Retorno Baixo Baixo Médio/Alto Baixo Médio/Alto Médio/Alto
. . Risco concentrado em um - - Gestao profissional, com Gestao profissional com
Avaliacao de Risco x Gestao profissional, e com

Gestao profissional, e com  Gestao profissional com

L o . P risco concentrado no
portfolio diversificado diversificagao por setor

Unico emissor, e apenas portiolio diversificado portfolio diversificado e 1sco concentrado

Retorno S S . .
emissodes publicas retornos diferenciados

Fonte: Elaboracéo Sparta. Nota: (*) Isencéo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n? 12.431

* Fl-Infra Aberto: gestor tende a ser conservador nas alocacdes para mitigar risco de liquidez com pedidos de resgate

* Fl-Infra Listado: permite que o gestor seja mais ativo na escolha dos riscos, buscando retornos maiores para o investidor de
longo prazo. O investidor pode vender suas cotas em bolsa a qualquer momento

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

FUNDOS DE INFRAESTRUTURA GERIDOS PELA SPARTA
Sparta Infra FIC Fl-Infra (JURO11)

= Fundo listado, negociado na B3 como JURO11, teve inicio em dez/21. O fundo pode utilizar *
Hedge Total ou Parcial, com perfil predominantemente Indexado a Inflagéo IS E NTO
= O fundo tem meta de IMA-B 5 + 2,0% a.a. de Imposto de Renda

para pessoas fisicas
O fundo faz distribuicdes periddicas com base no resultado acumulado

Desempenho do Sparta Infra

50%
IMA-B5 +15,2%

40% ou Liquidez diaria: R$ 7,8 milhdes
30% POA®29:5% 79 mil cotistas

20% PL de R$ 2,1 bilhdes

10% Dividend Yield 12m: 16,3%

0% =
dez/21 mai/l22  out/22 mar/23 ago/23  jan/24 jun/24

- Sparta Infra (ajustado) IMA-B 5

Fonte: CVM, B3, ANBIMA. Elaboragao Sparta. Data de referéncia: 31/07/2024. Nota: (*) Isencéo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n? 12.431

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

COMPARAGCAO DOS FI-INFRA LISTADOS DA SPARTA

CDII11 JURO11

Indexador: CDI IMA-B 5
Volatilidade*: 1,3% 2,1%
Meta de Retorno (a.a.): CDI +2,0% IMA-B 5 + 2,0%
Alavancagem: Sim Sim
Hedge: Total Parcial**

Perfil pés-fixado com maior previsibilidade nas
distribuicoes de rendimentos™**

Fonte: Elaboracédo Sparta. Notas: (*) Volatilidade da cota patrimonial desde o inicio, a.a. (**) Hedge pode ser discricionario (***) Ndo ha garantia de que quaisquer
investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. Favor ler os
Disclaimers no inicio da apresentacdo para informagdes adicionais

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS IN’FORMAQC)ES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

RENTABILIDADE ACUMULADA SPARTA INFRA CDI

ISENTO*

de Imposto de Renda
para pessoas fisicas

30%

o do CDI

20%

15%

10%

5% Rentabilidade
de 31% desde

0%

fev/23 jul/23 nov/23 mar/24 jul’24

Desempenho do Sparta Infra CDI

fev/23**

- Sparta Infra CDI (ajustado) CDI

Fonte: CVM, Cetip, ANBIMA. Elaboragao Sparta. Data de referéncia: 31/07/2024. Notas: (*) Isencéo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei
n? 12.431; (**) Considera o reinvestimento dos rendimentos distribuidos

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

169



MATERIAL PUBLICITARIO

2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE#*

Desempenho do Sparta Infra CDl em 12m

Retorno de +4,2%

18% acima do CDlem 12m

3,8% 0,0%

16%
-1,0%

14%

12% Gestao Ativa

10%
8%

6%
4 = Ganho da gestdo ativa foi mais que o

° dobro do Carrego da carteira
2% = Experiéncia de atuagao nos mercados

primario e secundario

0%
CDI Carrego Marcacéao Outros Taxa Total -

Crédito Crédin de Adm Avaliagao constante das

oportunidades

» Possibilidade de ganhos acima do
carrego com compressao de spread

Fonte: Relatério do CDII11 (jul/24). Elaboragéo Sparta. Data de referéncia: 31/07/2024. Nota: (*) Considera o reinvestimento dos rendimentos distribuidos

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS DO SPARTA INFRA CD

Distribui¢ao _
consistente de Regime de
rendimentos competencia
Perspectiva de
Dividend Yield pagamento de 110%
12m: 15,5% do CDI no

22 Semestre de 2024*

Distribuigdes

Distribuigcdes

ISENTO™*

de Imposto de Renda
para pessoas fisicas

(R$/Cota) (% CDI)
Jul-24 R$ 1,14 120%
Jun-24 R$ 1,00 121%
Mai-24 R$ 1,06 122%
Abr-24 R$ 1,13 121%
Mar-24 R$ 2,70 304%
Fev-24 R$ 1,25 148%
Jan-24 R$ 1,22 121%
Dez-23 R$ 1,13 120%
Nov-23 R$ 1,16 121%
Out-23 R$ 1,22 116%
Set-23 R$ 1,12 110%
Ago-23 R$ 1,19 100%

Fonte: B3, Elaboragdo Sparta. O fundo teve inicio em 17/02/2023 com a cota patrimonial de R$ 100,00, sendo que a cota média no periodo foi de R$104,77 . Data de referéncia:
31/07/2024. Notas: (*) Perspectiva conforme mencionado no Relatério de Jul/24 do CDII11. (**) Isencéo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n? 12.431

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO
MERCADO SECUNDARIO

Volume Negociado na B3 (R$ mm)*

jun/23 set/23 dez/23 mar/24 jun/24

Liquidez de mais de R$ 2 milhdes por dia e

Patrimonio liquido de R$ 406 milhdoes**

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

0

Cotistas

19.532

/

mai/23 jul/’23 set/23 nov/23 jan/24 mar/24 mai/24 jul/24

O Fundo conta com um formador de
mercado desde abr/24***

Fonte: B3, Elaboracé@o Sparta. Nota: (*) Média movel diaria de 21 dias Gteis. (**) CVM. Data de referéncia: 31/07/2024. (***) Nos termos do Fato Relevante publicado em 01/02/2024.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO
SPARTA INFRA CDI FIC FI-INFRA (CDII11)

O fundo ja conta com uma carteira diversificada, com concentragdo em ativos com ratings *
elevados I S E N TO

de Imposto de Renda
Rating da Carteira
Dados da Carteira
m AAA

para pessoas fisicas

= Ativos: 91 m AA+
mAA
=  Setores: 14 mAA-
= Carrego: CDI+1,5% uA+
A
» Duration: 4,2 anos mA Meta
BBB+ de Retorno:
BBB CDI+2,0%**

S/R

Fonte: Relatério Mensal do CDII11 (jul/24). Elaboragéo Sparta. Nota: (*) Isencéo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n2 12.431;
(**) Expectativa baseada na meta de retorno do fundo

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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EXPECTATIVA DE ALOCACAO DA 52 EMISSAO ISENTO**

de Imposto de Renda
para pessoas fisicas

Spread de Numero de

Setor Peso Duration Crédito Ativos
Métricas da Carteira do Fundo:
Geracgao de Energia 23% 6,6 1,3% 7 _
= Spread da carteira pré-oferta: 1,5%
Saneamento 18% 515 2,3% 7
. . , ) o
Rodovias 14% 49 1.3% 5 Spread da carteira pos oferta: 1,7%
Transmiss&o 10% 29 1.4% 2 = Numero de ativos pos-oferta: 102
Logistica 9% 35 2,0% 3 » Carrego final da carteira: CDI+1,7%
Telecomunicagoes 8% 3,8 1,6% 4
Portos 7% 3,8 2,9% 2
Mobilidade Urbana 6% 5,1 1,5% 2 Meta
Oleo e Gés 4% 35 2.2% 2 de Retorno:
Mineracgao e Siderurgia 2% 3,0 3,4% 1 CD|+2,0%*
Total 100% 4,8 1,8% 35

Fonte: Estudo de Viabilidade. Elabora¢do Sparta. Data de referéncia: 31/07/2024. Notas: (*) Expectativa baseada na meta de retorno do fundo; (**) Isencéo de IR Total:
Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a lei n2 12.431; A tabela representa a expectativa de alocacdo para Sparta Infra CDI Master V, conforme estudo de
viabilidade. Nao ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou
atingira seus objetivos de investimento. Favor ler os Disclaimers no inicio da apresentagéo para informagées adicionais

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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TRANSPARENCIA DE INFORMACOES ISENTO*

Disponibilizamos relatorio interativo em que o investidor consegue acessar as informagdes do fundo desde de Imposto de Renda
seu inicio de forma interativa. Ainda, disponibilizamos em nosso site a cota diaria e de mercado, além de para pessoas fisicas
videos explicativos, lives, entre outros.

Relatorio Interativo Site do CDII11

RELATORIO MENSAL Rk RELATORIO INTERATIVO @ COMUNICADOS BB PLANILHA & YOUTUBE
S P/\ RT/\ m Rentabilidade Alocacéo Emissores Histérico
FUNDOS DE INVESTIMENTO C D I I]] SPAF » \ CDI
CDIIN1

Rentabilidade Acumulada Cota Patrimonial* Cota de Mercado™
§ Sparta Infra CDI ® Ju
CDIlI11 " . R$ 104.82 SPARTA INFRA CDI
a a undo a fixa = Silio”

Assistirno @B Youlube
Carrego da Carteira*

0O Sparta Infra CDI € um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debéntures de infraestrutura. O fundo esta disponivel
res em geral e tem meta de retorno de 2% a.a. acima do CDI.

jlll!l\ S@ﬁ

CDI +1,5%

Isento de IR para PF
para rendimentos e

o
ganho de capital

Isengdo Total de IR Retorno Atrelado ao CDI Distribuigdo de Facil de Investir pelo
" S

Cota de Mercado Cota Patrimonial Ultima Distribuicdo

Mercado Secundario és seleci CD"1 1
Cotagéo online na B3

Fonte: Relatério Interativo do CDII11 (jul/24) e site cdii11.com.br. Elaboragéo Sparta. Nota: (*) Isenc¢éo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n? 12.431

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS IN'FORMAQOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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CUSTOS DA OFERTA

Buscando alinhamento com os investidores, a Sparta esta bancando parte dos custos da oferta. Na visado da
gestora, acreditamos que isso € importante para ndo onerar o fundo e reduzir o peso dos custos da oferta
para 0os novos investidores

Custos Estimados da Oferta Valor por Cota (R$) Oferta sem custo
B — para o fundo
Custo de estruturagdo + distribuicdo 3,05
Custos arcados pelo fundo 0,00
Custo arcados pela Sparta -1,00 Sparta arca com uma
Custos arcados pelo investidor da oferta 2,05 parte dos custos da

oferta

Fonte: Prospecto. Elaboragao Sparta. O custo arcado pelo investidor da oferta esta limitado em R$ 2,05 por cota. Qualquer valor adicional sera arcado pela Sparta. Nota: 1- Eventuais custos e despesas da
Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Priméria serao de responsabilidade da Gestora, arcados diretamente ou reembolsados por esta ao Fundo, conforme aplicavel.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

176



MATERIAL PUBLICITARIO

-
PA
SPARTA z
FUNDOS DE INVESTIMENTO SU MAR Io
1. Apresentacao do Produto
2. Histérico do CDII1
XN L —
R ,':o.* 3. Caracteristicas da Oferta
@’%’5}
) g,"' 4. Gestao
‘ 5. Equipe de Distribuicao
N 6. Fatores de Risco
&
2

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES

DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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3 CARACTERISTICAS DA OFERTA

CARACTERISTICAS GERAIS DA OFERTA

Nome do Fun SPARTA Infra CDI FIC Fl-Infra

Caédigo de Negociagdo B3 CDII11
Oferta 52 Emissao de Cotas do Fundo, Regime de Melhores Esforcos de Colocacéo
Publico-Alvo Investidores em geral
Forma e Prazo Condominio fechado, com prazo de duragéo indeterminado
Rentabilidade Alvo CDI +2,0% a.a.
Taxa de Administragdo 1,0% a.a.

Taxa de Performance Nao ha

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM
Coordenador Lider Banco ITAU BBA S.A.
Coordenador XP Investimentos CCTVM S.A.
Assessores Legais da Oferta TozziniFreire Advogados e Monteiro Rusu Advogados
Gestora Sparta Administradora de Recursos Ltda.
Precgo de Subscrigdo R$ 107,15, equivalente ao Preco de Emiss&o (R$ 105,10), acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria (R$ 2,05)
Montante da Oferta e Lote Adicional R$ 800.000.074,90, com possibilidade de lote adicional de até 25%, podendo chegar a R$ 1.000.000.014,80
Montante Inicial de Cotas 7.611.799 cotas
Montante Minimo da Oferta R$ 50.000.063,80, equivalente a 475.738 cotas
Montante Minimo por Investidor R$ 105,10 sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 1 cota

Distribuigao Parcial Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que

seja atingido o Montante Minimo da Oferta

Tributagdo Isento de IR nos rendimentos distribuidos para pessoas fisicas, desde que atendidas as condicdes da Lei 12.431

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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3 CARACTERISTICAS DA OFERTA

CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

e [ e T e |
_ Rggistro :Autométif:o Qa Ofert’a.na C\{M - o 02/09/2024
Divulgacao do Anuncio de Inicio e Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo
n Inicio das apresentacoes de roadshow para potenciais investidores 03/09/2024
Data de Identificagao do Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 05/09/2024
- Inicio do periodo de exercicio e negociagao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 10/09/2024
- Encerramento do periodo de negociagao do Direito de Preferéncia na B3 10/09/2024
“ Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3 12/09/2024
Encerramento do Periodo de Negociagao do Direito de Preferéncia no Escriturador 13/09/2024
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
- Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 13/09/2024
Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
“ Inicio do Periodo de Subscri¢cao 16/09/2024
Encerramento do Periodo de Subscri¢ao 27/09/2024
Data de realizagao do Procedimento de Alocagao 30/09/2024
Data de Liquidagao da Oferta 03/10/2024
Data Maxima para Divulgagdo do Anlncio de Encerramento 01/03/2025

Notas: (*) As datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada & CVM e poderéa ser
analisada como modificacdo da Oferta. A modificagcdo de Oferta, no decorrer do periodo de analise do registro, sera analisada pela CVM e podera configurar fato novo para fins do rito de analise. A modificacdo da Oferta, se realizada apds a concessao do
registro da Oferta, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma, deve ser submetida a aprovagao prévia da CVM.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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INFORMACOES ADICIONAIS

Os documentos da Oferta, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM, da Gestora e da B3, nos websites indicados abaixo:

i. Administradora: www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste website, clicar (a) em “Administragdo Fiduciaria”; (b) em seguida, em
“Fundos”; (c) depois, em “Pesquisar”’ e digitar “Sparta CDI FC FI Incent INF RF Cred Priv”; (d) pesquisar “Classes” clicar em “Sparta CDI FC FI Incent INF RF
Cred Priv”; (e) pesquisar “Documentos de Ofertas” e, entao, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a op¢ao desejada).

ii. Gestora: https://www.sparta.com.br/sparta-cdii11/ (neste website ir até “Documentos Relacionados a 52 Oferta” e em seguida localizar a op¢ao desejada);

iii. Coordenador Lider: www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, selecionar "Ver mais", depois selecionar “Sparta Infra CDI - FIC FI Infra”, localizar
"2024" e o documento desejado na subsecao "52 Emissao de Cotas");

iv. Coordenador: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Sparta Infra CDI Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - Oferta Publica de Distribuicdo da 52 Emissao
de Novas Cotas do Fundo” e, entdo, clicar no documento desejado);

V. CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida
em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160”, e em “Consulta de Oferta Publica de Distribuicdo”, preencher o campo “Emissor” com “Sparta Infra CDI Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, e, entao, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de
Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a opgao desejada);

Vi. B3: www.b3.com.br/pt_br/ (na pagina principal, clicar em “Produtos e Servigos”, clicar em “Negociacdo”, “Renda Fixa”, “Fundos de Investimentos”; em seguida em
“Fl-Infra”, clicar em “Ofertas Publicas”, no campo “Ofertas em Andamento” clicar em “Fundos” e, entéo, selecionar a opgao “Sparta Infra CDI FIC FI Infra - 52
Emissao”, e localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio”, “Andncio de Encerramento” ou a opgao desejada).

Vii. Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na
pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).
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3 CARACTERISTICAS DA OFERTA

ESTRUTURA DO FUNDO* / Investidores /

100%1
SPARTA INFRA
CDI FIC FI-INFRA
OFERTAS ANTERIORES 95%* | OFERTAS SUBSEQUENTES
Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra CDI Sparta Fl-Infra CDI () Sparta Fl-Infra CDI
CDI Master | CDI Master IV Master V Master VI*** Master [X]***
85%** 85%** 85%** 85%** 85%**

Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas

Fonte: Estudo de Viabilidade. Notas: (*) Ndo ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. Favor ler os Disclaimers no
inicio da apresentacao para informacdes adicionais. (**) Percentuais minimos de alocagéo apds 2 anos, de acordo com a Lei n? 12.431. (***) Fundos a serem constituidos futuramente.

O SPARTA INFRA CDI FIC FI-INFRA tera a possibilidade de investir em diferentes Fl-Infra

s,

s<° geridos pela Sparta, para melhor alocagao de recursos nas ofertas subsequentes
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4 GESTAO

GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA EM ESTRATEGIAS
DE CREDITO PRIVADO

o

TRADICAO EXCELENCIA ABRANGENCIA
Experiéncia de 30 anos em Equipe composta por profissionais com Diferentes veiculos para
gestao de recursos ampla experiéncia e formacao diversos publicos alvo
DDUH —
CONFIANCA RATING SPARTA COMPROMETIMENTO
Cerca de 200 mil investidores, com Foco em ativos com Grau de Investimento Os socios e gestores alocam seu
cerca de R$ 14 bilhdes sob gestéo* com ajustes ao rating Sparta patrimonio nas estratégias da casa

* Os dados informados podem apresentar variagéo, de acordo com as aplicagdes e resgastes nos fundos sob gestdo da Sparta
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GESTAO

DESTAQUES DA MIDIA
DESTAQUE FREQUENTE NA MIDIA ESPECIALIZADA

Bloomberg Valor
Premiada como a Melhor Gestora de Fundos
de Renda Fixa (Nicho) pela FGV, Guia de : ~
Fundos - 2023 InfFoMoney ¥ ESTADAO

W FGV CCINNJ
exame.

seudinheiro”  @uoL
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4 GESTAO

EQUIPE SPARTA

o

Ulisses Nehmi, FRM
CEO

Engenheiro Eletronico - ITA
Mestre em Economia - FGV

GESTAO CeAerRM OPERAGOES COMERCIAL
Leonardo Horta, CFA - Vitor Nagata, CFA | Natalia Coura, CFP®
Diretor de Gestdo Diretor de Compliance Diretora de Distribuigao
Engenheiro Eletronico - ITA | CFA, CGA Engenheiro Mecanico - USP Letras - USP
P6s em Adm. de Emp -FGV | P6s em Adm. de Emp - FGV | CFP ®
CFA, CGA e CFP®
CREDITO PRIVADO COMMODITIES + 3 Profissionais
Henrique Nakazato, FRM

Diretor de Risco

Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Victor Nehmi Engenheiro Elétrico - USP | FRM

Gestor de Renda Fixa Gestor de Renda Fixa Gestor de Commodities

Engenheiro Mecéanica - ITA Engenheiro Quimico - USP | CFA, CGA Engenheiro Agronomo - USP | + 14 Profissionais

Pés em Adm. de Emp - FGV | CFA, CGA CGA

+ 11 Profissionais + 1 Profissional
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GESTAO

PROFISSIONAIS

Principais profissionais envolvidos diretamente com a gestao do Sparta Infra FIC-Infra

Leonardo Horta, CFA
Diretor de Gestao

ClO. Membro do comité de renda
Fixa. Formado em 2004 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificagbes CFA (2019) e CGA
(2009). Desde 2007 na Sparta

Artur Nehmi, CFA
Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela area de analise
e monitoramento de novas
emissdes. Membro do Comité de
Renda Fixa. Formado em 2006
em Engenharia Mecénica no ITA
e pés em Adm. na FGV, com
certificagbes CFA (2017) e CGA
(2009). Desde 2008 na Sparta

Felipe Vidal, CFA
Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela area de trading e
mercado secundario. Membro do
Comité de Renda Fixa. Formado em
2012 em Engenharia Quimica na
Poli-USP, com certificagbes CFA
(2017) e CGA (2014). Desde 2011
na Sparta

Caio Palma, CFA
Analista de Renda Fixa

Analista responsavel pelo setor de
Infraestrutura. Formado em 2018 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificagcbes CFA (2021) e CGA
(2022). Desde 2019 na Sparta
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4 GESTAO

PROCESSO DE INVESTIMENTO

: (X ’ o
Q ANALISE X5 AQUISIGAO Gl MONITORAMENTO

Diligéncia Tomada de decisao Acompanhamento dos emissores
= Equipe de analise com 11 profissionais = Apresentacdo dos cases de investimento = A Equipe analisa e realiza o
I . . T . acompanhamento constante dos emissores
* Analise setorial = Equipe aprova a aquisi¢ao dos ativos .
= Analise fundamentalista do crédito dos » Equipe aprova desinvestimentos " Avaliagao de cumprimento das obrigagoes
emissores = Validar as premissas iniciais
» Historico do emissor
= Analise de governanca e do Acompanhamento do mercado
management

= A mesa de renda fixa acompanha
diariamente o mercado de debéntures
incentivadas

= Analise das garantias

= Captura de eventuais oportunidades no
mercado secundario e de mudanca da
carteira
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5 EQUIPE DE DISTRIBUICAO

investment
BBA {®=, banking
Banco Itaii BBA S.A XP Investimentos CCTVM S.A.

= Guilherme Maranh&o »  Getulio Lobo » Lucas Brandéo
* Luiz Felipe Ferraz = Gustavo Oxer = Leandro Bezerra
= Felipe Almeida = Carlos Antonelli = Rafael Culbert
* Rogério Cunha *  Fernando Leite = Rafaella Reale

= Lucas Sacramone =  Guilherme Pescaroli

= Fernando Shiraishi Miranda =  Guilherme Pontes

= Flavia Neves = Hugo Massachi

= Gustavo dos Reis = Lijlian Rech

= Raphael Tosta = Lucas Genoso

= Rodrigo Tescari = Marco Regino

= Joao Pedro C. Castro = Raphaela Oliveira

= Caio Reis Jocronis = Vitor Amati
IBBA-FISaleslLocal@itaubba.com.br
Tel: (11) 3708-8800

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

comercial.fiis@xpi.com.br
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FATORES DE RISCO

Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido
sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas
cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagao do
Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos
de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o
que pode dificultar a venda das cotas do Fundo ou ocasionar a
obtengado de um prego de venda que cause perda patrimonial
aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do
Fundo pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o
valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, nao
refletindo a situagdo patrimonial do Fundo ou atendendo a
expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer
garantia da Administradora, do Custodiante e da Gestora
quanto a possibilidade de venda das cotas do Fundo no
mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida aos Cotistas.

Flutuagdo de Pregos dos Ativos e das Cotas do Fundo. Os
precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim
como das cotas do Fundo, estao sujeitos a oscilagdes e podem
flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variagao da liquidez e alteragbes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econdémicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores
ou contrapartes, bem como em razao de alteragbes na
regulamentagao sobre a precificagcdo de referidos ativos. Essa
oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do Fundo, seja
avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou
contabilizag&o inicial.

Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus
recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo
depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que
compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagao
e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos emissores e,

conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados,
pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como
elevagédo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou

mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente 0s resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo e provocando perdas

patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e
Financeira. O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados
integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os
demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo
estao sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico,
politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O
Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizagao cambial, controle de capitais, limitagoes
no comércio exterior, alteragbes nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de
mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e
os Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica
ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os
mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias - como a pandemia da COVID-19 -, pode ocasionar
a desaceleragao da economia, a diminuigao dos investimentos
e a inutilizagdo ou, mesmo, reducdo da populacao

economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra
e, consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a diminuicédo da
liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas do
Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacdes realizadas no
Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, o Custodiante e a
Gestora nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas do Fundo. Os
recursos para o pagamento da amortizagao e do resgate das
cotas provirao exclusivamente dos resultados da carteira do
Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
é incerto.

Investimento em Ativos de Crédito Privado. O Fundo investira,
pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio
liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados
ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM 555. Os
Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo estéo sujeitos ao risco
de perda substancial do seu patrimdnio em caso de eventos
que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forgca de
faléncia, recuperacado judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou
outro regime semelhante em relagdo aos respectivos
emissores e, conforme o caso, garantidores.
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FATORES DE RISCO

Liquidagdo do Fundo - Indisponibilidade de Recursos. Existem
eventos que podem ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme
previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas
podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragao proporcionada, até entao, pelo Fundo.
Ademais, ocorrendo a liquidagao do Fundo, podera néo haver
recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas
(por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizagéo e/ou do resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) a amortizagéo ou ao resgate das Cotas de FI-
Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que
0 precgo praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou
Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio
liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser
aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o
previsto no Regulamento. Os ativos financeiros poderéo vir a
nao ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou
contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais
prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas
cotas.

Renegociacdo de Contratos e Obrigagdes. Diante de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais
como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica
decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se
intensifiguem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a
renegociacdo de contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive,
nas hipéteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no
Cadigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagao de
contratos e obrigagdes, poderao alcangar os setores de
atuacao dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, 0s
préprios termos e condi¢des dos Ativos Incentivados, afetando
os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos Incentivados.
Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos
quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por
agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de
classificagdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Cobrancga Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas
incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua
titularidade, serao de inteira responsabilidade do Fundo, até o
limite do seu patrimbénio liquido. A Administradora, o
Custodiante e a Gestora ndo seréo responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em
decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento),
pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
a preservagao dos seus direitos e prerrogativas.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem
contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os
eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados
serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, € possivel, entre outros,
que (1) o bem dado em garantia nao seja encontrado; (2) o
preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o
pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a
execucao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra
ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-
Infra serd afetado negativamente e, por consequéncia, o
patriménio e a rentabilidade do Fundo também serdo
impactados.

Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de
recursos do Fundo para efetuar a amortizagao e o resgate das

suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra
decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O
Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizagéo ou
resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total
das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberédo recursos,
a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas do Fundo, se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem. Ap6s o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobrancga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo
podera nao dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento aos Cotistas.

Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a
Rentabilidade Alvo. Os Ativos Incentivados e os demais ativos
financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-
se a rentabilidade alvo das cotas prevista no Paragrafo Quinto
do Artigo 4° do Regulamento, pode ocorrer o descasamento
entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a
rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da
amortizacdo e do resgate das cotas do Fundo decorre do
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do
Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipotese, os
Cotistas terdo a remuneragdo de suas cotas afetada
negativamente. O Fundo, a Administradora, o Custodiante e a
Gestora nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade
aos Cotistas.
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FATORES DE RISCO

Risco de Pandemia e da COVID-19. O surto de doengas
transmissiveis, como o surto da doenga causada pelo
coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela
Organizagao Mundial da Saude em 11 de margo de 2020, pode
afetar as decisbes de investimento e podera resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além
disso, esses surtos podem resultar em restrigdes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupgbes na cadeia de suprimentos, fechamento
do comeércio e redugao de consumo de uma maneira geral pela
populagao, além da volatilidade no prego de matérias-primas e
outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito
adverso relevante na economia global e na economia
brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negocios, a
condicdo financeira, os resultados das operagbes e a
capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento
das obrigagdes pecuniarias contraidas pelas sociedades
emissoras das Debéntures Incentivadas e, por consequéncia,
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do
Fundo. Além disso, as mudancas materiais nas condicoes
econdmicas resultantes da pandemia global de Covid-19
podem impactar a captacdo de recursos do Fundo no ambito
da Oferta, influenciando indiretamente a capacidade de o
Fundo investir em sociedades emissoras das Debéntures
Incentivadas.

Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante do
seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses
fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos
termos do Artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captagao de
recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estao relacionados
aqueles dos diversos setores de atuagao dos emissores e,

conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro. Nos termos do Artigo 22 do Decreto n?
8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgao econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao, (1) objeto de processo
de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou
parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n?
11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da
Republica - PPI, de que trata a Lei n? 13.334, de 13 de
setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2)
que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes;
ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e
realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria,
arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos
de investimento devem visar a implantagdao, a ampliagéo, a
manutengao, a recuperagao, a adequagado ou a modernizagao,
entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii)
mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagoes; (v)
radiodifus@o; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagao. Os
projetos de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o propésito de
introduzir processos, produtos ou servicos inovadores,
conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas
nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos,
em geral, envolvem longo periodo de maturagéo. Além disso,
had o risco de uma mudanga nao esperada na legislagéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os
cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos
no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios.
O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e,
indiretamente, pelo Fundo pode nao ocorrer ou ocorrer de
forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os
setores de infraestrutura e de producdo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de
riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou

o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é
possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados nao sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagcdes relacionadas aos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, que os devedores e
garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes relativas
aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito
material adverso nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo.

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura. O Fundo
alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em
Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 32 da Lei n?
12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de
captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgéao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos
em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos,
incluindo falha na conclusao do projeto, obtencao de resultados
abaixo do esperado, longo prazo de maturagdo do
investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos
relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais
riscos podem causar um efeito material adverso sobre o
projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os
emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do
Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociagéo
das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem
fatores de riscos proprios, que podem também impactar o
pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo
assim, € possivel que nao se verifique, parcial ou
integralmente, o retorno do investimento realizado pelo
Fundo ou que os emissores de tais ativos nao sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obrigagées, o que, em
ambos os casos, podera causar um efeito adverso nos
resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos
Cotistas.
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Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos
Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do
Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente
procederao ao pagamento da amortizagao ou do resgate das
Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos
decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os
emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados n&o puderem honrar com seus compromissos
perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados
lastreados em direitos creditorios, em razdo da inadimpléncia
dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que
compdem o seu lastro, poderd ser necessaria a adogao de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos valores
referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos
seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-
sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra
e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que
afetem as condigOes financeiras dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, bem como alteragées nas condi¢des
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos
significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para
alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario.
Mudangas na percepcdo da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderdo afetar o prego dos Ativos
Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de
emissao poderao prever o pagamento de prémio com base na

variagao da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo
assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita
ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados
podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de
faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos
Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento,
pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos
termos da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos
Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional.
Assim, existe o risco de tais emissores nao desempenharem
de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em

operagdo, o que podera reduzir significativamente a
capacidade desses emissores de honrar com o0s
compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados,

resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e,
consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o
Fundo néo receba rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade alvo das suas cotas.

Risco de perda do beneficio tributario. O ndo atendimento pelo
Fundo de qualquer das condigbes dispostas pela legislagéo
aplicavel implica em sua liquidagao ou transformagédo em outra
modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento
em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 39,
paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-ao
as regras tributarias previstas no Artigo 32, paragrafo sexto, da
Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou
amortizacdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem
acarretar o descumprimento dos critérios de concentragao
previstos na regulamentagdo aplicavel para composicdo da
carteira do Fundo e, consequentemente, podera haver
dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos
Incentivados que estejam de acordo com a politica de
investimento do Fundo. Nao cabera qualquer responsabilidade
da Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento
tributario favoravel previsto no Artigo 45 e seguintes do
Regulamento.

Restricbes ao resgate e amortizagdo de Cotas e liquidez
reduzida. O Fundo é constituido sob forma de condominio
fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas ao
término do prazo de duragao e a amortizagao de Cotas quando
da liquidagdo dos ativos integrantes da carteira de
investimentos do Fundo ou mediante orientagdo da Gestora,
nos termos dos artigos 30 e 31 do Regulamento. Considerando
que o mercado secundario para negociagdo das Cotas
apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas
conseguirdo alienar suas Cotas pelo pregco e no momento
desejado ou por qualquer prego.

Concentragdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco
da aplicagao no Fundo tem relacdo direta com a concentragao
da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que,
por sua vez, pode concentrar seus investimentos em
determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo
emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo
Econémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos
creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos
ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto
maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das suas cotas.

Concentragdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo,
durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de
funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu
patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros que nao
sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento
nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo,
33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer
hipotese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos
financeiros nao honrarem com seus compromissos, ha chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.
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Operagdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢cdo de
preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode
ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de
investimento investidos pelo Fundo, limitar as possibilidades de
retorno adicional nas operagbes, nao produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento
investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo. Mesmo
para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protegdo das posigoes a vista, nao é
possivel garantir que tais operagbes representem um hedge
adequado ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos
de investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer
hipotese, os fundos de investimento investidos pelo Fundo
poderao auferir resultados negativos, impactando
adversamente o valor de suas cotas.

Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo do
Fundo, caso nao haja recursos suficientes para o resgate
integral das suas cotas, a Administradora devera convocar a
assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opc¢oes, a
dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda,
dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao
Fundo em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra. Os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou
cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros,
incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Discricionariedade da Gestora. Desde que respeitada a politica
de investimento prevista no Regulamento, a Gestora tera plena
discricionariedade na selegao e na diversificagdo das Cotas de
Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora
qualquer compromisso formal de investimento ou concentragao
em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o0 seu patrimonio
em Ativos Incentivados: (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem
em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um

mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico.

Falhas Operacionais. A subscricdo ou aquisi¢céo, conforme o
caso, e a liquidagao das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da
atuagéo conjunta e coordenada da Administradora, do
Custodiante e da Gestora. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no
Regulamento ou no Contrato de Gestdo do Fundo venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

Troca de InformagGes. Nao ha garantia de que as trocas de
informacgdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros.
Caso este risco venha a se materializar, a liquidagéo e a baixa
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do
Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da
Subscri¢do ou da Aquisigdo dos Ativos Incentivados. O Fundo
alocara parcela predominante de seu patrimdnio liquido em
Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo
preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado
primario ou secundario. A validade da emissao, da subscri¢cao
ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera
ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de
faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos
emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Concentragdo das Cotas. Ndo ha restrigdo quanto a
quantidade maxima de cotas do Fundo que podera ser detida
por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em
que um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e,
consequentemente, uma participacao expressiva no patrimonio
do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais

Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberagbes na
assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario”
em fungdo de seus interesses proprios e em detrimento do
Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Quérum Qualificado. O Regulamento estabelece quéruns
qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
poderdo acarretar limitagdbes as atividades do Fundo em
decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas
matérias na assembleia geral.

Caracterizagdo de Justa Causa. Nos termos do Regulamento
e do Prospecto, até que haja reconhecimento em decisao
administrativa final ou judicial contra a qual nao caiba recurso
com efeitos suspensivos, ndo sera caracterizada justa causa
na hipotese de: (a) descumprimento de obrigacdes e deveres
previstos no Regulamento e/ou no contrato de gestdo, na
legislagdo e na regulamentacdo aplicavel, que tenha impacto
material adverso para o Fundo ou para os Cotistas; (b) culpa
grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho de suas funcoes e
responsabilidades nos termos do Regulamento ou desvio de
conduta; ou (c) pratica de crime contra o sistema financeiro, de
atos de corrupgao, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento
ao terrorismo. Enquanto nao for caracterizada a justa causa, as
deliberagbes da assembleia geral relativas (i) a substituicao da
Gestora; e (ii) a definicdo da orientagao de voto a ser proferido
pela Gestora, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de
cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da
Gestora na prestagao dos servigos de gestao das carteiras dos
referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado
previsto paragrafo segundo do artigo 38 do Regulamento.
Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento
constituidos nos termos da Instrugdo da CVM n2 555, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos
necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.
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Estudo de Viabilidade. A Gestora foi responsavel pela
elaboragdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em
dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo a propria
Gestora, bem como em opinidoes e projecoes da Gestora. Tais
informacdes podem nao retratar fielmente a realidade do
mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de
Viabilidade nao ter sido elaborado por um terceiro
independente pode ensejar uma situagcdo de conflito de
interesses, na qual a opinido da Gestora pode ndo ser
imparcial.

Conflito de Interesses. A Administradora, a Gestora e os
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuam e
prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais
local, incluindo a administragao e a gestao de outros fundos de
investimento e a distribuicao de valores mobiliarios, incluindo,
sem limitar-se a Ativos Incentivados e outros valores
mobiliarios de emissdao das companhias emissoras de Ativos
Incentivados e/ou de suas partes relacionadas. O Fundo
podera realizar operagbes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos
atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o
disposto no Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas
Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderao ser
geridos pela Gestora; (2) podem ser administrados pela
Administradora; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados cujos emissores sejam (l) fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou
() companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii)
realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos

atuem na condigéo de contraparte, incluindo a aquisicao de
Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de
investimento  administrados ou geridos pelo pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir
a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando
em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o
Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou
em condigOes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a
politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocagdo Minima, serd realizada a
Amortizagéo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito
no Capitulo VII do Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos
recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que,
caso nao disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além
de resultar na Amortizagao Extraordinaria, o]
desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar
a liquidagao do Fundo, nos termos do Regulamento.

Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacgao,
sendo que ndo ha garantia de eliminagédo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o
Fundo apresente patriménio liquido negativo, hipétese em que,
desde que respeitadas as disposicdes legais e regulamentares
em vigor, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos. A Administradora, o Custodiante e a
Gestora nao respondem pelas obrigagbes assumidas pelo
Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto,
ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas
pelos Cotistas.

Desenquadramento do Fundo. O Fundo investe parcela
preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de
Fl-Infra, nos termos do Artigo 32, 812, da Lei n2 12.431. Na sua
atual vigéncia, tal lei dispée que, (1) em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da liquidagdo da Primeira
Emissao, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra;
e (2) apos 2 (dois) anos contados da data da liquidagao da
Primeira Emissao, esse percentual devera ser aumentado para
95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez,
respeitados os prazos estabelecidos no Artigo 32 da Lei n?
12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Nos
termos do Artigo 32 da Lei n? 12.431, os Cotistas somente terdao
tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condigOes |a estabelecidas, notadamente a Alocagédo Minima.
O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes
dispostas no Artigo 32 da Lei n? 12.431 implicara a perda, pelos
Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto,
podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformacdo do
Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Alteragdo do Regime Tributério. Eventuais alteragbes na
legislagao tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando
aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na
interpretacdo da legislagao tributaria por parte dos tribunais
e/ou das autoridades governamentais, notadamente com
relagdo a Lei n? 12.431, poderéo afetar negativamente: (1) os
resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2)
os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos
Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da alienagéao
das suas cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431
ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis
mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado nela previsto.
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Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. Os FI-
Infra investidos pelo Fundo poderdo nédo dispor de ofertas de
Ativos Incentivados suficientes ou em condigbes aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisi¢ao, a
politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra
poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdgo de Ativos
Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisigao
pelos Fl-Infra podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a
suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de
liquidacao do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformagao em outra
modalidade de fundo de investimento, impactando o
enquadramento do Fundo e com consequente alteracdo do
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Intervengdo ou Liquidagdo da Instituigdo Financeira da Conta
do Fundo. Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipotese de
intervencao ou liquidacgao judicial ou extrajudicial da instituicdo
financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e
ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio do Fundo.

Aprovagdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria
Simples. Nos termos do Artigo 40 do Regulamento, a
assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo
menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias
previstas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 40 do
Regulamento, as deliberagbes na assembleia geral seréo
tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria
das cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das
cotas em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias
sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que
representem uma minoria das cotas em circulagéao.

Emisséo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo,
observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na
hipdtese de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas
poderao ter as suas respectivas participagbes no Fundo
diluidas, caso nao exergcam o seu direito de preferéncia.
Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante
o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao
nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o
prazo esperado para recebimento de recursos podera ser
alterado em razao da subscricdo de novas Cotas de Fl-Infra
pelo Fundo.

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores
dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra
poderao, voluntariamente ou nao, pagar as respectivas
obrigagbes de forma antecipada. Caso tais pagamentos
antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos
rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria
frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizagcao ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo
de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em
qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para
o Fundo e, consequentemente, para as suas cotas podera ser
impactada negativamente.

Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta. Caso, no
ambito da Oferta, o total de Cotas objeto dos Pedidos de
Subscricao apresentados pelos Investidores seja superior ao
percentual destinado a Oferta, sera realizado rateio das Cotas,
por meio da alocacao destas por ordem de recebimento dos
Pedidos de Subscricdo, considerando o momento de
apresentagdao do Pedido de Subscricdo da Oferta pelo
respectivo Investidor ao Coordenador Lider. O processo de
alocagdo dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos
Investidores por ordem cronolégica de chegada podera
acarretar: (1) alocagao parcial do Pedido de Subscri¢cdo pelo
Investidor; ou (2) nenhuma alocagao, conforme a ordem em
que o Pedido de Subscrigao for recebido e processado.

Riscos Ambientais e Socioambientais. (a) O Fundo esta
sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos
projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos
Fl-Infra, inclusive e sem limitagcdo: proibigbes, atrasos e
interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais;
embargos de obra e/ou suspensao das atividades; surgimento
de exigéncias ambientais adicionais nao previstas inicialmente;
falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de
execucao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente.
Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem
causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A
legislacéo federal imp&e responsabilidade objetiva aquele que
direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental.
Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados
ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou
culpa. O pagamento de indenizagcdes ambientais substanciais
ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagao
do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros
afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos
Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento
em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o
Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢cao a
contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos
Incentivados podem ndo ser suficientes para evitar potencial
efeito adverso sobre o Fundo; e (b) As operacdes do Fundo,
dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem
estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais,
estaduais e municipais, além de regulacdes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem
acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os
emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto,
incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como
proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis
e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicao de sancdes administrativas, civeis e criminais (tais
como multas e indenizagdes).
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As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode
afetar adversamente os negocios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis
de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de
Ativos Incentivados e antes de sua conclusao, o que podera
trazer atrasos e/ou modificagbes ao objetivo inicialmente
projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem
estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista, considerando a possibilidade de exposi¢cdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e
relacionamento com comunidades do entorno, considerando a
possibilidade de exposicdo destas populagbes a impactos
adversos. Os fatores descritos acima poderdo afetar
adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra, dos
emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas do Fundo.

Exposi¢do a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias. Os Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
alvos de controvérsias, um evento Unico ou situagao continua
em que as operagoes e/ou produtos da empresa supostamente
tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de
governanga. Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo
de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou
conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem
acarretar embargos e paralisacdo das obras ou operagao,
podendo repercutir negativamente na reputacdo do emissor.
Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, 0os emissores dos Ativos Incentivados, o
desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o prego
de negociagao das Cotas.

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociagdo das Cotas até
o Encerramento da Oferta. As Cotas da Quinta Emisséo de
titularidade do Investidor da Oferta somente poderdo ser
livremente negociadas no mercado secundario, em bolsa de

valores administrada e operacionalizada pela B3, apdés o
encerramento da respectiva oferta. Sendo assim, o Investidor
deve estar ciente do impedimento descrito acima, de modo
que, ainda que venha a necessitar de liquidez durante a Oferta,
nao poderd negociar as Cotas da Quinta Emissdo subscritas
até o seu encerramento.

Participagcdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Conforme
descrito no Prospecto, os Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagao,
sem qualquer limitagdo em relagcdo ao valor total da Oferta,
observado o disposto no titulo “Procedimento de Alocagao”, do
Prospecto. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
podera reduzir a quantidade de Cotas da Quarta Emissao
disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta,
bem como afetar a liquidez das Cotas da Quarta Emisséao
posteriormente no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas da
Quarta Emissado de sua titularidade fora de circulacdo. A
Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores
ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas da Quarta
Emissao por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que as
Pessoas Vinculadas nao optardo por manter as Cotas da
Quarta Emissao de sua titularidade fora de circulacéo.

Néo Colocagdo da Quantidade Inicial de Cotas. A Oferta sera
realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagao
para a totalidade das Cotas da Quarta Emissao, inclusive as
Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolugdo CVM 160.
Nao ha garantia, portanto, de que qualquer Cota da Quarta
Emissdo sera efetivamente colocada. Sera admitida a
distribuicdo parcial das Cotas da Quarta Emissé&o, sendo que a
manutengao da Oferta esta condicionada a subscricdo da
Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74
da Resolugdo CVM 160, ndo havendo a captacédo de recursos
pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos
previstos no titulo “Distribuicdo Parcial”, do Prospecto. Assim,
existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicao,
ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas da

Quarta Emissao ofertadas, observada a Quantidade Minima de
Cotas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior
ao montante total da Oferta, considerando-se a Quantidade
Inicial de Cotas. O Investidor deve estar ciente de que, nesta
hipétese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos
ativos que o Fundo conseguira adquirir com 0s recursos
obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada
pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial
das Cotas da Quarta Emissao. Ademais, eventual distribuicdo
parcial das Cotas da Quarta Emissédo podera reduzir a sua
liquidez para negociacdo no mercado secundario, afetando o
seu valor no mercado.

A Oferta se submete ao Rito de Registro Automatico de
Distribuigdo, estando seu registro dispensado de andlise
prévia da CVM e sendo a sua distribuicdo automaticamente
realizada. O Rito de Registro Automatico de Distribuicdo &
destinado, entre outros, para ofertas subsequentes de
distribuicao de cotas de fundo de investimento fechado nao
exclusivo destinada exclusivamente ao publico investidor em
geral, desde que tenha havido oferta anterior objeto de analise
prévia por parte da CVM e néo tenha havido ampliacao de
publico-alvo do Fundo ou alteragdo em sua politica de
investimento, dispensando-se a analise prévia do registro pela
CVM e realizando-se automaticamente a distribuicdo, nos
termos do art. 26, inciso VII, alinea “(c)”, da Resolu¢cdo CVM
160. A Oferta sujeita ao rito de registro automatico de
distribuicao esta dispensada do atendimento de determinados
requisitos e procedimentos normalmente observados em
ofertas publicas de valores mobiliarios registradas na CVM,
com 0s quais os investidores usuais do mercado de capitais
estao familiarizados. Os termos e condigdes da Oferta também
ndo serao objeto de analise pela CVM ou pela ANBIMA, sendo
certo que a CVM podera analisar a Oferta a posteriori e fazer
eventuais exigéncias e até determinar o seu cancelamento, o
que podera afetar os Cotistas.
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Risco de Nado Concretizagdo da Oferta das Cotas da Quinta
Emissdo e de Cancelamento das Ordens de Subscricdo
Condicionadas. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
atingido, a Administradora ird devolver, aos subscritores que
tiverem integralizado suas cotas, o valor por Cota da Quinta
Emissao integralizado pelo respectivo Investidor, multiplicado
pela quantidade de Cotas da Quinta Emissao subscritas pelo
Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel. Neste caso, em razado dos
riscos de mercado, do risco de crédito, bem como na hipotese
de o Fundo nao conseguir investir os recursos captados no
ambito da Oferta em ativos cuja rentabilidade faga frente aos
encargos do Fundo, os Investidores que tenham adquirido
Cotas da Quinta Emissdo do Fundo poderdao eventualmente
receber um valor inferior aquele por eles integralizado, o que
podera resultar em um prejuizo financeiro para o respectivo
Investidor. Adicionalmente, as ordens de subscri¢ao realizadas
por Investidores cuja integralizagdo esteja condicionada e por
Pessoas Vinculadas poderao vir a ser canceladas,. O mercado
secundario de cotas de nas hipoteses previstas nos
documentos da Oferta, sendo que, nesta hipotese, tais
Investidores fardo jus ao recebimento do valor por Cota da
Quinta Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor,
multiplicado pela quantidade de Cotas da Quinta Emisséo
subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, o que
podera impactar negativamente o valor das Cotas da Quinta
Emissdo dos demais Investidores que permanecerem no
Fundo, caso ocorram os eventos descritos nos fatores de risco
de “Risco de Creédito” e de “Risco de Mercado”, bem como na
hipétese de o Fundo nado conseguir investir os recursos
captados no ambito da Oferta em ativos cuja rentabilidade faca
frente aos encargos do Fundo.

Risco de Falha de Liquidagdo Pelos Investidores. Caso, até a
Data de Liquidacdo os Investidores nao integralizem as Cotas
da Quinta Emissao, o Montante Minimo da Oferta podera nao

ser atingido, podendo, assim, resultar em nao concretizagao da
Oferta. Nesta hipétese, os Investidores incorrerdo nos mesmos
riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigcos. Caso
qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo
seja substituido, podera haver um aumento dos custos do
Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos,
afetando a rentabilidade do Fundo.

Falhas ou Interrupgdo dos Prestadores de Servigos. O
funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e
coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais
como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual
interrupgcdo, nos servigos prestados por esses prestadores,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra fundos de
investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a
obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial
ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do
patriménio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra
pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos
financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia
de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

OS TERMOS UTILIZADOS NESTA APRESENTAGAO,
INICIADOS EM LETRAS MAIUSCULAS, QUE ESTEJAM NO
SINGULAR OU NO PLURAL E QUE NAO SEJAM DE OUTRA

FORMA AQUI DEFINIDOS, TERAO OS SIGNIFICADOS QUE
LHES SAO ATRIBUIDOS NO REGULAMENTO DO FUNDO

OU NO PROSPECTO DA OFERTA.
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/ ANBIMA
S P A RT A Administracao Fiduciaria

FUNDOS DE INVESTIMENTO Autorregulagao
ANBIMA
Coordenadores de
Rua Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61 - Vila Olimpia ISESRE
CEP 04551-010 - S0 Paulo - SP
Fone: (11) 5054-4700 T T

distribuidor@sparta.com.br

Ofertas Publicas

www.sparta.com.br

S

O Sparta Infra CDI - FIC de FI-INFRA RF CP esta realizando uma oferta publica de distribuigdo priméria de cotas de sua 52 (quinta) emissdo, com rito de registro automatico perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios. Leia o Prospecto, a lamina e o Regulamento do Fundo antes de aceitar a Oferta, em especial as se¢des de Fatores de Risco.

Disclaimer: ESTE MATERIAL DE DIVULGACAO FOI PREPARADO PELA SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA. Rentabilidade passada n&o representa garantia
de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o prospecto e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o prospecto e a lamina de informagdes essenciais
encontram-se disponiveis no site do Administrador. Fundos de investimento néo contam com garantia
do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sao liquidas das taxas
de administracdo e de performance. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Gestor: Sparta Administradora de

Recursos Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61, Sao Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.
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