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PROSPECTO
DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 32 EMISSAO DO
RIO BRAVO ESG IS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ n° 38.314.962/0001-98

No montante de até

R$ 100.000.022,11%*

(cem milhdes, vinte e dois reais e onze centavos)
* ja a Taxa de Distribuigdo Primaria inclusa
Registro CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2024/007, em 06 de junho de 2024

PROCESSO CVM N°: SRE/1612/2024
Caddigo ISIN das Cotas: BRRBIFCTF002
Codigo de Negociagdo das Cotas na B3: RBIF11
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre

0 RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO (“Fundo”), fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica ("CNPJ”) sob o
n° 38.314.962/0001-98, representado por seu administrador BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.232.889/0001-90, o qual é autorizado pela CVM a exercer o servigo de
administragdo fiducidria, por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“Administradora” ou “Banco Daycoval”), estd realizando
uma oferta publica de distribuigdo priméria de, inicialmente, até 1.042.427 (um milhdo, quarenta e dois mil, quatrocentos e vinte e sete) cotas (“Cotas”), integrantes
da 32 (terceira) emissdo de Cotas do Fundo (“32 Emiss&o”), todas nominativas e escriturais, em classe Unica, com Preco de Emissdo de R$ 92,37 (noventa e dois
reais e trinta e sete centavos) por Cota, e acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria (abaixo descrita), na Data de Liquidagdo, perfazendo o montante de,
inicialmente, até R$ 100.000.022,11 (cem milh&es, vinte e dois reais e onze centavos) (“Valor Inicial da Emissdo”), ja considerada a Taxa de Distribuigdo Primaria,
sob o regime de melhores esforgos de colocagéo para a totalidade das Cotas, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugdo CVM 160")
e demais normas aplicaveis ( “Oferta”). Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, desde que atingido o
montante minimo de R$ 5.000.063,46 (cinco milhdes, sessenta e trés reais e quarenta e seis centavos), ja considerada a Taxa de Distribuicdo Primaria
(“Valor Minimo da Emiss&do”). Colocado o Valor Minimo da Emissdo, a Oferta poderd ser encerrada e as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas deverdo ser canceladas pela Administradora. Caso n&o seja colocado o Valor Minimo da Emissdo, a Oferta sera cancelada. Para mais informagdes
acerca da distribuigdo parcial das Cotas, veja a secdo “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Distribuigdo Parcial e Subscrigdo Condicionada”, na pagina 47
do presente Prospecto. O Fundo contratou a RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Chedid Jafet, n® 222, bloco B, 3° andar, conjunto 32, Vila Olimpia, inscrito no CNPJ sob o n® 03.864.607/0001-08, devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 6.051, de 27 de julho de 2000, para prestagdo do servigo de
administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios (*Gestor”). A Oferta sera realizada no Brasil, sob o rito de registro automatico de distribuigdo, conforme
inciso VII, “c” do artigo 26 da Resolugdo CVM 160, sob regime de melhores esforgos de colocagdo, e destinada aos Investidores (conforme definido abaixo), sob a
coordenacdo da GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, instituigdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 12° andar, bairro Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n° 65.913.436/0001-17, na qualidade de
instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider”), e, na qualidade de coordenadores contratados, da RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B,
30 andar, conjunto 32, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n© 72.600.026/0001-81, na qualidade de coordenador contratado, (“Rio Bravo DTVM”"),
da ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios,
com sede na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, n° 466, Bairro Cerqueira Cesar, CEP 01418-000, inscrita no CNPJ sob o
n® 62.178.421/0001-64 ("Alfa”) e da ARAUJO FONTES CONSULTORIA E NEGOCIOS IMOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Sergipe, n° 1.440, 6° andar, Bairro Savassi, CEP 30130-174, inscrita no CNPJ sob o n® 02.600.837/0001-05 (“Aradjo
Fontes”, e em conjunto com Rio Bravo DTVM e a Alfa, os “Coordenadores Contratados”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”).
O processo de distribuigdo das Cotas podera_’x_ contar, ainda, com a adesdo de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas
junto a B3 S.A. - BOLSA, BRASIL, BALCAO (“B3”). As demais instituicdes integrantes do consércio de distribuicdo da Oferta, se contratadas (os “Participantes
Especiais”, que, em conjunto com o Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados, as "Instituicdes Participantes da Oferta"), estardo sujeitas as mesmas
obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider no que toca a distribuigdo das Cotas, inclusive no que se refere ao cumprimento das disposigdes da legislagdo
e regulamentagdo em vigor. As Cotas serdo (i) distribuidas no mercado primério no Sistema de Distribuigdo Primaria de Ativos (*"DDA"); e (ii) negociadas no
mercado secundario de bolsa, ambos operacionalizados e administrados pela B3.

Os custos e despesas da Oferta, estimados em R$ 3.704.511,48 (trés milhdes, setecentos e quatro mil, quinhentos e onze reais e quarenta e oito centavos),
conforme discriminado neste Prospecto, serdo arcados com os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria ("Taxa de Distribuigdo Primaria”). Eventuais custos ndo
arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria serdo pagos pelo Fundo. Eventual valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuigdo Priméaria pelos
Investidores, apurado apds o pagamento ou o reembolso de todos os custos e despesas da Oferta, sera revertido em beneficio do Fundo.

Registro Automatico da Oferta concedido em 06 de junho de 2024, sob o n® CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2024/007.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO DO FUNDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SE(;I"\O DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 16 A 37 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LiDER, DO
GESTOR, DOS PARTICIPANTES ESPECIAIS, DA CVM E DA B3.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO ‘PODERAO SER OBTIDOS
JUNTO A ADMINISTRADORA, AO GESTOR, AO COORDENADOR LIDER, AOS COORDENADORES CONTRATADOS E/OU A CVM, POR MEIO DOS
ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

A DATA DESTE PROSPECTO E 06 DE JUNHO DE 2024
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AVISOS IMPORTANTES

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER
CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE
SUBSCRICAO DAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS
COTAS QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA,
E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO

g DO FUNDO E FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGCAO DO FUNDO, DE SUAS
< ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

14 A OFERTA FOI AUTOMATICAMENTE REGISTRADA NA CVM, CONFORME O RITO DE
11 REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NO ARTIGO 26, VII,
O “C” DA RESOLUGCAO CVM 160, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2024/007,
o EM 06 DE JUNHO DE 2024. ADICIONALMENTE, A OFERTA SERA REGISTRADA NA
1d ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
2N FINANCEIRO E DE CAPITAIS ("ANBIMA"), EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO
() "CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS” E SUAS “"REGRAS E PROCEDIMENTOS DE
=~ OFERTAS PUBLICAS” (EM CONJUNTO, “CODIGO ANBIMA DE OFERTAS” E,

QUANDO EM CONJUNTO COM O Cél),IGO ANBIMA DE ADMINISTRAGCAO E GESTAO,
OS “"CODIGOS ANBIMA"), EM ATE 7 (SETE) DIAS CONTADOS DA DATA DE
DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGCOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA, BEM COMO DAS NORMAS
EMANADAS PELA CVM E SERA DISPONIBILIZADO AOS INVESTIDORES DURANTE
O PERIODO DE DISTRIBUICAO. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU
ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS,
DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU
OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA
RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E O GESTOR
MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINAGCAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA
O INVESTIDOR. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA,
DOS COORDENADORES, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO,
OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO
CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO, ESPERADA OU
PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS
COTISTAS DO FUNDO.

A OFERTA Ni\O, ESTA SUJEITA A CONDIGCOES QUE CORRESPONDAM A UM
INTERESSE LEGITIMO DO EMISSOR, E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE
ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DO EMISSOR.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA
COM O REGULAMENTO, POREM, NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO,
COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.
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1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Segdo, no singular ou no
plural, terdo o seguinte significado:

Administradora O BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Avenida Paulista, n® 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ
sob 0 n® 62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela
Comissdo de Valores Mobilidrios para a exercer o servico de
administracdo fiduciaria, por meio do Ato Declaratério CVM
n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019.

Alfa A ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Alameda
Santos, n° 466, Bairro Cerqueira Cesar, CEP 01418-000,
inscrita no CNPJ sob o0 n© 62.178.421/0001-64.
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Aradjo Fontes A ARAUJO FONTES CONSULTORIA E NEGOCIOS
IMOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua
Sergipe, n° 1.440, 6° andar, Bairro Savassi, CEP 30130-174,
inscrita no CNPJ sob o0 n© 02.600.837/0001-05.

Ato de Aprovacao da O “Ato da Administradora do Rio Bravo ESG IS Fundo de
Oferta Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”
emitido pela Administradora em 04 de junho de 2024, que
aprovou a realizacdo da 32 Emissao de Cotas do Fundo; da
presente Oferta de Cotas; da contratacdao do Coordenador
Lider e dos Coordenadores Contratados, bem como os
principais termos e condi¢des da Oferta, conforme o disposto
na Resolugdo CVM 160 e na Instrugdao CVM 555.

Alocagdao Minima Percentual minimo de: (a) 67% (sessenta e sete por cento)
do patrimonio liquido do Fundo que devera estar aplicado em
Cotas de FI-Infra apds 180 (cento e oitenta) dias contados
da data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo; e (b)
95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido do
Fundo que devera estar aplicado em Cotas de FI-Infra apds
2 (dois) anos contados da data da primeira integralizacao de
cotas do Fundo.

ANBIMA A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

Anuncio de O anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos
Encerramento do Artigo 76 da Resolugdo CVM 160, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, dos Coordenadores Contratados, dos Participantes
Especiais, da Administradora, da CVM, da B3 e do
Fundos.NET, administrado pela B3.
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Anuncio de Inicio

O anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do Artigo
59, § 39 da Resolugdo CVM 160, a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, dos
Coordenadores Contratados, dos Participantes Especiais, da
Administradora, da CVM, da B3 e do Fundos.NET,
administrado pela B3.

Ativos

Os Ativos Incentivados e os Outros Ativos, quando referidos
em conjunto.

Ativos Incentivados

Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros
ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei 12.431, para
a captacgao de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritdrios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

Auditor Independente

A ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909,
80 andar, conjunto 81, Torre Norte, CEP 04.543-907, inscrita
no CNPJ sob o0 n° 61.366.936/0001-25 ou seu sucessor a
qualquer titulo.

B3 A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
BACEN O Banco Central do Brasil.
CNPJ O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Fazenda.

Cédigo Civil Brasileiro

A Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Contrato de
Distribuicao

O “Contrato de Distribuicdo Publica da 38 Emissdo de Cotas,
sob Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, do Rio Bravo
ESG IS Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado”, celebrado em 05 de junho de 2024 entre o
Fundo, representado pela Administradora, o Coordenador
Lider, os Coordenadores Contratados e o Gestor com a
finalidade de estabelecer os termos e condigdes sob os quais
sera realizada a Oferta.

Coordenadores

Quando em conjunto, o Coordenador Lider e os
Coordenadores Contratados.

Coordenadores
Contratados

Quando em conjunto, a Rio Bravo DTVM, o Alfa e a Araijo
Fontes.

Coordenador Lider

A GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE
VALORES, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n© 3.064, 12° andar, bairro Jardim Paulistano, CEP
01451-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 65.913.436/0001-17.




Cotas As cotas escriturais, nominativas e de classe Uunica,
representativas de fragdes ideais do Patrimoénio Liquido
do Fundo.

Cotistas Os titulares de Cotas do Fundo.

Comunicado de
Encerramento do
Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia

Significa o comunicado de encerramento do periodo para
exercicio do Direito de Preferéncia, a ser divulgado no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia.

Custodiante A Administradora.

RIO BRAVO

@ CVM A Comissdo de Valores Mobiliarios.
<
Data-Base Significa a Data base na qual sera verificada a relacéo de

Cotistas que poderdo exercer o Direito de Preferéncia,
conforme divulgado no cronograma da Oferta, qual seja 11
de junho de 2024.

Data de Inicio do
Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia

Serd o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio, conforme Cronograma Indicativo da
Oferta, nos termos da Secdo “Informacdes sobre a existéncia
de direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas”,
na pagina 40 deste Prospecto.

Data de Liquidagao

A data na qual serd realizada uma liquidacdo fisica e
financeira dos Pedidos de Subscricdo celebrados pelos
Investidores que tenham subscrito Cotas da 32 Emissao.
Esta liquidacdo ocorrera de acordo com as datas previstas no
Cronograma Indicativo da Oferta, nos termos da Secado
“Cronograma Indicativo”, na pagina 38 deste Prospecto.

Data de Liquidagdo do
Direito de Preferéncia

A data da liquidacao fisica e financeira das Cotas subscritas
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, que
corresponde ao dia Util subsequente a data de encerramento
do Periodo para Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e a
data de encerramento do Periodo para Exercicio do Direito
de Preferéncia no Escriturador, conforme Cronograma
Indicativo da Oferta, nos termos da Secao “Informacoes
sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de
novas Cotas”, na pagina 40 deste Prospecto.

DDA

Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado pela B3.

Debéntures
Incentivadas

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei 12.431,
(1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria constituida sob a forma de sociedade por agdes;
(2) por sociedade de propodsito especifico constituida sob a
forma de sociedade por agbes; ou (3) pelo controlador de
qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima,
desde que constituido sob a forma de sociedade por agoes.
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Despesas

Custos da Oferta, incluindo, além da remuneracdo dos
Coordenadores e sem limitacdo, (a) despesas com
impressdes e publicacdes, conforme o caso; (b) despesas
com registro dos documentos relativos a Oferta nos cartérios
competentes, conforme o caso; (c) custos e despesas gerais
dos assessores juridicos; (d) taxa de registro da Oferta na
CVM; (e) taxas para listagem do Fundo e admissao das Cotas
a negociacao na B3; (f) despesas com roadshow, reunides e
demais comunicagcbes com potenciais Investidores,
necessarias para a implementagao da Oferta; e (g) demais
despesas necessarias a estruturagao do Fundo e a realizagdo
da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicao.

DI

Significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo”, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

Dias Uteis

Para os fins da Oferta, qualquer dia exceto (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente
na B3.

Direito de Preferéncia

Significa o direito de preferéncia na subscricdo de Cotas
objeto da Oferta pelos atuais Cotistas do Fundo que estejam
em dia com suas obrigacdes para com o Fundo na Data-Base,
na proporcdo do niumero de cotas do Fundo que possuirem
na Data-Base, conforme aplicacdo do Fator de Proporcdo.

Encargos do Fundo

Todos os custos incorridos pelo Fundo para o seu
funcionamento, conforme estabelecidos no Artigo 19
do Regulamento.

Emissao ou 32 Emissao

A 32 (terceira) Emissdao de Cotas do Fundo.

Escriturador

A Administradora.

Estudo de Viabilidade

O estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor para os fins do
Anexo C, da Resolugdo CVM 160. Uma copia do Estudo de
Viabilidade se encontra anexa a este Prospecto.

ESG

Environmental, Social and Governance

FI-Infra

Fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei 12.431, podendo ou ndo serem administrados
pela Administradora, incluindo, mas nao se limitando a,
o FI- Infra Master III.

FI-Infra Master 1

O RIO BRAVO ESG MASTER FUNDO INCENTIVADO
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o
n% 41.533.755/0001-39.

FI-Infra Master 11

O RIO BRAVO ESG MASTER II FUNDO INCENTIVADO
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o
n° 51.269.654/0001-56.



http://www.b3.com.br/
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FI-Infra Master III

A classe Unica do RIO BRAVO ESG MASTER III FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO,
inscrito no CNPJ sob o n® 55.344.166/0001-17.

Fato Relevante

O fato relevante divulgado ao mercado em 04 de junho de
2024, a respeito da aprovagdo da 32 Emissao e da Oferta, nos
termos do Ato de Aprovacgdo da Oferta.

Fator de Proporcao

Fator de proporgao equivalente a 166,09603173971%.

Fundo

O RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO,
inscrito no CNPJ sob o n°© 38.314.962/0001-98.

Gestor

A RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n© 222, Bloco B, 3° andar,
conjunto 32, Vila Olimpia, inscrito no CNPJ sob o
n° 03.864.607/0001-08, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de carteiras de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 6.051, de 27
de julho de 2000.

IGP-M

O Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado
pela Fundagao Getulio Vargas.

Participantes Especiais

As instituigdes habilitadas a realizar a distribuicao de valores
mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro que aderirem a Oferta por meio da celebracdo do
termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrado com
o Coordenador Lider.

Instituicoes
Participantes da Oferta

O Coordenador Lider, os Coordenadores Contratados e os
Participantes Especiais, quando referidos em conjunto.

Instrucao CVM 555

A Instrucdao CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014, que
dispde a sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacdo das informagdes dos fundos
de investimento. Tendo em vista que o Fundo ja se
encontrava em funcionamento previamente a 2 de
outubro de 2023, data de inicio da vigéncia da Resolugao da
CVM 175, o Fundo devera se adaptar as novas regras até
30 de junho de 2025, nos termos do artigo 134 da
Resolugdo CVM 175. Até que esteja adaptado as regras da
Resolucdo CVM 175, o Fundo permanecerda regido pela
Instrugdo CVM 555, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n° 1/2023/CVM/SIN/SSE, de 11 de abril de 2023.

Investidores

O Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais quando referidos em conjunto.

A Oferta é destinada aos Investidores. No ambito da Oferta
ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de
investimento constituidos nos termos da Resolugdo CVM 11
e, tampouco, por regimes proprios de previdéncia social de
que trata a Lei n© 9.717, de 27 de novembro de 1998.




Investidores Assim entendidos os fundos de investimentos, fundos de
Institucionais pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de
valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, e outros
investidores institucionais autorizados a adquirir as Cotas,
nos termos da regulamentacdo vigente e aplicavel, assim
como investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem documento de aceitagao da Oferta em valor igual
ou superior a R$ 1.000.070,25 (um milhdo e setenta reais e
vinte e cinco centavos), ja considerada a Taxa de Distribuicao
Primaria, que equivale a quantidade minima, na Data de
Liquidacdo, de 10.425 (dez mil e quatrocentos e vinte e
cinco) Cotas, que aceitem o0s riscos inerentes ao
investimento nas Cotas. No ambito da Oferta ndo sera
admitida a aquisicdao de Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos da Resolugdo CVM 11 e, tampouco,
por regimes préprios de previdéncia social de que trata a Lei
n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, conforme alterada.
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Investidores Nao Assim entendidos os Investidores pessoas fisicas ou juridicas
Institucionais que nao sejam Investidores Institucionais, considerados
investidores individuais e que aceitem os riscos inerentes ao
investimento nas Cotas, e que formalizem um ou mais
Pedidos de Subscricdo durante o Periodo de Subscricdo, junto
a uma unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor
agregado igual ou inferior a R$ 999.974,32 (nhovecentos e
noventa e nove mil e novecentos e setenta e quatro reais e
trinta e dois centavos), ja considerada a Taxa de Distribuicdo
Primaria, que equivale a quantidade maxima, na Data de
Liquidacdo, de 10.424 (dez mil e quatrocentos e vinte e
quatro) Cotas, que aceitem o0s riscos inerentes ao
investimento nas Cotas.

Investidores Significa os investidores profissionais, conforme definidos no
Profissionais artigo 11 da Resolugao CVM 30.
Investidores Significa os investidores qualificados, conforme definidos no
Qualificados artigo 12 da Resolugao CVM 30.
Investimentos Significam os investimentos temporarios em cotas de fundos
Temporarios de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou

privados, com liquidez compativel com as necessidades do
Fundo, feitos durante o Periodo de Distribuicdo.

IPCA/IBGE fndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

IOF/Titulos O Imposto sobre Operagoes relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios.
IOF/Cambio O Imposto sobre Operagoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou

relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios, que incide sobre
operagoes relativas a cambio.




IR O Imposto de Renda.

Justa Causa Entende-se por “Justa Causa” a pratica ou constatacdo dos
seguintes atos ou situagGes: (i) comprovada culpa, dolo, ma-
fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho
de suas respectivas fungoes, deveres ou no cumprimento de
obrigacdes nos termos do Regulamento, conforme decisao
final proferida por tribunal arbitral competente ou decisao
judicial transitada em julgado; (ii) comprovada violacao
material de suas obrigacdes nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisao do
Colegiado da CVM, confirmada por decisao judicial transitada
em julgado; (iii) descredenciamento pela CVM como gestor
de carteira de valores mobilidrios; (iv) caso tenham sua
faléncia, intervencao ou recuperagao judicial ou extrajudicial
solicitada, decretada ou diferida; ou (v) caso atuem em
desacordo com a Lei Anticorrupcdo. A substituicao do Gestor
sem Justa Causa esta sujeita a deliberacdo da maioria das
cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa
maioria represente, no minimo, 90% (noventa por cento) das
cotas em circulagdo, e a caracterizacdao de “Justa Causa”
pode estar sujeita a procedimentos judiciais. Para
informacOes adicionais, veja a secdo “Fatores de Risco”,
em especial o fator de risco “Caracterizacao de Justa Causa”,
na pagina 27 deste Prospecto.
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Lei Anticorrupgao A Lein%12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
que dispdes sobre a responsabilizacdo administrativa e civil
de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, e da
outras providéncias.

Lei n°© 6.404/76 A Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada, que dispde sobre as sociedades por agoes.

Lei n© 8.245/91 A Lei n© 8.245, de 18 de outubro de 1991, conforme alterada,
que dispde sobre as locacdes dos imdveis urbanos e os
procedimentos a elas pertinentes.

Lei n° 8.668/93 A Lei n© 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada,
gue dispbe sobre a constituicdo e o regime tributario dos
Fundos de Investimento Imobilidrio e da outras providéncias.

Lei n© 9.779/99 A Lei n®9.779, de 19 de janeiro de 1999, conforme alterada,
que, entre outras disposicdes, altera a legislacdo do IR,
relativamente a tributagao dos Fundos de
Investimento Imobiliario.

Valor Minimo da O montante minimo de 52.122 (cinquenta e dois mil, cento
Emissao e vinte e dois) Cotas, equivalente a R$ 5.000.063,46 (cinco
milhdes, sessenta e trés reais e quarenta e seis centavos),
ja considerada a Taxa de Distribuicao Primaria.

Valor Inicial da O montante de até 1.042.427 (um milhdo, quarenta e dois
Emissao mil, quatrocentos e vinte e sete) Cotas, totalizando o
montante de até R$ 100.000.022,11 (cem milhdes, vinte e
dois reais e onze centavos), ja considerada a Taxa de
Distribuicdo Primaria.




Oferta ou Oferta
Publica

A oferta publica de distribuicdo de Cotas da 3@ Emissdo do
Fundo, a ser realizada sob o rito de registro automatico
previsto no inciso VII, “c” do artigo 26 da Resolucao CVM
160. Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
Oferta neste Prospecto devem ser entendidas como
referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional,
em conjunto e indistintamente.

Oferta Institucional A Oferta destinada exclusivamente a Investidores Institucionais.

A Oferta destinada exclusivamente a Investidores

Nao Institucionais.

Oferta Nao
Institucional
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Outros Ativos Os outros ativos financeiros, nos termos da politica de

investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto.
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Partes Relacionadas

Serdo consideradas partes relacionadas de uma pessoa
qualquer uma das seguintes pessoas: (i) a sociedade
controladora ou sob controle comum da pessoa, de seus
administradores e acionistas, conforme o caso; (ii) a
sociedade cujos administradores, no todo ou em parte,
sejam os mesmos da pessoa, com excegdao dos cargos
exercidos em o6rgdos colegiados previstos no estatuto ou
regimento interno da pessoa, desde que seus titulares nao
exercam fungOes executivas, ouvida previamente a CVM; e
(iii) parentes até segundo grau das pessoas naturais
referidas nas alineas acima.

Patrimonio Liquido

Soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais os valores
a receber, menos as exigibilidades.

Pedido de Subscricao

Significa cada formulario especifico firmado por Investidores,
inclusive por aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, durante o Periodo de Subscrigdo, celebrado em
carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias
ali previstas, referente a intencdo de subscricdo de Cotas no
ambito da Oferta.

Periodo de Distribuicdo

A Oferta tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de
Inicio, em conformidade com o previsto no artigo 59, § 3° da
Resolucdo CVM 160. A distribuicdo das Cotas da Oferta sera
encerrada na data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, a qual devera ocorrer tao logo o Coordenador
Lider verifique: (i) o encerramento do prazo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da divulgacdao do Anuncio de Inicio;
ou (ii) na hipdtese de colocacao do Valor Minimo da Emissao,
a critério da Administradora e em comum acordo com o
Gestor e com os Coordenadores.

Periodo para Exercicio
do Direito de
Preferéncia

Periodo compreendido entre 13 de junho de 2024, inclusive,
e 01 de julho de 2024, inclusive, para o exercicio do Direito
de Preferéncia.

Periodo de Subscricao

Periodo que se inicia em 02 de julho de 2024 (inclusive) e
encerra em 12 de julho de 2024 (inclusive).
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Pessoas Vinculadas

Significam os investidores, que sejam considerados pessoas
vinculadas, nos termos da Resolugao CVM 160 e do artigo
29, inciso XII, da Resolugdo da CVM n© 35, de 26 de maio de
2021, qualquer das seguintes pessoas: (i) controladores,
administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos dos Participantes Especiais, da Administradora, do
Fundo ou do Gestor; (ii) agentes autbnomos que prestem
servicos as Instituicdes Participantes da Oferta, a
Administradora, ao Fundo ou ao Gestor; (iii) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta (desde que diretamente envolvidos
na Oferta), a Administradora, o Fundo ou o Gestor, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional;
(iv) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario das
Instituicbes Participantes da Oferta, Administradora, do
Fundo ou do Gestor; (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta,
pela Administradora, pelo Fundo, ou pelo Gestor, ou por
pessoas a eles vinculadas; e (vi) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “i” a
“iv” anteriores.

Politica de
Investimento

A politica de investimento do Fundo, conforme descrita no
Capitulo III do Regulamento.

Preco de Emissao

O preco de cada Cota do Fundo, objeto da 32 Emissao,
de R$ 92,37 (noventa e dois reais e trinta e sete centavos),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Precgo Efetivo por Cota

O preco a ser pago quando da subscricao e integralizacao das
Cotas equivalente ao Preco de Emissdo, acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primaria, equivalente a R$ 3,56 (trés reais e
cinquenta e seis centavos), assim totalizando R$ 95,93
(noventa e cinco reais e noventa e trés centavos) por Cota.

Procedimento de
Alocacao

E o procedimento de coleta de ordens de investimento no
ambito da Oferta conduzido pelo Coordenador Lider e pelos
Coordenadores Contratados, posteriormente ao registro da
Oferta pela CVM e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, para
verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento, do
atingimento do Valor Minimo da Emissao.

Prospecto

Este Prospecto da Distribuicdo Publica Primaria da
32 Emissao do RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO.

Puablico-Alvo

A Oferta é destinada ao publico investidor em geral.
No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas
por clubes de investimento constituidos nos termos da
Resolucdo CVM 11 e, tampouco, por regimes proprios de
previdéncia social de que trata a Lei n® 9.717, de 27 de
novembro de 1998.
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Recibo de Subscricao

Significa o recibo das Cotas, correspondente a quantidade de
Cotas adquirida pelo Cotista, a ser recebido pelos Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia e subscreverem
as Cotas.

Regime de Distribuigdao

O regime de distribuicdo da Oferta descrito na Secdo “Regime
de Distribuicdo”, na pagina 48 deste Prospecto.

Regulamento

O Regulamento do Fundo, conforme Anexo A ao
presente Prospecto.

Resolugao CVM 11

A Resolugdao CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, que
dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento, a divulgacao de informacdes e a distribuicdo
de cotas dos clubes de investimento.

Resolugao CVM 21

A Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, que
dispGe sobre o exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobiliarios.

Resolugao CVM 27

A Resolugcao CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, que dispde
sobre a dispensa da apresentacao de documento de
aceitacdo em ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios liquidadas por meio de sistema administrador por
entidade administradora de mercados organizados de
valores mobiliarios, dispde sobre a apresentacdo de
documento de aceitacdo no ambito de ofertas publicas.

Resolugao CVM 30

A Resolugcdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, que dispde
sobre o dever de verificagdo da adequacdo dos produtos,
servicos e operacgdes ao perfil do cliente.

Resolugao CVM 35

A Resolucdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, que
estabelece normas e procedimentos a serem observados na
intermediacdo de operacdes realizadas com valores
mobiliarios em mercados regulamentados de
valores mobiliarios.

Resolugcao CVM 160

A Resolugdao CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, que dispde
sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou
secundaria de valores mobiliarios e a negociacdo dos valores
mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados.

RFB

A Receita Federal do Brasil.

Rio Bravo DTVM

RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n©® 222, Bloco B, 3° andar,
conjunto 32, Vila Olimpia, CEP 04551-065, inscrita no CNPJ
sob o n° 72.600.026/0001-81, na qualidade de instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.
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Sitawi Significa a SITAWI FINANCAS DO BEM, KOAN
FINANGCAS SUSTENTAVEIS LTDA., inscrita no CNPJ sob o
n° 09.212.050/0001-07, consultoria especializada no
desenvolvimento de solugbes financeiras para impacto social
e na analise de performance socioambiental de empresas e
instituicdes financeiras, contratada pelo Gestor para o
desenvolvimento de um Sistema de Administracao de Riscos
Ambientais e Sociais (SARAS) proprietario.

Taxa de Distribuicao Taxa devida pelos Investidores, quando da integralizacdo das
Primaria Cotas, adicionalmente ao Preco de Emissdo, no valor de
R$ 3,56 (trés reais e cinquenta e seis centavos) por Cota
efetivamente integralizada, ou seja, a 3,85% (trés por cento
e oitenta e cinco centésimos por cento) do Preco de Emissao,
na Data de Liquidagdo, conforme descrito na secdo “Outras
Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Taxa de Distribuicdo
Primaria”, na pagina 65 do presente Prospecto.
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Termo de Adesao ao Termo de adesao ao Contrato de Distribuicdo celebrado pelos
Contrato de Participantes Especiais, o qual regulara a participagdo dos
Distribuicao Participantes Especiais na colocagao das Cotas aos Investidores.
Trimestre Cada conjunto de trés Meses-Calendario consecutivos que se

encerram em 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e
31 de dezembro de cada ano, respectivamente.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1 Breve Descricao da Oferta

As Cotas da 3@ Emissao do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo previsto inciso VII, “c” do artigo 26 da Resolugao CVM 160, e
sera conduzida de acordo com os termos e condicdoes do Regulamento, do Contrato de
Distribuicdo, observada a Resolugao CVM 160.

A Oferta sera coordenada pelo Coordenador Lider e pelos Coordenadores Contratados, em
regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos e condigdes firmados no Contrato
de Distribuicdo. Para maiores informagdes, sugere-se a leitura da Segdao 10
deste Prospecto.

A Oferta foi aprovada por meio do Ato de Aprovacao da Oferta, cujos termos e condigdes
podem ser verificados no Anexo B. A aprovagao da 32 Emissao e da Oferta, nos termos do
Ato de Aprovacao da Oferta, foi objeto do Fato Relevante divulgado ao mercado em 04 de
junho de 2024. O Ato de Aprovacao da Oferta e o Fato Relevante podem ser acessados por
meio do http://www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em
“Regulados”; clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”; clicar em
“Fundos de Investimento” e “Fundos Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro
campo disponivel "RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADOQO”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net e, entdo,
localizar o documento desejado).

A Oferta foi automaticamente registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2024/007,
em 06 de junho de 2024, na forma e nos termos da Lei n® 6.385/76, da Resolugdo CVM 160,
da Instrucdo CVM 555, e das demais leis, regulamentacoes e disposices legais aplicaveis ora
vigentes. Adicionalmente, a Oferta sera registrada na ANBIMA, em atendimento ao disposto no
Cddigo ANBIMA de Ofertas.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as
informacoes que a Administradora deseja destacar em relagcdao aquelas contidas
no regulamento

As Cotas da 32 Emissdo corresponderdo a fracGes ideais do patrimoénio do Fundo, serdo
escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigacoes, inclusive direitos
de voto, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto. Todas as Cotas terdo igual
prioridade na distribuicdo de rendimentos, na amortizagao extraordinaria e no resgate.

Observado o disposto abaixo, as Cotas colocadas no ambito da Oferta fardo jus aos
rendimentos relativos ao exercicio social em que forem integralizadas, calculados pro rata
temporis a partir da data de sua integralizacdo, somente no que se refere a distribuicdo de
rendimentos do més em que forem subscritas e integralizadas, participando integralmente
dos rendimentos distribuidos nos meses subsequentes. Conforme descrito nos documentos
da Oferta, o recibo da Cota somente se converterd em tal nova Cota apds a obtengao de
autorizagdo da B3. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e
se convertera em Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de
Encerramento e formulario de liberacdo de negociacdo das Cotas na B3, quando as Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3. Dessa forma, a primeira distribuicao de
rendimentos sera distinta para as Cotas integralizadas no ambito da Oferta. A partir dessa
distribuigdo, todas as Cotas em circulacéo se tornardo fungiveis e terdo os mesmos direitos
das demais Cotas do Fundo. Os rendimentos do Fundo serdo distribuidos aos Cotistas de
acordo com as contas de depdsito mantidas pelo Escriturador. Fardo jus a distribuigdo
mensal dos resultados somente os Cotistas que estiverem adimplentes com suas
obrigagdes de integralizacao das Cotas quando da divulgacdao do valor de rendimento a
ser distribuido.
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2.3 Identificacdao do publico-alvo

A Oferta é destinada ao publico investidor em geral, compreendendo os Investidores
Institucionais e os Investidores Nao Institucionais, que se enquadrem no publico-alvo do
Fundo descrito no Regulamento.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos do artigo 1° da Resolugdao da CVM 11 e, tampouco, por regimes
proprios de previdéncia social de que trata a Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998,
conforme alterada.

Adicionalmente, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdao participar da
Oferta, sem qualquer limitagdo em relacao ao valor total da Oferta, observado, no entanto,
que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Cotas do Valor
Inicial da Emissdao, os Pedidos de Subscricao e ordens de investimento das Pessoas
Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM
160, observado que a vedagao nao sera aplicavel (i) as instituicdes financeiras contratadas
como formadores de mercado, se contratadas; (ii) aos gestores de recursos e demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicagdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizagdao de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia
de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a
quantidade de valores mobiliarios inicialmente ofertada.
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2.4 Indicacdo sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados

As Cotas da 3@ Emissao ofertadas serdao depositadas para: (i) distribuicdo e liquidacdo no
mercado primario, por meio do DDA; e (ii) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario
no “PUMA Trading System”, por meio do mercado de bolsa; ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a custddia das Cotas realizadas pela B3.

Nao obstante o disposto acima, exclusivamente, as Cotas cuja subscricao e integralizacao
sejam realizadas junto ao Escriturador ndo serdo automaticamente negociaveis no
ambiente da B3 apds a sua conversdo. A transferéncia das referidas Cotas para a Central
Depositaria B3 para permitir a sua negociagdo no ambiente da B3 serd de responsabilidade
do respectivo Cotista e devera ser realizada por meio de um agente de custddia de sua
preferéncia. Essa transferéncia podera levar alguns dias e o Cotista incorrerd em custos,
0s quais serdo estabelecidos pelo agente de custddia de preferéncia do Cotista que desejar
realizar a transferéncia em questdo. As Cotas serdo custodiadas eletronicamente na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custdédia das Cotas que ndo estiverem depositadas
na B3.

Durante a colocacdo das Cotas objeto da Oferta, o Cotista que exercer seu Direito de
Preferéncia, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o Investidor que
subscrever a Cota recebera, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Cota que,
até obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel. Conforme descrito nos
documentos da Oferta, o recibo da Cota somente se convertera em tal Cota apds a
obtencdo de autorizacdo da B3. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele
adquirida, e se convertera em Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o
Anuncio de Encerramento e formulario de liberacdo de negociagdo das Cotas na B3, quando
as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

As InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 e ao
Coordenador Lider, conforme o caso, das ordens acolhidas no ambito das ordens de
investimento e dos Pedidos de Subscrigdo. As Instituigdes Participantes da Oferta somente
atenderdao aos Pedidos de Subscricao feitos por Investidores titulares de conta nelas
abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

O valor nominal unitario de cada Cota da 3@ Emissdo é de R$ 92,37 (noventa e dois reais
e trinta e sete centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria.
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) RIO BRAVO

Q

Sera devido pelos Investidores, quando da subscricdo e integralizagdo das Cotas da 3@
Emissdo, a Taxa de Distribuigdo Primaria equivalente a um percentual fixo de 3,85% (trés
por cento e oitenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor unitario da Cota da 3@
Emissdo, equivalente ao valor de R$ 3,56 (trés reais e cinquenta e seis centavos) por Cota,
cujos recursos serao utilizados para pagamento de todos os custos da Oferta, sendo certo
gue, caso seja verificado que o valor total do Custo Unitario de Distribuicdo seja (i)
insuficiente para cobrir os custos da Oferta, referidos custos serdo arcados pelo Gestor, ou
(ii) superior ao montante necessario para cobrir os gastos da distribuicdo primaria das
Cotas, o saldo remanescente arrecadado sera incorporado ao patrimoénio do Fundo.

Assim, Preco Efetivo por Cota, correspondente ao Preco de Emissao acrescido da Taxa de
Distribuigdo Primaria, sera de R$ 95,93 (noventa e cinco reais e noventa e trés centavos).

O Fundo ndo podera arcar em hipdtese alguma com custos relativos a contratacdo de
instituicdes que sejam consideradas ligadas a Administradora, a Rio Bravo DTVM e ao
Gestor, nos termos do entendimento constante do Oficio Circular/CVM/SIN/n® 5/2014.

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

A Oferta consiste na oferta publica de distribuicdo primaria da terceira emissdo de Cotas
do Fundo, de, inicialmente, até 1.042.427 (um milhdo, quarenta e dois mil, quatrocentos
e vinte e sete) Cotas, totalizando o montante de R$ 100.000.022,11 (cem milhdes, vinte
e dois reais e onze centavos), ja considerada a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Ndo havera a emissao de lote adicional de Cotas.

Ndo sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcao de distribuicdo de lote
suplementar para fins de estabilizacdo do preco das novas Cotas, nos termos do artigo 51
da Resolugao CVM 160.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos do artigo 74 da Resolucdo
CVM 160, desde que atingido Valor Minimo da Emissdo, ou seja, R$ 5.000.063,46 (cinco
milhOes, sessenta e trés reais e quarenta e seis centavos), jd considerada a Taxa
de Distribuicdo Primaria. Caso o Valor Minimo da Emissdo ndo seja atingido, a Oferta
sera cancelada.

2.7 Quantidade de Cotas a serem Ofertadas

Serdo ofertadas inicialmente até 1.042.427 (um milhdo, quarenta e dois mil, quatrocentos
e vinte e sete) Cotas.
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3. DESTINAGAO DE RECURSOS

Destinacao de Recursos

3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao
cotejando a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

O Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo dos custos e Despesas da
> Oferta, conforme o caso, serdo destinados pelo Gestor DE FORMA ATIVA E
< DISCRICIONARIA, preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicao (a) de Cotas de FI-
Infra, incluindo, mas ndo se limitando a, Cotas do FI-Infra Master III; e (b) de outros ativos
14 financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste
m Prospecto. O Fundo observara os prazos de enquadramento da sua carteira a Alocacdo
O Minima, nos termos do Regulamento, observadas as disposicoes do artigo 3° da Lei 12.431.
— Para maiores informacdes, recomenda-se a leitura da segao “Outros Documentos e
Y Informacdes - Politica de Investimento, Composicao e Diversificacgdo da Carteira”, na
/\W pagina 75 deste Prospecto.
Q ~
=" NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO

POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA
DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO
ESTUDO DE VIABILIDADE.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES. NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO
CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O
DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A
UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A
DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO
QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA OU DO GESTOR EM
RELACAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA
OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA
EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM
DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS
MAIORES DETALHES.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinaciao dos recursos a quaisquer
ativos em relagdo as quais possa haver conflito de interesse, informando as
aprovacoes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso
nos fatores de risco, explicacdao objetiva sobre a falta de transparéncia na
formacao dos precos destas operacgoes.

Nos termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, o Fundo podera realizar
operacOes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econ6micos atuem na condigdo
de contraparte. A aprovacdo de transacées em situagao de conflito de interesses nao esta
elencada entre as matérias de competéncia privativa da Assembleia Geral, nos termos do
artigo 66 da Instrugao CVM 555.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdo, informar quais objetivos serdo prioritarios.

Em caso de distribuicdo parcial, nos termos do artigo 73 da Resolucdao CVM 160, das Cotas
da 32 Emissdo e desde que atingido o Valor Minimo da Emissédo, os recursos captados serdo
aplicados de forma ativa e discriciondria pelo Gestor nos FI-Infra a serem selecionados de
acordo com a Politica de Investimento estabelecida no Capitulo III do Regulamento, sem
qualquer ativo especifico prioritirio. NAO HAVERA FONTES ALTERNATIVAS DE
CAPTACAO, EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

NO CASO DE DISTRIBUICAQ PARCIAL, O GESTOR PODE,RI:\ DEFINIR A ORDEM DE
PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.
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) RIO BRAVO
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgdes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas ao Fundo, a Politica de
Investimento, a composicao da carteira e aos Fatores de Risco descritos nesta secdo, aos
guais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagbes do
Fundo, conforme descritos abaixo, ndao havendo, garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condigées adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuagdao €, mesmo que a Administradora e o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

AS APLICAGOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER, DOS
COORDENADORES CONTRATADOS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. NAO EXISTE QUALQUER
PROMESSA DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO COORDENADOR
LIDER OU DOS COORDENADORES CONTRATADOS, ACERCA DA RENTABILIDADE
DAS APLICACOES DOS RECURSOS DO FUNDO.

A seguir encontram-se descritos o0s principais riscos inerentes ao Fundo, em ordem
decrescente, de acordo com o fator de materialidade conforme uma escala qualitativa de
risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolucdo CVM 160, os quais ndo sdo os Unicos
a0s quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios,
situacao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados
por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo seja atualmente de
conhecimento da Administradora ou do Gestor, ou que sejam julgados de pequena
relevancia neste momento.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

Flutuacao de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo

Os precos e a rentabilidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, assim como das cotas do Fundo, estdo sujeitos a
oscilacoes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao
da liquidez e alteracdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razao de
alteracdes na regulamentagdo sobre a precificagao dos referidos ativos. Essa oscilagdo dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do Fundo, seja avaliada
por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizagdo inicial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatores Macroecondmicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, o
mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos FI-Infra para realizar
a amortizacdo e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme
o0 caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores
macroecon0micos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente
os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

RIO BRAVO

Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

Q

O Fundo, os FI-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de
FI- nfra e os demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos
efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no
exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais,
limitacGes no comércio exterior, alteracées nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas,
bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdao gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das suas
cotas, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos
pelos respectivos emissores e/ou, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus
compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, em razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores
dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdo de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdao dos valores referentes aos Ativos
Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os
referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda
gue tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento
dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os FI-Infra e para o Fundo.
Ademais, eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios
que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condicGes econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer
impactos significativos em termos de precgo e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os
FI-Infra encontrarem dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado
secundario. Mudancas na percepcdo da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios
que compbdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o
preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures
Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderao prever o pagamento de
prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se
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0s respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos
Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia
de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera
sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de
9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderao investir em Ativos
Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais
emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em
operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de
honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em
perdas significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que os FI-Infra ndo recebam
rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

RIO BRAVO

- =

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Q

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias
reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo
o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e o0s eventuais terceiros
garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem
dado em garantia ndao seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas aos FI-Infra; (3) a execugao da
garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o
patrimonio dos FI-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a
rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI- nfra
podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade
alvo das cotas prevista no Paragrafo Sétimo do Artigo 4° do Regulamento, pode ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que
0 pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os
recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneragdo de suas
cotas afetada negativamente. O Fundo, a Administradora, o Custodiante e o Gestor nao
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificacdo dos Ativos

As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com os critérios e o0s procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagao a mercado
(mark-to-market), poderdao causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo
resultar em reducao do valor das cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo
eventos que modifiquem a ordem econbmica, politica ou financeira atual e influenciem,
de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
incluindo a Guerra recentemente deflagrada entre Russia e Ucrania, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a
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diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducao da populacdo
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, poderd haver (1) o aumento da
inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos respectivos FI-Infra e, consequentemente, do
Fundo; e/ou (2) a diminuicdao da liquidez das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas do Fundo, provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Desenquadramento do Fundo

O Fundo deve investir parcela preponderante dos seus recursos na subscricao das Cotas
de FI-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei
dispGe que, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagao, o Fundo
devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido em
Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo
39 da Lei n® 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os
Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condicoes |& estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo
Fundo de qualquer das condigodes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicara a perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado |a previsto, podendo levar, ainda, a
liquidacdo ou a transformacao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento
ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

RIO BRAVO

Q

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de perda do beneficio tributario

O nado atendimento pelo Fundo de qualquer das condicdes dispostas pela legislacdo
aplicavel implica em sua liquidacdo ou transformacao em outra modalidade de fundo de
investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do
artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-ao as regras
tributarias previstas no Artigo 39, paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos
de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos Incentivados, podem
acarretar o descumprimento dos critérios de concentracdo previstos na regulamentacdo
aplicavel para composicdo da carteira de investimentos do Fundo e, consequentemente,
poderd haver dificuldades na identificacdo, pelo Gestor, de Ativos Incentivados que
estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo. Ainda, o ato do Poder
Executivo federal que caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido por emissor de
Ativos Incentivados como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu decreto
regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o que poderd acarretar o
desenquadramento do Fundo para fins do beneficio tributario previsto na Lei 12.431.
N3o caberd qualquer responsabilidade do Gestor e/ou Administrador pela perda do
tratamento tributario favoravel previsto no Artigo 44 e seguintes do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteracao do Regime Tributario

Eventuais alteragdes na legislagdo tributdria eliminando beneficios, elevando ou criando
aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislagdo
tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades fiscais, notadamente com relagdo a
Lei n® 12.431, poderdo afetar negativamente (a) os resultados do Fundo, causando
prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos
Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da alienagcdo das suas Cotas. Nao é
possivel garantir que o disposto na Lei 12.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao Fundo
ndo sera alterado, questionado, extinto ou substituido por disposicGes mais restritivas, o
gue poderd afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei 12.431.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Alteracao da Legislacdao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagdo leis tributarias, esta sujeita a alteragbes. Tais alteracbes podem
ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19 e/ou de surtos,
epidemias, pandemias ou endemias de doencas no geral. A publicacdo de novas leis e/ou
uma nova interpretacao das leis vigentes poderdao impactar negativamente os resultados
do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracbes das politicas
monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das
cotas do Fundo, bem como as condigdes para a Distribuicao de Rendimentos e o resgate
das cotas.

RIO BRAVO

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Tributacao da Distribuicdo de Rendimentos

Q

Observado o fator de risco “Precificagao dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos
valores das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo poderdo resultar em reducdao do valor das cotas do Fundo. Nos termos do
Regulamento, em cada Data de Pagamento, o Fundo podera, a critério do Gestor, destinar
diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas cotas, uma parcela ou a
totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda ndo
incorporados ao seu patrimoOnio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de
Rendimentos, ainda que o valor das cotas do Fundo tenha sofrido uma reducdo. Quando
da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do Fundo, os
Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma do Capitulo
XIII do Regulamento. Dessa forma, cada Cotista deverd, de acordo com a sua propria
natureza, analisar detalhadamente o Capitulo XIII do regulamento, inclusive com eventual
auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal
tributacdo em sua analise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da
Lei n® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, (1) o Fundo
devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas
Cotas de FI-Infra; e (2) cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das
normas aplicaveis ao Fundo e aos FI-Infra, caso o atendimento das disposicbes do artigo
39 daLein®12.431, pelo Fundo e/ou pelos FI-Infra, venha a ser questionado, por qualquer
motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformacgdo, em outra modalidade de fundo de
investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento tributdario do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura

Fundo alocara parcela predominante do seu patrimoénio liquido em Cotas de FI-Infra, nos
termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n° 12.431, com investimentos voltados,
principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, para fins de captacdo de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de
infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdo do projeto,
obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagdao do investimento,
dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do
investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu
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fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o
desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacdao das Cotas.
Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem
também impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo assim, é
possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado
pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndao sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito
adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Pandemia e da COVID-19

Os surtos, endemias e pandemias de doengas transmissiveis no geral, como a pandemia
causada pelo coronavirus ("COVID-19"), podem afetar as decisdes de investimento e
podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso,
esses surtos podem resultar em restricbes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do
comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade
no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante
na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um
efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos
pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados das
operacbes dos Ativos investidos pelo Fundo e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas
condicdes econdmicas resultantes da pandemia global de Covid-19 podem impactar a
captacdo de recursos do Fundo no ambito da Oferta, influenciando indiretamente a
capacidade de o Fundo investir em sociedades emissoras das Debéntures Incentivadas.

RIO BRAVO

Q

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Renegociacao de Contratos e Obrigacoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos
da crise sanitdria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que
se intensifiguem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e
obrigacGes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no
Caddigo Civil. Tais discuss6es, assim como a renegociagdo de contratos e obrigagodes, poderdo
alcancar os setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os
proprios termos e condigdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricao ou da
Aquisicdo dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra,
sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no
mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da subscricao ou da aquisicdo dos
Ativos Incentivados pelos FI-Infra poderda ser questionada por terceiros, inclusive em
decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Impossibilidade de Previsiao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacdo dos
Ativos Incentivados

Ndo é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que
os FI-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos
ou adquiridos pelos FI-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que
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ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo, o que pode
dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobrancga de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Aumento de restricoes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que
gualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegdao socioambiental
serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera
trazer atrasos e/ou necessidades de modificacao no projeto.

RIO BRAVO

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Q

Exposicao a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem ser alvos de
controvérsias, um evento Unico ou situagdao continua em que as operagdes e/ou produtos
da empresa supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca.
Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientais decorrentes de
disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar
embargos e paralisacdo das obras ou operagao, podendo repercutir negativamente na
reputacdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho do Fundo, a
rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociagao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra

Nos termos dos regulamentos dos FI-Infra, ndo é permitida a negociacdao das Cotas de
FI- nfra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses fundos. Ainda
que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacao das Cotas de
FI-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtencdo
de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser
aplicada em Outros Ativos Financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar
iliguidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das cotas prevista no Regulamento € um indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a valorizacdo das suas cotas, sendo apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia
minima de remuneragdo aos Cotistas, pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Gestor,
por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo constituam patriménio
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suficiente para a remuneracdao das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo
estabelecida no Regulamento, a valorizagdo das cotas de titularidade dos Cotistas sera
inferior @ meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado
pelos Cotistas nas cotas do Fundo sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo
estabelecida no Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao
a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Observéancia da Alocacao Minima

N3o ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em
condicOes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento prevista
no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a
Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VII do
Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos
Cotistas que, caso ndao disponham de outros investimentos similares para alocar tais
recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a
liquidagao do Fundo, nos termos do Regulamento.

RIO BRAVO

Q

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Rebaixamento da Classificacao de Risco dos Ativos Integrantes da Carteira dos
FI-Infra

Os FI-Infra somente poderdao adquirir ativos em relagdo aos quais tenha sido atribuida
classificacdo de risco igual ou superior ao Rating Minimo por uma das Agéncias de
Classificacdo de Risco. O rebaixamento do Rating Minimo dos ativos integrantes das
carteiras dos FI-Infra obrigara os FI-Infra a alienar os Ativos Desenquadrados dentro do
prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados, o que podera ocasionar um evento de
amortizacdo extraordinaria obrigatoria das Cotas de FI Infra para que que ndo ocorra o
desenquadramento da carteira dos FI-Infra e afetar negativamente a rentabilidade das
Cotas de FI Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Concentracdo em FI-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagao no Fundo tem relacdo direta com a concentracdo da sua carteira em
cotas emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus
investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou
por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econ6mico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantido
especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentracdao em Outros Ativos

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento,
manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em Outros Ativos
que ndo sejam as Cotas de FI-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses Outros
Ativos pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento)
do patrimoénio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipotese, se os emissores
ou contrapartes dos Outros Ativos ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimoénio liquido em Cotas de FI-Infra,
sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em
outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de
captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura
ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os
riscos a que o Fundo é exposto estao relacionados aqueles dos diversos setores de atuacao
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditoérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.
Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo
econ6mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, (a) objeto de processo de
concessdo, permissdo, arrendamento, autorizagao ou parceria publico-privada, nos termos
do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de
Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI, de que trata a Lei n® 13.334,
de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem
beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério setorial
responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, arrendataria ou sociedade de
propésito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagao, a ampliacao,
a manutencdo, a recuperacdo, a adequacao ou a modernizacdo, entre outros, dos setores
de (a) logistica e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicagdes;
(e) radiodifusdo; (f) saneamento basico; e (g) irrigacdo. Os projetos de producdo
econ6mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao sdo aqueles com o propdsito
de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os
conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislagao
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente
previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo
Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econ6mica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que também
podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados.

RIO BRAVO

Q

Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacoes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir
suas obrigacles relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material
adverso nos resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou
aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra somente procederao ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas
de FI-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.
Se o0s emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem
honrar com seus compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores
e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a
adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos valores referentes aos
Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de
que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos, sendo que,
ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
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pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os FI-Infra e,
por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as condigbes financeiras
dos emissores e, conforme o0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compéem o seu lastro, bem como alteracées nas condicbes
econbmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os FI-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderdo
afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores.
Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndao apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em
caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdao dos Ativos Incentivados por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderdo investir em
Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco
de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem
em operacgao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de
honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em
perdas significativas para os FI-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel,
portanto, que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo
das Cotas.

RIO BRAVO

Q

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas Operacionais

A subscricdo ou aquisicao, conforme o caso, e a liquidacao da Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta
e coordenada da Administradora, do Custodiante e do Gestor. O Fundo poderd sofrer
perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no
contrato de gestdo do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo e o resgate das suas
cotas decorrem do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-Infra
para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do pagamento dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI Infra.
O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de FI
Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos FI-Infra assim
permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizagao ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos €, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas
somente serdao resgatadas em caso de liquidacdao do Fundo. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do Fundo ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado
das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, ndo refletindo a situagao patrimonial do Fundo ou
atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia da
Administradora, do Custodiante e do Gestor quanto a possibilidade de venda das cotas do
Fundo no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
aos Cotistas.

RIO BRAVO

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos

Q

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera
haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de
servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Troca de Informacoes

N3o ha garantia de que as trocas de informacgoes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre
de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacao e a baixa das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera
afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas de Cobranca

A cobranca dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros integrantes da carteira
do FI-Infra depende da atuacdao do Gestor, entre outros fatores. Qualquer falha na
coordenacdo dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranca dos
ativos do FI-Infra, bem como a execucdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas,
inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservacao de direitos, podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e dos
Outros Ativos Financeiros, prejudicando o desempenho da carteira do FI-Infra e,
consequentemente, o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentracgao das Cotas

Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que podera ser detida
por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter
parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no
patrimonio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberacdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em funcdo de seus interesses préprios e em detrimento do Fundo e dos
Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Emissao de Novas Cotas

O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas
cotas. Na hipdtese de realizacdo de uma nova emissao os Cotistas poderdo ter as suas
respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia.
Ademais, a rentabilidade do Fundo poderd ser afetada durante o periodo em que os
recursos decorrentes da nova emissdao nao estiverem investidos nos termos do
Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em
razao da subscricdo de novas Cotas de FI-Infra pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Intervencado ou Liquidacado da Instituicao Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervencao ou
liquidacao judicial ou extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta do
Fundo, os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patrimonio do Fundo.

RIO BRAVO

Q

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Caracterizacdo de Justa Causa

Nos termos do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra
a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa
na hipdtese de descumprimento pelo Gestor de suas obrigagdes, deveres ou atribuicées
especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestao ou, enquanto
o Gestor prestar os servigcos de gestdo dos FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos
respectivos contratos de gestdo; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo judicial
contra a qual nao caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdao administrativa
final, ndo serd caracterizada Justa Causa na hipotese de o Gestor ou qualquer de seus
socios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais,
crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupgao.

Enquanto nao for caracterizada a Justa Causa, as deliberacbes da assembleia geral
relativas (1) a substituicdo do Gestor; e (2) a definicdo da orientagdo de voto a ser
proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra
gue deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestacdao dos servicos de gestdo das
carteiras dos referidos FI-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no
Artigo 36 do Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocacgao,
pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria
represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulacdo. Dessa
forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Instrucao
CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para
a aprovar a substituicdo do Gestor.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Quorum Qualificado

O Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar
limitagGes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de
certas matérias na assembleia geral.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Aprovacédo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do Regulamento, a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo
menos, 1 (um) Cotista, salvo nas hipoteses em que o regulamento do fundo definir quérum
de instalacdo superior. Exceto por determinadas matérias previstas acima, as deliberagoes
na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das
cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria
represente das cotas em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam
aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das cotas
em circulagao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Participacado de Pessoas Vinculadas na Oferta

RIO BRAVO

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
da Quantidade Inicial de Cotas, os Pedidos de Reserva, as Cartas Proposta ou documentos
de aceitacdo da Oferta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover redugdo da
liquidez das Cotas Classe A do Fundo no mercado secundario.

Q

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas ou Interrupc¢ao dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servigos, tais como a Administradora, o Custodiante e o Gestor. Qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, nos servicos
prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdao, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Liquidacao do Fundo - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de
forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até
entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, podera ndo haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdao de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso,
o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cobranca Extrajudicial e Judicial

Ndo ha garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos em relagdo
aos Ativos Incentivados e aos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FI-Infra
atingird os resultados almejados, implicando perdas patrimoniais ao FI-Infra e,
consequentemente, ao Fundo. Ainda, todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo
para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros de sua titularidade, serdao de inteira responsabilidade do Fundo,
até o limite do seu patriménio liquido. A Administradora, o Custodiante e o Gestor nao
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serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas,
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investird, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em
Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplica mais de 50% (cinquenta por cento) do
seu patrimonio liqguido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito
privado nos termos da Instrucdao CVM 555. Os FI-Infra e, consequentemente, o Fundo
estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra,
inclusive por forca de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro
regime semelhante em relacdo aos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores.

RIO BRAVO

Q

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderao,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-
Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados
estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado.
Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também
seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo
e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoria

Eventuais restricdbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a
validade da emissdo, da subscricao ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra,
da constituicdo ou do funcionamento dos FI-Infra ou da emissao das Cotas de FI-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia
de tais restrigdes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de
FI- nfra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderd ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da entrada em vigor da Resolugcao CVM 175

Tendo em vista que o Fundo ja se encontrava em funcionamento previamente a 2 de
outubro de 2023, data de inicio da vigéncia da Resolugdao da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022 (“"Resolucdao CVM 175"), o Fundo devera se adaptar as novas regras
até 30 de junho de 2025, nos termos do artigo 134 da Resolugdo CVM 175. Até que esteja
adaptado as regras da Resolugdo CVM 175, o Fundo permanecera regido pela Instrucdo
CVM 555, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE, de 11 de abril
de 2023. As alteragdes no Regulamento para atendimento da nova regulamentacao
poderao afetar o modo de operagao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas,
podendo afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVYM

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de
modo que este Prospecto os demais documentos da Oferta ndao foram, nem serdao objeto
de analise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Novas
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Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo
independentes sobre a situagao financeira e as atividades do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Nao Realizacao dos Investimentos

N3o ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de
investimento prevista no Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou,
mesmo, a ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo
Fundo poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno
inferior a rentabilidade alvo das cotas do Fundo inicialmente pretendida.

RIO BRAVO

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Q

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo
de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas.
Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que
compdem a carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcdes adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipétese em
que, desde que respeitadas as disposicdes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas
poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. A Administradora, o
Custodiante e o Gestor ndo respondem pelas obrigacdes assumidas pelo Fundo.
As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estdo limitadas ao valor das
cotas subscritas pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Ambientais

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados
pelo Fundo e pelos FI-Infra, inclusive e sem limitacdo: proibicdes, atrasos e interrupgoes;
ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das
atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucao ambiental; e/ou
qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao
Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdao federal impoe
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente
e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagoes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagao do
meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados poderd impedir ou
levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de
investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais dos
emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito
adverso sobre o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da Carteira de Investimentos podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a
materializacdo de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido,
o desenvolvimento e operacao dos projetos dependem de autorizagdes e licencas que
podem acarretar atrasos, representar em custos significativos sua obtencdao, assim como
proibir ou restringir severamente a atuacdao de determinadas atividades em regides ou
areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos
Incentivados ndo cumpram com tais regulamentacdes, tais emissores poderdo estar
sujeitos a sangbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacgbes),
perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operagao
devido a eventos ambientais, climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno.
As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que
qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdécios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao socioambiental
serem alteradas ap0s o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera
trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

RIO BRAVO

Q

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Exposicao a eventos climaticos adversos

Os investimentos do Fundo podem depender de recursos naturais durante a fase de obra
e operacgdo, estando sujeitos a condicdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem
acarretar paralizacbes das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os
ativos podem ser vulnerdveis a eventos climaticos adversos gerando danos na
infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o
desenvolvimento e operacao dos projetos dependem de autorizacdes e licencas que podem
acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir
ou restringir severamente a atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados
nao cumpram com tais regulamentacgdes, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores
poderdo estar sujeitos a sangbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizacdes) ou perder os direitos para operar referido projeto. Adicionalmente, as
atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacdo federal imp&e responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizacdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas
para custear a recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacao a terceiros
afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Discricionariedade do Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, o Gestor tera
plena discricionariedade na selecdo e na diversificagdo das Cotas de FI-Infra a serem
subscritas pelo Fundo, nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento
ou concentragdao em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos
Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores
gue se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a diversas leis e
regulamentos ambientais que podem se tornar mais rigidos no futuro e resultar
em maiores obrigacoes e maiores investimentos de capital

Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a abrangente legislacdo federal,
estadual e municipal relativa a protecdo do meio ambiente. O cumprimento desta legislacao
é fiscalizado por oOrgdos e agéncias governamentais, que podem impor sancles
administrativas por eventual inobservancia da legislagdo. Tais sancdes podem incluir, entre
outras, a imposicdo de multas, a revogacao de licencas e até mesmo a suspensao
temporaria ou definitiva de atividades desenvolvidas pelos emissores. A aprovacdo de leis
e regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem forcar os emissores a destinar
maiores investimentos de capital neste campo e, em consequéncia, alterar a destinacao
de recursos de investimentos ja planejados. Tais alteracGes poderiam ter efeito adverso
relevante sobre a condicdo financeira e sobre os resultados dos emissores dos Ativos
Incentivados. Além disso, caso os emissores nao observem a legislacao relativa a protecao
do meio ambiente, podem sofrer a imposicao de sangdes penais, sem prejuizo da obrigacdo
de reparacdo dos danos que eventualmente tenham sido causados. As sangdes no ambito
penal podem incluir, entre outras, penas pessoais aos responsaveis, bem como a perda ou
restricao de incentivos fiscais e o cancelamento e a suspensdo de linhas de financiamento
de estabelecimentos oficiais de crédito, assim como a proibicdo de contratar com o poder
publico, podendo ter impacto negativo nas receitas dos emissores ou, ainda, dificultar a
captacao de recursos junto ao mercado financeiro. As demoras ou indeferimentos, por
parte dos 6rgaos ambientais licenciadores, na emissdo ou renovagao de licencas, assim
como a eventual impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgdos
ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou
mesmo impedir, conforme o caso, a instalacdo e a operacao dos empreendimentos dos
emissores. Sem prejuizo do disposto acima, a inobservancia da legislacdo ambiental ou
das obrigacbes que os emissores assumiram por meio de termos de ajustamento de
conduta ou acordos judiciais podera causar impacto adverso relevante na imagem, nas
receitas e nos resultados operacionais dos emissores dos Ativos Incentivados.

RIO BRAVO

Q

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de sancoes no ambito dos ativos componentes da carteira dos FI-Infra

Determinados ativos componentes da carteira dos FI-Infra, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a regulamentacOes, decisdes e penalidades de diversas entidades
reguladoras, credores publicos e entidades de autorregulagdo. Eventuais novas
regulamentacdes, decisbes e/ou penalidades aplicaveis aos ativos componentes da carteira
dos FI-Infra e/ou aos seus respectivos emissores podem resultar em restricoes a
negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de odrgaos
reguladores. Em situacdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes
de movimentacao dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderao ser prejudicadas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Operacoes de Derivativos

Consiste no risco de distorcao de prego entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode
ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo,
limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo FUNDO e,
consequentemente, ao Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protecdo das posicbes a vista, existe o risco de essas operacdes ndo
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de
investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipotese, os fundos de
investimento investidos pelo Fundo poderdo auferir resultados negativos, impactando
adversamente o valor de suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

32




Risco relativo ao Estudo de Viabilidade

O Estudo de Viabilidade do Fundo foi elaborado pelo Gestor, com base em informacdes
publica e em suas préprias conclusdes decorrentes da analise de mercado. O Gestor é o
prestador de servicos do Fundo responsavel pela andlise e selecdo dos ativos alvo que farao
parte da carteira do Fundo. O fato de o Estudo de Viabilidade nao ter sido elaborado por um
terceiro independente pode representar uma situacao de conflito de interesses, na qual a
opinido do Gestor pode nao ser imparcial. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas. O ESTUDO DE
VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPéTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCI"\O DE RISCOS PARA OS
INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

RIO BRAVO

Eventual Conflito de Interesses

Q

A Administradora, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos
atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdao de outros fundos de investimento. O Fundo podera realizar
operacgOes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econ6micos atuem na condigdo
de contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo III do Regulamento, o Fundo
aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas
de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (1) sdao administrados pela Administradora;
(2) podem ser geridos pelo Gestor; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econémicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econémicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais documentos
da oferta pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugao CVM
160, e ndo foi objeto de anadlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA
somente apds o envio do Anlncio de Encerramento a CVM. Os Investidores devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente
para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a
situacao financeira e as atividades do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagOes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo a Administradora, o Custodiante e
o Gestor ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacao nas cotas do Fundo. Os recursos para o pagamento da amortizagao e do resgate
das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de imagem

A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar os emissores dos
titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira dos FI-Infra e/ou
as sociedades por eles investidas, ultimamente os FI-Infra podem prejudicar a
potencialidade de negociacdo ou locacao dos imdveis pelos emissores, as sociedades por
eles investidas. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades dos
FI-Infra, dos emissores e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas de FI-Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de desapropriacao e de outras restricoes de utilizacao dos bens iméveis
pelo Poder Publico

RIO BRAVO

De acordo com o sistema legal brasileiro, os bens dos emissores dos titulos que poderdo
compor a carteira dos FI-Infra e/ou as sociedades por eles investidas poderdo ser
desapropriados por necessidade, utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou
total. Ocorrendo a desapropriacao, ndo ha como garantir que o preco que venha a ser pago
pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Os emissores e/ou as sociedades
por eles investidas podem nao ser capazes de reaver os imodveis atualmente locados e em
situacdo de inadimpléncia, hipotese em que as suas receitas poderdo ser adversamente
afetadas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Q

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relacionado aos quéruns de deliberacao no ambito dos Outros Ativos e
eventual compartilhamento com outros credores nas dividas dos emissores
(acordo entre credores) nas dividas originarias dos Outros Ativos Financeiros

No dmbito dos Outros Ativos e/ou no endividamento dos emissores, a deliberacdo para
tomar determinadas medidas previstas nos respectivos instrumentos (tais como
vencimento antecipado, liberacdo ou substituicdo de garantias, concessdao de waivers,
pré- agamento (resgate), entre outras) pode estar sujeita ao atingimento de quéruns de
deliberagdo especificos previstos nos respectivos instrumentos. O ndo atingimento desses
guéruns pode inviabilizar a tomada de medidas em relacdo a tais endividamentos e a
excussao de garantias.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos operacionais

A subscricdo ou a aquisicdo, conforme o caso, a cobranca e a liquidacdo dos ativos
financeiros integrantes da Carteira de Investimentos dependem da atuacdo conjunta e
coordenada dos prestadores de servico do Fundo. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos contratos
celebrados entre o Fundo e esses prestadores de servico, incluindo em relacao a trocas de
informagdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade
de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigo contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Dacao em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidacao do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral
das suas cotas, a Administradora devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre,
entre outras opgdes, a dacao em pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos
pelos FI-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidacdo antecipada dos FI-Infra. Os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de FI-Infra e
os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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O poder concedente possui discricionariedade para determinar os termos e
condigcoes aplicaveis as concessoes dos emissores dos Ativos Incentivados

Os contratos de concessao sao contratos administrativos regidos pelas leis brasileiras.
Essas leis e regulamentos fornecem aos poderes concedentes discricionariedade para
determinar os termos e condicGes aplicaveis as concessoes e as tarifas a serem cobradas
pelos emissores. Se os custos dos emissores aumentarem ou as receitas diminuirem
significativamente ou se os emissores tiverem que efetuar investimentos adicionais como
resultado de uma medida ndo prevista na legislagdo ou nos contratos aplicaveis, ou ainda
como resultado de medidas unilaterais, por parte dessas autoridades, a condicao financeira
dos emissores e seus resultados operacionais podem ser afetados adversamente, ainda
gue tenham direito a recomposicdo econémico-financeira dos contratos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

RIO BRAVO

Risco de Diluicao

Q

O Fundo podera captar recursos adicionais no futuro através de novas emissdes de Cotas
por necessidade de capital ou para aquisicdo de novos ativos. Caso ocorram novas
emissoes, os Cotistas poderdo ter suas respectivas participacdes diluidas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A rescisdo unilateral antecipada dos contratos de concessido dos emissores dos
Ativos Incentivados pelo poder concedente podera impedir a realizacdo do valor
integral de determinados ativos e causar a perda de lucros futuros sem uma
indenizacao adequada

As concessdes dos emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitas a rescisdo unilateral
antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelo contrato
de concessao. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos sujeitos a concessao serdao
revertidos ao poder concedente. Apesar dos emissores terem o direito a indenizacdo do
valor desses ativos que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados de
acordo com os termos dos contratos de concessdo, em caso de extingcao antecipada, os
emissores dos Ativos Incentivados ndo podem assegurar que esse valor seja suficiente
para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de
concessao em caso de inadimplemento, o valor pode teoricamente ser reduzido a até zero,
pela imposicao de multas ou outras penalidades.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

As obrigacoes dos emissores constantes da documentacdo dos Outros Ativos
Financeiros estédo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado

A documentacdo dos Outros Ativos Financeiros pode estabelecer diversas hipoteses de
vencimento antecipado que podem ensejar no vencimento antecipado das obrigacbes com
relacdo aos Outros Ativos Financeiros. Ndo ha garantias de que os emissores dispordo de
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da divida representada
pelos Outros Ativos Financeiros, na ocorréncia de uma hipdtese de vencimento antecipado,
que acarrete no vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes dos Outros Ativos
Financeiros, hipotese que podera acarretar um impacto negativo relevante aos FI-Infra ou
ao Fundo, incluindo a sua capacidade de receber pontual e integralmente os valores que
Ihes forem devidos nos termos dos Outros Ativos Financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco juridico da Estrutura dos FI-Infra
A estrutura financeira, econdmica e juridica dos FI-Infra apoia-se em um conjunto de

obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razao da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operacgées similares e de jurisprudéncia no
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que tange a este tipo de operacédo financeira, podera haver perdas, parcial ou total, por
parte do Fundo em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencgao do arcabouco
contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de sinistro dos bens vinculados as Operacoes CRIs, Debéntures e Outras
Operacoes dos FI-Infra

Determinados ativos dados em garantia no ambito dos titulos publicos e/ou privados de
divida que poderdao compor a carteira dos FI-Infra (especialmente CRIs e Debéntures), sdo
passiveis de seguro. No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos bens, direta
ou indiretamente, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdao da capacidade
de pagamento da companhia seguradora contratada, bem como as indenizacdes a serem
pagas pelas seguradoras, e poderdo ser insuficientes para a reparagao integral do
dano sofrido.

RIO BRAVO

Q

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos de Locacdo nas operacoes lastreadas em direitos creditorios imobilidarios

As operacdes das emissoras dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo
compor a carteira dos FI-Infra e/ou das sociedades por eles investidas podem estar
lastreados ou ter como garantia direitos creditorios decorrentes de contratos imobilidrios
(como por exemplo, contratos de locagao e arrendamento). Tendo em vista que a locagao
e arrendamento dos imdveis podem ser parte importante da rentabilidade dos emissores
e a possibilidade de inadimplemento do pagamento dos alugueis pode afetar
substancialmente as receitas dos emissores, que poderao ndo ter condicdes de cumprir
com seus compromissos de pagamento na falta das receitas oriundas dos contratos de
locacdo e, consequentemente impactando a rentabilidade das Cotas dos FI-Infra;
Adicionalmente, a eventual rescisdo dos contratos de locacdo, voluntaria ou
involuntariamente pelo locatario, com ou sem o pagamento da indenizagdo devida, e/ou o
aumento da vacancia dos imdveis, afetara as receitas dos emissores, o que podera resultar
em reflexo negativo na rentabilidade das Cotas dos FI-Infra. Além da rescisdo convencional
dos contratos de locagdo, os locatarios poderdao propor demandas judiciais a fim de obter
a rescisdo judicial da relagdo locaticia em caso de onerosidade excessiva dos contratos
de locacdo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de decisoes administrativa, arbitrais e/ou judiciais desfavoraveis

Os FI-Infra poderdo ser parte em diversas acdes, nas esferas civel, penal tributaria e/ou
trabalhista. Ndo ha garantia de que os FI-Infra irdo obter resultados favoraveis ou que
eventuais processos judiciais, arbitrais ou administrativos em que seja réu venham a ser
julgados improcedentes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um
aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacdo de novas
Cotas pelo Fundo, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco da morosidade da justica brasileira

Os FI-Infra poderao ser parte em demandas judiciais, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais
demandas podera levar muitos anos. Ademais, ndo ha garantia de que os FI-Infra obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e,
consequentemente, podera impactar negativamente no patrimoénio dos FI-Infra, na
rentabilidade do Fundo e no valor de negociacdao das Cotas de FI-Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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) RIO BRAVO

Q

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os FI-Infra investidos pelo Fundo, ou pelos FIC FI-Infra investidos pelo Fundo, poderdo
nao dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condigOes aceitaveis, a
critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento dos
FI-Infra, de modo que os FI-Infra poderao enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos
Incentivados para aquisicao pelos FI-Infra podera impactar o enquadramento dos FI-Infra
a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidagdo do FI-Infra, ou,
ainda, sua transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o
enquadramento do Fundo e com consequente alteracao do tratamento tributdrio aplicavel
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco dos imoéveis dos CRIs ndao possuirem certificado de concluséo de obra e Auto
de Vistoria do Corpo de Bombeiros

Nos casos dos Ativos Financeiros investidos pelos FI-Infra representados por CRIs, os
imoveis vinculados aos CRIs podem ndo contar com o certificado de conclusdo de obra
(seja parcial ou total), equivalente ao “habite-se”, nem com o Auto de Vistoria do Corpo
de Bombeiros. A falta do certificado de conclusdo de obra, ou mesmo a falta de outras
licencas e autorizagdes governamentais, como o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros,
inclusive sua obtengdo intempestiva, podera: (i) comprometer o exercicio, pelas devedoras
dos créditos que dao lastro aos CRIs, de suas atividades no imoével, principalmente em
razao da possibilidade de imposicdo, por autoridades competentes, de restrigdes,
interdicdes ou vedacgdes, totais ou parciais, as atividades das referidas devedoras e a
utilizacdao do imédvel vinculados aos CRIs, ou a aplicacdao de multas e outras penalidades,
até que as licencas e autorizagdes governamentais sejam integralmente obtidas; e
(i) limitar a capacidade das devedoras dos créditos que dao lastro aos CRIs, em conjunto
com a cedente dos referidos créditos, de implementar projetos de expansdo ou reformas
no imoével, comprometendo sua capacidade operacional, administrativa e financeira.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DO
GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGAS
NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGCAS IMPOSTAS
AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA
POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO
MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E
ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.

Informacgoes contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de que o
desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

Adicionalmente, as informacgdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos
e por outras fontes independentes, tais como a Fundacdao Getulio Vargas, dentre outras.
As informacGes sobre o mercado imobiliario, apresentadas ao longo deste Prospecto foram
obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e
publicacbes do setor. Tais declaragGes tém como base informagdes obtidas de fontes
consideradas confiaveis, tais como SECO-I - Sindicato das Empresas de Compra, Venda,
Locagdo e Administragdo de Imdveis Residenciais e Comerciais de Sdo Paulo e IBGE -
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, dentre outras.
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) RIO BRAVO

Q

5. CRONOGRAMA INDICATIVO

5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipdotese de ndao
serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer informacodes relacionadas a oferta

Divulgagao do Fato Relevante e Ato de Aprovacgao da Oferta 04/06/24
Requerimento de Registro Automatico da Oferta na CVM e Data de Obtencao 06/06/24
do Registro Automatico na CVM
Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto e Ldmina 06/06/24
Data de corte para identificacdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia - Data Base 11/06/24
Inicio do periodo de exercicio, negociagdo do Direito de Preferéncia e subscrigdo na B3
! 13/06/24

e no Escriturador
Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 26/06/24
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3 28/06/24
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador e

. ~ o a” 01/07/24
Liquidagao do Direito de Preferéncia
Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia 02/07/24
Inicio do Periodo de Subscrigéo 02/07/24
Término do Periodo de Subscrigdo 12/07/24
Procedimento de Alocagdo 15/07/24
Data de Liquidacao 18/07/24
Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 29/11/24

(1)

(2)

(3)

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracbes, suspensoes,
prorrogacbes, antecipacbes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider e dos Coordenadores
Contratados, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada
a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM
160. Ainda, caso ocorram alteracées das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. A ocorréncia de revogacgdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagcdo na Oferta sera imediatamente
divulgada nas péginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados, da
Administradora, do Gestor, da B3 e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo deste
Prospecto e do Andncio de Inicio.

Caso ocorram alteragbes das circunstancias, revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Para informagées sobre manifestagdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogagdo
da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, e sobre os
prazos, termos, condicées e forma para devolugcdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, sugere-se
a leitura da secdo “"Alteracdo das circunsténcias, modificacdo, revogacdo, suspensdo e ou cancelamento da Oferta”, na
pagina 43 deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO “ALTERAGCAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICAGAO,
REVOGACAO, SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SEGCAO “RESTRICOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, NA PAGINA 43 DESTE PROSPECTO.
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6. INFORMAGCOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1 Cotacdao em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a
serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdo minima,
média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotacao minima, média
e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotacdao minima, média
e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

g A tabela abaixo indica a cotagdo maxima, média e minima das Cotas para os periodos
é indicados:
(11] ‘ Cotagdes Anuais - Ultimos Cinco Anos (até 30/04/2024)
O ‘ Valor de negociacao por cota (em Reais)
E Data Min3 Max1 Méd?2
ﬂ 2024 93,02 98,70 95,87
@ 2023 90,50 103,95 97,53
2022 97,15 118,33 102,53
2021 N/A N/A N/A
2020 N/A N/A N/A

1 Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
2 Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

3 Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
‘ Cotacoes Trimestrais - Ultimos Dois Anos (até 30/04/2024)

‘ Valor de negociacdo por cota (em Reais)

Data Min3 Max1 Méd?2
10 Trimestre/2024 93,02 98,70 95,71
40 Trimestre/2023 90,50 98,94 94,93
39 Trimestre/2023 93,00 101,39 97,75
20 Trimestre/2023 92,00 100,00 96,33
10 Trimestre/2023 96,21 103,95 101,21

1 Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
2 Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

3 Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

‘ Cotacbes Mensais - Ultimos Seis Meses (até 30/04/2024)

‘ Valor de negociacao por cota (em Reais)

Data Min3 Max1 Méd?2
mai/24 95,00 97,70 96,29
abr/24 96,29 98,70 97,39
mar/24 94,00 96,39 95,44
fev/24 93,02 96,00 94,42
jan/24 93,00 95,57 94,61
dez/23 90,50 94,95 93,36

1 Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
2 Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

3 Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
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6.2 Informacgoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de
novas Cotas

Conforme disposto no Regulamento, as novas Cotas subscritas, no caso de emissao de
novas Cotas pelo Fundo, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia.

Os Cotistas do Fundo, que estejam em dia com suas obrigagdes para com o Fundo na Data-
Base, terdo o Direito de Preferéncia na subscricdo das Cotas objeto da Oferta, na proporgao
do numero de cotas do Fundo que possuirem na Data-Base, conforme aplicacdo do Fator
de Proporcdo, observados os termos e condigdes descritos no Prospecto e demais
documentos da Oferta.

O Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia ndo sera inferior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de inicio do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia, conforme
indicado no cronograma da Oferta disponivel na pagina 38 deste Prospecto.

RIO BRAVO

A quantidade maxima de Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a
subscricao de fragao de Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados
pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro e com arredondamento para baixo.
Ndo havera aplicagdo minima para a subscricdo de novas Cotas no ambito do exercicio do
Direito de Preferéncia.

Q

Os Cotistas poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou
parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, ou seja, a partir do
50 (quinto) dia util contado do Anudncio de Inicio, inclusive - data de inicio do Periodo do
Direito de Preferéncia e (a) até o 11° (décimo primeiro) dia util subsequente a data de
inicio do Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive, junto a B3, por meio de seu respectivo
agente de custodia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b)
até o 12° (décimo segundo) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo do Direito de
Preferéncia, inclusive, junto ao Escriturador, observados os seguintes procedimentos
operacionais do Escriturador, admitindo-se ainda a cessdo do Direito de Preferéncia a
outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), respeitando-se os prazos operacionais
estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador: (i) o Cotista deverd possuir o cadastro
regularizado junto ao Escriturador; (ii) devera ser enviada uma via fisica do documento de
aceitacdo da Oferta assinado com reconhecimento de firma ao Escriturador até o término
do prazo referido no item (b) acima; e (iii) devera ser enviado o comprovante de
integralizacdo ao Escriturador até o término do prazo referido no item (b) acima, conforme
os dados abaixo para contato:

Para esclarecer duvidas ou obter mais informacoes:

BANCO DAYCOVAL S.A.

Att.: Administracdo Fiduciaria (adm.fundos@bancodaycoval.com.br)
Avenida Paulista, n® 1.793, CEP 01311-200, Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 3138-6830

Aos Cotistas interessados no exercicio do seu Direito de Preferéncia é recomendado que
entrem em contato com a corretora de sua preferéncia para obter informagdes mais
detalhadas sobre os procedimentos operacionais e prazos adotados por essa corretora, que
poderdo ser distintos dos prazos da B3 e do Escriturador.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverdo indicar a quantidade de Cotas
objeto da Oferta a ser subscrita; e (ii) terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de
ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua
adesdo a Oferta observados os termos e condigdes descritos na secdo “Distribuicdo Parcial
e Subscricdo Condicionada”, na pagina 47 deste Prospecto.

A integralizacdo das Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia sera realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, e observara os
procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.
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Caso seja verificada a existéncia de eventual saldo remanescente de Cotas apods do
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia nos locais
descritos no artigo 13 da Resolugdao CVM 160, conforme indicados na secgdo “Identificacao
das Pessoas Envolvidas” na pagina 70 deste Prospecto, a qual ocorrera em 16 de agosto
de 2023, referido saldo podera ser ofertado aos Investidores durante o periodo da Oferta.

Em razao da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas, nos termos do artigo 74 da
Resolugdo CVM 160, caso o Valor Minimo da Emissdao ndo seja atingido, a Oferta
sera cancelada.

Nos termos do artigo 74 da Resolugdao CVM 160 e observado o procedimento previsto neste
Prospecto, o Investidor e o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia, podera, no ato
de aceitacdo da Oferta, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) ao
Valor Inicial da Emissao; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Valor Minimo da
Emissdo e menor que o Valor Inicial da Emissdo. No caso do item (ii) acima, o Investidor
o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia devera, no momento da aceitacdo da
Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o niumero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor ou Cotista em receber
a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento e do Pedido de Subscricado,
conforme o caso. Adicionalmente, caso seja atingido o Valor Minimo da Emissao, ndo
havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo do exercicio do Direito
de Preferéncia, dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento dos Investidores
da Oferta.

RIO BRAVO

Q

Caso, ao final da Oferta, ndo seja atingido o Valor Minimo da Emisséao, os valores até entao
integralizados por Cotista que tenha exercido seu Direito de Preferéncia serdo devolvidos,
acrescidos dos respectivos rendimentos liquidos auferidos pelos Investimentos
Temporarios, calculados pro rata temporis, com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados do anuncio de cancelamento da Oferta que sera divulgado pela
Administradora. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas, conforme
descrito neste item, os Cotistas deverao fornecer recibo de quitacdao relativo aos valores
restituidos. Adicionalmente, caso seja atingido o Valor Minimo da Emissdo, ndo havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo do exercicio do Direito
de Preferéncia.

No ato de subscricdo de Cotas, cada Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia devera
formalizar a sua ordem de investimento, por meio de documento de aceitacdao da Oferta,
gue especificarad as condicbes de integralizacdo, e que sera autenticado pelo Coordenador
Lider, conforme poderes outorgados pela Administradora no Contrato de Distribuigdo, do
qual constardao, entre outras informacdes: (i) nome e qualificacdo do subscritor;
(i) nimero de cotas subscritas; (iii) Preco Efetivo por Cota e valor total a ser integralizado;
(iv) condicdes para integralizacao de cotas.

Durante a colocacdao das Cotas objeto da Oferta, o Cotista que exercer seu Direito de
Preferéncia, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, recebera, quando
realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Cota que, até obtencdo de autorizagdo da B3,
ndo sera negociavel. Conforme descrito nos documentos da Oferta, o recibo da Cota
somente se convertera em tal Cota apds a obtencdo de autorizacdo da B3. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em Cota depois
de, cumulativamente, serem divulgados o Andncio de Encerramento e formulario de
liberacdo de negociacdo das Cotas na B3, quando as Cotas passarao a ser livremente
negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cota ainda ndo estejam convertidos em cotas, o
seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios, calculados desde a data de sua integralizagdo até o ultimo dia do més em
que ocorrer tal integralizagdo. Adicionalmente, a partir do uUltimo dia do més em que
ocorrer a integralizacdao das Cotas (exclusive) e da conversao do recibo de Cota detido pelo
Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia, durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, tais Cotistas fardo jus a direitos iguais as demais cotas do Fundo, inclusive
no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel.
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6.3 Indicacdo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem
as cotas ofertadas, calculada pela divisdao da quantidade de novas cotas a serem
emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da
emissao em questao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Quantidade | Patrimonio Liquido . .

Quantidade de Cotas do Fundo Apés a L Pat,rlmonlal dis Percentual

- de Cotas Emitidas Captacao dos ST (L B (SRR de Diluigao
Cenarios o p dos Recursos da Emissio
Emitidas apos a Recursos da (*) (R$) (%)
Oferta Emissao (*) (R$)

1 52.122 679.727 64.356.040,40 94,68 38,21%
2 1.042.427 1.670.032 155.830.513,25 93,31 92,52%

(*) Considerando o Patrimoénio Liquido do Fundo em 30 de abril de 2024, deduzidos os rendimentos anunciados
em 06 de maio de 2024 e ndo pagos, e acrescido no valor captado no ambito da Oferta nos respectivos cenarios.

) RIO BRAVO

Q

Cenario 1: Considera a distribuicdo do Valor Minimo da Emissdo, descontados os custos
previstos na tabela de custos da Oferta na Secdo "“Contrato de Distribuicao -
Demonstrativo dos Custos de Distribuicao” na pagina 65 deste Prospecto.

Cenario 2: Considera a distribuicdo do Valor Inicial da Emissdo, descontados os custos
previstos na tabela de custos da Oferta na Secdo “Contrato de Distribuicdo -
Demonstrativo dos Custos de Distribuicdo” na pagina 65 deste Prospecto.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas s3o meramente
ilustrativas, considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissao do Fundo em 30 de
abril de 2024, sendo que, caso haja a reducao do valor patrimonial das Cotas, quando da
liquidacdo financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas podera ser
superior ao apontada na tabela acima. PARA MAIS INFORMAGCOES A RESPEITO DO
RISCO DE DILUICAO NOS INVESTIMENTOS, SUGERE-SE A LEITURA DA SECAO DE
FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE DILUICAO” NA
PAGINA 35 DESTE PROSPECTO.

6.4 Justificativa do Valor Nominal Unitario e o critério adotado para sua fixacao.

O Preco de Emissdo por Cota no valor de R$ 92,37 (noventa e dois reais e trinta e sete
centavos) foi aprovado por meio do Ato de Aprovacao da Oferta, o qual foi fixado de acordo
com o valor patrimonial das Cotas, que corresponde ao quociente entre o valor do
Patrimonio Liquido contdbil atualizado do Fundo e o numero de Cotas ja emitidas no
fechamento de 30 de abril de 2024, deduzidos os rendimentos anunciados em 06 de maio
de 2024 e ndo pagos, nos termos do Artigo 25, Paragrafo 2°, do Regulamento, e sera fixo
até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgacdo do Anuncio
de Encerramento.

Nos termos do Regulamento, a Administradora, conforme recomendacdo do Gestor, podera
deliberar sobre novas emissfes das Cotas do Fundo em instrumento particular da
Administradora, caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da
politica de investimento do Fundo, desde que respeitado o montante maximo de
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhGes de reais) de Patrimonio Liquido do Fundo.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1 Descricdo de eventuais restricdoes a transferéncia das Cotas

Durante a colocacao das Cotas objeto da Oferta, o Cotista que exercer seu Direito de
Preferéncia, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, e o Investidor que
subscrever a Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cota que,

O até obtencdo de autorizacdo da B3, ndao serd negociavel. Conforme descrito nos

> documentos da Oferta, o recibo da Cota somente se convertera em tal Cota apds a

< obtencdo de autorizacdo da B3. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele

(1'd adquirida, e se convertera em Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o

(11] Anuncio de Encerramento e formulario de liberacdo de negociagdo das Cotas na B3, quando

O as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

E 7.2 Declaracdao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado

ﬂ inadequado

@

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS
A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS.

O INVESTIMENTO NAS COTAS DO FUNDO REPRESENTA UM INVESTIMENTO
SUJEITO A DIVERSOS RISCOS, UMA VEZ QUE E UM INVESTIMENTO EM RENDA
VARIAVEL, ESTANDO OS INVESTIDORES SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E
A RISCOS, INCLUINDO, DENTRE OUTROS, AQUELES RELACIONADOS A LIQUIDEZ
DAS COTAS, A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS E A OSCILACAO DAS
COTAGCOES DAS COTAS EM MERCADO DE BOLSA. ASSIM, OS INVESTIDORES
PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU INVESTIMENTO.

Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo
venha a ter patriménio liquido negativo. O investimento nas Cotas ndo é adequado a
Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem
encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas
cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacao.
RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE
A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 16 A 37 DESTE PROSPECTO EM
ESPECIAL, O TITULO “"RISCOS DE LIQUIDEZ”, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM
AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO.
SUGERE-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A
SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 16 A 37 DESTE PROSPECTO, ANTES
DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGCAO DE
ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO
NAS COTAS.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da
Resolucao a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunsténcias de fato existentes quando do
protocolo do requerimento de registro automatico de Oferta, ou que o fundamentem, a
CVM pode:
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(i) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta e tomar as providéncias
cabiveis; ou

(ii) caso a situagdo descrita no caput acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a
propria Oferta, deferir requerimento de revogacdo da Oferta protocolado pelo
Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e o Gestor.

Nos termos do § 2° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a modificacdao da Oferta nao
dependera de aprovacao prévia da CVM.

Nos termos do § 4° do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, eventual requerimento de
revogacao da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias uteis contados da data
do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacgoes
necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

RIO BRAVO

Nos termos do § 5° do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, a CVM deve conceder igual prazo
para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento de
revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias
Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Q

Nos termos do §6° do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, o pleito de revogacdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso nao haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Nos termos do § 7° do artigo 67 da Resolugao CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta,
a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo
da Oferta por até 90 (noventa) dias.

E sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhord-la em favor dos investidores,
juizo que deve ser feito pelo Coordenador Lider em conjunto com a Administradora e o
Gestor, ou para renuncia a condicao da oferta estabelecida pelo ofertante, observado que
€ obrigatdria a comunicacdo da modificacdo de que trata esta Clausula a CVM que,
mediante requerimento do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e
o Gestor, pode prorrogar o prazo de distribuicdo da Oferta o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacgao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores dados em contrapartida a subscrigdo das Cotas, na forma e condigoes
previstas no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto.

Na hipotese de modificacdo da Oferta, a modificacdo devera ser divulgada imediatamente
através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, e as
InstituicOes Participantes da Oferta deverdao certificar-se de que os Investidores que
manifestaram sua adesdo a Oferta, por meio da assinatura dos respectivos Pedidos de
Subscricao, (i) estdo cientes de que as condi¢bes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas, e (ii) tém conhecimento das novas condigdes.

Nos termos do §19° artigo 69, da Resolugdao CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta,
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados
(por meio de mensagem eletrénica ou correspondéncia enviada ao endereco da respectiva
Instituicdo Participante da Oferta) a respeito da modificacdo efetuada, para que informem
a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento da comunicagdo, eventual decisdo de desistir de sua
adesdo a Oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio. Os Investidores
gue revogarem a sua aceitagdo terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida a subscricdo das Cotas, na forma e condigdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e no Prospecto.

O disposto no paragrafo acima ndo se aplica a hipétese de modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores, ressalvada determinagdo especifica da CVM, caso
entenda que a modificagdo nao melhora a oferta em favor dos Investidores.
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) RIO BRAVO

Q

Nos termos do Artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condigbes diversas das
constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; (b) esteja sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliario; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e
(ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

Nos termos do §4° do artigo 70 da Resolucdao CVM 160, a rescisdao do Contrato de
Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das Partes ou de nao verificagao
da implementacao das Condicdes Precedentes descritas na Secao “CondicOes Precedentes
do Contrato de Distribuicdo”, na segao “Contrato de Distribuicdo”, na pagina 63 deste
Prospecto, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolugdao CVM 160, a resilicdo voluntaria
do Contrato de Distribuicdo termos das Clausulas 7.2 do Contrato de Distribuicdo ndo
implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de distribuigdo
seja firmado.

O Fundo, bem como as Instituicdbes Participantes da Oferta, devem divulgar
imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta,
comunicado ao mercado informando sobre a suspensao ou o cancelamento, bem como dar
conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta
diretamente (por meio de mensagem eletrénica ou correspondéncia enviada ao endereco
da respectiva Instituicdo Participante da Oferta), para que, na hipétese de suspensdo,
informem a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data de recebimento da comunicacdo, eventual decisdo de desistir
da Oferta, observado que terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida a subscricdo das Cotas, na forma e condigdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e no Prospecto, (i) todos os Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na
hipotese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitagdo,
na hipotese de suspensdo, presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio.

Se o Investidor revogar sua aceitacdo nas hipdteses descritas acima, os valores até entdo
integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos
Investimentos Temporarios do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva
data de integralizagdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacdo da aceitagdo a Oferta (“Procedimentos para Restituicdo
de Valores”).

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES
PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITAGCAO. AS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO
MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O
INVESTIDOR OU COTISTA, CONFORME O CASO, ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA
FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME
O CASO.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos do artigo 68 da Resolugcao CVM 160, ou (iii) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, nos termos avencados em tal instrumento, todos os atos de
aceitacdao serdao cancelados e a Instituicao Participante da Oferta com a qual o Investidor
ou Cotista, conforme o caso, que tenha aderido a Oferta, comunicard ao Investidor ou
Cotista, conforme o caso, o cancelamento da Oferta.

45



Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de
acordo com os Procedimentos para Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta ou da resilicio do
Contrato de Distribuigdo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, a revogagdo da Oferta
torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, que aceitaram a
Oferta os valores depositados, de acordo com os Procedimentos para Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da referida comunicacdo, conforme
disposto do artigo 68 da Resolugao CVM 160.

A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdao da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Quaisquer comunicacgoes relacionadas a revogacao da aceitacdao da Oferta pelo Investidor
devem ser enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituicdo
Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada a
respectiva Instituicao Participante da Oferta. Nos termos do artigo 72 da Resolucao CVM
160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser revogada pelos investidores se tal hipotese
estiver expressamente prevista neste Prospecto, na forma e condi¢cdes aqui definidas,
ressalvadas as hipoteses previstas nos artigos 69 e 71 da Resolugao CVM 160, as quais
sdo inafastaveis. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores
(inclusive os cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do
Direito de Preferéncia), estes deverdao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos de Subscrigdo das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

RIO BRAVO

Q
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida
Distribuigao Parcial e Subscricdo Condicionada

Sera admitida, nos termos do artigo 73 da Resolugcao CVM 160, a Distribuicdo Parcial das
Cotas, desde que atingido o Valor Minimo da Emissdo. Observada a colocacdo do Valor
Minimo da Emissdo, as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Subscricdo até o encerramento da Oferta deverdo ser canceladas
pela Administradora.

Nos termos do artigo 74 da Resolugdao CVM 160 e observado o procedimento previsto neste
Prospecto, o Investidor e o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia, podera, no ato
de aceitacdo da Oferta, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) ao
Valor Inicial da Emissao; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Valor Minimo da
Emissdo e menor que o Valor Inicial da Emissao.

RIO BRAVO

Q

No caso do item (ii) acima, o Investidor o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia
deverda, no momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo
prevista, pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de
Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor ou Cotista em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento
ou do Pedido de Subscrigao, conforme o caso.

Adicionalmente, caso seja atingido o Valor Minimo da Emissdo, ndo havera abertura de
prazo para desisténcia, nem para modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia, dos
Pedidos de Subscricao e das ordens de investimento dos Investidores da Oferta.

Caso néo seja atingido o Valor Minimo da Emissdo, a Oferta sera cancelada.

Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdao devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os
Procedimentos para Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, estes deverdo
fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo
das Cartas Proposta, Pedidos de Subscricdo ou outro documento de aceitacdo da Oferta,
das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Valor
Minimo da Emissdao, mas inferior ao Valor Inicial da Emissdao, a Oferta podera ser
encerrada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, e a Administradora realizara o
cancelamento das Cotas nao colocadas, nos termos da regulamentacao em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores ou Cotistas, que tiverem condicionado a sua adesdo a
colocacdo integral, ou para as hipdteses de alocacdo proporcional, os valores ja
integralizados, de acordo com os Procedimentos para Restituicdo de Valores, no prazo de
até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdao do cancelamento das
Cotas condicionadas.

Nao havera fontes alternativas de captagdo, em caso de distribuicdo parcial.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

Nao serdo cobradas taxa de ingresso e saida dos Investidores, exceto pela Taxa de
Distribuigdo Primaria, a qual ndo integra o Preco de Emissdo, observado que quando da
realizacao de emissGes de Cotas do Fundo, os subscritores poderao arcar com os custos
decorrentes da estruturacao e distribuicao das Cotas, sendo que a cobranga de tais custos
sera aprovada e definida no instrumento que deliberar sobre as emissoes.
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Limites de aplicagcdao em Cotas de Emissao do Fundo

Ndo ha limite maximo de aplicagcdo em Cotas de Emissédo do Fundo.

8.2 Eventual destinacao da Oferta ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricao destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividia para fins de critério de
colocacao das Cotas entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais.

8.3 AutorizagOGes necessarias a emissao ou a distribuicao das cotas, indicando a
reunidao em que foi aprovada a operacao

A realizagdo da 32 Emissdao do Fundo e da presente Oferta de Cotas, bem como seus
principais termos e condicdes, foi aprovada, por meio do Ato de Aprovacao da Oferta,
conforme o disposto na Resolucdo CVM 160 e nas demais normas aplicaveis, cujo teor
pode ser lido no Anexo B a este Prospecto. A aprovacgao da 32 Emissdo e da Oferta, nos
termos do Ato de Aprovacao da Oferta, foi objeto do Fato Relevante.

RIO BRAVO

Q

Nos termos do artigo 25 do Regulamento, a Administradora, conforme recomendacao do
Gestor, podera deliberar sobre novas emissdes das Cotas do Fundo em instrumento
particular da Administradora, caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos
objetivos e da politica de investimento do Fundo, desde que respeitado o montante maximo
de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhGes de reais) de Patrimonio Liquido do Fundo.

8.4 Regime de distribuicao

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a
Oferta sob o regime de melhores esforgos de colocacdo, conforme o plano da distribuigao
adotado em cumprimento ao disposto no artigo 7° da Resolucao CVM 160, devendo
assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; e (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (iii) que os representantes
das Instituicbes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto
para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelos Coordenadores.

Os Coordenadores deverdo realizar e fazer com que os Participantes Especiais assumam a
obrigacdo de realizar a distribuicdo publica das Cotas, observadas as disposi¢cdoes da
regulamentacdo aplicavel, conforme Plano de Distribuicdo fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores, compreendendo: (a) os
Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais;

(ii) observados os termos e condicdes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente
terd inicio apds observadas, cumulativamente, as seguintes condigoes: (a) a
obtencdo do registro automatico da Oferta perante a CVM; (b) o registro para
distribuicdo e negociacdo das Cotas na B3; (c) a divulgacao do Anuncio de Inicio;
e (d) a disponibilizacdo do Prospecto aos Investidores, nos termos da Resolugao
CVM 160;

(iii) apos a obtengdo do registro automatico da Oferta perante a CVM, a divulgacdo
do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto, serdo realizadas
apresentacOes para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones);

(iv) 0os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, nos
termos do artigo 12, §6° da Resolugao CVM 160;

(v) os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem
de investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

48




) RIO BRAVO

Q

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado
o montante total de Cotas subscritas e integralizadas pelos Cotistas do Fundo em
razdo do exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de
Cotas disponiveis para os Investidores adquirirem durante o Periodo de
Subscricio. OS PEDIDOS DE SUBSCRICGAO OU AS ORDENS DE
INVESTIMENTO ENVIADAS SOMENTE SERAO ACATADAS ATE O LIMITE
MAXIMO DE COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO
DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O
CRITERIO DE COLOCAGCAO DA OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE
COLOCAQAO DA OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A POSSIBILIDADE DE
DISTRIBUICAO PARCIAL;

as Instituicdes Participantes da Oferta ndo aceitardo ordens de investimento de
Cotas, cujo montante de Cotas solicitadas por Investidor seja superior ao saldo
remanescente de Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento do Prazo para
Exercicio do Direito de Preferéncia;

durante o Periodo de Subscricdo, que sera iniciado apdés a divulgacdo do
Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia, as
Instituicdes Participantes da Oferta receberdao os Pedidos de Subscricdao dos
Investidores N&o Institucionais e as ordens de investimento dos
Investidores Institucionais;

o Investidor N&o Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera
formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, em carater irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscrigdo das
Cotas no ambito da Oferta Ndo Institucional (conforme abaixo definido), junto a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta;

as Instituigoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3
das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscrigao;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera
enviar sua ordem de investimento para os Coordenadores;

ap6s o término do Periodo de Subscricdo, a B3 consolidard (a) os Pedidos de
Subscricdo enviados pelos Investidores Nao Institucionais, sendo que cada
Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a posicdo consolidada dos Pedidos
de Subscricdo dos Investidores Ndo Institucionais, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas, e (b) e as ordens de investimento dos Investidores
Institucionais para subscricdo das Cotas, conforme consolidacdo enviada pelo
Coordenador Lider;

os Investidores que tiverem seus Pedidos de Subscricdo ou suas ordens de
investimento, conforme o caso, alocados, deverdo assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscrigao
ou ordens de investimento, conforme o caso;

a colocacgdo das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem
como com o Plano de Distribuicdo; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgagao do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 e do
Anexo M da Resolugao CVM 160.

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do prego
das Cotas da 32 Emissdo. Apds a Emissdo, a Administradora podera contratar terceiros
para prestacdo de servicos de formagao de mercado.
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Nao havera opcdao de distribuicdo de lote suplementar de Cotas.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta
aos Investidores interessados em adquirir as Cotas da 3@ Emissao.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Subscricdo, que tera inicio apos a divulgacdo do Comunicado de
Encerramento do Prazo para Exercicio do Direito de Preferéncia, os Investidores Nado
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas, deverdo preencher um ou mais Pedidos de Subscricdao, indicando,
dentre outras informacodes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-
los a uma unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais
deverao indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Subscricdo, a sua qualidade
ou ndo de Pessoa Vinculada. No minimo, 729.698 (setecentos e vinte e nove mil e
seiscentos e noventa e oito) Cotas, ou seja, 70% (setenta por cento) do Valor Inicial da
Emissdo, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o
Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e o Gestor, poderdo diminuir
ou aumentar, até o limite do Valor Inicial da Emissdo, a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas. Apds o
atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, as cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos
Coordenadores, observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e
no Prospecto.

RIO BRAVO

Q

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidacdo da B3,
bem como os seguintes procedimentos:

(i) cada Investidor Ndo Institucional poderda apresentar um ou mais Pedidos de
Subscricdo, a uma unica Instituicdo Participante da Oferta e terdo a faculdade,
como condicdo de eficacia das respectivas ordens de investimento, de condicionar
a sua adesdao a Oferta, nos termos e condigbes descritos na secdao “Outras
Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial e Subscrigao
Condicionada”, na pagina 47 do presente Prospecto;

(ii) serao aceitos os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem
qualquer limitacdo, observado, no entanto, o disposto na Secao “Procedimento de
Alocacdo” deste Prospecto;

(iii) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada
Investidor N&o Institucional serdo informados ao Investidor, até a Data de
Liquidacdo, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo
Pedido de Subscricdo, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico
fornecido no Pedido de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo a integralizagdo das Cotas ser feita de acordo com o
item “v” abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido de Subscrigdo
e ressalvada a possibilidade de rateio proporcional das Cotas, observado o critério
de colocacdo da Oferta Nao Institucional, nos termos previstos na Segao “Critério
de Colocacao da Oferta Institucional” do Prospecto, transcrita abaixo;

(iv) as InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo, a B3,
das ordens acolhidas por meio dos Pedidos de Subscrigdo. As Instituigdes
Participantes da Oferta somente atenderdao aos Pedidos de Subscrigao feitos por
Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelo
respectivos Investidores Nao Institucionais;

(v) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor de
integralizagdo das Cotas informado conforme o item “iii” acima, a vista e em
moeda corrente nacional, junto a Instituicdo Participante da Oferta com que
tenham realizado os respectivos Pedidos de Subscricdo, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo. Nao

50




havendo o pagamento pontual por um Investidor Nao Institucional, o respectivo
Pedido de Subscricdo serda automaticamente cancelado pela Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual tenha sido realizado; e

(vi) até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual os Pedidos de Subscrigdo tenham sido
realizados, entregara a cada Investidor Ndo Institucional os recibos de Cotas por
ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de cancelamento
previstas na Segdo “Alteragdo das circunstancias, revogacdo ou modificacao,
suspensao e cancelamento da Oferta” do Prospecto, e a possibilidade de rateio por
meio da divisdo proporcional das Cotas prevista na Segdo “Critério de Colocagdo
da Oferta Institucional”, do Prospecto.

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de
(a) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) do Valor Inicial da
Emissdo, hipotese na qual os Pedidos de Subscricdo exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM
160, observado que a vedacao ndo sera aplicavel (i) as instituicbes financeiras contratadas
como formadores de mercado, se contratadas, (ii) aos gestores de recursos e demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicagdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia
de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a
guantidade de valores mobiliarios inicialmente ofertada; (b) ndo pagamento do valor de
integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor Nao Institucional, na Data de
Liguidacdo, conforme previsto no item “v” acima, e consequente cancelamento automatico
do respectivo Pedido de Subscricdo; e (c) revogacdao, modificacdo, suspensdo ou
cancelamento da oferta, conforme previsto na Segdo “Alteracao das circunstancias,
modificacdao, revogacao, suspensao ou cancelamento da Oferta”, na pagina 43 do
presente Prospecto.

RIO BRAVO

Q

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que (a) leiam
cuidadosamente os termos e as condicdes estipulados no Pedido de Subscricdo,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informacGes
constantes deste Prospecto, especialmente a Secdo “Fatores de Risco”, na pagina 16 do
presente Prospecto; (b) verifiguem com a Instituicao Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Subscricdo, se esta exigira (1) a abertura ou
atualizacao de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencao de recursos em conta
corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Subscricdo; e
(c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para
obter informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante
da Oferta para a realizagao do Pedido de Subscricdo ou, se for o caso, para a realizagao do
cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada instituicao.

Os Investidores Nao Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Subscricdo
deverao ler cuidadosamente os termos e condigOes estipulados nos respectivos Pedidos de
Subscricao, bem como as informacgdes constantes deste Prospecto.

Critério de Colocacdo da Oferta N&do Institucional

No caso de um Investidor Ndo Institucional efetuar mais de um Pedido de Subscricao, os
Pedidos de Subscricao serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional,
para fins da alocacao na forma prevista acima. Os Pedidos de Subscricao que forem
cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagao descrita acima.

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Subscricao apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior a 70% (setenta por cento) do Valor Inicial da Emissdo, todos os
Pedidos de Subscricao ndo cancelados serdao integralmente atendidos e as Cotas
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remanescentes serdao destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Subscricdo realizados pelos
Investidores Ndo Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta N&o
Institucional, sera realizado o rateio por meio da divisdo proporcional das Cotas subscritas
entre todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem apresentado Pedidos de
Subscricdo, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a
quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de Subscricdo e a quantidade total de Cotas
destinadas a Oferta Ndo Institucional, desconsiderando-se as fragdes de cotas, mantendo-
se o numero inteiro (arredondamento para baixo).

Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Subscricdo poderao ser atendidos
em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Nao Institucional, sendo que nao ha
nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a
quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores, em comum acordo com o
Gestor e a Administradora, poderao manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada
a Oferta Ndo Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Subscrigao.

RIO BRAVO

Q

O rateio proporcional devera ser realizado de acordo com o seguinte procedimento: (i) o
Coordenador Lider consolidard as informacdes constantes dos Pedidos de Subscricdo e
ordens de investimentos de forma a verificar o montante subscrito no ambito da Oferta
pelos Investidores e enviard um relatério a B3 contendo o montante total dos Pedidos de
Subscricdo e ordens de investimentos celebrados pelos Investidores no ambito da Oferta,
incluindo aqueles que serdo liquidados junto ao Escriturador; (ii) a B3 calculara o rateio
proporcional, com base no relatério recebido do Coordenador Lider, e aplicara o referido
rateio aos Investidores cujos Pedidos de Subscricdo e ordens de investimentos serao
liguidados junto a B3, bem como informard ao Coordenador Lider o calculo do rateio
proporcional realizado; (iv) por fim, o Coordenador Lider informara o Escriturador o calculo
do rateio proporcional realizado, para que este utilize o mesmo critério de rateio
proporcional aos Investidores cujos Pedidos de Subscricao e ordens de investimentos serdao
liguidados junto ao Escriturador, mantendo-se o nUmero inteiro de novas Cotas
(arredondamento para baixo). Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o
procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

Oferta Institucional

Apds a divulgacdao do Comunicado de Encerramento do Prazo para Exercicio do Direito de
Preferéncia e o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores
N3o Institucionais, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocacgdo junto a Investidores Institucionais, inclusive
Pessoas Vinculadas, por meio dos Coordenadores, observados os procedimentos descritos
no Contrato de Distribuicdo, neste Prospecto e os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas deverdo apresentar as respectivas ordens de
investimento aos Coordenadores, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita;

(ii) os Investidores Institucionais deverao, necessariamente, indicar sua condicdo ou
nao de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas as ordens de investimento
enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagao, observado o disposto
na Secao “Procedimento de Alocacao”, do Prospecto e terdo a faculdade, como
condicdo de eficacia das respectivas ordens de investimento, de condicionar a sua
adesao a Oferta, nos termos e condicbes descritos na secao “Outras Caracteristicas
da Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial e Subscricdao Condicionada”, na pagina
47 do presente Prospecto;

(iii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
devera assumir a obrigacdo de verificar se estda cumprindo os requisitos
necessarios para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar a sua
ordem de investimento;
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(iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, os
Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletrénico ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada Investidor Institucional
subscreverd e o valor a ser integralizado; e

(v) os Investidores Institucionais deverdao efetuar o pagamento do valor de
integralizagdo das Cotas informado conforme o item “iv” acima, a vista e em
moeda corrente nacional, junto ao Coordenador Lider, em recursos imediatamente
disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo o pagamento
pontual por um Investidor Institucional, a respectiva ordem de investimento sera
automaticamente cancelada pela Instituicdo Participante da Oferta junto a qual
tenha sido realizado.

As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de
(a) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) do Valor Inicial da
Emissdo, hipétese na qual as ordens de investimento exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serdao automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM
160, observado que a vedacdo ndo sera aplicavel (i) as instituicbes financeiras contratadas
como formadores de mercado, se contratadas, (ii) aos gestores de recursos e demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicacdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia
de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a
guantidade de valores mobiliarios inicialmente ofertada; (b) nao pagamento do valor de
integralizacao das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidacdo,
conforme previsto no item “v” acima, e consequente cancelamento automatico da
respectiva ordem de investimento; e (c) revogacdao, modificacdo, suspensdo ou
cancelamento da oferta, conforme previsto na Secdao “Alteracdao das Circunstancias,
Modificacdao, Revogacao, Suspensao ou Cancelamento da Oferta”, na pagina 43 do
presente Prospecto.
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Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, os
Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no seu entender, em
comum acordo com o Gestor e a Administradora, melhor atendam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroeconémica brasileira.

Disposicbes comuns ao Direito de Preferéncia a Oferta Ndo Institucional e a Oferta
Institucional

No ato de subscricdo de Cotas, cada Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia, e cada
Investidor deverd assinar o respectivo documento de aceitacdo da oferta, do qual
constardo, entre outras informagodes: (i) nome e qualificagdo do subscritor; (ii) nGmero de
cotas subscritas; (iii) Preco Efetivo por Cota e valor total a ser integralizado; (iv) condigbes
para integralizagdo de cotas.

Durante a colocacdao das Cotas objeto da Oferta, o Cotista que exercer seu Direito de
Preferéncia, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, e o Investidor que
subscrever a Cota recebera, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Cota que,
até obtencdo de autorizagdo da B3, ndo serd negocidvel. Conforme descrito nos
documentos da Oferta, o recibo da Cota somente se convertera em tal Cota apds a
obtencdo de autorizacdo da B3. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele
adquirida, e se converterda em Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o
Anuncio de Encerramento e formulario de liberacdo de negociagdo das Cotas na B3, quando
as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.
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Durante o periodo em que os recibos de Cota ainda ndo estejam convertidos em cotas, o
seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios, calculados desde a data de sua integralizagdo até o Ultimo dia do més em
que ocorrer tal integralizagdo. Adicionalmente, a partir do uUltimo dia do més em que
ocorrer a integralizacdo das Cotas (exclusive) e da conversao do recibo de Cota detido pelo
Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia, durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, e o Investidor que subscrever a Cota, tais Cotistas e Investidores fardo jus
a direitos iguais as demais cotas do Fundo, inclusive no que se refere aos pagamentos de
rendimentos e amortizacdes, caso aplicavel.

Os Participantes Especiais e os Coordenadores Contratados serdo responsaveis pela
transmissdo a B3 e ao Coordenador Lider, conforme o caso, das ordens acolhidas no dambito
das ordens de investimento e dos Pedidos de Subscrigao. As Instituicbes Participantes da
Oferta somente atenderdao aos Pedidos de Subscricao feitos por Investidores titulares de
conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160, no caso de distribuicao com excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas do Valor Inicial da Emissao os Pedidos de
Subscricao e as ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, observado que a vedagdo ndo sera aplicavel (i) as
instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado, se contratadas, (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagao que exija
a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante
necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada;
e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de valores mobilidrios inicialmente ofertada.
A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPAGCAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, SUGERE-SE A LEITURA DA SECAO "FATORES
DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA", NA PAGINA 28 DESTE PROSPECTO.

N3o sera concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicdes Participantes da Oferta
aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional,
todas as referéncias a "Oferta" devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Procedimento de Alocacdo

Apos a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Prazo para Exercicio do Direito de
Preferéncia, havera procedimento de coleta de ordens de investimento no ambito da
Oferta, para verificagao, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda
pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento, do
atingimento do Valor Minimo da Emissao.

O Procedimento de Alocacdo e Liquidacdo serd conduzido pelo Coordenador Lider,
posteriormente a obtencdo do registro da Oferta perante a CVM.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdao participar do Procedimento de
Alocagdo e Liquidagdao, sem qualquer limitagao em relagao ao Valor Inicial da Emissao,
observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) das Cotas do Valor Inicial da Emissdo, os Pedidos de Subscricao e ordens de
investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observado que a vedacdo ndo sera aplicavel (i) as
instituicbes financeiras contratadas como formadores de mercado, se contratadas, (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija
a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario
para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na
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auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a
quantidade de valores mobilidrios inicialmente ofertada. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, SUGERE-SE A LEITURA DA SECAO "FATORES DE RISCO"
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA", NA PAGINA 28 DESTE PROSPECTO.

Alocagéo e liquidagdo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicbes Participantes da Oferta serdo alocadas
seguindo os critérios estabelecidos pelos Coordenadores e no Contrato de Distribuicado,
devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo em
cumprimento ao disposto na Resolugao CVM 160.

Com base nas informagbes disponibilizadas pela B3 e/ou pelo Escriturador, incluindo
aquelas decorrentes do exercicio do Direito de Preferéncia, nos Pedidos de Subscricdo dos
Investidores Nao Institucionais e nas ordens recebidas dos Investidores Institucionais, o
Coordenador Lider, na data do Procedimento de Alocacdo, conforme o cronograma
estimado da Oferta previsto no Prospecto, verificara se (a) o Valor Minimo da Emissao foi
atingido; e (b) houve excesso de demanda, sendo que, diante dessas informacdes, os
Coordenadores definirdo se havera a liquidacdo da Oferta, bem como o seu volume final.

ApOs o Procedimento de Alocagdo, as InstituicGes Participantes da Oferta liquidardo as
ordens recebidas na forma prevista abaixo. A liquidagao fisica e financeira dos Pedidos de
Subscricdo se dara na Data de Liquidacao, podendo ocorrer junto a B3, de acordo com os
procedimentos operacionais da B3, ou junto ao Escriturador, de acordo com os
procedimentos por ele especificados, através de Transferéncia Eletrénica Disponivel
(“TED") ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, sendo certo
que a B3 e o Escriturador informardao ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas. As Cotas liquidadas diretamente junto ao Escriturador serdo mantidas
sob custddia junto ao Escriturador. Para negocia-las, o Cotista devera transferi-las para
a Central Depositaria da B3 por meio de seu agente de custdédia, sem qualquer
obrigacdo ou responsabilidade por parte do Coordenador Lider, da Administradora e do
proprio Escriturador.

Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada
junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de
Liquidacdo, pelo Preco de Emissdao, sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider
alocar a referida ordem para outro Investidor, sendo certo que, caso apos a possibilidade
de integralizacao das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores,
de modo a ndo ser atingido o Valor Minimo da Emissdo, a Oferta serd cancelada. Nesta
hipdtese, a Administradora devera devolver aos Investidores os valores até entdo por eles
integralizados acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos
Investimentos Temporarios, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitagcdo relativo aos
valores restituidos.

Apds a Data de Liquidagao, a Oferta sera encerrada e o Anuncio de Encerramento sera
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, do
Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e dos Participantes Especiais, da CVM
e da B3, conforme as regras de divulgacdo previstas no art. 13, da Resolugdo CVM 160.

Periodo de Distribuicdo

A Oferta tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, em conformidade com o
previsto no artigo 59 da Resolugdo CVM 160. A distribuigdo das Cotas serd encerrada na
data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, a qual devera ocorrer em até 180 (cento
e oitenta) dias contados do Anuncio de Inicio.
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Formas de Subscricdo e Integralizacdo

Os Investidores poderao efetuar seus Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento
durante o Periodo de Distribuicdo, de acordo com o Plano de Distribuicido e os
procedimentos da Oferta Institucional e da Oferta Nao Institucional.

As Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de Distribuicdo utilizando-se os
procedimentos do DDA, no ambiente da B3, ou do Escriturador, de acordo com os
procedimentos por ele especificados.

A integralizacdo de cada uma das Cotas da 32 Emissdo sera realizada em moeda corrente
nacional, quando da sua liquidacdo, pelo Preco de Emissdao, ndo sendo permitida a
aquisicdo de Cotas da 32 Emissdo fracionadas, observado que eventuais arredondamentos
serao realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento
para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas da 32 Emissdo que subscrever, observados os
critérios de colocacdo da Oferta Institucional e da Oferta Institucional, a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta.

A liquidacdo das Cotas da 32 Emissao subscritas durante o Periodo de Distribuicdo de Cotas
sera realizada na Data de Liquidagdo, de acordo com as datas previstas no Cronograma
Indicativo da Oferta (nos termos da subsecdo “Cronograma Indicativo”, na pagina 38
deste Prospecto).

Todo Investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura (i) de
Termo de Adesdao ao Regulamento, que recebeu exemplar do Regulamento, que tomou
ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da composigdo da carteira,
da Taxa de Administracdo, bem como dos Fatores de Riscos aos quais o Fundo esta sujeito,
e da possibilidade de ocorréncia de variacdo e perda no patrimonio liquido do Fundo e,
consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido no Fundo, e (ii) do
Pedido de Subscricdo, declarando ter pleno conhecimento de que a Oferta foi
registrada sob o rito de registro automatico de distribuicdo publica perante a CVM, nos
termos da Resolucao CVM 160, bem como de que a emissdo das Cotas ndo foi precedida
de qualquer andlise por parte de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora,
devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, manifestar sua concordancia expressa a todos
os seus termos e condicOes.

8.5 Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinacdao do preco
ou taxa

Ndo foi ou sera adotado nenhum procedimento de coleta de intencGes para precificagdo
das cotas (bookbuilding).

8.6 Admissao a negociacao em mercado organizado

As Cotas objeto da Oferta serdo registradas para colocacdo no mercado primario no DDA
e negociadas no mercado secundario de bolsa, ambos administrados e operacionalizados
pela B3. O Escriturador serd responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem
depositadas na B3.

8.7 Formador de Mercado

O Fundo firmou em 27 de dezembro de 2023 contrato de formador de mercado com a
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de e Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1909, 30° andar, inscrita no CNPJ sob o n© 02.332.886/0011-78
("XP"), com o objetivo de fomentar a liquidez de suas cotas, conforme as disposicdes da
Resolugao CVM n© 133, de 10 de junho de 2022 e do Regulamento de Negociacdao da B3,
do Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagdo da B3 e dos demais
regulamentos, manuais e oficios divulgados pela B3 que disciplinem a atividade de
formador de mercado ("Normativos Aplicaveis a Atuacao de Formador de Mercado”).
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8.8 Contrato de Estabilizacao

Ndo sera (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para as novas Cotas. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das novas Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta é de 1 (uma) cota.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do
empreendimento imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento,
expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua
elaboracgao

O Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do Fundo e do
investimento nos Ativos Incentivados da Oferta, que contempla, entre outros, o retorno do
investimento, expondo cada uma das premissas adotadas para a sua elaboragdo, nos
termos da Resolugao CVM 160, consta devidamente assinado pelo Gestor, no Anexo C
deste Prospecto.

O Estudo de Viabilidade tem por objetivo avaliar a rentabilidade esperada do Investidor
gue adquirir as Cotas. Para a elaboracdo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas
premissas que tiveram como base, principalmente, expectativas futuras da economia e do
mercado imobilidrio. Assim sendo, as conclusdes do Estudo de Viabilidade ndo devem ser
assumidas como garantia de rendimento. O Gestor, o Coordenador Lider e a
Administradora ndo se responsabilizam por eventos ou circunstancias que possam afetar
a rentabilidade dos negodcios aqui apresentados.

As informac0des contidas no Estudo de Viabilidade nao sdo fatos e nao se deve confiar nelas
como sendo necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto
sao advertidos que as informacbes constantes do Estudo de Viabilidade podem nao se
confirmar, tendo em vista que estdo sujeitas a diversos fatores. A rentabilidade esperada
ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese,
como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura. Potenciais Investidores
devem observar que as premissas, estimativas e expectativas incluidas no Estudo de
Viabilidade e neste Prospecto refletem determinadas premissas, analises e estimativas do
Gestor. O ESTUDO DE VIABILIDADE FOI ELABORADO PELO GESTOR DO FUNDO E
NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1 Descrigdo individual das operagoes que suscitem conflitos de interesse,
ainda que potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da
regulamentacao aplicavel

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém
relacionamento comercial, com a Administradora ou com sociedades de seu conglomerado
econdmico, podendo, no futuro, serem contratados pela Administradora ou sociedades de
seu conglomerado econémico para assessora-los, inclusive na realizacdo de investimentos
ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a conducao de suas atividades.

Conforme descrito abaixo, as partes envolvidas na Oferta, conforme relacionamentos
descritos nesta segdo, entendem que ndo ha conflito de interesse na sua participagao
na Oferta.

Os atos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e/ou o
Gestor, bem como entre o Fundo e os Cotistas, dependem de aprovacao prévia, especifica
e informada da Assembleia Geral de Cotistas.

Relacionamento da Administradora com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

A Administradora ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Coordenador Lider.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte
com relagdao ao Fundo.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como instituicdo distribuidora de
cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora,
conforme descritas abaixo:

Fundo Montante Captado

GREENWICH AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS

AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - IMOBILIARIO R$ 15.450.758,96

URCA HEDGE FUND ESTRATEGIA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO Em captacio
IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA ptag

Relacionamento da Administradora com a Rio Bravo DTVM

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Rio Bravo DTVM ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

A Administradora e a Rio Bravo DTVM nao identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Nos ultimos 12 (doze) meses, a Rio Bravo DTVM atuou como instituicdo distribuidora de
cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora,
conforme descritas abaixo:

Fundo Montante Captado

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FIDC SIGA R$ 19.554.294,50

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FIDC SIGA ENERGIA

PORTFOLIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA R$ 25.583.079,00
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Relacionamento da Administradora com a Alfa

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Alfa nao possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes
de mercado.

A Administradora e a Alfa ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagbes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Nos ultimos 12 (doze) meses, a Alfa atuou como instituigdo distribuidora de cotas de fundos
de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora, conforme descritas
abaixo:

Fundo Montante Captado

RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS

DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO R$ 30.873.255,80

Relacionamento da Administradora com o Gestor

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Gestor nao possuem qualquer relacdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes
de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao da administracao pela Administradora de
outros fundos de investimento geridos pelo Gestor, a Administradora nao possui qualquer
relacionamento relevante com o Gestor.

A Administradora e o Gestor nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Relacionamento da Administradora com a Araijo Fontes

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Araujo Fontes ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

A Administradora e a Araujo Fontes ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Nos ultimos 12 (doze) meses, a Araujo Fontes ndo atuou como instituicdo distribuidora de
cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Rio Bravo DTVM

Na data deste Prospecto, o Gestor e a Rio Bravo DTVM possuem um controlador em
comum, a Fosun International. Contudo, atuam no mercado financeiro e de capitais de
maneira totalmente independente, sendo certo que o Coordenador Lider exerce todas as
atividades inerentes as corretoras de valores mobiliarios, e a Rio Bravo DTVM tem como
principal atividade a administracdo fiduciaria de fundos de investimentos.

O Coordenador Lider e a Rio Bravo DTVM ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte
com relagdao ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Alfa

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Alfa ndo possuem qualquer relacdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes
de mercado.
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O Coordenador Lider e a Alfa ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Gestor e o Coordenador Lider possuem um controlador em
comum, a Fosun International. Contudo, atuam no mercado financeiro e de capitais de
maneira totalmente independente, sendo certo que o Coordenador Lider exerce todas as
atividades inerentes as corretoras de valores mobilidrios, e o Gestor tem como principal
atividade a gestdo de fundos de investimentos.

O Coordenador Lider e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como instituicdo distribuidora de
cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Gestor, conforme
descritas abaixo:

Fundo Montante Captado

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO TELLUS RIO BRAVO RENDA LOGISTICA - FII R$ 21.109.077,84

RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH GRADE FII R$ 371.829,00

Relacionamento do Coordenador Lider com a Araujo Fontes

Na data deste prospecto, o Coordenador Lider e a Araujo Fontes ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e a Araujo Fontes ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Relacionamento do Gestor com a Rio Bravo DTVM

O Gestor possui vinculo societario com a Rio Bravo DTVM, tendo em vista que sdo empresas
do mesmo grupo econdmico.

Na data deste Prospecto, o Gestor presta servico de gestdo de carteira para outros fundos
sob administracdo da Rio Bravo DTVM, sendo que os termos e condigdes firmados com
cada um dos referidos fundos, levam em consideracdo as caracteristicas especificas de
cada fundo. Caso, no futuro, a Rio Bravo DTVM venha a contratar o Gestor para prestar
servicos de gestdo de carteira de um novo fundo sob sua administracao, tal novo
relacionamento sera objeto de contratos especificos a serem celebrados entre o Gestor e
tal fundo, representado pela Rio Bravo DTVM.

As responsabilidades e remuneragao do Gestor estabelecidos para tal fundo de
investimento serdo definidos de uma forma individualizada, com base nas caracteristicas
especificas de tal fundo, sendo, portanto, independentes dos relacionamentos entdo ja
mantidos entre o Gestor e a Rio Bravo DTVM.

Na data deste Prospecto, ndao existem entre o Gestor e a Rio Bravo DTVM, outras relagoes
comerciais relevantes além das acima descritas. Para mais informacbes veja a secdo
“Fatores de Risco” em especial o fator de risco “Eventual Conflito de Interesse” na pagina
33 do Prospecto.

Nos ultimos 12 (doze) meses, a Rio Bravo DTVM atuou como distribuidora de cotas de
fundos de investimento geridos pelo Gestor, conforme descritas abaixo:
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Fundo Montante Captado
FII ELDORADO R$ 93.000.345,00
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO TELLUS RIO BRAVO RENDA LOGISTICA - FII R$ 131.501.069,28

RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH GRADE FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FII

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CENTRO TEXTIL INTERNACIONAL R$ 6.230.976,40
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RIO BRAVO RENDA VAREJIO - FII R$ 98.774.563,50

RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

R$ 39.937.699,44

R$ 30.873.255,80

Relacionamento do Gestor com a Alfa

Na data deste prospecto, o Gestor e a Alfa ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Gestor e a Alfa ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao ao Fundo.

Nos ultimos 12 (doze) meses, a Alfa atuou como instituicao distribuidora de cotas de fundos
de investimento geridos pelo Gestor, conforme descrita abaixo:

Fundo Montante Captado

RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS

DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO R$ 30.873.255,80

Relacionamento do Gestor com a Araujo Fontes

Na data deste prospecto, o Gestor e a Araujo Fontes ndo possuem qualquer relagdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes
de mercado.

O Gestor e a Araujo Fontes ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Nos ultimos 12 (doze) meses, a Araujo Fontes ndao atuou como instituicdo distribuidora de
cotas de fundos de investimento geridos pelo Gestor, conforme descritas abaixo:

Relacionamento entre a Administradora, o Gestor e os Ativos do Fundo

Os atos que caracterizem situacbes de conflito de interesses entre a Classe e a
Administradora, entre o Fundo e o Gestor ndo dependem de aprovacdo prévia, especifica
e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 9° do Regulamento.

Para mais informacdes sobre o tema, veja secao 3.2 na pagina 15 deste Prospecto.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGCAO

11.1 Condigb6es do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das
cotas junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao
prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de copias junto ao
Coordenador Lider, no endereco indicado na Secdo “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”,
na pagina 70 deste Prospecto.

Condicoes Precedentes do Contrato de Distribuicao

RIO BRAVO

O cumprimento dos deveres e obrigacdes pelos Coordenadores relacionados a prestacao dos
servigcos objeto deste Contrato esta condicionado ao atendimento cumulativo das seguintes
condigdes precedentes, consideradas condicdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Condicoes Precedentes”):

Q

(i) negociacao, preparacdo e formalizacdo de toda documentacdo necessaria a
efetivacdo da Oferta, em forma e substancia satisfatéria aos Coordenadores,
elaborada pelo assessor legal, incluindo o Prospecto, os Anuncios de Inicio e
Encerramento, a Lamina, o material de marketing a ser utilizado durante o
processo de apresentacdo da Oferta aos potenciais Investidores, fatos relevantes,
entre outros, os quais conterdo todas as condicdes da Oferta estabelecidas no
presente Contrato ("Documentos da Oferta”);

(i) obtencdo da admissdo das Cotas para distribuicdo no mercado primario e
negociacdo no mercado secundario nos ambientes de bolsa administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3");

(iii) obtencao do registro automatico para distribuicdo publica das Cotas expedido pela
CVM;

(iv) fornecimento pelo Fundo, em tempo habil, aos Coordenadores e aos assessores
legais, de todos os documentos necessarios para a comprovacdo de que (a) o
Fundo estd apto a realizar a Oferta, e (b) os representantes da Administradora
possuem poderes para celebrar os contratos e demais documentos que integram
os Documentos da Oferta;

(v) fornecimento pelo Fundo, pela Administradora, em tempo habil, aos
Coordenadores de todos documentos e informacGes necessarios ao pleno
atendimento das normas aplicaveis a Oferta, de forma satisfatéria ao Coordenador
Lider, sendo certo que tais documentos e informacGes deverdo ser verdadeiros,
corretos, completos e suficientes, respondendo a Administradora pela falsidade,
incorrecdo, incompletude e insuficiéncia dos respectivos documentos e
informacbes fornecidos e por quaisquer prejuizos causados ao Coordenador Lider
em decorréncia de tais documentos e informacoes;

(vi) obtencdo pelo Fundo, pela Administradora, de todas e quaisquer aprovacoes,
averbacgoes, protocolizacGes, registros e/ou demais formalidades necessarias a
realizacdo, efetivacao, formalizagdo, precificacdo, liquidacdo, conclusao e validade
da Oferta e dos Documentos da Oferta, junto e quando aplicaveis: (a) aos 6rgaos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro,
juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) a
guaisquer terceiros, inclusive credores e instituicdes financeiras, se aplicavel; e
(c) as instéancias de aprovagdo competentes da Administradora;

(vii) manutencgdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes
que ddo ao Fundo e a Administradora, condicao fundamental de funcionamento;
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(viii) inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 9.613/98, a Lei
n® 12.529/11, aLein® 12.846/13, o Decreto n® 11.129/22, a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act of 2010, conforme aplicaveis
(“Leis Anticorrupgao”) pelo Fundo, pela Administradora e suas sociedades
controladoras, qualquer de suas controladas, coligadas ou sociedades sob controle
comum (diretas ou indiretas);

(ix) ndo ocorréncia de (a) liquidagado, dissolugdo, decretacdo de faléncia, intervengao,
regime de administracdo especial temporaria e situacdes andlogas da
Administradora e/ou de qualquer de suas respectivas controladoras (ou grupo de
controle), e controladas ou coligadas (diretas ou indiretas) ou sociedades sob
controle comum (“Grupo Economico”); (b) pedido de autofaléncia da
Administradora e/ou de qualquer sociedade dos seus respectivos Grupos
EconOomicos; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Administradora, e/ou de qualquer sociedade dos seus Grupos Econémicos e nao
devidamente elidido no prazo legal ou antes da data da realizacdo da Oferta, o
que ocorrer primeiro; (d) propositura, pela Administradora e/ou por qualquer
sociedade dos seus respectivos Grupos Econémicos, de plano de recuperacdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso
da Administradora e/ou de qualquer sociedade dos seus respectivos Grupos
Econbmicos em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua
concessao pelo juiz competente;

RIO BRAVO

Q

(x) cumprimento, pelo Fundo e pela Administradora, de todas as obrigacdes aplicaveis
previstas na Resolugao CVM 160, incluindo, sem limitacdo, as obrigacdes de nao
se manifestar na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuigdo, nos
termos dos artigos 11 e seguintes da referida norma;

(xi) cumprimento, pelo Fundo e pela Administradora, de todas as suas obrigagdes
previstas no Contrato de Distribuicdo;

(xii) a Oferta devera atender aos requisitos do “Cdédigo de Administracdo de Recursos
de Terceiros”, vigente a partir do dia 03 de janeiro de 2022, e do “Cddigo para
Distribuicdo de Produtos de Investimento”, vigente a partir do dia 05 de janeiro
de 2022, ambos da ANBIMA (“Cédigos ANBIMA"), quando aplicavel;

(xiii) cumprimento, naquilo que for aplicavel, pelo Fundo, da legislacdo ambiental,
trabalhista e das normas de salde, seguranca e medicina do trabalho em vigor,
incluindo, mas ndo se limitando, as regras pertinentes a Politica Nacional do Meio
Ambiente e Resolugdo do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, com a
adocdo das medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. O Fundo e a Administradora obrigam-
se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econOmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacGes dos
érgéos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor, salvo nos casos em que, de boa-
fé, estejam discutindo a sua aplicabilidade;

(xiv) que os documentos apresentados pelo Fundo ndo contenham impropriedades que
possam prejudicar a emissao das Cotas e/ou a regularidade da Oferta e/ou o0 que
esta estabelecido nos Documentos da Oferta;

(xv) ndo ocorréncia de qualquer mudanca material adversa no mercado financeiro e de
capitais local e internacional, qualquer alteracao de ordem politica, na legislacdo
e regulamentagdes aplicaveis (inclusive de natureza tributaria) ou, ainda, nas
condicbes operacionais e/ou econOmico-financeiras da Administradora que
possam inviabilizar a operacao;
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(xvi) recolhimento, pelo Fundo, de quaisquer taxas ou tributos incidentes, conforme
aplicavel, sobre o registro da Emissdo e da Oferta, inclusive cobradas pela
ANBIMA, CVM e B3;

(xvii) acordo entre a Administradora, o Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados,
nos limites da legislacao em vigor, para divulgar os termos e condigoes da Oferta, por
qualquer meio, para potenciais investidores interessados em adquirir as Cotas, com o
uso, a critério do Coordenador Lider, da logomarca da Administradora e dos demais
prestadores de servico, conforme necessario, nos termos do artigo 12 da Resolucdo
CVM 160, para fins de publicidade, atendendo a legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado; e

(xviii) entrega aos Coordenadores, pelo assessor legal contratado, de opinido legal sobre
os aspectos relevantes para a Oferta, regularidade dos documentos da Oferta com
as normas da CVM, ANBIMA, B3 e outras legislacbes aplicaveis, poderes e
autorizacdo dos signatarios dos documentos da Oferta, em termos satisfatorios
aos Coordenadores.

Os Coordenadores poderdao, desde que razoavelmente fundamentado, a seu exclusivo
critério, dispensar o cumprimento de quaisquer das Condigdes Precedentes indicadas na
Clausula 3.2 do Contrato de Distribuicdo, caso em que ndo havera a resilicdo do contrato
nos termos da Clausula 12.3 do Contrato de Distribuicdo.

Exceto pelas condigGes precedentes listadas acima e o atingimento do Valor Minimo da
Emissdo, ndo ha outras condigbes a que a Oferta esta submetida.

Instituicoes Participantes da Oferta

Para fins de cumprimento do objeto do Contrato de Distribuicdao, os Coordenadores
poderdo, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de Distribuicdo, convidar outras
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para
participarem do Periodo de Distribuicdo, quais sejam, as InstituicGes Participantes. Ndo
serdo contratados outros coordenadores além do Coordenador Lider. Os Participantes
Especiais poderdo aderir a este Contrato de Distribuicdo, mediante assinatura de Termo
de Adesao ao Contrato de Distribuicdo, nos termos |a descritos.

11.2 Demonstrativo dos Custos de Distribuicao

Custo por Cota (em R$):

95,93 3,56 3,85 92,37
Custos da Oferta, de responsabilidade do Fundo:
Comissoes e Despesas T I G °<¢;;$ ;ilii?:f’d? I LG
Oferta R$ 3 Emissdo por Cota (R$) !
Coordenacao e Estruturacdo (variavel) 500.000,00 0,50% 0,48
Tributos Comissao de Estruturacao2 53.403,43 0,05% 0,05
Distribuicido (variavel) 2.550.000,00 2,55% 2,45
Tributos Comissao de Distribuicdo?2 272.357,50 0,27% 0,26
Assessor legal e tributos 85.000,00 0,09% 0,08
Taxa de Analise de Oferta Publica e 15.200,12 0,02% 0,01
Liquidacdo B3
Taxa de Distribuicido B3 (fixo) 45.600,43 0,05% 0,04
Taxa de Liquidagdo B3 (variavel) 35.000,00 0,04% 0,03
Taxa de Evento Corporativo (variavel) 4.499,00 0,00% 0,00
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Comissoes e Despesas S T e ea(i::' ;?\Iia::(i;:lodaao Custo Unitario
Oferta R$ 3 Emissa por Cota (R$) ?
missao
Taxa de fiscalizacao da CVM (variavel) 30.000,00 0,03% 0,03
Taxa ANBIMA (variavel) 24.951,00 0,02% 0,02
Despesas de marketing 8.500,00 0,01% 0,01
Outros Custos 80.000,00 0,08% 0,08
TOTAL 3.704.511,48 3,70% 3,56

(1) Os percentuais acima foram calculados em relagdo a Valor Inicial da Emissédo;

(2) Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o pagamento da comissdo de coordenacdo e estruturagdo e da Comissdo de Distribuigdo sera
acrescido de tributos;

(3) Valores estimados.

RIO BRAVO

O montante devido aos Participantes Especiais pelo servico de distribuicdo das Cotas sera
descontado do valor total da Remuneracdao de Distribuicido devida pelo Fundo ao
Coordenador Lider, ou ao respectivo Coordenador Contratado, se for o caso, incidente
sobre o volume financeiro das Cotas efetivamente adquiridas pelos Investidores vinculados
as respectivas Instituicdes Participantes da Oferta.

Q

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO
VALOR INICIAL DA EMISSAO DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O VALOR INICIAL DA EMISSAO.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento
em emissor que nao possua registro junto a CVM: a) denominacgao social, CNPJ,
sede, pagina eletronica e objeto social; e b) informacoes descritas nos itens 1.1,
1.2,1.11,1.14,6.1, 7.1, 8.2,11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia

O Gestor pretende destinar e aplicar os recursos liquidos a serem captados na Oferta, DE
FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA, respeitando o previsto na Politica de Investimento
disposta no Regulamento, observado o disposto na secdo “Destinacdao dos Recursos” na
pagina 15 deste Prospecto.

Nos termos dispostos na Secdao 3.1, os recursos da Oferta serao preferencialmente
utilizados para a aquisicao decotas de FI-Infra, conforme definido no artigo 6° do
Regulamento. Além do FI-Infra Master III, o Fundo ndo possui outros ativos
predeterminados ou especificos para a aquisicdo com os recursos decorrentes da Oferta.

Nao obstante, caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um Ativo no qual
haja investimento dos recursos da Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete
a divulgar as seguintes informacgGes relativas ao destinatario dos recursos destinados
ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM, conforme aplicavel:
(a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletrénica e objeto social; e (b) informacoes
descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA

13.1 Regulamento do Fundo
O Regulamento do Fundo, é incorporado por referéncia a este Prospecto.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na
pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados
a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagoes de fundos”, em
seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar "RIO BRAVO ESG
IS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO".

O Regulamento consta, ainda, do Anexo A deste Prospecto.

13.2 Demonstracoes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo

As informacGes referentes a situacdo financeira do Fundo, incluindo as demonstragdes
financeiras, os informes mensais e trimestrais, nos termos da Instrucdgo CVM 555,
sdo incorporados por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta
nos seguintes websites:

o CVM:

www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Regulados”;
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”; clicar em “Fundos de
Investimento” e “Fundos Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo
disponivel “"RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADOQO"”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net,
selecionar, no campo "“Tipo”, na linha do respectivo “Informe Mensal”,
“Informe Trimestral” ou “Informe Anual”, a opcao de download do documento no
campo “Acoes”).

° Fundo:

www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/informacoes-cotista/ (neste
website, digitar no item “Procurar” o nome do Fundo “RIO BRAVO ESG FIC FUNDO
INCENTIVADO DE INV EM INFRAESTRUTURA RF CP”, depois clicar em “Detalhes” e
depois clicar em “"Documentos” e localizar o documento pretendido).

O Fundo tem escrituragcdo contabil propria, destacada daquela relativa a Administradora,
encerrando o seu exercicio social em 31 de dezembro de cada ano. Para efeito contabil,
sera considerado como valor patrimonial das cotas o quociente entre o valor do patrimonio
liquido contdbil atualizado do Fundo e o nimero de cotas emitidas. O primeiro exercicio
social do Fundo foi encerrado em 31 de dezembro de 2022.

As demonstragbes financeiras do Fundo s3do auditadas anualmente por empresa de
auditoria independente registrada na CVM. A Administradora contratou o Auditor
Independente, empresa de auditoria independente devidamente registrada junto a CVM
para o exercicio da atividade de auditoria independente no ambito do mercado de valores
mobilidrios, para realizar a auditoria anual das demonstracgoes financeiras do Fundo.
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13.3 Informacoes do Gestor e Administradora

As informac0es referentes ao Gestor e a Administradora, incluindo respectivos formularios
de referéncia, sdo incorporadas por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis
para consulta nos seguintes websites:

. CVM.

www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Regulados”;
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”; clicar em
“Administradores de Carteira” e “Formulario de Referéncia de Administradores de
Carteira”; digitar o CNPJ da Administradora no primeiro campo disponivel e selecionar
o item desejado);

RIO BRAVO

° Administradora:

https://www.daycoval.com.br/ (neste website, na parte esquerda superior da tela,
clicar em “Institucional”; clicar em "“Relacdes com Investidores” e selecionar
“Formulario de Referéncia 2024");

Q

. Gestor:

https://www.riobravo.com.br/quem-somos/governanca-corporativa/ (neste website,
clicar no documento desejado e efetuar o download).
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1 Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de
contato da Administrador e do Gestor

BANCO DAYCOVAL S.A.

Att.: Vinicius Daniel Pagliaci da Rocha/Andre Sznifer Kurbet
Avenida Paulista, n® 1.793, CEP 01311-200, S&o Paulo - SP
Administradora Telefone: (11) 3138-6856

E-mail: vinicius.rocha@bancodaycoval.com.br/
andre.kurbet@bancodaycoval.com.br/
adm.fundos@bancodaycoval.com.br
Website:www.daycoval.com.br

RIO BRAVO

RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA.

Att.: Evandro Buccini e Victor Tamega

Avenida Chedid Jafet, n°® 222, Bloco B, conjunto 32,
Gestor Vila Olimpia, CEP 04551-065, S&o Paulo - SP
Telefone: (11) 3509-6600

E-mail: evandro.buccini@riobravo.com.br
victor.tamega@riobravo.com.br

Website: https://riobravo.com.br/

Q

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES

Att. Luis Gustavo Pereira

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 12° andar, bairro
Jardim Paulistano, CEP 01451-000, S3o Paulo - SP
Coordenador Lider Telefone: (11) 3576-6641

E-mail: Ipereira@guide.com.br /
mercadodecapitais@guide.com.br /
juridico.mercap@fosunbrasil.onmicrosoft.com

Website: https://www.guide.com.br/

ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Att. Francisco Perez

Alameda Santos, n© 466, 4° andar, Cerqueira Cesar
CEP 01418-000, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3175-5362

E-mail: estruturacao@bancoalfa.com.br

Website: https://bancoalfa.com.br/

Alfa

RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Att.: Vanessa Valente

Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 3° andar,
conjunto 32, Vila Olimpia, CEP 04551-065, Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3509-6600

E-mail: comercial@riobravo.com.br

Website: https://riobravo.com.br/

Rio Bravo DTVM
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ARAUJO FONTES CONSULTORIA E NEGOCIOS
IMOBILIARIOS LTDA.

Att.: Rafael Conrado

Rua Sergipe, n® 1440, 6° andar, Bairro Savassi, CEP
Araajo Fontes 30130-174

Belo Horizonte - MG

Telefone: (31) 2103-6000

E-mail: conrado@afs.com.br

Website: https://www.afs.com.br/

Escriturador A Administradora, qualificado acima.

FREITAS, LEITE E AVVAD ADVOGADOS

Rua Elvira Ferraz, n® 250, 119 andar, FL Offices,

Vila Olimpia, CEP 04552-040, S&o Paulo - SP

A/C: Fernanda Amaral / Lucas Peres / Bruno Benato
Telefone: (11) 3728-8100

E-mail: famaral@freitasleite.com.br/
Iperes@freitasleite.com.br e bbenato@freitasleite.com.br
Website: www.freitasleite.com.br

Assessor legal da
Oferta

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES

Att.: Marcelo Teixeira

Rua do Russel, n® 804, 6° e 7° andares - Edificio Manchete,
Gléria, CEP 22210-907, Rio de Janeiro, R]

Tel.: (21) 3232-6112

E-mail: marcelo.l.teixeira@pwc.com

Auditor Independente
do Fundo

Website: https://www.pwc.com.br/

14.3. Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a classe de cotas e a distribuicio em questio podem ser obtidos junto ao
coordenador lider e demais instituicoes consorciadas e na CVM

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de
copias do Regulamento, deste Prospecto, do Contrato de Distribuicdo e dos respectivos
Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, os interessados deverao dirigir-se a sede da
Administradora, do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados, do Gestor, da CVM,
da B3 e/ou dos Participantes Especiais, nos enderecos e websites indicados acima.

As versoOes eletronicas do Regulamento, do Prospecto, do Ato de Aprovacdo da Oferta, do
Fato Relevante e demais documentos da Oferta podem ser obtidas por meio dos websites
da Administradora, do Coordenador Lider, da CVM, ou da B3 abaixo descritos, sendo que o
Prospecto se encontra a disposicao dos Investidores na CVM e na B3 para consulta:

Banco Daycoval

Para acesso ao Prospecto, consulte a pdagina do Fundo no enderego:
https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais (neste website clicar em
“Ofertas”, procurar pelo CNPJ do Fundo e indicar o més da Oferta, selecionar o nome do
Fundo e, entao, clicar em “+ Detalhes” e, entao, clicar na opcao desejada);
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Coordenador Lider

Para acesso ao Prospecto, consulte a pdagina do Fundo no endereco:
https://guide.com.br/investimentos/ofertas-publicas/ para acessar os documentos da
Oferta (neste website, localizar “FI Infraestrutura”, selecionar “Em andamento”, em
seguida “RBIF11 - Rio Bravo ESG IS FI Infra — 32 emissdo [Publico Geral]” e em seguida,
localizar e clicar em "Prospecto”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio”, “*Anuncio de Encerramento”
ou a opgao desejada).

Rio Bravo DTVM

Para acesso ao Prospecto, consulte a pagina do Fundo no endereco:
https://riobravo.com.br/fundo/rio-bravo-esg-fic-fi-infra (neste website, localizar
“"Regulamento” ou “Prospecto Definitivo”).

Alfa

Para acesso ao Prospecto, consulte a pagina do Fundo no endereco:
https://bancoalfa.com.br/sobreoalfa/home/ofertaspublicas.ashx, selecionar “Ofertas em
Andamento”, selecionar “Rio Bravo ESG IS FIC FI Infra” e localizar o Prospecto.

Araujo Fontes

Para acesso ao Prospecto, «consulte a pagina do Fundo no enderecgo:
https://www.afs.com.br/assessoria-financeira, localize o item “Ofertas Publicas”,
selecionar “Rio Bravo ESG IS FIC FI Infra” e localizar o Prospecto.

Gestor

Para acesso ao Prospecto, <consulte a pagina do Fundo no enderecgo:
https://riobravo.com.br/fundo/rio-bravo-esg-fic-fi-infra (neste website, localizar
“"Regulamento” ou “Prospecto Definitivo”).

CvM

Rio de Janeiro Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, n© 111 Rua Cincinato Braga, n° 340,

20, 30, 50, 60 (parte), 239, 29, 39 e 49 andares

26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901, Rio de Janeiro — R] CEP 01333-010 - Sdo Paulo - SP
Tel.: (21) 3545-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Website: http://www.cvm.gov.br

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em "“Ofertas Publicas”, em seguida “Ofertas
Registradas ou Dispensadas”, em seguida em “Ofertas Rito Automatico Resolucdo CVM
160" (canto esquerdo), preencher o campo “"Emissor” com “RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADOQ", clicar em “Filtrar”, clicar no botado
abaixo da coluna “Agbes”, e, entdo, localizar o “Prospecto” ou “Anuncio de Inicio” ou
“Anuncio de Encerramento” ou a opgao desejada);

B3

Praca Antonio Prado, n°© 48, 7° andar, Centro
CEP 01010-901, Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3233-2000

Fax: (11) 3242-3550

Website: https://www.b3.com.br (neste website, acessar a aba “"Produtos e Servigos”, em
“Solugdo para Emissores”, localizar “Ofertas Publicas” e clicar em “saiba mais”, clicar em
“Ofertas em andamento”, selecionar “Fundos”, clicar em “RIO BRAVO ESG IS FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - 32 Emissd0” e, entdo, localizar
o “Prospecto”).
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14.5. Declaragdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

A Administradora declara que o registro do Fundo junto a CVM se encontra devidamente
atualizado.

14.6. Declaracao nos termos do artigo 24 da Resolucao CVM 160, atestando a
veracidade das informacdes contidas no prospecto

A Administradora e o Gestor declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugao
CVM 160, que os documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado
durante a Oferta sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informacdes prestadas pelos Ofertantes,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo
na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, sao suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

Parte das informacbes contidas nesta Secdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o
qual se encontra anexo ao presente Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do
Anexo A. Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes
de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informagOes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das
disposi¢cdes contidas no Cédigo ANBIMA de Ofertas. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto
néo implica recomendacédo de investimento.

Informacgdes Relevantes do Fundo
Base legal e Classificagao ANBIMA

O Fundo é regido pela Instrugdo CVM 555, pelo artigo 3°, §1°, da Lei 12.431 e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares aplicdveis. Tendo em vista que o Fundo ja se
encontrava em funcionamento previamente a 2 de outubro de 2023, data de inicio da
vigéncia da Resolugdo da CVM n© 175, de 22 de dezembro de 2022 (“Resolucdo
CVM 175"), o Fundo devera se adaptar as novas regras até 30 de junho de 2025, nos
termos do artigo 134 da Resolucdo CVM 175. Até que esteja adaptado as regras da
Resolucdo CVM 175, o Fundo permanecera regido pela Instrugdo CVM 555, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE, de 11 de abril de 2023.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacdo vigente, na
modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei 12.431 e do artigo 131-A da Instrucao
CVM 555,

O Fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre”.

A carteira de investimentos do Fundo observara no que couber o previsto na Resolugdo
CMN 4.661. Caso algum dos Cotistas seja entidade fechada de previdéncia complementar,
sujeita, portanto, a Resolucdo CMN 4.661, caberda ao préprio Cotista o controle e a
consolidagdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais investimentos
detidos pelo Cotista por meio de sua carteira prépria ou por meio de outros fundos de
investimento, cabendo exclusivamente ao referido Cotista assegurar que a totalidade de
seus recursos estd em consonancia com a regulamentacgdo propria aplicavel, ndo cabendo
a Administradora e/ou ao Gestor a responsabilidade pela observancia de quaisquer outros
limites, condicbes ou restricdes que nao aqueles expressamente definidos neste
Regulamento. O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em 25 de maio
de 2022.

O Fundo devera ser registrado na ANBIMA nos termos dos artigos 2° e seguintes do Anexo
I ao Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros.

Forma de Constituicao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo.

Prazo de Duracao

O Fundo tem prazo de duragao indeterminado.

Publico-alvo

O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com

a politica de investimento, composigao e diversificagdo da carteira do Fundo e que aceitem
0s riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.
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Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter valorizacao de suas cotas por meio da subscricao ou da
aquisicdo, no mercado primario ou secundario: (i) de cotas de emissdo de fundos de
investimento que se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n® 12.431, podendo ou ndo ser
administrados pela Administradora e/ou geridos pelo Gestor ("FI-Infra” e "Cotas de FI-
Infra”, respectivamente), incluindo, mas nao se limitando a, cotas do RIO BRAVO ESG
MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n® 41.533.755/0001-39 (“FI-Infra
MASTER"”), RIO BRAVO ESG MASTER II FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n°
51.269.654/0001-56 (“FI-Infra MASTER II1”) e RIO BRAVO ESG MASTER III FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o0 n® 55.344.166/0001-17 (“"FI-Infra MASTER III" e,
em conjunto com FI-Infra MASTER I e FI-Infra MASTER II, as “"Cotas do FI-Infra
MASTER", respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no
Regulamento ("Outros Ativos Financeiros” e, em conjunto com as Cotas de FI-Infra,
“Ativos”). Os FI-Infra podem ser ou ndo geridos pelo Gestor nos termos da politica de
investimento descrita no Regulamento. Os FI-Infra podem ser ou ndo geridos pelo Gestor.

OS OBJETIVOS DO FUNDO, DISPOSTOS NESTE PROSPECTO E NO REGULAMENTO,
NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DA
ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE OU DOS COORDENADORES
QUANTO A SEGURANGCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DAS COTAS DE
FI- INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA
DO FUNDO.

Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacao da Carteira

Observadas as disposicoes do artigo 3° da Lei 12.431, o Fundo devera investir ao menos
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em FI-Infra, os quais, por sua
vez, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio
liquido em Ativos Incentivados.

Os FI-Infra somente poderdao adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros
permitidos pela regulamentacdo aplicavel e pelo Regulamento em relacdo aos quais tenha
sido atribuida classificacdo de risco igual ou superior a "BBB-" em escala nacional (*Rating
Minimo”), por uma agéncia classificadora de risco especializada, sendo responsavel pela
avaliacdo de risco das cotas do Fundo nos termos do Regulamento e devendo estar
devidamente credenciada perante a CVM (“Agéncias de Classificacdao de Risco”). Caso
os Ativos Incentivados ou os outros ativos financeiros adquiridos pelos FI-Infra, conforme
aplicavel, tenham sua classificacdo de risco rebaixada para menos do que o Rating Minimo
(“Ativos Desenquadrados”), os FI-Infra deverdao alienar os Ativos Desenquadrados
dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados do respectivo
rebaixamento, observado que, caso a carteira dos FI-Infra fique desenquadrada em razao
da alienacdo dos Ativos Desenquadrados, os FI-Infra poderdo realizar a amortizacao
extraordinaria compulséria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou
penalidade, dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados do referido desenquadramento,
observado que os FI-Infra deverdo tomar todas as medidas necessarias para observar o
quanto disposto no §59° do artigo 3° da Lei 12.431.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista neste titulo “Politica
de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira” e no Regulamento, o
Gestor tera plena discricionariedade na selegdo e na diversificagdo das Cotas de FI-Infra a
serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndao tendo o Gestor qualquer compromisso
formal de investimento ou concentracao em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu
patrimonio em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico;
(ii) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor
ou garantidor especifico.
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As Cotas de FI-Infra poderao ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra em que o Fundo invista,
poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussoérias prestadas pelos respectivos
emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicao dos Ativos Incentivados pelos FI-
Infra devera abranger todas as suas garantias e demais acessorios.

O processo de integragao de questdes ESG com a analise fundamentalista de crédito, além
de consideracdo das contribuicdes socioambientais dos Ativos Incentivados e seus
emissores no processo de investimento do Fundo é formalizado pela politica ESG do Gestor.
Este processo segue etapas de analise em paralelo com a politica de crédito privado do
Gestor, sendo um processo especifico para emissdes estruturadas pelo Gestor e um
segundo processo mais simplificado, com menos etapas para emissdes relativas a ofertas
publicas primarias do mercado de capitais e mercado secundario, em conformidade com a
regulacao vigente e o Regulamento. Este processo, objetivo, tem como base ferramentas
proprietarias e classificagdo, também chamada de taxonomia prépria, que constituem um
sistema de administracdo de riscos sociais e ambientais (SARAS), conforme declaracao
dada SITAWI. Entre os principais recursos e ferramentas desenvolvidas, sdo elencadas a
lista de exclusao, a ferramenta de elegibilidade e de categorizacdo de riscos, questionarios
e lista de documentos de natureza socioambiental e relatério anual aos Cotistas.

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar,
no longo prazo, os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média (prazo médio
ponderado) similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) igual ou
superior a 2% (dois por cento) ao ano, considerando a Distribuicdo de Rendimentos e a
Amortizacdo Extraordinaria, conforme o disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo
“Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”,
na pagina 82 do presente Prospecto e no Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI
PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU
GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS. A
RENTABILIDADE E RESULTADOS OBTIDOS PELO FUNDO NO PASSADO NAO REPRESENTAM
GARANTIA DE RENTABILIDADE E RESULTADOS NO FUTURDO.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS
POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR SUA VEZ,
PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e
Diversificacao de Carteira” e no Regulamento, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENQOS, 95%
(NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA,
INCLUINDO COTAS DO FI-INFRA MASTER. OS FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER,
POR SUA VEZ, APLICAM, SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS,
OBSERVADOS 0OS PERCENTUAIS E PRAZOS PREVISTOS NA LEI 12.431, OS QUAIS SAO
CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 555.
O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso
de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos FI-Infra, inclusive, mas nao se limitando a, por forca de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, liquidacao ou outro regime semelhante em relacao aos emissores
e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

O Fundo obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimoénio liquido, observado
o disposto abaixo:
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Percentual
(em relagdo ao patriménio liquido do FUNDO)

Limites por Modalidade de Ativo Financeiro Individual ‘ Agregado

Minimo | Maximo lMinimo Maximo

I - Cotas de FI-Infra:

(i) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra

0/pl o,
destinados a investidores em geral 75% 100%

(ii) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra
destinados exclusivamente a investidores
qualificados, conforme o artigo 12 da Resolugdo 0% 20%
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolugao 95091 100%
CVM 30"), observado o item “(iii)” abaixo.

(iii) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, conforme, conforme o artigo 11
da Resolugdo CVM 30.

RIO BRAVO

0% 5902

Q

II - Outros Ativos Financeiros:

(i) titulos publicos federais 0% 5%°3

(i) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo

] . ; , 0% 5%°
financeira em funcionamento no pais

(iii) Operagdes compromissadas lastreadas nos 0% 50/06 0% 50/%
ativos referidos nos itens (i) acima

(iv) cotas de fundos de indice negociadas em
mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a 0% 5%’
rentabilidade de indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento
enquadrados no artigo 119, §1°, V, da Vedado
Instrugao CVM 555

(vi) operagdes compromissadas nao lastreadas

apenas em titulos da divida Vedado
(vii) outros ativos financeiros nao
. Vedado
expressamente previstos neste Regulamento
Limites por Emissor Percentual (em relacdo ao patrimonio liquido do fundo)

I - Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo
FI-Infra, observado o disposto no item I da
tabela “Limites por Modalidade de Ativo
Financeiro”

Até 100%

II - Outros ativos financeiros de emissao da

A 5O,
Uni&o Federal Ate 5%

1 Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 6°.

2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo 6° e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento)
do seu patrimonio liquido em titulos publicos federais.

4 Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 6°.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento)
do seu patrimoénio liquido em titulos de renda fixa emitidos por instituigdo financeira em funcionamento no pais.

6 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo 6° e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO poderd investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento)
do seu patrimonio liquido em titulos de renda fixa emitidos por instituigdo financeira em funcionamento no pais.

7 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e respeitados os limites maximos de
concentragéo estabelecidos no Pardgrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO poderd investir até o limite maximo de concentragdo por modalidade
de ativo financeiro permitido pela ICVM 555 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade
de indices de renda fixa.
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Limites por Emissor Percentual (em relagdo ao patrimonio liquido do fundo)

III - Outros ativos financeiros de emissao de

A - Até 5%
uma mesma instituigdo financeira
IV - Cotas de emissao de um mesmo fundo de
investimento, desde que previsto na alinea (iii) Até 5%°8

do item II da tabela “Limites por Modalidade de
Ativo Financeiro”

O Fundo respeitara os seguintes limites:

I - Outros Ativos Financeiros de emissdo da
Administradora, do GESTOR ou de empresas Vedado
a eles ligadas

RIO BRAVO

II - Cotas de fundos de investimento, incluindo
os FI-Infra, administrados ou geridos pela
Administradora, pelo GESTOR ou por empresas Até 100% do patrimodnio liquido do FUNDO
a eles ligadas, observado o disposto na tabela
“Limites por Emissor”

Q

III - Operagdes em mercado de derivativos

para protegdo da carteira (hedge) Vedado

IV - Operagdes em mercado de derivativos Vedado

para alavancagem

V - Ativos financeiros classificados como ativos

de crédito privado, incluindo as Cotas de FI- Minimo de 95% do patriménio liquido do FUNDO?®
Infra

VI - Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

VII - OperagGes de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o FUNDO Vedado
possuir estoque ou posicao anterior do mesmo
ativo financeiro

VIII - Operagdes de renda variavel Vedado

Para fins dos limites por emissor estabelecidos na tabela “Limites por Emissor”,
consideram-se como de um mesmo emissor 0s ativos financeiros de emissao de seu
Grupo Econdmico.

No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de proposito
especifico, constituida sob a forma de sociedade por agoes, o limite por emissor referido
acima serd computado considerando-se a sociedade de propdsito especifico como um
emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias relativas ao
cumprimento das obrigacdes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por
integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre
as acles de emissdo do proprio emissor.

A aplicacdo dos recursos do Fundo em Ativos Incentivados ndo podera ser inferior aos
limites previstos na Lei 12.431, de modo que o Fundo devera observar os seguintes prazos
de enquadramento da sua carteira: (a) apos 180 (cento e oitenta) dias contados da data da
primeira integralizagdo de cotas do Fundo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
menor valor entre o patrimonio liquido do fundo e a média do patrimonio liquido do fundo

8 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo 6° e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento)
do seu patrimonio liquido em cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iii) do item II da tabela “Limites por Modalidade
de Ativo Financeiro”.

° Observado o disposto no Paragrafo Oitavo deste Artigo 6°.
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(“Valor de Referéncia”) nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracdo
deve estar aplicado em Ativos Incentivados; e (b) apds 2 (dois) anos contados da data da
primeira integralizacdo de cotas do Fundo, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do
Valor de Referéncia deve estar aplicado em Ativos Incentivados (“Alocacdao Minima”).

Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos acima, o Fundo podera
alocar mais de 15% (quinze por cento) do seu patrimoénio liquido em Outros Ativos
Financeiros, conforme descritos no item (II) da tabela “"Limites por Modalidade de Ativo
Financeiro”, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de
Liquidagao, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser
aplicado em Outros Ativos; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados
da data da primeira integralizacao de cotas do Fundo, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em Outros Ativos.

Nos termos do artigo 131-B, §59, da Instrucao CVM 555, a Administradora devera assegurar
que, na consolidacdo das aplicagbes em certificados de recebiveis imobiliarios e em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios, as obrigagdes previstas naquele artigo sejam
atendidas. E dispensada a consolidacdo das aplicagdes no caso de fundos de investimento
em direitos creditorios que sejam administrados ou geridos por terceiros ndo ligados a
Administradora ou ao Gestor.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM CONJUNTO
EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO
ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS
ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

O Fundo podera realizar operacdes em mercado de derivativos com exposicao de até 100%
(cem por cento) do seu patrimoénio liquido. As operacbes em mercado de derivativos
realizadas pelo Fundo, deverdo: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros, ou de balcdao organizado; (ii) contar com garantia de liquidacao por
camaras ou prestadores de servigos de compensagdo e de liquidacdo autorizados a
funcionar pelo BACEN ou pela CVM; (iii) respeitar, em relagdo ao total a carteira do FUNDO,
margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicao em titulos da divida
publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e agGes
aceitos pela clearing; e (iv) em relacdo ao total a carteira do Fundo, ter o valor total dos
prémios de opcodes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo em titulos da divida
publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e acbes
da carteira; sendo que, para a verificagdo dos itens (iii) e (iv) acima, ndao deverao ser
considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes compromissadas, nos termos
do Art. 30, §1° da Resolucdo n° 4.661.

Para fins das hipdteses de excussao de instrumentos de garantia outorgados em favor do
Fundo no ambito do investimento, pelo Fundo, em Ativos Incentivados, também sera
considerada como investimento em Ativo Incentivados.

Seja diretamente ou por meio da aplicagdo em cotas de outros fundos de investimento é
vedado ao Fundo:

() realizar operagdes de crédito;
(i) aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;
(iii) aplicar em ativos financeiros de emissao de sociedades limitadas, ressalvados os

casos expressamente previstos Resolugao CMN 4.661;

(iv) realizar operagcdes em mercados de derivativos: (a) a descoberto; ou (b) que
gerem a possibilidade de perda superior ao valor do patrimonio liquido do FUNDO,
ou que obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do FUNDO;

(v) realizar operacoes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operagdes day trade);
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(vi) aplicar no exterior;

(vii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

(viii) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros,
exceto nas seguintes hipoteses: (a) deposito de garantias em operagbes com

derivativos; e (b) operacbes de empréstimos de ativos financeiros; e

(ix) realizar operacbes compromissadas ndo lastreadas apenas em titulos da divida
publica mobiliaria federal interna.

E vedada, ainda, a realizacdo de aplicacdes pelo Fundo em cotas de emissdo de fundos de
investimento que invistam diretamente no Fundo.

RIO BRAVO

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e
Diversificacdo de Carteira” e no Regulamento, o Fundo aplicard, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra, incluindo
Cotas do FI-Infra Master. Os FI-Infra, incluindo o FI-Infra Master, por sua vez, (i) podem
ser administrados pela Administradora; (ii) podem ser geridos pelo Gestor; e (iii) poderao
(a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros cujos emissores
sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econ6micos; ou (2) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos; e (ii) realizar
operacOes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econ6micos atuem na condigao
de contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos Incentivados e outros ativos financeiros de
titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos.

Q

Nos termos descritos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdao e
Diversificacao de Carteira” e no Regulamento, o Gestor, visando a proporcionar a
melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitacbes previstas neste
Prospecto e no Regulamento (incluindo, mas ndo limitado a, os limites de concentracao de
carteira previstos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo
de Carteira” e no Regulamento) e da legislacdo e da regulamentacao em vigor, definir
livremente o grau de concentracdo da carteira do Fundo. Ndo obstante a diligéncia do
Gestor em selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos do Fundo
estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado e a outros riscos,
que podem gerar a depreciacdao dos ativos integrantes da carteira do Fundo. A eventual
concentracao de investimento do Fundo em determinados FI-Infra poderd aumentar a
exposicao da sua carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente, ampliar a
volatilidade das Cotas do Fundo.

Os objetivos do Fundo, previstos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e
Diversificacao de Carteira” e no Regulamento, ndo representam, sob qualquer hipotese,
garantia do Fundo, da Administradora ou do Gestor quanto a seguranca, a rentabilidade e
a liquidez das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo.

Os recursos utilizados pelo Fundo para o investimento nas Cotas de FI-Infra e nos Outros
Ativos serao aportados pelos Cotistas, mediante a subscrigao e a integralizacao das Cotas,
nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

Informacoes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberacoes das
assembleias de Cotistas

Compete privativamente a assembleia geral deliberar, com base nos qudéruns indicados na
tabela a seguir (observado o disposto no Artigo 40° do Regulamento) sobre:
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Deliberacgao

Quoérum de Aprovacao

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo
apresentadas pela Administradora;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes

(i) a substituicao da Administradora ou do
Custodiante;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que presentes,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
cotas em circulagao

(iii) a substituicdo do Gestor, sem Justa
Causa;

90% (noventa por cento) das cotas em
circulacao

(iv) a substituicdo do Gestor, com Justa
Causa;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que presentes,

RIO BRAVO

no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
cotas em circulagao

Q

(v) a fusdo, a incorporacdo, a cisdao, a
transformacao ou a liquidacao do Fundo;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(vi) o requerimento da insolvéncia do
FUNDO, conforme aplicavel;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(vii) alteracdao da Taxa de Administracao
Minima, da Taxa de Administragdo Maxima
e da Taxa de Gestdo;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que essa maioria
represente, no minimo, 1/3 (um terco) das
cotas em circulagao

(viii) a cobranga de novas taxas dos
Cotistas, incluindo, mas nao se limitando,
a taxa de custodia, taxa de saida ou, além
da Taxa de Distribuicdo Primaria, outra
taxa de ingresso;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que essa maioria
represente, no minimo, 5% (cinco por
cento) das cotas em circulacao

(ix) a alteracdo da politica de investimento
do Fundo;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulacao

(x) a alteragdo das caracteristicas das
cotas do Fundo em circulagao;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes

(xi) a emissdo de novas cotas pelo Fundo,
ap6s atingido o limite do Patrimonio
Autorizado;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulacao

(xii) alterar os quéruns de deliberagao das
assembleias gerais do Regulamento;

90% (noventa por cento) das cotas em
circulagao

(xiii) definir a orientacdo de voto a ser
proferido pelo Gestor, em nome do Fundo,
nas assembleias gerais de cotistas dos FI-
Infra que deliberarem sobre a substituicdo
do Gestor na prestacdao dos servicos de
gestdo das carteiras dos referidos FI-Infra
Master, sem Justa Causa;

90% (noventa por cento) das cotas em
circulacao

(xiv) definir a orientacdao de voto a ser
proferido pelo Gestor, em nome do Fundo,
nas assembleias gerais de cotistas dos FI-
Infra que deliberarem sobre a substituicdo
do Gestor na prestacdo dos servicos de

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que presentes,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
cotas em circulagao
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gestao das carteiras dos referidos FI-Infra
Master, com Justa Causa;

(xv) a amortizacdo e o resgate compulsério
de cotas do Fundo, que ndo estejam
previstos no Regulamento;

80% (oitenta por cento) das cotas em
circulagao

(xvi) o resgate das cotas do Fundo por
meio da dagdo em pagamento das Cotas de
FI-Infra MASTER e/ou de outros ativos
financeiros;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que presentes,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
cotas em circulagao

(xvii) a alteracdao da Reserva de Despesas; e | Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que presentes,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
cotas em Circulagao

(xviii) a alteracdo deste Regulamento, | Maioria das cotas de titularidade dos
ressalvado o disposto no artigo 43° do | Cotistas presentes
Regulamento.

Demais Informacgoes sobre a Politica de Investimento

Conforme previsto nas “"Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito
de Voto em Assembleias n° 02", O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO (“POLITICA DE VOTO”) EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DO FUNDO. A
POLITICA DE VOTO ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO. NA HIPOTESE DE COMPARECIMENTO E DE EFETIVO
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO, A ADMINISTRADORA COLOCARA A DISPOSICAO NA
SUA SEDE O MATERIAL REFERENTE A ASSEMBLEIA GERAL, PARA EVENTUAL CONSULTA.

A versdo integral da politica de exercicio de direito de voto do Gestor encontra-se disponivel
no site do Gestor no seguinte endereco: https://riobravo.com.br/

Sem prejuizo da observancia da sua Politica de Voto, o Gestor votard nas assembleias
gerais de cotistas dos FI-Infra em estrita conformidade com a orientacdo de voto aprovada
pelos Cotistas, em assembleia geral.

Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das Cotas

A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das Cotas serdo
realizados de acordo com o disposto no Regulamento e neste titulo “Distribuicao de
Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate de Cotas”. Qualquer outra
forma de pagamento das Cotas que ndo esteja prevista no Regulamento e neste titulo
“Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e Resgate de Cotas” devera ser
previamente aprovada pela assembleia geral. O Fundo incorporard ao seu patrimonio
liquido: (i) quaisquer recursos por ele recebidos que ndo sejam considerados Rendimentos;
e (ii) os Rendimentos recebidos em cada Trimestre ndo distribuidos até a Data de
Pagamento (inclusive) subsequente ao encerramento do referido Trimestre.

Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme
previstos no Regulamento e neste titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagao
Extraordinaria e Resgate de Cotas” e na regulamentacdo aplicavel, e/ou para a
recomposicao da Reserva de Despesas, os Rendimentos recebidos pelo Fundo serao
imediatamente incorporados ao patrimonio do Fundo e alocados nos termos do
Regulamento e deste titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo
Extraordinaria e Resgate de Cotas”. Em cada Data de Pagamento, desde que ainda ndo
incorporados ao seu patrimonio, o Fundo poder3, a critério do Gestor, destinar diretamente
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ao Cotista uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo
advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo,
incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo Fundo a titulo de distribuicdo de
rendimentos, juros remuneratérios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienacdo de ativos ("Rendimentos” e "Distribuicao de Rendimentos”,
respectivamente). As Distribuicbes de Rendimentos deverdo alcancgar, proporcional e
indistintamente, todas as Cotas do Fundo em circulagdo. Para fins de clareza, cada
amortizagdo implica na reducdo do valor da Cota na proporgao da diminuigao do patriménio
liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de cotas em circulacdo (“Ajuste do
Valor da Cota”).

A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, deverd ser realizada, trimestralmente, nos
meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, ou, a critério do Gestor,
mensalmente, ocorrendo o pagamento sempre no 15° (décimo quinto) Dia Util de um Més-
Calendario, de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais da B3 (“Data de
Pagamento”), observado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 64° do Regulamento
do Fundo, sendo certo que o Ajuste do Valor da Cota ocorrera no ultimo dia util do més
antecedente ao Més-Calendario das respectivas datas de pagamento, ndo obstante da
necessidade de observacao aos prazos e procedimentos operacionais da B3.

O Gestor buscard, em regime de melhores esforcos, realizar as Distribuicdes de
Rendimentos de forma que, ao final cada exercicio social do Fundo, ao menos, 95%
(noventa e cinco por cento) dos Rendimentos recebidos no periodo tenham sido
distribuidos ao Cotista ao longo de tal exercicio social e até a Data de Pagamento
subsequente ao seu encerramento, considerando o valor agregado das Distribuicoes de
Rendimentos realizadas no referido exercicio social. Caso, a qualquer tempo, haja o
desenquadramento da Alocacdo Minima e desde que mediante solicitacdo do Gestor, o
Fundo podera realizar a amortizagdo extraordinaria compulséria das suas cotas, sem a
incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (*Amortizacao Extraordinaria”).

A Amortizacdo Extraordinaria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario
para o reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 15 (quinze) dias a contar do envio
de comunicacdo pelo Administrador aos Cotistas nesse sentido. A Amortizagdo
Extraordinaria deverd alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do Fundo
em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicard na reducdo do
valor da Cota na proporcdo da diminuicdo do patrimonio liquido do Fundo, sem alterar a
quantidade de cotas em circulacdo. As Cotas serdao resgatadas apenas em caso de
liquidacdo do Fundo. O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo
Extraordinaria e do resgate das Cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo
valor atualizado da cota na respectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito ou
transferéncia como recibo de quitacdo. Os pagamentos referentes as Cotas do Fundo
poderdo ser realizados por meio da dacao em pagamento de Ativos Incentivados e/ou de
outros ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo somente na hipdotese de
liquidacdo do Fundo e de acordo com o que for deliberado na assembleia geral. OS
PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE TITULO “"DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE DE COTAS” E NO REGULAMENTO
NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS
SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS, REPRESENTANDO APENAS UM
OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU
RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.
LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 86 DESTE
PROSPECTO. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO
“DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”, “"ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E
“TRIBUTAGCAO DA DISTRIBUIGCAO DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 16 A 37 DESTE PROSPECTO.

Do Exercicio Social do Fundo e das Demonstracoes Contabeis

O exercicio social do Fundo terd duracdao de 12 (doze) meses e terminard em 31 de
dezembro de cada ano.
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As demonstragdes financeiras do Fundo com os respectivos pareceres dos auditores
independentes, bem como os informes mensais, trimestrais e anuais, que forem
elaborados serao disponibilizados  para consulta no seguinte  enderecgo:
www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/informacoes-cotista/ (neste website,
digitar no item “Procurar” o nome do Fundo “RIO BRAVO ESG FIC FUNDO INCENTIVADO DE
INV EM INFRAESTRUTURA RF CP”, depois clicar em "“Detalhes” e depois clicar em
“Documentos” e localizar o documento pretendido.

Contratacao e Substituicao dos Prestadores de Servicos do Fundo

A parte da Administradora, do Custodiante e do Gestor, cuja eventual substituicdo
dependerd de deliberagdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral, os demais
prestadores de servigos do Fundo serao contratados diretamente pela Administradora ou
pelo Gestor, conforme previsto no Regulamento.

RIO BRAVO

Gerenciamento de Riscos

N3o obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a politica
de investimento, composicao e diversificacdo da carteira prevista no Regulamento e nesta
secdao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo "“Politica de Investimento,
Composicao e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 75 do presente Prospecto, a
carteira do Fundo, bem como as carteiras dos FI-Infra, estdo sujeitas as flutuagdes de
precos e/ou cotagdbes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e
as variacOes de precos e/ou cotagdes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar
perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Q

Por meio da analise dos cenarios macroeconémicos nacionais e internacionais e dos riscos
de mercado, de crédito e de liquidez, sdao definidas, pelo Gestor, as estratégias de selecdo
de ativos financeiros do Fundo, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e os
regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no Regulamento.

O Gestor e a Administradora podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de
risco descritas neste titulo “Gerenciamento de Riscos” e no Regulamento para aferir o
nivel de exposicdo do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os
investimentos do Fundo a seus objetivos.

Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do Fundo é o Value at Risk (VaR).
O célculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulagdo histérica, de forma que
nenhuma hipdtese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é realizada. Além
disso, sdao preservadas todas as correlagdes entre os ativos financeiros e as classes de
ativos financeiros presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos: (i) o
primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo individualmente, mediante a simulacdo
de todas as variaveis envolvidas na sua precificacdo; (ii) segundo determina o risco por
classe de ativos financeiros, apontando a exposicdo em cada um dos mercados nos quais
o Fundo atua levando em consideracao a correlacao entre cada um dos ativos financeiros;
e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do Fundo como um todo,
determinando a exposicdo conjunta de toda carteira; e (iv) por fim, sdao analisados os
resultados das simulacdes realizadas com os cenarios aplicaveis. Deve ser ressaltado que
os resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de confianga
especificos (em geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas
pelo intervalo de confianca podem ocorrer e estdo previstas no modelo. Outra métrica
complementar é o teste de estresse para estimar o comportamento da carteira do Fundo
em diferentes condigdes de mercado, baseada em cendrios histéricos ou em cenarios
hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados potenciais do Fundo em condicGes
de mercado que ndao necessariamente tenham sido observadas no passado).

A utilizacdao de mecanismos pela Administradora e pelo Gestor para gerenciar os riscos a
que o Fundo esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo Fundo, tampouco garantia da completa eliminagao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao Investidor
a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto,
conforme indicados no Regulamento e na secdo “Fatores de Risco”, na pagina 16
presente Prospecto.
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Ordem de Alocacao dos Recursos

Na formagdo, na manutengdo e no desinvestimento da carteira do Fundo serdo observados
os limites descritos neste Prospecto e no Regulamento, bem como os seguintes
procedimentos, incluindo a ordem de alocacdo de recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento do Fundo nas Cotas de FI-Infra seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizacdo das
Cotas serdo aplicados nos demais Outros Ativos, previstos no Regulamento e neste
Prospecto;

(ii) os recursos liquidos recebidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio
liquido e serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme previstos no
Regulamento, neste Prospecto e na regulamentacdo aplicavel;

RIO BRAVO

(b) composicao ou recomposicao da Reserva de Despesas;

Q

(c) realizacdo da Amortizacdo Extraordinadria, respeitadas as disposicoes do
Regulamento e deste Prospecto;

(d) em caso de liquidacao do Fundo, realizacdo do resgate das Cotas do Fundo;

(e) integralizacdo ou aquisicao de Cotas de FI-Infra, nos termos do Regulamento e
deste Prospecto; e

(f) integralizacdo ou aquisicdo de Outros Ativos, que nao sejam as Cotas de
FI- Infra; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicao das Cotas de FI-Infra e dos outros
ativos financeiros serdo realizados a critério do Gestor e no melhor interesse do
Fundo e dos Cotistas.

Taxas

A remuneracdo total paga pelo Fundo pelos servicos de administracao fiduciaria (“"Taxa de
Administracao”) sera equivalente a um percentual de 0,03% (trés centésimos por cento)
ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de
R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais) ao més, atualizado, anualmente, pela variagdo
acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA"),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"”), ou
por outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da 12 Integralizacdo, a qual remunera
a Administradora e os demais prestadores de servicos ao Fundo, na forma entre eles
ajustada, observado o quanto disposto nos paragrafos abaixo (“Taxa de Administracao
Minima”). A taxa de administracdo do FI-Infra Master serd descontada da Taxa de
Administracao Minima.

Além da Taxa de Administracdo Minima descrita acima, o Fundo estd, indiretamente,
sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos FI-Infra e dos demais fundos de
investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos, com
excecdo da taxa de administracdo dos fundos de indice, dos fundos de investimento em
direitos creditérios e dos fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a
negociagcao em mercados organizados, e da taxa de administracao dos fundos geridos por
partes ndo relacionadas ao Gestor e a Administradora. Desse modo, fica estabelecida a
taxa de administracdo maxima de 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao
ano sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo, a qual correspondera a Taxa de
Administragdo Minima em conjunto com a taxa de administragao dos fundos nos quais o
Fundo invista ("Taxa de Administragdao Maxima”).

A remuneracdo prevista acima ndo podera ser aumentada sem prévia aprovagdao da
assembleia geral, mas podera ser reduzida unilateralmente pela Administradora, desde
que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida alteracao do Regulamento.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatodrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total previsto acima.
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Ndo sera cobrada dos Cotistas, taxa de saida nem taxa de ingresso, exceto pela Taxa de
Distribuigdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacdo das Cotas, observado
que quando da realizagdo de emissdes de Cotas do Fundo, os subscritores poderao arcar
com os custos decorrentes da estruturacao e distribuicdo das Cotas, sendo que a cobrancga
de tais custos serad aprovada e definida no instrumento que deliberar sobre as emissoes.
Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra, poderdao cobrar
guaisquer das taxas referidas neste paragrafo.

Pela prestacdo do servico de gestdo da carteira do Fundo, o Gestor fara jus a uma taxa de
gestdo equivalente a um percentual de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano sobre
o valor do patrimoénio liquido do Fundo (“Taxa de Gestao”).

Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o
Custodiante fara jus a uma remuneracao equivalente a um percentual de 0,02% (dois
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo observado o
valor minimo mensal fixo de R$ 1.000,00 (hum mil reais), atualizado anualmente, pela
variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado
(“IPCA"), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“"IBGE"), ou por outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da 12 Integralizacdo,
excetuadas as despesas relativas a liquidagao, ao registro e a custddia de operacdes com
os ativos financeiros devidas pelo Fundo os quais constituem encargos do Fundo, nos
termos do Regulamento e deste Prospecto.

RIO BRAVO

Q

As remuneracgdes previstas acima (conforme dispostas no Artigo 13 e no Artigo 14 do
Regulamento) serdo apropriadas diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essas remuneracées
deverdo ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente.

Em caso de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Fundo devera pagar ao Gestor o
valor equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da Taxa de Gestao, calculada com base no
patrimonio liquido do Fundo ou no valor de mercado do Dia Util anterior a data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas que delibere sobre a destituicdo, o que for
maior (“Multa de Destituicdo”). A Multa de Destituicdo serd devida na data da
deliberagdo acerca da destituicdo sem Justa Causa, e paga com recursos disponiveis
do Fundo.

Regras de Tributagao do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aplicaveis aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento
nas Cotas.

O Fundo nao tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em
vigor pelo tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteragao
da legislacdo e regulamentacdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excegoOes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares
de cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua
qualificacdo ou localizacao. Por esse motivo, os Investidores devem consultar seus
assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel aos investimentos realizados
no Fundo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “"DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO”, “ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTACAO DA
DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “"FATORES DE RISCO”, NA PAGINA
16 DESTE PROSPECTO.
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Tributagdo Aplicavel ao Fundo

A legislagdo tributaria vigente, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as
operacdes das carteiras de fundos de investimento, conforme detalhado a seguir:

(i) IR: rendimentos e ganhos apurados nas operacgdes da carteira sdo isentos do IR; e

(ii) IOF/Titulos: as operacdes realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a
incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser
majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacgles ocorridas apds este eventual aumento.

Tributagao Aplicavel aos Cotistas

Cotistas com natureza de fundo de investimento:

RIO BRAVO

Caso os Cotistas sejam fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou
de capital por eles auferidos serdo isentos do imposto de renda, nos termos do artigo 16,
paragrafo Unico, da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023. Além disso, as operacoes
da carteira do COTISTA qualificado como fundo de investimento estdo sujeitas atualmente
a incidéncia do IOF/TVM a aliquota de 0% (zero por cento).

Q

Outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral)

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente,
mas nao limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto, segue as seguintes
disposicoes:

(i) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisicdo, cessdo e
resgate de aplicagdes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de até 1% (um
por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate/liquidacao ou repactuacao das
cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em funcdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes
ocorridas apds este eventual aumento.

(ii) IOF/Cambio: eventuais operacGes de cadmbio relativas a ingressos e retornos de
valores referentes a aplicagdes no mercado financeiro e de capitais, inclusive nas
cotas do FUNDO, atualmente encontram-se sujeitas a aliquota de 0% (zero por
cento) do IOF na modalidade incidente sobre operagdes de cambio ("IOF/Cambio”).
Essa aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual maximo de 25%, relativamente a transacdes ocorridas
apos o eventual aumento.

(iii) IR/Fonte: ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacdao e as regras
de investimento determinados pela Lei n© 12.431, de 24 de junho de 2011, e pela
CVM, as operacgdes realizadas pelos COTISTAS ficardo sujeitas ao imposto sobre a
renda, do seguinte modo:

i. Os rendimentos produzidos pelo Fundo serdao tributados exclusivamente na
fonte: (i) a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota
de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operacGes financeiras no Pais de acordo com as normas
e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em
pais, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 17%, se o pais estiver alinhado com os padrdes internacionais de
transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do Brasil, ou a
20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdao Favorecida”).
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ii. Para fins do item “i” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que
constituam remuneracgao do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido
na alienacdao de cotas.

iii. Aos rendimentos mencionados acima, ndo se aplica a incidéncia do imposto de
renda na fonte prevista no art. 17° da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023.

iv. Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderdo ser
excluidos na apuracgdo do lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas
operacdes com cotas do Fundo, quando realizadas por pessoa juridica tributada
com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuragdo do lucro real.

Tributacdo aplicavel ao Fundo e impactos ao titular de cotas em caso
de desenquadramento:

RIO BRAVO

Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um
mesmo ano calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos produzidos a
partir do dia imediatamente posterior ao desenquadramento do Fundo serao tributados da
seguinte forma:

Q

a. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que ndo seja
Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, que realizar as operagdes financeiras no Pais
de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional: 15% (quinze por cento);

b. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que seja Jurisdicao
de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas:
(a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta
e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para
prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

C. titular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de
361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15%
(quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias; e

d. titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15%
(quinze por cento) para prazo de aplicagdao superior a 720 (setecentos e vinte)
dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR para pessoas
juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado.
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O ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei n°® 12.431 e na
regulamentacado editada pela CVM resultara na sua liquidagdo ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de
investimento, no que couber, nos termos o artigo 39, § 39, da Lei n© 12.431.

O RESUMO DAS REGRAS DE TRIBUTACAO CONSTANTES DESTE PROSPECTO FOI
ELABORADO COM BASE EM RAZOAVEL INTERPRETACAO DA LEGISLAGCAO E
REGULAMENTACAO BRASILEIRA EM VIGOR NESTA DATA E, A DESPEITO DE EVENTUAIS
INTERPRETACOES DIVERSAS DAS AUTORIDADES FISCAIS, TEM POR OBJETIVO
DESCREVER GENERICAMENTE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS E
AO FUNDO. EXISTEM EXCECOES E TRIBUTOS ADICIONAIS QUE PODEM SER APLICAVEIS,
MOTIVO PELO QUAL OS COTISTAS DEVEM CONSULTAR SEUS ASSESSORES JURIDICOS
COM RELAGAO A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS INVESTIMENTOS REALIZADOS EM COTAS.

A ADMINISTRADORA E O GESTOR NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS
SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS
BENEFICO A ESTE.
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REGULAMENTO DO RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
- CNPJ n° 38.314.962/0001-98 —

12/04/2023
CAPITULO I - DO FUNDO

Artigo 1° O RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO (“FUNDO”), constituido sob a forma de condominio fechado,
com prazo indeterminado de duragdo, ¢ regido pelo presente regulamento (“Regulamento”),
pela Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976. pela Instru¢do da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n°® 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucao
CVM 555%), pelo artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
(“Lein® 12.431”), ou de qualquer lei ou regulacdo que vier a complementar ou substituir tais
dispositivos legais para regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de
infraestrutura no pais, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. A
carteira de investimentos do FUNDO observara no que couber o previsto na Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n° 4.661 de 25 de maio de 2018 (“Resolugio CMN n°
4.661/18”).

Paragrafo Primeiro — O FUNDO ¢ destinado a investidores em geral, que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento, composi¢do e diversificacdo da
carteira do FUNDO e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo
FUNDO.

Paragrafo Segundo — Caso algum dos Cotistas seja entidade fechada de previdéncia
complementar, sujeita, portanto, a Resolugdo CMN 4.661, cabera ao proprio Cotista o controle
¢ a consolidacdo de seus investimentos mantidos no FUNDO com os demais investimentos
detidos pelo Cotista por meio de sua carteira propria ou por meio de outros fundos de
investimento, cabendo exclusivamente ao referido Cotista assegurar que a totalidade de seus
recursos estd em consonancia com a regulamentacdo propria aplicavel, ndo cabendo ao
ADMINISTRADOR e/ou ao GESTOR a responsabilidade pela observancia de quaisquer
outros limites, condigdes ou restricdes que ndo aqueles expressamente definidos neste
Regulamento.

CAPITULO II - DA ADMINISTRACAO
Artigo 2° O FUNDO contara com os seguintes prestadores de servigo:

(1) ADMINISTRADOR: BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n° 1793, Sao Paulo — SP, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, a qual ¢ autorizada pela CVM a exercer o servico de administragao
fiducidria, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019
(“ADMINISTRADOR?”).

(i1)) GESTOR: RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., institui¢do financeira com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B,
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conjunto 32, Itaim Bibi, inscrito no CNPJ sob o n° 03.864.607/0001-08, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratorio n.° 6.051, de 27 de julho de 2000 (“GESTOR”).

(iii) CUSTODIA E TESOURARIA: os servicos de custddia e tesouraria do Fundo serdo
prestados pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida
Paulista, n® 1793, Sdao Paulo — SP, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, a qual ¢ autorizada pela CVM a exercer o servigo de custddia, por meio
do Ato Declaratorio CVM n° 1085, de 30 de agosto de 1989 (“CUSTODIANTE”).

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURACAO: os servigos de controladoria e escrituragio
serdo prestados pelo ADMINISTRADOR, acima qualificado.

(v) DISTRIBUICAO: terceiros contratados pelo ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO,
devidamente habilitados para tanto.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, sem prejuizo dos
direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao FUNDO,
assumindo a obrigacao de aplicar em sua administragao os principios técnicos recomendaveis
e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugdo de
seus proprios negocios, sempre no tnico e exclusivo beneficio do Cotista, praticando todos os
seus atos com a estrita observancia dos deveres de diligéncia, lealdade, informagao ao Cotista
e salvaguarda da integridade dos direitos deste.

Paragrafo Segundo — O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome do FUNDO,
prestador de servigo para atuar na qualidade de consultora de investimentos, com especial
competéncia para a emitir parecer € opinides sobre as melhores praticas ambientais, sociais e
de governanga (“ESG”), nos termos do Art. 78 §2° inciso Il da Instrugao CVM 555.

Paragrafo Terceiro — O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscrigdo, a
aquisi¢do ou a venda dos Ativos (conforme abaixo definido) integrantes da carteira do
FUNDO, bem como firmar todos e quaisquer contratos ¢ demais documentos relativos a
gestdo da carteira do FUNDO, incluindo, sem limitacdo, compromissos de investimento,
cartas propostas, boletins de subscri¢cdo, contratos de cessdo, acordos de confidencialidade,
memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos com instituigoes
financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, e aditamentos a quaisquer desses
documentos. O GESTOR devera encaminhar ao ADMINISTRADOR, antes da assinatura de
quaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestao da carteira do FUNDO, copias
de cada documento que sera firmado em nome do FUNDO, sem prejuizo do envio, na forma
e nos horarios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informacdes
adicionais que permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e
regulamentares para com o FUNDO.

Paragrafo Quarto — Observadas as disposi¢oes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico
contratados respondem perante a CVM, os cotistas do FUNDO (“Cotistas”) e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
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FUNDO, por seus proprios atos € omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposicdes regulamentares aplicaveis.

CAPITULO III - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 3° O FUNDO ¢ classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacao
vigente, na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431 e do artigo
131-A da Instrugdo CVM 555. O FUNDO ¢ classificado pela ANBIMA — Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais como “Renda Fixa Duragao
Livre Crédito Livre”.

Artigo 4° O FUNDO tem como objetivo obter valorizagdo de suas cotas por meio da
subscricao ou da aquisi¢ao, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissao de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, podendo ou
nao ser administrados pelo ADMINISTRADOR (“FI-Infra” e “Cotas de FI-Infra”,
respectivamente), incluindo, mas nao se limitando a, cotas do RIO BRAVO ESG IS
MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADQO, inscrito no CNPJ sob o n°41.533.755/0001-39 (“FI-
Infra MASTER” e “Cotas do FI-Infra MASTER?”, respectivamente); e (ii) de outros ativos
financeiros, observado o disposto no Artigo 6° abaixo (“Outros Ativos Financeiros” e, em
conjunto com as Cotas de Fl-Infra, “Ativos”). Os FI-Infra podem ser ou ndo geridos pelo
GESTOR. O FUNDO também tem como objetivo de Investimento Sustentdvel, em
observancia as praticas descritas no Pardgrafo Terceiro deste artigo, assim como estratégia de
engajamento nos fatores ASG (Ambiental, Social e Governanga) nas decisdes de investimento
e desinvestimento, conforme consta no Formulario Metodologia ASG.

Paragrafo Primeiro — Observadas as disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, os FI-Infra
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido (i)
(a) preponderantemente, em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431,
(1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria constituida sob a forma
de sociedade por acdes; (2) por sociedade de propodsito especifico constituida sob a forma de
sociedade por agdes; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens
(1) e (2) acima, em qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por
acoes (“Debéntures Incentivadas™); e (b) em outros ativos emitidos, de acordo com o artigo
2° da Lei n° 12.431 para a captagdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produg¢do econOmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados™).

Paragrafo Segundo — Os FI-Infra somente poderao adquirir Ativos Incentivados e outros
ativos financeiros permitidos pela regulamentacdo aplicavel e pelo Regulamento em relagao
aos quais tenha sido atribuida classificagdo de risco igual ou superior a “BBB-" ou equivalente
em escala nacional (“Rating Minimo”), por uma agéncia classificadora de risco especializada
devidamente registrada na CVM (“Agéncia de Classificagdo de Risco”), sendo responsavel
pela avaliagdo de risco das cotas do FUNDO nos termos do Regulamento. Caso os Ativos
Incentivados ou os outros ativos financeiros adquiridos pelos FI-Infra, conforme aplicavel,
tenham sua classificagdo de risco rebaixada para menos do que o Rating Minimo (“Ativos
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Desenquadrados™), os Fl-Infra deverao alienar os Ativos Desenquadrados dentro do prazo de
180 (cento e oitenta) dias corridos contados do respectivo rebaixamento, observado que, caso
a carteira dos Fl-Infra fique desenquadrada em razdo da alienacdo dos Ativos
Desenquadrados, os Fl-Infra poderdo realizar a amortiza¢do extraordinaria compulsoria das
suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, dentro do prazo de 15 (quinze)
dias contados do referido desenquadramento, observado que os FI-Infra deverdo tomar todas
as medidas necessarias para observar o quanto disposto no §5° do artigo 3° da Lei 12.431.

Paragrafo Terceiro — O processo de integragdo de questdes ESG com a andlise
fundamentalista de crédito, além de consideragdao das contribui¢cdes socioambientais dos
Ativos Incentivados e seus emissores no processo de investimento do FUNDO ¢ formalizado
pela Politica ESG do GESTOR. Este processo segue etapas de analise em paralelo com a
politica de crédito privado do GESTOR, sendo um processo especifico para emissoes
estruturadas pelo GESTOR e um segundo processo mais simplificado, com menos etapas para
emissoes relativas a ofertas publicas primarias do mercado de capitais € mercado secundario
de pessoas nao relacionadas ao GESTOR, em conformidade com a regulagdo vigente e este
Regulamento. Este processo, objetivo, tem como base ferramentas proprietarias e
classificagdo, também chamada de taxonomia, propria que constituem um sistema de
administracdo de riscos sociais e ambientais (SARAS), conforme declaracdo de consultoria
independente. Entre os principais recursos e ferramentas desenvolvidas, sdo elencadas a lista
de exclusdo, a ferramenta de elegibilidade e de categorizacdo de riscos, questionarios e lista
de documentos de natureza socioambiental e relatério anual ao Cotista.

Paragrafo Quarto — Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no
presente Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na selecdo e na
diversificacao das Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, nao tendo
0 GESTOR qualquer compromisso formal de investimento indireto ou concentracdo de seu
patrimonio liquido, de forma consolidada, em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor
de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Paragrafo Quinto — Somente podem compor a carteira do fundo ativos financeiros que sejam
registrados em sistema de registro, objeto de custddia ou objeto de deposito central, em todos
os casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”) ou pela CVM para desempenhar referidas atividades, nas suas respectivas areas
de competéncia.

Paragrafo Sexto — Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra em que o
FUNDO invista, poderdao contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscri¢cdo ou aquisi¢do dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo Sétimo — O FUNDO buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que
acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira
do FUNDO, acrescida de NTN-B e sobretaxa (spread) igual ou superior a 2,00% (dois por
cento) ao ano (“Rentabilidade Alvo”), considerando a Distribuicio de Rendimentos
(conforme abaixo definido) e a Amortizagdo Extraordinaria (conforme abaixo definido) nos
termos do Capitulo VII deste Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI
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PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS
PARA OS COTISTAS. A RENTABILIDADE E RESULTADOS OBTIDOS PELO
FUNDO NO PASSADO NAO REPRESENTAM GARANTIA DE RENTABILIDADE
E RESULTADOS NO FUTURO.

Artigo 5° O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA,
INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM
CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM
OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS
DAI DECORRENTES.

Paragrafo Unico — Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste
Capitulo III, O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio em cotas de FI-Infra, incluindo Cotas do FI-Infra Master. Os FI-Infra,
incluindo o FI-Infra Master, por sua vez, aplicam seu patrimonio em Ativos
Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n° 12.431, os quais sdo
considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrucido CVM 555. O FUNDO,
portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra,
inclusive, mas nao se limitando a, por for¢a de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial,
liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos emissores e, conforme o caso, aos
garantidores dos Ativos Incentivados.

Artigo 6° O FUNDO obedecerd aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimonio liquido,
observado o disposto nos Paragrafos Terceiro e Quarto abaixo:

PERCENTUAL
LIMITES POR MODALIDADE (em relagdo ao patrimoénio liquido do FUNDO)
DE ATIVO FINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO

MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO

I — Cotas de Fl-Infra:

(1) Cotas de FI-Infra emitidas por
FI-Infra destinados a investidores 75%! 100%
em geral

(i1) Cotas de FI-Infra emitidas por
Fl-Infra destinados exclusivamente
a investidores qualificados,
conforme o artigo 12 da Resolugao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor (“Resolucao
CVM 30”), observado o item “(iii)”
abaixo.

(111) Cotas de FI-Infra emitidas por
FI-Infra destinados exclusivamente 0% 5%?*
a investidores profissionais,

0% 20% 95%! 100%

! Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 6°.
2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
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conforme, conforme o artigo 11 da
Resolucao CVM 30.

II — Outros Ativos Financeiros:
(i) titulos publicos federais 0% 5%
(i1) titulos de renda fixa emitidos
por instituicdo financeira em 0% 5%3
funcionamento no pais

(ii1) Operagdes compromissadas
lastreadas nos ativos referidos nos 0% 5%°
itens (i) acima

(iv) cotas de fundos de indice
negociadas em mercado de bolsa
que reflitam as variagdes € a 0% 5%
rentabilidade de indices de renda
fixa

(v) cotas de fundos de investimento
enquadrados no artigo 119, §1°, V, Vedado
da Instru¢do CVM 555

(vi) operagdes compromissadas ndo
lastreadas apenas em titulos da Vedado
divida

(vii) outros ativos financeiros nao
expressamente previstos neste Vedado
Regulamento

0% 5%*

PERCENTUAL (em relagdo ao

LIMITES POR EMISSOR Patriménio Liquido do FUNDO)

[ - Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-
Infra, observado o disposto no item I da tabela Até 100%
“Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”

IT — Outros ativos financeiros de emissdao da Unido
Federal

Até 5%

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO poderé investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em
titulos publicos federais.

4 Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 6°.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO poderé investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido em
titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em funcionamento no pais.

6 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em
titulos de renda fixa emitidos por institui¢do financeira em funcionamento no pais.

7 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir até o limite maximo de concentragéo por modalidade de ativo financeiro permitido pela
ICVM 555 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a
rentabilidade de indices de renda fixa.
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III — Outros ativos financeiros de emissdao de uma

Lo . Até 5%
mesma institui¢do financeira
IV — Cotas de emissdo de um mesmo fundo de
investimento, desde que previsto na alinea (ii1) do ,
5 q p ( ) Ate 5% 8

item II da tabela “Limites por Modalidade de
Ativo Financeiro”

Paragrafo Primeiro — O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

I — Outros Ativos Financeiros de emissao do

ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de Vedado

empresas a eles ligadas

II - Cotas de fundos de investimento, incluindo os

FI-Infra, administrados ou geridos pelo , e

ADMINISTRADOR, pelo %}EST OII){ ou por Até 100% do patrimoénio liquido do
g . FUNDO

empresas a eles ligadas, observado o disposto na

tabela “Limites por Emissor”

I - O~pera(;oes em mercado de derivativos para Vedado

protecdo da carteira (hedge)

IV — Operacgdes em mercado de derivativos para Vedado

alavancagem

V — Ativos financeiros classificados como ativos Minimo de 95% do patrimonio

de crédito privado, incluindo as Cotas de FI-Infra liquido do FUNDO’

VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

VII — Operacodes de day trade, assim consideradas

aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, Vedado

independentemente de o FUNDO possuir estoque

ou posi¢do anterior do mesmo ativo financeiro

VIII — Operagdes de renda variavel Vedado

Paragrafo Segundo — Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-
se como de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores
(inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econdmico”).

Paragrafo Terceiro — No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja
sociedade de proposito especifico, constituida sob a forma de sociedade por agdes, o limite
por emissor referido acima serd computado considerando-se a sociedade de proposito
especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicao de garantias relativas
ao cumprimento das obrigagdes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por
integrantes do seu Grupo Economico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as
acdes de emissdo do proprio emissor.

8 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em
cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iii) do item II da tabela “Limites por
Modalidade de Ativo Financeiro”.

® Observado o disposto no Paragrafo Qitavo deste Artigo 6°.
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Paragrafo Quarto — O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua
carteira: (1) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 1* (primeira) integralizacao de
cotas (“Data da 1* Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimdnio
liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e (ii) apds 2 (dois) anos contados
da Data da 1* Integraliza¢do, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimdnio
liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra (“Alocagdo Minima”).

Paragrafo Quinto — Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no
Paragrafo Quarto acima, o FUNDO podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu
patrimdnio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de FI-Infra, conforme
descritos no item II da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste
Artigo 6°, sendo que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1* Integralizagao,
no méximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do FUNDO pode ser aplicado em
outros ativos financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da
Data da 1* Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido do
FUNDO pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.

Paragrafo Sexto — Os limites de concentracdo da carteira do FUNDO previstos neste
Regulamento e nas normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da
consolida¢do das aplicacdes do FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de
investimento investidos pelo FUNDO, ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidacao
previstas na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Sétimo -0 FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES
OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURIDICAS DE
DIREITO PRIVADO, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR
CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO
A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS
E/OU MODALIDADES OPERACIONALIS.

Paragrafo Oitavo - Para fins das hipdteses de excussdo de instrumentos de garantia
outorgados em favor do Fundo no ambito do investimento, pelo Fundo, em Ativos
Incentivados também serd considerada como investimento em Ativo Incentivados.

Paragrafo Nono - O FUNDO podera investir em cotas de fundos de investimento que
realizem operagdes em mercado de derivativos com exposicao de até 100% (cem por cento)
do seu patrimonio liquido. As operacdes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos
de investimento investidos pelo FUNDO, deverdo: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de
valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcdo organizado; (i1) contar com garantia de
liquidagdo por camaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo
autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM; (ii1) respeitar, em relacdo ao total a
carteira do fundo investido, margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢ao
em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicao
financeira e agdes aceitos pela clearing; e (iv) em relacdo ao total a carteira do fundo investido,
ter o valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢ao em
titulos da divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicao
financeira e agdes da carteira; sendo que, para a verificacao dos itens (ii1) e (iv) acima, nao
deverao ser considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes compromissadas, nos
termos do Art. 30, inciso V e §2° da Resolucao n® 4.661.

Este documento foi assinado eletronicamente por Jose Alexandre Gregorio Da Silva e Rafael Chiarelli Pinto.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo 8E4F-C5FE-4003-2E48.

102

Este documento foi assinado eletronicamente por Jose Alexandre Gregorio Da Silva e Rafael Chiarelli Pinto.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo 8E4F-C5FE-4003-2E48.



Artigo 7° Seja diretamente ou por meio da aplicacdo em cotas de outros fundos de
investimento ¢ vedado ao FUNDO:

(i) realizar operacgdes de crédito;

(i) aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;

(iii)  aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados os
casos expressamente previstos Resolugdo CMN 4.661;

(iv)  realizar operagdes em mercados de derivativos: (a) a descoberto; ou (b) que gerem
a possibilidade de perda superior ao valor do patrimonio liquido do FUNDO, ou
que obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
FUNDO;

v) realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operacdes day trade);

(vi)  aplicar no exterior;

(vii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

(viii) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros,
exceto nas seguintes hipoteses: (a) depdsito de garantias em operagdes com
derivativos; e (b) operagdes de empréstimos de ativos financeiros; e

(ix)  realizar operagdes compromissadas nao lastreadas apenas em titulos da divida
publica mobiliaria federal interna;.

Artigo 8° E vedada, ainda, a realizagdo de aplica¢des pelo FUNDO em cotas de emissdo de
fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 9° O FUNDO poderd realizar operacdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢ao de contraparte.

Paragrafo Unico — Observado o disposto neste Capitulo III, o FUNDO aplicara, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em cotas de FI-Infra, incluindo
cotas do FI-Infra MASTER. Os Fl-Infra, incluindo o FI-Infra MASTER, por sua vez, (i)
podem ser administrados pelo ADMINISTRADOR; (ii) podem ser geridos pelo GESTOR; e
(ii1) poderdo (a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e Outros Ativos Financeiros cujos
emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; ou (2) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Economicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados e Outros Ativos Financeiros de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Economicos.

Artigo 10° Nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 4° acima, o GESTOR, visando a
proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitagdes deste
Regulamento (incluindo, mas ndo limitado ao disposto no Artigo 6° acima) e da legislagdo e
da regulamentagdo em vigor, definir liviemente o grau de concentracdo da carteira do
FUNDO. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes de
investimento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua propria natureza, sujeitos a
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flutuagdes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciacdo dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO. A eventual concentragdo de investimento do FUNDO em
determinados FI-Infra podera aumentar a exposicao da sua carteira aos riscos mencionados
acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas do FUNDO.

Artigo 11° Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo III, ndo representam, sob
qualquer hipotese, garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a
seguranga, a rentabilidade e a liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 12° Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas de FI-Infra e
nos demais ativos financeiros serdo aportados pelos Cotistas, mediante a subscricdo e
integralizagdo das cotas do FUNDO, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - DA REMUNERACAO

Artigo 13° Pelos servigos de administragcdo, tesouraria, controladoria e escrituracdo, o
FUNDO pagarad a taxa de administracdo equivalente a um percentual de 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO observado o
valor minimo mensal de R$ 1.500,00 (hum mil e quinhentos reais) ao més, sendo que, a contar
de abril de 2023, inclusive, o FUNDO pagara o valor minimo mensal de R$ 1.000,00 (hum
mil reais) ao més, atualizado, anualmente a partir de abril de 2024, inclusive, pela variagdo
acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA”),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), ou por
outro indice que vier a substitui-lo, a qual remunera 0 ADMINISTRADOR e os demais
prestadores de servigos ao FUNDO, na forma entre eles ajustada, observado o quanto disposto
nos paragrafos abaixo (“Taxa de Administracdo Minima”). A taxa de administracdo do FI-
Infra Master sera descontada da Taxa de Administragdo Minima.

Paragrafo Primeiro — Além da Taxa de Administragdo Minima descrita no Artigo 13° acima,
o FUNDO esta, indiretamente, sujeito ao pagamento da taxa de administragao dos FI-Infra e
dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos
regulamentos, com exce¢do da taxa de administracdo dos fundos de indice, dos fundos de
investimento em direitos creditorios e dos fundos de investimento imobilidrio cujas cotas
sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, e da taxa de administragdo dos
fundos geridos por partes ndo relacionadas a0 GESTOR e ao ADMINISTRADOR. Desse
modo, fica estabelecida a taxa de administracdo méaxima de 1,15% (um inteiro e quinze
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriméonio liquido do FUNDO, a qual
correspondera a Taxa de Administragdo Minima em conjunto com a taxa de administragao
dos fundos nos quais o FUNDO invista (“Taxa de Administragdo Méxima”).

Paragrafo Segundo — A remuneragdo prevista neste Artigo 13° ndo podera ser aumentada
sem prévia aprovacdao da assembleia geral, mas poderd ser reduzida unilateralmente pelo
ADMINISTRADOR, desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida
alteracdo do presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo prevista no caput deste Artigo 13° sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o
montante total previsto no caput deste Artigo 13°.
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Artigo 14° Pela prestacdo do servigo de gestdo da carteira do FUNDO, o GESTOR fard jus a
uma taxa de gestdo equivalente a um percentual de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao
ano sobre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO (“Taxa de Gestao™).

Artigo 15° Nao serdo cobradas dos Cotistas taxas de saida, de performance ou de ingresso,
ressalvada cobranca da Taxa de Distribui¢do Primaria (conforme abaixo definida), a qual nao
integra o preco de integraliza¢do das cotas, observado que quando da realizacdo de emissdes
de Cotas do FUNDO, os subscritores poderao arcar com os custos decorrentes da estruturagao
e distribuicao das Cotas, sendo que a cobrancga de tais custos sera aprovada e definida no ato
que deliberar sobre as emissdes. Os fundos de investimento investidos pelo FUNDO,
incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas neste paragrafo.

Artigo 16° Pelos servigos de custodia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do
FUNDO, o CUSTODIANTE fara jus a uma remuneragdo mensal fixa de R$ 1.000,00 (hum
mil reais) ao més, sendo que, a contar de abril de 2023, inclusive, o FUNDO pagara o valor
minimo mensal de R$ 800,00 (oitocentos reais) ao més, atualizado anualmente a partir de abril
de 2024, inclusive, pela variagio acumulada do Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor
Amplo calculado (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IBGE”), ou por outro indice que vier a substitui-lo, excetuadas as despesas
relativas a liquidacao, ao registro e a custodia de operacdes com os ativos financeiros devidas
pelo FUNDO, os quais constituem encargos do FUNDO, nos termos do Capitulo V deste
Regulamento.

Artigo 17° As remuneragdes previstas no Artigo 13° e no Artigo 14° acima serdo apropriadas
diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do
patrimonio liquido do FUNDO. Essas remuneracdes deverdo ser pagas mensalmente, por
periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Artigo 18° Em caso de destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, o FUNDO devera pagar ao
GESTOR o valor equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da Taxa de Gestdo, calculada com
base no patriménio liquido do FUNDO ou no valor de mercado do Dia Util anterior a data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas que delibere sobre a destitui¢do, o que for maior
(“Multa de Destitui¢ao). A Multa de Destituicao serd devida na data da deliberacio acerca
da destituicdo sem Justa Causa, e paga com recursos disponiveis do FUNDO.

CAPITULO V - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 19° Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(i1) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢do e publicagdo
de relatérios e informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 555;

(ii1) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos
Cotistas;
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(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissoes pagas por operagdes do FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas respectivas
fungoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidagdo, registro, e custddia de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros ¢ modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

(xi) contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em
que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao;

(xii) a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao;

(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipdtese de acordo de remuneracdo com
base na Taxa de Administra¢do e na Taxa de Gestao, observado, ainda, o disposto no artigo
85, §8°, da Instrugdo CVM 555; ¢

(xiv) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas no caput como encargos do FUNDO,
inclusive aquelas de que trata o artigo 84, §4°, da Instru¢do CVM 555, se couber, correm por
conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

Artigo 20° Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Artigo 34° abaixo, o
GESTOR devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, desde a Data
da 1* Integralizacao até a liquidagao do FUNDO (“Reserva de Despesas”™). O valor da Reserva
de Despesas serd apurado pelo GESTOR e correspondera ao montante estimado dos encargos
do FUNDO, conforme descritos no Artigo 19° acima, referente ao Més-Calendario
imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composi¢do da Reserva de Despesas
serdo obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que nao sejam as Cotas de Fl-Infra,
observadas as demais disposi¢des deste Regulamento.

Paragrafo Unico — Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou
garantia, por parte do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a
ordem de alocagdo de recursos prevista no Artigo 34° abaixo deste Regulamento, havera
recursos suficientes para a manutencdo da Reserva de Despesas, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.
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Artigo 21° Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagdo dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de FI-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sdo de inteira
responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido, ndo estando o
ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo
pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas mencionadas neste Artigo 21° excedam
o limite do patrimonio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a
assembleia geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo
FUNDO.

CAPITULO VI - DA EMISSAO, DA COLOCACAO E DA VALORACAO DAS
COTAS

Artigo 22° As cotas do FUNDO corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimdnio, serdo
escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de
voto, conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terdo igual prioridade na
Distribui¢do de Rendimentos, na Amortizagdo Extraordindria e no resgate.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na
avaliag@o patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, conforme metodologia de avaliagdo descrita no manual do
ADMINISTRADOR, disponivel no seu site, no enderego wwww.daycoval.com.br, observadas
as disposi¢des da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo — O valor da cota resulta da divisdao do valor do patrimonio liquido pelo
nimero de cotas do FUNDO em circulagdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue, observado, para
fins de subscricdo e integralizagdo, o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 25° abaixo.

Paragrafo Terceiro — O procedimento de valoracdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do FUNDO assim permitirem.

Artigo 23° A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro
de cotistas do FUNDO.

Artigo 24° O valor unitario de integralizagdo das cotas, na Data da 1* Integralizagdo, serd de
R$100,00 (cem reais). Apds a Data da 1 Integralizacao, as cotas do FUNDO terdo seu valor
unitario de integralizacdo definido nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 25° abaixo.

Artigo 25° Apds a 1? (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera
realizar uma ou mais novas emissoes de cotas, conforme solicitacdo formal do GESTOR
direcionada ao ADMINISTRADOR e independentemente de aprovagdo da assembleia geral,
até o valor total agregado correspondente a R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais)
(“Patriménio Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Patriménio Autorizado, o
ADMINISTRADOR somente podera emitir novas cotas mediante aprovacao da assembleia
geral, observada a proposta especifica do GESTOR.
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Paragrafo Primeiro — Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscri¢ao de quaisquer
novas cotas emitidas, na propor¢do das cotas entdo detidas por cada Cotista. Caberd ao
ADMINISTRADOR comunicar os Cotistas a cada nova emissao de cotas para que exergam o
seu direito de preferéncia até a data estipulada nos documentos que aprovarem as novas
emissoes, nos termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(1) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro sera de
10 (dez) Dias Uteis;

(i1) A data de corte, para apuragdo dos Cotistas titulares de cotas que serdo elegiveis ao direito
de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro, serd indicada em cada documento que vier
a aprovar as novas emissdes, tais como a deliberagdo do ADMINISTRADOR ou na
assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso;

(ii1) os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentag¢do em vigor; e

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdomico-
financeiros iguais aos das demais cotas ja existentes.

Paragrafo Segundo — O preco de integralizagao das cotas de cada nova emissdo do FUNDO
podera ser definido com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberagao
do ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso:
(1) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a Data da 1* Integralizagdo até a data da
efetiva integralizagdo, na forma deste Capitulo VI; ou (ii) o preco obtido mediante a aplicacao
de 4gio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota, conforme definido pelo
GESTOR, tendo como base a média do valor de mercado das cotas do FIC-FI-Infra, em
intervalo de datas a ser definido pelo GESTOR; ou (iii) o prego definido em procedimento de
coleta de intengdes de investimento, a ser realizado no ambito da distribuicdo publica das
cotas, nos termos das normas aplicaveis.

Paragrafo Terceiro — O GESTOR devera incluir, na orientagdo ao ADMINISTRADOR para
a emissdo de cotas do FUNDO, até o limite do Patrimdnio Autorizado, e na proposta de
emissdo de novas cotas a ser apreciada pela assembleia geral, apos atingido o limite do
Patrim6nio Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no Pardgrafo Segundo acima, a ser
utilizado na defini¢do do prego de integralizacao das cotas do FUNDO.

Paragrafo Quarto — Ao integralizar as cotas de emissdao do FUNDO, os investidores poderdo
pagar, adicionalmente ao preco de integralizacao das cotas, uma taxa de distribui¢do primaria,
por cota efetivamente integralizada, a qual serd destinada ao pagamento dos custos de
distribuicao primaria das cotas do FUNDO, incluindo, sem limitacao, as comissdes devidas a
distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em
questdo e a taxa de registro da oferta na CVM (“Taxa de Distribui¢ao Priméria”). O valor da
Taxa de Distribuicdo Primaria sera (i) definido (a) na deliberagdo do ADMINISTRADOR,
conforme orientagdo do GESTOR, para as emissdes de cotas até o limite do Patrimonio
Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta
especifica do GESTOR, para as emissdes de cotas apos atingido o limite do Patrimonio
Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das
cotas do FUNDO. A Taxa de Distribui¢do Primaria ndo integra o prego de integralizagao das
cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de
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cotas do FUNDO. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Priméaria serao
encargos do FUNDO, observado o disposto na Instrug¢do CVM 555. Caso, apds o pagamento
ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do
pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em
beneficio do FUNDO.

Artigo 26° A distribui¢ao publica das cotas do FUNDO devera observar os normativos em
vigor da CVM, bem como o regime de distribui¢do estabelecido na deliberagdo do
ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar
a respectiva emissao.

Paragrafo Primeiro — O funcionamento do FUNDO estd condicionado a distribuicdo da
quantidade minima de cotas da 1* (primeira) emissdo do FUNDO. Exceto se de outra forma
disposto na deliberagdo que aprovar a emissdo, serd admitida a colocacdo parcial das cotas,
nao havendo, nessa hipotese, a captacao de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas
do FUNDO que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverao
ser canceladas pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo — As cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em moeda
corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o comprovante de
deposito ou transferéncia como recibo de quitagdo. Nao sera permitida a integralizacdo das
cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros.

Paragrafo Terceiro — Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a0 ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem
prejuizo da cobranca da Taxa de Distribui¢do Primaria, a qual ndo integra o prego de
integralizacdo das cotas. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribui¢do Primaria, ndo
serd cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

Paragrafo Quarto — E admitida a subscri¢do, por um mesmo Cotista, de todas as cotas
emitidas pelo FUNDO. Nao haverd, portanto, critérios de dispersdo das cotas.

Artigo 27° Nao ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutencdo para
permanéncia dos Cotistas no FUNDO.

Artigo 28° As cotas serdo depositadas pelo ADMINISTRADOR para distribui¢do no mercado
primario e negociagao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado
pela B3.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das cotas
no mercado secundario assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisi¢ao
das cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a
negociagao das cotas no mercado secundario.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia de suas cotas observado
que o ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagdo de
pagamento do tributo quando se tratar de cotas mantidas em regime escritural.
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CAPITULO VII - DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA E DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 29° A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacao Extraordinaria e o resgate das
cotas do FUNDO serao realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em
especial neste Capitulo VII. Qualquer outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que
ndo esteja prevista neste Capitulo VII devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

Artigo 30° O FUNDO incorporara ao seu patriménio liquido: (i) quaisquer recursos por ele
recebidos que nao sejam considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os
Rendimentos recebidos em cada Trimestre (conforme abaixo definido) ndo distribuidos até a
Data de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive) subsequente ao encerramento do
referido Trimestre.

Paragrafo Unico — Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do
FUNDO, conforme previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, e/ou para a
recomposi¢do da Reserva de Despesas, os Rendimentos recebidos pelo FUNDO serao
imediatamente incorporados ao patrimonio do FUNDO e alocados nos termos do Artigo 34°
abaixo.

Artigo 31° Em cada Data de Pagamento, desde que ainda ndo incorporados ao seu patrimonio,
nos termos do Artigo 30° acima, o FUNDO podera, a critério do GESTOR, destinar
diretamente ao Cotista, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos
pelo Fundo advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade
do FUNDQO, incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo FUNDO a titulo de
distribuicdo de rendimentos, juros remuneratdrios, corre¢do monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienagdo de ativos (“Rendimentos” e “Distribuicio de Rendimentos”,
respectivamente).

Paragrafo Primeiro — As Distribuicdes de Rendimentos deverdo alcangar, proporcional e
indistintamente, todas as Cotas do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, cada
Distribui¢dao de Rendimentos implica na reducao do valor da Cota na propor¢ao da diminui¢ao
do patrimoénio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagdo (“Ajuste
do Valor da Cota”).

Paragrafo Segundo — A Distribui¢do de Rendimentos, se houver, devera ser realizada,
trimestralmente, nos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, ou, a critério do
GESTOR, mensalmente, ocorrendo o pagamento sempre no 15° (décimo quinto) Dia Util de
um Més-Calendéario (conforme abaixo definido), de acordo com os prazos e os procedimentos
operacionais da B3 (“Data de Pagamento”), observado o disposto no Paragrafo Segundo do
Artigo 64° abaixo, sendo certo que o Ajuste do Valor da Cota ocorrerd o ultimo dia util do
més antecedente ao Més-Calendario das respectivas datas de pagamento, ndo obstante da
necessidade de observagao aos prazos e procedimentos operacionais da B3.

Paragrafo Terceiro — Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendério”,
cada més do calendario civil; e (i) “Trimestre”, cada conjunto de trés Meses-Calendario
consecutivos que se encerram em 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro
de cada ano, respectivamente.
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Paragrafo Quarto — O GESTOR buscara, em regime de melhores esforcos, realizar as
Distribui¢des de Rendimentos de forma que, ao final cada exercicio social do FUNDO, ao
menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos Rendimentos recebidos no periodo tenham sido
distribuidos ao Cotista ao longo de tal exercicio social e até a Data de Pagamento subsequente
ao seu encerramento, considerando o valor agregado das Distribui¢des de Rendimentos
realizadas no referido exercicio social.

Artigo 32° Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Aloca¢do Minima e desde
que solicitado pelo GESTOR, o FUNDO podera realizar a amortizacdo extraordinaria
compulséria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade
(“Amortizagao Extraordinaria”).

Paragrafo Primeiro — A Amortizagdo Extraordinaria deverd ser realizada em montante, no
minimo, necessario para o reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 15 (quinze) dias a
contar do envio de comunicagdo pelo ADMINISTRADOR ao Cotista nesse sentido.

Paragrafo Segundo — A Amortizagdo Extraordindria deverd alcangar, proporcional e
indistintamente, todas as cotas do FUNDO em circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizagao
Extraordinaria implicard na redugdo do valor da cota na propor¢do da diminui¢do do
patrimonio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas em circulagdo.

Artigo 33° As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo do FUNDO.

Artigo 34° O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordindria e
do resgate das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota
na respectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de deposito ou transferéncia como recibo
de quitacao.

Paragrafo Unico — Os pagamentos referentes as cotas do FUNDO poderio ser realizados por
meio da dacdo em pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO somente na hipotese de liquidagdo do FUNDO e de acordo
com o que for deliberado na assembleia geral.

Artigo 35° OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VII NAO
CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS
SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO,
REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS
SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA
CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO VIII - DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
Artigo 36° Na formag¢ao, na manutenc¢ado e no desinvestimento da carteira do FUNDO serao

observados os limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos,
incluindo a ordem de alocagao de recursos descrita a seguir:
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(1) até que o investimento do FUNDO nas Cotas de FI-Infra seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizagdo das cotas
do FUNDO serao aplicados nos demais ativos financeiros previstos no presente Regulamento;

(1))  os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu
patrimdnio, nos termos do Artigo 30° acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme

aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

(b) composi¢ao ou recomposicao da Reserva de Despesas;

(c) realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria, respeitadas as disposi¢des deste
Regulamento;

(d) em caso de liquidacdo do FUNDO, realiza¢do do resgate das cotas do FUNDO;

(e) integralizacdo ou aquisi¢do de Cotas de FI-Infra, nos termos do presente
Regulamento; e

(f) integralizagdo ou aquisi¢do de Outros Ativos Financeiros, que ndo sejam as Cotas
de FI-Infra; e

(iii)  oreinvestimento dos recursos liquidos na aquisi¢cdo das Cotas de FI-Infra e dos Outros
Ativos Financeiros sera realizado a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e
dos Cotistas.

CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 37° Compete privativamente a assembleia geral deliberar, com base nos quéruns

indicados na tabela a seguir (observado o disposto no Artigo 40° do presente Regulamento)
sobre:

Deliberacio
(1) as demonstragdes contabeis do FUNDO

Quorum de Aprovacio
Maioria das cotas de titularidade dos

apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Cotistas presentes

(i1) a substituigdo do ADMINISTRADOR
ou do CUSTODIANTE;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que presentes, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das
cotas em circulagdo

(ii1) a substitui¢do do GESTOR, sem Justa
Causa;

90% (noventa por cento) das cotas em
circulagao

(iv) a substitui¢do do GESTOR, com Justa
Causa;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que presentes, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das
cotas em circulagao

(v) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacao ou a liquidagdo do FUNDO;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao
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(vi) o requerimento da insolvéncia do
FUNDO, conforme aplicavel;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulacao

(vii) alteragdo da Taxa de Administragao
Minima, da Taxa de Administragdo Maxima
e da Taxa de Gestdo;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que essa maioria
represente, no minimo, 1/3 (um terg¢o) das
cotas em circulagdo

(viii) a cobrancga de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, mas ndo se limitando, a taxa de
custodia, taxa de saida ou, além da Taxa de
Distribuicdo Primaria, outra taxa de
ingresso;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que essa maioria
represente, no minimo, 5% (cinco por cento)
das cotas em circulagao

(ix) a alterag@o da politica de investimento
do FUNDO;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(x) a alteragdo das caracteristicas das cotas
do FUNDO em circulagao;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes

(xi) a emissdo de novas cotas pelo FUNDO,
apos atingido o limite do Patrimdnio
Autorizado;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulacao

(xii) alterar os quoruns de deliberacdo das
assembleias gerais, conforme previstos neste
Capitulo VIII;

90% (noventa por cento) das cotas em
circulagao

(xiii) definir a orientacdo de voto a ser
proferido pelo GESTOR, em nome do
FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas
dos Fl-Infra que deliberarem sobre a
substitui¢do do GESTOR na prestacao dos
servicos de gestao das carteiras dos referidos
FI-Infra MASTER, sem Justa Causa;

90% (noventa por cento) das cotas em
circulacao

(xiv) definir a orientagdo de voto a ser
proferido pelo GESTOR, em nome do
FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas
dos Fl-Infra que deliberarem sobre a
substituicdo do GESTOR na prestacdao dos
servicos de gestdo das carteiras dos referidos
FI-Infra MASTER, com Justa Causa;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que presentes, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das
cotas em circulagao

(xv) a amortizagdo e o resgate compulsorio
de cotas do FUNDO, que ndo estejam
previstos no presente Regulamento;

80% (oitenta por cento) das cotas em
circulagao

(xvi) o resgate das cotas do FUNDO por
meio da dagdo em pagamento das Cotas de
Fl-Infra MASTER e/ou de outros ativos
financeiros;

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que presentes, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das
cotas em circulagdo

(xvii) a alteracdo da Reserva de Despesas; e

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que presentes, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das
cotas em Circulagao

(xviil) a alteracdo deste Regulamento,
ressalvado o disposto no Artigo 43° abaixo

Maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes
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Paragrafo Unico — Entende-se por “Justa Causa” a pratica ou constatacio dos seguintes atos
ou situagdes, ndo necessariamente de forma cumulativa: (i) comprovada culpa grave, ma-f¢,
fraude ou desvio de conduta e/ou fungao no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres
ou no cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento, conforme decisdo final
proferida por tribunal arbitral competente ou decisdo judicial transitada em julgado; (ii)
comprovada violagcdo material de suas obrigacdes nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicaveis da CVM, conforme decisdao do Colegiado da CVM, confirmada por decisdo judicial
transitada em julgado; (iii) descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobilidrios; (iv) caso tenham sua faléncia, intervencdo ou recuperagao judicial ou
extrajudicial solicitada, decretada ou diferida; ou (v) caso atuem em desacordo com a Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei Anticorrupgao™).

Artigo 38° A convocagdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e
disponibilizada nos sites do ADMINISTRADOR, da B3 e de eventuais terceiros contratados
para realizar a distribuicao das cotas do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro — A convocagdo da assembleia geral deverd enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da assembleia.

Paragrafo Segundo — A convocagdo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocagao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicacdao do
local onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do
FUNDO em circulagdo supre a falta de convocagao.

Artigo 39° Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada,
no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo estabelecido no
Paragrafo Primeiro acima.

Artigo 40° Além da assembleia prevista no Artigo 39° acima, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o CUSTODIANTE ou o Cotista ou grupo de Cotistas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo poderdo convocar a qualquer tempo
assembleia geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocagdo por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do
Cotista ou grupo de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do
FUNDO em circulagdo sera dirigida ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da assembleia geral as
expensas do requerente, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.
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Artigo 41° Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista,
as deliberagdes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto e ressalvadas
as hipodteses previstas no Artigo 37° acima, cujas matérias estabelecerem expressamente
quorum qualificado para aprovagao.

Paragrafo Primeiro — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no
registro de cotistas do FUNDO na data da convocacdo da assembleia, e os seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 42° Nao podem votar nas assembleias gerais:
(1) o ADMINISTRADOR e o GESTOR;
(i) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(ii1) as empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus socios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servicos do FUNDO, bem como os seus socios, diretores e
funcionarios; e

(v) Cotistas em situagdo de conflito de interesses com o FUNDO.

Artigo 43° O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no
prazo de até¢ 30 (trinta) dias apos a data de sua realiza¢do, podendo ser utilizado para tal
finalidade o extrato mensal de conta dos Cotistas.

Paragrafo Unico — Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més,
a comunicagdo de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao meés
seguinte ao da realizacdo da assembleia.

Artigo 44° Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteragdo (1) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas
legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacao ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM; (i1) for
necessdria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO, incluindo,
sem limitagdo, mudanca de razao social, endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a redugao
da Taxa de Administragdo Minima, da Taxa de Administragdo Maxima e da Taxa de Gestao.

Paragrafo Unico — As alteragdes referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 45° As deliberagdes de competéncia da assembleia geral poderdao ser adotadas

mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme
facultado pela regulamentagao em vigor.
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Paragrafo Primeiro — O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida
pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida
correspondéncia, que nao podera ser inferior a 10 (dez) dias.

Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — A auséncia de resposta sera considerada como abstencao por parte dos
Cotistas, devendo tal interpretacao também constar expressamente da propria consulta.

Artigo 46° A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde
que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagao.

Paragrafo Unico — Na hipotese do caput deste Artigo 46°, 0 ADMINISTRADOR devera
tomar as providéncias necessarias para assegurar a participacao dos Cotistas e a autenticidade
¢ a seguranca na transmissdo de informagdes, particularmente dos votos, que deverdo ser
proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Artigo 47° Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal
possibilidade conste expressamente da convocagao ou do processo de consulta formal, com a
indicacdo das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 48° Fica, desde ja, estabelecido que as deliberacdes de competéncia da assembleia
geral serdo preferencialmente adotadas (i) em assembleia geral realizada por meio eletronico;
ou (i1) mediante processo de consulta formal. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia
geral serd realizada de forma presencial.

CAPITULO X - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 49° O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacao de informagdes
referentes ao FUNDO, esta obrigado a:

(1) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as
informagdes exigidas pela regulamentacdo vigente, incluindo: (1) nome e niimero de inscri¢ao
no CNPJ do FUNDO; (2) nome, endere¢o e¢ numero de inscricito no CNPJ do
ADMINISTRADOR; (3) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado,
bem como a movimentac¢do ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista em
questdo; (5) rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo Dia Util do més anterior e o
ltimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do extrato; e (7) telefone,
correio eletronico e endereco para correspondéncia do servico de atendimento aos Cotistas; e
(b) anualmente, até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstragdes de
desempenho do FUNDO, ou a indicac¢ao do local no qual este documento sera disponibilizado
aos Cotistas;

(i1) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstracdo de
desempenho do FUNDO relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o
ltimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho,
até o ultimo dia de agosto de cada ano;
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(ii1) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatorios
preparados pelo GESTOR nos termos do Artigo 53° abaixo; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes
de sua carteira, nos termos do Artigo 52° abaixo, ndo obstante da disponibiliza¢do dos
referidos documentos no site da B3.

Paragrafo Primeiro — A remessa das informagdes de que trata o inciso (i) (a) acima podera
ser dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declaracdo firmada
no termo de adesdo ao presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a
atualizacao de seu enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio
eletronico, o ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de prestar-lhe as informagdes
previstas neste Regulamento e na legislacao e na regulamentaciao em vigor, a partir da ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao no endereco informado.

Artigo 50° A composi¢do da carteira do FUNDO sera disponibilizada, no minimo,
mensalmente, até¢ 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede do
ADMINISTRADOR, bem como nos sites da CVM e do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico — Caso sejam realizadas divulgagdes em periodicidade diferente da
mencionada no caput, a mesma informacao sera disponibilizada de forma equanime a todos
os Cotistas, mediante prévia solicitacdo, em formato definido pelo ADMINISTRADOR, em
periodicidade acordada previamente entre os Cotistas e 0 ADMINISTRADOR, ressalvadas as
hipoteses de divulgagao de informagdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servigos
do FUNDO, necessarias para a execugdo de suas atividades, bem como aos 0Orgdos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Artigo 51° As informacdes relativas a composi¢do da carteira demonstrardo a identificacao
dos ativos, a quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados
pelo ADMINISTRADOR a CVM. Caso o FUNDO possua posi¢gdes ou operagdes em curso
que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagdo, o demonstrativo da composicao da
carteira podera omitir a identificacdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor
e a porcentagem sobre o total da carteira. As operacdes omitidas deverao ser colocadas a
disposi¢do dos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més,
podendo esse prazo ser prorrogado uma uUnica vez, em carater excepcional, com base em
solicitacdo fundamentada submetida a aprovagdao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento
e oitenta dias).

Artigo 52° O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos
termos deste Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site
da CVM, bem como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado
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relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

Artigo 53° Mensalmente, até o 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendario, o
GESTOR preparara e divulgara no seu site um relatorio sintético contendo, no minimo, as
seguintes informacdes: (i) carteira consolidada do FUNDO; e (ii) comentéarios do GESTOR
sobre a carteira do FUNDO, incluindo atribuicao de resultados e perspectivas.

Paragrafo Primeiro — Adicionalmente ao relatorio mensal referido no caput deste Artigo 53°,
trimestralmente, até o 30° (trigésimo) dia do més imediatamente seguinte ao encerramento de
cada trimestre civil, o GESTOR preparara e divulgara no seu site um relatério analitico
contendo, no minimo, as seguintes informagdes: (i) mesmas informagdes que constam no
relatorio mensal referido no caput deste Artigo 53°; (ii) visdo de mercado do GESTOR; e (iii)
informagdes sobre o mercado secundario de cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo — O GESTOR devera disponibilizar os relatorios preparados conforme
este Artigo 53° ao ADMINISTRADOR, por meio eletronico previamente acordado, antes da
sua divulgacdo no site do GESTOR.

CAPITULO XI - DA POLITICA DE EXERCIiCIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 54° Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n° 027, O GESTOR ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO
PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Primeiro — A versdo integral da politica de exercicio de direito de voto do
GESTOR encontra-se disponivel no site do GESTOR no seguinte endereco:
https://riobravo.com.br/

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de
voto, na hipotese das alineas (xiii) e (xiv) do Artigo 37° acima, o GESTOR votarad nas
assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra em estrita conformidade com a orientacdo de voto
aprovada pelos Cotistas, em assembleia geral.

CAPITULO XII - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Artigo 55° O exercicio social do FUNDO tera duracao de 12 (doze) meses e terminara em 31
de dezembro de cada ano, quando serdo levantadas as demonstragdes contabeis relativas ao

periodo findo, que serdo auditadas pelo auditor independente.

Paragrafo Unico — O FUNDO teré escrituragdo contabil propria, sendo que suas contas e
demonstragdes contabeis deverdo ser segregadas das demonstragdes do ADMINISTRADOR.

Artigo 56° As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposicao de qualquer interessado
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que as solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apos o encerramento
do periodo.

CAPITULO XIII - DA TRIBUTACAO

Art. 57° Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente
Capitulo XIII apresenta as regras gerais de tributacao aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pelo artigo 3°, §1°, da Lein® 12.431, e aos titulares de suas cotas, e ndo tem o proposito
de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no
investimento nas cotas do FUNDO. Existem algumas exce¢des e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns titulares de cotas do FUNDO, que podem estar sujeitos a
tributagdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizagdo.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO nao tem como garantir ao COTISTA que a legislagao atual
permanecera em vigor pelo tempo de duracdo do FUNDO, bem como ndo tem como assegurar
que ndo havera alteragdo da legislagcao e da regulamentagdo em vigor ou de sua interpretagao,
e que esse sera o tratamento tributario aplicavel ao COTISTA a época da amortizagdo ou do
resgate das cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo - O COTISTA nao deve considerar unicamente as informagdes contidas
neste Regulamento para fins de avaliar o investimento no FUNDO, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagdo especifica que sofrera enquanto cotista do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO buscara realizar investimentos em Cotas dos Fundos
Investidos que, por sua vez, realizem aplicacdes em Ativos Incentivados que sejam
considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam
prazo médio de duracdo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Ocorrendo o
desenquadramento de que trata o Parigrafo Sétimo deste artigo, o tratamento tributario
aplicavel ao investidor do FUNDO pode depender do periodo de aplicagdo do investidor bem
como da manutencao de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Nao ha garantia de que o FUNDO tera o tratamento tributario para
fundos de longo prazo em eventual desenquadramento.

Paragrafo Quarto - Tributacio aplicavel a carteira do FUNDO:

A legislagdo tributdria vigente, em geral, isenta de tributagdo ou sujeita a aliquota zero as
operacdes das carteiras de fundos de investimento, da seguinte forma:

(1) Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagoes
da carteira sdo isentos do IR; e

(i1) Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos™): as
operagoes realizadas pela carteira estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos
a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Paragrafo Quinto — Tributagio aplicavel aos COTISTAS qualificados como fundos de
investimento:
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Caso os COTISTAS sejam fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou
de capital por eles auferidos serdo isentos do imposto sobre a renda, nos termos do artigo 28,
§10, da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997, e do artigo 14, I, da Instru¢do Normativa da
Receita Federal do Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as operagdes
realizadas pela carteira do COTISTA qualificado como fundo de investimento estdao sujeitas
atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).

Paragrafo Sexto — Outros COTISTAS (pessoas fisicas e juridicas em geral):

As operagdes realizadas por outros COTISTAS (pessoas fisicas e juridicas em geral), ndo
qualificados eles proprios como fundos de investimento, com as cotas do FUNDO, podem
estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobre o
valor de cessdo, resgate, liquidacdo ou repactuagdo das cotas, limitado a um percentual do
rendimento da operagdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes
ocorridas apds este eventual aumento.

Eventuais operacdes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a
aplicagdes no mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO, atualmente
encontram-se sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre
operagoes de cambio (“IOF/Cambio”). Essa aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo até o percentual maximo de 25%, relativamente a
transagdes ocorridas apds o eventual aumento.

Ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacao e as regras de investimento
determinados pelo art. 3°, §1°, da Lei n° 12.431 e pela CVM, e que os FI-Infra que recebam
seus investimentos, inclusive o FIl-Infra Master, ndo sejam desenquadrados por nao
cumprirem os seus proprios limites de diversificagdo e regras de investimento, conforme art.
3° caput, da Lei n° 12.431 e regulamentacdo da CVM, as operagdes realizadas pelos
COTISTAS ficardo sujeitas ao imposto sobre a renda do seguinte modo:

a.  Os rendimentos produzidos pelo FUNDO serdo tributados exclusivamente na
fonte: (i) a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de
15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute
a aliquota maxima inferior a 17%, se o pais estiver alinhado com os padrdes
internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do
Brasil, ou a 20% (vinte por cento) (“Jurisdi¢ao de Tributagcdo Favorecida™).

b.  Para fins do item “a” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que

constituam remuneracao do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na
alienagao de cotas.
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c.  Aosrendimentos mencionados acima, nao se aplica a incidéncia do imposto de
renda na fonte prevista no art. 3° da Lei n° 10.892, de 13 de julho de 2004.

d.  Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderdo ser
excluidos na apuragdo do lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operagdes
com cotas do FUNDO, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no
lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuragdo do lucro real.

Paragrafo Sétimo - Tributacio aplicavel ao FUNDO e impactos ao titular de cotas em
caso de desenquadramento:

Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um
mesmo ano calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos produzidos a partir
do dia imediatamente posterior ao desenquadramento do FUNDO serao tributados da seguinte
forma:

a.  titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que ndo seja
Jurisdicao de Tributagdo Favorecida, que realizar as operagdes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional:
15% (quinze por cento);

b. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que seja Jurisdigao
de Tributacao Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) dias para prazo de aplicacdao de até¢ 180 (cento e oitenta) dias; (b)
20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e
(d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

c.  titular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes
aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até
180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete
€ meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias; e

d.  titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes
aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até
180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete
€ meio por cento) para prazo de aplicagcdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
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720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente
na fonte do IR para pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido
ou arbitrado.

CAPITULO XIV - DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS E DOS
FATORES DE RISCO

Artigo 58° A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos FI-Infra, estdo sujeitas as
flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de
liquidez e as variagdes de precos e/ou cotacdes de mercado dos seus ativos, o que pode
acarretar perda patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas.

Paragrafo Unico — Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e
internacionais e dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, sao definidas, pelo GESTOR,
as estratégias de selecdo de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislagao,
as normas e os regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas neste
Regulamento.

Artigo 59° O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste Artigo 59° para aferir o nivel de exposi¢do do FUNDO
aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro — Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO
¢ o0 Value at Risk (VaR). O célculo do VaR ¢ realizado utilizando-se o modelo de simulacao
histérica, de forma que nenhuma hipotese a respeito da distribuigdo estatistica dos eventos ¢
realizada. Além disso, sdo preservadas todas as correlagdes entre os ativos financeiros e as
classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR ¢ calculado em trés niveis distintos:
(1) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo individualmente, mediante a
simulagdo de todas as variaveis envolvidas na sua precificagdo; (ii) segundo determina o risco
por classe de ativos financeiros, apontando a exposi¢cdo em cada um dos mercados nos quais
o FUNDO atua levando em consideragao a correlacao entre cada um dos ativos financeiros; e
(ii1) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do FUNDO como um todo,
determinando a exposi¢dao conjunta de toda carteira; e (iv) por fim, sdo analisados os
resultados das simulagdes realizadas com os cendrios aplicaveis. Deve ser ressaltado que os
resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de confianga especificos (em
geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de
confian¢a podem ocorrer e estdo previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar ¢ o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condi¢cdes de mercado, baseada em
cendrios histéricos ou em cenarios hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados
potenciais do FUNDO em condigdes de mercado que nao necessariamente tenham sido
observadas no passado).

Paragrafo Terceiro — A utilizacgdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo
GESTOR para gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constitui garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.
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Artigo 60° Dentre os fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:
(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroeconomicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente
nas Cotas de FI-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos FI-Infra
para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia dos emissores e,
conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices
de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados
dos FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os FI-Infra
e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira do FUNDO estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal
do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitacdes no
comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento ¢ o valor de mercado das Cotas de FI-Infra e, por
consequéncia, o FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em
nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢do dos
investimentos e a inutiliza¢do ou, mesmo, reducao da populagdo economicamente ativa. Em
qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados
dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO; e/ou (2) a diminuigdo da liquidez
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem
como das cotas do FUNDO, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(c.1) A pandemia de Coronavirus (“COVID-19) em escala global iniciada como um surto na
Asia em dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagio Mundial da Saude
em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem
resultar em restri¢cdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de
consumo de uma maneira geral pela populagao, além da volatilidade no preco de matérias-
primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global
e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante
na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados
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financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negocios, a condi¢do financeira, os resultados das operacdes dos Ativos
investidos pelo Fundo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade
das cotas do FUNDO.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os
Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra
podem ser contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo
das cotas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 4° acima, pode ocorrer o descasamento entre
as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizac¢ao e do
resgate das cotas do FUNDO decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, os recursos do FUNDO poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipotese,
os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada negativamente. O FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

(e) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os precos e a rentabilidade das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, assim
como das cotas do FUNDO, estao sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, ou das
cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizacao
inicial.

(ii) RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para
efetuar a amortizacao e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de FI-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais
fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de FI-Infra
decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes
das carteiras dos FI Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a titulo de amortizagao ou
resgate das Cotas de FI Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos FI-
Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo
de amortizagao ou resgate das cotas do FUNDO, se os resultados e o valor total da carteira do
FUNDO assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o FUNDO poderé ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O
FUNDO o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas do FUNDO.
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Os recursos para o pagamento da amortizagao e do resgate das cotas provirao exclusivamente
dos resultados da carteira do FUNDO, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
¢ incerto.

(c) Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores
e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os FI-Infra somente procederdo ao
pagamento da amortizagdo ou do resgate das suas cotas, na medida em que os rendimentos
decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e/ou, conforme
o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fl-Infra, inclusive, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, em razdo da
inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro,
podera ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdao dos
valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros.
Nao héd garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do
atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, poderd haver perdas patrimoniais para o FI-
Infra e para 0 FUNDO. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas, legais
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos
significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo o FI-Infra
encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas
na percepcdo da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro,
mesmo que nao fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita
ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem
receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos
Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo
emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem classificacdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-
Infra poderdao investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou,
at¢é mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que podera reduzir significativamente a
capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que os
FI-Infra ndo recebam rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(d) Rebaixamento da Classificagdo de Risco dos Ativos Integrantes da Carteira dos FI-Infra.
Os Fl-Infra somente poderdo adquirir ativos em relacdo aos quais tenha sido atribuida
classificagdo de risco igual ou superior ao Rating Minimo por uma das Agéncias de
Classificagao de Risco. O rebaixamento do Rating Minimo dos ativos integrantes das carteiras
dos FI-Infra obrigara os Fl-Infra a alienar os Ativos Desenquadrados dentro do prazo de 180
(cento e oitenta) dias contados, o que podera ocasionar um evento de amortizagao
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extraordinaria obrigatoria das Cotas de FI Infra para que que nao ocorra o desenquadramento
da carteira dos FI-Infra e afetar negativamente a rentabilidade das Cotas de FI Infra.

(e) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados,
0s emissores € 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serao
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, € possivel,
entre outros, que (1) o bem dado em garantia nao seja encontrado; (2) o preco obtido com a
sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigagdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a
execugao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-Infra ndo consigam executa-la. Nesses
casos, o patrimdnio dos FI-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio
e a rentabilidade do FUNDO também serdo impactados.

(f) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investira, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de FI-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
aplica mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados,
os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM 555. Os FI-
Infra e, consequentemente, o FUNDO estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu
patrimonio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por for¢a de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores.

(g) Renegociagdo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social € econdmica decorrente
da pandemia da COVID-19, ¢ possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e
extrajudiciais e a renegociagcdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses
de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a
renegociacdo de contratos e obrigagdes, poderao alcancar os setores de atuagdo dos emissores
dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condi¢gdes dos Ativos Incentivados,
afetando os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

(h) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patrimonio liquido do FUNDO nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos
financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou
contrapartes, de modo que o FUNDO teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente
a rentabilidade das suas cotas.

(1) Cobranga Extrajudicial e Judicial. Nao hd garantia de que a cobranga extrajudicial ou
judicial dos valores devidos em relagdo aos Ativos Incentivados e aos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fl-Infra atingira os resultados almejados, implicando
perdas patrimoniais ao FI-Infra e, consequentemente, ao FUNDO. Ainda, todos os custos e
despesas incorridos pelo FUNDO para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a
cobranga das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdao de
inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido. O
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao serao responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura
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(ou do ndo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
a preservacgdo dos seus direitos e prerrogativas.

(j) Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas
de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuag¢do, sendo que ndo had garantia de
eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pelo FUNDO poderao fazer com que o FUNDO apresente patrimonio
liquido negativo, hipotese em que, desde que respeitadas as disposigoes legais e
regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao respondem pelas
obrigagoes assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto,
ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

(iii) RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra. Nos termos dos regulamentos dos FI-Infra, ndo ¢
permitida a negociacdo das Cotas de FI-Infra no mercado secundario, sendo o FUNDO o
cotista exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para
permitir a negociacdo das Cotas de FI-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
de Fl-Infra ou ocasionar a obten¢do de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
FUNDO.

(b) Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio liquido do
FUNDO nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos Financeiros.
Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores
ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

(¢) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO ¢ constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de
liquidagdo do FUNDO. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, tais como o FUNDO, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das cotas do FUNDO ou ocasionar a obten¢do de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO pode ser
afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, ndo refletindo a situacdo patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de
rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
CUSTODIANTE e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no
mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscri¢ao ou aquisi¢do, conforme o caso, ¢ a liquidagao da Cotas
de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da
atuacao conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR.
O FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos
neste Regulamento ou no contrato de gestdo do FUNDO venham a sofrer falhas técnicas ou
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sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servicos contratados

(b) Troca de Informagdes. Nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre 0 FUNDO e
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacao ¢ a
baixa das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO
e, consequentemente, os Cotistas.

(c) Falhas de Cobranga. A cobranga dos Ativos Incentivados ¢ dos Outros Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FI-Infra depende da atuagdo do GESTOR, entre outros fatores.
Qualquer falha na coordenagdo dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a
cobranga dos ativos do Fl-Infra, bem como a execu¢do de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatdrias e de preservacdo de direitos, podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e
dos Outros Ativos Financeiros, prejudicando o desempenho da carteira do FI-Infra e,
consequentemente, o FUNDO.

(d) Falhas ou Interrupc¢ao dos Prestadores de Servigos. O funcionamento do FUNDO depende
da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupg¢ao, nos servigos prestados por esses prestadores,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do FUNDO.

(e) Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos custos do
FUNDO com a contratacdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do
FUNDO.

(f) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista
no presente Regulamento, o GESTOR terd plena discricionariedade na sele¢do e na
diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR
qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um FI-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liquidagdo do FUNDO - Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liquidacdo do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando
a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais,
ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagao e/ou do
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resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizagao ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e
ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (2) a
venda das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Dagao em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, caso nao haja
recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR devera
convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opcdes, a dagdo em pagamento
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou,
ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao FUNDO em caso de
liquidagao antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar
e/ou cobrar as Cotas de FIl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos
Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(c) Observancia da Alocagdo Minima. Nao ha garantia de que o FUNDO conseguira encontrar
Cotas de FI-Infra suficientes ou em condig¢des aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam
a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da
Alocacdo Minima, serd realizada a Amortizagdo Extraordinaria, conforme o procedimento
descrito no Capitulo VII deste Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderdao sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagao
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidacao
do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

(vij  RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS
INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em
Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°
12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inova¢do, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que o FUNDO ¢ exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores
de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro.
Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produ¢do economica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, (1) objeto de processo de concessdo,
permissao, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico privada, nos termos do disposto na
Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n° 13.334, de 13 de
setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios
ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e
realizados por concessionaria, permissiondria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de
proposito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagdo, a ampliacao, a
manuteng¢do, a recuperagdo, a adequagdo ou a modernizagdo, entre outros, dos setores de (i)
logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (V)
radiodifusdo; (vi) saneamento bdasico; e (vii) irrigagdo. Os projetos de produg¢do econdmica
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intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagado sao aqueles com o proposito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, 0os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento
industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagao.
Além disso, ha o risco de uma mudanga nao esperada na legislacdo aplicavel, ou na
perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno
dos investimentos realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo FUNDO pode nao ocorrer
ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de
infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao
possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de
mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, € possivel que os emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente
suas obrigacdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam
cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito
material adverso nos resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

(b) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus
recursos na subscri¢ao das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431.
Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data
da 1? Integralizagdo, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da 1?
Integralizagdo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento).
Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n°® 12.431,
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em
Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Cotistas somente terdo
tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condigdes 14 estabelecidas,
notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢des
dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento
tributério diferenciado 14 previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacao do
FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

(c) Alteracao do Regime Tributario. Eventuais alteragdes na legislacao tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na
interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431, poderdo afetar negativamente (1)
os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e o0s
ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da
alienacdo das suas cotas. Ndo ¢ possivel garantir que a Lei n° 12.431 ndo sera alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderd afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(d) Risco dos imoveis dos CRIs ndo possuirem certificado de conclusdo de obra e Auto de
Vistoria do Corpo de Bombeiros. Nos casos dos Ativos Financeiros investidos pelos FI-Infra
representados por CRIs, os imoveis vinculados aos CRIs podem ndo contar com o certificado
de conclusao de obra (seja parcial ou total), equivalente ao “habite-se”, nem com o Auto de
Vistoria do Corpo de Bombeiros. A falta do certificado de conclusdo de obra, ou mesmo a
falta de outras licencas e autorizagdes governamentais, como o Auto de Vistoria do Corpo de
Bombeiros, inclusive sua obtencdo intempestiva, podera: (i) comprometer o exercicio, pelas
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devedoras dos créditos que dao lastro aos CRIs, de suas atividades no imovel, principalmente
em razdo da possibilidade de imposi¢do, por autoridades competentes, de restrigdes,
interdi¢des ou vedagoes, totais ou parciais, as atividades das referidas devedoras e a utilizagao
do imoével vinculados aos CRIs, ou a aplicacdo de multas e outras penalidades, até que as
licengcas e autorizagdes governamentais sejam integralmente obtidas; e (ii) limitar a
capacidade das devedoras dos créditos que dao lastro aos CRIs, em conjunto com a cedente
dos referidos créditos, de implementar projetos de expansdo ou reformas no imovel,
comprometendo sua capacidade operacional, administrativa e financeira.

(e) O poder concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condigdes
aplicaveis as concessdes dos emissores dos Ativos Incentivados. Os contratos de concessao
sdo contratos administrativos regidos pelas leis brasileiras. Essas leis e regulamentos fornecem
aos poderes concedentes discricionariedade para determinar os termos e condigdes aplicaveis
as concessOes ¢ as tarifas a serem cobradas pelos emissores. Se os custos dos emissores
aumentarem ou as receitas diminuirem significativamente ou se os emissores tiverem que
efetuar investimentos adicionais como resultado de uma medida ndo prevista na legislagdo ou
nos contratos aplicaveis, ou ainda como resultado de medidas unilaterais, por parte dessas
autoridades, a condi¢@o financeira dos emissores e seus resultados operacionais podem ser
afetados adversamente, ainda que tenham direito a recomposicao econdomico-financeira dos
contratos.

(f) A rescisdo unilateral antecipada dos contratos de concessao dos emissores dos Ativos
Incentivados pelo poder concedente podera impedir a realizagdo do valor integral de
determinados ativos e causar a perda de lucros futuros sem uma indenizagdo adequada. As
concessoes dos emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitas a rescisdo unilateral
antecipada em determinadas circunstincias estabelecidas pela legislacdo e pelo contrato de
concessao. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos sujeitos a concessao serao revertidos
ao poder concedente. Apesar dos emissores terem o direito a indenizagdo do valor desses
ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados de acordo com os
termos dos contratos de concessdo, em caso de extingdo antecipada, os emissores dos Ativos
Incentivados nao podem assegurar que esse valor seja suficiente para compensar a perda de
lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de
inadimplemento, o valor pode teoricamente ser reduzido a até zero, pela imposi¢do de multas
ou outras penalidades.

(g) Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a diversas leis e regulamentos
ambientais que podem se tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores obrigagdes e
maiores investimentos de capital. Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a
abrangente legislagdo federal, estadual e municipal relativa a prote¢do do meio ambiente. O
cumprimento desta legislacdo ¢ fiscalizado por 6rgaos e agéncias governamentais, que podem
impor sangdes administrativas por eventual inobservancia da legislagao. Tais san¢des podem
incluir, entre outras, a imposi¢ao de multas, a revogacao de licengas e até mesmo a suspensao
temporaria ou definitiva de atividades desenvolvidas pelos emissores. A aprovagdo de leis e
regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem forgar os emissores a destinar maiores
investimentos de capital neste campo e, em consequéncia, alterar a destinagdo de recursos de
investimentos ja planejados. Tais alteracdes poderiam ter efeito adverso relevante sobre a
condig¢ao financeira e sobre os resultados dos emissores dos Ativos Incentivados. Além disso,
caso os emissores nao observem a legislagdo relativa a protegdo do meio ambiente, podem
sofrer a imposi¢ao de sangdes penais, sem prejuizo da obrigacdo de reparagdo dos danos que
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eventualmente tenham sido causados. As sangdes no ambito penal podem incluir, entre outras,
penas pessoais aos responsaveis, bem como a perda ou restricdo de incentivos fiscais e o
cancelamento e a suspensdo de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de
crédito, assim como a proibi¢do de contratar com o poder publico, podendo ter impacto
negativo nas receitas dos emissores ou, ainda, dificultar a captacdo de recursos junto ao
mercado financeiro. As demoras ou indeferimentos, por parte dos Orgdos ambientais
licenciadores, na emissao ou renovagao de licengas, assim como a eventual impossibilidade
de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgdos ambientais no curso do processo de
licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a
instalacdo e a operacao dos empreendimentos dos emissores. Sem prejuizo do disposto acima,
a inobservancia da legislacdo ambiental ou das obrigagdes que os emissores assumiram por
meio de termos de ajustamento de conduta ou acordos judiciais podera causar impacto adverso
relevante na imagem, nas receitas e nos resultados operacionais dos emissores dos Ativos
Incentivados.

(h) As obrigagdes dos emissores constantes da documentacdo dos Outros Ativos Financeiros
estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado. A documentacdo dos Outros Ativos
Financeiros pode estabelecer diversas hipoteses de vencimento antecipado que podem ensejar
no vencimento antecipado das obrigagdes com relacdo aos Outros Ativos Financeiros. Nao ha
garantias de que os emissores dispordo de recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento integral da divida representada pelos Outros Ativos Financeiros, na ocorréncia de
uma hipotese de vencimento antecipado, que acarrete no vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes dos Outros Ativos Financeiros, hipotese que podera acarretar um
impacto negativo relevante aos FI-Infra ou ao FUNDO, incluindo a sua capacidade de receber
pontual e integralmente os valores que lhes forem devidos nos termos dos Outros Ativos
Financeiros.

(1) Risco juridico da Estrutura dos FI-Infra. A estrutura financeira, econdmica e juridica dos
Fl-Infra apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na
legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em
operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, podera
haver perdas, parcial ou total, por parte do FUNDO em razao do dispéndio de tempo e recursos
para manuteng¢do do arcabougo contratual estabelecido.

(j) Risco de sinistro dos bens vinculados as Opera¢des CRIs, Debéntures e Outras Operagdes
dos Fl-Infra. Determinados ativos dados em garantia no ambito dos titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor a carteira dos Fl-Infra (especialmente CRIs e
Debéntures), sdo passiveis de seguro. No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos
bens, direta ou indiretamente, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerao da
capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, bem como as indenizagdes a
serem pagas pelas seguradoras, e poderao ser insuficientes para a reparacao integral do dano
sofrido.

(k) Riscos de Locacdo nas operagdes lastreadas em direitos creditdrios imobilidrios. As
operagdes das emissoras dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a
carteira dos FI-Infra e/ou das sociedades por eles investidas podem estar lastreados ou ter
como garantia direitos creditérios decorrentes de contratos imobilidrios (como por exemplo,
contratos de locacdo e arrendamento). Tendo em vista que a locagdo e arrendamento dos
imoveis podem ser parte importante da rentabilidade dos emissores e a possibilidade de
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inadimplemento do pagamento dos alugueis pode afetar substancialmente as receitas dos
emissores, que poderdo nao ter condigdes de cumprir com seus compromissos de pagamento
na falta das receitas oriundas dos contratos de locacdo e, consequentemente impactando a
rentabilidade das Cotas dos FI-Infra; Adicionalmente, a eventual rescisdo dos contratos de
locacdao, voluntaria ou involuntariamente pelo locatario, com ou sem o pagamento da
indeniza¢do devida, e/ou o aumento da vacancia dos imodveis, afetard as receitas dos
emissores, o que podera resultar em reflexo negativo na rentabilidade das Cotas dos FI-Infra.
Além da rescisdo convencional dos contratos de locagdo, os locatirios poderdo propor
demandas judiciais a fim de obter a rescisao judicial da relagdo locaticia em caso de
onerosidade excessiva dos contratos de locagao.

(I) Risco de decisdes administrativa, arbitrais e/ou judiciais desfavoraveis. Os FI-Infra
poderdo ser parte em diversas agdes, nas esferas civel, penal tributaria e/ou trabalhista. Nao
ha garantia de que os Fl-Infra irdo obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais, arbitrais ou administrativos em que seja réu venham a ser julgados improcedentes.
Caso tais reservas nao sejam suficientes, ¢ possivel que um aporte adicional de recursos seja
feito mediante a subscricdo e integralizacdo de novas Cotas pelo FUNDO, que deverao arcar
com eventuais perdas.

(m) Risco da morosidade da justica brasileira. Os FI-Infra poderdo ser parte em demandas
judiciais, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera levar muitos anos. Ademais, ndo ha
garantia de que os FI-Infra obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas
aos Ativos e, consequentemente, podera impactar negativamente no patrimonio dos FI-Infra,
na rentabilidade do FUNDO e no valor de negociagao das Cotas de FI-Infra.

(n) Risco de imagem. A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar os
emissores dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderao compor a carteira dos FI-
Infra e/ou as sociedades por eles investidas, ultimamente os FI-Infra podem prejudicar a
potencialidade de negociacao ou locagdo dos imoveis pelos emissores, as sociedades por eles
investidas. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades dos FI-Infra,
dos emissores e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade
das Cotas de FI-Infra.

(o) Riscos relacionados a acdes de despejo em decorréncia da COVID-19. Em 10 de junho de
2020, foi promulgada a Lei n° 14.010, a qual estabelece o regime juridico emergencial e
transitorio das relacdes juridicas de direito privado no periodo da pandemia declarada pela
Organiza¢ao Mundial de Saude em decorréncia do novo coronavirus (Covid-19). O projeto
da referida lei previa, em seu artigo 9°, a suspensdo da possibilidade de concessao de liminar
em acao de despejo de imoveis urbanos (residencial e ndo residencial), prevista no artigo 59,
§1° incisos I, I, V, VII, VIII e IX, da Lei n°® 8.245/91. Apesar de tal dispositivo ter sido objeto
de veto presidencial, a concessdo de liminar para despejo dependerd da analise judicial das
peculiaridades de cada caso, sendo que, poderdo ser indeferidas, inviabilizando a retomada
dos imdveis locados pelo emissores dos titulos que poderdao compor a carteira dos FI-Infra
e/ou as sociedades por eles investidas. Os emissores e/ou as sociedades por eles investidas
podem nao ser capazes de reaver os imoveis atualmente locados e em situagcdo de
inadimpléncia, hipotese em que as suas receitas poderdo ser adversamente afetadas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.
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(p) Risco de desapropriagao e de outras restrigoes de utilizagao dos bens imoveis pelo Poder
Publico. De acordo com o sistema legal brasileiro, os bens dos emissores dos titulos que
poderdo compor a carteira dos FI-Infra e/ou as sociedades por eles investidas poderdo ser
desapropriados por necessidade, utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou
total. Ocorrendo a desapropriagdao, nao ha como garantir que o prego que venha a ser pago
pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Os emissores e/ou as sociedades por
eles investidas podem ndo ser capazes de reaver os imoveis atualmente locados e em situacao
de inadimpléncia, hipotese em que as suas receitas poderdao ser adversamente afetadas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(q) Risco relacionado aos quoruns de deliberacao no ambito dos Outros Ativos Financeiros e
eventual compartilhamento com outros credores nas dividas dos emissores (acordo entre
credores) nas dividas originarias dos Outros Ativos Financeiros. No ambito dos Outros Ativos
Financeiros e/ou no endividamento dos emissores, a deliberagdo para tomar determinadas
medidas previstas nos respectivos instrumentos (tais como vencimento antecipado, liberagao
ou substituicdo de garantias, concessdo de waivers, pré-pagamento (resgate), entre outras)
pode estar sujeita ao atingimento de quéruns de deliberagdo especificos previstos nos
respectivos instrumentos. O ndo atingimento desses quéruns pode inviabilizar a tomada de
medidas em relagdo a tais endividamentos e a excussao de garantias.

(r) Risco de sang¢des no ambito dos ativos componentes da carteira dos FI-Infra. Determinados
ativos componentes da carteira dos FI-Infra, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
regulamentacdes, decisdes e penalidades de diversas entidades reguladoras, credores publicos
e entidades de autorregulagdo. Eventuais novas regulamentacgdes, decisdes e/ou penalidades
aplicaveis aos ativos componentes da carteira dos FI-Infra e/ou aos seus respectivos emissores
podem resultar em restri¢des a negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de 6rgdos reguladores. Em situagcdes em que tais restricdes estiverem sendo
praticadas, as condi¢cdes de movimentagdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos
poderdo ser prejudicadas.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscri¢do ou da Aquisi¢ao dos
Ativos Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimdnio liquido em
Cotas de FI-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos
Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscri¢cao ou
da aquisi¢do dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra poderd ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial dos respectivos
emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencao ou Liquidagdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO. Os recursos
provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO serdo recebidos na conta do FUNDO. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagao
judicial ou extrajudicial da institui¢dao financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os
recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa
conta poderdo ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio do FUNDO.
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(ix) RISCOS DE CONCENTRACAO

(a) Concentragdo em FI-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no FUNDO tem
relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo FI-Infra
que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo
Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantido especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior
serd a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentragio em Outros Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os
primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até¢ 100% (cem por cento) do
seu patrimonio liquido aplicado em Outros Ativos Financeiros que nao sejam as Cotas de FI-
Infra. Ap6s esse periodo, o investimento nesses Outros Ativos Financeiros pode representar,
no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do
FUNDO, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos Outros
Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do
FUNDO.

(x) RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas
obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria frustrada.
Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento,
amortizac¢ao ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa
previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade
inicialmente esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas podera ser
impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operagdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢ao de preco entre o derivativo € o
seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento
investidos pelo FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, nao
produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos
pelo FUNDO e, consequentemente, ao FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que
utilizam derivativos exclusivamente para protecdo das posigdes a vista, existe o risco de essas
operagdes nao representarem um Aedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos
fundos de investimento e, consequentemente, ao FUNDO. Em qualquer hipotese, os fundos
de investimento investidos pelo FUNDO poderao auferir resultados negativos, impactando
adversamente o valor de suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA
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(a) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quoruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns
poderdo acarretar limitagdes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de
aprovagao de certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizagdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 36 deste
Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual nao caiba
mais recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipdtese de
descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacdes, deveres ou atribui¢des especificadas nas
normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de gestao ou, enquanto o GESTOR
prestar os servigos de gestao dos FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos
contratos de gestdo; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual nao
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisao administrativa final, ndo sera
caracterizada Justa Causa na hipotese de o GESTOR ou qualquer de seus sécios ou
administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra
o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupgao.

Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas
(1) a substituicdo do GESTOR; e (2) a defini¢do da orientacdo de voto a ser proferido pelo
GESTOR, em nome do FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que
deliberarem sobre a substitui¢do do GESTOR na prestacdo dos servigos de gestao das carteiras
dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Artigo 36
acima, devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte
e cinco por cento) das cotas em circulagdo. Dessa forma, relativamente a outros fundos de
investimento constituidos nos termos da Instrucdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do GESTOR.

(c) Aprovagdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo
40°, a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, salvo
nas hipoteses em que o presente Regulamento definir quérum de instalagdo superior. Exceto
por determinadas matérias previstas no Artigo 36 acima, as deliberagdes na assembleia geral
serdo tomadas, em primeira ou segunda convocag¢do, pela maioria das cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em
circulagio. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por
Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagdo.

(d) Concentragdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do
FUNDO que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em
que um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma
participacao expressiva no patrimonio do FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posi¢ao dos
demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberacdes na assembleia geral virem a
ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fun¢do de seus interesses proprios e em detrimento
do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

(e) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO poder4, a qualquer tempo, observado o disposto no

presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emissao os
Cotistas poderao ter as suas respectivas participagdes no FUNDO diluidas, caso ndo exer¢cam
o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante
o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos
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termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera
ser alterado em razdo da subscri¢do de novas Cotas de FI-Infra pelo FUNDO.

(xiii) RISCOS AMBIENTAIS

(a) O FUNDO esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo
FUNDO e pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitagdo: proibi¢des, atrasos e interrup¢des; nao
atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no
levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execug¢ao ambiental; e/ou qualquer dano
ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao FUNDO.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos
e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que
direta ou indiretamente causar degradagdao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar
os danos causados a0 meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
custear a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados
podera impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos
de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o FUNDO.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢ao a contingéncias ambientais dos emissores
dos Ativos Incentivados podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre
o FUNDO.

(xiv) RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

(a) As operagdes do FUNDO, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem
estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de
regulagdes setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos,
fazer com que o FUNDO, os FI-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de
cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos
ambientais também pode acarretar a imposi¢do de sangdes administrativas, civeis e criminais
(tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restrigdes pode afetar adversamente os negocios
do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢ao
ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um
emissor de Ativos Incentivados e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco social,
sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposicdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do
entorno, considerando a possibilidade de exposi¢do destas populagdes a impactos adversos.
Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do FUNDO, dos FI-
Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas
do FUNDO.

(xv) OUTROS RISCOS
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(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagao
a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em reducao do valor das cotas do FUNDO.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste
Regulamento ¢ um indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a valorizagdo das
suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo FUNDO. Referida rentabilidade alvo
ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneracdo aos Cotistas, pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os
rendimentos decorrentes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO nao constituam patrimonio suficiente para a remuneragao das suas cotas,
de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente Regulamento, a valorizagdo das
cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que
o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do FUNDO sera igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio FUNDO,
ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(c) Nao Realizagao dos Investimentos. Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos
pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacao desses investimentos. Nesse caso, 0s
recursos captados pelo FUNDO poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade,
resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO inicialmente
pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de modo nao individualizado, proporcionalmente
a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do FUNDO.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no
mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento. O FUNDO poderd realizar operacdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢ao de contraparte. Ademais, observado
o disposto no Capitulo III deste Regulamento, o FUNDO aplicard, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez,
(1) sao administrados pelo ADMINISTRADOR; (2) podem ser geridos pelo GESTOR; e (3)
poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos; ou (II) companhias investidas por
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de contraparte,
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incluindo a aquisi¢ao de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Economicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual
conflito de interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

(f) Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscri¢ao ou da aquisi¢ao
dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra, da constitui¢ao ou do funcionamento dos FI-Infra ou
da emissao das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa
a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigdes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos
Incentivados e das Cotas de FI-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera
ser interrompido, comprometendo a continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento
dos Cotistas.

(g) Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos da regulamentacdo em vigor,
podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM
400. A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez
das Cotas Classe A do Fundo no mercado secundario.

(h) Alteracdo da Legislagdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislagao aplicavel
ao FUNDO, aos Cotistas ¢ aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem
limitacdo leis tributarias, estd sujeita a alteragdes. Tais alteragcdes podem ocorrer, inclusive,
em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e economica decorrente
da pandemia da COVID-19. A publicagao de novas leis e/ou uma nova interpretacao das leis
vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem
como moratorias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem como as condi¢des para a
Distribui¢ao de Rendimentos e o resgate das cotas.

(1) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se
enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n° 12.431. Observados os
prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada FI-
Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido
nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis ao FUNDO e aos
FlI-Infra, caso o atendimento das disposicoes do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo FUNDO e/ou
pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagao ou
a transformacao, em outra modalidade de fundo de investimento, do FUNDO e/ou dos FI-
Infra e o tratamento tributario do FUNDO e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser
alterado.

(j) Tributacdo da Distribuigdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagdao dos
Ativos” acima, eventuais variagoes nos valores das Cotas de FI-Infra ¢ dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO poderao resultar em redugdo do valor das cotas
do FUNDO. Nos termos do Artigo 30 acima, em cada Data de Pagamento, o FUNDO podera,
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a critério do GESTOR, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas
cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo FUNDO,
desde que ainda ndo incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a
Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do FUNDO tenha sofrido uma
redu¢do. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do
FUNDO, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma do
CAPITULO XIII. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza,
analisar detalhadamente o CAPITULO XIII, inclusive com eventual auxilio de consultores
externos, sobre a tributacdo que lhe € aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de
investimento.

(k) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienagdo dos Ativos
Incentivados. Nao € possivel prever os processos de emissao e/ou alienagcdo dos Ativos
Incentivados que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em
processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagdo,
o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-
Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Artigo 61° Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena
diligéncia e da boa pratica de administracdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, o FUNDO e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a
fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, aos
Cotistas, notadamente aqueles indicados no Artigo 59 acima.

Artigo 62° Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 60° acima e de todos os
demais fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR nao
poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais
prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do FUNDO, exceto se o
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Artigo 63° AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODEM
RESULTAR EM PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E NA
CONSEQUENTE OBRIGACAO DOS COTISTAS DE APORTAR RECURSOS
ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO. O FUNDO PODE ESTAR
EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS DE FI-INFRA DE
POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAl DECORRENTES.

CAPITULO XV - DAS DISPOSICOES GERAIS
Artigo 64° Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util”
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na Cidade

de Sao Paulo ou dia em que, por qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

Paragrafo Primeiro — Nao serd realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das
cotas do FUNDO em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o FUNDO opera
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normalmente durante feriados estaduais ou municipais na sede do ADMINISTRADOR,
inclusive para fins de apuragdo do valor das cotas e de realizacdo da integralizacdo, da
amortizacao ou do resgate das cotas.

Paragrafo Segundo — Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes
de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, nio havendo direito por parte dos Cotistas a
qualquer acréscimo.

Artigo 65° Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo
incorporados ao seu patrimdnio, sendo certo que as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no
FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
CUSTODIANTE ou dos integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 66° A liquidacdo e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na Instrucao
CVM 555, ficando o ADMINISTRADOR responséavel pelo FUNDO até a efetivagdao da
liquidagdo e do encerramento do mesmo.

Artigo 67° Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma
forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE e os Cotistas.

Paragrafo Unico — Desde que permitido pela regulamentagdo em vigor, as comunicagdes
entre 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE ¢ os Cotistas serdo realizadas,
preferencialmente, por correio eletronico ou outra forma de comunicacao eletronica admitida
pela regulamentacao aplicavel.

Artigo 68° O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento, responsdvel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, a disposi¢ao dos Cotistas, em
sua sede e/ou em suas dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede e/ou nas
dependéncias do ADMINISTRADOR resultados do FUNDO em exercicios anteriores e
outras informacgdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstragdes
contabeis, relatorios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham
sido divulgados ou elaborados por for¢a de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis a fundos de
investimentos.

Artigo 69° Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer agdes nos processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regulamento.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor

Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br

do-eletronicamente por Jose Alexandre Gregorio Da Silva e Rafael Chiarelli Pinto.
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Ouvidoria

Se nfo ficar satisfeito com a solucio apresentada, ligue para:

De 2% a 6" feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Endereco de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 SZo Paulo
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BANCO DAYCOVAL S.A.
CNPJ N© 62.232.889/0001-90

ATO DA ADMINISTRADORA DO RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ N°© 38.314.962/0001-98
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Avenida Paulista,
n® 1793, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“"CNPJ”) sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"”) para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratéorio CVM n© 17.552, de 05 de dezembro de 2019
(“Administradora”), na qualidade de instituicido administradora fiduciaria do Fundo,
neste ato representada de acordo com seu Estatuto Social, nos termos da legislacao e
regulamentacado vigentes, resolve, nos termos do artigo 25 do Regulamento vigente do
Fundo, conforme orientacdo formal da RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 3° andar, conjunto 32, Itaim Bibi, CEP 04551-065,
inscrito no CNPJ sob o n° 03.864.607/0001-08, devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n°® 6.051, de 27 de julho de 2000 (“Gestor”) aprovar:

1. A 32 (terceira) emissao de cotas do Fundo ("Terceira Emissao”), em série Unica,
a qual sera objeto de oferta publica de distribuicdo sob rito automatico, nos termos do
artigo 26, VII, “c”, da Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“"Resolucao
CVM 160" e "Oferta”, respectivamente), com as seguintes caracteristicas principais:

(i) Namero da Emissdo: A presente emissdo representa a Terceira Emissdo de
cotas do Fundo.

(i) Data e Deliberacao da Terceira Emissao: 04 de junho de 2024.

(iii) Quantidade de Cotas da Terceira Emissao: 1.042.427 (um milhdo, quarenta
e dois mil, quatrocentos e vinte e sete) Cotas ("Quantidade Inicial de Cotas”),
podendo tal quantidade ser diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme
abaixo definido), desde que observado o Valor Minimo da Emissdo (conforme abaixo
definido).

(iv)  Valor Inicial da Emissdo: o Valor Inicial da Emissdo sera de até R$
100.000.022,11 (cem milhGes, vinte e dois reais e onze centavos), ja considerada a
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Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido), considerando a Quantidade
Inicial de Cotas (“Valor Total da Emissao”).

(v) Classe(s) de Cotas: classe Unica.
(vi) Quantidade de Séries: série Unica.

(vii) Preco de Emissao das Cotas da Terceira Emissao: R$ 100.000.022,11 (cem
milhdes, vinte e dois reais e onze centavos) na Data de Liquidagdao (conforme data de
liguidagcdo a ser indicada no Anuncio de Inicio da Oferta) (“Preco de Emissao”). O
Preco efetivo por Cota corresponde a soma do Preco de Emissdo e da Taxa de
Distribuicdo Primaria, que sera equivalente a R$ 95,93 (noventa e cinco reais e noventa
e trés centavos) por Cota subscrita, na Data de Liquidacao (“Preco Efetivo por Cota”).
O Preco de Emissdo foi fixado de acordo com o valor patrimonial das Cotas, que
corresponde ao quociente entre o valor do Patriménio Liquido contabil atualizado do
Fundo e o numero de Cotas ja emitidas no fechamento de 30 de abril de 2024,
deduzidos os rendimentos anunciados em 06 de maio de 2024 e nao pagos, nos termos
do Artigo 25, Paragrafo 2°, do Regulamento, e sera fixo até a data de encerramento da
Oferta.

(viii) Direito de Preferéncia: aos cotistas do Fundo ("Cotistas”) sera assegurado o
exercicio do direito de preferéncia para subscricdo das Cotas da Oferta, nos termos do
Regulamento, até a proporcdo do numero de Cotas integralizadas e detidas por cada
Cotista na data-base a ser indicada no cronograma contido no Anuncio de Inicio , desde
gue estejam em dia com suas obrigagdes para com o Fundo (“Data-Base”), conforme
fator de proporcdo para subscricdo de Cotas equivalente a 166,09603173971%
("Direito de Preferéncia” e “Fator de Proporgao”, respectivamente). Nos termos do
artigo 25, §1°, “i”, do Regulamento, o periodo para exercicio do Direito de Preferéncia
ndo serd inferior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data de inicio do periodo para
exercicio do Direito de Preferéncia, conforme a ser indicado no Anuncio de Inicio, o qual
poderd ser exercido da seguinte forma: (a) até o 11° (décimo primeiro) dia Uutil
subsequente a data de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a
B3, por meio de seu respectivo agente de custdodia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3; ou (b) exclusivamente com relacdo as Cotas
mantidas diretamente junto ao Escriturador, até o 12° (décimo segundo) Dia Util
subsequente a data de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao
Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador,
admitindo-se ainda a cessdo do Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
respeitando-se 0s prazos operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador.
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(ix) Taxa de Ingresso e/ou Saida: ndo sera cobrada dos Cotistas, taxa de saida
e nem outra taxa de ingresso, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo
integra o preco de integralizacdo das cotas, observado que os subscritores arcardo com
os custos decorrentes da estruturacao e distribuicdo das Cotas.

(x) Taxa de Distribuicdo Primaria: na integralizacdo das Cotas da Terceira
Emissdo, os investidores pagardo taxa de distribuicdo primaria, adicionalmente ao
Preco de Emissdo, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente
integralizada, correspondente a R$ 3,56 (trés reais e cinquenta e seis centavos) por
Cota efetivamente integralizada, ou seja, a 3,85% (trés por cento e oitenta e cinco
centésimos por cento) do Preco de Emissdo na Data de Liquidacdao e destinada ao
pagamento dos custos de distribuicao primaria das Cotas, incluindo, sem limitacdo, as
comissGes devidas a distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente
relacionados a distribuicdo em questdo e a taxa de registro da Oferta na CVM (“Taxa
de Distribuicdao Primaria”). A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o Prego de
Emissao e, portanto, de integralizacdo das Cotas, e sera destinada para o pagamento
ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de cotas do Fundo. Eventuais custos
ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo encargos do Fundo, observado o
disposto na Instrugcdao CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme em vigor
("Instrugcao CVM 555”). Eventual valor remanescente decorrente do pagamento da
Taxa de Distribuicdo Primaria pelos investidores apurado apds o pagamento ou o
reembolso de todas as despesas da Oferta, tal valor serad revertido em beneficio do
Fundo. O Fundo ndo poderda arcar em hipdétese alguma com custos relativos a
contratacdo de instituicdes que sejam consideradas ligadas a Administradora e ao
Gestor, nos termos do entendimento constante do Oficio Circular/CVM/SIN/n° 5/2014.

(xi) Distribuicao Parcial e Valor Minimo da Emissao: serd admitida a
distribuicdo parcial das Cotas, respeitado o montante minimo de 52.122 (cinquenta e
dois mil, cento e vinte e dois) Cotas, que corresponde a R$ 5.000.063,46 (cinco
milhdes, sessenta e trés reais e quarenta e seis centavos), ja considerada a Taxa de
Distribuicdo Primaria (“Valor Minimo da Emissdo”), de forma que as Cotas ndo
subscritas poderdao ser canceladas automaticamente pela Administradora, a qualquer
tempo até o final do prazo da distribuicdo. Caso ndo sejam subscritas cotas
correspondentes ao Valor Minimo da Emissdo, os valores integralizados devem ser
imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos proporcionalmente dos
rendimentos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, liquidos de encargos e tributos, nos
termos do artigo 22, §7°, da Instrugdo CVM 555 e a Terceira Emissdo sera cancelada.

(xii) Valor Minimo por Investidor: O valor minimo a ser subscrito por Investidor
no contexto da Oferta é de 1 (uma) Cota.
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(xiii) Destinacdao dos Recursos da Terceira Emissdo: os recursos liquidos
provenientes da Oferta, apdés a deducdo das despesas, conforme o caso, serdo
destinados, preponderantemente, a subscricdo ou a aquisigdo (a) de Cotas de FI-Infra,
incluindo, mas ndo se limitando a, cotas da classe Unica do RIO BRAVO ESG MASTER
III FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n® 55.344.166/0001-17 (“Cotas do
FI-Infra II” e "Cotas do FI-Infra Master I1"”); e (b) de outros ativos financeiros,
nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento.

(xiv) Forma de Distribuicdo da Terceira Emissao: as Cotas serdo distribuidas em
regime de melhores esforgos de colocacao, por meio de Oferta nos termos da Resolugao
CVM 160 e das demais disposicdoes legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis.

(xv) Procedimento para Subscricdao e Integralizacdo das Cotas da Terceira
Emissdo: a integralizacdo das Cotas subscritas serd realizada a vista, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Emissao, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria,
nos termos do Boletim de Subscricao ou documento de aceitacao da Oferta, por meio
(i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3, observados os procedimentos
operacionais da B3; ou (ii) do Escriturador, de acordo com os procedimentos por ele
especificados, através de Transferéncia Eletrénica Disponivel ("“TED"”) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do
Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacado.
As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA
- Sistema de Distribuicdo de Ativos ("DDA"), administrado e operacionalizado pela B3,
e (ii) negociagdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado secundario
de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a custddia das Cotas
realizadas na B3.

(xvi) Tipo de Distribuigdo: primaria.

(xvii) Publico Alvo da Oferta da Terceira Emissao: as Cotas objeto da Oferta sdo
destinadas ao publico investidor em geral, compreendendo: (i) Fundos de
investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na
B3, e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da
regulamentacdo vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou
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juridicas que formalizem documento de aceitacdo da Oferta em valor igual ou superior
a R$ 1.000.070,25 (um milhdo e setenta reais e vinte e cinco centavos), ja considerada
a Taxa de Distribuigdo Primaria, que equivale a quantidade minima, na Data de
Liquidacdo, de 10.425 (dez mil e quatrocentos e vinte e cinco) Cotas, que aceitem os
riscos inerentes ao investimento nas Cotas (“Investidores Institucionais”); e (ii)
Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais,
considerados investidores individuais e que aceitem os riscos inerentes ao investimento
nas Cotas, e que formalizem um ou mais Pedidos de Subscricdo durante o Periodo de
Subscricao, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado
igual ou inferior a R$ 999.974,32 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos e
setenta e quatro reais e trinta e dois centavos), ja considerada a Taxa de Distribuicdo
Primaria, que equivale a quantidade maxima, na Data de Liquidacdo, de 10.424 (dez
mil e quatrocentos e vinte e quatro) Cotas (“Investidores Nao Institucionais” €, em
conjunto com os Investidores Institucionais, "Investidores”).

(xviii) Direitos das Cotas: as cotas atribuirdo aos seus titulares os direitos previstos
no Regulamento do Fundo. Durante o periodo em que os recibos de Cota ainda nao
estejam convertidos em cotas, o seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata
relacionados aos Investimentos Temporarios (conforme definidos no Prospecto),
calculados desde a data de sua integralizacdo até o ultimo dia do més em que ocorrer
tal integralizacdo. Adicionalmente, a partir do ultimo dia do més em que ocorrer a
integralizacdo das Cotas (exclusive) e da conversdo do recibo de Cota detido pelo
Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia, durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, ou pelo Investidor que subscrever as Cotas durante o Periodo de
Subscricao, tais Cotistas e Investidores fardo jus a direitos iguais as demais cotas do
Fundo, inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizacdes, caso
aplicavel.

(xix) Periodo de Distribuicao: a Oferta das Cotas sera realizada em até 180 (cento
e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, ou até a
data de divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta, o que ocorrer primeiro.

(xx) Colocacao: a Oferta serd conduzida pela GUIDE INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE VALORES, instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 12° andar, bairro
Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n° 65.913.436/0001-17
(*Coordenador Lider”), pela RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 3° andar,

151



conjunto 32, Vila Olimpia, CEP 04551-065, inscrita no CNPJ sob o n°® 72.600.026/0001-
81 (“Rio Bravo DTVM”), pela ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de S3do Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na
Alameda Santos, n° 466, Bairro Cerqueira Cesar, CEP 01418-000, inscrita no CNPJ sob
0 n° 62.178.421/0001-64 (“Alfa”) e pela ARAUJO FONTES CONSULTORIA E
NEGOCIOS IMOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Sergipe, n® 1.440, 6° andar, Bairro Savassi,
CEP 30130-174, inscrita no CNPJ sob o n® 02.600.837/0001-05 (“Araajo Fontes”, e
em conjunto com Rio Bravo DTVM e Alfa, os "Coordenadores Contratados” ou
“Coordenador Contratado” e, em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores”), podendo contar com a participacdo de outras instituicOes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

(xxi) Registro para Distribuicdo e Negociagdao: As Cotas serdo depositadas e

negociadas em mercado secundario de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo processadas pela B3 a custédia, a liquidacdo financeira e a negociacao das Cotas.

(xxii) Demais Termos e Condigbes: os demais termos e condigdes da Terceira
Emissdo de Cotas e da Oferta serao descritos nos respectivos documentos da Oferta.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, é assinado o presente em via
digital.

Sao Paulo, 04 de junho de 2024

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo administradora do RIO BRAVO ESG IS FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
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ESTUDO DE VIABILIDADE

RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

O presente estudo de viabilidade (“Estudo”) é referente as Cotas da Oferta da Terceira Emissao do Rio Bravo ESG Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo” e
“Oferta”, respectivamente). Este Estudo foi realizado pela Rio Bravo Investimentos Ltda. (“Gestora”), com o intuito de analisar
aviabilidade da Oferta.

Os termos aqui utilizados em letra maidscula teréo o significado a eles atribuido no Regulamento, no Prospecto Preliminar de
Distribuicao Publica Primaria da Terceira Emissdo do Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado ou no Prospecto Definitivo de Distribuigao Publica Primaria da
Terceira Emissdo do Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Cabe salientar que a expectativa de retorno apresentada no presente Estudo ndo configura promessa ou garantia de
rentabilidade por parte do Administrador, Gestora, Coordenador Lider ou ainda pela CVM.

Para realizagdo desse Estudo foram utilizadas premissas da Gestora referentes ao mercado de Infraestrutura e Ativos de
Renda Fixa, além de estimativas de indicadores econdmicos divulgados pelo Banco Central do Brasil.

Os resultados apresentados séo frutos de simulagdes com bases em determinadas premissas, que serdo detalhadas ao
longo do presente estudo. Os resultados reais podem ser significativamente diferentes, na hipétese de uma ou mais
premissas nao apresentarem comportamento de acordo com os nimeros utilizados no presente estudo.

A Gestora

Fundada em 2000 por Gustavo Franco e Paulo Bilyk, a Rio Bravo Investimentos Ltda. € uma gestora de investimentos
independente com foco em quatro estratégias de investimentos: fundos imobilidrios, renda fixa, renda varidvel e
multimercados. Com analises disciplinadas de longo prazo e fundamentalistas, a Rio Bravo agrega aos investidores confianga
e valor sustentavel.

Nossa Histéria
Fonte: Apresentacéo
Institucional Rio Bravo.

Area de
Crédito
da Rio Bravo

QUSTAVO |PAULO EVANDRO VICTOR
FRANCO BILYK BUCCINI 'TAMEGA

R$ 1.1 bi

Patrimdnia liquida
sob geatio

Profissionals +
fraens da apoia
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Fonte: Apresentacéo
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receio de fazer alocagdes relativamente concentradas e com niveis variados de liquidez.

Valorizamos a independéncia de nosso trabalho analitico e a qualidade do nosso conteldo intelectual. Privilegiamos o uso

de fontes primarias de informagéao. Somos rigorosos nos testes de hipdteses e cenarios que construimos para a nossa tomada

de decisao em investimentos. Alocamos 70% de nosso tempo e energia em estudos de casos individuais de investimentos e

30% em estudos de casos de setores, macroeconémicos e politicos.

Seguimos processos formais e as decisdes sdo ordenadas por métodos e critérios rigorosos e objetivos. Seguimos um fluxo

de Gestéo de Investimentos que registra cada atividade do trabalho desde a anélise e decisdo de alocagao de capital, debates

até as decisdes tomada para acesso e analise futura.

A Rio Bravo possui 4 estratégias de investimento sendo elas:

Investimentos Imobiliarios: na qual fazemos a gestdo e administragdo de 27 Fundos de Investimentos Imobiliarios

(FI), totalizando R$ 11,0 bilhdes de reais de patriménio liquido sob gestdo em 30 de abril de 2024.

Multimercados: nossa equipe de gestdo de fundos multimercados é responsavel por investir os recursos dos clientes

em diversas classes de ativos utilizando os cendrios criados por nossos economistas e com o auxilio de modelos
estatisticos e tecnologia para decidir os melhores instrumentos e para gerenciar o risco. A estratégia é composta

pelo Rio Bravo Previdéncia FIM e Rio Bravo Sistematico FIC FIM.

Renda Variavel, focada na alocagéo de capital em agdes de empresas brasileiras com alto potencial de valorizagéo

pela qualidade de seus gastos, produtos e de seus mercados. Uma analise fundamentalista, feita agcdo por agdo em
um portfélio relativamente concentrado entre 15 e 18 empresas. O fundo Rio Bravo Fundamental FIA tem a mesma
estratégia desde 2004.

Renda Fixa: na qual fazemos investimentos em fundos que alocam recursos no mercado de crédito, atrelados a taxa

de juros pds-fixada, pré-fixada e indices de prego. Fazemos a gestao de 5 FllI’s de crédito imobiliario e um fundo de
investimentos em crédito privado, totalizando R$ 1,2 bilhdes sob gestdo em 30 de abril de 2024.

156



Renda
Fixa 70%

+ Crédito Privado
15 anos de track recordem renda fixa 1 [} 2 b|

e crédito privado. sob gastio
Andilise fundamentallsts - cade crédito snallsado 30%
detalhadamente, amparados em nossa leitura dos
fundamentos minimoas de longs prazo PALLG BILYK Credito Imobilianio
Metodologia propria de avaliagdo & rating de cada

credito

EVANDRO BUCCIN

Db P oy b
L T LT
Nenas § el Ao08

Comité de Crédito @ monitoramento censtante

Areas oa apoke:
Middle Office (4 profissionals),
Rivcws (), compliance [Tie
Jurkdies {3}

VICTOR TAMEGA, GUILHERME RHERGANTE, MATHEL S ACHING, FRAKCESCTD ANTONID
COA, COE COA, OGE COA, OGE PASSING FRANCO

Anvavhede - v .
Inky s nqnghy s

Efg Ul pe 580|657
& prefissianaks juntos a pale

menss 4 anos

Fonte: Apresentacéo institucional Rio Bravo.

A Equipe de renda fixa € composta por 5 profissionais que atuam na gestédo dos fundos de investimento, sendo 3 gestores e 2
analistas que prestam suporte. Além disso, 2 profissionais atuam na parte operacional do Fundo (middle office) e a
coordenacéao é diretamente exercida por 2 sécios da Gestora.

A equipe é liderada por Evandro Buccini, Sécio de Investimentos Liquidos e Crédito, e composta pelos seguintes membros:

e Victor Tamega, CGA, CGE: possui experiéncia de 18 anos em finangas corporativas. Atua ha 12 anos no setor de

infraestrutura, especialmente em projetos de energia elétrica e regulacdo. Experiéncia com a aplicagdo de
metodologias de rating de crédito para debentures de infra no Brasil, cobrindo mais de BRL 2 bilhdes em emissdes
na América Latina na Agéncia de Rating internacional, Fitch Ratings. Formado em Economia pela FEA-USP, cursou
mestrado profissional em finangas na EESP/FGV e foi aprovado no exame do CFA nivel 2 e candidato a CFL nivel 3em
2024.

e Guilherme Rheingantz, CGA, CGE: possui 6 anos de experiéncia profissional em operagdes financeiras no setor
imobiliario e juntou-se a Rio Bravo em 2019. Anteriormente, trabalhou como: (a) Analista de Private Equity na CIX
Capital, gerindo e estruturando fundos de investimento em participagdes, fundos de investimento imobilidrio e club
deals; (b) Analista na Forte Securitizadora, nas areas de Finangas Estruturadas/Risco de Crédito e Gestédo de
Portfélio; e (c) Analista de Operagdes Financeiras na Gafisa. Graduado em Administragdo de Empresas pela Pontificia
Universidade Catdlica de Sdo Paulo; tendo cursado Valuation e Modelagem Financeira na FK Partners (Preparagéo
Wall Street).

e Matheus Aching, CGA, CGE: juntou-se a Rio Bravo em 2020 como analista com foco em operagdes financeiras no

setor imobiliario. Anteriormente, trabalhou como (a) Analista na Forte Securitizadora S.A., nas areas de Financgas
Estruturadas/Risco de Crédito e Gestdo de Portfélio; e (b) Consultor na drea de Transaction Services na EY Brasil. E
bacharel em Financgas pela Saint Cloud State University; tendo cursado Valuation e Modelagem Financeira na FK
Partners (Preparagéo Wall Street).

e Francesco Lupo Pasino: Formando em Administragdo pela Universita Cattolica del Sacro Cuore. Possui 3 anos de

experiencia em finangas corporativas. Desde o 2021 atua como analista de crédito na Rio Bravo Investimentos,

focado em anélise fundamentalistas de empresas de diversos setores. Fluente em inglés, portugués e italiano.
Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda

Fixa Crédito Privado (RBIF11) e Rio Bravo ESG IS Master (ll1l) Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura

Renda Fixa Crédito Privado
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O RBIF11 é um Fl-Infra, de gestao ativa, e tem por objetivo obter valorizacdo de suas Cotas por meio da subscrigdo ou da
aquisicao, no mercado primario ou secundario, de cotas de Fl Infra, incluindo o Rio Bravo ESG IS Master (lll) Fundo Incentivado
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, os quais investirdo preponderantemente em i) debéntures
emitidas, nos termos do art 2 © da Lei n® 12.431 Debéntures Incentivadas e ii) outros ativos emitidos, de acordocom o art 2°
dalein®12.431 Ativos Incentivados de forma a obter diversificagcéo de carteira e proporcionar aos Cotistas obtencédo de renda
para o investimento realizado, por meio do fluxo de rendimentos gerado pelos Ativos e do aumento do valor patrimonial de
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Ativos Incentivados. Enquanto ndo alocados, os recursos do Fundo serao investidos em outros ativos (os Ativos de Liquidez)

observados os termos e condigdes da legislagao e regulamentagao vigentes.

Conforme descrito na Politica ESG do fundo, o nosso processo de investimento para ativos originados pela equipe de gestéo
da Rio Bravo no &mbito do fundo é composto por seis etapas usuais mais uma excepcional, integrando analise de negdcios,
de crédito e ESG: (i) Originagcao, Selecdo e Categorizagao; (ii) Andlise de Crédito e ESG, (ii) Due Diligence, (iv) Comité de
Operagdes de Crédito; (v) Assinatura e Fechamento e (vi) Monitoramento (vii) Comité Institucional de Investimento e Crédito.
Conforme descrito abaixo, cada etapa do processo ESG é desempenhada com o auxilio de ferramentas desenvolvidas de
forma proprietaria conjuntamente com uma consultoria independente. Este processo também é conhecido como Sistema de
Administracdo de Riscos Ambientais e Sociais (SARAS)':

Fonte: Politica do Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Infraestrutura Crédito
Privado

No caso de emissdes publicas do mercado de capitais, sejam elas primarias ou secundarias, o processo é composto por 4
etapas basicas e a etapa excepcional do Comité Institucional de Investimento e Crédito:

Fonte: Politica do Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Infraestrutura Crédito

Privado
(i) (Originacéo), Selecao e Categorizacao: originagao de pipeline através de contatos com parceiros, investidores e
eventos, Operagao de Emissdes primarias e no mercado secundario sado alvos de aquisicdo. Nesta etapa sao
analisados os potenciais de elegibilidade e adicionalidade socioambiental dos ativos, junto a categorizagéo de
riscos ESG, que inclui a Lista de Exclusdo. Estas ferramentas visam filtrar (negativa e positivamente) os negdcios
em potencial com o alinhamento do fundo;
(ii) Analise de Crédito: Fazemos uma analise fundamentalista da devedora junto com uma analise de garantias e

fluxo do ativo. Utilizamos Score de crédito interno para acessar risco do devedor e projeto na qual levamos em
consideracgao a projecgéao de fluxo de caixa do projeto e teste de stress. Utilizamos ferramenta ESG proprietaria

! politica IS do Fundo, disponivel em https://www.riobravo.com.br/wp-content/uploads/2023/01/Politica-IS-do-Fl-Infra-v_1.1-
site.pdf
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para aprovagao e enquadramento do ativo ao fundo. Apds todo esse processo, fazemos uma visita in-loco e

reunido com sdécios da empresa;

(iii) Due Diligence (DD - Apenas para emissdes estruturadas pela Rio Bravo): A equipe de gestao de infraestrutura,

podendo ser apoiada a critério da gestora por consultor externo especializado, realiza o processo de DD ESG do

grupo econémico;

(iv) Comité de Crédito: apresentamos nossa analise para os representantes do comité de crédito para aprovacgéo e

decidimos os limites de alocagdo. O Comité é composto por Paulo Bilyk, Gustavo Franco, Vanessa Faleiros,
Evandro Buccini e Thales Paiva e a deliberagao se da por maioria simples dos representantes do comité;

(v) Assinatura e Fechamento (Apenas para emissdes estruturadas pela Rio Bravo): Os documentos da operagéao

também consideraréo os resultados da analise ESG e contribuigbes socioambientais do empreendimento e do
emissor. As medidas corretivas e compromissos com a contribuigcdo socioambiental sdo propostas via Planos
de agédo ESG, sendo que estes podem assumir a forma de clausulas, condicionantes, acordos e Covenants e a
performance ASG do Emissor;

(vi) Monitoramento: fazemos o acompanhamento do ativo, com relatérios mensais que inclui o acompanhamento
de covenants da operagao, revisdo do crédito do tomador e liquidez do ativo;

(vii) Comité Institucional de Investimento e Crédito: Nao recorrente, apenas quando convocado pelo CIO para

créditos problematicos ou situagdes especiais.

O Fundo buscara uma rentabilidade alvo para as Cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflagdo com
duration média (prazo médio ponderado) similar a da carteira do Fundo, acrescida de NTN-B e sobretaxa (spread) igual ou
superior a 2,00% (dois por cento) ao ano, conforme descrito em seu regulamento, considerando juros, cupons e demais

distribui¢cdes de caixa aos cotistas.

As cotas serédo negociadas na B3 sob o cédigo RBIF11. O fundo possui prazo de duragao indeterminado e o pagamento de
rendimentos acontece, de acordo com o seu regulamento, pelo menos trimestralmente. Historicamente as distribuigdes
acontecem mensalmente.

FLUXOGRAMA DE APLICAGAO DO PROCESSO ESG NOS ATIVOS ATE A ELEGIBILIDADE DO INVESTIMENTO

Processo ESG Integrado do RBIF11
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margo de 2020, ocasionou uma série de medidas sociais e sanitarias para contengéo da doenga, com impacto direto sobre
aa atividade econdmica a nivel global, gerando impactos nas projecdes de consumo, renda, emprego e nos habitos de toda a

populacgéo.

As economias mundiais foram severamente impactadas, com varios setores da economia afetados de forma desigual. Ha
niveis diferentes de condutas adotadas nos diversos paises para conter a pandemia, de forma que diferentes paises, estados
ou cidades em todo o mundo que ja retomam graus de relaxamento do distanciamento social impostos pelos governos no
inicio da pandemia.

Entre os mercados em que o fundo pode ter exposigcao, o setor de aeroportos foi duramente atingido pela pandemia e depende
do avango da vacinagao para se recuperar. A maior parte dos setores de infraestrutura teve um impacto menor. Apés uma
queda inicial, o movimento nas rodovias se recuperou, o consumo de energia elétrica também. Ha ainda subsetores em que
nao ha risco de demanda, como o de transmisséo de energia. Essa diversidade permite a construgdo de uma carteira que
combina diferentes riscos descorrelacionados que deve se beneficiar de uma recuperagdo da economia brasileira no curto
prazo e da necessidade de investimento em infraestrutura no longo prazo.

Importante ressaltar também a taxonomia prépria do fundo - ou seja, a classificagdo de setores da infraestrutura com limites
maximos e minimos de alocagdes ao qual o fundo pode se expor - limita a apenas 10% a exposicao a ativos dos segmentos
de aeroportos, portos e rodovias, ou seja, setores com risco de demanda intrinseco. Ao mesmo tempo, o fundo deve alocar
no minimo 60% em setores prioritarios, como geragao de energia renovavel, linhas de transmissdo e empresas ou projetos
de saneamento. No caso de linhas de transmisséo, o risco de demanda ou de volume é inexistente; no caso de projetos de
transmissao, nao ha risco de demanda direto, mas de producgédo volumétrica (geragdo de energia); por fim, no caso de
saneamento, o risco de demanda é baixo, previsivel e pouco volatil pela natureza essencial do setor.

Por fim, destacamos que todos os ativos do fundo deveréo ter rating minimo de ‘BBB-‘ na escala nacional, significando que
uma nota minima e independente de crédito, revisada pelo menos anualmente verificard a capacidade de pagamento de
rendimentos e amortizagdes dos ativos que compde a carteira do fundo

A gestora acredita que com o aumento da vacinagao e a retomada da atividade econémica, havera ainda mais oportunidades

no mercado para alocagao do recurso captado.

Para mais informacgoes sobre os efeitos do COVID-19 sobre o Fundo, veja o item "Riscos relacionados ao COVID-19"
da secao "Fatores de Risco" do Prospecto.
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AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE ESTUDO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO
SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES, SENDO ASSIM, OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE
RENTABILIDADE.

O PRESENTE ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NAO CARACTERIZA PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTO PREDETERMINADO OU RENTABILIDADE POR PARTE DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO
COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER OUTRO PARTICIPANTE A OFERTA, TENDO SIDO ELABORADO COM BASE EM
DADOS DO PASSADO OU ESTIMATIVAS DE TERCEIROS. ENTRETANTO, MESMO QUE TAIS PREMISSAS E CONDIGOES SE
MATERIALIZEM, NAO HA GARANTIA QUE A RENTABILIDADE ESTIMADA SERA OBTIDA.

O FUNDO ADOTARA TECNICAS DE GESTAO ATIVA COM A FINALIDADE DE OBTER GANHOS SUPERIORES AOS
INDICADOS NESTE ESTUDO, OS RESULTADOS PODERAO DIFERIR SIGNIFICATIVAMENTE DAQUELES AQUI INDICADOS,
PODENDO INCLUSIVE OCASIONAR PERDAS PARA O COSTISTA.

O GESTOR FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DESTE ESTUDO DE VIABILIDADE, O QUAL E EMBASADO EM DADOS E
LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEGOES REALIZADAS PELO PROPRIO
GESTOR. ESTES DADOS PODEM NAO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA,
PODENDO O GESTOR, AINDA, OPTAR PELA AQUISICAO DE COTAS EMITIDAS POR FUNDOS DE INVESTIMENTO CUJA
CARTEIRA E GERIDA PELO GESTOR EM DETRIMENTO DA AQUISICAO DE COTAS EMITIDAS POR DEMAIS FUNDOS DE
INVESTIMENTO CUJA CARTEIRA NAO E GERIDA PELO GESTOR E CUJA RENTABILIDADE PODE SER MAIS VANTAJOSA
PARA O FUNDO.

AOS INVESTIDORES E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO, ESPECIALMENTE A SECAO “FATORES
DE RISCO”. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM SUBSCREVER COTAS DO FUNDO ESTAO SUJEITOS AOS RISCOS

DESCRITOS NO PROSPECTO DO FUNDO, OS QUAIS PODEM AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Sao Paulo, 05 de junho de 2024

RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA.
Evandro Buccinl Victor £, T4

Evandro Buccini (5 de junho de 2024 10:53 ADT)

v
Victor F. Tamega (5 de junho de 2024 10:51 ADT)

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO | AO ESTUDO DE VIABILIDADE

RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (RBIF11)

Premissas utilizadas

O Estudo envolveu um exercicio de estimativa de rendimentos a serem pagos em periodicidade mensal. Foi utilizado um
periodo de 240 (duzentos e quarenta) meses, a partir do més em que estimamos a captacgéo (julho de 2024), cujos resultados
podem ser observados ao final deste Estudo. Para facilitar a visualizagdo do investidor, foi gerado um resultado resumido
para cada ano dentro do horizonte analisado, conforme graficos e tabela. Desta forma temos um resultado anual para um
periodo de quase 10 (dez) anos (janeiro de 2024 a dezembro de 2033).

Em fungdo da politica de investimentos do Fundo, considerou-se que inicialmente sera investido o minimo de 2/3 do
patrimonio liquido do veiculo em ativos incentivados, atingindo o minimo de 85% do apds 24 meses, em ativos emitido nos
termosdoart2°dalein®12431/11 e osrestantes 1/3 a 15% em ativos ndo incentivados. A velocidade de alocagéo estimada
dos recursos captados na oferta seré feita em, no maximo, 60 dias para os ativos de mercado secundario e 90 dias para os
ativos estruturados, considerando que o més inicial da simulagéo se refere a agosto de 2023.

Desta forma, a partir de novembro de 2023, estimamos que o patrimonio liquido (“PL”) do Fundo estara 100% (cem por cento)
alocado de acordo com a estratégia de investimentos do Fundo, permanecendo neste patamar ao longo de todo o horizonte

remanescente do estudo.

A andlise considera que os rendimentos dos ativos serdo totalmente distribuidos mensalmente aos cotistas, deduzidos dos
tributos e despesas do Fundo durante o periodo de projecdo e mantendo um caixa de 1,0% do PL a todo e qualquer instante.

Considerando as premissas supracitadas, no quadro abaixo apresentados o resultado do estudo de viabilidade, com as
estimativas de rendimentos anuais real e nominal e spread sobre a NTN-B equivalente, para um periodo projetivo de quase

10 anos.
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QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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ANEXO Il AO ESTUDO DE VIABILIDADE

RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (RBIF11)

Visdo do Gestor sobre o Setor de Infraestrutura

O Setor de Infraestrutura no Brasil e Oportunidades de Investimento com base no Livro Azul de
Infraestrutura, Edigdo 2023

Segundo a Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base (ABDIB)?, o Brasil precisa
urgentemente retomar seu crescimento de forma sustentada. E o caminho para esta retomada esta nos
investimentos em infraestrutura. Hé& consenso quanto aos efeitos multiplicadores positivos dos
investimentos sobre a demanda agregada, reindustrializagao, renda e a geragao de empregos, bem como os
efeitos sobre a competitividade da economia e a qualidade de vida dos cidadaos.

Conforme exposto no Livro Azul de Infraestrutura?®, Edigdo 2023 (“Livro Azul de Infraestrutura”), temos muitos

desafios pela frente. Fatores externos impactaram e continuam impactando o pais, como os efeitos da
pandemia da Covid-19 e das guerras entre a Russia e a Ucrania e agora no oriente médio, repercutindo no
ambiente econdémico, com impacto sobre o PIB e a inflagdo mundial — e ndo ha indicagédo de que o cenario
internacional se torne favoravel no curto prazo. AS OPINIOES, NUMEROS, GRAFICOS E EXPOSIQOES
ABAIXO FORAM RETIRADOS DO LIVRO AZUL DE INFRAESTRUTURA E FORAM INCLUIDAS PELO GESTOR
NO PRESENTE DOCUMENTO PARA FINS DE INFORMAR O LEITOR DOS PRINCIPAIS DESAFIOS E DA
SITUACAO ATUAL DO SETOR DE INFRAESTRUTURA NO BRASIL.

Esta situacao levou o mundo a acelerar o processo de transicdo energética rumo a economia verde e a rever
aexpanséo daglobalizagdo das cadeias produtivas, enfrentar o aumento das desigualdades derenda e a crise
alimentar. A propdsito, a condicionante de transicdo energética em curso no mundo coloca o Brasil como um
dos principais paises com programas de investimentos neste sentido, particularmente em infraestrutura.

O pais desenvolve programas expressivos de geragao de energia elétrica através de fontes renovaveis (edlica,
solar, biomassa, etc.) e de usinas térmicas a gas e a biocombustiveis. O pais avanc¢a, também, a partir das
fontes renovaveis de energia, no desenvolvimento do Programa de Hidrogénio Verde*, preparando projeto de
lei para dar segurancga juridica a esse processo, definindo os papeis dos agentes institucionais para
harmonizagdo do sistema de certificagéo, visando facilitar a insergcdo do Brasil no mercado internacional.

2 Livro Azul da Infraestrutura - Edicdo 2021 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2021/ e
Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2022 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2022/

3 Livro Azul da Infraestrutura — Edicao 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/

3 Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/
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Investimento Publico e Privado na Infraestrutura
(em RS bilhées) - Em valores constantes de 2023
2023 = previsao. Atualizado pelo IPCA no periodo (até set 2023)

Fonte: ABDIB

2251 227.2
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No mesmo sentido, o pais esta desenvolvendo a taxonomia sustentavel brasileira, no &mbito do Plano de
Transformacéo Ecoldgica, que esta sendo estruturado em seis eixos: finangas sustentaveis, adensamento
tecnolégico, bioeconomia, transigéo energética, economia circular e nova infraestrutura. Diversos projetos
de lei sobre o tema ja estdo em discussdo no Congresso Nacional, com destaque para os que tratam dos
créditos de carbono, hidrogénio verde, geragéo de energia eélica offshore e combustiveis do futuro.

Além da questao energética, o pais esta executando um amplo programa de saneamento basico, de coleta e
tratamento de residuos sélidos, de transportes e das cidades inteligentes, mas precisa avancar na
descarbonizagdo da industria e na alteragdo da matriz de transportes, atualmente com elevada participagéo
do modal rodovidrio, para permitir que alcancemos as metas acordadas de redugdo de carbono do Acordo de
Paris. Com relagéo ao baixo carbono, acrescenta-se, ainda, a mobilidade através da motorizagao elétricae a
de biocombustiveis.

E neste contexto que, conforme Livro Azul de Infraestrutura, reforca-se a necessidade de aceleragéo dos
investimentos em infraestrutura, através de uma estratégia de desenvolvimento capaz de romper a armadilha
de pais de renda média em que nos encontramos, unindo investimentos publicos e privados, que séo
complementares. Os primeiros, em agdes estruturantes e de manutengao de ativos cuja rentabilidade nao
atrai o investimento privado. Os segundos, em projetos de menor risco e mais previsibilidade de retorno.

Isto sera fundamental para que fosse reduzido o hiato de investimentos que observamos no pais. Segundo
estudos do Livro Azul de Infraestrutura, em que pese o aumento de 20% dos investimentos totais em
infraestrutura em 2023 (estimado) em relagédo a 2022, como mostra o grafico, o hiato de investimentos ainda
alcanga cerca de 2,32 % do PIB, algo em torno de R$ 250 bilhdes por ano, conforme grafico abaixo. O Brasil,
sequer, cobrir a depreciagéo dos ativos publicos de infraestrutura.
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Realidade e Necessidade de Investimentos
em Infraestrutura por Ano - RS bilhdes

Obs. Inclui os setores de Energia Elétrica, Transportes, Saneamento
e Telecomunicagdes. Nao inclui o setor de Petrdleo e Gas.

Fonte: ABDIB
P S e
SETOR
RS Bilhdes % PIB R$ Bilhdes % PIB RS Bilhdes % PIB

Transportes/Logistica RS 41,4 0,39% RS 2424 2,26% RS 201,0 1,87%
Energia Elétrica R593,7 0,87% RS590,1 0,84% - -
Telecomunicagoes RS 51,5 0,48% RS 81,5 0,76% RS 30,0 0.28%
Saneamento RS 26,8 0,25% RS 48,3 0,45% RS21,6 0,20%
Total RS 213.4 1,99% RS 462.3 4,31% RS 248.9 2,32%

* por ano

Como pode ser observado, este hiato encontra-se mais acentuado no setor transporte/logistica seguido pelo
saneamento, justamente os setores que podem em muito contribuir para a redug&o das emissdes dos gases
do efeito estufa. E por isso que o setor de infraestrutura recebeu com otimismo o Novo PACS, que transmitiu
uma sinalizag&o positiva, pois contempla, na definicdo dos projetos a serem priorizados, o papel indutor do
Estado (ndo Estado empresario), através do planejamento de médio e longo prazos, uma estratégia de
desenvolvimento focada nos grandes temas que movem a economia mundial, a saber: a transi¢gdo energética
para a economia verde, descarbonizagdo, reestruturagcdo das cadeias globais de valor, segurancga alimentar
e inclusao social (habitagao, saude, mobilidade urbana e educacgéao).

Conforme Livro Azul de Infraestrutura, o Novo PAC pode ser o indutor de saltos qualitativo e quantitativo de
desenvolvimento, necessarios para a insergao do pais no cenario internacional. Focar nestes temas significa
explorar uma janela de oportunidades para o Brasil vir a se destacar como grande poténcia mundial,
principalmente em fungéo de ja ter uma matriz energética bastante limpa e poder ser um importante ator no
mercado mundial de hidrogénio verde.

Conforme Livro Azul de Infraestrutura, faz-se necessario aproveitar a oportunidade e ativos brasileiros, para,
na esteira da transigcdo energética, e da necessidade de reduzir a dependéncia das cadeias globais de
producao, adotar politicas publicas de inovacgao e reindustrializar o Pais. Sem isso, ndo havera crescimento
econdmico capaz de criar empregos de qualidade e de reduzir as nossas elevadas desigualdades sociais.

O Novo PAC vai priorizar obras que estdo paralisadas, recuperagao de ativos de responsabilidade da Unido e
projetos de PPPs e concessdes, ndo apenas do governo federal, mas articulados, também, com os principais
projetos dos Estados. O total de investimento previsto é de R$ 1,7 trilhdo, sendo R$ 60 bilhées/ano direto do
orgamento da Unido®. O que sempre se questiona é a capacidade de execucgéo dos investimentos pelo
governo federal. Contrario sensu, nés acreditamos nessa capacidade de execugdo. Temos que romper com
o sentimento de “fracassomania”, como dizia Albert Hirscheman”’.

Conforme Livro Azul de Infraestrutura, é necessario entender que o momento atual em muito difere de
experiéncias anteriores, pois aprendemos e melhoramos em muitos aspectos. O Programa de Parceria dos
Investimentos (PPI) trouxe uma reorganizagdo positiva na governanga publica federal em prol dos
investimentos em infraestrutura, iniciativa que tem sido multiplicada por Estados e Municipios.

Houve avangos no planejamento, maior racionalidade na definicdo de prioridades, menos assimetria de
informacgdes e melhora na estruturagao de projetos e das matrizes de risco. Avancos foram observados,
ainda, na regulagdo e nas relagbes entre os Poderes Concedentes, agéncias reguladoras e 6rgédos de
fiscalizagéo e controle.

5 Livro Azul da Infraestrutura — Edicao 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/

6 Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/
7 Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/
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Além do PPI, merece destaque a atuagdo do BNDES, da CEF e de bancos multilaterais no apoio técnico e
financeiro aos entes subnacionais no desenvolvimento de seus programas de concessoes e PPPs. Ha mais
de 500 novos projetos de concesséo de infraestrutura em estruturagdo nos quatro cantos do pais®®, sob a
responsabilidade dos governos federal, estaduais e municipais, que logo serdo executados pela iniciativa
privada, que ja comprovou que, desde que haja segurancga juridica, esta pronta para os desafios.

Conforme Livro Azul de Infraestrutura, dado o esperado aumento superlativo na demanda por recursos, sera
necessario contar com fontes de recursos diversificadas no &mbito interno e externo, ja num cenario local
mais promissor com trajetéria de reducéo das taxas de juros. No ambito interno, sera importante racionalizar
de forma integrada o melhor direcionamento dos recursos das varias fontes oficiais de crédito, notadamente
BNDES, BNB, BASA, BB e CEF, além dos fundos constitucionais de financiamento FCO, FNE e FNO. O BNDES,
em particular, principal banco de fomento do pais, precisara elevar o volume de recursos a serem aplicados
e, para isto, necessitara aumentar sua captagao nos mercados interno e internacional. Sera necessario,
ainda, promover maior participagdo dos 6rgaos multilaterais de crédito de forma articulada com as
estratégias definidas pelas prioridades de investimento do Novo PAC.

Ainda no ambiente externo, merece destacar que a diversificagdo de fontes ndo pode prescindir da captagao
de recursos via Fundo Verde e emisséo de green bonds. Neste ponto, sera fundamental, para dar garantia ao
emissor, estabelecer mecanismos de hedge cambial®.

O mercado de capitais, por sua vez, também sera pega fundamental neste processo, atraindo o elevado
volume de recursos de investidores institucionais, através das debéntures de infraestrutura, que
complementardo os recursos de pessoas fisicas ja atraidas pelas debéntures incentivadas. Além disso,
recursos também poderao ser obtidos via mercado de capitais, sob a forma de equity.

Como visto, o protagonismo da onda de crescimento econdmico a ser impulsionada por investimentos em
infraestrutura e na transigéo energética sera compartilhado entre os governos federal, estaduais e municipais
e investidores, operadores e financiadores internos e externos.

8 Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/
9 Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/
0 Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/
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3. BRASIL EM NUMEROS

PIB (zoz2z) = RS g.015.317 (milhdes) IDH (2021) = 0,754 (87" lugar)
USs = 1.010.740 (milhdes) T Tha
{12° economia do mundo) Balanca comercial (zoz22) (US55 FOB) (bilhdes)

Populacaoc (2022) = 202.062.512hab. Exportacdes = 3350

Importagdes = 272,7
Saldo Comercial = 623

Estados = 2

Distrito Federal =1

Participacido brasileira no comercio internacional = 10 %

IDE (zo02z2) = US$ 85,0 bilhdes

Municipios = 5.568
Extensado territorial = 8.515.767.05 kmz
Extensao litoranea = 7.367 km

PIB per capita (2022 = R$ 48828 8¢
USs = 5.g78,00

Participacdo dos setores
no PIB em 2022

Fonte: Elaboragdo propria
com base nos dados do [BRE

BA%

67.6%

236%

. Agropeciudria . Indistria .' Servigos

Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edicdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-
da-infraestrutura-edicao-2023/

Evolugéo do PIB do Brasil"

11 Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/
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PIB - Brasil
Fonite: BCE - Elaboragdo propria
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Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edicdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-
da-infraestrutura-edicao-2023/

Investimento do Setor Piablico em % do PIB
Fonte: FEY - IBRE - Dbszrvatdrio de Foltica Fiscal - Dados do Tesowno Nacional
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Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-
da-infraestrutura-edicao-2023/
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Indicadores de infraestrutura

Total malha rodoviaria {zo017) = Aeroportos
17zo.700 km Internacionais =18
Malha rodoviaria federal Regionais =51

Passageiros Domesticos = 8z milhdes (730,725 voos em 2o22)

3 entada (2017) = 65.615 km Passageiros Internacionais =16 milhdes (100.366 voos em zo22)

Malha rodoviaria eastadual
pavimentada (z015) = ng.747 km

Malha ferroviaria = 30.485 km

Portos Organizados = 35
Terminais de Uso Privative =163
Densidade da malha f e Transporte urbano sobre trilhos = 7,8 milhdes de passageiros / dia atil

3,5 km ferrovias [/ 1000 km 2 Em 2022
Geracdo de Energia Eletrica (Gwh) = 677173 (em 2022)

Fonte: Livro Azul da Infraestrutura - Edicao 2023 (ABDIB), disponivel em
https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/

Saneamento - Atendimento de .ﬂ]nua, coleta e tratamento de
esgoto (%) - por regiae
Fonte- Elaboragan prapria com base nos dadas do SKIS do Ministério do Desenvolvimento Regional. Dadas de B07
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Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-
da-infraestrutura-edicao-2023/
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46%

Matriz de Transportes
Fonte: CNT - Dados de 2000
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Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-
da-infraestrutura-edicao-2023/

Energia Elétrica consumida no Brasil (em GWh)
Fonte: Elaboraan prapria com base nos dadas da EFE
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Fonte: Livro Azul da Infraestrutura - Edicao 2023 (ABDIB), disponivel em
https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/
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Residuos Sdlidos - Indice de sustentabilidade da
limpeza urbana - comparativo regides do Brasil

Fonte: Elaboragao propria com base nos dadas do Selurb e Pwl
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Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-
azul-da-infraestrutura-edicao-2023/

PROJEGAO DE INVESTIMENTOS PRIVADOS 2024-2028, A PARTIR DE PROJETOS DE CONCESSAO E
PPPS FEDERAL, ESTADUAIS E MUNICIPAIS

O objetivo das projegdes consolidadas por setor € prover uma analise do cenario esperado para
0s préoximos anos para acompanhar a contribuicdo do setor privado para preencher o enorme
hiato de investimentos em infraestrutura no Brasil. A boa noticia é que os valores estimados,
mostrados a seguir, sao 10,1%, em termos reais, superiores aqueles indicados na edigao 2022
do Livro Azul, indicando um cenario mais promissor a frente, com destaque para o saneamento
basico, ferrovias, infra social e rodovias.

Transporte e Logistica

A projecao dos investimentos privados através de concessotes e PPPs de origem federal, estadual,
distrital e municipal (capitais) para o setor de transportes e logistica contém informacdes dos
modais rodoviario, ferroviario, portuario, aeroportuario e de mobilidade urbana (metr6 e trens
urbanos). Este é o setor que apresenta, historicamente, a maior defasagem de investimentos em
relacdo as necessidades. O grafico abaixo mostra que, considerando os novos projetos e levando-
se em consideragao, ainda, aqueles licitados desde 2019, havera novos investimentos privados
de R$ 149,5 bilhdes nos préoximos cinco anos, com média anual de R$ 30,0 bilhdes™.

12 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/
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Transporte e Logistica (R$ bilhées constantes de 2023)*2

40,0
364
350
31,0

207 304
30,0
250 220
20,0
15,0
10,0
50
0.0

2024 2025 2026 2027 2028
Fonte: Livro Azul da Infraestrutura - Edicdo 2023 (ABDIB), disponivel em

https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/

Rodovias

Em 2023, os destaques foram os leildes das rodovias do Paran4, lotes 1 e 2, do Rodoanel trecho Norte
em Sé&o Paulo, da rodovia PA 150 no Para e do lote rodoviario Varginha — Furnas em Minas Gerais™.

A concessao dos lotes rodoviarios é fundamental para a melhoria da qualidade das rodovias
brasileiras. A pesquisa CNT de Rodovias 2022 mostra uma piora nas rodovias sob gestao publica,
onde as rodovias classificadas como 6timas ou boas cairam de 28,2% em 2021 para 24,7% em 2022,
no quesito estado geral de conservacao. Em 2019 esse percentual chegou a ser de 32,5%. Segundo a
mesma pesquisa, nas rodovias concedidas este percentual é de 69%. 2019 esse percentual chegou
a serde 32,5%. Segundo a mesma pesquisa, nas rodovias concedidas este percentual é de 69%.

Atualmente, 13 mil km de rodovias federais pavimentadas estdo sob concessdo. Os novos leildes
previstos para o biénio 2023/2024 devem acrescentar & malha mais 7,8 mil km'®. Estdo em estudo,
ainda, outros 12,5 mil km a serem concedidos no biénio 2025/2026". Com isto, poderemos ter
aproximadamente 33,3 mil km de rodovias federais pavimentadas concedidas, equivalente a 45% do
total. Ndo hé previsdo, ainda, para a realizagdo de PPPs federais, mas ja estdo em estudo as
“concessodes inteligentes”, para manutencgao e melhorias de rodovias federais pavimentadas.

'3 Nota: Inclui projetos a serem licitados e os ja licitados a partir de 2019, em fase inicial de investimentos de responsabilidade da iniciativa privada.
Céalculo feito com base na data prevista da licitagéo / prorrogagéo dos contratos. Para maiores informagdes metodoldgicas ver Apéndice.

Fonte: Célculos elaborados pela diretoria de planejamento e economia da Abdib a partir de dados disponibilizados pelos governos estaduais, municipais e
PPl do Governo Federal.

14 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/

5 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/

16 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/

7 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023
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Rodovias (R$ bilhdes constantes de 2023)'8
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Fonte: Livro Azul da Infraestrutura - Edicao 2023 (ABDIB), disponivel em

https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023

Ferrovias

O Brasil tem expandido sua malha ferroviaria, o que é fundamental para a nossa transigao
energética e descarbonizagdo da matriz de transportes. E preciso, ainda, romper gargalos no
escoamento de commodities (granéis solidos minerais e agricolas), e avangar, de forma disruptiva,
no transporte de carga geral (importante para a reindustriralizagao) e de passageiros.

No campo das commodities, destacamos as renovagdes antecipadas das concessoes ferroviarias,
tornando-se importante concluir os processos de renovagao da FCA e Malha Sul. Sao estimados,
com as renovagdes de todos os contratos, mais de R$ 30 bilhdes em investimentos nos proximos
anos’®. Outra possibilidade para a expans&o do sistema é a insergdo do modelo de corredores short
lines, nos quais também € possivel operar trens de carga geral e de passageiros. Em 2023,
destacamos o langamento do edital do Trem Intercidades — Eixo Norte, que ligara Sao Paulo e
Campinas, com leildo previsto para o inicio de 2024%,

'8 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edicdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/
19 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023
20 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023
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Ferrovias (R$ bilhdes constantes de 2023)%
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Fonte: Livro  Azul da Infraestrutura - Edicao 2023 (ABDIB), disponivel em

https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023

Portos

A Lei BR do Mar (lei 14.031/2022) foi um importante avango regulatério, criando condigdes para
ampliar a oferta e melhorar a qualidade do transporte por cabotagem, incentivando a concorréncia
e competitividade. Apds o leildo da CODESA em 2022, criou-se a expectativa de avango nos
processos de privatizagado de outros portos, sobretudo o Porto de Santos, o maior da América do
Sul, que esteve no centro das discussdes, mas sem avango em relagdo a desestatizagdo. O
destaque em 2023 para o setor foi o leildo de 5 terminais: POA01, MAC11A, MAC11, MAC12 e TMP.
Para 2024, ha a expectativa de leildo de outros terminais, com destaque para o terminal ITG 02, com
mais de R$ 3 bilhdes em investimentos??, aumentando a capacidade de escoamento de minério de
ferro pelo Porto de ltaguai.

Portos (R$ bilhées constantes de 2023)2°

2 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigao 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-
infraestrutura-edicao-2023/

22 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023
2 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigao 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-
infraestrutura-edicao-2023
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Fonte: Livio  Azul da Infraestrutura - Edicao 2023 (ABDIB), disponivel

https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023
Aeroportos

Entre 2019 e 2022 foram licitados 49 terminais aeroportuarios, com investimentos superiores a R$
16 bilhdes. Em 2023 os vencedores do leildo da 78 rodada de licitacao (Blocos Aviacao Geral, Norte
Il e SP/MG/MS/PA) comegaram a assumir seus respectivos terminais®**. Como destaque,
observamos a primeira relicitagdo do setor, com o leildo do Aeroporto de Sado Gongalo do
Amarante. Restam as definicdes sobre os aeroportos de Viracopos, Galedo e Santos Dumont,
esses dois ultimos classificados no PPl com 82 rodada de licitagdo. Avangcam os estudos para a
realizagcao de PPPs em aeroportos regionais, com destaque para os aeroportos no Amazonas.

24 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023
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Aeroportos (R$ bilhdes constantes de 2023)2
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Fonte: Livro Azul da Infraestrutura - Edicao 2023 (ABDIB), disponivel em

https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023

Mobilidade Urbana

Os projetos de mobilidade urbana avangam, porém ainda de forma bastante insuficiente para atender as
necessidades da populacao. O desafio estd na modelagem de projetos de concesséo e PPPs para expansao
e operagao de sistemas de metrfs, trens urbanos e VLTs. No final de 2022, foi concedido o Metro de Belo
Horizonte com investimentos de R$ 3,7 bilhdes pelo periodo da concessdo. Em 2023, o Estado de S40 Paulo
avancou nos diversos estudos dos projetos das linhas 11, 12 e 13 da CPTM (inhas Coral, Safira e Jade), além
das linhas 10 e 14 (Turquesa e Onix). Além disso o governo de SP estrutura a ampliagao do Metro com a
implantagao, através de PPP, das linhas 19 (Celeste) e 20 (Rosa)®*.

Metr6s e Trens Urbanos (R$ bilhées constantes de 2023)%”

% Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigao 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-
2023

26 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023
27 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigao 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-
2023
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Fonte: Livro Azul da Infraestrutura - Edicao 2023 (ABDIB), disponivel em

https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023

Saneamento

O setor de saneamento também apresenta déficit de investimentos, em que pese o avango substancial apds a apro-
vacéo do novo marco legal. De fato, a participacao privada no atendimento a populacéo passou de 8% em 2019 para
24,2% em 2023 e, nos investimentos, saiu de 12,5% para 25% no mesmo periodo. Em 2023 ocorreu a primeira PPP
da Sanepar, com investimentos previstos de R$ 1,2 bilhdo. Atualmente, ha 12 projetos de 4gua e esgoto em estrutura-
cadoouemyvias de contratagao pelo BNDES. Importantes projetos aguardam definigoes sobre a desestatizagdo, como
Sabesp em Sao Paulo e Copasa, em Minas Gerais, 0 que podera atrair somas superlativas de novos investimentos
nos préximos anos?,

Nossas projegdes ja incluem investimentos a serem realizados pela CEDAE e CORSAN.

Saneamento (R$ bilhées constantes de 2023)%

28 Eonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edi¢do 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023

2023

2 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigao 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-
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Infraestrutura Social

Esta edigcao do Livro Azul da Infraestrutura apresenta cerca de 180 oportunidades em projetos de PPPs,
entre hospitais, unidades educacionais, parques, presidios, habitagdo e unidades esportivas, que se
encontram em diferentes fases de estruturagédo, principalmente nos entes subnacionais, perfazendo
investimentos de até R$ 17 bilhées. Em 2023 tivemos, por exemplo, os leildes de PPP do Hospital Souza
Aguiar no municipio do Rio de Janeiro, com investimentos de R$ 850 milhdes e do presidio de Erechim,
do governo do Rio Grande do Sul, que prevé 1,2 mil vagas para apenados. Diversos outros projetos
encontram-se em fase inicial de estudos e estruturacdo pelo BNDES, CEF e bancos regionais®.

Infraestrutura Social (R$ bilhées constantes de 2023)%'

30 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023
31 https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/
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Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-
azul-da-infraestrutura-edicao-2023

Energia Elétrica

Com a privatizagao da Eletrobras, a excegao da CEMIG e COPEL, o setor esta praticamente sob gestao
privada.

O setor de energia elétrica esta em transformacéo e cresce a necessidade de execucéo de politicas
publicas que considerem a transigcao energética rumo a uma economia mais verde e de baixo carbono.
Neste contexto, o Brasil precisa apostar na expansdo da ja bem limpa matriz energética, em bases
renovaveis, que garantam estabilidade e seguranca e que permita a producéo de hidrogénio verde para
consumo interno e exportagao.

Em junho de 2023, o setor realizou um importante leildo de linhas de transmisséo, com a finalidade de
conectar a geracgao das fontes edlica e solar da regiao Nordeste ao sistema interligado nacional. Em
dez/23, serarealizado o segundo leildo de transmisséo € ja ha outros dois programados para o préximo
ano. No total, esses projetos devem movimentar mais de R$ 62 bilhdes nos proximos anos®2.

Uma grande preocupacdo do setor estd na concesséo de subsidios cruzados, os quais encarecem a
tarifa praticada no pais.

Telecomunicagodes

O setor de telecomunicacdes ja é 100% privado. Os investimentos sao realizados conforme o plano de
negocios das operadoras em atendimento as metas de modernizagao e estratégias de crescimento de
mercado. O leildo do 5G, realizado entre 4 e 5 de novembro de 2021, arrecadou, segundo estimativas
da Agéncia Nacional de Telecomunicagdes (Anatel), cerca de R$ 50 bilhdes, dos quais R$ 40 bilhdes
serao destinados a investimentos nos préximos anos. As faixas de frequéncia licitadas foram 700 MHz,
2,3 GHz, 3,5 GHz e 26GHz. Com as novas frequéncias, a perspectiva € de melhoria da conectividade
em todas as regioes do pais, inclusive nos locais mais distantes.

32 Eonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edicdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023
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Carteira de Investimentos do Programa de Parceria de Investimentos (“PPI”)

Segundo as ultimas informacdes disponiveis do PPI, 168 leildes e projetos demandario R$ 908
bilhdes em investimentos nos préximos anos desde 2019%, conforme vemos resumido abaixo:

Carteira do PPI

Programa de Parcerias de Investimentos: 168 leddes e projetos demandardo RE 908 bilh&es am investimentos nos prdvimos amos’ O PAC pravd investimentos de
RS 1,7 withdes, sende BS 1,2 trilhdes de investimantes entra 2022 a 2026, abrangends 9 sixes do invastimants.
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O PAC prevé investimentos de R$ 1,7 trilhdes, sendo R$ 1,3 trilhdes de investimentos entre 2023 a
2026, abrangendo 9 eixos de investimento3.

Leildes de Infraestrutura®

Em se tratando de rodovias, portos, transmissao de energia e a carteira de projetos do BNDES, leildes
jé previstos principalmente ainda em 2024 podem levantar R$ 200 bilhées. Somente considerando
projetos rodoviarios, o montante é de cerca de R$ 130 bilhdes.

Expectativa é que o governo federal avance na agenda de concessdes em 2024, diferentemente de
2023 em que poucos leildes atrairam pouca competicao devido a baixa atratividade dos editais.
Somente em rodovias e portos, deverao ser até 24 certames.

A carteira do PPl e os numeros do PAC é muito superior devido a outras infraestruturas, se é referente
a estados ou a esfera Federal e modelos de investimento, incluindo desestatizagdes e investimentos
publicos diretos.

A ABDIB projeta os seguintes investimento pelos préximos anos?®:

Aeroportos: +R$ 5,6 bi até 2026. Entre 2019 e 22 foram licitados 49 terminais (R$ 16 bi). Em 2023 os
vencedores da 72 rodada de licitacdo (Blocos Aviacao Geral, Norte Il e SP/MG/MS/PA) comecaram a
assumir os ativos. Como destaque, observamos a 12 relicitagao do setor (Sdo Gongalo do Amarante).
Restam definigbes sobre Viracopos, Galedo e Santos Dumont. Avangam os estudos para a realizagao
de PPPs em aeroportos regionais, com destaque para os aeroportos no Amazonas.

Ferrovias, +R$ 45,9 bi até 2028. No campo das commodities, destacamos as renovagdes antecipadas
das concessodes ferrovidrias, tornando-se importante concluir os processos de renovagao da FCA e
Malha Sul. S0 estimados com as renovacdes de todos os contratos (R$ 30 bi em investimentos). Outra

3 Apresentacgédo da 232 Reunido do Conselho do PPl em https://www.ppi.gov.br/arquivos/.

34 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edi¢do 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023

35 Fonte: (1) Poder306, com base em estimativas do Ministério dos Transportes em https://www.poder360.com.br/infraestrutura/governo-realizara-24-
leiloes-de-infraestrutura-em-2024/ e CNN Brasil, com base em dados do Executivo disponivel em
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/de-rodovias-a-portos-governo-preve-r-200-bi-em-investimento-com-leiloes-de-infraestrutura-
em-2024-mostra-levantamento-da-cnn/; e (3) https://plataformadeprojetos.abdib.org.br/app

36 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edi¢do 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023
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possibilidade para a expansao do sistema € a insercdo do modelo de corredores short lines, nos quais
também é possivel operar trens de carga geral e de passageiros.

Mobilidade urbana: +R$ 19,1 bi até 2027. Em 2022, foi concedido o Metro de Belo Horizonte (R$ 3,7
bi). Em 2023, SP avangou nos diversos estudos dos projetos das linhas 11, 12 e 13 da CPTM, além das
linhas 10 e 14. Além disso o governo de SP estrutura a ampliagdo do Metro com a implantacgéo,
através de PPP, das linhas 19 e 20.

Projeto Investimentos Setor Periodo

B R 10600 Rodovias 152024

BR-040 (MG/GO)

BR-381 (MG/BH) Rodovias 152024
BR-153/262 (GO/MG) Rodovias 152024
BR-040 (MG/RJ) Rodovias 152024
BR-040 (MG/BH) Rodovias 152024
BR-262 (MG) Rodovias 152024
BR-060/452 (GO) Rodovias 252024
BR-163/277 (PR) - Lote 6 do Parana - R$ 14,80 bi Rodovias 252024
BR-369/373/376 (PR) - Lote 3 do Parand - R$ 13,50 bi Rodovias 252024
GO-020/060/070/080 - R$ 10,70 bi Rodovias 252024
er-364 (o) | R$8.20bi Rodovias 252024
BR-070/174/364 (MT/RO) - R$ 7,70 bi Portos 2023
sr-3s4 (GoMT) | R$ 5,50 bi Portos 2023
Terminais Portuarios (35 terminais) || R$8.20bi Portos 2024/26

Leilao de Transmissao REFEWON  Infra Social 2024
Carteira do BNDES (Saneamentn) R$ 34,20 bi Rodovias 2024

Carteira doBNDES (outros) [Jif R$ 10.30bi Rodovias 2024

Total de Investimentos R$ 220,8 bilhoes

Fonte: Rio Bravo Investimentos com base em dados extraidos do Livro Azul da Infraestrutura — Edigao
2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-
2023

Financiamento da Infraestrutura Brasileira

O financiamento de infraestrutura no Brasil esteve, por muito tempo, concentrado no Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (“BNDES”) e no Banco do Nordeste (“BNB”), este ultimo no caso de projetos
amparados pela Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste (“SUDENE”), geograficamente compreendidos
pela regido nordeste do Brasil e norte de Minas Gerais e Espirito Santo. O formato de financiamento do BNDES e do
BNB, com taxas de juros subsidiadas, praticamente afastou o interesse do mercado privado e de capitais no
financiamento da infraestrutura nacional até a criacdo das debéntures incentivadas por meio da Lei 12.431. Esse
quadro se alterou nos ultimos anos, basicamente em razdo da criagédo e da adogao a Taxa de Longo Prazo (“TLP”) como
base do custo do financiamento do BNDES a partir de 2017 e das severas restrigdes fiscais apdés o impeachment da ex-
presidente Dilma Rousseff. Com a criagdo do Programa de Parcerias de Investimentos (“PPI”) e uma nova orientagéo
governamental, algumas mudancas significativas foram incorporadas, dentre elas o desenvolvimento de um ambiente
regulatério mais previsivel e da maior seguranga juridica. Adicionou-se a isto o ambiente recessivo e a queda da taxa
de juros, o que provocou uma mudanga no panorama de financiamento para todos os setores, mas para a
infraestrutura a mudanga foi completa. Entrou-se em um ambiente com énfase muito maior no desenvolvimento de
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mecanismos privados de financiamento, com forte papel para o mercado de capitais, mesmo que mecanismos de
fomento continuem a existir, porém sem subsidio no caso do BNDES e limitagdo orgamentaria no caso do BNB.
Conforme se conclui no grafico a seguir, o total de desembolsos do BNDES decresce desde 2013 enquanto o papel do
mercado de capitais ganha protagonismo, principalmente através de debéntures incentivadas sob a égide da Lei
12.431.

Fontes de Capital e as Debéntures Incentivadas (Lei 12.431/11)

A estrutura de capital de ativos de infraestrutura normalmente é determinada por meio de financiamentos de
longo prazo (bancos de investimento, bancos de fomento e mercado de capitais. O endividamento a projetos e
infraestruturas pode ser uma forma eficiente de alavancagem dos ativos, diminuindo a necessidade de capital
dos acionistas e diversificando
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Desembolso do BNDES x Debéntures Incentivadas — Acumulado no ano calendario (R$ bilhées)®”

62

LLii

2013 2014 2015

20416 2017

2018

m Desembolso BNDES Infra

42 38
24 25
- . .
2019 2020 2021 2022 2023 2024(*

m Debé&ntures Incentivadas (somente infra)

Fonte: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, disponivel em

https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/estatisticas-desempenho/desembolso
Nordeste em https://www.bnb.gov.br/bnb-transparente/estatisticas-aplicacoes-fne-e-outros-recursos#FN

s; (2) Banco do
E; (3) Boletim

Informativo de Debéntures Incentivadas — 1092 Edigdo em https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-
conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-

37 BNDES, em https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/estatisticas-desempenho/desembolsos;
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/mercado-de-capitais/boletim-de-mercado-de-capitais/emissoes-
mostram-recuperacao-em-maio-com-o-maior-volume-desde-marco-23.htm
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dezembro-2022 e Programa de Parcerias de Investimentos (PPI), disponivel em https://www.gov.br/economia/pt-
br/orgaos/seppi.

Protagonismo do Mercado de Capitais (Renda Fixa e Debéntures)

Pressao inflacionaria e elevagao das taxas de juros impulsionam o mercado de renda fixa, com
destaque aos instrumentos indexados a indices de pregos e pos-fixado.

Em 2024, nos ultimos doze meses até abril, debéntures totalizaram quase 61% das emissodes de
mercado de capitais, cerca de R$ 306.000.000.000,00. Crescimento de quase 30% em relagéo a
2023, sendo 31,3% direcionados para infraestrutura, conforme visto nos gréaficos abaixo.

Emissdes de Renda Fixa - Mercado de Capitais (R$ bilhées)3®

. 457 493
396
201
. . :

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

COutros mCRA mCRI BFIDC M Notas Comercias m Debs W Debs Incent (PDE&I) m Debs Incent (infra)

Destinacao dos Recursos Privados (Debéntures)

Em 2023 e 2024, a destinagdo dos recursos levantados com emissdo de debéntures para
infraestrutura mostra expressivo incremento de participagao total, mostrando o interesse do
investidor em investir em infraestrutura via crédito e a proeminéncia que a agenda vem ganhando
no Brasil:

Destinacdo dos Recursos e Total Emitido — Mercado de Capitais (%) e R$ bilhdes®*®

151 185 121 251 271 236
10,9% 14,1% - - -
10,0%
18,0%

303

11,5%

11,1%
19,1%
72,1% 71,8% 71,9% 65,2% 63,6%
51,2% 49,8%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(*)
Refinanc. Outros W Infraestrutura

Momento do Mercado de Crédito Local

38 ANBIMA em https://data.anbima.com.br/publicacoes/boletim-de-mercado-de-capitais
3 ANBIMA em https://data.anbima.com.br/publicacoes/boletim-de-mercado-de-capitais
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Dindmica e Evolugao de Precos e Taxas Indicativas do Titulos Publicos Indexados ao IPCA
(NTN-Bs ou Tesouro IPCA) e das Debéntures Incentivadas

O ambiente macroecondmico desafiado atual, com incertezas tanto internacionais quanto
domésticas acerca dos pregos das commodities, da inflagdo e dos mercados de trabalham se
traduzem em maiores prémios dos titulos publicos brasileiros, inclusive aqueles indexados ao
IPCA. Este processo resulta em desvalorizagdo do prego dos ativos de renda fixa, na média, tudo o
mais constante, como por exemplo, os prémios de crédito e de liquidez.

Conforme pode ser visto no grafico abaixo, ao longo de 2021 e até o presente momento as taxas das
NTNB-s se elevaram estruturalmente, o que refletiu num retorno mais atraente do IMA-B, indice da
ANBIMA que indica o retorno total de uma carteira de NTN-Bs:

Série Histérica de Retornos da NTN-B (eixo esquerdo) e IMA-B“° (eixo direito). Abertura das taxas e
volatilidade do IMA-B

4 Elaborag&o do Gestor através da ferramenta Economatica, com base nos dados histéricos da ANBIMA; (2) Opiniéo do
gestor. Data base das analises: 21.05.2024.
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No caso dos spreads (prémios) de crédito, a constante abertura desde meados de 2022 até margo
de 2023 abriu uma oportunidade de investimento pela resultante desvalorizagao dos pregos dos
ativos, ndo necessariamente representada por uma piora na qualidade de crédito, mas por um
ambiente macroecondmico mais desafiador em fungéo de alguns eventos de crédito com varejistas
nacionais. Abaixo, vemos a evolugao dos spreads de crédito das debéntures indexadas em IPCA.
Janela de oportunidade para a alocagdo em ativos incentivados em razao dos niveis de abertura das
NTN-Bs estarem elevados estruturalmente e os spreads de crédito abertos. Possivel sinal de um
ciclo de fechamento de spreads.

Evolucdo dos spreads de crédito com base no Indicativo pela ANBIMA ao Longo do Tempo por

categoria de rating*'. Debéntures incentivadas e n&o-incentivadas (em bps sobre a NTN-B de
duration equivalente)

4“1 Elaborag&o do Gestor através da ferramenta Economatica, com base nos dados histéricos da ANBIMA; (2) Opiniéo do

gestor. Data base das analises: 21.05.2024.
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Fonte: @ Debéntures.com.br em http://www.debentures.com.br/exploreosnd/exploreosnd.asp#22; ® ANBIMA em
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-debentures.htm (e via Economatica para a série além de 5 d.u.). Data
base das andlises: 31/05/2023.

Consideracdes Finais*2

A economia brasileira cresceu 2,9% em 2023, mas perdeu félego no segundo semestre. O comércio
varejista, a producgédo de bens de capital e da industria de transformacao e os investimentos estéo
mais fracos. SO estdo mais fortes os setores ligados a exportagdo de commodities agricolas e
minerais. Nao precisa ser especialista na matéria para perceber que a economia brasileira esta
sofrendo as consequéncias das elevadas taxas de juros. Tudo indica que a dose de juros foi e esta
excessiva, em que pese o inicio da trajetéria de sua reducao.

A boa noticia é que o félego da economia, a depender da quantidade de projetos de concesséao e
PPPs na area de infraestrutura econdmica e social, como mostrado ao longo desta edi¢gdo do Livro
Azul®, pode ser recuperado, tornando as perspectivas econdmicas para 2024 em diante mais
promissoras. Sdo mais 500 projetos de origem federal, estadual e municipal nas areas de
logistica/transportes, energia, saneamento basico e infra social (educagdo, saude, habitacéo,
parques, etc.), envolvendo cerca de R$ 800 bilhdes em investimentos, estando parte deles ja no
radar de curto e médio prazos**.

Outra boa noticia para as perspectivas, sdo os investimentos em infraestrutura de origem federal
previstos no Novo PAC, tanto em aplicagao direta como em concessoes e PPPs.

Considerando estimativa do FMI*, de que cada US$ 1,0 milhdo de investimentos em infraestrutura
pode gerar de 16 a 30 empregos, dependendo do setor, estamos falando que os projetos aqui
apresentados podem gerar de 1.600.000 a 3.000.000 novos empregos.

“2 Livro Azul da Infraestrutura — Edigéo 2022 (ABDIB), em https://www.abdib.org.br/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-
2022/

43 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edi¢do 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-
infraestrutura-edicao-2023
4 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-
infraestrutura-edicao-2023
45 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-
infraestrutura-edicao-2023
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Ainflagao estd praticamente sob controle e a trajetéria de reducéo das taxas de juros esta dada. O
setor privado e os governos subnacionais foram chamados a também serem protagonistas dos
investimentos em infraestrutura do Novo PAC. O Plano Plurianual (PPA) 2024-2027 do Governo
Federal, articulado com o Novo PAC, prevé aumento de investimentos publicos em infraestrutura.
O arcabouco fiscal e a reforma tributaria sobre o consumo foram aprovados“®.

Mesmo sendo promissora a expectativa do setor de infraestrutura para 2024 em diante, o que
devera contribuir para reduzir ao longo do tempo o hiato de investimentos notadamente nos setores
de transporte/logistica e saneamento basico, decisdes de investimentos privados sempre levam em
consideragdo a relagao risco-retorno. Por isso, é fundamental manter um bom ambiente de
negodcios, considerando, entre outros, a segurancga juridica, o reequilibrio econdmico-financeiro de
contratos e a agenda legislativa da infraestrutura.

Seguranca Juridica®’

Conforme exposto no Livro Azul de Infraestrutura, é preciso combater os fantasmas de retrocessos
regulatorios que, de tempos em tempos, assombram o setor, como exemplo, as tentativas de
redugdo da autonomia das agéncias reguladoras, de alteragcdo de marcos regulatodrios ja
consolidados, de cobranga do IPTU em ativos concedidos a iniciativa privada e de modificagao de
decisbes adotadas pelas agéncias reguladoras, dentre outras.

Além de manter a regulacéo ja existente, é necessario avangar na regulamentagéo ainda pendente
como, por exemplo, no setor de transporte ferroviario, com o preenchimento do hiato regulatério
presente nas autorizagdes e concessdes, short lines, etc.

E preciso que Estados e Municipios também aprimorem seus instrumentos de controle e
fiscalizagdo da execugao dos contratos de concesséao, através da criagdo e/ou fortalecimento de
suas agéncias reguladoras.

Reequilibrio Econémico-Financeiro

Além da necessidade de avangar na apuragédo de valores a titulo de reequilibrios econémico-
financeiros de contrato de concessao de infraestrutura em decorréncia dos efeitos da pandemia da
Covid-19 e da guerra entre a Russia e a Ucrania, tanto pelo lado da demanda como pelo da oferta
(aumentos extraordinarios e imprevisiveis nos pregos de insumos), € necessario criar mecanismos
para a apuragdo de novos reequilibrios que porventura decorram da reforma tributaria sobre o
consumo agora aprovada pelo Congresso Nacional.

E necesséario que todas as apuragdes de valores a esse titulo sejam realizadas de forma
contemporanea aos fatos, de modo a ndo impor as concessionarias dificuldades de caixa.

Isto tudo no a&mbito dos contratos firmados pela Unido, Estados e Municipios.
Agenda Legislativa da Infraestrutura

A agenda legislativa da infraestrutura pouco avangou em 2022 e em 2023. Em 2022, em fungéo das
eleicdes e, em 2023, em razdo da prioridade dada pelo Poder Legislativo a outros temas, como o
novo arcabougo fiscal e a reforma tributaria.

No entanto, novos PLs foram propostos em 2023 no sentido de reforgar as prioridades do governo
em relagéo as questdes climaticas e ambientais.

E fundamental avangar agora com a seguinte agenda, cujos projetos de lei j& se encontram no
Congresso Nacional:

v PL 2.646/20: Debéntures de infraestrutura, que abre espago para que investidores
institucionais comprem titulos mais rentaveis e incentiva a emissao de titulos atrelados aos
beneficios ambientais dos projetos (green bonds);

v PL 7.063/17, que consolida e moderniza as regras para concessbes em todas as suas
modalidades;

46 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-
infraestrutura-edicao-2023/

47 Fonte: Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), disponivel em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-
infraestrutura-edicao-2023

189



\

ANENENEN

PLs 168/18 e 2.159/21: Estabelecem normas gerais, competéncias da Unido, Estados e
Municipios, aperfeicoam aspectos processuais e consolidam normas existentes de
licenciamento ambiental,;

PL 459/17: Securitizagdo, que estabelece procedimentos para securitizagdo da divida

tributaria dos entes publicos, operagdes que podem contribuir com o aumento de receita e

impulsionar investimentos pubicos e privados;

PLs 414/21 € 1.917/15: Promovem revisao da regulagao do setor elétrico;

PL 4.881/12: Estabelece diretrizes para a mobilidade urbana;

PL 4.562/20: Institui regras para substituicao de diretores de agéncias reguladoras

Transicao Energética:

e Substitutivo ao PL 2148/15: Estabelece diretrizes para a criagdo do Sistema Nacional
Brasileiro de Comércio de Emissdes (SBCE) e do Registro Nacional Integrado de
Compensacgodes de Emissdes de Gases de Efeito Estufa (RNC GEE).

e PL412/22: Regulamenta o Mercado de Carbono

e PL4516/23: Estabelece medidas para estimular o uso de combustiveis sustentaveis no

e setor de transportes (Combustivel do Futuro)

e PL576/21: Cria o marco legal das edlicas offshore

e PL5174/23: Cria o Programa de Aceleragdo da Transigdo Energética (Paten)

e PL 2308/23: Inclui o hidrogénio verde e o hidrogénio combustivel na Politica Energética
Nacional
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ANEXO Il AO ESTUDO DE VIABILIDADE

RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (RBIF11)

Outras Informacgdes sobre o Fundo
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Alavancas de Valor do RBIF11
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RBIF11 — Destaques e tese de investimento

Rendimentos mensais constantes & divulgacao de
guidance para acompanhamento dos cotislas
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RBIF11 — Destaques e tese de investimento
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RBIF11 - Destaques e tese de investimento
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Processo ESG Integrado do RBIF11
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