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PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO

TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO
EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 57.361.270/0001-45

no montante de, inicialmente, até

R$ 200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)*
*sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definida)

Céodigo ISIN das cotas do Fundo n® BRTNXSCTF005
Coédigo de Negociagcdo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"”): TNXS11
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre
Registro da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/RFO0/2024/0011, em 2 de dezembro de 2024

A INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNP3/MF”) sob o n° 62.418.140/0001-31, devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993, na qualidade de administrador do Fundo, conforme abaixo definido ("Administradora”), a TENAX CAPITAL LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.600, 8° andar, conjunto 82, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n° 43.777.696/0001-70, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 19.457, de 10 de janeiro de 2022, na qualidade de gestora da carteira do Fundo, conforme abaixo definido ("Gestora”), e o TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de
investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 57.361.270/0001-45 (“Fundo” e, em conjunto com a Administradora e a Gestora, os “Ofertantes”),
estdo realizando uma oferta publica de distribuigdo priméria de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de cotas da primeira emissdo do Fundo, todas nominativas e escriturais, em série e classe
Unicas (“Cotas"), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 12 (primeira) emissdo do Fundo, realizada nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160"), e da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175", “Emissdo” e “Oferta”,
respectivamente), com prego unitario de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definido) ("Prego de Emissdo”),
perfazendo o volume de, inicialmente, R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) considerando o Prego de Emissdo (“Montante Inicial da Oferta”), ndo sendo consideradas para efeito
de cdlculo do Montante Inicial da Oferta as Cotas do Lote Adicional (conforme definido abaixo) e a Taxa de Distribuigdo Primaria das Cotas. A Oferta serd intermediada pela ITAU BBA
ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade andnima, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° andar (parte), 4° e
5%andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider” ou “Itaii BBA").

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigéo parcial das Cotas sendo que a Oferta em nada sera afetada caso n&o haja a subscrigéo e integralizagdo
da totalidade de tais Cotas no &mbito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme a seguir definido) (“Distribuigdo Parcial”). A manutengdo da Oferta
estd condicionada a subscrigdo e integralizagdo de, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, equivalentes a 500.000
(quinhentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), observado que a subscrigdo das Cotas objeto da Oferta deverd ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgagdo do antincio de inicio da Oferta (“Anincio de Inicio”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider, em conjunto
com a Administradora e a Gestora, antes do referido prazo, caso ocorra a colocagdo do Montante Minimo da Oferta (“Periodo de Distribuigdo”).

A Oferta contard com a cobranga de taxa de distribuigdo primaria, apurada com base nos custos estimados da Oferta, equivalente a 3,60% (trés inteiros e sessenta centésimos por
cento) sobre o Prego de Emissdo, correspondente a R$ 3,60 (trés reais e sessenta centavos) por Cota, a qual sera acrescida ao valor das Cotas a serem subscritas e integralizadas
pelos Investidores (conforme definido neste Prospecto) ("Taxa de Distribuicdo Primaria”). A Taxa de Distribuigdo Primaria sera utilizada exclusivamente para o pagamento de
todos os custos da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuigdo Primaria serd incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas
da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria serdo de responsabilidade do Fundo, desde que passiveis de pagamento pelo Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel.
Eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria e que ndo sejam encargos permitidos ao Fundo, nos termos do artigo 117 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, serdo de responsabilidade da Gestora.

Dessa forma, cada Cota objeto da Emiss&o possui prego de subscrigdo de R$ 103,60 (cento e trés reais e sessenta centavos), equivalente ao Prego de Emissdo, acrescido da Taxa
de Distribuigdo Priméria ("Prego de Subscricdo”).

A Administradora e a Gestora, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo optar por acrescer
o Montante Inicial da Oferta em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, correspondente ao volume de R$ 50.000.000 (cinquenta milhdes de
reais) considerando o Prego de Emiss&o e sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote
Adicional”), que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de divulgagdo do Antncio de Encerramento (conforme a seguir definido), sem a necessidade de novo requerimento de registro
da Oferta a CVM ou modificagéo dos termos da Emiss&o e da Oferta (“Lote Adicional”), sendo que a distribuigdo das Cotas do Lote Adicional, se houver, também sera realizada sob o
regime de melhores esforgos de colocagdo pelo Coordenador Lider. Assim, caso seja colocado o Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emissdo de até 2.500.000 (dois milhdes e
quinhentas mil) Cotas, perfazendo o volume total da Oferta de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), considerando o Prego de Emisséo (“Montante Total da
Oferta”). As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuigdo de Ativos ("DDA"); e (ii) negociagéo e liquidagdo no mercado secundario,
exclusivamente no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), sendo a custddia das Cotas realizada pela B3.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. O Fundo n&o conta com garantia do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora, do custodiante, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As Cotas n&o contardo com classificagdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE INTENQﬁES DE INVESTIMENTO A PARTIR DE 08 DE NOVEMBRO DE 2024 (INCLUSIVE) E ATE 12 DE MAIO DE 2025 (INCLUSIVE).
OS DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERiODO DE
DISTRIBUICAO, SENDO ADMITIDO O ENCERRAMENTO DA OFERTA, A QUALQUER MOMENTO, A EXCLUSIVO CRITERIO DO COORDENADOR LIDER, EM CONJUNTO COM A
ADMINISTRADORA E A GESTORA, ANTES DO REFERIDO PRAZO, CASO OCORRA A COLOCA(;AO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA, CONFORME OS TERMOS E CONDI(}ﬁES
DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E LIMITADA AO VALOR DAS COTAS SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 18 DA PARTE GERAL DA RESOLUGAO CVM 175.
ESTE “PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO TENAX RFA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO CLASSE
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“PROSPECTO” OU
“PROSPECTO DEFINITIVO”) FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO ANBIMA DE OFERTAS PUBLICAS, BEM
COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM.

A OFERTA FOI OBJETO DE NOVA MODIFICACAO PERANTE A CVM EM 06 DE DEZEMBRO DE 2024, COM VISTAS A ALTERAC;«O DO CRONOGRAMA.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 13 A 26 DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAQﬁES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO PODERAO SER OBTIDOS
JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR LIDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS
NESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR
LiDER, DA CVM, DA B3 E DOS PARTICIPANTES ESPECIAIS DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLU(,‘RO CVM 160.

A\ ANsiva A ANsima DA ANsima ANBIMA

B — JR——

COORDENADOR LIDER

BBA

GESTORA ADMINISTRADORA
TENAX Intrag
CAPITAL

Administracao Fiduciaria

A data deste Prospecto Definitivo é de 06 de dezembro de 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Cotas da Emissédo e tera as caracteristicas
abaixo descritas.

2.1. Breve descricao da Oferta
A Oferta

A presente Oferta compreende a distribuicdo das Cotas da 12 (primeira) emissdo do
TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 57.361.270/0001-45, que serdo objeto
de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, conduzida pelo
Coordenador Lider, qual seja, ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, inscrita no CNP] sob o
n° 04.845.753/0001-59, de acordo com a Resolugao da CVM 160 e a Resolucdo da CVM 175,
do Regulamento do Fundo, do Anexo da Classe e do Contrato de Distribuicdo (conforme
abaixo definido), correspondente a inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, sem
considerar o Lote Adicional, com Preco de Emissdao de R$ 100,00 (cem reais) por Cota, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, perfazendo o Montante Inicial da Oferta de
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) considerando o Preco de Emissdo, ndao sendo
consideradas para efeito de calculo do Montante Inicial da Oferta as Cotas do Lote Adicional
(conforme definido abaixo) e a Taxa de Distribuicdo Primaria das Cotas.

O Coordenador Lider podera, em comum acordo com a Gestora, sujeitos aos termos e as
condicOes do Contrato de Distribuicao (conforme definido neste Prospecto), convidar outras
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo dos valores mobiliarios,
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas ou ndo junto a B3,
para participarem do processo de distribuicao das Cotas, desde que ndo represente
qualquer aumento de custos para a Gestora e a Classe (“Participantes Especiais” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicoes Participantes a Oferta”).

Os Participantes Especiais estarao sujeitos as mesmas obrigacoes e responsabilidades do
Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposicoes da legislacdo e
regulamentagdao em vigor.

A Emissdo, a Oferta e o Preco de Emissdo foram aprovados pela Administradora e pela
Gestora, por meio da realizacao do Instrumento de Constituicdo do Fundo e Aprovacao da
Emissdao (conforme abaixo definido). A Oferta é destinada a investidores em geral,
observadas as demais restricdes descritas no item 2.3 abaixo. A Oferta ndo conta com
classificacao de risco.

A Oferta foi registrada por meio do rito ordinario de distribuigdo previsto no artigo 28 da
Resolugdao CVM 160.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a Distribuicdo Parcial
das Cotas, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscricdo e
integralizagdo da totalidade de tais Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, correspondente a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalentes a 500.000 (quinhentas mil)
Cotas, observado que a subscrigdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no Periodo
de Distribuicdo, qual seja, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagao
do Anuncio de Inicio da Oferta, sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer
momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider, em conjunto com a
Administradora e a Gestora, antes do referido prazo, caso ocorra a colocacao do
Montante Minimo da Oferta, conforme previsto na segdo 5.1 deste Prospecto.

A Oferta contara com a cobranga de Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 3,60%
(trés inteiros e sessenta centésimos) sobre o Preco de Emissdo, correspondente a R$ 3,60
(trés reais e sessenta centavos) por Cota (valor considerando a colocacdo do Montante
Inicial da Oferta), a qual serd acrescida ao valor das Cotas a serem subscritas e
integralizadas pelos Investidores. A Taxa de Distribuicdo Primaria sera utilizada
exclusivamente para o pagamento de todos os custos da Oferta, sendo certo que
(i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patrimonio
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do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade do Fundo, desde que passiveis de
pagamento pelo Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Eventuais custos e
despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria e que ndo sejam
encargos permitidos ao Fundo, nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM
175, serdo de responsabilidade da Gestora.

Ap0ds o protocolo na CVM do requerimento de registro da Oferta e observado o disposto no
artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estd a mercado a partir da disponibilizacdo do
Prospecto Preliminar e da divulgacao do Aviso ao Mercado, apds o que podem ser realizadas
apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones).

Durante o periodo compreendido entre o dia 08 de novembro de 2024 (inclusive) e o
dia 12 de maio de 2025 (inclusive) (“"Periodo de Coleta de Intencdoes de
Investimento”), os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definidos), interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverao
preencher o seu documento de aceitacdo da Oferta ou ordem de investimento, conforme o
caso, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160, o qual poderd ser assinado por
qualgquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente (“*Documento de Aceitacao”).
No Documento de Aceitacdo, os Investidores indicardo, dentre outras informacdes, (i) a
guantidade de Cotas que pretendem subscrever, e (ii) a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Documento de Aceitacdo da Oferta ser cancelado pelas
Instituigdes Participantes da Oferta. Os Investidores integralizardo as Cotas a vista, pelo
Preco de Subscricao, disposto no item 2.5. abaixo, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, na Data de Liquidagao (conforme abaixo definido), de
acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3.

A Oferta ndo conta com classificacdo de risco. As demais caracteristicas gerais da Oferta
estdao descritas nos itens 2.2 a 2.7 abaixo. Para mais informacodes sobre a Politica de
Investimento e os Fatores de Risco, vide itens 3.1 e 4.1 deste Prospecto.

13 Modificacao da Oferta

Em 27 de novembro de 2024, foi disponibilizado nos Meios de Divulgacdo (conforme
adiante definido) descritos neste Prospecto Definitivo, um comunicado de modificacdo da
Oferta ("Comunicado ao Mercado de Modificacao da Oferta”) para refletir (i) a
inclusdo da divisdo do publico-alvo da Oferta, a qual originalmente era destinada a
investidores em geral, sem distingdes, passando a ser dividida, para fins de critério de
alocacao das Cotas, a investidores em geral que sejam Investidores Nao Institucionais e
Investidores Institucionais, conforme descrito no item “2.3 Identificacdo do Publico-alvo”
deste Prospecto, para fins de atendimento as exigéncias formuladas pela CVM; (ii) a
alteracdo do critério de rateio da Oferta, em caso de excesso de demanda, de modo que a
alocacdo passara a ser proporcional dividida em tranches por volume entre Investidores
Nao Institucionais e Institucionais, conforme procedimento descrito na segao “8.2 Eventual
destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a
descricdo destes investidores” deste Prospecto, para fins de atendimento as exigéncias
formuladas pela CVM; (iii) a alteracdao do cronograma indicativo da Oferta, previsto na
secao “5.1 Cronograma”, de forma a prever a divulgacdo do Comunicado ao Mercado de
Modificagdo da Oferta, o Periodo de Desisténcia (conforme abaixo definido), a nova
divulgacdo do Prospecto Preliminar, para fins de atendimento as exigéncias formuladas
pela CVM, bem como a prorrogacdo do Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento,
considerando os pontos facultativos do G20 e seu impacto nos prazos de analise para o
registro da Oferta; e (iv) os ajustes necessarios para fins de atendimento das exigéncias
CVM e B3. Referidas divulgacdes foram realizadas nos termos do artigo 67 da Resolucdo
CVM 160.

Nos termos do §19, do artigo 69, da Resolucdo CVM 160, foi aberto o periodo de desisténcia
para os Investidores que ja tenham aderido a Oferta pelo prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados da data de divulgagcdo do Comunicado ao Mercado de Modificagdao da Oferta.
Nesse sentido, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta poderdo revogar a sua
adesdo até o dia 4 de dezembro de 2024, devendo, para tanto, informar sua decisdo de
desisténcia junto a respectiva Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o
respectivo Documento de Aceitacdao da Oferta ou a respectiva ordem de investimento,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em manter a sua
adesao (“1° Periodo de Desisténcia”).
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22 Modificacao da Oferta

Em 06 de dezembro de 2024, foi disponibilizado nos Meios de Divulgagao (conforme
adiante definido) descritos neste Prospecto Definitivo, uma nova versao deste Prospecto
Definitivo, da Lamina, e um comunicado de modificacdo da Oferta ("Comunicado ao
Mercado da 22 Modificacdao da Oferta”) para refletir a alteracdo do cronograma
indicativo da Oferta, previsto na segdo “5.1 Cronograma”, de forma a prever a divulgacdo
do Comunicado ao Mercado da 22 Modificacdo da Oferta, o novo Periodo de Desisténcia, a
nova divulgacdo do Prospecto Definitivo, com o objetivo de prorrogar (i) o Periodo de
Coleta de Intengdes de Investimento, (ii) a data maxima de realizacdo do Procedimento
de Alocacado, (iii) a Data maxima de Liquidacdo da Oferta e (iv) a Data limite para
divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Considerando as atuais condigdes do mercado, a
prorrogacao do cronograma da Oferta visa permitir maior prazo de captacao da Oferta
junto aos Investidores.

Considerando que ha apenas a modificagao de cronograma, a referida segunda modificagdo
da Oferta ndo requer aprovacao prévia da CVM, nos termos do artigo 67, §1°, da Resolucao
CVM 160. As referidas divulgagdes foram realizadas nos termos do artigo 67 da Resolugao
CVM 160.

Nos termos do §1°, do artigo 69, da Resolucdo CVM 160, foi aberto um novo periodo de
desisténcia para os Investidores que ja tenham aderido a Oferta pelo prazo de 5 (cinco)
dias Uteis contados da data de divulgacdo do Comunicado ao Mercado da 22 Modificagdo
da Oferta. Nesse sentido, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta poderdo revogar
a sua adesdo até o dia 13 de dezembro de 2024, devendo, para tanto, informar sua decisdo
de desisténcia junto a respectiva Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o
respectivo Documento de Aceitacdao da Oferta ou a respectiva ordem de investimento,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em manter a sua
adesdo (“2° Periodo de Desisténcia”).

O Fundo e a Classe

O Tenax RFA Incentivado IMA-B 5 Fundo de Investimento Financeiro em
Infraestrutura da Classe de Investimento em Cotas Renda Fixa Responsabilidade
Limitada é um fundo de investimento financeiro em cotas de fundo incentivado
em infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracao, de classe (nica, regido pelo seu Regulamento,
incluindo o Anexo da Classe Unica do Fundo (“Regulamento” e “Anexo da Classe”,
respectivamente), constante do Anexo I deste Prospecto, pela Resolugio CVM
175 e pelo artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei n© 12.431").

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do TENAX RFA
Incentivado Ima-B 5 Fundo De Investimento Financeiro Em Infraestrutura Da Classe De
Investimento Em Cotas Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”,
formalizado em 19 de setembro de 2024, que, dentre outras deliberagdes, aprovou a
constituicdo do Fundo, a Emissdo e a Oferta do Fundo (“"Instrumento de Constituicao
do Fundo e Aprovacdao da Emissao”), o qual se encontra anexo a este Prospecto na
forma do Anexo II. O atual Regulamento do Fundo foi aprovado por meio do “Instrumento
Particular de Alteracdo do TENAX RFA Incentivado Ima-B 5 Fundo de Investimento
Financeiro em Infraestrutura da Classe de Investimento em Cotas Renda Fixa
Responsabilidade Limitada”, formalizado em 19 de novembro de 2024, constante do
Anexo I.

Para mais informag0es sobre o Fundo e a Classe, vide item 16.1 deste Prospecto Definitivo.

2.2. Apresentacdao da classe ou subclasse de Cotas, conforme o caso, com as
informacoes que a Administradora deseja destacar em relacdao aquelas contidas
no Regulamento

As Cotas (a) sdo de classe Unica e ndo tera subclasses (ndo existindo diferencas acerca de
gualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas) (“Classe”); (b) correspondem a fragdes
ideais do patrimdnio liquido do Fundo; (c) ndo sdo resgataveis; (d) terdo a forma
nominativa e escritural; (e) conferirdao aos seus titulares, desde que totalmente subscritas
e integralizadas, direito de participar em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (f)
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nao conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do
Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; (g) sao livres de quaisquer restricdes ou 6nus,
e conferem aos titulares os mesmos direitos, de forma igualitaria e sem quaisquer
vantagens; e (h) possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito,
observados os procedimentos previstos no item 16 do Anexo da Classe.

Quaisquer referéncias ao Fundo abrangerdao também sua Classe e vice-versa, bem como
as referéncias ao Regulamento do Fundo abrangerdo também o Anexo da Classe,
observado o disposto na Resolugao CVM 175.

Cada Cota tera as caracteristicas que |lhe forem asseguradas no Regulamento do Fundo,
nos termos da legislacdo e regulamentacgdo vigentes. Cada Cota correspondera a 1 (um)
voto nas assembleias de cotistas do Fundo.

Sem prejuizo do disposto acima, ndo podem votar nas assembleias de cotistas do Fundo
(i) o prestador de servico, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os sodcios, diretores e
empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico,
seus soécios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o
Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

N3o se aplicam as vedacgodes indicadas acima quando: (i) os Unicos cotistas do Fundo forem
as pessoas mencionadas nos itens acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais cotistas do Fundo, que pode ser manifestada na prépria assembleia de cotistas da
Classe ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pela Administradora.

2.3. Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo
20, § 29, da Resolugdao da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor
(“Resolugao CVM 27"), instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; fundos patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM;
(i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucao da CVM n©
30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor, que sejam fundos de investimentos,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou
na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, (i.c) investidores ndo residentes
que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem os riscos inerentes a
tal investimento, e (i.d) investidores que nao se enquadrem na definicdo dos itens “(i.a)”,
“(i.b)” e “(i.c)” acima, mas que formalizem Documento de Aceitacdo em valor igual ou
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, e (i.d)
(“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndao sejam Investidores
Institucionais nos termos do item “(i)” acima e que formalizem Documento de Aceitacao
em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil, e novecentos
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade maxima
de 9.999 (nove mil novecentos e noventa e nove) Cotas (“"Investidores Nao
Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, os “"Investidores”),
em qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no
Regulamento, observado que a Oferta ndo é destinada a clubes de investimento,
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdao da CVM n° 11, de 18 de novembro
de 2020, conforme em vigor, regimes proprios de previdéncia social e entidades
fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolucao CMN n°
4.994/22, e outros investidores cuja aquisicao das Cotas lhes seja vedada por
restricao legal, regulamentar ou estatutaria.

N3o havera limite maximo de investimento em Cotas no dmbito da Oferta por um Unico
Investidor, observado o limite maximo de aplicacdo por Investidor Ndo Institucional, de
9.999 (nove mil novecentos e noventa e nove) Cotas, previsto neste Prospecto.
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O investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro.
Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate
das Cotas, exceto em caso de sua liquidagao.

N3o serdo realizados esforcos de colocacdo das Cotas em qualquer outro pais que nao
o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicao
das Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo
as Instituicdes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacao do investimento nas
Cotas ao perfil do Publico-Alvo da Oferta.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas (conforme abaixo definido) na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade inicial de Cotas objeto da Oferta (isto &€, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacao de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Documentos de Aceitacdo da Oferta firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, sendo certo
gue esta regra ndo é aplicavel ao Formador de Mercado (conforme abaixo definido),
observadas as excecdes previstas no artigo 56, §1°, da Resolugdao CVM 160.

Para os fins da Oferta, “"Pessoas Vinculadas” significam, nos termos do inciso XVI do artigo
209 da Resolugdao CVM 160, pessoas que sejam e do artigo 29, inciso XII, da Resolucao da
CVM no 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 35"):
(i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cénjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores,
diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta;
(iii) funcionarios, operadores e demais prepostos dos Ofertantes e das Instituicdes
Participantes da Oferta, diretamente envolvidos na estruturacdao da Oferta; (iv) assessores
de investimento que prestem servigos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da
Oferta e pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(iii)” a “(v)"” acima; e (viii) fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 2°
da Resolugao CVM 35.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional), ndo havera limitacdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta,
podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Cotas
pode afetar negativamente a liquidez das Cotas no mercado secunddrio. Para
maiores informacodes veja o fator de risco "Participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta” na pagina 25 deste Prospecto.

Os Investidores interessados devem ter conhecimento da regulamentagdo que rege a
matéria e ler atentamente este Prospecto Definitivo, em especial a segcdao “4. Fatores de
Risco”, nas paginas 13 a 26 deste Prospecto, para avaliagcdao dos riscos a que o Fundo e a
Classe estdo expostos, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, os
quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas, bem como o Regulamento
do Fundo e o Anexo da Classe.

2.4. Indicacao sobre a admissao a negociacido em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do Sistema
de Distribuigdo de Ativos ("DDA"); e (ii) negociacao e liquidacdo no mercado secundario,
exclusivamente em ambiente de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3,
sendo a custddia das Cotas realizada pela B3.
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2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdao

O Preco de Emissdo das Cotas, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, sera de
R$ 100,00 (cem reais) por Cota, e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, nos
termos do Instrumento de Constituicdo do Fundo e Aprovacao da Emissao.

Sera devida pelos Investidores, adicionalmente ao Preco de Emissao das Cotas, a Taxa de
Distribuicdo Primaria, em montante equivalente a 3,60% (trés inteiros e sessenta
centésimos por cento) sobre o Preco de Emissao, correspondente a R$ 3,60 (trés reais e
sessenta centavos) por Cota, considerando o Montante Inicial da Oferta. Dessa forma, o
Preco de Subscricdo das Cotas sera a soma do Preco de Emissao e da Taxa de Distribuicdo
Primaria, perfazendo o montante de R$ 103,60 (cento e trés reais e sessenta centavos),
conforme abaixo descrito.

Os custos da Oferta serdo de responsabilidade do Fundo e arcadas por meio da Taxa de
Distribuicdo Primaria:

Preco de Custo Unitario de % em relagdo ao Valor Liquido
Subscrigao (R$) Distribuicdao (R$) valor unitario da Cota por Cota (R$)
103,60 3,60 3,60% 100,00

* *Relativamente ao montante colocado de R$ 200.000.000,00 (duzentos milh&es de reais), o qual podera ser maior em caso de
Distribuicdo Parcial ou menor em caso de colocagdo do Lote Adicional.

Os valores mencionados acima incluem as despesas estimadas relacionadas a constituicao
do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados diretamente
pelo Fundo.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O Montante Inicial da Oferta sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, ou R$ 207.200.000,00 (duzentos e sete milhdes
e duzentos mil reais) considerando o Preco de Subscricao, representado por, inicialmente,
2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado
em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas do Lote Adicional, em virtude do exercicio do Lote
Adicional, de tal forma que o valor total da Oferta podera ser de até R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhGes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria,
ou R$ 259.000.000,00 (duzentos e cinquenta e nove milhdes) considerando o Preco de
Subscricdo; ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observada o
Montante Minimo da Oferta, conforme indicado abaixo.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a Distribuigcdo Parcial
das Cotas, desde que observado o Montante Minimo da Oferta, correspondente a, no
minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuigdo Primaria ou R$ 51.800.000,00 (cinquenta e um milh3es e oitocentos mil reais)
considerando o Prego de Subscricao, equivalentes a 500.000 (quinhentas mil) Cotas, sendo
que a Oferta em nada serda afetada caso ndo haja a subscrigdo e integralizacdo da
totalidade das Cotas no ambito da Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas
excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condicdo de eficacia de seu Documento de Aceitacdo, os Investidores terdo a
faculdade de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante
Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverd, nos termos do artigo 74 da Resolugdo
CVM 160, no momento da aceitacao da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo
prevista, pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporgao entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de
Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagdao, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagao.
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Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja
tenha ocorrido a integralizacao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados
serdao devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas
titularidades indicadas nos respectivos Documentos de Aceitagdo, calculados com base no
Preco de Subscricdo, sem juros ou correcdo monetaria, com dedugdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de ate 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Nos termos do Artigo 27 da
Resolugdo CVM 175, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, os recursos recebidos
na integralizacdao das Cotas serao mantidos em instituicdo integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro - SPB ou aplicados em valores mobilidrios ou outros ativos
financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe (“Critérios de Restituicao de
Valores”).

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante
Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser
encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador
Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas nao colocadas, nos termos
da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem
condicionado a sua adesdo a colocagdo integral, os valores ja integralizados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos e os Investidores deverao efetuar a devolugdo do Documento de Aceitagdo das
Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N3o havera fontes alternativas de captagao, em caso de Distribuicdo Parcial.

Para fins deste Prospecto, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia exceto:
(i) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for
0 caso

A presente Emissdao de Cotas em classe e série Unicas compreende o montante de,
inicialmente, 2.000.000 (dois milhGes) de Cotas, sem prejuizo das eventuais Cotas do Lote
Adicional e observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta.

Nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucdo CVM 160, a
quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida pelas Cotas do Lote
Adicional, ou seja, em até 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da Oferta,
correspondente a até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, no valor total de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) considerando o Preco de Emissdo ou R$ 51.800.000,00
(cinquenta e um milhdes e oitocentos mil reais) considerando o Preco de Subscricao, nas
mesmas condicbes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Administradora e da
Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo Fundo
até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, sem a necessidade de aprovacgao
em assembleia geral de cotistas ou novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou
modificagdo dos termos da Emissao e da Oferta.

As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, também serdo colocadas sob o regime de
melhores esforcos de colocagao pelas Instituicdes Participantes da Oferta e serdao
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta.

Nao havera distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Cotas,
nos termos do artigo 51 da Resolugdao CVM 160.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS
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3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao
cotejando a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdao dos custos da Oferta,
conforme o caso, inclusive os recursos provenientes da eventual emissao de Cotas do Lote
Adicional, serdo, imediatamente apds a Data de Liquidacao e assim que disponiveis tais
recursos liquidos ao Fundo, integralmente destinados a subscricdo e integralizacdo de cotas
da classe Unica do TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA,
fundo de investimento inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 57.880.465/0001-00, constituido em
29 de outubro de 2024, nos termos do Anexo Normativo I da Resolugdo CVM 175, sob o
regime de condominio aberto (“Ativo Alvo” e “Fundo Alvo”), em conformidade com a
politica de investimento do Fundo, nos termos do item 3.1 e item 5.2.1 do Regulamento
do Fundo, da secdo 16.1 deste Prospecto Definitivo e conforme abaixo.

E estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apés a deducdo das comissdes
e das respectivas despesas, a serem arcadas pelo Fundo com os recursos provenientes da
Oferta, e considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sejam de
aproximadamente R$ 100,00 (cem reais) por Cota. Para informacdes detalhadas acerca
das comissOes e das despesas da Oferta, que serdo arcadas pelo Fundo, veja o item 11.1
da secdo “11. Contrato de distribuicdo” deste Prospecto. Os recursos liquidos da Oferta
serdo destinados a subscricdo de cotas do Fundo Alvo, constituido sob a forma de
condominio aberto, conforme mencionado acima.

As cotas do Fundo Alvo serdo emitidas exclusivamente para subscricdo pelo Fundo, nos
termos do item 1 do Apéndice do regulamento do Fundo Alvo, em valor correspondente ao
montante liquido efetivamente colocado no ambito da Oferta, de forma que, quando da
subscricdo e integralizacdo de cotas do Fundo Alvo com os recursos liquidos da Oferta
(sendo que a integralizacdo ocorrera na mesma data da subscricdo), o Fundo deterd 100%
(cem por cento) das cotas emitidas pelo Fundo Alvo. O Fundo e o Fundo Alvo possuem o
mesmo gestor e 0 mesmo administrador.

Politica de Investimento do Fundo

Nos termos do item 3 do Regulamento, a politica de investimento do Fundo observara, em
atengdo a legislacdo vigente, em especial o artigo 3° da Lei n® 12.431, a valorizacdo de
suas Cotas por meio da aquisicao pela Classe, de classes de cotas do “TENAX RFA
INCENTIVADO IMAB5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, inscrito no CNPJ sob o n® 57.880.465/0001-
00 (i.e. Fundo Alvo). Conforme constante dessa secdao 3.1, os recursos liquidos
decorrentes da Oferta serdo, imediatamente ap6s a Data de Liquidacdo e assim
que disponiveis tais recursos liquidos ao Fundo, integralmente destinados a
subscricao e integralizacao de cotas da classe Unica do Fundo Alvo. De acordo com
sua politica de investimento, o Fundo também podera investir, com recursos de eventuais
futuras emissoes de cotas, em cotas de outros fundos incentivados de investimento em
infraestrutura (FI-Infra) geridos pela Gestora, e que invistam conforme prazos e condigdes
estabelecidos na Lei n® 12.431/11, e/ou ativos financeiros passiveis de investimento pela
Classe, conforme descrito no Complemento I ao Regulamento.

DESTACA-SE, QUE, EM LINHA COM A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, A
INTEGRALIDADE DOS RECURSOS LIQUIDOS DA OFERTA SERA DESTINADA A
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS DE EMISSAO DO FUNDO ALVO
IMEDIATAMENTE APOS A DATA DE LIQUIDACAO E ASSIM QUE DISPONIVEIS TAIS
RECURSOS LIQUIDOS AO FUNDO.

A descricdo detalhada da politica de investimento da Classe esta prevista no Complemento
I do Anexo da Classe. Os limites estabelecidos no Complemento I devem ser considerados
em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva. Caracteristicas
adicionais relacionadas ao objetivo da Classe também estdo previstas na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).
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Considerando que os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a subscricdo e integralizacdo
das cotas do Fundo Alvo, as caracteristicas adicionais do Fundo Alvo e sua politica de
investimento estdo previstas na secdo 12.1 deste Prospecto Definitivo, incluindo o pipeline de
potenciais ativos (Debéntures Incentivadas e outros Ativos Incentivados que atendam aos
requisitos de isencdao estabelecidos na Lei n® 12.431, conforme item 3 do Anexo da Classe
Unica do regulamento do Fundo Alvo, conforme Anexo IV ao Prospecto Definitivo) que estdo
sendo considerados pela Gestora, que também é gestora do Fundo Alvo, para investimento
pelo Fundo Alvo com os recursos decorrentes da integralizagdo de suas cotas pelo Fundo, nos
termos da politica de investimentos do Fundo Alvo. Até que tais investimentos pelo Fundo Alvo
em Debéntures Incentivadas e outros Ativos Incentivados se concretizem, observados os
prazos de enquadramento previstos na Lei n® 12.431, os recursos integralizados, pelo Fundo
no Fundo Alvo, serdo investidos pelo Fundo Alvo em ativos financeiros como titulos publicos,
derivativos de renda fixa e outros ativos de crédito ndo incentivados permitidos nos termos do
Complemento I do Anexo da Classe Unica do Fundo Alvo.

NA HIPOTESE DE O FUNDO ALVO NAO REALIZAR OS INVESTIMENTOS
NECESSARIOS DENTRO DOS RESPECTIVOS PERIODOS DE ENQUADRAMENTO
PREVISTOS NA LEI N° 12.431, CONFORME DESCRITO NO ITEM 12.1 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO, E, POR CONSEQUENCIA, TAL FATO CAUSAR O NAO
CUMPRIMENTO, PELO FUNDO, DAS REGRAS DE ENQUADRAMENTO A ELE TAMBEM
ATRIBUIDAS PELA LEI N° 12.431, OS COTISTAS PODERAO PERDER OU NAO
FAZER JUS AO BENEFICIO TRIBUTARIO PREVISTO NA LEGISLAGCAO VIGENTE.
PARA MAIORES INFORMAGCOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO DE
DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DA CLASSE” NA SECAO 4.1 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

A Classe buscara proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo para suas
Cotas que busque acompanhar a variacdao das Notas do Tesouro Nacional Série B
(NTN-B) com o vencimento de até 5 (cinco) anos (IMA-B 5), considerando-se a
variacao do valor patrimonial das Cotas e as eventuais distribuicoes de
rendimentos nos termos do item 3.1 do Anexo da Classe, sendo que o objetivo da
Gestora para longo prazo corresponde a variacao do IMA-B 5, com excesso de
retorno positivo esperado de 2% (dois por cento) ao ano.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO
REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

O FUNDO APLICA EM CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE UTILIZAM
ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDA
TOTAL DO CAPITAL APLICADO.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DA
ADMINISTRADORA DO FUNDO, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELOS OFERTANTES QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU
PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A
REMUNERAGCAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NA CLASSE OU CASO OS
COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIiZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO
NA CLASSE.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer ativos
em relacao aos quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovacgoes
necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de
risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao dos precos
destas operagoes
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Nos termos da regulamentagdo aplicavel, a Classe podera realizar operagdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuem na condigdo de contraparte.

Nos termos do Anexo da Classe, a Classe tem como politica o investimento em classes de
cotas de FI-Infra geridos pela Gestora.

A aprovacgdo de transacgOes em situacdo de conflito de interesses ndo esta elencada entre
as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 70
da Resolugao CVM 175.

Considerando o disposto acima, o investimento, pelo Fundo no Fundo Alvo, ndo dependera
de aprovagdao em Assembleia de Cotistas.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE
SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE
CONFLITO DE INTERESSES” NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdao, informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, a Gestora ndo vislumbra fonte
alternativa de recursos para a Classe atingir seu objetivo e/ou para a realizacdao de
investimentos no Fundo Alvo. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento
realizado, a Classe ira reduzir a quantidade de cotas do Fundo Alvo subscritas, adquirindo
a proporcao entre a quantidade pretendida em caso de captacdao do Montante Inicial da
Oferta e o valor efetivamente captado.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados
a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisado de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto
Definitivo, no Anexo da Classe, inclusive, mas ndo se limitando a aquelas relativas a politica
de investimento, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos
quais a Classe e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacbes da
Classe, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacbes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, os quais ndo sdo
0s Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os
negdcios, situacdo financeira ou resultados da Classe podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados de
pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade
de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevadncia, conforme
uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §49, da Resolucdo CVM 160.

Fatores de risco com escala qualitativa maior

Risco de Mercado.

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdbmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados financeiro e de capitais brasileiros,
incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancgas
legislativas, assim como a materializacdo dos riscos inerentes a prépria natureza da Classe,
incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste Prospecto, poderdo resultar em
perda, pelos Investidores, do valor de principal e dos rendimentos de suas aplicacdes nas
Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulacdo sobre
eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar
adversamente o valor e o pagamento dos Ativos Financeiros e, consequentemente, das
Cotas. Ndo sera devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Coordenador
Lider, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Mercado - Descasamento de Taxas. Rentabilidade dos Ativos Inferior a
Rentabilidade Alvo das Cotas.

Os Ativos a serem adquiridos pela Classe poderao ser contratados a taxas prefixadas ou
pos fixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 3.1 do
Regulamento, poderd ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos
integrantes da carteira da Classe; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os
recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipétese, os Investidores poderdo ter a
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rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem
a Classe, nem a Administradora, nem a Gestora, nem o Coordenador Lider, nem qualquer
dos demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Setoriais.

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimonio em cotas de FI-Infra que, por
sua vez, investirdo majoritariamente em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da
Lei n® 12.431/11, para fins de captagdo, por seus respectivos devedores, de recursos
necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de
producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, qualificados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do
Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024 (“"Decreto n° 11.964"). Dessa forma, os
riscos a que a Classe sera exposta estardo indiretamente relacionados aos riscos dos
diversos setores de atuagao dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do
Decreto n® 11.964, sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econ6mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantacdo,
ampliacdo, manutencdo, recuperacao, adequacao ou modernizacdo, entre outros, dos
setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicacbes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Nesses
setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagao. Além disso,
nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na legislagdo aplicavel, ou na
perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de
recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus
respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos
investimentos realizados pelos FI-Infra e, consequentemente, pela Classe pode ndo ocorrer
ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento
inicial necessario para a implantagdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante
elevado, considerando a natureza dos setores indicados no Decreto n® 11.964, (b) os
devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos
qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de
referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos,
econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de
producdao econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores
de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento das debéntures. Sendo
assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento
realizado pelos devedores, ou que devedores nao sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos 0s casos, podera causar um efeito
prejudicial adverso nos negdcios dos devedores e nos resultados dos FI-Infra e,
consequentemente, da Classe e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Crédito Relativo as Cotas dos FI-Infra.

Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos
integrantes das carteiras dos FI-Infra em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragbes no cendrio macroecondémico ou nas
condigOes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos
pelos FI-Infra poderdo afetar adversamente os resultados dos FI-Infra, que poderdo nao
receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e,
consequentemente, impactar nos resultados da Classe. A Classe somente procedera a
amortizacao e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que
os rendimentos decorrentes dos ativos dos FI-Infra sejam pagos pelos respectivos
emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e o0s respectivos valores sejam
transferidos a Classe, por meio da amortizagdao e/ou do resgate das cotas dos FI-Infra, nao
havendo qualquer garantia de que a amortizacdo e/ou o resgate das Cotas ocorrera
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integralmente nas datas estabelecidas no Regulamento ou deliberadas em Assembleia de
Cotistas. Nessas hipoteses, ndo serd devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora
ou pelo Coordenador Lider, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilacdes de precos e cotacdes de mercado, e a
outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados e de
precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho da Classe e do
investimento realizado pelos Cotistas. A Administradora e a Gestora, em hipotese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, seréo
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira da Classe, ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da Classe ou resgate de Cotas. Os Ativos
Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reacdo dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As
variagbes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungao de
alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteracdes nas condigoes financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos
Financeiros e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condigbes, bem como
alteracdes nas condicbes econémicas e politicas que possam comprometer a capacidade
de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcdao da qualidade dos
créditos dos devedores ou contrapartes poderdao também trazer impactos nos precos e na
liquidez dos Ativos Financeiros.

A Classe podera incorrer em risco de crédito em caso de ndo liquidacdo das operacodes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a
intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome da Classe.
Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos
devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira
da Classe, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de Precificacdao dos Investimentos.

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores
mobilidrios e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market),
poderdao ocasionar variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe,
resultando em aumento ou reducdo no valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Liquidez das Cotas — Investimento em Fundo Fechado.

A Classe é constituida na forma de regime fechado, ou seja, ndo € admitido o resgate de
suas Cotas antes da liquidacdo da Classe deliberada em Assembleia de Cotistas, observado
o quoérum de deliberacao estabelecido neste Regulamento. Ademais, o mercado secundario
existente no Brasil para negociacdo de cotas de classes de investimento em cotas, tal como
a Classe, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira
no futuro um mercado para negociagao das Cotas que permita aos Investidores a sua
alienagdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Desta forma, os Investidores podem
ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como podera ndo haver
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mercado comprador ou o preco de alienagdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimonio aos Investidores. Adicionalmente, os Investidores da Classe
devem ter em conta que a presente Classe realizara, periodicamente, Distribuicdo de
Rendimentos, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as Cotas de emissao da
Classe no mercado secundario, os investidores deverdo levar em conta os efeitos de tal
Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Liguidez Relativo aos Ativos Financeiros.

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe sao negociados e/ou outras condigoes
atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estard sujeita a riscos de liquidez dos
Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que a Classe podera ndo estar apta a
efetuar pagamentos relativos a amortizacao e ao resgate de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Ndo Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas.

A realizacdo de investimentos na Classe exp0e o investidor aos riscos a que a Classe esta
sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Investidores. Tais riscos podem advir
da simples consecucdo do objeto da Classe, assim como de motivos alheios ou exdgenos,
tais como moratoéria, guerras, revolugdes, mudancas nas regras aplicaveis aos FI-Infra e
as suas cotas e/ou as demais contrapartes e aos ativos integrantes da carteira da Classe,
alteracdo na politica econ6mica, decisdes judiciais etc. Ndo ha qualquer garantia de
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Investidores.

O indicador de desempenho adotado pela Classe para a rentabilidade alvo das Cotas é
apenas uma meta estabelecida pela Classe, nao constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento
do principal das Cotas, provirao exclusivamente da carteira de Ativos Financeiros da Classe,
a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dependendo do
desempenho dos ativos integrantes da carteira da Classe, os Investidores poderdao nao
receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no Regulamento ou, mesmo,
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados
de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em
cotas de fundo de investimento em ativos no mercado, ou a propria Classe, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagbes na Classe nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Coordenador Lider e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Investidores
gualquer rentabilidade ou remuneracgao decorrentes da aplicagdo nas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Alteracdes do Regime Tributario Aplicavel a Classe.

Como regra, as classes de fundos de investimento em cotas, tal como a Classe, ndo sao
sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero), incluindo
o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributagao sobre rendimentos e ganhos de
capital recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento na Classe
Ihes forem atribuidos, por ocasido da amortizagdo, do resgate ou da alienagdo das Cotas.
Uma vez que a Classe esta sujeita ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, sdo
atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da
manutengdo da Alocagdo Minima. Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eliminando
beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criagao de novos tributos
ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislacédo tributaria
por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagdo as previsdes
da Lei n© 12.431/11, poderao afetar negativamente (i) os resultados da Classe, causando
prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (ii) os ganhos eventualmente auferidos pelos
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Cotistas, quando das amortizacGes ou do resgate das Cotas. Ndo é possivel garantir que a
Lei n° 12.431/11 ndo serd alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela
previsto. Adicionalmente, caso a Classe ndo observe as regras disciplinadas nos paragrafos
10-A, 40 e 5° do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, o Cotista podera perder temporariamente
o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n® 12.431/11 ou, ainda, tal
inobservancia implicaria na liquidagdo ou transformacdo da Classe em outra modalidade
de classe de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente
auferidos pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia.

A Classe adquirira, preponderantemente, as cotas dos FI-Infra, os quais investirdo seus
recursos em ativos representados por Debéntures Incentivadas, cuja emissdao ou cessao,
por sua vez, podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio dos FI-Infra e, por consequéncia, da
Classe. Ademais, os ativos adquiridos pelos FI-Infra podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou
contelido. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento
relativo a tais ativos pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisdo
judicial desfavoravel. Consequentemente, os FI-Infra poderdo sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos, o que podera impactar
negativamente na rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Desenquadramento da Carteira da Classe.

De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento, a Classe investira
parcela preponderante de seus recursos na aquisicdo de cotas dos FI-Infra, nos termos do
artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispée que, (a) em até 180
(cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Emissdao de Cotas, a Classe devera alocar,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimdnio Liquido em cotas de FI-
Infra que atendam as disposicbes do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n®
12.431/11; e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emissao de Cotas, tal
percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimoénio
Liguido. Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11,
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patrimonio liquido
em Debéntures Incentivadas, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo
10 da Lei n© 12.431/11. Nos termos do artigo 39, §19, da Lei n©® 12.431/11, os Cotistas
somente terdo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condicoes 13
estabelecidas, notadamente a Alocagdao Minima. O ndo atendimento pela Classe a qualquer
das condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431/11, inclusive em razdao do eventual
desenquadramento das carteiras dos FI-Infra nas quais a Classe investe, implicara (1) a
liquidacao da Classe; ou (2) a transformacdo da Classe em outra modalidade de fundo de
investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado 13
previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima - Amortizacdo Extraordinaria.

O desenquadramento em relacdo a Alocagdo Minima podera dar causa a amortizagdo
extraordinaria nos termos deste Regulamento, sendo que, nesta hipétese, determinados
recursos poderdo ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham
de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdao sofrer perdas
patrimoniais em relagdao a seus investimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacdo Aplicavel ao Fundo.

O Banco Central do Brasil ("Bacen”), a CVM e os demais 6rgdos competentes poderdo
realizar alteragbes na regulamentacdo aplicavel ao Fundo, hipdétese em que a
Administradora terd a prerrogativa de alterar o Regulamento independentemente de
Assembleia de Cotistas, o que poderd impactar a estrutura do Fundo, podendo haver,
inclusive, aumento nos encargos do Fundo. Tais alteragdes poderdao, assim, afetar
negativamente a rentabilidade da Classe. Ademais, eventuais modificacdes nas normas
legais e regulamentares aplicaveis aos FI-Infra também poderdo ter impacto adverso na
carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Nao Colocacao da Quantidade Inicial de Cotas

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita a totalidade
das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimonio inferior ao Montante
Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do
Fundo estara condicionada aos Ativos que o Fundo conseguira adquirir com 0s recursos
obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em
decorréncia da Distribuicdo Parcial das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a
quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja,
existirdo menos cotas do Fundo em negociacdo no mercado secundario, o que podera
reduzir a liquidez das cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco da ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Documentos de Aceitagao automaticamente cancelados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de ndo materializacdo das perspectivas contidas no Prospecto.

Este Prospecto contém informacgodes acerca do Fundo, do mercado de infraestrutura, dos
Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas
acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Ainda a este
respeito, cumpre destacar que a rentabilidade das cotas de emissdo do Fundo é projetada
para um horizonte de longo prazo, cuja concretizagdo esta sujeita a uma série de fatores
de risco e de elementos de natureza econOGmica e financeira. As perspectivas acerca do
desempenho futuro do Fundo, do mercado de infraestrutura, dos Ativos que poderdo ser
objeto de investimento pelo Fundo, do seu mercado de atuacdo e situagdao macroeconémica
nao conferem garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas
nos prospectos, conforme aplicavel, afetando adversamente a expectativa de rentabilidade
do investimento realizado pelos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatores de risco com escala qualitativa média

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e no Anexo III ao presente
Prospecto Definitivo, € um indicador de desempenho adotado pela Classe para a
valorizacdo das Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida
rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneragdo aos Cotistas,
pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Coordenador Lider, por
quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor
de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos integrantes da carteira da
Classe ndo constituam patriménio suficiente para a remuneracgdo das Cotas, de acordo com
a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, a
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valorizacdo das Cotas titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo
ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual
ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer
fundo de investimento, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Liguidez das Cotas dos FI-Infra.

O risco de liquidez das cotas dos FI-Infra decorre da possibilidade de essas ndo serem
admitidas a negociacdo no mercado secundario. Além disso, ainda que cotas dos FI-Infra
venham a ser negociadas, ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado
para negociacao das cotas dos FI-Infra que permita ao Fundo a sua alienagao.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria.

A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos, exdgenos ao controle da
Administradora e da Gestora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal
e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo ou da aquisicdo dos ativos
pelos FI-Infra e/ou o préprio funcionamento dos FI-Infra e a aquisicdo de suas cotas pela
Classe. Na hipdtese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de aquisigdes de cotas dos FI-Infra
ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas a Classe podera ser interrompido, podendo,
desta forma, comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos FI-Infra ja integrantes da carteira da Classe
podem ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Limitacao de Ativos da Classe.

A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento das amortizacdes e/ou do
resgate das Cotas aos Cotistas é a liquidagdo dos Ativos pelas respectivas contrapartes.
ApOs o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, a Classe nado
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante
dacdo em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens
recebidos em decorréncia da execugdo ou excussao das garantias vinculadas aos ativos
subjacentes integrantes das carteiras dos FI-Infra e que venham a ser dados a Classe em
pagamento do resgate das cotas dos FI-Infra), conforme hipdtese prevista no
Regulamento. Caso a Classe necessite vender os Ativos detidos em carteira, podera nao
haver mercado comprador e/ou o preco de alienagdo de tais Ativos podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda patrimonial para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas.

A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos ativos que compdem o seu
patrimonio e aos mercados em que os mesmos sdao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Gestora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente as cotas dos FI-Infra, devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado
secundario para a negociagdo deste tipo de ativo. Considerando-se que a Classe somente
procedera as amortizagbes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam
devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, a Administradora, a Gestora e o
Coordenador Lider, bem como suas respectivas partes relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerao
conforme originalmente previsto ou deliberado em Assembleia de Cotistas, nao sendo
devida pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora ou o
Coordenador Lider, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de Concentracdao em Ativos Financeiros.

E permitido & Classe adquirir e manter em sua carteira Ativos Financeiros, observada a
Alocagcdo Minima estabelecida no Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por
qualguer motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros nao honrarem
seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Pré-pagamento.

Os devedores dos ativos adquiridos pelos FI-Infra podem pagar antecipadamente tais
ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteracao no fluxo de caixa
previsto para os FI-Infra, o que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de
recebimento dos respectivos rendimentos pelos FI-Infra, nos prazos originalmente
estabelecidos, e, consequentemente, a remuneracdo da Classe e dos Investidores.

Ademais, os FI-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliacdo e de liquidagao
previstos nos seus respectivos regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos,
poderdo ser necessarios a liquidacdo dos FI-Infra e o resgate antecipado de suas cotas,
afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para a Classe. A rentabilidade inicialmente
esperada para a Classe e, consequentemente, as Cotas poderdao vir a ser impactadas
negativamente nesse caso.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Insuficiéncia das Garantias.

Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos FI-Infra podera contar com
garantias reais ou fidejussérias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos
devedores e garantidores, se houver, serdao executados, conforme o caso,
extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, é
possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os FI-Infra ndo
consigam alienar o bem dado em garantia ou que o precgo obtido na venda do objeto seja
insuficiente para cobrir o débito com os FI-Infra, que a execugdo da garantia seja morosa
ou, ainda, que os FI-Infra ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, o patrimoénio
liquido dos FI-Infra podera ser afetado negativamente, impactando consequentemente na
rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario.

A Administradora necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicao
das Cotas da Classe, pelo Investidor, quando a aquisicao tenha se realizado no mercado
secundario, sendo tais informagbes necessarias para apuragdao de ganho de capital pelos
Cotistas, fornecendo subsidio a Administradora para o calculo correto do valor a ser pago
a titulo de imposto de renda (“IR”) no momento da Distribuicdo de Rendimentos,
Amortizacdo extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo cotista. Caso as informagdes
nao sejam encaminhadas para a Administradora, quando solicitadas, o valor de aquisicao
das Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributacdo sobre o valor de
principal investido pelo Cotista na Classe. Nesta hipotese, por ndo ter entregue as
informagbes solicitadas, o Cotista ndo poderd imputar quaisquer responsabilidades a
Administradora, aa Gestora, ao Coordenador Lider ou ao Escriturador, sob o argumento de
retencao e recolhimento indevido de IR, ndao sendo devida pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Responsabilidade Limitada

Na hipdtese de ser constatado patrimdnio liquido negativo da Classe, caso ndo seja possivel
regularizar a situagdo com as medidas previstas na regulamentagdao em vigor, podera ser
solicitada a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe. O regime de responsabilidade
limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sao inovacdes legais recentes
e nao foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em
ocasionais disputas judiciais.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos do Uso de Derivativos.

A utilizacdo de instrumentos para assuncgao de risco em exposicao de capital superior ao
patrimonio liquido da Classe (como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar
ganhos, pode ndo resultar nos retornos esperados, podendo inclusive resultar em perdas
superiores ao patrimonio da Classe. A contratacao, pela Classe, dos referidos instrumentos
de derivativos podera acarretar oscilacdes negativas no valor de seu patrimoénio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A
contratacdao deste tipo de operacdo nao deve ser entendida como uma garantia da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC de remuneragao das Cotas da Classe. A contratacdo
de operacdes com derivativos poderd resultar em perdas superiores ao capital aplicado
para a Classe e para os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Relativo ao Estudo de Viabilidade.

A Gestora foi responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em
dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo a propria Gestora, bem como em
opinides e projecoes da Gestora. Tais informacdes podem ndo retratar fielmente a
realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade nao ter sido
elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situacao de conflito de
interesses, na qual a opinido da Gestora pode ndo ser imparcial. O ESTUDO DE
VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS
INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Fatores de risco com escala qualitativa menor
Classe Unica de Cotas.

O Fundo possui classe uUnica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os Investidores. O patrimonio da Classe ndo conta com
cotas de classes subordinadas ou qualquer mecanismo de segregacao de risco entre os
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A Propriedade das Cotas nao Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos.

Os direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre todos os Ativos da carteira da Classe de modo
nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada um. Portanto,
os Cotistas ndo terdao qualquer direito de propriedade ou cobranca com relacdao aos Ativos
que compdem a carteira da Classe (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da
execucao ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das
carteiras dos FI-Infra e que venham a ser dados a Classe em pagamento do resgate das
cotas dos FI-Infra).

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de Fungibilidade — Blogueio da Conta da Classe.

Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos na conta corrente autorizada da
Classe. Na hipodtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo financeira na
gual é mantida a conta corrente autorizada da Classe, os recursos provenientes dos Ativos
|4 depositados poderdo ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pela Classe por
via judicial e, eventualmente, poderdo ndo ser recuperados, causando prejuizos a Classe
e aos Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado.

O valor unitario das Cotas sera atualizado diariamente. Tal atualizacao tem como finalidade
definir qual a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Cotas na hipotese de amortizacdo e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e
nao representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como
uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, da Administradora, da Gestora, do
Coordenador Lider, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneracdo aos
Investidores. Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das Cotas
ndo fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizagdo ou do resgate de suas
Cotas, a uma remuneracgdo superior ao valor delas na respectiva data de amortizagdo ou
resgate, o qual representa o seu limite maximo de remuneracao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Quérum Qualificado.

O Regulamento estabelece quoruns qualificados para a Assembleia de Cotistas deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos cotistas. Tais quéruns qualificados, em
algumas circunstancias, poderdo acarretar limitacdes as atividades do Fundo e/ou da
Classe, em decorréncia da ndo aprovagao de certas matérias em Assembleia de Cotistas
por falta de quérum.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Concentracao na Titularidade das Cotas.

Conforme o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite do nimero de Cotas que
podem ser subscritas por um Unico cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um
Investidor venha a integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal
Investidor a deter uma participacdo expressiva no patrimoénio da Classe, o que, por sua
vez, podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de que
certas deliberacdes na Assembleia de Cotistas venham a ser tomadas por esse cotista
“majoritario” em funcdo de seus proprios interesses, em detrimento da Classe e/ou dos
cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Operacionais. Falhas de Procedimentos.

O ndo cumprimento das obrigagdes para com o Fundo por parte do Coordenador Lider, da
Administradora e/ou da Gestora, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma
dessas partes, poderda implicar falhas nos procedimentos de cobranga, gestdo,
administracdo, custddia e monitoramento das eventuais garantias referentes ao Fundo.
Tais falhas poderao acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos pela Instituicao Financeira na qual a Classe

Mantém Conta.

Qualquer falha ou eventual interrupgao da prestagao de servigos pela instituicao financeira
na qual a Classe mantém a conta corrente autorizada da Classe, inclusive no caso de sua
substituicdo, podera afetar o recebimento dos recursos devidos pelos FI-Infra ou pelas
contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda
patrimonial da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupcao dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados pelo FUNDO.

Eventual falha ou interrupcdao da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, a Administradora, o Coordenador Lider
e a Gestora, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a
sua liquidagao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Concentracao em Cotas de FI-Infra.

O risco da aplicagdo na Classe tera intima relacdo com a concentracao de sua carteira. A
Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas de um
Unico FI-Infra, aumentando as chances de a Classe sofrer perda patrimonial que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Descontinuidade.

A Classe podera resgatar as Cotas na hipdtese de sua liquidagdo ou proceder a sua
amortizacdo antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais
pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais
bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas aos
ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FI-Infra e que venham a ser dados a
Classe em pagamento do resgate das cotas dos FI-Infra). Deste modo, os Cotistas terdao
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pela Classe, ndao sendo
devida pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora ou o
Coordenador Lider, qualguer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato. Adicionalmente, no caso da dacdo em pagamento de ativos integrantes da carteira
da Classe, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos
recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Governanca.

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a critério da Administradora,
independentemente de qualquer aprovagdo pela Assembleia de Cotistas, até o limite do
Patrimoénio Autorizado (conforme definido no Regulamento) ou por meio de aprovacédo pela
Assembleia de Cotistas, apds excedido o limite do Patrimé6nio Autorizado, os Cotistas
poderdo ter suas respectivas participagdes diluidas, uma vez que o Regulamento faculta a
Administradora ou a Assembleia de Cotistas determinar se havera o direito de preferéncia
na subscricao de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe pode ser afetada
durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas
ndo estiverem investidos nos termos da politica de investimento da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia de Cotistas,
para Proceder a Cobranca dos Ativos da Classe.

Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos Financeiros serdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, até o limite de seu Patrimoénio Liquido. A
Classe, por sua vez, somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares
das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua adocdo e/ou manutencdo, o que
sera deliberado em Assembleia de Cotistas. Caso, por qualguer motivo, a Assembleia de
Cotistas ndo aprove a realizacao de aportes adicionais ou quaisquer dos titulares das Cotas
nao aportem os recursos suficientes para tanto, a Administradora, a Gestora e o
Coordenador Lider, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo serdao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe
e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou manutencao de medidas judiciais
e/ou extrajudiciais necessarias a cobranca judicial e extrajudicial dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Originacdo — Inexisténcia de cotas de FI-Infra que se enquadrem na Politica de
Investimento.

A Classe podera ndo dispor de ofertas de cotas de FI-Infra suficientes ou em condicGes
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento estabelecida no
Regulamento, de modo que a Classe podera enfrentar dificuldades para atender a Alocagao
Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de cotas
de FI-Infra. A auséncia de cotas de FI-Infra elegiveis para aquisicdo pela Classe podera
resultar no desenquadramento da Alocacdo Minima (e, consequentemente, na amortizacao
extraordinaria), bem como impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo
da impossibilidade de aquisicdao de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada
pelas cotas de FI-Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relacionado a Discricionariedade da Gestora na Gestdo da Carteira.

A Gestora tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos FI-Infra cujas cotas serdo
adquiridas pela Classe e dos demais ativos de liquidez da carteira da Classe, desde que
seja respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo a Gestora
nenhum compromisso formal de concentracdo em nenhum setor especifico, respeitados
eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos do presente Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, sendo que o preco de aquisicdo dos Ativos a serem adquiridos
pela Classe poderd ser definido a exclusivo critério da Gestora. Nao é possivel assegurar
que quando da aquisicdo de determinado ativo existam operacdes semelhantes no mercado
com base nas quais a Gestora possa determinar o preco de aquisicao. Neste caso, a Gestora
utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociacdo das Cotas até o Encerramento da Oferta.

As Cotas da Emissao de titularidade do Investidor da Oferta somente poderdao ser
livremente negociadas no mercado secundario, em bolsa de valores administrada e
operacionalizada pela B3, apds o encerramento da Oferta. Sendo assim, o Investidor deve
estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar
de liquidez durante a Oferta, ndo podera negociar as Cotas da Emissao subscritas até o
encerramento da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relativos a Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

Conforme descrito neste Prospecto, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao
participar do Procedimento de Alocagao. Caso nao seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta
(sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para participacdo de
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Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100%
(cem por cento) dos Investidores. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera
reduzir a quantidade de Cotas da Emissdo disponivel para os demais Investidores no
ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas da Emissdo posteriormente no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas
da Emissdao de sua titularidade fora de circulacdao. A Administradora, o Custodiante, a
Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas da
Emissdo por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo
por manter as Cotas da Emissao de sua titularidade fora de circulacdo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Falha de Liguidacao Pelos Investidores.

Caso, até a Data da Liquidacdo os Investidores ndo integralizem as Cotas da Emissao, o
Montante Minimo da Oferta poderd ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo
concretizacao da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos
apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco do desligamento de Participante Especial

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicGes
responsaveis pela colocacdo das Cotas, com o consequente cancelamento de todos os
Documentos de Aceitacao feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos
Participantes Especiais, e quaisquer das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicao,
ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das
normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, tal Participante
Especial deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo
das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo
devera(ao) cancelar todos os Documentos de Aceitagdo que tenha(m) recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais nao
mais participarao da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbes do Fundo, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos
atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestao de outros fundos de investimento. A Classe podera (1) subscrever
ou adquirir Ativos cujos emissores sejam (i) fundos de investimento administrados pela
Administradora, geridos pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econbmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
economicos; e (b) realizar operagbes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos de
titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos.
Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando
em prejuizos a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS

COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nado
serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer informacgodes relacionadas a oferta; e

Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo (*Cronograma Estimativo da Oferta”):

1 Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 27/09/2024
2 Divulgagao do Aviso ao Mercado e Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 31/10/2024
3 Inicio das Apresentagdes para Potenciais Investidores (Roadshow) 01/11/2024
4 Inicio do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 08/11/2024
5 Dieponilizacso de nove brospecto relmimar 27/11/2024
6 Inicio do 1° Periodo de Desisténcia 28/11/2024
7 Concessao do registro da Oferta pela CVM 02/12/2024
8 Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 03/12/2024
9 Encerramento do 1° Periodo de Desisténcia 04/12/2024
I o
11 Inicio do 2° Periodo de Desisténcia 09/12/2024
12 Encerramento do 2° Periodo de Desisténcia 13/12/2024
13 Data maxima do encerramento do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 12/05/2025
14 e e Comin s s 13/05/2025
15 Data maxima de Liquidagdo da Oferta 19/05/2025
16 Data limite para divulgagcao do Anuncio de Encerramento 26/05/20252
) Caso ocorram alteragbes das circunstancias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser

alterado. Para informagbes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da
Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condicbes e forma para devolugdo e
reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas da Primeira Emiss&o, vide item 7.3 do presente Prospecto.

) A subscrigdo das Cotas objeto da Oferta deverd ser realizada no Periodo de Distribui¢do, qual seja, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgagdo do Antncio de Inicio da Oferta, sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, em conjunto com a Administradora e a Gestora, antes do referido prazo, caso ocorra a colocagdo do Montante Minimo da Oferta.

NA HIPOTESE DE SUSPENS?O, CANCELAMENTO OU MODIFICAQA':O DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM
"ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTS. 69 E 70

DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO

“"RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

DURANTE A COLOCAGCAO DAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER COTAS
TERA SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGCAO PELA ADMINISTRADORA E
PELO COORDENADOR LIDER, OBSERVADO QUE REFERIDAS COTAS SOMENTE
PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS A DIVULGAGCAO DO
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA. PARA MAIORES INFORMAGCOES, VIDE
FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA
PAGINA 25 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Em 27 de novembro de 2024, foi disponibilizado nos Meios de Divulgacao descritos neste
Prospecto Definitivo, o Comunicado ao Mercado de Modificagao da Oferta, bem como nova
versao do Prospecto Preliminar, para comunicar o mercado a respeito (i) da inclusdo da
divisdo da destinagdo ao publico-alvo da Oferta, a qual originalmente era destinada a
investidores em geral, sem distingdes, passando a ser dividida, para fins de critério de
alocacao das Cotas, a investidores em geral que sejam Investidores Nao Institucionais e
Investidores Institucionais, conforme descrito no item “2.3 Identificagdo do Publico-alvo”
deste Prospecto, para fins de atendimento das exigéncias CVM; (ii) da alteragéo do critério
de rateio da Oferta, em caso de excesso de demanda, de modo que a alocacgdo passara a
ser proporcional dividida em tranches por volume entre Investidores Nao Institucionais e
Institucionais, conforme procedimento descrito na segao “8.2 Eventual destinagao da oferta
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publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricdo destes
investidores” deste Prospecto, para fins de atendimento das exigéncias CVM; (iii) a
alteragdao do cronograma indicativo da Oferta, previsto na secao “5.1 Cronograma”, de
forma a prever a divulgagdo do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta, o
Periodo de Desisténcia (conforme abaixo definido), a nova divulgagdo do Prospecto
Preliminar, para fins de atendimento das exigéncias CVM, bem como a prorrogacao do
Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, considerando os pontos facultativos do
G20 e seu impacto nos prazos de analise para o registro da Oferta; e (iv) os ajustes
necessarios para fins de atendimento das exigéncias CVM e B3. Referidas divulgacoes
foram realizadas nos termos do artigo 67 da Resolugdao CVM 160.

Nos termos do §1°, do artigo 69, da Resolucdo CVM 160, foi aberto o Periodo de Desisténcia
para os Investidores que ja tenham aderido a Oferta pelo prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados da data de divulgacao do Comunicado ao Mercado de Modificagao da Oferta. Nesse
sentido, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta poderdo revogar a sua adesdo até
o dia 4 de dezembro de 2024, devendo, para tanto, informar sua decisdo de desisténcia
junto a respectiva Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo
Documento de Aceitacdao da Oferta ou a respectiva ordem de investimento, presumindo-se,
na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em manter a sua adesao.

Em 06 de dezembro de 2024, foi disponibilizado nos Meios de Divulgacao (conforme adiante
definido) descritos neste Prospecto Definitivo, uma nova versao deste Prospecto Definitivo,
da Ldmina e um comunicado de modificacdo da Oferta (*Comunicado ao Mercado da 22
Modificacdo da Oferta”) para refletir a alteracdo do cronograma indicativo da Oferta,
previsto na secdo “5.1 Cronograma”, de forma a prever a divulgacdo do Comunicado ao
Mercado da 22 Modificacao da Oferta, o novo Periodo de Desisténcia, a nova divulgacdo do
Prospecto Definitivo, com o objetivo de prorrogar (i) o Periodo de Coleta de Intencoes de
Investimento, (ii) a data maxima de realizacdo do Procedimento de Alocacdo, (iii) a Data
maxima de Liquidagdo da Oferta e (iv) a Data limite para divulgagdo do Anuncio de
Encerramento. Considerando as atuais condicdes do mercado, a prorrogacao do cronograma
da Oferta visa permitir maior prazo de captacao da Oferta junto aos Investidores.

Considerando que ha apenas a modificacdo de cronograma, a referida segunda modificagdo da
Oferta ndo requer aprovacao prévia da CVM, nos termos do artigo 67, §1°, da Resolucdo CVM
160. As referidas divulgacdes foram realizadas nos termos do artigo 67 da Resolucao CVM 160.

Nos termos do §1°, do artigo 69, da Resolucdo CVM 160, foi aberto um novo periodo de
desisténcia para os Investidores que ja tenham aderido a Oferta pelo prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados da data de divulgacdo do Comunicado ao Mercado da 22 Modificacdo da
Oferta. Nesse sentido, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta poderdo revogar a
sua adesdo até o dia 13 de dezembro de 2024, devendo, para tanto, informar sua decisdo
de desisténcia junto a respectiva Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o
respectivo Documento de Aceitacdo da Oferta ou a respectiva ordem de investimento,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em manter a sua adesao.

Caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido antes da data maxima de
encerramento do Periodo de Coleta de Intengcdes de Investimento, qual seja, 12 de
maio de 2025, o Coordenador Lider, em conjunto com a Administradora e a Gestora,
podera encerrar, a seu critério, o Periodo de Coleta de Intencoes de Investimento
antes de tal data de encerramento. Quando do encerramento do Periodo de Coleta
de Intencdes de Investimento (em 12 de maio de 2025 ou antes conforme disposto
neste paragrafo) e realizacdo do Procedimento de Alocacdao, o Administrador
divulgara comunicado ao mercado informando sobre o encerramento do Periodo de
Coleta de IntengGes de Investimento e requerendo aos Investidores, que
apresentaram Documento de Aceitacdao ou a respectiva ordem de investimento,
dentro do referido periodo, para integralizarem as Cotas por eles subscritas,
conforme resultado do Procedimento de Alocacdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis.

Os Investidores poderdao encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM, e da B3, indicados abaixo:
(i) este Prospecto Definitivo; (ii) os anuncios e comunicados da Oferta, conforme
mencionados no cronograma desta secdo 5.1; (iii) informacdes sobre a manifestacao de
aceitacdo a Oferta e manifestacdo de revogagdo da aceitacdo a Oferta; (iv) informagdes
sobre a modificagao, suspensdo e cancelamento ou revogagao da Oferta; (v) informagdes
sobre prazos, termos, condigdes e forma para devolugao e reembolso dos valores dados
em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras informacgdes referentes a Oferta:
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Administradora: www.intrag.com.br. (neste website clicar em “Documentos”,
selecionar o filtro “Ofertas em Andamento” e pesquisar por "TENAX RFA INCENTIVADO
IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA" e, entao, localizar
0 respectivo documento);

Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas.
(neste website buscar por "TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA”, selecionar “"OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE
COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO” e, entdo, localizar o respectivo documento);

Gestora: https://tenax.capital/comunicados/tnxs1l1l (e, entdo, clicar na opgao
desejada);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website localizar a secdao “Centrais de
Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida
em “Ofertas em Analise” e, na coluna “Primarias”, selecionar o volume em R$ para “Quotas
de Outros Fundos”, buscar por “TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, entdo, clicar na opgao desejada); e

B3: www.b3.com.br (neste website, clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar
“Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda variavel”, depois
clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar "TENAX
RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA”
e, entdo, selecionar a opcdo desejada);

Participantes Especiais:

Informacgdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores
da B3 (www.b3.com.br)

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestagcoes de aceitaciao dos
investidores interessados e de revogaciao da aceitagao, (ii) subscricao,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii)
distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdo dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao
de garantia, (v) devolugcao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi)
quaisquer outras datas relativas a oferta pablica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral.

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Documento de Aceitacdo
da Oferta e o Termo de Adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera
declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento
do Fundo e do Anexo da Classe, em especial daquelas referentes a politica de investimento
e aos fatores de risco; e (ii) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Anexo da Classe e deste Prospecto.
As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdao atestar esta condicdo quando da
celebracao do Documento de Aceitacao da Oferta.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugao CVM 160,
(ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolugdao CVM 160, ou
(iii) o Contrato de Distribuicao seja resilido, nos termos avengados em tal instrumento,
todos os atos de aceitagao serdo cancelados e o Coordenador Lider e as demais Instituigdes
Participantes comunicardo ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores
depositados serdao devolvidos e rateados entre os respectivos Investidores, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, conforme definidos na pagina 28. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacao relativo
aos valores restituidos.

Tendo em vista o principio da irrevogabilidade da oferta previsto no art. 58 da Resolucao
CVM 160 e que a rescisdo involuntaria do Contrato de Distribuigdo implica na revogacdo
da Oferta, para a efetiva implementagdo da revogagao, deve ser previamente submetido
a CVM pleito de revogacdo da Oferta, nos termos do art. 67 da Resolugdo CVM 160.
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6. INFORMAGCOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a
serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacao minima, média
e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; (ii) cotacdo minima, média e
maxima de cada trimestre, nos Gltimos 2 (dois) anos; e (iii) cotacao minima, média
e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdao de Cotas da Classe, ndo houve
negociacdo das Cotas em mercado secundario.

6.2. Informacoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de
novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 1@ (primeira) emissdo de Cotas da
Classe, ndo haverda abertura de periodo de exercicio de direito de preferéncia.

Conforme disposto no Anexo da Classe, no caso de novas emissdes de Cotas realizadas
pela Classe, os Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas poderdo ter o
direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, se assim aprovado em Assembleia de
Cotistas ou pela Administradora, conforme o caso, na proporcdao de suas respectivas
participacdes (com base na relagdo de cotistas na data que for definida nos documentos
que deliberar pela nova emissdao de Cotas), na data de corte estabelecida quando da
aprovacao da oferta da Classe, respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais,
previstos pela B3, necessarios ao exercicio de tal direito de preferéncia.

Os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os préprios Cotistas ou a
terceiros, caso os Cotistas declinem do seu direito de preferéncia na aquisicdo das referidas
Cotas e desde que tal cessao seja operacionalmente vidvel e admitida nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

6.3. Indicacao da diluicao econdmica imediata dos cotistas que nao subscreverem
as cotas ofertadas, calculada pela divisao da quantidade de novas cotas a serem
emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da
emissao em questdao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissdao se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de
Cotas, ndo havera diluicdo econémica dos Cotistas da Classe.

6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado
para sua fixacao

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissao de Cotas, o Preco de Emissao foi
definido a partir de parametro de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas
de fundo incentivados de investimento em infraestrutura, considerando um valor por Cota
gue, no entendimento do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora, pudesse
despertar maior interesse do publico investidor na Classe, bem como gerar maior dispersao
das Cotas no mercado.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7. RESTRICﬁES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descrigao de eventuais restrigées a transferéncia das cotas

Durante a colocagdao das Cotas e apds o inicio do Periodo de Distribuicdo, cada Investidor
gue subscrever as Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidacdo, as Cotas
subscritas que, até a divulgacdao do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizagao
da B3, ndo serdao negociaveis e nao receberdo rendimentos provenientes da Classe. As
Cotas apenas serdo livremente negociaveis em mercado de bolsa mantido pela B3 apds o
Anuncio de Encerramento e da obtengdo de autorizagdao da B3 para negociagdo, por meio
de formulario de liberacdo para negociacao de cotas.

7.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

O investimento nas Cotas ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro.
Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndao admitindo o resgate
das Cotas, exceto em caso de sua liquidacdo. Portanto, os Investidores devem ler
cuidadosamente o disposto na secdo “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Falta de
Liquidez das Cotas de FI-Infra”, na pagina 17 deste Prospecto.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE
A SEGCAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 26 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A
MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA
ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

AS COTAS NAO SE DESTINAM A AQUISICAO POR REGIMES PROPRIOS DE
PREVIDENCIA SOCIAL TAMPOUCO POR ENTIDADES FECHADAS DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR, NOS TERMOS DA RESOLUGCAO CMN 4.963 E DA RESOLUGAO CMN
4.994. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

O INVESTIMENTO NAS COTAS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, TENDO
EM VISTA QUE E UM INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL E, ASSIM, OS
INVESTIDORES QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A
PERDAS PATRIMONIAIS E RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS AS
COTAS E AO AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL, CONFORME DESCRITOS
NA SECAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 13 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO E NO REGULAMENTO, E QUE DEVEM SER CUIDADOSAMENTE
CONSIDERADOS ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E, PORTANTO, ADEQUADO A INVESTIDORES
AVESSOS AOS RISCOS RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE
CAPITAIS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM
GARANTIAS DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS
COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES,
PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS
INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE INVESTIMENTO.
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7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 69 e 70 da
Resolugdao CVM 160 a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente
quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
do protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a
CVM podera: (i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta; (ii) reconhecer a
ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou (iii) caso a situacdo acarrete aumento relevante
dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogacao da Oferta.

Nos termos do paragrafo 1° do artigo 67 da Resolucdao CVM 160, a modificacdo da Oferta
realizada apds a concessdo do registro da Oferta, exceto se exclusivamente relacionada ao
cronograma, deve ser submetida a aprovacdo prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo 3° do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, a modificacdo de Oferta
realizada anteriormente a concessdo do registro da Oferta ndo demanda aprovacdo prévia
da CVM, porém, no caso de oferta sujeita ao rito de registro ordinario, sera analisada no
decorrer do periodo de analise do registro, podendo configurar fato novo para fins do rito
de analise previsto na Subsecdo IV da Secdo III do Capitulo IV da Resolugdao CVM 160.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, eventual requerimento de
revogacao da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis contados da data
do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacgodes
necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 67 da Resolugao CVM 160, a CVM deve conceder igual
prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no dmbito de requerimento de
revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias
Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo 6° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, o requerimento de
revogagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo 7° do artigo 67 da Resolugao CVM 160, em caso de modificacdo
da Oferta, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo 8° do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, é sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que
devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, a Administradora
e a Gestora, ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, a
Administradora e a Gestora. Nestas hipdteses, é obrigatéria a comunicacdao da modificagao
a CVM, conforme o disposto no paragrafo 9° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacgao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na
forma e condigdes previstas no Contrato de Distribuicao e neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 a 69 da Resolugao CVM 160: (i)
a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgagdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider e as demais Instituicbes
Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento
das aceitagbes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de
gue tem conhecimento das novas condicoes.

Nos termos do paragrafo 1° artigo 69, da Resolugao CVM 160, em caso de modificacdao da
Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido seu Documento de
Aceitacdo da Oferta, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que
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confirmem a referida Instituicdo Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagao. O
disposto acima ndo se aplica a hipétese em que a modificagdo da Oferta ocorra para
melhora-la em favor dos Investidores, conforme acima, entretanto a CVM pode determinar
a adocao da medida caso entenda que a modificagdo ndo melhore a Oferta em favor dos
Investidores.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, se o Investidor revogar
sua aceitacdo e ja tiver efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente
integralizados serao devolvidos, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da
Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicao de
valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagcdao da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis.

Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Nos termos do paragrafo
39 do artigo 70 da Resolucao CVM 160, findo o prazo, sem que tenham sido sanadas as
irregularidades que determinaram a suspensao, a CVM deve ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a rescisdao do Contrato
de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes ou de ndo
verificacdo da implementacao das Condicdes Precedentes (conforme definidas no Contrato
de Distribuicao), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria
(conforme definida no Contrato de Distribuicao), por motivo distinto daqueles previstos no
paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, conforme mencionado acima, ndo implica
revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de distribuicdo seja
firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a suspensdo ou cancelamento devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que
ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao, para que, na hipotese de
suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicagdo,
eventual decisdao de desistir da oferta.

Nos termos do paragrafo 1° do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, em caso de: (i) suspensao
da Oferta, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizagdo de
Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta, todos os Investidores que tenham aceitado a Oferta
e ja tenham efetuado a integralizagao das Cotas; os valores efetivamente integralizados
serao devolvidos com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacgao.

A documentagdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicao da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdo CVM 160, a aceitagao da Oferta somente podera ser
revogada pelos investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista no Prospecto,
na forma e condigdes aqui definidas, ressalvadas as hipoteses previstas nos paragrafos
Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Eventuais condigOes a que a oferta publica esteja submetida

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a Distribuicdo Parcial
das Cotas, desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em
nada sera afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizagdo da totalidade das Cotas no
ambito da Oferta, observadas as disposicdes a esse respeito na secdo 2.6, na pagina 7
deste Prospecto.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido)
deverao ser canceladas pela Administradora.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja
tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados
serdao devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas
titularidades indicadas nos respectivos Documentos de Aceitagdo, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicacdo do cancelamento da Oferta no ambito da Oferta.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante
Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser
encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador
Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas nao colocadas, nos termos
da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem
condicionado a sua adesdo a colocacdo integral, os valores ja integralizados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos e os Investidores deverdao efetuar a devolucdo dos Documentos de Aceitagao
das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captagdo, em caso de Distribuigdo Parcial.
Condicbes Precedentes

O Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes
condicdes: (i) concessao do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de
Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagao. A Oferta a mercado é irrevogavel,
exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, nos termos | previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacdes
assumidos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das
Condigoes Precedentes, previstas na Clausula 5 do Contrato de Distribuicdo e na segdo 9.1
deste Prospecto. As Condicdes Precedentes devem ser verificadas até o Dia Util anterior a
data da concessdo do registro automatico da Oferta na CVM ou até a data de liquidacéo da
Oferta para as CondigGes Precedentes que possam ser verificadas apds o registro da Oferta,
conforme o caso, observado que para as Condicbes Precedentes verificadas apds a
concessdo do registro da Oferta deverdo ser observados os termos do paragrafo 4° do
artigo 70 da Resolugao CVM 160.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta puablica a
investidores especificos e a descricao destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de
alocagcao das Cotas entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais,
conforme definido no item 2.3 deste Prospecto.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, os Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdao preencher e apresentar a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta um ou mais Documentos de Aceitacao, indicando, dentre
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outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretende subscrever. Os Investidores Nao
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos seus respectivos Documentos de
Aceitacao da Oferta, a sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seus
Documentos de Aceitagdo serem cancelados pela Instituicdo Participante da Oferta,
conforme demanda a ser observada apds o Procedimento de Alocagéo.

Até 90% (noventa por cento) das Cotas do Montante Inicial da Oferta serdo destinadas
prioritariamente para distribuicao exclusiva junto aos Investidores Ndo Institucionais,
observado que o Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, podera manter a
guantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional, reduzir ou aumentar
tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os Documentos de Aceitacdao dos Investidores Nao Institucionais,
até o limite do Montante Total da Oferta, inclusive considerando eventuais Cotas do Lote
Adicional ("Oferta Nao Institucional”).

Os Documentos de Aceitacdo da Oferta sdo irrevogaveis e irretrataveis, ressalvado o
disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo, devendo observar dentre
outras condig0es previstas no préprio Documento de Aceitacdo, os procedimentos e normas
de liquidacao da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no seu Documento de Aceitacao a sua
condicdo ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de
Aceitacao firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no
entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar
eventuais Cotas do Lote Adicional no ambito da Oferta), serd vedada a colocagao de
Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160,
observadas as excecles previstas nos paragrafos do referido artigo;

(ii) durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, cada Investidor N&o
Institucional, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, devera enviar Documento de Aceitagdo a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, podendo, em razao da possibilidade de Distribuicao Parcial da
Oferta, condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com o Procedimento de Alocacdo;

(iii) as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das
ordens acolhidas no ambito dos Documentos de Aceitagdo da Oferta. As InstituicGes
Participantes da Oferta somente atenderao aos Documentos de Aceitacdo feitos por
Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor Ndo Institucional;

(iv) no ambito do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider alocard as Cotas de
acordo com os Documentos de Aceitacdo, em observancia ao Critério de Rateio da
Oferta N&o Institucional e ao Critério de Colocacdo da Oferta Institucional;

(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos
Investidores Nao Institucionais serdo informados a cada Investidor Nao Institucional
até o Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidagcdo pela Instituicdo
Participante da Oferta que houver recebido o referido Documento de Aceitagdo, por
meio de mensagem enviada ao enderego eletronico indicado nos Documentos de
Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, limitado ao valor
dos Documento de Aceitacdo da Oferta, e o respectivo valor do investimento,
devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo, limitado ao valor
dos Documentos de Aceitacdo;

(vi) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda
corrente nacional, do valor indicado no inciso “(v)” acima junto a Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu respectivo Documento de
Aceitacdo, em recursos imediatamente disponiveis, até as 11:00 (onze) horas da
Data de Liquidacao. Nao havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitagao
serao automaticamente cancelados; e

39



x_l
<-
2

A

Q'

(vii) até as 11:00 (onze) horas da respectiva Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada
Instituicdo Participante da Oferta junto a qual os Documentos de Aceitagdo tenham
sido realizados, entregara a cada Investidor Ndo Institucional as Cotas Ofertadas
correspondentes ao valor indicado nos Documentos de Aceitagcdo, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento aqui previstas.

Critério de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta N&o Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de
Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores Nao Institucionais durante o Periodo
de Coleta de Intencgdes de Investimento, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja igual ou inferior a 90% (noventa por cento) do Montante Inicial da Oferta,
todos os Documentos de Aceitacao dos Investidores Nao Institucionais serao integralmente
atendidos, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a
Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitagdo da Oferta,
conforme o caso, exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, deverd ser realizado rateio proporcional das Cotas entre todos os
Investidores Ndo Institucionais que tiverem realizado o Documento de Aceitacdo da Oferta
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual
de cada Documento de Aceitacdo da Oferta, e a quantidade total de Cotas destinadas a
Oferta N&o Institucional e desconsiderando-se as fracdes de cotas (“Critério de Rateio
da Oferta Nao Institucional”).

A guantidade de Cotas a serem subscritas por cada Investidor Nao Institucional devera
representar sempre um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Cotas
representadas por nimeros fracionarios. Eventuais arredondamentos serao realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Caso
seja aplicado o rateio indicado acima, o Documento de Aceitacdo da Oferta podera ser
atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Ndo Institucional, sendo
qgue ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir
a quantidade de Cotas desejada. O Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora,
poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional
ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender, total ou parcialmente, os Documentos de Aceitacdo da Oferta apresentados
pelos Investidores Ndo Institucionais.

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider, da Administradora
e/ou da Gestora com determinado Investidor Nao Institucional, ou consideracbes de
natureza comercial ou estratégica, seja do Coordenador Lider, da Administradora e/ou da
Gestora, poderdo ser consideradas na alocacao dos Investidores Nao Institucionais.

Oferta Institucional

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 49 da Resolugdao CVM 160, apds o atendimento
dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas
remanescentes observardo os critérios de colocacdo da Oferta Institucional, por meio do
Coordenador Lider, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas
antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os
procedimentos abaixo descritos, sendo certo, ainda, que as Cotas que ndo forem colocadas
na Oferta Institucional, poderdo ser destinadas a colocagdo junto a Investidores N&o
Institucionais (“"Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Cotas objeto da Oferta deverao apresentar seus
Documentos de Aceitacdo exclusivamente ao Coordenador Lider, até a data de
realizacdao do Procedimento de Alocacdo, indicando a quantidade de Cotas a ser
subscrita, inexistindo limites maximos de investimento. Os Documentos de Aceitagdo
serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto neste Prospecto, devendo observar, ainda, as
condigdes previstas no Documento de Aceitagdao bem como os procedimentos e
normas de liquidagao da B3;
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(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo, necessariamente, indicar no Documento de Aceitacdo a sua condicdo ou nao
de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitacao
enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdao, observado, no entanto,
que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no @mbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do
Lote Adicional emitidas no ambito da Oferta), sera vedada a colocagdao de Cotas para
as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas
as excegoes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(iii) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, devera formalizar Documentos de Aceitacdo junto ao
Coordenador Lider, podendo, em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial da
Oferta, condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com o Procedimento de Alocacdo;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar
da Oferta Institucional, para entao apresentar seus Documentos de Aceitacao;

(v) no ambito do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider realizard a alocacao
das Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo, em observancia ao Critério de Rateio
da Oferta Nao Institucional e ao Critério de Colocagdo da Oferta Institucional abaixo
previstos;

(vi) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos
Investidores Institucionais serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia
Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo pelo Coordenador Lider, por meio
de mensagem enviada ao endereco eletronico indicado nos Documentos de
Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo, limitado ao valor do
Documento de Aceitagao; e

(vii) os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso “(vi)” acima em recursos imediatamente
disponiveis, até as 11:00 (onze) horas da Data de Liquidacdo, de acordo com as
normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento
pontual, os Documentos de Aceitacdo serdo automaticamente cancelados.

Critério de Rateio da Oferta Institucional

Caso o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacao da Oferta, conforme
0 caso, exceda o percentual de 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta
prioritariamente destinado a Oferta Institucional, devera ser realizado rateio proporcional
das Cotas entre todos os Investidores Institucionais que tiverem realizado o Documento
de Aceitacdo da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento
de Aceitacdo da Oferta, e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional
e desconsiderando-se as fracbes de cotas (“Critério de Rateio da Oferta
Institucional”).

Caso o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitagdao da Oferta Institucional
seja inferior ao percentual de 10% (dez por cento) prioritariamente destinado a Oferta
Institucional, todos os Documentos de Aceitagao dos Investidores Institucionais serao
integralmente atendidos, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderao ser
destinadas a Oferta Nao Institucional, a critério da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider.

Ainda, considerando o disposto no item “Critério de Rateio da Oferta N3o Institucional”,
caso no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de
Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores Nao Institucionais durante o Periodo
de Coleta de Intengdes de Investimento, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja igual ou inferior a 90% (noventa por cento) do Montante Inicial da Oferta,
as Cotas remanescentes poderdo ser destinadas a Oferta Institucional.
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Disposicoes Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderdao aos Documentos de Aceitagao
feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo
Investidor, observado que os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais
deverdo ser realizadas junto ao Coordenador Lider.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta N&o
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugao CVM 160, a Oferta ndo contard com a
assinatura de boletins de subscricao para a integralizacao pelos Investidores das Cotas
subscritas. Para os Investidores que ndo se enquadrem na definicdo constante no artigo
20, §20 da Resolugdo CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da 56 Resolugdao CVM 160,
o Documento de Aceitacdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informacgdes
previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM 27.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZAGCAO DE
DOCUMENTO DE ACEITAGCAO DA OFERTA QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS
TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NO DOCUMENTO DE ACEITACAO DA
OFERTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS
A LIQUIDAGCAO DA OFERTA E AS INFORMAGCOES CONSTANTES NO PROSPECTO, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 13 A 26 DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS
DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO; (II) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE, ANTES
DE REALIZAR O SEU DOCUMENTO DE ACEITACAO DA OFERTA, SE ESSA, A SEU
EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZAGCAO DE CONTA
E/OU CADASTRO, E/OU (B) A MANUTENGAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE
NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO DOCUMENTO DE
ACEITACAO DA OFERTA; (I1I) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE,
ANTES DE REALIZAR O SEU DOCUMENTO DE ACEITAGAO DA OFERTA, A
POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DA
INSTITUIGAO PARTICIPANTE; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGCOES
MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO(S) DOCUMENTO(S) DE
ACEITACAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NA
INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS
OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

8.3. Autorizagées necessarias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando a
reunido em que foi aprovada a operacao

A Emissdo, a Oferta, o Preco de Emissdo, a Taxa de Distribuicdo Primaria e as demais
caracteristicas da Emissdo e da Oferta foram deliberados e aprovados por meio do
Instrumento de Constituicao do Fundo e Aprovacao da Emissdo, formalizado em 19 de
setembro de 2024, e por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do TENAX RFA
Incentivado Ima-B 5 Fundo de Investimento Financeiro em Infraestrutura da Classe de
Investimento em Cotas Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”,
formalizado em 29 de outubro de 2024, conforme consta do Anexo II.

O Fundo sera registrado na Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros (*Codigo ANBIMA de Administracao e Gestao”).

A Oferta serd registrada na ANBIMA, nos termos dos Regras e Procedimentos ANBIMA e
do “Cédigo de Ofertas Publicas”, em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacgao
Anuncio de Encerramento.
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8.4. Regime de Distribuigao

A Oferta sera realizada no Brasil, sob a coordenacao do Coordenador Lider, sob o regime
de melhores esforgos de colocacdo, sob o rito de registro ordinario de distribuicdo na CVM,
conforme procedimentos previstos na Resolugao CVM 160 e nas demais disposicdes legais,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis e em vigor.

O processo de distribuicdo das Cotas conta, ainda, com a participacao dos Participantes
Especiais, que sdo as outras instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo
dos valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas ou ndo junto a B3, e convidadas pelo Coordenador Lider em comum acordo
com a Gestora, para participarem do processo de distribuicao das Cotas, nos termos do
item 2.1 deste Prospecto e do Contrato de Distribuigdo. Os Participantes Especiais estao
sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que
se refere as disposicbes da legislagao e regulamentagdao em vigor.

8.5. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacdao do preco
ou taxa

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a
Oferta sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, de acordo com a Resolugdo
CVM 160.

A Oferta conta com Prospecto Preliminar, Prospecto Definitivo e lamina elaborada nos
termos do artigo 23 da Resolugao CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem
restricbes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora,
da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM da B3 e dos Participantes Especiais, nos termos
do artigo 13 da Resolugdao CVM 160 (em conjunto, "Meios de Divulgacao”).

A Oferta observara o seguinte:

(i) a Oferta tera como publico-alvo: (@) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os
Investidores Institucionais, que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, nos termos
do item 2.3 deste Prospecto;

(ii) apos o protocolo na CVM do requerimento de registro da Oferta e observado o disposto
no artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir da
disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e a divulgagdo do Aviso ao Mercado nos Meios
de Divulgacdo, apés o que poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais
Investidores (roadshow e/ou one-on-ones);

(iif) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagbes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo
encaminhados & CVM, pelo Coordenador Lider, em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizacao, nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolugdo CVM 160;

(iv) observado o disposto no item “(vi)” abaixo, durante o Periodo de Coleta de Intengdes
de Investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante
deste Prospecto, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Documentos de
Aceitacao dos Investidores;

(v) o Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicavel de Documento de Aceitacdo a
ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item (iv) acima,
e que poderd ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive
eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolucdo CVM 160. Ainda, o(s)
Documento(s) de Aceitagdo devera(do): (@) conter as condicdes de integralizagdo e
subscricao das Cotas; (b) possibilitar a identificagdao da condigao de Investidor como
Pessoa Vinculada; e (c) incluir declaragao assinada pelo subscritor de haver obtido
exemplar do Regulamento, do Prospecto e da Lamina;

(vi) os Investidores interessados na subscrigao das Cotas, incluindo aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, deverdao enviar Documento de Aceitagdo as Instituigdes
Participantes da Oferta, podendo indicar, em ambos os casos, a quantidade de Cotas
que desejam adquirir, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo: (@) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior
gue o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razéo
da possibilidade de Distribuicao Parcial;
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(vii) as Instituicdes Participantes da Oferta deverao receber os Documentos de Aceitacao
da Oferta dos Investidores Ndo Institucionais durante todo o Periodo de Coleta de
Intengbes de Investimento e, no caso dos Investidores Institucionais, o
Coordenador Lider devera recebé-los até a data do Procedimento de Alocagéo,
inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacao
e/ou ordens de investimento, conforme o caso, recebidos durante o Periodo de
Coleta de Intencbes de Investimento exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta N&o Institucional, de modo que eventual excesso de demanda
possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento
de Alocagao;

(viii) o Coordenador Lider deverd manter controle de data e horario do recebimento de
cada um dos Documentos de Aceitagdo da Oferta ou ordens de investimento,
conforme o caso, sendo certo que, caso necessario, para fins do Critério de Rateio
da Oferta N&o Institucional, na hipdtese de alteracdo e reenvio do Documento de
Aceitacdo da Oferta, durante o Periodo de Coleta de Intencées de Investimento,
sera considerado apenas o valor total das Cotas constantes do Ultimo Documento
de Aceitacao da Oferta enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer
outro envio;

(ix) o Investidor Nao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que
esteja interessado em investir em Cotas deverd formalizar seu respectivo
Documento de Aceitacdao da Oferta para as Instituicdes Participantes da Oferta,
durante o Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento;

(x) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que
esteja interessado em investir em Cotas deverd formalizar seu respectivo
Documento de Aceitacdo da Oferta ou enviar sua ordem de investimento, conforme
0 caso, para o Coordenador Lider até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive;

(xi) em caso de excesso de demanda, sera realizada, pelo Coordenador Lider, de comum
acordo com a Gestora, a alocagdo das Cotas de acordo com o Critério de Rateio da
Oferta Ndo Institucional e o Critério de Colocacdo da Oferta Institucional;

(xii) os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitagdo alocados, deverao assinar
o termo de adesdao ao Regulamento ("Termo de Adesdao ao Regulamento”), sob
pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacdo;

(xiii) posteriormente a (@) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacao; e (c) divulgacao do Anuncio de Inicio
nos Meios de Divulgacdo, sera realizado o Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo
definido), o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato
de Distribuicao; e

(xiv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante a divulgacdo do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, nos
termos do artigo 76 da Resolucao CVM 160.

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condicGes do Contrato de Distribuicdo,
convidar as Participantes Especiais, para participarem do processo de distribuicao das Cotas,
no dmbito da Oferta. Para a adesdao dos Participantes Especiais, estas formalizaram ou
formalizardo sua adesdo ao processo de distribuicao das Cotas por meio da assinatura de
termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo. Os Participantes Especiais estdo sujeitas as
mesmas obrigagdes e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as
disposicbes da legislagao e regulamentagdao em vigor.

N&o sera concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituigbes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em adquirir as Cotas.

Ndo havera consulta aos Investidores para definicdo do preco ou taxa.

No ambito do Procedimento de Alocagdo, ndo serdao consideradas, em nenhuma hipotese,
relacbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e dos Ofertantes.
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Coleta de Intengbes

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da
Oferta deverdo preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta
seu(s) Documento(s) de Aceitacao indicando, dentre outras informagoes, a quantidade de
Cotas que pretendem subscrever. Os Investidores deverao indicar, obrigatoriamente, no(s)
seu(s) respectivo(s) documento, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de
seu(s) Documento(s) de Aceitacdo ser(em) cancelado(s) pelo Coordenador Lider, conforme
demanda a ser observada apd6s o Procedimento de Alocacgao.

Os Documentos de Aceitacao serdo efetuados pelos Investidores de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, devendo
observar as condicdes, dentre outras previstas no préprio Documento de Aceitacdo, os
procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacao a
sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serao aceitos os Documentos
de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao, observado,
no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar
eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, observadas as excegdes
previstas nos paragrafos do referido artigo;

(ii) durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, cada Investidor, incluindo
0s que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Documento de Aceitacao junto a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta;

(iii) no ambito do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto
dos Documentos de Aceitagdo da Oferta em observancia ao Critério de Rateio da
Oferta Ndo Institucional e ao Critério de Colocagao da Oferta Institucional;

(iv) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos
Investidores serdo informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior
a Data de Liquidagdo pelas Instituicbes Participantes da Oferta, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletronico indicado nos(s) Documento(s) de
Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com o item “(v)” abaixo limitado ao valor do(s)
Documento(s) de Aceitacdao. Caso tal relacao resulte em fracdo de Cotas, o valor do
investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior numero inteiro de
Cotas, desprezando-se a referida fracao;

(v) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das
ordens acolhidas no ambito dos Documentos de Aceitacdo. As Instituicoes
Participantes da Oferta somente atenderdao aos Documentos de Aceitacao feitos por
Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas; e

(vi) os Investidores deverao efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional,
do valor indicado no inciso “(iv)” acima a Instituicdo Participante da Oferta a qual
tenha apresentado seu(s) Documento(s) de Aceitacdo, em recursos imediatamente
disponiveis, até as as 11:00 (onze) horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo
pagamento pontual, os Documentos de Aceitacdo serdo automaticamente cancelados
pelo Coordenador Lider.

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota tera suas Cotas
bloqueadas para negociacdao pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais
somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.
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Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador
Lider, posteriormente ao término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a
obtencao do registro da Oferta e a divulgacdo do Prospecto Definitivo e do Andncio de
Inicio nos Meios de Divulgacao, para (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote
Adicional no dmbito da Oferta; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando
gue o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou
parcial do Lote Adicional no @mbito da Oferta ou diminuido em virtude da Distribuicdo
Parcial da Oferta, desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) definir a
guantidade de Cotas a ser destinada a Oferta Nao Institucional, observados os Critérios de
Rateio da Oferta Nao Institucional e, assim, determinar o percentual do montante final da
Oferta a ser destinado a Oferta Institucional (se 10% (dez por cento, ou maior ou menor,
nos termos previstos neste Prospecto); e (v) apds a alocacdo da Oferta Nao Institucional,
realizar a alocacdo das Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se
necessarios, os Critérios de Rateio da Oferta Institucional (“Procedimento de
Alocacao”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta,
observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no @mbito da Oferta (sem considerar
as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas
as excegoes previstas nos paragrafos do referido artigo.

A PARTICIPACGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES VEJA O
FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 25 DESTE PROSPECTO.

O Coordenador Lider e as demais Instituicdes Participantes realizardo a Oferta de forma a
assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo em
cumprimento ao disposto no artigo 7° da Resolugcao CVM 160.

No ambito do Procedimento de Alocacgdo, ndo serdo consideradas, em nenhuma hipotese,
relacdes com clientes e outras consideracées de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e dos Ofertantes.

Ligquidagao

A liquidacdo fisica e financeira dos Documentos de Aceitagdo se dara na Data de Liquidacgdo
e sera realizada por meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3, observado
o disposto no Contrato de Distribuicdo.

Para todos os fins e efeitos legais, a integralizacdo das Cotas pelos Investidores que
manifestarem sua adesdo a Oferta sera realizada até a data maxima prevista no
cronograma indicativo da Oferta constante neste Prospecto (“Data de Liquidacao”).

A integralizacdo das Cotas serd realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liqguidagdo, pelo Preco de Subscricao, nao sendo permitida a aquisicao de Cotas
fracionadas. Cada um dos Investidores deverd efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de
colocacdo, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s)
Documento(s) de Aceitacao.

Caso, na respectiva Data de Liquidacdao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores e/ou da Instituicdo Participante da Oferta, a
integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o
50 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo da Oferta, pelo Preco
de Emissao.
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Entende-se por “Escriturador” a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n©°
61.194.353/0001-64.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.

Caso apés a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas
falhas por Investidores, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
sera cancelada pelo Coordenador Lider, e as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo
devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, observados os Critérios
de Restituicao de Valores.

8.6. Admissao a negociacdo em mercado organizado

As Cotas serao depositadas para (i) distribuicdo e liquidacdo no mercado primario, no DDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) negociagdo e liquidagdo no mercado secundario, exclusivamente no
mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3.

Durante a colocacdo das Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem Cotas terdo
as suas Cotas bloqueadas para negociagao pela Administradora e pelo Coordenador Lider,
observado que as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3 na data definida no
formulario de liberagdo a ser divulgado, posteriormente a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo pela B3.

8.7. Formador de Mercado

O Fundo contratou o BANCO FATOR, instituicdo financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de S3ao Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n® 1.017, 12° Andar,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.644.196/0001-06 (*Formador
de Mercado”) para a prestacao de servigos de formador de mercado, por meio da inclusao
de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3
na forma e conforme as disposicdes (i) da Resolucdo da CVM n° 133, de 10 de junho de
2022, (ii) do Manual de Normas Formador de Mercado, (iii) do Comunicado 111, e (iv) do
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados
pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3, com a finalidade de fomentar a
liquidez das Cotas no mercado secundario.

O Formador de Mercado podera ser substituido, sem necessidade de aprovagdao em
Assembleia Geral, e independentemente de prévia notificacdo judicial ou extrajudicial, (i)
se o Fundo ou o Formador de Mercado infringir alguma das cldusulas ou condigdes
estipuladas no “Contrato de Prestacdo de Servicos de Formador de Mercado”, celebrado
em 25 de setembro de 2024 (“Contrato de Formador de Mercado”), (ii) caso ocorra
alteragdes por forca de lei ou regulamentacdo que inviabilizem os servicos a serem
prestados pelo Formador de Mercado no ambito do Contrato de Formador de Mercado, (iii)
seja decretada faléncia, liguidacdo ou pedido de recuperacdo judicial do Formador de
Mercado, do Fundo ou da Gestora; e/ou (vii) caso ocorra a suspensao ou
descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer uma das hipdteses
previstas no Manual de Normas de Formador de Mercado.

Em razdo dos servigos prestados, o Formador de Mercado recebera do Fundo as seguintes
quantias brutas, a partir da efetiva prestacao dos servicos que se dara com o Anuncio de
Encerramento da Oferta, quais sejam:

a. Do 19 ao 6° més de vigéncia (inclusive): R$ 10.000,00 (dez mil reais);
b. Do 7° ao 18° més de vigéncia (inclusive): R$ 20.000,00 (vinte mil reais);

c. Apods transcorrida a vigéncia inicial de 18 (dezoito) meses, o valor a que passara a
vigorar, a titulo de Remuneragdo, serd de R$17.000,00 (dezessete mil reais), devidamente
corrigido nos moldes abaixo.
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A remuneragdo do Formador de Mercado serad reajustada anual e automaticamente
segundo a variacao do IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) ocorrida no
periodo, ou por qualquer outro indice que venha a |lhe substituir.

Qualquer das partes do Contrato de Formador de Mercado poderd resilir o contrato
mediante notificacdo a outra parte:

a) em caso de descumprimento, por uma parte, de quaisquer de suas obrigacdes
previstas no contrato ndo sanado no prazo de até 02 (dois) dias Uteis contados de
notificacdo da parte prejudicada a respeito do descumprimento;

b) voluntariamente, apds decorridos 90 (noventa) dias de vigéncia do Contrato e
mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias a outra parte e a B3.

O contrato sera resilido de pleno direito nas hipoteses de cancelamento da autorizacdo
para execucdo das atividades previstas no contrato, de pedido de recuperacgao judicial ou
formulacao de plano de recuperacao extrajudicial, intervencao, regime de administracao
especial temporaria, liquidagdo judicial ou extrajudicial ou faléncia de qualquer das partes.

O Gestor poderda substituir o Banco Fator a qualquer tempo, nos termos do Contrato de
Formador de Mercado, conforme acima descrito, ndo havendo obrigatoriedade da Classe
em manter os servigos de formador de mercado.

8.8. Contrato de Estabilizacao, quando aplicavel
Nao sera firmado contrato de estabilizacdo do preco das Cotas no ambito da Oferta.
8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

O valor minimo para Investimento, por cada Investidor no contexto da Oferta, é de 1 (uma)
Cota, correspondente ao valor de R$ 103,60 (cento e trés reais e sessenta centavos),
considerando o Prego de Subscricao, observado o Procedimento de Alocacdo.

Ndo ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Cotas do Fundo, observado o
Montante Total da Oferta.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, economica e financeira do Fundo
Alvo que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e
objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracao

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do Fundo e do
investimento no Ativo Alvo, que contempla, entre outros, o retorno do investimento, nos
termos da Resolugcao CVM 175 e da Resolugcao CVM 160, consta devidamente assinado pela
Gestora no Anexo III deste Prospecto Definitivo ("Estudo de Viabilidade”).

Para a elaboracdo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como
base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado de infraestrutura.
Assim sendo, as conclusdes do Estudo de Viabilidade ndo devem ser assumidas como
garantia de rendimento. A Gestora ndo se responsabiliza por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

As informacdes contidas no Estudo de Viabilidade nao sdo fatos e nao se deve confiar nelas
como sendo necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto
sao advertidos que as informacgbes constantes do Estudo de Viabilidade podem ndo se
confirmar, tendo em vista que estdo sujeitas a diversos fatores.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS
INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E
EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANALISES E ESTIMATIVAS
DA GESTORA.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse,
ainda que potenciais, para a gestora ou administrador do fundo, nos termos da
regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém
relacionamento comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com a
Administradora, com a Gestora, com o Coordenador Lider, com o Escriturador, com o
Custodiante ou com sociedades de seus respectivos conglomerados econémicos, podendo,
no futuro, serem contratados pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Coordenador
Lider ou sociedades de seu conglomerado econémico para assessora-los, inclusive na
realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagfes necessarias para a
conducao de suas atividades.

Acerca do relacionamento entre as partes da Oferta, vide o fator de risco “Risco de
Potencial Conflito de Interesses” constante na pagina 54 deste Prospecto.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Gestora

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo
societdria entre si, sendo tal relacionamento restrito a distribuicdo realizada pelo
Coordenador Lider de fundos fechados geridos pela Gestora, bem como pela relacdo
comercial relevante abaixo indicada:

Data de Abertura/ Prazo/ Taxa Garantia

Vencimento Remuneracgao | (se houver)

Produto Valor Contrato Assinatura/
Desembolso

Entre 0,20% e
0,12% a.a.

Administracdo

Fiduciria R$ 180.000.000,00 N/A N/A N/A

A Gestora faz parte do programa Rising Stars, langado pelo Ital Unibanco, conglomerado
do qual a Administradora, o Escriturador e o Coordenador Lider fazem parte, em 2021. O
Rising Stars que visa prover meios financeiros para o desenvolvimento de gestoras
independentes, em contrapartida a oportunidade para clientes investirem e participarem
dos resultados das empresas que fazem parte do programa. Através do programa Rising
Stars e por meio do fundo de investimento “Itau Rising Stars Investimento No Exterior Fic
Multimercado Crédito Privado”, inscrito no CNPJ n°© 41.287.704/0001-74, o Ital Unibanco
reuniu recursos financeiros, por meio do investimento de clientes, para o desenvolvimento
de determinadas gestoras independentes, incluindo a Gestora, que faz parte do programa
desde 2022.

A Administradora, o Escriturador, o Coordenador Lider e a Gestora ndo identificaram
conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuacOes de cada parte com relagdo ao Fundo. A Administradora, o Coordenador Lider e a
Gestora ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si e o relacionamento entre eles se
restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

Ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider ndo atuou como coordenador
em oferta de cotas de classes de outros fundos de investimento geridos pela Gestora. O
Coordenador Lider podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacao de
investimentos e/ou em quaisquer outras operacoes de banco de investimento, incluindo a
coordenacado de outras ofertas de cotas da Classe e de outros fundos geridos pela Gestora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizagdo
de negdcios entre as partes.

N3o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com
a Gestora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para a realizagao
de investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo
a coordenacao de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros fundos geridos pela
Gestora, podendo vir a contratar com o Ital ou qualquer outra sociedade de seu
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conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarios a condugdo das atividades do Fundo e da Gestora, observados os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacdo de negdcios entre
as partes.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Administradora, o Custodiante e o
Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Administradora integram o mesmo
conglomerado financeiro, controlado pelo Ital Unibanco Holding S.A.

A Administradora ndao mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento
comercial relevante com o Coordenador Lider, além do relacionamento decorrente do fato
de o Coordenador Lider atuar como Coordenador Lider da Oferta, bem como ter sido
coordenador em distribuicdes publicas de cotas de outros fundos de investimento
administrados pela Administradora.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Itau Unibanco (Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e o Coordenador Lider integram o mesmo
conglomerado financeiro, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento
comercial relevante com o Ital Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de o
Coordenador Lider atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta e coordenador em
distribuigdes publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais o Itau
Unibanco presta servicos de controladoria, custddia qualificada e, igualmente, de
distribuicdo das Cotas.

O Coordenador Lider e a Administradora, o Custodiante e o Escriturador ndo identificaram
conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuacOes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Itau Corretora (Escriturador) e a Administradora

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e a Administradora integram o mesmo
conglomerado financeiro, controlado pelo Ital Unibanco Holding S.A.

A Administradora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento
comercial relevante com a Ital Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de
a Itau Corretora atuar como Escriturador do Fundo, bem como ter sido coordenador em
distribuicbes publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pela
Administradora.

Relacionamento entre Itau Unibanco (Custodiante) e a Itau Corretora

(Escriturador)

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e a Ital Corretora integram o mesmo
conglomerado financeiro, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

A Itau Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Ital Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de terem sido
contratados para atuarem como Escriturador e Custodiante, respectivamente, da Oferta, e
ainda, terem atuado como coordenadores em distribuicdes publicas de cotas de outros
fundos de investimento para os quais o Ital Unibanco presta, também, servicos de
controladoria e custddia qualificada e a Itau Corretora servigos de escrituragao.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Itau Corretora (Escriturador)

Na data deste Prospecto, a Itau Corretora e o Coordenador Lider integram o mesmo
conglomerado financeiro, controlado pelo Ital Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento
comercial relevante com a Itad Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de
o Coordenador Lider atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta e coordenador em
distribuigdes publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais a
Itad Corretora presta servigos de escrituracdao e, em algumas situacdes, de distribuigdo
das Cotas.
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Relacionamento do Formador de Mercado com a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Escriturador e o Coordenador Lider

O Formador de Mercado (Banco Fator) ndo tem qualquer relacionamento societario com a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Escriturador e o Coordenador Lider, de modo
gue as partes nao vislumbram conflito de interesses em sua contratacdo pelo Fundo para
fins da presente Oferta.

Potenciais Conflitos de Interesses entre as Partes

A Gestora e a Administradora, o Custodiante e o Escriturador ndo identificaram, na data
deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Nao obstante, a Administradora, o Custodiante e o Escriturador poderdo no futuro manter
relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no
assessoramento para realizagao de investimentos e/ou em quaisquer outras operagoes de
banco de investimento, podendo a Gestora vir a contratar com o Coordenador Lider e com
as Instituicdes Participantes ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econ6mico
tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducdo de suas
atividades, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGCAO

11.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdao das
cotas junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo
prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
participacdao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao.

O Contrato de Estruturacdao, Coordenacéo e Distribuicdo Publica, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, da 12 (PRIMEIRA) Emissdo de Cotas da Classe Unica do TENAX RFA
INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA,
celebrado entre o Fundo, a Administradora, o Coordenador Lider e a Gestora, conforme
aditado em 30 de outubro de 2024 e em 25 de novembro de 2024 (“Contrato de
Distribuicao”), disciplina a prestacdo dos servigos de coordenacdo, estruturagdao e
distribuicdo da Oferta, sob o regime de melhores esforcos de colocagdao, de acordo com os
termos e condigdes especificados no Contrato de Distribuicdo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépia junto ao
Coordenador, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no enderego indicado na
secdo “Pessoas Envolvidas”, na secao 14.2 do presente Prospecto.

Condicoes Precedentes da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente
incorridas e do pagamento da Remuneracdao de Descontinuidade (conforme abaixo
definida), quando aplicavel, o cumprimento dos deveres e obrigagdes do Coordenador Lider
previstos neste Contrato estd condicionado ao atendimento das seguintes condicGes
precedentes (“Condicoes Precedentes”) (consideradas condicdes suspensivas nos
termos do artigo 125 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2022, conforme alterada (*Coédigo
Civil”), cujo atendimento deverd ser verificado até o Dia Util anterior & data da concess3o
do registro da Oferta na CVM ou até a data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo
para as CondicGes Precedentes que possam ser verificadas apds o registro da Oferta,
conforme o caso, observado que para as Condicbes Precedentes verificadas apds a
concessao do registro da Oferta, sob pena de resilicio deste Contrato, deverdao ser
observados os termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, sem prejuizo
de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem
celebrados posteriormente para regular a Oferta, inclusive em decorréncia da diligéncia
prévia a ser realizada (*"Due Diligence”):

(i) negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos Documentos da
Oferta, incluindo os contratos definitivos necessarios para a efetivagdo da Oferta,
incluindo, sem limitacao, o Instrumento de Constituicdo do Fundo e Aprovacdo da
Emissdo, este Contrato, entre outros, os quais conterdo substancialmente as
condicdoes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser
estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as
praticas de mercado em operacgdes similares;

(ii) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratacdo dos assessores
juridicos e dos demais prestadores de servicos necessarios para o funcionamento
do Fundo e a realizagdao da Oferta, bem como remuneracdo e manutengao de suas
contratacdes pela Gestora ou pelo Fundo, conforme o caso;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da operacdo e da Oferta, do Fundo, da
Classe, das Cotas e ao contelido dos documentos da Oferta, em forma e substancia
satisfatoria as Partes e aos assessores legais, e em concorddncia com as
legislagdes e normas aplicaveis;

(iv) obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas
descritas neste Contrato;

(v) obtencdo do registro das Cotas para distribuicdo e negociagdo nos mercados
primarios e secundarios administrados e operacionalizados pela B3;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

manutencdo do registro da Administradora e da Gestora perante a CVM
devidamente atualizados;

fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos
assessores legais, de todos os documentos e informagdes suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem
como para conclusao da Due Diligence, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider
e aos assessores juridicos;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as
informacgOes enviadas e declaracdes feitas pelos Ofertantes, constantes dos
documentos da Oferta;

se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaracao firmada pelo
diretor executivo da Gestora atestando a veracidade e consisténcia de
determinadas informagOes gerenciais, operacionais, contabeis e financeiras
constantes do Prospecto e/ou do estudo de viabilidade que ndo foram passiveis de
verificagdo no procedimento de Back-up (desde que previamente alinhado com o
Coordenador Lider), e que tais informagdes, conforme o caso, sdo compativeis e
estao consistentes com as informagdes auditadas;

recebimento de declaracdao assinada pela Gestora e pela Administradora, com
antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da liquidacdo da Oferta, atestando a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgoes
constantes (i) do Instrumento de Constituicdo do Fundo e Aprovacao da Emissao;
(ii) deste Contrato; (iii) dos documentos exigidos pela Resolugao CVM 160 e em
conformidade com a regulamentacdao em vigor, incluindo, sem limitacdo o
Prospecto, a Lamina e demais documentos da Oferta (conforme definicdo
constante do artigo 29, inciso V, da Resolucao CVM 160); e (iv) dos demais
documentos exigidos, nos termos da Resolucdo CVM 175, incluindo fatos
relevantes, se aplicavel e dos Cédigos ANBIMA (em conjunto, “Documentos da
Operacao”), demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das
declaragoes feitas pela Gestora, no ambito da Oferta e do procedimento de Due
Diligence, nos termos da regulamentacdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da
Resolugdao CVM 160;

ndao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou
incongruéncia verificada nas informacGes fornecidas ao Coordenador Lider que
possa impactar negativamente a Oferta e que, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

conclusao da Due Diligence, nos termos deste Contrato, bem como do
procedimento de back-up, conforme aplicavel, e conforme padrdao usualmente
utilizado pelo mercado de capitais em operacdes similares;

recebimento pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis da Data da Liquidacdo da redacao final do parecer legal (“Legal
Opinion”) dos assessores juridicos, elaborada de acordo com as praticas de
mercado para operagdes da mesma natureza;

obtencdo pela Gestora, suas afiliadas, pelo Fundo, pela Administradora e pelas
demais partes envolvidas na Oferta, de todas e quaisquer aprovagdes, averbagoes,
protocolizagGes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizagdo,
efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificacdo, liquidagado,
conclusao e validade da Oferta e dos documentos da Oferta, junto a, quando
aplicaveis: (a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe,
oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de
atuacao; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras, o
Banco Nacional de Desenvolvimento EconOmico e Social — BNDES e outros, se
aplicavel; e (c) érgdo dirigente competente dos Ofertantes;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xv

(xx)

(xxi)

(xxii)

—
ot

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condicdes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou
pessoa de seus respectivos Grupos Econémicos (conforme abaixo definido), que
altere a razoabilidade economica da Oferta e/ou tornem inviavel ou
desaconselhavel o cumprimento das obrigacGes aqui previstas com relagdo a
Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo societaria da Gestora e da
Administradora (incluindo fusdo, cisdao ou incorporacdo) e/ou de qualquer
sociedade controlada ou coligada da Gestora e da Administradora (direta ou
indiretamente), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob
controle comum da Gestora e da Administradora, conforme o caso (sendo tais
sociedades, em conjunto, o “Grupo Econémico”), ou qualquer alienagao, cessao
ou transferéncia de acgdes do capital social da Gestora e da Administradora e/ou
de qualquer sociedade do Grupo Econémico, em qualquer operacao isolada ou
série de operacgdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores,
do poder de controle direto ou indireto da Gestora e da Administradora, conforme
0 caso;

manutencdo de todas as condicbes exigidas pela regulamentacdo aplicavel e que
ddo a Gestora, a Administradora e/ou a qualquer outra sociedade dos seus
respectivos Grupos Econémicos, condicao fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas,
todas as declaracOes feitas pelos Ofertantes e constantes nos Documentos da
Operacao sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem
como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificagcdo de
qualquer incongruéncia material nas informacodes fornecidas ao Coordenador Lider
qgue, a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

nao ocorréncia de: (a) liquidacao, dissolucao, decretacao de faléncia, intervencgao,
regime de administragdo especial temporaria ("RAET") e situagdes analogas da
Administradora e/ou da Gestora ou de qualquer sociedade de seu respectivo Grupo
Econémico; (b) pedido de autofaléncia, intervencao, RAET da Administradora e/ou
da Gestora ou de qualquer sociedade de seu Grupo EconO6mico; (c) pedido de
faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros em face da Administradora
e/ou da Gestora ou de qualquer sociedade de seu Grupo Econbmico e nao
devidamente elidido antes da data de realizacdo da Oferta; (d) propositura pela
Administradora e/ou pela Gestora ou por qualquer sociedade de seu Grupo
Econémico de mediacdo, conciliagdo ou plano de recuperagao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacdo judicial do referido plano ou medidas preparatérias ou
antecipatérias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdicdo; (e) ingresso pela Administradora e/ou pela
Gestora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econ6mico em juizo com
requerimento de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdao pelo juiz competente ou
qualquer processo preparatério, antecipatério ou similar, inclusive em outra
jurisdicao;

cumprimento pelos Ofertantes de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na
Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de
siléncio relativas a ndo manifestagdo na midia sobre a Oferta objeto deste Contrato
previstas na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos
Cédigos ANBIMA;

cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obrigacdes previstas neste
Contrato e nos demais documentos decorrentes deste Contrato, exigiveis até a
data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pelo Fundo, de todos os tributos, as taxas e os emolumentos
necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, B3 e
ANBIMA, caso aplicaveis;
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(xxiii) inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos
lesivos a administragdo publica e ao patrimoénio publico, crimes contra a ordem
econOmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12.529,
de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n® 9.613, de 3 de margo
de 1998, conforme em vigor, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
em vigor, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n°© 2.848,
de 7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, e, conforme aplicaveis, o US
Foreign Corrupt Practices Act de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto,
“Leis Anticorrupcao”) pelos Ofertantes, por qualquer sociedade dos seus
respectivos Grupos Econ6micos e por qualquer de seus respectivos
administradores ou funcionarios;

(xxiv) ndo ocorréncia de intervengao, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracdo publica, na prestacao de servicos fornecidos
pelos Ofertantes ou por qualquer de suas respectivas controladas;

(xxv) ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo,
concessao ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pelos Ofertantes
ou por qualquer de suas respectivas controladas, necessarias para a exploragao
de suas atividades econdmicas;

(xxvi) nao terem ocorrido alteragdes na legislagdao e regulamentacdo em vigor, relativas
ao Fundo que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a
realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem
aliquotas incidentes sobre os ativos do Fundo aos potenciais investidores;

(xxvii) verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pelo Fundo
junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico,
advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estao devidas e
pontualmente adimplidas;

(xxviii) observancia das melhores praticas para o cumprimento pelo Gestor, pelo
Administrador, este exclusivamente perante o Fundo, da legislacdo pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional
do Meio Ambiente, bem como a legislagdo relativa a nao utilizacdo de mao de obra
infantil e/ou em condigcdes andlogas as de escravo (“Leis Ambientais e
Trabalhistas”), procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinaces dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais, bem como adotando as
medidas e agles preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social exclusivamente com relacdo ao Fundo;
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(xxix) autorizacdo, pela Gestora, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Gestora, nos termos
do artigo 12 da Resolugdao CVM 160, para fins de marketing, atendendo a
legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis, recentes decisdes, oficios e pareceres da
CVM e da ANBIMA e as praticas de mercado;

Q'

(xxx) acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao conteido do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores,
com o intuito de promover a plena distribuicao das Cotas; e

(xxxi) integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Cédigos ANBIMA.

Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Precedentes, o Coordenador
Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida
pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos com
relacgdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdao da Gestora de reembolsar o
Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relacdo a Oferta, nos termos da
Clausula 10.3 do Contrato de Distribuicdo, e pelo pagamento da Remuneracdo de
Descontinuidade pela Gestora conforme previsto no Contrato de Distribuigao.
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Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo
verificacdo das CondicOes Precedentes, o Contrato de Distribuicdo sera rescindido e, nos
termos do artigo 70, §49°, da Resolucdo CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento
do registro da Oferta, observado que, para sua implementacdo, deve ser previamente
submetido a CVM pedido de revogagao da Oferta, nos termos do artigo 67 da Resolugao
CVM 160.

A renuncia pelo Coordenador Lider ou a concessdo de prazo adicional que o Coordenador
Lider entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das
Condig0es Precedentes descritas acima ndo podera (i) ser interpretada como uma renudncia
do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Gestora e/ou pela Administradora, de
suas obrigacdes previstas neste Contrato ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio,
pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio
pactuado no Contrato de Distribuicdo.

Remuneracao do Coordenador Lider

Como contraprestacao aos servigos de estruturagao, coordenacao, e distribuigdo das Cotas,
a Classe pagara ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de
Liguidacdo da Oferta, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, nos termos da
clausula abaixo, a seguinte remuneragao (em conjunto, "Comissionamento"):

(i) Comissao de coordenacdo e estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de
0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total das
Cotas efetivamente subscritas e integralizadas, com base no Preco de Emissdo,
incluidas as eventuais Cotas do Lote Adicional, caso emitidas (*Comissdao de
Coordenagao”); e

(ii) Comissao de distribuicao: no valor equivalente ao percentual de 2,25% (dois inteiros
e vinte e cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total das Cotas
efetivamente subscritas e integralizadas, com base no Preco de Emissdo, incluidas
as eventuais Cotas do Lote Adicional, caso emitidas ("Comissao de Distribuicao”).

As comissOes dos Participantes Especiais serdo deduzidas das comissdes devidas ao
Coordenador Lider, sendo que estardo limitadas ao Comissionamento do Coordenador
Lider. As comissOes dos Participantes Especiais serdo reguladas por meio de termos de
adesdo ao Contrato de Distribuicdo.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicdes e taxas, bem como quaisquer outros
encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoragao de
aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os
pagamentos feitos pela Classe ao Coordenador Lider no ambito do presente Contrato de
Distribuicdo relacionado ao Comissionamento serdo integralmente suportados pela Classe,
de modo que a Classe devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes
para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem
em relacao ao precgo unitario de distribuicdo; b) a comissao de coordenacao; c) a
comissao de distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricao, se houver; e)
outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso
estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicdo; h) as
despesas decorrentes do registro de distribuicao; e i) outros custos relacionados

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com
base no Montante Inicial da Oferta, os quais serao pagos: (i) com recursos obtidos com a
Taxa de Distribuicdo Primaria; ou (ii) diretamente pelo Fundo ou pela Gestora, conforme o
caso, podendo haver alteragcdes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de
Distribuigdo Parcial:
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% em Valor por % em relacao

Custos Indicativos da Oferta(1) Base R$(2) relacéo a Cota ao preco
Emissdo (R$) unitario da Cota

Comissdo de Coordenacgdo e Estruturagao 1.500.000,00 0,75% 0,75 0,75%

Tributos soNbre a Comlssao~de 249.271,14 0,12% 0,12 0,12%

Coordenagao e Estruturagao

Comissdo de Distribuicao 4.500.000,00 2,25% 2,25 2,25%

Tributos sobre a Comissdo de Distribuigao 480.630,88 0,24% 0,24 0,24%

Assessores Legais 220.000,00 0,11% 0,11 0,11%

Tributos sobre a_Comlssao dos 27.189,34 0,01% 0,01 0,01%

Assessores Legais

CVM - Taxa de Registro 78.005,86 0,04% 0,04 0,04%

ANBIMA - Taxa de Registro 1.271,00 0,00% 0,00 0,00%

B3 - Taxa de Distribuicao 15.200,12 0,01% 0,01 0,01%

Padrao (Fixa)

B3 - Taxa de Distribuicao 72.520,00 0,04% 0,04 0,04%

Padrao (Variavel)

B3 - Taxa de Analise o o

de Ofertas PUblicas 15.200,12 0,01% 0,01 0,01%

B3 - Taxa de Listagem 12.744,96 0,01% 0,01 0,01%

Anuncio de Inicio e Encerramento 13.097,85 0,01% 0,01 0,01%

Custos de Marketing e o o

Outros Custos 10.000,00 0,01% 0,01 0,01%
TOTAL A SER PAGO 7.195.131,27 3,60% 3,60 3,60%

(& Os custos listados acima deverdo ser serdo pagos com os recursos decorrentes do pagamento pelos Investidores da Taxa de Distribuigdo
quando da subscrigdo e integralizagédo de Cotas.
@ Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta, sendo que (i) o excedente da Taxa de Distribuigdo Primdria sera

integralmente revertido ao Fundo e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primdria, e que ndo
sejam encargos permitidos ao Fundo, nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175, serdo de responsabilidade da Gestora.
Na hipétese de colocagdo do Montante Minimo da Oferta ou de colocagdo parcial das Cotas, os recursos obtidos com o pagamento, pelos
Investidores que vierem a subscrever Cotas, da Taxa de Distribuigdo serdo direcionados prioritariamente para o pagamento das despesas
fixas vinculadas a Oferta, sendo que os recursos remanescentes serdo destinados ao pagamento dos demais prestadores de servigo
contratados para a consecugdo da Oferta, podendo a Gestora ter de arcar com as despesas que o Coordenador Lider tenha incorrido para
fazer frente ao custo total da Oferta.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO
DO LOTE ADICIONAL OU DISTRIBUICAO PARCIAL, OS VALORES DAS COMISSOES
SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O
VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS COTAS EFETIVAMENTE
DISTRIBUIDAS.
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12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento
em emissor que ndo possua registro junto a CVM: (a) denominacgao social, CNPJ,
sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informagoes descritas nos itens 1.1,
1.2,1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.

Nao aplicavel.
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13. DOCUMENTOS E INFORI‘"\IACéES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS
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13. DOCUMENTOS E INFORI\’/\IACC")ES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas,
se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte:
https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/fundos/consultar?%2F (neste website, na
pagina “Consultar Fundo de Investimento”, buscar por e acessar “TENAX RFA
INCENTIVADO IMA-B 5 FIF EM INFRAESTRUTURA DA CIC RF RESPONSABILIDADE
LIMITADA” ou “57.361.270/0001-45", entdo procurar pelo “Regulamento”, e selecionar a
Gltima versao disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo I deste Prospecto Definitivo.

13.2. Demonstracgoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) altimos
exercicios encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes
e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndao as possua por nao ter
iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo ha
demonstragdes financeiras da Classe relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ou
ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais. Passando a serem disponibilizados, a
consulta podera ser realizada nos seguintes enderecos:

https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/fundos/consultar?%2F (neste website, na
pagina “Consultar Fundo de Investimento”, buscar por e acessar “TENAX RFA
INCENTIVADO IMA-B 5 FIF EM INFRAESTRUTURA DA CIC RF RESPONSABILIDADE
LIMITADA” ou “57.361.270/0001-45" e, entdo, localizar as “Demonstracdes Financeiras” e
os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de
alguma informacdo periddica exigida pela regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider
realizara a insergdo no Prospecto das informagdes previstas pela Resolugdo CVM 160.

65


https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/fundos/consultar?%2F
https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/fundos/consultar?%2F

x_l
<r
Z o

A

Q'

14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

66



14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de
contato da Administradora e da Gestora.

ADMINISTRADORA INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n© 3.500, 4° andar,
Itaim Bibi

04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Aline C. Morais Oliveira/Pedro Falkemback Farina
E-mail: produtosestruturados@itau-unibanco.com.br
Website: www.intrag.com.br

GESTORA TENAX CAPITAL LTDA.

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n® 1.600, 8° andar,
conjunto 82, Vila Nova Conceicao

04543-000, Sao Paulo - SP
At.: Paulo Lowndes Dale

E-mail: paulo.dale@tenax.capital e
adm@tenax.capital

Website: https://www.tenax.capital/

14.2. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de
contato dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto.

COORDENADOR LiDER ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n© 3.500, 19, 2° andar e
39 andar (parte), 4° e 59 andares
Itaim Bibi

04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Caio Sella Rhormens

E-mail: caio.rhormens@itaubba.com
Website: www.itau.com.br/itaubba-pt
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MACHADO, MEYER, SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°© 3.200, 5° andar,
Itaim Bibi

01453-050, Sao Paulo - SP
At.: Luciana Costa Engelberg/ Fabiana Sallum

ASSESSORES LEGAIS DO
COORDENADOR LIDER

A

Q'

E-mail: Icosta@machadomeyer.com.br/
fssallum@machadomeyer.com.br

Website: www.machadomeyer.com.br

ASSESSORES LEGAIS CEPEDA ADVOGADOS
DA GESTORA Rua Joaquim Floriano, n© 100, 10° andar

04534-000, S3o Paulo - SP
At.: André Wakimoto / Marinis Maldonado Pigossi

E-mail: andre.wakimoto@cepeda.law /
marinis.pigossi@cepeda.law

Website: https://cepeda.law/
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ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500,
39 andar (parte)

04538-132, Sao Paulo - SP

E-mail: Fale Conosco do website Itall Corretora
(www.itaucorretora.com.br)

ESCRITURADOR

Website: www.itaucorretora.com.br

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
Torre Olavo Setubal

04344-902, Sao Paulo - SP
Website: www.itau.com.br

CUSTODIANTE

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.

O Fundo esta em fase pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada empresa
de auditoria.

14.4. Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a classe de cotas e a distribuicio em questio podem ser obtidos junto aos
coordenadores e demais instituicoes consorciadas e na CVM

Quaisquer informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Classe e/ou sobre a Oferta
poderdo ser obtidos junto as InstituicGes Participantes da Oferta ou a CVM, cujo enderego
e telefone para contato encontram-se indicados acima.

14.5. Declaracao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O Fundo declara que o registro de funcionamento junto a CVM foi concedido em 19 de
setembro de 2024 sob o n° 0549240 e se encontra devidamente atualizado.

14.6. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolucgdo, atestando a veracidade das
informagoes contidas no prospecto.

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugao
CVM 160, que as informagdes fornecidas no @mbito da Oferta, inclusive as constantes deste
Prospecto, sdao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara e garante, nos termos do artigo 24 da Resolugcdo CVM 160,
que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informagoes fornecidas pelo Fundo,
pela Administradora e pela Gestora no ambito da Oferta, inclusive as constantes deste
Prospecto e do Estudo de Viabilidade anexo a este Prospecto, sao suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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Conforme previsto no item 3.1. deste Prospecto Definitivo, os recursos liquidos da Oferta
serdo destinados a subscricdo de cotas emitidas pelo Fundo Alvo, registrado perante a CVM
como fundo de investimento financeiro incentivado em infraestrutura, regido pela Resolucdo
CVM 175 e demais normas aplicaveis. O regulamento, assim como outras informagoes do
Fundo Alvo, poderdo ser consultados na seguinte pagina da CVM na rede mundial de
computadores: https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/fundos/consultar?%2F (neste
link, consultar por "TENAX RFA INCENTIVADO IMAB5 FIF EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA"” ou pelo CNP] “*57.880.465/0001-00", e selecionar o
regulamento ou outra opcdo desejada). O regulamento do Fundo Alvo consta também
como Anexo IV a este Prospecto. O Fundo e o Fundo Alvo possuem o mesmo gestor,
Tenax Capital Ltda., e o mesmo administrador, a Intrag Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. Nos termos do item 1 do Apéndice do regulamento do Fundo Alvo, as cotas
da classe e subclasses Unicas do Fundo Alvo receberdo recursos exclusivamente do Fundo.

Portanto, as informacdes solicitadas neste item 12.1 ndo sdo aplicaveis a Oferta, considerando
que a Classe ndo investira seus recursos em emissor nao registrado perante a CVM.

Para facil acesso ao publico investidor do Fundo, encontra-se transcrito abaixo o resumo
da politica de investimentos do Fundo Alvo.

Politica de Investimento do Fundo Alvo (TENAX RFA INCENTIVADO IMAB5 FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 57.880.465/0001-00)

O Fundo Alvo, nos termos do seu regulamento, tem como politica investir
(a) preponderantemente em debéntures e outros ativos de infraestrutura que atendam aos
requisitos de isencao estabelecidos na Lei n® 12.431, ndao podendo ser inferior a 85%
(oitenta e cinco por cento) do valor de referéncia da classe (i.e., 0 menor valor entre o
patrimonio liquido da classe e a média do patrimonio liquido da classe nos 180 dias
anteriores a data de apuracdo), conforme descrito no regulamento do Fundo Alvo
(Debéntures Incentivadas), e (b) com relagdo aos valores remanescentes em seu
patrimonio liquido, nos demais ativos financeiros previstos no regulamento do Fundo Alvo,
a critério da Gestora e independentemente de deliberacdo em assembleia de cotistas.

Nos termos da Lei n® 12.431, exclusivamente para fins fiscais, apds os primeiros 180
(cento e oitenta) dias e até o 2° (segundo) ano, ambos os prazos contados da data da
primeira integralizacdo de cotas feita pela classe do Fundo Alvo, a carteira desta classe
devera ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu valor de
referéncia em Debéntures Incentivadas e outros ativos. Apds o 2° (segundo) ano contado
da data da primeira integralizagdo de cotas feita da classe, a carteira deste devera ser
composta por, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) de seu valor de referéncia em
Debéntures Incentivadas. Nos termos da Lei n°® 12.431, o “valor de referéncia” sera o
menor valor entre o patrimonio liquido da classe e a média do patrimdnio liquido da classe
nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragao.

Ainda, nos termos da Lei n® 12.431, caso a classe aloque seus recursos em cotas de classes
de fundos de investimento enquadrados na modalidade “Infraestrutura”, estas nao serao
elegiveis para compor os percentuais minimos estabelecidos acima, podendo resultar em
perda para a classe, bem como, em casos extremos, em sua liquidacao ou transformagao
em outra modalidade de classe de fundo de investimento.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo Alvo, a Gestora, que também é
gestora do Fundo Alvo, terad plena discricionariedade na selecdo e na diversificagdo das
Debéntures Incentivadas e dos demais ativos da carteira do Fundo Alvo, ndo tendo a Gestora
qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em nenhum setor especifico,
respeitados eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos do regulamento do
Fundo Alvo e da regulamentacdo aplicavel, sendo que o valor de aquisicdo das Debéntures
Incentivadas e dos demais ativos podera ou ndo ser composto por um agio e/ou desagio, a
exclusivo critério da Gestora. O Fundo Alvo deve excluir estratégias que impliquem exposicdo
em renda varidvel e podera aplicar seus recursos direta e indiretamente no exterior. A
descrigdo detalhada da politica de investimento do Fundo Alvo esta prevista no complemento
I ao Anexo do seu regulamento. Os limites estabelecidos no complemento I devem ser
considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva. O Fundo
Alvo podera aplicar seus recursos direta e indiretamente no exterior.
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Nos termos do artigo 2 do apéndice ao regulamento do Fundo Alvo, as cotas da classe
Unica do Fundo Alvo arcardo com uma taxa de administracdo de 0,07% (sete centésimos
por cento) ao ano e uma taxa de gestdo de (i) 0% (zero) nos primeiros 12 (doze) meses
contados da primeira integralizacdo de cotas da classe, e (ii) a partir do 13° (décimo
terceiro) més, 1% (um por cento) ao ano sobre o patrimobnio da classe. A taxa maxima
anual de custddia paga pela classe é de até R$ 7.000,00 (sete mil reais) por més. A classe
do Fundo Alvo ndo cobra taxa de performance, taxa de ingresso ou de saida. No entanto,
as classes/subclasses investidas do Fundo Alvo podem cobrar taxa de performance,
ingresso e/ou de saida de acordo com os seus respectivos regulamentos.

Os recursos aportados no Fundo Alvo pelo Fundo, por meio da subscricdo e integralizacao
das cotas do Fundo Alvo pelo Fundo com os recursos liquidos da Oferta, serdo destinados
ao investimento em Debéntures Incentivadas e demais ativos financeiros, conforme
previsto no regulamento do Fundo Alvo.

Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo Alvo estd em processo de analise e selecao de
diversas oportunidades de investimento, conforme indicadas na tabela abaixo e no Estudo
de Viabilidade preparado pela Gestora, que poderao ser adquiridas pelo Fundo Alvo com
0S recursos a serem aportados pelo Fundo decorrentes da Oferta:

Ativo Grupo Econémico Duration Rating Buck.et Rlocaste S
Interno Duration (%PL)

Caixa 1 1 M,64%

Ativo 1 Grupo Econémico1 24/08/2028 Concessées | Rodovia 214 2,49 2 1 1,05% 2,79%
Ativo 2 Grupo Econdmico 2 15/04/2027 Utilities | Geragao 1,64 221 1 1 2,21% 4,90%
Ativo 3 Grupo Econémico 3 20/09/2028 Utilities | Saneamento 2,35 2,21 2 1 144% 144%
Ativo 4  Grupo Econdmico 4 05/12/2026 Utilities | Saneamento 2,20 1,95 2 1 3,64% 3,64%
Ativo 5 Grupo Econémico 5 30/04/2027 Saude 0,88 1,86 1 1 0,44% 0,44%
Ativo 6  Grupo Econémico 6 10/07/2029 Petrdleo e Gas 2,51 2,28 4 1 1,69% 1,69%
Ativo 7 Grupo Econémico 7 10/05/2030 Concessées | Rodovia 2,37 337 2 2 2,32% 2,32%
Ativo 8  Grupo Econdmico 8  15/11/2027 Bens Capital 374 143 5 1 0,30% 1,29%
Ativo 9 Grupo Econdémico 8 15/08/2028 Bens Capital 320 1,86 5] 1 0,99% 1,29%
Ativo 10  Grupo Econémico 9 15/06/2029 Bens Capital 2,21 2,95 2 1 1,61% 1,61%
AtivoTl  Grupo Econémico 10 20/10/2027 Saude 4,40 2,52 4 1 0,39% 0,39%
Ativo12 Grupo Econdmico 11 29/03/2027 Acucar e Etanol 4,25 114 4 1 0,17% 1,97%
Ativo 13 Grupo Econdémico 12 27/12/2029 Agucar e Etanol 4,00 2,86 5 1 0,60% 0,60%
Ativo 14 Grupo Econémico 13 15/06/2032 Utilities | Geragdo 126 374 3 2 147% 4,18%
Ativo 15  Grupo Econémico 13 15/04/2042 Utilities | Geragao 0,86 6,30 1 3 1,43% 4,18%
Ativo16 Grupo Econémico 13 15/08/2034 Utilities | Geragao 0,23 4,76 1 2 0,16% 4,18%
Ativo17 Grupo Econdémico 13 15/12/2031 Utilities | Geracao 0,73 376 1 2 112% 4,18%
Ativo 18 Grupo Econémico 2 15/06/2038 Utilities | Geracdo 0,49 581 1 2 2,69% 4,90%
Ativo19 Grupo Econémico 11 12/02/2028 Acucar e Etanol 2,88 1,80 4 1 1,80% 1,97%
Ativo 20 Grupo Econémico 14 15/03/2028 Telecom 0,36 1,86 2 1 1,09% 1,09%
Ativo 21 Grupo Econémico 15 15/08/2031  Utilities | Distribuicdo 0,03 3,59 1 2 1,98% 1,98%
Ativo 22 Grupo Econdémico 16 15/04/2025  Utilities | Transmisséo -om 0,61 1 1 2,06% 2,06%
Ativo 23 Grupo Econémico 17 15/06/2031 Utilities | Geragao 0,33 547 1 2 4.11% 4.11%
Ativo 24 Grupo Econémico 18 15/11/2035 Utilities | Residuos 0,86 4,94 2 2 1,09% 3,45%
Ativo 25 Grupo Econémico 18 15/03/2043 Utilities | Residuos 131 945 2 4 2,36% 3,45%
Ativo 26 Grupo Econémico 19 15/09/2030 Utilities | Geragao 0,20 4,49 2 2 2,97% 2,97%
Ativo 27 Grupo Econdmico 20 01/07/2034 Utilities | Distribuicao 045 6,59 2 3 1.54% 1,54%
Ativo 28 Grupo Econémico 21  15/12/2031 Concessées | Mobilidade 122 3,56 3 2 1,81% 1,81%
Ativo 29 Grupo Econdmico 22 15/07/2031 Telecom 0,71 503 1 2 1,80% 1,80%
Ativo 30 Grupo Econémico1 15/10/2031 Concessdes | Rodovia 042 4,22 2 2 1,74% 2,79%
Ativo 31 Grupo Econdmico 23 15/09/2027 Concessdes | Rodovia 0,15 3,02 1 2 1,88% 3,69%
Ativo 32 Grupo Econdémico 23 15/06/2031 Concessdes | Rodovia 043 547 1 2 1,82% 3,69%
Ativo 33 Grupo Econémico 24 15/10/2027 Utilities | Distribuicao -0,10 2,82 1 1 0,29% 2,93%
Ativo 34 Grupo Econdémico 24 15/04/2026 Utilities | Distribuicao -013 157 1 1 0,42% 2,93%
Ativo 35 Grupo Econdémico 24 15/04/2031 Utilities | Distribuigao 0,24 540 1 2 1,45% 2,93%
Ativo 36 Grupo Econdémico 24 15/12/2025 Utilities | Transmissao omn 124 1 1 0,77% 2,93%
Ativo 37 Grupo Econdédmico 25 15/10/2029 Utilities | Geragao 0,08 2,35 1 1 0,57% 1,95%
Ativo 38 Grupo Econdémico 25 15/10/2029 Utilities | Geracdo 0,00 2,33 1 1 1,38% 1,95%
Ativo 39 Grupo Econémico 26 16/11/2033 Utilities | Saneamento 2,78 4,09 4 2 1,45% 1,45%
Ativo 40 Grupo Econémico 27 15/12/2029 Petréleo e Gas 0,96 3,00 3 2 1,75% 175%
Ativo 41 Grupo Econémico 28 15/12/2030  Concessdes | Rodovia 0,30 372 1 2 2,23% 2,23%
Ativo 42 Grupo Econdémico 29 15/04/2034 Telecom 0,85 580 2 2 2,96% 2,96%
Ativo 43 Grupo Econdmico 30 15/05/2027 Utilities | Geragao 032 2,51 2 1 1,03% 1,26%
Ativo 44 Grupo Econémico 30 15/12/2029 Utilities | Geragao 0,32 2,58 2 1 0,23% 1,26%
Ativo 45 Grupo Econémico 31 15/12/2035 Petrdleo e Gas 197 6,16 4 3 0,90% 1,76%
Ativo 46 Grupo Econémico 31 28/01/2031 Petrdleo e Gas 1,56 505 4 2 0,86% 1,76%
Ativo 47 Grupo Econdémico 32 15/08/2032 Petréleo e Gas 0,36 4,52 2 2 2,44% 2,44%
Ativo 48 Grupo Econémico 33 15/05/2031 Petrdleo e Gas 0,94 4,65 2 2 1,95% 1,95%
Ativo 49 Grupo Econdmico 34 15/12/2036  Concessdes | Rodovia 132 617 2 3 0,97% 0,97%
Ativo 50 Grupo Econédmico 35 15/06/2028 Telecom -0,02 2,60 1 1 2,68% 2,68%
Ativo 51 Grupo Econémico 36 15/03/2029 Utilities | Geracdo 0,09 318 2 2 0,27% 1,60%
Ativo 52 Grupo Econémico 36 15/03/2029 Utilities | Geragdo 017 322 2 2 0,29% 1,60%
Ativo 53 Grupo Econdmico 36 15/12/2027 Utilities | Geragao 2,41 1,78 2 1 1,04% 1,60%
Ativo 54 Grupo Econémico 37 15/03/2029 Telecom 154 2,02 4 1 0,98% 0,98%
Ativo 55 Grupo Econdémico 38 15/07/2031 Telecom 3,90 4,00 4 2 147% 147%
Ativo 56 Grupo Econdémico 39 15/04/2030 Acucar e Etanol 4,16 349 5 2 0,98% 0,98%
Ativo 57 Grupo Econémico 40 15/08/2025  Utilities | Distribui¢do 0,27 0,94 1 1 0,52% 0,52%
Ativo 58 Grupo Econémico 41 15/07/2044 Utilities | Geracdo 0,86 8,70 2 4 0,96% 0,96%
Ativo 59 Grupo Econémico 42 15/06/2030 Utilities | Geragao 013 2,99 1 1 112% 4,81%
Ativo 60 Grupo Econdémico 42 15/12/2031 Utilities | Distribuicao 035 518 1 2 1.82% 4,81%
Ativo 61 Grupo Econémico 42 15/03/2044 Utilities | Geragao 0,60 8,229 1 4 0,99% 4,81%
Ativo 62 Grupo Econémico 42 15/01/2033 Utilities | Transmissao 0,30 380 1 2 0,88% 4,81%
Ativo 63 Grupo Econdmico 43 28/06/2031 Acucar e Etanol 2,44 3,85 4 2 0,98% 0,98%

Ativos N&o Isentos
Ativos Isentos

A aquisicao, de forma direta ou indireta, de ativos pelo Fundo Alvo encontra-se
em fase de anadlise e selegdo pela Gestora, e ocorrera ao longo de todo o prazo de
duracdo do Fundo Alvo. Dessa forma, ndao ha garantia de que o Fundo Alvo
investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto, e que os
investimentos em tais ativos, caso efetivados, serao realizados na forma descrita
neste Prospecto.
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NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO ALVO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE
ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS
APORTADOS PELO FUNDO E DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE
QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR TAIS RECURSOS NA FORMA PREVISTA
ACIMA. DESSA FORMA, A TABELA ACIMA E MERAMENTE INDICATIVA. POR DEVER
DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES A NAO
SER AQUELES CONSTANTES DESTE PROSPECTO E DO ESTUDO DE VIABILIDADE.

O Fundo Alvo tera gestdo ativa da Gestora, e o investimento em ativos podera ser
alterado por decisdao da Gestora, a qualquer tempo, observada a sua politica de
investimento, conforme descrita acima. No mais, a Gestora podera desinvestir o
portfolio da carteira do Fundo Alvo nos termos do seu regulamento.

Até que os investimentos pelo Fundo Alvo em Debéntures Incentivadas e outros Ativos
Incentivados se concretizem, observados os prazos de enquadramento previstos na Lei n©
12.431, os recursos integralizados, pelo Fundo no Fundo Alvo, serado investidos pelo Fundo
Alvo em ativos financeiros como titulos publicos, derivativos de renda fixa e outros ativos de
crédito ndo incentivados permitidos nos termos do Complemento I do Anexo da Classe Unica
do Fundo.

NA HIPOTESE DE O FUNDO ALVO NAO REALIZAR OS INVESTIMENTOS
NECESSARIOS DENTRO DOS RESPECTIVOS PERIODOS DE ENQUADRAMENTO
PREVISTOS NA LEI N° 12.431, CONFORME DESCRITO NO ITEM 12.1 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO, E, POR CONSEQUENCIA, TAL FATO CAUSAR O NAO
CUMPRIMENTO, PELO FUNDO, DAS REGRAS DE ENQUADRAMENTO A ELE TAMBEM
ATRIBUIDAS PELA LEI N° 12.431, OS COTISTAS PODERAO PERDER OU NAO
FAZER JUS AO BENEFICIO TRIBUTARIO PREVISTO NA LEGISLACAO VIGENTE.
PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO DE
DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DA CLASSE” NA SECAO 4.1 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.
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16. OUTRAS INFORMACOES
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16.1. Regras Gerais do Fundo

Parte das informacbes contidas nesta Secdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o
qual se encontra anexo ao presente Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do
Anexo I. Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes
de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informacgées contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das
disposicoes contidas no Coédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendagdo de
investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Resolugao CVM 175 e seu Anexo Normativo I, bem como pelo artigo
39, §19, da Lei n® 12.431 e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagdo vigente, na
modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura”, nos termos do Artigo 39, §19, da Lei n® 12.431 e do artigo 59 da Resolucao
CVM 175. O Fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa Duracdo Livre
Crédito Livre”.

Prazo de duracao do Fundo

O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado.

Politica de divulgacao de informacgoes

O Fundo utilizard meios fisicos ou eletronicos de comunicacdo relativamente as
informagdes da Classe e do Fundo, inclusive no que diz respeito as convocacoes,
deliberacbes e resumo das assembleias de cotistas. Nesse sentido, todas as informacoes
ou documentos serao disponibilizados aos cotistas, pela Administradora, por meio de
(i) disponibilizagdo, no enderecgo eletronico da Administradora (www.intrag.com.br) e/ou
Gestor e/ou distribuidor, conforme aplicavel; (ii) envio de correspondéncia fisica; ou
(i) adocao de outra forma de disponibilizacdo, a critério da Administradora, nos termos
da regulamentacdo em vigor. Na hipotese de envio, pela Administradora, de
correspondéncia fisica para o endereco de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste
envio serdao suportados pela Classe.

O cotista do Fundo poderd materializar seu “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” por meio eletrénico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a
critério exclusivo da Administradora e/ou do distribuidor, conforme o caso, incluindo (mas
ndo limitado a) assinatura digital e/ou eletronica em sua plataforma digital.

Publico-alvo do Fundo

A Classe sera destinada a investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando, de
pessoas fisicas, juridicas, classes de fundos de investimento e demais veiculos de
investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel com a politica
de investimento da Classe, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. A Classe
ndo recebera investimentos de entidades fechadas de previdéncia complementar, nos
termos da Resolugcao CMN n© 4,994/22, tampouco de investidores cuja aquisicao das Cotas
Ihes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria.

Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus cotistas, observada a politica de investimento,
de composicao e de diversificagdo da carteira, bem como a legislacao vigente, em especial
o artigo 39 da Lei n® 12.431, a valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pela Classe:
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(i) no mercado primario ou no mercado secundario, de classes de cotas do “TENAX RFA
INCENTIVADO IMABS5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, inscrito no CNPJ sob o n©°
57.880.465/0001-00, bem como de outros fundos incentivados de investimento em
infraestrutura (“FI-Infra”) geridos pela Gestora, e que invistam, conforme prazos
estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do
seu Valor de Referéncia em (a) debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas
por concessionaria, permissiondaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de
propésito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, e (b) cotas de
emissdo de fundo de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma
de regime fechado; em qualquer hipdétese, para captar recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producgao
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as
disposicOes presentes nos paragrafos 12, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei
n% 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais cotas
(“Ativos Incentivados”); e/ou

(ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pela Classe, conforme descrito no
Complemento I ao Regulamento (“Ativos Financeiros” e, em conjunto com os
Ativos Incentivados, os “Ativos”).

O Fundo buscara proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo para suas Cotas que
busque acompanhar a variacdo das Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com o
vencimento de até 5 (cinco) anos (IMA-B 5), considerando-se a variacdo do valor
patrimonial das Cotas e as eventuais Distribuicdes de Rendimentos nos termos do item
3.1abaixo ("Rentabilidade Alvo”). A Rentabilidade Alvo ora descrita nao representa
promessa ou garantia de rentabilidade ou isencao de riscos para seus Cotistas.

Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicao e de
diversificacao estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em cotas
de um unico FI-Infra.

O Fundo devera respeitar a alocacdo minima correspondente a razao entre o valor contabil
das cotas dos FI-Infra de titularidade da Classe (numerador) e o Valor de Referéncia
(denominador), que devera, (i) apdés 180 (cento e oitenta) dias contados da data em que
os recursos decorrentes da primeira integralizacao de Cotas, em moeda corrente nacional,
sdo colocados pelos investidores a disposicdo da Classe, que corresponde a data de inicio
das atividades da Classe (*12 Data de Emissao de Cotas”), ser igual ou superior a 67%
(sessenta e sete por cento) e (ii) apds 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emissao de
Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) (“Alocagao Minima”).

Nos termos da Lei n® 12.431/2011, o “Valor de Referéncia” serd o menor valor entre o
patrimonio liquido da Classe e a média do patriménio liquido da Classe nos 180 (cento e
oitenta) dias anteriores a data de apuragdo.

O Fundo terd os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 50 e 590-A, da Lei n©
12.431/11, para atingir e reenquadrar a Alocagdo Minima.

A Gestora deverd aplicar os recursos da Classe em cotas de FI-Infra e nos Ativos
Financeiros, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista no Anexo
da Classe, respeitados eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos do
Anexo da Classe e da regulamentacdo aplicavel, sendo que o valor de aquisigdo das cotas
dos FI-Infra e dos demais ativos de liquidez pela Classe podera ser definido a exclusivo
critério da Gestora.

O Fundo buscara investir em cotas de FI-Infra que, por sua vez, realizem aplicagées em
Ativos Incentivados que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos,
para este fim, aqueles que possuam prazo médio de duracao superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias.
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O Fundo deve excluir estratégias que impliguem exposicdo em renda variavel.

A descricdo detalhada da politica de investimento da Classe esta prevista no Complemento
I do Anexo da Classe. Os limites estabelecidos no Complemento I devem ser considerados
em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva. Caracteristicas
adicionais relacionadas ao objetivo da Classe também estdo previstas na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).

A Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas partes relacionadas nao
respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade,
legitimidade e validade dos Ativos adquiridos pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos
respectivos emissores ou contrapartes.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser registrados, custodiados
ou mantidos em conta de depodsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no SELIC, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em
instituicGes ou entidades autorizadas a prestagao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

O Fundo podera aplicar seus recursos indiretamente no exterior.

O Fundo, indiretamente, podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimonio liquido em ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas
de direito privado ou de emissores publicos que ndo a Unido Federal. Tendo em vista a
concentracao das aplicacbes das classes dos fundos de investimento nos quais o Fundo
aplica seus recursos em ativos financeiros de crédito privado, além dos demais riscos
atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em
decorréncia do ndo pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes
da carteira das classes dos fundos investidos, inclusive por forca de intervencdo,
liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial de tais emissores.

O FUNDO APLICA EM CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE UTILIZAM
ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA
SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDA TOTAL DO CAPITAL
APLICADO.

Desde que atendidos os requisitos previstos acima, os Cotistas do Fundo terdo a
aliquota do imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo,
reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, que realizar operacdes financeiras
no Pais de acordo com as normas e condicoes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

c) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional.

Ndo se aplica o tratamento tributario previsto acima, se, em um mesmo ano-calendario, a
carteira do Fundo ndao cumprir as condigdes estabelecidas nos itens acima por mais de
3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, hipétese em que os rendimentos
produzidos a partir do dia imediatamente apds a alteragao da condicdo serdo tributados da
seguinte forma:
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a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operacgdes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condicGes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto
em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento): 15% (quinze por cento);

b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional:

b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacdes
com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e
vinte) dias;

b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos
e vinte) dias.

Ndo ha garantia de que o beneficio fiscal vigente sobre o Fundo e as Debéntures
Incentivadas nao venha a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela
legislagdo tributaria.

NA EVENTUALIDADE DE A GESTORA NAO CUMPRIR COM OS LIMITES PREVISTOS NOS
ITENS ACIMA, OS COTISTAS PERDERAO O BENEFICIO TRIBUTARIO PREVISTO NA
LEGISLACAO VIGENTE. CONSIDERANDO QUE A GESTORA E RESPONSAVEL PELAS
DECISOES DE INVESTIMENTO DA CLASSE, A AQUISICAO DE ATIVOS NAS CONDICOES
ORA MENCIONADAS PODE VIR A SER VERIFICADA PELA ADMINISTRADORA APENAS NO
DIA UTIL SEGUINTE A SUA AQUISICAO. NESSE CASO, A RESPONSABILIDADE PELO
EVENTUAL DESENQUADRAMENTO, INCLUSIVE QUANTO AOS RENDIMENTOS OU GANHOS
ANTERIORES AUFERIDOS PELOS COTISTAS, NAO PODERA SER ATRIBUIDA A
ADMINISTRADORA, SEM PREJUIZO DAS MEDIDAS PASSIVEIS DE SEREM ADOTADAS PARA
VIABILIZAR O DEVIDO REENQUADRAMENTO DA CARTEIRA, NOS TERMOS DA
REGULAMENTACAO VIGENTE.

AS APLICACOES DOS COTISTAS NAO CONTAM COM QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU A GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE OU DE SUAS
PARTES RELACIONADAS, NEM MESMO DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

Remuneracgdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servico

A taxa de administracdo devida a Administradora é de 0,07% (sete centésimos por cento)
ao ano, podendo chegar a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano (*Taxa Maxima de
Administracao”), sobre o patriménio do Fundo em fungdo da taxa de administracdo e/ou
de gestdo das classes investidas.

Ndo serd devida a Gestora taxa de gestdo pelos servigos de gestdo do Fundo. A taxa
maxima de gestdo devida a Gestora considerando o investimento nos FI Infra é de 1,30%
(um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano (*Taxa Maxima de Gestdo”) sobre o
patrimonio do Fundo.

A Taxa Maxima de Administracdo e Taxa Maxima de Gestdo previstas acima englobam as
taxas de administracdo e taxas de gestdo das classes investidas e os pagamentos devidos
aos prestadores de servicos do Fundo, porém ndo inclui os valores referentes a
remuneracdo dos prestadores de servicos de custddia e auditoria das demonstracoes
financeiras da Classe, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos do
Fundo, os quais serao debitados do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento e
na regulamentacao.
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Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de administracdo da Classe, as taxas
cobradas: (i) pelos fundos de indice ou imobiliario negociados em mercados organizados;
ou ainda, (ii) pelas classes de fundos investidos, quando geridos por partes ndo
relacionadas a Gestora.

A taxa de administracdo sera provisionada por dia util, mediante divisao da taxa anual por
252 dias e apropriada mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

A taxa maxima anual de custddia paga pela Classe sera de 0,10% (zero virgula dez por
cento) sobre o patrimoénio da Classe, com o minimo mensal de até R$ 12.000,00 (doze mil
reais), corrigido pelo indexador IPC-FIPE.

O Fundo nao cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

As classes investidas podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo
com o0s seus respectivos regulamentos.

Politica de amortizacdo e de distribuicdo de resultados

Sempre que o Fundo deixar de atender a Alocagdo Minima, apurada diariamente pela
Gestora, o Fundo dever3, (i) se reenquadrar, ou (ii) promover a amortizacdo extraordinaria
de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro forma, a referida
amortizacdo, o Fundo volte a atender a Alocagdao Minima.

Existindo a disponibilidade de recursos no patrimonio do Fundo, este podera, a critério da
Gestora, realizar a distribuicdo ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera
prioritariamente de forma mensal, no 10° (décimo) Dia Util de cada més. Se alguma destas
datas ndo corresponder a um Dia Util, a distribuicdo de rendimentos serad efetuada no
primeiro Dia Util subsequente (“Distribuicido de Rendimentos”).

Fardo jus aos valores de que trata o item acima os titulares de Cotas do Fundo no
fechamento do Gltimo Dia Util de cada més anterior ao da Distribuicio de Rendimentos, de
acordo com as contas de depodsito mantidas pela instituicdo responsavel pela prestacéo de
servicos de escrituracdao das Cotas do Fundo.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a Distribuicao
de Rendimentos em igualdade de condigdes.

Informacgoes sobre os quoruns minimos estabelecidos para as deliberagdes das
assembleias gerais de titulares de Cotas

A Assembleia de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as deliberagGes
serdao tomadas por maioria simples das Cotas presentes a Assembleia de Cotistas ou, caso
aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta formal, cabendo para cada Cota
um voto, exceto com relagdo as matérias indicadas abaixo.

As seguintes matérias dependem da aprovacdo de Cotistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas:

I - a substituicdao do Gestor do Fundo;

IT - a fusdo, a incorporagao, a cisao, a transformagdo ou a liquidacdo do Fundo ou da
Classe, exceto na hipdtese de descontinuidade de emissdo e negociacdo de Ativos
Incentivados de Infraestrutura, hipétese na qual o serd observado o quérum previsto
acima;

III - a alteragdo da politica de investimento da Classe; e

IV - a alteracdo do quorum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia de Cotistas, com
relacdo as matérias dos itens I, II e III acima.
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Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo
fundo, em conformidade com o disposto na regulacdao e autorregulacao vigente

As Assembleias de Cotistas obedecerao as seguintes regras: (i) serao convocadas conforme
o(s) meio(s) de comunicacdo estabelecido(s) em capitulo especifico do Regulamento, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta formalidade se houver presenca
total; (ii) serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as deliberagdes serdo
tomadas conforme o quérum estabelecido abaixo; (iv) poderdo votar os cotistas, seus
representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano;
(v) as assembleias poderao ser realizadas de modo exclusivamente eletronico, caso em
que os cotistas somente poderdao enviar seu voto por meio de comunicagcao escrita ou
sistema eletronico, desde que a convocacdo indique essa possibilidade e estabeleca os
critérios para essa forma de voto, ou de modo parcialmente eletrénico, em que serdo
admitidos os votos enviados por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico, sem
prejuizo da realizacdo da reunido de cotistas, no local e hordrio estabelecidos, cujas
deliberagbes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de
comunicacao estabelecido(s) em capitulo especifico do Regulamento; (vi) a critério da
Administradora, que definird os procedimentos a serem seguidos, as deliberacdes da
assembleia poderdao ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas,
em que: a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme instrucbes previstas na
convocacao e b) as decisdes serao tomadas com base nos votos recebidos.

Na hipotese de assembleia realizada de modo parcialmente eletronico, prevista no inciso (v)
acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera instalada, sendo
a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados por sistema eletronico.

Caso a convocacgdo preveja a realizacdo da assembleia por meio eletrénico, os votos dos
cotistas relativamente as suas deliberacdbes em assembleia deverdo ser proferidos
mediante a utilizacdo de assinatura eletronica legalmente reconhecida, sob pena de recusa
pelo Administrador.

Na hipdtese da ndo instalacdo da assembleia para deliberagdo relativa as demonstragoes
contabeis do Fundo ou da Classe, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer
cotistas, estas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as demonstracdes
contabeis ndo contenham ressalvas.

16.2. Breve historico dos terceiros contratados em nome do Fundo

Perfil da Administradora

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.418.140/0001-31,
validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislacdo aplicavel e
devidamente autorizada, nos termos das normas legais e regulamentares vigentes, a
operar no mercado de capitais brasileiro.

A Administradora é controlada diretamente pelo Itad Unibanco S.A., que detém 99,99%
(noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas
do seu capital social e integra um dos maiores grupos na administragdo de fundos de
investimento no Pais.

A Administradora oferece servicos de administragdo fiduciaria visando a atender as
necessidades de controle e acompanhamento da gestdo prdpria ou terceirizada de seus
clientes. Estes servigos compreendem a administragdo legal de fundos de investimento,
incluindo as atividades de supervisao, monitoramento e controle da adequagao dos
investimentos e aplicacGes aos limites estabelecidos na legislagdo aplicavel e normas e
diretrizes fixadas na politica de investimento.

A Administradora exerce suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para os
fundos de investimentos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma dispensar a administragdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade
em relagdo aos interesses do cliente, evitando praticas que possam ferir a relagdo fiduciaria
com ele mantida.
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Perfil da Gestora

O Fundo é gerido pela a TENAX CAPITAL LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede
na cidade de Sdo Paulo, estado Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
1.600, 8% andar, conjunto 82, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 43.777.696/0001-70, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do
Ato Declaratério CVM n© 19.457, de 10 de janeiro de 2022.

Fundada em 2022, por um time com longo histérico de experiéncia profissional conjunta,
a Tenax Capital tem o objetivo de ser gestora multiestratégia, com foco constante na
geracdo de alpha.

A empresa iniciou as atividades com fundos nas estratégias Macro e Renda Variavel,
expandindo para fundos de renda fixa ativo e crédito privado. Atualmente fazemos gestdo
de R$1,2 bilhdo, contando com uma equipe de cerca de trinta pessoas.

A Gestora cultiva a meritocracia, fator fundamental para que seus socios e colaboradores
se sintam incentivados e motivados. Praticamos um modelo de partnership, onde os
profissionais que se destacam sdo convidados a se tornarem socios. Os profissionais sao
incentivados a investir parcela relevante do seu patrimonio pessoal nos fundos, junto com
os investidores.

Desde sua fundacdo, a Tenax mantém parceria estratégica com o programa Rising Stars
do Itad Unibanco, conglomerado do qual a Administradora e o Coordenador Lider fazem
parte. Através do programa Rising Stars e por meio de um fundo de investimentos, o Itad
Unibanco relne recursos financeiros, por meio do investimento de clientes, para o
desenvolvimento de assets independentes com alto potencial de crescimento. A parceria
permitiu a Gestora fazer os investimentos no seu negdcio e financiar uma estrutura e
equipe robustas. O acordo garante a independéncia operacional da Gestora, dado que ndo
prevé qualquer participacdao do banco ou do fundo na sociedade.

O processo de investimento é baseado em uma filosofia fundamentalista, combinando as
andlises macro e microecondmica. Através da andlise macro, procuramos entender a
economia e explorar os principais temas de investimentos no Brasil e no mundo. Em paralelo,
realizamos uma profunda analise nas empresas que investimos, com foco no valor intrinseco
dos ativos. Para isso, investimos em uma equipe de gestores, analistas e economistas com
profunda formacdo académica e longa experiéncia conjunta na gestao de fundos.
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MATERIAL PUBLICITARIO

EQUIPE DE INVESTIMENTOS

Mariana Fenelon
Co-Head e PM Crédito

como gestora entre 2019 2 2023 e anteriormente na area de research de crédito. Além disso

Com mais de 12 anos de experiéncia no mercado decrédito privado era anterio rmente sécia dalnter Asset/DLM Invista onde exerceu funcd
teve passagens na area de MSA da Energisa @ em gesto de venture capital na Confrapar. E economista formada pela UFMG, pés-graduada em Financas pelo IBMEC-MG e possui centificagdo CFA

Eduardo Duarte
Co-Head de Credito

aneira em 1994 como gestor de operagdes estruturadas no Banco Graphus Entre 1995 e 2011 foi executivo do Banco Prosper. onde foi diretor responsavel pela tesouraria (2003/08] & pelas areas de crédito @ operagdes
12008/ Foi diretor da BSPAR Financas (2012/13) e diretor responsavel pela recuperac3o financeira & operacional dos ativos do funda, na Green Capital (2014/16). Entre 2017 & 2022 foi socio da AZ Quest. atuando no

relacionamento com investidores. E graduado em Engenharia Elétrica PUC/R]. com MBA Finangas e Mercado de Capitais pelo FGV/R]

André Lutfalla
Analista de Crédito

Formado em Administrag3o de Empresas no Insper. antes de se juntar 20 time da Tenax. passou pela area de Renda Fixa na Galapagos

Sergio Silva
Co-head PM Macro

E profissional de investimentos ha maisde 25 anos com foco em gest30 defundos macro @ tesouraria de bancos intemacionais. Foi socio da AZ Quest desde 2011 onde assumiu agest3o dos fundos macro em 2014, Foi diretorestatutario

ehead da mesa de juros da Meriill Lynch e séniortrader da posi 30 proprietaria de jufos. swaps etitulos piblicos no Banco Citibank Iniciou a carreira no Banco Graphus em 1994, passando a exercer a fung 30 de gestor de fundos naGap

Asset Management em 1997. E Bacharel em Economia pela Faculdade Candido Mendes -R1 Também cursou o Advanced Investment Management Program na London Business School.

Vinicius Fukushiro
Co-head PM Macro

Com mais de duas décadas de experiéncia em tesourarias de grandes bancos internacionai ius foi Managing Director - Head of Brazil Local Curency Trading do Bank of America Meril Lynch no Brasil, onde atuou entre 2006 @

mento das operacdes de renda fixa moedas

ntes disso, foi VP Trader de Derivativos no Citibank tendo iniciado a cameira no HSBC. E graduado em Engenharia Mecinica pela

UNICAMP e possui diversss certificsges. dentre elas COA [ANBIMA) & CFA (CFA Institute)

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO’.

MATERIAL PUBLICITARIO

EQUIPE DE RESEARCH DE ECONOMIA

Débora Nogueira
Economista-chefe

Sécia e Economista Chefe da Tenax Capital desde sua fundagdo, Débora foi economista da AZ Quest entr
economista da Rosenberg Associados. em 2005. Débora € graduada em Economia pela FEA-USP, com mestrado em Economia Finangas @ Macroeconomia Aplicadas pelo INSPER-SP.

9 & 2021 da Peninsula/Canvas [2012-2019) & na Fator Administragdo de Recursos (2007-2012. Iniciou & carreira como

Tiago Negreira
Economista

Economista formado pela FGV-EESP com mestrado na PUC-Rio. Com nove anos de experiéncia. atuou como consultorno Banco Mundial, fazendo o acompanhamento de anlise fiscal, conjuntura e projego macroecondmica e como
economista na Macro Capital. sendo responsavel pela cobertura de atividade e inflag3o no Brasil. Na Tenax Capital, Tiago ¢ o economista encarregado pela andlise de atividade fiscal e de crédito no Brasil além de analises no Canada e

na Australia

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO DOS “FATORES DE RISCO”.
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ANEXO MATERIAL PUBLICITARIO

EQUIPE DO COMITE DE CREDITO

Alexandre Silverio
CEO & Head PM Equities

Possui mais de 25 anos de experiéncia no mercado financeiro. comfoco em gestso de rendavariével e coordenag 30 de processos e times de investimento de gestoras de recursos. De 207 a 2020 foi responsével pela estratégia de renda
varidvel da AZ Quest. ocupando a partir de 20150 cargo de CIO da empresa Antes disso, foi heod de rendavariavel no Santander Asset Management. tomando-se CIO em 2007. Iniciou 3 carreira em gest3o de recursos de renda variavel
na Fleming Graphus Asset Management & naGap Asset Management Silverio & formado em Eng. de Produg3o pela PUC-R]. possui MBA Executivo em Finangas pelo IBMEC- R1 Também cursou o Advanced Investment Management

Program na Londan Business School. & o Program for Leadership Development (PLD) na Harvard Business School

André Godéi
CRO

Possui mais de 25 anos de experiéncia com foco em controle de riscos & compliance Atuou como CRO (Chief Risk Officer) na Santander Asset Management & mais recentsments. no UBS Brasil. onde era responsével pela gestio
integrada de riscos das entidades do grupo no Brasil. Graduado em Engenharia Aeronautica pelo Instituto Tecnolégico de Aeronautica (ITA), fez mestrado em Model agem Matemitica A plicada em Finangas e doutorado em Sistemas

Dinmicos pela USP, além de possuir a certificagdo FRM (Financial Risk Manager] pelo GARP (Global Association of Risk Professionals]

Paulo Dale
COO

Possui mais de 27 2nos de carreira no mercado financeiro em instituicdes locais e estrangeiras com foco nas dreas de riscos e controles. Passou por grandes bancos como Bozano, Santander & HSEC. além de ter sido respon:

area de rixcos do SantanderAsset Management e Votorantim Asset. Também atuou como consultor e riscos e compliance na|BM. Antes de se juntar a Tenax, foi fundador & responsavel pelas éreas de Operagdes. Risco
Relacionamento com Investidores da Dahlia Capital. £ economista formado pela Faculdade Candido Mendes - RJ & possui mestrado em Contabilidade Intemacional & Finangas. pela The London School of Economics and Political

Science.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”.

ANEXO MATERIAL PUBLICITARIO

EQUIPE DO COMITE DE GESTAO DE PORTFOLIO

Adriano Thiago
Head Research Equities

Foi sdcio e analista sénior na Brasil Capital, entre 2008 & 2022 especializado nos setores de varejo, consumo @ non-bank financials. Anteriormente, trabalhou na equipe de analise da corretora do Banco Itau. E formado em Engenharia
Naval pela Poli-USP & detém o centificado intemacional de CFA (Chartersd Financial Analystl Adriano possui especislizagso em Strategic Planning and Management in Retailing pela Babson College

Murilo Orofino
Analista de acoes

Analista de agdes da Tenax Capital desde sua fundagdo. Comesou a sua carreira no BTG Pactual, e foi analista de agdes na Verde Asset entre 2018 2022 E formado em Engenharia Mecinica-Aeronautica pelo Instituto Tecnologico de

Aeronautica (ITA)

LuisKoroll
Analista de Acdes

Analista de agbes da Tenax Capital desde sua fundago. Foi analista de agdes na Vinland. entre 2018 & 2021 cobrindo os setores de Saude. Educagso, Farma e Distribuig3o de Combustiveis Também exerceu fungso semel hante naSPX

em 2021 cobrindo s setores de Saide. Petrdleo € Gas . Eformado em Engenharia ca pelo Instituto gico de Asrons (ITA] & tem certificagdo CGA

Thiago Fragoso
Analista de agoes

Formado em Economia e Administrago de Empresas pelo Insper, & analista de agdes da Tenax Capital. Anteriormente. passou por grandes instituides como Vortx e BTG Pactual

Angelo Serejo
Analista de acdes

Formado em Administragio de Empresas pela FGV-EAESP. & analista de agdes da Tenax Capital. Anteriormente. passou por grandes instituigdes como Bradesco BB e Velt Partners

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”.

16.3. Regras de Tributagdao do Fundo

A legislagdo tributaria, em geral, isenta de tributagdo ou sujeita a aliquota zero as
operacOes das carteiras de fundos de investimento.

(a) Imposto de Renda ("IR"): rendimentos e ganhos apurados nas operacgdes da carteira
sdo isentos do IR; e

(b) Imposto sobre Operagbes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as
operagoes realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante
ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacGes ocorridas apods este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da cota se
comparada a de fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao
investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicacdo do investidor bem como da
manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Nao ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para
fundos de longo prazo.

83



x_l
<-
2

A

Q'

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente,
mas nao limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, segue as
seguintes disposicoes:

(a) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisicao, cessao e resgate
de aplicagoes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor de cessdo, resgate/liquidacdo ou repactuacdao das cotas, limitado a um
percentual do rendimento da operacdo, em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0%
(zero por cento) do rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento; e

(b) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou
exterior; (2) a natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributagdo, quais sejam:
(i) cessao ou alienacao de Cotas; (ii) resgate/liquidacao de Cotas; e (iii) amortizacao de
Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de Rendimentos ou da Amortizagcdo Extraordinaria.

Cotista Residente no Brasil

(a) Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre
o valor de resgate/liquidagao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme
a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(b) Distribuicao de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Regulamento sdo tributados conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(c) Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional,
desde que aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento
é constituido pela diferenca positiva entre o valor de mercado e o custo de
aquisicdo das Cotas de FI-Infra, e sua tributacdo variara conforme a sua natureza.
Para Cotas de FI-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(d) Cessao ou alienacgdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de cessdo ou alienacdo e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em fungdo de residir ou ndao em Jurisdicao de Tributagao Favorecida.

(a) Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva
entre o valor de resgate/liquidagdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado
conforme segue:
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(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) Cotista residente em Jurisdigdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

(b) Distribuicao de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Regulamento sao tributados conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

(c) Amortizagcdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde
gue aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento serd
constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizacdo e o custo de aquisicao das
Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

(d) Cessao ou alienagdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de cessao ou alienacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento);

(2) Cotistas residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento); e

(3) IOF/Cambio: as operagdes de cambio para ingressos e remessas de recursos
conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados
financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo CMN n° 4.373 e vinculadas as
aplicacdes no Fundo estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por
cento) para os ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos
este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de
Desenquadramento

Na hipdétese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo, em um mesmo ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos
que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior &
data do referido descumprimento serao tributados da seguinte forma, admitindo-se o
retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

(a) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento
da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte
e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2)
20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;
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(b) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como
de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento)
para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento)
para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndao se aplicando a
incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(c) Cotista nao residente em Jurisdicao de Tributacdao Favorecida: 15% (quinze por
cento); e

(d) Cotista residente em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas:
(1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento)
para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e
vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias.

O NAO ATENDIMENTO DAS CONDICOES E REQUISITOS PREVISTOS NA LEI N°
12.431 E NA RESOLUGCAO CVM 175 RESULTARA NA SUA LIQUIDAGAO OU
TRANSFORMAGAO EM OUTRA MODALIDADE DE FUNDO DE INVESTIMENTO OU DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA DE FUNDO DE INVESTIMENTO, NO QUE
COUBER, NOS TERMOS O ARTIGO 3°, § 3°, DA LEI N° 12.431.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS
SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS
BENEFICO A ESTE.

16.4. Informagodes Adicionais sobre a Oferta

1| Apresentagao do Produto MATERIAL PUBLICITARIO

TNXST1| PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

Produto Fl-infra Listado

rédito privado, titulos publicos &

RS 200milhées i+ lote adicional de RS
50 milhdes)

Montante Minimo Captagdo RS50milhdes

Publico-Alvo Investidores em Geral

Captacio Inicial Alvo

Rentabilidade Alvo IMA-B5
Taxa de Gestdo 1.00% aa. (isentadano 1° ano do fundo)
Distribuicio de Rendimentos Prioritariamente Mensal
= fiee Fundo fechado com prazo
PP indeterminado, listado na B3e com
i form Liquidacao do Resgate liquidagio em D+2 apés a negociagio
das cotas

Tributagdo Isento para investidores pessoas fisica
Administracdo / Custédia Intrag/Itad Unibanco

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR OTENAX
= o apiTAL

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”.
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1| Apresentacao do Produto MATERIAL PUBLICITARIO

O QUE E O TNXST1?

Experiéncia e Solidez Infraestrutura Isengdo de Imposto!

Brasil temn d s - Investidores pessoa fisica sdo atualmente

A TenaxCapital foi fundadi i
R oe aor I‘ nos setores de infraestrutura® B N e

profissionais com mais de 25 anosde

experiéncia no mercado. Financiamento desses projetos serd rendimentos e ganhas de capital

’ 5 5 A auferides no resgate de cotas de fundos
suprido pelo investidor privado® e

Fontes de Retorno Gestédo Ativa

e O retorno do fundo vird tanto da carteira Gest3o ativa pode buscarganhos.
:I:;r“‘d;; se'gu"a a;:lael‘):oi:‘g’c delc'%%ﬁ?é de crédito quanto da gestio ativa da adicionais com compressdode spreads
= "“" et posiges no mercadode renda fixa no e através de operagées nas diferentes
BrasiP? curvas de jurcs3

Fundo Listado Distribuic&o Mensal

& buscar capturar diversos tipos de Expectativa de distribuica

Uma das vantagens dos fundos listados % EXPECTATIVA DE RETORNO
prémios de riscos dividendos mensais IPCA + 8,5% a.a%es

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO".

1| Apresentacéao do Produto MATERIAL PUBLICITARIO

ATENAX CAPITAL

Aproximadamente

e Aproximadamente - @
3 estratégias T Parceiro
30 profissionais .
Macro, Renda Varidvel e ) . N R$1 ,2b| Parceria estratégica com o Itad,
o sendo 18 deles dedicados & gestéo . -
Crédito’ de volume sob gestao® através do programa Rising Stars®
dos fundos?
MERITCCRACIA ALINHAMENTO DE INTERESSES
Cultivamos & meritocracia. fator fundamental para que todos se sintam incentivados e Fooo constante na geragio de aipha @ no cumprimento de mandatos. Os profissionais
metivades. Praticames um modelo de partnership, onde os profissionais que se 8o incentivades a investir parcela relevante do seu patrimenio pessosl nos fundas junte
dastacarm sio convidados a 5a tormaram sacios® 00 s invastidores®
GO’ GA, ETICAE P! ANALISE FUNDAMENTALISTA

- - - . Acreditamos na forga da endlise fundamentalista, pilar central do nosso processo de

Seguimos padrées de gestdo e transparéncia, zelando pelos interasses das nossos & = -
i investimentas. Investimos em uma equipe de gestores analistas e economistas com

clientes. colaboraderes @ sicics

profunda formag amicae longa & o na gestio de fundos®

Qs dados irformades  podem  aprssentar varasde, de acorde com = aplicagies e resgastes nos fundes sob  gestie da Tenax
hirm e o e R 5

b cle-i centiclas nesse treche tratam-se de opiride oz Cestor cam

br/pt_|
basa em suzs polticas intems

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E © REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS "FATORES DE RISCO".
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1| Apresentagao do Produto

A

POR QUE INVESTIR EM INFRAESTRUTURA?

Q'

Os diferentes entes

Q investimento no Os projetos de . . governamentais tém
Q Brasil tem uma setor & fator necessério ©Cportunidades em infraestrutura contam Investidor privado mostrado alinhados
demanda reprimida para ganhos de diversos setores, com com modelos de tem ganho na agenda estrategica
no setor de competitividade e grande nimero de negécios previsiveise protagonismono de desenvolvimento
infraestrutura crescimento de um projetos j& no pipeline resilientes financiamento desses da infrasstrutura para
pais projetos. o pai

Avangos no ambients de
NEJOCiOS, COM NOVeE MArcos
regulatérios ros principais
setores de infra

Temes longe histérico de
respeite a0s contratos de
concessio.

Asinfarmages contidas nesse treche tratam s2 de apinide de Cestar, N3s ha garantias oue 2s infermagBes anui indicadas ndz sofram alteragbes na surts ou lenae praze, pedende eeorrer dterghes
nas peliticas intemas de atuagds ot gesor.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS "FATORES DE RISCO”.

87



x_l
<-
2

A

Q'

1| Apresentagao do Produto MATERIAL PUBLICITARIO

E QUAIS SAQ AS VANTAGENS DA ISENCAO TRIBUTARIA?

. i S il R$10.000 por 10 anos?
A isencéo tributéria nos fundos de debéntures de infraestrutura é um beneficio para R$ 50.000 ABIEATD
Ativo Nao sento

investidores pessca-fisical.

. RS 25 000

RS 20.000
Mesmo em cendrios de spregds de crédito mais comprimidoes, ¢ investimento em atives
isentos de Imposto de Renda segue apresentandc apeortunidades ao publico-investidor?

R$15.000
. R$10.000

Ferspectiva de altanos juross aumenta ainda mais esse beneficio.

R§22.931

R$ 28130

fode Retomo

{em 10 ancsP
Tabelacom Simulagio de Performance (10 anos)?

199%

896 1258 1218 46pp

0% 1475 1305 83pp 182%

108 7% 15884 126 pp

6 1965 1730 175 pp -

128 2248 20184 250pp =

1384 2540 22545 293 pp Itz GEs(EmEs
B  Lei n 12451 retamo scurulads te RS10.000, a5 longo de 10 anos considerands & stual taxs o GOl e 10.5%, asim corma o3 spreads oe 0479 |oe - s Gem| 2 170% do Idex oa JGP, vigentes na dsta de
Eﬂfagofznztv Garsiciera 15% e im post de rend e e CES e P A e o pital. Fonte: 65 2 TP,
‘ool hern: hrepxiclex Jap carn brk: 5 As cartitss nesse e opiniss do Cestor

ATENCAQ: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR OTENAX
A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO". =

1| Apresentacdo do Produto MATERIAL PUBLICITARIO

POR ISSO ESCOLHEMOS O IMA-B 5" COMO BENCHMARK
OQUEE OIMA-B5?

Oindice IMA-B 5 é uma cesta composta por ativos de tesouro IPCA (NTN-Bs) Nos dltimos 10 anes, o IMA-B 5 superou o Fundo visa superar o IMA B-5, considerado
il e €Dl e teve retorno proxime ao do IMA-B, o indice de rens da Anbima com

com menos volatilidade®=°. melhor retorno justado ao riscoS

Retomo Acumulado? Retorno Acumulado? vs. Volatilidade
2009 (fem10anos) a%
<ol ]
hones 7% o
15036 o
5%
10096 3
-
‘E 5 L]
50% K] IMA,B-5
2%
0% %
%4
1009 2056 1403 160% 180% 2005
-50%

setlh  seblS  setls  setl7  setls  set18  set-20 set2] set22 set23 e a——_—

IMA-B 5 formads PR R oD S TSI e SR it s < B @ty ) oo coR D (5 e Tormre siensle S B an R (8- sa 0% S c [ Gar Rtz
mé drco anos . P Eibomcle Tenax Capial Fome: B3 @ Anbima pariedo zwomov. e D5/0DZ024. g
| htm:3 Na dats (fiacc): Mérica de risco cla variagao da cota patrlmcma\ o e ote Bmafanas

ATENCAQ: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR OTENAX
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO". b —

1| Apresentacao do Produto MATERIAL PUBLICITARIO

POR QUE INVESTIR AGORA COM O YIELD NESSE PATAMAR?

Taxa de Juros Reais'
(el cho IMA-B)

—ficld da (MA-E

*0 que sBo juros reais?

E ataxa de jurcs descentada a inflagée

698 2 Nos altimos anos, poucas vezes o jurc real no Brasil

58 superou 6% ao ano, conforme grafico ae ladoe'=3

2% IMA-BS

a3 2 Aatual taxa de juros real implicita no IMA-B 5 éde OPORTUNIDADE!
marl?  merld marld mer20 mar2l mer22 mar23  mer2é 649952

YIELD DO IMA-B 5
% das vezes que

IPCA + 6% supera o CDIP IPCA. + 6% € melhor do que CDI? |PCA + 6,49902
2 Um investidor com retorno equivalente a IPCA + 6%

o6 1% ao ano, pelo praze de dois anos, superou a
rentabilidade do CDI ne mesmo periodo em 71% das
janelass

2 Olhandoe janelas de 38 meses, esse percentual sobe
iyl 24m 36m para 7% das janelass

Elbomgie: Tenax Capital ' Fonm:  EX e Arbima. pero de OV0X/2017 ate S0/0B/2024, coleradas através do Quartum. O yiel oo IMABS = IPCA + £49% segunds a Arbima com chta ce mferencia S0/B2024

_5_Lsminapch: SCorfamme estudo intems o gestara Fonte: B3 e Anbima, strawés da CQuantum. As informagées contislas nesse trecha tmtsm-se de opinise do
Castar. M3z hd gamntias que as infarmagbes anui indicadas rds sofam alteragBes ne clrte ou lengs prazs, pedende ocamer alerag s ras politicas in2rmas de atuacde oo gestar,

A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAQ DOS “FATORES DE RISCO".

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR OTENAX
L
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1| Apresentagao do Produto

MATERIAL PUBLICITARIO

O GESTOR VAIDECIDIR A MELHOR ALOCACAODIANTE DO CENARIO...

Fundos com Hedge

Gestdo Ativa

N
-
O risco de mercado é trocado
para o risco do CDI através de
operaches com derivativos
A
\ Apresenta menor volatilidade,
Fundos com Fundos sem | Ja que o preco néo é afetado
pelas oscilages da curva
|
Hedge Hedge futura de juros
(con* (Inflagdo)* /

Busca oferecer uma relagio
entre retorne e volatilidade
mais atrativa para o investidor.

Duas fontes de retorno: spread
de crédito + renda fixa ativa

Possibilidade de ganhes nos
movimentos de alta e de queda

Tém um retorno potencial de
longo prazo superior acs fundos
nio hedgeados, tanto pelo
prémio implicito na curva de
juros, quanto pelo menor custo
com hedges.

Maior volatilidade, por conta
da variagdo na curva futura de

Entretanto, o resultado do dos juros. Jjuros reais.

fundo ainda é impactada pela
variacdo do spread de crédito.

Boa parte desse spread é
utilizado para cobrir o hedge e
custos do fundo.

Ganhos nos movimentos de
quedas no juros reais. Perdas
nos movimentos de alta dos
Jjuros reais.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA. EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO".

1| Apresentagdo do Produto

GESTAO ATIVA E SUAS VANTAGENS

Relagdo Retorno vs. Risco =
(Fundos de Debéntures Incentivadas) Geragfiode Retorno Protegao dos Drawdowns

Fundos de Debéntures Incentivadas de gestic ativa, com
benchmark IMA-B 5 s3o posicionados para oferecer melhor

relacio retornojvolatilidade!.

Yield da NTN-B 20282

M -
3 - -~
L ~
3 Fundos sem
E , Hedge \
$ e
\ /7
-~ ”
-
—_———— Gestio Ativa
~
Fundos com \
[ Hedge
Eenchmek Dl f o entar e diminulc
A o i scadn
~ - =
- - jan-22 22 jan-23 jul-23 jan-24 jul-2a
T e Covmrn « FEC s wanie DUNZ021-SVGA2623
Fotomo o D e e Melhors et

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

cictc 3 cone 080802

oliticas internas

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”.

1| Apresentagao do Produto

Gestdo ativa visa agregar alpha ao resultade do fundo através
de posigbes direcionais e de valor relativo no mercado de jures'.

MATERIAL PUBLICITARIO

Fundo se utilizar3 de instrumentos e estratégia de hedge das
posigdes, visando reduzir os drowdowns? e a volatilidade da
carteira®

mIMABS

B

o%

-10%.
setl dexlS marl? mails age-13 now-20 fev-22 mai2s ago-24

O TENAX

MATERIAL PUBLICITARIO

POR QUE ESCOLHER FUNDOS LISTADOS PARA COMPOR SUA CARTEIRA?

Uma das principais vantagens dos fundos listados & capturar maior parte dos prémios.

. Fundos de Gestéo
Risco de Mercado N
Ativa
k]
£ Py pa—s
* Prémio de Liquidez
& Ermissies restitas/Nio
LT Fundos
L 5 Listados
Primiode Duration
Ernissées mais langas R
Debéntures do
Infraestrutura &5
12431 individuais
Erissies plblicss de Fundss lstacics podem atuar  Furdas de gesti ativado ez
& techado padkem partk igarda em mercadas onde a e de merc ado podem
setorde frasstut com  olpha atre: 5 5 = thcia :
iser 5ot bt par da carteia, Tsrabem torm com long2 memak, operages s diferente:.
investdores PR =cals paa pariciparde AN, aneR )
trareages festritas 3 grandes com mem wimes 2deinfacict
iestiores a L € LSt mais iquickz de mercada®

recluzido, 3 Bm de ferecern
maior diversifiza; 3o da

caneiF

1 Tricutscie conforme a Lei n 2431 2 A informachies Contidas nesse trecho Lrata m 52 de Opinie oe Cestar cam base m suas poliicas internas. N3a N3 garantias oue as informacies aoui indicadas nie soffam alteracies no Curte cu lange praze,
podendo ocomer alteragbes nas politicas internas e atuagio de gestor. Elabragae: Tenax Capital.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR o T=NA
L — A

A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”.
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1| Apresentacdo do Produto MATERIAL PUBLICITARIO

E QUAIS AS OUTRAS VANTAGENS?

= isco Mercado/ Risco da Ciry ! Potencial de
-“ e voltildase “

IFI=ACA {2 Fixa it Bl Alta Total Baixo Médio Baixo Média
<ol Foca sm Liquidez
Fi - Infrs Aberto Debantures Diversas Total . . . i
nflacio Fixa s Alta Médio Médio Médiofalto Média

Debéntures de Infra a Debéntures A a adn q
i) Fixa Pablicas Baixa Total Médio Médio Médio Iaédia
Al Fixa ouVanidvel  Ativos imebilisrios Média Eokisic & 2 M Alta
rendimantos
AP-IE Fixa SPEs de Baixa Total Médio Madio Médio/Alto Baixa
Infragstrutura

23 infomacies contidas nessa slide tratam-se oa opinise do Castor com base am suas poliicas intarmas Nio ha garantias fua s informagées squi insicacias ndo soffan aftarscées ne cuMs ou longe prazs, podends ocomer sfmraces nas polticas
irternas de atuagdo oo gestor. Elaboragéc: Tersx Gapftal.

ATENGAQ: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR OTENAX
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PROCESSO DE INVESTIMENTOS

Anélise

Eszolha dosativas Camité de Crédito

Definigéo co
framework
derisco

Modelagem
do mandato

Acompanhamentoe
manitaramentade Gestio da Portfélia
Tisca

Fonte: Elaboragdo Tenax Capital O processo te gesida pravisto acima reflete 3 estratégia o imvestimerto gue o Cestor pretende adiotar, ndo estanslo farmalizaca por meia de palitica. Mao ha garartia de cue as informagBes aqui indicadss o sofrerdo
ateraées o 1Gnge Gu CUMD prazs, paslends ooorrer sltemehes nas poiiticss intermas tie amagSo do Gasmr. Nota: T Objetivos oo gestar no acompanhaments des investimantos reslizados pelo funds dianameante. A5 infomnagées contidas neste slide
tratam-se do processo de investiments desemualyiio pelo Gestor corn base m suss polticas internas Nao hs garantia cle que potencisis oportu nidacles estac disponiveis para ¢ Gestor, nem de que o Cestor seré capaz de identificar oportunidaces de
inuestimento aproprisdlas implementar sua estrtégia de investimento, akcangar seus objetives Gu evitar perclas substancisis. Nac hé garartis de cue as imfommagées agui indicadas néo sofram sitermgies no lange ou curts praze, podends coarer
aherarfes nas politicas internas e stuachs da Cestom.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR o T=NAX
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO".
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QUAIS OS SETORES DE INFRAESTRUTURA QUE IREMOS ATUAR?
Setores que podem emitir debéntures incentivadas':

Ativos de Geragéo de Energia Saneamento Gés Natural Educagée Publica Agicar e Alcool

Infraestrutura Geragho Distribuida Rodavias Fetrdlec e Gas Irigagio Sequranca Pablica

Isentos Transmisséo de Energia lluminagio Publica Habitago Social Ferrovias Sistama Prisional

Distribuicée de Energin Telacom Saide Piklica Partos

Flexibilid ade para investirem outros setores € ativos de crédito privado, incluindo debéntures néo
isentas, letras financeiras, FIDCs, etc.

Vantagens: A6 6 meses DeGalzmeses Acima de 24 meses
8 Aumento dadiversificaciioda cart

umanto da liversificaghada cartara I £ de carteirade 1555 de cartaira de
2 Atioscom mai w0 2 que ficardo do fundo. craditolivre cradito livra
2 Diversidaci deteses de Invasmentos esiutlras ¢ Garaniasnas operandes g’
2 Fontede i

Acada foifow o, 05 noves recursos captados antram na masma
regra temporal de flaxibilidede.

#s informagfies conticias nesse slida tratam-se de opin&a do Cestor corm base 2m suas polticss internas. NAc ha garartias que as informagies aqui indicacias ndz soffam aiteragies no curts ou longo prazo, podends ocomer alteracies nas poliicas
irtemas de stusgo do gestor. Elaborsgio: Tensx Capitsl

Elsboragic: L as conticlas e opinie clo Cestor com base em suss paliticas internss
EEye Lo/

03, hern & alein®
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1| Apresentacdo do Produto MATERIAL PUBLICITARIO

ESTRUTURA DA CARTEIRA TEORICA

Debéntures 2 Cerca de 50 ativos.
Incentivadas @ Spreud de Crédito Médio: +0,70%

& 6 meses

go até Zanos.
Qutros
de crédito
privaco

o ativa de
ode
mercado de
Jjures no Brasil

2 Utiliza estratégias de renda fixa no Brasil

Farite: Elaberagde Tenax Capical. Conforme palitica do gestor descrica n Estudla de Viabilidade As informagfes prestadas nesse mawrial de divulgagdc sio baseadas na andlise & estratégia de investiments oue o Cestor pretende usar para o funde. s
resultacios podersc Mo hé gamantias de que fundo s ? = resse material publictt

ATENGAO: LEIA © PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAC DOS “FATORES DE RISCO”.
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MODELAGEM E FRAMEWORK DE RISCO

Baseamos o framework, para determinar o perfil de risco da carteira de crédito, tendo como referéncia um titulo AA com duration de 4 anos.

de Semelhanca Rating

e Duration

I
o

Ta3anos

Rating 2 Duration?2 3a6 anos

Limites internos definidos no

Comité de Crédito Duration3 6a8anas

High Yieid ‘ i

Com base ne framework de risco, montames uma

Rating & Duration & >8 anos

+t —_—
>
|

distribuicao de classes, com o intuito de
equilibrar o risco na construcéo da carteira.

Fente: Elaboragie Tenax Capital. Cenforme palitica do gester, descrita ne Estude de Viabilidade As infemagdes prestadas nesse materis| de oivulgagdc sio baseastas na andlise @ estratégia e investimente ue ¢ Cestor pretende usar para ¢ funda. Os
resultaclos jerc Mao hé gamntias de cje  carteira clo funcks spresentars caracteristicas se melhates & spresentacas nesse material publicitaric.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR OTENAX
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SELEGAO DE ATIVOS E ANALISE

Com base na distribuicdo de classes, selecionamaos os atives de acordo com a estrutura do portfélio.
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A

Limites de Risco de Crédito'

Q'

€ Atualmente a Tenax ja faz a gestdo de um fundo aberto
{Tenax RFA Incentivadol com estratégla semelhantel.

€ Os dois produtos dividirdo o copacity da estratégia?

Ratingl RatingZ Rating® «Ratings wRatings Durstion] Duration2 Duration = Durationd
Riscode Mercado

b uasd it rum usts pantuclnasdeausciopaias mand rdaum

2 3 (Cartsirace

£ .
i renda fixa ativa)
i | DERIVATIVOS
e 1% (Cerenciar parts da risco

de mercada das ativas]
58 mat

fury
matrial pul
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1| Apresentagao do Produto MATERIAL PUBLICITARIO

CARTEIRA TEGRICA* o
Agicars Etanol e 5150
Telecom I 2,450
Bens Capital EEEEN 33%

=3
) Petrolec o Cis  mumm—10,3%
Ml concessdes |Mabilidads mmm 2134
Snipa Ecandmica K 5es |Rodovia 1563
S Utilities | Residus memmmm 333
a
2725
2 - Rating 1
E « Rating 2
o - Reting 3 484%
o Rating 4
= ng
o  Rating 5

Fonte: Elaboragic Tenax Capital. Gonforme politica do gestor, descrta no Estudo de Viabilidacle. A tabela e grafico
representam 3 expecistiva de alzcacia para TENAX RFA IMAES FIF INCENTIVADD EM INVESTIMENTO EM DEBENTURES DE
INFRAESTALTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADG RESPOMSAEILIDADE LIMITADA. Mo hd garantia de que guaisouer
investimentas cu eventas futurs ccormrde. Nao hé garantia de que o Cester Coneeguird implemantar sua estratégia ou
sting s seus abjetives de investimants.

SO RNENNRNRNERNRR

ATENCAQ: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E © REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”.

1| Apresentacao do Produto

EXPECTATIVA DE ALOCAGAO

e _ fotal %Pt

9% PL 241% 219% 14% 1.0% 48,6%
Rating 1
Spread Médio 03% 04% 09% 06%
% PL T 1% 18,0% 2,5% 33%
Rating 2
Spread Médio 18% 69% 68% 1,2%
9% PL 0,09% 5,0% 0,09 0,09
Rating 3
Spread Médio 0,09% 119 0,09 0,09
% PL 5,0% 4,8% G 9% G.0%
Rating &
Spread Médio 27% 2,8% 2,0% G.0%
% PL 1.9% 1.0% 0.0% G.0%
Rating 5
Spread Médio 3,5% 42% 0.0% G.0%

Forte: Elsborsg i Tenax Capital. A tabela representa a expactstiva de slocasio para TENAX RFA IMABS FIF INCENTIVADG EM INVESTIMENTO EM DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA RF CP RL Nic hs garsntia de que cuaissuer investimantos ou
euentos fururcs cearrerde. NS ha garantia de due & Cestor coneeg Uirs de i a scrita no Estu do de Viabiliade.

ATENCAQ: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E © REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR o T=NAX
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TNXSTI x TENAX RFA INCENTIVADO FIF CIC (cNPIMF n° 57361270/0001-45)

Estrutura Fundo aberto Fundo fechado listado.
Liquidagio de Resgates D431 [+2 Gam negociagio das cotas na B3
Indexador <Dl IMAB S
Retorno Alve CDI+2,0% 848 IMA-BS+200aa
Volatilidade esparada 2% 3% a8 3)5% a 4,5% 8.8
Alavancagem Permiticlo, mas ndo faz parte da estratégia core do fundo. Flexibilidade para aproveitar oportunidaces
Formador de mercado Nfo Sirn, atuando para prover liquidez para as cotas
Fonte de olpho através de posigbes direcionais e de valor relativa no  Fonte de alpha através de posigées direcionais & de valor relativo
Gactiostiva de RF mercado de juros no mercado de juros
estaoativada Alteracdo de benchmark para COI Ajuste de duration para maior aderéncia ao IMAB-5,
Hedges para redugio de volatilidade e redugiio de drowdowns. Redu o de volatilidade e drowdown em relagio ao IMA-R 5
e Osdoisfundes tém mandatos semelhantas, combinando uma earteira da crédito de 8 Fundos seguem mesmo mandato & fromework de risco, corm sutis ajustes nos limites
ativos de infraestrutura, com a gestéoativa do risco de mercado. © parametros dos riscos de crédito & mercado &, por isso, existsm diferengas em relagie
@  Carteira diversificada de ativos de crédito; & sua estrutura & indexadores

e  Portfélio dindmico & ajustado para os difersntes momentes d os ciclos de crédito
eteses de investimento de cada uma das posiciese,

o Gestdo ativa com forte atuagéo nos mercadas primario & sscundario de crédito

Elaboragio: Tensx Capftal. Fonte: Elabomgao Tenay Capital. As informacées prastadas nassa matenal da aivulgacdo sio basesdas na aralise 2 astrateqis de IMvastimants gua o Cestor pratenda Usar pars @ fundo. O3 msultsdos resis oo furda
podler3c sersig Nz cue s carteirs de fundo it asap nesse material publicit
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1| Apresentagao do Produto MATERIAL PUBLICITARIO

TRANSPARENCIA DE INFORMAGOES

Relatérios Mensais Relatéric Interativo

34 disponiveis para todos os Em desenvolvimento
fundos da Tenax Capital

ATENGAQ: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO".
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TENAX RFA INCENTIVADO FIC FIC

Performance do fundo
Performance acumulada Rentabilidade Fundo

T e Tanzn AFA Incentivad col

523%

Acimado CDI
Taa Anualiada

Rentabilidade

LE

few2t abrh rmal 24 jn 24 age-2+ velatilidade

Elabaragho: Tensx Gapital. Forte: BS 2 CVM. perioto de 200224 3té 30/08/24: CNPJ tia Funde: 53.536.458/000113 =y
brfpt. g e

ATENCAQ: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E © REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO".
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RELACAO RETORNO/RISCO DO FUNDO

Comparagdo com outros fundos de debentures incentivadas

Volatilidade

Retorno

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO".
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CONSTRUGAO DA CARTEIRA DO TENAX RFA INCENTIVADO

Evolugéo do spread médio e composigdo més a més

CARTEIRA DE CREDITC

1uida de maneira parcim maior flexibilidade imites de exposicio, mantendo uma taxa de carrego atrativa,

Gomposigaa

Macze  Abe/ze

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E © REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR OT NAX
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO". CAPITAL
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GESTAO ATIVADE RISCO DE MERCADO

Atribuicdo de performance mésa més

1n%

0,95%
o.0oc)

mar/24 abr/24 maif24 jun/24 Julf24 ag0/24

Elaborag3o: Tenax Capital. Asinformagdes contidas nesse trecho tratam-se de opiniSo ou estudos realizados pelo Gestor, com base em suas politicas intemas e o sistema de gerenciamento de cartsiras.
Obs: A fim de melhar explicitar o real resultada do book de crédito na carteira, preferimos nesse estuda considerar o resultado dos derivativos utilizados para hedge da portfélia de debéntures em IFCA dentra do book de Trades Macro.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAC DOS "FATORES DE RISCO".
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HISTGRICO DA ESTRATEGIA DE RENDA FIXA ATIVA

Longo histérico de consisténcla na geracio de aipha
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Performance do fundo

Q'

T40% — o
— 0|

0% Excesso de retorno (s/ CDI)
+1,63% a.a.

100%:

0% Fundo:130,8%
Retorno anualizado: 10,24%

e0% CDI:101,6%
Volatllidade: 2,5%

Rl

20%

%
58112 mar T set1E marlé setls marls set1s mar1e selE mard? ser1? marl® serl® mard set1d mar20 ser20 marl

Ssbaragi Tenax Gapial A3 informag s conidas nese vecha trata se e opinSo au esturicarealizans pels Cestor Fante: SUM *AZ Quest iek Meser CIU: T6.599.950/0001 161 pe focla: Desse  rica o Tundla st STimar 207, sats
de saida do 5. Semic Silva come mspersdvel pela gestdo de funde na AZ Guest (Hi
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ESTRUTURA DO FUNDO*

Investidares
85%*
Tenax RF2 IM-B 5 FIE Tenax RFA IMA-BS || FIF™ Tenax RFA IMA-BS |1l FIF**
Ativos de Crédito Ativos de Crédite Ativos de Crédite
Primeira oferta Ofertas Subsequentes
Fortte: Estudo de Yiabilidade. "Nao ha garantia de que quaisguer it i evenms fu 3. Nz h; d o Cestor corseguind U atit bj d Favorleres discoimars neinicic da
2 Bes aui 3 i locagic apss 2 anas, de 5 Lei 1 RA4SI=" Funclos 3 serem constituiscs futuramerte.
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ATUALMENTE EXISTE UMA DEMANDA REPRIMIDA DO SETOR

© Brasil néa invests em i i rtaro vl de longo prazo. Nas dltimas décadas o estoque de capital em infraestrutura caiu de um pioo de 5543

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO".

do PIB em 1390, para catea da 35,5% do PIE, conforme estimativa da consultaria |nter. B!

Estima-se’ que o “estoque: alve” para se ter Uma infraestrutura que visbilize o acesso universal acs servieos seria em tormode 0% daPIB.

© pais precisaria investir de 59 do DI ao | de duas décadas para atingir essa meta!
QUENTS COMParads COM SEUS Pares, vamos que o Brasil invests mut oUtros paises amerg < ma 74 paises, mais d aprasentaram taxas
supariores B brasilr 5 @ na América Lating spanas & Argenting teva taxa de menor quas b 20112020, Entra outros fatares, & recuperacie do dinamisme econémica.

no Brasil dos proximos anos depende de uma elevagio importante dataxa de investimento no pais?

et " q in o Brasie
(% PIB} 15311850 w2000 20012010 zo1-2000 Z0m1-2020
ST4% 250 =3 20 = =0
45,69
f 4T.0% 29 a2 a7 <0z 9
30,09 383%
365%
T =m0 17 22 = £
20 £ 208 208 s
= = s r 23
a e s s =
w70 w20 o0 2000 2008 2020 20247 (" o oo - e - f
L |
! Fants: Inerl a2 0 Elshoraics Tenax Capital # Fonte I, Work Ecoemic Outkook, database sbil/2015
ittps fiwetrindes. oo i bibdEpLit rstream 424740/ PRFol 21815]_Taras20desd binvestimenta pdf
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E POR ISSO, ENXERGAMOS MUITAS OPORTUNIDADES

0 Mowe PAC prevé investimentos de RS1,7 trilhia de investimentas, sendo RS 12 bil hies executadas pelo setar privadel. For meio do Prograrma de Parceriss para I nvestimentos (PRI o
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Governa panha2n projet [ iniciativa privada. com destaque para os setores de transportes e infraestrutura urbana

Q'

facilitara pital privada:
Alei 16801, em jan/24%. & mais instr umento de incentivo ao setor, ja que amplia gradualmente o prazo para reembolses de investimentos passados como lastro para novas emissées. reduz a
burocracia de aprovagies ministerials prévias para cada projets e amplia o rol de setores prioritarios que poderdo emitir as debéntures incentivadas e as debéntures de infraestrutura por meio do
Dacreto 1964 da maif24?

e de Parcariaz d i (PRI NavoPAC
(Pravisiods Investimentos):
i i Hidriea Minaragio

Q DL @) e Q )@

Dataca s Saguranga Intragstrutura Social Sansamanto

( DA O] o7 O PR

Enargin Urbana é’;‘.mﬁo

a D D Da D Da T

Financsiro Maio Amisiants Turisma P

( DARN G VL ®) s urse

R537hi
Farta: 2 IL 05 1801htr;
biflegir TEE3-pe.html; * hitpsdppigoy.br/projetos
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5| MERCADO DE INFRAESTRUTURA E OPORTUNIDADES MATERIAL PUBLICITARIO

SETOR PRIVADO E O PRINCIPAL FINANCIADOR PARA INICIATIVAS EM INFRAESTRUTURA

Restrighesfiscals impedem queo Estado seja capaz de suprir essa demanda e garantir a modemizagio da infraestrutura no pais. © privado tem ocupado esse espago @ crescido sua

patticipacio o financiaments desses invastimantos!

Investimento privedo tem ganhe protagenisme hefinanciamente dos projetos de INfreestruturs, © marcadode novas emissies de debéntures incant vadas 12,431} & supera o5 desem ol sos
de infraest uture do BNDES

Investimerto Total em Infraestrutura? Dasembolso em Infraestrutura®
% do total (e RE bilhad)
200 [ ) fem RS bilhac) s
250|240
280 o Jaar 2%
215 210 56,5 482
200 156 (=
182 1 176 186 gy 187 EY)
161 165 =7
50 304
& 248 261
215 2
100 18,8 186
- I I I I
o0
2010 20M 2012 20T 2014 2015 2016 2017 2012 201% 2020 2021 2022 2023 2024 z018 2ms 2020 2021 2022 023 2025 -até jun
WPiblicc WPrivadc WDebéntures 12431 WEMDES
1 s informacies contid trechotratam. i lizacks. el Cestor #Fonte: Ine B I AT T .
0; it it ph o A
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ENXERGAMOS UM RECORD DE CRESCIMENTO NAS EMISSOES DE DEBENTURES 12.431

Emissdes de Debéntures 12.431

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR OTENAX
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MAS OS SPREADS ESTAC GERANDO UM MOMENTO DESAFIADOR

Evolugda dos spreads de Carreno ponderados (DI4) ex- Ewolugéio dos spreads de carrega panderados Evolughia dos spreads de Carraga Pandemdos
Ligth eLame (Bps/NTNB] (Bp/NTNE]

janzé jul-zs

JGPIDEX: JGP IDEX- Infra Geral: JGPIDEX- Infra Core:
€ Spread doIGP IDEX CDI em mai-24: 1,95 @ Spread do JGP IDEX Infra em mai-24: 0,525 @ Spread do JOP IDEX Infra Core emn mai-24 0473
2@ Spread do JGPIDEX CDI &m jun-24:1,8% 2 Spread do JGP IDEX Infra m jun-24: 0,53%. e Spread do JOP IDEX Infra Gore em jun-24: 0,485
€ Spread doIGP IDEX COI em jul-24: 1,804 @ Sprecd do JGP IDEX Infra em jul-24: 0,57% € Spread do JOP IDEX Infra Core em jul-24: 0,530
@ Spread do ICP IDEX CDI em ago/24: 179 2 Spread do JGP IDEX Infra sm agof24: 0474 & Spread do JGP IDEX Infra Core em ago/24: 0,439
2 387 debéntures de 170 ernissores. 2 245 debéntures de 155 emissoras 2 122 debénturas de 68 emissores,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO TENAX RFA
INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA CLASSE
DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

CNPJ - 57.361.270/0001-45

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberagdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e devidamente
qualificadas, a saber

Pag: 1/25

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, ltaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada a prestar servi¢os de administragéo de carteira de valores mobilidrios na modalidade
administracéo fiduciaria por meio do ato declaratério da CVM n° 2528, de 29/07/1993, na qualidade de administradora
do Fundo (‘Administradora”), neste ato representada na forma de seu Contrato Social, com a prévia concordancia da
TENAX CAPITAL LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.600, 8°
andar, conj. 82, Vila Nova Conceigéo, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°® 43.777.696/0001-70, autorizada a
prestar servigos de administragdo de carteira de valores mobiliarios na modalidade gestdo de recursos por meio do
ato declaratdrio CVM n° 1.524, de 23/10/1990, na qualidade de gestora do Fundo (“Gestora” e quando em conjunto
com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) o TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA
RESPONSABILIDADE LIMITADA foi constituido por meio do instrumento de deliberagdo conjunta,
celebrado pela Administradora e pela Gestora em 19 de setembro de 2024 (“Fundo” e “Instrumento de
Constituicdo”, respectivamente); e

(i) até a presente data néo foi realizada qualquer emiss&o, subscri¢éo ou integralizagao das cotas da CLASSE
UNICA DO TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (‘Classe”), sendo os Prestadores de Servigos Essenciais os
responsaveis por eventuais alteragdes ao Regulamento.

RESOLVEM:

(i) alterar a redag&o do quadro “GRUPO | - No minimo 95%”, constante do “Complemento | — Descrigdo da
Politica de Investimentos”, para evidenciar que o investimento indireto no exterior, pela Classe, somente
ocorrera por meio dos Fl-Infra investidos, a qual passara a viger na forma a seguir:

“Investimento no Exterior, realizado de forma indireta, por meio de cotas dos Fl-Infra investidos, registrados
com base na Resolugdo CVM 175/22, desde que compativeis com a politica da CLASSE, observada a
regulamentagdo em vigor e as disposi¢bes deste Regulamento”.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagéo Conjunta, vai o presente assinado em 1 (uma) via.

S0 Paulo, 19 de novembro de 2024.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

Corporativo | Interno
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1. PARTE GERAL - INFORMACOES INICIAIS
1.1. O FUNDO é composto por uma unica classe (“CLASSE”) de cotas (“Cotas”) e ndo tera subclasses.

1.2. O Regulamento é composto por sua Parte Geral e Anexo, que conterdao as informacdes do
FUNDO e da CLASSE, respectivamente (‘Regulamento”). Para fins da interpretacdo deste
Regulamento, quaisquer referéncias ao FUNDO abrangerdo também sua CLASSE, bem como
quaisquer referéncias ao Regulamento abrangerao sua Parte Geral e o Anexo, exceto quando houver
indicacao expressa em sentido contrario. Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no
Regulamento, devera ser sempre considerada a previsdo mais especifica, de modo que o Anexo
prevalecera sobre a Parte Geral.

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1. ADMINISTRADOR ) )

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 62.418.140/0001-31, habilitada para a administragdo de fundos de
investimento, conforme ato declaratério expedido pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°
2.528, de 29 de julho de 1993 (“ADMINISTRADOR?”).

2.2. GESTOR

TENAX CAPITAL LTDA., com sede na Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n® 1.600, 8° andar, conj. 82,
Vila Nova Conceicéo, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n®
43.777.696/0001-70, habilitada para a gestao de carteiras de fundos de investimento, conforme ato
declaratério expedido pela CVM n® 1.524, de 23 de outubro de 1990 (“GESTOR”).

2.3. CUSTODIA E TESOURARIA

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n®
100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob 0 n® 60.701.190/0001-04, habilitada
para a prestacado da atividade de custédia de ativos financeiros conforme Ato Declaratério CVM n®
1.524 de 23 de outubro de 1990.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O GESTOR e o ADMINISTRADOR sao os prestadores de servicos essenciais do FUNDO,
responsaveis, conjuntamente, pela constituigdo do FUNDO (“Prestadores de Servicos Essenciais”).
Os Prestadores de Servicos Essenciais, observadas as limitacoes legais e as previstas na
regulamentacao aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a administracao (no
caso do ADMNISTRADOR) e a gestao (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada Prestador
de Servigos Essenciais, na sua respectiva esfera de atuacao, individualmente, contratar, em nome do
FUNDO, com prestadores de servigos terceiros (devidamente habilitados e autorizados a prestacao
do servigo contratado).

3.1. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuacao dos Prestadores de Servigos
Essenciais e terceiros por eles contratados. O FUNDO e/ou a CLASSE, conforme aplicavel,
respondem diretamente pelas obrigacdes legais e contratuais assumidas pelos prestadores de
servicos do FUNDO. Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de
servico do FUNDO e/ou da CLASSE (conforme o caso), ndo respondem por tais obrigacdes, mas
respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

3.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do
FUNDO e/ou da CLASSE (que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o
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servico prestado dentro da esfera de atuacdo da CVM), respondem perante a CVM, nas suas
respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento
ou a regulamentacgéao vigente.

3.3. A responsabilidade de cada Prestador de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos
perante 0 FUNDO, as CLASSES (conforme aplicavel), e demais prestadores de servigos é individual
e limitada exclusivamente aos servig¢os por ele prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas
obrigacoes previstas na regulamentagcao em vigor, neste Regulamento e, ainda, no respectivo contrato
de prestagao de servigos celebrado junto ao FUNDO e/ou a CLASSE. A avaliagéao de responsabilidade
dos prestadores de servico também devera levar sempre em consideragdo os riscos inerentes as
aplicagbes nos mercados de atuacdo do FUNDO e/ou da CLASSE e a natureza de obrigacédo de meio
de seus servicos.

3.4. Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou da CLASSE n&o possuem responsabilidade solidaria
entre si.

4. CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO se caracteriza como Fundo de Investimento Financeiro “FIF”, enquadrado na modalidade
“infraestrutura”, nos termos da Lei n® 12.431/11 e do Artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolucao
Resolucao CVM n? 175/22, e contara com classe Unica de cotas, com prazo indeterminado de duragéo.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas,
impostos e contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do
FUNDO,; (ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de relatérios
e informagdes periddicas previstas na regulamentacgéo vigente; (iii) despesas com correspondéncias
de interesse do FUNDOQ, inclusive comunicacdes aos cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor
independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagcdes do FUNDO; (vi) honoréarios
advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacao; (vii) despesas com a
manutencgao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo com devedor;
(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos nao cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servicos, no exercicio de suas respectivas funcdes; (ix) despesas relacionadas ao
exercicio do direito de voto decorrente de ativos do FUNDO; (x) despesas com a realizacao de
Assembleia de Cotistas; (xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao,
transformagédo ou liquidagdo do FUNDO; (xii) despesas com liquidacdo, registro e custodia de
operacdes com ativos da CLASSE; (xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
operacgdes da carteira de ativos da CLASSE; (xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de
referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice; (xv) taxas de administracao e de gestao; (xvi) taxa de
performance (se houver); (xvii) taxa maxima de custddia; (xviii) os montantes devidos as classes de
fundos investidoras em decorréncia de acordos de remuneragédo, que serdo deduzidos da taxa de
administracdo, performance ou gestdo, quando aplicavel; (xix) taxa maxima de distribuicao;
(xx) despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes de
empréstimos contraidos em nome da CLASSE, desde que de acordo com as hipéteses previstas na
regulamentacdo vigente; (xxii) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxiii) distribuicdo primaria de cotas; e (xxiv) admissdo das cotas a negociacdo em mercado
organizado.

5.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de
Servigos Essenciais que a tiver contratado.

5.2. Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como encargo do
FUNDO, nos termos da regulamentacéao aplicavel, podera ser arcado diretamente pelo FUNDO.

6. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, para deliberacdo sobre as demonstragdes contdbeis do FUNDO e
da CLASSE, conforme o caso; ou (ii) extraordinariamente, sempre que necessario.
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6.1. As Assembleias de Cotistas obedecerao as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s)
meio(s) de comunicacdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta formalidade se houver presenga total; (ii)
serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as deliberagées serdo tomadas conforme o
quérum estabelecido abaixo; (iv) poderdo votar os cotistas, seus representantes legais ou
procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) as assembleias poderdo ser realizadas de
modo exclusivamente eletrénico, caso em que os cotistas somente poderao enviar seu voto por meio
de comunicagao escrita ou sistema eletrénico, desde que a convocagéao indique essa possibilidade e
estabeleca os critérios para essa forma de voto, ou de modo parcialmente eletrénico, em que serao
admitidos os votos enviados por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico, sem prejuizo da
realizacdo da reuniao de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas delibera¢des serdao tomadas
pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagédo estabelecido(s) em
capitulo especifico deste Regulamento; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os
procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia poderdo ser tomadas por meio de
consulta formal, sem reunido de cotistas, em que: a) os cotistas manifestarao seus votos, conforme
instrugcdes previstas na convocagao e b) as decisées serdo tomadas com base nos votos recebidos.
6.1.1. Na hipétese de assembleia realizada de modo parcialmente eletrdnico, prevista no inciso (v)
acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera instalada, sendo a
presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados por sistema eletronico.

6.1.2. Caso a convocagao preveja a realizagcdo da assembleia por meio eletrénico, os votos dos
cotistas relativamente as suas deliberagdes em assembleia deverdao ser proferidos mediante a
utiizacdo de assinatura eletrbnica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pelo
ADMINISTRADOR.

6.1.3. Na hipdtese da ndo instalacdo da assembleia para deliberacdo relativa as demonstragdes
contabeis do FUNDO ou da CLASSE, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas,
estas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as demonstracdes contdbeis nao
contenham ressalvas.

6.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagées da assembleia aos cotistas, em até
30 (trinta) dias apds a sua realizacdo, conforme o(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em
capitulo especifico deste Regulamento, o qual também podera ser encaminhado juntamente com o
extrato.

6.3. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus
representantes eleitos nos termos deste Regulamento poderdo solicitar que o ADMINISTRADOR
convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento
da solicitacao, observado que neste caso as deliberagbes serdo tomadas mediante consulta formal.
6.4. Poderao ser realizadas Assembleias Gerais, quando tratarem de pauta pertinente ao FUNDO
como um todo, ou Assembleias Especiais, quando forem deliberadas pautas pertinentes a apenas
uma CLASSE (em conjunto, “Assembleias de Cotistas”), sendo certo que a convocagao e 0s quoruns
abrangerao, respectivamente, a totalidade dos cotistas do FUNDO ou da respectiva CLASSE.

6.5. A Assembleia de Cotistas instalar-se-a com qualquer numero de Cotistas e as deliberagdes serao
tomadas por maioria simples das Cotas presentes a Assembleia de Cotistas ou, caso aplicavel, pela
maioria simples das respostas a consulta formal, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagéao
as matérias indicados no item 6.6 abaixo.

6.6. As seguintes matérias dependem da aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas:

| — a substituicdo do GESTOR do FUNDO;

Il — a fusdo, a incorporagao, a cisao, a transformacéo ou a liquidacao do FUNDO ou da CLASSE,
exceto na hipbtese de descontinuidade de emissao e negociacédo de Ativos Incentivados, hipétese na
qual o sera observado o quérum previsto no item 6.5 acima;

lll — a alteragdo da politica de investimento da CLASSE; e

IV — a alteracdo do quérum de instalacao e deliberacdo da Assembleia de Cotistas, com relagcédo as
matérias dos itens |, Il e Il acima.

7.  EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia do més de junho de cada ano.

104



Pag: 5/25

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

8. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se
situar em territério brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Sao Paulo.

Sao Paulo - SP, 19 de novembro de 2024.
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1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

A CLASSE se caracteriza como Classe de Investimento em Cotas (CIC) e é constituida como um
condominio fechado, ou seja, as cotas somente poderdo ser resgatadas ao término do Prazo de
Duracao, com prazo indeterminado de duracéo e tipificada como Renda Fixa.

1.1. A CLASSE tera prazo indeterminado de duracdo, sendo que a data do término de seu prazo
devera ser objeto de prévia deliberagdo de assembleia especial.

1.2. Essa CLASSE possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito,
observados os procedimentos previstos no item 16 deste Anexo.

1.3.  ESCRITURAGCAO DE COTAS

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 61.194.353/0001-64, responsavel pelos servigos de escrituracdo das Cotas.

2. QUALIFICACAO E PUBLICO ALVO

A CLASSE recebera recursos de investidores em geral, incluindo, mas nao se limitando, de pessoas
fisicas, juridicas, classes de fundos de investimento e demais veiculos de investimento, brasileiros ou
estrangeiros, e que busquem retorno compativel com a politica de investimento da CLASSE, e que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento. A CLASSE n&o recebera investimentos de entidades
fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugcdo CMN n?® 4.994/22, tampouco de
investidores cuja aquisicdo das Cotas lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou
estatutaria.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo da CLASSE ¢é proporcionar a seus cotistas (“Cotistas”), observada a politica de
investimento, de composicdo e de diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 3, bem como a
legislacao vigente, em especial o artigo 32 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
(“Lein® 12.431/117), a valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisi¢cao pela CLASSE:

(1) no mercado primario ou no mercado secundario, de classes de cotas do “TENAX RFA
INCENTIVADO IMAB5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, inscrito no CNPJ sob
o n° 57.880.465/0001-00, bem como outros fundos incentivados de investimento em
infraestrutura (“Fl-Infra”) geridos pelo GESTOR, e que invistam, conforme prazos
estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu Valor
de Referéncia em (a) debéntures objeto de distribuicao publica, emitidas por concessionaria,
permissiondria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propésito especifico ou por
sua respectiva sociedade controladora, e (b) cotas de emisséo de fundo de investimento em
direitos creditérios, constituidos sob a forma de regime fechado; em qualquer hipbtese, para
captar recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura
ou de producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que
atendam as disposicoes presentes nos paragrafos 12, 1°C e 2° do artigo 12 e no artigo 2° da
Lei n® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais cotas (“Ativos
Incentivados”); e/ou

(ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pela CLASSE, conforme descrito no
Complemento | ao presente Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins deste
Regulamento, sdo considerados “Ativos” as cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros.

3.1. A CLASSE buscaréa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo para suas Cotas que
busque acompanhar a variacao das Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com o vencimento
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de até 5 (cinco) anos (IMA-B 5), considerando-se a variagcdo do valor patrimonial das Cotas e as
eventuais Distribuicbes de Rendimentos nos termos do item 3.1abaixo (“Rentabilidade Alvo”). A
Rentabilidade Alvo ora descrita nao representa promessa ou garantia de rentabilidade ou
isencao de riscos para seus Cotistas.

3.2. Os investimentos da CLASSE estarao sujeitos aos requisitos de composicao e de diversificacao
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 3.
3.3. A CLASSE podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em cotas de
um unico Fl-Infra.

3.4. A CLASSE devera respeitar a alocacdao minima correspondente a razao entre o valor contabil das
cotas do Fl-Infra de titularidade da CLASSE (numerador) e o Valor de Referéncia (denominador), que
deverd, (i) apés 180 (cento e oitenta) dias contados da data em que os recursos decorrentes da
primeira integralizacdo de Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelos investidores a
disposicao da CLASSE, que corresponde a data de inicio das atividades da CLASSE (“1? Data de
Emissao de Cotas”), ser igual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (ii) apds 2 (dois) anos
contados da 12 Data de Emisséao de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento)
(“Alocagao Minima”).

3.4.1. Nos termos da Lei n® 12.431/2011, o “Valor de Referéncia” de que trata este item 3.4 sera o
menor valor entre o patriménio liquido da CLASSE e a média do patriménio liquido da CLASSE nos
180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracéo.

3.5. A CLASSE tera os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n® 12.431/11,
para atingir e reenquadrar a Alocagao Minima.

3.6. O GESTOR devera aplicar os recursos da CLASSE em cotas de Fl-Infra e nos Ativos Financeiros,
desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Anexo, respeitados eventuais
limites de concentracao aplicaveis nos termos deste Anexo e da regulamentacédo aplicavel, sendo que
o valor de aquisicao das cotas dos Fl-Infra e dos demais ativos de liquidez pela CLASSE podera ser
definido a exclusivo critério do GESTOR.

3.6.1. A CLASSE buscara investir em cotas de Fl-Infra que, por sua vez, realizem aplicacées em Ativos
Incentivados que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim,
aqueles que possuam prazo medio de duracao superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
3.7. A CLASSE deve excluir estratégias que impliquem exposi¢cdo em renda variavel.

3.8. A descricao detalhada da politica de investimento da CLASSE esta prevista no Complemento I.
Os limites estabelecidos no Complemento | deste regulamento devem ser considerados em conjunto
e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva. Caracteristicas adicionais relacionadas ao
objetivo da CLASSE também estédo previstas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br).

3.9. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e suas respectivas partes relacionadas nao
respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteddo, exatiddo, veracidade, legitimidade e
validade dos Ativos adquiridos pela CLASSE, bem como pela solvéncia dos respectivos emissores ou
contrapartes.

3.10. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da CLASSE devem ser registrados, custodiados
ou mantidos em conta de depdésito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas
no SELIC, no sistema de liquidagéo financeira administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”)
ou em instituicées ou entidades autorizadas a prestagao desse servico pelo BACEN ou pela CVM.
3.11. A CLASSE né&o podera aplicar recursos em ativos no exterior de forma direta, ressalvada,
todavia, a possibilidade de a CLASSE investir indiretamente no exterior, por meio da classe investida.
3.11.1. Cabe ao GESTOR a responsabilidade de certificar que o gestor da classe investida, que realiza
alocacoes no exterior, possui processos, procedimentos e expertise compativeis com as melhores
praticas do mercado, de forma a assegurar que as estratégias a serem implementadas indiretamente
pela classe investida no exterior estejam de acordo com (i) a regulamentacéao aplicavel aos fundos de
investimento, (ii) o objetivo, (iii) a politica de investimento, e (iv) os niveis de risco da CLASSE.

3.12. A CLASSE, indiretamente, podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
patriménio liquido em ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas
de direito privado ou de emissores publicos que nao a Uniao Federal. Tendo em vista a
concentracao das aplicacoes das classes dos fundos de investimento nos quais a CLASSE
aplica seus recursos em ativos financeiros de crédito privado, além dos demais riscos
atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em decorréncia
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do nao pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira das

classes dos fundos investidos, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de

administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial de tais emissores.

3.13. A CLASSE aplica em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias que

podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive

acarretar perda total do capital aplicado.

3.14. Desde que atendidos os requisitos previstos acima, os Cotistas da CLASSE terdo a aliquota do

imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pela CLASSE, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente
ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas
e condicOes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute
a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

c) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

3.14.1. N&o se aplica o tratamento tributario previsto no item 3.14, se, em um mesmo ano-calendario,

a carteira da CLASSE nao cumprir as condicdes estabelecidas nos itens acima por mais de 3 (irés)

vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, hipdtese em que os rendimentos produzidos a partir do dia

imediatamente apos a alteracado da condicao serao tributados da seguinte forma:
a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigbes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou
que a tribute a aliqguota maxima inferior a 20% (vinte por cento): 15% (quinze por cento);
b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:
b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacbes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias;

b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias;

b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagées com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.
3.14.2. N&o ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre a CLASSE e as Debéntures
Incentivadas ndo venha a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislagao tributaria.
3.15. Na eventualidade de o GESTOR nao cumprir com os limites previstos nos itens acima, os cotistas
perderdao o beneficio tributario previsto na legislacdo vigente. Considerando que o GESTOR é
responsavel pelas decisdes de investimento da CLASSE, a aquisicao de Ativos nas condi¢cdes ora
mencionadas pode vir a ser verificada pelo ADMINISTRADOR apenas no dia util seguinte a sua
aquisicdo. Nesse caso, a responsabilidade pelo eventual desenquadramento, inclusive quanto aos
rendimentos ou ganhos anteriores auferidos pelos cotistas, ndo podera ser atribuida ao
ADMINISTRADOR, sem prejuizo das medidas passiveis de serem adotadas para viabilizar o devido
reenquadramento da carteira, nos termos da regulamentagéo vigente.

3.16. As aplicacoes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do

ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do

Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4, DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

Existindo a disponibilidade de recursos no patrimdnio da CLASSE, este poder4, a critério do GESTOR,
realizar a distribuigao ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera prioritariamente de forma
mensal, no 10° (décimo) Dia Util de cada més. Se alguma destas datas ndo corresponder a um Dia
Util, a distribuicdo de rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente (“Distribuicdo de
Rendimentos”).

4.1. Far&o jus aos valores de que trata o item 4 acima os titulares de Cotas da CLASSE no fechamento
do ultimo Dia Util de cada més anterior ao da Distribuicao de Rendimentos, de acordo com as contas
de depdsito mantidas pela instituicdo responsavel pela prestacdo de servicos de escrituracdo das
Cotas da CLASSE.
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4.2. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a Distribuicdo de
Rendimentos em igualdade de condigdes.

5. EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO DAS
COTAS

5.1. A cada nova emissédo de Cotas da CLASSE, conforme item 5.4. deste Anexo, as Cotas serdo
objeto de oferta publica registrada, ou dispensada de registro, na CVM, nos termos da legislacao
aplicavel, observada a possibilidade de realizacdo de emissdes privadas de Cotas.

5.2. Na primeira emissdo de Cotas da CLASSE, serdo efetivamente emitidas, no minimo, 500.000
(quinhentas mil) Cotas e, no maximo, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, no valor de R$ 100,00 (cem
reais) cada, observado que tal valor pode ser aumentado em virtude de lote adicional nos termos dos
atos que aprovarem a referida primeira emissao de Cotas. O patriménio minimo para o inicio das
atividades da CLASSE corresponde ao valor minimo da primeira emissao, totalizando o montante de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Patriménio Inicial”), na data de emisséo, qual seja, a
data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas da CLASSE.

5.2.1. Os recursos liquidos integralizados na CLASSE provenientes da primeira emissdo de Cotas
serdo destinados, imediatamente e em sua integralidade, a subscricao de cotas da classe Unica do
“TENAX RFA INCENTIVADO IMAB5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, inscrito no CNPJ sob o n°
57.880.465/0001-00, pela CLASSE.

5.2.2. A cada nova emissao de Cotas da CLASSE, a subscricdo das Cotas, objeto de oferta publica
de distribuicdo, devera ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de
divulgacao do anuncio de inicio de distribuicao, conforme aplicavel.

5.2.3. O ADMINISTRADOR podera encerrar a oferta publica de distribuicdo antes do prazo indicado
no subitem 5.2.1, mediante a divulgacdo do anuncio de encerramento e desde que atingido o
Patriménio Inicial, ou, conforme o caso, o montante a ser definido em cada nova emisséo.

5.2.4. As Cotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a
cada emissdo de Cotas.

5.3. Sera permitida a subscrigao parcial das Cotas de cada emissdo de Cotas da CLASSE.

5.3.1. Caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da respectiva emissdo da CLASSE, tenham sido
subscritas Cotas em quantidade inferior ao montante a ser definido em cada nova emissao,
ADMINISTRADOR devera devolver, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas, 0s recursos
financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacées da
CLASSE, nas proporgdes das Cotas integralizadas, deduzidos dos tributos incidentes e das demais
despesas e encargos da CLASSE.

5.3.2. A subscricédo de Cotas referente a cada nova emissao seré feita mediante assinatura do boletim
de subscricao (caso exigido nos termos da regulamentacao aplicavel), que especificara as condicdes
da subscrigéo e integralizacao.

5.4. O ADMINISTRADOR, conforme recomendacao do GESTOR, podera deliberar por realizar novas
emissoes das Cotas, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde que
limitadas ao montante maximo de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), nao se considerando,
para estes fins, as Cotas da primeira emissdo do FUNDO (“Capital Autorizado”).

5.4.1. Sem prejuizo do disposto acima, a CLASSE, mediante prévia aprovacdo da Assembleia de
Cotistas, podera promover emissdes de novas Cotas em montante superior ao Capital Autorizado para
captacdo de recursos adicionais ou em condi¢des diferentes daquelas previstas no subitem 5.4.2
abaixo, sendo que a prépria Assembleia de Cotistas que aprovar a nova emissao de Cotas deliberara
sobre seus termos e condi¢des, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo parcial e a
concessao ou nao de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissoes de Cotas, conforme
recomendacédo do GESTOR.

5.4.2. Na hip6tese de emissdo de novas Cotas na forma do item 5.4. deste Anexo, o valor de cada
nova Cota devera ser fixado conforme recomendacéo do GESTOR, tendo-se como base (podendo
ser aplicado agio ou desconto, conforme o caso) (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo
quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado da CLASSE e o numero de Cotas
emitidas; (ii) as perspectivas de rentabilidade da CLASSE; (iii) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas; ou (iv) uma combinagédo dos critérios indicados nos incisos anteriores; nao cabendo aos
Cotistas da CLASSE qualquer direito ou questionamento em razao do critério que venha a ser adotado.
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5.4.3. As Cotas objeto da nova emissao assegurarao a seus titulares direitos iguais aos conferidos as
Cotas ja existentes, observado que, conforme orientacdo e recomendacao do GESTOR, apés
verificada pelo ADMINISTRADOR a viabilidade operacional do procedimento, a Assembleia de
Cotistas ou o Ato do Administrador que aprovar a nova emissao de Cotas podera estabelecer periodo,
nao superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissao, durante o qual as referidas
Cotas ndo dardo direito a distribuigdo de rendimentos e/ou a amortizagéo de principal.

5.4.4. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas poderao ter o direito de
preferéncia na subscricao de novas Cotas, conforme definido em Assembleia de Cotistas que deliberar
pela nova emissao ou, conforme o caso, pelo ADMINISTRADOR, no ato que aprovar a nova emissao
de Cotas, na hipétese do item 5.4 acima, na proporgéo de suas respectivas participagdes (com base
na relagdo de Cotistas na data que for definida em Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova
emissao ou, conforme o caso, na data base que for definida pelo ADMINISTRADOR, no ato que
aprovar a nova emissao de Cotas, na hipétese do item 5.4. deste Anexo), respeitando-se 0s prazos
operacionais previstos pela B3 para o exercicio de tal direito de preferéncia.

Os Cotistas poderao ceder seu direito de preferéncia entre os préprios Cotistas ou a terceiros, caso
os Cotistas declinem do seu direito de preferéncia na aquisicao das referidas Cotas e desde que tal
cessao seja operacionalmente viavel e admitida nos termos da regulamentacao aplicavel.

5.4.5. Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada
a distribuicado anterior.

5.5. As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragées ideais do patriménio da CLASSE,
cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na
conta de depdsito das Cotas.

5.6. As Cotas referentes a cada emissao serao integralizadas a vista, no ato da subscricao, em moeda
corrente nacional, ndo havendo a assinatura de compromissos de investimento.

5.6.1. As Cotas de cada emissao poderao ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que
ndao forem subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo
ADMINISTRADOR nos termos da regulamentacao em vigor.

5.6.2. Quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas da CLASSE, podera ser cobrada dos
investidores que vierem a subscrever Cotas uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota subscrita,
equivalente a um percentual fixo, conforme determinado em cada nova emissdao de Cotas no
respectivo documento da oferta.

5.7. As Cotas serdo emitidas em classe Unica.

5.8. Os Cotistas nao poderao exercer quaisquer direitos sobre os Ativos integrantes do patriménio da
CLASSE.

6. RESGATE E LIQUIDACAO DA CLASSE

Considerando que a CLASSE é constituida sob a forma de regime fechado, nao é permitido o resgate
de Cotas, salvo na hipbtese de liquidacdo da CLASSE, caso em que se aplicara o disposto nos itens
abaixo.

6.1. A CLASSE sera liquidada por deliberacao da Assembleia de Cotistas especialmente convocada
para esse fim.

6.2. Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela CLASSE,
as Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patriménio da
CLASSE, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia de
Cotistas que deliberar pela liquidagdo da CLASSE.

6.2.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do
montante obtido com a alienacdo dos ativos da CLASSE, deduzido das despesas e demais
exigibilidades da CLASSE, pelo numero de Cotas emitidas da CLASSE.

6.3. Nas hipéteses de liquidagao da CLASSE, o auditor devera emitir relatério sobre a demonstra¢édo
da movimentagdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstracgdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagao da CLASSE.

6.3.1. Devera constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras da CLASSE analise quanto
a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com a
regulamentagéo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou
passivos nao contabilizados.
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6.4. ApOs a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro da
CLASSE.

6.5. Sempre que a CLASSE deixar de atender a Alocacdo Minima, apurada diariamente pelo
GESTOR, a CLASSE devera, (i) se reenquadrar, ou (ii) promover a amortizacao extraordinaria de
parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro forma, a referida amortizacdo, a CLASSE
volte a atender a Alocacao Minima.

6.6. Observadas as disposi¢cdes deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pela
CLASSE em caso de deliberagao dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, que aprovar a
liquidagéo da CLASSE.

6.7. Os titulares das Cotas ndo poderéo, sob nenhuma hipétese, exigir da CLASSE a amortizagéo ou
o resgate de suas Cotas em termos outros que nao os expressamente previstos neste Regulamento.
6.8. Para fins deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia exceto: (i) sdébados, domingos
ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

7. REMUNERACAO

7.1. A taxa de administragéo devida ao ADMINISTRADOR ¢ de 0,07% (sete centésimos por cento) ao
ano, podendo chegar a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano (“Taxa Maxima de Administracao”),
sobre o patriménio da CLASSE em funcédo da taxa de administracdo e/ou de gestdo das classes
investidas.

7.2. Nao sera devida ao GESTOR taxa de gestao pelos servicos de gestdao deste FUNDO. A taxa
maxima de gestdo devida ao GESTOR considerando o investimento nos Fl Infra € de 1,30% (um
inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano (“Taxa Maxima de Gestdo”) sobre o patriménio da
CLASSE.

7.3. A Taxa Maxima de Administracdo e Taxa Maxima de Gestéo previstas acima englobam as taxas
de administracao e taxas de gestao das classes investidas e os pagamentos devidos aos prestadores
de servigcos da CLASSE, porém nao inclui os valores referentes a remuneracédo dos prestadores de
servicos de custddia e auditoria das demonstracdes financeiras da CLASSE, tampouco os valores
correspondentes aos demais encargos da CLASSE, os quais serdo debitados da CLASSE de acordo
com o disposto neste Regulamento e na regulamentagao.

7.4. Serdo desconsideradas, para fins de cédlculo da taxa de administracdo da CLASSE, as taxas
cobradas: (i) pelos fundos de indice ou imobiliario negociados em mercados organizados; ou ainda,
(i) pelas classes de fundos investidos, quando geridos por partes nao relacionadas ao GESTOR.
7.5. A taxa de administragao sera provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252
dias e apropriada mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

7.6. A taxa maxima anual de custddia paga pela CLASSE sera de 0,10% (zero virgula dez por cento)
sobre o patriménio da CLASSE, com o minimo mensal de até R$ 12.000,00 (doze mil reais), corrigido
pelo indexador IPC-FIPE.

7.7. A CLASSE néo cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

7.8. As classes investidas podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com
0S seus respectivos regulamentos.

8. NEGOCIACAO DE COTAS
As Cotas serdo admitidas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado
secundario em mercado de bolsa, administrado pela B3.

9. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento da CLASSE nao constituem promessa de rentabilidade e o
cotista assume os riscos decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de
eventuais perdas.

9.1. A rentabilidade da Cota nao coincide com a rentabilidade dos Ativos Financeiros que compdem a
carteira da CLASSE em decorréncia dos encargos incidentes sobre a CLASSE e dos tributos
incidentes sobre 0s recursos investidos.

9.2. Como todo investimento, a CLASSE apresenta riscos, destacando-se:

9.2.1. As cotas do Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estao sujeitos a flutuacoes
de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao
FUNDO, a CLASSE e aos Cotistas. Nesta hipétese, a CLASSE pode vir a sofrer prejuizos que o levem
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a apresentar Patriménio Liquido negativo. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem
como qualquer de suas partes relacionadas, ndo poderao ser responsabilizados, entre outros eventos,
(i) por qualquer depreciacao ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para as cotas do Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate de suas Cotas,
nos termos deste Regulamento.

9.2.2. Quanto aos riscos associados ao investimento na CLASSE:

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo
variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancgas legislativas, assim
como a materializacao dos riscos inerentes a propria natureza da CLASSE, incluindo, entre outros, os
fatores de risco descritos neste Anexo, poderao resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal
e dos rendimentos de suas aplicagdes nas Cotas. Ademais, o atual cendrio politico brasileiro, bem
como a especulacdo sobre eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a
economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar
adversamente o valor e o pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas. Nao sera devida
pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do
risco aqui descrito.

(ii) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a
Rentabilidade Alvo das Cotas. Os Ativos a serem adquiridos pela CLASSE poderao ser contratados a
taxas prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 3.1 do presente
Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes da
carteira da CLASSE; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do FUNDO
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as
Cotas. Nessa hip6tese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente,
sendo certo que nem o FUNDO, nem a CLASSE, nem o ADMINISTRADOR, nem o GESTOR, nem o
Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servigos contratados pelo FUNDO prometem
ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iii)  Riscos Setoriais. A CLASSE alocara parcela predominante de seu patriménio em cotas de FI-
Infra que, por sua vez, investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431/11,
para fins de captacao, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de producao econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de marco de 2024 (“Decreto n® 11.964”).
Dessa forma, os riscos a que a CLASSE sera exposta estarao indiretamente relacionados aos riscos
dos diversos setores de atuacéo dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do Decreto
n® 11.964, sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, aprovados pelo Ministério
setorial responsavel, que visem a implantagdo, ampliacdo, manutengao, recuperacao, adequacao ou
modernizacdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (i) mobilidade urbana; (iii)
energia; (iv) telecomunicacgdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacao. Nesses
setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, nesses
setores, ha risco de uma mudanca nao esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da
economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das debéntures,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como
“prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente,
pela CLASSE pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista
que (a) o investimento inicial necessario para a implantacdo dos projetos desenvolvidos pode ser
bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no artigo 4° do Decreto n® 8.874/16,
(b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados
como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturagao de referidos projetos pode ser
longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econémicos, climéticos, entre outros,
podem ocorrer € comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento.
Por fim, os setores de infraestrutura e de producdo econb6mica intensiva em pesquisa,
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desenvolvimento e inovacao possuem fatores de riscos préprios, que podem também impactar o
pagamento das debéntures. Sendo assim, & possivel que nao se verifique, parcial ou integralmente,
o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes, 0 que, em ambos 0s casos, podera causar um efeito prejudicial
adverso nos negécios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da CLASSE
e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
(iv)  Risco de Crédito.
(a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos
emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em
honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragées no
cenario macroecondmico ou nas condi¢des financeiras dos devedores ou dos garantidores, se
houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderéo afetar adversamente os resultados dos Fl-
Infra, que poderdo nao receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras,
e, consequentemente, impactar nos resultados da CLASSE. A CLASSE somente procedera a
amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou
pelos garantidores, se for o0 caso, e os respectivos valores sejam transferidos a CLASSE, por
meio da amortizagdo e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer garantia de
que a amortizacao e/ou o resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas
neste Regulamento ou deliberadas em Assembleia de Cotistas. Nessas hipoteses, ndo sera
devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.
(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estao sujeitos
as oscilagcdes de precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito
e de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho da CLASSE e do investimento realizado pelos Cotistas. O
ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, em hip6tese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes
de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacédo
dos bens da carteira da CLASSE, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao da CLASSE
ou resgate de Cotas.
Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcao da reacao dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes.
As variagbes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungdo de
alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico, nacional e internacional.
Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracbes nas condi¢des financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros
e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteracées nas
condi¢cdes econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento dos
devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos
Ativos Financeiros. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos devedores ou
contrapartes poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
A CLASSE podera incorrer em risco de crédito em caso de nao liquidacdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a
intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome da CLASSE. Na
hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacoes integrantes da carteira da
CLASSE, a CLASSE podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar 0s seus créditos.
(c) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificacdo dos Ativos integrantes da
carteira da CLASSE devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios e demais operacdes, estabelecidos na
regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliagcao de ativos, tais como os de marcagao
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a mercado (mark-to-market), poderdao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes
da carteira da CLASSE, resultando em aumento ou reducao no valor das Cotas.
(d)  Riscos do Uso de Derivativos. A utilizagdo de instrumentos para assunc¢ao de risco em
exposicdo de capital superior ao patriménio liquido da CLASSE (como por exemplo,
derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode nao resultar nos retornos esperados,
podendo inclusive resultar em perdas superiores ao patriménio da CLASSE. A contratacao, pela
CLASSE, dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagdes negativas no
valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos néo
fossem utilizados. A contratacao deste tipo de operagdo ndo deve ser entendida como uma
garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneracao das Cotas da CLASSE. A
contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas superiores ao capital
aplicado para a CLASSE e para os cotistas.
(V) Risco de Liquidez.
(@) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a
falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
da CLASSE sao negociados e/ou outras condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a
CLASSE estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagéo
em que a CLASSE podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacao e ao
resgate de suas Cotas.
(b) Risco de Liquidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra
decorre da da possibilidade de essas ndo serem admitidas a negociagdo no mercado
secundario. Além disso, ainda que cotas dos Fl-Infra venham a ser negociadas, nao ha
nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagao das cotas dos Fl-Infra
que permita ao FUNDO a sua alienagéo.
(c) Risco de Liquidez das Cotas — Investimento em Fundo Fechado. A CLASSE é constituida
na forma de regime fechado, ou seja, ndao é admitido o resgate de suas Cotas antes da
liquidacdo da CLASSE deliberada em Assembleia de Cotistas, observado o quérum de
deliberacdo estabelecido neste Regulamento. Ademais, o mercado secundario existente no
Brasil para negociacdo de cotas de classes de investimento em cotas, tal como a CLASSE,
enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um
mercado para negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienacéo, caso estes
decidam pelo desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas
Cotas no mercado secundario, bem como podera nao haver mercado comprador ou o pre¢o de
alienacao das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio aos
Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas da CLASSE devem ter em conta que a presente CLASSE
podera realizar, periodicamente, Distribuicado de Rendimentos, de modo que, ao decidirem por
alienar ou adquirir as Cotas de emissdo da CLASSE no mercado secundario, os investidores
deveréao levar em conta os efeitos de tal Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto
no valor patrimonial das Cotas.
(vi)  Riscos de Natureza Legal ou Reqgulatéria. A CLASSE também podera estar sujeita a outros
riscos, exégenos ao controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR, advindos de eventuais restricbes
futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicao ou da aquisigao
dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra e/ou o proprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisicao de suas
cotas pela CLASSE. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de aquisi¢cdes de cotas dos Fl-
Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas a CLASSE podera ser interrompido, podendo,
desta forma, comprometer a Distribuicdo de Rendimentos e o horizonte de investimento dos Cotistas.
Além disso, os ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja integrantes da carteira da CLASSE podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.
(vii)  Classe Unica de Cotas. O FUNDO possui classe unica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os Cotistas. O patriménio da CLASSE néo conta
com cotas de classes subordinadas ou qualquer mecanismo de segregacéao de risco entre os Cotistas.
(viii) Limitacdo de Ativos da CLASSE. A Unica fonte de recursos da CLASSE para efetuar o
pagamento das amortizacdes e/ou do resgate das Cotas aos Cotistas é a liquidagdo dos Ativos pelas
respectivas contrapartes. Apos o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, a CLASSE nao
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dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das
Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dacao em pagamento dos
ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao
ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e
que venham a ser dados a CLASSE em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra), conforme
hipotese prevista neste Regulamento. Caso a CLASSE necessite vender os Ativos detidos em carteira,
podera ndao haver mercado comprador e/ou o preco de alienacao de tais Ativos podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda patrimonial para a CLASSE.

(ix)  Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta da CLASSE. Os recursos provenientes dos Ativos
serao recebidos na conta corrente autorizada da CLASSE. Na hipétese de intervencao ou liquidagao
extrajudicial da instituigdo financeira na qual € mantida a conta corrente autorizada da CLASSE, os
recursos provenientes dos Ativos |a depositados poderdo ser bloqueados, podendo somente ser
recuperados pela CLASSE por via judicial e, eventualmente, poderdo néo ser recuperados, causando
prejuizos a CLASSE e aos Cotistas.

(x)  Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. A CLASSE esta exposta a determinados
riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patriménio e aos mercados em que 0S Mesmos Sao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de 0 GESTOR alienar os respectivos Ativos em caso
de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra, devido a baixa, ou inexistente, liquidez no
mercado secundario para a negociagao deste tipo de ativo. Considerando-se que a CLASSE somente
procedera as amortizagdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente
liquidados pelas respectivas contrapartes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem
como suas respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo conforme originalmente previsto ou deliberado na
Assembleia de Cotistas, ndo sendo devida pela CLASSE ou qualquer pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

(xi)  Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado
diariamente. Tal atualizagcao tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na hip6tese de amortizacdo e/ou resgate de suas
respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser considerada, sob qualquer hip6tese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneracao aos Cotistas.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas ndo farédo jus, em qualquer
circunstancia, quando da amortizacao ou do resgate de suas Cotas, a uma remuneragcao superior ao
valor delas na respectiva data de amortizagdo ou resgate, o qual representa o seu limite maximo de
remuneracao.

(xii)  Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
qualificados, em algumas circunstéancias, poderdo acarretar limitagdes as atividades do FUNDO e/ou
da CLASSE, em decorréncia da nao aprovagao de certas matérias em Assembleia de Cotistas por
falta de quérum.

(xiii) Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, ndo ha
restricdo quanto ao limite do numero de Cotas que podem ser subscritas por um unico Cotista. Assim,
podera ocorrer situacdo em que um Cotista venha a integralizar parcela substancial das Cotas
ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participacao expressiva no patriménio da CLASSE, o que,
por sua vez, podera fragilizar a posi¢ao dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de que certas
deliberagdes na Assembleia de Cotistas venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario” em
funcao de seus préprios interesses, em detrimento da CLASSE e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

(xiv) N&o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A
realizacdo de investimentos na CLASSE expde o investidor aos riscos a que a CLASSE esta suijeita,
0s quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecugao
do objeto da CLASSE, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria, guerras,
revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as demais contrapartes
e aos ativos integrantes da carteira da CLASSE, alteracao na politica econémica, decisdes judiciais

14

115



Pag: 16/25

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

etc. Nao ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a CLASSE e para os
Cotistas.
O indicador de desempenho adotado pela CLASSE para a Rentabilidade Alvo das Cotas é apenas
uma meta estabelecida pela CLASSE, n&do constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das Cotas,
provirdo exclusivamente da carteira de Ativos da CLASSE, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE,
os Cotistas poderao néo receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente
Regulamento ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital
investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em cotas de fundo de investimento em ativos no mercado, ou a propria CLASSE, nao
representam garantia de rentabilidade futura.
As aplicagbes na CLASSE ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o FUNDO, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante
e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneracao decorrentes da aplicagao nas Cotas.
(xv)  Riscos Operacionais.
(@) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obriga¢des para com o FUNDO por
parte do Custodiante, do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme descritas nos
contratos firmados com cada uma dessas partes, podera implicar falhas nos procedimentos de
cobrancga, gestao, administragcéo, custddia e monitoramento das eventuais garantias referentes
ao FUNDO. Tais falhas poderao acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas.
(b) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual a
CLASSE Mantém Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcao da prestacao de servicos pela
instituicdo financeira na qual a CLASSE mantém a conta corrente autorizada da CLASSE,
inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento dos recursos devidos pelos
Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da rentabilidade
ou a perda patrimonial da CLASSE.
(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servigcos pelos Prestadores Contratados pelo
FUNDO. Eventual falha ou interrupcao da prestacao de servicos pelos prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, incluindo, sem se limitar, o ADMINISTRADOR, o Custodiante e o
GESTOR, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento da CLASSE. Isso podera levar a prejuizos a CLASSE ou, até mesmo, a sua
liquidacéao.
(xvi) Risco de Descontinuidade. A CLASSE podera resgatar as Cotas na hipétese de sua liquidagéao
ou proceder a sua amortizagdo antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais
pagamentos por meio da entrega de Ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens
recebidos em decorréncia da execucao ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes
integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a CLASSE em pagamento do resgate
das cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdao n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada
pela CLASSE, nao sendo devida pela CLASSE ou qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o
GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato. Adicionalmente, no caso da dacao em pagamento de ativos integrantes da carteira da CLASSE,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.
(xvii) Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficdcia. A CLASSE adquirira,
preponderantemente, as cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos representados
por debéntures de infraestrutura, cuja emissdo ou cessao, por sua vez, podera ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por decisao judicial ou administrativa, afetando negativamente o patriménio dos FI-
Infra e, por consequéncia, da CLASSE. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem apresentar
vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de
forma ou conteludo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento
relativo a tais ativos pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisao judicial
desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderao sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
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auséncia de recebimento de recursos, 0 que podera impactar negativamente na rentabilidade da
CLASSE.

(xviii) Risco de Desenquadramento da Carteira da CLASSE. De acordo com a politica de investimento
prevista no Regulamento, a CLASSE investira parcela preponderante de seus recursos na aquisicao
de cotas do Fl-Infra, nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispoe
que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Emissédo de Cotas, a CLASSE
devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de Fl-
Infra que atendam as disposicdes do artigo 2° e do paragrafo 1°2-A do artigo 12 da Lei n® 12.431/11; e
(b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emissao de Cotas, tal percentual devera ser
aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido. Os Fl-Infra, por sua vez,
respeitados os prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta
e cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures incentivadas, emitidas nos termos do
artigo 2% e do paragrafo 1° do artigo 1% da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°, §1¢, da Lei n®
12.431/11, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as
condicoes la estabelecidas, notadamente a Alocacao Minima. O ndo atendimento pela CLASSE a
qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n? 12.431/11, inclusive em razdo do eventual
desenquadramento das carteiras do Fl-Infra nas quais a CLASSE investe, implicara (1) a liquidacao
da CLASSE; ou (2) a transformacdo da CLASSE em outra modalidade de fundo de investimento,
deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado la previsto.

(xix) Risco de Desenquadramento em Relacédo a Alocacdo Minima — Amortizacdo Extraordinaria. O
desenquadramento em relacéo a Alocacao Minima podera dar causa a amortizacao extraordinaria nos
termos deste Regulamento, sendo que, nesta hipbtese, determinados recursos poderao ser restituidos
antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar
tais recursos, poderéo sofrer perdas patrimoniais em relagdo a seus investimentos.

(xx) Risco de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicacdo na CLASSE tera intima
relacdo com a concentracéo de sua carteira. A CLASSE podera alocar até 100% (cem por cento) de
seu Patriménio Liquido em cotas de um unico Fl-Infra, aumentando as chances de a CLASSE sofrer
perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxi) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a CLASSE adquirir e manter em sua
carteira Ativos Financeiros, observada a Alocagdo Minima estabelecida neste Regulamento. Em
qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos
Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de a CLASSE sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxii) Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar
antecipadamente tais ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragdo no
fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, o que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de
recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos prazos originalmente estabelecidos, e,
consequentemente, a remuneracao da CLASSE e dos Cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagdo e de liquidacao previstos nos
seus respectivos regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderao ser necessarios
a liquidacao dos Fl-Infra e o resgate antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa
previsto para a CLASSE. A rentabilidade inicialmente esperada para a CLASSE e, consequentemente,
as Cotas poderao vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

(xxiii) Risco de Governanca. Caso a CLASSE venha a emitir novas Cotas, a critério do
ADMINISTRADOR, independentemente de qualquer aprovacao pela Assembleia de Cotistas, até o
limite do Patriménio Autorizado ou por meio de aprovacao pela Assembleia de Cotistas, apds excedido
o limite do Patriménio Autorizado, os Cotistas poderdo ter suas respectivas participagdes diluidas,
uma vez que o presente Anexo faculta ao ADMINISTRADOR ou a Assembleia de Cotistas determinar
se havera o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade da
CLASSE pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissao
de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos da politica de investimento da CLASSE.

(xxiv) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia de Cotistas,
para Proceder a Cobranca dos Ativos da CLASSE. Os respectivos custos e despesas relativos a
cobranga dos Ativos serdo de inteira e exclusiva responsabilidade da CLASSE, até o limite de seu
Patriménio Liquido. A CLASSE, por sua vez, somente podera adotar e/ou manter os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais de cobranca, uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares
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das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua adocdo e/ou manutengdo, 0 que sera
deliberado em Assembleia de Cotistas. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia de Cotistas nao
aprove a realizagdo de aportes adicionais ou quaisquer dos titulares das Cotas nao aportem os
recursos suficientes para tanto, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo serao responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela CLASSE e por seus Cotistas em decorréncia da nao
propositura ou manutencao de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranca judicial e
extrajudicial dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE ou a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas.

(xxv) Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos
Fl-Infra podera contar com garantias reais ou fidejussérias. Havendo inadimplemento dos ativos, os
respectivos devedores e garantidores, se houver, serdo executados, conforme o caso,
extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, é possivel que o
objeto que garante a divida nao seja encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem dado
em garantia ou que o prec¢o obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os Fl-
Infra, que a execugdo da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a
garantia. Nesses casos, o patriménio liquido dos Fl-Infra poderda ser afetado negativamente,
impactando consequentemente na rentabilidade da CLASSE.

(xxvi) Risco de Originagdo — Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de
Investimento. A CLASSE poderd ndo dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em
condicoes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de investimento estabelecida
neste Regulamento, de modo que a CLASSE podera enfrentar dificuldades para atender a Alocagéao
Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de cotas de Fl-Infra.
A auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisicdo pela CLASSE podera resultar no
desenquadramento da Alocag¢ao Minima (e, consequentemente, na amortizacao extraordinaria), bem
como impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisigdo
de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de Fl-Infra.

(xxvii) Risco Relacionado a Discricionariedade do GESTOR na Gestdo da Carteira. O GESTOR tera
discricionariedade na selecao e diversificacdo dos Fl-Infra cujas cotas serao adquiridas pela CLASSE
e dos demais ativos de liquidez da carteira da CLASSE, desde que seja respeitada a politica de
investimento prevista neste Anexo, ndo tendo o GESTOR nenhum compromisso formal de
concentracdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentragcédo aplicaveis
nos termos do presente Regulamento e da regulamentacgao aplicavel, sendo que o preco de aquisicao
dos Ativos a serem adquiridos pela CLASSE poder4 ser definido a exclusivo critério do GESTOR. N&o
€ possivel assegurar que quando da aquisicao de determinado Ativo existam operacdes semelhantes
no mercado com base nas quais 0 GESTOR possa determinar o pregco de aquisicao. Neste caso, o
GESTOR utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

(xxviii) Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacéo Aplicdvel ao FUNDO. O BACEN, a CVM e
os demais 6rgaos competentes poderao realizar alteragdes na regulamentacao aplicavel ao FUNDO,
hipotese em que o ADMINISTRADOR tera a prerrogativa de alterar o Regulamento
independentemente de Assembleia de Cotistas, o0 que podera impactar a estrutura do FUNDO e da
CLASSE, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do FUNDO e da CLASSE. Tais alteracdes
poderdo, assim, afetar negativamente a rentabilidade da CLASSE. Ademais, eventuais modificagbes
nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos Fl-Infra também poderéo ter impacto adverso na
carteira da CLASSE.

(xxix) Risco de Alteracdes do Regime Tributario Aplicavel a CLASSE. Como regra, as classes de
fundos de investimento em cotas, tal como a CLASSE, ndo sao sujeitos a incidéncia de determinados
tributos (ou séo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A
tributagdo sobre rendimentos e ganhos de capital recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos
pelo investimento na CLASSE lhes forem atribuidos, por ocasido da amortizagédo, do resgate ou da
alienagéo das Cotas. Uma vez que a CLASSE estéa sujeita ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n®
12.431/11, sao atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da
manutencao da Alocacao Minima. Eventuais alteracdes na legislacéao tributaria eliminando beneficios,
criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na
ocorréncia de mudancas na interpretacao ou aplicacao da legislacao tributaria por parte dos tribunais
e autoridades governamentais, incluindo com relacao as previsdes da Lei n® 12.431/11, poderao afetar
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negativamente (i) os resultados da CLASSE, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (ii)
os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortizagdes ou do resgate das
Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431/11 ndo sera alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso a CLASSE nao observe as regras disciplinadas nos
paragrafos 1°-A, 4° e 52 do artigo 3° da Lei n? 12.431/11, o Cotista podera perder temporariamente o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria
na liquidagéao ou transformacao da CLASSE em outra modalidade de classe de investimento, o que
poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas.

(xxx) A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos da carteira da CLASSE de modo néo
individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas
nao terao qualquer direito de propriedade ou cobranca com relacéo aos Ativos que compdem a carteira
da CLASSE (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdao ou excussado das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser
dados a CLASSE em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

(xxxi) Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario. O
ADMINISTRADOR necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicdo das
Cotas da CLASSE, pelo Cotista, quando a aquisicao tenha se realizado no mercado secundario, sendo
tais informagdes necessarias para apuracao de ganho de capital pelos Cotistas, fornecendo subsidio
ao ADMINISTRADOR para o célculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda (“IR”) no
momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo extraordindria ou resgate das Cotas detidas
pelo Cotista. Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR, quando
solicitadas, o valor de aquisi¢cdo das Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributacdo
sobre o valor de principal investido pelo Cotista na CLASSE. Nesta hipétese, por nao ter entregue as
informagdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades ao
ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o argumento de retencao e
recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

(xxxii) RESPONSABILIDADE LIMITADA - Na hipétese de ser constatado patrimonio liquido negativo
da CLASSE, caso ndo seja possivel regularizar a situagdo com as medidas previstas na
regulamentagdo em vigor, podera ser solicitada a declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE. O
regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sé&o inovagdes
legais recentes e nao foram sujeitas a revisao judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados
em ocasionais disputas judiciais.

10. MONITORAMENTO DE RISCOS

Sao utilizadas na CLASSE técnicas de monitoramento de risco (“Monitoramento”) para obter
estimativa do seu nivel de exposicdo aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os
investimentos da CLASSE a seus objetivos.

10.1. Os niveis de exposicao a risco (i) sao definidos em comités que contam com a participacéo dos
principais executivos das éareas ligadas a gestdo de recursos; (i) sdo aferidos por area de
monitoramento de risco especializada e segregada da mesa de operagdes; e (iii) podem ser obtidos
por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas, dependendo dos
mercados em que a CLASSE atue:

(a) monitoramento de exposicao a risco de capital — exposicdo da CLASSE ao risco de seu patriménio
liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagdes de sua carteira de ativos, com o consequente
aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;

(b) VaR — Valor em Risco — estimativa da perda potencial para a carteira da CLASSE, em dado
horizonte de tempo, associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico

(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira da CLASSE em
condicoes significativamente adversas de mercado, baseada em cenarios passados, projetados de
forma qualitativa ou ainda por métodos quantitativos

(d) drawdown — estimativa de maxima perda da classe.
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(e) monitoramento de liquidez — apuracao do valor total dos ativos passiveis de liquidacao financeira
em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composi¢cdo da carteira da
CLASSE, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas condigcbes de mercado
vigentes.

10.2. O Monitoramento (i) leva em conta as operacdes da CLASSE; (ii) utiliza dados histéricos e
suposicoes para tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente, 0os possiveis
cenarios que eventualmente afetem a CLASSE, mas ndo ha como garantir a precisao desses cenarios;
e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.

10.3. As simulagdes e estimativas utilizadas no Monitoramento dependem de fontes externas de
informagéo, motivo pelo qual o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR isentam-se de responsabilidade
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgacao dos dados,
prejudicando o Monitoramento.

11.  APURACAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS

O valor dos ativos financeiros da CLASSE sera apurado diariamente. O calculo se baseara no manual
de precificagdo do controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos
ativos financeiros refletira no valor global do patriménio da CLASSE, que embasara o calculo do valor
da cota.

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de céalculo do valor da cota da CLASSE, de
acordo com a seguinte metodologia:

(a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente, conforme manual de precificagdo do
controlador, preferencialmente, com base em fontes publicas do mercado nacional;

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma
e no mesmo horario que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros
do mercado internacional ndo tenham sua cotacao diaria divulgada até o momento da apuragédo do
valor didrio da cota da CLASSE, o valor desses ativos sera estimado, preferencialmente, com base
em fontes publicas internacionais; e

(c) consolidacdo do valor dos ativos financeiros da CLASSE e das cotas das classes dos fundos
investidos e determinagao do patriménio global da CLASSE — O valor dos ativos financeiros obtidos
nos termos dos itens (a) e (b) acima serdo consolidados para fins da apurag¢éo do valor global do
patriménio da CLASSE.

12. ENCARGOS

Os encargos sao as despesas previstas na regulamentagdo vigente e que podem ser debitadas
diretamente do FUNDO e/ou da CLASSE, conforme o caso. Como o FUNDO possui uma Unica
CLASSE, todos os encargos estéo listados na Parte Geral do Regulamento.

13. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL
Como o FUNDO possui uma unica classe de cotas, as informagdes referentes as Assembleias de
Cotistas da CLASSE e do FUNDO constarédo apenas da Parte Geral deste Regulamento.

14. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar de modo ponderavel no valor das cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter cotas da CLASSE serao imediatamente:

(i) divulgados aos cotistas por correspondéncia eletrénica ou outra forma de comunicagao
disponibilizada pelo ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do Regulamento;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacgéao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto a distribuicao
estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

15. MEIOS DE COMUNICACAO

A CLASSE utilizara meios fisicos ou eletrénicos de comunicacao relativamente as informacdes da
CLASSE e do FUNDO, inclusive no que diz respeito as convocacoes, deliberagdes e resumo das
Assembleias de Cotistas. Nesse sentido, todas as informacdes ou documentos serdo disponibilizados
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aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagdo, no endereco eletrénico do
ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br) e/ou GESTOR e/ou distribuidor, conforme aplicavel; (ii) envio
de correspondéncia fisica; ou (iii) adogdo de outra forma de disponibilizacdo, a critério do
ADMINISTRADOR, nos termos da regulamentagdo em vigor. Na hipdtese de envio, pelo
ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o endereco de cadastro do cotista, os custos
decorrentes deste envio serdo suportados pela CLASSE.

15.1. O cotista da CLASSE podera materializar seu “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
‘concordancia” por meio eletrobnico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a critério
exclusivo do ADMINISTRADOR e/ou do distribuidor, conforme o caso, incluindo (mas nao limitado a)
assinatura digital e/ou eletrénica em sua plataforma digital.

16. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

O ADMINISTRADOR devera verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta negativo nos seguintes
eventos:

I. houver pedido de declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE; ou

Il. o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos quais
a CLASSE invista.

16.1. Caso o ADMINISTRADOR verifigue que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo no
fechamento do dia, o ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) fechar a CLASSE para resgates,
caso a CLASSE esteja em processo de liquidacao, e ndo realizar amortizagao de cotas; (b) ndo aceitar
novas subscricoes de cotas; (c) comunicar a existéncia de patrimdnio liquido negativo ao GESTOR; e
(d) proceder a divulgacao de Fato Relevante, nos termos da regulamentacao vigente.

16.2. Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifigue que a CLASSE apresentou patriménio
liquido negativo, o ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

l. elaborar um plano de resolug¢ao de patrimonio liquido negativo em conjunto com o GESTOR (“Plano
de Resolugao”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram
no patriménio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucao para o patrimdnio liquido
negativo que, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode contemplar as possibilidades
previstas no item 16.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela CLASSE,
exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo.

Il. convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de
Resolugéo (“Assembleia de Resolugdo”). A referida convocagéo devera ser realizada em até 02 (dois)
Dias Uteis ap6s a conclusao do Plano de Resolucdo, que devera ser encaminhado conjuntamente
com a convocagao.

16.3. Caso, ap6s a adogdo das medidas previstas no item 16.1., o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR
avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo
represente risco a solvéncia da CLASSE, a adogao das medidas referidas no item 17.2. se torna
facultativa.

16.4. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocacao da
Assembleia de Resolugéo, o GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com
os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato
Relevante, no qual devera constar o patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas e
circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo
GESTOR ao ADMINISTRADOR.

16.5. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocacao da
Assembleia de Resolucao e anteriormente a sua realizacao, a referida Assembleia deve ser realizada
para que o GESTOR apresente aos cotistas o patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas
e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), n&o
se aplicando o disposto no item 16.6. abaixo.

16.6. Em caso de nao aprovacgao do Plano de Resolugcdo na Assembleia de Resolucao, os cotistas
devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

I. cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacées da CLASSE, hipétese na qual seria
permitida a subscricao de novas cotas;

Il. cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR,;
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lll. liquidar a CLASSE, desde que ndo remanesg¢am obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio;
ou

IV. determinar que o ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da
CLASSE.

16.7. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolucdo ou Assembleia de Esclarecimento,
conforme o0 caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a
auséncia do GESTOR nao impée ao ADMINISTRADOR qualquer ébice quanto a realizacdo das
referidas Assembleias.

16.8. Na Assembleia de Resolucéao, € permitida a manifestacéo dos credores, nessa qualidade, desde
que prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

16.9. Caso a Assembleia de Resolucédo ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade no item 16.6, o ADMINISTRADOR deve ingressar com
pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da CLASSE.

16.10. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situacao
na qual o patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de
valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

16.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE,
o ADMINISTRADOR deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentagéo vigente e deste
Regulamento.

16.12. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR
deve adotar as seguintes medidas:

l. divulgar Fato Relevante; e

Il. efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

16.12.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o ADMINISTRADOR né&o
adote a medida disposta no inciso |l acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por
meio de oficio encaminhado ao ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

16.12.2. O cancelamento do registro da CLASSE nao mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

16.13. As classes de cotas do FUNDO possuem patriménios segregados entre si, com direitos e
obrigacbes distintos, nos termos do inciso Il do artigo 1.368-D do Coddigo Civil, conforme
regulamentado pela Resolu¢do CVM n® 175/22. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne
negativo, ndo havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o
FUNDO. Nao ha, em qualquer hipbtese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagcédo entre
classes.

16.14. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servicos do FUNDO/CLASSE
ndo sao responsaveis por quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo
FUNDO/CLASSE, incluindo, mas néo se limitando, as despesas atribuiveis a CLASSE com patriménio
liquido negativo ou insolvente, excecdo feita as situacoes expressamente previstas na legislacao
vigente.

16.14.1. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fun¢des pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
GESTOR em CLASSE com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma
hip6tese, como assuncgao de responsabilidade pelas obrigacdes ou dividas contraidas pela respectiva
CLASSE.

Para mais informacoes sobre a CLASSE, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial
de computadores.

Sao Paulo - SP, 19 de novembro de 2024.

Duvidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, utilize o SAC Itat 0800
728 0728, todos os dias, 24h. Se desejar a reavaliacao da solucao apresentada apos utilizar esses
canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itai Unibanco 0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa
Postal n? 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, em dias Uteis, das 9h as 18h, 0800
722 1722.
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COMPLEMENTO | - DESCRICAOQ DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio da CLASSE)

Legislacao

Classe

Descricao dos Ativos Financeiros

Pag: 23/25

GRUPO I -
No minimo

95%

Até 100%

Permitido

Cotas de classe de FIF registradas com base na
Resolugao CVM n® 175, tipificadas como Renda Fixa
e que seja "Fundo Incentivado", conforme
enquadramento da Lei n® 12.431, de 24 de junho de
2011.

Até 100%

Vedado (*)

Cotas ETF em indices de Renda Fixa constituidos no
Brasil.

Até
20%
Até
20%

Vedado (%)

Fll

Vedado (*)

FIDC e FICFIDC.

Vedado (*)

Cotas de classe de FIF registradas com base na
Resolucdo CVM n® 175, destinadas a investidores
qualificados, tipificadas como Renda Fixa,
independente de sufixo.

Até
5%

Vedado (*)

Cotas de classe de FIF registradas com base na
Resolucdo CVM n® 175, destinadas a investidores
profissionais, tipificadas como Renda Fixa,
independente de sufixo.

Até 20%

Permitido

Investimento no Exterior, realizado de forma indireta,
por meio de cotas dos Fl-Infra investidos, registrados
com base na Resolugdo CVM 175/22, desde que
compativeis com a politica da CLASSE, observada a
regulamentagdo em vigor e as disposicoes deste
Regulamento.

GRUPO Il - Até 5%

Permitido

Titulos publicos federais.

Permitido

Titulos de renda fixa de emissdo de instituicoes
financeiras.

Permitido

Operacdes compromissadas.

Permitido

Cotas de classe de FIF registradas com base na
Resolucdo CVM n® 175, tipificadas como Renda Fixa,
independente de sufixo ndo listado acima.

() Apesar das restricoes da CLASSE em aplicar diretamente em determinados ativos, as
classes de investimentos nas quais a CLASSE aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos respectivos regulamentos.

LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio da CLASSE)

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

Legislacao Classe Emissor
llimitado Permitido Fundo de investimento
- Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Permitido Central do Brasil
Sociedade de propoésito especifico que seja subsidiaria
Vedado(*) integral de companhia securitizadora registrada na categoria
Até 5% 52
Vedado(*) Companhia aberta
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que nao seja
Vedado(*) companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil
Vedado(*) Pessoa juridica que atenda ao disposto no Art. 2° da lei n®
12.431/2011, conforme alterada.
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() Apesar das restricoes da CLASSE em aplicar diretamente em determinados ativos, as
classes de investimentos nas quais a CLASSE aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos respectivos regulamentos.

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio da CLASSE)

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado

limitado ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente

Pag: 24/25

DERIVATIVOS

L|m|te maximo em relagdo ao PL para utilizagdo de Vedado(*)
derivativos

Hedge e posicionamento com alavancagem Sem limite de alavancagem

Esta CLASSE permite exposicao ao risco de capital |Sim

Limite de margem do patriménio liquido da CLASSE | Até 20%

*Esta CLASSE podera aplicar em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias
com derivativos como parte integrante de suas respectivas politicas de investimento

OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio da CLASSE)

_— Contraparte  ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de
llimitado . : o .
investimento por eles administrados ou geridos.
Até 5% Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo GESTOR e de companhias
° integrantes de seu grupo econémico
limitado Cotas de FIF administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econdmico.

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.
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ANEXO II

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO E APROVACAO DA EMISSAO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUIGAO DO
TENAXRFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta®), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber

Pag: 1/28

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada a prestar servigos de administragdo de carteira de valores mobilidrios na
modalidade administragao fiduciaria por meio do ato declaratorio da CVM n° 2528, de 29/07/1993, na
qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), neste ato representada na forma de seu Contrato
Social, com a prévia concordancia da TENAX CAPITAL LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.600, 8° andar, conj. 82, Vila Nova Conceigéo, Sao Paulo — SP, inscrita
no CNPJ sob 0 n°43.777.696/0001-70, autorizada a prestar servi¢os de administracdo de carteira de valores
mobilidrios na modalidade gestdo de recursos por meio do ato declaratério CVM n° 1.524, de 23/10/1990,
na qualidade de gestora do Fundo (“Gestora” e quando em conjunto com a Administradora, “Prestadores de
Servicos Essenciais”), nos termos do Acordo Operacional firmado entre os Prestadores de Servigo
Essenciais, RESOLVE:

(i) Constituir um Fundo de Investimento, classificado, nos termos da legislagdo aplicavel, como
“Fundo de Investimento Financeiro”, enquadrado na modalidade “infraestrutura”, nos termos da
Lei n® 12.431/11 e do artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolugdo da CVM n°® 175, de 23 de
dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175”), sob a forma de condominio fechado, denominado
TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo’);

(ii) Aprovar o regulamento do Fundo, que segue consolidado na forma de anexo ao presente
Instrumento de Constituicdo (“Regulamento”), o qual inclui 0 Anexo da classe Unica de cotas do
Fundo; e

(iii)  Aprovar a primeira emissao de cotas do Fundo (“Oferta”), que seréa realizada a partir de oferta
publica de distribuigdo sob o rito de registro ordinério, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de
13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”) que terdo as seguintes caracteristicas, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo e nos documentos da Oferta:

Numero da Emissao. Primeira

Tipo de Distribui¢ao. Primaria

Montante Inicial da Oferta. R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)

Montante Minimo. R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes)

Corporativo | Externo
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Quantidade de Cotas. 2.000.000 (dois milhdes) Cotas
Quantidade Minima de Cotas. 500.000 (quinhentas mil) Cotas
Lote Adicional. 500.000 (quinhentas mil) Cotas

Prego por Cota. R$ 100,00 (cem reais)

Numero de Séries. 1 (uma) serie

Classe. Classe Unica.

Forma de Distribuicao. Regime de Colocagdo em Melhores Esforgos. Registro da Oferta a ser
realizada sob o rito de registro ordinario. As Cotas serao depositadas para distribuicdo no mercado
primério no Sistema de Distribuicdo de Ativos — DDA, ambiente de distribuigdo priméaria
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira da distribui¢do efetuada
via B3.

Distribuigao Parcial. Permitida a distribuicao parcial das Cotas, desde que haja a colocagéo da
quantidade minima de 500.000 (quinhentas mil) Cotas, com o cancelamento do saldo de Cotas
nao colocado.

Forma de Subscri¢ao e Integralizagao. A subscri¢do de Cotas sera feita mediante assinatura do
boletim de subscrigéo, que especificara as condigdes da subscri¢do e integralizagdo no ambito da
Oferta. Sera permitida a subscricao parcial das Cotas.

Periodo de Colocagao. 180 (cento e oitenta) dias apds a data de divulgagéo do Anuncio de Inicio,
nos termos da Resolugcdo CVM 160.

Publico-Alvo. Investidores em geral, incluindo, mas nao se limitando, pessoas fisicas, juridicas,
classes de fundos de investimento e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros.

Investimento Minimo por Investidor. R$ 100,00 (cem reais).

Meta de Valorizagao. Proporcionar aos Cotistas uma rentabilidade alvo para suas Cotas que
busque acompanhar a variagdo das Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com o
vencimento de até 5 (cinco) anos (IMA-B 5).

Coordenador Lider. Banco Itatu BBA S.A.

Em atencdo ao Art.10, Il da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais declaram que o
Regulamento do Fundo e o Anexo da Classe estdo plenamente aderentes a legislagdo vigente.

130



Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentagéo aplicavel, que o Fundo tera seu nimero de CNPJ
atribuido pela Comisséo de Valores Mobilidrios quando de seu registro na pagina mundial de
computadores da mesma. O numero estara disponivel na ficha de cadastro do Fundo disponivel ao publico

no sistema SGF da CVM. Considerando a unica Classe de Cotas, a Classe sera atribuido o CNPJ do
Fundo.

Pag: 3/28

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado em 1 (uma)
via.

S0 Paulo, 19 de setembro de 2024.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO TENAX RFA
INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA CLASSE
DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

CNPJ - 57.361.270/0001-45

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberagdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e devidamente
qualificadas, a saber

Pag: 1/26

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, ltaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada a prestar servi¢os de administragéo de carteira de valores mobiliarios na modalidade
administracéo fiduciaria por meio do ato declaratério da CVM n° 2528, de 29/07/1993, na qualidade de administradora
do Fundo (‘Administradora”), neste ato representada na forma de seu Contrato Social, com a prévia concordancia da
TENAX CAPITAL LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.600, 8°
andar, conj. 82, Vila Nova Conceigéo, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°® 43.777.696/0001-70, autorizada a
prestar servigos de administragdo de carteira de valores mobiliarios na modalidade gestdo de recursos por meio do
ato declaratdrio CVM n° 1.524, de 23/10/1990, na qualidade de gestora do Fundo (“Gestora” e quando em conjunto
com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) o TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA foi constituido por meio do instrumento de deliberagao
conjunta, celebrado pela Administradora e pela Gestora em 19 de setembro de 2024 (“Fundo” e
“Instrumento de Constituicdo”, respectivamente); e

(i) até a presente data néo foi realizada qualquer emiss&o, subscri¢do ou integralizagao das cotas da CLASSE
UNICA TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), sendo os Prestadores de Servicos Essenciais
0S responsaveis por eventuais alteragdes ao Regulamento.

RESOLVEM:

§ (i) alterar a denominacgéo do Fundo, suprimindo o sufixo “crédito privado”, a qual passara a ser “TENAX RFA
= INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA
$ CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA”,

;ws (ii) alterar a denominagdo da Classe, suprimindo o sufixo “crédito privado”, a qual passara a ser “CLASSE
£ UNICA DO TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
'f) INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA
s RESPONSABILIDADE LIMITADA”

g (iii) alterar a Politica de Investimento da Classe, prevista no Anexo ao Regulamento, para:

(@) incluir o nome da classe de investimento financeiro em infraestrutura em que a Classe ira investir
preponderantemente seus recursos; e

Corporativo | Interno
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(b) vedar o investimento direto, pela Classe, em ativos no exterior, permitindo, todavia, o investimento em
ativos no exterior de forma indireta, por meio da classe investida.

(iv) aprovar o valor da Taxa de Distribuigdo Primaria para a 12 Emissao de Cotas da Classe, deliberada nos
termos do Instrumento de Constitui¢do, no montante de 3,60% (trés virgula sessenta por cento) do volume
total da 12 Emissao, equivalente a R$ 3,60 (trés reais e sessenta centavos) por Cota subscrita.

Pag: 2/26

Estando assim firmado este Instrumento de Delibera¢&o Conjunta, vai o presente assinado em 1 (uma) via.

Sao Paulo, 29 de outubro de 2024.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.
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ANEXO III

ESTUDO DE VIABILIDADE
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ESTUDO DE VIABILIDADE

Introdugao

O presente Estudo de Viabilidade (“Estudo”) foi elaborado pela Tenax Capital Ltda., inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n2 43.777.696/0001-70, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.600,
82 andar, conjunto 82, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-000 (“Gestora”, “Tenax Capital” ou
“Tenax”), com o objetivo de analisar a viabilidade da 12 Emissdo de Cotas do TENAX RFA
INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“TNXS11” ou
“Fundo”), inscrito no CNPJ sob o n?2 57.361.270/0001-45, tendo em vista as premissas e
estimativas com relacdo a carteira esperada apds a 12 emissao de cotas do Fundo, a ser realizada
nos termos da Resolu¢do CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Emissdo” ou
“Oferta”, “Cotas” e “Resolucdo CVM n? 160", respectivamente).

Os resultados desse estudo ndo devem ser assumidos como garantia de rendimento, tendo em
vista que as premissas e expectativas da Gestora podem nao se realizar.

Estrutura da Gestora

A Tenax Capital € uma gestora de recursos independente, que foi constituida em 22 de setembro
de 2021, com foco na gestdo de fundos de investimento constituidos no Brasil. Como filosofia
de investimentos, a Tenax acredita no poder da combina¢do das analises fundamentalistas
macro e micro, com a inclusdo de critérios socioambientais e do uso intensivo de tecnologia em
todas as areas. A Gestora oferece aos seus clientes trés estratégias distintas: macro, renda
variavel e crédito.

A Gestora tem o compromisso de trabalhar em sintonia com as mais rigorosas regras e praticas
de governancga corporativa, seguindo altos padrdes de gestdo e de tratamento justo para todos
os soécios, funcionarios, clientes e demais partes interessadas (stakeholders), sempre zelando
pela sustentabilidade do negécio no longo prazo e pelo cumprimento do dever fiduciario junto
aos seus clientes. A seguir, seguem maiores detalhes sobre principios e processos da Tenax.

Figura 1: Principios da Tenax
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Figura 2: Processo de Investimentos de Crédito

Equipe de Gestao

A gestdo da Tenax é baseada em uma filosofia de investimentos fundamentalista, combinando
as analises macro e microeconémica, com foco no valor intrinseco dos ativos e no balango de
risco envolvidos na posi¢do e no portfélio como um todo. E adicionalmente, no caso de crédito,
na capacidade de pagamento e garantias atreladas as operagdes.

O diretor de Investimentos da Tenax é o gestor de carteiras CVM Alexandre Silvério. A andlise e
gestdo dos mandatos de crédito da Tenax é liderada pela gestora de carteiras CVM Mariana
Pereira Fenelon, e na figura de estrategista de crédito, a equipe conta com Eduardo Athayde
Duarte.

A gestdo dos mandatos macro fica a cargo dos gestores de carteiras CVM Sergio Silva e Vinicius
Fukushiro e a drea de pesquisa econémica da TENAX é liderada por Debora Nogueira. A seguir,
apresentamos os colaboradores envolvidos na gestao do Fundo TNXS11.

Figura 3: Equipe de Gestao
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Apresentacao e Estrutura do Fundo

Objetivando melhor entendimento e clareza da estrutura, o Fundo observard, em atencdo a
legislagao vigente, em especial o artigo 32 da Lei n2 12.431 e item 3 do Regulamento, referente
a sua politica de investimento, a valorizacao de suas Cotas por meio da aquisicao, pela Classe,
de:

(i) cotas do “TENAX RFA INCENTIVADO IMAB5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, inscrito no CNPJ sob o n2
57.880.465/0001-00, bem como outros fundos incentivados de investimento em infraestrutura
(“FI-Infra”) geridos pelo GESTOR, e que invistam seus recursos conforme prazos, ativos e
percentuais estabelecidos na Lei n? 12.431/11, sendo certo, ainda, que o Fundo podera ter até
100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em cotas de um Unico Fl-Infra; e/ou

(i) de ativos financeiros passiveis de investimento pela CLASSE, conforme descrito no
Complemento | ao presente Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins deste Regulamento,
sdo considerados “Ativos” as cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros.

Ademais, conforme consta na sec¢do 3.1 do Prospecto Preliminar e no item 5.3.2. do Regulamento
do Fundo, os recursos liquidos decorrentes da Oferta serdo, imediatamente apds a Data de
Liquidagdo e assim que disponiveis tais recursos liquidos ao Fundo, integralmente destinados a
subscricdo de cotas da classe Unica do “TENAX RFA INCENTIVADO IMAB5 FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA”, inscrito no CNPJ sob o n2 57.880.465/0001-00 (referenciado neste estudo como
“Fundo Alvo”).

O Fundo TNXS11 tem o objetivo de superar o indice IMA-B 5! por meio da gestdo ativa de uma
carteira composta por cotas do Fundo Alvo e de outros Fl-Infra, os quais, por sua vez, terdo suas
carteiras comportas por ativos de crédito privado, titulos publicos e derivativos de juros, no
Brasil e no exterior, nos termos do seu regulamento e em linha com a Lei n2 12.431/11.

A escolha do indice IMA-B 5 sustenta-se por suas caracteristicas de protegdo a inflagdo e
performance consistente em termos de retorno ajustado ao risco. Vale observar, na figura
abaixo, que nos ultimos 10 anos, o IMA-B 5 superou o CDI e teve retorno equivalente ao IMA-B,
mas com menos volatilidade?, como consequéncia de seu menor prazo médio.

Figura 3: Comparacio de Retornos vs. Volatilidades de indices de Referéncia

! fndice Anbima composto por titulos do tesouro indexados ao IPCA (NTN-Bs) e com prazos inferiores a
cinco anos.

2 para o célculo da volatilidade, adotou-se a variacdo da cota patrimonial, utilizando como referéncia o
intervalo de 29/08/2014 até 05/09/2024.
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O Fundo buscard cumprir seus objetivos por meio de uma carteira composta por cotas do Fundo
Alvo e de outros Fl-infra, que por sua vez terdo uma carteira diversificada de ativos de crédito
de infraestrutura no Brasil, de modo a assegurar o cumprimento das regras de enquadramento
previstas na Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), para
manutencdo da isencdo tributaria do Fundo e Fundo Alvo, mas também por uma gestdo ativa
do risco de mercado da carteira, visando a geracdo de alpha através de posi¢Ges direcionais e
de valor relativo no mercado de renda fixa no Brasil.

Os beneficios da isencdo tributdria para investidores pessoas fisicas, principalmente no longo
prazo, sdo motivacdo extra para a Gestora para a estruturacdo deste Fundo, pois mesmo em
cendrios de spreads de crédito mais comprimidos, tais ativos com tratamento tributario
diferenciado seguem apresentando boas oportunidades ao publico-investidor na opinido da
Gestora. A titulo de exemplo, uma simples simulacdo de um investimento de RS 10 mil em uma
representacdo tedrica de um ativo isento, que rende o CDI mais o spread do Idex — Infra Geral,
apresenta um retorno acumulado em 10 anos superior que o mesmo CDI mais o spread do Idex,
acumulado no mesmo periodo, mas com incidéncia de imposto de renda.® A comparacdo de
retornos dos dois ativos simulados pode ser observada na figura a seguir.

Figura 4: Simulacdo de Retornos para Ativos Isentos e Nao Isentos.

3 Simulagdo do retorno acumulado de R$10.000, ao longo de 10 anos, considerando a atual taxa do CDI
de 10,5%, assim como os spreads de 0,47% Idex — Infra Geral e 1,70% do Idex da JGP, vigentes na data
de 30/ago/2024. Considera 15% de imposto de renda sobre o ganho de capital nos ativos ndo isentos.
Elaboragdo: Tenax Capital. Fonte: B3 (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/serie-historica-do-di.htm) e JGP
(https://idex.jgp.com.br/).
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Sobre a gestdo ativa, ela permite tanto agregar alpha ao resultado do fundo quanto protegé-lo
em momentos de turbuléncia. Na figura a seguir, nota-se no grafico a esquerda como a gestao
ativa pode atuar para gerar alpha em momentos diferentes de rentabilidade da NTN-B 2028,
gue possui duration compativel com a duration média da carteira de ativos em que o Fundo ira
investir, indiretamente por meio do Fundo Alvo. Além disso, observa-se a importancia da gestao
ativa na protecdo do Fundo, visando reduzir a volatilidade da carteira e eventuais drawdowns?,
representados pelo IMA-B 5 no gréfico a direita.

Figura 5: Exemplo de Gest3o Ativa®

Arcabouco (Framework) de Risco de Crédito

O gerenciamento e controle dorisco de créditodo Fundo Alvo é realizado, de forma
independente, pela Area de Riscos da Tenax Capital, com base nos seguintes pilares:

e Estrito cumprimento do mandato de risco e do regulamento do Fundo Alvo.
e Governanca sobre a aprovagao de ativos de crédito, com andlise e aprovagao de novos casos
no Comité de Crédito.
e Gestdo e acompanhamento dos ativos de crédito:
o Acompanhamento didrio por meio de relatdrios gerenciais das carteiras de cada
fundo com mandato de crédito gerido pela Tenax Capital.
o Classificagdo de emissdes e emissores com base em escala proprietaria de ratings.
o Limites por rating e duration para cada fundo com mandato de crédito, adicionais e
mais restritos que os impostos pela regulagao.
e Controles:
o Dos limites gerenciais e regulatdrios.

4 Drawdown é a mensuracdo da queda de uma varidvel em rela¢3o ao seu pico. Fonte:
www.maisretorno.com.br

5 Fonte: Anbima
(https://data.anbima.com.br/indices?utm_source=anbima.com.br/pt_br&utm_medium=banner_indices
&utm_campaign=banner_indices_portal&_ ga=2.86061531.211941336.1726059525-
689307066.1717164111).
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o Das exposicGes aprovadas em comité e das exposicOes agregadas por grupo
econdmico.

e RevisOes periddicas de emissores e limites, com aprovacao em Comité, respeitando ao
menos a periodicidade destacada abaixo. RevisGes extraordindrias sdo realizadas sempre
gue necessario, quando ha alguma mudanca percebida na tese de investimento ou no risco
de crédito:

o Ratings 1, 2 e 3: revisGes anuais de contraparte, rating e alocagao.
o Ratings 4, 5 (ou HY): revisOes semestrais de contraparte, rating e alocacao.

Para a classificagcdo do risco de crédito de emissores e emissdes, a Tenax Capital adota uma
escala prépria de ratings, com cinco niveis, sendo o rating 1 o de melhor qualidade crediticia. A
seguir, pode-se consultar a equivaléncia da escala da Tenax com ratings em escala nacional de
agéncias externas.

Tabela 1: Equivaléncia de ratings da Tenax Capital

1 AAA

2 AA+, AA ou AA-

3 A+, Aou A-

4 BBB+, BBB ou BBB-
5 ou High Yield demais

Para a determinacdo de qualquer rating na escala da Tenax, realiza-se uma analise detalhada
das caracteristicas das respectivas emissdes e empresa emissora, como um dos alicerces da
construcdo da tese de investimento, juntamente com a discussdao em Comité. Faz-se, também,
a equivaléncia com a escala de ratings externos (emitidos pelas agéncias Moody’s, S&P e Fitch)
nesta definicdo. No caso de discordancia entre as classificagdes de duas ou mais agéncias, serd
adotado o rating com maior incidéncia entre trés ou o pior entre dois. Eventuais sobreposi¢cdes
(overrides) de ratings em relagdo as agéncias externas devem ter justificativa clara, ser
substanciadas tecnicamente e aprovadas em Comité.

Os limites gerenciais por emissor e duration sdo definidos a partir das seguintes hipdteses:

e Referéncia de apetite por risco de crédito equivalente a um investimento em um titulo de
rating 2 com duration de 4 anos, ou rating 3 com duration de 3 anos.

e Referéncias metodoldgicas: tabela de probabilidades de default corporativas publicada
pela S&P® e tabela de correspondéncia de ratings nacionais publicada pela FitchRatings’.

Com base nestas premissas, é estruturado e resolvido um programa de otimiza¢do, onde uma
alocacdo tedrica em diferentes ratings e durations é proposta com o objetivo de que a
probabilidade de inadimpléncia (default) resultante da carteira equivalha a referéncia de apetite
por risco de crédito descrita anteriormente, e restrigdes que privilegiem os ratings e durations

6 S&P Global, 2023, Default, Transition, and Recovery: 2023 Annual Global Corporate Default And Rating
Transition Study, tabela “Global corporate average cumulative default rates by rating modifier (1981 to
2023) (%)”, https://www.spglobal.com

7 FitchRatings, 2021, Tabela de Correspondéncia de Ratings Nacionais -Brasil,
https://www.fitchratings.com/

142



de menor risco. Depois da resolucdao do programa de otimizagdo, os resultados sdo acumulados
do pior para o melhor risco, tanto em termos de rating e duration, para a formacdo das escalas
de limites. O Comité de Crédito tem autoridade para aprovar ajustes pontuais e temporarios
destes limites de maneira a acomodar eventuais excessos, desde que registrados em ata e com
tamanho e duracdo definidos e controlados pela Area de Riscos. A seguir, pode-se observar os
limites em vigor para o TENAX RFA INCENTIVADO FIF CIC FUNDO INCENTIVADO EM INV DEB
INFRA RF CRED PRIV LP - RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ 53.936.458/0001-13), outro fundo
ja existente e gerido pela Tenax e constituido sob a forma de condominio aberto.

Figura 6: Limites de Risco de Crédito por Rating e Duration

Nota: informagdes da carteira do TENAX RFA INCENTIVADO FIF CIC FUNDO INCENTIVADO EM INV DEB INFRA RF
CRED PRIV LP - RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ 53.936.458/0001-13).

Carteira Tedrica da Parcela de Crédito do Fundo Alvo

A Gestora tem a discricionaridade para construir a carteira do Fundo Alvo com ativos no
mercado primdrio e secundario de crédito privado, com adaptacGes e mudancas de acordo com
o cenario para alocagdao no mercado de crédito local. Até a data de confecgdo deste estudo, a
equipe de Gestdo de Crédito da Tenax mapeou e pré-aprovou 63 ativos, operagbes estas que
superam em volume o montante da Oferta acrescido do Lote Adicional, mas que também trazem
flexibilidade para se montar uma carteira de tamanho menor, caso o Montante Minimo da
Oferta seja atingido, com os recursos liquidos da Oferta sendo integralizados pelo Fundo em
cotas da classe Unica do Fundo Alvo. Vale destacar que, mesmo no caso de inicio do Fundo com
Montante Minimo da Oferta captado, sera factivel montar uma carteira de crédito com um grau
de diversificacdo bastante similar. De acordo com as condi¢Ges futuras de mercado, a Gestora
ird adaptar a alocagdo proposta nesta se¢dao, mas mantendo o mandato de risco e a aderéncia
aos limites estipulados no arcabougo de risco.

A carteira tedrica apresentada na tabela a seguir foi elaborada com data-base 30/08/2024 e ja
contempla a estratégia atual de alocacdo a ser perseguida para cumprir o primeiro marco de
enquadramento tributdrio do Fundo, quando o Fundo Alvo precisara ter no minimo 67% de seu
patrimonio liquido em debéntures incentivadas e outros ativos de infraestrutura que atendam
aos requisitos de isen¢do estabelecidos na Lei 12.431. A gestdo terd até 6 meses da primeira
integralizacdo de cotas do Fundo Alvo para executar este plano e tende a executar uma alocagao
inicial mais flexivel, com mais ativos de crédito ndo isentos de imposto de renda e maior carrego.
Somente ao longo dos primeiros meses de atuacdo, a carteira de crédito tendera a tomar o
formato apresentado na tabela a seguir. Ela demonstra um bom equilibrio entre as “caixas”
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(buckets) de risco de crédito e duration, com 88,4% do PL do Fundo Alvo em ativos de crédito
privado, spread médio de crédito de 1,11% a.a. e duration média préxima a 4 anos.

Tabela 2: Detalhes da Carteira Tedrica do Fundo Alvo

Prazos (em Anos) Prazos (em Anos)
<3 3<=x<6 6<=x<8 >=8 Total <3 3<=x<6 6<=x<8 >=8 Total
1 241%  21,9% 1,4% 1,0% 484% 1 n 12 1 1 25
2 M1% 160%  2,5% 33%  33,0% 2 8 9 2 2 21
Ratings 3 0,0% 50% 0,0% 0,0% 5,0% Ratings 3 [¢] 3 (¢} (¢} 3
4 50%  4,8% 0,9% 0,0% 10,7% 4 5 4 1 0 10
5 1,9% 1,0% 0,0% 0,0% 2,9% 5 3 1 0o 0o 4
Prazos (em Anos) Prazos (em Anos)
<3 3<=x<6 6<=x<8 >=8 Total <3 3<=x<6 6<=x<8 >=8 Total
1 033% 036% 086% 0,60% 0,37% 1 1,99 4,73 6,30 8,29 3,96
2 1,84% 093% 0,79% 118% 1,20% 2 2,22 518 6,43 923 4,38
Ratings 3 114% 114% Ratings 3 342 342
4 2,66% 2,83% 197% 2,68% 4 2,04 4,19 6,16 3,34
5 354%  4,16% 3,75% 5 20 3,49 2,58

Fonte: elaborado pela Gestora considerando o pipeline almejado para o Fundo Alvo, nos termos de sua politica de investimento.

O percentual de caixa foi dimensionado pela Gestora para dar reflexibilidade para o time
responsavel pela gestdo ativa de risco de mercado poder trabalhar com uma carteira mais
protegida (com hedge), a depender do cendrio macroeconémico local de juros, e montar as
posicOes de risco ativo de juros Brasil por meio de derivativos, utilizando este caixa investido em
LFTs (ndo relacionado a carteira de crédito privado) para depdsito de margem.

A seguir, apresentamos a abertura da carteira tedérica do Fundo Alvo por setor, com os
respectivos ratings e durations. VALE RESSALTAR QUE A REFERIDA CARTEIRA ALMEJADA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE
ISENCAO DE RISCO DOS COTISTAS. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NAO SAO GARANTIA DE
RENTABILIDADE.

Tabela 3: Abertura da Carteira Tedrica do Fundo Alvo por Setor Econ6mico
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Caixa
Ativo 1
Ativo 2
Ativo 3
Ativo 4
Ativo 5
Ativo 6
Ativo 7
Ativo 8
Ativo 9
Ativo 10
Ativo 11
Ativo 12
Ativo 13
Ativo 14
Ativo 15
Ativo 16
Ativo 17
Ativo 18
Ativo 19
Ativo 20
Ativo 21
Ativo 22
Ativo 23
Ativo 24
Ativo 25
Ativo 26
Ativo 27
Ativo 28
Ativo 29
Ativo 30
Ativo 31
Ativo 32
Ativo 33
Ativo 34
Ativo 35
Ativo 36
Ativo 37
Ativo 38
Ativo 39
Ativo 40
Ativo 41
Ativo 42
Ativo 43
Ativo 44
Ativo 45
Ativo 46
Ativo 47
Ativo 48
Ativo 49
Ativo 50
Ativo 51
Ativo 52
Ativo 53
Ativo 54
Ativo 55
Ativo 56
Ativo 57
Ativo 58
Ativo 59
Ativo 60
Ativo 61
Ativo 62
Ativo 63

Por fim, a parcela de risco de mercado do Fundo Alvo, gerida pelo time de Gestdo Macro da
Tenax, fard uso de instrumentos derivativos de renda fixa, majoritariamente no Brasil, para
assumir posi¢bes direcionais, de valor relativo e/ ou de prote¢do (hedge), a depender das
condi¢cbes macroeconémicas vigentes e de oportunidades de mercado que sejam detectadas
pelo time. Tais posi¢cdes sdo limitadas por limites regulatérios e gerenciais e sdo controladas
diariamente pelo time de Riscos da Tenax de maneira a enquadra-las no mandato de risco do

Grupo Econémico 1

Grupo Econémico 2
Grupo Econémico 3
Grupo Econémico 4

Grupo Econémico 5
Grupo Econémico 6
Grupo Econémico 7
Grupo Econémico 8
Grupo Econémico 8
Grupo Econémico 9
Grupo Econémico 10
Grupo Econémico 11
Grupo Econémico 12
Grupo Econémico 13
Grupo Econémico 13
Grupo Econémico 13
Grupo Econémico 13
Grupo Econémico 2
Grupo Econémico 11
Grupo Econémico 14
Grupo Econémico 15
Grupo Econémico 16
Grupo Econémico 17
Grupo Econémico 18
Grupo Econémico 18
Grupo Econémico 19
Grupo Econémico 20
Grupo Econémico 21
Grupo Econémico 22
Grupo Econémico 1

Grupo Econémico 23
Grupo Econémico 23
Grupo Econémico 24
Grupo Econémico 24
Grupo Econémico 24
Grupo Econémico 24
Grupo Econémico 25
Grupo Econémico 25
Grupo Econémico 26
Grupo Econémico 27
Grupo Econémico 28
Grupo Econémico 29
Grupo Econémico 30
Grupo Econémico 30
Grupo Econémico 31
Grupo Econémico 31
Grupo Econémico 32
Grupo Econémico 33
Grupo Econémico 34
Grupo Econémico 35
Grupo Econémico 36
Grupo Econémico 36
Grupo Econémico 36
Grupo Econémico 37
Grupo Econémico 38
Grupo Econémico 39
Grupo Econémico 40
Grupo Econémico 41
Grupo Econémico 42
Grupo Econémico 42
Grupo Econémico 42
Grupo Econémico 42
Grupo Econémico 43

Ativos N&o Isentos
Ativos Isentos

fundo.

24/08/2028
15/04/2027
20/09/2028
0512/2026
30/04/2027
10/07/2029
10/05/2030
15/11/2027
15/08/2028
15/06/2029
20/10/2027
29/03/2027
2712/2029
15/06/2032
15/04/2042
15/08/2034
15/12/2031
15/06/2038
12/02/2028
15/03/2028
15/08/2031
15/04/2025
15/06/2031
15/11/2035
15/03/2043
15/09/2030
01/07/2034
15/12/2031
15/07/2031
15/10/2031
15/09/2027
15/06/2031
1510/2027
15/04/2026
15/04/2031
15/12/2025
15/10/2029
15/10/2029
16/11/2033
15/12/2029
15/12/2030
15/04/2034
15/05/2027
15/12/2029
15/12/2035
28/01/2031
15/08/2032
15/05/2031
15/12/2036
15/06/2028
15/03/2029
15/03/2029
1512/2027
15/03/2029
15/07/2031
15/04/2030
15/08/2025
15/07/2044
15/06/2030
15/12/2031
15/03/2044
15/01/2033
28/06/2031

Simulagdes de Resultado

Concessbes | Rodovia
Utilities | Geragao
Utilities | Saneamento
Utilities | Saneamento
Saude
Petréleo e Gas
Concessdes | Rodovia
Bens Capital
Bens Capital
Bens Capital
Saude
Agucar e Etanol
Agucar e Etanol
Utilities | Geragao
Utilities | Geragao
Utilities | Geragao
Utilities | Geragao
Utilities | Geragao
Agucar e Etanol
Telecom
Utilities | Distribuicdo
Utilities | Transmissdo
Utilities | Geragao
Utilities | Residuos
Utilities | Residuos
Utilities | Geragao
Utilities | Distribuicdo
Concessdes | Mobilidade
Telecom
Concessbes | Rodovia
Concessdes | Rodovia
Concessdes | Rodovia
Utilities | Distribuicdo
Utilities | Distribuicao
Utilities | Distribuicdo
Utilities | Transmissdo
Utilities | Geragao
Utilities | Geragao
Utilities | Saneamento
Petréleo e Gas
Concessdes | Rodovia
Telecom
Utilities | Geragao
Utilities | Geragao
Petrdleo e Gas
Petréleo e Gas
Petréleo e Gas
Petrdleo e Gas
Concessoes | Rodovia
Telecom
Utilities | Geragao
Utilities | Geragao
Utilities | Geragao
Telecom
Telecom
Agucar e Etanol
Utilities | Distribui¢do
Utilities | Geragao
Utilities | Geragao
Utilities | Distribui¢do
Utilities | Geragao
Utilities | Transmissdo
Agucar e Etanol

214
1,64
235
2,20
0,88
2,51
237
374
320
221
440
425
4,00
126
0,86
023
073
049
2,88
036
0,03
-on
033
0,86
131
0,20
045
122
071
042
015
043
-010
013
024
on
0,08
0,00
278
0,96
0,30
0,85
032
032
197
156
036
0,94
132
0,02
0,09
017
2,41
154
3,90
416
027
0,86
013
035
0,60
0,30
2,44

2,49
221
221
195
186
2,28
337
143
186
2,95
2,52
114
2,86
374
630
476
376
581
180
186
359
0,61
547
4,9
945
4,49
6,59
356
503
422
3,02
547
2,82
157
540
124
235
233
4,09
3,00
372
580
2,51
2,58
616
505
4,52
4,65
617
2,60
318
322
178
2,02
4,00
349
0,94
870
2,99
518
829
3,80
385
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1,64%
1,05%
2,21%
144%
3,64%
0,44%
1,69%
2,32%
0,30%
0,99%
1,61%
0,39%
017%
0,60%
147%
143%
0,16%
112%
2,69%
1,80%
1,09%
1,98%
2,06%
4%
1,09%
2,36%
2,97%
1,54%
1,81%
1,80%
174%
1,88%
1,82%
0,29%
0,42%
145%
0,77%
0,57%
1.38%
145%
175%
223%
2,96%
1,03%
0,23%
0,90%
0,86%
2,44%
1,95%
0,97%
2,68%
0,27%
0,29%
1,04%
0,98%
147%
0,98%
0,52%
0,96%
112%
1,82%
0,99%
0,88%
0,98%

2,79%
4,90%
144%
3,64%
0,44%
1,69%
2,32%
1.29%
1.29%
1,61%
0,39%
1,97%
0,60%
4,18%
4,18%
4,18%
4,18%
4,90%
1,97%
1,09%
1,98%
2,06%
4%
3,45%
3,45%
2,97%
1,54%
1,81%
1,80%
2,79%
3,69%
3,69%
2,93%
2,93%
2,93%
2,93%
1,95%
1,95%
1,45%
175%
2,23%
2,96%
126%
1.26%
1,76%
176%
2,44%
1,95%
0,97%
2,68%
1,60%
1,60%
1,60%
0,98%
147%
0,98%
0,52%
0,96%
4,81%
4,81%
4,81%
4,81%
0,98%



Um dos objetivos deste estudo de viabilidade é demonstrar a viabilidade de o Fundo atingir sua
rentabilidade alvo de IMA-B 5, que em 30/8/2024 equivalia a rentabilidade do IPCA + 6,49%, e
até um objetivo de longo prazo de IMA-B 5 + 2% a.a., que em 30/8/2024 equivalia a rentabilidade
do IPCA + 8,49%%, considerando a carteira tedrica apresentada na secdo anterior, fazendo
suposicdes sobre os instrumentos usados na gestdo ativa de risco de mercado e realizando
simulagdes e projec¢des de retorno.

O resultado do Fundo vira, principalmente, dos juros recebidos e da atualizacdo a mercado dos
precos dos ativos que serdo adquiridos pelo Fundo Alvo, cuja cota sera adquirida pelo Fundo,
com os recursos liquidos da Oferta. Uma hipdtese importante adotada pela Gestora é que a
carteira de titulos de debéntures de infraestrutura e o impacto dos valores de mercado dos
spreads de crédito das mesmas sobre o resultado do Fundo Alvo contribuirdo para que o Fundo
supere a sua rentabilidade alvo. Entretanto, sera por meio da gestdo ativa de instrumentos e
fatores que adicionarao risco de mercado ao Fundo Alvo e ao Fundo, como derivativos de juros
prefixados e atrelados a inflacdo, que o Fundo podera superar a sua rentabilidade alvo,
respeitando a meta de volatilidade entre 3,5% e 4,5% a.a.

Portanto, para alcancar seu objetivo, este estudo se baseia em uma analise histérica do
comportamento da carteira tedrica de crédito apresentada na secdo anterior, onde é
investigado, a partir de dados histéricos, se é possivel aceitar as hipdteses levantadas
anteriormente. Além disso, sdo simulados retornos anuais para a carteira e a rentabilidade alvo,
com o objetivo de comparar a performance de ambos em um prazo mais longo.

POR FIM, CABE OBSERVAR QUE A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA
E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCO DOS COTISTAS. AS INFORMACOES ACIMA
SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES, SENDO QUE OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO
GARANTIA DE RENTABILIDADE.

Analise Historica

Com base na carteira tedrica para o Fundo Alvo, cujos detalhes foram expostos na secdo
anterior, e em séries temporais desde setembro de 2021 dos ativos que compdem esta carteira,
bem como da rentabilidade alvo do Fundo (IMA-B 5), foi realizado um processo de analise
regressiva (backtesting), que consiste em calcular os resultados da carteira contra o benchmark
para cada data passada das séries temporais utlizadas. Entendemos que o tamanho da amostra
temporal é adequado, pois nos permite construir séries integras de precos e spreads dos titulos
de crédito a partir das fontes® de spreads e precos utilizadas, bem como percorre momentos de
crise, como os eventos de Lojas Americanas e Light, e cenarios de alta do mercado de crédito,
como o momento atual.

Nesta analise, assumimos:

8 Fonte: Anbima (www.anbima.com.br)

% indice JGP Idex (https://idex.jgp.com.br), Andima (https://www.anbima.com.br) e sistemas Quantum e
Bloomberg.
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e Que a carteira tedrica do Fundo Alvo é corrigida diariamente pelos juros dos titulos, ou
“carrego”’?, mais o efeito da marcacdo a mercado advinda da atualizac3o diaria dos spreads
de crédito e dos fatores de risco de mercado (juros nominais e juros reais prefixados, em
geral).

e Para efeitos de comparag¢ao com a rentabilidade alvo do Fundo, uma posi¢cdao comprada na
carteira tedrica do Fundo Alvo e vendida no IMA-B 5 em um montante equivalente a 100%
do patriménio liquido dele. Com isso, conseguimos avaliar os retornos em excesso ao
benchmark e simular a capacidade de geracao de alpha da estratégia.

e Os ativos e a alocacdo propostos na carteira tedrica se mantém constantes historicamente.

Parcela de Risco de Crédito

Inicialmente, procuramos mitigar o efeito dos fatores de risco de mercado implicitos aos ativos
do Fundo Alvo, como se sua carteira estivesse totalmente imunizada contra o risco de mercado
advindo das variacOes das taxas de juros prefixadas e indexadas ao IPCA, e seu retorno
dependesse somente do carrego e da marcac¢do a mercado dos spreads de crédito. Utilizou-se o
sistema Lote45 para esta simulacdo, que ja possui dados histdricos dos ativos de crédito que
compdem a carteira e do IMA-B 5.

Para o cOmputo histdrico do carrego (tanto para a parcela IPCA quanto para o caixa), foram
consideradas séries histdricas de juros reais e juros nominais interpolados para 4 anos (duration
média da carteira de crédito), bem como de spreads de crédito por rating e duration alinhados
com a alocacdo da carteira tedrica proposta anteriormente.

O resultado desta primeira analise é positivo, com um retorno esperado de 0,64% acima da
rentabilidade alvo. Observa-se nos graficos abaixo que, ainda que ocorra uma maior incidéncia
de retornos negativos na amostra, a média amostral é positiva em fun¢do da maior influéncia
dos retornos positivos maiores.

Figura 7: distribuices histéricas do retorno em excesso (carteira sem risco de mercado)
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Portanto, a hipdtese de que a carteira de titulos de crédito e o impacto dos valores de mercado
dos spreads sobre o resultado do Fundo Alvo é importante para fazé-lo superar o IMA-B 5 p6de
ser comprovada historicamente. Entretanto, entendemos que com a gestdo ativa do portfdlio
de crédito do Fundo Alvo, onde posi¢cdes poderdo ser trocadas de maneira a buscar melhores

10 Cupom da NTN-B interpolada para 4 anos mais spread de 1,1% a.a.
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oportunidades e a preservar um carrego que permita ao Fundo alvo e ao Fundo superar suas
metas e objetivos, sera possivel obter um alpha maior do que o estimado na andlise histdrica.

E para validar esta suposicao, podemos tomar como exemplo a performance do fundo TENAX
RFA INCENTIVADO FIF CIC FUNDO INCENTIVADO EM INV DEB INFRA RF CRED PRIV LP -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ 53.936.458/0001-13), outro fundo gerido pelo mesmo
time que ird gerir o TNXS11. Do seu inicio até 30/8/2024, o fundo apresentou retorno acumulado
de 6,65%, o que equivale a um alpha de 1,39% sobre o seu benchmark. E a contribuicdo de
crédito para este resultado foi de um retorno em excesso de 2,13%, mesmo em um momento
de spreads comprimidos como o atual. Na tabela a seguir, pode-se conferir a atribuicao de
performance para o fundo no periodo.

Tabela 4: Atribui¢do de Performance do fundo Tenax RFA Incentivado FIF CIC (CNP)J
53.936.458/0001-13)

Estratégia Retorno Total Retorno Em Excesso
CAIXA -0,09% -1,15%
CREDITO 6,33% 2,13%
JUROS PRE 0,50% 0,50%
JUROS INFLACAO -0,10% -0,10%

Nota: Informag&es da Gestora, histérico de rentabilidade do fundo em referéncia, obtidas por meio do software LOTE45 (sistema
interno utilizado pela Gestora para acompanhamento dos fundos).

Parcela de Risco de Mercado

Em um segundo momento, ao adicionar o risco de mercado inerente as debéntures incentivadas
que compdem a carteira tedrica do Fundo Alvo (sem qualquer posigdo ativa em derivativos de
juros reais), percebemos que o resultado em excesso é diluido e passa a apresentar um valor
esperado menor, mas ainda positivo, de 0,09%. Muito deste efeito, na opinido da Gestora, é
justificado pelo deslocamento para cima das curvas de juros reais no final de 2022 e comego de
2023, bem como a partir do comeco de 2024. Podemos observar este movimento
correlacionado negativamente entre retornos da exposi¢cdao em IPCA da carteira e os cupons a
mercado de uma NTN-B interpolados para 4 anos no grafico a seguir.

Figura 8: distribuigdes histéricas do retorno em excesso de risco de mercado e dos cupons da
NTN-B de 4 anos.!

11 Fonte: MCM Consultoria
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Resultado IPCAxNTN-B 4 anos
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Este efeito diluidor ressalta a importancia da gestdo ativa também da parcela de risco de
mercado do risco total do Fundo Alvo. Uma gestdo ativa bem-sucedida permite, ndo somente
proteger a carteira de movimentos adversos das curvas de juros, bem como posiciona-la
direcionalmente sob condicGes favoraveis de mercado e aumentar sua chance de superar o IMA-
B 5.

Por exemplo, caso a carteira tedrica do Fundo Alvo assumisse uma posicdo comprada (ou
aplicada) em futuro de DAP (derivativo indexado ao IPCA), com vencimento em agosto/28
(compativel com a duration da carteira de crédito do Fundo) e exposicdo em valor nocional
equivalente a uma vez o seu patrimoénio liquido, o retorno em excesso subiria para 2,45% na
simulacdo histérica. Isso aconteceria porque o fundo elevaria sua exposicdo ao indice de inflacdo
IPCA, que apresentou retornos acumulados anuais substanciais em varios momentos da série
histérica, conforme o gréfico a seguir.

Figura 9: Série histérica de IPCA acumulado por 1 ano

IPCA Acumulado por 1 ano
12,0%
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2,0%
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Cabe destacar que esta alavancagem levaria a volatilidade do fundo para algo em torno de 3,5%,
que é compativel com a volatilidade esperada para o Fundo (entre 3,5% e 4,5%), e a chamada
de margem correspondente seria perfeitamente coberta com a parcela alocada em caixa
(11,64%).

Este é um exemplo especifico, de carater ilustrativo somente. Na realidade, a Gestora tem a
intencdo de realizar a gestdo ativa do risco de mercado por meio de uma estratégia diversificada
de fatores de risco e prazos, sem necessariamente concentrar o risco em sé um vencimento,
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sustentada pela capacidade e pelo expertise do time de gestdao Macro da Tenax Capital, os quais
podem ser comprovadas pelo histérico positivo de performance de determinados fundos
geridos pela equipe, como, por exemplo a performance de um fundo gerido no passado pelo
principal responsavel pela gestdo de risco de mercado do Fundo, conforme figura a seguir.

Figura 10: histérico de performance do fundo AZ Quest Yield Master (CNPJ 116.599.968/0001-
16) desde o inicio do fundo até 31/mar/2021%2,

Conclusoes

Com base nos resultados obtidos da andlise histdrica e de exemplos reais de fundos existentes,
a Gestora entende que a combinacdo entre uma gestdo ativa de crédito com uma gestdo ativa
de risco de mercado do Fundo Alvo pode levar o Fundo a apresentar resultados consistentes e
superar seu objetivo de longo prazo de IMA-B 5 + 2%. Na préxima secao, onde apresentaremos
uma analise prospectiva sobre o fluxo de caixa e o yield esperado para o Fundo, assumiremos
que o Fundo apresentara um alpha de 3% antes dos custos.

Andlise Prospectiva: Projecdo do Yield por Cota

A partir de uma analise prospectiva de 5 anos subsequentes ao inicio do Fundo, procuramos
estimar o valor esperado futuro do seu resultado em um cendrio normal de mercado, apds
descontar os custos e despesas. O resultado liquido, que se espera vir majoritariamente dos
juros recebidos e da atualizagdo monetdria dos ativos, podera ser distribuido aos cotistas, nos
termos do regulamento do Fundo.

Foram realizados trés exercicios para valores diferentes de captacdo: RS 250 milhdes, RS 200
milhdes e RS 50 milhdes. Como premissa basica, assumiu-se que o valor integral da Oferta foi
alocado segundo a carteira tedrica previamente apresentada. Além disso, assumiu-se também
que:

e O Fundo conseguira rentabilizar com base no Yield (%) simulado do IMA-B 5 (ver tabela de
premisssas a seguir) mais um alpha de 3% antes dos custos, valor este que é compativel com
as estimativas e os argumentos apresentados nas analises anteriores.

12 Fonte: Sistema Quantum Axis - https://quantumfinance.com.br/solucao/quantum-axis/
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e Para simular a dindmica do Yield IMA-B 5 e da inflagdo em um tempo futuro, foi calibrado
um modelo de Vasicek [1977]*3, geralmente usado na modelagem de taxas de juros por levar
em conta alguns fatos estilizados deste fator de risco, como reversdao a média. Assumindo
que os dois fatores modelados - juros reais e inflagdo - possuem alguma correlagdo ao longo
do tempo, foi utilizada uma versao do modelo para o caso mulltifatorial, que leva em conta
a correlacdo entre eles. Foram adotados como referéncias de longo prazo do modelo os
valores futuros de inflagdo implicita e juros reais.

e Também foi apresentada uma estimativa de rendimento considerando que os ganhos
decorrentes das operagdes realizadas pela carteira do Fundo terdo isen¢do de imposto de
renda. Como o mandato do Fundo Alvo se baseia na aquisicdo de debéntures incentivadas,
os cotistas pessoas fisicas do Fundo deverado se beneficiar de distribuicdes de rendimentos
isentas.

Tabela 5: Resultados da Analise Prospectiva

Premissas'*:

Atual Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5

IPCA (%) 4,5% 5,0% 5,1% 5,3% 5,5% 5,7%
Fowrard Yield IMA-B 5 (%) 6,5% 6,2% 6,2% 6,0% 5,9% 6,2%
Alpha (%) 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Retorno Total 13,99% 14,19% 14,29% 14,33% 14,37% 14,81%
IMA-B 5 + 2% 12,99% 13,19% 13,29% 13,33% 13,37% 13,81%

Simulagdo 1: Fluxo Esperado para Captagao de 2,5 milhGes de cotas

(Valores em RS mil) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano4 Ano 5
Patrimonio Liquido 250.104 250.104 250.104 250.104 250.104 250.104
(+) Captacdo de Recursos

(+) Rendimento dos investimentos 35.489 35.746 35.845 35.945 37.051
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 35.489 35.746  35.845 35.945 37.051
(-) Custos e Despesas®® 613 3.170 3.166 3.182 3.199

(=) Valores Distribuidos aos Cotistas 34.876 32.576 32.680 32.763 33.852

(/) Nimero de Cotas (Mil) 2.501 2.501 2.501 2.501 2.501
(=) Distribui¢des por Cota (RS) 13,9 13,0 13,1 13,1 13,5
alor da Cota , , , , ,
(/) Valor da Cota® 103,60 103,60 103,60 103,60 103,60
=) Yie ,270 ,07 ,07 ,07 ,17
(=) Yield 13,5% 12,6% 12,6% 12,6% 13,1%

B vasicek, 0., 1977, An equilibrium characterization of the term structure, Journal of Financial
Economics, 5 (2), pp. 177-188.

14 Com base nas projecdes da Tenax Capital.
5 De acordo com os seguintes custos do Fundo estimados pela Gestora: taxas de administra¢do, de
custddia, de gestdo e de escrituragdo; custos de formagdo de mercado; outros custos gerais, como

auditoria anual e conta Cetip

16 valor a ser atualizado quando os custos da oferta estiverem fechados.
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(=) Yield com Isengdo de IRY 15,8% 14,8% 14,8% 14,9% 15,4%

Simulagao 2: Fluxo Esperado para Captacao de 2 milhdes de cotas

(Valores em RS mil) Ano 1l Ano 2 Ano 3 Ano4 Ano 5
Patrimonio
Liquido 200.005 200.005 200.005 200.005 200.005 200.005
(+)
Captacao
de
Recursos
(+) Rendimento dos
investimentos 28.380 28.586 28.665 28.745 29.629
(=) Fluxo de Caixa do
Fundo 28.380 28.586 28.665 28.745 29.629
(-) Custos
e Despesas 538 2.594 2.590 2.605 2.623
(=) Valores Distribuidos
aos Cotistas 27.842 25.992 26.076 26.139 27.006
(/)
Numero
de Cotas
(Mil) 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
(=) Distribui¢Ges por Cota
(RS) 13,9 13,0 13,0 13,1 13,5
(/) valor
da Cota 103,60 103,60 103,60 103,60 103,60
(=) Yield 13,4% 12,5% 12,6% 12,6% 13,0%
(=) Yield com Iseng¢ao de
IR 15,8% 14,8% 14,8% 14,8% 15,3%

Simulagao 3: Fluxo Esperado para Captagao de 500 mil cotas

(Valores
em RS mil) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5

Patrimoénio

Liquido 49.707 49.707 49.707 49.707 49.707 49.707
(+)

Captagao

de

Recursos

17 Informac3o com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na comparacdo do
retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a
tributagdo de Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento)
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(+) Rendimento dos

investimentos 7.053 7.104 7.124 7.144 7.364
(=) Fluxo

de Caixa

do Fundo 7.053 7.104 7.124 7.144 7.364
(-) Custos

e Despesas 360 912 907 921 937
(=) Valores Distribuidos

aos Cotistas 6.693 6.192 6.217 6.223 6.427
(/)

Nimero

de Cotas

(Mil) 497 497 497 497 497
(=) Distribui¢Ges por

Cota (RS) 13,5 12,5 12,5 12,5 12,9
(/) valor

da Cota 103,60 103,60 103,60 103,60 103,60
(=) Yield 13,0% 12,0% 12,1% 12,1% 12,5%
(=) Yield com Isengao

de IR 15,3% 14,1% 14,2% 14,2% 14,7%

De acordo com a prospeccdo realizada pela Gestora, as tabelas acima demostram que os
resultados isentos de IR estimados na analise prospectiva, com as premissas apresentadas
anteriormente, sdo superiores ao objetivo de longo prazo de IMA-B 5 + 2%.

POR FIM, CABE RESSALTAR QUE QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA
OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO IV

REGULAMENTO DO FUNDO ALVO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUIGAO DO TENAX RFA
INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta®), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada a prestar servicos de administracao de carteira de valores mobiliarios na
modalidade administracdo fiduciaria por meio do ato declaratério da CVM n° 2528, de 29/07/1993, na
qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), neste ato representada na forma de seu Contrato
Social, com a prévia concordancia da TENAX CAPITAL LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.600, 8° andar, conj. 82, Vila Nova Conceigéo, Sao Paulo — SP, inscrita
no CNPJ sob 0 n°43.777.696/0001-70, autorizada a prestar servigos de administracao de carteira de valores
mobiliarios na modalidade gestdo de recursos por meio do ato declaratério CVM n° 1.524, de 23/10/1990,
na qualidade de gestora do Fundo (“Gestora” e quando em conjunto com a Administradora, “Prestadores de
Servicos Essenciais”), nos termos do Acordo Operacional firmado entre os Prestadores de Servigo
Essenciais, RESOLVE:

Pag: 1/21

() Constituir um Fundo de Investimento, classificado, nos termos da legislacdo aplicavel, como
“Fundo de Investimento Financeiro”, enquadrado na modalidade “infraestrutura”, nos termos da
Lei n° 12.431/11 e do artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175”), sob a forma de condominio aberto, denominado
TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”); e

(ii) Aprovar o regulamento do Fundo, que segue consolidado na forma de anexo ao presente
Instrumento de Constituicdo (“Regulamento”), o qual inclui 0 Anexo da classe Unica de cotas do
Fundo.

Em atencao ao Art.10, Il da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais declaram que o
Regulamento do Fundo e o Anexo da Classe estdo plenamente aderentes a legislagéo vigente.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentagao aplicavel, que o Fundo tera seu nimero de CNPJ
atribuido pela Comissdo de Valores Mobilidrios quando de seu registro na pagina mundial de
computadores da mesma. O numero estara disponivel na ficha de cadastro do Fundo disponivel ao publico
no sistema SGF da CVM. Considerando a unica Classe de Cotas, a Classe sera atribuido o CNPJ do
Fundo.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado em 1 (uma)
via.

S30 Paulo, 29 de outubro de 2024.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

Corporativo | Interno

156



REGULAMENTO DO TENAX RFA INCENTIVADO IMABS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pag: 2/21

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

1. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS
1.1. O FUNDO é composto por uma unica classe (“CLASSE”) e unica SUBCLASSE.

1.2. O regulamento é composto por sua Parte Geral e Anexo e Apéndice, que conterdo as informagdes do FUNDO, da
CLASSE e da SUBCLASSE unica, respectivamente (“Regulamento”). Para fins da interpretagdo deste Regulamento,
quaisquer referéncias ao FUNDO abrangerao também sua CLASSE e SUBCLASSE, bem como quaisquer referéncias ao
Regulamento abrangerdo sua Parte Geral, 0 Anexo e Apéndice, exceto quando houver indicagdo expressa em sentido
contrario. Em caso de divergéncia entre as condigdes estipuladas no Regulamento, devera ser sempre considerada a
previsdo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a Parte Geral e o Apéndice prevalecera sobre a Parte
Geral e 0 Anexo.

1.3. Considerando que a regulamentacéo, na data de constitui¢do deste FUNDO, ainda néo permite a criacdo de multiplas
SUBCLASSES, o FUNDO sera considerado como de SUBCLASSE unica e o Apéndice que ja consta do presente
Regulamento devera ser considerado parte integrante do Anexo e as mengdes a SUBCLASSE deverdo ser lidas como
mencdes a CLASSE.

2. PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1. ADMINISTRADOR
Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, S&o
Paulo - SP, CNPJ n°® 62.418.140/0001-31, ato declaratorio CVM n° 2528, de 29/07/1993.

2.2. GESTOR
Tenax Capital Ltda., Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n° 1.600, 8° andar, conj. 82, Vila Nova Conceicdo, Sao Paulo — SP
CNPJ n° 43.777.696/0001-70, ato declaratorio CVM n° 19.457, de 10/01/2022.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

O GESTOR e o ADMINISTRADOR sao os prestadores de servigos essenciais do FUNDO, responsaveis, conjuntamente,
pela constituicdo do FUNDO (“prestadores de servigos essenciais”). Os prestadores de servigos essenciais, observadas as
limitagBes legais e as previstas na regulamentagédo aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a
administragéo (no caso do ADMNISTRADOR) e a gestao (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada prestador de
servigo essencial, na sua respectiva esfera de atuagao, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores
de servigos terceiros (devidamente habilitados e autorizados a prestacéo do servigo contratado).

3.1. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuagéo dos prestadores de servigos essenciais € terceiros por
eles contratados. O FUNDO e/ou a CLASSE, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas obrigagdes legais e
contratuais assumidas pelos prestadores de servigos do FUNDO. Os prestadores de servigos essenciais do FUNDO e os
demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da CLASSE (conforme o caso), ndo respondem por tais obrigagdes, mas
respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fe.

3.2. Os prestadores de servigos essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servigo do FUNDO e/ou da CLASSE
(que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servigo prestado dentro da esfera de atuagéo da
CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente.

3.3. A responsabilidade de cada prestador de servico essencial e demais prestadores de servigos perante o FUNDO, a
CLASSE, e demais prestadores de servicos € individual e limitada exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme
aferida a partir de suas respectivas obrigacdes previstas na regulamentacdo em vigor, neste Regulamento e, ainda, no
respectivo contrato de prestagéo de servigos celebrado junto ao FUNDO e/ou a CLASSE. A avaliagéo de responsabilidade
dos prestadores de servico também deveréa levar sempre em consideragéo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados
de atuagdo do FUNDO e/ou da CLASSE e a natureza de obrigagao de meio de seus servigos.

3.4. Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou da CLASSE n&o possuem responsabilidade solidaria entre si.
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4. CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO se caracteriza como Fundo de Investimento Financeiro “FIF”, enquadrado na modalidade “infraestrutura”, nos
termos da Lei n® 12.431/11 e do Artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolugdo Resolugdo CVM n° 175/22, e contara com
classe unica de cotas, com prazo indeterminado de duragao.

5.ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (i) despesas com o registro
de documentos, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas na regulamentagéo
vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas; (iv) honorarios
e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissGes pagas por operagdes do FUNDO; (vi) honorarios
advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor de eventual condenacéo; (vii) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de
execucdo de garantia ou de acordo com devedor; (viii) gastos derivados da celebragé&o de contratos de seguro sobre 0s
ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e néo decorrentes diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (ix) despesas relacionadas ao exercicio do
direito de voto decorrente de ativos do FUNDO; (x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas; (xi) despesas
inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacao, cisdo, transformacgéo ou liquidagédo do FUNDO; (xii) despesas com liquidagéo,
registro e custddia de operages com ativos da CLASSE; (xii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
operacdes da carteira de ativos da CLASSE; (xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;
(xv) taxas de administracdo e de gestao; (xvi) taxa de performance (se houver); (xvii) taxa maxima de custddia; (xviii) os
montantes devidos as classes de fundos investidoras em decorréncia de acordos de remuneragao, que serdo deduzidos da
taxa de administracdo, performance ou gestdo, quando aplicavel; (xix) taxa maxima de distribuicdo; (xx) despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da
CLASSE, desde que de acordo com as hipoteses previstas na regulamentagdo vigente; (xxii) contratacdo da agéncia de
classificagao de risco de crédito; (xxiii) distribuicdo primaria de cotas; e (xxiv) admissdo das cotas a negociagdo em mercado
organizado.

5.1. Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do prestador de servigo essencial que
a tiver contratado.

6. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Os cotistas serao convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias ap6s 0 encaminhamento das demonstragdes contabeis
a CVM, para deliberagdo sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO e da CLASSE, conforme o caso; ou (ii)
extraordinariamente, sempre que necessario.

6.1. As Assembleias de Cotistas obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de
comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias,
dispensada esta formalidade se houver presencga total; (i) serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as
deliberagdes serdo tomadas conforme o quorum estabelecido abaixo; (iv) poderao votar os cotistas, seus representantes
legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) as assembleias poderédo ser realizadas de modo
exclusivamente eletrénico, caso em que os cotistas somente poderéo enviar seu voto por meio de comunicagao escrita ou
sistema eletronico, desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto,
ou de modo parcialmente eletrénico, em que serdo admitidos os votos enviados por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrénico, sem prejuizo da realizagdo da reuni@o de cotistas, no local e horério estabelecidos, cujas deliberagdes serdo
tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico
deste Regulamento; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberagoes
da assembleia poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em que: a) os cotistas
manifestarao seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagéo e b) as decisdes seréo tomadas com base nos votos
recebidos.

6.1.1. Na hipotese de assembleia realizada de modo parcialmente eletronico, prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo
comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos
encaminhados por sistema eletronico.

6.1.2. Caso a convocagao preveja a realizagéo da assembleia por meio eletrénico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagdes em assembleia deverdo ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletronica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.
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6.1.3. Na hipdtese da néo instalagdo da assembleia para deliberagéo relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO ou da
CLASSE, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, estas serdo consideradas automaticamente
aprovadas caso as demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

6.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia aos cotistas, em até 30 (trinta) dias apds
a sua realizagao, conforme o(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, o qual
também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

6.3. Poderao ser realizadas Assembleias Gerais, quando tratarem de pauta pertinente ao FUNDO como um todo, ou
Assembleias Especiais, quando forem deliberadas pautas pertinentes apenas a CLASSE, conforme o caso (em conjunto,
‘Assembleias de Cotistas”), sendo certo que a convocagao e 0s quéruns abrangerdo, respectivamente, a totalidade dos
cotistas do FUNDO e da respectiva CLASSE.

6.5. A Assembleia de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as deliberagdes serdo tomadas por maioria
simples das Cotas presentes a Assembleia de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta
formal, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagdo as seguintes matérias, que dependem da aprovagéo de
Cotistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas:

| — a substituicdo do GESTOR do FUNDO;

Il — a fuséo, a incorporagéo, a cisdo, a transformagéo ou a liquidagdo do FUNDO ou da CLASSE;

Il - a alteragéo da politica de investimento da CLASSE; e

IV - a alteracédo do quérum de instalacéo e deliberacdo da Assembleia de Cotistas, com relagdo as matérias dos itens |, Il e
[l acima.

6.6. Exceto em relagao as matérias do item 6.5 acima, as deliberagdes serdo aprovadas por maioria de votos dos presentes
na Assembleia de Cotistas e/ou recebidos por sistema eletrnico, conforme o caso, sendo certo que cabera a cada cotista
uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no FUNDO ou CLASSE, conforme aplicavel.

7.EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia do més de junho de cada ano.

8.FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territorio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo.

S3a0 Paulo — SP, 29 de outubro de 2024.
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1. CARACTERISTICAS DA CLASSE
A CLASSE se caracteriza como Fundo de Investimento Financeiro “FIF” e é constituida como regime aberto, com prazo
indeterminado de duracao e tipificada como Renda Fixa.

1.1. Essa CLASSE possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito, observados os procedimentos
previstos no item 13 deste Anexo.

2. QUALIFICAGAO
A CLASSE recebera recursos do publico em geral, observado o publico-alvo definido no Apéndice.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo da CLASSE é aplicar seus recursos preponderantemente em debéntures e outros ativos incentivados que
atendam aos requisitos de isencao estabelecidos na Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Debéntures Incentivadas” e
‘Lei n® 12.431/2011”, respectivamente), conforme alterada, ndo podendo ser inferior a 85% (oitenta e cinco por cento) do
valor de referéncia da CLASSE, conforme escalonamento descrito no item 3.4 abaixo, bem como, com relagdo aos valores
remanescentes em seu patriménio liquido, nos demais ativos financeiros previstos neste regulamento (“Regulamento”), a
critério do GESTOR e independentemente de deliberagcdo em Assembleia de Cotistas (“Politica de Investimento”).

3.1. O GESTOR tera discricionariedade na selecdo e diversificagdo das Debéntures Incentivadas e dos demais ativos da
carteira da CLASSE, desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo o
GESTOR nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de
concentragao aplicaveis nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel, sendo que o valor de aquisicao das
Debéntures Incentivadas e dos demais ativos pela CLASSE podera ou ndo ser composto por um agio e/ou desagio, a
exclusivo critério do GESTOR.

3.1.2. A estratégia de cobranga das Debéntures Incentivadas dos ativos que eventualmente estiverem inadimplentes sera
estabelecida e implementada pelo GESTOR, mediante a adogédo dos procedimentos pertinentes aos respectivos ativos
financeiros, observada a natureza e caracteristicas de cada uma das Debéntures Incentivadas e dos demais ativos de
titularidade da CLASSE.

3.2. Nos termos da Lei n® 12.431/2011, conforme alterada, o “valor de referéncia” de que trata este item 3 sera o menor valor
entre o patriménio liquido da CLASSE e a média do patriménio liquido da CLASSE nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores
a data de apuracao.

3.3. Nos termos da Lei n® 12.431/2011, conforme alterada, exclusivamente para fins fiscais, apos os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias e até o0 2° (segundo) ano, ambos os prazos contados da data da primeira integralizagéo de cotas feita pela
CLASSE, a carteira desta CLASSE devera ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu valor de
referéncia em Debéntures e outros ativos.

3.3.1. Observado o disposto no item 3.3. acima, ap6s o 2° (segundo) ano contado da data da primeira integralizagéo de
cotas feita da CLASSE, a carteira deste devera ser composta por, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) de seu valor
de referéncia em Debéntures Incentivadas.

3.3.2. Ainda, nos termos da Lei n° 12.431/2011, conforme alterada, caso a CLASSE aloque seus recursos em cotas
de classes de fundos de investimento enquadrados na modalidade “Infraestrutura”, estas nao serao elegiveis para
compor os percentuais minimos estabelecidos nos itens 3.3. e 3.3.1 acima, podendo resultar em perda para a
CLASSE, do tratamento tributario descrito no item 3.4 abaixo, bem como, em casos extremos, em sua liquidagdo ou
transformacao em outra modalidade de classe de fundo de investimento.

3.4 Desde que atendidos os requisitos previstos nos itens 3.3, 3.3.1 e 3.3.2 acima, os Cotistas da CLASSE terdo a aliquota
do imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pela CLASSE, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetério Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

c) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.
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3.4.1. N&o se aplica o tratamento tributério previsto no item 3.4 se, em um mesmo ano-calendario, a carteira da CLASSE
nao cumprir as condi¢des estabelecidas nos itens 3.3 e 3.3.1 acima por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa)
dias, hipétese em que os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente apds a alteragdo da condigdo serdo
tributados da seguinte forma:

a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar
operacgdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento):
15% (quinze por cento);

b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e
por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:

b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e

oitenta) dias;

b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos

e sessenta) dias;

b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e

sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.
3.4.2. Ndo ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre a CLASSE e as Debéntures Incentivadas néo
venha a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislagao tributaria.
3.5. Na eventualidade do GESTOR n&o cumprir com os limites previstos nos itens 3.3. e 3.3.1, conforme termos e prazos
estabelecidos no item 3.4.1 acima, a CLASSE perdera o beneficio tributario previsto na legislagdo vigente. Considerando
que o GESTOR é responséavel pelas decisdes de investimento da CLASSE, a aquisi¢do de ativos nas condi¢des ora
mencionadas pode vir a ser verificada pelo ADMINISTRADOR apenas no dia Util seguinte a sua aquisi¢éo. Nesse caso, a
responsabilidade pelo eventual desenquadramento, inclusive quanto aos rendimentos ou ganhos anteriores auferidos pelos
cotistas, ndo podera ser atribuida ao ADMINISTRADOR, sem prejuizo das medidas passiveis de serem adotadas para
viabilizar o devido reenquadramento da carteira, nos termos da regulamentagéo vigente.
3.6. A CLASSE deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel.
3.7. A CLASSE podera aplicar seus recursos direta e indiretamente no exterior.
3.7.1. O GESTOR ¢ responsavel por executar, na sele¢do direta dos ativos financeiros no exterior, procedimentos
compativeis com as melhores préaticas do mercado, assegurando que as estratégias a serem implementadas no exterior
estejam de acordo com (i) a regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento, (ii) o objetivo, (iii) a politica de
investimento, e (iv) os niveis de risco da CLASSE.
3.7.2. Caso a CLASSE apliqgue em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior, 0o ADMINISTRADOR
(diretamente ou por meio do CUSTODIANTE) devera certificar-se de que o custodiante ou escriturador do fundo ou veiculo
de investimento no exterior possui estrutura, processos e controles internos adequados para desempenhar as seguintes
atividades: (i) prestar servigo de custodia ou escrituragao de ativos, conforme aplicavel; (ii) realizar a boa guarda e regular
movimentagdo dos ativos mantidos em custodia ou, no caso de escrituradores, atestar a legitimidade e veracidade dos
registros e titularidade dos ativos; e (iii) verificar a existéncia, a boa guarda e a regular movimentagéo dos ativos integrantes
da carteira do fundo ou veiculo de investimento no exterior.
3.8. A CLASSE podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em ativos financeiros
de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores publicos que nao a Unido Federal.
Tendo em vista a concentragao das aplicagoes da CLASSE em ativos financeiros de crédito privado, além dos
demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em decorréncia do nao
pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira da CLASSE, inclusive por for¢a de
intervencao, liquidagao, regime de administragcao temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial de tais
emissores.
3.9. As estratégias de investimento da CLASSE podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perda total do capital aplicado.
3.11. Observado que a Politica de Investimento da CLASSE compreende o investimento preponderante em Debéntures
Incentivadas, a CLASSE podera ainda aplicar em outras classes de fundos de investimento, conforme limites previstos no
Complemento I. A aplicag&o em outras classes de fundos de investimento sera realizada sempre de modo compativel com
a politica da CLASSE, de modo que a CLASSE aplicara os recursos remanescentes nao investidos em Debéntures
Incentivadas em classes de fundos que prevejam em suas politicas de investimento objetivos semelhantes ao perseguido
pela CLASSE. Adicionalmente, a CLASSE podera manter parcela de seu patrimdnio alocada em classes de fundos de
investimento que possuam politicas diversas do objetivo da CLASSE, para atender as suas necessidades de liquidez.
3.11.1. A descricdo detalhada da politica de investimento da CLASSE estd prevista no Complemento I. Os limites
estabelecidos no Complemento | deste Regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente,
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prevalecendo a regra mais restritiva. Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo da CLASSE também est&o previstas
na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).

4. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento da CLASSE nao constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os riscos
decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

4.1. A rentabilidade da cota ndo coincide com a rentabilidade dos ativos que compdem a carteira da CLASSE em decorréncia
dos encargos incidentes sobre a CLASSE e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

4.2. As aplicagdes realizadas na CLASSE n&o tém garantia do GESTOR, nem do ADMINISTRADOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

4.3. Como todo investimento, a CLASSE apresenta riscos, destacando-se:

Risco Setorial

Considerando que parcela predominante do patrimonio da CLASSE sera alocada em Debéntures Incentivadas, emitidas
para fins de captagéo, por seus respectivos emissores, de recursos necessarios para implementar projetos na area de
infraestrutura, os riscos do setor de atuagdo da CLASSE estaréo diretamente relacionados aos riscos dos diversos setores
de atuagdo dos tomadores de recursos que emitirem tais debéntures para compor a carteira de investimentos da CLASSE.
O setor de infraestrutura esta sujeito a riscos de uma mudanga ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da
economia, que podem alterar os cenarios previstos por tais emissores, além de trazer impactos adversos no desenvolvimento
de seus respectivos projetos de infraestrutura. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pela CLASSE pode ndo
ocorrer ou ocorrer de forma diversa da prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantagéo
dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, (b) os emissores, em geral, financiam parte significativa do
investimento em projetos com capital de terceiros, e (c) 0 prazo de maturagéo de referidos projetos pode ser longo, sendo
que, durante esse periodo, eventos politicos, econémicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer € comprometer a
exequibilidade e rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, cada setor acima possui fatores de riscos préprios,
que podem também impactar o pagamento das Debéntures Incentivadas. Sendo assim, é possivel que néo se verifique,
parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado por tais emissores, ou que tais emissores ndo sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o0 que, em ambos os casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos
negocios destes emissores e, consequentemente, nos resultados da CLASSE e nos rendimentos atribuidos aos cotistas.

Risco de Execucao das Garantias Atreladas as Debéntures Incentivadas

O investimento em Debéntures Incentivadas inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e
consequente execugdo das garantias (se houver) outorgadas a respectiva operagdo e 0s riscos inerentes a eventual
existéncia de bens na composigao da carteira da CLASSE, podendo, nesta hipotese, a rentabilidade da CLASSE ser afetada.
Em um eventual processo de execugéo das garantias (se houver) das Debéntures Incentivadas, podera haver a necessidade
de contratagdo de consultores, dentre outros custos, que deverado ser suportados pela CLASSE, na qualidade de investidor
de tais debéntures. Adicionalmente, a eventual garantia (se houver) outorgada em favor das Debéntures Incentivadas pode
nao ter valor suficiente para suportar as obrigagdes financeiras atreladas a tal debénture.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugdo de garantias eventualmente vinculadas as Debéntures
Incentivadas poderéa afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do investimento na CLASSE.

Risco Tributario

Nos termos da Lei n° 12.431/2011, conforme alterada, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre
os rendimentos, inclusive ganho de capital auferido na alienagao de cotas, (i) pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que n&o tribute a renda ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); ou (i) auferidos por pessoa fisica, em decorréncia da titularidade de cotas
de classe de fundos de investimento que atendam aos requisitos estabelecidos na referida lei.

Dessa forma, caso a CLASSE deixe de satisfazer qualquer dos requisitos estabelecidos na Lei n® 12.431/2011, conforme
alterada, néo é possivel garantir que as cotas da CLASSE continuaréo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto
na referida norma. Nessa hipétese, ndo ha como garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das
cotas continuarao a ser tributados a aliquota de 0%.
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Além disso, ndo ha como garantir que a Lei n® 12.431/2011 n&o sera novamente alterada, revogada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas, 0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°
12.431/2011 conferido as cotas de emissao da CLASSE.

Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos tributos, majoragdo de aliquotas,
interpretagéo diversa da legislacdo vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de isengdes vigentes,
sujeitando a CLASSE ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Riscos de Mercado

Existe o risco de variagao no valor e na rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da CLASSE, que pode aumentar ou
diminuir, de acordo com as flutuagdes de precos, cotagdes de mercado e dos critérios para precificagao dos referidos ativos.
Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira da CLASSE, o patriménio liquido da CLASSE pode ser
afetado negativamente, ndo existindo garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.
Adicionalmente, devido a possibilidade de concentragdo da carteira em ativos de acordo com a Politica de Investimento
estabelecida neste Anexo, ha um risco adicional de liquidez dos ativos, uma vez que a ocorréncia de quaisquer dos eventos
previstos acima, isolada ou cumulativamente, pode afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos ativos da carteira da
CLASSE.

Risco Operacional

A negociacao e os valores dos ativos financeiros da CLASSE podem ser afetados por fatores exégenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, moratorias, alteragdes da politica
monetaria ou da regulamentacao aplicavel aos fundos de investimento e suas classes e/ou a suas operagdes, podendo,
eventualmente, causar perdas aos cotistas.

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem néo
ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das partes,
falhas, interrupcdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servigos das centrais depositarias, clearings ou sistemas de
liquidag&o, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidagéo dos referidos eventos.

A utilizagdo de modelos para estimar pregos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes ativos,
expbe a CLASSE a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferencas entre pregos conforme os prestadores de servigo de
controladoria, 0 que pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

Fatores Macroecondmicos Relevantes

A CLASSE esta sujeita, direta ou indiretamente, as variagdes e condigdes dos mercados de titulos e valores mobiliarios, que
sao afetados principalmente pelas condi¢des politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Variaveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado, ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda
e mudangas legislativas, as quais poderdo resultar em perdas para os cotistas. Nao sera devido pela CLASSE ou por
qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, qualquer indenizagdo, multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.

Riscos de Liquidez e Descontinuidade do Investimento

Determinados ativos integrantes do patriménio da CLASSE podem passar por periodos de dificuldade de execucéo de
ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou demanda e negociabilidade inexistentes. Nestas condigdes, o
GESTOR podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo pre¢co € no momento desejados e,
consequentemente, a CLASSE podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos
podera impactar o patriménio liquido da CLASSE. Além disso, 0 Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a
Assembleia de Cotistas podera optar pela liquidagédo do FUNDO e da CLASSE e outras hipoteses em que o resgate das
cotas podera ser realizado mediante a entrega aos cotistas dos ativos integrantes da carteira da CLASSE. Em ambas as
situaces, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos quando da liquidagdo da CLASSE.

Riscos do Uso de Derivativos

A utilizagéo de instrumentos para assungao de risco em exposigdo de capital superior ao patriménio liquido da CLASSE
(como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode ndo resultar nos retornos esperados, podendo
inclusive resultar em perdas superiores ao patriménio da CLASSE.
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A contratacéo, pela CLASSE, dos referidos instrumentos de derivativos poderé acarretar oscilagdes negativas no valor de
seu patrimdnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos nao fossem utilizados. A contratagdo deste
tipo de operagéo néo deve ser entendida como uma garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneragdo das Cotas da CLASSE. A
contratagdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas superiores ao capital aplicado para a CLASSE e para
os cotistas

Riscos de Concentracao da Carteira

O risco da aplicagdo na CLASSE tera intima relagdo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a
concentragao, maior sera a chance de a CLASSE sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragdo da carteira englobam,
ainda, na hipotese de inadimplemento do emissor do ativo em questéo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo
da totalidade do capital integralizado pelos cotistas.

Riscos do Prazo

Os ativos objeto de investimento pela CLASSE sé&o aplicagdes, preponderantemente, de médio e longo prazo, que possuem
baixa ou nenhuma liquidez no mercado secundario e o calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade da CLASSE
é realizado via marcagédo a mercado. Neste mesmo sentido, os ativos que poderao ser objeto de investimento pela CLASSE
tém seu valor calculado através da marcagdo a mercado. A realizagdo da marcagao a mercado dos ativos da CLASSE,
visando ao calculo do patriménio liquido deste, pode causar oscilagdes negativas no valor das cotas, cujo calculo é realizado
mediante a diviséo do patriménio liquido da CLASSE pela quantidade de cotas emitidas até entdo. Assim, mesmo nas
hipéteses de os ativos ndo sofrerem nenhum evento de ndo pagamento de juros e principal, ao longo do prazo de duragao
da CLASSE, as cotas da CLASSE poderao sofrer oscilagbes negativas de prego, o que pode impactar negativamente na
negociacao das cotas pelo investidor que optar pelo desinvestimento.

Apesar do esforco e diligéncia do GESTOR e ADMINISTRADOR em manter a liquidez da carteira da CLASSE adequada ao
prazo de pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos
resgates. Isso pode acontecer em fungéo de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa de liquidez
que se baseia em dados estatisticos e observagdes de mercado.

Risco de Crédito

Os bens integrantes do patrimdnio da CLASSE estéo sujeitos ao inadimplemento dos devedores e coobrigados, diretos ou
indiretos, dos ativos que integram a carteira da CLASSE, ou pelas contrapartes das operag¢des da CLASSE assim como a
insuficiéncia das garantias outorgadas em favor de tais ativos, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugéo de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas.

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca das Debéntures Incentivadas e dos demais ativos
integrantes da carteira da CLASSE e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos cotistas séo de
responsabilidade da CLASSE, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas. A CLASSE somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais
ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu patrimdnio liquido, caso os titulares das cotas aportem os valores adicionais
necessarios para a sua adogao e/ou manutengéo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial
das Debéntures Incentivadas e dos demais ativos, os cotistas poderao ser chamados a aportar recursos na CLASSE, para
assegurar a adogado e manutencdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nesse caso, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial seré iniciada ou mantida pelo ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do referido
aporte e da assungao pelos cotistas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento da verba de
sucumbéncia a que a CLASSE venha a ser eventualmente condenado. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE
e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos
referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela CLASSE e pelos cotistas
em decorréncia da néo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda
de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos
termos do Regulamento. Consequentemente, a CLASSE podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar a
amortizag&o e, conforme o caso, 0 resgate, em moeda corrente nacional, de suas cotas, havendo, portanto, a possibilidade
de os cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario
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Sem prejuizo do quanto estabelecido no Anexo, na ocorréncia de algum evento que enseje 0 desenquadramento passivo
involuntario, a CVM podera determinar ao ADMINISTRADOR, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagédo de
Assembleia de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestéo
a CLASSE, ou de ambas; (i) incorporagao a outro CLASSE, ou (iii) liquidagéo da CLASSE.

A ocorréncia das hipéteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade
da CLASSE. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o prego de venda
dos ativos integrantes da carteira da CLASSE seré favoravel aos cotistas, bem como nao ha como assegurar que os cotistas
conseguirao reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo
investimento nas cotas da CLASSE.

Riscos Atrelados a Classes Investidas

Pode n&o ser possivel para 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR identificar falhas na administragdo ou na gesté@o de tais
classes investidas, hipdteses em que o ADMINISTRADOR e/ou GESTOR néo responderao pelas eventuais consequéncias
negativas decorrentes de tal situagéo.

Risco de ndo Materializacao das Perspectivas Contidas nos Documentos de Oferta das Cotas

Os prospectos (se houver) e demais documentos vinculados a oferta das cotas de emissédo da CLASSE poderéo conter,
quando forem distribuidos, informagdes acerca da CLASSE, do setor de infraestrutura, das Debéntures Incentivadas e
demais ativos que poderao ser objeto de investimento pela CLASSE, bem como das perspectivas acerca do desempenho
futuro da CLASSE, que envolvem riscos e incertezas.

Embora as informagdes constantes de tais documentos tenham, ou venham a ser obtidas, de fontes idoneas e confiaveis,
as perspectivas acerca do desempenho futuro da CLASSE, do setor de infraestrutura, das Debéntures Incentivadas e dos
demais ativos que poderdo ser objeto de investimento pela CLASSE, do seu mercado de atuagdo e situagéo
macroecondmica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas em convicgoes e expectativas razoaveis, ndo ha
garantia de que o desempenho futuro da CLASSE seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao
diferir sensivelmente das tendéncias indicadas nos documentos da oferta.

Risco de Governanca

Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem 0s Unicos cotistas ou
mediante aprovagao expressa da maioria dos demais cotistas na propria Assembleia de Cotistas ou em instrumento de
procuracdo que se refira especificamente a Assembleia de Cotistas em que se dard a permissdo de voto: (i) o
ADMINISTRADOR ou o GESTOR; (ii) os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR; (iii)
empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus sdcios, diretores e funcionarios; e (iv) os prestadores de
servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas

nos incisos “i" a “iv”, caso estas decidam adquirir cotas.

Risco Regulatério

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta CLASSE considera um conjunto de rigores e obrigacdes
de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por base a legislagdo em vigor. Entretanto, em
razéo da pouca maturidade e da falta de tradi¢@o e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo
de operacao financeira, em situagdes adversas de mercado podera haver perdas por parte dos cotistas em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para dar eficacia ao arcabougo contratual.

Nao Existéncia de Garantia de Eliminagdo de Riscos

A realizacdo de investimentos na CLASSE expde o investidor aos riscos a que a CLASSE esta sujeita, os quais poderéo
acarretar perdas para os cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecugao do objeto da CLASSE, assim como de
motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis as Debéntures
Incentivadas e/ou aos demais ativos integrantes da carteira da CLASSE, mudancgas impostas as Debéntures Incentivadas
e/ou aos demais ativos, alteragdo na politica econdmica, decisdes judiciais etc. Ndo ha qualquer garantia de completa
eliminagéo da possibilidade de perdas para a CLASSE e para os cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esse sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Riscos de a CLASSE vir a ter Patriménio Liquido Negativo e da Responsabilidade Limitada dos Cotistas

Durante a vigéncia da CLASSE, existe o risco de a CLASSE vir a ter patriménio liquido negativo e caso néo seja possivel
regularizar a situagdo com as medidas previstas na regulamentagéo em vigor, podera ser solicitada a declaragéo judicial de
insolvéncia da CLASSE pelo ADMINISTRADOR ou pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime
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de insolvéncia das classes sao inovagdes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisao judicial, podendo ser questionados
ou desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordinaria dos Ativos

As Debéntures Incentivadas poderao conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizagdo
extraordinéria. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da carteira da CLASSE em relagéo aos critérios de
concentragdo. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificagdo pelo GESTOR de Ativos Incentivados que estejam
de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, 0 GESTOR podera néo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma rentabilidade alvo buscada pela CLASSE, o que pode afetar de forma negativa o patriménio da CLASSE e a
rentabilidade das cotas da CLASSE, nédo sendo devida pela CLASSE, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo
CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco Relativo a Inexisténcia de Debéntures Incentivadas e/ou de Ativos que se Enquadrem na Politica de
Investimento

A CLASSE podera nao dispor de ofertas de Debéntures Incentivadas e/ou de outros ativos suficientes ou em condigces
aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam, no momento da aquisi¢éo, a Politica de Investimento, de modo que a
CLASSE podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Debéntures
Incentivadas e/ou de outros ativos. A auséncia de Debéntures Incentivadas e/ou de outros ativos elegiveis para aquisi¢do
pela CLASSE podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas, ou ainda, implicar na amortizagao de principal
antecipada das cotas, a critério do GESTOR.

Risco de Inexisténcia de Operacdes de Mercado Equivalentes para fins de Determinacdo do Agio elou Desagio
Aplicavel ao Preco de Aquisi¢ao

Nos termos do Regulamento, o prego de aquisicdo das Debéntures Incentivadas e dos demais ativos a serem adquiridos
pela CLASSE podera ou ndo ser composto por um agio e/ou desagio, observadas as condi¢des de mercado. No entanto,
nao € possivel assegurar que quando da aquisi¢do de determinado ativo existam operagdes semelhantes no mercado com
base nas quais 0 GESTOR possa determinar o agio e/ou desagio aplicavel ao prego de aquisicao. Neste caso, 0 GESTOR
devera utilizar-se do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

Responsabilidade Limitada

Na hipdtese de ser constatado patriménio liquido negativo da CLASSE, caso néo seja possivel regularizar a situagdo com
as medidas previstas na regulamentagao em vigor, podera ser solicitada a declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE. O
regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sdo inovagdes legais recentes e ndo
foram sujeitas a reviséo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

5. MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do nivel de exposi¢ao da CLASSE
aos riscos supramencionados, de forma a adequar os investimentos da CLASSE a seus objetivos, nos termos da
regulamentag&o aplicavel. O monitoramento e a supervisdo sao realizados por area de gerenciamento de risco independente
do GESTOR e/ou do ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um, nos termos da regulamentagao aplicavel.
5.1. Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, 0 monitoramento é feito pelo GESTOR e pelo ADMINISTRADOR, cada
qual na sua esfera de atuagao, nos termos da regulamentagéo aplicavel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de
liquidagéo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composi¢éo da carteira da
CLASSE, atribuindo-se probabilidades para a negociagao desses ativos nas condigdes de mercado vigentes.

5.2. O monitoramento (i) pode utilizar dados historicos e suposigdes para tentar prever o comportamento da economia e,
consequentemente, 0s possiveis cenarios que eventualmente afetem a CLASSE, ndo havendo como garantir que esses
cenarios ocorram na realidade; e (i) ndo elimina a possibilidade de perdas para os cotistas.

5.3. A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de informagao,
casos em que seréo as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo o ADMINISTRADOR nem o GESTOR
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgagdo dos dados, prejudicando o
monitoramento.

6. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS

O valor dos ativos financeiros da CLASSE sera apurado diariamente. O calculo se baseara no manual de precificagdo do
controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global do
patrimdnio da CLASSE, que embasara o calculo do valor da cota.

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor da cota da CLASSE, de acordo com a seguinte
metodologia:
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(a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente, conforme manual de precificagdo do controlador,
preferencialmente, com base em fontes publicas do mercado nacional;

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo horario
que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional ndo tenham sua
cotacao diaria divulgada até o momento da apuragao do valor diario da cota da CLASSE, o valor desses ativos sera estimado,
preferencialmente, com base em fontes publicas internacionais; e

(c) consolidagéo do valor dos ativos financeiros da CLASSE e das cotas das classes dos fundos investidos e determinagéo
do patriménio global da CLASSE - O valor dos ativos financeiros obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima serao
consolidados para fins da apuragéo do valor global do patrimdnio da CLASSE.

7.ENCARGOS

Os encargos sao as despesas previstas na regulamentagao vigente e que podem ser debitadas diretamente do FUNDO e/ou
da CLASSE, conforme o caso. Como o FUNDO possui uma Unica CLASSE, todos os encargos estdo listados na Parte Geral
do Regulamento.

8. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL
Como o FUNDO possui uma Unica classe de cotas, as informagdes referentes as Assembleias da CLASSE e do FUNDO
constardo apenas da Parte Geral deste Regulamento.

9. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
Os resultados da CLASSE serdo automaticamente incorporados ao seu patriménio.

10. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar de modo ponderavel no valor das cotas ou na deciséo dos investidores
de adquirir, alienar ou manter cotas da CLASSE serao imediatamente:

(i) divulgados aos cotistas por correspondéncia eletrénica ou outra forma de comunicagdo disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do Regulamento;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a negociacao, se for
0 caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos prestadores de servicos essenciais €, a0 menos enquanto a distribuicao estiver em curso, do
distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

11. MEIOS DE COMUNICAGAO

A CLASSE utilizara meios fisicos ou eletronicos de comunicagao relativamente as informagdes da CLASSE e do FUNDO,
inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das Assembleias de Cotistas. Nesse sentido, todas as
informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagao,
no endereco eletrénico do ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br) e/ou GESTOR e/ou DISTRIBUIDOR, conforme aplicavel;
(ii) envio de correspondéncia fisica; ou (i) adogdo de outra forma de disponibilizagao, a critério do ADMINISTRADOR, nos
termos da regulamentagdo em vigor. Na hipotese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o
enderego de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio seréo suportados pela CLASSE.

11.1. O cotista da CLASSE podera materializar seu “atestado”, “ciéncia’, “manifestacdo” ou “concordancia” por meio
eletronico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a critério exclusivo do ADMINISTRADOR efou do
DISTRIBUIDOR, conforme o caso, incluindo (mas n&o limitado a) assinatura digital e/ou eletrénica em sua plataforma digital.

12. LIQUIDAGAO DA CLASSE

A CLASSE podera ser liquidada e encerrar suas atividades nos seguintes casos, além das demais situagdes expressamente

permitidas na regulamentag&o vigente:

() aprovacéo da liquidagdo da CLASSE em Assembleia de Cotistas; e

(i) resgate total dos cotistas, bem como a formalizagdo do ADMINISTRADOR e do GESTOR acerca do encerramento da
CLASSE.

13. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

O ADMINISTRADOR deveré verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta negativo nos seguintes eventos:

. houver pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE; ou

Il. o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos quais a CLASSE invista.
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13.1. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo no fechamento do dia, o
ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) fechar a CLASSE para resgates, caso a CLASSE esteja em processo de
liquidag&o, e n&o realizar amortizagao de cotas; (b) ndo aceitar novas subscrigdes de cotas; (c) comunicar a existéncia de
patrimoénio liquido negativo ao GESTOR; e (d) proceder a divulgacdo de Fato Relevante, nos termos da regulamentagédo
vigente.

13.2. Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo, o
ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

I. elaborar um plano de resolugéo de patriménio liquido negativo em conjunto com 0 GESTOR (“Plano de Resolugao”), do
qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimoénio liquido negativo; (b) balancete;
e (c) proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo que, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode
contemplar as possibilidades previstas no item 13.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela
CLASSE, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo.

Il. convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolugao (“Assembleia de
Resolugéo”). A referida convocacdo devera ser realizada em até 02 (dois) dias Uteis apos a concluséo do Plano de
Resolugéo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagéao.

13.3. Caso, apds a adogao das medidas previstas no item 13.1., 0 ADMINISTRADOR e 0 GESTOR avaliem, em conjunto e
de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo represente risco a solvéncia da CLASSE, a
adocao das medidas referidas no item 13.2. se torna facultativa.

13.4. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocagdo da Assembleia de
Resolugdo, 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patriménio liquido atualizado
da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas
pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

13.5. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocagdo da Assembleia de
Resolugéo e anteriormente a sua realizaco, a referida Assembleia deve ser realizada para que o GESTOR apresente aos
cotistas o patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo (‘Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item 13.6. abaixo.

13.6. Em caso de n&o aprovagao do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolugéo, os cotistas devem deliberar sobre
as seguintes possibilidades:

I. cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigagdes da CLASSE, hipdtese na qual seria permitida a subscri¢do de novas cotas;

I1. cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta j& analisada pelo ADMINISTRADOR
e pelo GESTOR;

Il liquidar a CLASSE, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

IV. determinar que 0 ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE.

13.7. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugéo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o caso, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia do GESTOR n&o impde ao
ADMINISTRADOR qualquer ébice quanto a realizagdo das referidas Assembleias.

13.8. Na Assembleia de Resolucédo, é permitida a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

13.9. Caso a Assembleia de Resolugdo ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem em favor de
qualquer possibilidade no item 13.6, 0 ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da CLASSE.

13.10. A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situa¢éo na qual o patriménio
liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

13.11. T&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR
deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentagao vigente e deste Regulamento.

13.12. Téo logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve adotar as
seguintes medidas:

l. divulgar Fato Relevante; e

Il. efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

13.12.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o ADMINISTRADOR n&o adote a medida
disposta no inciso Il acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado ao
ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.12.2. O cancelamento do registro da CLASSE n&o mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infraces
cometidas antes do cancelamento.
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13.13. As classes de cotas do FUNDO possuem patriménios segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos
termos do inciso Ill do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, conforme regulamentado pela Resolugdo CVM n° 175/22. Caso o
patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigac6es e direitos desta classe as
demais que integrem o0 FUNDO. Nao h4, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagao entre
classes.

13.14. O ADMINISTRADOR, o0 GESTOR e os demais prestadores de servigos do FUNDO/CLASSE nao sdo responsaveis
por quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO/CLASSE, incluindo, mas n&do se limitando, as
despesas atribuiveis a CLASSE com patriménio liquido negativo ou insolvente, excegao feita as situagdes expressamente
previstas na legislacdo vigente.

13.14.1. A renlincia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR em CLASSE
com patrimonio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipétese, como assungéo de responsabilidade
pelas obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva CLASSE.

14. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social da CLASSE encerra-se no ultimo dia do més de junho de cada ano.

Para mais informagdes sobre a CLASSE, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.

Sao Paulo - SP, 29 de outubro de 2024.

Davidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, utilize 0 SAC Itat 0800 728 0728, todos os
dias, 24h. Se desejar a reavaliagao da solugdo apresentada apds utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itau
Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala,
em dias Uteis, das 9h as 18h, 0800 722 1722.
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Legislagao Classe Descrigado dos Ativos Financeiros
Permitido | Titulos publicos federais
Permitido | Ativos financeiros de obrigacdo ou coobrigacéo de instituicao financeira
Permitido | Ouro financeiro, desde que negociado em mercado organizado
Notas promissérias, debéntures, notas comerciais e certificados de depésito de
Permitido | valores mobiliarios, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica
Permitido | Debéntures Incentivadas que sejam objeto de oferta publica
Vedado Certificados de recebiveis - Incentivados em Infraestrutura
Permiti Cotas de classe de FIF tipificadas como “Renda Fixa”, independentemente de
ermitido : . .
sufixo, destinadas ao publico em geral
Permiti ETF tipificados como Renda Fixa, que invistam preponderantemente nos ativos
ermitido | . :
GRUPO | - llimitado _ listados acima
Permitido | BDR-Divida Corporativa
Permitido | BDR-ETF tipificados como Renda Fixa
Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica emissao de valores mobiliarios,
Vedado desde que essa aplicagdo em especifico constitua a politica de investimento da
classe e os ativos tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica
Cotas de FIDC e FICFIDC de Infraestrutura classe Unica ou Sénior,
Permitido constituidos sob a forma de regime fechado e nos termos do art. 2° da Lei
12431, desde que nao sejam administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas
Cotas de FIDC e FICFIDC de Infraestrutura classe Unica ou Sénior,
Vedado constituidos sob a forma de regime fechado e nos termos do art. 2° da Lei
12.431, exceto os listados acima
i Cotas de FIDC e FICFIDC, exceto Incentivados de Infraestrutura e os listados
Permitido :
acima
Permitido | Cotas de FlI
< ano Permitido | Certificados de recebiveis, exceto Incentivados em Infraestrutura
Ate 20% Permiti Cotas de classe de FIF tipificadas como “Renda Fixa”, independentemente de
ermitido , . . . "
sufixo, destinadas a investidores qualificados
GRUPP . Valores mobilidrios representativos de divida de emissdo de companhia
20—%Ate Permitido | oissora nao registrada na CVM
Até 5% Permitido Cota.sld.e FIDF, cujas politicas de investimento admitam a aquisi¢do de direitos
creditdrios ndo-padronizados
Até 5% Vedado Cotas de clgsse de EIF tipjficadas como “Rgnda Fixa”, independentemente de
sufixo, destinadas a investidores profissionais
Até 5% Permitido Certificgdos de recebiveis cujo lastro seja composto por direitos creditérios ndo-
padronizados
GRUPO | Até15% | Permitido | Cotasde FIAGRO
1] -1222 Até 5% Permitido c(j:i(r)é?tzsd;eijli/{\é?isgﬁ ;:-js:d?grlmiii;?jz sfje investimento admitam a aquisicao de
Vedado Titulos e contratos de investimento coletivo, o que inclui, mas n&o se limita, aos
CIC-hoteleiros, objeto de depdsito central
 Ano Vedado CBIQ e créditos de carbono
GRUPOIV - Ate 10% Vedado Valores mobilidrios emitidos por meio de plataformas eletrénicas de
investimento participativo, desde que sejam objeto de escrituracao realizada
por escriturador autorizado pela CVM
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Permitido

Outros ativos financeiros, desde que n&o sejam: (i) notas promissorias,
debéntures, notas comerciais, acbes e certificados de depdsito de valores
mobiliarios, emitidos por companhias abertas e objeto de oferta publica; (i) de
obrigac&o ou coobrigacdo de instituicdo financeira ou (iii) valores mobiliarios
representativos de divida de emissdo de companhia emissora ndo registrada
na CVM: debéntures; cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de
cédulas de crédito bancario (CCCB), notas de crédito a exportagéo (NCE),
cédulas de crédito a exportagéo (CCE), certificados de direitos creditorios do
agronegdcio (CDCA), cédula do produtor rural (CPR); certificado de depdsito
agropecuario; warrant agropecuario; cédula de crédito imobiliario (CCI);
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos
para entrega ou prestagéo futura, certificados representativos desses contratos;
duplicatas; notas comerciais ou notas promissorias; cédulas e notas de crédito
comercial e industrial; recibo de depdsito corporativo; créditos securitizados;
titulos cambiais e certificados ou titulos de emissao de instituigdes financeiras
representativos de operagdes ativas vinculadas a estes, nos termos da
Resolugdo CMN n.° 2921/02 e alteragdes posteriores. As operagdes ativas
vinculadas cujo ativo subjacente seja titulo de emissdo, obrigagéo ou
coobrigagao de instituigéo financeira, deveré@o observar as regras especificas
para ativos com essas caracteristicas, conforme definido nos demais quadros
deste complemento

GRUPO V - Até 20%

Permitido

Investimento no Exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos
financeiros, fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos de
derivativos emitidos no exterior ou que a regulamentacao em vigor caracterize
como ativo financeiro no exterior e cotas de classe de FIF registradas com base
na Resolugdo CVM 175/22 que podem alocar a totalidade dos seus recursos
em “Investimento no Exterior’, desde que compativeis com a politica da
CLASSE, observada a regulamentagdo em vigor e as disposicdes deste
Regulamento

O limite previsto no GRUPO Il pode alcangar até 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido da CLASSE, caso 0s
20% (vinte por cento) adicionais ao limite ordinario sejam compostos por ativos que contem com formador de mercado,
que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua ao longo de todas as sessdes do mercado
organizado em que os ativos estejam admitidos a negociacao

O limite previsto no GRUPO lll pode alcangar até 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido da CLASSE, caso
os 10% (dez por cento) adicionais ao limite ordinario sejam compostos por cotas que contem com formador de mercado,
que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua ao longo de todas as sessdes do mercado
organizado em que as cotas estejam admitidas a negociacao.

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.
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LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio da CLASSE)
Legislagao Classe Emissor
Até 20% Permitido | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Até 10% Permitido Companhia aberta, quapgjo o emissor for companhia aberta ou assemelhada, nos
termos de norma especifica
Até 10% Permitido Some.dlade de prqposﬂo especmco.que seja subsidiaria integral de companhia
securitizadora registrada na categoria S2
llimitado Permitido | Fundo de investimento
Permitido Pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituicdo
Até 5% financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Vedado Pessoa fisica
—— . 5 —
Até 20% Permitido Pessoa juridica que atenda ao disposto no Art. 2° da lei n® 12.431/2011, conforme

alterada.
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LIMITE PARA OPERAGOES COMPROMISSADAS
(% do patriménio da CLASSE)

Legislagao Classe Descri¢ao das Operagoes Compromissadas

Permitido | Operacdes Compromissadas com lastro em Titulos Publicos Federais

Permitido | Operagdes Compromissadas com lastro em Titulos Privados

- " Operagdes Compromissadas reversas, desde que realizadas em Debéntures
llimitado Permitido

() Incentivadas, observado o limite maximo de 33% ap6s os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias até 0 2° (segundo) ano, e 15% a partir do 2° (segundo) ano
Vedado Operagdes Compromissadas reversas, exceto as listadas acima

Pag: 17/21

Os titulos de renda fixa recebidos como lastro das operagées compromissadas serao considerados para fins dos
limites estabelecidos nos demais quadros deste complemento
(*) Os recursos oriundos dessas operagées somente podem ser alocados em debéntures incentivadas

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio da CLASSE)

" Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores
[limitado o . . ) -
publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente
DERIVATIVOS
Hedge e posicionamento com alavancagem® Sem limite de alavancagem

Esta CLASSE permite exposicao a risco de capital | Sim

Limite de margem do patriménio liquido da CLASSE | Até 20%

*Serao permitidas somente operagoes via derivativos em bolsa, sendo vedadas quaisquer outras modalidades de
alavancagem

E permitido 8 CLASSE realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas de compra e venda
de um mesmo ativo financeiro ou contrato derivativo em um mesmo dia;

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio da CLASSE)

llimitado Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos.
Ativos financeiros emitidos pelo GESTOR e de companhias integrantes de seu grupo econémico,

Até 20% sendo vedada a aquisi¢cdo de agdes do GESTOR e de companhias integrantes de seu grupo
econdémico

limitado Cotas de Fth gdministrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e de companhias integrantes de seu
grupo econdmico

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.
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1. PUBLICO-ALVO

A SUBCLASSE recebera recursos do TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito
no CNPJ/MF sob 0 n° 57.361.270/0001-45, Classe de Investimento em Cotas.

2. REMUNERAGAO

2.1. A taxa de administracao é de 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano.

2.2. A taxa de gestdo devida ao GESTAO pelos servigos de gestdo do FUNDO ¢é de: (i) 0% (zero) nos primeiros 12 (doze)
meses contados da primeira integralizacéo de cotas da CLASSE, e (i) a partir do 13° (décimo terceiro) més, 1% (um por
cento) ao ano sobre o patriménio da CLASSE.

2.3. A remunerac&o prevista acima engloba as taxas de administracéo e de gestéo das classes/subclasses investidas e o0s
pagamentos devidos aos prestadores de servigos da CLASSE, porém né&o inclui os valores referentes a remuneragao dos
prestadores de servicos de custddia e auditoria das demonstracdes financeiras da CLASSE, tampouco os valores
correspondentes aos demais encargos da CLASSE, os quais seréo debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste
Regulamento e na regulamentag&o.

2.4. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de administracdo da CLASSE, as taxas cobradas: (i) pelos fundos
de indice ou imobiliario negociados em mercados organizados; ou ainda, (ii) pelas classes/subclasses de fundos investidos,
quando geridos por partes néo relacionadas ao GESTOR.

2.5. A taxa de administracdo sera provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e apropriada
mensalmente.

2.6. A taxa méxima anual de custddia paga pela CLASSE sera de 0,10% (zero virgula dez por cento) sobre o patriménio da
CLASSE, com o minimo mensal de até R$ 12.000,00 (doze mil reais), corrigido pelo indexador IPC-FIPE.

2.7. A CLASSE néo cobra taxa de performance, taxa de ingresso ou de saida.

2.8. As classes/subclasses investidas podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com os seus
respectivos regulamentos.

3. APLICAGOES

3.1. As aplicagdes ocorrerdo mediante: (i) instrucdo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) ao distribuidor ou diretamente
ao ADMINISTRADOR,; (ii) adesao aos documentos exigidos pela regulamentagéo, significando que ele teve acesso ao inteiro
teor de tais documentos, conhece os riscos de investir na CLASSE e esta ciente de que o ADMINISTRADOR, o GESTOR e
empresas ligadas podem manter negdcios com emissores de ativos financeiros da CLASSE; e (iii) deposito ou transferéncia
eletronica do valor do investimento a conta da CLASSE.

3.2. Os recursos aportados serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragbes ideais do
patriménio da CLASSE.

3.3. Oinvestidor sera considerado cotista a partir da inscrigdo do seu nome no registro de cotistas, que pode se dar inclusive
por meio de sistemas informatizados.

3.4. A cota da CLASSE tera seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do cotista e ndo podera
ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentagao.

3.5. As aplicacdes na CLASSE poderdo ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

3.6. Para emissao das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagao (cota de fechamento é
aquela obtida a partir do patriménio apurado depois do encerramento dos mercados em que a CLASSE atue).

3.7. Os valores minimos para aplicagfes iniciais e adicionais serdo divulgados na pagina do ADMINISTRADOR na rede
mundial de computadores (www.intrag.com.br), bem como na lamina de informagdes basicas, se houver.

3.8. Percentual maximo de cotas que pode ser detido por um unico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado pela
regulamentacao aplicavel ao cotista da CLASSE.

4. RESGATE

4.1. Os resgates ocorrerao mediante:

(i) instrucéo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao ADMINISTRADOR;

(i) conversao de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagao; e

(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+1 (Uteis) da converséo da cota.

4.2. Os cotistas deverao observar o valor minimo para permanéncia na CLASSE, indicado na pagina do ADMINISTRADOR
na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br) e na l&mina de informagdes basicas, se houver, antes de realizar
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qualquer pedido de resgate, sendo certo que pedidos de resgate que resultarem em investimento na CLASSE inferior ao
valor minimo de permanéncia seréo transformados em resgate total.

4.3. Os recursos provenientes do resgate serao disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista cadastrada no
registro de cotistas da CLASSE, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no Itau Unibanco, ou
transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra instituicao.

4.4. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos da CLASSE, inclusive
decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragao do tratamento
tributario da CLASSE ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR, em comum acordo com
0 GESTOR, pode declarar o fechamento da CLASSE para a realizagéo de resgates.

4.4.1. Caso o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR declare o fechamento da CLASSE para a realizagdo de resgates nos
termos acima, deve proceder a imediata divulgagéo de fato relevante, tanto por ocasiao do fechamento, quanto da reabertura
da CLASSE.

4.4.2. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversdo quando do fechamento para resgates devem ser
cancelados.

4.4.3. Caso a CLASSE permaneca fechada por periodo superior a 5 (cinco) dias uteis, 0 ADMINISTRADOR deve , além da
divulgagéo de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar no prazo maximo de 1 (um)
dia, para realizagdo em até 15 (quinze), assembleia especial de cotistas da CLASSE para deliberar sobre as seguintes
possibilidades, que podem ser adotadas de modo isolado ou conjuntamente: (i) reabertura ou manutengéo do fechamento
da CLASSE para resgate; (ii) cisdo do FUNDO ou da CLASSE; (iii) liquidagado da CLASSE; (iv) desde que de comum acordo
com os cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da
CLASSE,; e (v) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos, caso o FUNDO emita cotas em classe unica.
4.5. Considerando que a CLASSE devera manter parcela relevante do patriménio liquido da CLASSE em ativos financeiros
de que trata a Lei n° 12.431/11, conforme critérios estabelecidos em referida norma, seréo realizados resgates de cotas da
CLASSE, conforme previsto neste regulamento (“Resgates Extraordinarios”), no caso de vencimento de ativos financeiros
que componham limites da legislagéo tributaria e ndo seja possivel a recomposicdo da carteira para cumprimento de referido
limite.

4.6.1. Sera considerada como impossibilidade de recomposicdo da carteira, para fins dos Resgates Extraordinarios, a
auséncia ou insuficiéncia de ativos financeiros disponiveis no mercado para aquisigéo pelo GESTOR por um prego justo e
risco adequado e compativel com a carteira da CLASSE, conforme critérios estabelecidos pelo GESTOR.

4.6.2. Para fins dos Resgates Extraordinarios, seréo considerados como vencimentos de ativos financeiros o término do
prazo para pagamento integral do ativos, bem como o pagamento de parcelas que diminuam proporcionalmente o valor do
ativo financeiro, o inadimplemento de obrigagbes pelos devedores, que resulte ou ndo em vencimento antecipado, ou
mesmo, em redugéo do valor de mercado do ativo, ou qualquer outra situagdo em que o ativo deixe de ser considerado para
fins de composigdo do percentual estabelecido no Anexo, incluindo mas n&o se limitando a possibilidade de o ativo perder
a condigdo de enquadramento na Lei n° 12.431/11, ou que passe a ser considerado apenas parcialmente para fins da
composicao da carteira e referido limite

4.6.3. Cada Resgate Extraordinario sera equivalente ao percentual necessério para o reenquadramento da CLASSE ao
percentual estabelecido no Anexo, de acordo com o patriménio liquido da CLASSE apurado nas Datas de Resgates
Extraordinarios e sera pago, respeitando a proporcao de cotas detidas por cada cotista da CLASSE.

4.6.4. As cotas referentes ao pagamento dos Resgates Extraordinarios seréo convertidas nas Datas de Resgates
Extraordinarios, sendo que a liquidagéo ocorrera no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da converséo.

4.6.5. Caso qualquer das Datas de Resgates Extraordinarios ndo seja dia util na Cidade de S&o Paulo, a conversao dos
Resgates Extraordinarios devera ocorrer no primeiro dia util subsequente.

5. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

As aplicagdes e os resgates solicitados nos dias sem expediente bancéario nacional ndo serdo considerados dias uteis, nao
sendo efetivados pedidos de movimentagéo, conversdo de cotas, tampouco contagem de prazo e pagamento para fins de
resgate.

5.1. Os feriados de ambito estadual ou municipal na praga em que esta sediado o ADMINISTRADOR ou os dias em que ndo
houver funcionamento da B3, ndo serao considerados como dias Uteis, ndo sendo efetivados pedidos de aplicagéo, resgate,
conversdo de cotas, tampouco contagem de prazo e pagamento para fins de resgate.

5.2. Em dias em que nao houver funcionamento da B3, a CLASSE tera suas cotas calculadas normalmente, mas néo serdo
efetivadas solicitagdes de aplicagdes e resgates, contagem de prazo, converséo de cotas e liquidagdo de movimentagoes.
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Para mais informagdes sobre a CLASSE ou SUBCLASSE, quando aplicavel, consulte a Lamina ou visite a pagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.

S30 Paulo - SP, 29 de outubro de 2024.

Davidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, utilize 0 SAC Itat 0800 728 0728, todos os
dias, 24h. Se desejar a reavaliagao da solugdo apresentada apds utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itau
Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala,
em dias Uteis, das 9h as 18h, 0800 722 1722.
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