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PROSPECTO DEFINITIVO
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 1 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 58.005.595/0001-58
(“Classe”)

ADMINISTRADORA

btqgpactual

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ n° 59.281.253/0001-23
Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
(“Administradora”)

GESTORA

PATRIA

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ n°® 12.461.756/0001-17
Avenida Cidade Jardim, n° 803, sala A, CEP 01453-000 Sao Paulo - SP
(“Gestora” e, em conjunto com o Fundo e a Administradora, “Ofertantes”)

CODIGO ISIN DAS COTAS DO FUNDO N° BRPRIFCTF002
CcODIGO DE NEGOCIAGAO B3: PRIF11
Tipo ANBIMA: Renda Fixa
Segmento ANBIMA: Duracao Livre / Crédito Livre

REGISTRO DA OFERTA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FII/PRI/2024/315, EM 13 DE NOVEMBRO DE 2024*

*concedido por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM 160.
Oferta publica de distribuicdo primaria de, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de cotas da 1* (primeira) emissao da Classe (“Cotas”, “Quantidade Inicial de Cotas da Oferta” e “Emiss&o”,
respectivamente), todas nominativas e escriturais, com preco unitario de emissao de RS 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Emiss&o”), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme

definido abaixo), a ser realizada nos termos da Resolucdo da Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”) e demais leis e
regulamentagées aplicaveis (“Oferta”), perfazendo o montante de, inicialmente,

RS 100.000.000,00

(cem milhodées de reais)

(“Montante Inicial da Oferta”), sem considerar a Taxa de Distribui¢ao Primaria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicao Parcial
(conforme definido neste Prospecto), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

Sera devida pelos Investidores (conforme definido neste Prospecto), quando da subscrigao e integralizagao das Cotas, adicionalmente ao Prego de Emissao, taxa de distribuicdo primaria equivalente a
1,95% (um inteiro e noventa e cinco centésimos por cento) do Preco de Emissao, correspondente ao valor de R$ 1,95 (um real e noventa e cinco centavos) por Cota (“Taxa de Distribui¢do Primaria”), a
qual sera utilizada para arcar com pagamento dos custos e despesas da Oferta relacionados as comissdes de distribuicao e estruturagéo da Oferta devidas as Instituicdes Participantes da Oferta (conforme
definido neste Prospecto), honorarios de advogados externos, taxa de fiscalizagao da CVM, taxa de registro e distribuicao das Cotas na B3, custos de registro em cartorio de registro de titulos e documentos
e custos relacionados a apresentagao a potenciais Investidores (roadshow), observado que eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicao Primaria sera incorporado ao patriménio da Classe e que parte
dos custos e despesas da Oferta, em percentual equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) do Preco de Emissao, correspondente ao valor de RS 1,40 (um real e quarenta centavos)
por Cota, limitado ao montante de RS 1.400.000,00 (um milhdo e quatrocentos mil reais) sera arcado pela Gestora, e qualquer custo adicional podera ser arcado pela Classe, desde que classificado
como um encargo nos termos da Resolugao CVM 175. O prego de subscricao de cada Cota sera equivalente a RS 101,95 (cento e um reais e noventa e cinco centavos), correspondente
ao Preco de Emissao acrescido da Taxa de Distribuicao Primaria (“Preco de Subscri¢&o”).

A Oferta sera realizada sob a coordenacao do ABC Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 803, 2° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 33.817.677/0001-76 (“Coordenador Lider”), e
da ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade empresaria limitada, registrada como coordenadora de ofertas plblicas de distribui¢ao de valores mobiliarios sob o n°® 000002-7, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 15° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o n°® 47.754.034/0001-35 (“Coordenador” e, quando em
conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), sob o regime de melhores esforcos de colocacdo para a totalidade das Cotas.

As Cotas serao admitidas para (i) distribuicao (a) no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicao de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”),
sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da B3, e (b) no Escriturador (conforme definido neste Prospecto); e (ii) negociacéo e liquidagao, no mercado secundario, exclusivamente em
ambiente de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. O Escriturador
sera responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM EM 13 DE NOVEMBRO DE 2024 SOB O N° CVM/SRE/AUT/FII/PRI/2024/315, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 160.

A CVM NAO REALIZOU A ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO OU DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUI(;AO,NZ\O IMPLICA,
POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir de 22 de novembro de 2024. Os Documentos de Aceitagdo (conforme definido neste Prospecto) sdo irrevogaveis e irretrataveis
e serdo quitados nas Datas de Liquidagdo (conforme definido neste Prospecto), conforme os termos e condi¢ées da Oferta.

Os Investidores devem ler a secédo “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 15 a 34.
Este Prospecto esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos permitidos pela legislagdo em vigor, a responsabilidade de cada cotista é limitada ao valor das cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e da Resolugdo CVM 175 (conforme
definido neste Prospecto).

As Cotas nao contarao com classificagdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Classe, o Fundo, as Cotas, a Oferta e este Prospecto poderéo ser obtidos junto & Administradora, a Gestora, aos Coordenadores e/ou
CVM, por meio dos enderegos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto.

A DATA DESTE PROSPECTO E 11 DE DEZEMBRO DE 2024.

A\ aneiva A\ ansima

COORDENADOR LIiDER COORDENADOR
Investment o R I Z
A\=2{@ | Bank
BRASIL
ADMINISTRADORA GESTORA ASSESSOR LEGAL DA OFERTA

btqgpactual PATRIA VVE IRANO
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2.1 Breve descricao da oferta

As cotas da 12 (primeira) emissdo da CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA serdo objeto de distribuicao publica,
sob o regime de melhores esforcos de colocacao, conduzida pelos Coordenadores, de acordo com a
Resolucao 160, a Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor
(“Resolucao CVM 175”), nos termos e condicdes do regulamento do Fundo e de seu anexo da Classe,
aprovado em 11 de dezembro de 2024 por meio do “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta
de Constituicdo do Pdtria Crédito Infra Renda Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” (“Regulamento”), o qual encontra-se
anexo a este Prospecto na forma do Anexo Il, e do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacéo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, de Cotas da 19 (Primeira)
Emissdo da Classe Unica de Cotas do Patria Crédito Infra Renda Fundo de Investimento Financeiro em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade
Limitada” (“Contrato de Distribuicao”), celebrado em 11 de novembro de 2024 entre a Classe, a
Gestora e os Coordenadores, com a interveniéncia-anuéncia da Administradora (“Oferta”).

A Oferta observou o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos,
entre a CVM e a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

O processo de distribuicdo das Cotas podera contar, ainda, com a adesdo de outras instituicées
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3, convidadas a
participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, as “Instituicdes
Participantes da Oferta”) por meio de carta convite a ser disponibilizada pelos Coordenadores por
meio da B3 (“Carta Convite”). Os Participantes Especiais formalizarao sua adesao ao processo de
distribuicdo das Cotas por meio da adesao expressa a referida Carta Convite e, consequentemente,
ao Contrato de Distribuicao ou celebracao de termo de adesao ao Contrato de Distribuicao.
Os Participantes Especiais estarao sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades dos
Coordenadores, inclusive no que se refere as disposices da legislacao e regulamentacao em vigor.

0 Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “administrador fiduciario”, nos termos
do Ato Declaratorio n° 8.695, de 20 de marco de 2006, e a carteira de investimentos do Fundo é gerida
pela PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim n° 803, sala A, inscrita no CNPJ sob o
n° 12.461.756/0001-17, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, conforme Ato Declaratério n° Ato
Declaratorio n° 11.789, de 06 de junho de 2011.

Nos termos da Resolucao da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021 (“Resolucao CVM 27”) e da Resolucao
CVM 160, a Oferta nao contara com a assinatura de boletins de subscricao para a integralizagao pelos
Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que nao se enquadrem na definicao constante
no artigo 2°, §2° da Resolucdo CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolucdo CVM 160, o
documento de aceitacao da Oferta e subscricao de novas Cotas a ser assinado (“Documento de
Aceitacdo”) é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizacao firmado pelos
Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da Resolugao CVM 27.

O Documento de Aceitacao ou ordem de investimento constituem ato de aceitacao, pelos Investidores,
dos termos e condicdes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto nas hipoteses previstas na
Resolucao CVM 160.

Os termos e condicoes da Emissao e da Oferta e o Regulamento do Fundo foram aprovados por meio
do “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de Constituicdo do Pdtria Crédito Infra Renda
Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa”, celebrado em 6 de novembro de 2024 (“Ato de Constituicao”), o qual
encontra-se anexo a este Prospecto na forma do Anexo I.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagdes que o
administrador deseja destacar em relacdo aquelas contidas no regulamento

O Fundo possui uma Unica Classe.
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As Cotas da Classe (i) serao emitidas em classe Unica (nao existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferirdao aos seus titulares idénticos direitos politicos,
patrimoniais e econdmicos, e aos pagamentos de rendimentos e amortizacdes; (ii) corresponderao a
fracOes ideais do patrimonio liquido da Classe; (iii) ndo serado resgataveis; (iv) terdo a forma escritural
e nominativa; (v) conferirdao aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas,
direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da Classe, se houver; (vi) nao
conferirao aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe ou sobre
fracao ideal desses ativos; (vii) no caso de emissao de novas cotas pela Classe, conferirao aos seus
titulares direito de preferéncia; (viii) corresponderdao a um voto nas assembleias da Classe; e
(ix) serdo registradas em contas de deposito individualizadas, mantidas pela instituicao responsavel
pela escrituracao das Cotas (“Escriturador”) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar
a propriedade das Cotas e a qualidade de cotista da Classe (“Cotista”), sem emissao de certificados.

Cada Cota tera as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislacdao
e regulamentacao vigentes.

2.3 Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°, da
Resolucao da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor, instituicdes financeiras e demais
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil fundos de investimento registrados
na CVM, desde que isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de
0% (zero por cento), quando da amortizacao de cotas, nos termos da Lei n° 12.431 e/ou da legislacao
especifica aplicavel ao cotista; (i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CYM, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, em
qualquer caso, com sede no Brasil, desde que isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte
ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacdo de cotas, nos termos da Lei n°
12.431 e/ou da legislacao especifica aplicavel ao cotista, assim como, (i.c) investidores que nao se
enquadrem na definicao dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, desde que isentos de recolhimentos de
imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacao de
cotas, nos termos da Lei n° 12.431 e/ou da legislacao especifica aplicavel ao cotista, em todos os
casos, desde que formalizem Documento de Aceitacao (conforme definido neste prospecto) em valor
igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhao de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria, que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil ou em jurisdicdo que nao esteja listada como jurisdicao com
tributacao favorecida no artigo 1° da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1037, de 04
de junho de 2010 (“IN RFB 1037/10”) ou nao residentes no Brasil, desde que invistam segundo as
normas brasileiras aplicaveis, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores
Institucionais™); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede
no Brasil ou em jurisdicao que nao esteja listada como jurisdicao com tributacao favorecida no artigo
1° da IN RFB 1037/10 ou nao residentes no Brasil, desde que invistam segundo as normas brasileiras
aplicaveis, que nao sejam Investidores Institucionais nos termos do item “(i)” acima, desde que
isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento),
quando da amortizacao de cotas, nos termos da Lei n° 12.431 e/ou da legislacao especifica aplicavel
ao cotista e que formalizem Documento de Aceitacdo em valor igual ou inferior a RS 999.900,00
(novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria,
que equivale a quantidade maxima de 9.999 (nove mil e novecentas e noventa e nove) Cotas
(“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores™),
em qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo da Classe, conforme previsto no Regulamento.

Adicionalmente, nédo serdo realizados esforcos de colocacao das Cotas em qualquer outro pais que
nao o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a aquisicao das Cotas nao
lhes seja vedada por restricao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicoes
Participantes da Oferta a verificacdo da adequacao do investimento nas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

Nos termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participacdao de Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido) na Oferta. Para os fins da Oferta, serao consideradas “Pessoas Vinculadas”
os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolucao CVM 160 e do artigo 2°,
inciso Xll, da Resolucao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem
como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicoes
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Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituicées
Participantes da Oferta e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta;
(iv) assessores de investimento que prestem servicos as Instituicbes Participantes da Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com as Instituices Participantes da Oferta, contrato de
prestacdao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicoes Participantes da Oferta, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e
(viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, incluindo os Socios (conforme abaixo definido) deverao,
necessariamente, indicar no Documento de Aceitacao a sua condicao de Pessoa Vinculada.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a vedacdo de colocacao as Pessoas
Vinculadas disposta acima, ndo se aplica: (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores
de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao
que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdao de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para
que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que,
considerando o cancelamento previsto acima, na auséncia de colocacao para as Pessoas Vinculadas,
a demanda remanescente fique inferior a quantidade de Cotas inicialmente ofertada. Nesta hipotese,
a colocacdo das Cotas perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao necessario para
perfazer a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacao integral
junto a investidores que nao sejam Pessoas Vinculadas das Cotas por elas demandadas.

As Pessoas Vinculadas somente poderdao apresentar Documentos de Aceitacdo as Instituicoes
Participantes da Oferta no 2° Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento (conforme definido
neste Prospecto).

Caso seja verificado, apds o 2° Procedimento de Alocacdo, excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, nao sera permitida
a colocacao de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos
do artigo 56 da Resolucao CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitacao automaticamente
cancelados, observadas as excecdes previstas no §1° do artigo 56 da Resolucao CVM 160, sendo
devolvidos eventuais valores por elas depositados.

Caso nao seja verificado, apds o 2° Procedimento de Alocacdo, excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, nao havera
limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

2.4 Indicacao sobre a admissdo a negociacdao em mercados organizados

As Cotas serao admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3, e no
Escriturador; e (ii) negociacao e liquidacao no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de
bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. O Escriturador sera
responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

0 Preco de Emissao de cada Cota sera, nos termos do Ato de Constituicdo, equivalente a RS 100,00
(cem reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e sera fixo até a data de encerramento
da Oferta.

Sera devida pelos Investidores (conforme definido neste Prospecto), quando da subscricdo e
integralizacao das Cotas, adicionalmente ao Preco de Emissdo, Taxa de Distribuicdo Primaria
equivalente a 1,95% (um inteiro e noventa e cinco centésimos por cento) do Preco de Emissao,
correspondente ao valor de RS 1,95 (um real e noventa e cinco centavos) por Cota, a qual sera
utilizada para arcar com pagamento dos custos e despesas da Oferta relacionados as comissdes de
distribuicdo e estruturacdo da Oferta devidas as Instituicdes Participantes da Oferta (conforme
definido neste Prospecto), honorarios de advogados externos, taxa de fiscalizacdo da CVM, taxa de
registro e distribuicdo das Cotas na B3, custos de registro em cartério de registro de titulos e
documentos e custos relacionados a apresentacdo a potenciais Investidores (roadshow), observado
que eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patrimonio da Classe
e que parte dos custos e despesas da Oferta, em percentual equivalente a 1,40% (um inteiro e
quarenta centésimos por cento) do Preco de Emissao, correspondente ao valor de RS 1,40 (um real e
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quarenta centavos) por Cota, limitado ao montante de RS 1.400.000,00 (um milhdao e quatrocentos
mil reais) sera arcado pela Gestora, e qualquer custo adicional podera ser arcado pela Classe, desde
que classificado como um encargo nos termos da Resolucao CVM 175.

0 Preco de Subscricdo de cada Cota sera equivalente a RS 101,95 (cento e um reais e noventa e cinco
centavos), correspondente ao Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicao Primaria.

Para mais informacoes sobre as despesas relacionadas a Oferta e a Taxa de Distribuicdo Primaria, vide
item “11.2. Demonstrativo dos custos da distribuicao”, na pagina 73 deste Prospecto.

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O Montante Inicial da Oferta sera de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Primaria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser diminuido em virtude da
possibilidade de Distribuicao Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicao parcial das Cotas,
desde que respeitado o montante minimo de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, equivalente a 300.000 (trezentas mil) Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscricao
da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta
(“Distribuicao Parcial”).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicao deverao ser canceladas pela Administradora.

Como condicao de eficacia de seu Documento de Aceitacdo, os Investidores terao a faculdade de
condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicao: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugcao CVM 160, no
momento da aceitacao da Oferta, indicar se, implementando-se a condicao prevista, pretende
receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre
o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas
objeto do Documento de Aceitacdo, conforme o caso (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor (conforme abaixo definido).
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacao do Documento de Aceitacdo. Caso nao haja manifestacao expressa
do Investidor, considerar-se-a a indicacao do item “(1)”, recebendo o Investidor a totalidade das
Cotas Subscritas.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido
a integralizacao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serao devolvidos pelo
Fundo aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas
nos respectivos Documentos de Aceitacdo, acrescidos dos Investimentos Temporarios (conforme
definido neste Prospecto), calculados nos termos dos Critérios de Restituicao de Valores (conforme
definido neste Prospecto), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do
cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relacao as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do
Escriturador. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela
Administradora e pela Gestora, de comum acordo com os Coordenadores, e a Administradora realizara
o cancelamento das Cotas nao colocadas, nos termos da regulamentacao em vigor, devendo, ainda, o
Fundo devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesao a colocacao integral, ou para
as hipoteses de alocacdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores.
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Na hipotese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicao Parcial.
Lote Adicional

Os Ofertantes nao poderao optar por emitir um lote adicional de Cotas, nos termos do artigo 50 da
Resolucao CVM 160.

Lote Suplementar

Nao sera outorgada pelos Ofertantes aos Coordenadores a opcao de distribuicao de lote suplementar
para fins de estabilizacao do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucao CVM 160.

Oferta para Socios da Gestora

Nos termos do artigo 49, inciso |, da Resolucao CVM 160, 300.000 (trezentas mil) Cotas,
correspondentes ao montante de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sem considerar a Taxa
de Distribuicao Primaria, serdo destinadas a socios da Gestora, que se enquadrem no publico-alvo da
Oferta e sejam socios na data de inicio do 1° Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento
(“Sécios”), que poderado investir diretamente ou por meio de veiculos de investimento por eles
indicados, de forma a assegurar a participacao dos Sdcios, assim evidenciados na data da publicacao
do Anuncio de Inicio, na Oferta (“Oferta para Socios da Gestora”). No contexto da Oferta para Socios
da Gestora, 300.000 (trezentas mil) Cotas a serem emitidas pela Classe serao distribuidas e destinadas
a colocacdo publica junto aos Socios que desejarem participar da Oferta para Socios da Gestora.

Os Socios que desejarem subscrever Cotas no ambito da Oferta para Socios da Gestora deverao realizar
solicitacbes de subscricdio mediante a apresentacao do Documento de Aceitacdao junto aos
Coordenadores da Oferta, exclusivamente durante o 2° Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimento. Os Socios deverao, obrigatoriamente, indicar no seus Documentos de Aceitacédo a sua
condicao de Pessoa Vinculada, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a
colocacao de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160,
observadas as excecdes previstas nos paragrafos do referido artigo.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A Quantidade Inicial de Cotas da Oferta sera de 1.000.000 (um milhao) de Cotas, podendo a referida
quantidade ser diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicao Parcial, desde que atingido o
Montante Minimo da Oferta.
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3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a luz
de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serao destinados, de forma ativa e discricionaria, pela
Gestora, a aquisicao, preponderantemente, de (a) cotas de emissao de classes de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme em vigor (“Lei n® 12.431”) e regulados pela Resolucao CVM 175, incluindo,
mas nao se limitando a, classes daqueles que sejam administrados pela Administradora e/ou geridos
pela Gestora (“Fl-Infra”); e (b) outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento
descrita no Regulamento.

O disposto acima aplica-se tanto no caso de distribuicao do Montante Inicial da Oferta quanto em caso
de Distribuicao Parcial.

Observadas as disposicdes do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Fl-Infra investirao, pelo menos, 85% (oitenta
e cinco por cento) do patrimonio liquido de suas respectivas classes (a) em debéntures emitidas nos
termos do artigo 2° da Lei n° 12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de
acordo com o artigo 2° da Lei n° 12.431, para a captacao de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”). Para fins
deste Prospecto, entende-se por “emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

Os recursos que serdo captados com a presente Oferta nao possuem destinacdo especifica, podendo,
portanto, serem alocados na aquisicao de quaisquer Ativos Incentivados pela Classe que sejam
compativeis com a politica de investimentos da Classe, de forma ativa e discricionaria pela Gestora.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Para mais informacdes sobre a discricionariedade da Gestora, ver fator de risco “Risco de
discricionariedade de investimento pela Gestora” na pagina 31 deste Prospecto.

Pipeline Meramente Indicativo dos Fl-Infra

Segue abaixo pipeline meramente indicativo de Ativos Incentivados a serem adquiridos pelos Fl-Infra:

Patria Renda | Pipeline Primario Indicativo PATRIA
Setor Projeto (;:,‘::1)

Energia Usinas de gera¢do solar distribuida 4,00%

Energia Usinas de geragdo solar distribuida 3,00%

Energia Usinas de gera¢do solar distribuida 2,80%

Infra Social Portfélio de cancessdes de iluminagdo publica 3,00%
Energia Usinas de geragdo solar distribuida 3,50%
Logistica Aeroportos e terminais rodovidrios 3,20%
Saneamento e Residuos Partfdlio de plantas de biometano 3,50%
Energia Pequena central hidrelétrica 3,50%
Saneamento e Residuos Partfélio de plantas de biometano 3,50%
Energia Usinas de geragdo solar distribuida 3,50%

Média = 3,35%

ma. o pipeln 2

Fonte: Patria. Nao obstante o exposto acima, o Fundo ndo possui um ativo especifico para a destinacao dos recursos da Oferta, e ndo ha garantia
de que o Patria conseguira destinar os recursos oriundos da Oferta de forma prevista neste material publicitario. Dessa forma, o pipeline acima
é meramente indicativo. As informacdes acima dispostas nao devem ser utilizadas como base para a decisao de investimento, uma vez que se
trata de condicoes indicativas e passiveis de alteracdes. Qualquer rentabilidade esperada prevista nao representa e nem deve ser considerada,
a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.
As informacdes divulgadas no quadro do pipeline acima sdo todas as informagdes que o Fundo pode divulgar ao mercado até a presente data,
tendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociacao de tal pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as
negociacoes em desfavor do Fundo.
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Patria Renda | Pipeline Secundario Indicativo PATRIA

Spread

Setor Projeto (NTN-B4) Rating
Energia Ativos de de O&G onshore 1,95% A
Telecom Expansdo de capacidade de fibra dtica 1,51% A+
Saneamento e Residuos Concessdo de saneamento 1,66% AA-
Saneamento e Residuos Concessdo de saneamento 1,43% Sem rating
Saneamento e Residuos Concessdo de saneamento 1,25% AA+
Saneamento e Residuos Concessao de saneamento 1,12% AA+
Telecom Expansdo de capacidade de fibra 6tica 1,43% A+
Energia Usina de geracdo térmica 1,46% A
Telecom Expansdo de capacidade de fibra ética 1,31% As
Saneamento e Residuos Concessdo de saneamento 1,12% AAA
Logistica Concessdes de mobilidade urbana 1,17% AA
Saneamento e Residuos Concessdo de saneamento 1,13% AA-
Logistica Terminal portuario 1,13% As
Energia Concessao de transmissao de energia 0,85% AAA
Loglstica Concessdo rodoviaria 1,17% AA-
Média - 1,31%

Fonte: Patria. Nao obstante o exposto acima, o Fundo ndo possui um ativo especifico para a destinacao dos recursos da Oferta, e ndo ha garantia
de que o Patria conseguira destinar os recursos oriundos da Oferta de forma prevista neste material publicitario. Dessa forma, o pipeline acima
€ meramente indicativo. As informacdes acima dispostas ndo devem ser utilizadas como base para a decisao de investimento, uma vez que se
trata de condigdes indicativas e passiveis de alteracdes. Qualquer rentabilidade esperada prevista nao representa e nem deve ser considerada,
a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.
As informacdes divulgadas no quadro do pipeline acima sdo todas as informacdes que o Fundo pode divulgar ao mercado até a presente data,
tendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociacao de tal pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as
negociagdes em desfavor do Fundo.

Patria Renda | Exemplo de Transacdo Proprietaria PATRIA
AXS Energia A Transagdo

Inovagdo: Primeira debenture 12,431 de Geragéo Distribuida do
mercado

ooo

Financiamento de 14 anos para 9 diferentes unidades fotovoltaicas
|~R$ 170 M CapEx

Operagao verticalizada, aderente aos mais sofisticados padrdes
de desempenho socioambiental

3¢ =]
@ Companhia de Geragio Distribufda, com +100 MWp operacionais e

O Projeto Economics

w Financiamento de um “Cluster” de projetos fotovoltaicos Pagamento semestral de juros e amortizagdo apds 12 meses de
distribuidos em 4 estados, totalizando + 32 MWp caréncia | Duration aproximada de 5,9 anos

o Desembolso de R$ 100 M e remuneracdo de IPCA+11,0% a.a.
Garantias usuais de “Project Finance”
(*NTN-B + 4,5% a.a.)'

Fonte: Patr'a, Va or Econérico © ANBINA, 11} Considerande a NN B 2032 de 10 de julha de 2024 {6,24%). 14

Fonte: Patria, Valor Econémico e ANBIMA. (1) Considerando a NTN-B 2032 de 10 de julho de 2024 (6,24%).

N&o existe, no ambito de tais operacdes, qualquer documento vinculante firmado pela Classe e nao
existe garantia que os investimentos efetivamente acontecerdo. Além disso, por dever de
confidencialidade, nao serao divulgados maiores detalhes. As informacoes divulgadas no quadro do
Pipeline acima sao todas as informacdes que a Classe pode abrir ao mercado até a presente data,
tendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociacao de tal Pipeline que, se
divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as negociacoes em desfavor da Classe.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS
RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE
INDICATIVO. CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISICAO PELA CLASSE DE QUALQUER DOS ATIVOS INDICADOS
POR QUALQUER RAZAO, A CLASSE UTILIZARA 0S RECURSOS LiQUIDOS CAPTADOS COM A OFERTA PARA A
AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS INCENTIVADOS, OBSERVADA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.
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3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer ativos em relacao as
quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovacées necessarias existentes e/ou a
serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de
transparéncia na formagao dos precos destas operacoes

Nos termos da regulamentacao aplicavel, a Classe podera adquirir cotas de Fl-Infra administrados
e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora.

A aprovacao de transagoes em situacdo de conflito de interesses nao esta elencada entre as matérias de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 175.

As cotas de Fl-Infra a serem adquiridas pela Classe com os recursos da Oferta mencionadas no item 3.1
acima nao se encontram em situacao de potencial conflito de interesses.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos
captados serao aplicados em conformidade com o disposto nesta secdao, nao havendo fontes
alternativas para obtencao de recursos pela Classe.

No caso de Distribuicdo Parcial, a Gestora podera definir a ordem de prioridade de destinacado de
forma discricionaria, sem o compromisso de respeitar a ordem indicada no pipeline indicativo acima.

Os recursos que serdo captados com a presente Oferta nao possuem destinacao especifica, podendo,
portanto, serem alocados na aquisicao de quaisquer Ativos Incentivados pela Classe que sejam
compativeis com a politica de investimentos da Classe, de forma ativa e discricionaria pela Gestora.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

13
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e
ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, os potenciais Investidores devem,
considerando sua prdpria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacédes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas a politica de investimento, @ composicGo da
carteira e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais a Classe e os Investidores
estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacées da Classe, conforme descritos
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd
remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacées tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, os quais ndo sGo os unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negdcios, reputacdo, situacéo
financeira ou resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da
Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevdncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala
qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolucdo CVM 160.

Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe e dos Fl-Infra estao sujeitos aos efeitos de eventos de
carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do
Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas
de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de
mercado das cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, a Classe e os Cotistas. O cenario politico e as
condigbes socioecondémicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado financeiro, resultando
em alteracoes significativas nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos financeiros
em geral. Tais variacoes podem afetar negativamente o desempenho da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatores Macroeconémicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, a Classe depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
gue compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacao e o resgate das Cotas. A solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por
fatores macroeconomicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices
de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl- Infra e,
consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Concentragdo em Crédito Privado

A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-
Infra. As Classes de Fl-Infra, por sua vez, aplicarao mais de 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos
termos da Resolucdo CVM 175. A possibilidade de concentracdo elevada em créditos privados pela
Classe a sujeita a risco de perda substancial de seu patrimonio em caso de eventos que acarretem o
nao pagamento dos ativos detidos pela Classe, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime
de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos
detidos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses
fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, para fins de captacao de recursos para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producao econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estao relacionados aqueles dos diversos setores de
atuacao dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 2° do Decreto n°® 11.964, de 26 de marco de 2024, sao considerados “prioritarios”
os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo economica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios:
(i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias,;(b) ferrovias, inclusive locomotivas e vagoes;
(c) hidrovias; (d) portos organizados e instalacées portuarias, inclusive terminais de uso privado,
estacoes de transbordo de carga e instalagdes portuarias de turismo e aerédromos e instalacoes
aeroportuarias de apoio, exceto aerodromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade urbana,
incluidos exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater
urbano, (b) aquisicdo de veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”,
como trens, barcas, aeromdveis e teleféricos, exceto 6nibus que nao se enquadrem no disposto no
item “c”; e (c) aquisicdo de Onibus elétricos, inclusive por célula de combustivel, e hibridos a
biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano;
(iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geracao por fontes renovaveis, transmissao e distribuicao
de energia elétrica; (b) gas natural; (c) producédo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola;
(d) producado de combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo
carbono; (f) captura, estocagem, movimentacao e uso de didxido de carbono; e (g) dutovias para
transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa
intensidade de carbono; (iv) telecomunicacoes e radiodifusao; (v) saneamento basico; (vi) irrigacao;
(vii) educacao publica e gratuita; (viii) salde publica e gratuita; (ix) seguranca pUblica e sistema
prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservacao; (xi) equipamentos publicos
culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por
meio de parcerias pUblico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais
estratégicos para a transicdao energética; e (xv) iluminacdo pulblica. Os projetos de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o propdsito de
introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial.
Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacao. Além disso, ha o
risco de uma mudanca nao esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode
alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos
projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e,
indiretamente, pela Classe pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao possuem fatores de riscos préprios, que também podem impactar o
pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, € possivel que os emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nao sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacoes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores nao
consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito
material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

18



=
v
=
<
Pl

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a
Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados nao puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra,
inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, em razdo da
inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, podera
ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos valores referentes
aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os
referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe.
Ademais, eventos que afetem as condicoes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como alteracdes
nas condicées econdOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no
mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, mesmo
que nao fundamentadas, também poderao afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a
sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao
poderéo prever o pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores.
Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de
faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera
sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente
possuam classificacao mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderao investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase
pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou,
até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que podera reduzir significativamente a capacidade
desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando
em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para a Classe. E possivel, portanto,
que a Classe nao receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacao das suas Cotas decorrem do
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe.
Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacao e o resgate das
cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A Classe somente recebera recursos, a titulo de amortizacao ou
resgate das cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra
assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacao ou resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito

Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe e dos Fl-Infra estao sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de
suas dividas. Alteracoes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcio que os
investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela
investidos, poderao ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacoes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipotese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacoes
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integrantes de suas carteiras poderao ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela
investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir
recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia ou Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos
Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados
serao executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel,
entre outros, que (a) o bem dado em garantia nao seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua
venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execucao da
garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimonio
dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade da Classe
também serao impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas, pode
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe, os recursos da Classe poderao ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a
remuneracao das Cotas afetada negativamente. A Classe, a Administradora, o Custodiante, a Gestora
e os Coordenadores nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia de Classificag@o de Risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida
classificacao de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacao de risco
dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado

O patrimonio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacao de precos e cotacdes
de mercado dos ativos detidos pela Classe e pelos Fl-Infra investidos pela Classe, bem como da
oscilacao das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compéem a
carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdéem a
carteira da Classe e da carteira dos Fl-Infra, o patriménio liquido da Classe pode ser,
consequentemente, afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade
dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilacées bruscas no valor das Cotas e no
resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificacdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serao avaliados
de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao causar variacées nos
valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os
mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracao da economia, a diminuicao dos
investimentos e a inutilizacao ou, mesmo, reducao da populacao economicamente ativa. Em qualquer
desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra
e, consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminuicao da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perda do Beneficio Tributdrio

0 nao atendimento pela Classe de qualquer das condicdes dispostas pela legislacao aplicavel implica em
sua liquidacao ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de
investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei n°
12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-ao as regras tributarias previstas no artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei
n° 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos
Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentracdao previstos na
regulamentacao aplicavel para composicdo da carteira da Classe e, consequentemente, podera haver
dificuldades na identificacao, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica
de investimento da Classe. Nao cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora e/ou
dos Coordenadores pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteragdo do Regime Tributdrio

Eventuais alteracoes na legislacao tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou
novos tributos, ou, ainda, modificacbes na interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n° 12.431, poderao
afetar negativamente (i) os rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe, causando
prejuizos aos Cotistas; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas,
quando da amortizacao, do resgate ou da alienacao das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei
n° 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera
afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Tributacdo da DistribuicGo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacao dos Ativos” acima, eventuais variacoes nos valores das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderao resultar em reducao do
valor das Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada data de pagamento da Distribuicao de Rendimentos,
a Classe podera, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacao de
suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que
ainda néo incorporados ao seu patrimonio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos,
ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos,
independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serao
tributados na forma da pagina 99 deste Prospecto. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua
propria natureza, analisar detalhadamente a secao “Regras de Tributacdo do Fundo”, na pagina 99 deste
Prospecto, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacao que lhe é aplicavel
e o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricao ou aquisicao de cotas de Fl-
Infra, que, por sua vez, investem parcela preponderante dos seus recursos na subscricao ou aquisicao
dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei
dispde que, (i) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira data de integralizacdo de
Cotas, a Classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido
em Cotas de Fl-Infra; e (ii) em 2 (dois) anos contados do encerramento da distribuicao, esse percentual
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devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os
prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu valor de referéncia em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n°® 12.431,
os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicées la
estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima (conforme definido neste Prospecto). O néo
atendimento pela Classe de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431 implicara
a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a
liqguidacao ou a transformacao da Classe em outra modalidade de classe de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n® 12.431.
Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, (a) a Classe devera aplicar, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada Fl-Infra
devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos
Incentivados. Além do risco de alteracdao das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o
atendimento das disposicoes do artigo 3° da Lei n° 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a
ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacao ou a transformacdo, em outra
modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do Fundo
e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos
dispostos pelo artigo 3° da Lei n° 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei
n° 12.431, para fins de captacao de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econd0mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos
em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusao do projeto,
obtencao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturacao do investimento, dificuldade
de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos
podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente,
sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos
Cotistas e o preco de negociacao das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de
riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos da
Classe. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do
investimento realizado pela Classe ou que os emissores de tais ativos nao sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacoes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito adverso nos
resultados da Classe e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Renegociac@o de Contratos e Obrigacées

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem
as discussOes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigacdes, pautadas,
inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil. Tais discussoes,
assim como a renegociacao de contratos e obrigacoes, poderao alcancar os setores de atuacao dos
emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condicdes dos Ativos Incentivados,
afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Validade e da Eficdcia da Emiss@o, da SubscricGo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que
esses fundos investirao preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-
Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao
judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissd@o e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados

N&o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacao dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra
poderao subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos.
Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderao
ser emitidos ou alienados com base em processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua emissdo ou formalizacao, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Restricoes de natureza legal ou regulatoria

Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da
emissao, da subscricdo ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicao ou do
funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos
e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes, tanto o fluxo de originacdo dos
Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser
interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Exposicdo a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um
evento Unico ou situacdo continua em que as operacdes e/ou produtos da empresa supostamente tém
um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a
materializac@o de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades
entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacdo das obras ou operacao, podendo
repercutir negativamente na reputacao do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo
de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho da Classe, a
rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Falta de liquidez das Cotas de Fi-Infra

0 mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o
que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que
cause perda patrimonial a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez

Em virtude da reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela Classe nos respectivos
mercados em que sao negociados, a Classe pode nao ser capaz de honrar eficientemente com suas
obrigacGes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e terceiros, sem afetar
suas operacoes diarias, podendo incorrer em perdas significativas na negociacdo dos ativos, ou até
mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira da Classe visando satisfazer pedidos de
resgate existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco dos Fl-Infra Investidos

Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a aplicar recursos,
preponderantemente, em cotas de emissao de outras classes de fundos de investimento, parcela
preponderante dos riscos a que a Classe esta exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a
referidas outras classes. Deve-se considerar que essas classes de cotas investidas podem estar sujeitas
a fatores de risco diversos, que nao estejam integralmente indicados neste Regulamento, bem como
que os Prestadores de Servico Essenciais e os demais prestadores de servico da Classe podem nao ter
poder de decisédo ou interferéncia nas decisoes de investimento ou na definicdo de outras estratégias
das classes de cotas investidas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada

Os cotistas poderdo, em decorréncia das operacoes da Classe, sofrer significativas perdas
patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade
de ocorréncia de patrimonio liquido negativo da Classe. Constatado o patrimonio liquido negativo,
a Classe estara sujeita a insolvéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado Externo

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista. As condicdes politicas, econdmicas ou
sociais nos paises onde a Classe invista podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da
Classe. Atrasos na transferéncia de importancias entre paises onde a Classe invista e o Brasil podem
interferir na liquidez e no desempenho da Classe. Nao existem garantias acerca da integridade das
transacoes e nem sobre a igualdade de condicdes de acesso aos mercados externos, em que pese as
operacoes da Classe serem executadas em ambientes regulamentados e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco Regulatdrio e Judicial

A legislacao aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas
de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. As agéncias governamentais ou outras
autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e autorizacoes necessarias para o desenvolvimento
dos negocios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos a Classe. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados,
bem como moratérias e alteracdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderao impactar
de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para distribuicao de rendimentos e
para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e
para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao
impactar os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento, é um indicador de desempenho adotado pela
Classe para a valorizacao das Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pela Classe. Referida
rentabilidade alvo nado constitui, portanto, garantia minima de remuneracao aos Cotistas, pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelos Coordenadores, por quaisquer terceiros, por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os
rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe ndo constituam patrimoénio suficiente para a remuneracdo das Cotas, de acordo com a
rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto, a valorizacdao das Cotas
titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, nao ha garantia de que o retorno do
investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade
alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao proprio Fundo, nao representam garantia de
rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Ndo colocacéo da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacdo para a totalidade das Cotas,
nos termos da Resolucao CVM 160. Nao ha garantia, portanto, de que qualquer Cota sera efetivamente
colocada. Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos
termos dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160, nao havendo a captacao de recursos pela Classe
por meio de fontes alternativas, nos termos previstos na secao “Distribuicdo Parcial”, na pagina 49
do presente Prospecto. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicao, nao
sejam subscritas a totalidade das Cotas ofertadas, desde que observado o Montante Minimo da Oferta,
fazendo com que a Classe tenha um patrimonio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor
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deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade da Classe estara condicionada aos ativos
que a Classe conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a
rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas.
Ademais, eventual distribuicao parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociacdo no
mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Documentos de Aceitacao e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, caso
os Investidores, conforme o caso, ja tenham realizado a integralizacao das Cotas, a expectativa de
rentabilidade, de tais recursos, pode ser prejudicada, ja que, nesta hipotese, os valores depositados
serao devolvidos aos respectivos Investidores, pela Instituicao Participante da Oferta que tiver
recebido o Documento de Aceitacao em questao, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, o que
afetara negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Observéncia da AlocagGo Minima

N&o ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condicoes
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e
neste Prospecto, ou de que os Fl-Infra conseguirao encontrar Ativos Incentivados suficientes para
aquisicdo e manutencao do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento
prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdao Minima, sera realizada a
Amortizacao Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Regulamento. Nessa hipdtese,
parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de
resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacao Minima também podera
levar a liquidacao Da Classe, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Ndo obrigatoriedade de revisdo ou atualizacdo de projecées

A Classe, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores nao possuem qualquer
obrigacao de revisar ou atualizar quaisquer projecoes constantes neste Prospecto e/ou em qualquer
material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacao, qualquer revisao ou atualizagao
em decorréncia de alteracdes nas condicoes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a
data deste Prospecto e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as
premissas nas quais tais projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos operacionais

(a) Decorrentes de Falhas Operacionais e de Troca de Informacdes: os Ativos objeto de investimento
pela Classe serao administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, portanto os resultados
da Classe dependerédo de uma administracao/gestdao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos
operacionais, que caso venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos cotistas.

Ainda, a subscricao ou a aquisicao, conforme o caso, a cobranca e a liquidacao dos ativos financeiros
integrantes da carteira de investimentos dependem da atuacdao conjunta e coordenada dos
prestadores de servico da Classe. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos
descritos no Regulamento ou nos respectivos contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores
de servico, incluindo em relacédo a trocas de informacdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servico contratados.

(b) Decorrentes de Falhas Procedimentais e Interrupcao dos Contratos de Prestadores de Servico: Os
Ativos objeto de investimento pela Classe e o funcionamento da Classe dependem da atuacao conjunta
e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como a Administradora, o Custodiante e
a Gestora. Eventuais falhas procedimentais ou de ineficiéncia, bem como eventuais interrupcdes nos
contratos de prestacao de servicos destes, podera afetar o regular funcionamento da Classe.
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(c) Decorrentes de Substituicdo de Prestadores de Servico: Em caso de substituicao de quaisquer
prestadores de servicos da Classe, resultando, portando, em rescisao dos contratos celebrados entre
a Classe e esses prestadores de servico, podera haver um aumento dos custos da Classe com a
contratacao de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade da Classe.

(d) Decorrentes de Aumento de Custos dos Contratos de Prestadores de Servico. Os contratos
celebrados entre a Classe e os prestadores de servico poderao sofrer majoracdes ao longo de sua
vigéncia, gerando, consequentemente, um aumento de custos da Classe afetando sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacao, leis tributarias, esta sujeita a alteracoes. Tais alteracoes podem ocorrer, inclusive,
em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como efeitos de crise sanitaria, social e econdmica. A publicacdo de novas
leis e/ou uma nova interpretacao das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados da
Classe. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e orgaos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratorias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderao impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condicoes para a Distribuicao
de Rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de
novas leis poderao impactar negativamente os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco Relacionado aos Documentos de Aceitac@o e ordens de investimento condicionados

Como condicao de eficacia de seu Documento de Aceitacdo, os Investidores terdao a faculdade de
condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicao: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta,
nos termos do artigo 74 da Resolucao CYM 160. Os Documentos de Aceitacao e ordens de investimento
condicionados somente serao alocados no ambito do 2° Procedimento de Alocacdo, nos termos do
item 5.1 deste Prospecto, estando limitados, portanto, ao limite maximo de Cotas remanescentes
apos a realizacao do 1° Procedimento de Alocacao, conforme Cronograma constante do item 5.1 deste
Prospecto. Nesse sentido, a Administradora, a Gestora e os Coordenadores nao garantem que o
investimento nas Cotas por tais Investidores ocorrera.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Ndo Realizacdo dos Investimentos

N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e
em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no
Regulamento e neste Prospecto, o que pode resultar em investimentos menores ou, até mesmo, na
impossibilidade de realizacao desses investimentos. Os recursos que serao captados com a presente
Oferta ndao possuem destinacdo especifica, podendo, portanto, serem alocados na aquisicao de
quaisquer Ativos Incentivados pela Classe que sejam compativeis com a politica de investimentos da
Classe, de forma ativa e discricionaria pela Gestora. Nesse caso, os recursos captados pela Classe
poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a
rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a inexisténcia de Ativos Incentivados

Os Fl-Infra investidos pela Classe poderao nao dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou
em condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicao, a politica de
investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderao enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicao de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados
para aquisicao pelos Fl-Infra podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de
investimento, ensejando a necessidade de liquidacao do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacao em
outra modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento da Classe e com
consequente alteracao do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagcdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento. Estas operacdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilacoes
bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os
cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distorcao entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto,
ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com uma exposicao maior que
o seu patrimonio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem
superiores ao seu patrimonio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteracoes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Governanca

Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao, do
Fundo; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao
prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa
a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as
pessoas listadas nas letras “(i)”, “(ii)”, “(iii)” e “(v)”, caso estas decidam adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentracgé@o

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos
emissores; essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera
aumentar a exposicao da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade
no valor de suas Cotas. Embora a diversificacao seja um dos objetivos da Classe, nao ha garantia do
grau de diversificacdo que sera obtido. Quanto maior for a concentracao, maior sera a chance de a
Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentracéo em Ativos Financeiros

E permitido a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até
100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que nao sejam as Cotas
de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no
maximo, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe. Em qualquer hipotese, se os emissores
ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de
a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Concentracéo das Cotas

N&o ha restricao quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacao expressiva no patrimonio da Classe. Tal fato podera fragilizar
a posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberacées na assembleia geral
virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcédo de seus interesses proprios e em detrimento
da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe serao recebidos na conta da Classe. Na hipotese de intervencao ou liquidacao judicial ou
extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao
ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Qudrum Qualificado

0 Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais quéruns poderao
acarretar limitacoes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas
matérias na assembleia geral, o que podera afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacao
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta Nao
Institucional, ou qualquer outro percentual que venha a ser definido pelos Coordenadores, sera
realizado rateio por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas, entre todos os Investidores Nao
Institucionais que tiverem apresentado Documento de Aceitacdao da Oferta, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitacao
da Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se
as fracoes de cotas.

O processo de alocacao dos Documentos de Aceitacao apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais por meio da divisao igualitaria e sucessiva podera acarretar a alocacdo parcial do
Documento de Aceitacdo pelo Investidor Nao Institucional, hipétese em que o Documentos de
Aceitacao do Investidor Nao Institucional podera ser atendido em montante inferior ao Investimento
Minimo por Investidor e, portanto, os Investidores Nao Institucionais poderao ter os seus Documentos
de Aceitacao atendidos parcialmente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Participac@o de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar
da Oferta e, caso nao seja verificado, apos o 2° Procedimento de Alocacdo, excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, nédo
havera limitacao para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores, conforme o disposto na pagina 28 do
presente Prospecto. Caso permitida, a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a
quantidade de Cotas disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a
liquidez das Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem
optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulacao. A Administradora, o Custodiante, a
Gestora e os Coordenadores nao tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas nao ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas nao optardao por manter as Cotas de sua
titularidade fora de circulacao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas ou Interrupg@o dos Prestadores de Servicos

0 funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de
servicos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupcao, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no
caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relacionados a Liquidagéo da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacao da Classe, conforme previsto no Regulamento e
neste Prospecto .

Tendo isso em vista, na hipotese de liquidacao da Classe, os Cotistas receberao os valores investidos
de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada, até entdo, pela Classe.
Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira
da Classe ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacao e/ou do resgate das Cotas
ficaria condicionado (a) a amortizacao ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacao, sendo que nado ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe
e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que o
Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipotese em que, desde que respeitadas as disposicoes
legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serao obrigados a realizar aportes adicionais aos ja
subscritos. A Administradora e a Gestora também nao respondem pelas obrigacdes assumidas pela
Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigacées nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco da limitacdo da responsabilidade do Cotista do Fundo

Nos termos permitidos pela Resolucdo CVM 175, a responsabilidade do Cotista € limitada ao valor por
eles subscritos, de forma que ele apenas sera chamado a cobrir um eventual patrimonio liquido
negativo da Classe até o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas
superiores ao patrimonio liquido da Classe, os Cotistas nao precisarao aportar recursos adicionais para
além do que subscreveram, podendo afetar adversamente os resultados da Classe e,
consequentemente, o retorno financeiro dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serao de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimonio liquido. A Administradora, o Custodiante,
a Gestora e os Coordenadores nao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo
Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo,
de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de decisées judiciais desfavordveis

0 Fundo podera ser réu em diversas acoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia
de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou
administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele
tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte
adicional de recursos seja feito mediante a subscricao e integralizacao de Cotas pelos Cotistas, que
deverao arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderao,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacoes de forma antecipada. Caso tais pagamentos
antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizacao ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer
desses eventos, o fluxo de caixa previsto para a Classe também seria afetado. Em qualquer hipétese,
a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser
impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Classe Fechada e Mercado Secunddrio

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidacao da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos
de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas
da Classe ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial aos cotistas.
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Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que nao
apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, nao refletindo a situacao patrimonial da
Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos cotistas. Nao ha qualquer garantia da
Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a impossibilidade de negociacéo das Cotas no mercado secunddrio até o encerramento
da Oferta

Durante a colocacao das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas receberd recibos de Cotas
bloqueados para negociacao, sendo que as Cotas somente passarao a ser livremente negociadas na B3
apos sua conversao, na data definida no formulario de liberagao, que sera divulgado posteriormente
a divulgacao do anuncio de encerramento e da obtencao de autorizacao da B3, momento em que as
novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3. Adicionalmente, tais recibos nao possuem
direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco
de integralizacao. Os titulares das Cotas farao jus exclusivamente aos rendimentos tratados no
Regulamento, apos a divulgacdo do Andncio de Encerramento. Em caso de cancelamento da Oferta
ou de nao atendimento dos termos de aceitacao e ordens de investimento por qualquer motivo,
inclusive em caso de nao atendimento do Montante Minimo da Oferta ou nao atendimento da condicao
eventualmente estipulada em caso de Distribuicao Parcial, sera restituido o valor eventualmente pago
por eles a titulo de preco de integralizacdo das Cotas, observados os Critérios de Restituicdo de
Valores. Dessa forma, nao havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, de modo
que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, nao poderao negociar as Cotas
subscritas até o seu encerramento e tampouco farao jus ao recebimento de qualquer remuneracao
e/ou rendimento calculado a partir da respectiva data de integralizacdo, conforme aplicavel. Nesse
sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacao temporaria das Cotas
no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisoes de investimento.

Escala qualitativa de risco: Menor
Emissdo de Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto, emitir
Cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas
participacoes na Classe diluidas, caso ndao exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova
emissao nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para
recebimento de recursos podera ser alterado em razao da subscricao de Cotas de Fl-Infra pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da carteira de investimentos da Classe podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacao
de riscos socioambientais que nao sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e
operacao dos projetos dependem de autorizacdes e licencas que podem acarretar em atrasos,
incorrem em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a
atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou
social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados nao cumpram com tais regulamentacoes, tais
emissores poderao estar sujeitos a sancoes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizacodes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacao
devido a eventos climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricoes pode
afetar adversamente os negocios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecao socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento
de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operacao dos
projetos dependem de autorizacoes e licencas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuacao de
determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os
emissores dos Ativos Incentivados nao cumpram com tais regulamentacoes, inclusive de natureza
trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a sancdes administrativas, civeis e criminais (tais
como multas e indenizacoes) ou perder os direitos para operar referido projeto. Adicionalmente, as
atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente.
A legislacao federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente
e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacées ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do meio ambiente ou o
pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre a Classe e,
consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Aumento de restri¢cbes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restricoes pode afetar adversamente os negocios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apos o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de
modificacao no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Exposicdo a eventos climdticos adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacao,
estando sujeitos a condicoes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizacoes das
atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos
climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais
em reparo da estrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Eventual Conflito de Interesses

A Administradora e a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdomicos atuam e
prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracao e a
gestao de outros fundos de investimento. A Classe podera realizar operacdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos atuem na condicao de contraparte. Ademais, a Classe aplicara, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia, conforme abaixo definido nas
cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sao administrados pela Administradora e geridos pela
Gestora; e (2) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam () fundos
de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos grupos econdmicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos; e (ii) realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos
atuem na condicao de contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdomicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado
eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto, a Gestora
tera plena discricionariedade na selecao e na diversificacdao das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas
pela Classe, nao tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracao em
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um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (a) destinados a um
setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos
direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor
ou garantidor especifico. O preco de subscricdo das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo
critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da
Classe nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto
adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacoes realizadas na Classe nao contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora, dos Coordenadores, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A Classe, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os
Coordenadores nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacao nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas provirao
exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao
terao qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

0 processo de auditoria legal conduzido no ambito da Oferta teve escopo restrito. Portanto, nao foi
realizada até o presente momento analise da documentacao e do estado de potenciais ativos a serem
adquiridos pela Classe que podem, ap6s processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar
passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo
inviabilizando a aquisicdo de referidos ativos por parte da Classe, o que podera ser determinado
discricionariamente pela Gestora. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido
de forma satisfatoria as partes e identificar outros passivos ndo descritos neste Prospecto. A nao
aquisicao dos ativos pode impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidacdo pelos Investidores

Caso, nas Datas de Liquidacao, os Investidores nao integralizem as Cotas conforme seus respectivos
Documentos de Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim,
resultar em nao concretizacao da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerao nos mesmos riscos
apontados em caso de nao concretizacao da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacfes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de
divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e os Coordenadores
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e nao ha qualquer
garantia de que resultados similares serao alcancados pela Classe no futuro. Os investimentos estao
sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacdao nas taxas de juros e indices de inflacao
e variacao cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Informacées contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacées acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informacées contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira
sGo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos orgdos publicos e por outras fontes
independentes. As informacées sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram
obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacées publicas e publicacoes
do setor.

Nao ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os
eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para a Classe e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura

Esta relacionado a inexisténcia ou insuficiéncia de oferta destes ativos em condicbes aceitaveis, e a
critério do Gestor, que atendam a politica de investimento da Classe, o que podera limitar as
oportunidades de investimento da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Rebaixamento de Rating

Um eventual rebaixamento em classificacoes de risco obtidas com relacao os Ativos de Infraestrutura
e/ou o respectivo emissor podera afetar negativamente o preco desses ativos no mercado secundario,
0 que podera resultar em prejuizos para a Classe e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados

Os investimentos realizados pela Classe em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no
Regulamento, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacado atipica nos mercados de atuacdo, bem
como outros riscos diversos. Dessa forma, a Classe e, consequentemente, seus cotistas, estarao
sujeitos a perdas patrimoniais decorrentes dos riscos aos quais os fundos em que a Classe invista estao
sujeitos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Dependéncia do Gestor

A gestao da carteira da Classe e a sua performance dependerao em larga escala das habilidades e
expertise do grupo de profissionais do Gestor. A perda de um ou mais executivos do Gestor podera
ter impacto significativo nos negocios e na performance financeira da Classe. O Gestor também pode
se tornar dependente dos servicos de consultores externos e suas equipes. Se esses servicos se
tornarem indisponiveis, o Gestor pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo que
podera enfrentar dificuldades na contratacao de tais profissionais.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Proveniente da Alavancagem da Classe

A Classe pode se utilizar de alavancagem, o que significa que a Classe utilizara de operagoes a expéem
a mercados de risco em percentual superior ao seu patrimonio liquido, com o consequente aumento
dos riscos e da possibilidade de perdas. Com a expectativa de gerar ganhos, pode nao resultar nos
retornos esperados, o que podera resultar em perdas de patriménio significativas para a Classe e para
seus cotistas podendo, inclusive, tais perdas serem superiores ao valor investido, exigindo dos
investidores um aporte adicional de recursos para suportar tais prejuizos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS,
MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGCAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA
OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE.
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5. CRONOGRAMA
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5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou
a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndao serem conhecidas, a
forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a
quaisquer informacodes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condicbes e forma para: (i) manifestacées de aceitacdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacdo; (ii) subscricdao, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em
geral; (iv) posterior alienacdo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacao de garantia; (v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o

caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

Segue abaixo cronograma estimado dos principais eventos da Oferta:

A Gl Eventos Data Prevista ("
Eventos
1 Registro da Oferta na CVM 13/11/24

2 Divulgacao do Anuncio de Inicio 13/11/24
Disponibilizacao deste Prospecto Definitivo e da Lamina

3 Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores 14/11/24
4 Inicio do 1° Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 22/11/24
5 Encerramento do 1° Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 25/11/24
6 Data de realizacao do 1° Procedimento de Alocacao 26/11/24
7 12 Data da Liquidacao da Oferta 29/11/24
8 Inicio do 2° Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 02/12/24

9 Divulgacado do Comunicado de Modificagao da Oferta @ 11/12/24
Disponibilizacao deste Prospecto Definitivo e da Lamina

10 Inicio do Periodo de Desisténcia 12/12/24
11 Encerramento do Periodo de Desisténcia 18/12/24
12 Encerramento do 2° Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 23/12/24
13 Data de realizacao do 2° Procedimento de Alocacao 02/01/25
14 2® Data da Liquidacao da Oferta 07/01/25
15 Data maxima para divulgacao do Aniincio de Encerramento 12/05/25

M As datas previstas acima sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracées, atrasos e antecipacoes sem aviso prévio, a critério
dos Coordenadores. Qualquer modificagGo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
uma modificacdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolucdo CVM 160. Caso ocorram alteragbes das circunstdncias, revogagdo,
modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogacdo, suspensdo ou
cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, da
Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo deste Prospecto e da Lamina.

@ Em 11 de dezembro de 2024, foi divulgado o comunicado de modificacéo da Oferta (“Comunicado de Modificacdo da Oferta”) referente
a alteracdo ao cronograma da Oferta e a alteragdo ao Regulamento. Nos termos do §1° do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, foi aberto
periodo para que os Investidores que tenham manifestado sua intencdo de participar da Oferta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a data do Comunicado de Modificacdo da Oferta, informem sobre eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta,
sendo certo que serd presumida a manutencdo da intencdo de participar da Oferta pelo Investidor em caso de siléncio (“Periodo de
Desisténcia”).

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA OFERTA,
O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO DE FORMA A REFLETIR, POR EXEMPLO, (I) A
POSSIBILIDADE DE O INVESTIDOR REVOGAR A SUA ACEITACAO A OFERTA ATE O 5° (QUINTO) DIA
UTIL SUBSEQUENTE A DATA DE RECEBIMENTO DA COMUNICACAO DE SUSPENSAO OU MODIFICACAO,
CONFORME O CASO; E (ll) OS PRAZOS E CONDICOES PARA DEVOLUCAO E REEMBOLSO AOS
INVESTIDORES EM CASO DE RECEBIMENTO DA COMUNICACAO DE SUSPENSAO OU MODIFICACAO,
CONFORME O CASO. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE RESPEITO, INCLUINDO REVOGAGCAO DA
ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM
“7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA
RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE
QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA 45 DESTE PROSPECTO.
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DURANTE A COLOCACAO DAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER COTAS TERA SUAS
COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIACAO PELA ADMINISTRADORA E PELOS COORDENADORES,
AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS SUA CONVERSAO,
NA DATA DEFINIDA NO FORMULARIO DE LIBERACAO, QUE SERA DIVULGADO POSTERIORMENTE A
DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO E DA OBTENCAO DE AUTORIZACAO DA B3, MOMENTO
EM QUE AS COTAS PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3. PARA MAIS INFORMACOES,
VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 30 DESTE PROSPECTO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora,
da Gestora, dos Coordenadores, da CVM, e da B3, por meio do Fundos.NET, indicados abaixo: (i) este
Prospecto; (ii) os anlincios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta
secdo 5.1; (iii) informagdes sobre a manifestacao de aceitacao a Oferta e manifestacdo de revogacéo
da aceitacdo a Oferta; (iv) informacdes sobre a modificacdo, suspensao e cancelamento ou revogacao
da Oferta; (v) informacodes sobre prazos, termos, condicoes e forma para devolucao e reembolso dos
valores dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras informacdes referentes a Oferta:

Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste
website clicar em “Fundos”, em seguida digitar “Patria Crédito Infra Renda Fundo de Investimento
Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” ou
“58.005.595/0001-58”, selecionar “Classes”, “Documentos de Ofertas” e, entao, clicar em
“Prospecto”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio” ou a opcao desejada);

Coordenador Lider: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-
de-capitais-dcm/ofertas-de-renda-fixa (neste website localizar “Fl-Infra - Patria” e, entao, clicar em
“Prospecto”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio” ou a opcao desejada);

Coordenador: https://orizpartners.com.br/ofertas-publicas/ (neste website clicar em “2024”,
depois clicar em “Patria Fl-Infra - 12 Emissao” e, entao, clicar em “Prospecto”, “Lamina”, “Anuncio
de Inicio” ou a opgao desejada);

Gestora: http://www.patria.com/documents/ (neste website clicar em “Documentos” e, entao,
localizar o “Prospecto”, “Lamina”, “Andncio de Inicio” ou a opcdo desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise” e, na coluna
“Primarias”, selecionar o volume em RS para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “Patria Crédito
Infra Renda”, e, entao, localizar o “Prospecto”, “Lamina”, “Andncio de Inicio” ou a opcédo desejada); e

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servicos”, depois
clicar “Solucao para Emissores”, depois clicar em “Ofertas PUblicas de Rendas Variaveis”, depois clicar
em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Patria Crédito Infra
Renda” e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Lamina”, “Anlncio de Inicio” ou a opcdo desejada).

Atendimento ao Investidor

Eventuais informacdes adicionais ou encaminhamento de reclamacdes e sugestdes sobre o Fundo ou
a Classe poderao ser enviados para os seguintes correios eletrénicos:

Administradora: ri.fundoslistados@btgpactual.com; OLEventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

Gestora: ir.credit@patria.com
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6. INFORMAGCOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdo minima, média e maxima de cada
ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos
2 (dois) anos; e cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo houve negociacdo das Cotas
em mercado secundario.

6.2 Informacées sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, nao
havera abertura de periodo de exercicio de direito de preferéncia.

Conforme disposto no item 7.7 do Anexo, no caso de novas emissoes de Cotas realizadas pela Classe,
os Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas terdao o direito de preferéncia na
subscricao de novas Cotas, na proporcao de suas respectivas participacoes (com base na relacao de
cotistas na data que for definida nos documentos que deliberarem pela nova emissao de Cotas),
na data de corte estabelecida quando da aprovacao da oferta da Classe, respeitando-se os prazos e
procedimentos operacionais necessarios ao exercicio de tal direito de preferéncia.

A critério da Administradora e da Gestora, podera ou nao haver a possibilidade de cessao do direito
de preferéncia pelos Cotistas entre os proprios Cotistas ou a terceiros.

6.3 Indicacdo da diluicido econdmica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa
quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissdao em questdao multiplicando o
quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe,
ndo havera diluicdo econémica dos Cotistas da Classe.

6.4 Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, o Preco de Emissao foi definido
a partir de parametro de mercado adotado para as primeiras emissoes de cotas de fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, considerando um
valor por Cota que, no entendimento dos Coordenadores, da Administradora e da Gestora, pudesse
despertar maior interesse do publico investidor na Classe, bem como gerar maior dispersao das Cotas
no mercado. O Preco de Emisséo sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7.1 Descrigdo de eventuais restri¢cdes a transferéncia das cotas

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas no ambito da Oferta recebera,
quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cota que nado sera negociavel enquanto nao for
convertido em Cotas da Classe e, até a disponibilizacdo do anincio de encerramento da Oferta
(“Andncio _de Encerramento”), ndo recebera rendimentos provenientes da Classe, exceto pelos
Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas
por ele adquirida, e se convertera em tal Cota na data definida no formulario de liberacdo para
negociacao, a ser divulgado posteriormente a divulgacao do Anlncio de Encerramento, divulgacédo de
rendimentos pro rata, se houver, e de obtida a autorizacao da B3, momento em que as Cotas passarao
a ser livremente negociadas na B3.

7.2 Declaracdao em destaque da inadequacgdo do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

0 investimento nas Cotas nao € adequado a investidores que nao se enquadrem no publico-alvo da
Oferta ou necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro e tendo em vista se tratar de um investimento em renda variavel, estando os
Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados
com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilacdo das cotacoes das Cotas
em mercado de bolsa. Além disso, a Classe tem a forma de condominio fechado, ou seja, nao admite
a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar
a venda de suas Cotas no mercado secundario.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES
DE RISCO”, NAS PAGINAS 15 A 34 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA
ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUEM GARANTIAS DE RETORNO AOS
INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS,
DECLARAGOES, VISOES, PROJEGCOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS
INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 69 e 70 da Resolucdo CVM 160 a
respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstdncias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacao da CVM: (i) a modificacdo devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta;
e (ii) as Instituicées Participantes da Oferta deverao se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condicoes.

Observado o disposto no artigo 67, §2° da Resolucao CVM 160, a modificacao da presente Oferta nao
depende de aprovacao prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente pela Instituicao
Participante da Oferta que tiver recebido sua ordem de investimento, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacgao passivel de comprovacao, a respeito
da modificacao efetuada, para que confirmem a referida Instituicao Participante da Oferta, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva comunicacao, o interesse em revogar
sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao
revogar sua aceitacdo. O disposto aqui ndao se aplica a hipotese de modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adocao caso entenda
que a modificacao nao melhora a Oferta em favor dos Investidores.
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EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARACAO DE ACEITAGAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO ACAUTELAR-
SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O
INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS
NOVAS CONDIGOES.

Nos termos do paragrafo 3° do artigo 69 da Resolucao CVM 160, no caso de modificacdo da Oferta que
dependa de aprovacao prévia da CVM e que comprometa a execucao do cronograma, o disposto acima
devera ser adotado também por oportunidade da apresentacao do pleito de modificacao.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolucao CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacao
e ja tiver efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serao devolvidos
aos respectivos Investidores pelo Fundo nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Documentos de Aceitacao, conforme o caso, acrescidos dos eventuais
rendimentos liquidos dos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da
respectiva Data de Liquidagao, com deducao dos eventuais custos e dos valores relativos aos tributos
incidentes (“Critérios de Restituicdao de Valores”) , no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva revogacao.

A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de
5 (cinco) anos apos a data de divulgacao do Andncio de Encerramento.

As Instituicées Participantes da Oferta e a Classe deverao dar conhecimento da suspensao aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da
Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacao até as 16:00 (dezesseis) horas do
5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensao da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitacao.
Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaracao
de aceitacao.

As Instituicoes Participantes da Oferta deverao se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacoes da Oferta, que o Investidor esta ciente de que a oferta foi alterada e que
tem conhecimento das novas condicoes.

A rescisao do Contrato de Distribuicao, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes
signatarias ou de nao verificacdo da implementacao das Condicdes Precedentes (conforme definido
no item “CondicOes Precedentes” da Secao “Contrato de Distribuicao” deste Prospecto), importa no
cancelamento do registro da Oferta.

A Resilicdo Voluntaria (conforme definida no Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribuicao,
por motivo distinto daqueles previstos acima, nao implica revogacao da Oferta, mas sua suspensao,
até que novo contrato de distribuicao seja firmado.

Modificacdo da Oferta

Em 11 de dezembro de 2024, foi divulgado o Comunicado de Modificacao da Oferta, em razao da
alteracao da data de encerramento do 2° Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento previsto na
Secao “5. Cronograma” deste Prospecto, e da alteracao ao Regulamento.

Diante da modificacdo do cronograma da Oferta, nos termos do artigo 69, paragrafo primeiro, da
Resolucdao CVM 160, os Investidores que ja tivessem aderido a Oferta foram comunicados diretamente
pelas Instituices Participantes da Oferta, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicacéo passivel de comprovacao, a respeito da modificacao da Oferta, para que
confirmassem as Instituicoes Participantes da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao, qual seja, até as 16 (dezesseis) horas do dia 18 de dezembro de 2024, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor
em participar da Oferta. Caso decidissem desistir de participar da Oferta, as ordens de investimento
e/ou termos de aceitacao da Oferta seriam cancelados.
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8.1 Eventuais condicées a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicao somente tera inicio apos a implementacao cumulativa das seguintes
condicoes: (i) concessao do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anlncio de Inicio, deste
Prospecto Definitivo e da Lamina nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto
nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicdo do Contrato de Distribuicao, nos termos
la previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no
Contrato de Distribuicao esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condicoes Suspensivas,
previstas na Clausula 5 do Contrato de Distribuicao e na secdo 9.1 deste Prospecto, conforme pagina
59 deste Prospecto. As Condigdes Suspensivas deverao ser verificadas anteriormente a obtencao do
registro da Oferta na CYM e mantidas até a 22 Data de Liquidacao (inclusive).

Ainda, a manutencao da Oferta esta condicionada a colocacao do Montante Minimo da Oferta.

8.2 Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e
a descricao destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocacao
das Cotas entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido na
secao “2.3 Identificacao do publico-alvo” deste Prospecto.

Oferta para Socios da Gestora

Nos termos do artigo 49, inciso |, da Resolucao CVM 160, 300.000 (trezentas mil) Cotas,
correspondentes ao montante de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sem considerar a Taxa
de Distribuicao Primaria, serdo destinadas aos Socios da Gestora, que poderao investir diretamente
ou por meio de veiculos de investimento por eles indicados, de forma a assegurar a participacao dos
Socios na Oferta. No contexto da Oferta para Sécios da Gestora, 300.000 (trezentas mil) Cotas a serem
emitidas pela Classe serdao distribuidas e destinadas a colocacdo publica junto aos Sécios que
desejarem participar da Oferta para Socios da Gestora.

Os Socios que desejarem subscrever Cotas no ambito da Oferta para Socios da Gestora deverao realizar
solicitacoes de subscricao mediante a apresentacao do Documento de Aceitacao aos Coordenadores,
exclusivamente durante o 2° Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento. Os Socios deverao,
obrigatoriamente, indicar no seus Documentos de Aceitacao a sua condicao de Pessoa Vinculada,
observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade
de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a colocacao de Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, observadas as excecdes previstas nos
paragrafos do referido artigo.

Oferta Ndo Institucional

Durante o periodo compreendido entre o dia 22 de novembro de 2024 (inclusive) e o dia 25 de
novembro de 2024 (inclusive) (“1° Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento™) ou entre os dia
2 de dezembro de 2024 (inclusive) e o dia 23 de dezembro de 2024 (inclusive) (“2° Periodo de Coleta
de Intencdes de Investimento” e, em conjunto com o 1° Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimento, “Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento”), os Investidores Nao Institucionais
interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdao preencher e apresentar a uma Unica
Instituicao Participante da Oferta um ou mais Documentos de Aceitacao indicando, dentre outras
informacoes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por
Investidor e o limite previsto neste Prospecto), os quais serao considerados de forma cumulativa. Os
Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s)
Documento(s) de Aceitacdo a sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s)
Documento(s) de Aceitacao ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicao Participante da Oferta,
conforme demanda a ser observada apo6s o Procedimento de Alocacao.

No minimo, 10% (dez por cento) do montante final da Oferta, sera destinado, prioritariamente, aos
Investidores Nao Institucionais (“Oferta Nao Institucional”), sendo certo que os Coordenadores, em
comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderao alterar a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta.
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Os Documentos de Aceitacao serdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicao, neste Prospecto e na
Resolucdao CVM 160, devendo observar as condicdes previstas no proprio Documento de Aceitacao, os
procedimentos e normas de liquidacao da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) serdo aceitos os Documentos de Aceitacao apresentados por Pessoas Vinculadas (incluindo os
Socios) durante o 2° Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, sem qualquer limitacao,
observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a colocacdo de
Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, observadas
as excecgoes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(i)  durante o Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento, cada Investidor Nao Institucional
devera enviar um ou mais Documentos de Aceitacdao a uma Unica Instituicao Participante da
Oferta, podendo, em razado da possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesao a
Oferta a que haja distribuicao: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou
maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razao da
possibilidade de Distribuicdo Parcial, de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta,
observado que Pessoas Vinculadas (incluindo os Sécios) somente poderao participar do
2° Periodo de Coleta de Intencées de Investimento;

(iii) no caso de Documentos de Aceitacao disponibilizados pelo mesmo Investidor Nao Institucional
por mais de uma Instituicao Participante da Oferta, apenas serao considerados os Documentos
de Aceitacao da Instituicao Participante da Oferta que primeiro os disponibilizar perante a B3
e os demais serdao cancelados, e os Documentos de Aceitacdo realizados em uma Unica
Instituicao Participante da Oferta serao recebidos pela B3 por ordem cronolédgica de envio;

(iv) as Instituicbes Participantes da Oferta serao responsaveis pela transmissao a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Documentos de Aceitacao. As InstituicGes Participantes da Oferta somente
atenderao aos Documentos de Aceitacao apresentados por Investidores Nao Institucionais titulares
de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

(v) no ambito do Procedimento de Alocacao, os Coordenadores alocarao as Cotas objeto dos
Documentos de Aceitacao em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional;

(vi) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Nao
Institucionais serdo informados a cada Investidor Nao Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a respectiva Data de Liquidacao, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver
recebido o respectivo Documento de Aceitacao, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico indicado nos(s) Documento(s) de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vii)” abaixo, limitado
ao valor do(s) Documento(s) de Aceitacao e observada a possibilidade de rateio. Caso tal relacao
resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao
maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracao; e

(vii) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso “(iv)” acima as Instituicao Participante da Oferta a qual
tenha apresentado o(s) Documento(s) de Aceitacdao em recursos imediatamente disponiveis, até
as 11:00 (onze) horas da respectiva Data de Liquidacéao.

Critério de Rateio da Oferta Néo Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacao, apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de
Coleta de Intencdes de Investimento, seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) do volume final da
Oferta (ou qualquer outro percentual que venha a ser definido pelos Coordenadores), todos os
Documentos de Aceitacao, nao cancelados serao integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes
serao destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total de Cotas correspondente as intencoes de investimento apresentadas pelos
Investidores N&ao Institucionais exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, ou qualquer outro percentual que venha a ser definido pelos Coordenadores, sera
realizado rateio por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao
Institucionais que tiverem apresentado Documento de Aceitacao da Oferta, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitacao
da Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se
as fracoes de cotas (“Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional”). A divisdo igualitaria e
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sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional sera realizada em diversas etapas de alocacao
sucessivas, sendo que a cada etapa de alocacao sera alocado a cada Investidor Nao Institucional que
ainda nao tiver seu Documento de Aceitacao da Oferta integralmente atendido o menor nimero de
Cotas entre (i) a quantidade de Cotas objeto do Documento de Aceitacao da Oferta de tal Investidor,
excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisao do total
do nimero de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o nUmero
de Investidores Nao Institucionais que ainda nao tiverem seus respectivos Documentos de Aceitacao
da Oferta integralmente atendidos (observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela
exclusdo da fracao, mantendo-se o numero inteiro de Cotas (arredondamento para baixo)). Eventuais
sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta
Institucional e a Oferta para Socios da Gestora.

Os Coordenadores, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderao manter a
quantidade de Cotas inicialmente destinadas a Oferta Nao Institucional, ou alterar tal quantidade a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os referidos Documentos de Aceitacao.

Em hipotese alguma, o relacionamento prévio dos Coordenadores ou dos Ofertantes com determinado
Investidor Nao Institucional, ou consideracdes de natureza comercial ou estratégica, seja dos
Coordenadores e/ou dos Ofertantes, poderao ser consideradas na alocacao dos Investidores
Nao Institucionais.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Documentos de Aceitacao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
as Cotas remanescentes que nao forem colocadas Oferta Nao Institucional serao destinadas a
colocacao junto a Investidores Institucionais, nao sendo admitidas, para tais Investidores
Institucionais, reservas antecipadas e nao sendo estipulados valores maximos de investimento,
observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i)  os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Cotas objeto da Oferta deverao apresentar seus Documentos de Aceitacao
exclusivamente aos Coordenadores, até a data de realizacdo do respectivo Procedimento de
Alocacao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo limites maximos de
investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor. Os Documentos de Aceitacao
serdao efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel,
ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicao, no Prospecto e na Resolucao CVYM 160,
devendo observar, ainda, as condi¢cdes previstas no Documento de Aceitacao;

(ii) serao aceitos os Documentos de Aceitacao apresentados por Pessoas Vinculadas,
exclusivamente no 2° Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, sem qualquer limitagao,
observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a colocacao de
Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, observadas
as excecoes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(iii) cada Investidor Institucional, incluindo Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, devera formalizar Documento de Aceitacado junto aos Coordenadores, podendo, em
razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdao a Oferta a que haja
distribuicao: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o
Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razao da possibilidade
de Distribuicao Parcial, de acordo com os Critérios de Aceitacao da Oferta;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar seu Documento de Aceitacao;

(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores
Institucionais serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a respectiva Data de Liquidacao, pelos Coordenadores, por meio de mensagem enviada
ao endereco eletronico indicado nos Documento de Aceitacao ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo limitado
ao valor do Documento de Aceitacao; e

(vi) os Investidores Institucionais deverao efetuar o pagamento, a vista € em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso “(iii)” acima aos Coordenadores em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11:00 (onze) horas da respectiva Data de Liquidacao.
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Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitacao apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Cotas remanescentes, os Coordenadores darao prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, melhor atendam
aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por
Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Classe e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condicées para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
(“Critérios de Colocacao da Oferta Institucional”).

Disposicoes Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta recebera,
quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cota que nédo sera negociavel enquanto nao for
convertido em Cotas da Classe e, até a disponibilizacao do Anlincio de Encerramento, nao recebera
rendimentos provenientes da Classe, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel.

A partir de cada Data de Liquidacao, conforme aplicavel, e até a data de divulgacdo do Andncio de
Encerramento, o seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata auferidos pelas aplicacdes da Classe
em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome da Classe, nos termos previstos no
artigo 27 da Resolucao CVM 175 e do Regulamento (“Investimentos Temporarios”), calculados a partir
da respectiva Data de Liquidacao até a divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

O Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta farao jus a recibos, os quais somente seréo
convertidos em Cotas da Classe na data definida no formulario de liberacao, apds a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento e a obtencdo de autorizagdo da B3, momento em que passarao a ser
livremente negociadas na B3

Liquidacédo da Oferta

A liquidacao financeira dos Documentos de Aceitacao se dara na respectiva Data de Liquidacao,
conforme prevista no cronograma indicativo da Oferta constante do Prospecto, desde que cumpridas
as Condigoes Suspensivas previstas no Contrato de Distribuicao, e sera realizada por meio e de acordo
com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, a vista, quando
da sua liquidacao, pelo Preco de Subscricao, nao sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas.
Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas
que subscrever, observados os procedimentos de colocacao, as Instituicoes Participantes da Oferta.

Caso, na respectiva Data de Liquidacao, as Cotas subscritas nao sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, a integralizacao das Cotas objeto
da falha podera ser realizada na 2° Data de Liquidacao ou junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia
Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacao, pelo Preco de Subscricao.

Caso apos a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores, de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e a
Classe devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicacao, observados os procedimentos adotados pelo Escriturador. Na hipdtese de restituicao de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de
recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS
EM BENS E DIREITOS.

8.3 Autorizagdes necessarias a emisséo ou a distribuicdo das cotas, indicando a reuniao em que
foi aprovada a operacao

A Emissao, a Oferta e o Preco de Emissao, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela
Administradora por meio do Ato de Constituicdo, constante no Anexo | deste Prospecto.

O Fundo sera registrado na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 65 e seguintes do Capitulo Xl das Regras e Procedimentos
ANBIMA e do artigo 39 do “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, conforme
em vigor (“Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestao”).

A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos dos Regras e Procedimentos ANBIMA, em até 7 (sete)
dias contados da data de divulgacao do Anlncio de Encerramento.

52



=
v
=
<
Pl

8.4 Regime de distribuicao

As Cotas serdo distribuidas pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de colocacao em
relacdo a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas da Oferta para Socios da Gestora), de acordo com a
Resolucao CVM 160, com a Resolucao CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis.

Os Coordenadores poderao, em comum acordo com a Gestora convidar outras instituicoes integrantes
do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem para o recebimento de ordens pelos
Investidores Nao Institucionais, desde que nao represente qualquer aumento de custos para a Gestora
e a Classe (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicoes
Participantes da Oferta”). Para formalizar a adesao dos Participantes Especiais ao processo de
distribuicdo das Cotas, no ambito da Oferta, os Participantes Especiais deverao aderir expressamente
ao Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo ou a Carta Convite a ser disponibilizada no website
da B3 e, consequentemente, ao Contrato de Distribuicao.

Para formalizar a adesao dos Participantes Especiais ao processo de distribuicdo das Cotas, no ambito
da Oferta, os Participantes Especiais deverao aderir expressamente ao Contrato de Distribuicao.

8.5 Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinagéo do preco ou taxa

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores realizarao a Oferta sob o
regime de melhores esforcos de colocacao, de acordo com a Resolucao CVM 160, conforme o plano
de distribuicao adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolucao CVM 160,
o qual nao podera levar em consideracao as relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores, exceto no caso da Oferta Institucional, nas quais tais
elementos poderao ser considerados para fins de alocacao, devendo assegurar durante todo o
procedimento de distribuicao (i) que as informacdes divulgadas e a alocacao da Oferta nao privilegiem
Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas nao vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informacdes constantes do Prospecto e demais documentos da Oferta e
demais informacoes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequacao do investimento ao
perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucao CVM 160 e diligenciar para
verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricdes que impecam tais
Investidores de participar da Oferta (“Plano de Distribuicao”).

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolucdo
CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricoes de acesso, nas paginas da rede mundial
de computadores da Administradora, da Gestora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos do
artigo 13 da Resolucao CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacao”).

0 Plano de Distribuicao sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Regulamento;

(i) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serao encaminhados a CVM em até
1 (um) Dia Util apos sua utilizacao, nos termos da Resolucao CVM 160;

(iii) observados os termos e condicoes do Contrato de Distribuicao e o artigo 59 da Resolucao CVM
160, o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apos: (a) a concessao do registro automatico
da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacao; e
(c) a divulgacao do AnUncio de Inicio nos Meios de Divulgacao, sendo certo que, as providéncias
constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do paragrafo Unico do artigo 47 da
Resolucdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessao do registro
da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(iv) observado o disposto no item “(v)” abaixo: (a) durante o Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante deste
Prospecto, as Instituices Participantes da Oferta receberdao os Documentos de Aceitacao dos
Investidores Nao Institucionais (exceto os Socios, os quais deverao apresentar Documentos de
Aceitacdo exclusivamente aos Coordenadores); e (b) até cada data do Procedimento de
Alocacao, inclusive, os Coordenadores receberao os Documentos de Aceitacao dos Investidores
Institucionais e dos Investidores Nao Institucionais que sejam Socios, observado, em qualquer
caso, o Investimento Minimo por Investidor;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

as Instituicdes Participantes da Oferta deverao receber os Documentos de Aceitacao dos
Investidores Nao Institucionais durante todo e cada Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimento (observado que as Pessoas Vinculadas, incluindo os Socios, somente poderao
participar da Oferta, incluindo a Oferta para Socios da Gestora, se enviarem os Documentos de
Aceitacado exclusivamente no 2° Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento), e, no caso
dos Investidores Institucionais, até a data do Procedimento de Alocacao, inclusive, ainda que o
total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacao recebidos durante o Periodo de
Coleta de Intencdes de Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta
Nao Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa ser corretamente verificado
pelos Coordenadores durante o Procedimento de Alocacao;

o Investidor Nao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada (exceto o Sécio),
que esteja interessado em investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s)
Documento(s) de Aceitagdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, durante o
Periodo de Coleta de Intencoes de Investimento. Os Investidores Nao Institucionais que sejam
Socios deverdo apresentar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacao exclusivamente
junto a um dos Coordenadores;

o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Cotas devera apresentar Documento de Aceitacdao para os
Coordenadores até a data do 1° Procedimento de Alocacao ou do 2° Procedimento de Alocacéo,
conforme o caso, inclusive;

a Pessoa Vinculada, incluindo o Sécio da Gestora, que esteja interessado em investir em Cotas
devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo exclusivamente durante o 2°
Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento;

cada Instituicao Participante da Oferta disponibilizara o modelo aplicavel de documento de
aceitacao a ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(vi)”
acima, e que poderda ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive
eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolucao CVM 160 (“Documento de Aceitacao”).
0 Documento de Aceitacao devera: (a) conter as condicdes de integralizacdo e subscricao das
Cotas; (b) possibilitar a identificacdao da condicao de Investidor como Pessoa Vinculada e
possibilitar a identificacdo da condicao de Socio da Gestora; (c) incluir declaracao assinada
pelo Investidor de haver obtido exemplar do Regulamento e dos documentos da Oferta; e (d)
nos casos em que haja modificacao de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original
foi alterada e incluir declaracao assinada pelo Investidor de que tem conhecimento das novas
condicoes da Oferta;

os Investidores interessados na subscricao das Cotas deverao enviar Documento de Aceitacao
as Instituicoes Participantes da Oferta, devendo indicar a quantidade de Cotas que desejam
adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e se assim desejarem condicionar
sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
qguantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da
Oferta, em razao da possibilidade de Distribuicao Parcial, observado que os Investidores que
condicionarem sua adesdo a Oferta nos termos acima somente poderao participar do 2° Periodo
de Coleta de Intencoes de Investimento;

as Instituicdes Participantes da Oferta deverdao manter controle de data e horario do
recebimento de cada um dos Documentos de Aceitacao sendo certo que, caso necessario, para
fins do rateio de colocacdo das Cotas no ambito da Oferta Nao Institucional, na hipotese de
alteracao e reenvio do Documento de Aceitacao durante o Periodo de Coleta de Intencoes de
Investimento, sera considerado apenas o valor total das Cotas constantes do ultimo Documento
de Aceitacao enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer outro envio;

os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacao alocados, deverao assinar o termo
de adesao ao Regulamento (“Termo de Adesao ao Regulamento”), sob pena de cancelamento
dos respectivos Documentos de Aceitacao;

os Procedimentos de Alocacao serao realizados nas datas previstas no cronograma indicativo da
Oferta constante do Prospecto, os quais deverao seguir os critérios estabelecidos no Prospecto
e no Contrato de Distribuicao; e

uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante a
divulgacao do Andncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 76 da
Resolucao CVM 160.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacao do preco das Cotas.
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Procedimento de Alocacdo

Havera 2 (dois) procedimentos de alocacdo no ambito da Oferta, a serem conduzidos pelos
Coordenadores, posteriormente ao término de cada Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento,
para a verificacao, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Documentos de Aceitacdo sem lotes maximos (sendo certo que este nédo se aplica aos
Investidores Nao Institucionais, que deverao observar os limites previstos neste Prospecto), observado
o Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido;
(ii) determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser
diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial desde que observado o Montante Minimo da Oferta;
(iii) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado a Oferta Nao Institucional
e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta Nao Institucional e se sera necessario
aplicar o rateio previsto abaixo, caso em que serdo observados os Critérios de Rateio da Oferta Nao
Institucional; e (iv) apds a alocacao da Oferta Nao Institucional, realizar a alocacao das Cotas junto
aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, os Critérios de Colocacdo da Oferta
Institucional e aos Socios no ambito da Oferta para Socios da Gestora (“Procedimento de Alocacao”).

No ambito da Oferta, serdo realizados 2 (dois) Procedimentos de Alocacao, sendo o 1° Procedimento de
Alocacao no dia 26 de novembro de 2024 e o 2° Procedimento de Alocacao no dia 02 de janeiro de 2025.

0 1° Procedimento de Alocacéo e o 2° Procedimento de Alocacao seguirdo o Critério de Colocacéo da
Oferta Institucional e o Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional, conforme o caso, sendo
que os recursos recebidos na integralizacao serao aplicados nos termos do artigo 8° e seguintes do
Anexo Normativo lll, da Resolucao CVM 175.

Os Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas poderao participar
exclusivamente do 2° dos Procedimentos de Alocacao, sem limite de participacdao em relacao ao
Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta,
os Documentos de Aceitacdo e as ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160.

Caso haja demanda para Quantidade Inicial da Oferta no 1° Procedimento de Alocacao, ndo havera o
2° Procedimento de Alocacédo e, neste caso, Pessoas Vinculadas (incluindo Sécios) ndao terao seus
Documentos de Aceitacao alocados.

Liquidacédo da Oferta

A liquidacao financeira dos Documentos de Aceitacao se dara em cada Data de Liquidacdo e sera
realizada por meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme
0 caso.

No ambito da Oferta, havera duas datas de liquidacao, sendo a 12 Data de Liquidacao no dia 29 de
novembro de 2024 e a 22 Data de Liquidacao no dia 07 de janeiro de 2025.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, a vista, quando
da sua liquidacao, pelo Preco de Subscricao, nao sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas.
Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas
que subscrever, observados os procedimentos de colocagao, aos Coordenadores ou a Instituicdo
Participante da Oferta que tiver recebido o Documento de Aceitacao em questao, conforme o caso.

Caso, na respectiva Data de Liquidacao, as Cotas subscritas nao sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores e/ou das Instituicoes Participantes da Oferta, a integralizagao das Cotas objeto
da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidacao da Oferta, pelo Preco de Subscricao.

Caso ap0s a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores, de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e a
Classe devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicacao, observados os procedimentos adotados pelo Escriturador. Na hipotese de restituicao de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de
recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.
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Periodo de Distribuicéo

A subscricao das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias contados da divulgacdo do Andncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160
(“Periodo de Distribuicao”).

8.6 Admissao a negociacdo em mercado organizado

As Cotas serao depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3, e no
Escriturador; e (ii) negociacao e liquidacdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de
bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

Durante a colocacao das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota tera suas Cotas
bloqueadas para negociacao pela Administradora, e somente passarao a ser livremente negociadas na
B3 apos a divulgacao do Anlncio de Encerramento da Oferta.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

0 Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta farao jus a recibos, os quais somente serao
convertidos em Cotas da Classe na data definida no formulario de liberacao, apo6s a divulgacao do
Anlncio de Encerramento e a obtencao de autorizacdo da B3, momento em que passardao a ser
livremente negociadas na B3.

8.7 Formador de mercado

Nos termos do Codigo de Ofertas Publicas, os Coordenadores recomendaram a Administradora e a
Gestora a contratacao de instituicao para desenvolver a atividade de formador de mercado no ambito
da Oferta, por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme disposicoes da Resolucao CVM n° 133, de 10 de junho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 133”), e do “Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3”, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da
B3. A contratacado de formador de mercado € opcional, a critério da Administradora e da Gestora, e
tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.

Na data deste Prospecto, o Fundo havia contratado a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. para prestar servicos de formador de mercado a Classe (“Formador de
Mercado”), nos termos da Resolucdo CVM 133, para colocacao diaria de ordens firmes de compra e
venda nao inferior a 250 (duzentas e cinquenta) cotas, por 80% (oitenta por cento) do tempo do
pregdo, mediante o pagamento de comissionamento equivalente a RS 17.000,00 (dezessete mil reais)
por més, corrigidos anualmente pelo IPCA e observado o limite de atuacdo de RS 500.000,00
(quinhentos mil reais).

A copia do contrato de formador de mercado podera ser obtida no endereco da Gestora indicado na
secao 14.1 deste Prospecto.

8.8 Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para as Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizacao de preco das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme definido abaixo) no contexto da
Oferta sera de 5 (cinco) Cotas, correspondente a RS 500,00 (quinhentos reais), sem considerar a Taxa
de Distribuicao Primaria (“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de Cotas
atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido (i) caso o total de Cotas
correspondente aos Documentos de Aceitacdo exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta Nao Institucional, ocasiao em que as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas
entre os Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor;
ou (ii) na hipdtese de Distribuicao Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesédo a Oferta,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, hipotese na qual o valor a ser subscrito pelo
Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Nao ha valor maximo de aplicacédo por Investidor em Cotas da Classe, observado o limite maximo de
aplicacdo por Investidor Nao Institucional e o limite da Oferta para os Socios da Gestora, conforme
previsto neste Prospecto.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira que contemple, no minimo,
retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para
a sua elaboracao

Item nao aplicavel a presente Oferta.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descricao individual das operacées que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais,
para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacéao aplicavel ao tipo de fundo
objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracao pela
Administradora de outros fundos de investimento investidos e/ou geridos por pessoas do mesmo grupo
economico do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razao da presente Oferta, bem como
de outras ofertas de cotas de outros fundos administrados pela Administradora cuja coordenacao foi
feita pelo Coordenador Lider, a Administradora nao possui qualquer outro relacionamento relevante
com o Coordenador Lider.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacao de investimentos e/ou
em quaisquer outras operacoes, incluindo a coordenacao de outras ofertas de cotas da Classe e de
outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos a conducao
das atividades do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne
a realizacao de negocios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador Lider nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Por fim, a Administradora declara, em conjunto com a Gestora, que nao ha quaisquer financiamentos,
existentes ou liquidados nos 12 (doze) meses anteriores a elaboracao deste Prospecto, que tenham
influenciado na contratacdo do Coordenador Lider para atuar na Oferta.

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador

Na data deste Prospecto, exceto por relacionamentos comerciais em razao da administracao pela
Administradora de outros fundos de investimento investidos e/ou geridos por pessoas do mesmo grupo
economico do Coordenador e/ou por clientes deste e em razao da presente Oferta, bem como de
outras ofertas de cotas de outros fundos administrados pela Administradora cuja coordenacao foi feita
pelo Coordenador, a Administradora nao possui qualquer outro relacionamento relevante com
o Coordenador.

Nao obstante, o Coordenador podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacao de investimentos e/ou
em quaisquer outras operacdes, incluindo a coordenacao de outras ofertas de cotas da Classe e de
outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar com o Coordenador ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos a conducao das
atividades do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
realizacdo de negdcios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Por fim, a Administradora declara, em conjunto com a Gestora, que ndo ha quaisquer financiamentos,
existentes ou liquidados nos 12 (doze) meses anteriores a elaboracao deste Prospecto, que tenham
influenciado na contratacao do Coordenador para atuar na Oferta.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Administradora e a
Gestora nao possuem qualquer relacao societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuacdo como contrapartes de mercado.

A Administradora e a Gestora nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo poderda a aplicar seus recursos em ativos
administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora e seu grupo
econdmico ou suas pessoas ligadas.
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Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Custodiante nao possuem qualquer relacao societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como contrapartes de mercado.

A Administradora e o Custodiante nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e o Escriturador

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Escriturador ndo possuem qualquer relacao societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como contrapartes de mercado.

A Administradora e o Escriturador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Coordenador Lider nao possuem qualquer relacao societaria
entre si e o relacionamento se restringe apenas a distribuicao realizada pelo Coordenador Lider de
fundos geridos pela Gestora.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacao de investimentos e/ou
em quaisquer outras operacoes de banco de investimento, incluindo a coordenacao de outras ofertas
de cotas do Fundo e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com qualquer
sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarios a conducao das atividades do Fundo e da Gestora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacao de negdcios entre as partes.

A Gestora e o Coordenador Lider nado identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Coordenador

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Coordenador ndo possuem qualquer relacao societaria entre
si e o relacionamento se restringe apenas a distribuicao realizada pelo Coordenador de fundos geridos
pela Gestora.

Nao obstante, o Coordenador podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacao de investimentos e/ou
em quaisquer outras operacoes de banco de investimento, incluindo a coordenacao de outras ofertas
de cotas do Fundo e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com qualquer
sociedade de seu conglomerado economico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarios a conducao das atividades do Fundo e da Gestora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacao de negocios entre as partes.

A Gestora e o Coordenador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre os Coordenadores e o Custodiante

Na data deste Prospecto, os Coordenadores e o Custodiante nao possuem qualquer relacao societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como contrapartes de mercado.

Os Coordenadores e o Custodiante nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre os Coordenadores e o Escriturador

Na data deste Prospecto, os Coordenadores e o Escriturador ndo possuem qualquer relacao societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como contrapartes de mercado.

Os Coordenadores e o Escriturador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.
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Relacionamento entre a Gestora e o Escriturador

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora nao possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador ou seu conglomerado economico.

Nao obstante, o Escriturador podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacoes, podendo vir a contratar com o Escriturador ou qualquer outra sociedade
de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos necessarios a conducao das atividades
da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacao
pela Gestora.

O Escriturador e a Gestora nao identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao
ao Fundo.

Nao ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Gestora ao Escriturador ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora nao possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante ou seu conglomerado econdémico.

Nao obstante, o Custodiante podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacoes, podendo vir a contratar com o Custodiante ou qualquer outra sociedade
de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos necessarios a conducao das atividades
da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacao
pela Gestora.

O Custodiante e a Gestora nao identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao
ao Fundo.

Ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Gestora ao Custodiante ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo podera a aplicar seus recursos em ativos
administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econdémico ou
suas pessoas ligadas.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condi¢bes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e
demais consorciados, especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicao, a Classe, representada por sua Gestora, contratou os
Coordenadores para atuarem como instituicdes intermediarias na Oferta, responsaveis pelos servicos
de distribuicao das Cotas.

Condicées Suspensivas da Oferta

Sob pena de resilicao, observado o previsto no artigo 58 da Resolucao CVM 160, e sem prejuizo do
reembolso das despesas comprovadamente incorridas e do pagamento da Remuneracao de
Descontinuidade (conforme abaixo definida), nos termos da Clausula 5.1 do Contrato de Distribuicao,
o cumprimento dos deveres e obrigacoes dos Coordenadores previstos no Contrato de Distribuicao
esta condicionado, mas nao limitado, ao atendimento das seguintes condicdes suspensivas
(“Condicdes Suspensivas”), consideradas condicoes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), a exclusivo critério dos
Coordenadores, cujo atendimento devera ser verificado anteriormente a obtencdo do registro da
Oferta na CVM e mantidas até cada Data de Liquidacao (inclusive), sem prejuizo de outras que vierem
a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular
a Oferta, inclusive em decorréncia da diligéncia prévia a ser realizada (“Due Diligence”):

(i) obtencao por cada um dos Coordenadores, de todas as aprovacoes internas necessarias para
a prestacao dos servicos, incluindo, mas ndo se limitando a, as areas juridica,
socioambiental, risco e compliance, além de regras internas da organizacao;

(ii) aceitacao pelos Coordenadores e pela Gestora da contratacao dos assessores legais e dos
demais prestadores de servicos necessarios para o funcionamento do Fundo e a realizacao
da Oferta, bem como remunera¢ao e manutencao de suas contratacoées pela Gestora;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, das Cotas e ao conteldo dos
documentos da Oferta, em forma e substancia satisfatdria as Partes e aos assessores legais,
e em concordancia com as legislacdes e normas aplicaveis;

(iv) obtencdo do registro automatico da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas
descritas neste Prospecto;

v) obtencao e manutencao do registro das Cotas para distribuicao e negociacao nos mercados
primarios e secundarios administrados e operacionalizados pela B3;

(vi) manutencao do registro da Gestora perante a CVYM, bem como do Formulario de Referéncia
na CVM devidamente atualizado;

(vii) manutencao do registro da Administradora perante a CVM;

(viii) se solicitado pelos Coordenadores, para determinadas informacdes gerenciais, operacionais,
contabeis e financeiras constantes do Prospecto que nao foram passiveis de verificacdo no
procedimento de back-up (desde que previamente alinhado com os Coordenadores),
recebimento de declaracédo firmada pela Gestora atestando a veracidade e consisténcia de
tais informacoes;

(ix) negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos documentos definitivos
necessarios para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacao, o Prospecto, o Ato de
Constituicao, o Contrato de Distribuicao, entre outros, os quais conterao substancialmente
as condicdes da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos
mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operacoes
similares;

(x) fornecimento, em tempo habil, pela Gestora aos Coordenadores e aos assessores legais, de
todos os documentos e informacdes suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais
para atender as normas aplicaveis a Oferta, nos termos da regulamentacdo aplicavel, em
especial, do artigo 24 da Resolucao CVM 160, bem como para conclusao da Due Diligence,
de forma satisfatoria aos Coordenadores e aos assessores juridicos, em data anterior a cada
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Data de Liquidacdo da Oferta e, conforme aplicavel, a realizacdo de questionario de bring
down due diligence que ao final sera devidamente assinado em data anterior ao inicio das
apresentacdes para potenciais Investidores e nas Datas de Liquidacao da Oferta, sendo certo
que o questionario de bring down due diligence sera realizado de forma satisfatoria aos
Coordenadores, e que nao seja apontado qualquer evento que possa impactar material e
negativamente a conclusao e liquidacao da Oferta, conforme padrao usualmente utilizado
pelo mercado de capitais para operacoes da mesma natureza, observado que, em todo caso,
os procedimentos de bring down due diligence referidos neste item, se aplicaveis, deverao,
impreterivelmente, ser iniciados pelos Coordenadores com, no minimo, 1 (uma) semana de
antecedéncia das datas acima mencionadas;

recebimento de declaracdo assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um) Dia Util de
cada data de Data de Liquidacao da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, preciséo,
consisténcia e atualidade das informacdes constantes dos documentos da Oferta, incluindo,
sem limitacao, o Prospecto, demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e
declaracées feitas pela Gestora, no ambito da Oferta e do procedimento de Due Diligence,
nos termos da regulamentacao aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolucdao CVM 160;

conclusdo, de forma satisfatéria aos Coordenadores, da due diligence juridica feita pelos
assessores legais, nos termos deste Contrato, bem como do procedimento de back-up,
conforme aplicavel, e conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operacdes similares, sendo certo que o procedimento de back-up devera ser concluido até
a data de divulgacado do Anlncio de Inicio;

recebimento, pelos Coordenadores, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
cada Data de Liquidacao (exclusive), em termos satisfatorios aos Coordenadores, da redacao
final do parecer legal (“Legal Opinion”) dos assessores legais, elaborada de acordo com as
praticas de mercado para operacdes da mesma natureza;

recebimento pelos Coordenadores, no primeiro horario comercial de cada Data de
Liquidacao da Oferta, das versoes assinadas das Legal Opinions dos assessores legais, com
conteudo aprovado nos termos acima;

obtencao e manutencao pela Gestora, pelo Fundo, pela Administradora e pelas demais partes
envolvidas na Oferta, de todas e quaisquer aprovacoes, averbacoes, protocolizacoes,
registros, autorizacdes e/ou demais formalidades necessarias para a realizacdo, efetivacao,
boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificacdo, liquidacdo, conclusao e validade da
Oferta e dos documentos da Oferta, junto a, quando aplicaveis: (a) 6rgaos governamentais e
nao governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias
reguladoras e autorreguladoras do seu setor de atuacao; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicoes financeiras, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES e outros, se aplicavel; e (c) 6rgao dirigente competente dos Ofertantes;

ndo ocorréncia de efeito adverso relevante nas condicbes econOmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Gestora e/ou da Classe e/ou da Administradora, que, a
exclusivo critério dos Coordenadores, altere a razoabilidade economica da Oferta e/ou
tornem inviavel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigacdées aqui previstas com
relacdo a Oferta;

manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
dao a Gestora e a Classe condicdo fundamental de funcionamento;

ndo ocorréncia de (i) intervencao, regime de administracao especial temporaria (“RAET”),
liquidacao, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Administradora ou da Gestora ou de
suas controladas; (ii) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET da Administradora ou da
Gestora ou de suas controladas; (iii) pedido de faléncia, intervencao, RAET formulado por
terceiros em face da Administradora ou da Gestora ou de qualquer de suas controladas e
nao devidamente elidido no prazo legal e antes de cada Data de Liquidacao da Oferta;
(iv) propositura pela Gestora, de mediacao, conciliacao ou plano de recuperacao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou medidas preparatorias ou
antecipatorias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo
similar em outra jurisdicao; ou (v) ingresso da Administradora ou da Gestora ou de suas
controladas em juizo, com requerimento de recuperacao judicial independentemente do
processamento da recuperacao judicial ou de sua concessao pelo juiz competente ou
qualquer processo preparatorio, antecipatoério ou similar, inclusive em outra jurisdicao;
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(xix) cumprimento pelos Ofertantes de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na Resolucdo CVM
160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a nao
manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto deste Contrato previstas na regulamentacao
emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos Normativos ANBIMA;

(xx) cumprimento, pela Gestora e pela Classe, de todas as suas obrigacoes previstas no Contrato
de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta, exigiveis até a data de encerramento
da Oferta, conforme aplicaveis;

(xxi) recolhimento, pelo Fundo e/ou pela Gestora, de todos os tributos, as taxas e os emolumentos
necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, B3 e ANBIMA;

(xxii) inexisténcia de violacao ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracao publica e ao patriménio publico, crimes contra a ordem econémica ou
tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema
financeiro nacional, incluindo, sem limitacao, a Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme em vigor, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme em vigor, Lei n°® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022,
0 Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, e, conforme
aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices Act de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em
conjunto, “Leis Anticorrupcao”) pelos Ofertantes, por qualquer de suas controladas ou por
qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios atuando por conta e ordem
dos Ofertantes ou de qualquer de suas controladas;

(xxiii)  nao ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia
ou ente da administracao publica, na prestacao de servicos fornecidos pelos Ofertantes;

(xxiv)  verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pelos Ofertantes
junto aos Coordenadores estao devidas e pontualmente adimplidas;

(xxv) cumprimento pelos Ofertantes e por qualquer de suas controladas da legislacao ambiental
e trabalhista em vigor aplicaveis a condicao de seus negdcios (“Legislacdo Socioambiental”),
inclusive quanto a nao utilizacdo de mao-de-obra infantil ou em condicdes analogas a de
escravo, nao incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminacao de raca e
género, adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu respectivo objeto social. Os Ofertantes obrigam-se, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente
e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxvi) integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Normativos ANBIMA; e

(xxvii) aClasse e a Gestora arcarem com todo o custo da Oferta, observado que a Taxa de Distribuicao
Primaria ja esta englobada no Preco de Subscricao por Cota no ambito da Oferta.

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacées assumidas nos termos do Contrato de Distribuicao
¢é condicionado a satisfacdo, até cada Data de Liquidacdo, das Condigdes Suspensivas. Na hipotese do
nao atendimento de uma ou mais Condicdes Suspensivas, os Coordenadores avaliarao, no caso
concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderdao optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso nao haja aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo Suspensiva ndo cumprida ou pela nao
continuidade da Oferta, observado o disposto nos paragrafos abaixo.

Caso qualquer dos Coordenadores decida pela nao continuidade da Oferta em razao da nao verificacao
das Condicoes Suspensivas, a Emissdo nao sera efetivada e ndo produzira efeitos com relacdo ao
Coordenador em questao, exceto pela obrigacdao da Gestora de reembolsar os Coordenadores por todas
as despesas incorridas com relacdo a Emissao e a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo. Caso
os Coordenadores decidam em conjunto pela nao continuidade da Oferta em razao da nao verificacao
das Condicdes Suspensivas, a Emissao nao sera efetivada e nao produzira efeitos com relacdo a qualquer
das Partes, exceto pela obrigacao da Gestora de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas
incorridas com relacao a Emissao e a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, e o pagamento,
conforme o caso, da Remuneracao de Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribuicao.

Caso os Coordenadores decidam pela nao continuidade da Oferta em razdo da nao verificacao das
Condicbes Suspensivas, o Contrato de Distribuicao sera rescindido e, nos termos do artigo 70, §4°, da
Resolucao CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta.
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A renuincia pelos Coordenadores, ou a concessao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional
que entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condicdes
Suspensivas descritas acima ndo podera: (i) ser interpretada como uma renlncia dos Coordenadores
quanto ao cumprimento, pela Gestora, de suas outras obrigacées previstas no Contrato de
Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelos Coordenadores, de qualquer
direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

Comissionamento

Pela estruturacao da Oferta, bem como pela distribuicdo das Cotas, a Classe pagara aos Coordenadores,
a vista e em moeda corrente nacional, com recursos proprios, em até 3 (trés) Dias Uteis de cada Data de
Liquidacédo, por meio de depésito ou Transferéncia Eletronica Disponivel - TED ou outros mecanismos de
transferéncia equivalentes, em conta corrente indicada pelos Coordenadores, as seguintes comissoes e
remuneracoes divididas igualmente entre os Coordenadores (“Comissionamento”), conforme abaixo:

i Comissao estruturacao: no valor equivalente ao percentual de 1,0% (um por cento) flat,
incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas em cada Data
de Liquidacao, com base no Preco de Emissao, dividida na proporcao de 50% (cinquenta por
cento) para cada Coordenador, exceto pelas Cotas efetivamente distribuidas por cada um dos
Coordenadores em suas respectivas Bases de Investidores (conforme abaixo definido), caso em
que a comissao de estruturacao sera dividida na proporcao das cotas efetivamente distribuidas
por cada Coordenador (“Comissao de Estruturacao”); e

ii. Comissao de distribuicao: no valor equivalente ao percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e
integralizadas em cada Data de Liquidacao, com base no Preco de Emissao, na proporcao de
50% (cinquenta por cento) para cada Coordenador, exceto pelas Cotas efetivamente
distribuidas por cada um dos Coordenadores em suas respectivas Bases de Investidores, caso
em que a comissao de distribuicao sera dividida na proporcao das cotas efetivamente
distribuidas por cada Coordenador (“Comissao de Distribuicdo”).

Os Coordenadores poderao, a seu critério, de forma discricionaria, aplicar um desconto no valor da
Comissao de Distribuicado, cujos valores deverao ser revertidos em beneficio do Fundo.

Para os fins do Contrato de Distribuicao, é entendido como “Base de Investidores” a alocacao
realizada por uma sociedade do grupo econémico de cada um dos Coordenadores. No caso do
Coordenador, a definicao de Base de Investidores inclui ainda toda e qualquer ordem que venha ser
enviada pelo private bank, tesouraria, carteiras administradas e gestora, bem como as ordens
enviadas por intermédio do participante especial XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. e/ou empresas do seu respectivo grupo econdomico. Além disso, eventuais
ordens da Oferta Institucional provenientes da Base de Investidores do Coordenador serdo também
consideradas nesta definicao.

Sem prejuizo das suas obrigacoes regulamentares, conforme aplicaveis, o Coordenador Lider podera,
a seu exclusivo critério, designar uma ou mais empresas de seu grupo econémico (“Empresas do Grupo
ABC”) como responsavel(eis), para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da totalidade ou de
parte das obrigacdes ora assumidas, de acordo com o escopo do Contrato de Distribuicao, incluindo,
sem limitacdo, a estruturacao, a distribuicao da Emissao. Ocorrido tal fato, para os devidos fins e
efeitos, o Comissionamento, inclusive o gross up (conforme definido abaixo), deverao ser pagos
diretamente em agéncia e conta indicada por uma ou mais Empresas do Grupo ABC, conforme
aplicavel, contra a apresentacao de fatura, nota ou recibo.

0 Comissionamento sera pago pela Classe aos Coordenadores, liquido de qualquer retencao, deducao
e/ou antecipacao de qualquer tributo, com excecao para o Imposto sobre a Renda (“IR”) e a
Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”), taxa ou contribuicao que incida ou venha a incidir,
com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pela Classe aos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicao, bem como quaisquer majoragcdes das
aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos
relativos ao Comissionamento serao acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicao para o Programa de Integracao Social - PIS, a Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis
(exceto IR e CSLL), de forma que os Coordenadores recebam o Comissionamento como se tais tributos
nao fossem incidentes (gross-up).
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0O Comissionamento nao inclui os honorarios devidos aos assessores legais e aos demais prestadores
de servicos, os quais deverao ser diretamente contratados e remunerados pelo Gestor ou pela Classe,
conforme aplicavel, independentemente da liquidacao da Oferta. Os Coordenadores nao sdo, em
nenhuma hipdtese, responsaveis pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos
prestadores de servicos contratados no ambito da Emissdo e da Oferta, que sao empresas ou
profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente
pelo Gestor ou pela Classe, conforme aplicavel.

As disposicoes contidas nesta secao deverao permanecer em vigor, sendo existentes, validas e
eficazes, mesmo apos o decurso do prazo, resilicao, resolucao ou término do Contrato de Distribuicao.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicao, discriminando(a) a porcentagem em relacao ao preco
unitario de subscricdo; (b) a comissdo de coordenacgdo; c) a comissao de distribuicdo; d) a comissao
de garantia de subscricdo, se houver; e) outras comissées (especificar); f) os tributos incidentes
sobre as comissdes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicao;
h) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros custos relacionados

As despesas abaixo indicadas serao de responsabilidade da Classe ou, nos casos previstos no Contrato
de Distribuicao, da Gestora.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na data de emissao, assumindo a colocacao da totalidade das Cotas inicialmente
ofertadas, podendo haver alteracdes em eventual Distribuicao Parcial.

% em relacdo ao

Custos Indicativos da Oferta(!) Base R$® Mor:itante Inicial Xgigr(sg;
a Oferta

Comissao de Coordenacao e Estruturacao* 1.000.000,00 1,00% 1,00
Tributos sobre a Comissao de Coordenacao e Estruturacao 106.806,86 0,11% 0,11
Comissao de Distribuicao* 1.500.000,00 1,50% 1,50
Tributos sobre a Comissao de Distribuicao 160.210,29 0,16% 0,16
Assessores Legais 200.000,00 0,20% 0,20
Tributos sobre a Comissao dos Assessores Legais 21.361,37 0,02% 0,02
Taxa de Registro de Ofertas PUblicas (Convénio CVM / ANBIMA) 31.003,31 0,03% 0,03
B3 - Taxa de Analise para Listagem de Emissores 12.744,96 0,02% 0,02
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 15.200,12 0,01% 0,01
B3 - Taxa de Distribuicao Padrao (Fixa)* 45.600,43 0,02% 0,02
B3 - Taxa de Distribuicao Padrao (Variavel)* 35.000,00 0,05% 0,05
ANBIMA - Taxa de Registro Fundo 17.451,00 0,04% 0,04
Custos de Estruturacao - Administrador 50.000,00 0,05% 0,05
Custos de Marketing e Outros Custos (Estimado) 150.000,00 0,15% 0,15
TOTAL 3.345.378,34 3,35% 3,35
™ Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pela Classe.
@ Valores estimados com base na colocacdo do Montante Inicial da Oferta.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria. Em caso de Distribuicao Parcial, os valores das
comissdes serao resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido
considerando as Cotas subscritas no ambito da Oferta.

A tabela abaixo apresenta uma indicacao dos custos estimados a serem arcados pela Taxa de
Distribuicdo Primaria e pela Gestora.

% em relacédo ao

Custos Indicativos da Oferta‘! Base R$@ Montante Inicial el gar
Cota (R9)
da Oferta

Taxa de Distribuicao Primaria 1.945.378,34 1,95% 1,95
Gestor 1.400.000,00 1,40% 1,40
Total 3.345.378,34 3,35% 3,35
™ Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pela Classe.
@ Valores estimados com base na colocac@o do Montante Inicial da Oferta.
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0 CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE INICIAL
DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA
OFERTA. EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA
APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO
CONSIDERANDO AS COTAS SUBSCRITAS NO AMBITO DA OFERTA.
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que
ndo possua registro junto a CVM

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informac¢odes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia.

Conforme previsto na Secao 3.1. deste Prospecto, na data deste Prospecto, a Classe nao possui ativos
pré-determinados ou especificos para a aquisicao com os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo da Classe no qual haja investimento
dos recursos da Oferta de forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar as seguintes
informacoes relativas ao destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que nao
possua registro junto a CVM, conforme aplicavel: (a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina
eletronica e objeto social; e (b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2,
11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de coas, se for o caso
Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Assuntos”, e entao em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar
“PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA”, clicar em “Continuar” e, entao,
procurar pelo “Regulamento”, e selecionar a ultima versao disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto.

13.2 Demonstragdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo

Tendo em vista se tratar da 1? (primeira) emissao de Cotas da Classe, ndo ha demonstracoes
financeiras da Classe relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais,
trimestrais e anuais.

Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Assuntos”, e entao
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de
Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar “PATRIA CREDITO INFRA RENDA
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA”, clicar em “Continuar” e, entdo, localizar as “Demonstracoes
Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”.)

Caso, ao longo do periodo de distribuicao da Oferta, haja a divulgacao pela Classe de alguma

informacao periodica exigida pela regulamentacéo aplicavel, os Coordenadores realizardo a insercao
no Prospecto das informacodes previstas pela Resolucao CVM 160.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do
administrador e do gestor

Administradora e Escriturador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo
CEP 22250-040 | Rio de Janeiro, RJ
Telefone: (11) 3383-2715
At.: Lorena Sapori
E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com

Gestora PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.
Avenida Cidade Jardim, n° 803, 8° andar, Sala A, Itaim Bibi
CEP 01453-000 | Sao Paulo, SP
At.: Guilherme Ballvé Alice
Telefone: (11) 3039-9000
E-mail: infra.credito@patria.com / legal.funds@patria.com

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 6° andar, conjunto 61, Itaim Bibi
CEP 01453-000 | Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3170-2000
At.: Mercado de Capitais
E-mail: mercado.capitais @abcbrasil.com.br

Coordenador ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 15° andar, Jardim
Paulistano
CEP 01452-001| Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 5464-8958
At.: Rafael Prudente e Fernanda Ucha
E-mail:
rp@orizpartners.com.br/fernanda.ucha@orizpartners.com.br
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Assessor Juridico VEIRANO ADVOGADOS
da Oferta Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 16° andar
CEP 04538-133 | Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 2313-5700
At.: Ingrid Hessling
E-mail: ingrid.hessling@veirano.com.br

Custodiante BANCO BTG PACTUAL S.A.
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo
CEP 22250-040 | Rio de Janeiro, RJ
Telefone: (11) 3383-6190
At.: Carolina Cury
E-mail: OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha
a ser contratada pela Administradora, conforme definido de
comum acordo com a Gestora, para a prestacao de tais servicos.
A Classe esta em fase pré-operacional e, portanto, ainda nao foi
contratada empresa de auditoria.
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14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas
e a distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicées
consorciadas e na CVM

QUAISQUER IN~FORMACC~)ES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE E/OU SOBRE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AOS COORDENADORES E A GESTORA,
CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaragao de que o registro de emissor se encontra atualizado
O registro de funcionamento da Classe foi concedido em 6 de novembro de 2024 sob o n° 0554340.

14.6 Declaracdo nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a veracidade das
informagodes contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucao CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a
Oferta sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucao CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informacdes prestadas pela Classe, pela Gestora e pela Administradora, sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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Item nao aplicavel.
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16. INFORMACOES ADICIONAIS
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Parte das informacées contidas nesta Secdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se
encontra anexo ao presente Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Il. Recomenda-
se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de
investimento na Classe.

Algumas das informacées contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposicoes
contidas nos Cédigos ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendacao
de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Resolucao CVM 175, pelo Regulamento, seu respectivo anexo da Classe e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Prazo de duracao do Fundo
O Fundo tera prazo de duracao indeterminado.
Politica de divulgacdo de informacées

Nas situacdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia”
dos cotistas, a coleta se dara por meio eletronico, nos canais disponibilizados pela Administradora.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e cotista poderao ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

Publico-alvo da Classe

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como fundos de investimento, desde que
isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento),
quando da amortizacdo de cotas, nos termos do artigo 2°, paragrafo 2°, da Lei n° 12.431 e/ou da
legislacao especifica aplicavel ao cotista.

Objetivo e Politica de Investimento

A Classe tem por objetivo obter a valorizacdo de suas cotas por meio do investimento
preponderantemente em (a) cotas de emissao de fundos de investimento financeiro tipificados como
fundos incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei
n°® 12.431 e regulados pela Resolucao CVM 175, incluindo, mas nao se limitando a, aqueles que sejam
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”,
respectivamente), e (ii) Outros Ativos Financeiros (conforme abaixo definido) necessarios a gestao de
liquidez da Classe, sem o compromisso de concentracao em nenhuma classe especifica. O objetivo da
Classe nao representa, sob qualquer hipotese, garantia do Fundo ou de seus Prestadores de Servicos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

A Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em Cotas de
Fl-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, Cotas de Fl-Infra geridos pelo GESTOR e/ou administrados
pela Administradora, podendo aplicar a totalidade de seu Patriménio Liquido em ativos financeiros de
um mesmo emissor, observado o disposto no Anexo | do Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Observadas as disposicoes do artigo 3° da Lei n° 12.431, e o disposto no Regulamento, os Fl-Infra
investirao, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe (conforme
abaixo definido), (i) em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431 (“Debéntures
Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos
pelo artigo 2° da Lei n° 12.431, incluindo, mas nao se limitando a, cotas de emissao de fundos de
investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431, podendo ou nao ser administrados
pelo Administrador, para a captacao de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com
as Debéntures Incentivadas, “Ativos de Infraestrutura”). Para fins de clareza, o valor de referéncia
corresponde ao menor valor entre o patrimonio liquido da Classe e a média do patrimonio liquido da
Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracao (artigo 3°, § 1°-B, da Lei n® 12.431/11)
(“Valor de Referéncia”), observados os prazos de enquadramento ao regime tributario previstos na Lei
n° 12.431 e demais regulamentacdes aplicaveis.

Os Ativos de Infraestrutura, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que a Classe invista, poderao contar
com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros.
A subscricdao ou aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas
garantias e demais acessorios.

Para fins das hipoteses de excussao de instrumentos de garantia outorgados em favor da Classe no ambito
do investimento, pela Classe, em Ativos de Infraestrutura também sera considerada como investimento
em Ativos de Infraestrutura.
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A Classe podera, ainda, realizar operacoes compromissadas desde que lastreadas em titulos
publicos federais.

A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos atuem na condicao
de contraparte. Para fins dos limites de concentracao do Anexo | ao Regulamento, consideram-se como
de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissao dos seus controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle
comum do referido emissor (“Grupo Econémico”). No caso de Ativos de Infraestrutura emitidos por um
Emissor que seja sociedade de proposito especifico, o limite por emissor referido acima sera computado
considerando-se a sociedade de propdsito especifico como um emissor independente, desde que haja a
constituicdo de garantias fidejussorias ou reais relativas ao cumprimento das obrigacdes principais e
acessorias e que elas nao sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto em relacao
as garantias fidejussorias ou no caso de garantias reais incidentes sobre as acdes de emissao do
proprio emissor.

A Classe buscara superar a variacdo acumulada do Benchmark, considerando a Distribuicdo de
Rendimentos e a Amortizacao Extraordinaria nos termos do Anexo | do Regulamento. A RENTABILIDADE
ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA
DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

0 patriménio liquido dos fundos investidos por esta Classe devera atender aos critérios de elegibilidade
estabelecidos no artigo 2° da Lei n® 12.431 (“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura”) e aos requisitos
estabelecidos no Anexo | do Regulamento.

A Classe podera alocar até 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Outros Ativos Financeiros.
Para os fins do presente regulamento, “Outros Ativos Financeiros” significa os seguintes ativos a serem
investidos diretamente pela Classe (i) cotas de emissao de fundos classificados como “Renda Fixa”,
inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolucao
CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, ou entidades a
eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de
emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN, observado ainda que a assembleia de cotistas, podera aprovar
novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos
de investimento, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou
sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, observado que tais fundos, observado o disposto nas
respectivas politicas de investimento, podera realizar aplicacdes diretas e/ou indiretas em produtos
financeiros estruturados e ativos de crédito privado; e/ou (v) outros ativos permitidos pela Resolucao
CVM 175.

A classe investida podera, durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira integralizacao
de cotas da Classe, manter o percentual minimo de que trata o caput deste artigo em 67% (sessenta e
sete por cento) do Valor de Referéncia da Classe, sendo que o referido percentual acima mencionado
devera ser observado no prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da
primeira integralizacao de cotas da Classe, observado o disposto nos itens abaixo.

As classes investidas deverao enquadrar-se ao percentual minimo previsto acima, no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da primeira integralizacao de cotas da Classe,
observado o disposto abaixo.

A Classe e a classe investida poderdo deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura,
sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista
e a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites nao sejam descumpridos (i) por
periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés)
ocasibes distintas.

Na hipotese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme supracitado, em
um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou
(if) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao cotista a
partir do dia Util imediatamente posterior a data do referido descumprimento serao tributados na forma
no capitulo de tributacao do Anexo | do Regulamento.

Apds um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens_acima venham a
ser restabelecidos e devidamente cumpridos pelos fundos investidos pela Classe e pela Classe, podera
ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia Gtil do ano-calendario imediatamente subsequente,
tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a Classe, conforme descrito no capitulo de
tributacao do Anexo | do Regulamento.

Os fundos investidos pela Classe e a Classe estarao sujeitos (i) com relacao aos investimentos em Ativos
de Infraestrutura, aos limites de concentracao ou diversificacdo por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocacao publica dos ativos previstos na Resolucdo CVM 175; e (ii) com relacdo aos demais
ativos financeiros, aos limites de concentracdo ou diversificacao por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocacao publica dos ativos.
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Os investimentos da classe investida em Ativos de Infraestrutura e demais Ativos Financeiros, serao
realizados pelo Gestor, sempre em estrita observancia aos termos e condicdes estabelecidos do Anexo |
do Regulamento, por meio de negociacoes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcao, ou por
meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

Os recursos utilizados pela classe investida para a realizacao de investimentos em Ativos de Infraestrutura
serao aportados pelo cotista, mediante subscricao e integralizacao das Cotas, nos termos do Anexo | do
Regulamento.

Na formacao, manutencao e desinvestimento da carteira da classe investida serao observados os limites
descritos no Anexo | do_Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

0] até que os investimentos da classe investida nos Ativos de Infraestrutura sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na classe investida em decorréncia da integralizacao
de cotas serao aplicados nos demais ativos financeiros;

(i)  os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe e pela classe investida serao incorporados ao
patrimonio liquido da Classe e da classe investida poderao ser: (a) utilizados para pagamento de
despesas e encargos da Classe e da classe investida, conforme previstos no Anexo | do
Regulamento; (b) distribuidos aos cotistas por meio da amortizacdo de cotas, observados os
procedimentos previstos no Anexo | do Regulamento; e/ou (c) reinvestidos na forma estabelecida
no Anexo | do Regulamento; e

(iii) os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos Financeiros serado
realizados a critério do Gestor e no melhor interesse da Classe, da classe investida e do cotista.

Remuneracao da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servico

As seguintes remuneracodes serao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servicos
(base 252 dias):

Taxa ‘ Base de calculo e percentual

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio
liquido da Classe, acrescidos de RS 3.113,00 (trés mil, cento e treze reais)
ao més, podendo ser corrigido anualmente, em janeiro de cada ano, pelo
IGP-M, a critério do Administrador. A Taxa de Administracdo sera

apropriada diariamente e paga mensalmente.

Taxa de Administracao < . . .
; Remuneracdo minima mensal: RS 6.113,00 (seis mil, cento e treze reais),

podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M,
a critério do Administrador.

A Taxa de Administracdo considera o valor referente a Taxa de
Escrituracao.

1,00% (um inteiro por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da Classe, observado
que o calculo do valor do patriménio liquido da Classe apenas levara em
consideracao o valor das Cotas de Fl-Infra, e nao considerara taxa de
gestao sobre (a) titulos publicos; (b) operacbes compromissadas com
titulos publicos; e (c) cotas do BTG PACTUAL TESOURO SELIC FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI, inscrito no CNPJ sob o n°
09.215.250/0001-13.

A Taxa de Gestao nao sera devida pelo Fundo ao Gestor durante os
Taxa de Gestao primeiros 12 (doze) meses apos a data da primeira integralizacao de cotas
da Classe.

O Gestor podera, por mera liberalidade e a qualquer momento, reduzir
temporariamente o valor da Taxa de Gestao, mediante comunicacao
prévia pelo Administrador ao cotista nesse sentido, com 5 (cinco)
dias uteis de antecedéncia, informando o valor a ser cobrado
temporariamente e o periodo em que sera aplicada tal reducao, sendo
certo que o pagamento do valor integral da Taxa de Gestao apos o
decurso do referido prazo, independera de aprovacéo prévia dos cotistas
da Classe.
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Taxa Base de calculo e percentual

As Taxas de Administracdo e de Gestdo poderdo ser acrescidas as taxas
de administracao e de gestao dos fundos de investimento ou fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento em que a classe invista,
que sejam geridos pelo Gestor e/ou partes relacionadas ao Gestor em
Taxa Maxima de que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual
Administracao e Gestao |de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento), ao ano, incidente
sobre o patriménio liquido da Classe. A Taxa Maxima de Administracao e
Gestao nao considera fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacao
em mercado organizado e que nao sejam geridos pelo Gestor e/ou partes
relacionadas ao Gestor.

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio
Taxa Maxima de Custodia |liquido da Classe. A Taxa Maxima de Custddia sera apropriada
diariamente e paga mensalmente.

Além da Taxa de Gestao, a Classe pagara ao Gestor, a titulo de taxa de
performance, valor equivalente a 20,00% (vinte por cento) sobre
valorizacao da Cota Base (conforme definido abaixo) que vier a exceder
a variac@o acumulada do Benchmark em cada Data de Apuracao
(conforme definido abaixo), incluindo na base do calculo os valores
recebidos pelos cotistas a titulo de amortizacao ou de Distribuicao de
Rendimentos, ja deduzidos todos os demais encargos da Classe, calculada
segundo o “método do passivo”, previsto no artigo 29, inciso I, do Anexo
Normativo | da Resolucao CVM 175 (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance néo sera devida pelo Fundo ao Gestor durante os
primeiros 12 (doze) meses apos a data da primeira integralizacao de cotas
da Classe.

A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:
Taxa de Performance = 20,00% * (Cota da Classe - Cota Base Ajustada).
Taxa de Performance Cota da Classe = Valor da cota diaria da Classe.

Cota Base = (i) o valor unitario da Cota da Classe logo apods a Ultima
cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o valor unitario da
Cota da Classe no momento do inicio da apuracdo da Taxa de
Performance, considerando que a Taxa de Performance nao sera apurada
durante os primeiros 12 (doze) meses ap6s a data de primeira
integralizacao de Cotas da Classe, caso nenhuma cobranca de Taxa
Performance tenha sido realizada.
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Cota Base Ajustada = Cota Base * Benchmark da Classe - Amortizacao para
Distribuicao de Rendimentos.

Benchmark da Classe = IMA-B + 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento).

Amortizacao para Distribuicdo de Rendimentos = Amortizacao realizada
no respectivo dia corrigida pela variacao acumulada do Benchmark da
Classe.

Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos
de forma continua a Classe, o Anexo | do Regulamento ndo prevé uma
Taxa Maxima de Distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto

Taxa Maxima de n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham

Distribuicao P
¢ a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de
Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolucao CVM 160, com base no valor a ser captado por meio da oferta.
Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.

A Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente, todo dia Gtil (“Data de Apuracgao”),
e sera paga ao Gestor, semestralmente, até o 10° (décimo) dia util do més subsequente ao
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encerramento de cada semestre civil (4ltimo dia (til dos meses de junho e dezembro de cada ano),
desde que haja saldo disponivel na Classe.

Nao sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota da Classe for inferior ao valor da Cota
Base. Caso o valor da Cota Base Ajustada seja inferior ao valor da Cota Base (Benchmark da Classe
negativo), a Taxa de Performance sera (i) calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota da Classe
antes de descontada a provisao para o pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base
Ajustada; e (ii) limitada a diferenca entre o valor da Cota da Classe antes de descontada a provisao
para pagamento da Taxa de Performance e a Cota Base.

O Gestor esta autorizado a nao apropriar a Taxa de Performance e prorrogar sua cobranca por quantos
periodos de apuracao entender necessarios, sendo que a proxima cobranca da Taxa de Performance
sera realizada apenas quando o valor da Cota da Classe superar o seu valor na Ultima cobranca
efetuada.

Também incidirao sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos
fundos investidos, sendo certo que tais taxas nao incidirao sobre a Classe diretamente, mas serao
redutores do valor da cota dos fundos investidos e, consequentemente, da cota da Classe para fins do
calculo da Taxa de Performance.

Politica de amortizacao e de distribuicdo de resultados

As amortizagcoes de Cotas deverao alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do Fundo
em circulacao. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na reducao do valor da Cota na
proporcao da diminuicdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas em
circulacao.

Somente fardo jus as amortizacoes nos termos do Anexo | do Regulamento os cotistas que estiverem
inscritos no registro de cotistas ou registrados na conta de depdsito como cotistas até o Gltimo dia
util do periodo de apuracao dos resultados obtidos.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Anexo | do Regulamento, a Classe podera, por
solicitacdao do Gestor, mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicao dos resultados obtidos pela
Classe desde a primeira data de integralizacdo de cotas da Classe, exclusivamente por meio de
amortizacao das cotas da Classe, de forma compulséria, a titulo de distribuicao de rendimentos
(“Distribuicao de Rendimentos”).

A qualquer tempo, mediante solicitacdo do Gestor, a Classe podera, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3, realizar a amortizacdo extraordinaria compulsoria das suas cotas,
independentemente da existéncia de resultados acumulados ou de valorizacao no valor unitario das
Cotas, com a finalidade de distribuir aos cotistas os resultado da Classe e/ou receitas decorrentes da
carteira de investimentos, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo
Extraordinaria”).

0 pagamento da Distribuicao de Rendimentos, da Amortizacao Extraordinaria e do resgate das cotas
sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por
meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante
de deposito ou transferéncia como recibo de quitacao.

0 Fundo, mediante solicitacdo do Gestor, podera realizar a Amortizacdo Extraordinaria das cotas sem
qualquer limitacdo de montante e independentemente da origem de tais recursos, sem a incidéncia
de qualquer prémio ou penalidade, em qualquer das datas previstas abaixo, desde que mediante
comunicacao pelo Administrador ao cotista nesse sentido, com 5 (cinco) dias (teis de antecedéncia.

A Classe incorporara ao seu patrimoénio os frutos e resultados obtidos pela Classe desde a primeira
data de integralizacao de cotas da Classe, advindos dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos
financeiros de titularidade da Classe, que tenham sido apurados pela Classe a titulo de distribuicdo
de rendimentos, juros remuneratorios, variacdo dos precos, correcdo monetaria e/ou ganhos de
capital decorrentes da alienacao de ativos, e todos os ativos e provisées que gerem resultado, os quais
deverao ser apurados até o Ultimo dia Gtil de cada més. A distribuicdo de quaisquer ganhos e
rendimentos da classe aos cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto no Anexo | do
Regulamento, mediante a amortizacao de suas cotas e/ou ao final do prazo de duracao, mediante o
resgate das cotas.

Os procedimentos descritos neste item nao constituem promessa ou garantia de que havera recursos
suficientes para o pagamento das cotas da Classe, representando apenas um objetivo a ser perseguido.
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As cotas somente serao amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira da Classe
assim permitirem.

Informacgdes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberacées das assembleias gerais
de titulares de Cotas

A assembleia especial de cotistas da Classe € responsavel por deliberar sobre as matérias especificas
da Classe, na forma da Resolucao CVM 175 e alteracdes posteriores.

O quérum para aprovacao das deliberacées em assembleia geral é de maioria simples dos votos dos
presentes, salvo quoruns especificos previstos abaixo.

Os seguintes quoruns especificos deverao ser observados pela assembleia especial de cotistas ao
deliberar as matérias abaixo:

(i)

Deliberacées sobre

destituicao ou substituicao do Administrador;

Quorum de Aprovacao

Maioria simples das cotas presentes
na assembleia.

destituicao ou substituicdo do Gestor com Justa
Causa;

50% + 1 do total das cotas subscritas.

destituicao ou substituicdo do Gestor sem Justa
Causa;

70% do total das cotas subscritas.

escolha do substituto do Administrador e/ou do
Gestor em caso de renlncia;

Maioria simples das cotas presentes
na assembleia.

a alteracao deste regulamento, ressalvado o
disposto no artigo 52 da Resolucao CVM 175 e desde
que tal alteracao nao envolva qualquer dos itens de
deliberacao deste item 5.4;

Maioria simples das cotas presentes
na assembleia.

a alteracao do Prazo de Duracao do Fundo;

2/3 do total das cotas subscritas.

a emissao de novas cotas acima do Capital
Autorizado;

Maioria simples das cotas presentes
na assembleia.

a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a
transformacao ou a liquidacao da Classe de cotas;

50% + 1 das cotas subscritas.

a alteracao do Anexo | do Regulamento, ressalvado
o disposto no artigo 52 da Resolucao CVM 175 e desde
que tal alteracao nao envolva qualquer dos itens de
deliberacao deste item 4.3;

Maioria simples das cotas presentes
na assembleia.

a alteracao da Taxa de Administracao, da Taxa de
Gestao, da Taxa Maxima de Distribuicao e da taxa
maxima de custodia;

2/3 do total das cotas subscritas.

(xi)

a alteracéo da Politica de Investimento da Classe de
cotas;

Maioria simples das cotas presentes
na assembleia.

(xif)

a alteracao do Prazo de Duracao da Classe;

2/3 do total das cotas subscritas.

(xiii)

a alteracao das caracteristicas das cotas da Classe;

50% + 1 das cotas subscritas.

(xiv)

alterar os quoruns de deliberacao das assembleias
especiais de cotistas, conforme previstos neste
regulamento;

2/3 do total das cotas subscritas ou o
respectivo quérum para deliberacao
da matéria objeto da alteracdo de
quorum.

(xv) amortizacdo de cotas da Classe nas hipoteses nao | 2/3 do total das cotas subscritas.
previstas no Anexo | do Regulamento;
(xvi) o plano de resolucao de patrimonio liquido negativo; e | Maioria simples das cotas presentes

na assembleia.
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Deliberacées sobre Quorum de Aprovacao

(xvii) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da | Maioria simples das cotas presentes
Classe. na assembleia.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em
conformidade com o disposto na regulacdo e autorregulagao vigente

A politica de exercicio de voto utilizada pela Gestora pode ser encontrada em sua pagina na rede
mundial de computadores: https://www.patria.com/documents/ (neste website localizar “Manual de
Compliance” e, entdo, localizar o “Politica de Voto”).

Perfil da Administradora

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM (“BTG PSF”), controlada integralmente pelo Banco BTG
Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestacdo dos servicos de Administracdo Fiduciaria e
Controladoria de Ativos para terceiros. A BTG PSF ocupa o 3° lugar no Ranking de Administracao de
Fundos de Investimento - ANBIMA, com o total de ativos de RS 846,618 bilhGes sob administracao,
conforme ranking referente ao més de setembro de 2024. A empresa consolidou seu crescimento neste
mercado unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios com
qualificacdo técnica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se
tornou um fator chave na estratégia da empresa.

Fonte: ANBIMA.

Perfil da Gestora

Sobre o Grupo Patria

O Grupo Patria tem atuacdo global e mais de 30 (trinta) anos no mercado de investimentos
alternativos, focado na América Latina. A Gestora, Patria Investimentos Ltda., investe recursos de
terceiros nas classes de private equity, infraestrutura, crédito, PIPE (private investments in public
equities), real estate e agronegocio. Desde a sua criacdao, a Gestora desenvolveu relacionamentos
com diversas empresas e instituicoes financeiras. Tais relacbes permitiram que a Gestora
reforcasse sua rede de relacionamentos na comunidade financeira e desenvolvesse um processo de
investimento proprietario.

De acordo com o Relatorio Global de Private Equity & Venture Capital 2022 da Preqin, o Patria é uma
das principais gestoras de fundos em capital total levantado para fundos de private equity nos ultimos
10 (dez) anos na América Latina.

A Gestora oferece aos seus clientes experiéncia em gestdao de investimentos alternativos e
conhecimento dos mercados global e latino-americano, através de sua soélida e consolidada sociedade.
Os socios do Grupo Patria possuem vasta experiéncia nos mercados financeiros local e internacional e
o Patria Investments Limited (Nasdaq: “PAX”) conta com um Conselho de Administracao composto por
7 (sete) membros, sendo: (i) 2 (dois) socios fundadores; (ii) 2 (dois) socios e (iii) 3 (trés)
membros independentes. Os socios fundadores estdao altamente engajados nas decisdoes de
investimentos e na preservacdo da cultura do Patria. O Comité de Gestao é responsavel pela gestao
e representacao do Patria.

Desde a sua criacdo, o Gestor desenvolveu estratégias diferenciadas de investimento focadas
principalmente em processos disciplinados de originacdao top-down e proprietarios, baseados
principalmente na implantacao gradual de capital em seus investimentos. Em suas principais areas de
negocios - private equity, infraestrutura, real estate e crédito - o Grupo Patria desenvolveu uma
abordagem hands-on e orientada para controle, uma estratégia de investimento que se mostrou
resiliente mesmo durante ciclos econdmicos adversos.

Ao longo dos anos, o Grupo Patria construiu relacionamentos de longo prazo, com uma base
diversificada de investidores, incluindo alguns dos maiores fundos soberanos do mundo, fundos de
pensao publicos e privados, seguradoras, fundos de fundos, instituicdes, endowments, fundacoes e
family offices’.

Em 2022, o Patria ganhou o prémio de firma do ano na América Latina, do Private Equity International
(PEl), uma instituicao internacional dedicada ao mercado de private equity global.

1 Com base em estudo, utilizando a base de dados da PREQIN, além de informacdes do Gestor a respeito da sua base de clientes
dos fundos investidos.
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Em 13 de abril de 2023, a Fitch Ratings atribuiu Rating de Qualidade de Gestao de Investimentos
“Excelente” ao Patria Investments Limited?. O rating “Excelente” reflete a opinido da Fitch de que o
PAX tem capacidade de investimento e caracteristicas operacionais muito fortes em relacao as suas
estratégias de investimento. A classificacdo também considera o bem disciplinado e organizado
processo de investimento, a estrutura organizacional bem segmentada e robusta, a equipe experiente
e qualificada, além dos solidos recursos tecnologicos. Ainda leva em conta os fortes controles de
fundos estruturados, incluindo a robusta area de compliance, a forte franquia no segmento de atuacao
e a alta lucratividade.

Historia do Grupo Patria

A Gestora teve sua origem com o Banco Patrimonio de Investimento S.A. (“Patrimonio”), uma empresa
de prestacao de servicos, focada em estruturar fusées e aquisicées. O Patrimoénio foi fundado em 1988
como consultoria financeira, em uma parceria 50/50 com a Salomon Brothers. Em 1991, a companhia
adquiriu uma corretora brasileira, que mais tarde evoluiu para um banco de investimento de pleno
direito (Banco Patrimonio de Investimentos). Com a venda do Salomon Brothers para o Travelers Group
em 1997 e a fusdo do Travelers Group com o Citibank em 1998, os parceiros locais do Patria decidiram
recomprar a participacao de 50% do Salomon Brothers, e em 1999 venderam todo o negocio de banco
de investimento para o Chase Manhattan.

0 negocio de ativos alternativos era operado separadamente do banco de investimento e, portanto,
a venda do Banco Patrimonio em 1999 nao afetou as atividades. Com a venda do Banco Patriménio, o
Patria focou em suas operacoes de private equity e no desenvolvimento de ativos privados, uma
indUstria ainda nascente na época. Em 2001, as operacdes foram rebatizadas, em sua forma atual, e
o Patria fortaleceu seu pioneirismo no setor.

Em 2010, o Grupo Blackstone (“Blackstone”) ingressou no quadro de socios do Grupo Patria, através
da aquisicao de uma participacao minoritaria de 40%, complementando estrategicamente a lideranca
local do Patria com a experiéncia de gestdao de uma das lideres globais em ativos alternativos. A
Blackstone e o Patria ja mantinham um relacionamento desde 1998, quando a Blackstone assessorou
os socios do Patria na recompra da participacdo de 50% do Salomon Brothers no banco de
investimentos, e na posterior venda para o Chase Manhattan.

A parceria com a Blackstone visava criar valor adicional para o Grupo Patria e seus investidores,
complementando as capacidades locais e a lideranca regional do Patria com a experiéncia e o historico
de sucesso da Blackstone na indlstria global de gestdo de ativos alternativos.

No inicio de 2021, o Grupo Patria concluiu o IPO de sua controladora, Patria Investments Limited, na
NASDAQ, que resultou em um market cap de USS 2,3 bilhdes, com demanda notavel de investidores
institucionais. Antes do IPO, os socios da controladora aumentaram sua participacdo no Grupo Patria
com um periodo de lock-up de 05 (cinco) anos, pela aquisicao de 10% (dez por cento) da participacao
entao detida pela Blackstone.

Em setembro de 2021, o Grupo Patria anunciou a combinacdo com a Moneda Asset Management SpA,
administradora e gestora chilena lider em ativos diversificados (“Moneda”). A transacdo, concluida
em dezembro de 2021, posiciona o Grupo Patria como a principal plataforma de investimentos
alternativos na América Latina, chegando a mais de RS 143 bilhdes em AUM em setembro de 2022,
considerando todos os veiculos de investimentos geridos pelo Grupo Patria.

Em dezembro de 2021, o Grupo Patria anunciou o lancamento de uma nova estratégia de Growth
Equity, ancorada pela parceria do Gestor com a Kamaroopin Gestora de Recursos Ltda., grupo de
investimentos em mercados privados (“Kamaroopin”). O Patria acredita que Growth Equity seja
altamente complementar a sua estratégia de private equity, expandindo sua oferta de produtos para
atender uma area-chave da demanda dos investidores.

Em junho de 2022, o Grupo Patria também anunciou o acordo para adquirir a VBI Real Estate Gestao
de Carteiras S.A. (“VBI”), uma das principais gestoras independentes de ativos imobiliarios
alternativos do Brasil, com aproximadamente RS 5 bilhées em ativos sob gestdo. A operacao estava
estruturada em duas etapas, sendo a primeira a aquisicao de 50% da VBI pelo Patria e a segunda etapa
da transacao levou a aquisicdo total e integracdo da VBI a plataforma do Patria.

Em novembro de 2022, o Grupo Patria anunciou o lancamento de uma nova estratégia de venture
capital, ancorada na aquisicao da Igah Ventures, uma das pioneiras do setor na América Latina

2 https://www.fitchratings.com/research/pt/non-bank-financial-institutions/fitch-assigns-patria-investments-limited-

investment-management-quality-rating-at-excellent-13-04-2023

100


https://www.fitchratings.com/research/pt/non-bank-financial-institutions/fitch-assigns-patria-investments-limited-investment-management-quality-rating-at-excellent-13-04-2023
https://www.fitchratings.com/research/pt/non-bank-financial-institutions/fitch-assigns-patria-investments-limited-investment-management-quality-rating-at-excellent-13-04-2023

=
v
=
<
Pl

(“Igah”). Ao expandir sua plataforma para incluir venture capital, o Grupo Patria agora oferece
produtos e solucdes em todo o ciclo de investimento de capital, para abordar todas as fases de
crescimento. Os negocios da Igah complementam as estratégias existentes de Private Equity e Growth
Equity do Patria, adicionando experiéncia de investimento em startups e empresas em estagio inicial.

Em julho de 2023, o Grupo Patria anunciou um acordo com o Bancolombia, por meio da criacdo de
uma nova sociedade (“NewCo”), que atua na gestdo de ativos na Colombia. O Bancolombia é um
conglomerado financeiro lider em servicos naquele pais com mais de 146 anos de experiéncia. A
NewCo administra um veiculo de investimento imobiliario de capital permanente com
aproximadamente USS 1 bilhdo em ativos sob gestéo.

Em outubro de 2023, o Grupo Patria anunciou um acordo para a aquisicao, sujeito ao cumprimento
de determinadas condicdes precedentes, da unidade de negocios de private equity da abrdn Inc.,
criando uma vertical denominada Global Private Markets Solutions (“GPMS”). Apos mais de 03 (trés)
décadas, o Grupo Patria se consolidou como referéncia no mercado de investimentos alternativos,
focado na América Latina, e agora lanca uma nova vertical de estratégia de investimento voltada para
solucdes globais.

Ainda, em dezembro de 2023, o Grupo Patria também anunciou, sujeito ao cumprimento de
determinadas condicdes precedentes, a aquisicao da area de fundos imobiliarios do Credit Suisse
Hedging-Griffo Real Estate (“CSHG”) no Brasil que, em conjunto, adicionam RS$12 bilhdes
(aproximadamente, USS 2,4 bilhdes) em ativos sob gestdo para a plataforma de ativos imobiliarios
do Patria.

Em junho de 2024 o Grupo Patria anunciou um acordo para adquirir a Nexus Capital, uma das principais
gestoras independentes de ativos imobiliarios alternativos na Colombia. A Nexus Capital foi criada em
2008 e atualmente possui aproximadamente US$S 800 milhdes em AUM com foco nos mercados
imobilidrios de escritorios, varejo, industrial e habitacional em toda a Colédmbia. E importante
ressaltar que quase 90% dos AUM estao em capital permanente ou em estruturas de longa duracao.
A transacéo foi concluida em julho de 2024, levando o AUM Real Estate do Patria na Colombia a mais
de USS 2,2 bilhoes.

Ao longo dos anos, o Grupo Patria ampliou suas atividades internacionais, e atualmente conta com 11
(onze) escritorios ao redor do mundo, incluindo escritérios de investimentos em Sao Paulo (Brasil),
Montevidéu (Uruguai), Bogota (Colombia), Santiago (Chile) e Buenos Aires (Argentina), além de
escritorios de atendimento a clientes em Nova York e Sao Francisco (Estados Unidos), Londres (Reino
Unido), Dubai (EAU) e Hong Kong (China), além de seu escritorio corporativo e administrativo em
George Town (llhas Cayman).

Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacao brasileira em vigor na data deste Prospecto
e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de
suas cotas e ndao tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos
tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

0 Fundo nao tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacao atual permanecera em vigor pelo tempo
de duracéo do Fundo, e ndo tem como garantir que nao havera alteracao da legislacao e regulamentacao
em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que
podem estar sujeitos a tributacao especifica, dependendo de sua qualificacao ou localizacao. Por esse
motivo, os Investidores devem consultar seus assessores juridicos com relacao a tributacao aplicavel
aos investimentos realizados no Fundo. O disposto nesta Secao nao tem o proposito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do Fundo.
Existem algumas excecodes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacao
especifica, dependendo de sua qualificacao ou localizacdo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”, “ALTERACéO
DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS”, NA SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 21 E DESTE PROSPECTO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislacao tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operagdes das
carteiras de fundos de investimento.

(@) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira sao isentos
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doIR; e

(b) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operagoes
realizadas pela carteira estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas
apos este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender
do periodo de aplicacédo do investidor bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nao ha garantia de que o Fundo tera o
tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacao aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas nao
limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto, segue as seguintes disposicoes:

(a) 1OF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisicao, cessao e resgate de
aplicacoes financeiras. O I0OF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o
valor de cessao, resgate/liquidacao ou repactuacao das cotas, limitado a um percentual do
rendimento da operagao, em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operacoes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a
aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagoes
ocorridas apos este eventual aumento; e

(b) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior;
(2) a natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento
de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacao, quais sejam: (i) cessao ou alienacao
de Cotas; (ii) resgate/liquidacao de Cotas; e (iii) amortizacao de Cotas, inclusive por meio da
Distribuicdo de Rendimentos ou da Amortizacdo Extraordinaria. Mesmo com a instituicdo do
IRRF semestral (“come-cotas”) incidente no Gltimo dia util dos meses de maio e de novembro
de cada ano aos fundos fechados através da Lei n° 14.754/23, os fundos de que trata a Lei n°
12.431 estao expressamente ressalvados dessa incidéncia nos termos do art. 39, V da Lei n°
14.754/23, tal como o Fundo.
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Cotista Residente no Brasil

(a) Resgate/liquidacao das Cotas: o rendimento € constituido pela diferenca positiva entre o valor
de resgate/liquidacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(b)  Distribuicao de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos
do Regulamento sao tributados conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(c) Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento € constituido pela
diferenca positiva entre o valor de mercado e o custo de aquisicao das Cotas de Fl-Infra, e sua
tributacdo variara conforme a sua natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as
seguintes regras:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(d) Cessédo ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o
valor de cessao ou alienacao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:
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(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em todos os casos, para pessoa juridica tributada no lucro real, os rendimentos auferidos poderao ser
excluidos na apuracao do lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas incorridas nas operacoes
com cotas do Fundo nao serao dedutiveis.

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao
de residir ou nao em Jurisdicao de Tributacao Favorecida.

(@)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o
valor de resgate/liquidacao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1)  Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Distribuicao de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos
do Regulamento sao tributados conforme a seguir:

(1)  Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento sera constituido
pela diferenca positiva entre o valor de amortizacao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

(1)  Cotista ndo residente em Jurisdicdo de TributacdGo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Cessao ou alienacao de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor
de cessao ou alienacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento);

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento); e

(3)  IOF/Cambio: as operacoes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por
Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolucao CMN n° 4.373 e vinculadas as aplicacdes no Fundo
estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos
e para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacdo Aplicdavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

A tributacao para rendimentos prevista acima € aplicavel exclusivamente a fundos de investimento
que cumpram com os requisitos do artigo 3° da Lei n® 12.431. A inobservancia dos limites estabelecidos
no art. 3° da Lei n® 12.431 implica na necessidade de liquidacao ou transformacao do Fundo.
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Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto, em um
mesmo ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou
(b) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a
partir do Dia Util imediatamente posterior a data do referido descumprimento serdo tributados
da seguinte forma, admitindo-se o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-
calendario subsequente:

(@) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) para prazo de aplicacédo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicacao de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;
(3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao
superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

(b)  Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo
prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias)
de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao
de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e
meio por cento) para prazo de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao superior a
720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(c) Cotista nao residente em Jurisdicao de Tributacao Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(d) Cotista residente em Jurisdicao de Tributacao Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas:
(1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta)
dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

O nao atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei n°® 12.431 e na Resolucao CVM 175
resultara na sua liquidacdo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento ou de
fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 3°, § 3°,
da Lei n°® 12.431.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR ALTERAGCOES NO
TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O
TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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Patria Renda | Resumo do Fundo e da Oferta PATRIA

Sobre o Fundo e a Oferta

Pilares da Estratégia

Volume da Oferta / Negociagdo
RS 100 milhdes' FIC Fl-Infra listado em Bolsa (B3)
Amplo e crescente mercado de
Infraestrutura
Publico Alvo T Taxade Adm. e Gesto
s ooo
Investidores em geral 1,13% a.a.”

Unido de expertises das areas de Crédito e
Infraestrutura do Patria

Investimento Minimo Taxa de Performance

RS 500,00 20% do que exceder IMA-B + 1,5%
Originagdo e Estruturagdo proprietarias, com
oportunidades exclusivas e diversificacdo Regime Tributério et caliranca ds st e lattioe
Isengdo de IR sobre ganhos de capital e ) ‘performance nos primeiros 12
1y 5 rendimentos distribuidos para pessoas S meses
Foco em alocacdo com expectativa de fisicas
pagamento de dividendos a partir do segundo
més
NTN-B + 1,0% ao més
Incremento de rentabilidade utilizando 0,5% a1,5% Isento de IR
rtfoli ativo: ruturad lo Patri;
portfdlio de gtivos estruturados pelg Patria Retorno Liquido Alvo® Dividend Yield Alvo®

1) Dt i o AT TARACC ) e Mol ds tit; domposa gl e et Miminlaghc & ighos N gtk o e e o o S0t g s o stmnts s et i s e (e
westirentc em que , que szjan geridos pelc gestor /0w partes relacionadas 3 gester em que 3 clesss imvista, atingindo, cantud, n: walor anual de 1A0%. Mo considers a taxa de custodia, no va or méximo anual de 0,035C (3) NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENC O
TRIBUTARIO APLICAVEL A0f 15155 FUNDO GLANGO DA AVIORTIZACAG E/0U HESGATE OF G145 COTAS SEKA O MAS BEUEPCO DETRE 08 PREVISTOS NA LEGISLACAD TRIBLTARIA IGEN T CITRIBLICRO OF RENCINIENTOS FRCIETADA, CONFORME FRELNSSAS ADOTAGAS FELA
GESTOR#, CORSIDERANDO RIC MACROECONGIMICO ATUAL A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGRO DE RENGIMERTCS PROETADA NAC REPRESENTA E REW DEVE SER CORSIDERADA, A MOMENTO OU SOB QUALQUER KIPOTESE, COMO PROMESSS, GARANTIA OU SUGESTAD DE
RENTABIOADE FLTURA U O SENCA DE SCOS AGS COMSTAS. A5 IFCAMACOES RESENTES NESLE XTERIAL FUBLIITARIO SAD BASENDAS E11 SIMULACCES £ S RESULTADOS RENIS FGOEAKD SE SIGNIICATVAMENTE IFERETES

(1) Desconsiderando a taxa de distribuicdo primaria. (2) Considerando o Volume da Oferta, composto pelas taxas de gestdao, administracao e
escrituracdo. A taxa poderao ser acrescidas as taxas de administracdo e de gestdo dos fundos de investimento ou fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento em que a classe invista, que sejam geridos pelo gestor e/ou partes relacionadas ao gestor em que a classe invista,
atingindo, contudo, no maximo, o valor anual de 1,40%. Nao considera a taxa de custddia, no valor maximo anual de 0,03%. (3) NAO HA GARANTIAS
DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS
BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME
PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, CONSIDERANDO O CENARIO MACROECONOMICO ATUAL. A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS
PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA GARANTIA
OU SUGESTAOQ DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITARIO
SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Por que Investir com o Patria? PATRIA
UMA DAS PRINCIPAIS GESTORAS DA AMERICA LATINA, COM AMPLA EXPERTISE

Plataforma de Investimentos Investidores Globais investem nos fundos Com expertise em gestdo de risco e

Alternativos na América Latina do Patria? alocagdo de capital

Rs 244 Bi 9 > Maiores fundos de pensao Conhecimento setorial e

: do mundo? regulatério
Ativos sob Gestdo g

5 Maiores fundos de pensdo Diligéncia e Monitoramento
dos EUA? proximo
31
8 Maiores fundos soberanos
do mundo?
Gestor independente de crédito da América
Latina
B Private Equity B Global Private 2 _ .
15 Maiores fundos de pensio w Expertise em alocag¢ao de capital
B Infraestrutura Crédito Brasil? de forma resiliente
Real Estate Acdes Listadas
Fone Patria E3-2ings Release 3024 idisponivel ataveés do Laich, 1) Avivos sois r«—! 0 do Fat~a em setemaro de 2024 [USD 44,7 Bi), cons'derando a conversio do dc 2+ nz data de accrdo com ¢ Bacen 15,4431 BRLAUSD), Private Equity "ac ui Srowth Equities @ Venture Capital. (2; Com base em estudo, 1
utihzzndo & base de dados da PREQIN, de Gestor a e L id

Fonte: Patria Earnings Release 3Q24 (disponivel através do link). (1) Ativos sob gestdo do Patria em setembro de 2024 (USD 44,7 Bi), considerando
a conversao do dolar na data de acordo com o Bacen (5,4481 BRL/USD). Private Equity inclui Growth Equities e Venture Capital. (2) Com base
em estudo, utilizando a base de dados da PREQIN, além de informacdes do Gestor a respeito da sua base de clientes dos fundos investidos.
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Estratégia Consolidada | Expertises Complementares PATRIA

Expertise em Crédito

(%) -R$ 31 Bt @7 +18 Anos ® -R$36Bi! @7 +30 Anos
Ativos sob gestdo, um dos Anos de experiéncia em DQ: Ativos sob gestdo, um dos Investindo na América Latina
maiores gestores de infraestrutura maiores gestores de em todas as geografias.
Infraestrutura na LatAm em crédito na LatAm em
relagéo a ativos sob gestdo relagdo a ativos sob
gestdo?
S +80 profissionais % ~RS$ 55 Bi CapEx? lﬁn +40 profissionais Estruturagio
| Dedicados a infraestrutura Desenvolvido/em | Dedicados a crédito para Proprietéria
para diferentes setores na desenvolvimento desde o diferentes setores na Implementagéo do DNA
América Latina inicio da vertical de América Latina Patria nas operagSes, com
infraestrutura oportunidades exclusivas

Fonte: Pairia, blemerey e Funds Sutie.y. (1) Atives scb gesio du Pairis em seter 1o de 2022, {2} CopDs omprurmetide & fmp enentad desde ¢ Ticia da ve-ticsl de Infraestiu v o Petria (20061, 4.6 seterr oy de 202¢, B

Fonte: Patria, Infomoney e Funds Society. (1) Ativos sob gestao do Patria em setembro de 2024. (2) CapEx comprometido e implementado desde
o inicio da vertical de Infraestrutura no Patria (2006), até setembro de 2024.

Expertise Patria | Infraestrutura PATRIA

18 anos de experiéncia, 31 investimentos, +RS 55 Bi em Capex

2 - ——
Logistica e Transporte < ) Infraestrutura Servicos Ambientais
Digital

% Energia
18 anos de experiéncia 14 anos de experiénci 12 anos de experiéncia
12 investimentos 12 investimentos 5 investimentos

12 anos de experiéncia
2 investimentos

=
v
-
<
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4,8 GW de capacidade instalada total 4.100 km de rodovias pedagiadas (Brasil e ~4.000 torres construidas/a serem Projeto de 1.000 I/s de dessalinizagao no
Caldmbia) construidas Chile em desenvolvimento
3,8 GW em renovaveis Maior operador hidroviario na Am. Latina* .
Um dos maiores operadores de data centers Operador de dgua e esgoto no Brasil
2° maior operador de OSYs no Brasil, um dos na América Latina’
1.450 km de linhas de transmissio maiores no mundo?
construidas 5
O maior operador de estacionamento no Operagdo de mais de 20.000 km de fibra
Brasil* Sptica

Plataforma de mobilidade elétrica em
desenvolvimento

ader hid ovidric” - Hidwouias, 12) Emba‘cegbes de 3poio offhare. (3] 3

idas palos fundos de Infracsiratura geridc: o
do Patrz nes seiores de log st e transporte, energla, In‘raest-utura de

i dos rra cres operadores de data cence)

tiia em setembro de 2024, 121 | westimencos realzados atraues dos fundos de Infreestrutura gevidos oelo

= “Maor
ata. As empresas do por:idlio descritas constituerr umé amost-a rezresentativa dos investi entos de fandos antericres

Fonte: Patria, conforme dados das companhias investidas pelos fundos de Infraestrutura geridos pelo Patria em setembro de 2024. (1)
Investimentos realizados através dos fundos de Infraestrutura geridos pelo Patria .“Maior operador hidroviario” - Hidrovias. (2) Embarcagoes de
apoio offshore. (3) “Maior operador de estacionamento” - Indigo. (4) “Um dos maiores operadores de data centers” - Odata. As empresas do
portfélio descritas constituem uma amostra representativa dos investimentos de fundos anteriores do Patria nos setores de logistica e transporte,
energia, infraestrutura de dados e servicos ambientais.
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Expertise Patria | Estratégias em Crédito (1/2) PATRIA
Patria INFRA-CREDITO FIDC

r Fundo para Investidores Institucionais

chave da infraestrutura brasileira

4 @, 4l

Originagdo Ativa e Proprietdria, através  Utilizagdo das expertises do Patria em Diligéncia e Monitoramento ativo dos Comité de acompanhamento junto a

@ | Foco em financiar projetos de infraestrutura de pequeno e médio porte, através de estruturas customizadas em setores

da rede de relacionamento do Patria. infraestrutura e crédito no ativos da carteira, através de contato investidores globais, compartilhando e
Time dedicado 2 identificar financiamento, execucio e préximo com as companhias e projetos agregando conhecimento
oportunidades aderentes a estratégia desenvolvimento de projetos de
infraestrutura

Setares Alvo % E T‘f /’,S

Servi¢os Ambientais Logistica e Transporte Energia Infraestrutura de Dados

B N i
®BNDES @wc O 5. ) BRE

Foate: Petrc. (1} Wiatérs completa sobre os Investimentas ne fuade dispanvel 3t-aves do |1 3

Fonte: Patria. (1) Matéria completa sobre os investimentos no fundo disponivel através do link.

Expertise Patria | Estratégias em Crédito (2/2) PATRIA

PATRIA CREDITO ESTRUTURADO 365 FIC FIM

— Estratégia de Crédito |

% 5 e Patria Credito 365: Distribuigdo Macro-Setorial da Carteira
% Estruturacdo Proprietaria
Implementacdo do DNA Patria nas operagées

11%
Diligéncia e Monitoramento = Sec. PMEs = Agronegdcio
Q Time de +20 especialistas dedicados viabilizam RE155,5 M O —— T,
acompanhamento préximo dos ativos o
- Liquido = Industrial Magquinas e Equipamentos

Ativos Alvo

@ Estruturas de divida corporativa, com garantias reais, e Sec. PF Caixa

N7 estruturas de securitizagio, com subordinagio relevante?

Rentabilidade do Fundo desde o inicio (abril/2023)

2023 (abr/23-dez/23) 2024 (jan/24-set/24) Desde o Inicio (abr/23)

Patria Crédito Estruturado 365 11,0% 12,0% 24,3%
% do CDI 113,6% 150,1% 131,8%
CDI + (anualizado}) 1,6% 4,9% 3,2%
Fonce Patia, 11 Informaczes de cartit e reabildade do fundo o sase o fechs e de sezembro de 2024, A expectiia de civtada s rep-esenca  ner deve 2.  ualquer morrenco ou sob qualauer hipéess, ccmn i omesea, Farania o4 sagestic de rencabildade

11z ou de Isengdo de ‘Iscos aos corls: quivalente s, e rdis, mals de ax a perds nistdrics da carte e

Fonte: Patria. (1) Informacdes de carteira e rentabilidade do fundo com base no fechamento de setembro de 2024. A expectativa de retorno
projetada nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade futura ou de isencao de riscos aos cotistas. (2) Equivalente a, em média, mais de 4x a perda historica da carteira.
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https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/imprensa/noticias/conteudo/bndes-investe-ate-rs-500-milhoes-em-fundo-de-credito-para-infraestrutura-gerido-pelo-patria-investimentos

Patria Renda | Time PATRIA

TIME COM EXPERIENCIA COMPLEMENTAR EM CREDITO E INFRAESTRUTURA NO BRASIL E NAAMERICA LATINA

'),

Fernando Marcelo Alexandre Guilherme Daniel

André Sall
ndre Sales Tisné Souza Coutinho Alice Vargas

Managing Partner Managing Partner Partner Partner Managing Director Portfolio Manager
Crédito Latam

Infraestrutura Head de Crédito Infraestrutura édito Bre

27+

Anos de Experiéncia

Gest3o Patria Renda Time Patria Crédito Time RI & Sales
Guilherme Caron Eduardo Bergson Ana Sertic Rubi Costa Carolina Dorta

¥ Investment Investment Head Head Legal Credito Sales Director

~ “ Officer - Officer Estruturagio
4
Gabriel Hidal { '\ AndréTivelli f Malcolm Mello Alex Aun Victor Gaspar
Investment Investment 1 Investment i~ Investment Relagio com Investidores
Officer Officer Officer Officer
4 ~
+30 Profissionais +10 Profissionais
Fome: Farria %

Fonte: Patria

Patria Renda | Caréncia de Investimentos PATRIA

Investimentos Publicos e Privados em Infraestrutura no Brasil (em RS Bi) Importancia do investimento em

(Valores constantes cansiderando base 2023) infraestrutura

B Investimentos Pablicos
Falta de investimentos em

infraestrutura € histérica no Brasil,
independente do ciclo de governo

u Investimentos Privados

e deve continuar sendo

Eﬂ E Setor privado sempre foi relevante
protagonista, em nossa visdo

162
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Hiato de investimento continua
massivo, com necessidade de
investimento adicional de > RS 200
Bi' por ano

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 (P)

2 2003 [dspantsel trsvrs da linkl. 5

Fonte: Teirs da I afans raturs e Indict iz de Bace (ABDIR] ~ 114 acdn e estirm s da ARDIR, nn Lorc Azl da Ifr

Fonte: Associacao Brasileira da Infraestrutura e IndUstrias de Base (ABDIB) e World Bank. (1) De acordo com estimativas da ABDIB, no Livro Azul
da Infraestrutura 2023 (disponivel através do link).
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https://static.poder360.com.br/2024/01/Livro-Azul-da-Infraestrutura-Edicao-2023.pdf

Patria Renda | Tendéncias Seculares PATRIA

*  84% da matriz elétrica brasileira, com 200 GW de poténcia instalada, vem de fontes renovaveis'

Energia *  Expansdo do sistema de transmissdo de energia brasileiro prevé mais de R$ 55 bilh&es até 2030

* O Brasil foi 0 32 pais no mundo que mais atraiu i { em energias is em 2023, somando USS 25 bilhges*

Das 2,4 M de toneladas desperdi¢adas em milho e soja, 22% das perdas ocorreram em transporte rodoviario entre a fazenda e a

Logistica e armazenagem?*
Transportes *  Necessidade de mais de R$ 290 hilhdes para modernizar mobilidade urbana nas principais cidades do Brasil®

*  Mais de RS 100 bilhdes em investimentos para 8.000 km de rodovias a serem leiloadas/vendidas®

*  Necessidade de construir mais de 35.000 torres na América Latina até 2033°
Infraestrutura * 28,2 M (~13%) de brasileiros ndo tem acesso & internet’
de Dados *  Mais de 460 milhdes de dispositivos digitais em uso no Brasil®

*  Estimativas apontam que, até 2030, o investimento anual em data centers deve superar RS 30 bilhdes®

" *  Apopulagdo com acesso a esgato no Brasil crescera de 50% para 90% até 2033
Servicos

Ambientais

*  Mais de R$ 890 bilh&es em investimentos necessérios para a universalizagio até 20331°

*  Cada RS 1 investido em saneamento economiza RS 9 reais em saiide’!

Fomre 12} Agencia Hacicnal de Enere's Eérics IANEEL e Cames de Corerei i (0CE€).(2)EFE e s Enreicl 3 Enem Tomsin Iestront -ends 2524 comber 4 CEFEATESALO US 15 o Brasi — NI C .
Industi]. (51 endac enf dencas de dominic do Pata, 7} 1ns tt el il 2t de Informagac Aplicads da Escole de Adninis: a2o de Emaresas de 53 Pau o (FGVe . (9} o zton Hesearen
16) Agériz Nacinnal i guas  Saneamenta Risice IANA} Pt de Seiga P o de Ag e

Fonte: (1) Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e Camera de Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE). (2) EPE (Empresa de Pesquisa
Energética). (3) Energy Transition Investment Trends 2024, Bloomberg. (4) CEPEA/ESALQ-USP. (5) Mobilidade Urbana no Brasil - CNI (Confederacao
Nacional da Industria). (6) As informagdes estao contidas em documentos estratégicos e confidenciais de dominio do Patria. (7) Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE). (8) Centro de Tecnologia de Informacao Aplicada da Escola de Administracao de Empresas de Sao Paulo (FGVcia).
(9) Arizton Research. (10) Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA) e Associacao e Sindicato Nacional das Concessionarias Privadas
de Servicos Publicos de Agua e Esgoto (ABCON). (11) Ministério da Saude.

Patria Renda | Mercado Crescente PATRIA

Limitagées em ativos imobilidrios e agro incentivados a partir de

Crescente demanda por ativos de infraestrutura isentos para S i o
B P 2024 tendem a gerar migragdo para papéis incentivados de

infraestrutura

pessoas fisicas
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Fundos de Infraestrutura - Renda Fixa | Evolugdo do Patriménio Liquido Estoque de Crédito ) Agroe
(RS Bi/ano) (RS Bi/ano)
106,8
mLCls e LCAS e
63,3 i
44,4
23 m CRIs e CRAS
o 14,9 14,7 - 359
2018 2019 2020 2021 2022 2023 T4 //
Emissdo de Ds das | 1 ia¢do no Mercado Secundario 4
RS Bifano)
( a03 T
Novas Emissdes 129 128
120
m Mercado Secundirio
© 93 az 275
68
2020 2021 2022 2023 321

87
60
a7
3 40 = a
- .

2018 2019 2020 2021 2022 2023 3724

Limitagao regulatdria interrompe a tendéncia de crescimento da oferta de
LCIs/LCAs/CRIs/CRAs, doad da por debéi es il

de infraestrutura

Fonce: Boletim de Decentures Incentivadss ~ ANBIMA 19/sacaivel stravés do liakl, Boletim de Mercado de Capitais - AMBIMA {dispontuel at'zves d ink) e Guancum A, )

Fonte: (1) Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e Camera de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE). (2) EPE (Empresa de Pesquisa
Energética). (3) Energy Transition Investment Trends 2024, Bloomberg. (4) CEPEA/ESALQ-USP. (5) Mobilidade Urbana no Brasil - CNI (Confederacao
Nacional da Industria). (6) As informagdes estao contidas em documentos estratégicos e confidenciais de dominio do Patria. (7) Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE). (8) Centro de Tecnologia de Informacao Aplicada da Escola de Administracao de Empresas de Sao Paulo (FGVcia).
(9) Arizton Research. (10) Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA) e Associacao e Sindicato Nacional das Concessionarias Privadas
de Servicos Publicos de Agua e Esgoto (ABCON). (11) Ministério da Salde.
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Patria Renda | Momento de Mercado & Expertise PATRIA

Alta demanda por ativos incentivados (12.431), ocasionou redugdo Alocagbes no mercado primdrio, com originag¢do e estruturagdo

mais acentuada nos spreads no mercado secundario desses titulos proprietarias tem oferecido spreads mais elevados com relagdo
riscofretorno atrativa

Evolugdo dos Spreads ao longo do tempo - por rating Operagdes de Crédito Estruturado realizadas desde 2018 (inicio da estratégia)
(papéis 12.431 em NTN-B +) pelo Patria
2,00%

1,87%

Numero de + 5 0

Operacdes operagdes

Total
Investido

025%

Retorno médio
das operacoes

0.00%
jan-23 abr-73 ul-23 aut-23 an-24 abr-24 jul-24
forre Boleim de 0 Jades — ANBING [ isoonivel aivavés do liak], Boletim de Me+cado de Capita's ~ ANBIA {dispen've! ctraves o inkl & Quarium fus.

Fonte: Boletim de Debentures Incentivadas - ANBIMA (disponivel através do link), Boletim do Mercado de Capitais - ANBIMA (disponivel através
do link) e Quantum Axis.

Patria Renda | Composi¢do do Portfélio PATRIA

A COMPOSICAO EM ATIVOS ESTRUTURADOS VISA MITIGAR ABERTURAS DE SPREAD E REFORGAR O RETORNO

Alocagdo inicial Apoés 6 meses Apos 2 anos
Estratégia: Estratégia: Estratégia:
Alocagio imediata em ativos incentivados nos mercados l'oco em maximizar gradualmente a participagio de emissdes fundo majoritariamente alocado em ativos incentivados, com
primério e secundario, além de parcela no Credito primérias de debentures incentivadas, com énfase em énfase naqueles originados e estruturados pelo Patria no
Estruturado 365 originagio/estruturagio proprietaria. mercado primria.
Racianal Racional Racional:
Prover retorne atrativo e diversificagdo para a ca aldm Migragiio do portfdlio para operagdes proprietdrias no Opem;bss primrias de debentures 12.431 como principal
de protegdo para eventual abertura de spreads mercado primrio, visand, rentabilidade aliado componente do portfdlio, buscando maximizar a relagao
secundario, a aderéncia ao pr. ulatorio, risco vs. retorno.
IPCA+ 8,1% IPCA+ 8,1%
) ’ )
37%
30%
5 50%
IPCA +10,3% IPCA +9,7% IPCA +9,3%
Estratégia 365 Eetintigiaaes Estratégia 365
s W Primario Infrastrutura (12,431
W Primario Infragstrutura (12.431) { ) W Primirio Infraestrutura {12.431)
W Srenadt Infissstrinua [12:831) B Secundério Infraestrutura {12.431)

Fonte:Fana esconsdrando s pece 3 doporti o da o sacad e s de s des. VD HA GHRAN 45 DE QUL O IKAIAWIENI) IRIBULARID APLICAVEL K0S COIISI£SL0G URDO QUAND DA AR JRESGAE D SUAS COIASSLRAD WAL BEESICD DENIRL CSPREASI05

LAGi0 TRIBU= A1 C RENDIMENTCS PROICTAD/, CONFORMIE FRERISSAS i TOR CONSIDERANDO 0 CENARID MACRCLCONOHICO
B QUER HEGTESE (o EROMESSA, GABANIA O SUSESTD DF FEVTALIDAGE FTIRA 01 DF SELRG OF A0S 305
1ANTE DIFLRENTES,

n

ERAl 083 FRESEATES NESTE MATEHIAL PUBICTARI €40 BASEADAS o4
SINMULAGOLS [ CS RESULTADCS REAIS PCOCRAD ST SIGNIFICS

Fonte: Patria. Desconsiderando a parcela do portfélio do fundo alocada em ativos de liquidez. NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO
TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZACAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE 0S
PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS
PELA GESTORA, CONSIDERANDO O CENARIO MACROECONOMICO ATUAL. A EXPECTATIVA DE 'DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITARIO SAO BASEADAS
EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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Patria Renda | Resumo da Oportunidade de Investimento PATRIA

Expectativa de Retorno dos Primeiros 3 anos’

Retorno Liguido

16,0% 15,5%
NTN-B +0,5% a 1,5% 13,1% I 13,1%
Retorno Liquido Médio? I
IPCA + 8,6% Ano 2 Ano 3
W Distribuigo de dividendos W Distribuigdo de dividendos (com gross up de IR

Dividendo Anual Médio

13,0% ao ano

Dividendos Projetados
Distribuicdo R$ 1,0 / Cota ao més

Distribui¢do de dividendos Alvo
Mensal, com pagamento previsto ja no segundo més

PREVISTS MA | FGIS| ACKC TRIBITARI
PRESERLA £ RN DEVE SER CON
S PR SIULACOFS £ 05 RESULTAT

F. EXPECTATIVA DF DISTRIBUICAD DF
4, & QUALQUER MOMERIO OU SO
S PODFRAC STR SIGNIFICATIVARIENTE

15

Fante: Pate’a. 1) MAD HA GARANTIAS DF QUF C TRATAMERTO TRIBLUTARID AFLICAVFL ACS COTISTAS DD FLINDO QUAMDD DA ARORTIZACAD F/OU RESSATE DF SIJAS COTAS SFRA 0 MAIS PENFFICO DFMTRI
BENDIVIEN C5 PROJEIADS, CONFORME 45 PELS GES HSIO CENARIO MACKCECONDRIICC AIIAL. & EXPECIAIIVG DE DISIRIBUICRC DE RENDIMER 05 PROJE 14D
CUIALUTR HIPGTESE, Cf ¢ OF ISENCAD DF RISCOS AGS COTISTAS. AS INFORMAGOFS PRESENTES NFSTE MATERIAL PUBLICITARIO S40
DIFEREN'ES, (2] Conside: 10 de Henda pea gracs-up. (3) Carvego Uguido de Fe-tdlc

Fonte: Patria. (1) NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZACAO E/OU
RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. EXPECTATIVA DEADISTRIBUI(;AO DE
RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, CONSIDERANDO O CENARIO MACROECONOMICO ATUAL. A
EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS
INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITARIO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. (2) Considerando tabela regressiva de Imposto de Renda para gross-up. (3) Carrego Liquido do Portfolio.

Patria Renda | Caracteristicas do Produto PATRIA

Produto Fl-Infra Listado Fl-Infra Aberto Debénture 12.431 FIP-IE Listado

Dividendos com Isengao |
de IR
{Pessoas Fisicas)

X

Isencdo de IR sobre
ganho de capital
{Pessoas Fisicas})

=
v
=
<
Pl

Diversificagdo Alta Alta Alta

Disponibilidade para
Investidores em geral

X

Variavel, com

Alta, a qualquer il Baixa, com risco de Alta, a qualquer Alta, a qualquer
- A possibilidade de A :
Liquidez I momentoatravésda | . = . spread no momento da momento através da momento através da
, cotizagdo com prazo mais
venda bolsa bolsa

1 bolsa |
| longo

Levan s S e e

Fonte: Patra

Fonte: Patria.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUIGAO DO
PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

Pelo presente instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
sociedade por agdes com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado de Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n° 59.281.253/0001-23, autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o
exercicio profissional de administragcdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
“administrador fiduciario”, conforme Ato Declaratério n°® 8.695, de 20 de margo de 2006, neste
ato representada de acordo com seu estatuto social (“Administradora”), em conjunto com
PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim n°® 803, 9° andar, sala B, inscrita
no CNPJ sob o n®° 12.461.756/0001-17, autorizada pela CVM para o exercicio de
administracéo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, conforme
Ato Declaratério n° 11.789, de 06 de junho de 2011, neste ato representado de acordo com
seu contrato social (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servicos
Essenciais”), nos termos da legislacao e regulamentacao vigentes, RESOLVEM:

1. Constituir um fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura, sob a forma de condominio fechado, em classe Unica de cotas, com prazo
de duragao indeterminado, nos termos do Anexo | da Resolugdo da CVM n°® 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), da Lei n° 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Lei_n® 12.431"), e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, que se denominara “PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA” (“Fundo”), em classe Unica, que
denominara “CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA”
(“Classe”™);

2. Assumir as fungdes de Administrador e Gestor, respectivamente, do Fundo;

3. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo e do anexo da Classe, com a redagao
constante do Anexo A ao presente instrumento (“Regulamento”);

4. Aprovar a realizagao da 12 (primeira) emissao de cotas da Classe (“Cotas”), no valor
total de, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, com valor unitario de R$ 100,00 (cem
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria (conforme abaixo definido), perfazendo
o montante total de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicao Primaria (conforme abaixo definido), conforme as caracteristicas constantes do
anexo da Classe (“Primeira Emissao”). As Cotas objeto da Primeira Emiss&o serdo objeto de
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oferta publica de distribuicédo, a ser registrada na CVM, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “c”, da Resolugéo da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160" e Oferta”, respectivamente),
ap6s analise prévia pela ANBIMA — Associagcdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do Acordo de Cooperagao Técnica — Ofertas
Publicas celebrado entre a CVM e a ANBIMA, observados ainda as demais leis,
regulamentacdes e disposi¢cdes legais aplicaveis ora vigentes com as caracteristicas ora
aprovadas nos termos do suplemento constante no Anexo B ao presente instrumento; e

5. Aprovar a contratagcdo do ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Cidade Jardim,
n°® 803, 2° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 33.817.677/0001-76 (“Coordenador Lider”), e da
ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade empresaria limitada, registrada como
coordenadora de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob o n° 000002-7,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
2.055, 15° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o n°
47.754.034/0001-35 (“Coordenador” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, os
“Coordenadores”), para intermediar a Oferta, sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo. Os Coordenadores poderdo, em comum acordo com o Gestor convidar outras
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, na qualidade de participantes
especiais, exclusivamente para o recebimento de ordens de investimento pelos Investidores
N&o Institucionais (conforme definido no Anexo B).

Em atencao ao artigo 10, Il da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais
declaram que o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislagcao vigente.

Sao Paulo, 6 de novembro de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.
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Anexo A
REGULAMENTO DO FUNDO
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@ pactual
Regulamento

PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
(“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cdodigo
Civil), pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431”), e pela
parte geral e o Anexo Normativo | da Resolu¢do da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugao 175”), ter& como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”)
Administrador sob o n° 59.281.253/0001-23 e autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de “administrador fiduciario”, de acordo com o Ato Declaratério
n® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
12.461.756/0001-17, autorizada pela CVM para o exercicio de
Gestor administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor
de recursos”, de acordo com o Ato Declaratério n® 11.789, de 06 de
junho de 2011 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da comarca da cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo.

Encerramento - C N
Exercicio Social Encerramento no ultimo dia util do més de outubro.

Denominagéao da Classe Anexo

Cotas de Classe Unica Anexo |

1.2 O Anexo da classe unica de cotas (“Classe”) dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentagao aplicavel, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicagao dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos
cotistas e regime de insolvéncia; (iii) emissao, distribuigdo, amortizacdo e resgate;
(iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de
vontade dos cotistas; (v) remuneragao; (vi) politica de investimento e composigédo e
diversificagao da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus préoprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao presente regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao
aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuigcbes previstas neste regulamento e na regulamentagao
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragcdo do
Fundo, o que inclui, sem limitagdo, a contratagcdo, em nome do Fundo ou da Classe,
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Regulamento

PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b)
escrituragao das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e)
outros servigcos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentagao
aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos
do Fundo, o que inclui mas ndo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da
Classe, dos seguintes servigos: (a) intermediagao de operagdes para carteira de ativos;
(b) distribuicado de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagédo de risco por
agéncia de classificagao de risco de crédito; (e) formador de mercado; (f) cogestao da
carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servigo. As atribuicbes
e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora
contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos comprovadamente causados em virtude de
condutas contrarias a este regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizacao de suas operacgoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime
de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo
perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4  Os investimentos no Fundo nao sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

31 O Administrador devera ser substituido nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para
o exercicio da atividade de administragao de carteira de valores mobiliarios, por decisao final
irrecorrivel da CVM,; (ii) renuncia; ou (iii) destituicao por deliberagdo da assembleia geral de
cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste regulamento, na qual devera
ser eleito o seu substituto.

3.2 O Gestor devera ser substituido nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de gestdo de recursos de terceiros, por decisao final irrecorrivel da
CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido),
por deliberacdo da assembleia geral de cotistas regularmente convocada e instalada nos
termos deste regulamento, na qual devera ser eleito o seu substituto.

3.2.1 Para fins deste regulamento, sera considerada “Justa Causa” a comprovagao de que
o Gestor: (i) atuou com ma-fé, dolo e/ou culpa grave ou cometeu fraude no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades como Gestor, ou ainda, a
comprovacgao de que houve violagao substancial de suas obrigacdes nos termos deste
regulamento, do acordo operacional do Fundo formalizado entre o Gestor e o
Administrador para regular as atividades de administracao fiduciaria e de gestao, ou
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Regulamento
PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

da legislagao e regulamentagao aplicaveis, conforme determinado por decisao arbitral,
judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha
sido obtido; (ii) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro,
conforme determinado por decisao final arbitral ou judicial transitada em julgado; (iii) a
ocorréncia de (iii.1) liquidagao, dissolugdo, decretacédo de faléncia, processo de
intervencdo, regime de administracdo especial temporaria (RAET) ou liquidagao
extrajudicial e situacbes analogas; (iii.2) pedido de autofaléncia; (ii.3) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face do Gestor, no elidido no prazo legal ou antes
da data de divulgacao da Oferta, o que ocorrer primeiro; (iii.4) ingresso, pelo Gestor,
em juizo com requerimento de recuperagido judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagédo ou de sua concessado pelo juiz
competente; (iii.5) propositura, pelo Gestor, de plano de recuperagéo extrajudicial a
qualquer credor e/ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacéao judicial do referido plano; (iii.6) propositura, pelo Gestor, de
medida antecipatéria referente a tais procedimentos, pedido de conciliacdo e
mediacao, incluindo aqueles previstos na Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei 11.101”), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipacado total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da
recuperacgao judicial ou extrajudicial, nos termos do artigo 6°, §12° e do art. 20-B da Lei
11.101; e/ou (iii.7) sujeicdo pelo Gestor a qualquer dos eventos descritos nos itens
anteriores ou qualquer procedimento semelhante, em carater definitivo ou provisorio,
incluindo casos de antecipacao de tutela, liminar ou demais medidas antecipatorias de
efeitos previstos nos itens anteriores, no Brasil e/ou no exterior, desde que, em caso
de requerimento por terceiros, os eventos ndo sejam elididos no prazo legal; ou (iv)
descredenciamento para o exercicio da atividade de gestdo de recursos de terceiros
por decisao final da CVM.

A destituicdo do Administrador ou do Gestor (seja com ou sem Justa Causa) ndo implicara na
destituicdo dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco impactara a
remuneracgao devida aos demais prestadores de servigos.

Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, ficara o Administrador obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral de cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto do
Gestor, conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo
também facultado aos cotistas titulares de ao menos 5,00% (cinco por cento) das cotas
subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM, na hipdtese de descredenciamento, ou a
qualquer cotista nos termos previstos na regulamentagdo em vigor, a convocagédo da
respectiva assembleia geral de cotistas.

No caso de renuncia ou destituicdo, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso, devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer
em periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da rendncia ou
destituicdo. Em se tratando de renuncia, os cotistas e a CVM deverao ser comunicados, pelo
Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, da decisdo de renuncia com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias.

No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera indicar Administrador
temporario até a eleicdo da nova administracao pelos cotistas.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, o Administrador continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, assim entendida como a data em que o
Administrador deixar de prestar tais servigos ao Fundo, a sua parcela da Taxa de
Administracao, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicao, com ou sem Justa Causa, o Gestor
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, assim entendida como a data em que o
Gestor deixar de prestar tais servicos ao Fundo, a Taxa de Gestao, calculada pro rata temporis
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3.9

3.10

3.1

3.12

até a data em que exercer suas fungdes, nos termos deste regulamento e do Acordo
Operacional celebrado entre Gestor e Administrador, bem como a Taxa de Performance
relativa aos rendimentos obtidos pela Classe até a sua substituigao.

Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos deste regulamento, além
do pagamento da Taxa de Gestédo e da Taxa de Performance devidas ao Gestor até a data
de substituicdo nos termos do item 3.8 acima, o Gestor fara jus a uma remuneragao
complementar, equivalente a 12 (doze) meses do valor original da parcela da Taxa de Gestao
devida ao Gestor, apurada no més subsequente a data de realizacdo da assembleia geral de
cotistas que deliberar sobre a destituicdo do Gestor sem Justa Causa (“Remuneragao
Extraordinaria do Gestor”). Observado o disposto no item 3.10 abaixo, a Remuneracao
Extraordinaria do Gestor sera paga diretamente pela Classe com recursos disponiveis em
caixa quando da efetiva substituicdo do Gestor, sem implicar em reducao da remuneragao do
Administrador e dos demais prestadores de servigo do Fundo.

A Remuneragdo Extraordinaria do Gestor sera abatida da parcela da Taxa de Gestao que
venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em substituicdo ao Gestor,
sendo certo que a Remuneragao Extraordinaria do Gestor ndo implicara: (a) redugédo da
remuneragdo do Administrador recebida a época da destituigdo e demais prestadores de
servico da Classe, exceto pela remuneragdo do novo gestor, tampouco (b) aumento dos
encargos da Classe considerado o montante maximo da taxa de administragao previsto neste
regulamento.

Sem prejuizo do pagamento da Taxa de Gestado e da Taxa de Performance devidas ao Gestor
até a data de substituicdo nos termos do item 3.8 acima, no caso de destituicdo por Justa
Causa, nao sera devida a Remuneracao Extraordinaria do Gestor, tampouco qualquer taxa,
multa ou indenizagao ao Gestor.

Em qualquer das hipdteses de substituicdo do Administrador, este devera enviar ao novo
administrador todos os documentos ou cépias relativas as suas atividades como prestador de
servicos do Fundo que sejam necessarias a continuidade dos servicos de administragdo
fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer das hipoteses de substituicdo do Gestor,
este devera enviar ao novo gestor do Fundo todos os documentos ou cépias relativas as suas
atividades como prestador de servigos do Fundo que sejam necessarias a continuidade dos
servigos de gestao da carteira da Classe.

CAPITULO 4 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1

O Fundo tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao
175, sem prejuizo de outros que venham a ser previstos na regulamentagcao aplicavel, e
quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 5 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns ao
Fundo, na forma prevista na Resolugao 175 e alteragdes posteriores, observado que as
matérias especificas da Classe serdo deliberadas em sede de assembleia especial de
cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagbes previstos na regulamentagéo
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da assembleia geral de
cotistas.

5.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizagcao da assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

5.1.2 A instalacao ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.

5.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.
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5.2

5.3

5.4

5.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

5.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na
Classe cotas.

5.1.6 O quérum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, salvo quérum

especifico previsto neste regulamento.

5.1.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que nao
contiverem opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do n&o
comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacodes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em processo de
consulta formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias contados do envio da consulta pelo Administrador por meio
eletrénico ou de 15 (quinze) dias contados da consulta pelo Administrador por meio fisico a
cada cotista.

5.2.1 O processo de consulta formal mencionado no item 5.2 acima sera realizado por meio
de carta ou correio eletrénico com confirmacao de recebimento e a aprovagédo da
matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovagao
previstos neste regulamento ou no anexo da Classe, sendo computados como
presentes somente os votos enviados, sem prejuizo da aprovacgao prévia e especifica
da Classe, se for o caso, conforme previsto neste regulamento ou no anexo da Classe.

5.2.2 Das deliberagdes adotadas por meio de consulta formal sera lavrada ata da assembleia
geral de cotistas reduzindo a termo as delibera¢des adotadas, para os mesmos fins e

efeitos de uma ata.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéao 175.

Os seguintes quoruns especificos deverao ser observados pela assembleia geral de cotistas
ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberagoes sobre Quérum de Aprovagao

(i)

destituicdo ou substituicdo do Administrador ; Maioria simples das cotas presentes

na assembleia.

(i)  destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa | 50,00% + 1 do total das cotas
Causa; subscritas.

(iii)  destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa | 70,00% do total das cotas
Causa; subscritas.

(iv)

escolha do substituto do Administrador e/ou do

Gestor em caso de renuncia;

Maioria simples das cotas presentes
na assembleia.

(v)

a alteracdo deste regulamento, ressalvado o disposto
no artigo 52 da Resolugdo CVM 175 e desde que tal
alteracdo nao envolva qualquer dos itens de
deliberagao deste item 5.4; e

Maioria simples das cotas presentes
na assembleia.

(vi)

a alteracao do Prazo de Duracéo do Fundo.

2/3 do total das cotas subscritas.
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CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrénica as informacdes de envio obrigatério
previstas na regulamentacdo aplicavel.

6.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do Fundo so de classe Unica.
Tipo de Condominio Fechado.
Prazo de Duragéo Indeterminado.
_ Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
Categoria “infraestrutura”, nos termos da Lei n® 12.431 e do artigo 59 do Anexo
Normativo | da Resolugéo 175.
Tipo Renda Fixa.

O objetivo da Classe € obter a valorizagdo de suas cotas por meio
do investimento preponderante em (i) cotas de emisséo de fundos
de investimento financeiro tipificados como fundos incentivados de
investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei n® 12.431 e regulados pela Resolugdo CVM 175,
incluindo, mas n&o se limitando a, aqueles que sejam
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor (“FI-
Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), e (ii) Outros Ativos
Financeiros (conforme abaixo definido) necessarios a gestdo de
liquidez da Classe, sem o compromisso de concentragcdo em
nenhuma classe especifica.

Objetivo

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipotese,
garantia do Fundo ou de seus Prestadores de Servigcos Essenciais
quanto a segurancga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como
" fundos de investimento, desde que isentos de recolhimentos de
Pablico-Alvo imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0,00% (zero
por cento), quando da amortizagao de cotas, nos termos da Lei n°
12.431 e/ou da legislacao especifica aplicavel ao cotista.

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
Custddia e Tesouraria andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de
abril de 2003 (“Custodiante”).

Ll CIELCUERR=SEICIERE I Administrador (“Escriturador”’).

SNIECE I =Y T e 9| O valor de cada emissé&o de cotas, volume e valor unitario da cota,
Distribuicdo de Cotas bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprovar a emissao de cotas, que dispora acerca
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da eventual existéncia de direito de preferéncia dos cotistas, nos
termos deste Anexo |I.

O Administrador, mediante recomendacdo do Gestor,
independentemente de aprovagao pela assembleia especial de
cotistas, esta autorizado e emitir novas cotas até o limite de
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), valor este que sera
corrigido anualmente pela variacdo positiva do indice Geral de
Precos — Mercado (“IGP-M”), calculado pelo Instituto Brasileiro de
Economia da Fundagao Getulio Vargas, a partir da data da primeira
integralizacdo de cotas da Classe. As novas emissdes acima do
limite do capital autorizado dependerdao de prévia aprovagido da
assembleia especial de cotistas.

Quando da emissdo de novas cotas pela Classe, o pregco de
emissdo das novas cotas devera ser fixado, conforme
_ _ recomendacao do Gestor, com base em um dos seguintes critérios,
Capital Autorizado a ser determinado na deliberacdo do Administrador ou na
assembleia especial que aprovar a nova emissdo: (i) o valor
patrimonial das cotas apurado em data a ser definida no
instrumento de aprovacdo da emissdo, representado pelo
quociente entre o valor do patriménio liquido atualizado da Classe
e 0 numero de cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovagédo da nova emissao (ii) o valor
obtido mediante aplicagdo de agio ou desagio sobre o valor
patrimonial da cota, conforme definido pelo Gestor; (iii) o valor de
mercado das cotas, apurado com base no valor médio de
negociagao das Cotas em determinado periodo a ser definido pelo
Gestor; ou (iv) o prego definido em procedimento de coleta de
intengdes de investimento, a ser realizado no ambito de oferta
publica de distribuicdo das cotas, nos termos das normas
aplicaveis.

Os cotistas terado o direito de preferéncia na subscricao de novas
cotas emitidas, na proporcdo do numero de cotas que possuirem
na data de corte indicada no instrumento de aprovacédo da nova
emissao, respeitando os prazos e procedimentos operacionais dos
mercados em que as cotas estejam admitidas & negociagao ou do
Administrador, na qualidade de escriturador das cotas, ou de quem
vier a substitui-lo nessa fungao.

__ . A critério do Administrador, conforme recomendacéo do Gestor,
RICICRNCERLC CCUCEREUN hodera ou ndo haver a possibilidade de cessdo do direito de
Novas Emissdes de Cotas preferéncia pelos cotistas entre os proprios cotistas ou a terceiros,
bem como a abertura de prazo para exercicio de direito de
subscricdo das sobras do direito de preferéncia, nos termos e
condigcbes a serem previstos no ato do Administrador ou na
assembleia especial de cotistas, conforme o caso, que aprovar a
emissdo de novas cotas, observada a regulamentacdo em vigor e
0s prazos e os procedimentos operacionais dos mercados em que
as cotas estejam admitidas a negociagao ou do Administrador, na
qualidade de escriturador das cotas, ou de quem vier a substitui-lo
nessa funcao.
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As cotas da Classe poderao ser depositadas: (a) para distribuigao
no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria
de Ativos — DDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. —
D o Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
Distribuicao e Negociagéo financeiramente por meio da B3; e (b) para negociagédo no mercado
secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as Cotas
custodiadas eletronicamente e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente por meio da B3.

As cotas podem ser transferidas mediante a celebragao de termo
de cessao e transferéncia ou por meio de negociagao em mercado
organizado em que as cotas sejam admitidas a negociagédo, bem
como nas hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
o verificagdo, pelo Administrador do atendimento das formalidades
Transferéncia estabelecidas neste anexo, na Resolugdo CVM 175 e demais
regulamentacgdes especificas.

Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou da
transferéncia de suas cotas, observado que o Administrador podera
exigir dos cotistas o recurso ou a comprovagao de pagamento do
tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liquido pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento
do dia.

Em feriados de ambito nacional, a Classe nao possui cota, ndo
recebe aplicagbes e nem realiza resgates e amortizagbes, sendo
. certo que estas datas nao serao consideradas dias Uteis para fins
Feriados de contagem de prazo de conversdo de cotas e pagamento de
resgates e amortizagdes. Nos feriados estaduais e municipais a
Classe possui cota, recebe aplicacbes e realiza resgates e
amortizacoes.

A Classe incorporara ao seu patriménio os frutos e resultados
obtidos pela Classe desde a primeira data de integralizagao de
cotas da Classe, advindos dos Ativos de Infraestrutura e dos
demais ativos financeiros de titularidade da Classe, que tenham
sido apurados pela Classe a titulo de distribuigcdo de rendimentos,
D juros remuneratérios, variagdo dos pregos, corregcdo monetaria
Distribuicéo de Proventos e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagéo de ativos, e todos
os ativos e provisdes que gerem resultado, os quais deverdo ser
apurados até o ultimo dia util de cada més. A distribuicdo de
quaisquer ganhos e rendimentos da classe aos cotistas sera feita
exclusivamente, observado o disposto neste anexo, mediante a
amortizagcao de suas cotas e/ou ao final do prazo de duracéo,
mediante o resgate das cotas.

As cotas serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
por meio da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3, ou por
meio de Transferéncia Eletrbnica Disponivel (“TED”) ou outra

Utilizacao de Ativos
Financeiros na

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 3de 22

128



@ pactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(ol Y[zl [v2=lo-To MO CRTO EICIEN forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central
na Amortizagao do Brasil (“BACEN”), exclusivamente na conta da Classe,

conforme procedimentos do Escriturador, caso as cotas nao
estejam depositadas na B3, servindo o comprovante de depdsito
ou transferéncia como recibo de quitacdo. Nao sera permitida a
integralizagéo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de
Outros Ativos Financeiros.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagéo
Extraordinaria (conforme abaixo definido) e do resgate das cotas
sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado
da cota na respectiva data, por meio da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3, ou por meio de TED ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, conforme
procedimentos do Escriturador, caso as cotas nao estejam
depositadas na B3, servindo o comprovante de depédsito ou
transferéncia como recibo de quitagao.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo da
Classe.

O Gestor, em relagdo a esta Classe de cotas, adota politica de

LIl R ERLCHICERERTICIIN oxcrcicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede

mundial de computadores (www.patria.com).

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.
2.2  Os seguintes eventos obrigardao o Administrador a verificar se o patriménio liquido da Classe
de cotas esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de cotas do Fundo;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pelo Fundo que representem mais de 10,00% (dez por cento) de seu patriménio
liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperacao judicial, de autofaléncia ou de
faléncia, formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal, de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pelo Fundo que representem no minimo 10,00% (dez por cento) do
patriménio liquido do Fundo, ou de medida antecipatéria referente a tais
procedimentos, pedido de conciliagido e mediacgao, incluindo aqueles previstos na Lei
n° 11.101, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total ou
parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagao judicial ou
extrajudicial, nos termos do artigo 6°, §12° e do artigo 20-B da Lei 11.101; e

(iv) condenacgao do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10,00% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o patriménio liquido da Classe de cotas esta negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe de cotas ou da
declaracao judicial de insolvéncia da Classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis

previstas na Resolugao 175.
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24  Serao aplicaveis as disposicoes da Resolugao 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo Administrador na hipétese de patriménio liquido negativo da Classe de
cotas.

25 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo serado rateados
entre os cotistas, na proporcéo de suas cotas, observado que, as aplicagdes realizadas pelos
cotistas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3-DA EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO, RESGATE DE COTAS E
PROCEDIMENTO APLICAVEL A LIQUIDAGAO DA CLASSE

31 Os termos e condigcbes para aplicacdo e resgate observardo o disposto abaixo e na
regulamentacgao aplicavel.

Emisséo de Cotas

3.2 As cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe e conferirdo os mesmos
direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo I. Todas as
cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na amortizagdo e no resgate de
Cotas. O patriménio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da carteira da Classe e dos valores a
receber, subtraido das exigibilidades da Classe.

3.3 As cotas da Classe serao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos cotistas
junto ao Administrador, na qualidade de escriturador das cotas, ou junto ao mercado
organizado em que sejam depositadas, conforme o caso. A qualidade de cotista caracteriza-
se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto ao Administrador, na qualidade de
escriturador das cotas.

3.4 As cotas terdo, na data da 12 (primeira) integralizagdo de cotas da Classe, o valor unitario de
integralizacao definido nos documentos da primeira emissao de cotas da Classe. Apés a data
da 12 (primeira) integralizacao de cotas da Classe, as cotas da Classe terao seu valor unitario
apurado na forma do Capitulo 1 acima deste Anexo |.

Distribuicdo de Cotas

3.5 A distribuicdo de cotas da Classe deve observar a regulamentacéo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.6 Nao é admitida nova distribuicdo de cotas antes de encerrada a distribuicio anterior de cotas
da Classe.

3.7 O regime de distribuicdo e os demais termos e condi¢gdes da emissao e da oferta, incluindo a
quantidade de cotas e valor total da emissao, serao definidos pelo Gestor ou pela assembleia
especial de cotistas que deliberar a emissio, conforme o caso.

3.8 Podera ser determinado pela deliberagao da assembleia especial de cotistas que aprovar a
respectiva emissio de cotas ou pelo Gestor, conforme o caso, que, adicionalmente ao preco
de integralizacao das cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente com o valor de
integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente
integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos da oferta e ndo sera
considerada como encargo da classe (“Taxa de Distribuigao Primaria”). Para fins de clareza,
exceto pela Taxa de Distribuicao Primaria, ndo sera cobrada dos subscritores outra taxa de
ingresso.

3.9 Os cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagéo ou da transferéncia de suas cotas, observado que o Administrador
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podera exigir dos cotistas o recurso ou a comprovacao de pagamento do tributo quando se
tratar de cotas emitidas no regime escritural.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

3.10 E admitida a subscricdo por um mesmo cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. Nao
havera, portanto, critérios de dispersao das cotas da Classe.

3.11 N&o ha valores minimos ou maximos de aplicagao ou de manutencao para permanéncia dos
cotistas na Classe.

Amortizacdo de Cotas

3.12 As amortizagbes de Cotas deverao alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as cotas
do Fundo em circulagao. Para fins de clareza, cada amortizacao implica na redugao do valor
da Cota na proporgéao da diminuigdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade
de Cotas em circulagao.

3.13 Somente fardo jus as amortizagdes nos termos deste anexo os cotistas que estiverem
inscritos no registro de cotistas ou registrados na conta de depdsito como cotistas até o ultimo
dia util do periodo de apuragao dos resultados obtidos.

3.14 Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste anexo, a Classe podera, por solicitagao
do Gestor, mensalmente, sempre no 10° (décimo) dia util de cada més, observados os prazos
e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pela
Classe desde a primeira data de integralizagéo de cotas da Classe, exclusivamente por meio
de amortizacdo das cotas da Classe, de forma compulséria, a titulo de distribuicao de
rendimentos (“Distribuicdo de Rendimentos”).

3.15 A qualquer tempo, mediante solicitagdo do Gestor, a Classe podera , observados os prazos e
os procedimentos operacionais da B3, realizar a amortizacdo extraordinaria compulséria das
suas cotas, independentemente da existéncia de resultados acumulados ou de valorizacéo
no valor unitario das Cotas, com a finalidade de distribuir aos cotistas os resultado da Classe
e/ou receitas decorrentes da carteira de investimentos, sem a incidéncia de qualquer prémio
ou penalidade (“Amortizagdo Extraordinaria”).

3.16 O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagao Extraordinaria e do resgate
das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na
respectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de TED
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante
de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

3.17 O Fundo, mediante solicitacdo do Gestor, podera realizar a Amortizagao Extraordinaria das
cotas sem qualquer limitacdo de montante e independentemente da origem de tais recursos,
sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, em qualquer das datas previstas no item
1.1, “Distribuicdo de Proventos”, acima, desde que mediante comunicag¢ao pelo Administrador
ao cotista nesse sentido, com 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia.

3.18 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia de que
havera recursos suficientes para o pagamento das cotas da Classe, representando apenas
um objetivo a ser perseguido. As cotas somente serdao amortizadas ou resgatadas se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

Ordem de Alocacédo dos Recursos

3.19 Em cada dia util, o Administrador devera, por meio dos competentes débitos realizados na
conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das suas cotas e
provenientes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:
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(i) até que o investimento da Classe nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da
integralizagcdo das cotas da Classe serdo aplicados nos Outros Ativos
Financeiros previstos no presente Anexo I;

(i) os recursos liquidos recebidos pela Classe que tenham sido incorporados ao
seu patrimonio, nos termos do item 3.19 acima, serdo alocados na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme previstos
neste Anexo | e na regulamentacéo aplicavel;

(b) composigao ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas;

(c) realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria, respeitadas as disposicoes
deste Anexo I;

(d) em caso de liquidacao da Classe, realizagdo do resgate das cotas da

Classe;

(e) integralizagédo ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente
Anexo [;

() integralizagcdo ou aquisi¢éo de Outros Ativos Financeiros, que ndo sejam

as Cotas de Fl-Infra.

(i)  reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de Fl-Infra e dos
Outros Ativos Financeiros sera realizado a critério do Gestor e no melhor
interesse da Classe e dos cotistas.

3.19.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no item 3.19 acima, o Gestor
podera, a seu critério, manter uma reserva para pagamento dos encargos da Classe,
desde a data da 12 (primeira) integralizagéo de cotas da Classe até a liquidagédo da
Classe (“Reserva de Despesas”). O valor da Reserva de Despesas sera apurado pelo
Gestor e correspondera ao montante estimado dos encargos da Classe, referente ao
més-calendario imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composigao da
Reserva de Despesas seréo aplicados em Outros Ativos Financeiros que néo sejam
as Cotas de Fl-Infra, observadas as demais disposigdes deste Anexo I.

3.19.3 Os procedimentos descritos no item 3.19 nao constituem promessa ou garantia, por
parte do Gestor ou, mesmo, do Administrador, de que, observada a ordem de alocagao
de recursos prevista no item 3.19 acima, havera recursos suficientes para a
manutengcdo da Reserva de Despesas, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

Resqgate de Cotas e Liquidacdo da Classe

3.20 Nao havera resgate de cotas a néo ser pelo (a) término do prazo de duragéo ou amortizagao
total da Classe, conforme aplicavel, ou (b) quando da liquidagdo da Classe em eventos
distintos daqueles que ensejarem sua liquidagédo antecipada, nos termos da regulamentacgao
vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota de fechamento do ultimo dia util do
prazo de duracgao da Classe.

3.21  Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, patriménio
liquido didrio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos, a Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo
de investimento ou classe de cotas pelo Administrador.
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3.22

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacao
antecipada da Classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos
aos cotistas, observado que caso a liquidagcado antecipada seja aprovada, o Administrador
devera promover a divisdo do patrimdnio da classe entre os cotistas desta Classe de cotas,
na proporgao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia especial de
cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e
obrigagbes dos cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da
assembleia especial de cotistas.

CAPiTl’JLO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

41

4.2

4.3

A assembleia especial de cotistas da Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolugao 175 e alteracdes posteriores.

4.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizagdo da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

4.1.2 A instalacio ocorrera com a presencga de qualquer numero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacéo na
Classe de cotas.

4.1.6 O quoérum para aprovacao € de maioria simples dos votos dos presentes, salvo
quoéruns especificos previstos no item 4.3 abaixo.

Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragbes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente.

Os seguintes quéruns especificos deverao ser observados pela assembleia especial de
cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberagdes sobre Quérum de Aprovagao

(i)

a emissdo de novas cotas acima do Capital | Maioria simples das cotas presentes
Autorizado; na assembleia.

(ii)

a fusdo, a incorporacgao, a cisao, total ou parcial, a | 50,00% + 1 das cotas subscritas.
transformacédo ou a liquidacao da Classe de cotas;

(iif)

a alteragcdo deste anexo, ressalvado o disposto no | Maioria simples das cotas presentes
artigo 52 da Resolugdo CVM 175 e desde que tal | na assembleia.

alteracdo nao envolva qualquer dos itens de
deliberacao deste item 4.3;

(iv)

a alteracdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de | 2/3 do total das cotas subscritas.
Gestao, da Taxa Maxima de Distribuicdo e da taxa
maxima de custddia;

(V)

a alteragao da Politica de Investimento da Classe de | Maioria simples das cotas presentes
cotas; na assembleia.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 8 de 22

133



Anexo | ao Regulamento ] ]
CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS

INCENTIVADOS DE

@ pactual

INVESTIMENTO EM

INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(vi)

Deliberagoes sobre
a alteragao do Prazo de Duracgio da Classe;

Quoérum de Aprovagao
2/3 do total das cotas subscritas.

(vii)

a alteragao das caracteristicas das cotas da Classe;

50,00% + 1 das cotas subscritas.

(viii)

alterar os quodruns de deliberacao das assembleias
especiais de cotistas, conforme previstos neste
regulamento;

2/3 do total das cotas subscritas ou o
respectivo quérum para deliberacéo
da matéria objeto da alteracdo de

quérum.

(ix)

amortizagao de cotas da Classe nas hipoteses nao | 2/3 do total das cotas subscritas.

previstas neste anexo;

(x)

o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo; | Maioria simples das cotas presentes
e na assembleia.

(xi)

o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da | Maioria simples das cotas presentes
Classe. na assembleia.

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

As deliberagdes privativas de assembleia especial de cotistas poderdo ser adotadas em
processo de consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista,
para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias contados do envio da consulta pelo
Administrador por meio eletrénico ou de 15 (quinze) dias contados da consulta pelo
Administrador por meio fisico a cada cotista. O quérum de deliberagdo da consulta formal é
de maioria simples, salvo quéruns especificos previstos no item 4.3 acima.

Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéao 175.

Caso os cotistas, reunidos em assembleia especial, deliberem e aprovem qualquer alteragao
a este anexo que altere a Politica de Investimento da Classe, restringindo a efetivagao e o
acompanhamento, por parte do Gestor, dos investimentos a serem realizados, o Gestor
podera renunciar de forma motivada a prestagao dos servigos de gestao da carteira do Fundo
(“Rentincia Motivada”).

Na hipotese de Renuncia Motivada, além do pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de
Performance devidas ao Gestor até a data da efetiva substituicdo, o Gestor fara jus a uma
remuneragao complementar, equivalente a 6 (seis) meses do valor original da parcela da Taxa
de Gestdo devida ao Gestor, apurada no més subsequente a data de realizacdo da
assembleia especial de cotistas que deliberar sobre a alteragdo da Politica de Investimento
da Classe (“‘Remuneragao de Renuncia Motivada”).

A Remuneragao de Renuncia Motivada do Gestor sera paga diretamente pela Classe com
recursos disponiveis em caixa, em 6 (seis) parcelas mensais, quando da efetiva substituicao
do Gestor, sem implicar em redugcdo da remuneragido do Administrador e dos demais
prestadores de servico do Fundo. A Remuneracdo de Renuncia Motivada sera abatida da
parcela da Taxa de Gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado
em substituicdo ao Gestor, sendo certo que a Remuneragdo Renuncia Motivada nao
implicara: (a) reducado da remuneragdo do Administrador recebida a época da destituigao e
demais prestadores de servigo da Classe, exceto pela remuneragao do novo gestor, tampouco
(b) aumento dos encargos da Classe considerado o montante maximo da taxa de
administragao previsto neste anexo.
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CAPITULO 5 - REMUNERACAO

5.1 As seguintes remuneragdes seréo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administragao 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido da Classe, acrescidos de R$ 3.113,00 (trés
mil, cento e treze reais) ao més, podendo ser corrigido
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do
Administrador. A Taxa de Administracdo sera apropriada
diariamente e paga mensalmente.

Remuneragao minima mensal: R$ 6.113,00 (seis mil, cento e
treze reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de
cada ano, pelo IGP-M, a critério do Administrador.

A Taxa de Administragcao considera o valor referente a Taxa
de Escrituracao.

Taxa de Gestéao 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, apropriada diariamente e

paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da
Classe, observado que o calculo do valor do patrimonio liquido
da Classe apenas levara em consideragao o valor das Cotas
de Fl-Infra, e ndo considerara taxa de gestao sobre (a) titulos
publicos; (b) operagdes compromissadas com titulos publicos;
e (c) cotas do BTG PACTUAL TESOURO SELIC FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI, inscrito
no CNPJ sob o n° 09.215.250/0001-13.

A Taxa de Gestdo nao sera devida pelo Fundo ao Gestor
durante os primeiros 12 (doze) meses apds a data da primeira
integralizagao de cotas da Classe.

O Gestor podera, por mera liberalidade e a qualquer momento,
reduzir temporariamente o valor da Taxa de Gestao, mediante
comunicagao prévia pelo Administrador ao cotista nesse
sentido, com 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia, informando
o valor a ser cobrado temporariamente e o periodo em que
sera aplicada tal reducao, sendo certo que o pagamento do
valor integral da Taxa de Gestdo apds o decurso do referido
prazo, independera de aprovagao prévia dos cotistas da
Classe.

As Taxas de Administracido e de Gestdo poderdo ser
acrescidas as taxas de administragao e de gestdo dos fundos
de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo
de investimento em que a classe invista, que sejam geridos

Taxa Maxima de Administragao e pelo Gestor e/ou partes relacionadas ao Gestor em que a

Gestao classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual
anual de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento),
ao ano, incidente sobre o patrimdnio liquido da Classe. A
Taxa Maxima de Administracdo e Gestao ndo considera
fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
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mercado organizado e que nao sejam geridos pelo Gestor
e/ou partes relacionadas ao Gestor.

Taxa Maxima de Custddia

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido da Classe. A Taxa Maxima de Custddia sera
apropriada diariamente e paga mensalmente.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestao, a Classe pagara ao Gestor, a titulo
de taxa de performance, valor equivalente a 20,00% (vinte por
cento) sobre valorizagdo da Cota Base (conforme definido
abaixo) que vier a exceder a variagdo acumulada do
Benchmark em cada Data de Apuragédo (conforme definido
abaixo), incluindo na base do calculo os valores recebidos
pelos cotistas a titulo de amortizacdo ou de Distribuicdo de
Rendimentos, ja deduzidos todos os demais encargos da
Classe, calculada segundo o “método do passivo”, previsto no
artigo 29, inciso I, do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM
175 (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance nao sera devida pelo Fundo ao Gestor
durante os primeiros 12 (doze) meses apoés a data da primeira
integralizacao de cotas da Classe.

A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

Taxa de Performance = 20,00% * (Cota da Classe — Cota Base
Ajustada).

Cota da Classe = Valor da cota diaria da Classe.

Cota Base = (i) o valor unitario da Cota da Classe logo apods a
ultima cobranga de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o
valor unitario de emissao na data da 12 integralizagao,
equivalente a R$ 100,00 (cem reais), caso nenhuma cobrancga
de Taxa Performance tenha sido realizada.

Cota Base Ajustada = Cota Base * Benchmark da Classe —
Amortizagao para Distribuicdo de Rendimentos.

Benchmark da Classe = IMA-B + 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento).

Amortizagao para Distribuicdo de Rendimentos = Amortizagéo
realizada no respectivo dia corrigida pela variagcdo acumulada
do Benchmark da Classe.

Taxa Maxima de Distribuicao

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que
prestem servigos de forma continua a Classe, este anexo nao
prevé uma Taxa Maxima de Distribuicdo, nos termos do Oficio-
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Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragéo
dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas,
sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme
a Resolugcdo CVM 160, com base no valor a ser captado por
meio da oferta.

Taxa de Ingresso N3o ha.
Taxa de Saida N3o ha.
5.2 A Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente, todo dia util (“Data de

5.3

54

5.5

Apuracgao”), e sera paga ao Gestor, semestralmente, até o 10° (décimo) dia util do més
subsequente ao encerramento de cada semestre civil (Ultimo dia util dos meses de junho e
dezembro de cada ano), desde que haja saldo disponivel na Classe.

Nao sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota da Classe for inferior ao valor
da Cota Base. Caso o valor da Cota Base Ajustada seja inferior ao valor da Cota Base
(Benchmark da Classe negativo), a Taxa de Performance sera (i) calculada sobre a diferenga
entre o valor da Cota da Classe antes de descontada a provisao para o pagamento da Taxa de
Performance e o valor da Cota Base Ajustada; e (ii) limitada a diferenca entre o valor da Cota
da Classe antes de descontada a provisao para pagamento da Taxa de Performance e a Cota
Base.

O Gestor esta autorizado a ndo apropriar a Taxa de Performance e prorrogar sua cobranga por
quantos periodos de apuracao entender necessarios, sendo que a proéxima cobranga da Taxa
de Performance sera realizada apenas quando o valor da Cota da Classe superar o seu valor
na ultima cobranca efetuada.

Também incidirao sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas
pelos fundos investidos, sendo certo que tais taxas nao incidirdo sobre a Classe diretamente,
mas serao redutores do valor da cota dos fundos investidos e, consequentemente, da cota da
Classe para fins do calculo da Taxa de Performance.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

6.1

6.2

A Classe aplicara, no minimo, 95,00% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio liquido em
Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, Cotas de Fl-Infra geridos pelo Gestor e/ou
administrados pelo Administrador, podendo aplicar a totalidade de seu patriménio liquido em
ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo | e na
regulamentacéo aplicavel.

Observadas as disposi¢des do artigo 3° da Lei n° 12.431, e os artigos 6.2.8 e 6.2.9 abaixo, os
Fl-Infra investiréo, pelo menos, 85,00% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da
Classe (conforme abaixo definido), (i) em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n°
12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, que atendam aos critérios
de elegibilidade estabelecidos pelo artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo, mas nao se limitando
a, cotas de emisséo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n°
12.431, podendo ou nao ser administrados pelo Administrador, para a captacao de recursos
com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producao
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures
Incentivadas, “Ativos de Infraestrutura”). Para fins de clareza, o valor de referéncia
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corresponde ao menor valor entre o patriménio liquido da Classe e a média do patriménio liquido
da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracao (artigo 3°, § 1°-B, da Lei
n® 12.431/11) (“Valor de Referéncia”), observados os prazos de enquadramento ao regime
tributario previstos na Lei n® 12.431 e demais regulamentagdes aplicaveis.

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.2.7

BTG Pactual

Os Ativos de Infraestrutura, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que a Classe
invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussoérias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos de
Infraestrutura pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais
acessorios.

Para fins das hipoteses de excussao de instrumentos de garantia outorgados em favor
da Classe no ambito do investimento, pela Classe, em Ativos de Infraestrutura também
sera considerada como investimento em Ativos de Infraestrutura.

A Classe podera, ainda, realizar operagdes compromissadas desde que lastreadas em
titulos publicos federais.

A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos atuem na condicado de contraparte. Para fins dos limites de concentragao
deste anexo, consideram-se como de um mesmo emissor os ativos financeiros de
emissao dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do
referido emissor (“Grupo Econémico”). No caso de Ativos de Infraestrutura emitidos
por um Emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o limite por emissor
referido acima sera computado considerando-se a sociedade de propdsito especifico
como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias
fidejussorias ou reais relativas ao cumprimento das obrigagdes principais e acessorias
€ que elas nao sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econémico, exceto em
relagdo as garantias fidejussérias ou no caso de garantias reais incidentes sobre as
acdes de emissao do proprio emissor.

A Classe buscara superar a variagdo acumulada do Benchmark, considerando a
Distribuicao de Rendimentos e a Amortizagdo Extraordinaria nos termos deste Anexo |.
A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

O patrimdnio liquido dos fundos investidos por esta Classe devera atender aos critérios
de elegibilidade estabelecidos no artigo 2° da Lei n® 12.431 (“Limite Minimo de Ativos
de Infraestrutura”) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo I.

A Classe podera alocar até 5,00% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em
Outros Ativos Financeiros. Para os fins do presente regulamento, “Outros Ativos
Financeiros” significa os seguintes ativos a serem investidos diretamente pela Classe
(i) cotas de emissao de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que
invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolugéo 175,
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, ou
entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operagdes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN,
observado ainda que a assembleia de cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros
a serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos de
investimento, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor e/ou sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, observado que tais
fundos, observado o disposto nas respectivas politicas de investimento, podera realizar
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aplicagdes diretas e/ou indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de
crédito privado; e/ou (v) outros ativos permitidos pela Resolugao 175.

6.2.8 A classe investida podera, durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da
primeira integralizacdo de cotas da Classe, manter o percentual minimo de que trata o
caput deste artigo em 67,00% (sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia da
Classe, sendo que o referido percentual acima mencionado devera ser observado no
prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da primeira
integralizacao de cotas da Classe, observado o disposto nos itens abaixo.

6.2.9 As classes investidas deverdo enquadrar-se ao percentual minimo previsto no item
6.2.8. acima, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva
data da primeira integralizacdo de cotas da Classe, observado o disposto nos itens
abaixo.

6.2.10 A Classe e a classe investida poderao deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos
de Infraestrutura, sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento
tributario favoravel aplicavel ao cotista e a Classe, desde que, em um mesmo ano-
calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasides
distintas.

6.2.11 Na hipétese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura,
conforme supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides
distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util
imediatamente posterior a data do referido descumprimento ser&o tributados na forma
no capitulo de tributacdo deste anexo.

6.2.12 Apos um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens
acima venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pelos fundos investidos
pela Classe e pela Classe, podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do
ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel
ao cotista e a Classe, conforme descrito no capitulo de tributacao deste anexo.

6.2.13 Os fundos investidos pela Classe e a Classe estarao sujeitos (i) com relagdo aos
investimentos em Ativos de Infraestrutura, aos limites de concentracdo ou
diversificagdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocagao publica dos
ativos previstos na Resolugéo 175; e (ii) com relagédo aos demais ativos financeiros,
aos limites de concentracdo ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocagao publica dos ativos.

6.2.14 Os investimentos da classe investida em Ativos de Infraestrutura e demais Ativos
Financeiros, serao realizados pelo Gestor, sempre em estrita observancia aos termos
e condicbes estabelecidos neste Anexo |, por meio de negociagbes realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar
pelo Banco Central do Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

6.2.15 Os recursos utilizados pela classe investida para a realizagdo de investimentos em
Ativos de Infraestrutura serdo aportados pelo cotista, mediante subscricdo e
integralizacdo das Cotas, nos termos deste anexo.

6.2.16 Na formagao, manutencao e desinvestimento da carteira da classe investida serao
observados os limites descritos neste anexo, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da classe investida nos Ativos de Infraestrutura sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados na classe investida
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em decorréncia da integralizacao de cotas serao aplicados nos demais ativos
financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe e pela classe investida
serao incorporados ao patriménio liquido da Classe e da classe investida
poderao ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e encargos da Classe
e da classe investida, conforme previstos neste anexo; (b) distribuidos aos
cotistas por meio da amortizagdo de cotas, observados os procedimentos
previstos neste anexo; e/ou (c) reinvestidos na forma estabelecida no presente
anexo; e

(iii) os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos
Financeiros serdo realizados a critério do Gestor e no melhor interesse da
Classe, da classe investida e do cotista.

6.3 A politica de investimento e limites para composi¢ao e diversificacdo da carteira da Classe de
investimento em cotas obedecera, ainda, indiretamente os seguintes limites em relagdo aos
emissores e recursos excedentes de seu patriménio liquido

Limites de Concentracao Maxima

CLASSE
Limites
previstos na | PERCENTUAL | PERCENTUAL
EMISSOR Legislacdo | INDIVIDUAL CONJUNTO
para os Fl- (emrelacdo ao | (em relagao ao
Infras patrimonio patriménio
liquido da liquido da
Classe) Classe)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites Sem Limites
b) Ativos financeiros de emissdo do
Gestor e companhias integrantes de | Até 20,00% Até 20,00%
seu Grupo Econbémico
c) Acgdes de emissdo do Gestor e de
companhias integrantes de seu
grupo econdmico, contanto que | Até 20,00% Vedado Vedado
integrem indice IBOVESPA
d) Acgdes de emissdo do Gestor e de
companhias integrantes de seu Vedado Vedado
grupo econdémico
e) Cotas de fundos de investimento
administrados pelo Gestor ou partes | Atg 100,00% Até 100,00% Até 100,00%
relacionadas
BTG Pactual
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Limites de Investimento em Classes de Cotas

Limites CLASSE

ATIVO

previstos na
Legislacao

PERCENTUAL

para os Fl-
Infras

INDIVIDUAL

PERCENTUAL

EM
CONJUNTO

Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados ao publico em
geral

Sem Limites

Sem Limites

Sem Limites

b)

Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados
exclusivamente a investidores
qualificados

Sem Limites

Até 20,00%

Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios — FIDC, desde
que classe Unica ou subclasse
sénior.

Sem Limites

Até 20,00%

Cotas de fundos de investimento
imobiliario — FlI

Sem Limites

Vedado

f)

Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados
exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
Administrador

Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios cuja politica de
investimentos admita a aplicagdo em
direitos creditorios nao-
padronizados, conforme definidos na
Resolugdo 175, desde que classe
Unica ou subclasse sénior.

Sem Limites

Até 5,00%

Até 20,00%

9)

Cotas de fundos de investimento em
participacoes — FIP, classificados
como “entidade de investimento”

Sem Limites

Vedado

Vedado

h)

Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais
cujas politicas de investimento
admitam aquisicdo de direitos
creditérios — FIAGRO

Sem Limites

Vedado

Vedado
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INVESTIMENTO EM

i) Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais —

FIAGRO

Sem Limites

Vedado

Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicéo de
direitos creditérios ndo-padronizados

Sem Limites

Vedado

k)

Cotas de fundos de investimento em

indices — ETF

Sem Limites

Sem Limites

Sem Limites

6.4

E vedado direta ou indiretamente a aplicacdo pela Classe nos ativos listados abaixo:

Ativos Financeiros Vedados

Limites CLASSE
ATIVO Loaiiacao para | PERCENTUAL | =550 EEES
os Fl-Infras INDIVIDUAL CONJUNTO

a) Ativos, perfeitamente fungiveis

de uma Unica emissdo de

valores mobiliarios, desde que

essa aplicacdo em especifico

constitua a politica de Sem Limites Vedado Vedado

investimento da classe e os

ativos tenham sido emitidas por

companhias abertas e objeto de

oferta publica
b) Titlos e contratos  de | o ) iites Vedado Vedado

investimento coletivo
c) Criptoativos Sem Limites Vedado Vedado
d) Valores mobiliarios emitidos por

meio de plataformas eletrdnicas

de investimento participativo,

desde que sejam objeto de Sem Limites Vedado Vedado

escrituragdo  realizada  por

escriturador autorizado pela

CVM
e) CBIO e créditos de carbono Sem Limites Vedado Vedado

6.5 A Classe de cotas e classe investida respeitardo cumulativamente ainda os seguintes limites:
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Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

Limites
previstos na

Legislacao
para os Fl-
Infras

CLASSE

PERCENTUAL (em relacéo

ao patriménio liquido da
classe de cotas) OU

LIMITACAO

OPERACOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS (incluindo, mas nao se
limitando a, protecdo de moeda,
protecdo de indexador e compra ou
venda de risco de crédito, desde que
previamente aprovado pelo
Administrador)

Sem Limites

Sem Limites

ATIVOS FINANCEIROS
CLASSIFICADOS COMO CREDITO
PRIVADO

Até 100,00%

Até 100,00%

ATIVOS FINANCEIROS
NEGOCIADOS NO EXTERIOR

Até 20,00%

Até 20,00%

OPERACOES QUE
ALAVANCAGEM AO FUNDO

GEREM

Sem limites

Sem limites

RISCO DE CAPITAL

Até 20,00%

Até 20,00%

Emprestar ativos financeiros

Até 100,00%

Até 100,00%

Tomar ativos financeiros em

Até 100,00%

Até 100,00%

empréstimo
h) Operagdes compromissadas lastreadas
em titulos privados

Até 100,00% Até 100,00%

6.6 A Classe podera, a critério do Gestor, contratar quaisquer operagbes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o Administrador, o Gestor ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como
quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo
Administrador, Gestor, ou pelas demais pessoas acima referidas.

6.7 A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagbes em
mercado de derivativos. As operacdes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos de
investimento investidos pela Classe, deverao: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de
valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcao organizado; (ii) contar com garantia de
liquidagdo por camaras ou prestadores de servicos de compensagao e de liquidagao
autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

CAPITULO 7 — TRIBUTAGAO

71 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagdo em vigor
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e ao Fundo, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagcao especificas,
na forma da legislagcéo e regulamentacao em vigor.
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7.2  Haexcegodes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacédo a tributagéo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

7.3 O Gestor buscara manter a composigédo da carteira do Fundo adequada a regra tributaria
vigente, procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragcao do tratamento
tributario do Fundo e dos cotistas.

De acordo com a legislagao vigente, as opera¢des da carteira do Fundo
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto
sobre Operagbes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures
de que trata o artigo 2° da Lei n° 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota
de 10,00% (dez por cento).

Operagoes da
carteira:

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”)

Nos termos do art. 3°, §1°, da Lei n° 12.431, para fins tributarios a carteira das eventuais classes
de cotas devera ser composta de, no minimo, 95,00% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido em classes de cotas de fundos de investimento em infraestrutura, enquadrados
nos termos do art. 3°, §1°, da Lei n°® 12.431. Caso estes requisitos sejam cumpridos, se submetera

a tributacao a seguir
Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacéo das cotas: o rendimento é constituido pela diferencga positiva entre o valor de
resgate/liquidacao e o custo de aquisi¢gao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0,00% (zero por cento);

(ii) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15,00% (quinze por
cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento € constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0,00% (zero por cento);

(ii) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15,00% (quinze por
cento).

Integralizacdo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca
positiva entre o valor de alienacgao e o custo de integralizacdo das cotas, sendo tributado conforme
a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0,00% (zero por cento);
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(ii) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15,00% (quinze por
cento.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20,00% (vinte por cento) (“Jurisdigdo de Tributagao Favorecida”).

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate/liquidacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota de 0,00% (zero por cento);

(ii) Cotistas Residentes em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento)) para prazo de aplicagéo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20,00%
(vinte por cento) para prazo de aplicagao de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,50% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15,00% (quinze por cento) para prazo de
aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota 0,00% (zero por cento);

(ii) Cotistas Residentes em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento)) para prazo de aplicagéo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20,00%
(vinte por cento) para prazo de aplicagao de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,50% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15,00% (quinze por cento) para prazo de
aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condigbes dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431
implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo
acarretar a liquidagao ou transformagao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes
no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em
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CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

IOF/TVM:

IOF-Cambio:

funcdo do prazo de suas aplicagbes, conforme segue: 22,50% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicagbes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento)
para aplicagbes de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,50%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias a 720 (setecentos e vinte) dias e 15,00% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagao na Classe podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em funcao do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia
de aplicacdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a
aliquota de 1,00% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da aplicacao em fung¢ao do prazo de acordo com
tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306/2007. Atualmente, o IOF
limita-se a 96,00% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo e chega a
zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicagao.
Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25,00%
(vinte e cinco por cento).

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estao
sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio, para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as
suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e condicbes
fixados pela CVM, estado sujeitas a aliquota de 0,00% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25,00%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

8.1

8.2

8.3

A carteira da Classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagbes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes
aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe de cotas e aos
cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracdo a carteira da Classe, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito
adiante.

O Gestor e o Administrador podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢ao da Classe
aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra

sujeita ndo constituem garantia contra eventuais Perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.
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8.4

8.5

8.6

8.7

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagéo:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracao, Risco Decorrente
de Investimento em Fundos Estruturados, Dependéncia do Gestor, Risco de Crédito,
Risco de Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos,
Risco Proveniente da Alavancagem da Classe, Patriménio Liquido Negativo, Risco de
Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura, Riscos Relacionados aos Projetos de
Infraestrutura, Risco de Rebaixamento do Rating, Risco de Desenquadramento para
Fins Tributarios.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a Classe de cotas seja capaz de gerar retornos para
os cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberao qualquer distribuicao da Classe de
cotas. Consequentemente, investimentos na Classe de cotas somente devem ser realizados
por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos
investidos.

O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo Gestor e o
Administrador, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

8.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderéao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderao ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de
Servicos Essenciais. O Administrador esclarece que quaisquer mudangas no teor
constante no link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através
do envio de fato relevante.

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracado e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da
politica de investimento definida no Anexo | da Classe, das regras legais e regulamentares
em vigor, a Classe e o investimento nesta pelo cotista estéo sujeitos a outros fatores de risco,
que poderao ocasionar perdas ao seu patrimoénio e, consequentemente, ao cotista.

O Gestor, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagcdes deste regulamento e da legislagéo, definir livremente o grau de concentragdo da
carteira de aplicacao da Classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do Gestor em selecionar
as melhores op¢oes de investimento, os investimentos da Classe de cotas estdo, por sua
prépria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem
gerar depreciagéo dos ativos financeiros da carteira da Classe de cotas, néo atribuivel a
atuacao do Gestor.
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Anexo B
SUPLEMENTO DA OFERTA

Este suplemento se refere a 12 (primeira) emissao de cotas da Classe (“Cotas” e “Emisséo”,
respectivamente), que é regulada pelo Regulamento e por seu Anexo, e tem por objetivo
estabelecer os principais termos e condi¢des da Oferta:

1. Montante Inicial da Oferta. O montante da Oferta sera de, inicialmente,
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), sem considerar a
Taxa de Distribuigdo Primaria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser diminuido em virtude
da possibilidade de Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo).

1.1. A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscri¢do e integralizagcdo de, no
minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido), correspondentes a 300.000
(trezentas mil) de Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as
demais Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o
periodo de distribuicao deverao ser canceladas pela Administradora.

2. Quantidade de Cotas. A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 1.000.000 (um
milhdo) de Cotas, podendo tal quantidade ser diminuida em virtude da possibilidade de
Distribuicao Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

3. Lote Adicional. Os Ofertantes nao poderao optar por emitir um lote adicional de Cotas,
nos termos do artigo 50 da Resolu¢do CVM 160.

4. Lote Suplementar. Ndo sera outorgada a op¢ao de distribuicdo de lote suplementar
para fins de estabilizagdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM
160.

5. Preco de Emissao. O preco de emissdo de cada Cota sera de R$ 100,00 (cem reais)
(“Preco de Emissao”), o qual ndo considera a Taxa de Distribuicao Primaria, e sera fixo até a
data de encerramento da Oferta.

6. Taxa de Distribuicao Primaria. Sera devida pelos Investidores (conforme abaixo
definido), quando da subscricdo e integralizagdo das Cotas, adicionalmente ao Preco de
Emisséo, taxa de distribuigdo primaria equivalente a 1,95% (um inteiro e noventa e cinco
centésimos por cento) do Preco de Emissdo, correspondente ao valor de R$ 1,95 (um real e
noventa e cinco centavos) por Cota, a qual sera utilizada para arcar com pagamento dos
custos e despesas da Oferta relacionados as comissdes de distribuicdo e estruturacao da
Oferta devidas as Instituicdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido), honorarios
de advogados externos, taxa de fiscalizagao da CVM, taxa de registro e distribuicido das Cotas
na B3, custos de registro em cartorio de registro de titulos e documentos e custos relacionados
a apresentacao a potenciais Investidores (roadshow) (“Taxa de Distribuicdo Primaria”),
observado que eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao
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patrimdnio da Classe e que parte dos custos e despesas da Oferta, em percentual equivalente
a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) do Prego de Emissao, correspondente
ao valor de R$ 1,40 (um real e quarenta centavos) por Cota, limitado ao montante de R$
1.400.000,00 (um milhdo e quatrocentos mil reais), sera arcado pela Gestora.

7. Preco de Subscrigdao. O preco de subscricdo de cada Cota sera equivalente a R$
101,95 (cento e um reais e noventa e cinco centavos), correspondente ao Prego de Emissao
acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria (“Preco de Subscricao”).

8. Publico-alvo. A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos
termos do artigo 2°, § 2°, da Resolugcdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em
vigor, instituicdes financeiras e demais instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, desde que isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte ou sujeitos a
aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagao de cotas, nos termos da Lei n® 12.431
e/ou da legislagcédo especifica aplicavel ao cotista; (i.b) investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada,
que sejam fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil, desde que
isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por
cento), quando da amortizagdo de cotas, nos termos da Lei n° 12.431 e/ou da legislacao
especifica aplicavel ao cotista, assim como (i.c) investidores que ndo se enquadrem na
definicao dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, desde que isentos de recolhimentos de imposto de
renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacao de cotas,
nos termos da Lei n° 12.431 e/ou da legislagcado especifica aplicavel ao cotista, em todos os
casos, desde que formalizem documento de aceitagdo em valor igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, que
equivale a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil ou em jurisdicdo que nao esteja listada como jurisdicdo
com tributagao favorecida no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n®
1037, de 04 de junho de 2010 (“IN_RFB 1037/10”) ou nao residentes no Brasil, desde que
invistam segundo as normas brasileiras aplicaveis, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil ou em jurisdicdo que ndo esteja listada
como jurisdicdo com tributacao favorecida no artigo 1° da IN RFB 1037/10 ou nao residentes
no Brasil, desde que invistam segundo as normas brasileiras aplicaveis, que ndo sejam
Investidores Institucionais nos termos do item “(i)” acima, desde que isentos de recolhimentos
de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da
amortizacao de cotas, nos termos da Lei n® 12.431 e/ou da legislacao especifica aplicavel ao
cotista e que formalizem documento de aceitagdo em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00
(novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria, que equivale a quantidade maxima de 9.999 (nove mil e novecentas e noventa e
nove) Cotas (“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores
Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo da
Classe, conforme previsto no Anexo da Classe ao Regulamento. Nao serdo realizados
esforgcos de colocagéo de cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.
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Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas (conforme adiante abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas
“Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da
Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XIl, da Resolugao da CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, dos
Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicbes Participantes da
Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituicbes Participantes da
Oferta e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) assessores de
investimento que prestem servigos as Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigcos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicbes Participantes da Oferta, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii)
cbnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”
acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas
nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que n&o sejam Pessoas
Vinculadas.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no @mbito da Oferta, ndo sera permitida a colocagéo de Cotas junto aos
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160, sendo os respectivos documentos de aceitacdo automaticamente
cancelados, observadas as excegbes previstas no §1° do artigo 56 da Resolugao CVM 160.
Caso néao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo havera limitagdo para participacao de
Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100%
(cem por cento) dos Investidores.

9. Investimento Minimo por Investidor. Cada Investidor devera subscrever, no minimo,
5 (cinco) cotas, correspondentes a R$ 500,00 (quinhentos reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicao Primaria, observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera
ser inferior ao minimo acima nos casos descritos nos documentos da Oferta.

10. Distribuigcao. A distribuicdo publica das Cotas sera realizada em regime de melhores
esforgos de colocagdo, sob a coordenacdo do ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificado, e da ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA
LTDA., acima qualificada.

11. Distribuicao Parcial. Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao
CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a
subscricao e integralizagcao da totalidade das Cotas no ambito da Oferta. A Oferta podera ser
encerrada a qualquer momento desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.
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11.1. Como condigao de eficacia de seu documento de aceitagao, os Investidores terao
a faculdade de condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicao: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta. No caso do item (ii), o
Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolu¢ado CVM 160, no momento
da aceitagcdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista,
pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporcao entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o
numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto
do documento de aceitacdo, conforme o caso. Caso o Investidor indique o item
“(2)”, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera
ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

11.2. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada.
Caso ja tenha ocorrido a integralizacao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os
valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos documentos
de aceitacdo, calculados com base no Preco de Emissdo, acrescidos dos
eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagcbes da Classe em
instituicdo bancaria autorizada a receber depésitos, em nome da Classe, nos
termos previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento,
calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagao, sem juros
ou correcao monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com
deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da comunicagdo do cancelamento da
Oferta, observado que, mesmo com relagao as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do escriturador. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores
aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira
de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

11.3. Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta
podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com
os Coordenadores e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas ndo
colocadas, nos termos da regulamentacédo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores que tiverem condicionado a sua adesao a colocacgao integral, ou para
as hipoteses de alocacgao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com
os critérios de restituicao de valores acima e previstos nos documentos da Oferta.

12. Oferta para Sécios da Gestora. Nos termos do artigo 49, inciso |, da Resolugdo CVM
160, 300.000 (trezentas mil) Cotas, correspondentes ao montante de R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, serdo destinadas a sécios
da Gestora, que se enquadrem no publico-alvo da Oferta (“Sécios”), que poderao investir
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diretamente ou por meio de veiculos de investimento por eles indicados, de forma a assegurar
a participagéo dos Soécios na Oferta (“Oferta para os Socios da Gestora”). No contexto da
Oferta para os Socios da Gestora, 300.000 (trezentas mil) Cotas a serem emitidas pelo Fundo
serao distribuidas e destinadas a colocagao publica junto aos Sdocios que desejarem participar
da Oferta para Sdcios da Gestora.

12.1. Os Sdcios deverao, obrigatoriamente, indicar no seus Documentos de Aceitagao a
sua condicao de Pessoa Vinculada, observado, no entanto, que no caso de
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a colocagao de Cotas para
as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160,
observadas as exceg¢des previstas nos paragrafos do referido artigo.

13. Registro para Distribui¢ao e Negociag¢ao das Cotas. As Cotas serdo admitidas para
(i) distribuicdo (a) no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”),
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3, e (b) no escriturador; e (ii) negociacao
e liquidacdo, no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. O escriturador sera
responsavel pela custédia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

13.1. O Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta fardo jus a recibos, os
quais somente serdo convertidos em Cotas da Classe na data definida no
formulario de liberagao, apds a divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta
€ a obtencao de autorizacdo da B3, momento em que passarao a ser livremente
negociadas na B3.

14. Demais Termos e Condi¢coes. Os demais termos e disposi¢cdes da Oferta e da
Emissao serdo descritos nos documentos da Oferta.

* % *
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ANEXO Il

REGULAMENTO DO FUNDO




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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@g pactual
Regulamento

PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
(“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo
Civil), pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431"), e pela
parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugéo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo 175”"), terda como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragdo Indeterminado.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”)
Administrador sob o n° 59.281.253/0001-23 e autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de “administrador fiduciario”, de acordo com o Ato Declaratério
n® 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”).

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
12.461.756/0001-17, autorizada pela CVM para o exercicio de
Gestor administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor
de recursos”, de acordo com o Ato Declaratorio n°® 11.789, de 06 de
junho de 2011 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da comarca da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo.

Encerramento . L. N
Exercicio Social Encerramento no ultimo dia Gtil do més de dezembro.

Denominacéo da Classe

Cotas de Classe Unica Anexo |

1.2 O Anexo da classe unica de cotas (“Classe”) dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao aplicavel, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos
cotistas e regime de insolvéncia; (iii) emissdo, distribuicdo, amortizacdo e resgate;
(iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacfes de
vontade dos cotistas; (v) remuneracao; (vi) politica de investimento e composicao e
diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacado, por seus préprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao presente regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentacéo
aplicavel.

2.1.1 NA&o obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacdo
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necesséarios a administracdo do
Fundo, o que inclui, sem limitagdo, a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe,
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dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b)
escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e)
outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacdo
aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos
do Fundo, o que inclui mas ndo se limita, & contratagdo, em nome do Fundo ou da
Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos;
(b) distribuic&o de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacéo de risco por
agéncia de classificacado de risco de crédito; (e) formador de mercado; (f) cogestédo da
carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacao de tal servigo. As atribuicbes
e a responsabilidade pela prestacéo deste tipo de servico perante o Fundo e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora
contratado.

2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacao, por eventuais prejuizos comprovadamente causados em virtude de
condutas contrarias a este regulamento ou a regulamentagéo aplicavel, comprovados em
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operagoes.

2.3 Na&o ha solidariedade entre os prestadores de servi¢cos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servi¢cos ndo altera o regime
de responsabilidade dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais e demais prestadores de servi¢co
perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4  Osinvestimentos no Fundo nao sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.1 O Administrador deverda ser substituido nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para
0 exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisao final
irrecorrivel da CVM; (ii) rendncia; ou (iii) destituicdo por deliberacdo da assembleia geral de
cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste regulamento, na qual devera
ser eleito 0 seu substituto.

3.2 O Gestor devera ser substituido nas seguintes hip6teses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de gestdo de recursos de terceiros, por decisao final irrecorrivel da
CVM; (i) renuncia; ou (iii) destituigdo, com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido),
por deliberagdo da assembleia geral de cotistas regularmente convocada e instalada nos
termos deste regulamento, na qual devera ser eleito o seu substituto.

3.2.1 Para fins deste regulamento, sera considerada “Justa Causa” a comprovacédo de que
o0 Gestor: (i) atuou com ma-fé, dolo elou culpa grave ou cometeu fraude no
desempenho de suas funcdes e responsabilidades como Gestor, ou ainda, a
comprovacao de que houve violagédo substancial de suas obrigac6es nos termos deste
regulamento, do acordo operacional do Fundo formalizado entre o Gestor e o
Administrador para regular as atividades de administragéo fiduciaria e de gestéo, ou
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3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

da legislacéo e regulamentacédo aplicaveis, conforme determinado por deciséo arbitral,
judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha
sido obtido; (ii) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro,
conforme determinado por deciséo final arbitral ou judicial transitada em julgado; (iii) a
ocorréncia de (iii.1) liquidacdo, dissolugdo, decretacdo de faléncia, processo de
intervengdo, regime de administracdo especial temporaria (RAET) ou liquidacéo
extrajudicial e situacdes analogas; (iii.2) pedido de autofaléncia; (iii.3) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face do Gestor, néo elidido no prazo legal ou antes
da data de divulgagcéo da Oferta, o que ocorrer primeiro; (iii.4) ingresso, pelo Gestor,
em juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente; (iii.5) propositura, pelo Gestor, de plano de recuperacdo extrajudicial a
qualquer credor e/ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacado judicial do referido plano; (iii.6) propositura, pelo Gestor, de
medida antecipatoria referente a tais procedimentos, pedido de conciliacdo e
mediacgédo, incluindo aqueles previstos na Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei 11.101”), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da
recuperacdo judicial ou extrajudicial, nos termos do artigo 6°, 812° e do art. 20-B da Lei
11.101; e/ou (iii.7) sujeicdo pelo Gestor a qualquer dos eventos descritos nos itens
anteriores ou qualquer procedimento semelhante, em carater definitivo ou provisorio,
incluindo casos de antecipacéo de tutela, liminar ou demais medidas antecipatérias de
efeitos previstos nos itens anteriores, no Brasil e/ou no exterior, desde que, em caso
de requerimento por terceiros, 0os eventos ndo sejam elididos no prazo legal; ou (iv)
descredenciamento para o exercicio da atividade de gestédo de recursos de terceiros
por deciséo final da CVM.

A destituicdo do Administrador ou do Gestor (seja com ou sem Justa Causa) ndo implicara na
destituicdo dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco impactara a
remuneracéo devida aos demais prestadores de servicos.

Nas hipoteses de rendncia ou descredenciamento, ficard o Administrador obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral de cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto do
Gestor, conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo
também facultado aos cotistas titulares de ao menos 5,00% (cinco por cento) das cotas
subscritas, nos casos de renlncia, ou a CVM, na hip6tese de descredenciamento, ou a
gualquer cotista nos termos previstos na regulamentacdo em vigor, a convocacao da
respectiva assembleia geral de cotistas.

No caso de renuncia ou destituicdo, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso, devera
permanecer no exercicio de suas fun¢des até a sua efetiva substituicdo, que deveré ocorrer
em periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da rendncia ou
destituicdo. Em se tratando de rendncia, os cotistas e a CVM deverdo ser comunicados, pelo
Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, da decisdo de renincia com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias.

No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera indicar Administrador
temporario até a eleicdo da nova administracdo pelos cotistas.

Em caso de rendncia, descredenciamento ou destituicdo, o Administrador continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, assim entendida como a data em que o
Administrador deixar de prestar tais servicos ao Fundo, a sua parcela da Taxa de
Administracdo, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas funcoes.

Em caso de rendncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, o Gestor
continuard recebendo, até a sua efetiva substituicdo, assim entendida como a data em que o
Gestor deixar de prestar tais servi¢cos ao Fundo, a Taxa de Gestéo, calculada pro rata temporis
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3.9

3.10

3.11

3.12

até a data em que exercer suas fungbes, nos termos deste regulamento e do Acordo
Operacional celebrado entre Gestor e Administrador, bem como a Taxa de Performance
relativa aos rendimentos obtidos pela Classe até a sua substituicao.

Na hipétese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos deste regulamento, além
do pagamento da Taxa de Gestéo e da Taxa de Performance devidas ao Gestor até a data
de substituicdo nos termos do item 3.8 acima, o Gestor fard jus a uma remuneracao
complementar, equivalente a 12 (doze) meses do valor original da parcela da Taxa de Gestéo
devida ao Gestor, apurada no més subsequente a data de realizacdo da assembleia geral de
cotistas que deliberar sobre a destituicho do Gestor sem Justa Causa (“Remuneracao
Extraordinaria do Gestor”). Observado o disposto no item 3.10 abaixo, a Remuneragéo
Extraordinaria do Gestor sera paga diretamente pela Classe com recursos disponiveis em
caixa quando da efetiva substituicdo do Gestor, sem implicar em redugéo da remuneragao do
Administrador e dos demais prestadores de servico do Fundo.

A Remuneracdo Extraordinaria do Gestor sera abatida da parcela da Taxa de Gestdo que
venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em substituicdo ao Gestor,
sendo certo que a Remuneracao Extraordinaria do Gestor ndo implicara: (a) reducdo da
remuneracdo do Administrador recebida a época da destituicdo e demais prestadores de
servico da Classe, exceto pela remuneracdo do novo gestor, tampouco (b) aumento dos
encargos da Classe considerado o montante maximo da taxa de administracao previsto neste
regulamento.

Sem prejuizo do pagamento da Taxa de Gestao e da Taxa de Performance devidas ao Gestor
até a data de substituicdo nos termos do item 3.8 acima, no caso de destituicdo por Justa
Causa, ndo sera devida a Remuneragéo Extraordinaria do Gestor, tampouco qualquer taxa,
multa ou indenizacdo ao Gestor.

Em qualquer das hipoteses de substituicdo do Administrador, este devera enviar ao novo
administrador todos 0os documentos ou copias relativas as suas atividades como prestador de
servicos do Fundo que sejam necessdrias a continuidade dos servicos de administracédo
fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer das hip6teses de substituicdo do Gestor,
este devera enviar ao novo gestor do Fundo todos os documentos ou cépias relativas as suas
atividades como prestador de servicos do Fundo que sejam necessarias a continuidade dos
servigos de gestdo da carteira da Classe.

CAPITULO 4 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1

O Fundo tera encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucao
175, sem prejuizo de outros que venham a ser previstos na regulamentacdo aplicavel, e
guaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 5 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns ao
Fundo, na forma prevista na Resolucdo 175 e alteracBes posteriores, observado que as
matérias especificas da Classe serdo deliberadas em sede de assembleia especial de
cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cfes procedimentais da assembleia geral de
cotistas.

5.1.1 A convocacédo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

5.1.2 Ainstalagdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

5.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.
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5.1.4 Seréo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

5.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacéo na
Classe cotas.

5.1.6 O quoérum para aprovacgdo € de maioria simples dos votos dos presentes, salvo quérum
especifico previsto neste regulamento.

5.1.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstracdes contdbeis que nao
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do nao
comparecimento de quaisquer cotistas.

5.2  As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em processo de
consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias contados do envio da consulta pelo Administrador por meio
eletrénico ou de 15 (quinze) dias contados da consulta pelo Administrador por meio fisico a
cada cotista.

5.2.1 O processo de consulta formal mencionado no item 5.2 acima sera realizado por meio
de carta ou correio eletrénico com confirmacdo de recebimento e a aprovacdo da
matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao
previstos neste regulamento ou no anexo da Classe, sendo computados como
presentes somente 0s votos enviados, sem prejuizo da aprovacédo prévia e especifica
da Classe, se for o caso, conforme previsto neste regulamento ou no anexo da Classe.

5.2.2 Das deliberacdes adotadas por meio de consulta formal sera lavrada ata da assembleia
geral de cotistas reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para os mesmos fins e
efeitos de uma ata.

5.3  Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

5.4  Os seguintes quéruns especificos deverdo ser observados pela assembleia geral de cotistas
ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberagdes sobre Quérum de Aprovacéao
(i)  destituicdo ou substituicdo do Administrador ; Maioria simples das cotas presentes
na assembleia.

(i)  destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa | 50,00% + 1 do total das cotas

Causa, subscritas.

(i)  destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa | 70,00% do total das cotas
Causa, subscritas.

(iv) escolha do substituto do Administrador e/ou do | Maioria simples das cotas presentes
Gestor em caso de rendncia; na assembleia.

(v) aalteracdo deste regulamento, ressalvado o disposto | Maioria simples das cotas presentes
no artigo 52 da Resolucdo CVM 175 e desde que tal | na assembleia.
alteracdo ndo envolva qualquer dos itens de
deliberacéo deste item 5.4; e

(vi) aalteragéo do Prazo de Duragéo do Fundo. 2/3 do total das cotas subscritas.
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CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrdnica as informag¢des de envio obrigatorio
previstas na regulamentacédo aplicavel.

6.2 O Administrador mantém servi¢o de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagfes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1  As principais caracteristicas da Classe de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do Fundo s&o de classe Unica.
Tipo de Condominio Fechado.
Prazo de Duracao Indeterminado.
_ Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
Categoria “infraestrutura”, nos termos da Lei n® 12.431 e do artigo 59 do Anexo
Normativo | da Resolugéo 175.
Tipo Renda Fixa.

O objetivo da Classe é obter a valorizagdo de suas cotas por meio
do investimento preponderante em (i) cotas de emissao de fundos
de investimento financeiro tipificados como fundos incentivados de
investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei n°® 12.431 e regulados pela Resolugdo CVM 175,
incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles que sejam
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor (“FI-
Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), e (ii) Outros Ativos
Financeiros (conforme abaixo definido) necessarios a gestao de
liquidez da Classe, sem o compromisso de concentracdo em
nenhuma classe especifica.

Obijetivo

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese,
garantia do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
guanto a segurancga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como
o fundos de investimento, desde que isentos de recolhimentos de
Publico-Alvo imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0,00% (zero
por cento), quando da amortizagdo de cotas, nos termos da Lei n®
12.431 e/ou da legislacéo especifica aplicavel ao cotista.

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5°
Custédia e Tesouraria andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45 e credenciado como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de
abril de 2003 (“Custodiante”).

SEUUCECIERASCUTIEIERIN Administrador (‘Escriturador”).

SN I =LY (B - O valor de cada emisséo de cotas, volume e valor unitario da cota,
Distribuicdo de Cotas bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprovar a emissao de cotas, que dispora acerca
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da eventual existéncia de direito de preferéncia dos cotistas, nos
termos deste Anexo |.

O Administrador, mediante recomendacdo do Gestor,
independentemente de aprovacdo pela assembleia especial de
cotistas, estd autorizado e emitir novas cotas até o limite de
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), valor este que sera
corrigido anualmente pela variagdo positiva do indice Geral de
Precos — Mercado (“IGP-M”), calculado pelo Instituto Brasileiro de
Economia da Fundacéo Getulio Vargas, a partir da data da primeira
integralizacdo de cotas da Classe. As novas emissfes acima do
limite do capital autorizado dependerdo de prévia aprovacao da
assembleia especial de cotistas.

Quando da emissdo de novas cotas pela Classe, 0 preco de
emissdo das novas cotas devera ser fixado, conforme
: _ recomendacao do Gestor, com base em um dos seguintes critérios,
Capital Autorizado a ser determinado na deliberacdo do Administrador ou na
assembleia especial que aprovar a nova emissdo: (i) o valor
patrimonial das cotas apurado em data a ser definida no
instrumento de aprovagcdo da emissdo, representado pelo
quociente entre o valor do patriménio liquido atualizado da Classe
e 0 numero de cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovacdo da nova emisséo (ii) o valor
obtido mediante aplicacdo de &gio ou deséagio sobre o valor
patrimonial da cota, conforme definido pelo Gestor; (iii) o valor de
mercado das cotas, apurado com base no valor médio de
negociacao das Cotas em determinado periodo a ser definido pelo
Gestor; ou (iv) o preco definido em procedimento de coleta de
intencBes de investimento, a ser realizado no ambito de oferta
publica de distribuicdo das cotas, nos termos das normas
aplicaveis.

Os cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas
cotas emitidas, na propor¢cao do nimero de cotas que possuirem
na data de corte indicada no instrumento de aprovacdo da nova
emisséo, respeitando os prazos e procedimentos operacionais dos
mercados em que as cotas estejam admitidas a negociac¢do ou do
Administrador, na qualidade de escriturador das cotas, ou de quem
vier a substitui-lo nessa fungéo.

. . A critério do Administrador, conforme recomendacédo do Gestor,
RICICRCERNLEECUEEREIN nodera ou ndo haver a possibilidade de cessdo do direito de
Novas Emissoes de Cotas preferéncia pelos cotistas entre os proprios cotistas ou a terceiros,
bem como a abertura de prazo para exercicio de direito de
subscricdo das sobras do direito de preferéncia, nos termos e
condicbes a serem previstos no ato do Administrador ou na
assembleia especial de cotistas, conforme o caso, que aprovar a
emissao de novas cotas, observada a regulamentagcdo em vigor e
0s prazos e o0s procedimentos operacionais dos mercados em que
as cotas estejam admitidas a negociacédo ou do Administrador, na
gualidade de escriturador das cotas, ou de quem vier a substitui-lo
nessa funcao.
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As cotas da Classe poderdo ser depositadas: (a) para distribuicdo
no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria
de Ativos — DDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. —
. . Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
Distribuicéo e Negociacao financeiramente por meio da B3; e (b) para negocia¢do no mercado
secundério, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as Cotas
custodiadas eletronicamente e o0s eventos de pagamento
liquidados financeiramente por meio da B3.

As cotas podem ser transferidas mediante a celebracéo de termo
de cessao e transferéncia ou por meio de negociacdo em mercado
organizado em que as cotas sejam admitidas a negociacao, bem
como nas hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
o verificacdo, pelo Administrador do atendimento das formalidades
Transferéncia estabelecidas neste anexo, na Resolucdo CVM 175 e demais
regulamentacdes especificas.

Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou da
transferéncia de suas cotas, observado que o Administrador podera
exigir dos cotistas o recurso ou a comprovacao de pagamento do
tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio
liquido pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no encerramento
do dia.

Em feriados de &ambito nacional, a Classe ndo possui cota, ndo
recebe aplicagbes e nem realiza resgates e amortizacdes, sendo
, certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins
Feriados de contagem de prazo de conversdo de cotas e pagamento de
resgates e amortizacdes. Nos feriados estaduais e municipais a
Classe possui cota, recebe aplicagcbes e realiza resgates e
amortizacdes.

A Classe incorporara ao seu patriménio os frutos e resultados
obtidos pela Classe desde a primeira data de integralizacdo de
cotas da Classe, advindos dos Ativos de Infraestrutura e dos
demais ativos financeiros de titularidade da Classe, que tenham
sido apurados pela Classe a titulo de distribuicdo de rendimentos,
. juros remuneratoérios, variagdo dos precos, correcdo monetaria
Distribuicéo de Proventos e/ou ganhos de capital decorrentes da alienac&o de ativos, e todos
0s ativos e provisdes que gerem resultado, os quais deverdo ser
apurados até o ultimo dia util de cada més. A distribuicdo de
quaisquer ganhos e rendimentos da classe aos cotistas serd feita
exclusivamente, observado o disposto neste anexo, mediante a
amortizacdo de suas cotas e/ou ao final do prazo de duracéo,
mediante o resgate das cotas.

As cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
por meio da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3, ou por
meio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel (“TED”) ou outra

Utilizacéo de Ativos
Financeiros na
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(G el 2T oM DN R EIENEN forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central
na Amortizacéo do Brasil (“BACEN”), exclusivamente na conta da Classe,

conforme procedimentos do Escriturador, caso as cotas nao
estejam depositadas na B3, servindo o comprovante de depdsito
ou transferéncia como recibo de quitacdo. Nao sera permitida a
integralizacéo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de
Outros Ativos Financeiros.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo
Extraordinaria (conforme abaixo definido) e do resgate das cotas
sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado
da cota na respectiva data, por meio da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3, ou por meio de TED ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, conforme
procedimentos do Escriturador, caso as cotas ndo estejam
depositadas na B3, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacao.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo da
Classe.

O Gestor, em relagéo a esta Classe de cotas, adota politica de

Adogéo de Politica de Voto exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede

mundial de computadores (www.patria.com).

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21
2.2

2.3

BTG Pactual

A responsabilidade do cotista esté limitada ao valor por ele detido.

Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o patriménio liquido da Classe
de cotas esta negativo:

@)
(ii)

(iii)

(iv)

qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de Classe de cotas do Fundo;

inadimpléncia de obrigagfes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pelo Fundo que representem mais de 10,00% (dez por cento) de seu patriménio
liquido, naquela data de referéncia;

pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacédo judicial, de autofaléncia ou de
faléncia, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal, de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pelo Fundo que representem no minimo 10,00% (dez por cento) do
patrimdénio liquido do Fundo, ou de medida antecipatéria referente a tais
procedimentos, pedido de conciliagdo e mediacao, incluindo aqueles previstos na Lei
n° 11.101, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacao total ou
parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagdo judicial ou
extrajudicial, nos termos do artigo 6°, 812° e do artigo 20-B da Lei 11.101; e

condenacao do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10,00% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

Caso o Administrador verifique que o patrimonio liquido da Classe de cotas est4 negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe de cotas ou da
declaracao judicial de insolvéncia da Classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolugéo 175.
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2.4  Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo Administrador na hip6tese de patriménio liquido negativo da Classe de
cotas.

2.5 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo serdo rateados
entre os cotistas, na proporcdo de suas cotas, observado que, as aplicagfes realizadas pelos
cotistas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3-DA EMISSAO, ‘DISTRIBUIC:AO, AMORTIZACAO, RESGATE DE COTAS E
PROCEDIMENTO APLICAVEL A LIQUIDACAO DA CLASSE

3.1 Os termos e condicbes para aplicacdo e resgate observardo o disposto abaixo e na
regulamentacao aplicavel.

Emissao de Cotas

3.2  As cotas correspondem a fragGes ideais do patriménio da Classe e conferirdo os mesmos
direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo |. Todas as
cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, ha amortizacéo e no resgate de
Cotas. O patrimdnio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da carteira da Classe e dos valores a

receber, subtraido das exigibilidades da Classe.

3.3  As cotas da Classe serao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos cotistas
junto ao Administrador, na qualidade de escriturador das cotas, ou junto ao mercado
organizado em que sejam depositadas, conforme o caso. A qualidade de cotista caracteriza-
se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto ao Administrador, ha qualidade de
escriturador das cotas.

3.4  As cotas terdo, na data da 12 (primeira) integralizacéo de cotas da Classe, o valor unitario de
integralizacdo definido nos documentos da primeira emisséo de cotas da Classe. ApGs a data
da 12 (primeira) integralizagéo de cotas da Classe, as cotas da Classe terdo seu valor unitario
apurado na forma do Capitulo 1 acima deste Anexo I.

Distribuicdo de Cotas

3.5 Adistribuicdo de cotas da Classe deve observar a regulamentacéo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.6 N&o € admitida nova distribuicdo de cotas antes de encerrada a distribui¢cdo anterior de cotas
da Classe.

3.7  Oregime de distribuicdo e os demais termos e condi¢gdes da emisséo e da oferta, incluindo a
guantidade de cotas e valor total da emisséo, serdo definidos pelo Gestor ou pela assembleia
especial de cotistas que deliberar a emissdo, conforme o caso.

3.8 Podera ser determinado pela deliberacao da assembleia especial de cotistas que aprovar a
respectiva emissdo de cotas ou pelo Gestor, conforme o caso, que, adicionalmente ao preco
de integralizacdo das cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente com o valor de
integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente
integralizada, a qual serad destinada ao pagamento dos custos da oferta e néo sera
considerada como encargo da classe (“Taxa de Distribui¢&o Primaria”). Para fins de clareza,
exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serd cobrada dos subscritores outra taxa de
ingresso.

3.9  Os cotistas seréo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas cotas, observado que o Administrador
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podera exigir dos cotistas 0 recurso ou a comprovacao de pagamento do tributo quando se
tratar de cotas emitidas no regime escritural.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

3.10 E admitida a subscricido por um mesmo cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. N&o
haverda, portanto, critérios de disperséo das cotas da Classe.

3.11 N&o ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencdo para permanéncia dos
cotistas na Classe.

Amortizacdo de Cotas

3.12 As amortizacfes de Cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas
do Fundo em circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizacédo implica na reducéo do valor
da Cota na propor¢ao da diminuigéo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade
de Cotas em circulagéo.

3.13 Somente fardo jus as amortizacdes nos termos deste anexo o0s cotistas que estiverem
inscritos no registro de cotistas ou registrados na conta de depdsito como cotistas até o ultimo
dia util do periodo de apuracéo dos resultados obtidos.

3.14 Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste anexo, a Classe podera, por solicitagdo
do Gestor, mensalmente, sempre no 10° (décimo) dia util de cada més, observados os prazos
e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pela
Classe desde a primeira data de integralizagdo de cotas da Classe, exclusivamente por meio
de amortizacdo das cotas da Classe, de forma compulséria, a titulo de distribuicdo de
rendimentos (“Distribuicdo de Rendimentos”).

3.15 A qualquer tempo, mediante solicitacdo do Gestor, a Classe podera , observados os prazos e
os procedimentos operacionais da B3, realizar a amortizagao extraordinaria compulsoria das
suas cotas, independentemente da existéncia de resultados acumulados ou de valorizagéo
no valor unitario das Cotas, com a finalidade de distribuir aos cotistas os resultado da Classe
e/ou receitas decorrentes da carteira de investimentos, sem a incidéncia de qualquer prémio
ou penalidade (“Amortizacdo Extraordinaria”).

3.16 O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate
das cotas serd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na
respectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de TED
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante
de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

3.17 O Fundo, mediante solicitacdo do Gestor, podera realizar a Amortizacdo Extraordinaria das
cotas sem qualquer limitacdo de montante e independentemente da origem de tais recursos,
sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, em qualquer das datas previstas no item
1.1, “Distribuicdo de Proventos”, acima, desde que mediante comunicacao pelo Administrador
ao cotista nesse sentido, com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia.

3.18 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia de que
havera recursos suficientes para o pagamento das cotas da Classe, representando apenas
um objetivo a ser perseguido. As cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se 0s
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

Ordem de Alocacao dos Recursos

3.19 Em cada dia util, o Administrador deverd, por meio dos competentes débitos realizados na
conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das suas cotas e
provenientes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:
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() até que o investimento da Classe nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da
integralizacdo das cotas da Classe serdo aplicados nos Outros Ativos
Financeiros previstos no presente Anexo I;

(ii) os recursos liquidos recebidos pela Classe que tenham sido incorporados ao
seu patrimonio, nos termos do item 3.19 acima, serdo alocados na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

€) pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme previstos
neste Anexo | e na regulamentacéo aplicavel;

(b) composicao ou recomposicdo da Reserva de Despesas;

(© realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria, respeitadas as disposi¢cfes
deste Anexo I;

(d) em caso de liguidacdo da Classe, realizacdo do resgate das cotas da

Classe;

(e) integralizacdo ou aquisicao de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente
Anexo I;

® integralizac&o ou aquisicao de Outros Ativos Financeiros, que nao sejam

as Cotas de Fl-Infra.

(i)  reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de Fl-Infra e dos
Outros Ativos Financeiros sera realizado a critério do Gestor e no melhor
interesse da Classe e dos cotistas.

3.19.2 Observada a ordem de alocacado de recursos prevista no item 3.19 acima, o Gestor
podera, a seu critério, manter uma reserva para pagamento dos encargos da Classe,
desde a data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas da Classe até a liquidacdo da
Classe (“Reserva de Despesas”). O valor da Reserva de Despesas sera apurado pelo
Gestor e correspondera ao montante estimado dos encargos da Classe, referente ao
més-calendario imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composicdo da
Reserva de Despesas serdo aplicados em Outros Ativos Financeiros que ndo sejam
as Cotas de Fl-Infra, observadas as demais disposicfes deste Anexo .

3.19.3 Os procedimentos descritos no item 3.19 ndo constituem promessa ou garantia, por
parte do Gestor ou, mesmo, do Administrador, de que, observada a ordem de alocacao
de recursos prevista no item 3.19 acima, haverad recursos suficientes para a
manutencdo da Reserva de Despesas, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

Resgate de Cotas e Liquidacdo da Classe

3.20 Na&o haveré resgate de cotas a néo ser pelo (a) término do prazo de duragcdo ou amortizagdo
total da Classe, conforme aplicavel, ou (b) quando da liquidacdo da Classe em eventos
distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da regulamentacao
vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota de fechamento do ultimo dia util do
prazo de duracéo da Classe.

3.21 Apo6s 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, patrimonio
liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos, a Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo
de investimento ou classe de cotas pelo Administrador.
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3.22

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagcéo
antecipada da Classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos
aos cotistas, observado que caso a liquidacdo antecipada seja aprovada, o Administrador
devera promover a divisdo do patriménio da classe entre os cotistas desta Classe de cotas,
na proporcao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia especial de
cotistas, a qual deliberard sobre (i) o plano de liquidagéo elaborado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e
obrigacbes dos cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da
assembleia especial de cotistas.

CAPI'Tl’JLO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1

4.2

4.3

A assembleia especial de cotistas da Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolugdo 175 e altera¢des posteriores.

4.1.1 A convocacdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacao da assembleia, exclusivamente por meio eletrbénico.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serédo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacao, para a coleta das manifestagfes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagéo na
Classe de cotas.

4.1.6 O quérum para aprovacdo € de maioria simples dos votos dos presentes, salvo
qguoruns especificos previstos no item 4.3 abaixo.

Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as demonstracbes
contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias ap6s o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente.

Os seguintes quoéruns especificos deverdo ser observados pela assembleia especial de
cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberagbes sobre Qudérum de Aprovacgao

() a emissdo de novas cotas acima do Capital | Maioria simples das cotas presentes
Autorizado; na assembleia.

(i) a fusdo, a incorporacéo, a cisdo, total ou parcial, a | 50,00% + 1 das cotas subscritas.
transformacéo ou a liquidacdo da Classe de cotas;

(i) a alteracdo deste anexo, ressalvado o disposto no | Maioria simples das cotas presentes
artigo 52 da Resolucdo CVM 175 e desde que tal | na assembleia.
alteragcdo ndo envolva qualquer dos itens de
deliberacédo deste item 4.3;

(iv) a alteragdo da Taxa de Administragdo, da Taxa de | 2/3 do total das cotas subscritas.
Gestdo, da Taxa Maxima de Distribuicdo e da taxa
maxima de custodia;

(v) aalteracdo da Politica de Investimento da Classe de | Maioria simples das cotas presentes
cotas; na assembleia.
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(vi) aalteracdo do Prazo de Duracao da Classe; 2/3 do total das cotas subscritas.

(vii) a alteracdo das caracteristicas das cotas da Classe; [ 50,00% + 1 das cotas subscritas.

(viil) alterar os quoéruns de deliberacdo das assembleias | 2/3 do total das cotas subscritas ou o
especiais de cotistas, conforme previstos neste | respectivo qudrum para deliberacéo
regulamento; da matéria objeto da alteracdo de

quoérum.

(ix) amortizacdo de cotas da Classe nas hip6teses nado | 2/3 do total das cotas subscritas.
previstas neste anexo;

(x) o plano de resolucdo de patrimdnio liquido negativo; | Maioria simples das cotas presentes

e na assembleia.
(xi) o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da | Maioria simples das cotas presentes
Classe. na assembleia.

4.4  As deliberacdes privativas de assembleia especial de cotistas poderdo ser adotadas em
processo de consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista,
para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias contados do envio da consulta pelo
Administrador por meio eletrbnico ou de 15 (quinze) dias contados da consulta pelo
Administrador por meio fisico a cada cotista. O quorum de deliberacdo da consulta formal é
de maioria simples, salvo quéruns especificos previstos no item 4.3 acima.

4.5 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

4.6  Caso os cotistas, reunidos em assembleia especial, deliberem e aprovem qualquer alteracao
a este anexo que altere a Politica de Investimento da Classe, restringindo a efetivacéo e o
acompanhamento, por parte do Gestor, dos investimentos a serem realizados, o Gestor
podera renunciar de forma motivada a prestacao dos servi¢os de gestao da carteira do Fundo
(“Renutincia Motivada”).

4.7 Na hipétese de Rendncia Motivada, além do pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de
Performance devidas ao Gestor até a data da efetiva substituicdo, o Gestor fara jus a uma
remuneracdo complementar, equivalente a 6 (seis) meses do valor original da parcela da Taxa
de Gestdo devida ao Gestor, apurada no més subsequente a data de realizacdo da
assembleia especial de cotistas que deliberar sobre a alteracédo da Politica de Investimento
da Classe (“Remuneracdo de Renuncia Motivada”).

4.8 A Remuneracdo de Renuncia Motivada do Gestor sera paga diretamente pela Classe com
recursos disponiveis em caixa, em 6 (seis) parcelas mensais, quando da efetiva substituicao
do Gestor, sem implicar em reducdo da remuneracdo do Administrador e dos demais
prestadores de servico do Fundo. A Remuneragdo de Rendncia Motivada sera abatida da
parcela da Taxa de Gestéo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado
em substituicdo ao Gestor, sendo certo que a Remuneragdo Rendncia Motivada nao
implicara: (a) reducao da remuneracédo do Administrador recebida a época da destituicédo e
demais prestadores de servi¢co da Classe, exceto pela remuneracdo do novo gestor, tampouco
(b) aumento dos encargos da Classe considerado o montante maximo da taxa de
administracéo previsto neste anexo.

CAPITULO 5 - REMUNERAGAO

5.1  As seguintes remuneracfes serdo devidas pela Classe para remunerar 0s seus prestadores
de servicos (base 252 dias):
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Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracéo

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patrimdnio liquido da Classe, acrescidos de R$ 3.113,00 (trés
mil, cento e treze reais) ao més, podendo ser corrigido
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do
Administrador. A Taxa de Administracdo serd apropriada
diariamente e paga mensalmente.

Remunerag&o minima mensal: R$ 6.113,00 (seis mil, cento e
treze reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de
cada ano, pelo IGP-M, a critério do Administrador.

A Taxa de Administrac@o considera o valor referente a Taxa
de Escrituracao.

Taxa de Gestao

1,00% (um inteiro por cento) ao ano, apropriada diariamente e
paga mensalmente, incidente sobre o patrimdnio liquido da
Classe, observado que o célculo do valor do patrimdnio liquido
da Classe apenas levara em consideragéo o valor das Cotas
de Fl-Infra, e ndo considerara taxa de gestao sobre (a) titulos
publicos; (b) opera¢des compromissadas com titulos publicos;
e (c) cotas do BTG PACTUAL TESOURO SELIC FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI, inscrito
no CNPJ sob o n° 09.215.250/0001-13.

A Taxa de Gestdo ndo sera devida pelo Fundo ao Gestor
durante os primeiros 12 (doze) meses ap0s a data da primeira
integralizacdo de cotas da Classe.

O Gestor podera, por mera liberalidade e a qualquer momento,
reduzir temporariamente o valor da Taxa de Gestédo, mediante
comunicacdo prévia pelo Administrador ao cotista nesse
sentido, com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, informando
o valor a ser cobrado temporariamente e o periodo em que
serd aplicada tal reducado, sendo certo que o pagamento do
valor integral da Taxa de Gestao apés o decurso do referido
prazo, independerd de aprovacdo prévia dos cotistas da
Classe.

Taxa Maxima de Administragéo e
Gestéo

As Taxas de Administracido e de Gestdo poderdo ser
acrescidas as taxas de administracdo e de gestao dos fundos
de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo
de investimento em que a classe invista, que sejam geridos
pelo Gestor e/ou partes relacionadas ao Gestor em que a
classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual
anual de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento),
ao ano, incidente sobre o patriménio liquido da Classe. A
Taxa Méxima de Administracdo e Gestdo ndo considera
fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
mercado organizado e que ndo sejam geridos pelo Gestor
e/ou partes relacionadas ao Gestor.
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Taxa Maxima de Custddia

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patrimonio liquido da Classe. A Taxa Maxima de Custddia sera
apropriada diariamente e paga mensalmente.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestdo, a Classe pagara ao Gestor, a titulo
de taxa de performance, valor equivalente a 20,00% (vinte por
cento) sobre valorizagdo da Cota Base (conforme definido
abaixo) que vier a exceder a variagdo acumulada do
Benchmark em cada Data de Apuracdo (conforme definido
abaixo), incluindo na base do célculo os valores recebidos
pelos cotistas a titulo de amortizacéo ou de Distribuicdo de
Rendimentos, ja deduzidos todos os demais encargos da
Classe, calculada segundo o “método do passivo”, previsto no
artigo 29, inciso 1l, do Anexo Normativo | da Resolu¢gdo CVM
175 (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance nédo sera devida pelo Fundo ao Gestor
durante os primeiros 12 (doze) meses apos a data da primeira
integralizacéo de cotas da Classe.

A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

Taxa de Performance = 20,00% * (Cota da Classe — Cota Base
Ajustada).

Cota da Classe = Valor da cota diaria da Classe.

Cota Base = (i) o valor unitario da Cota da Classe logo apés a
Ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou (i) o
valor unitario da Cota da Classe ho momento do inicio da
apuracéo da Taxa de Performance, considerando que a Taxa
de Performance ndo sera apurada durante os primeiros 12
(doze) meses apds a data de primeira integralizacéo de Cotas
da Classe, caso nenhuma cobranca de Taxa Performance
tenha sido realizada.

Cota Base Ajustada = Cota Base * Benchmark da Classe —
Amortizacéo para Distribuicdo de Rendimentos.

Benchmark da Classe = IMA-B + 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento).

Amortizacao para Distribuicdo de Rendimentos = Amortizacdo
realizada no respectivo dia corrigida pela variagdo acumulada
do Benchmark da Classe.

Taxa Méaxima de Distribuicéo

Tendo em vista que ndo h& distribuidores das Cotas que
prestem servi¢os de forma continua a Classe, este anexo nao
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prevé uma Taxa Maxima de Distribui¢cdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragéo
dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas,
sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme
a Resolucdo CVM 160, com base no valor a ser captado por
meio da oferta.

Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida N&o ha.
5.2 A Taxa de Performance serd apurada e provisionada diariamente, todo dia util (“Data de

5.3

54

55

Apuracdo”), e sera paga ao Gestor, semestralmente, até o 10° (décimo) dia util do més
subsequente ao encerramento de cada semestre civil (Ultimo dia Gtil dos meses de junho e
dezembro de cada ano), desde que haja saldo disponivel na Classe.

N&o sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota da Classe for inferior ao valor
da Cota Base. Caso o valor da Cota Base Ajustada seja inferior ao valor da Cota Base
(Benchmark da Classe negativo), a Taxa de Performance serd (i) calculada sobre a diferenca
entre o valor da Cota da Classe antes de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de
Performance e o valor da Cota Base Ajustada; e (ii) limitada a diferenca entre o valor da Cota
da Classe antes de descontada a provisdo para pagamento da Taxa de Performance e a Cota
Base.

O Gestor esta autorizado a ndo apropriar a Taxa de Performance e prorrogar sua cobranca por
guantos periodos de apuracao entender necessérios, sendo que a préxima cobranca da Taxa
de Performance sera realizada apenas quando o valor da Cota da Classe superar 0 seu valor
na ultima cobranca efetuada.

Também incidirdo sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas
pelos fundos investidos, sendo certo que tais taxas néo incidirdo sobre a Classe diretamente,
mas serao redutores do valor da cota dos fundos investidos e, consequentemente, da cota da
Classe para fins do célculo da Taxa de Performance.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1

6.2

A Classe aplicara, no minimo, 95,00% (noventa e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido em
Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, Cotas de Fl-Infra geridos pelo Gestor e/ou
administrados pelo Administrador, podendo aplicar a totalidade de seu patrimonio liquido em
ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo | e na
regulamentacao aplicavel.

Observadas as disposicdes do artigo 3° da Lei n° 12.431, e os artigos 6.2.8 e 6.2.9 abaixo, 0s
Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85,00% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da
Classe (conforme abaixo definido), (i) em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n°
12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, que atendam aos critérios
de elegibilidade estabelecidos pelo artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captacdo de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na &rea de infraestrutura ou de producgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures
Incentivadas, “Ativos de Infraestrutura”). Para fins de clareza, o valor de referéncia
corresponde ao menor valor entre o patrimonio liquido da Classe e a média do patrimdnio liquido
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da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracao (artigo 3°, 8 1°-B, da Lei
n® 12.431/11) (“Valor de Referéncia”), observados os prazos de enquadramento ao regime
tributario previstos na Lei n® 12.431 e demais regulamentacdes aplicaveis.

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.2.7

BTG Pactual

Os Ativos de Infraestrutura, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que a Classe
invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos de
Infraestrutura pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais
acessorios.

Para fins das hipéteses de excussado de instrumentos de garantia outorgados em favor
da Classe no ambito do investimento, pela Classe, em Ativos de Infraestrutura também
seré considerada como investimento em Ativos de Infraestrutura.

A Classe podera, ainda, realizar opera¢des compromissadas desde que lastreadas em
titulos publicos federais.

A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos atuem na condicdo de contraparte. Para fins dos limites de concentracao
dos Fl-Infra, consideram-se como de um mesmo emissor os ativos financeiros de
emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do
referido emissor (“Grupo Econdmico”). No caso de Ativos de Infraestrutura emitidos
por um Emissor que seja sociedade de propoésito especifico, o limite por emissor
referido acima sera computado considerando-se a sociedade de propésito especifico
como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias
fidejussorias ou reais relativas ao cumprimento das obrigag@es principais e acessorias
e gue elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdémico, exceto em
relacdo as garantias fidejussorias ou no caso de garantias reais incidentes sobre as
acles de emissao do proprio emissor.

A Classe buscara superar a variagcdo acumulada do Benchmark, considerando a
Distribuicdo de Rendimentos e a Amortizagcdo Extraordinaria nos termos deste Anexo .
A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

O patriménio liguido dos fundos investidos por esta Classe devera atender aos critérios
de elegibilidade estabelecidos no artigo 2° da Lei n® 12.431 (“Limite Minimo de Ativos
de Infraestrutura”) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo I.

A Classe podera alocar até 5,00% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em
Outros Ativos Financeiros. Para os fins do presente regulamento, “Outros Ativos
Financeiros” significa os seguintes ativos a serem investidos diretamente pela Classe
(i) cotas de emissao de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que
invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolugao 175,
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, ou
entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN,
observado ainda que a assembleia de cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros
a serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos de
investimento, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor e/ou sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, observado que tais
fundos, observado o disposto nas respectivas politicas de investimento, podera realizar
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aplicacdes diretas e/ou indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de
crédito privado; e/ou (v) outros ativos permitidos pela Resolugéo 175.

6.2.8 A classe investida podera, durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da
primeira integralizacdo de cotas da Classe, manter o percentual minimo de que trata o
caput deste artigo em 67,00% (sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia da
Classe, sendo que o referido percentual acima mencionado devera ser observado no
prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da primeira
integralizacdo de cotas da Classe, observado o disposto nos itens abaixo.

6.2.9 As classes investidas deverdo enquadrar-se ao percentual minimo previsto no item
6.2.8. acima, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva
data da primeira integralizacdo de cotas da Classe, observado o disposto nos itens
abaixo.

6.2.10 A Classe e a classe investida poderdo deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos
de Infraestrutura, sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento
tributario favoravel aplicavel ao cotista e a Classe, desde que, em um mesmo ano-
calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasides
distintas.

6.2.11 Na hipétese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura,
conforme supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasides
distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util
imediatamente posterior a data do referido descumprimento serao tributados na forma
no capitulo de tributacdo deste anexo.

6.2.12 Ap6s um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens
acima venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pelos fundos investidos
pela Classe e pela Classe, podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia atil do
ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributério favoravel aplicavel
ao cotista e a Classe, conforme descrito no capitulo de tributacdo deste anexo.

6.2.13 Os fundos investidos pela Classe e a Classe estardo sujeitos (i) com relacdo aos
investimentos em Ativos de Infraestrutura, aos limites de concentracdo ou
diversificagdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocagédo publica dos
ativos previstos na Resolucédo 175; e (ii) com relacdo aos demais ativos financeiros,
aos limites de concentracdo ou diversificacdo por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocacédo publica dos ativos.

6.2.14 Os investimentos da classe investida em Ativos de Infraestrutura e demais Ativos
Financeiros, serdo realizados pelo Gestor, sempre em estrita observancia aos termos
e condicdes estabelecidos neste Anexo |, por meio de negociacdes realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar
pelo Banco Central do Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

6.2.15 Os recursos utilizados pela classe investida para a realizagdo de investimentos em
Ativos de Infraestrutura serdo aportados pelo cotista, mediante subscricdo e
integralizacdo das Cotas, nos termos deste anexo.

6.2.16 Na formacdo, manutengédo e desinvestimento da carteira da classe investida seréo
observados os limites descritos neste anexo, bem como os seguintes procedimentos:

() até que os investimentos da classe investida nos Ativos de Infraestrutura sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados na classe investida
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em decorréncia da integralizacao de cotas serdo aplicados nos demais ativos
financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe e pela classe investida
serdo incorporados ao patrimdnio liquido da Classe e da classe investida
poderédo ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e encargos da Classe
e da classe investida, conforme previstos neste anexo; (b) distribuidos aos
cotistas por meio da amortizagcdo de cotas, observados os procedimentos
previstos neste anexo; e/ou (c) reinvestidos na forma estabelecida no presente
anexo; e

(iii) os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos
Financeiros serdo realizados a critério do Gestor e no melhor interesse da
Classe, da classe investida e do cotista.

6.3 A politica de investimento e limites para composicao e diversificacdo da carteira da Classe de
investimento em cotas obedecera, ainda, indiretamente os seguintes limites em relacao aos
emissores e recursos excedentes de seu patriménio liquido

Limites de Concentracdo Maxima

CLASSE
Limites
previstos na | PERCENTUAL PERCENTUAL
EMISSOR Legislacéo INDIVIDUAL CONJUNTO
para os FlI- (emrelagcdo ao | (em relacdo ao
Infras patrimoénio patrimoénio
liquido da liquido da
Classe) Classe)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites Sem Limites
b) Ativos financeiros de emissdo do
Gestor e companhias integrantes de | Até 20,00% Até 20,00%
seu Grupo Econdmico
c) AcOes de emissdo do Gestor e de
companhias integrantes de seu
grupo econdmico, contanto que Vedado Vedado Vedado
integrem indice IBOVESPA
d) Acbes de emissdo do Gestor e de
companhias integrantes de seu Vedado Vedado
grupo econdémico
e) Cotas de fundos de investimento
administrados pelo Gestor ou partes | até 100,00% Até 100,00% Até 100,00%
relacionadas
Limites de Investimento em Classes de Cotas
ATIVO CLASSE
BTG Pactual
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INVESTIMENTO EM

Limites
previstos na
Legislacéo

para os Fl-
Infras

PERCENTUAL

PERCENTUAL

INDIVIDUAL

EM
CONJUNTO

a)

Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados ao publico em
geral

Sem Limites

Sem Limites

Sem Limites

b)

Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados
exclusivamente a investidores
qualificados

Sem Limites

Até 20,00%

c)

Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios — FIDC, desde
gue classe Unica ou subclasse
sénior.

Sem Limites

Até 20,00%

d)

Cotas de fundos de investimento
imobiliario — FlI

Sem Limites

Vedado

Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados
exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
Administrador

Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios cuja politica de
investimentos admita a aplicacdo em
direitos creditérios nao-
padronizados, conforme definidos na
Resolucdo 175, desde que classe
Unica ou subclasse sénior.

Sem Limites

Até 5,00%

Até 20,00%

9)

Cotas de fundos de investimento em
participacdes — FIP, classificados
como “entidade de investimento”

Sem Limites

Vedado

Vedado

h)

Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais
cujas politicas de investimento
admitam aquisicdo de direitos
creditorios — FIAGRO

Sem Limites

Vedado

Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais —
FIAGRO

Sem Limites

Vedado

Vedado
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j) Cotas de FIAGRO cujas politicas de | Sem Limites

investimento admitam a aquisi¢ado de Vedado

direitos creditérios ndo-padronizados

k) Cotas de fundos de investimento em | Sem Limites

indices — ETF

Sem Limites Sem Limites

6.4 E vedado direta ou indiretamente a aplicacéo pela Classe nos ativos listados abaixo:

Ativos Financeiros Vedados

Limites CLASSE
previst
ATIVO r.eV|s ~OS na PERCENTUAL PERCENTUAL
Legislacdo para INDIVIDUAL EM
os Fl-Infras - CONJUNTO

a) Ativos, perfeitamente fungiveis
de uma Uunica emissdo de
valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico
constitua  a politica de Sem Limites Vedado Vedado
investimento da classe e os
ativos tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de
oferta publica

b) Titulos e contratos de
investimento coletivo

c) Criptoativos Sem Limites Vedado Vedado

d) Valores mobiliarios emitidos por
meio de plataformas eletronicas
de investimento participativo,
desde que sejam objeto de Sem Limites Vedado Vedado
escrituracdo  realizada  por
escriturador autorizado pela
CVM

e) CBIO e créditos de carbono Sem Limites Vedado Vedado

Sem Limites Vedado Vedado

6.5 A Classe de cotas e classe investida respeitaréo cumulativamente ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira
Limites CLASSE

previstos na PERCENTUAL (em relacdo

Legislacéo ao patrimonio liquido da
para os Fl- classe de cotas) OU

Infras LIMITACAO

a) Operacbes em mercado de derivativos

. . . . Até 100,00% Até 100,00%
(incluindo, mas ndo se limitando a,
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INCENTIVADOS DE

btgpactual

protecdo de moeda, protecdo de
indexador e compra ou venda de risco
de crédito, desde que previamente
aprovado pelo Administrador)

Vedado

b) Ativos financeiros classificados como
) L . Até 100,00% Até 100,00%
credito privado
c) Ativos financeiros negociados no
) v . I I goct Vedado Vedado
exterior
q p
) Operag6es que gerem alavancagem da sim Sim
Classe
e) Risco de capital Até 20,00% Até 20,00%
f) Emprestar ativos financeiros Até 100,00% Até 100,00%
Tomar ativos financeiros em
9 ' Até 100,00% Até 100,00%
empréstimo
h) Operacdes compromissadas lastreadas

Vedado

em titulos privados

6.6

6.7

A Classe poderda, a critério do Gestor, contratar quaisquer operacdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o Administrador, 0 Gestor ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como
guaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo
Administrador, Gestor, ou pelas demais pessoas acima referidas.

A Classe poderd investir em cotas de fundos de investimento que realizem operacées em
mercado de derivativos. As operacdes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos de
investimento investidos pela Classe, deverdo: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de
valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcdo organizado; (ii) contar com garantia de
liquidacdo por camaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo
autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

CAPITULO 7 - TRIBUTACAO

7.1

7.2

7.3

Operacgdes da
carteira:

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentagédo em vigor
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacéo especificas,
na forma da legislacéo e regulamentagcéo em vigor.

Ha excecgbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
gue podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacéo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscara manter a composicdo da carteira do Fundo adequada a regra tributaria
vigente, procurando assim, evitar modificagbes que impliguem em alteragcdo do tratamento
tributario do Fundo e dos cotistas.

De acordo com a legislagéo vigente, as operagdes da carteira do Fundo
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto
sobre Operagbdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures
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de que trata o artigo 2° da Lei n°® 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota
de 10,00% (dez por cento).

Tributagcdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”)

Nos termos do art. 3°, 81°, da Lei n® 12.431, para fins tributarios a carteira das eventuais classes

de cotas deverd ser composta de, no minimo, 95,00% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimdnio liquido em classes de cotas de fundos de investimento em infraestrutura, enquadrados
nos termos do art. 3°, 81°, da Lei n°® 12.431. Caso estes requisitos sejam cumpridos, se submetera

a tributacao a seguir
Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacéo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0,00% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15,00% (quinze por
cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0,00% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15,00% (quinze por
cento).

Integralizacdo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca
positiva entre o valor de alienacéo e o custo de integraliza¢do das cotas, sendo tributado conforme
a seqguir:

() Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0,00% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15,00% (quinze por
cento.

Cotistas N&do-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a
aliqguota maxima inferior a 20,00% (vinte por cento) (“Jurisdi¢cdo de Tributagcdo Favorecida”).

Resgate/liquidacéo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate/liquidagéo e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme segue:
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@ Cotistas N&o Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte & aliquota de 0,00% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento)) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20,00%
(vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,50% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para prazo de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15,00% (quinze por cento) para prazo de
aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

@ Cotistas N&o Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte & aliquota 0,00% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento)) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20,00%
(vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,50% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para prazo de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15,00% (quinze por cento) para prazo de
aplicacéo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢cfes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431
implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo
acarretar a liquidagéo ou transformacéo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes
no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em
funcdo do prazo de suas aplicacbes, conforme segue: 22,50% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicacdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento)
para aplicagcbes de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,50%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias a 720 (setecentos e vinte) dias e 15,00% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo na Classe podem sofrer a tributacédo pelo IOF/TVM, conforme
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tabela decrescente em fung&o do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia
de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a
aliquota de 1,00% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com
tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF
limita-se a 96,00% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicacdo e chega a
zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacéo.
Ressalta-se que a aliqguota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25,00%
(vinte e cinco por cento).

As operacBes de conversbes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo
sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio, para
o remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as
IOF-Cambio: suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condi¢bes
fixados pela CVM, estao sujeitas a aliquota de 0,00% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25,00%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

8.1

8.2

8.3

8.4

A carteira da Classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes inerentes
aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe de cotas e aos
cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracdo a carteira da Classe, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito
adiante.

O Gestor e o Administrador podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicéo da Classe
aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais Perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Requlatdrio e Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente
de Investimento em Fundos Estruturados, Dependéncia do Gestor, Risco de Crédito,
Risco de Liguidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos,
Risco Proveniente da Alavancagem da Classe, Patriménio Liquido Negativo, Risco de
Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura, Riscos Relacionados aos Projetos de
Infraestrutura, Risco de Rebaixamento do Rating, Risco de Desenguadramento para
Fins Tributarios.

Outros Riscos: Ndo ha garantia de que a Classe de cotas seja capaz de gerar retornos para
os cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da Classe de
cotas. Consequentemente, investimentos na Classe de cotas somente devem ser realizados
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8.5

8.6

8.7

por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos
investidos.

O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo Gestor e o
Administrador, descritos neste  Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

8.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer altera¢des circunstanciais, e, portanto,
poderdo ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de
Servicos Essenciais. O Administrador esclarece que quaisquer mudancas no teor
constante no link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através
do envio de fato relevante.

N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da
politica de investimento definida no Anexo | da Classe, das regras legais e regulamentares
em vigor, a Classe e o investimento nesta pelo cotista estdo sujeitos a outros fatores de risco,
gue poderdo ocasionar perdas ao seu patrimbnio e, consequentemente, ao cotista.

O Gestor, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacBes deste regulamento e da legislacao, definir livremente o grau de concentracdo da
carteira de aplicacdo da Classe de cotas. N&o obstante a diligéncia do Gestor em selecionar
as melhores opc¢des de investimento, os investimentos da Classe de cotas estdo, por sua
prépria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem
gerar depreciacao dos ativos financeiros da carteira da Classe de cotas, nao atribuivel a
atuacdo do Gestor.

* % %
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PATRIA

MINUTA DO PROSPECTO DEFINITIVO
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS
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(“Classe”)

ADMINISTRADORA

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

(“Administradora”)

GESTORA
PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.
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