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O INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO, (“Fundo”), inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob 0 n° 42.692.399/0001-69, por seu adminis INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, instituigo financeira com
sede na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ sob o n° 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobi (“CVM") a exercer a idade de administrador de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n®
13.432,de 09 de dezembro ce 2013 (*Adminisredor) st realizando uma ditriouig2o poblia primdria e, no minio, 2.051.283 (duas milhdes, cinguenta  uma mil, duzentas e oientae ) cotes &, no maximo, 8,205,129 (oito e, duzentas e cinco mil ento  vinte  nove) cotas (Novas Cotas”), sem considerar o Lote Adicional
(conforme definido abaixo), integrantes da 2* (segunda) emisséo de Cotas do Fundo (“Oferta” e “Segunda Emisséo™, escriturais, em série (inica, com preco unitério de emissao de R$9,75 (nove reais e setenta e cinco centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuigao Primaria (conforme
adiante definida) perfazendo o montante de, inicialmente, até R$80.000.007,75 (oitenta milhes, sete reais e setenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigéo Priméria (“Montante Inicial da Oferta™).

Sera admitida a distribuicio parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74, da Resolugio CVM ne 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugiio CVM 160", respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente 2.051.283 (duas milhdes, cinquenta e uma mil, duzentas e oitenta e trés) Novas Cotas, perfazendo
0 volume minimo de R$20.000.009,25 (vinte milhdes, nove reais e vinte e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria. O Montante Inicial da Oferta poderé ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$19.999.999,50 (dezenove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa
€ nove reais e cinquenta centavos), sem considerar a Taxa de Dlsmhulcau anana correspondente a até 2.051.282 (duas milhGes, cinquenta e uma mil, duzentas e oitenta e duas) Novas Cotas, nas mesmas condicdes e no mesmo preco das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Novas Cotas do Lote Adicional”), conforme facultado pelo
artigo 50 da Resolugio CVM 160, tudo em com as no Contrato de Distribuigao, no Regulamento, neste Prospecto (conforme definidos abaixo) e na legislagio vigente. As Novas Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta e, caso sejam emitidas, também sero colocadas sob regime de melhores esforgos de colocago pelas Instituicdes Participantes da Oferta (conforme definido abaixo). Salvo excegdes descritas na Secéo “Eventuais condicdes a que a oferta piblica esteja submetida™ (pagina 56), cada Investidor (conforme definido abaixo)
devera subscrever a quantidade minima de 50 (cinquenta) Novas Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de R$487,50 (quatrocentos e oitenta e sete reais e cinguenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, e R$507,00 (quinhentos e sete reais), considerando a Taxa de Distribuigo Primaria.
Néo hé valor maximo de aplicacéo por Investidor em Novas Cotas do Fundo, nem mesmo limite de exercicio do direito de voto para os detentores de Cotas do Fundo.

a de Cotistas”, por meio dos qual foram aprovados

A constituido do Fundo foi aprovada por meio do *“Instrumento Particular de Constitui¢do do Imob VIl Fundo de Investimento Imobiliario™, celebrado pelo Administrador em 2 de marco de 2021. Posteriormente, em 26 de julho de 2024, foi realizada a “Assembleia Geral Extrao:

0 termos ¢ condigdes da Segunda Emissdo e da Oferta, bem como a nova versio do regulamento do Fundo (*Regulamento”).

A Oferta seré realizada no Brasil, sob a o do ini acima i na qualidade de instituicao lider avel pela Oferta, (“Ce Lider”), da ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA. instituicéo integrante do sistema de distribuicéo de valores mobili , com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2. 055 Conjunto 142, Jardim Paulistano, CEP 01.452-001, inscrita no CNPJ sob o n° 47.754.034/0001-35, devidamente registrada perante a CVM como coordenadora de ofertas publicas de distribuicéo de valores mobilirios sob o n® 000002 7 (4 ") e da ONE
CORPORATE ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Nova Lima, Estado de Minas Gerais, na Alameda Oscar Niemeyer, n° 132, 14° andar, Bairro Vale do Sereno, CEP 34.006-049, inscrita no CNPJ sob n° 26.902.872/0001-39, devidamente registrada perante a CVM como
coordenadora de ofertas piblicas de distribuicéo de valores mobiliérios sob o nn 000004 3 (“One Corporate™ e, em conjunto com & Oriz e o Coordenador leer‘ “Coordenadores" , s0b 0 regime de melhores esforcos de colocagéo e foi regls(rada automancamente perante a CVM, por meio do rito de registro automatico, nos termos do
artigo 26, inciso VI, alinea "c", da Resolugao CVM 160, e demais disposit aplicaveis e em vigor. O pi d das Novas Cotas poderﬂ comar ainda, coma e d instituicdes aoperar no do d capnals (conforme definidas neste Prospecto),
credenciadas junto a B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcao (“B3"), convidadas a pamcnpar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com 0s Co as itui ferta”). Os. Especiais estardo sujeitos as brig e ili Lider, inclusive no que se refere
as disposicdes da legislagdo e regulamentago em vigor.

‘As Novas Cotas seréo (i) distribuidas no mercado primério no Sistema de Distribuicéo de Ativos (“DDA”); e (ii) negociadas no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo as i 0s eventos de liquidados fi por meio da B3. Durante a
colocagao das Novas Cotas, os Investidores que subscreverem Novas Cotas, e 0s Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, terdo suas Novas Cotas bloqueadas para negociagao, observado que referidas Novas Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na B3 na data d no formulério de liberacéo a ser divulgado
posteriormente & divulgagao do Andincio de Encerramento (conforme definido neste Prospecto), do andncio da divulgagéo de rendimentos pro rata e da obtengao de autorizago da B3. O Escriturador (conforme definido neste Prospecto) serd responsével pela custédia das Novas Cotas que néo estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

A gestéo da carteira do Fundo é realizada pela INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar - parte, Bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-131, inscrita no CNPJ sob n° 05.585.083/0001-
41 (“Gestor”), devidamente autorizada ¢ habilitada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de carteira de valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos” por meio do Ato Declaratério da CVM n® 7.560, expedido em 02 de fevereiro de 2004.

O objetivo do Fundo é o investimento nas cadeias produtivas agromdusmals preponderantemente — assim entendido como, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo - através da aquisicao de (i) certificados de reccbiveis do agronegocio (“CRA"); (i letras de crédito do agronegacio (“LCA"); (i) letras de
crédito imobilidrio ]aslreadﬂs em créditos das cadeias produtivas ( LCI“) (iv) letras lastreadas em créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“LH"); (v) letras imobilidrias garantidas lastreadas em créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“LIG™); (vi) notas promissorias lastreadas em créditos das

cadeias produtivas (“NP”):; (vi) certi do ocebiveis que possuam lastro ligado a cadcias produtivas agroindustriais (“CRI"); (vili) cotas de fundos de investimento imobilidrios, outros fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ou fundos de investimento em direitos credit6rios que
apliem s de 50% (cnguenta porcento) do e paliméni nos ativos pssves de s pelos fundo de inestiment s caelosproutivas agrndustas, categori imobildr desde que s coas tenham s et de ofertapliblica registada i CYM o cu et tnh idodisprsado nostrmosca regulamentasfo
em vigor; (ix) imoveis rurais, notadamente destinados & produgéo de gréos e fibras, cana, pecuéria ou atividade de de matérias-primas, insumos, produtos intermedidrios e produtos finais da cadeia do agronegcio, em todo o territrio nacional, que nao possuam nenhuma irregularidade perante os rgéos

ambientais de ambito federal, estadual ou municipal e que n&o sejam objeto de nenhum tipo de constricdo judicial, os quais serdo adqulrldos dlrelamente pelo Fundo ou via participagio em sociedades de propésito especifico (“Iméveis™):e (x) demais ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios previstos na Instrugdo CVM 472 que,
direta ou indiretamente, possuam lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais (“Demais Ativos™ e em conjunto com CRA, LCA, LCI, LH, LIG, NP, CRI, Cotas e Iméveis, os “Ativos™), nos termos do Capitulo 4 do Regulamento. PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DO OBJETIVO DO FUNDO VER ITEM “OBJETIVO DO
FUNDO” NA PAGINA 95 DESTE PROSPECTO.

O investimento em cotas de Fundos de nas Cadeias fais representa um i de risco e, assim, os Investidores da Oferta que pve(endam mvesur nas Novas Cotas estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados a volatilidade do mercado de capitais, a liquidez
das Novas Cotas e 2 oscilagéo de suas cotagdes em bolsa de valores e, portanw poderso perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual i m cotas de Fundos de nas Cadeias no é adequado a investidores que necessitem de
liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de Fundos de nas Cadeias nao apresentam um histérico de liquidez no mercado brasllelro a despelw da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, o presente Fundo tem a forma de condominio
fechado, ou seja, ndo admite a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dlflculdades em reallzar avenda de suas cotas no mercado secundarlo Adicional mente, é vedada a subscricdo das Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11
(conforme definido neste Prospecto). O investimento em cotas de Fundos de nas Cadeias iais sujeita s i i a perdas €@ riscos a liquidez de suas cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos do agronegécio integrantes da carteira do
fundo. Os Investidores da Oferta devem ler cuidadosamente a segdo “Fatores de Risco™, nas piginas 27 deste Prospecto, para avaliagao dos riscos aos quais 0 Fundo estd exposto, bem como daqueles relacionados & Segunda Emisséo, a Oferta e as Novas Cotas, 0s quais devem ser considerados para o investimento nas
Novas Cotas, bem como o Regulamento, antes da tomada de deciséo de investimento.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE PROSPECTO [\IAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUESCRIQ;\O DAS NOVAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS QUE VENHAM A SER
DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS
NOVAS COTAS.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DO FUNDO.

A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM SOB O RITO AUTOMATICO EM 09 DE AGOSTO DE 2024, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FAI/PR1/2024/12.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

ESTE PROSPECTO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE AS
NOVAS COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DA CVM.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 27 A 42.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA
OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR E A CVM.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO, QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E OS INVESTIDORES ESTAO SUJEITOS.

TODO INVESTIDOR, AO INGRESSAR NO FUNDO COMO COTISTA, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE
SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE PERFORMANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO
E PERDA NO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

A TAXA DE PERFORMANCE A SER PAGA PELO FUNDO AO GESTOR E AO CONSULTOR SERA CORRESPONDENTE A 20% (VINTE POR CENTO) DO VALOR DISTRIBUIDO AOS COTISTAS, JA DEDUZIDOS TODOS OS ENCARGOS DO FUNDO, INCLUSIVE TAXA DE ADMINISTRACAO E
CUSTOS DE OFERTA DE COTAS, QUE EXCEDER AO SOMATORIO DA TAXA DI +1,00% (UM POR CENTO), SENDO DEVIDO A (I) AO GESTOR O VALOR EQUIVALENTE A 50% (CINQUENTA POR CENTO) DA TAXA DE PERFORMANCE; E (11) AO CONSULTOR O VALOR EQUIVALENTE
A 50% (CINQUENTA POR CENTO) DA TAXA DE PERFORMANCE.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE
CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Coordenador Lider e Administrador Coordenadores Consultor Gestor Assessor Legal
: slinter
slinter ORIZ 7 ONE AMERRA Cf -

A data deste Prospecto é 12 de setembro de 2024
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula terdo os significados
atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes iniciados em letra mailscula e contidos neste Prospecto que ndo tenham sido
definidos nesta Secéo terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

“Administrador” Significaa INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,, institui¢io financeira com sede na Avenida
Barbacena, n°® 1.219, 21° andar/parte, na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ sob o n® 18.945.670/0001-46,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n® 13.432, de 09 de dezembro de 2013.

“ANBIMA” Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

“Anuncio de Encerramento” Significa o andncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do
artigo 76 da Resolucdo CVM 160, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicbes Participantes da Oferta, do
Administrador, do Gestor, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da
Resolugcdo CVM 160.

“Anuncio de Inicio” Significa o andncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 59,
paragrafo 3° da Resolugdo CVM 160, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das InstituicBes Participantes da Oferta, do
Administrador, do Gestor, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da
Resolu¢do CVM 160.

“Aplicacdo Minima Inicial” ou Significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto

“Investimento Minimo por da Oferta, que serd de 50 (cinquenta) Novas Cotas, totalizando a

Investidor” importancia de R$487,50 (quatrocentos e oitenta e sete reais e cinquenta
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria por
Investidor, e R$507,00 (quinhentos e sete reais), considerando a Taxa
de Distribuicdo Primaria, observado que a quantidade de Novas Cotas
atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido
nas hipéteses previstas na Secédo “Valor total da Oferta e valor minimo
da Oferta”, na pagina 21 deste Prospecto, e na Se¢do “Principais
Caracteristicas da Oferta”, na pagina 17 deste Prospecto.

“Assembleia de Aprovacdo da Significa a Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do Fundo

Oferta” realizada em 26 de julho de 2024, por meio do qual foram deliberadas
e aprovadas, dentre outros, a versao atual do Regulamento e os termos
e condic¢Bes da Segunda Emisséo e da Oferta.

“Assembleia Geral de Cotistas” Significa, indistintamente, uma Assembleia Geral Ordinéaria, uma
Assembleia Geral Extraordinaria ou uma Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinéria.

“Assembleia Geral Significa qualquer Assembleia Geral de Cotistas que ndo seja uma
Extraordinaria” Assembleia Geral Ordinaria ou uma Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinéaria.
“Assembleia Geral Ordinaria” Significa a Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas do Fundo.
4
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“Ativos” Significam, quando referidos em conjunto: (i) certificados de recebiveis
do agronegdcio; (ii) letras de crédito do agronegocio; (iii) letras de
crédito imobiliario lastreadas em créditos das cadeias produtivas
agroindustriais; (iv) letras hipotecarias lastreadas em créditos das
cadeias produtivas agroindustriais; (v) letras imobiliarias garantidas
lastreadas em créditos das cadeias produtivas agroindustriais; (vi) notas
promissorias lastreadas em créditos das cadeias produtivas
agroindustriais; (vii) certificados de recebiveis imobiliarios que
possuam lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais; (viii) cotas
de fundos de investimento imobiliarios, outros fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais ou fundos de investimento em
direitos creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) do
seu patrimbnio nos ativos passiveis de aquisicdo pelos fundo de
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, categoria
imobiliario, desde que tais cotas tenham sido objeto de oferta publica
registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos
da regulamentagdo em vigor; (ix) imoOveis rurais, notadamente
destinados a produgdo de gréos e fibras, cana, pecuéria ou atividade de
armazenagem e processamento de matérias-primas, insumos, produtos
intermediarios e produtos finais da cadeia do agronegdcio, em todo o
territdrio nacional, que ndo possuam nenhuma irregularidade perante os
orgdos ambientais de ambito federal, estadual ou municipal e que nao
sejam objeto de nenhum tipo de constri¢do judicial, os quais serdo
adquiridos diretamente pelo Fundo ou via participacdo em sociedades
de proposito especifico; e (X) demais ativos financeiros, titulos e valores
mobilidrios previstos na Instrucdo CVM 472 que, direta ou
indiretamente, possuam lastro ligado a cadeias produtivas
agroindustriais.

“Ativos Conflitados” Significam: (i) certificados de recebiveis do agronegdécio (a) integrantes
do patriménio de fundos de investimento geridos e/ou administrados
pelo Gestor, pelo Administrador e/ou pelas Pessoas Ligadas; (b) de
emissdo do Gestor, do Administrador, do Consultor e/ou das Pessoas
Ligadas; (c) de propriedade do Banco Inter; e/ou (d) cujo lastro seja
devido pelo Gestor, Administrador, Consultor e/ou Pessoas Ligadas; (ii)
certificados de recebiveis imobiliarios lastreados em créditos
imobiliarios relativos a imdveis rurais (a) integrantes do patriménio de
fundos de investimento geridos e/ou administrados pelo Gestor, pelo
Administrador e/ou pelas Pessoas Ligadas; (b) de emissdo do Gestor,
do Administrador, do Consultor e/ou das Pessoas Ligadas; (c) de
propriedade do Banco Inter; e/ou (d) cujo lastro seja devido pelo Gestor,
Administrador, Consultor e/ou Pessoas Ligadas; (iii) letras de crédito
do agronegocio, letras de crédito imobiliario, letras hipotecarias, letras
imobiliarias garantidas e notas promissorias, que sejam (a) integrantes
do patriménio de fundos de investimento geridos e/ou administrados
pelo Gestor, pelo Administrador e/ou pelas Pessoas Ligadas; (b) sejam
de emissdo do Gestor, do Administrador, do Consultor e/ou das Pessoas
Ligadas; e/ou (c) sejam de propriedade do Banco Inter; e (iv) demais
titulos e valores mobiliarios que sejam ou venham a ser permitidos pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicavel e sejam (a) integrantes do
patriménio de fundos de investimento geridos e/ou administrados pelo
Gestor, pelo Administrador e/ou pelas Pessoas Ligadas; (b) sejam de
emissdo do Gestor, do Administrador, do Consultor e/ou das Pessoas
Ligadas; efou (c) sejam de propriedade do Banco Inter, bem como
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operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos administradas
pelo Administrador.

“Ativos de Liguidez” Significam, quando referidos em conjunto: (a) cotas de fundos de
investimento de renda fixa, ou titulos de renda fixa, publicos ou
privados, observado o limite fixado na Instrugdo CVM 472; e
(b) derivativos, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja
exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do

Fundo.
“Auditor Independente” Significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
“B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.
“Banco Inter” Significa o Banco Inter S.A., instituicdo financeira, de capital aberto,

com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais Avenida
Barbacena n° 1.219, 13° ao 24° andar, Santo Agostinho, CEP 30110-
051, inscrita no CNPJ sob 0 n° 00.416.968/0001-01.

“Benchmark” Tem o significado atribuido na subse¢do “Remuneragdo do
Administrador e dos demais prestadores de servigos” na pagina 97 deste
Prospecto.

“CDA” Significam os Certificados de Depdsito Agropecuério.

“CDCA” Significam os Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Cédigo Civil” Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Cédigo ANBIMA” Significa o Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros,

conforme vigente.

“Comissdo de Coordenacdo” Tem o significado atribuido na se¢do “Condigdes do contrato de
distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscri¢do prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a participacao
relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas
de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato estd disponivel para consulta ou reproducdo” na pagina 76
deste Prospecto.

“Comissdo de Descontinuidade”  Tem o significado atribuido na secdo “Condigdes do contrato de
distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscri¢do prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a participacéo
relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas
de relevancia para o investidor, indicando o local onde a c6pia do
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contrato estd disponivel para consulta ou reproducdo” na pagina 76
deste Prospecto.

“Comissionamento” Significa a remuneracdo que os Coordenadores fardo jus.

“Comissionamento dos Significa a remuneracdo dos Participantes Especiais.
Participantes Especiais”

“Comunicado de Encerramento do Significa o comunicado a ser divulgado por meio da pagina da rede

Periodo de Exercicio do Direito de  mundial de computadores das Institui¢des Participantes da Oferta, do

Preferéncia” Administrador, do Gestor, da B3 e da CVM, na Data de Liquidacéo do
Direito de Preferéncia, informando o montante de Novas Cotas
subscritas e integralizadas durante o prazo para exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes que
serdo ofertadas no ambito do Direito de Subscri¢do de Sobras.

“Comunicado de Encerramento do Significa 0 comunicado a ser divulgado por meio da péagina da rede

Periodo de Exercicio do Direito de  mundial de computadores do das Instituices Participantes da Oferta,

Subscrigdo de Sobras” do Administrador, do Gestor, da B3 e da CVM, na Data de Liquidacéao
do Direito de Subscrigdo de Sobras, informando o montante de Novas
Cotas subscritas e integralizadas durante o prazo para exercicio do
Direito de Subscri¢do de Sobras.

“Condicdes Precedentes” Tem o significado atribuido na secdo “Condigdes do contrato de
distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscri¢do prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a participagéo
relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas
de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reprodugdo” na pagina 76
deste Prospecto.

“Consultor” Significa a BRAMERRA ASSESSORIA LTDA., sociedade
empreséria limitada com sede na cidade de Santana do Parnaiba, Estado
de Séo Paulo, na Alameda Tibet, 96, Tamboré, CEP 06543-175, inscrita
no CNPJ 46.977.431/0001-03.

“Contrato de Consultoria” Significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Consultoria
Especializada”, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, o Consultor e 0 Gestor em 13 de maco de 2023.

“Contrato de Gestdo” Significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Gestdo de
Carteiras de Fundos de Investimento”, celebrado entre o Gestor € o
Administrador em 20 de fevereiro de 2020 e ao qual o Fundo,
representado pelo Administrador aderiu, por meio do “Termo de
adesdo ao Contrato de Prestacdo de Servigos de Gestéo de Carteiras
de Fundos de Investimento”, celebrado entre o Fundo, o
Administrador e o Gestor em 06 de junho de 2022.

“Contrato de Distribuicdo” Significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo
Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacao, das Cotas da
22 (Segunda) Emissao do Inter Amerra — Fiagro — Imobiliario”, celebrado
entre o Fundo, representado pelo Administrador, os Coordenadores, o
Gestor e 0 Consultor em 05 de agosto de 2024, com a finalidade de
estabelecer os termos e condi¢fes sob os quais a Oferta sera realizada.
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“Coordenadores”

“Coordenador Lider”

“Cotas”

“Caotistas”

“Caotistas 4373~

“CPR-F”
“CRA”
“m”

“Critérios de Aceitacdo da Oferta”

“Critérios de Colocacdo da Oferta
Institucional”

“Critério de Rateio da Oferta Nao
Institucional”

“Critérios de Restituicdo de
Valores”

“CSLL”

“Custodiante”

Significam, em conjunto, o Coordenador Lider, a ORIZ
ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA. instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 2.055, Conjunto 142, Jardim Paulistano, CEP 01.452-001,
inscrita no CNPJ sob o n® 47.754.034/0001-35, devidamente
registrada perante a CVM como coordenadora de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios sob o n° 000002-7, a ONE
CORPORATE ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA,,
sociedade empresdria limitada, com sede na cidade de Nova Lima,
Estado de Minas Gerais, na Alameda Oscar Niemeyer, n® 132, 14°
andar, Bairro Vale do Sereno, CEP 34.006-049, inscrita no CNPJ sob
n° 26.902.872/0001-39, devidamente registrada perante a CVM
como coordenadora de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilirios sob o n° 000004-3.

Significa 0 Administrador.
Significam as cotas do Fundo.

Significam os investidores que tenham adquirido ou venham a adquirir
Cotas de emissao do Fundo.

Significam os Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior,
que ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolucéo 4.373, e que ndo residam em pais ou jurisdi¢do
com tributacéo favorecida nos termos do art. 24 da Lei n® 9.430/96.
Significam as Cédulas do Produtor Rural com Liquidacdo Financeira.
Significam os Certificado de Recebiveis do Agronegdécio.

Significam os Certificado de Recebiveis Imobiliarios.

Tem o significado atribuido na se¢ao “Eventuais condi¢bes a que a

oferta publica esteja submetida” na pagina 56 deste Prospecto.

Tem o significado atribuido na se¢do “Eventuais condi¢des a que a
oferta publica esteja submetida” na pagina 56 deste Prospecto

Tem o significado atribuido na se¢do “Eventuais condi¢des a que a
oferta publica esteja submetida na pagina 56 deste Prospecto.

Significam quaisquer valores restituidos aos Investidores nos termos
deste Prospecto, os quais serdo acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicages do Fundo e dos rendimentos pagos pelo
Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de
Liquidacéo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero.

Significa a Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido.

Significa o Administrador, conforme acima qualificado.
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Significa a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

‘GCVM?’
“Data Base”

“Data de Liguidacdo”

“Data de Liguidacdo do Direito de

Preferéncia”

“Data de Liguidacdo do Direito de

Subscricéo de Sobras”

“DDA”

“Decreto n° 6.306/07”

“Demais Ativos”

“Dia(s) Util(eis)”

“Direito de Preferéncia”

“Direito de Subscricdo de Sobras”

“Distribuicdo Parcial”

Significa o dia 28 de junho de 2024.
Significa o dia 19 de setembro de 2024.

Significa o dia 29 de agosto de 2024.

Significa o dia 5 de setembro de 2024.

Significa o sistema de Distribui¢do de Ativos, administrado pela B3.
Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

Significa os demais ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios
previstos na Instru¢cdo CVM 472 que, direta ou indiretamente, possuam
lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais.

Significa qualquer dia, de segunda-feira a sexta-feira, exceto feriados
de &mbito nacional, ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente na B3.

Significa o direito de preferéncia concedido aos atuais Cotistas, que
possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de divulgagéo
do Anuncio de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia
com suas obrigacOes perante o Fundo, conforme aplicacdo do Fator de
Proporgdo para Subscrigdo de Novas Cotas, conforme descrito no item
“Direito de Preferéncia” da Sec¢do “Informagdes Sobre as Cotas
Negociadas” na pagina 47 deste Prospecto, admitindo-se ainda a cesséo
do Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, respeitando-se
0S prazos operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador.

Significa o direito de subscricdo das sobras dos atuais Cotistas ou
terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia que exerceram o Direito
de Preferéncia e que manifestarem sua intencéo de exercer o Direito de
Subscrigdo de Sobras durante o exercicio do Direito de Preferéncia, para
subscricdo das Novas Cotas, sendo que o percentual maximo de sobras
a que cada Cotista tera direito serd equivalente ao resultado da divisao
entre (i) o nimero de Novas Cotas remanescentes na Oferta apds o
Direito de Preferéncia; e (ii) a quantidade de Novas Cotas subscritas
durante o Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas
apenas as Novas Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito
de Preferéncia, incluiram sua intencdo em participar do Direito de
Subscrigdo de Sobras.

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160,
a distribuicédo parcial das Novas Cotas, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscri¢do e integralizacdo da totalidade das
Novas Cotas colocadas no ambito da Oferta, uma vez subscritas Novas
Cotas correspondentes ao Montante Minimo da Oferta. O Investidor
poderd, no ato de aceitagdo da Oferta, nos termos da regulamentacéo
aplicavel, condicionar sua adesdo a que haja distribuicdo: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) igual ou maior que o Montante
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Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta. No caso
do inciso (ii) acima, o Investidor devera, no momento da aceitagdo da
Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende
receber (1) a totalidade das Novas Cotas por ele subscritas; ou (2) uma
quantidade equivalente & proporcdo entre o nimero de Novas Cotas
efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da ordem de
investimento ou da Intencdo de Investimento, conforme o caso.

“Emissdn” Significa a presente emissdo das Novas Cotas, que serdo objeto de
distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagéo.

“Escriturador” O Administrador, conforme acima qualificado.

“Estudo de Viabilidade” Significa o estudo de viabilidade dos investimentos decorrentes da
presente Oferta, conforme constante do Anexo VII deste Prospecto.

“Fator de Proporcdo para Significa o fator de propor¢do para subscricdo de Novas Cotas durante

Subscrigéo de Cotas” o Periodo do Direito de Preferéncia, equivalente a 150,58692188286%,
a ser aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas e detidas por cada
Cotista no 3° (terceiro) Dia Util apos a data de divulgacio do Anuncio
de Inicio, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados
pela excluséo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento
para baixo).

“Fundo” Significa o INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO, fundo
de investimento imobiliario, constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ sob 0 n°® 42.692.399/0001-69.

“Gestor” Significa a INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA,,
sociedade empresaria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na
cidade de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n°® 1.219, 21°
andar - parte, Bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-131, inscrita no
CNPJ sob n° 05.585.083/0001-41, devidamente autorizada e habilitada
pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de
valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos” por meio do Ato
Declaratério da CVM n° 7.560, expedido em 02 de fevereiro de 2004.

“Governo” Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.

“IGP-M” Significa o indice Geral de Pregos de Mercado.

“|GP-DI” Significa o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna.
“Imoveis” Significam imdveis rurais, notadamente destinados & producéo de gréos

e fibras, cana, pecuaria ou atividade de armazenagem e processamento
de matérias-primas, insumos, produtos intermediarios e produtos finais
da cadeia do agronegdcio, em todo o territério nacional, que nao
possuam nenhuma irregularidade perante os érgdos ambientais de
ambito federal, estadual ou municipal e que ndo sejam objeto de
nenhum tipo de constricdo judicial, os quais serdo adquiridos
diretamente pelo Fundo ou via participagdo em sociedades de prop6sito
especifico.




slinter

“Informacdes do Fundo”

“Instituices Participantes da
Oferta”

“Instrucdo CVM 472~

“Instrucdo CVM 555”

“Intencdo de Investimento”

“Investidores”

“Investidores Institucionais”

“Investidores N&do Institucionais”

“Investimentos Temporarios”

“|OF/Cambio”

Tem o significado atribuido na subsegdo “Politica de divulgagéo de
informagdes” na pagina 94 deste Prospecto.

Significam, em conjunto, os Coordenadores e o0s Participantes
Especiais.

Significa a Instru¢do da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008,
conforme alterada.

Significa a Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

Tem o significado atribuido na segéo “Dindmica de coleta de intengdes
de investimento e determinacdo do preco ou taxa” na pégina 62 deste
Prospecto.

Significam os Investidores Institucionais e 0s Investidores N&o
Institucionais, quando mencionados conjuntamente, no &mbito da
Oferta.

Significam (i) nos termos do artigo 2°, 8§ 2°, da Resolugdo CVM 27,
instituicdes financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar
pelo BACEN; companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; fundos
patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM; (ii)
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolu¢do CVM 30, que sejam entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, condominios destinados a aplicacdo
em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, (iii)
investidores que néo se enquadrem na defini¢do dos itens “(i)” e (ii)”
acima, mas que formalizem Intencéo de Investimento em valor igual
ou superior a R$2.000.017,50 (dois milhdes e dezessete reais e
cinquenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria,
que equivale a quantidade minima de 205.130 (duzentas e cinco mil,
cento e trinta) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem 0s riscos inerentes
a tal investimento.

Significam os investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores
Institucionais e que formalizem Inten¢do de Investimento em valor
igual ou inferior a R$2.000.007,75 (dois milhGes e sete reais e setenta
e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
que equivale a quantidade maxima de 205.129 (duzentas e cinco mil,
cento e vinte e nove) Novas Cotas.

Tem o significado atribuido na se¢do “Eventuais condi¢des a que a
oferta publica esteja submetida” na pagina 56 deste Prospecto.

Significa o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos ou Valores Mobiliérios, que incide sobre operaces
relativas a cambio.
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“|OF/Titulos”

“IPCA”
“B”

“Lamina”

“LCA”

“&n

“Lei das Sociedades por AcGes”

“Lein®4.131/62”

“Lei n° 6.404/76”

“Lei n® 8.668/93”

“Lei n®9.779/99”

“&”
“LH”

“Lote Adicional”

“Meios de Divulgacao”

“Montante Inicial da Oferta”

Significa o Imposto sobre Operacdes relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios.

Significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo.
Significa o Imposto de Renda.

Significa a lamina da Oferta, elaborada nos termos da Resolu¢do CVM
160.

Significam as letras de crédito do agronegocio.

Significam as letras de crédito imobiliario lastreadas em créditos das
cadeias produtivas agroindustriais.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em
vigor.

Significa a Lei n°® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme em vigor.

Significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em
vigor.

Significa a Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme em vigor.

Significa a Lei n°9.779, de 19 de janeiro de 1999, conforme em vigor.

Significam as letras imobiliarias garantidas lastreadas em créditos das
cadeias produtivas agroindustriais.

Significam as letras hipotecarias lastreadas em créditos das cadeias
produtivas agroindustriais.

Significam as Novas Cotas adicionais que representam até 25% (vinte
e cinco por cento) da totalidade das Novas Cotas da Oferta, ou seja,
até R$19.999.999,50 (dezenove milhdes, novecentos e noventa e nove
mil, novecentos e noventa e nove reais e cinquenta centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria, correspondente a
2.051.282 (duas milhdes, cinquenta e uma mil, duzentas e oitenta e
duas) Novas Cotas, quantidade esta que podera ser acrescida ao
montante inicialmente ofertado, nos mesmos termos e condicbes das
Novas Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do
Administrador, conforme faculdade prevista no artigo 50 da
Resolugdo CVM 160. Tais Novas Cotas sdo destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer
da Oferta.

Tem o significado atribuido na segéo “Dindmica de coleta de intengdes de
investimento e determinacdo do preco ou taxa” na pagina 62 deste
Prospecto.

Significa o0 montante inicial de até R$80.000.007,75 (oitenta milhdes, sete
reais e setenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, correspondente a, inicialmente, 8.205.129 (oito milhdes,
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duzentas e cinco mil, cento e vinte e nove) Novas Cotas, sem considerar
as Novas Cotas do Lote Adicional.

“Montante Minimo da Oferta” Significa o volume minimo da Oferta de R$20.000.009,25 (vinte
milhdes, nove reais e vinte e cinco centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Priméria, correspondente a 2.051.283 (duas milhdes,
cinquenta e uma mil, duzentas e oitenta e trés) Novas Cotas.

“Montante Total da Oferta” Significa a soma da quantidade das Novas Cotas originalmente
ofertadas, ou seja, 0 Montante Inicial da Oferta com as Novas Cotas do
Lote Adicional, totalizando 10.256.411 (dez milhdes, duzentas e
cinquenta e seis, quatrocentas e onze) Novas Cotas, equivalente a
R$100.000.007,25 (cem milhdes e sete reais e vinte e cinco centavos),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$104.000.007,54
(cento e quatro milhdes e sete reais e cinquenta e quatro centavos),
considerando a Taxa de Distribui¢do Primaria.

“Novas Cotas” Significam as Cotas da Segunda Emissdo objeto da Oferta.

“Novas Cotas do Lote Adicional” Significam as Novas Cotas emitidas no ambito do Lote Adicional, que
poderéo corresponder a até 25% (vinte e cinco por cento) do Montante
Inicial da Oferta, ou seja, em até R$19.999.999,50 (dezenove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais e
cinquenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
correspondente a até 2.051.282 (duas milhdes, cinquenta e uma mil,
duzentas e oitenta e duas) Novas Cotas, nas mesmas condi¢fes e no
mesmo preco das Novas Cotas inicialmente ofertadas.

“NP” Significam as notas promissdrias lastreadas em créditos das cadeias
produtivas agroindustriais.

“Oferta” Significa a distribuigdo publica priméria da 22 (segunda) emissdo de
Cotas do Fundo.

“Oferta Institucional” Significa a Oferta destinada exclusivamente a Investidores
Institucionais.

“Oferta Ndo Institucional” Significa a Oferta destinada exclusivamente a Investidores N&o
Institucionais.

“Participantes Especiais” Significam as instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicéo de valores mobiliérios, autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro convidadas a participar da Oferta, para auxiliarem na
distribuicdo das Novas Cotas, mediante a celebragdo de um Termo de
Adeséo ao Contrato de Distribuicéo.

“Patrimoénio Liquido” Significa a soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais 0s
valores a receber, menos as exigibilidades do Fundo.

“Periodo de Coleta de Intengcbes  Tem o significado atribuido na se¢do “Plano de Distribui¢do” na pagina
de Investimento” 62 deste Prospecto.

“Periodo de Distribuicdo” Significa o periodo que terd inicio na data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 48 da Resolugdo
CVM 160. A distribuicdo das Novas Cotas serd encerrada na data de
divulgagdo do Anlncio de Encerramento, a qual deverd ocorrer (i) em
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“Periodo de Exercicio do Direito

de Preferéncia”

“Periodo de Exercicio do Direito

de Subscricdo de Sobras”

“Pessoas Ligadas”

“Pessoas Vinculadas”

“Plano de Distribuicdo”

“Politica de Investimento”

“Preco de Emissdo”

até 180 (cento e oitenta) dias ap0s a divulgacdo do Antncio de Inicio;
ou (ii) até a data de divulgacdo do Andncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro.

Tem o significado atribuido na secdo “Informagdes sobre a existéncia
de direito de preferéncia na subscri¢do de novas cotas” na pagina 47
deste Prospecto.

Tem o significado atribuido na se¢do “Informagdes sobre a existéncia
de direito de preferéncia na subscri¢do de novas cotas” na pagina 47
deste Prospecto.

Para fins da Oferta, serdo pessoas ligadas: (i) a sociedade controladora
ou sob controle do Administrador, do Gestor, do Consultor, de seus
administradores e acionistas; (ii) a sociedade cujos administradores, no
todo ou em parte, sejam os mesmos do Administrador, do Gestor ou do
Consultor, com exce¢do dos cargos exercidos em érgdos colegiados
previstos no estatuto ou regimento interno do Administrador, do Gestor
ou Consultor, desde que seus titulares ndo exercam fungdes executivas,
ouvida previamente a CVM; e (iii) parentes até segundo grau das
pessoas naturais referidas nos incisos acima.

Significam os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do
artigo 2° da Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolucéo
CVM 35: (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores,
do Fundo, do Administrador, do Consultor, do Gestor e/ou outras
pessoas vinculadas & Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii)
funcionérios, operadores e demais prepostos das InstituicBes
Participantes da Oferta, do Administrador, do Consultor, do Gestor,
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de
investimento que prestem servicos as Instituigdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com os InstituicGes
Participantes da Oferta, o Consultor, o Gestor e 0 Administrador,
contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade
de intermediacéo ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (Vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Institui¢des
Participantes da Oferta, pelo Consultor, pelo Gestor, pelo
Administrador, ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)”’
a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Significa o plano de distribuigdo da Oferta descrito na Segéo “Dindmica de
coleta de intencdes de investimento e determinacdo do pre¢o ou taxa”, na
pagina 62 deste Prospecto.

Tem o significado atribuido na subsegio “Politica de Investimentos” na
pagina 95 deste Prospecto.

Significa o pre¢o de cada Nova Cota do Fundo objeto da Segunda
Emissdo, equivalente a R$9,75 (nove reais e setenta e cinco centavos),
sem considerar a Taxa de Distribuic&o.
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“Preco de Subscrigcdo” Significa o Prego de Emissdo de cada Nova Cota, acrescido da Taxa de

Distribuicdo Priméria, totalizando o valor de R$10,14 (dez reais e
quatorze centavos) por Nova Cota.

“Procedimento de Alocacao” Significa o procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser
conduzido pelos Coordenadores, posteriormente a obtengdo do registro
da Oferta e a divulgacdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio nos Meios
de Divulgacdo e ao término do Periodo de Coleta de Intengdes de
Investimento, para a verificacdo, junto aos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando as
Intencdes de Investimento, sem lotes maximos (sendo certo que este ndo
se aplica aos Investidores N&o Institucionais que estdo sujeitos a uma
limitacdo de subscri¢do de até 10% (dez por cento) do volume final da
Oferta, ou qualquer outro percentual que venha a ser definido (sem
considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), observado o
Investimento Minimo por Investidor, para (i) verificar se 0 Montante
Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se haverd emissdo, e em
qual quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o
montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta
podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote
Adicional ou diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual
do montante final da Oferta a ser destinado a Oferta Néo Institucional
(se 10% (dez por cento) ou maior ou menor, nos termos previstos neste
Prospecto) e, assim, definir a quantidade de Novas Cotas a ser destinada
a Oferta N&o Institucional e se serd necessario aplicar o rateio, caso em
que sera observado o Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional; e
(v) ap6s a alocacédo da Oferta N&o Institucional, realizar a alocagdo das
Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se
necessarios, os Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional.

“Prospecto” Significa este Prospecto da Distribuicdo Publica Primaria da Segunda
Emissdo de Cotas do Inter Amerra — Fiagro — Imobiliario.

“Publico-Alvo da Oferta” Significam os Investidores Institucionais e 0s Investidores N&o
Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme
previsto no Regulamento.

“Regulamento” Significa o instrumento que disciplina o funcionamento e demais
condicbes do Fundo, cuja versdo em vigor foi aprovada pela 5?
Alteracdo do Regulamento.

“Resolucéo 4.373” Significa a Resolugdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.
“Resolucdo CVM 11~ Significa a Resolugdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020.
“Resolucdo CVM 13~ Significa a Resolucdo da CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020.
“Resolucdo CVM 27~ Significa a Resolugdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021.
“Resolucdo CVM 30~ Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
“Resolucdo CVM 35~ Significa a Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.
“Resolucdo CVM 39~ Significa a Resolucdo da CVM ne 39, de 13 de julho de 2021.
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“Resolucdo CVM 160~

“Segunda Emissdo”

“Sobras”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Distribuicdo Primaria”

“Taxa de Performance”

“Taxa DI”

“Termo de Adesdo ao Contrato de
Distribuicdo”

“M”

Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.
Significa a presente 22 (segunda) emissdo de Cotas do Fundo.

Tem o significado atribuido na segdo “Informagdes sobre a existéncia
de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas” na pagina
47 deste Prospecto.

Significa a remuneragdo devida ao Administrador, conforme
especificada na subse¢do “Remunera¢do do Administrador” na pagina
47 deste Prospecto.

Significa a taxa no valor de R$0,39 (trinta e nove centavos) por Nova
Cota, equivalente a 4,00% (quatro inteiros por cento) do Preco de
Emissdo, a ser paga pelos Investidores (inclusive pelos Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras)
adicionalmente ao Preco de Emiss&o.

Significa a taxa a ser paga pelo Fundo ao Gestor e ao Consultor, conforme
especificada na subse¢do “Remuneragdo do Administrador e dos demais
prestadores de servigos” na pagina 97 deste Prospecto.

Significa a taxa de Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra
grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo diério disponivel em sua pégina na
internet (www.b3.com.br).

Significa o termo de ades&o ao Contrato de Distribui¢éo celebrado pelos
Participantes Especiais junto ao Coordenador Lider, para formalizar a
adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribui¢do das Cotas
no ambito da Oferta.

Significa Warrant Agropecuario.




2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1. Breve descrigédo da Oferta

A Oferta

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo
(“Emisséo”), conduzida pelos Coordenadores, nos termos da Resolucédo da CVM 160, da Instrugdo CVM
472, do Regulamento e do Contrato de Distribuicdo.

A Oferta sera conduzida sob o rito de registro automatico de distribuicdo perante a CVM, nos termos do
artigo 26, inciso VIl da Resolugdo CVM 160. A Oferta sera registrada na ANBIMA, em atendimento ao
disposto no Caédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo, e no “Cddigo de Ofertas Publicas”, conforme
em vigor, e suas “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (em conjunto, “Cddigo
ANBIMA de Ofertas” e, quando em conjunto com o Coédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo, os
“Cdédigos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento.
O Fundo foi registrado na ANBIMA, em atendimento ao disposto no Cédigo ANBIMA de Administracdo
e Gestdo.

Os termos e condicBes da Segunda Emissdo e da Oferta foram aprovados na Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas do Fundo, realizada em 26 de julho de 2024.

Forma de subscricéo e integralizacao

As Novas Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de Distribuicdo utilizando-se os procedimentos do
DDA. Os Investidores considerados Pessoas Vinculadas deveréo indicar na Intencdo de Investimento a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

Os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a
vista, pelo Preco de Subscricdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, na Data de Liquidacdo, junto as Instituigdes Participantes da Oferta, de acordo com as
normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3.

2.2 Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagdes que o
administrador deseja destacar em relacdo aquelas contidas no Regulamento

As Novas Cotas possuirdo os mesmos direitos e obrigacdes das Cotas atualmente existentes, as quais,
observadas as demais disposic¢des do Regulamento, (i) serdo emitidas em classe e série Unicas (ndo existindo
diferencas acerca de qualquer vantagem ou restri¢do entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos
direitos politicos, patrimoniais e econdmicos, sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto
nas assembleias gerais de cotistas do Fundo; (ii) corresponderéo a frag@es ideais do patrimdnio liquido do
Fundo; (iii) ndo serdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus
titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer
rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em contas de
deposito individualizadas, mantidas pelo Administrador, acima qualificado, na qualidade de Escriturador
em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de cotista do
Fundo, sem emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do
Fundo (i) o Administrador, o Gestor efou o Consultor; (ii) os sdcios, diretores e funcionarios do
Administrador, do Gestor e/ou do Consultor; (iii) empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor, ao
Consultor e seus respectivos sécios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de servi¢os do Fundo, seus
socios, diretores e funcionérios; (v) o Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagdo de
bens de sua propriedade que concorram para a formacéo do patriménio do Fundo; e (vi) o Cotista cujo
interesse seja conflitante com o do Fundo.
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Néo se aplica 0 acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens
“(i)” a “(vi)” acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
prépria assembleia geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a
assembleia geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto; ou (iii) todos os subscritores de Cotas
forem condéminos de bem e/ou bens com que concorreram para a integralizacdo de Cotas do Fundo,
podendo aprovar o respectivo laudo de avaliagdo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo
sexto do artigo 8° da Lei das Sociedades por Aces, e demais normas e regulamentacdes aplicaveis.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n° 8.668 e da regulamentacdo vigente que venha a ser
aplicavel, ndo sera permitido o resgate das Novas Cotas.

2.3 Identificac&o do Publico-Alvo

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a Investidores N&o Institucionais que se enquadrem no
publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

Nesse sentido, a Oferta é destinada ao publico em geral, uma vez que os Investidores N&o Institucionais
ndo possuem qualquer tipo de requisitos minimos de qualificacéo.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisi¢do de Novas Cotas por clubes de investimento constituidos
nos termos da Resolugdo CVM 11.

Adicionalmente, nao serdo realizados esforgos de colocacdo das Novas Cotas em qualquer outro pais que
ndo o Brasil. Ndo obstante ndo serem realizados quaisquer esforcos de colocacdo a investidores
estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua propria
iniciativa, procurado os Coordenadores e desde que assinem, por meio de seus representantes, sua
respectiva declaracdo de investidor profissional atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelos
Coordenadores em nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Novas Cotas estd em conformidade com
as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas de sua jurisdi¢do e os mecanismos
de investimento regulamentados pela Resolucdo 4.373, pela Resolugdo CVM 13 e pela Lein®4.131/62. Em
tal hipdtese, as Novas Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil. Caso 0
investimento seja realizado por investidor ndo residente, este investidor devera avaliar a adequagdo da
aquisicao das Novas Cotas a legislacdo aplicavel em sua jurisdigao.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas ndo lhes
seja vedada por restricdo legal, requlamentar ou estatutaria, cabendo as Instituigdes Participantes da Oferta
a verificacdo da adequagdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentacéo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na
Intencdo de Investimento, a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo sera
permitida a colocagdo de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo as respectivas IntencBes de Investimento
automaticamente canceladas, observadas as excecdes previstas no 81° do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160,
sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao Direito de Subscri¢do de Sobras.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo havera
limitac&o para participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem
até 100% (cem por cento) dos Investidores.




Sem prejuizo do previsto acima, nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, inciso Ill, e paragrafo 3° da
Resolucdo CVM 160, a colocacdo de Novas Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para
perfazer a quantidade equivalente ao Montante Inicial da Oferta, acrescida do Lote Adicional, desde que
preservada a colocacdo integral junto a pessoas ndo vinculadas das Novas Cotas por elas demandados.

O Publico-Alvo da Oferta sdo Investidores da Oferta. Os Investidores da Oferta interessados devem
ter conhecimento da regulamentacéo que rege a matéria e ler atentamente este Prospecto, em especial
a secdo “Fatores de Risco”, nas paginas 27 a 42 deste Prospecto, para avalia¢do dos riscos a que o
Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Segunda Emissdo, a Oferta e as Novas Cotas,
0s quais devem ser considerados para o investimento nas Novas Cotas, bem como o Regulamento.

2.4 Indicacéo sobre a admisséo & negociacdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo admitidas para: (i) distribuicdo e liquida¢do no mercado primério por meio do DDA
e (ii) negociacao e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados
e operacionalizados pela B3.

As Novas Cotas seréo custodiadas eletronicamente na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3. Caso, na respectiva Data de Liquidagdo da Oferta, as Novas Cotas subscritas ndo
sejam totalmente integralizadas por falha dos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia e/ou Direito
de Subscricédo de Sobras e/ou dos Investidores, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & respectiva data de
liquidacdo pelo Preco de Subscricao, sendo certo que, caso ap0s a possibilidade de integralizagdo das Novas
Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores e/ou Cotistas, ou terceiros cessionarios,
que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscri¢do de Sobras, conforme o caso, de modo
a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Fundo devera devolver aos
Investidores e/ou Cotistas, ou terceiros cessionarios, que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito
de Subscrigdo de Sobras e/ou aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicacdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores e/ou Cotistas, ou terceiros
cessionarios, que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscrigao de Sobras, 0 comprovante
de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

25 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribui¢édo

O preco de emissdo de cada Nova Cota serd de R$9,75 (nove reais e setenta e cinco centavos), sem
considerar a Taxa de Distribui¢do Primadria, e sera fixo até a data de encerramento da Oferta (“Preco de
Emissdo”). O Preco de Emissdo foi calculado com base no valor patrimonial das Cotas em 27 de junho de
2024, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contébil atualizado do Fundo e o
numero de Cotas ja emitidas, nos termos do inciso “(i)”” do item 8.5.1 do Regulamento, conforme aprovado
em 26 de julho de 2024 por meio da Assembleia de Aprovacédo da Oferta.

Ainda, sera devida taxa no valor de R$0,39 (trinta e nove centavos) por Nova Cota, equivalente a 4,00%
(quatro inteiros por cento) do Preco de Emissdo, a ser paga pelos Investidores (inclusive pelos Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscri¢do de Sobras) adicionalmente ao Preco de
Emissdo (“Taxa de Distribui¢cdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para pagamento dos custos e

despesas da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera
incorporado ao patrimdnio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuicdo Priméria ou pelo Gestor nos termos do Contrato de Distribuicdo serdo arcados pelo Fundo,
observado que o Fundo ndo poderd arcar em hipdtese alguma com custos relativos & contratacdo de
instituicdes que sejam consideradas vinculadas ao Administrador e ao Gestor, nos termos do entendimento
constante do Oficio-Circular/CVM/SIN/n® 5/2014.




2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da Oferta

Montante Inicial da Oferta e quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta

O montante da Oferta sera de, inicialmente, até R$80.000.007,75 (oitenta milhdes e sete reais e setenta e
cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e de R$83.200.008,06 (oitenta e trés
milhdes, duzentos mil e oito reais e seis centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Priméria
(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da
emissao total ou parcial do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional e Montante Total da Oferta

Caso seja verificado excesso de demanda, o Fundo podera, a critério do Administrador e do Gestor, em
comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em
até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até
R$19.999.999,50 (dezenove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais
e cinquenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, e em até R$20.799.999,48 (vinte
milhdes, setecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais e quarenta e oito centavos),
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 2.051.282 (duas milhdes, cinquenta e uma mil,
duzentas e oitenta e duas) Novas Cotas (“Novas Cotas do Lote Adicional”), que, somado a quantidade das
Novas Cotas originalmente ofertadas, totalizara 10.256.411 (dez milhdes, duzentas e cinquenta e seis mil,
quatrocentas e onze) Novas Cotas, equivalente a R$100.000.007,25 (cem milh3es e sete reais e vinte e
cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$104.000.007,54 (cento e quatro
milhdes e sete reais e cinquenta e quatro centavos), considerando a Taxa de Distribuigdo Priméria
(“Montante Total da Oferta”), sendo certo que a definigéo acerca do exercicio ou ndo da opgdo de emissdo
das Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocacao.

As Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condigdes, preco e
caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro
da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta, sendo que a colocagdo das Novas
Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo pelos
Coordenadores com a participagdo dos Participantes Especiais. As Novas Cotas oriundas do exercicio do
Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

N&o seré outorgada pelo Fundo aos Coordenadores a op¢éo de distribuigdo de lote suplementar para fins de
estabilizagdo do preco das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

Montante Minimo da Oferta

A manutencdo da Oferta esta condicionada & subscricéo e integralizagdo de, no minimo, 2.051.283 (duas
milhdes, cinquenta e uma mil e duzentas e oitenta e trés) Novas Cotas, correspondente a R$20.000.009,25
(vinte milhGes, nove reais e vinte e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
(“Montante Minimo da Oferta”). Atingido o Montante Minimo da Oferta, as demais Novas Cotas que ndo
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribui¢do, deverdo ser canceladas
pelo Administrador. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, de
comum acordo com os Coordenadores, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Novas Cotas, o Cotista que exercer o seu Direito de
Preferéncia (ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) ou o Investidor, terdo a faculdade, como
condigdo de eficacia de seus Pedidos de Subscricdo (conforme definido no Prospecto), ordens de
investimento, conforme o caso, de condicionar a sua adesdo a Oferta a que haja distribuicéo: (i) do Montante
Inicial da Oferta, sendo que, se tal condicdo néo se implementar e se o Cotista que exercer o seu Direito de
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Preferéncia (ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) ou o Investidor, ja tiver efetuado o
pagamento do prego de integralizacdo das Novas Cotas, referido preco de integralizacdo sera devolvido
pelo Fundo ou pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta que recebeu a Intengdo de Investimento ou
ordem de investimento em questdo, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos
e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicao, observado que,
com relacéo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do
ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador; ou (ii) de montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da ordem de
investimento, da Intencdo de Investimento. Na hipotese do Investidor indicar o item (ii) acima, o valor
minimo a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta e do Direito de Preferéncia podera ser inferior
a Aplicacao Inicial Minima, e se caso tal condicdo do item (ii) se implementar e se tal Cotista ou Investidor
ja tiver efetuado o pagamento do preco total de integralizacdo das Novas Cotas solicitadas, referido Preco
de Integralizac&o liquido pago a maior seré devolvido pelo Fundo ou pela respectiva Instituicao Participante
da Oferta que recebeu a Intencdo de Investimento ou ordem de investimento em questdo, de acordo com 0s
Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o implemento da condigdo, observado que, com relacdo as Novas Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador.

Caso ndo tenha sido atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta ser& cancelada e o Cotista que exerceu
o seu Direito de Preferéncia e/ou Direito de Sobras (ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia e/ou
do Direito de Sobras) tera direito & restituicdo integral, pelo Fundo, dos valores dados em contrapartida as
Novas Cotas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, em até 5 (cinco) Dias Uteis.
Similarmente, o Investidor, que j tenham aceitado a Oferta terd direito & restituicdo integral, pelo Fundo
ou pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta que recebeu a Intencéo de Investimento ou ordem de
investimento em questdo, conforme o caso, dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, em até 5 (cinco) Dias Uteis.

2.7 Quantidade de Novas Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso
Conforme consta no item 2.2 deste Prospecto, o Fundo possui classe Gnica de Cotas.

A quantidade de Novas Cotas serd de, inicialmente, 8.205.129 (oito milhdes, duzentas e cinco mil, cento e
vinte e nove) Novas Cotas, podendo referido montante ser (i) aumentado em virtude da emisséao total ou
parcial do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta.




3. DESTINACAO DE RECURSOS
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3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emisséo cotejando a luz
de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos da presente Oferta, inclusive 0s recursos provenientes da eventual emissdo de Novas Cotas
Adicionais, serdo aplicados na aquisi¢do dos Ativos, conforme estabelecido neste Prospecto e na politica
de investimento do Fundo, prevista no Capitulo 4 do Regulamento do Fundo.

As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos poderao,
desde que permitido pela legislacdo e regulamentagdo em vigor, ser investidas nos seguintes ativos (“Ativos
de Liquidez”): (i) cotas de fundos de investimento de renda fixa, ou titulos de renda fixa, publicos ou
privados, observado o limite fixado na Instru¢cdo CVM 472; e (ii) derivativos, exclusivamente para fins de
prote¢do patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

N&o havera fontes alternativas de captagéo em caso de Distribuicéo Parcial.

Todas as disponibilidades financeiras do Fundo s&o aplicadas tendo por objeto principal o investimento
para a aquisicao de CRA, desde que atendam aos critérios definidos na politica de investimentos do Fundo.

Na data deste Prospecto, o Fundo possui ativos pré-determinados para aquisigdo com 0S recursos
decorrentes da Oferta, conforme relagdo indicativa abaixo. A relacdo indicada de ativos cuja aquisi¢do é
intencionada pelo Fundo é tdo somente indicativa e ndo sera, em hip6tese alguma, vinculante.

Alocacao

. Retorno High Yield/High Prazo .
Companhia Segmento Fur:\(/jm)(RSS Esperado Grade (Anos) Garantia
(i) Aval da holding; (ii) CF
Companhia 1 Acucar e Etanol 2.631 CDI + 4,25% High Yield 25 de contratos de venda de
aglcar
Companhia 2 Sementes 2.631 CDI +2,3% High Yield 5,0 (i) CF de recebiveis
I (i) Aval de sécios PF's; (ii)
Companhia 3 Comercnallz_agao de 2.631 CDI + 4,0% High Yield 1,0 AF de estoques de gergelim;
Gergelim -2
(iii) CF de recebiveis
(i) AF das acOes da
. A . . devedora; (ii) CF de
0,
Companhia 4 IndUstria 2.631 CDI +5,5% High Yield 3,6 recebives; (iii) AF de
maquinario
Companhia 5 Acucar e Etanol 2.631 CDI + 3,5% High Yield 5,0 Em Estruturagao
. Sementes e ) _ (i) Alf de |.m_c_>ye|s; (ii) CF de
Companhia 6 M x 2.631 CDI +4,75% High Yield 44 recebiveis; (iii) Aval dos
Producéo de Gréos "
socios
Revenda de
. Insumos e . . . Lo
Companhia 7 Comercializacio de 2.631 CDI +2,3% High Yield 24 (i) CF de recebiveis
Gréos
Companhia 8 Agroinddstria 2.631 CDI +55% High Yield 23 (i) CF de recebiveis; (ii)
Auval dos sécios
. . . . (i) CF de recebiveis; (ii)
Companhia 9 Cooperativa 2.631 CDI +3,5% High Yield 38 Aval de PF's
Companhia 10 Cooperativa 2.631 CDI +4,8% High Yield 3,0 (i) CF de recebiveis
(i) Aval dos sdcios; (ii)
Companhia 11 Sementes 2.631 CDI + 4,65% High Yield 5,0 Endosso de CDA/WA, (iii)
CF de recebiveis
Companhia 12 Logistica 2.631 CDI +5,5% High Yield 5,0 Em Estruturagéo
. Sementes e 0 . . . Lo
Companhia 13 Producio de Gros 2.631 CDI +2,2% High Yield 2,2 (i) CF de recebiveis
. I . . (i) AF de imével; (ii) CF de
Companhia 14 Agroindustria 2.631 CDI +2,6% High Yield 4,6 recebiveis




Revenda de

Companhia 15 Insumos e 2,631 CDI +50% High Yield 24 (i) CF de recebiveis; (ii) AF
Comercializacdo de de estoques
Gréos
(i) AF de imével; (ii) AF de
Companhia 16 Proteina Animal 2.631 CDI +5,5% High Yield 4,2 maquinario; (iii) CF de

recebiveis

(i) AF de im6veis; (ii) CF de
Companhia 17 Acucar e Etanol 2.631 CDI + 3,0% High Yield 52 recebiveis; (iii) Fianca de
empresas do grupo

(i) AF de imével; (ii) CF de

Companhia 18 Acucar e Etanol 2.631 CDI +4,5% High Yield 33 contratos de venda de agUcar
e etanol
(i) AF de imoével; (ii) AF de
Companhia 19 Fertilizantes 2.631 CDI + 4,25% High Yield 2,6 maquinario; (iii) CF de
recebiveis
Revenda de

(i) CF de recebiveis; (ii)
2.631 CDI +4,2% High Yield 4,2 Fianca de empresas do
grupo; (iii) Fundo de reserva

Insumos e
Comercializagéo de
Gréos

Companhia 20

Revenda de
Insumos e
Comercializagdo de
Gréos

Companhia 21 2.631 CDI +5,0% High Yield 4,0 (i) CF de recebiveis

(i) AF de soqueiras; (ii) CF
de cotas de fundo de
investimento; (iii) Aval dos
socios

Producéo de Cana-
Companhia 22 de-AcUcar e 2.631 CDI +4,1% High Yield 2,7
Producéo de Graos

Companhia 23 Aclcar e Etanol 2.631 CDI +5,0% High Yield 3,7 (i) AF de soqueiras

(i) CF de recebiveis; (ii)
Companhia 24 Consumo 2.631 CDI +3,1% High Yield 3,6 Auval dos sécios e das
demais empresas do grupo

(i) CF de recebiveis; (ii) AF
Companhia 25 Aclcar e Etanol 2.631 CDI + 3,5% High Yield 34 de imével; (iii) Fianca das
demmais empresas do grupo

(i) CF de recebiveis; (ii)

Companhia 26 Fertilizantes 2.631 CDI + 3,0% High Yield 4,0 Aval; (iii) Fundo de liquidez
Companhia 27 Proteina Animal 1.449 CDI+1,1% High Grade 4,2 Sem Garantias
Companhia 28 Proteina Animal 1.449 CDI +1,2% High Grade 4,5 Sem Garantias
Companhia 29 Proteina Animal 1.449 CDI +1,5% High Grade 4,6 Sem Garantias
Companhia 30 Proteina Animal 1.449 CDI +1,0% High Grade 3,0 Sem Garantias
Companhia 31 Logistica 1.449 CDI +1,3% High Grade 6,5 Sem Garantias
Companhia 32 Proteina Animal 1.449 CDI +1,4% High Grade 3,0 Sem Garantias
Companhia 33 Consumo 1.449 CDI +1,4% High Grade 3,6 Sem Garantias
Companhia 34 Papel e Celulose 1.449 CDI +1,5% High Grade 3,0 Sem Garantias
Total 80.000

O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPEQiFICO, SENDO CARACTERIZADO COMO FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO GENERICO.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NA DATA DESTE PROSPECTO, NAO HA GARANTIA
DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE
FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E
MERAMENTE INDICATIVO.
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QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

AINDA, CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISIGAO PELO FUNDO DE QUALQUER DOS
ATIVOS DA OFERTA POR QUALQUER RAZAO, O FUNDO UTILIZARA OS RECURSOS
LIQUIDOS CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS,
OBSERVADA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.

0OS RECURSOS DA PRESENTE OFERTA PODERAO SER DESTINADOS A AQUISICAO DE
ATIVOS QUE SE CARACTERIZEM COMO OPERACOES CONFLITADAS, CONFORME
SITUACOES DESCRITAS NESTE PROSPECTO. PARA MAIS INFORMACOES VER ITEM
“RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE” DA SECAO “FATORES DE RISCO”
NA PAGINA 35 DESTE PROSPECTO.

NO CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL DA OFERTA, O GESTOR PODERA DEFINIR A
ORDEM DE PRIORIDADE DE DESTINAGAO DE FORMA DISCRICIONARIA, SEM O
COMPROMISSO DE RESPEITAR A ORDEM INDICADA NO PIPELINE INDICATIVO ACIMA.

Para mais informacdes sobre a discricionariedade do Administrador e do Gestor, ver fator de risco “Risco
de discricionariedade de investimento pelo Gestor e pelo Consultor” na pagina 36 deste Prospecto.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer ativos em relacao as
guais possa haver conflito de interesse, informando as aprovagdes necessarias existentes e/ou a serem
obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacéo objetiva sobre a falta de transparéncia
na formacao dos precos destas operacgdes

A possibilidade de aquisicao de ativos conflitados é mapeada apenas para os de ativos em propriedade do
Banco Inter S.A. ou coligada, adquiridos a pedido do Gestor, depois de passar por todo o processo formal
(documentado) de aprovagéo pelo Gestor e pelo Consultor e validadas pelo comité de crédito da instituicéo,
com a possibilidade de regresso dentro dos limites vigentes para o Fundo.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial, e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados
serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Se¢do, ndo havendo fontes alternativas para
obtencdo de recursos pelo Fundo.

NAO HAVERA ORDEM PRIORITARIA PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS NO CASO
DE DISTRIBUIGAO PARCIAL DA OFERTA. O GESTOR PODERA DEFINIR A ORDEM DE
PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA, SEM O COMPROMISSO DE
RESPEITAR A ORDEM INDICADA NO PIPELINE INDICATIVO ACIMA.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador e/ou do Gestor de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.




4. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria
situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informacGes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a
politica de investimento, & composic&o da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢éo, aos quais o Fundo
e 0s Investidores est&o sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplica¢des do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo,
garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos
Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que 0
Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminaco da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais ndo séo os Unicos aos quais estao
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situacdo financeira ou resultados do Fundo
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que
ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena relevancia neste
momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo
19, §4°, da Resolucdo CVM 160.

RISCOS MACROECONOMICOS E REGULATORIOS:
Riscos relacionados a fatores macroeconémicos, politica governamental e globalizacéo

O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia, realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econbmica e monetéria, por exemplo, tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
intervengBes no mercado de cAmbio para evitar oscilagdes relevantes no valor do dolar, aumento das tarifas pablicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, podem impactar
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na
flutuagdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderéo impactar os negdcios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo
e a consequente distribuigdo de rendimentos aos cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como
recesséo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Como exemplo, algumas consequéncias
dos riscos macroecondmicos sdo: (i) aumento das taxas de juros que poderiam reduzir a demanda por imoveis ou
aumentar os custos de financiamento das sociedades investidas ou ainda reduzir o apetite dos bancos comerciais na
concessdo de crédito para os devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos; (ii) aumento da inflagéo que poderia
levar a um aumento nos custos operacionais para devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos; e (iii) alteragdes
das politicas para o setor agroindustrial brasileiro que poderia reduzir a disponibilidade de crédito para o
financiamento das atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos, com reducédo dos incentivos
atualmente concedidos ao setor agroindustrial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
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Riscos de mercado

Existe a possibilidade de ocorrerem flutuacdes de mercado, nacionais e internacionais, afetando precos,
taxas de juros, &gios, desagios e volatilidades dos ativos do fundo, entre outros fatores, com consequentes
oscilacBes do valor das Cotas do Fundo, podendo resultar em ganhos ou perdas para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
Politica monetéaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes da
politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria brasileira possui como funcéo
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada
por fatores externos ao controle do governo federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos da
América. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas
taxas definidas. Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia poderé entrar em recessao,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o
que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producéo de bens
no brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, 0s
negoécios dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos e sua capacidade produtiva e de pagamento.
Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacgdo da inflagéo,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam
0s Ativos e sua capacidade de pagamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
Redugéo de investimentos estrangeiros no brasil

Uma eventual reducéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar 0 Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente,
eventual elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia
norte-americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por
empresas brasileiras.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.

Acontecimentos e mudancas na percep¢do de riscos em outros paises, sobretudo em economias
desenvolvidas, podem prejudicar o pre¢o de mercado dos valores mobilidrios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condigBes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente
diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os Ativos
investidos pelo Fundo, o que poderia prejudicar o fundo e seus cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
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Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condigBes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura
econdmica do brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, incluindo os Ativos, o que poderia prejudicar seu prego de mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Média.

O Surto de doengas transmissiveis em todo 0 mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado
global de capitais e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de
tais doencas no brasil pode afetar diretamente as operacges da devedora e o resultado de suas
operagdes

Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o coronavirus (covid-19), o ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a
gripe suina, a sindrome respirat6ria no oriente médio ou mers, a sindrome respiratoria aguda grave ou sars e
qualquer outra doenga que possa surgir, pode ter um impacto adverso nas operagdes dos devedores dos Ativos
investidos pelo Fundo. Qualquer surto de uma doenga que afete 0 comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indistrias mundiais, na economia brasileira e nos
resultados dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos investidos pelo Fundo. Surtos de doengas
também podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servigo do Fundo ou na incapacidade destes
em acessar suas instalacdes, o que prejudicaria a prestacdo de tais servicos.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Incerteza quanto a extensdo da interpretacéo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria
da impreviséo

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdémicos e
reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar
os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber 0s
valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des originalmente contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagGes significativas em suas
politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. as
atividades do Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira relevante
por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles cambiais e
restricdes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados financeiro e de
capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteracdes regulatérias; e outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um
cendrio de aumento da taxa de juros, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem
impactar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacéao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislacao

Os rendimentos distribuidos aos Cotistas, em regra, sdo tributados na fonte pela aliquota de 20% (vinte por
cento). Ndo obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo Gnico, inciso Ill, da lei n° 11.033, de 21 de
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dezembro de 2004, conforme alterada, ficam isentos do imposto de renda retido na fonte e na declaragéo
de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos distribuidos por fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais, desde que observados cumulativamente o0s seguintes requisitos: (i) cujas cotas
sejam admitidas a negociacédo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcéo organizado;
(ii) o cotista seja titular de cotas que representem menos de 10% (dez por cento) do montante total de cotas
emitidas pelo fundo ou cujas cotas derem direito ao recebimento de rendimentos inferiores a 10% (dez por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo; (iii) o fundo conte com, no minimo, 100 (cem) cotistas;
e (iv) o Cotista pessoa fisica ndo pertenca a conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, considerando seus
parentes até o 2° (segundo) grau, que sejam titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou
mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, ou ainda cujas cotas Ihes derem direito ao recebimento
de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo no periodo.
Como as Cotas sdo negociadas livremente no mercado secundario, ndo existe garantia que o Fundo tera no
minimo 100 (cem) Cotistas. Ainda, embora tais regras tributarias estejam vigentes desde a edi¢do do
mencionado diploma legal, existe o risco de que eventual reforma tributria venha impactar as operagdes
do Fundos. Assim, o risco tributério engloba o risco de perdas ou redu¢do dos ganhos decorrentes da criacdo
de novos tributos ou de interpretagdo diversa da legislagdo vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos
ou a revogacao ou o desenquadramento do fundo as regras de isencdes vigentes, sujeitando o fundo ou seus
cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Risco regulatério

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo considera um conjunto de
rigores e obrigacOes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por
diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicio e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacdo financeira, em
situacBes de estresse, podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e
recursos para manutencdo do arcabouco contratual estabelecido.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no brasil, esta sujeita a alteragfes. Ressalta-se que a Resolugdo CVM 39 — que
regula os fundos de investimento em cadeias produtivas agroindustrias — foi emitida de forma temporéria e
em caréater experimental pela CVM, podendo ser alterada a qualquer momento. Estas alteragdes podem
impactar o funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Risco de alteracdes nas praticas contabeis

As préaticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacOes e para a elaboracéo das demonstracées
financeiras dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais advém das disposicées
previstas na Instrucdo CVM 516. Com a edi¢édo da lei n°® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a
Lei das Sociedades por Agdes e a constituicio do CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes e
interpretacdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacao da
legislacdo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de
valores mobiliarios. A Instru¢do CVM 516 comecou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de um
processo de consolidagdo de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos fundos de
investimento editados nos dltimos 4 (quatro) anos. Referida instrucdo contém, portanto, a versdo mais
atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no
Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos, orientacdes e
interpretacdes técnicas, de modo a aperfei¢oé-los. caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos
pronunciamentos e interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das
operacOes e para a elaboragdo das demonstragdes financeiras dos fundos de investimento nas cadeias
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produtivas agroindustriais, a adogdo de tais regras poderd ter um impacto nos resultados atualmente
apresentados pelas demonstraces financeiras do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor.
RISCOS DO FUNDO E DOS ATIVOS
Riscos de ndo realiza¢do do investimento

N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo na ndo realizacdo destes investimentos a ndo realizacdo de
investimentos em Ativos ou a realizagdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo,
considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de Administracdo, podera afetar negativamente
os resultados da carteira do Fundo e o valor da Cota.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilacdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos
de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de
precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento
realizado pelos Cotistas. O Fundo poderd incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operacGes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as
operagdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hip6tese de falta de capacidade e/ou falta
de disposi¢cdo de pagamento das contrapartes nas operacfes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos

O Fundo é organizado sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admitido resgate das cotas. Os
Cotistas poderdo enfrentar dificuldades na negociacédo das cotas no mercado secundario. Adicionalmente,
determinados Ativos do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de execucéo de ordens de compra
e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas condi¢des, 0 Gestor
podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados e,
consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variacéo negativa
dos ativos financeiros podera impactar o patriménio liquido do Fundo. Além disso, existem algumas
hip6teses em que a assembleia geral de Cotistas poderd optar pela liquidagdo do Fundo e outras hipoteses
em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega dos Ativos integrantes da carteira do
Fundo. Na hipétese de os Cotistas virem a receber ativos integrantes da carteira, h4 o risco de receberem
fracdo ideal de ativos extraordinarios, que serd entregue ap6s a constituicdo de condominio sobre tais
Ativos. Nestas situacGes, 0s cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Ativos recebidos quando
da liquidag&o do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
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Riscos de crédito

Os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de
seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos e 0s
Ativos de Liquidez. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos e os Ativos de Liquidez
ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragbes nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos ativos de liquidez. o fundo podera incorrer em risco de crédito
na liquidacdo das operacOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios que venham a intermediar as operacGes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na
hipotese de falta de capacidade ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos
ou das contrapartes nas operaces integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
Risco de liquidez das Cotas do Fundo

Os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo uma nova modalidade de
investimento, com baixa liquidez no mercado brasileiro e ainda pouco disseminados. Adicionalmente, o
Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de
resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas
Cotas no mercado secundario, mesmo admitindo para estas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcédo
organizado. Assim, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo deverad estar consciente de que o
investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.

Risco relacionado a auséncia de regulagdo especifica para os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais

O Fundo est sujeito & regulamentagdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolugéo
CVM n° 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias
produtivas agroindustriais. Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado, e ainda
ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente,
a Instrugdo CVM 472, as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo podera vir a
ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas. Além disso, por se tratar de um mercado
recente no Brasil, o fundo de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situages em que ainda néo
existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em
fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, uma vez que os 6rgdos reguladores e 0
poder judiciario poderdo, ao analisar o Fundo e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de
identificacdo de lacuna na regulamentacgdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-
las de forma a provocar um efeito adverso sobre os fundos de investimentos nas cadeias produtivas
agroindustriais, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento
em fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, 0 que em qualquer das hipdteses, podera
afetar adversamente o investimento em fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, e
consequentemente afetar negativamente as cotas do fundo e consequentemente afetar de modo adverso o
Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
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Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informaces fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacéo do Fundo
que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador, o Gestor, o Consultor, bem como quaisquer outros prestadores de
servigos do Fundo tenham de qualquer forma participado, os potenciais cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcancados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estéo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitagdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e variacdo cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
Risco de descontinuidade

A assembleia geral de Cotistas podera optar pela liquidagdo antecipada do Fundo. Nessa situacdo, 0s
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos que esperavam investir no Fundo ou receber a mesma remuneragdo que esperavam ser
proporcionada pelo Fundo. O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Consultor ndo serdo obrigados a pagar
qualquer multa ou penalidade a qualquer cotista, a qualquer titulo, em decorréncia da liquidacéo do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
Risco relativo a novas emissdes de cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos
Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da disponibilidade de recursos por parte do
Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e 0 Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito
de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participacéo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes
politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissGes de Cotas, 0s cotistas incorrerdo no risco
de terem a sua participacéo no capital do Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
A importancia do Gestor e do Consultor

A substituicdo do Gestor e/ou do Consultor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacéo
financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da qualificacdo dos
servicos prestados pelo Gestor e de sua equipe especializada, para originacdo, estruturacgdo, distribuicéo e
gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico dos Ativos. Assim, eventual
substituicdo do Gestor podera afetar a capacidade do Fundo de geracdo de resultado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
Né&o existéncia de garantia de eliminag&o de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O
Fundo ndo conta com garantias do Administrador, do Gestor, do Consultor ou de terceiros, de
gualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta
sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poder&o estar sujeitos. Em condices
adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o
Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estdo
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser futuramente chamados a
deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigac6es assumidas pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
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Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentavel do agronegécio brasileiro

Néo ha como assegurar que, no futuro, o agronegacio brasileiro (i) terd taxas de crescimento sustentavel, e
(i) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢Bes climaticas desfavoraveis, reducéo de pregos de
commodities do agronegdcio nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo
de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgédos governamentais como de entidades privadas,
que possam afetar a renda dos emissores ou devedores dos ativos adquiridos pelo Fundo e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que
possam afetar o agronegécio. A reducdo da capacidade de pagamento dos direitos creditdrios vinculados
aos CRA podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos ativos adquiridos pelo Fundo e
consequentemente afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagéo extraordinaria dos Ativos e Ativos de Liquidez

Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-
pagamento ou amortizagdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do
Fundo em relacéo aos limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos
na regulamentacdo, conforme aplicavel. Nesta hipotese, poderd haver dificuldades na identificacdo pelo
Gestor e/ou pelo Consultor de Ativos e/ou Ativos de Liquidez que estejam de acordo com a Politica de
Investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor e 0 Consultor poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o
patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Consultor, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Média.

Risco de potencial conflito de interesses

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o
Fundo e o Gestor, entre 0 Fundo e o Consultor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10%
(dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de
aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso XII
do artigo 18 e do artigo 34 da Instrucdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais
contratacdes ndo caracterizardo situacOes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem
potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de
servigo, entre o Fundo e o Gestor ou entre o Fundo e o Consultor que dependem de aprovagdo prévia
da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto no paragrafo 1° do artigo
34 da Instrucdo CVM 472: (i) a aquisicdo, locacdo, arrendamento ou exploracdo do direito de
superficie, pelo Fundo, de imével de propriedade do Administrador, Gestor, Consultor ou de pessoas
a eles ligadas; (ii) a alienacdo, locacdo ou arrendamento ou exploracdo do direito de superficie de
imovel integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte 0 Administrador, Gestor, Consultor
ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imdvel de propriedade de devedores do
Administrador, Gestor ou Consultor uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a
contratacdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou ao Consultor, para
prestacao dos servicos referidos no artigo 31 da Instrugdo CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo
de cotas do fundo, como € o caso da presente Oferta, e (v) a aquisi¢do, pelo Fundo, de valores
mobiliarios de emissdo do Administrador, do Gestor, do Consultor ou de pessoas a eles ligadas, ainda
que para as finalidades mencionadas no paréagrafo Gnico do artigo 46 da Instrucdo CVM 472.
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Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados
em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovagdo estabelecido, estes poderédo ser
implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Para maiores informacdes, vide Se¢ao “Breve descri¢do da Oferta”, na pagina 18 deste Prospecto.
Escala Qualitativa de Risco: Média.
Riscos atrelados aos Ativos investidos

O Gestor e o Consultor desenvolvem seus melhores esfor¢os na sele¢do, controle e acompanhamento dos
Ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses esforgos, pode ndo ser possivel para o Administrador
identificar falhas na administracéo, selecdo na gestdo dos Ativos investidos.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Risco relativo & concentracdo e pulverizacdo

Podera ocorrer situagcdo em que um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emisséo ou
mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal cotista a deter uma posicdo expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha
possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses
exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Risco de inexisténcia de quérum nas deliberac6es a serem tomadas pela assembleia geral

Determinadas matérias que sdo objeto de assembleia geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam de qudrum
qualificado figuem impossibilitadas de aprovagéo pela auséncia de quérum na instalagdo (quando aplicavel)
e na votacdo de tais assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar,
dentre outros prejuizos, a liquidagéo antecipada do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Risco de ndo pagamento de rendimentos aos investidores

E possivel que o Fundo ndo possua caixa para a realizagio da distribuicio de rendimentos aos investidores
por uma série de fatores, em especial em virtude do ndo pagamento dos Ativos e Ativos de Liquidez
investidos pelo Fundo. Nesta hip6tese, o Fundo poder& ndo ter recursos para realizar o pagamento de
rendimentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor e pelo Consultor

A aquisicdo de Ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de
informacdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel
ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Consultor na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo,
sem a definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo ou
Ativo de Liquidez em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas. Os Ativos e Ativos de Liquidez objeto de investimento pelo Fundo serdo geridos e selecionados
pelo Gestor, conforme recomendacéo do Consultor, portanto, os resultados do Fundo dependerdo da gestdo
e da recomendacdo adequadas, as quais estardo sujeitas a eventuais riscos diretamente relacionados a
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capacidade do Gestor e do Consultor na prestacdo dos servigos ao Fundo. Falhas na identificagdo de novos
Ativos ou Ativos de Liquidez, na manutencdo dos Ativos e Ativos de Liquidez em carteira e/ou na
identificacdo de oportunidades para alienacéo de Ativos e/ou Ativos de Liquidez, bem como nos processos
de aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicao de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de
informacdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel
ativo e discricionario atribuido ao Gestor na tomada de decisao de investimentos pelo Fundo, existe o risco
de néo se encontrar um Ativo para a destinacéo de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisigdo de tais ativos, ha
risco de ndo serem identificados em auditoria todos 0s passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o
risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela
identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar,
inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente
afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo
Fundo serdo geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma gestdo adequada, a
qual estard sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor na prestagdo dos
servicos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos Ativos, na manutengéo dos Ativos em carteira e/ou ha
identificacdo de oportunidades para alienacéo de Ativos, bem como nos processos de aquisicéo e alienacéo,
podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Risco decorrente da prestacdo dos servicos de gestdo para outros fundos de investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou podera
prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por
objeto o investimento em ativos semelhantes aos ativos objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no &mbito
de sua atuacdo na qualidade de gestor do fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor
acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter
um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo
deterd a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Média.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacdes de projecdes

O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor e as instituicdes participantes de eventuais ofertas ndo
possuem qualquer obrigacéo de revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢des constantes do Regulamento, do
Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou de eventuais ofertas, incluindo estudos
de viabilidade, incluindo sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragBes nas condicdes
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data do Regulamento, do Prospecto e/ou do referido
material de divulgacéo e do estudo de viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais
projecdes se baseiem estejam incorretas.

Escala Qualitativa de Risco: Média.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos ativos, tanto no polo ativo quanto no
polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas
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podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados
favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, podera impactar
negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Risco de decisfes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que
o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos
propostos contra 0 Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas
suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja
feito mediante a subscricéo e integralizacéo de cotas pelos cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Risco de restricdo na negocia¢éo

Alguns dos Ativos e Ativos de Liquidez que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricbes de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por érgaos
reguladores. Essas restricbes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na participagdo nas
operagdes e nas flutuagcbes maximas de preco, dentre outros. Em situagcdes em que tais restri¢des estdo
sendo aplicadas, as condi¢Bes para negociacdo dos Ativos da carteira, bem como a precificacdo dos ativos
podem ser adversamente afetadas.

Escala Qualitativa de Risco: Média.

Cobranga dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e possibilidade de perda do
capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos Ativos integrantes da carteira do
proprio Fundo e & salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo séo de responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite total do patriménio liquido, sempre observado o que vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em assembleia geral de Cotistas. O Fundo somente podera adotar e/ou
manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais Ativos, uma vez ultrapassado o
limite do patriménio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a
sua adocdo e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos
Ativos, os Cotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos ao fundo para assegurar a adogdo e
manutencdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou
extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima
referido e da assuncéo pelos Cotistas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento da
verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor, o Consultor, o
Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutencéo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos,
de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias
e prerrogativas, caso o0s cotistas deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do
Regulamento. Dessa forma, o fundo poderéa nédo dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizagao
e, conforme o caso, 0 resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a
possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
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Risco de derivativos

Com relacdo a determinados investimentos, o Fundo podera utilizar técnicas de hedge (mecanismos de
prote¢do) destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos nas taxas de juros, precos de valores
mobiliarios e taxas cambiais. Embora possam reduzir determinados riscos, essas operagées por si s6 podem
gerar outros riscos. Assim sendo, embora o Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de
prote¢do, mudancas ndo previstas nas taxas de juros, precos dos valores mobiliarios ou taxas de cambio
podem resultar em um pior desempenho em geral para o fundo em comparagdo ao cenario em que tais
operagdes de hedge néo tivessem sido contratadas.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a rentabilidade do
Cotista dependera da valorizacédo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso em questdo, 0s
rendimentos a serem distribuidos aos cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo
Fundo com receita e/ou a negociacdo dos ativos em que o fundo venha a investir, bem como dependeréo
dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do fundo ser obrigado a dedicar uma parte
substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obriga¢Ges, reduzindo o recurso disponivel para
distribuicGes aos Cotistas, 0 que podera afetar adversamente o valor de mercado das cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Risco decorrente de altera¢des do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas. Tais alteracdes
poderéo afetar o0 modo de operacéo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor.
Risco relativo & ndo substituigdo do Administrador

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador poderd sofrer interven¢do e/ou liquidacdo extrajudicial ou
faléncia, a pedido do BACEN, bem como ser descredenciado, destituido ou renunciar as suas respectivas
funcdes, hipbteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos
previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o
que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor.
Risco de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar 0
desenquadramento passivo involuntario, a C\VM poderé determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades
cabiveis, a convocagdo de assembleia geral de cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i)
transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacdo a outro fundo de investimento,
ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia das hipéteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar
negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item
“lii”” acima, ndo ha como garantir que o prego de venda dos ativos do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como
ndo ha como assegurar que 0s cotistas conseguirdo reinvestir 0s recursos em outro investimento que possua
rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor.
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Riscos juridicos

A estrutura financeira, econdémica e juridica do fundo apoia-se em um conjunto de obrigactes e
responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de
precedentes em operacOes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacéo financeira,
poderé haver perdas por parte dos cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manuten¢éo do
arcabouco contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Menor.

Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de
capital

O investimento em cotas de um fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais representa
um investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre
outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas, & volatilidade do mercado de capitais e aos ativos
integrantes da carteira. As aplicagGes realizadas no fundo nédo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Consultor e/ou de quaisquer outros prestadores de servigos do Fundo, bem como qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas
superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patrimdnio
negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos
adicionais no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor.
Risco Relativos a Oferta
Risco da néo colocacdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade
das Novas Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao Montante Inicial da
Oferta. Em caso de distribuicdo parcial, ndo ha garantia de que o investimento em Ativos sera realizado na
forma inicialmente pretendida pelo Gestor. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hip6tese, a
rentabilidade do Fundo estara condicionada aos Ativos que o Fundo conseguira adquirir com 0s recursos
obtidos no &mbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da
distribuicdo parcial das Novas Cotas. Ainda, havendo a distribuicdo parcial, os Investidores que tiverem
condicionado sua subscricdo a colocacdo do Montante Inicial da Oferta e realizado a integralizacdo de
Novas Cotas terdo tais valores restituidos sem qualquer remuneragdo ou acréscimo. Além disso, ndo é
possivel que esses Investidores ndo consigam alocar os recursos restituidos em investimentos com potencial
de retorno similar ao do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco da néo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de
Subscrigdo e as ordens de investimento automaticamente cancelados. Nesta hipétese, caso os Investidores
ja tenham realizado o pagamento das Cotas para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a
expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipotese, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do cancelamento da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Maior




Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

As Novas Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociagdo no mercado secundario até o encerramento
da Oferta e observados os procedimentos operacionais da B3. Nesse sentido, cada Investidor devera
considerar essa indisponibilidade de negociagdo temporéria das Cotas no mercado secundario como fator
que poderé afetar suas decisfes de investimento no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de ndo Materializacao das Perspectivas Contidas no Prospecto ou no Estudo de Viabilidade

O Prospecto e o Estudo de Viabilidade, conforme aplicavel, contém e/ou conterdo, quando forem
distribuidos, informac6es acerca do Fundo, do mercado imobiliario, dos ativos que poderdo ser objeto de
investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas no Prospecto e no Estudo de
Viabilidade em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por 6rgéos
publicos e por outras fontes independentes.

Né&o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas acerca do
desempenho futuro do Fundo, do mercado imobiliario, dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que poderdo
ser objeto de investimento pelo Fundo, do seu mercado de atuacéo e situacdo macroeconémica sejam ou
venham a ser, conforme o caso, baseadas em convicgdes e expectativas razoaveis. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e no Estudo de Viabilidade e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, dos
Coordenadores, do Gestor, do Consultor o ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Relativo a Elaboracao do Estudo de Viabilidade pelo Gestor

Considerando que o Gestor foi responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em
dados e levantamentos de fontes diversas, bem como em premissas e projecdes realizadas pelo Gestor, estes
dados podem ndo retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua e podem conter analises
tendenciosas, e com viés de mercado adotado pelo Gestor. As estimativas do Estudo de Viabilidade ndo foram
objeto de auditoria, revisdo ou qualquer outro procedimento de verificacdo independente. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecdes, bem como devido ao fato de que as estimativas
e projecdes sdo baseadas em diversas suposicoes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe
garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcancadas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poder ser aceita a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta.
Caso, seja verificado excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Novas Cotas objeto da
Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocacdo de Cotas a investidores
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Subscricéo e as ordens de investimento firmados por
Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160,
observadas as Hipoteses de Colocacao para Pessoas Vinculadas.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas para o
publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que
as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Novas Cotas fora de circulacéo, influenciando a
liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor, o Consultor e o0s
Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera
ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulacéo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de Eventos Climaticos e Bioldgicos

DEMAIS RISCOS

Eventos como alteragfes climaticas extremas e pestes podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade
de pregos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Eventuais
secas severas, escassez de agua e o surgimento de pestes poderédo afetar as operacGes dos devedores e/ou
emissores dos Ativos e/ou de ativos que lastreiem os Ativos, 0 que poderd impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.
Riscos Exdégenos e Regulatérios

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos e Ativos de Liquidez, mudangas
impostas aos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes da carteira, alteragdo na politica econdmica e decisdes
judiciais.

Escala Qualitativa de Risco: Maior.

Outros riscos.

A integralidade dos riscos inerentes ao investimento no Fundo estard disponivel aos respectivos
Investidores por meio do formulério eletrnico elaborado nos moldes do anexo 39-V da instrugdo CVM
472 e disponibilizado na pagina do Administrador na rede mundial de computadores (https://inter.co/inter-
dtvm/), de modo que, a partir desse momento, os Investidores e os potenciais Investidores deverao analisar
atentamente os Fatores de Risco e demais informacgdes disponibilizadas exclusivamente por meio do
referido documento.

O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO CONSTITUEM
PROMESSA DE RENTABILIDADE E O COTISTA ASSUME OS RISCOS DECORRENTES DO
INVESTIMENTO NO FUNDO, CIENTE DA POSSIBILIDADE DE PERDAS E EVENTUAL
NECESSIDADE DE APORTES ADICIONAIS DE RECURSOS NO FUNDO.

AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO TEM GARANTIA DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS DE
DISTRIBUICAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
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51 Cronograma indicativo da Oferta

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como seréo
anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer informacdes
relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condicfes e forma para: (i) manifestacbes de aceitacdo dos investidores interessados e
de revogacdo da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagéo dos
valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia; (v)
devolucéo e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas & oferta
publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem
dos Eventos

Eventos ’ Data Prevista®

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM
1. Divulgacéo do Anuncio de Inicio, da Lamina e disponibilizagdo deste Prospecto 09/08/2024
Inicio das apresentaces a potenciais Investidores
2. Data de identificacdo dos Cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia 14/08/2024
Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
3 Inicio do periodo de negociacéo do Direito de Preferéncia na B3 16/08/2024
' Inicio do periodo de negociagéo do Direito de Preferéncia no Escriturador
Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento
4. Encerramento do periodo de negociagéo do Direito de Preferéncia na B3 26/08/2024
5 Encerramento do periodo de negociacéo do Direito de Preferéncia no Escriturador 28/08/2024
' Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3
6 Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 29/08/2024
' Data de Liquidagéo do Direito de Preferéncia
7 Divulgacéo do Comunicado de Encerramento do Direito de Preferéncia e Fator de 30/08/2024
' Proporcéo das Sobras
8. Inicio do Periodo de do Direito de Subscri¢do de Sobras 02/09/2024
9. Encerramento do Periodo do Direito de Subscri¢do de Sobras na B3 05/09/2024
Encerramento do Periodo do Direito de Subscri¢do de Sobras no Escriturador 06/09/2024
10. Liquidacéo do Periodo do Direito de Subscri¢do de Sobras
Divulgacéo do Comunicado de Encerramento do Direito de Subscricéo de Sobras
Divulgacéo do Comunicado de Modificacdo da Oferta 12/09/2024
11. Divulgacéo das versdes atualizadas deste Prospecto e da Lamina
Inicio do Periodo de Desisténcia
12. Encerramento do Perfodo de Desisténcia 19/09/2024
13. Encerramento do Periodo de Coleta de Intenc¢Ges de Investimento 20/09/2024
14. Procedimento de Alocagdo 23/09/2024
13. Data de Liquidagao 26/09/2024
14. Prazo Maximo para a Divulgacéo do Anuncio de Encerramento 22/05/2025
1) As datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos.

Apobs a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada & CVM e nos
termos do artigo 67, §2°, da Resolugdo CVM 160, ndo depende de aprovacao prévia da CVM.

Na hipétese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma acima sera alterado. Quaisquer

comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta serdo divulgados nos mesmos meios utilizados para divulgagao
do Anuncio de Inicio, conforme abaixo indicados. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de

44



slinter

revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacao da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogagéo da Oferta, e sobre os
prazos, termos, condicOes e forma para devolucéo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, veja a Secao
"RestricOes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta — Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69
da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificacéo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do Investidor", na
pagina 52 deste Prospecto.

Este Prospecto, 0 Anuncio de Inicio, o Andncio de Encerramento e quaisquer comunicados ao mercado
relativos a eventos relacionados a Oferta, apds a sua divulgacéo, serdo disponibilizados nas paginas
na rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores, da B3, da CVM
e dos Participantes Especiais, nos seguintes websites:

(i) Administrador: https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/ (neste website clicar em “INTER
AMERRA — FIAGRO IMOBILIARIO”; localizar o campo “Oferta Piblica” ¢ em seguida clicar em
“Prospecto — 2* Emissdo de Cotas”, “Lamina Prospecto — 2% Emissdo de Cotas”, “Anuncio de Inicio — 22
Emisséo de Cotas” ou a opgdo desejada™);

(ii) Gestor: https://www.interasset.com.br/ (neste website clicar em “Produtos”, clicar em “Fundos
Listados”) e depois selecionar a op¢do correspondente ao “IAAG11”;

(iii) Coordenador Lider: https://www.bancointer.com.br/pra-voce/investimentos/ofertas-publicas/ (neste
website, clicar no botdo “Conhecga as Ofertas disponiveis”. No campo de pesquisa “Qual oferta publica
vocé procura?”, pesquisar por “FIAGRO - Inter Amerra - 2* Emissdo (IAAG11)”, selecionar a referida
emissao por meio do link “Detalhes da Oferta”, e na sequéncia selecionar o documento desejado conforme
lista exibida);

(iv) Oriz: https://orizpartners.com.br/ofertas-publicas/ (neste website, em “2024”, clicar em “FIAGRO
Inter Amerra — 22 Emissd0” e entdo localizar a op¢do de documento desejado);

(v) One Corporate: https://investimentos.one/ofertaspublicas/(neste website clicar “no quadrante “INTER
AMERRA — FIAGRO IMOBILIARIO” para baixar a documentago);

(vi) CVM: http://www.gov.br/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Rito Automatico Resolucao
CVM 160~ clicar em “Consulta de Informacdes”, buscar por “INTER AMERRA - FIAGRO -
IMOBILIARIO”, e, entdo, clicar na opgo desejada).

(vii) Fundos.net: http://www.gov.br/pt-br (neste website acessar “InformagBes de Regulados”, clicar em
“Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta a InformagBes de Fundos”, em seguida em “Fundos de
Investimento Registrados”, buscar por “INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO”, clicar em
“Fundos.NET”, e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado”, “Andncio de Inicio”, “Andncio de Encerramento” ou
a opcao desejada).

(viii) B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos™, depois clicar “Solugdes para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Ofertas em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Inter Amerra FIAGRO-Imobiliario - 22
Emissdo” e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Anlncio de Encerramento” ou
a opgao desejada).

(ix) Participantes Especiais: Informaces adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas
nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.bh3.com.br).



http://www.gov.br/
http://www.gov.br/
http://www.b3.com.br/
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano,
nos ultimos 5 (cinco) anos; cota¢do minima, média e méxima de cada trimestre, nos Ultimos 2 (dois)
anos; e cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses.

As Cotas comegaram a ser negociadas na B3 em 05 de julho de 2023, sob o cédigo "IAAG 11"

A tabela abaixo indica os valores de negociacdo minima, média e méxima das Cotas para os periodos
indicados:
CotacGes Anuais
Valor de negociacéo por Cota (R$)
Minima Maxima
05 de julho de 2024 R$8,75 R$11,10 R$9,66

*A partir do dia 05 de julho de 2023 (data de inicio da negocia¢do das Cotas).

CotacOes Trimestrais

Valor de negociacéo por Cota (R$)

Minima Méxima
30 de setembro de 2023 R$9,69 R$10,20 R$9,95
31 de dezembro de 2023 R$8,88 R$10,05 R$9,70
31 de marco de 2024 R$8,75 R$9,29 R$8,75
30 de junho de 2024 R$8,80 R$11,10 R$9,88

*A partir do dia 05 de julho de 2023 (data de inicio da negociacdo das Cotas).
**Até 28 de junho de 2024.

Cotacdes Mensais — Ultimos seis meses

Valor de negociacéo por Cota (R$)

Minima Maxima
31 de Janeiro de 2024 R$8,78 R$9,29 R$8,95
29 de Fevereiro de 2024 R$8,89 R$9,22 R$9,11
31 de Marco de 2024 R$8,75 R$9,22 R$8,95
30 de Abril de 2024 R$8,80 R$9,74 R$9,24
31 de Maio de 2024 R$9,60 R$9,90 R$9,76
30 de Junho de 2024 R$10,00 R$11,10 R$10,72

Observado que: (1) Valor Maximo: Valor méximo de fechamento da Cota; (2) Valor Médio: Média dos
fechamentos da Cota no periodo; (3) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

6.2 Informagcdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢éo de novas cotas

E assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de divulgagdo do Andncio
de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigacdes para com o Fundo, o direito de
preferéncia na subscri¢do das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), conforme aplicagéo
do fator de proporgdo para subscricdo de Novas Cotas equivalente a 150,58692188286% (“Fator de Proporcdo
para Subscricdo de Novas Cotas”).

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista, ou terceiro cessionario, no ambito do
Direito de Preferéncia deverd corresponder sempre a um ndmero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢do de
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fragdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo da frac8o,
mantendo-se o ndmero inteiro (arredondamento para baixo). N&o havera exigéncia de aplicacdo minima para a
subscri¢do de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas ou o0s terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia poderdo manifestar o exercicio de seu Direito
de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia previsto na secao
5.1 deste Prospecto, na pagina 44 (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”), observado que: (i) até o 9°
(nono) Dia Util subsequente & data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto
a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, e ndo perante os Coordenadores, observados 0s prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3; ou (ii) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente & data de inicio do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador e ndo perante o Coordenador Lider,
observados os seguintes procedimentos operacionais do Escriturador: (a) o Cotista devera possuir o cadastro
regularizado junto ao Escriturador; e (b) devera ser enviado o comprovante de integralizagdo ao Escriturador até
o término do prazo referido no item “(ii)”” acima, pelo contato eletrdnico do Escriturador, conforme indicado
neste Prospecto.

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, total ou parcialmente, seu Direito de Preferéncia
aoutros Cotistas ou a terceiros cessionarios: (i) por meio da B3, a partir da data de inicio do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia (inclusive) e até o 7° (sétimo) Dia Util subsequente & data de inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, por meio de seu respectivo agente de custodia, observados os
prazos e 0s procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio do Escriturador, a partir da data de inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 9° (nono) Dia Util subsequente & data de inicio
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), conforme procedimentos operacionais do
Escriturador e descritos nos Documentos da Oferta.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e os terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia: (i)
deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, observado o Fator de Proporcéo
para Subscri¢ao de Novas Cotas; (ii) deverdo indicar seu interesse em exercer o Direito de Subscricdo de Sobras;
e (iii) terdo a faculdade, como condicéo de eficacia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitacdo
da Oferta, de condicionar sua adesao a Oferta, nos termos previstos neste Prospecto.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na data de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia prevista no cronograma da
Oferta (“Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia”) ¢ observara os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
subscrigdo e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, na data prevista no
cronograma indicativo da Oferta neste Prospecto, o comunicado de encerramento do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia (“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”) nos
Meios de Divulgagdo, informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas a ser destinada para exercicio do
Direito de Subscricdo de Sobras e, posteriormente, conforme aplicavel, a ser colocada pelas Institui¢des
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.

O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito do Direito de
Preferéncia, sendo certo que as ordens acolhidas no &mbito do Direito de Preferéncia pelo Escriturador deverdo
ser transmitidas ao Coordenador Lider.

Direito de Subscri¢cdo de Sobras e Montante de Adicional

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
colocacéo da totalidade das Novas Cotas, sera conferido aos Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia
e que manifestaram o seu interesse no exercicio da subscri¢do de sobras no &mbito do Direito de Preferéncia, 0
direito de subscrigdo de sobras (“Direito de Subscricdo de Sobras”), equivalente a diferenca entre o montante de
Novas Cotas inicialmente objeto da Emissdo e a totalidade de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (“Sobras”). O percentual maximo de Sobras a que cada Cotista tera direito a
titulo de Direito de Subscrigéo de Sobras sera equivalente ao fator de proporcéo a ser indicado no Comunicado
de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o qual seré o resultado da diviséo entre (i)
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0 nimero de Novas Cotas remanescentes na Oferta apds o Direito de Preferéncia; e (ii) a quantidade de Novas
Cotas subscritas durante o Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas apenas as Novas Cotas dos
Caotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua intencéo em participar do Direito de
Subscricdo de Sobras.

Os Cotistas que nao exercerem o Direito de Preferéncia ndo possuirdo o Direito de Subscrigdo de Sobras.

A quantidade de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista devera corresponder sempre a um nimero inteiro,
ndo sendo admitida a subscricdo de fracdo de Novas Cotas. Eventual arredondamento no ndmero de Novas Cotas
a ser subscrito por cada Cotista, em funcéo da aplicacdo do percentual acima, sera realizado pela exclusdo da
fragdo, mantendo-se 0 ndmero inteiro (arredondamento para baixo).

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Subscricdo de Sobras, total ou parcialmente, (i) até
0 4° (quarto) Dia Util a contar da data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricio de Sobras
(inclusive) (“Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras”) junto a B3; e (ii) até o
5° (quinto) Dia Util a contar da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigio de Sobras
(inclusive) junto ao Escriturador, observados 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,
conforme o caso (“Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras™).

Os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia junto a B3 somente poderdo manifestar o exercicio de seu
Direito de Subscrigdo de Sobras junto & B3. Os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia junto ao
Escriturador somente poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Subscricdo de Sobras junto ao
Escriturador.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Subscricéo de Sobras, sera feita a alocagao do montante subscrito
de Sobras no Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras
sera realizada no mesmo Dia Util da data de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricéo de
Sobras no Escriturador, ou seja, no 5° (quinto) Dia Util apds o inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Subscricdo de Sobras (inclusive) (“Data de Liguidacdo do Direito de Subscricdo de Sobras”) e observara os
procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras junto a B3 e ao Escriturador, sera divulgado
o comunicado de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras (“Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricéo de Sobras”) por meio dos Meios de Divulgagio,
informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigdo de
Sobras, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelos Coordenadores e
demais Instituicdes Participantes da Oferta, conforme o caso, no ambito da Oferta, nos termos do Plano de
Distribuicdo previsto neste Prospecto. Apos o procedimento descrito acima e, conforme o caso, a divulgagéo do
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras, a quantidade de
Novas Cotas remanescentes sera colocada pelas InstituicGes Participantes da Oferta para os Investidores da
Oferta. E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, seu Direito de Subscri¢io das Sobras.

E RECOMENDADO A TODOS OS COTISTAS QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGOES
SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO DENTRO DO PERIODO DO DIREITO
DE PREFERENCIA, DO DIREITO DE SUBSCRIGCAO DE SOBRAS.




6.3 Indicacdo da diluigdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa
guantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emiss@o em questdo multiplicando o quociente
obtido por 100 (cem)

Posi¢do patrimonial do Fundo antes da Oferta

A posicdo patrimonial do Fundo, considerando as premissas abaixo, antes da emissdo das Novas Cotas,
conforme apurada em 28 de junho de 2024 ("Data Base"), é a seguinte:

Quantidade de Cotas do Patrimonio Liquido do Fundo Valor Patrimonial das Cotas

Fundo (R$) (R$)

5.448.766 53.152.213,25 9,75

Posi¢do patrimonial do Fundo ap6s da Oferta

A posi¢do patrimonial do Fundo, considerando-se a subscri¢do e integralizacdo das Novas Cotas, podera
ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos que incluem, a distribuicdo apenas do Montante
Minimo da Oferta, a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta e a distribuicdo do Montante Inicial da
Oferta acrescida das Novas Cotas do Lote Adicional:

Valor Patrimonial
das Cotas Apos a
Captacao dos
Recursos da
Emisséo* (R$)

PL do Fundo
Ap6s a Captacao
dos Recursos da

Oferta* (R$)

Quantidade de | Quantidade de Percentual de

Diluicéo (%)

Cenarios Novas Cotas Cotas Apds a
Emitidas Oferta

Montante Minimo da
Oferta 2.051.283 7.500.049 73.152.222,50 9,75 27,35

Montante Inicial da
Oferta 8.205.129 13.653.895 133.152.221,00 9,75 60,09

Montante Inicial da
Oferta acrescido do
Lote Adicional 10.256.411 15.705.177 153.152.220,50 9,75 65,31

*Considerando a posi¢do patrimonial do Fundo na Data Base, acrescida do valor captado no ambito da
Oferta nos respectivos cenarios.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sio meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas na Data Base, sendo que, caso haja a reducdo do valor
patrimonial das Cotas, quando da liquidac&o financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas
podera ndo corresponder ao apontada na tabela acima.

6.4 Justificativa do preco de emisséo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

O Preco de Emisséo foi calculado com base no valor patrimonial das Cotas em 27 de junho de 2024, representado
pelo quociente entre o valor do patrimdnio liquido contabil atualizado do Fundo e o ndimero de Cotas j& emitidas,
nos termos do inciso “(i)” do item 8.5.1 do Regulamento.




7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descricgéo de eventuais restri¢cdes a transferéncia das cotas

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, do Direito de Subscri¢do de Sobras e durante a
colocagdo das Novas Cotas, 0 Cotista ou terceiro cessionario, que exercer seu Direito de Preferéncia e/ou
Direito de Subscri¢do de Sobras e subscrever a Nova Cota ou o Investidor que subscrever a Nova Cota no
ambito da Oferta, recebera, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Cota que, até a data definida
no formulario de liberacdo para negociacdo, que serd divulgado posteriormente a divulgacédo do Anuncio
de Encerramento (conforme obtengdo de autorizacdo da B3), ndo serd negocidvel e ndo recebera
rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal
recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota na data
definida no formulario de liberacdo para negociacao, que sera divulgado posteriormente a divulgacao do
Anuncio de Encerramento e da obtengéo de autorizagdo da B3, momento em que as Novas Cotas passardo
a ser livremente negociadas na B3.

7.2 Declaracdo em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ndo é adequado
a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de esses terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais ttm a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que 0s seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a
venda de suas Novas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A
SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 27 A 42 DESTE PROSPECTO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE
ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS
NOVAS COTAS.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE (I) NAO TENHAM PROFUNDO
CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA EMISSAO, NA OFERTA E/OU NAS
COTAS; E QUE (Il) BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE
LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUEM GARANTIAS DE
RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS,
EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES
AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM NOVAS
COTAS A UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 69 e 70 da Resolucdo CVM 160
a respeito da eventual modificacéo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstancias, Modificagdo, Revogacao, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificagdo deverd ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e
(i) as InstituicBes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento
das aceitacOes da Oferta, de que o Investidor (inclusive o Cotista, ou terceiro cessionario, que exercer o
Direito de Preferéncia ou Direito de Subscri¢do de Sobras) que enviar ordem de investimento perante a
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respectiva Instituicdo Participante da Oferta, estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes.

Os Investidores (inclusive os Cotistas, ou terceiros cessionarios, que exercerem o Direito de Preferéncia ou
o Direito de Subscri¢do de Sobras) que ja tiverem aderido & Oferta deverdo ser comunicados diretamente
pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido sua Intengdo de Investimento, ou ordem de
investimento, conforme o caso, pelos, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacao passivel de comprovacéo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem
a respectiva Instituicio Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da respectiva comunicacao, 0 interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor (inclusive os Cotistas, ou terceiros cessionarios, que exercerem o
Direito de Preferéncia ou, o Direito de Subscri¢do de Sobras) em nédo revogar sua aceitagdo. O disposto
nesse paragrafo ndo se aplica a hipétese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua ado¢&o caso entenda que a modifica¢do ndo melhora
a Oferta em favor dos Investidores (inclusive os Cotistas, ou terceiros cessionarios, que exercerem o Direito
de Preferéncia, o Direito de Subscri¢do de Sobras).

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES (INCLUSIVE OS
COTISTAS QUE EXERCEREM O DIREITO DE PREFERENCIA E O DIREITO DE
SUBSCRICAO DE SOBRAS) SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGAO DE
ACEITAGAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTADEVERAO ACAUTELAR-
SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS RESPECTIVAS
ACEITAGCOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor (inclusive os Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscri¢do de Sobras) revogar sua aceitagao e ja
tiver efetuado a integralizacdo de Novas Cotas, 0s valores efetivamente integralizados serdo devolvidos
pela respectiva Institui¢do Participante da Oferta ou pelo Fundo, conforme o caso, de acordo com 0s
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicacgdo, observado que, mesmo com relacdo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas pelo Fundo e aos Investidores pelo Fundo ou pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, conforme o caso, 0 comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo
efetuar a devolugdo da Intencéo de Investimento das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos. A
documentacéo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢ao da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgacdo do Andncio de Encerramento da Oferta. Nos termos do artigo 70 da
Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) poderd suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se
processando em condicGes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b)
estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;
ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior
a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta
e cancelar o registro ou indeferir o requerimento de registro automatico.

As InstituicBes Participantes da Oferta e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensao aos Investidores
(inclusive os Cotistas, ou terceiros cessionarios, que exercerem o Direito de Preferéncia ou o Direito de
Subscrigdo de Sobras) que ja tenham aceitado a Oferta, a0 menos pelos meios utilizados para a divulgacéo
da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao Investidor (inclusive os Cotistas, ou
terceiros cessiondrios, que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscricdo de Sobras) a
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suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor (inclusive os
Cotistas, ou terceiros cessionarios, que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscrigéo de
Sobras) em néo revogar sua aceitagdo. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores (inclusive
os Catistas, ou terceiros cessionarios, que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscricdo
de Sobras) silentes pretendem manter a declaragio de aceitagdo. As Institui¢des Participantes da Oferta
deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacGes da Oferta, de que o
respectivo Investidor (inclusive os Cotistas, ou terceiros cessionarios, que exercerem o Direito de
Preferéncia ou o Direito de Subscri¢do de Sobras) esta ciente de que a oferta foi suspensa e que tem
conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de
Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de Distribui¢do ou de ndo
verificacdo da implementacdo das Condicdes Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do pardgrafo quinto do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a resilicdo voluntéria, por motivo
distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo
contrato de distribuicao seja firmado.

Eventual adesdo de Participantes Especiais apds a obtencdo do registro automético da Oferta pela CVM
mediante a celebracéo de termo especifico, conforme hipdtese do artigo 79, §2° da Resolugdo CVM 160,
ndo configurard incidéncia de modificacdo de Oferta, consoante disposto no Oficio-Circular n°
10/2023/CVM/SRE.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro
automatico, a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja
apresentado comunicado ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogagdo, bem
como de seus fundamentos.




8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicéo Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160, a distribui¢do parcial das Novas
Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em
nada sera afetada caso ndo haja a subscricéo e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas no &mbito da
Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicéo deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Como condicdo de eficacia de seu Direito de Preferéncia e do Direito de Subscri¢do de Sobras ou de sua
Intencdo de Investimento, conforme o caso, 0s Investidores e os Cotistas (ou terceiros cessionarios) que
exercerem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscri¢do de Sobras terdo a faculdade de condicionar
sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual
ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor ou Cotista, conforme o caso, devera, nos termos do artigo 74 da
Resolucdo CVM 160, no momento da aceitagdo da Oferta ou do exercicio do Direito de Preferéncia e do
Direito de Subscricdo de Sobras, conforme o caso, indicar se, implementando-se a condigdo prevista,
pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente & propor¢éo
entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor ou Cotista, conforme o caso,
em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da Intencdo de Investimento ou exercicio do Direito de
Preferéncia e do Direito de Subscri¢éo de Sobras, conforme o caso (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor ou Cotista indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor ou
Cotista, no contexto da Oferta, poderd ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, néo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia, do Direito de Subscricdo de Sobras e das IntencGes de
Investimento dos Investidores ou Cotistas, conforme o caso.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, o Cotista que exerceu o seu Direito de Preferéncia
e/ou Direito de Sobras (ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia e/ou do Direito de Sobras) tera
direito a restituicéo integral, pelo Fundo, dos valores dados em contrapartida & Novas Cotas, de acordo
com os Critérios de Restituicio de Valores, em até 5 (cinco) Dias Uteis. Similarmente, o Investidor, que ja
tenham aceitado a Oferta terd direito & restituigdo integral, pelo Fundo ou pela respectiva Instituicéo
Participante da Oferta que recebeu a Inten¢do de Investimento ou ordem de investimento em questéo,
conforme o caso, dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, de acordo com os Critérios de
Restituicio de Valores, em até 5 (cinco) Dias Uteis.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pelo Administrador e
pelo Gestor, de comum acordo com os Coordenadores, e 0 Administrador realizard o cancelamento das
Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores e Cotistas que tiverem condicionado a sua adeséo a colocacéo integral, ou para as hipéteses de
alocacdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao.
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Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverao
efetuar a devolucdo da Intencdo de Investimento das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captacéo, em caso de Distribuicdo Parcial.

PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO
COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA”, NA PAGINA 40 DESTE PROSPECTO

Condigdes Precedentes

O periodo de distribuicdo somente terd inicio apds observar cumulativamente as seguintes condi¢des: (i)
concessao do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anudncio de Inicio, da Lamina e do
Prospecto nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a mercado é irrevogével, exceto nos casos de ocorréncia de
qualquer das hipéteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacfes assumidos no Contrato de
Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condicdes Precedentes, previstas na
Clausula 5 do Contrato de Distribuicdo e na secdo 11.1 deste Prospecto, conforme pagina 76 deste
Prospecto. As Condices Precedentes devem ser verificadas até o Dia Util anterior & data da concesséo do
registro automatico da Oferta na CVM ou até a data de liquidagdo da Oferta para as Condic¢Bes Precedentes
que possam ser verificadas ap0s o registro da Oferta, conforme o caso, observado que para as Condi¢des
Precedentes verificadas ap6s a concessdo do registro da Oferta deverdo ser observados os termos do
paragrafo 4° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160.

8.2 Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e a descricao destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocagdo das
Novas Cotas entre Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido no item
2.3 deste Prospecto.

Oferta Né&o Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento, os Investidores Néo Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta
deverdo preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta uma ou mais Intengdes de
Investimento, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Novas Cotas que pretendem
subscrever, observado o Investimento Minimo por Investidor, sendo certo que no caso de Intencdes de
Investimento disponibilizados por mais de uma Instituicdo Participante da Oferta, apenas seréo
considerados as IntengBes de Investimento da Instituicdo Participante da Oferta que primeiro os
disponibilizar perante a B3 e as demais serdo cancelados. Os Investidores N&o Institucionais deverdo
indicar, obrigatoriamente, nas suas respectivas Intenc6es de Investimento a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de suas Intencdes de Investimento serem canceladas pela Instituicdo Participante da
Oferta, conforme demanda a ser observada apds o Procedimento de Alocagdo, sendo certo que esta regra
ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao Direito de Subscri¢do de Sobras.

Observado o disposto acima em relagéo ao exercicio do Direito de Preferéncia, do Direito de Subscri¢do
de Sobras, no minimo 10% (dez por cento)do volume final da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do
Lote Adicional) sera destinado, prioritariamente, aos Investidores N&o Institucionais (“Oferta N&o
Institucional™), sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
poderao alterar a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, podendo,
inclusive, aumentar até o limite madximo do Montante Inicial da Oferta, considerando as Novas Cotas do
Lote Adicional que vierem a ser emitidas.
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As Intengbes de Investimento sdo irrevogaveis e irretrativeis, ressalvado o disposto no Contrato
Distribuicdo e neste Prospecto, devendo observar as seguintes condigdes, dentre outras previstas na propria
Intencdo de Investimento, os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como os seguintes
procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar na sua Intencéo de Investimento, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serdo aceitas as Intenges de Investimento firmadas por Pessoas Vinculadas, sem
qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocagdo de Novas Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as exce¢des previstas nos
paragrafos do referido artigo, sendo certo que esta regra nédo € aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao
Direito de Subscricdo de Sobras;

(if) durante o Periodo de Coleta de Intenges de Investimento, cada Investidor Nao Institucional, incluindo
os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverd enviar sua Intengdo de
Investimento a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, podendo, em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitacdo da
Oferta;

(iii) as InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas
no ambito das Intengdes de Investimento. As Institui¢des Participantes da Oferta somente atenderéo as
IntencOes de Investimento feitas por Investidores Néo Institucionais titulares de conta nelas aberta ou
mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

(iv) no caso de Intengdes de Investimento disponibilizadas pelo mesmo Investidor N&o Institucional por
mais de uma Instituicdo Participante da Oferta, apenas serdo considerados as Intengdes de Investimento
da Instituicdo Participante da Oferta que primeiro os disponibilizar perante a B3 e os demais seréo
cancelados, e as IntencGes de Investimento realizadas em uma Unica Instituicdo Participante da Ofertas
serdo recebidos pela B3 por ordem cronoldgica de envio. As Inten¢des de Investimento que forem
cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocacgéo descrita acima;

(v) no ambito do Procedimento de Alocacdo, os Coordenadores alocardo as Novas Cotas objeto das
Intences de Investimento em observancia ao Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional;

(vi) a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Nao
Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Liquidacgao pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido a referida
Intencéo de Investimento, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico indicado na referida
Intencéo de Investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento
ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo limitado ao valor da Intenc¢@o de Investimento, ¢ observada
a possibilidade de rateio, nos termos da Clausula 4.9 do Contrato de Distribuicdo. Caso tal relagdo
resulte em fragdo de Novas Cotas, 0 valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao
menor ndmero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fracéo;

(vii)os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional,
do valor indicado no inciso “(v)” acima junto a Institui¢do Participante da Oferta junto a qual tenha
realizado sua(s) respectiva(s) Intencéo(des) de Investimento, em recursos imediatamente disponiveis,
até as 11:00 (onze) horas da Data de Liquidacdo. Ndo havendo pagamento pontual, as Intencfes de
Investimento serdo automaticamente canceladas pelas Institui¢cbes Participantes da Oferta; e

(viii)  até as 11:00 (onze) horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante
da Oferta junto a qual as Intenc¢Bes de Investimento tenham sido realizadas, entregara a cada Investidor
Néo Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente & relacdo entre o valor do investimento
pretendido constante das Intengdes de Investimento e o Preco de Subscri¢do, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento e a possibilidade de rateio previstas neste Contrato.




Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto das IntengBes de Investimento apresentadas pelos Investidores N&o
Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) do volume final da Oferta
(sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo
com o Administrador e o Gestor, poderdo alterar a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a
Oferta Néo Institucional, podendo, inclusive, aumentar até o limite méximo do montante final da Oferta,
considerando as Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas, todas as Inten¢des de
Investimento ndo canceladas serdo integralmente atendidas, e as Novas Cotas remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total de Novas Cotas objeto das Intencdes de Investimento apresentadas pelos
Investidores N&o Institucionais durante o Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento seja superior &
quantidade de Novas Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional, sera realizado rateio proporcional das
Novas Cotas entre todos os Investidores N&o Institucionais que tiverem realizado Intencdes de Investimento
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas desconsiderando-se as fragdes de Novas
Cotas (“Critério de Rateio da Oferta Ndo Institucional™).

A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor Nao Institucional devera representar
sempre um ndmero inteiro, ndo sendo permitida a subscri¢do de Novas Cotas representadas por ndmeros
fracionarios. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, a Intengdo de Investimento podera ser atendida em
montante inferior ao indicado por cada Investidor N&o Institucional e ao Investimento Minimo por
Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores N4o Institucionais venham a adquirir
a quantidade de Novas Cotas por eles indicada na respectiva Intencdo de Investimento. Os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor e 0 Consultor, poderdo manter a quantidade de Novas
Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, aumentar ou diminuir tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, as referidas Inten¢des de
Investimento.

No caso de um potencial Investidor N&o Institucional efetuar mais de uma Intengdo de Investimento para a
mesma Instituicdo Participante da Oferta, as Intengdes de Investimento serdo consideradas em conjunto,
por Investidor N&o Institucional, para fins da alocacdo na forma prevista acima. As Intencfes de
Investimento que forem canceladas por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagdo descrita acima.

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou do
Administrador, do Gestor e/ou do Consultor com determinado Investidor N&o Institucional, ou
consideracGes de natureza comercial ou estratégica, seja das InstituicGes Participantes da Oferta, o
Administrador, o Gestor e/ou 0o Consultor, poderdo ser consideradas na alocagdo dos Investidores N&o
Institucionais.

Oferta Institucional

Apos o atendimento das Inten¢Ges de Investimento apresentadas pelos Investidores N&o Institucionais, as
Novas Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a
colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas, para tais
Investidores Institucionais, reservas antecipadas e nao sendo estipulados valores maximos de investimento,
observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Novas Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar suas IntencGes de Investimento
exclusivamente aos Coordenadores, até a data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo, indicando
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a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo limites maximos de investimento, observado
o Investimento Minimo por Investidor. As Intengdes de Investimento s&o irrevogaveis e irretrataveis,
ressalvado o disposto neste Contrato e no Prospecto, devendo observar, ainda, as condi¢Bes previstas
na Intengdo de Investimento, bem como os procedimentos e normas de liquidacéo da B3;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar na sua Intencéo de Investimento a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serdo aceitas as Intencéo de Investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitacdo, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar eventuais Novas
Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as exceg¢les previstas nos paragrafos do
referido artigo, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao Direito de
Subscrigdo de Sobras;

(iii) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
deverd formalizar Intencdo de Investimento junto aos Coordenadores, podendo, em razdo da
possibilidade de Distribuigdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com os Critérios de
Aceitacdo da Oferta;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacéo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para
entdo apresentar suas Intengdes de Investimento;

(v) a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores
Institucionais serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente anterior a
Data de Liquidacdo pelos Coordenadores, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico
indicado na Intencéo de Investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo limitado ao valor da Intengo de Investimento;
e

(vi) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do
valor indicado no inciso “(v)” acima aos Coordenadores em recursos imediatamente disponiveis, até
as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidacéo, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos
aplicaveis da B3. N&do havendo pagamento pontual, as Intencbes de Investimento serdo
automaticamente canceladas pelos Coordenadores.

Critério de Colocacao da Oferta Institucional

Caso as IntencBes de Investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas
Cotas remanescentes apds o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras e 0
atendimento da demanda no ambito da Oferta N&o Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com 0 Administrador
e 0 Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e
a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado
local de fundos de investimento imobiliario (“Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional™).

Disposi¢cbes Comuns ao Direito de Preferéncia e Direito de Subscri¢do de Sobras a Oferta N&o
Institucional e & Oferta Institucional

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota no ambito da Oferta, bem
como o Cotista ou terceiro cessionario que exercer o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscrigédo de
Sobras receberd, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Nova Cota que ndo serd negociavel e
ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporéarios, conforme
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aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em
tal Nova Cota na data definida no formuldrio de liberagéo de negociagao, que sera divulgado posteriormente
a divulgacdo do Anudncio de Encerramento e da obtencéo de autorizagdo da B3, momento em que as Novas
Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas, 0 seu
detentor fard jus aos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢fes do Fundo e dos rendimentos pagos
pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquidacdo, com deduc&o, se for
0 caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero.

Nos termos da Resolucdo CVM 27 e da Resolucdo CVM 160, a Oferta ndo precisara contar com a assinatura
de boletins de subscri¢do para a integralizacdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para 0s
Investidores que ndo se enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolu¢cdo CVM 27 e do
paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolucdo CVM 160, a Intengdo de Investimento a ser formalizada é completa
e suficiente para validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as
informacdes previstas no artigo 2° da Resolu¢do CVM 27.

Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia e ao Direito de Subscri¢do de Sobras, a
Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como
referéncias ao Direito de Preferéncia, ao Direito de Subscricdo de Sobras, a Oferta Ndo Institucional e a
Oferta Institucional, em conjunto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE NOVAS
COTAS DO FUNDO QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES
ESTIPULADOS NA(S) INTENCAO(OES) DE INVESTIMENTO DA OFERTA,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMAGCOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 27 A 42 DESTE PROSPECTO,
PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES
RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES
INTEGRALIZAREM AS NOVAS COTAS EM BENS E DIREITOS.

8.3 AutorizacOes necessarias a emissdo ou a distribuicéo das cotas, indicando a reunido em que
foi aprovada a operagéo

Os termos e condi¢des da Emissdo e da Oferta, observado o Direito de Preferéncia, Direito de Subscri¢éo
de Sobras, foram aprovados por meio da Assembleia de Aprovagéo da Oferta.

A ata da Assembleia de Aprovacdo da Oferta encontra-se anexa a este Prospecto na forma do Anexo Il .

8.4 Regime de distribuigdo das Cotas

As Novas Cotas serdo distribuidas pelas InstituicGes Participantes da Oferta, sob a lideranga do
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de coloca¢do com relacéo a totalidade das Novas
Cotas, inclusive eventuais Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, de acordo com a Resolucdo CVM 160 e demais normas pertinentes e/ou legislagbes aplicaveis.
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8.5 Din&mica de coleta de inteng¢des de investimento e determinacao do preco ou taxa

Os Coordenadores, em comum acordo, reservam-se o direito de convidar outras instituicdes financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, escolhidas a seu exclusivo critério, para participar
da colocacédo das Cotas (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicfes
Participantes da Oferta”). Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribuigdo
das Novas Cotas, no ambito da Oferta, os Participantes Especiais deverdo aderir expressamente ao Termo
de Adesdo ao Contrato de Distribuig&o.

A subscrigdo das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias contados da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), nos termos do artigo 48
da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo™).

As Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista,
na data de liquidacao da Oferta (“Data de Liquidacdo™).

Plano de Distribuicéo

Observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribui¢do
adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em
consideracdo as relagcbes com clientes e outras considerages de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, exceto no caso da Oferta Néo Institucional, na qual tais elementos ndo poderdo ser
considerados para fins de alocacéo, devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicéo (i) que
as informac6es divulgadas e a alocagdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de
pessoas nao vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes
constantes do Prospecto e demais documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado
durante a Oferta; (iii) a adequacéo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo
64 da Resolucdo CVM 160 e diligenciar para verificar se 0s Investidores acessados podem adquirir as
Novas Cotas ou se ha restrigdes que impegam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv) que 0s
representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura
obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelos
Coordenadores (“Plano de Distribuicdo”).

A Oferta contara com Prospecto ¢ lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160, a
serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores
do Fundo, do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores e das demais Instituicdes Participantes da
Oferta, da CVM, do Fundos.NET e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto,
“Meios de Divulgagdo”).

O Plano de Distribuigéo serd fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores N&o Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

(i) apos (a) a obtencdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibiliza¢do da Lamina
e do Prospecto nos Meios de Divulgacéo; e (c) a divulgagdo do Antncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo,
terd inicio o Periodo de Distribuicio e poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores
(roadshow e/ou one-on-ones), conforme determinado pelos Coordenadores e observado o inciso “(iii)”
abaixo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do caput do
artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro
da Oferta pela CVM, sob pena de caducidade do referido registro;




(iii) 0s materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util ap6s sua
utilizacdo, nos termos do artigo 12, parégrafo 6°, da Resolu¢do CVM 160;

(iv) os Cotistas ou terceiros cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou Direito de
Subscri¢do de Sobras deverdo formalizar a sua intencdo de investimento durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras, observado que a tais Cotistas néo se aplica o
Investimento Minimo por Investidor;

v) ap6s o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado por meio do
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante
total de Novas Cotas subscritas e integralizadas pelos Cotistas do Fundo em razdo do exercicio do Direito
de Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas a serem destinadas para as Sobras;

(vi) apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras, sera divulgado o
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras, informando o
montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante referido periodo, bem como a quantidade de
Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicbes Participantes da Oferta para os
Investidores da Oferta;

(vii) apos a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Subscrigdo de Sobras, as InstituicBes Participantes da Oferta ndo aceitardo ordens de subscri¢do de Novas
Cotas cujo montante de Novas Cotas solicitadas por Investidor seja superior ao saldo remanescente de
Novas Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢éo
de Sobras;

(viii)  observado o disposto no item “(ix)” abaixo: (a) durante o periodo de coleta de inten¢Bes de
investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta constante deste Prospecto (“Periodo
de Coleta de IntencGes de Investimento™), as Institui¢des Participantes da Oferta receberdo as Intengdes de
Investimento dos Investidores N&o Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive,
os Coordenadores receberdo as Intencdes de Investimento dos Investidores Institucionais, observado, em
qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;

(ix) o Investidor N&o Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Novas Cotas, deverd formalizar sua Intengdo de Investimento junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento. No caso de
formalizagdo de Intencdo de Investimento, pelo mesmo Investidor N&o Institucional, junto a mais de uma
Instituicdo Participante da Oferta, apenas serdo consideradas as Intencfes de Investimento da Instituicdo
Participante da Oferta que submeter primeiro a B3 as Intengdes de Investimento e os demais serdo
cancelados;

x) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado
em investir em Novas Cotas devera formalizar Intencéo de Investimento, junto aos Coordenadores, durante
0 Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, ou enviar Intencdo de Investimento para os
Coordenadores, até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive, ainda que o total de Novas Cotas
correspondente as Intencdes de Investimento recebidas durante o Periodo de Coleta de Intengdes de
Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado & Oferta N&o Institucional, de modo que
eventual excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider no Procedimento
de Alocagéo;

(xi) os Investidores deverdo indicar na Intencdo de Investimento a quantidade de Novas Cotas que
desejam adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a
Oferta a que haja distribuigéo: (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior que
0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial;

(xii)  os Coordenadores e os Participantes Especiais deverdo manter controle de data e horério do
recebimento de cada uma das Inten¢des de Investimento, sendo certo que, considerando que o rateio serd
proporcional, as IntencBes de Investimento serdo consideradas e rateadas proporcionalmente;;
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(xiii)  cada Instituicdo Participante da Oferta disponibilizard o modelo aplicavel de aceitagdo da Oferta
a ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(X)”” acima, cuja adesdo podera
ser verificada por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da
Resolugdo CVM 160 (“Intencdo de Investimento”). A Inten¢do de Investimento devera: (a) conter as

condigdes de integralizacdo e subscri¢do das Novas Cotas; (b) possibilitar a identificagdo da condicéo de
Investidor como Pessoa Vinculada; (c) incluir declaragdo pelo Investidor de haver obtido exemplar do
Regulamento, do Prospecto e da Lamina; e (d) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar,
com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaracdo assinada pelo Investidor de que tem
conhecimento das novas condi¢des da Oferta;

(xiv)  as InstituicBes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no &mbito das Inten¢Bes de Investimento;

(xv) apés o término do Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento, a B3 consolidara (a) as
IntengBes de Investimento enviadas pelos Investidores N&o Institucionais, sendo que cada Instituicdo
Participante da Oferta devera enviar a posicdo consolidada das Intengdes de Investimento dos Investidores
N&o Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, e (b) as Intencdes de Investimento
dos Investidores Institucionais, conforme consolidagdo enviada pelos Coordenadores;

(xvi)  os Investidores que tiverem suas Intengdes de Investimento alocadas deverdo assinar o Termo de
Adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento das respectivas Intencfes de Investimento;

(xvii) a colocacdo das Novas Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como
com o Plano de Distribuicdo; e

(xviii) posteriormente a (a) obtencédo do registro da Oferta (b) disponibilizacdo do Prospecto nos Meios
de Divulgacdo; (c) divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo; e (d) ao encerramento do
Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, sera realizado o Procedimento de Alocacéo, o qual devera
seguir os critérios estabelecidos no Prospecto e neste Contrato; e

(xix)  uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante a
divulgagdo do antncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”) nos Meios de Divulgagéo,
nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

N&o seré concedido desconto de qualquer tipo pelas Institui¢cbes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Novas Cotas.

Procedimento de Alocacdo

Haverd procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelos Coordenadores,
posteriormente ao término do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, a obtencédo do registro da
Oferta e a divulgacdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, para a verificacéo,
junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando as
IntencOes de Investimento, sem lotes maximos (sendo certo que este ndo se aplica aos Investidores N&do
Institucionais, que poderdo estar sujeitos a uma limitacdo de subscri¢do de até 10% (dez por cento) do
volume final da Oferta (ou qualquer outro percentual que venha a ser definido pelos Coordenadores), sem
considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), observado o Investimento Minimo por Investidor, para (i)
verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissao, e em qual
quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando
gue o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote
Adicional ou diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da
Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado a Oferta N&o Institucional
(se 10% (dez por cento) ou maior ou menor), nos termos previstos neste Prospecto) e, assim, definir a
quantidade de Novas Cotas a ser destinada a Oferta Nao Institucional e se serd necessario aplicar o rateio,
caso em que sera observado o Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional; e (v) apés a alocacdo da Oferta
N&o Institucional, realizar a alocacéo das Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se
necessarios, os Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocacdo™).
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Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participagdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta (incluindo as Novas Cotas
do Lote Adicional), observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Novas
Cotas do Lote Adicional), as Intencfes de Investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excecles previstas nos
paragrafos do referido artigo, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia ao Direito
de Subscricéo de Sobras.

Liquidacéo da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira das Inten¢des de Investimento recebidas durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e o Periodo de Coleta de
IntencBes de Investimento enviados pelos Investidores e/ou pelos Cotistas, ou terceiros cessionarios,
conforme o caso, se dara nas respectivas datas de liquidacdo informadas no cronograma disposto na secéo
“Cronograma indicativo da Oferta” na pagina 44 deste Prospecto, conforme o caso, e serd realizada por
meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizaco de cada uma das Novas Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidagéo, pelo Preco de Subscrigdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Novas Cotas fracionadas. Cada
um dos Investidores e Cotistas, ou terceiros cessionarios, que exercerem o Direito de Preferéncia e o Direito
de Subscrigdo de Sobras deverdo efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Novas Cotas
que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo, a respectiva Institui¢do Participante da Oferta

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada, a critério dos
Coordenadores, em comum acordo com o Gestor e o Administrador, sendo que, caso encerrada, 0
Administrador realizara o cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagéo em
vigor, devendo, ainda, o Fundo devolver aos Investidores e/ou Cotistas, ou terceiros cessionarios, que
exercerem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras que tiverem condicionado a sua
adesao a colocagdo integral, ou para as hipoteses de alocacéo proporcional, os valores ja integralizados, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacado do cancelamento das Novas Cotas condicionadas.

Caso, na respectiva Data de Liquidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores e/ou Cotistas, ou terceiros cessionarios, que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou
Direito de Subscri¢do de Sobras e/ou das InstituicBes Participantes da Oferta, a integralizagdo das Novas
Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador nos termos deste Prospecto.

8.6 Admissdo a negociacdo em mercado organizado

As Novas Cotas serdo admitidas para: (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario por meio do
Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA”); e (ii) negociacéo e liquidagdo no mercado secundério por meio
do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota no dmbito da Oferta, bem
como o Cotista ou terceiro cessionario que exercer o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscri¢do de
Sobras receberd, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Nova Cota que nao sera negociavel e
ndo receberd rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme
aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se converterd em
tal Nova Cota na data definida no formuldrio de liberag&o de negociagdo, que sera divulgado posteriormente
a divulgacdo do Anudncio de Encerramento e da obtencéo de autorizacdo da B3, momento em que as Novas
Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.
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As Novas Cotas serdo custodiadas eletronicamente na B3.

O Escriturador serd responsavel pela custddia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3. Caso, na respectiva Data de Liquidagdo da Oferta, as Novas Cotas subscritas ndo
sejam totalmente integralizadas por falha dos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia e/ou Direito
de Subscricdo de Sobras e/ou dos Investidores, a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & respectiva data de
liquidacdo pelo Preco de Subscricao, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizagdo das Novas
Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores e/ou Cotistas, ou terceiros cessionarios,
que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscri¢do de Sobras, conforme o caso, de modo
a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Fundo devera devolver aos
Investidores e/ou Cotistas, ou terceiros cessionarios, que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito
de Subscrigdo de Sobras e/ou aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicacdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores e/ou Cotistas, ou terceiros
cessionarios, que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscricdo de Sobras, 0 comprovante
de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

8.7 Formador de Mercado

Foi celebrado, com o Banco Fator S/A, com escritdrio na cidade e Estado de So Paulo, na Rua Doutor
Renato Paes de Barros, 1017 — 12° andar, inscrita no CNPJ sob 0 n° 33.644.196/0001-06 (“Formador de
Mercado”), em 16 de junho de 2023, contrato para prestacdo de servicos de formacdo de mercado para o
Fundo, tendo por objeto fomentar a liquidez das cotas do Fundo, no mercado organizado da bolsa da B3,
por meio da inclusdo, pelo Formador de Mercado, de ofertas de compra e venda de cotas do Fundo. O
contrato acima referido possui vigéncia pelo periodo de 12 (doze) meses contados a partir da data de sua
celebracdo, sendo certo que, apos transcorrido o periodo inicial, tal contrato ser& renovado automaticamente
por iguais e sucessivos periodos.

E vedado ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor o exercicio da funcio de formador de
mercado para as Cotas do Fundo.

A contratacdo de partes relacionadas ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou ao Consultor para o
exercicio da fungéo de formador de mercado deve ser submetida a aprovagao prévia da assembleia geral de
Cotistas, nos termos da regulamentacdo vigente aplicavel.

8.8 Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

Néo sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para as Novas Cotas. N&o sera firmado contrato de estabilizacéo de preco das Novas Cotas no ambito da
Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 50 (cinquenta) Novas
Cotas, correspondente a R$487,50 (quatrocentos e oitenta e sete reais e cinquenta centavos), sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primaria e R$507,00 (quinhentos e sete reais), considerando a Taxa de Distribuicéo
Primaria (“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de Novas Cotas atribuidas

ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido (i) caso o total de Novas Cotas correspondente
as Intencdes de Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado & Oferta N&o Institucional,
ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os Investidores
N&o Institucionais, o que poderé reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) na hipotese de
Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73




e 74 da Resolugdo CVM 160, hipotese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

O Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo, ou terceiros cessionarios,
quando do exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscri¢do de Sobras.




9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento
imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada
uma das premissas adotadas para a sua elaboragéo

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do Fundo que contempla, entre outros,
o retorno do investimento realizado pelo Fundo, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracdo, nos termos da Instrucdo CVM 472 e da Resolugdo CVM 160, consta
devidamente assinado pelo Gestor no Anexo VI deste Prospecto (“Estudo de Viabilidade™).

Para a elaboragdo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base,
principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado imobiliario. Assim sendo, as conclusdes
do Estudo de Viabilidade ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento. O Gestor ndo se
responsabiliza por eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui
apresentados.

O Estudo de Viabilidade foi preparado para atender & Instrugdo CVM 472 e as informag@es financeiras
potenciais nele contidas ndo foram elaboradas com o objetivo de divulgagao plblica, tampouco para atender
a exigéncias de 6rgdo regulador de qualquer outro pais, que nédo o Brasil.

As informages contidas no Estudo de Viabilidade ndo séo fatos e ndo se deve confiar nelas como sendo
necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto sdo advertidos que as
informagdes constantes do Estudo de Viabilidade podem néo se confirmar, tendo em vista que estdo sujeitas
a diversos fatores.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. OS POTENCIAIS INVESTIDORES
DEVEM OBSERVAR QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS
NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO REFLETEM DETERMINADAS
PREMISSAS, ANALISES E ESTIMATIVAS DO GESTOR.




10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descricdo individual das operac@es que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais,
para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel ao tipo de fundo
objeto da oferta.

Relacionamento do Fundo com o Administrador

A Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. atua como Administrador, além de atuar como
coordenador lider da Oferta, o que ndo configura situacdo de conflito de interesses, sendo que a
remuneracdo recebida pela Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. a titulo de distribui¢do
das Cotas esta englobada no custo unitario de distribuicdo das Cotas.

Adicionalmente a remuneracdo recebida em decorréncia da fungdo de administragdo do Fundo, o
Administrador fara jus a uma comissdo de distribuicdo e estruturacdo pelos subscritores das Cotas,
englobada no custo unitario de distribuicdo das Cotas.

Além das remuneracfes acima mencionadas, o0 Administrador néo recebe quaisquer recursos diretamente
do Fundo.

O Administrador ndo subscrevera Cotas da Segunda Emissdo, sendo responsavel, na qualidade de
Coordenador Lider, pela colocacdo das Cotas da Segunda Emisséo, sob regime de melhores esforgos.

Relacionamento do Fundo com o Gestor

A Inter Asset Gestdo de Recursos Ltda atua como Gestor do Fundo, estando sua remuneracéo englobada
no custo da Taxa de Administracdo.

Relacionamento do Fundo com o Consultor

A Bramerra Assessoria Ltda atua como Consultor do Fundo, estando sua remuneragéo englobada no custo
da Taxa de Administragéo.

Relacionamento do Auditor Independente com o Administrador

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Auditor Independente ndo possuem qualquer relacdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe & atuacdo como contrapartes em operagées
regulares de mercado. O Administrador e o Auditor Independente ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢es de cada parte com relagdo ao
Fundo. Além da auditoria do Fundo, o Auditor Independente também audita outros fundos do
Administrador e o Banco Inter S.A., controlador do Administrador.

Relacionamento do Auditor Independente com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Gestor e o Auditor Independente ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, € o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes em operacdes regulares de
mercado. O Gestor e o Auditor Independente ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com rela¢do ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com o Consultor

Na data deste Prospecto, o0 Consultor e o Auditor Independente ndo possuem qualquer relagéo societaria
entre si, e 0 relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes em operacOes regulares de
mercado. O Consultor e o Auditor Independente ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com rela¢do ao Fundo.
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Relacionamento do Gestor com o Administrador

Na data deste Prospecto, o Gestor e 0 Administrador fazem parte de um mesmo conglomerado econdémico.
O Gestor e 0 Administrador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Gestor com o Consultor

Na data deste Prospecto, o Gestor e 0o Consultor ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes em operagdes regulares de mercado. O
Gestor e o Consultor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacbes de cada parte com relacdo ao Fundo. Além disso a politica de
investimentos do Fundo veda investimentos em ativos de companhias nas quais o Consultor figura no
quadro de acionistas, evitando assim potenciais conflitos de interesse entre nosso consultor e os Cotistas do
Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Consultor

Na data deste Prospecto, 0 Administrador e o Consultor ndo possuem qualquer relacéo societéria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuagcdo como contrapartes em operag6es regulares de mercado,
além do relacionamento decorrente do Consultor prestar o servico de consultoria ao Fundo. O
Administrador e o Consultor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com rela¢do ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

O Coordenador Lider e o Gestor possuem o mesmo controlador, qual seja, o Banco Inter S.A. Nos ultimos
12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador de ofertas publicas de fundos sobre gestdo
do Gestor, tais como as ofertas dos fundos de ticker LGCP11, INDE11 e BIDB11. Tais ofertas tiveram
como montante total, agrupado, R$161.541.279,00 (cento e sessenta e um milhdes, quinhentos e quarenta
e um mil, duzentos e setenta e nove reais).

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Gestor e/ou outras sociedades de seu
grupo econdmico mantém relacionamento comercial com o Coordenador Lider e/ou com as sociedades do
seu grupo econdmico.

Né&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Gestor,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenacéo de outras ofertas de cotas
do Fundo e de outros fundos geridos pelo Gestor, podendo este vir a contratar com o Coordenador Lider
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de
investimento necessarios a conducao das atividades do Fundo e do Gestor, observados os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacdo de neg6cios entre as partes.

O Gestor e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagoes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Consultor

Na data deste Prospecto, o Consultor e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo societéria entre
si, € 0 relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes em operagdes regulares de
mercado. O Consultor e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao Fundo.




slinter

Relacionamento do Coordenador Lider com a Oriz

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Oriz ndo possuem qualquer relagdo societéria entre si, e
o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes em operagdes regulares de mercado.
O Coordenador Lider e a Oriz ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com rela¢do ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com a One Corporate

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a One Corporate ndo possuem qualquer relagdo societaria
entre si, e 0 relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes em operacdes regulares de
mercado. O Coordenador Lider e a One Corporate ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao Fundo.
Relacionamento da Oriz com o Administrador

Na data deste Prospecto, a Oriz e 0 Administrador ndo possuem qualquer relagdo societéria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes em operacdes regulares de mercado.

Relacionamento da Oriz com o Gestor

Na data deste Prospecto, a Oriz e 0 Gestor ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes em operacdes regulares de mercado.

Relacionamento da Oriz com o Consultor

Na data deste Prospecto, a Oriz e o Consultor ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes em operacdes regulares de mercado.

Relacionamento da Oriz com a One Corporate

Na data deste Prospecto, a Oriz e a One Corporate ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes em operacdes regulares de mercado.

Relacionamento da One Corporate com o0 Administrador

Na data deste Prospecto, a One Corporate e 0 Administrador ndo possuem qualquer relagéo societaria entre
si, e 0 relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes em operagdes regulares de
mercado.

Relacionamento da One Corporate com o Gestor

Na data deste Prospecto, a One Corporate e 0 Administrador ndo possuem qualquer relacdo societaria entre
si, € 0 relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes em operagdes regulares de

mercado

Relacionamento da One Corporate com o Consultor

Na data deste Prospecto, a One Corporate e 0 Administrador ndo possuem qualquer relacéo societaria entre
si, e 0 relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes em operagdes regulares de
mercado




Além do relacionamento decorrente da Oferta, as instituicbes envolvidas na Segunda Emissdo mantém
relacionamento comercial com o Administrador ou com sociedades de seu conglomerado econémico, podendo,
no futuro, ser contratadas por estes para assessora-las, inclusive na realiza¢do de investimentos ou em quaisquer
outras operac0es necessarias para a conducao de suas atividades.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes envolvidas com o Fundo e com a Oferta

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo
e 0 Gestor e entre 0 Fundo e o Consultor dependem de aprovagéo prévia, especifica e informada em
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 34 da Instrugdo CVM 472,

A contratacéo dos Coordenadores para realizar a distribui¢do pablica das Novas Cotas atende o0s requisitos
da Instrugdo CVM 472 e do Oficio-Circular/CVM/SIN n° 05/2014, uma vez que 0s custos relacionados a
Oferta, inclusive a remuneracdo das Instituicdes Participantes da Oferta, serdo integralmente arcados pelos
Investidores que subscreverem as Novas Cotas, mediante o pagamento da Taxa de Distribuicdo Priméria.
Na hipdtese da Taxa de Distribui¢do Primaria ndo ser suficiente para arcar com as despesas decorrentes do
Contrato de Distribuicdo, o Fundo sera o responsavel por arcar com tal reembolso, exceto pelo pagamento
do Comissionamento do Coordenador Lider, que devera ser pago pelo Administrador, pelo Gestor e pelo
Consultor, de maneira proporcional, a One Corporate e a Oriz.




11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1  CondicBes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicédo das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricio prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a participagdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta
disponivel para consulta ou reproducéo

Por meio do Contrato de Distribui¢do, o Fundo, representado por seu Administrador, contratou os
Coordenadores para atuarem como instituicoes intermediarias da Oferta, responsavel pelos servigos de
distribuicdo das Novas Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencéo de cdpias junto aos Coordenadores,
no endereco indicado na Se¢do “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 86 deste Prospecto.

A integralizacdo das Novas Cotas estd condicionada & verificagdo, pelos Coordenadores, das seguintes
condicBes precedentes (estabelecidas neste ato como condig¢Bes suspensivas nos termos, e para todos os fins
e efeitos, do artigo 125 do Cédigo Civil), sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as
partes nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular a Emissdo (“CondicBes
Precedentes”):

(i) disponibilizacdo, aos Coordenadores, de contratos e/ou acordos relevantes, os quais entendam ser
condi¢do fundamental para o entendimento e obtencéo dos devidos registros da Oferta;

(ii) negociacdo, preparacdo e formalizacdo de todos os documentos necessarios a Oferta, em termos
aceitaveis aos Coordenadores e seu assessor legal;

(iii) obtencdo do registro de distribuicdo publica de fundo de investimento nas cadeiras produtivas
agroindustriais na CVM, bem como a obtenc&o do registro automatico da Oferta perante a CVM;

(iv) manutencéo do registro do Administrador e do Gestor, enquanto instituicdo administradora e gestora
do Fundo, respectivamente, perante a CVM;

(v) contratagdo e remuneragdo, pelo Fundo, dos prestadores de servicos da Oferta aprovados pelos
Coordenadores, que incluem, mas ndo se limitam, conforme aplicavel: Escriturador, assessor legal,
auditores independentes, Administrador, Gestor, Consultor, custodiante e agéncia de publicidade;

(vi) outorga aos Coordenadores de liberdade para divulgar a Oferta, por qualquer meio, nos limites da
legislagdo em vigor, observado o descrito na Resolu¢gdo CVM 160, com a logomarca do Fundo, do
Administrador, do Gestor e do Consultor, para fins de marketing, atendendo as recentes decisdes da
CVM e as préticas de mercado;

(vii)recolhimento, pelo Fundo, de quaisquer taxas ou tributos incidentes, conforme aplicavel, sobre o
registro da Emissdo e da Oferta, inclusive cobradas pela ANBIMA, CVM e B3;

(viii)  cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigagdes descritas neste Contrato, conforme aplicavel e
observados 0s eventuais prazos para 0 seu cumprimento;

(ix) ndo ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntéria descrito na Clausula 10.1 do Contrato de
Distribuicéo;

(x) recebimento de parecer legal do assessor legal sobre os aspectos relevantes para a Oferta, regularidade
dos documentos da Oferta com as normas da CVM, ANBIMA, B3 e outras legisla¢des aplicaveis,
poderes e autorizagdo dos signatarios dos documentos da Oferta, em termos satisfatérios aos
Coordenadores, no prazo de até 1 (um) Dia Util anterior & data de liquidac&o financeira da Oferta, com
a finalidade de atender ao dever de diligéncia exigida pela regulamentacdo em vigor, que ndo aponte
inconsisténcias materiais identificadas entre as informacGes fornecidas no Prospecto e as analisadas
pelo assessor legal durante o procedimento de due dilligence, bem como confirme a legalidade, a
validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os documentos do Fundo, de acordo
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com as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza, sendo que a opinido legal ndo devera
conter qualquer ressalva;

(xi) disponibilizagdo, pelo Gestor, pelo Administrador e pelo Fundo, até o inicio do procedimento de
reunides individuais e eventos coletivos com potenciais investidores, de todos os documentos que
embasem as informaces constantes dos materiais publicitarios, lamina e do Prospecto, no &mbito do
procedimento de back-up, conforme orientagBes a serem tragadas junto aos assessores legais da
operagdo;

(xii) assinatura de questionario de bringdown due diligence, de forma satisfatéria aos Coordenadores e aos
assessores legais, previamente (2) ao registro da oferta junto & CVM; e (b) a liquidagao financeira da
Oferta;

(xiii) ~ cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigacBes previstas nas normas aplicveis, incluindo a
publicacdo dos anuncios e documentos determinados pela Resolugdo CVM 160;

(xiv)  auséncia de qualquer mudanca relevante adversa no mercado financeiro local que possa afetar a
Oferta;

(xv) fornecimento de forma satisfatria e em tempo hébil, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e
pelo Consultor, conforme o caso, aos Coordenadores e ao assessor legal, de todas as informacdes
corretas, completas e necessarias para atender aos requisitos da Oferta e due dilligence. Qualquer
alteracdo ou incongruéncia verificada nas informacfes fornecidas deverd ser analisada pelos
Coordenadores, visando decidirem, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade do negécio da Oferta;

(xvi)  suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informac6es enviadas e declaracdes
feitas pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos & Oferta, sendo que o Fundo
sera responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacGes
fornecidas;

(xvii)  ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia verificada
nas informaces fornecidas aos Coordenadores que, a seu exclusivo critério, deverdo decidir sobre a
continuidade da Oferta;

(xviii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, das Novas Cotas e ao conteludo da
documentacéo da operagdo em forma e substancia satisfatoria as Partes e ao assessor legal da Oferta e
em concordancia com as legislacdes e normas aplicaveis;

(xix)  admissdo e registro para colocacgao e negociagdo das Novas Cotas, seja nos mercados primarios ou
secundérios, junto a B3, devendo o Fundo entregar, em tempo hébil, todos os documentos e
informacdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociagéo das
Novas Cotas, assim como ap6és sua admissdo para distribuicdo e negociacdo no ambiente desta
entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

(xx) obtenc¢do do registro das Novas Cotas para distribuicdo e negociacdo nos mercados administrados e
operacionalizados pela B3;

(xxi)  realizacdo, por parte do assessor legal, e conclusdo satisfatéria aos Coordenadores, do processo de
levantamento de informag@es e de due diligence, cujo escopo sera determinado pelos Coordenadores
e pelo assessor legal, observadas as disposi¢cGes da Resolugdo CVM 160 e demais regulagdes
aplicaveis, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em ofertas publicas;

(xxii)  obtencdo e/ou cumprimento, por parte do Fundo, de todas e quaisquer aprovacfes societarias,
contratuais e/ou regulamentares necesséarias a realizacdo, efetivacdo, liquidacdo, boa ordem e
transparéncia da Oferta;

(xxiii) prévia publicacdo dos atos societérios registrados na junta comercial ou 6rgdos competentes,
conforme o caso, que deliberam sobre a realizacdo da Oferta, nos termos da legislagdo vigente e,
conforme aplicivel, a obtencdo pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Consultor,
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conforme aplicavel, de todas e quaisquer aprovagoes, averbagdes, protocolizagOes, registros e/ou
demais formalidades necessarias para a realizacéo, efetivagdo, boa ordem, transparéncia, formalizacéo,
precificagdo, liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a:
(a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuagdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicGes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES, se aplicavel; e (c) dentre outros necessarios a regular consecucao da Oferta;

(xxiv) obtencéo, pelos Coordenadores, de declaragdo do Administrador e/ou do Fundo, do Gestor e do
Consultor, conforme aplicavel, atestando que, na data do inicio da distribuicdo publica das Novas
Cotas, todas as informacdes por ele prestadas sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(xxv)  que os documentos apresentados pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Consultor
ou, conforme aplicavel, suas Afiliadas (assim entendidas aquelas entidades controladoras, controladas,
coligadas ou sob controle comum) ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a
regularidade da Oferta e/ou 0 estabelecido nos documentos da Oferta;

(xxvi) inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que nao tenham sido reveladas
aos Coordenadores no processo de due diligence do Fundo, que possam afetar substancial e/ou
adversamente a sua situacdo econdmica, financeira, juridica ou reputacional, ou ainda, impactar a
Oferta;

(xxvii) verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pelo Fundo e/ou pelo
Administrador perante os Coordenadores ou perante as empresas pertencentes aos mesmos grupos
econdmicos dos Coordenadores estdo devida e pontualmente adimplidas;

(xxviii) manutencdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo ao
Fundo condi¢do fundamental de funcionamento e realizacdo de suas atividades;

(xxix) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢cBes econdmicas, financeiras, reputacionais,
operacionais ou regulatdrias (incluindo questdes fiscais) do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou
do Consultor, exceto se justificado pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Consultor,
conforme o caso, e previamente aprovado pelos Coordenadores;

(xxx)  ndo ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionério, direto ou indireto, do
Administrador, do Gestor e/ou do Consultor, exceto (a) se previamente aprovada pelos Coordenadores;
ou (b) por alterac6es do controle aciondrio direto, desde que o controle indireto permaneca inalterado;

(xxxi) acordo entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Gestor, 0 Consultor e os Coordenadores
quanto ao contetdo do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais
investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo das Novas Cotas;

(xxxii) cumprimento pelo Fundo e seu Administrador, pelo Gestor e pelo Consultor, incluindo qualquer
sociedade de seus grupos econdmicos, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e a¢les preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. O
Administrador e o Gestor obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgéos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentares as
normas ambientais em vigor;

(xxxiii) ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente
da administragdo publica, na prestacéo de servigos fornecidos pelo Administrador, pelo Gestor e/ou
pelo Consultor, conforme aplicavel,

(xxxiv) inexisténcia de violacdo ou indicio de violagcdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administragdo
publica, incluindo, sem limitacéo, Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, Lei n® 9.613, de 3 de
margo 1998, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei 12.846”), o US Foreign Corrupt Practices
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Act (FCPA) e o UK Bribery Act (“Leis Anticorrupcdo”) pelo Administrador, pelo Gestor, pelo

Consultor e/ou, conforme aplicavel, por qualquer sociedade do grupo econdémico do Administrador,
do Gestor, do Consultor e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

(xxxv) ndo terem ocorrido alteracdes na legislacdo e regulamentacéo em vigor, relativas as Cotas e/ou ao
Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacéo da Oferta, incluindo
normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais
investidores;

(xxxvi) presenca de representantes do Fundo, do Gestor e/ou do Consultor nas apresentacBes a
investidores, quando assim solicitado pelos Coordenadores (roadshow e reunides individuais);

(xxxvii) contratagdo de formador de mercado, se for 0 caso;

(xxxviii)cumprimento, pelo Administrador, pelo Gestor e, conforme aplicavel, pelo Consultor, de todos os
requisitos exigidos pela regulamentacdo CVM e pelos Cédigos ANBIMA, aplicaveis a realizacdo da
Oferta, sem limitac&o, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia
sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuig8o previstas na regulamentacéo emitida pela CVM, bem
como pleno atendimento aos Codigos ANBIMA,;

(xxxix) que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Novas Cotas, todas as
declaragBes feitas Administrador, pelo Gestor e pelo Consultor, conforme o caso, constantes nos
documentos da Oferta sejam verdadeiras e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracéo
adversa e material ou identificagcdo de qualquer incongruéncia material nas informacdes fornecidas aos
Coordenadores que, a seu exclusivo critério, decidirdo sobre a continuidade da Oferta;

(x1) ndo ocorréncia em relagdo ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Consultor, conforme o caso,
bem como aos seus respectivos grupos econémicos, de: (a) liquidagdo, fracasso na constituicdo,
dissolucgéo ou decretacdo de faléncia; (b) pedido de autofaléncia; (c) pedido de faléncia formulado por
terceiros e ndo devidamente elidido antes da data da realiza¢do da Oferta; (d) propositura de plano de
recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo, com
requerimento de recuperacao judicial; e

(xli)cumprimento, pelo Administrador, pelo Consultor e pelo Gestor de todas as suas obrigagdes previstas
neste Contrato e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicéo, exigiveis até a data
de encerramento da Oferta, conforme aplicavel.

Comissionamento do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais

Pelos servicos de estruturacdo e distribuicdo referentes a Oferta, os Coordenadores fardo jus a uma
remuneragdo composta da seguinte forma (“Comissionamento”):

(i) Comissdo de Estruturacdo e Coordenacgdo: como contraprestacao pelos servigos de estruturacédo e
coordenacdo da Oferta, os Coordenadores fardo jus a uma comissdo flat de 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento), dividida entre cada Coordenador na proporcdo das Novas Cotas efetivamente
distribuidas por cada um dos Coordenadores em suas respectivas Bases de Investidores (conforme abaixo
definido), observado o disposto nas Clausulas 6.3 e 6.4 do Contrato de Distribuicéo, incidente sobre o valor
total emitido de Novas Cotas (“Comissdo de Coordenacdo”), calculado com base no Preco de Emissdo das
Novas Cotas subscritas, incluidas as Novas Cotas do Lote Adicional, se emitidas; e

(i) Comissédo de Distribuicdo: a este titulo, os Coordenadores fardo jus, na data de liquidacdo das

Novas Cotas, a uma comissdo total de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), dividida
entre cada Coordenador, ap6s o pagamento do Comissionamento dos Participantes Especiais (conforme
adiante definida), na proporcao das Novas Cotas efetivamente distribuidas por cada um dos Coordenadores
em suas respectivas Bases de Investidores (conforme abaixo definido), observado o disposto nas Clausulas
6.3 e 6.4 do Contrato de Distribuicdo, incidente sobre o0 montante total de Novas Cotas efetivamente
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colocado e/ou subscrito, calculada com base no seu Preco de Emissdo atualizado, incluidas as Novas Cotas
do Lote Adicional, se emitidas.

E entendido como “Base de Investidores” a alocagio realizada por uma sociedade do grupo econdémico de
cada um dos Coordenadores. No caso da Oriz, a definicdo de Base de Investidores inclui ainda toda e
qualquer ordem que venha ser enviada pelo private bank, tesouraria, carteiras administradas e gestora, bem
como as ordens enviadas por intermédio do participante especial XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e/ou empresas do seu respectivo grupo econdmico. Além disso,
eventuais ordens da Oferta Institucional provenientes da Base de Investidores da Oriz serdo também
consideradas nesta defini¢do. No caso da One Corporate, a definicdo de Base de Investidores inclui ainda
toda e qualquer ordem que venha ser enviada por intermédio do participante especial Banco BTG Pactual
SA.

Sem prejuizo do disposto acima, caso (i) a Emissdo ndo seja realizada por descumprimento de quaisquer
das Condic¢des Precedentes por motivo imputavel ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Consultor;
ou (ii) o presente Contrato seja resilido voluntariamente pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou
pelo Consultor nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores fardo jus a uma comisséo de
R$300.000,00 (trezentos mil reais) a ser paga pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo
Consultor, conforme o caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de comunicacio da no realizagio da
Emissao ou notifica¢do de resolucdo (“Comissdo de Descontinuidade”).

Objetivando incentivar um maior comprometimento dos investidores, em comum acordo entre 0s
Coordenadores, o Comissionamento aqui descrito podera ser repassado, no todo ou em parte as Instituicoes
Participantes da Oferta, nos termos da regulamentacéo vigente e do Contrato de Distribuicdo. Neste caso,
Coordenador Lider podera pagar diretamente as respectivas Instituices Participantes da Oferta, deduzindo
o0s montantes dos valores devidos aos Coordenadores.

Os valores remanescentes do pagamento do Comissionamento, na proporc¢édo das Novas Cotas efetivamente
distribuidas por cada um dos Coordenadores em suas respectivas bases de investidores, serdo
posteriormente rateados entre os Coordenadores de forma proporcional, equivalente ao efetivamente
colocado conforme a base de investidores do respectivo Coordenador.

A Remuneracdo sera paga aos Coordenadores, liquida de qualquer retencdo, deducdo e/ou antecipagao de
qualquer tributo, com excecdo para Imposto sobre a Renda (“IR”) e Contribuigdo Social Sobre o Lucro
Liquido (“CSLL”), taxa ou contribui¢do que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados aos Coordenadores nos termos do Contrato de
Distribuicdo, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente
nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos & Remuneracao serdo acrescidos dos valores relativos
ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; & Contribuicdo para o Programa de Integracdo
Social — PIS, a Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que os Coordenadores recebam a Remuneragdo
como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

Sera de responsabilidade do Coordenador Lider definir a forma de remuneragdo dos Participantes Especiais,
bem como a efetivagdo do pagamento (“Comissionamento dos Participantes Especiais”), nos termos do
Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuigao.

O Comissionamento dos Participantes Especiais serd integralmente descontado do montante devido aos
respectivos Coordenadores a titulo de Comissionamento, de modo que nédo havera qualquer incremento nos
custos para o Fundo em razéo da contratacéo dos Participantes Especiais.




A titulo de Comissionamento dos Participantes Especiais, o Participante Especial fara jus a comissao em
funcdo do montante efetivamente distribuido, definida nos respectivos termos de adesdo, a ser deduzida do
Comissionamento a ser pago aos Coordenadores, observados 0s termos e condigdes dos respectivos Termo
de Adesédo ao Contrato de Distribuic&o.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicdo, discriminado

A tabela a seguir demonstra os custos estimados de forma consolidada da distribui¢do das Novas Cotas:

% em

- % e~m | vt e relacdo ao
Custos Indicativos da Oferta - Base (R$) relacdo a Cota (RS) _pll'e_go

Oferta (2) unitario da
Cota
gcr)glsszas)d(i)E(s;;uturagao (Volume Base - Sem 600.000,06 0,75% 0,08 0,82%
Tributos sobre Comisséo de Estruturacio 64.084,13 0,08% 0,01 0,10%
g‘r’;';'sszas)‘iel)'ig“b”";a" (Volume Base - Sem 2.000.000,20 250% | 025 | 2.56%
Tributos sobre Comiss&o de Distribuicao 213.613,75 0,27% 0,03 0,31%
Assessores Legais 155.000,00 0,19% 0,02 0,21%
Tributos Assessores Legais 12.748,92 0,02% - 0,00%
Taxa de Registro na CVM 31.200,00 0,04% - 0,00%
Outros 64.953,01 0,08% 0,01 0,10%
Taxa de Registro Anbima - - 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 15.200,12 0,02% 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Distribuicao Padrao (fixa) 15.200,12 0,02% 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (variavel) 28.000,00 0,03% 0,00 0,00%
TOTAL R$ 3.200.000,31 4,00% 0,39 4,00%

(1) Os valores descritos foram calculados sem o acréscimo de tributos.

2 Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$80.000.007,75 (oitenta milhdes, sete reais
e setenta e cinco centavos). Em caso de exercicio do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da
aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Novas Cotas do Lote
Adicional.

(3) O Comissionamento dos Participantes Especiais sera integralmente descontado do montante devido aos
respectivos Coordenadores a titulo de Comissionamento, de modo que ndo havera qualquer incremento nos custos
para o Fundo em razéo da contratacdo dos Participantes Especiais. Para mais informagdes sobre as comissdes do
Coordenador Lider e dos Participantes Especiais, veja esta se¢do “Contrato de Distribuigdo ”, na pagina 75 deste
Prospecto.

A TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO
AO MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO
LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO
DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO

CONSIDERANDO AS COTAS DO LOTE ADICIONAL.




12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo
possua registro junto a CVM:

a) denominagcdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia.

Nos termos dispostos na Secdo 3.1, os recursos da Oferta serdo preferencialmente utilizados para a
aquisicao de Ativos. Além dos Ativos indicados, o Fundo ndo possui outros ativos pré-determinados ou
especificos para a aquisi¢cdo com os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo no qual haja investimento dos recursos da
Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes informages relativas ao
destinatéario dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM,
conforme aplicavel: (a) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b)
informacgdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formuléario de
referéncia.

Os documentos e informagdes do INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO, incluindo demonstragées
financeiras e informaces periodicas, podem ser acessados pelo Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-
br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em
“Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar
“INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET,
e, entdo, localizar o documento desejado.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DESTINACAO DE RECURSOS, VIDE SECAO “3.
DESTINACAO DE RECURSOS” NA PAGINA 23 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.




13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR
REFERENCIA OU COMO ANEXOS
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131 Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal,
clicar em "Regulados", clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de
Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento
registrados”, buscar por e acessar “INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO”. Selecione “aqui” para
acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e¢ selecione a ultima versdo
disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo 111 deste Prospecto.

13.2 Demonstracdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com 0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto
guando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As demonstracdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais, com 0s respectivos
pareceres dos auditores independentes, e os informes mensais, trimestrais e anuais, nos termos da Instrucéo
CVM 472, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta nos
seguintes enderecos: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na péagina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados & CVM)”, “Fundos de Investimento”
clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar
por e acessar “INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO”, clicar em “Fundos.NET” e, entio,
localizar as “Demonstra¢des Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e
“Informe Anual”.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo, haja a divulgacéo pelo Fundo de alguma informacéo periddica
exigida pela regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a insercdo neste Prospecto das
informacdes previstas pela Resolugdo CVM 160.

Ainda, o dltimo Informe Anual do Fundo, elaborado nos termos do Anexo 39-V da Instrucdo CVM 472,
consta do Anexo VIII deste Prospecto.




14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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141 Denominacéo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do
administrador, do gestor e do escriturador

Administrador INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Barbacena, n® 1.219, 21° andar/parte

CEP 30.190-131 — Belo Horizonte — MG

At.: Maria Clara Guimardes Gusméao

Tel.: (31) 3614-5332

E-mail: maria.gusmao@inter.co

Website: https://inter.co/inter-dtvm/

INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Avenida Barbacena, n® 1.219, 21° andar/parte

CEP 30.190-131 — Belo Horizonte — MG

At.: Marianne dos Santos Moraes

Tel.: (31) 3347-8029

E-mail: ri@interasset.com.br

Website: www.interasset.com.br

Escriturador INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Barbacena, n® 1.219, 21° andar/parte
CEP 30.190-131 — Belo Horizonte — MG
At.: Diego Sampaio Pereira
Tel.: (11) 3014-1044
E-mail: controladoriafundos@interdtvm.com.br
Website: https://inter.co/inter-dtvm/

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos
na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Barbacena, n® 1.219, 21° andar/parte

CEP 30.190-131 — Belo Horizonte — MG

At.: Jodo Pedro Franco de Sad

Tel.: (31) 3614-5332

E-mail: ib@inter.co

Website: https://inter.co/inter-dtvm/

ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.055, Conj. 142
CEP 01.452-001 — Séo Paulo - SP

At.: Rafael Prudente e Fernanda Ucha
E-mail:rp@orizpartners.com.br e
fernanda.ucha@orizpartners.com.br

Website: https://www.orizpartners.com.br/



mailto:ri@interasset.com.br

One Corporate ONE CORPORATE ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA.
Alameda Oscar Niemeyer, n® 132, 14° andar

CEP 34.006-049 — Nova Lima -MG

At.: Francisco Guilherme Gongalves Neto

Tel.: (31) 99212-2376

E-mail: francisco@corporatefinance.one
Website:investimentos.one/ofertaspublicas

Consultor BRAMERRA ASSESSORIA LTDA.
Alameda Tibet, 96, Tamboré,
CEP 06543-175 — Santana do Parnaiba — SP
At.. Marcelo Miyake
Tel.: (11) 99144-5096
E-mail: mmiyake@amerracapital.com
Website: https://www.amerracapital.com/

Assessor Legal MACHADO MEYER ADVOGADOS
Rua José Gongalves de Oliveira, n°® 116, 5° andar
CEP 01453-050 — S&o Paulo — SP
At.: Thales Saito
Tel.: (11) 3150-7750 / +1 (212) 784-8802
E-mail: tsaito@machadomeyer.com.br
Website: www.machadomeyer.com.br

143  Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstracdes financeiras dos 3 (trés) tltimos exercicios sociais

Auditor Independente KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA

do Fundo Rua Paraiba, 550 - 12° andar - Bairro Funcionarios

CEP: 30130-141 - Belo Horizonte/MG — BrasilAt.: Willian Hideki
Ishiba

Tel.: (31) 2128-5700

E-mail: wishiba@kpmg.com.br

144  Declaragdo de que quaisquer outras informac8es ou esclarecimentos sobre a classe de cotas
e a distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto ao coordenador lider e demais instituicdes
consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AOS COORDENADORES
E AO GESTOR, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE
INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no enderego eletrénico indicado no item 13.1 acima, o Regulamento, o
histdrico de performance do Fundo, bem como informag6es adicionais referentes ao Fundo.

145 Declaracgdo de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo esta atualizado e foi concedido em 24 de maio de 2022, sob o cédigo
n° 0322074.



mailto:tsaito@machadomeyer.com.br
http://www.machadomeyer.com.br/

14.6 Declaragdo nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a veracidade das
informagdes contidas no prospecto

O Administrador e o Gestor declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que 0s
documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e atualizados.

Os Coordenadores declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que tomaram
todas as cautelas e agiram com elevados padrGes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omisséo, para assegurar que as informagdes prestadas pelo Fundo, pelo Gestor e pelo Administrador,
inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM e as
constantes do Estudo de Viabilidade, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.




15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIO
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REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO

A presente secdo destina-se a tracar breves consideragdes a respeito do tratamento tributario a que estdo
sujeitos o Fundo e seus Cotistas. As informagdes abaixo baseiam-se na legislagéo patria vigente a época
da elaboracéo deste Prospecto. Alguns titulares de Cotas do Fundo podem estar sujeitos a tributacéo
especifica, dependendo de sua qualificacéo ou localizagdo. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente
as informacgdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar
seus préprios assessores juridicos a respeito das regras vigentes a época de cada investimento e dos
impactos tributarios vinculados as peculiaridades de cada operacao.

Tributacao aplicavel aos Cotistas do Fundo

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes no Brasil sujeitam-se, em regra, a incidéncia do IRRF
a aliquota de 20% (vinte por cento). Por ser o Fundo um condominio fechado, o IRRF incidira sobre o
rendimento auferido: (i) na amortizagdo das Cotas; e (ii) no resgate das Cotas, em decorréncia do término
do prazo de duragdo ou da liquidagéo antecipada do Fundo.

Os ganhos na alienagdo de Cotas estardo sujeitos a tributacdo do IR a aliquota de 20% (vinte por cento),
sendo o ganho apurado: (i) conforme a sistematica de ganhos liquidos, no caso de (a) pessoas juridicas, em
operagBes dentro ou fora de bolsa, e (b) pessoas fisicas, em operacdes realizadas em bolsa, e (ii) de acordo
com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienagdo de bens ou de direitos de qualquer natureza,
quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas fora de bolsa.

O IRRF ou o IR sobre ganhos de capital sera considerado: (i) antecipagao do IR devido ao final do periodo
de apuracdo, no caso de Cotistas pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado
e (ii) tributagédo exclusiva, nos demais casos, incluindo Cotistas pessoas fisicas.

Sem prejuizo da tributacdo acima, haverd a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005% sobre os ganhos
decorrentes de negociagdes de Cotas em ambiente de bolsa ou mercado de balcdo com intermediacéo,
ficando responsével pelo recolhimento a institui¢do intermediadora que receber a ordem diretamente do
cliente.

Conforme o disposto na Lei n° 11.033/04, conforme alterada pelas Leis n° 14.130/21 e 14.754/2023, o
Cotista pessoa fisica residente no Brasil ficara isento do IRRF sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo
na hipdtese de serem cumpridos cumulativamente 0s seguintes requisitos:

(i) o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcdo organizado;

(i) o Fundo possua Cotistas em nimero igual ou superior a 50 (cinquenta);

(iii) o Cotista pessoa fisica ndo possua participagéo em Cotas do Fundo em percentual igual ou superior
a 10% (dez por cento) da totalidade de cotas emitidas do Fundo, ou seja, titular de Cotas que Ihe
outorguem o direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do rendimento
total auferido pelo Fundo no periodo; e

(iv) o Cotista pessoa fisica ndo pertenca a conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, considerando seus
parentes até 0 2° (segundo) grau, que sejam titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento)
ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, ou ainda cujas cotas Ihes derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo no periodo.

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, liquida¢&o ou
repactuacéo das Cotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operagéo, em funcéo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento)
do rendimento para as opera¢6es com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota

91
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do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia.

Tributacao no nivel dos Cotistas ndo-residentes no Brasil

Os Caotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo 4.373, e que ndo residam em pais ou jurisdicdo com
tributacdo favorecida nos termos do art. 24 da Lei n° 9.430/96 (“Cotistas 4373”), estardo sujeitos a regime
de tributacdo diferenciado. Regra geral, os ganhos de capital e rendimentos auferidos por tais Cotistas
estardo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da Instrugdo
Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015. Segundo o art. 85, §4° da Instru¢cdo Normativa RFB n°
1.585/2015, as pessoas fisicas residentes no exterior a isen¢do de imposto de renda na fonte sobre os
rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas &
negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcéo organizado, aplicavel as pessoas
fisicas brasileiras nos termos descritos no tdpico anterior, alcanca as operacdes realizadas por pessoas
fisicas residentes no exterior, inclusive em pais com tributacéo favorecida.

Os ganhos de capital auferidos pelos Cotistas 4373 na alienacao de cotas do Fundo realizadas em bolsa
de valores, de acordo com uma razodvel interpretacdo das regras vigentes, serdo isentos do IRRF.

Tributacao aplicavel ao Fundo

Como regra geral, os rendimentos e ganhos auferidos pelo Fundo ndo estdo sujeitos a tributagdo pelo
Imposto de Renda (“IR”) no nivel da carteira do Fundo, ressalvado que:

Q) aplicacdes financeiras de renda fixa e/ou varidvel realizada no nivel do portfélio do Fundo estardo
sujeitas a incidéncia do IR Retido na Fonte (“IRRF”), observadas as mesmas normas aplicaveis as
pessoas juridicas, sobre os rendimentos e ganhos liquidos auferidos nessas operac0es, com excecdo dos
ativos listados no item (a) abaixo, sendo ainda possivel defender, com base em razoavel interpretagdo
da lei, a isengdo de IRRF para os itens (b) e (c):

@ Certificado de Deposito Agropecuario (“CDA”), Warrant Agropecuario (“WA”),
Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio (“CDCA”), LCA, CRA e Cédula do
Produtor Rural com Liquidagio Financeira (“CPR-F”);

(b) cotas de FIAGRO e cotas de FIl, em ambos os casos, desde que as cotas sejam admitidas a
negociacao exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado; e, ainda,

© LH, CRI e LCI.

(i) o IRRF incidente no nivel da carteira do Fundo podera ser compensado com o IRRF devido por
ocasido da distribuicdo de ganhos e rendimentos dos Cotistas, quando aplicavel, de modo
proporcional a participacdo do Cotista tributado;

(iii) considerando que a Politica de Investimento do Fundo prevé a aplicacdo em ativos ndo
mencionados entre as exce¢des acima, 0 Fundo podera estar sujeito a tributacdo do IRRF em
conexao com rendimentos auferidos na aplicacdo em certos ativos no nivel da sua carteira.

(iv) as aplicagBes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operagdes Financeiras relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (“1OF/Titulos”) a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia,
relativamente a transag@es ocorridas apds este eventual aumento.




QOutras consideracées

Caso os recursos do Fundo sejam aplicados em empreendimento imobiliario que tenha como incorporador,
construtor ou sécio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de
25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo, o Fundo ficara sujeito a tributacdo aplicavel as pessoas
juridicas (IR, CSLL, PIS e COFINS).

Considera-se pessoa ligada ao Cotista pessoa fisica: (i) os seus parentes até o 2° (segundo) grau; e (ii) a
empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo) grau. Considera-se pessoa
ligada ao cotista pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme
definido nos §8 1° e 2° do artigo 243 da Lei n° 6.404/76.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Parte das informaces contidas nesta Secao foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra
anexo ao presente Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Ill. Recomenda-se ao
potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer deciséo de investimento
no Fundo.

Algumas das informac6es contidas nesta se¢éo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢des contidas
nos Cédigos ANBIMA. Os selos ANBIMA incluidos neste Prospecto ndo implicam recomendacéo de
investimento.

Base legal

O Inter Amerra—FIAGRO - Imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracdo indeterminado, é regido pelo Regulamento e tem como base legal a Lei n° 8.668/93, a Instrucéo
CVM 472 e a Resolugdo CVM 39.

Até que futura regulamentacdo da CVM sobre os Fiagro seja editada, o Fundo devera observar
provisoriamente a Instrucdo CVM 472, nos termos da Resolu¢do CVM 39, e, apds 30 de junho de 2025,
pela Resolucédo n° 175 de 23 de dezembro de 2022.

Prazo de duragéo do Fundo

O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado, sem prejuizo da possibilidade de o Fundo ser liquidado por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto no Regulamento.

Politica de divulgacéo de informagdes

O Administrador prestara as informagdes periddicas e disponibilizara os documentos relativos a
informagdes eventuais sobre o Fundo aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a
regulamentacdo especifica e observada a periodicidade nela estabelecida (“Informacg@es do Fundo”).

As Informagdes do Fundo serdo divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de computadores
(https://inter.co/inter-dtvm/), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas disponiveis
aos Cotistas na sede do Administrador.

O Administrador manterd sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://inter.colinter-dtvm/) o Regulamento do Fundo, em sua versao vigente e atualizada.

O Administrador, simultaneamente a divulgacgao das Informagdes do Fundo referida no item acima, enviara
as Informag6es do Fundo a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas do Fundo
sejam admitidas & negociagdo, bem como & CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

As Informagdes do Fundo poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrdnico ou disponibilizados por
meio de canais eletronicos.

Cumpre ao Administrador zelar pela ampla e imediata disseminacdo dos fatos relevantes relativos ao
Fundo.

Considera-se relevante, para os efeitos do item acima, qualquer deliberacdo da assembleia geral, do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de modo ponderavel (i) na cotacéo das Cotas
ou de valores mobiliarios a elas referenciados, (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter
as Cotas, e (iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular de
Cotas ou de valores mobiliérios a elas referenciados.
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Publico-Alvo do Fundo

O Fundo receberd recursos de investidores em geral que busquem retorno de longo prazo, compativel com
a politica de investimento do Fundo, que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do
investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento em fundos de investimento
imobiliarios.

Objetivo

O objetivo do Fundo é a obtencdo de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante o investimento
nos Ativos, conforme a Politica de Investimentos.

Politica de Investimentos

O Fundo investira preponderantemente — assim entendido como, pelo menos, 50% (cinquenta por cento)
do patriménio liquido do Fundo — através da aquisicdo de (i) certificados de recebiveis do agronegécio
(“CRA™); (ii) letras de crédito do agronegocio (“LCA”); (iii) letras de crédito imobiliario lastreadas em
créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“LCI”); (iv) letras hipotecarias lastreadas em créditos das
cadeias produtivas agroindustriais (“LH”); (v) letras imobiliarias garantidas lastreadas em créditos das
cadeias produtivas agroindustriais (“LIG”); (vi) notas promissorias lastreadas em créditos das cadeias
produtivas agroindustriais (“NP”); (vii) certificados de recebiveis imobiliarios que possuam lastro ligado a
cadeias produtivas agroindustriais (“CRI™); (viii) cotas de fundos de investimento imobiliarios, outros
fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ou fundos de investimento em direitos
creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio nos ativos passiveis de
aquisicao pelos fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, categoria imobiliario, desde
que tais cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido
dispensado nos termos da regulamentagcdo em vigor; (ix) imdveis rurais, notadamente destinados a
producdo de gréos e fibras, cana, pecuéria ou atividade de armazenagem e processamento de matérias-
primas, insumos, produtos intermediarios e produtos finais da cadeia do agronegdcio, em todo o territdrio
nacional, que ndo possuam nenhuma irregularidade perante os 6rgdos ambientais de ambito federal,
estadual ou municipal e que ndo sejam objeto de nenhum tipo de constri¢do judicial, os quais serdo
adquiridos diretamente pelo Fundo ou via participagdo em sociedades de propdsito especifico (“Iméveis™);
e (x) demais ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios previstos na Instru¢cdo CVM 472 que, direta ou
indiretamente, possuam lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais (“Demais Ativos” e em conjunto
com CRA, LCA, LCI, LH, LIG, CRI, Cotas ¢ Imoveis, os “Ativos™).

As aquisicOes dos Ativos pelo Fundo deverdo obedecer a Politica de Investimentos do Fundo e as demais
condicoes estabelecidas no Regulamento.

Sem prejuizo da Politica de Investimentos do Fundo, em carater excepcional, poderdo eventualmente
compor a carteira de investimento do Fundo imoveis, gravados com 6nus reais ou ndo, e direitos reais em
geral sobre imoveis (em qualquer localidade dentro do territério nacional), participaces societarias de
sociedades imobiliarias e/ou em outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios que ndo os Ativos
e/ou Ativos de Liquidez, nas hipoteses de: (a) execugdo ou excussdo de garantias relativas aos Ativos de
titularidade do Fundo e/ou (b) renegociacéo de dividas decorrentes dos Ativos de titularidade do Fundo,
sendo certo que o Fundo nao realizara investimentos em imoveis de forma direta.

De acordo com o disposto acima, a carteira do Fundo poderd, eventualmente, ter bens iméveis em sua
composigdo, 0s quais, por sua vez, deverdo ser avaliados por empresa especializada independente no prazo
exigido nos termos da regulamentacéo aplicavel. O laudo de avaliagdo dos imdveis sera preparado de
acordo com o0 Anexo 12 a Instrucdo CVM 472 e devera ser atualizado anualmente antes do encerramento
de cada exercicio social.

Os Iméveis deverao estar localizados no territorio nacional.
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Os Ativos-Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos,
deverdo observar as seguintes restrigdes:

(i) ndo poderdo integrar o ativo do Administrador, nem responderdo, direta ou indiretamente, por
qualquer obrigacéo de sua responsabilidade;

(i) ndo compordo a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidac&o judicial ou
extrajudicial, nem serdo passiveis de execucdo por seus credores, por mais privilegiados que
sejam; e

(iii) ndo poderdo ser dados em garantia de débito de operagdo Administrador.
Observadas as diretrizes gerais estabelecidas no Capitulo 2 do Regulamento, os recursos do Fundo serdo

aplicados diretamente pelo Gestor, conforme orientagdes do Consultor, de acordo com a seguinte politica
de investimentos (“Politica de Investimentos”):

M o Fundo terd por politica basica realizar investimentos objetivando, fundamentalmente: (a) auferir
rendimentos advindos da exploracdo dos Ativos que vier a adquirir; e (b) auferir ganho de capital
nas eventuais negociacdes dos Ativos que vier a adquirir e posteriormente alienar;

(i) competird ao Gestor decidir sobre a aquisicdo ou a alienacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez
de titularidade do Fundo, observado o disposto no Regulamento;

(iii) as aquisi¢des e alienagdes dos Ativos para compor a carteira do Fundo, bem como o investimento
em Ativos de Liquidez, deverdo observar a Politica de Investimentos e o enquadramento da carteira
do Fundo nos termos do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, bem como os seguintes
requisitos especificos: (a) os titulos e valores mobilidrios que integrardo a carteira do Fundo
deverdo ter sido emitidos em conformidade com a legislacdo e com as normas do Conselho
Monetéario Nacional, BACEN e CVM, conforme aplicavel; (b) o Fundo devera respeitar os limites
de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na regulamentacéo
aplicével; e (c) a anélise e selecéo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez sera feita exclusivamente
pelo Gestor apds realizacdo dos procedimentos de auditoria adequados, diretamente ou com
auxilio de terceiros contratados por este;

(iv) 0s Ativos e os Ativos de Liquidez poderdo ser negociados, adquiridos ou alienados pelo Fundo
sem a necessidade de aprovacado por parte da assembleia geral de cotistas do Fundo, observadas a
Politica de Investimentos prevista neste item, exceto nos casos que caracterizem conflito de
interesses entre o Fundo, o Administrador, o Gestor e/ou o Consultor, ressalvada a hipdtese de
aprovacdo em assembleia geral de Cotistas de referida aquisicéo; e

(v) poderdo ser adquiridos imdveis e que tenham sido gravados com &nus real em data anterior ao seu
ingresso no patriménio do Fundo.

A parcela do patrimdnio do Fundo que, temporariamente, ndo esteja aplicada em Ativos-Alvo ou Outros
Ativos sera aplicada nos seguintes ativos de liquidez compativeis com as necessidades do Fundo, de acordo
a regulamentagéo aplicavel (“Ativos de Liquidez”): (a) cotas de fundos de investimento de renda fixa, ou
titulos de renda fixa, pdblicos ou privados, observado o limite fixado na Instrucdo CVM 472; e (b)
derivativos, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o
valor do patriménio liquido do Fundo.

Caso a qualquer momento durante a existéncia do Fundo o Gestor e/ou o Consultor ndo encontrem Ativos
para investimento pelo Fundo, o Administrador podera, apds o recebimento de orientagdo do Gestor neste
sentido, amortizar as Novas Cotas do Fundo.




Os Ativos de Liquidez realizados pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Consultor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador, do Gestor
e/ou do Consultor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Os recursos liquidos das integralizagdes de Novas Cotas do Fundo serdo destinados & aquisicao de Ativos,
observadas as condicOes estabelecidas no Regulamento, assim como para arcar com despesas relativas a
aquisicao destes ativos e/ou pagamento dos encargos do Fundo.

E vedado ao Fundo, considerando as vedacdes estabelecidas pela regulamentacéo aplicavel editada pela
CVM e pelo Regulamento: (a) aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios ndo-padronizados; (b) manter posi¢cGes em mercados derivativos, a descoberto, ou que gerem
possibilidade de perda superior ao valor do patrimdnio liquido do Fundo; (c) locar, emprestar, tomar
emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobilidrios, exceto em depdsito de garantias em
operacgBes com derivativos; e (d) realizar opera¢des classificadas como day trade.

Caso o Fundo venha a aplicar parcela preponderante de sua carteira em valores mobiliarios, deverao ser
respeitados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas
regras gerais sobre fundos de investimento, incluindo, sem limitacdo, a Instru¢cdo da CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada, cabendo ao Administrador e ao Gestor respeitar as regras de
enquadramento e desenquadramento estabelecidas no referido normativo, ressalvando-se, entretanto, que
os limites por modalidade de ativo financeiro ndo se aplicam aos ativos referidos nos incisos IV, VI e VII
do caput do artigo 45, da Instru¢cdo CVM 472, conforme aplicével.

O objeto e a Politica de Investimentos do Fundo somente poderdo ser alterados por deliberacdo da
assembleia geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no Regulamento e regulamentacédo
aplicavel.

Os Ativos e os Ativos de Liquidez serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o
critério de marcacdo a mercado) e de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo Administrador,
enquanto prestador dos servicos de custddia e de controladoria do Fundo, disponivel para consulta em sua
pagina da rede mundial de computadores, ou pela instituicdo que venha a substituir o Administrador na
prestacdo dos servicos de controladoria para o Fundo, observado o disposto no item 4.10 do Regulamento.

A precificacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez sera feita pelo valor de mercado com base no manual
de precificacdo do Administrador, enquanto custodiante do Fundo.

Remunerac¢do do Administrador e dos demais prestadores de servicos
Taxa de Administracdo

Pela administragdo do Fundo, nela compreendida as atividades de administracdo, gestdo, consultoria,
controladoria, escrituracdo e custodia, o Fundo pagaré diretamente ao Administrador, ao Gestor e/ou ao
Consultor, conforme o caso, uma taxa de administracdo (“Taxa de Administracdo™) equivalente a 1,15%
(um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo, calculado conforme
Capitulo 7 do Regulamento. A parcela da Taxa de Administracdo correspondente a remuneracdo (i) do
Consultor sera equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patriménio liquido do Fundo;
(ii) do Gestor sera equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patriménio liquido do Fundo;
e (iii) do Administrador sera equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) do patriménio liquido do
Fundo.

A Taxa de Administracdo é calculada, apropriada e paga em Dias Uteis, mediante a divisao da taxa anual
por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Nos termos do artigo 36, §1°, inciso | da Instrugdo CVM 472 caso o Fundo passe a integrar indice de
mercado a Taxa de Administracdo correspondera a um percentual sobre o valor de mercado do Fundo,
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calculado com base na média diéria da cotacdo de fechamento das Novas Cotas no més anterior ao do
pagamento da Taxa de Administracdo, caso referidas Novas Cotas tenham integrado ou passado a integrar,
nesse periodo, indice de mercado, conforme definido na regulamentacdo aplicavel aos fundos de
investimento em indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a
liquidez das cotas e critérios de ponderacgdo que considerem o volume financeiro das Novas Cotas emitidas
pelo Fundo.

Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administracdo serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis
tributarios, conforme definidos na legislacéo tributaria aplicavel.

Taxa de Perfomance

O Fundo pagara ao Gestor e ao Consultor, ainda, a titulo de taxa de performance, 20% (vinte por cento) do
valor distribuido aos Cotistas, ja deduzidos todos os encargos do Fundo, inclusive Taxa de Administracdo
e custos de oferta de Novas Cotas, que exceder ao somatorio da Taxa DI + 1,00% (um por cento)
(“Benchmark” e “Taxa de Performance”, respectivamente), sendo devido a (i) ao Gestor o valor equivalente
a 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Performance; e (ii) a0 Consultor o valor equivalente a 50%
(cingquenta por cento) da Taxa de Performance.

A Taxa de Performance sera provisionada diariamente, por Dia Util, apurada semestralmente por periodos
vendidos, calculada individualmente em relacdo a cada Cotista e paga proporcionalmente a cada
distribuicéo de resultados, amortizacdo de Novas Cotas ou na liquidagdo do Fundo, caso aplicavel.

A Taxa de Performance, quando devida, devera ser descontada do valor de cada distribui¢do de resultados
e/ou amortizacdo de Novas Cotas, apds deduzidas as demais despesas, inclusive Taxa de Administracéo.

Somente havera pagamento da Taxa de Performance ao Gestor e ao Consultor apos a distribuicdo de
resultados aos Cotistas.

O Benchmark considerado para fins da apuragdo da Taxa de Performance néo representa nem deve ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador ou do Gestor, ndo havendo garantia de que os investimentos realizados pelo Fundo
proporcionardo retorno aos Cotistas.

Taxa de Ingresso
Néo havera cobranga de taxa de ingresso ou taxa de saida.
Politica de distribuicao de resultados

O Administrador distribuira aos Cotistas, independentemente da realizacdo de assembleia geral de Cotistas,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos pelo Fundo, apurados segundo o regime
de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada
ano.

A distribuicéo de rendimentos prevista acima poderd ser realizada mensalmente, sempre até o 10° (décimo)
Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipacio dos
rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de lucros auferidos ndo distribuido,
conforme apurado com base em balanco ou balancete semestral, serd pago na préxima data prevista para
distribuicdo de rendimentos, observados os procedimentos da B3.

Nos casos previstos no item 12.3 do Regulamento, o saldo de caixa referido no item 4.5.1 do Regulamento
poderd ser distribuido aos Cotistas, a titulo de amortizagdo de rendimentos (distribui¢do adicional de
rendimentos) e/ou amortizagdo de principal.

Os valores previstos acima serdo distribuidos aos Cotistas sempre na prdxima data prevista para distribui¢do
de rendimentos, observados os procedimentos estabelecidos pela B3.
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Fardo jus aos valores de que trata os itens 12.1 e 12.2 do Regulamento, bem como respectivos subitens
acima, os titulares de Novas Cotas do Fundo no fechamento do ultimo Dia Util de cada més de apuragéo
dos lucros auferidos, de acordo com as contas de dep6sito mantidas pela instituicdo responsavel pela
prestacdo de servicos de escrituragdo das Novas Cotas do Fundo.

O Administrador utilizara as disponibilidades do Fundo para atender as suas exigibilidades, observada a
seguinte ordem de preferéncia: (i) pagamento dos encargos previstos no Regulamento, e (ii) distribuicao
dos lucros auferidos aos Cotistas, na forma prevista no Capitulo 12 do Regulamento.

Todas as Novas Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a distribuicdo de
rendimentos em igualdade de condicdes.

Os pagamentos de que trata este item serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem de
pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Assembleia Geral de Cotistas

O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de (a) 30 (trinta) dias de antecedéncia
da data de sua realizagdo, para as assembleias gerais ordindrias, e (b) 15 (quinze) dias de antecedéncia da
data de sua realizacéo, no caso das assembleias gerais extraordindrias, por correio eletronico, para deliberar
sobre assuntos do Fundo. A presenca de todos os Cotistas supre a convocagdo por correspondéncia e/ou por
correio eletrénico e dispensa a observancia dos prazos acima indicados.

A convocacdo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada
a assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da assembleia geral de Cotistas.

A assembleia geral poderd eleger 1 (um) representante de Cotistas, com o mandato de 1 (um) ano, com
termo final na assembleia geral de Cotistas subsequente que deliberar sobre a aprovagéo das demonstracdes
financeiras do Fundo, sendo permitida a reeleicdo, para exercer as funcbes de fiscalizacdo dos
empreendimentos a serem adquiridos pelo Fundo na forma permitida no item 4.1.1 do Regulamento e
demais investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

Liquidacéo

O Fundo serd liquidado por deliberagéo da assembleia geral de Cotistas especialmente convocada para esse
fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidagao descritos no Capitulo 16 do Regulamento.

Exercicio Social

O exercicio social do Fundo tem inicio em 1° de julho de cada ano e término em 30 de junho do ano
subsequente.

Tributacao

Para ndo se sujeitar a tributacdo aplicavel as pessoas juridicas, o Fundo ndo aplicard recursos em
empreendimento imobiliario que tenha como incorporador, construtor ou socio, cotista que detenha,
isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Novas
Cotas do Fundo emitidas. Para propiciar tributagdo favoravel aos Cotistas pessoas fisicas, 0 Administrador
envidara melhores esforgos para que (a) os Cotistas do Fundo ndo sejam titulares de montante igual ou
superior a 10% (dez por cento) das Novas Cotas do Fundo; (b) as respectivas Novas Cotas ndo derem
direitos a rendimentos superiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (c)
0 Fundo receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (d) as Novas Cotas, quando
admitidas a negociag¢do no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores ou
mercado de balcdo organizado.




O Administrador ndo sera responsavel, assim como ndo possui meios de evitar os impactos tributarios
mencionados neste Prospecto e/ou decorrentes de alteragdo na legislacdo tributaria aplicavel ao Fundo, a
seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo.
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Destaque na Midia

Seu Dinheiro

Fiagro salta mais de 30% e registra o maior retorno do
ano; confira o ranking dos fundos agro mais rentiveis de
2024 alé agora

BTG Pactual
Fiagro ‘campeé&o’ devolveu 32,69% ao cotista em 2024; veja
fundos com maior retorno e patriménio

0% chamados

A Quantum Finance compilou 05 dados dos Fundos de nas Cadeias
Fiagros, @ listou 05 fundos com maiores retornos pages no acumulade de 2024, No topo do ranking, destaque para o Inter
Amerra Flagre (IAAG1) que devalveu 32,69%, seguido pelo Sparta Flagra (CRAAN) e do Nex Crédito Agro Flagro (NEXGH),

com retomos [.]

Comparativo IAAG11 x Peers no ano

34,02%

Globo Rural

Veja quais os Fiagros mais
rentaveis em 2024

Inter Amerra (IAAG11), sob gestao da Inter Asset, teve retorno de 32,69%, segundo levantamento
da Quantum Finance

Agrolink
Fiagro tem retorno consideravel

Confira quais os maiores retornos

Retorno de 30,53%
desde’o inicio do fundo

M

16,83%
3,56% 251%
W om0
o,10% Dee% | | | [ | .
- -1,84% -1,94% -2,12%
’ -3.16% 4.27%
. -5,70%
-11,60% 312
-16,46%
IAAGIL Fundo 1 Fundao 2 Fundo 3 Fundo 4 Fundo 5 Fundo 6 Fundo 7 Fundo 8 Fundo 8 Funda 10 Fundo 11 Fundo 12 Fundo 13 Fundo 14 Fundo 15
Fundos: GCRAALL VCRALL, LSAG3, VGIALL, EGAFLL, NCRAZZ, XPCALL, KNCALL,, CPTRLL, DIAGLY, DCRALL, PLEALL, BEGOL1,
CRAALL FEAALL Fante: Quantum
Date Base: 24/07/24

A BRAMERRA ASSESSORIA LTDA., sociedade empreséria limitada com sede na cidade de Santana
do Parnaiba, Estado de Séo Paulo, na Alameda Tibet, 96, Tamboré, CEP 06543-175, inscrita no CNPJ
46.977.431/0001-03, prestara servigos de suporte ao Gestor e ao Administrador na analise de crédito, de

mercado e setorial dos Ativos.

Breve histérico do Consultor

Com base em Nova York, o AMERRA é uma empresa de investimentos que enderega desafios globais de
alimentos e do agronegécio, abrangendo os segmentos primario e secundario.

Fundada em 2009, a empresa atua com foco em divida customizada, com investimentos em diferentes

instrumentos e, também em equity.

Esta presente no mercado brasileiro de investimentos em agronegocio.
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Conhega o time de experts do AMERRA Foco de Investimentos

Crédito Privado

Investimentos estruturados e focados em
instrumentos de divida

Equity
Participacbes majoritarias por meio de
investimentos em equity ou buyout.
Investimento médio Vendas EBITDA
de US$20 - US$60 MM  US$20 - US$200 US$5 - US$25
MM MM
Pedro Kessler Marcelo Marques Miyake Craig Tashjian
DIRECTOR, BRAZIL SENIOR CONSULTANT, BRAZIL MANAGING PARTNER

CHIEF INVESTMENT OFFICER

Possui 16 Profissionais de Investimentos, U$ 5 Bi investidos e U$ 4.5 Bi de participagdo em dividas.

Obrigagdes do Consultor

Constituem obrigacoes e responsabilidades do Consultor, no exercicio de suas atividades no Fundo, além
das atribuicdes que Ihe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo em vigor e das demais disposicoes
do Regulamento e do Contrato de Consultoria: (a) observar amplamente os principios contratuais da boa-
fé, lealdade e confianca; (b) prestar os servigos de consultoria especializada, com o objetivo de dar suporte
e subsidiar o Gestor nas atividades de analise de potenciais devedores e/ou cedentes dos lastros dos Ativos
a integrarem a carteira do Fundo; (c) auxiliar o Gestor na identificacdo, selecdo, avaliacdo, aquisicdo,
acompanhamento e alienacdo dos Ativos, existentes ou que poderdo vir a fazer parte do patrimdénio do
Fundo, de acordo com a Politica de Investimento, inclusive com a elaboragdo de anélises econdmico-
financeiras, se for o caso; (d) auxiliar o Gestor no monitoramento dos Ativos; (e) auxiliar o Gestor na
celebracdo dos negdcios juridicos e realizar todas as operagdes necessérias & execucdo da Politica de
Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos
relacionados ao patrimonio e as atividades do Fundo; e (f) auxiliar o Gestor no controle e na supervisdo das
atividades inerentes a gestdo dos Ativos, fiscalizando os servicos prestados por terceiros.

Escrituracéo

O servico de escrituracio das Novas Cotas sera realizado pela INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com sede na cidade de Belo Horizonte,
estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n® 1.219, 21° andar (parte), Santo Agostinho, CEP 30190-
131, a qual é devidamente autorizada pela CVM para prestar os servigos de escrituragdo das Novas Cotas
do Fundo.

Custodiante

O servico de custodia dos Ativos integrantes da carteira do Fundo sera prestado pela INTER
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com
sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n°® 1.219, 21° andar
(parte), Santo Agostinho, CEP 30190-131, devidamente habilitada para essa atividade pela CVM.

Perfil do Gestor

A INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de Belo
Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n® 1.219, 21° andar (parte), Santo Agostinho,
CEP 30190-131, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios pelo Ato Declaratorio CVM n° 7.560, expedido em 2 de fevereiro de 2004 é a instituicdo
responsavel pela gestdo do Fundo.

Breve histérico do Gestor
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A Inter Asset conta com um time de gestores com experiéncia e com uma equipe especializada e
impulsionada por um olhar nas tendéncias do futuro. Oferecendo um portfélio diversificado, com produtos
que seguem diferentes estratégias de acordo com o perfil de cada investidor. Processos de decisdo bem
definidos, solidez e gerenciamento de riscos sdo o foco da gestdo da Inter Asset, com o objetivo de alcancar
os melhores resultados no longo prazo.

Sumario da Experiéncia Profissional do Gestor

Desde 2003
Rating MQ2.br

RS 11,13 bilhBes
de ativos sob gestéo

Global
Agdes RS G4MM
RS 316 MM

Multimercado
RE1L.044 MM

AuM
R$ 11,13 Bi

Em 31/07/2024

Liquidez
RS 6.255 MM

Fante: A gestara

Na data deste Prospecto, as pessoas do Gestor envolvidas, e suas respectivas experiéncias profissionais,
com a gestdo do Fundo sdo as seguintes:

Daniel Castro (Fundador e CEQ): Gestor certificado pela CVM. Economista pela UFMG e MBA em
Financas pelo Ibmec-MG. Trabalhou anteriormente na Ericsson Telecomunicagdes e como consultor da
Swecap Global Invest. Fundou a Inter Asset, como DLM Invista, em 2003.

Marcelo Mattos (Gestor e ClO): Gestor certificado CGA e CFA. Economista pela UFMG, com
especializacdo pela PUC-MG em Mercado de Capitais e Derivativos. Atuou como operador e gerente de
renda variavel na Geraldo Correa CVM S/A e compde a equipe de gestdo da Inter Asset desde 2011.

Marianne Moraes (Gestora de Crédito Privado): Gestora certificada CGA. Economista, graduada pela PUC
Minas em 2009 e MBA em Gestdo de Projetos pela FGV. Marianne trabalha desde 2007 na é&rea de anélise
de crédito com passagens por casas como Banco Mercantil do Brasil, Atena Capital, AF Invest e Butié
Investimentos.

Daniel Vianna (Diretor de Investimentos Imobiliérios): Mestre em Economia e Finangas - Ohio University
(EUA). Trabalhou em grandes empresas como PDG, OR e Gafisa. Ao longo da sua carreira, participou da
estruturacdo de operacdes de projetos complexos. Foi professor convidado de viabilidade e cenarios
econdmicos da FGV no MBA em gestdo de negdcios imobiliarios.

lan Lima (Gestor de Renda Fixa Ativa): Formado em engenharia mecanica pelo ITA, tem passagens pela
Maué Capital, Az Quest e Sul América. Sua Ultima experiéncia foi como Portfolio Manager da Porto
Investimentos e atualmente é gestor de Renda Fixa Ativa da Inter Asset.
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Rafael Cota (Gestor de Renda Varidvel): Gestor certificado pela CVM e CGA Anbima. Graduado em

Comunicagédo Social pela UNI-BH, MBA em Finangas pelo Ibmec-MG e Pés Graduado em Mercado de
Capitais e Derivativos pela PUC-MG. Conselheiro da Apimec Nacional (2019/2020) e Presidente da
APIMEC-MG (2019/2020 e 2021/2022).

Mauro Lima (Diretor de Investimentos Imobilidrios): Mais de 30 anos de experiéncia em investimento,
gestdo e desenvolvimento imobilidrio. Formado em Engenharia Civil e Administracdo de Empresas
(Mackenzie), com MBA (FIA/USP), é Conselheiro de Administragdo Certificado pelo IBGC e Membro do
The Royal Institution of Chartered Surveyors (MRICS).

Obrigagdes do Gestor

Constituem obrigac0es e responsabilidades do Gestor, além das atribuigdes que Ihe sdo conferidas por forca
de lei, da regulamentacéo em vigor e das demais disposi¢des do Regulamento e do Contrato de Gestao: (a)
com auxilio do Consultor, identificar, selecionar, avaliar, adquirir, acompanhar e alienar, sem necessidade
de aprovagdo em assembleia geral de Cotistas, os Ativos e 0s Ativos de Liquidez que poderdo vir a fazer
parte do patriménio do Fundo, de acordo com a Politica de Investimento definida no Regulamento, inclusive
com a elaboracdo de andlises econdmico-financeiras, se for o caso, observado o quanto disposto no item
2.2.2.2 do Regulamento; (b) celebrar os contratos, negdcios juridicos e realizar todas as operagdes
necessarias a execucao da Politica de Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam
exercidos, todos os direitos relacionados ao patriménio e as atividades do Fundo; (c) gerir a carteira dos
Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo, conforme o estabelecido na Politica de Investimentos do Fundo,
empregando, nas atividades de gestdo da carteira, a diligéncia exigida pelas circunstancias, bem como
praticando todos os atos necessarios ao fiel cumprimento da Politica de Investimentos do Fundo, incluindo,
mas ndo se limitando, a originagdo, andlise, estruturacéo e diligéncia de investimentos em Ativos e Ativos
de Liquidez para o Fundo; (d) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos Ativos e dos
Ativos de Liquidez do Fundo, fiscalizando os servicos prestados por terceiros, incluindo o Consultor e
quaisquer servicos relativos aos Ativos e aos Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo que
eventualmente venham a ser contratados na forma prevista no item 2.2.2.4 do Regulamento; (€) monitorar
o desempenho do Fundo, a forma de valoriza¢do das Novas Cotas e a evolucdo do valor do patriménio
liguido do Fundo; (f) sugerir ao Administrador modificagdes no Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo; (g) monitorar investimentos realizados pelo Fundo,
bem como a forma de valorizacdo das Novas Cotas e a evolugdo do valor do patriménio liquido do Fundo;
(h) conduzir e executar estratégia de desinvestimento em Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo, observado
0 quanto disposto no item 2.2.2.3 do Regulamento; (i) comparecer e votar nas assembleias gerais ordinarias,
extraordindrias e/ou especiais, reunides ou foros de discussdo atinentes aos emissores dos Ativos detidos
pelo Fundo, observados os termos e condicdes estabelecidos em sua politica de exercicio de direito de voto,
ou conforme disposto no Regulamento; (j) votar nas assembleias gerais/reunides mencionadas no inciso (i)
acima sempre no melhor interesse do Fundo, buscando a valorizacdo dos Ativos, empregando o zelo e a
diligéncia exigidos pelas circunstancias; (k) elaborar relatdrios de investimento realizados pelo Fundo; e
(I) implementar, utilizando-se dos recursos do Fundo, benfeitorias visando & manutencéo, conservagao e
reparos dos imoveis que eventualmente venham a integrar o patriménio do Fundo na forma permitida no
item 4.2.1.1 do Regulamento.

Perfil do Administrador

A INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, instituigio
financeira com sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n® 1.219,
21° andar (parte), Santo Agostinho, CEP 30190-131, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 13.432, de 09 de dezembro
de 2013 é a instituicdo responsavel pela administragdo, custodia e escrituragdo do Fundo, bem como pela
distribuicdo das Cotas da presente Emisséo.

A é&rea de Administracdo Fiduciria do Administrador comecou suas atividades em 2017, incialmente
voltada para atender as necessidades dos fundos que ja eram geridos pela instituicdo. Com a evolucéo e
crescimento da instituicdo, o Administrador ampliou o seu escopo de atuacdo para atender as necessidades
relativas a administracéo de fundos para novos fundos.
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Ao final do més de abril de 2022, o Administrador superou R$3,6 bilhdes em ativos sob administragéo.

Pertencente ao Grupo Inter, o Administrador é controlado pelo Banco Inter (“Inter”). O Inter € o Unico
banco digital, completo e gratuito, com produtos e servicos financeiros para pessoas fisicas e juridicas. Ao
final do ano de 2023, o Banco Inter ultrapassou a marca de 30,4 milhdes de correntistas.

Através da plataforma “Inter Invest”, o Inter oferta produtos de investimento do Inter e de terceiros para
seus clientes. Ao final do primeiro trimestre de 2024, o Inter encerrou com cerca de 5,3 milhdes de
investidores, um avanco de 61% em relacdo ao primeiro trimestre do ano anterior, e cerca de R$ 94,9,
bilhdes em recursos sob custddia.

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pelas atividades conduzidas pelo Administrador é a Sra.
Maria Clara Guimardes Gusmao, Diretora responsavel pela Area de Administragao Fiduciaria.

As declara¢Bes do Coordenador Lider, do Administrador e do Gestor relativas ao artigo 24 da Resolucao
CVM 160 encontra-se nos Anexos 1V, V e VI, respectivamente, deste Prospecto.

Obrigagdes do Administrador

O Administrador tem amplos e gerais poderes para administrar o Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das
demais obrigaces previstas na legislacéo e regulamentacédo aplicavel e no Regulamento: (a) providenciar
a averbagdo, no cartdrio de registro de imoveis, fazendo constar nas matriculas dos bens imoveis e direitos
sobre tais bens imoveis que excepcionalmente venham a ser integrantes do patriménio do Fundo na forma
permitida no item 4.1.1 do Regulamento, que tais ativos, bem como seus frutos e rendimentos (i) ndo
integram o ativo do Administrador; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacéo do
Administrador; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito de liquidacdo
judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do Administrador;
(v) ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que
possam ser; e (vi) ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer 6nus reais; (b) manter, as suas
expensas, atualizados e em perfeita ordem (i) os registros dos titulares de cotas de emissdo do Fundo e de
transferéncia de Cotas; (ii) os livros de atas e de presenca das assembleias gerais de Cotistas; (iii) a
documentacéo relativa aos Ativos e Ativos de Liquidez e as operagdes do Fundo; (iv) os registros contabeis
referentes as operagdes e ao patrimdnio do Fundo; e (v) o arquivo dos relatérios do Auditor e, quando for
0 caso, dos representantes de cotistas e dos prestadores de servicos do Fundo; (c) receber rendimentos ou
quaisquer valores devidos ao Fundo; (d) custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas
de propaganda em periodo de distribui¢do priméria de Cotas, que serdo arcadas pelo Fundo; (e) manter
custodiados em instituicdo prestadora de servicos de custodia, devidamente autorizada pela CVM, os titulos
e valores mobiliarios adquiridos com recursos do Fundo; (f) no caso de ser informado sobre a instauracéo
de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagdo referida na alinea “b” até o término do
procedimento; (g) dar cumprimento aos deveres de informacéo previstos no Regulamento e na legislagéo e
regulamentacdo aplicaveis; (h) manter atualizada junto 8 CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo Fundo; (i) observar as disposi¢des constantes do Regulamento e deste Prospecto, se houver, bem como
as deliberagdes da assembleia geral de Cotistas; (j) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia,
diligéncia e lealdade em relacdo ao Fundo e aos Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel; (k) controlar
e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos ativos do fundo, fiscalizando os servicos prestados por
terceiros contratados e 0 andamento dos empreendimentos imobilidrios sob sua responsabilidade; (I)
celebrar os negoécios juridicos e realizar todas as operacfes necessarias & execu¢do da Politica de
Investimentos do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos
relacionados ao patriménio e as atividades do Fundo; e (m) contratar ou distratar, caso entenda necessario,
formador de mercado para as Cotas do Fundo, observados os termos e condi¢Bes da legislacdo e
regulamentacdo em vigor.
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Mercado Agro no Brasil
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Dentre os fatores de risco descritos neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, destacamos como os cinco
principais fatores de risco a serem considerados pelos potenciais Investidores: (i) Risco relacionado a
auséncia de regulagdo especifica para os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais;
(ii) Riscos variados associados aos Ativos; (iii) Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e
descasamento de prazos; (iv) Risco de potencial conflito de interesses; e (v) Risco de discricionariedade de

investimento pelo Gestor.
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ANEXO | - INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO
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INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/MF N¢ 18.945.670/0001-46

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
IMOB VIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Por este instrumento particular, a INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituic3o financeira com sede na Avenida Barbacena, 1.219, 212 andar, bairro Santo Agostinho, na Cidade

de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n? 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM") a exercer a atividade de administrador de carteira de titulos e valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratorio n® 13.432, de 09 de dezembro de 2013 (“"ADMINISTRADOR"), neste
ato representada na forma de seu contrato social, por seus representantes legais infra-assinados,

RESOLVE:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

constituir o IMOB VIIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (“FUNDO”), sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado, regido pelo regulamento anexo e
pelas disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, em especial a Lei n? 8.668,
de 25 de junho de 1993, conforme alterada, e pela Instrugao CVM n® 472, de 31 de outubro de

2008, conforme alterada;

designar como diretor responsavel pela administracdo do FUNDO a Sra. Maria Clara Guimardes
Gusm3o, brasileira, casada, economista, portador da Cédula de identidade RG no
10.292.195/PC-MG, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia
("CPF/ME") sob o n2089.541.336-14, residente e domiciliada na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, com endereco comercial na Avenida Barbacena, 1.219, 212 andar,
bairro Santo Agostinho, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, Diretora
Estatutdria do Administrador, para responder civil e criminalmente pela administragdo do
Fundo, bem como pela prestagdo de informagdes a este relativas;

assumir a funcio de administrador do FUNDO, na forma do seu regulamento, neste ato

aprovado;
assumir a fun¢3o de gestor do FUNDO, na forma do seu regulamento, neste ato aprovado;

assumir a fun¢do de custodiante do FUNDO, na forma do seu regulamento, neste ato

aprovado;

aprovar a contratagio da INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.{-__.\
instituicdo financeira com sede na Avenida Barbacena, 1.219, 212 andar, bairro San o

Agostinho, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/ME sob o ne=—

01624568 , /,
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18.945.670/0001-46, para exercer as fungées de distribuidor das cotas do FUNDO, que poderd
contratar com sociedades habilitadas para atuar em conjunto na distribuicdo, nos termos dos
demais documentos a serem celebrados no dmbito da oferta das cotas do FUNDO.
{vii) submeter a CVM esla deliberagio de constituicdo do FUNDO e os demais documentos exigidos
pela regulamentacdo vigente para registro do FUNDO: e

(viii)  aprovar o regulamento do FUNDO, substancialmente no teor e na forma do documento
constante do Anexo ao presente instrumento.

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Belo Hprizonte, 02 de margo de 2021.

<
- Mauatl CU'(J’)I‘!I‘,__\_‘_)
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REGULAMENTO DO IMOB VIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CAPITULO | — DAS DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 12 - O IMOB VIIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (“FUNDQ”) é constituido sob a
forma de condominio fechado, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Lei n2
8.668/1993 e pela Instrugdo n2 472/2008 da Comissao de Valores Mobilidrios (“CYM”), bem como
pelas demais disposictes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 22 - O FUNDO terd prazo indeterminado de duragao.
Artigo 392 - As cotas do FUNDO poderdo ser subscritas ou adquiridas por pessoas fisicas e juridicas,

investidores institucionais, residentes e domiciliadas no Brasil ou no exterior, bem como fundos
de investimento.

CAPITULO Il — DO OBJETO

Artigo 42 - O FUNDO tem por objeto a exploracdo de empreendimentos imobilidrios, por meio de
aquisicdo de terrenos para sua construgao ou aquisicao de imoveis em construgdo ou prontos,
para posterior alienacdo, locacdo ou arrendamento, inclusive bens e direitos a eles relacionados,
bem como outros iméveis com potencial geragdo de renda, e bens e direitos a eles relacionados,
desde que atendam a politica de investimentos do FUNDO.

Paragrafo Unico - O FUNDO podera participar de operacdes de securitizagdo, gerando
recebiveis que possam ser utilizados como lastro em operagdes desta natureza, ou mesmo
através da alienagdo ou cessdo a terceiros dos direitos e créditos decorrentes da venda,
locacdo ou arrendamento dos empreendimentos imobilidrios que compordo seu
patriménio.

Artigo 52 - Os imdveis ou direitos reais a serem adquiridos pelo FUNDO deverdo estar localizados
em qualguer regiao dentro do territério nacional.

CAPITULO 1l - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 62 - A politica de investimentos do FUNDO tem como objetivo aplicar os recursos do FUNDO
de forma a buscar proporcionar ao cotista obtencdo de renda e remuneragdo adequada para o
investimentos realizado, inclusive por meio de pagamento de remuneragdo advinda da exploragdo
dos empreendimentos imobiliarios e direitos que compordo o patriménio do FUNDO, mediante
locagdo, arrendamento ou outra forma legalmente permitida, bem como do aumento do valor
patrimonial de suas cotas, advindo da valorizagdo dos empreendimentos imobilidrios que
compdem o patriménio do FUNDO ou da negociagdo de suas cotas no mercado de valores
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mobiliarios, desde que atendam a politica de investimentos do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A politica de investimentos a ser adotada pela ADMINISTRADORA
consistird na aplicagdo de recursos do FUNDO primordialmente na aquisi¢do de terrenos
para construcdo de empreendimentos imobilidrios de natureza residencial, na aquisi¢do
de empreendimentos imobilidrios residenciais em construgdo ou prontos, bem como
outros imdveis com potencial geragdo de renda, e bens e direitos a eles relacionados, ou
na aquisicdo de agdes ou quotas de sociedades cujo Unico proposito se enquadre entre as
atividades permitidas ao FUNDO, cotas de Fundos de Investimento em Participagoes (FIP)
que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas ao
FUNDO, bem como cotas de outros Fundos de Investimento Imobilidrio (FIl), ndo sendo
objetivo direto e primordial do FUNDO obter ganhos de capital com a compra e venda de
empreendimentos imobilidrios, em curto prazo.

Paragrafo Segundo - A parcela do patrimbnio do FUNDO que ndo estiver aplicada nos
ativos imobiliarios podera ser investida, conforme os limites previstos na legislagdo
aplicavel, em:

i) titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades
e despesas ordinarias do FUNDO e emitidos pelo Tesouro Nacional ou por instituigdes
financeiras de primeira linha, segundo critério do ADMINISTRADOR;

ii) moeda corrente nacional;

iii) operaces compromissadas com lastro nos ativos indicados no inciso “i” acima;

iv) as cotas de fundos de investimento renda fixa, com liquidez didria e investimento
preponderantemente nos ativos financeiros relacionados nos itens anteriores;

v) outros ativos de liguidez compativel com as necessidades e despesas ordinarias do
FUNDO, cujo investimento seja admitido aos fundos de investimento imobiliario, na
forma da Instrugdo CVM n2 472/08, sem necessidade especifica de diversificagdo de
investimentos.

Paragrafo Terceiro - E vedada a realizacdo pelo FUNDO de operacBes com derivativos,
salvo para fins de prote¢do patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor
do patrimonio liguido do FUNDO.

Pardgrafo Quarto - Caso o FUNDO invista preponderantemente em valores mobiliarios, a
carteira do FUNDO passard a observar os limites de aplicagdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de
investimento, e a seus administradores serdo aplicaveis as regras de desenquadramento e
reenquadramento 13 estabelecidas, observadas ainda as exceg¢des previstas no paragrafo
sexto do Artigo 45 da Instrugao CVM n2 472/08.

Paragrafo Quinto - O objeto fundamental do FUNDO e sua politica de investimentos
somente poderdo ser alterados por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
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observadas as regras estabelecidas no presente Regulamento.

Artigo 72 - O ADMINISTRADOR poderd, sem prévia anuéncia dos cotistas, praticar os seguintes
atos, ou quaisquer outros necessdrios a consecucdo dos objetivos do FUNDO, desde que em
observancia a este Regulamento e a legislacdo aplicavel:

I Decidir pela rescisdo, ndo renovagdo, cessao ou transferéncia a terceiros, a qualquer titulo,
do(s) contrato(s) a ser(em) celebrado(s) com a(s) pessoa(s) responsavel(eis) pelos
empreendimentos imobilidrios que venham a integrar o patrimonio do FUNDO; e

I. Adquirir ou alienar, inclusive por meio de permuta, empreendimentos imobilidrios para o
patriménio do FUNDO, incluindo-se acdes ou quotas de sociedades cujo Unico proposito
se enquadre entre as atividades permitidas ao FUNDQ, cotas de Fundos de Investimento
em Participages (FIP) gque tenham como politica de investimento, exclusivamente,
atividades permitidas ao FUNDO, bem como cotas de outros Fundos de Investimento
Imobiliario (FIl), devendo tais aquisicOes e alienagdes serem realizadas de acordo com a
legislagcdo em vigor, em condigdes de mercado razoaveis e equitativas.

Artigo 82 - Os imoveis deverdo estar devidamente registrados junto ao Servico de Registro de

Imodveis competente, devendo estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus e gravames
quando da sua aquisicao.

CAPITULO IV — DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 92 - O FUNDO é administrado pela INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede no Estado de Minas Gerais, na Cidade de Belo Horizonte,
na Avenida Barbacena, 1.219, 212 andar, bairro Santo Agostinho, inscrita no CNPJ/MF sob n2
18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional
de administragdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio da CVM n?
13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013 (“ADMINISTRADOR”).

Artigo 10 - Os servicos de custédia, controladoria de ativos, escrituracdo e liquidagdo das cotas do
FUNDO serdo prestados pelo ADMINISTRADOR devidamente autorizado e habilitado pela CVM
para o exercicio profissional de custddia de ativos, por meio do Ato Declaratdrio da CVM n@
13.799, de 29 de julho de 2014 ("CUSTODIANTE").

Artigo 11 - O FUNDO contara com os servicos de auditor independente, registrado na CVM, o qual
sera formalmente indicado pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 12 - O ADMINISTRADOR tem amplos poderes para cumprir a politica de investimento do
FUNDQ, com poderes para abrir e movimentar contas bancarias, adquirir, alienar, locar, arrendar,
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constituir usufruto e todos os demais direitos inerentes aos bens e ativos integrantes da carteira
do FUNDO, transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios a administragdo da sua carteira,
observadas as limitagdes impostas por este Regulamento, as deliberacdes da Assembleia Geral de
Cotistas e demais disposicdes legais aplicaveis.

Pardgrafo Primeiro - Os poderes constantes deste artigo sdo outorgados ao
ADMINISTRADOR pelos cotistas, outorga esta que se considerara implicitamente efetivada
pela assinatura aposta pelo cotista no Boletim de Subscricdo que encaminhar ao
ADMINISTRADOR.

Pardgrafo Segundo - O ADMINISTRADOR devera empregar no exercicio de suas fungbes o
cuidado gue toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administracdo
de seus préprios negdcios, devendo, ainda, servir com lealdade ao FUNDO e manter
reserva sobre seus negocios.

Artigo 13 - E vedado ao ADMINISTRADOR, utilizando os recursos do FUNDO:

Il receber depdsito em sua conta corrente;

I, conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir créditos aos cotistas sob qualquer
modalidade;

1. contrair ou efetuar empréstimo;

IV. prestar fianga, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob gualguer forma nas
operagdes praticadas pelo FUNDO;

V. aplicar no exterior recursos captados no Pais;
v, aplicar recursos na aquisicdo de cotas do proprio FUNDO;
VIl.  vender a prestagdo as cotas do FUNDO, admitida a divisdao da emissdo em séries e

integralizacdo via chamada de capital;

VIIl.  prometer rendimentos predeterminados aos cotistas;

IX. ressalvada a hipotese de aprovacdo em Assembleia Geral nos termos deste Regulamento,
realizar operacdes do FUNDO quando caracterizada situagdo de conflito de interesses
entre o FUNDO e o ADMINISTRADOR, entre o FUNDO e cotistas que detenham
participagdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patrimdnio do FUNDO,
entre o FUNDO e o representante de cotistas ou entre o FUNDO e o empreendedor;
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Xl

Xl

XIII.

XIV,

constituir énus reais sobre os imdveis integrantes do patriménio do FUNDO;

realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas na
Instrucdo CVM n2 472/2008;

realizar operagdes com agbes e outros valores mobilidrios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipdteses de distribuigdes publicas, de exercicio de
direito de preferéncia e de conversdo de debéntures em acgdes, de exercicio de bénus de
subscricao e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagdo;

realizar operagdes com derivativos, exceto guando tais operagdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢do seja sempre,
no maximo, o valor do patriménio liquido do FUNDO; e

praticar qualguer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico - A vedac8o prevista no inciso X deste Artigo nfio impede a aquisigéo, pelo
ADMINISTRADOR, de imoveis sobre os quais tenham sido constituidos Onus reais
anteriormente ao seu ingresso no patriménio do FUNDO, exceto se de outra forma
disposto no presente Regulamento.

Artigo 14 - Os atos que caracterizem conflito de interesses entre o FUNDO e o ADMINISTRADOR
dependem de aprovagao prévia, expressa, especifica e informada da Assembleia Geral, observado
que o conflito de interesses estard configurado em qualquer das, mas ndo se limitando as,
seguintes situagoes:

a aquisigdo, locagdo, arrendamento ou exploragdo do direito de superficie, pelo FUNDO,
de imével de propriedade do ADMINISTRADOR ou de pessoas a ele ligadas;

a alienagdo, locacdo ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imével
integrante do patriménio do FUNDO tendo como contraparte o ADMINISTRADOR ou
pessoas a ele ligadas;

a aquisicdo, pelo FUNDO, de imdvel de propriedade de devedores do ADMINISTRADOR,
uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor;

a contratacdo, pelo FUNDO, de pessoas ligadas ao ADMINISTRADOR, para prestacdo dos
servigos referidos no Paragrafo Unico do artigo 12 abaixo, exceto o de primeira distribuicio
de cotas do FUNDO; e

a aquisicdo, pelo FUNDO, de valores mobiliarios de emissdo do ADMINISTRADOR ou
pessoas a ele ligadas, ainda que para fins de gestdo da necessidade de liquidez do
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FUNDO.

Artigo 15 - Para fins deste Regulamento, consideram-se pessoas ligadas:

a sociedade controladora ou sob controle do ADMINISTRADOR, bem como de seus
respectivos administradores e acionistas, conforme o caso;

a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos do
ADMINISTRADOR, com exceg¢do dos cargos exercidos em orgdos colegiados previstos nos
respectivos estatutos ou regimentos internos do ADMINISTRADOR, desde que seus
titulares ndo exergam fungGes executivas, ouvida previamente a CVM; e

parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas nos incisos acima.

Artigo 16 - Constituem obrigacGes do ADMINISTRADOR do FUNDO:

selecionar os bens e direitos que compordo o patriménio do FUNDO, de acordo com a
politica de investimento prevista no respectivo Regulamento;

providenciar a averbagdo, junto ao Cartdrio de Registro de Imdveis, das restricbes
dispostas no artigo 7° da Lei n? 8.668/1993, fazendo constar nas matriculas dos bens
imdveis integrantes do patriménio do FUNDO que tais ativos imobilidrios:

a) ndo integram o ativo do ADMINISTRADOR,;

b) n&do respondem direta ou indiretamente por qualguer obrigagao do
ADMINISTRADOR;

c) ndo compdem a lista de bens e direitos do ADMINISTRADOR, para efeito de
liguidacdo judicial ou extrajudicial;

d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do ADMINISTRADOR,;

e) nao sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do ADMINISTRADOR, por mais
privilegiados que possam ser;

f) ndo podem ser objeto de constituicdo de 6nus reais sobre os imoveis.

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas e de transferéncia de cotas;

b) o livro de atas e de presenca das assembleias gerais;

c) adocumentacdo relativa aos imoveis e as operagdes do FUNDO;

d) o arquivo dos relatérios do auditor independente e, quando for o caso, dos
representantes de cotistas e dos profissionais ou empresas contratados pelo
FUNDO; e

e) os registros contabeis referentes as operagées e ao patriménio do FUNDOQ.
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VI

VIL

VI

Xl

XIl.

celebrar os negocios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a execugdo da
politica de investimentos do FUNDO, exercendo, ou diligenciando para gue sejam
exercidos, todos os direitos relacionados ao patrim&nio e as atividades do FUNDO;

receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao FUNDO;

custear as despesas de propaganda do FUNDO, exceto pelas despesas de propaganda em
periodo de distribuicdo de cotas que podem ser arcadas pelo FUNDO;

manter custodiados em instituicdo prestadora de servigos de custodia, devidamente
autorizada pela CVM, os titulos e valores mobilidrios adquiridos com recursos do FUNDO;

no caso de ser informado sobre a instauragdo de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacdo referida no item |l até o término do procedimento;

dar cumprimento aos deveres de informacdo previstos neste Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
FUNDO;

observar as disposi¢oes constantes do Regulamento, bem como as deliberagdes da
assembleia geral;

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdao dos ativos do FUNDO,
fiscalizando os servicos prestados por terceiros contratados e o andamento dos
empreendimentos imobiliarios sob sua responsabilidade.

Pardgrafo Unico - O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome do FUNDO, os seguintes
servicos facultativos:

Il distribuicdo de cotas do FUNDO;

Il. consultoria  especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o
ADMINISTRADOR em suas atividades de andlise, selecdo e avaliagdo de
empreendimentos imobilidrios e demais ativos integrantes ou que possam vir a
integrar a carteira do FUNDO;

L. empresa especializada para administrar as locagdes ou arrendamentos de
empreendimentos integrantes do seu patrimdnio, a explora¢do do direito de
superficie, monitorar e acompanhar projetos e a comercializagdo dos respectivos
imdveis e consolidar dados econémicos e financeiros selecionados das companhias
investidas para fins de monitoramento; e
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V. formador de mercado para as cotas do FUNDO, observadas as disposicbes da
Instrugdo CVM n2 472/2008.

Artigo 17 - O ADMINISTRADOR do FUNDO deve ser substituido nas hipéteses de rentncia ou
destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Primeiro - Nas hipoteses de renlncia ou descredenciamento, fica o
ADMINISTRADOR obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral para eleger o
substituto ou deliberar a liguidacdo do FUNDO, sendo facultado ao representante dos
conddminos ou ao cotista que detenha ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas,
em qualguer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacdo da
Assembleia Geral caso o ADMINISTRADOR ndo o faca no prazo de 10 (dez) dias contados
do evento da renuncia.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR permanecera no exercicio de suas atividades até
serem averbadas nos Cartorios de Registro de Imdveis competentes, as matriculas
referentes aos bens imoveis integrantes do patrimonio do FUNDO, a Ata da Assembleia
Geral que eleger seu substituto e sucessora na propriedade fiducidria destes bens e
direitos, devidamente aprovada pela CVM e registrada no Cartodrio de Titulos e
Documentos.

Paragrafo Terceiro - No caso de liguidagao extrajudicial do ADMINISTRADOR, cabera ao
liquidante designado pelo Banco Central do Brasil, convocar a Assembleia Geral, no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis contados da data de publicagdo no Diario Oficial da Unido, do ato
que decretar a liquidacdo extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleigdo do novo
administrador e a liquidagdo ou ndo do FUNDO.

Paragrafo Quarto - Se a Assembleia Geral ndo eleger novo administrador no prazo de 30
(trinta) dias Uteis contados da data da publicagdo no Diario Oficial da Unido, do ato que
decretar a liquidagdo extrajudicial do ADMINISTRADOR, o Banco Central do Brasil
nomeara uma nova instituicao para processar a liquidagao do FUNDO.

CAPITULO V - DA TAXA DE ADMINISTRACAQ

Artigo 18 - O ADMINISTRADOR recebera pela prestacao de seus servigos, a remuneragao de 0,16%
(dezesseis centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do patriménio do FUNDQ, sem
prejuizo da remuneragdo minima mensal de RS 20.000,00 (vinte mil reais), dos dois o que for

Paragrafo Unico - A remuneracéo sera apurada diariamente (em base de 252 dias por ano)

117




inter dtvm

e paga mensalmente no Ultimo dia Gtil do més da prestagdo dos servigos.

Artigo 19 — N3o sera cobrada taxa de performance.

CAPITULO VI - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 20 - A assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral”) compete privativamente:
L demonstragdes financeiras apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

I. alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 17-A Instrugdo CVM n2
472/2008;

. destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e escolha de seu substituto;

V. emissao de novas cotas, salvo se o Regulamento dispuser sobre a aprovagdo de emissdo
pelo ADMINISTRADOR;

V. fusdo, incorporagdo, cisdo e transformacdo do FUNDO;
VI, dissolugdo e liguidagdo do FUNDO, quando ndo prevista e disciplinada no Regulamento;
VIl.  salvo quando diversamente previsto em Regulamento, a alteragao do mercado em gue as

cotas sdo admitidas a negociacgdo;

VIIl.  apreciagdo do laudo de avaliagcdo de bens e direitos utilizados na integralizacdo de cotas
do FUNDQ;
IX. eleicdo e destituicdo de representante dos cotistas, bem como a fixagdo de sua

remuneracdo, se houver, e aprovacdo do valor méximo das despesas que poderdo ser
incorridas no exercicio de sua atividade;

X. alteracdo do prazo de duragdo do FUNDO;

Xl aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos dos
artigos 31-A, § 29, 34 e 35, IX, da Instrucdo CVM n2 472/2008; e

XIl. alteracdo da taxa de administragdo nos termos do artigo 36 da Instrugdo CVM n?
472/2008.

Paragrafo Primeiro - O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente
de Assembleia Geral ou de consulta aos cotistas, (i) decorrer exclusivamente da
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necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequagdo a normas
legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais
do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, tais como alteracdo na
razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos cotistas, no
jornal destinado a divulgacdo de informagbes do FUNDO, ou por meio de comunicagdo
escrita, enviada por via postal, com aviso de recebimento.

Pardgrafo Segundo - A alteracao do regulamento somente produzira efeitos a partir da
data de protocolo na CVM da copia da ata da Assembleia Geral, com o inteiro teor das
deliberagbes, e do Regulamento consolidado do FUNDO.

Artigo 21 — Compete ao ADMINISTRADOR convocar a Assembleia Geral.

Pardgrafo Primeiro - A Assembleia Geral também pode ser convocada diretamente por
cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas ou pelo
representante dos cotistas, observados os requisitos estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - A convocacao e instalacdo da Assembleia Geral observardo, quanto
aos demais aspectos, o disposto nas regras gerais sobre fundos de investimento, no que
nao contrariar as disposicdes da Instrucdo CVM ne 472/2008.

Paragrafo Terceiro - A primeira convocagao da Assembleia Geral devera ocorrer:

I.  com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia no caso das Assembleias Gerais
ordinarias, isto &, aguelas em que for deliberada a aprovagao das demonstragoes
financeiras do FUNDO (“Assembleias Gerais Ordinarias”); e

Il.  com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia no caso das Assembleias Gerias
extraordinarias

Paragrafo Quarto - Por ocasido da Assembleia Geral Ordinaria, os titulares de, no minimo,
3% (trés por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO, conforme calculado com base nas
participagbes constantes do registro de cotistas na data de convocagdo da respectiva
Assembleia Geral Ordindria, ou o representante dos cotistas podem solicitar, por meio de
requerimento escrito encaminhado ao ADMINISTRADOR, a inclusdo de matérias na ordem
do dia da respectiva Assembleia Geral Ordinaria, que passara a ser ordinaria e
extraordinaria.

Pardgrafo Quinto - O pedido de que trata o Pardgrafo acima deve vir acompanhado de
eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, e deve ser
encaminhado aos cotistas do FUNDO em até 10 (dez) dias contados da data de convocagdo
da respectiva Assembleia Geral Ordinaria.
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Paragrafo Sexto - Em todo caso, do ato de convocacdo constara dia, hora, local e, ainda,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo gue sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia
Geral,

Pardgrafo Sétimo - A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagdo.

Artigo 22 - O ADMINISTRADOR deve disponibilizar, na mesma data da convocacdo, todas as
informacoes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias

l. em sua pagina na rede mundial de computadores;

1. no Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e

M. na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas
do FUNDO eventualmente sejam admitidas a negociagdo.

Pardgrafo Primeiro - Nas Assembleias Gerais Ordinarias, as informacdes de que trata o
caput incluem, no minimo, aquelas referidas no Artigo 41, inciso lll, abaixo, sendo que as
informacdes referidas no Artigo 41, inciso V, abaixo, deverdo ser divulgadas até 15 (quinze)
dias apos a convocagao dessa Assembleia Geral.

Pardgrafo Segundo - Sempre que a Assembleia Geral for convocada para eleger o
representante dos cotistas, as informacdes de que trata o Paragrafo Primeiro acima,
incluem: (i) declaragdo dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no artigo
26 da Instrucdo CVM n2472/08, além (ii) das informaces exigidas no item 12.1 do Anexo
39-V da Instrugdo CVM n2 472/08.

Pardgrafo Terceiro - Caso 0s cotistas ou o representante de cotistas tenham se utilizado
da prerrogativa do Pardgrafo Segundo deste Artigo, o ADMINISTRADOR dever divulgar,
pelos meios referidos nos incisos | a Il do caput, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do
encerramento do prazo previsto no Paragrafo Doze deste Artigo, o pedido de inclusdo de
matéria na pauta, bem como os documentos encaminhados pelos solicitantes.

Artigo 23 - As deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria de votos dos cotistas
presentes, ressalvado o disposto no Pardgrafo Primeiro, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Pardgrafo Primeiro - As deliberacdes relativas exclusivamente as matérias previstas nos
incisos II, 1, V, VI, VIII, Xl e XIl do Artigo 20 deste Regulamento dependem da aprovagdo
por maioria de votos dos cotistas presentes e que representem:
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. 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das cotas emitidas, quando o FUNDO
tiver mais de 100 (cem) cotistas; ou

Il. Metade, no minimo, das cotas emitidas, quando o fundo tiver até 100 (cem)
cotistas.

Pardgrafo Segundo - Os percentuais de que trata o Paragrafo Primeiro acima deverdo ser
determinados com base no numero de cotistas do fundo indicados no registro de cotistas
na data de convocacdo da Assembleia Geral, cabendo ao administrador informar no edital
de convocagdo qual sera o percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias
sujeitas a deliberagdo por quorum qualificado.

Artigo 24 - As deliberagbes da Assembleia Geral poderdo, a critério do ADMINISTRADOR, ser
tomadas mediante processo de consulta formalizada em carta enviada pelo ADMINISTRADOR a
cada cotista para resposta no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, observadas as
demais disposigdes aplicaveis da Instrugdo CVM n2427/2008.

Artigo 25 - Somente poderdo votar na Assembleia Geral os cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Artigo 26 - O pedido de procuracdo, encaminhado pelo ADMINISTRADOR mediante
correspondéncia, fisica ou eletrénica, ou anuncio publicado, devera satisfazer os requisitos do
Artigo 23 da Instrugdo CVM n2427/2008.

Paragrafo Primeiro - E facultado a cotistas do FUNDO que detenham, isolada ou
conjuntamente, 0,5% (meio por cento) ou mais do total de cotas emitidas solicitar ao
ADMINISTRADOR o envio de pedido de procuragdo aos demais cotistas do FUNDO, desde
que contenha todos os elementos informativos necessdrios ao exercicio do voto pedido,
e, neste caso, o ADMINISTRADOR devera encaminhar aos demais cotistas, em nome do
cotista solicitante, o pedido de procuragdo em até 5 (cinco) dias Uteis contados da
solicitagdo. Os custos incorridos com o envio do pedido de procuragdo pelo
ADMINISTRADOR em nome de cotistas serdo arcados pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo - Para a validade do voto por procuracdo, o documento com a indicagdo
do voto do cotista deverd estar acompanhado de reconhecimento de firma dos signatarios
além dos documentos necessarios para a comprovacdo dos poderes dos outorgantes,
neste caso, quando aplicaveis.

Artigo 27 - O cotista deve exercer o direito a voto no interesse do FUNDO.

121




inter dtvm

Artigo 28 - Ndo podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:
I O ADMINISTRADOR ou o gestor;
II. 0s socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do gestor;
Il empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, seus sdcios, diretores e funciondrios;
V. os prestadores de servigos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios.

V. 0 cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacdo do patriménio do FUNDO; e

VI, o cotista cujo interesse seja conflitante com o doFUNDO.
Paragrafo Unico - N3o se aplica a vedagdo prevista neste artigo quando:

l. 0s Unicos cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas nos incisos | a |V deste
Artigo; ou

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se
refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissdo
de voto.

. todos os subscritores de cotas forem condéminos de bem com que concorreram
para a integralizacdo de cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da
responsabilidade de que trata a regulamentagdo aplicavel.

Artigo 29 - A Assembleia Geral de Cotistas poderd a qualquer tempo, nomear um ou mais

representantes dos cotistas para exercer as fungoes de fiscalizacdo dos empreendimentos e
investimentos do FUNDO, em defesa dos direitos e interesses dos mesmos.

CAPITULO VII — REPRESENTANTES DOS COTISTAS

Artigo 30 - A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, eleger um ou mais
representantes para exercer as funcbes de fiscalizacdo dos investimentos do FUNDO, em defesa
dos direitos e interesses dos Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas que eleger o(s) primeiro(s)
representante(s) dos Cotistas do FUNDO devera estabelecer o nimero maximo de representantes
dos Cotistas e respectivo prazo de mandato, nos termos da Instrugdo CVM n2 472/08, bem como
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fixar sua remuneracdo, se houver, e aprovar o valor maximo das despesas que poderdo ser

incorridas no exercicio de sua atividade,

Paragrafo Primeiro - A eleicdo dos representantes pode ser aprovada pela maioria dos
Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas e que representem, no minimo, (i) 3%
(trés por cento) do total de Cotas emitidas, quando o fundo tiver mais de 100 (cem)
Cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, quando o fundo tiver até
100 (cem) Cotistas.

Paragrafo Segundo - Somente pode exercer as functes de representantes dos cotistas do

FUNDO, pessoa natural ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

VL.

ser cotista do FUNDO;

ndo exercer cargo ou fungdo no ADMINISTRADOR ou no controlador do
ADMINISTRADOR, em sociedades por ele diretamente controladas e em coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes assessoria de qualquer
natureza;

nao exercer cargo ou fun¢do na sociedade empreendedora de empreendimento
imobiliario que seja objeto de investimento pelo FUNDO, ou prestar-lhe assessoria
de qualquer natureza;

ndo ser ADMINISTRADOR, gestor ou consultor especializado de outros fundos de
investimento imaobiliario;

nao estar em conflito de interesses com o FUNDO; e

ndo estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricacdo, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular,
a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado a pena de
suspensdo ou inabilitagdo tempordaria aplicada pela CVM.

Paragrafo Terceiro - A fungio de representante dos cotistas é indelegédvel.

Paragrafo Quarto - Compete ao representante de cotistas ja eleito pelo FUNDO informar
ao ADMINISTRADOR e aos cotistas a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-
lo de exercer a sua funcéo.

Paragrafo Quinto - Compete aos representantes de cotistas exclusivamente:
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. fiscalizar os atos do ADMINISTRADOR e verificar o cumprimento dos seus deveres
legaise regulamentares;

Il emitir formalmente opinido sobre as propostas do ADMINISTRADOR, a serem
submetidas & Assembleia Geral, relativas a emissdo de novas cotas, exceto se
aprovada nos termos e nos limites previstos nos termos deste Regulamento;

lll.  denunciar ao ADMINISTRADOR e, se este ndo tomar as providéncias necessarias
para a protecao dos interesses do FUNDO, a Assembleia Geral, os erros, fraudes ou
crimes que descobrirem, e sugerir providéncias Uteis ao FUNDO;

IV. analisar, ao menos trimestralmente, as informacGes financeiras elaboradas
periodicamente pelo FUNDO;

V.  examinar as demonstragdes financeiras do exercicio social e sobre elasopinar;

VI.  elaborar relatério que contenha, no minimo: (a) descrigdo das atividades
desempenhadas no exercicio FUNDO; (b) indicagdo da quantidade de cotas de
emissdo do FUNDO detida por cada um dos representantes de cotistas; (c)
despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e (d) opinido sobre as
demonstragBes financeiras do FUNDO, fazendo constar do seu parecer as
informacdes complementares que julgar necessarias ou Uteis a deliberacdo da
assembleia geral; e

VIl.  exercer essas atribuigdes durante a liquidagdo do FUNDO.

Pardgrafo Sexto - O ADMINISTRADOR é obrigado, por meio de comunicagdo por escrito, a
colocar a disposicdo dos representantes dos cotistas, em no maximo, 90 (noventa dias)
dias a contar do encerramento do exercicio social, as demonstracdes financeiras e o
formulério de que trata a alinea “d” do inciso VI do Paragrafo Quarto acima.

Pardgrafo Sétimo - Os representantes de cotistas podem solicitar ao ADMINISTRADOR
esclarecimentos ou informagdes, desde que relativas a sua fungdo fiscalizadora.

Paragrafo Qitavo - Os pareceres e opinides dos representantes de cotistas do FUNDO
deverdo ser encaminhados ao ADMINISTRADOR no prazo de até 15 (quinze) dias a contar
do recebimento das demonstracdes financeiras, tdo logo concluidos, no caso dos demais
documentos para que o administrador proceda & divulgacdo nos termos deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Pardgrafo Nono - Os representantes de cotistas devem comparecer as Assembleias Gerais
do FUNDO e responder aos pedidos de informacdes formulados pelos cotistas, sem
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prejuizo, os pareceres e representacdes individuais ou conjuntos dos representantes de
cotistas podem ser apresentados e lidos na Assembleia Geral, independentemente de
publicacdo e ainda que a matéria ndo conste da ordem do dia.

Paragrafo Dez - Os representantes dos cotistas devem exercer suas atividades com boa fé,
transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo ao FUNDO e aos cotistas além de exercer
suas fungdes no exclusivo interesse do FUNDO.

CAPITULO VIII - DAS COTAS, DO PATRIMONIO DO FUNDO, DA EMISSAO INICIAL E DAS EMISSOES

SUBSEQUENTES

Artigo 31 - As cotas correspondem a fragdes ideias do patriménio do FUNDO e tém forma
escritural e nominativa.

Paragrafo Primeiro — O patrimonio inicial do FUNDO serd formado pelas cotas
representativas da primeira emissdo de Cotas, nos termos abaixo.

Paragrafo Segundo — O cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas.

Artigo 32 — O titular de cotas do FUNDO:

Ndo podera exercer qualquer direito real sobre os empreendimentos imobilidrios
integrantes do patrimdnio do FUNDO; e

Ndo responde pessoalmente por qualquer obrigacdo legal ou contratual, relativa aos
imoveis e empreendimentos integrantes do FUNDO ou da ADMINISTRADORA, salvo
quanto a obrigacdo de pagamento das cotas que subscrever.

Artigo 33 - O patriménio do FUNDO sera formado pelas Cotas em classe (nica, as quais terdo as
caracteristicas, os direitos e as condi¢bes de emissdo, distribuigdo, subscri¢do, integralizagdo,
remuneragdo, amortizacdo e resgate descritos neste Regulamento referente a emissdo de cotas.

Artigo 34 - As cotas de cada emissdo serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional no
ato de sua subscricdo e na forma deste Regulamento, sendo que, em todas as emissdes, a

aplicagdo inicial minima serd no valor correspondente a 10 (dez) cotas, exceto na possibilidade de

exercicio de direito de preferéncia, hipdtese em que o cotista podera subscrever valor inferior, na
proporgdo a que tiver direito, ndo sendo admitidas cotas fracionarias.

Pardgrafo Primeiro - Serd admitida a realizagdo de subscrigdo parcial das cotas
representativas do patriménio do FUNDO, mediante o cancelamento do saldo ndo
colocado findo o prazo de distribuicdo, desde que aprovado em Assembleia Geral de
cotistas.
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Paragrafo Segundo - Caso a Assembleia Geral autorize nova emissdo com subscrigdo parcial,
e ndo seja atingido o montante minimo para subscricdo de cotas, a referida emissdo serd
cancelada. Caso haja integralizacdo de cotas e a emissdo seja cancelada, o
ADMINISTRADOR deverd, imediatamente, fazer o rateio entre os subscritores que tiverem
integralizado suas cotas, na propor¢do das cotas subscritas e integralizadas, dos recursos
financeiros captados pelo FUNDO, acrescido dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagBes do FUNDO no periodo.

Paragrafo Terceiro - O prazo maximo para a subscricdo da totalidade das cotas previstas
para cada emissdo do FUNDO é de até 6 (seis) meses, a contar da data de publicagdo do
anuncio de inicio de distribuicdo, respeitadas eventuais prorrogacdes concedidas pela
CVM, a seu exclusivo critério.

Paragrafo Quarto - No podera ser iniciada nova distribui¢do de cotas antes de total ou
parcialmente subscrita, se prevista a subscrigdo parcial, ou cancelada a distribuigdo
anterior.

Paragrafo Quinto - As cotas, apos subscritas e integralizadas e apos o FUNDO estar
devidamente constituido e em funcionamento, somente poderdo ser negociadas na B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Artigo 35 - A oferta publica de cotas do FUNDO sera realizada por meio da ADMINISTRADORA, na
qualidade de instituicdo integrante do sistema de distribui¢do do mercado de valores mobilidrios.

Paragrafo Primeiro - A subscricdo de cotas sera feita mediante assinatura do boletim de
subscricdo, que especificara as condigBes da subscri¢do e integralizagdo e sera autenticado
pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo - Ndo sera cobrada qualquer taxa de ingresso para a subscricdo pelos
cotistas de cotas do FUNDO.

Artigo 36 — As ofertas plblicas de Cotas do FUNDO serdo realizadas por meio de instituigdes
integrantes do sistema de distribuigdo do mercado de valores mobilidrios, nas condigGes
especificadas em ata de Assembleia Geral de Cotistas ou no ato do ADMINISTRADOR que aprovar
a respectiva emissao, conforme o caso, respeitadas, ainda, as disposi¢cdes deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A primeira emissdo de Cotas do FUNDO serd realizada nos termos
descritos no Suplemento de Emissdo anexo ao presente Regulamento, que disciplina,

inclusive, a forma de subscri¢do e integralizagdo.

Paragrafo Segundo - O nimero maximo de cotas na emissdo inicial consta do Suplemento
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da Emissdo Inicial, parte integrante deste Regulamento, de forma que as cotas ndo
subscritas poderdo ser canceladas automaticamente pelo ADMINISTRADOR, a gualquer
tempo até o final do prazo da distribuicdo.

Pardgrafo Terceiro - As demais caracteristicas da emissdo inicial estdo contempladas no
Suplemento da Emissdo Inicial, anexo a este Regulamento.

Artigo 37 — Mediante prévia aprovagdo da Assembleia Geral de cotistas, o FUNDO podera realizar
novas emissoes de cotas, inclusive com o fim de adquirir novos imoveis, bens e direitos, de acordo
com a sua politica de investimento e observado que:

O valor de cada nova cota devera ser fixado, tendo em vista (i) o valor patrimonial das
cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio liquido contabil
atualizado do FUNDO e o numero de cotas emitidas, ou (ii) as perspectivas de
rentabilidade do FUNDO ou (i) o valor de mercado das cotas j& emitidas;

Aos cotistas em dia com suas obrigacBes para com o FUNDO fica assegurado o direito de
preferéncia na subscricdo de novas cotas, na proporgdo do numero de cotas que
possuirem, por prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis, contados da data de divulgacdo do
anuncio de inicio de distribuicdo das novas cotas;

Na nova emissdo, os cotistas ndo poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os
cotistas ou a terceiros; e

As cotas objeto da nova emissao assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos das
cotas existentes

Artigo 38 - Ndo ha restrigBes quanto a limite de propriedade de cotas do FUNDO por um Unico

cotista, salvo o disposto nos paragrafos que seguem.

Pardgrafo Primeiro - Para que o FUNDO seja isento de tributacdo sobre a sua receita
operacional, conforme determina a Lei 9.779/ 1999, o incorporador, construtor ou socio
de empreendimentos imobilidrios investidos pelo FUNDO podera subscrever ou adquirir
no mercado, individualmente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, o percentual
maximo de 25% (vinte e cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso tal limite seja ultrapassado, o FUNDO estara sujeito a todos os
impostos e contribuicdes aplicdveis as pessoas juridicas.

CAPITULO IX - DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E RESULTADOS
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Artigo 39 - O ADMINISTRADOR devera distribuir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos
lucros auferidos pelo FUNDO e apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou

balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo Primeiro - Os rendimentos auferidos no semestre poderdo ser distribuidos aos
cotistas, mensalmente, sempre no 10° (décimo) dia Util do més subsequente ao do
recebimento dos recursos pelo FUNDO, a titulo de antecipagao dos resultados do semestre
a serem distribuidos.

Paragrafo Segundo - A distribuicdo dos rendimentos liquidos, de que trata o "caput" deste
artigo, serd realizada ap0s o efetivo recebimento dos rendimentos dos ativos imobiliarios
do FUNDO, subtraidas todas as despesas, provisdes e encargos, que incidirem até o meés
de competéncia.

Pardgrafo Terceiro - Somente as cotas subscritas e integralizadas fardo jus aos dividendos
relativos ao més em que forem emitidas.

Paragrafo Quarto — Fardo jus Fardo jus aos resultados distribuidos pelo FUNDO, em cada
més, somente os cotistas que estiverem adimplentes com suas obrigacBes de
integralizacdo de cotas até o ultimo dia do més imediatamente anterior ao da distribuicdo
de resultados.

Paragrafo Quinto - O percentual minimo a que se refere o Artigo serd observado apenas
semestralmente, sendo que os adiantamentos realizados mensalmente poderdo ndo
atingir o referido minimo.

Artigo 40 - Para arcar com as despesas extraordindrias dos empreendimentos imobilidrios

integrantes do patriménio do FUNDO, se houver, podera ser formada uma reserva de contingéncia

(“Reserva de Contingéncia”) pelo ADMINISTRADOR, a qualquer momento, mediante comunicagdo

prévia aos cotistas do FUNDO, por meio da retencdo de até 5% (cinco por cento) do valor a ser
distribuido aos cotistas no semestre. Entende-se por despesas extraordindrias aquelas que ndo se
refiram aos gastos rotineiros de manutencao dos imaveis, exemplificativamente enumeradas no
Pardgrafo Unico do Artigo 22 da Lei do Inquilinato (Lei n°® 8.245/91), especialmente:

Obras de reformas ou acréscimos que interessem a estrutura integral do imoével;
Pintura das fachadas, empenas, pogos de aeracdo e iluminagdo, bem como das
esquadrias externas;

Obras destinadas a repor as condicdes de habitabilidade do edificio;

Indenizagtes trabalhistas e previdenciarias pela dispensa de empregados, ocorridas em
data anterior ao inicio da locagdo;

Instalagdo de equipamento de seguranga e de incéndio, de telefonia, de
intercomunicacdo, de esporte e de lazer;
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Despesas de decoragdo e paisagismo nas partes de uso comum; e
Constituicdo de fundo de reserva.

Paragrafo Unico - Os recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados em ativos de

renda fixa e/ou titulos de renda fixa e/ou certificados de recebiveis imobilidrios, e os
rendimentos decorrentes desta aplicacdo capitalizardo o valor da Reserva de Contingéncia.

CAPITULO X - DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 41 - O ADMINISTRADOR deve prestar as seguintes informacdes periddicas sobre o
FUNDO:

M.

a)
b)

c)

V.

mensalmente, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més, formulario eletronico
nos termos do anexo 39-1 da Instrugdo CVM n2 472/2008;

trimestralmente, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento de cada trimestre,
o formulario eletrénico cujo contetdo reflete o Anexo 39-11 da Instrugdo CVM n@
472/2008;

anualmente, até 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio:

as demonstragoes financeiras;

o formuldrio eletrénico cujo conteldo reflete o Anexo 39-V da Instrugdo CVM n2
472/2008; e

o relatério do auditor independente.

anualmente, tdo logo receba, o relatorio dos representantes de cotistas;

até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral Ordinaria; e

no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisoes tomadas na Assembleia Geral
Ordinéaria.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR deverd, ainda, manter sempre disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores o Regulamento do FUNDO, em sua versdo
vigente e atualizada.

Artigo 42 - O ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos cotistas os seguintes documentos,
relativos a informagdes eventuais sobre o FUNDO:

edital de convocacdo, proposta da administragdo e outros documentos relativos a
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Assembleias Gerais, no mesmo dia de sua convocagao;
até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral;
fatos relevantes;

em até 30 (trinta) dias a contar da conclusdo do negocio, a avaliagdo relativa aos imoveis,
bens e direitos de uso adquiridos pelo FUNDO, nos termos do art. 45, § 42, da Instrugdo
CVM n2 472/2008 e com excecdo das informacdes mencionadas no item 7 do Anexo 12 da
Instrugdo CVM n2 472/2008 quando estiverem protegidas por sigilo ou se prejudicarem a
estratégia do FUNDO;

no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral; e

em até 2 (dois) dias, os relatdrios e pareceres encaminhados pelo representante de
cotistas, com excecdo daquele mencionado no inciso |1l do Artigo 29 acima, conforme
aplicavel.

Pardgrafo Unico - Sem prejuizo da regulamentagdo aplicdvel, em especial o rol
exemplificativo previsto no §22 do Artigo 41 da Instrugdo CVM n2472/2008, para fins deste
Regulamento, considera- se relevante qualquer deliberagdo da assembleia geral ou do
administrador, ou qualguer outro ato ou fato que possa influir de modo ponderavel: (a) na
cotacdo das cotas do FUNDO ou de valores mobilidrios a elas referenciados; (b) na decisao
dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas do FUNDO; e (c) na decisdo dos
investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular cotas ou de
valores mobilidrios a elas referenciados.

Artigo 43 - A divulgacdo de informacdes DO FUNDO sera realizada na péagina do ADMINISTRADOR
na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e

mantida disponivel aos quotistas em sua sede, conforme endereco indicado no Artigo 52 acima.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR deverd, ainda, simultaneamente a publicacio
referida no caput, enviar as informagdes referidas nos Artigos 29 e 30 ao mercado
organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagdo, bem como a CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

CAPITULO XI - DOS ENCARGOS E DESPESAS DO FUNDO

Artigo 44 - Constituem encargos e despesas do FUNDO as seguintes despesas:

taxa de administragdo;
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.

VI,

VL.

VIILL

Xl

Xl

Xl

taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

gastos com correspondéncia, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e outros
expedientes de interesse do FUNDO e dos cotistas, inclusive comunicagdes aos cotistas
previstas neste Regulamento ou na Instrugdo CVM n? 472/2008;

gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociagao em
mercado organizado de valores mobiliarios;

honorarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das
demonstragdes financeiras do FUNDO;

comissdes e emolumentos pagos sobre as operagdes do FUNDQ, incluindo despesas
relativas a compra, venda, locagdo ou arrendamento dos imoveis que componham seu
patriménio;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos interesses
do FUNDO, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenagdo que |he seja
eventualmente imposta;

honorarios e despesas relacionadas a empresa especializada para administrar as locagdes
ou arrendamentos de empreendimentos integrantes do seu patrimonio, a exploragdo do
direito de superficie e a comercializacdo dos respectivos imdveis, inclusive consultoria
especializada e distribuicdo de cotas do FUNDO;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos do fundo, bem
como a parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro, desde que ndo decorra

diretamente de culpa ou dolo do ADMINISTRADOR no exercicio de suas funcdes;

gastos inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacgdo ou liquidacdo
do FUNDO e realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

taxa de custodia de titulos ou valores mobiliarios do FUNDO;

gastos decorrentes de avaliagdes que sejam obrigatdrias, nos termos da Instrugdo CVM n?
472/2008;

gastos necessarios a manutengdo, conservagdo e reparos de imoveis integrantes do
patriménio do FUNDO, desde que expressamente previstas em regulamento ou
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autorizadas pela Assembleia- Geral; e
Xl despesas com o registro de documentos em cartorio.
Paragrafo Unico - Correrdo por conta do ADMINISTRADOR quaisquer outras despesas do

FUNDO ndo previstas neste Regulamento ou Suplemento da Emissdo ou ndo autorizadas
pelas normas regulamentares a ele aplicaveis ou pela Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XIl — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 45 - O FUNDO tera escrituracdo contabil destacada da Instituicdo Administradora e suas
demonstragdes financeiras elaboradas de acordo com as normas contabeis aplicaveis, serdo
auditadas semestralmente por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico - As demonstracbes financeiras do Fundo devem ser elaboradas
observando-se a natureza dos Ativos em que serdo investidos os recursos do Fundo.

Artigo 46 - N3o ha garantia do ADMINISTRADOR ou de qualquer terceiro de que os cotistas
poderdo se valer do tratamento tributdrio mais benéfico ou de que sera possivel tomar medidas

para evitar alterages no tratamento tributério conferido ao FUNDO ou aos seus Cotistas.

Artigo 47 - O exercicio do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando serdo
levantadas as demonstracdes financeiras relativas ao periodo findo.

Paragrafo Unico - A data do encerramento do exercicio do FUNDO serd no dia 30 de junho
de cada ano.

CAPITULO XIV - DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 48 - No caso de dissolugdo ou liquidagdo, o patriménio do FUNDO serd partilhado aos
cotistas, apos sua alienagdo, na proporgdo de suas cotas, apos o pagamento de todas as dividas,
obrigagOes e despesas do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - Nas hipdteses de liquidagdo do FUNDO, o auditor independente
devera emitir relatorio sobre a demonstragao da movimentacao do patrimonio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das Gltimas demonstragdes financeiras auditadas
e a data da efetiva liquidagao do FUNDO.

Pardgrafo Segundo - Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras
do FUNDO analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em
condigBes equitativas e de acordo com a regulamentagdo pertinente, bem como quanto a
existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.
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Pardgrafo Terceiro - Apds a partilha do ativo, o Administrador devera promover o
cancelamento do registro do FUNDO, observado o disposto na Instrucdo CVM n2 472/08.

Artigo 49 - O FUNDO poderé ser liquidado antecipadamente, por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, por maioria de votos dos cotistas presentes, nos casos em que todos os rendimentos
relativos aos ativos imobilidrios ja tenham sido auferidos, de forma que o pagamento aos cotistas
deverd ser realizado em até 60 (sessenta) dias.

Artigo 50 - Fica eleito o foro da Cidade do Belo Horizonte para dirimir qualquer controvérsia
relativa a este Regulamento.

Artigo 51 - O direito de voto do FUNDO em assembleias serd exercido pelo ADMINISTRADOR, que
ADMINISTRADOR adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica, disponivel na sede do ADMINISTRADOR, orienta suas
decisdes em assembleias dos emissores de titulos e valores mobilidrios detidos pelo FUNDO, no
intuito de defender os interesses do FUNDO e de seus cotistas. O FUNDO se reserva o direito de
abstengdo do exercicio de voto, ou mesmo o de ndo comparecer as assembleias cuja participacdo
seja facultativa

Paragrafo Unico - A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto do
ADMINISTRADOR esta disponivel no website https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm.

Belo Horizonte, 02 de margo de 2021.

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
ADMINISTRADOR
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SUPLEMENTO DA EMISSAQ INICIAL DE COTAS DO
IMOB VIIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

NUmero da Emissdo: A presente emissdo representa a emissdo inicial de cotas do Fundo (“Emissdo
Inicial”);

Montante da Emissdo Inicial: RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), podendo ser diminuido
em virtude da distribuicao parcial descrita abaixo;

Quantidade de Cotas da Emissdo Inicial: 1.000.000 (um milhdo) de cotas, podendo ser diminuida
em virtude da distribuicdo parcial descrita abaixo;

Preco de Emissdo das Cotas da Emiss&o Inicial: RS 100,00 (cem reais) por cada cota, ndo sendo
cobrada qualquer taxa de ingresso para a subscrigdo;

Distribuigdo Parcial e Montante Minimo da Emisséo Inicial: Sera admitida a distribuicdo parcial das
cotas, respeitado o montante minimo da oferta, correspondente a 200.000 (duzentas mil) cotas,
totalizando o montante minimo de RS 20.000.000,00 (vinte milh&es de reais), para a manutengio
da oferta, de forma que as cotas ndo subscritas poderdo ser canceladas automaticamente pelo
ADMINISTRADOR do FUNDO, a qualquer tempo até o final do prazo da distribuigdo. Caso ndo
sejam subscritas cotas correspondentes ao montante minimo da Emissdo Inicial, o FUNDO serd
liguidado, nos termos do art. 13, §29, Il da Instrugao CVM n2 472/2008 e a Emissao Inicial sera
cancelada;

Montante Minimo por Investidor: Nao havera montante minimo por investidor;

Destinacdo dos Recursos da Emissdo Inicial: Os recursos liquidos da Emissdo Inicial serdo
destinados conforme a politica de investimento definida no Regulamento do FUNDO;

NUmero de Série da Emissdo Inicial: A emissdo inicial serd realizada em série Unica;

Forma de Distribuicdo da Emissdo Inicial: Oferta Publica nos termos da Instrugdo CVM n@
400/2003, da Instrugao CVM n2 472/2008 e das demais disposicoes legais, regulamentares e
autorregulatdrias aplicaveis;

Procedimento para Subscricdo e Integralizacdo das Cotas da Emissdo Inicial: As cotas serdo
subscritas utilizando-se os procedimentos do sistema da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, pelo qual
o subscritor devera integralizar as cotas subscritas em moeda corrente nacional, mediante
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED para conta bancdria de titularidade do Fundo.

Tipo de Distribuicio: Primaria.
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Publico Alvo da Oferta da Emissdo Inicial: As cotas do FUNDO poderdo ser subscritas ou adquiridas
pessoas fisicas e juridicas, investidores institucionais, residentes e domiciliadas no Brasil ou no
exterior, bem como fundos de investimento.

Direito de Preferéncia: Ndo havera direito de preferéncia na subscrigdo de cotas do Fundo.

Direitos das Cotas: As cotas atribuirdo aos seus titulares os direitos previstos no Regulamento do
FUNDO.

Periodo de Colocacdo: As cotas da Emissdo Inicial deverdo ser distribuidas em até 06 (seis) meses
apos o seu inicio.

Distribuidor: A distribuicio das cotas da Emissdo Inicial serd realizada pelo ADMINISTRADOR,
sendo admitida a participagdo de instituigbes integrante do sistema de distribuicdo do mercado
de valores mobilidrios.
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
DO INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO (“Fundo”)
CNPJ n.°: 42.692.399/0001-69

DATA: 26 de julho de 2024 HORA: 12h. LOCAL: Participagao exclusivamente por

meio de plataforma de voto eletrénico.

CONVOCAGAO: Convocagao realizada no dia 11 de julho de 2024 nos termos do
Regulamento do Fundo em vigor, pela INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOSA LTDA. na qualidade de instituicdo administradora do
Fundo (“Administradora”), situada a Avenida Barbacena, n.° 1.219, 21° andar,
Santo Agostinho, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30190-
131, considerando a recomendacéo e solicitagdo da INTER ASSET GESTAO DE
RECURSOS LTDA., na qualidade de instituicao gestora do Fundo (“Gestora”).

PRESENCA: Cotistas do Fundo, detentores de 16,39% das cotas emitidas e em
circulagdo que encaminharam suas manifestacdes de voto, as quais serdo

arquivadas pela Administradora.

ORDEM DO DIA:

1) Alteragao doitem 8.5 do Regulamento do Fundo, que passara a vigorar com

a seguinte redagéao:

“8.5. Como excegédo a regra geral prevista nos itens 8.4 e seguintes
acima, o Administrador fica autorizado a emitir novas Cotas do Fundo
para o fim exclusivo de aquisi¢do dos Ativos, sem necessidade de

aprovagdo em assembleia geral de Cotistas, desde que observadas

Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do INTER AMERRA — FIAGRO — IMOBILIARIO (“Fundo”), CNPJ n.2:
42.692.399/0001-69, Realizada em 26 de julho de 2024.
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as caracteristicas abaixo, devendo ainda observar o disposto nos

incisos (i) a (ix) do item 8.5.1 deste Regulamento.”

2) A aprovagdo da 22 (segunda) emissdo de até 8.205.129 (oito milhdes,
duzentas e cinco mil, cento e vinte e nove) cotas do Fundo em série Unica
(“28 Emissao” e “Novas Cotas”, respectivamente), com valor nominal
unitario de R$9,75 (nove reais e setenta e cinco centavos), totalizando o
valor de R$80.000.007,75 (oitenta milhdes, sete reais e setenta e cinco
centavos), sem considerar a taxa de distribuicdo primaria, as quais serdo
distribuidas pelos Coordenadores (conforme abaixo definidos), sob o
regime de melhores esforgos de colocagéo, nos termos da Resolugdo CVM
n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugédo CVM 160”),
da Instrugdo da CVM 472, e demais normativos aplicdveis (“Oferta”),

conforme caracteristicas descritas nos subitens abaixo.

2.1. A distribuicdo seré realizada por: INTER DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 18.945.670/0001-46, na qualidade de
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), pela ORIZ
ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA. instituigao integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Séao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
2.055, Conjunto 142, Jardim Paulistano, CEP 01.452-001, inscrita no
CNPJ/MF sobon®47.754.034/0001-35, na qualidade de coordenador
participante (“Oriz”) e pela ONE CORPORATE ASSESSORIA E
CONSULTORIA LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
cidade de Nova Lima, Estado de Minas Gerais, na Alameda Oscar
Niemeyer, n® 132, 14° andar, Bairro Vale do Sereno, CEP 34.006-049,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 26.902.872/0001- 39, na qualidade de

Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do INTER AMERRA — FIAGRO — IMOBILIARIO (“Fundo”), CNPJ n.2:
42.692.399/0001-69, Realizada em 26 de julho de 2024.
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coordenador participante (“One Corporate” e, em conjunto com o
Coordenador Lider e com a Oriz, “Coordenadores”), cuja

remuneragao sera paga através da taxa de distribuicao primaria;

2.2. O prego de emissao das Novas Cotas, nos termos do subitem
8.4.2 do Regulamento, como de R$9,75 (nove reais e setenta e cinco
centavos), sem considerar a taxa de distribuigdo primaria (“Valor da

Nova Cota”);

2.3. A determinagao do valor da taxa de distribuicdo primaria,
observado o disposto no item 7.6 e subitem 7.6.1 do Regulamento do

Fundo e noitem 6.3.9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/n®5/2014 (“Oficio-

Circular”), considerando a sugestao do Gestor, de modo que o valor
atualizado da Nova Cota seja acrescido da taxa de distribuicdo
primaria equivalente a um percentual fixo de 4,00% (quatro inteiros
por cento). Nos termos do item 7.7 e subitem 7.7.1 do Regulamento
do Fundo e do item 6.3.9 do Oficio-Circular, os investidores que
integralizarem Novas Cotas arcardo com os custos relativos a Oferta
por meio do pagamento da taxa de distribuicdo primaria, sem
qualquer custo adicional aos cotistas que ja tenham integralizado

cotas do Fundo em emissoes anteriores.

2.4. A quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada podera ser
acrescida de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista no
artigo 50 da Resolugdo CVM 160, equivalente a até 25% (vinte e cinco
por cento) das Novas Cotas inicialmente ofertadas, representado por
até 2.051.282 (duas milhdes, cinquenta e uma mil, duzentas e oitenta

e duas) Novas Cotas (“Novas Cotas Adicionais”), sendo admitido o

encerramento da Oferta a qualquer momento, a exclusivo critério dos

Coordenadores (conforme abaixo definidos), em conjunto com a

Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do INTER AMERRA — FIAGRO — IMOBILIARIO (“Fundo”), CNPJ n.2:

42.692.399/0001-69, Realizada em 26 de julho de 2024.
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Administradora, caso ocorra a distribuicdo parcial de Novas Cotas
em montante equivalente a, no minimo, R$20.000.009,25 (vinte
milhdes, nove reais e vinte e cinco centavos), representado por
2.051.283 (duas milhdes, cinquenta e uma mil, duzentas e oitenta e

trés) Novas Cotas, sem considerar a taxa de distribuigdo primaria.

2.5. As Novas Cotas serao registradas para distribuicdo no mercado
primario no DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e registradas
para negociacdo em mercado secundario no “Sistema Puma”,
mercado de bolsa, ambos administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3”), sendo que as Novas Cotas somente poderdo ser
negociadas apds a divulgagao do anuncio de encerramento da Oferta
e a obtengao de autorizagdo da B3 para o inicio da negociagao das

Novas Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

2.6. Sera concedido aos Cotistas, detentores de cotas de emissdo do
Fundo o direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas, na
proporgado do numero de Cotas que possuirem, a ser exercido no
prazo de 10 (dez) dias uteis. Fica assegurado aos cotistas que
possuam cotas do Fundo no 3° (terceiro) dia Util a contar da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta, devidamente
integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigagdes para com
o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas

inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”).

2.6.1. Encerrado o periodo de exercicio do Direito de
Preferéncia e nao havendo a colocagdo da totalidade das
Novas Cotas, sera conferido aos Cotistas que exercerem seu
Direito de Preferéncia e que manifestaram o seu interesse no

exercicio da subscricdo de sobras no d&mbito do Direito de

Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do INTER AMERRA — FIAGRO — IMOBILIARIO (“Fundo”), CNPJ n.2:

42.692.399/0001-69, Realizada em 26 de julho de 2024.
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Preferéncia, o direito de subscrigcdo de sobras (“Direito de

Subscricdo de Sobras”), equivalente a diferenga entre o
montante de Novas Cotas inicialmente objeto da 22 Emisséo e
a totalidade de Novas Cotas subscritas durante o periodo de
exercicio do Direito de Preferéncia (“Sobras”). O percentual
maximo de Sobras a que cada Cotista tera direito a titulo de
Direito de Subscrigdo de Sobras sera equivalente ao fator de
proporgéo a ser indicado no comunicado de encerramento do
periodo de exercicio do Direito de Preferéncia, o qual seréd o
resultado da divisdo entre (i) o niumero de Novas Cotas
remanescentes na Oferta apds o Direito de Preferéncia; e (ii) a
quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Direito de
Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas apenas as
Novas Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito
de Preferéncia, incluiram sua intengdo em participar do

Direito de Subscrigcéo de Sobras.

RESULTADO: Findo o prazo e apds a apuragao dos votos recebidos, foi verificada

a:

(i) a reprovacao da matéria ‘1)’, por néo ter sido aprovada pela maioria dos votos
representando o quérum minimo de 25% das cotas subscritas, conforme inciso |
do artigo 16, do Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM 175/22, ndo sendo possivel

a sua efetivagéo; e

(ii) a aprovacao da matéria ‘2)’, em fungéo da aprovagao pela maioria dos cotistas

que manifestaram voto.

Ademais, tendo em vista a aprovagéo da 22 Emisséo, conforme solicitado pela B3

S.A.-Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), fica assegurado aos cotistas que possuam cotas

Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do INTER AMERRA — FIAGRO — IMOBILIARIO (“Fundo”), CNPJ n.2:
42.692.399/0001-69, Realizada em 26 de julho de 2024.
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do Fundo no 3° (terceiro) dia util a contar da data de divulgagao do Andncio de Inicio
da Oferta, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigacdes
para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas

inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”).

Por oportuno, conforme constou da Convocacgéao, a Administradora, nos termos da
faculdade disposta no Art. 17-A da Instrugdo CVM 472 e no item 15.3.1 do
Regulamento do Fundo, alterou os incisos (ii) do item 8.5 e (viii) do item 8.5.1,
ambos do Regulamento do Fundo, exclusivamente para adequa-los as alteragdes
normativas promovidas pela Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, bem como as respectivas referéncias a dispositivos de tal
normativo, inclusive, sem limitagéo, para prever que o montante total de uma
oferta de Cotas podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), a fim de
atender a eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer

da oferta em questéo, que passaréo a vigorar com a seguinte redagao:

(i) “8.5(...)
(ii) Lote Adicional. Se assim aprovado pelo Administrador no ato pelo
qual aprovar a nova emissdo, o montante total da oferta podera ser
acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), a critério do
Administrador (“Lote Adicional”), conforme facultado pelo artigo 50 da

Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada

(“Resolugdo CVM 160”).”

(...)

(i) 8.5.1.(...)
(viii) é admitido que, nas novas emissées de Cotas, seja aprovado que a
parcela da nova emissdo nédo subscrita no prazo regulamentar seja

cancelada, desde que seja especificado no ato que aprovar a nova

Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do INTER AMERRA — FIAGRO — IMOBILIARIO (“Fundo”), CNPJ n.2:
42.692.399/0001-69, Realizada em 26 de julho de 2024.
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emissdo uma quantidade minima de cotas ou um montante minimo de
recursos para os quais sera valida a oferta, aplicando-se, no que couber,
as disposi¢bes contidas nos artigos 73 e seguintes da Resolugdo CVM

160.”.

Diante do exposto, o regulamento do Fundo contemplando as alteragoes
supracitadas em atendimento a Resolugao CVM 160 passa a vigorar a partir de 26

de julho de 2024.

ENCERRAMENTO: Por fim, a presente Ata, conforme informado na Convocacgéo,
encontra-se disponivel no link: https://interdtvm.com.br/ clicando na

denominacgéo social do Fundo.

Nada mais havendo a tratar e inexistindo qualquer outra manifestagéo, a presente

Assembleia foi declarada encerrada, da qual se lavrou a presente ata.

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOSA LTDA
Administradora

Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do INTER AMERRA — FIAGRO — IMOBILIARIO (“Fundo”), CNPJ n.2:
42.692.399/0001-69, Realizada em 26 de julho de 2024.
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REGULAMENTO DO INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ/MF: 42.692.399/0001-69

1. ADMINISTRACAO

1.1. A administracdo do INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO (“Fundo”) sera
exercida pela INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Avenida Barbacena, n® 1.219, 21° andar, Bairro Santo
Agostinho, CEP 30.190-131, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
18.945.670/0001-46, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n®

13.432, de 09 de dezembro de 2013 (“Administrador”), ou quem venha a substitui-la.

1.2. O Fundo é um fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais,
categoria imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF
sob 0 n® 42.692.399/0001-69, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Lei
n® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, pela regulamentagéao aplicavel da

Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”), pelo “Cédigo de Administragdo de Recursos de

Terceiros”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA”), de forma subsididria, e demais

disposigoes legais, regulamentares e autorregulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3.  Até que futura regulamentagédo da CVM sobre os fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais seja editada, o Fundo deverd observar provisoriamente a
Instrugdo CVM n® 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrugdo CVM 472”),
nos termos da Resolugdo CVM n° 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolugcdo CVM 39”) e

alteragdes posteriores, se for o caso.

1.4. Obrigagcées do Administrador. O Administrador tem amplos e gerais poderes para
administrar o Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na

legislagdo e regulamentacgao aplicavel e neste Regulamento:

(a) providenciar a averbagéo, no cartério de registro de imoéveis, fazendo constar nas
matriculas dos bens imédveis e direitos sobre tais bens imdveis que

excepcionalmente venham a ser integrantes do patriménio do Fundo na forma

145




slinter

dtvm

permitida no item 4.2.1.1 abaixo, que tais ativos, bem como seus frutos e

rendimentos (a) ndo integram o ativo do Administrador; (b) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigagao do Administrador; (c) ndo compdem a lista de
bens e direitos do Administrador, para efeito de liquidagao judicial ou extrajudicial;
(d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagado do Administrador; (e)
nao sao passiveis de execugéo por quaisquer credores do Administrador, por mais
privilegiados que possam ser; e (f) ndo podem ser objeto de constituicdo de

quaisquer 6nus reais;

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem (a) os registros dos

titulares de cotas de emissao do Fundo (respectivamente, “Cotistas” e “Cotas”) e de
transferéncia de Cotas; (b) os livros de atas e de presenga das assembleias gerais
de Cotistas; (c) a documentacao relativa aos Ativos e Ativos de Liquidez (conforme
abaixo definido) e as operagdes do Fundo; (d) os registros contabeis referentes as
operagdes e ao patrimdnio do Fundo; e (e) o arquivo dos relatérios do Auditor
(conforme abaixo definido) e, quando for o caso, dos representantes de cotistas e

dos prestadores de servigos do Fundo;

receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de
propaganda em periodo de distribuigdo primaria de Cotas, que serao arcadas pelo

Fundo;

manter custodiados em instituicdo prestadora de servigos de custddia,
devidamente autorizada pela CVM, os titulos e valores mobiliarios adquiridos com

recursos do Fundo;

no caso de ser informado sobre a instauragao de procedimento administrativo pela

CVM, manter a documentacgao referida na alinea “ii” até o término do procedimento;

dar cumprimento aos deveres de informacgéo previstos neste Regulamento e na

legislagdo e regulamentacao aplicaveis;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo

Fundo;
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observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento e dos prospectos de

emissao de Cotas do Fundo (“Prospectos”), se houver, bem como as deliberagdes

da assembleia geral de Cotistas;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagao

ao Fundo e aos Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel;

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos ativos do fundo,
fiscalizando os servigos prestados por terceiros contratados e o andamento dos

empreendimentos imobilidrios sob sua responsabilidade;

celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a execugao
da Politica de Investimentos do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam

exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimonio e as atividades do Fundo; e

contratar ou distratar, caso entenda necessario, formador de mercado para as Cotas
do Fundo, observados os termos e condi¢des da legislacdo e regulamentagédo em

vigor.

1.5. Vedacobes. E vedado ao Administrador e ao Gestor (conforme abaixo definido) no

exercicio de suas respectivas fungdes e utilizando os recursos do Fundo:

(a)

receber depdsito em sua conta corrente;

conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir crédito aos Cotistas sob

qualquer modalidade;

contrair ou efetuar empréstimos;

prestar fianga, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas

operagdes praticadas pelo Fundo;

aplicar no exterior recursos captados no pais;

aplicar recursos na aquisigdo de Cotas do préprio Fundo;
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vender a prestagao as Cotas do Fundo, admitida a divisdo da emissdo em séries e

integralizagcéo via chamada de capital;

prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;

ressalvada a hipdétese de aprovagdo em assembleia geral, realizar operagdes do
Fundo quando caracterizada situagéo de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o Consultor, entre o Fundo e
o empreendedor na hipétese de eventual aquisigdo de direitos reais relativos a bens
imodveis eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no
item 4.2.1.1 abaixo, nos termos da legislagdo e regulamentagéao aplicaveis, entre o
Fundo e os Cotistas que detenham participagéo correspondente a, no minimo, 10%
(dez por cento) do patrimdénio do Fundo, nos termos da regulamentacgao especifica,
e/ou entre o Fundo e o representante de Cotistas, eleito nos termos do item 15.7,

abaixo;

constituir 6nus reais sobre os imdveis eventualmente integrantes do patriménio do

Fundo;

realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais néo previstas

na legislagao, na regulamentacgao aplicavel e neste Regulamento;

realizar operagbes com agdes e outros valores mobilidrios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuicdes
publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversao de debéntures em
aclOes, de exercicio de bonus de subscrigcdo, nos casos em que a CVM tenha
concedido prévia e expressa autorizagao e nas hipéteses em que tais agdes ou outros
valores mobilidrios sejam adquiridos em virtude de excussao de garantias vinculadas

aos Ativos (conforme abaixo definido) de titularidade do Fundo;
realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protegcédo patrimonial e desde que a exposi¢éo seja

sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo; e

praticar qualquer ato de liberalidade.
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1.5.1. Observadas as vedagdes constantes do item 1.3, acima, o Fundo poderd emprestar

seus titulos e valores mobilidrios, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas

exclusivamente através de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) ou

pela CVM ou usa-los para prestar garantias de operagdes proprias.

1.6. Substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Consultor O Administrador devera ser

substituido nas hipdteses de renuncia, destituigao por deliberagdo da assembleia geral de
Cotistas, descredenciamento pela CVM e liquidagéao extrajudicial, observado o disposto na

legislagao e regulamentacgao aplicavel.

1.6.1. Na hipdétese de renuncia do Administrador, este fica obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral de Cotistas para eleger seu substituto ou deliberar a
liquidagédo do Fundo, conforme aplicavel, a qual devera ser realizada pelo Administrador,

ainda que apds sua renuncia.

1.6.1.1. Na hipdtese de renuncia, de descredenciamento do Administrador pela CVM, ou de
destituicdo do Administrador em assembleia geral de Cotistas, este fica obrigado a
permanecer no exercicio de suas fungbes até que (i) com relagdo aos Ativos e Ativos de
Liquidez (conforme abaixo definido), o novo administrador assuma suas fungoes, e (ii)
especificamente na hipdtese de renuncia e de destituicdo, com relagdo aos imdveis
eventualmente integrantes do patrimoénio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 deste
Regulamento, até que seja averbada, no cartério de registro de imdveis, nas matriculas
referentes a tais bens imdveis e direitos sobre esses, a ata da assembleia geral de Cotistas
que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos,
devidamente aprovada pela CVM e registrada em cartério de registro de titulos e

documentos competente.

1.6.2. Na hipotese de o Administrador renunciar as suas fungdes ou ser descredenciado
pela CVM, e a assembleia geral de Cotistas (i) ndo nomear instituicdo administradora
habilitada para substituir o Administrador, ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente, observado o
disposto no item 15.1 deste Regulamento, para deliberar sobre a substituicdo do
Administrador ou a liquidagéo do Fundo, (a) o Administrador deve permanecer no exercicio
de suas fungbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, sob penade liquidagéo do Fundo pelo Administrador, no caso de renuncia, ou (b) a CVM
deve nomear administrador temporario até a eleicdo de nova administragéo, no caso de

descredenciamento.
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1.6.3. E facultado aos Cotistas que detenham, ao menos, 5% (cinco por cento) das Cotas

emitidas a convocagéo da assembleia geral de Cotistas, caso o Administrador ou a CVM, no
caso de descredenciamento, ndo convoque a assembleia geral de Cotistas de que trata o
item 1.4.1, no prazo de 10 (dez) dias contados da renuncia ou do descredenciamento do

Administrador pela CVM, conforme o caso.

1.6.4. Exclusivamente no caso de liquidagao extrajudicial do Administrador, cabera ao
liquidante designado pelo BACEN, convocar a assembleia geral de Cotistas, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de publicagao, no Didrio Oficial da Unido, do ato que
decretar tal liquidagéo extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleigcdo de novo administrador

e a liquidacéo ou ndo do Fundo.

1.6.5. A substituicdo do Gestor e/ou do Consultor devera observar, conforme aplicavel, as
regras relativas a substituicdo do Administrador descritas no item 1.6 e seguintes deste
Regulamento, bem como os demais termos, condigbes e formalidades previstas no
Contrato de Gestdo e no Contrato de Consultoria (conforme abaixo definidos),

respectivamente.

1.6.5.1. O Consultor e/ou o Gestor poderdo ser substituidos pelo Administrador, sem a
necessidade de autorizagao prévia em assembleia geral de Cotistas, Unica e exclusivamente
nas seguintes hipdteses: (i) caso (a) em relagdo a substituicdo do Consultor, o novo
consultor seja sociedade controlada pelo Consultor e desde que haja concordéncia, por
escrito, do Gestor; e (b) em relagdo a substituicado do Gestor, o novo gestor seja sociedade
sob controle comum do Gestor, ou sob o controle comum do Gestor em conjunto com o
Consultor, desde que haja concordéancia, por escrito, do Gestor e do Consultor; (ii) decisédo
irrecorrivel proveniente de autoridade competente reconhecendo fraude por parte do
Consultor e/ou do Gestor no desempenho de suas respectivas funcdes e responsabilidades
nos termos deste Regulamento, do Contrato de Consultoria e/ou do Contrato de Gestéo,
conforme o caso; (ii) qualquer decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente
contra o Consultor e/ou o Gestor apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro
de atos de corrupgao, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo; (iii) deciséo,
seja (a) judicial irrecorrivel, conforme aplicavel, ou (b) administrativa final e irrecorrivel,
inclusive decisdo emitida pelo colegiado da CVM e confirmada no Conselho de Recursos do
Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c) deciséo final arbitral contra o Consultor e/ou o
Gestor relacionada a atividadesiilicitas no mercado financeiro ou de valores mobiliarios e/ou

prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou permanentemente, o exercicio do
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direito de atuar e/ou ter autorizagéo para atuar nos mercados de valores mobilidrios e/ou

financeiros em qualquer local do mundo.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. Além das atividades relacionadas a administragao do Fundo, o Administrador sera
responsavel pela prestagao dos seguintes servigos para o Fundo:

2.1.1. Custodiante. A custddia dos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo sera exercida pelo Administrador, como custodiante do Fundo ou quem venha a
substitui-lo. O Administrador prestarda ainda os servigcos de tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira

do Fundo.

2.1.2. Escrituragao de Cotas. O Administrador prestara os servigos de escrituragédo de Cotas
do Fundo.

2.2. O Administrador contratara, em nome do Fundo, os seguintes prestadores de
Servigos:

2.2.1. Auditor. O Administrador devera contratar empresa devidamente qualificada para

prestar os servigos de auditoria independente do Fundo (“Auditor”), observados os termos e

condigOes estabelecidos nos instrumentos que formalizam a sua contratagéao.

2.2.2. Gestor. A gestao da carteira do Fundo sera exercida pela INTER ASSET GESTAO DE

RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade de Belo Horizonte,

no Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n® 1.219, 21° andar - parte, Bairro Santo
Agostinho, CEP 30.190-131, inscrita no CNPJ/MF sob n° 05.585.083/0001-41 (“Gestor”),

devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de

administragéo de carteira de valores mobiliarios na categoria “gestor de recursos” por meio
do Ato Declaratério da CVM n° 7.560, expedido em 2 de fevereiro de 2004, ou quem venha a

substitui-lo.

2.2.2.1. Constituem obrigacdes e responsabilidades do Gestor, além das atribuigdes que lhe
séo conferidas por forga de lei, da regulamentagao em vigor e das demais disposigdes deste
Regulamento e do contrato de gestdo a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo

Administrador, e o Gestor (“Contrato de Gestéao”):

6
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com auxilio do Consultor (conforme abaixo definido), identificar, selecionar, avaliar,
adquirir, acompanhar e alienar, sem necessidade de aprovagdo em assembleia geral
de Cotistas, os Ativos e os Ativos de Liquidez que poderao vir a fazer parte do
patriménio do Fundo, de acordo com a Politica de Investimento definida neste
Regulamento, inclusive com a elaboragao de anélises econémico-financeiras, se for

0 caso, observado o quanto disposto no item 2.2.2.2., abaixo;

celebrar os contratos, negdcios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a
execucgao da Politica de Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que
sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimbnio e as atividades do

Fundo;

gerir a carteira dos Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo, conforme o estabelecido na
Politica de Investimentos do Fundo, empregando, nas atividades de gestdo da
carteira, a diligéncia exigida pelas circunstancias, bem como praticando todos os
atos necessarios ao fiel cumprimento da Politica de Investimentos do Fundo,
incluindo, mas néao se limitando, a originagao, analise, estruturacéo e diligéncia de

investimentos em Ativos e Ativos de Liquidez para o Fundo;

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos Ativos e dos Ativos de
Liquidez do Fundo, fiscalizando os servigos prestados por terceiros, incluindo o
Consultor e quaisquer servigos relativos aos Ativos e aos Ativos de Liquidez
integrantes do patriménio do Fundo que eventualmente venham a ser contratados na

forma prevista no item 2.2.2.4 abaixo;

monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizagédo das Cotas e a evolugédo do

valor do patriménio liquido do Fundo;

sugerir ao Administrador modificagdes neste Regulamento no que se refere as

competéncias de gestao dos investimentos do Fundo;

monitorar investimentos realizados pelo Fundo, bem como a forma de valorizagao

das Cotas e a evolugao do valor do patriménio liquido do Fundo;

conduzir e executar estratégia de desinvestimento em Ativos e Ativos de Liquidez do

Fundo, observado o quanto disposto no item 2.2.2.3., abaixo;
7
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(i) comparecer e votar nas assembleias gerais ordinarias, extraordinarias e/ou especiais,
reunides ou foros de discussao atinentes aos emissores dos Ativos detidos pelo
Fundo, observados os termos e condigdes estabelecidos em sua politica de exercicio

de direito de voto, ou conforme disposto neste Regulamento;

() votar nas assembleias gerais/reunides mencionadas no inciso (i) acima sempre no
melhor interesse do Fundo, buscando a valorizagdo dos Ativos, empregando o zelo e

a diligéncia exigidos pelas circunstancias;

(k) elaborar relatérios de investimento realizados pelo Fundo; e

(] implementar, utilizando-se dos recursos do Fundo, benfeitorias visando a
manutengdo, conservagao e reparos dos imdéveis que eventualmente venham a

integrar o patriménio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 abaixo.

2.2.2.2. Sem prejuizo do quanto disposto no item 2.2.2., acima, a responsabilidade pela
gestdo dos ativos imobilidrios eventualmente detidos pelo Fundo, observado o quanto
disposto no item 4.2.1.1 abaixo, compete exclusivamente ao Administrador, que detera a

propriedade fiducidria de quaisquer bens imdéveis do Fundo.

2.2.2.3. O Administrador confere amplos e irrestritos poderes ao Gestor para adquirir os
Ativos listados no item 4.1 e seus itens subsequentes, conforme a Politica de Investimento
do Fundo e observada a metodologia referida nos itens 4.10 e seguintes abaixo, bem como
quaisquer Ativos de Liquidez nos termos previstos neste Regulamento, de acordo com o

disposto neste Regulamento.

2.2.2.4. Independentemente de assembleia geral de Cotistas, o Administrador, em nome do
Fundo, se for o caso, podera, preservado o interesse dos Cotistas, contratar, destituir e
substituir os demais prestadores de servigos do Fundo, observado o disposto noitem 2.2.2.5

abaixo.

2.2.2.5. Nas hipoteses previstas no item 2.2.2.4 acima em que ocorra aumento da somatéria
das despesas e encargos de que trata o artigo 47 da Instrugdo CVM 472, a contratagao ou
substituicdo de prestadores de servigos do Fundo estard sujeita a prévia aprovagédo da

assembleia geral de Cotistas.
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2.2.3. Distribuidores. As distribuicdes de Cotas do Fundo serao realizadas por instituigbes

integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, incluindo o préprio
Administrador, sendo admitido a estes subcontratar terceiros habilitados para prestar tais

servigos de distribuigao de Cotas.

2.2.4. Consultor. Os servigos de consultoria especializada serao exercidos pela BRAMERRA
ASSESSORIA LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Santana do
Parnaiba, Estado de Sao Paulo, na Alameda Tibet, 96, Tamboré, CEP 06543-175, inscrita no
CNPJ/MF 46.977.431/0001-03, auxiliara o Gestor na prospecgéao e na analise dos Ativos que

poderéo ser parte integrante da carteira do Fundo (“Consultor”).

2.2.4.1. Obrigac¢des do Consultor. Constituem obrigagdes e responsabilidades do Consultor,
no exercicio de suas atividades no Fundo, além das atribui¢cdes que lhe sdo conferidas por
forga de lei, da regulamentagao em vigor e das demais disposi¢oes deste Regulamento e do
contrato de consultoria a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o

Consultor (“Contrato de Consultoria”):

(1) observar amplamente os principios contratuais da boa-fé, lealdade e confiancga;

(ii) prestar os servigos de consultoria especializada, com o objetivo de dar suporte e
subsidiar o Gestor

nas atividades de analise de potenciais devedores e/ou cedentes dos lastros dos

Ativos a integrarem a carteira do Fundo;

(iii) auxiliar o Gestor na identificagao, selegao, avaliagédo, aquisicdo, acompanhamento
e alienagéo dos Ativos, existentes ou que poderéao vir a fazer parte do patriménio do
Fundo, de acordo com a Politica de Investimento, inclusive com a elaboragéo de

analises econdmico-financeiras, se for o caso;

(iv) auxiliar o Gestor no monitoramento dos Ativos;

v) auxiliar o Gestor na celebragao dos negdcios juridicos e realizar todas as operagdes
necessarias a

execucgao da Politica de Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando para
que sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimonio e as atividades

do Fundo; e
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(vi) auxiliar o Gestor no controle e na supervisdo das atividades inerentes a gestao dos
Ativos,

fiscalizando os servigos prestados por terceiros.

3. PUBLICO-ALVO

3.1. O Fundo recebera recursos de investidores em geral que busquem retorno de longo
prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, que aceitem os riscos inerentes
a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o

investimento em fundos de investimento imobiliarios.

4. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1. O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, em que o resgate de Cotas
nao é permitido, com prazo de duragdo indeterminado, € uma comunhdo de recursos
captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, tendo por objeto o
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, preponderantemente - assim
entendido como, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo -
através da aquisigéo de (i) certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”); (ii) letras de
crédito do agronegdcio (“LCA”); (iii) letras de crédito imobiliario lastreadas em créditos das
cadeias produtivas agroindustriais (“LCI”); (iv) letras hipotecérias lastreadas em créditos das
cadeias produtivas agroindustriais (“LH”); (v) letras imobilidrias garantidas lastreadas em
créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“LIG”); (vi) notas promissérias lastreadas
em créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“NP”); (vii) certificados de recebiveis
imobiliarios que possuam lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais (“CRI”); (viii)
cotas de fundos de investimento imobiliarios, outros fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais ou fundos de investimento em direitos creditérios que apliquem
mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio nos ativos passiveis de aquisigao
pelos fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, categoria imobiliario,
desde que tais cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro
tenha sido dispensado nos termos da regulamentagédo em vigor (“Cotas Investidas”); (ix)
imoveis rurais, notadamente destinados a produgéo de graos e fibras, cana, pecuaria ou
atividade de armazenagem e processamento de matériasprimas, insumos, produtos
intermediarios e produtos finais da cadeia do agronegécio, em todo o territério nacional, que
nao possuam qualquer irregularidade relevante perante os 6rgdos ambientais de ambito
federal, estadual ou municipal, e sejam objeto de auditoria realizada e/ou avaliada pelo
Consultor e pelo Gestor, observada a cldusula 4.1.1 abaixo, os quais serdo adquiridos
10
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diretamente pelo Fundo ou via participagdo em sociedades de propdsito especifico

(“Imdveis™); (x) agdes ou cotas de sociedades cujo objeto social esteja inserido nas cadeias
produtivas agroindustriais e que se enquadre entre as atividades permitidas aos fundos de
investimento imobilidrio; e (xi) demais ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios
previstos na Instrugdo CVM 472 que, direta ou indiretamente, possuam lastro ligado a
cadeias produtivas agroindustriais (“Demais Ativos” e em conjunto com CRA, LCA, LCI, LH,

LIG, NP, CRI, Cotas Investidas e Imdveis, os “Ativos”).

4.1.1 OslImoveis cuja aquisi¢ao seja pretendida pelo Fundo deveréo ser objeto de auditoria
realizada e/ou avaliada pelo Gestor e pelo Consultor, na qual deverao ser verificados, dentre
outros, a existéncia de embargo, penhora, averbacgéao e riscos ambientais. A diligéncia devera
resultar em relatério sumario, que devera descrever o quanto identificado na auditoria
realizada, plano de agdo para eventuais contingéncias identificadas, bem como a
recomendacgdo do Gestor e do Consultor quanto a aquisigdo do Imével (“Relatério de

Operagdes”), a ser aprovado pelo Administrador anteriormente a aquisigao do referido ativo.

4.2.  As aquisicoes dos Ativos pelo Fundo deverao obedecer a Politica de Investimentos
(conforme abaixo definido) do Fundo e as demais condigdes estabelecidas neste

Regulamento.

4.2.1 Sem prejuizo da Politica de Investimentos do Fundo, poderédo eventualmente compor
a carteira de investimento do Fundo iméveis, gravados com 6nus reais ou néo, e direitos reais
em geral sobre iméveis (em qualquer localidade dentro do territério nacional), participagoes
societarias de sociedades imobilidrias e/ou em outros ativos financeiros, titulos e valores
mobilidrios que nao os Ativos e/ou Ativos de Liquidez, nas hipdteses de: (i) execugdo ou
excussao de garantias relativas aos Ativos de titularidade do Fundo e/ou (ii) renegociagéo de
dividas decorrentes dos Ativos de titularidade do Fundo, sendo certo que o Fundo néo

realizard investimentos em imdveis de forma direta.

4.2.1.1. De acordo com o disposto no item 4.2.1. acima, a carteira do Fundo podera,
eventualmente, ter bens imdveis em sua composicao, os quais, por sua vez, deverao (i) estar
localizados no territério nacional; e (ii) ser avaliados por empresa especializada
independente no prazo exigido nos termos da regulamentagédo aplicavel. O laudo de
avaliagdo dos imodveis sera preparado de acordo com o Anexo 12 a Instrugdo CVM 472 e

devera ser atualizado anualmente antes do encerramento de cada exercicio social.

11
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4.2.2 OslImoéveis deverao estar localizados no territério nacional.

4.3. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos,

deveréo observar as seguintes restrigdes:

) ndo poderdo integrar o ativo do Administrador, nem responderdo, direta ou
indiretamente, por

qualquer obrigacao de sua responsabilidade;

(i1) ndo comporao a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidagao
judicial ou
extrajudicial, nem serdo passiveis de execugdo por seus credores, por mais

privilegiados que sejam; e

(iii) nao poderao ser dados em garantia de débito de operagdo Administrador.

4.4. Observadas as diretrizes gerais estabelecidas no Capitulo 2 acima, os recursos do
Fundo serdo aplicados diretamente pelo Gestor de acordo com a seguinte politica de

investimentos (“Politica de Investimentos”):

) o Fundo terd por politica basica realizar investimentos objetivando,
fundamentalmente: (a) auferir

rendimentos advindos da exploragéo dos Ativos que vier a adquirir; e (b) auferir
ganho de capital nas eventuais negociagdes dos Ativos que vier a adquirir e

posteriormente alienar;

(ii) competird ao Gestor decidir sobre a aquisicdo ou a alienagao dos Ativos e dos Ativos
de Liquidez

de titularidade do Fundo, observado o disposto neste Regulamento;

(iii) as aquisigOes e alienagdes dos Ativos para compor a carteira do Fundo, bem como
o investimento

em Ativos de Liquidez, deverdo observar a Politica de Investimentos e o
enquadramento da carteira do Fundo nos termos deste Regulamento e da
regulamentagdo aplicavel, bem como os seguintes requisitos especificos: (a) os
titulos e valores mobiliarios que integrardo a carteira do Fundo deverao ter sido

emitidos em conformidade com a legislagdo e com as normas do Conselho

12
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Monetario Nacional, BACEN e CVM, conforme aplicavel; (b) o Fundo devera

respeitar os limites de aplicagéo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos na regulamentacgao aplicavel; e (c) a analise e selegdo dos Ativos e
dos Ativos de Liquidez sera feita exclusivamente pelo Gestor apds realizagdo dos
procedimentos de auditoria adequados, diretamente ou com auxilio de terceiros

contratados por este;

(iv) os Ativos e os Ativos de Liquidez poderao ser negociados, adquiridos ou alienados
pelo Fundo

sem a necessidade de aprovagao por parte da assembleia geral de cotistas do
Fundo, observadas a Politica de Investimentos prevista neste item, exceto nos
casos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, o

Gestor e/ou o Consultor, conforme disposto no item 15.3., alinea (xi) abaixo;

) poderado ser adquiridos iméveis que tenham sido gravados com 6nus real em data
anterior ao seu

ingresso no patrimdnio do Fundo; e

(vi) excepcionalmente, e sem prejuizo da presente Politica de Investimentos, o Fundo
podera deter

imoveis e direitos reais sobre imédveis, além de outros ativos financeiros
relacionados a atividades imobilidrias, em decorréncia de liquidagado dos Ativos,

sempre em observancia ao disposto no artigo 45 da Instrugdo CVM 472.

4.5. Uma vez integralizadas as Cotas (conforme abaixo definido) objeto de oferta publica
e/ou colocagao privada (conforme disposto no item 2.3.1 do Oficio Circular n°® 1/2021 -
CVM/SRE), observados os paragrafos 2° e 3° do artigo 11 da Instrugdo CVM 472, a parcela
do patriménio do Fundo que, temporariamente, ndo esteja aplicada em Ativos sera aplicada

nos seguintes ativos de liquidez compativeis com as necessidades do Fundo, de acordo a

regulamentagéo aplicavel (“Ativos de Liquidez”): (i) cotas de fundos de investimento de
renda fixa, ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, observado o limite fixado na
Instrugdo CVM 472; e (ii) derivativos, exclusivamente para fins de protegéo patrimonial, cuja

exposigao seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

4.5.1. Caso, aqualquer momento durante a existéncia do Fundo, o Gestor e/ou o Consultor
nao encontrem Ativos para investimento pelo Fundo, o Administrador podera, apés o
recebimento de orientagao do Gestor neste sentido, amortizar as Cotas do Fundo.
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452. Os Ativos de Liquidez realizados pelo Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Consultor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado do Administrador, do Gestor e/ou do Consultor, de qualquer mecanismo de

seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

4.6. Os recursos liquidos das integralizagdes de Cotas do Fundo serdo destinados a
aquisicao de Ativos, observadas as condi¢cbes estabelecidas neste Regulamento, assim
como para arcar com despesas relativas a aquisigdo destes ativos e/ou pagamento dos

encargos do Fundo.

4.6.1. Se, por ocasido da aquisicdo de Ativos, forem necessarios recursos financeiros
adicionais aos entdo disponiveis para a compra, o Fundo emitird, observado o disposto
neste Regulamento e na legislagcdo em vigor, novas Cotas, considerando, no minimo, o
montante necessario para arcar com a totalidade do pagamento, nos termos descritos no

presente Regulamento.

4.7. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os
cotistas devem estar cientes dos riscos a que estao sujeitos o Fundo e os seus investimentos

e aplicagdes, conforme indicados no Anexo | Regulamento.

4.8. E vedado ao Fundo, considerando as vedagdes estabelecidas pela regulamentagéo

aplicavel editada pela CVM e por este Regulamento:

aplicar recursos na aquisi¢cao de cotas
de fundos de investimentos em direitos VEDADO
creditérios ndo-padronizados;

manter posigdes em mercados
derivativos, a descoberto, ou que
gerem possibilidade de perda superior VEDADO
ao valor do patriménio liquido do
Fundo;

locar, emprestar, tomar emprestado,
empenhar ou caucionar titulos e
valores mobiliarios, exceto em VEDADO
depdsito de garantias em operagdes
com derivativos; e
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realizar operagoes classificadas como

day trade. VEDADO

4.8.1. Caso o Fundo venha a aplicar parcela preponderante de sua carteira em valores
mobiliarios, deverdo ser respeitados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade
de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento,
incluindo, sem limitagéo, a Instrugdo da CVM n® 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme

alterada (“Instrucdo CVM 555”), enquanto referida norma for aplicavel, cabendo ao

Administrador e ao Gestor respeitarem as regras de enquadramento e desenquadramento
estabelecidas no referido normativo, ressalvando-se, entretanto, que os limites por
modalidade de ativo financeiro ndo se aplicam aos ativos referidos nos incisos IV, Vl e VIl do

caput do artigo 45, da Instrugdo CVM 472, conforme aplicavel.

4.8.1.1. Os limites de concentragéo por emissor e por modalidade de ativo financeiro
constantes da Instrugdao CVM 555 mencionados no item 4.8.1 acima estado descritos na

tabela abaixo:

LIMITE DE CONCENTRAGAO
POR EMISSOR (Art. 102 ICVM 555)

Emissor Limite (%)
Instituicao Financeira 20%
Companhia Aberta 10%
Fundo de Investimento 10%

Pessoa natural ou pessoa juridica de direito
privado que ndo seja companhia aberta ou

. . . . 5%
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil
Unido Federal N&o ha limite
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo
administrador, gestor ou de empresas ligadas a 20%

eles
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LIMITE DE CONCENTRAGAO POR ATIVO FINANCEIRO
(Art. 103 ICVM 555)

Ativo

Limite (%)

Cotas de fundos de investimento

Cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento

Cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados

Cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados

Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FICFIDC

Cotas de fundos de indice admitidos a negociagao
em mercado organizado

20%

Outros ativos financeiros nao previstos nos grupos
abaixo

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Ndo-Padronizados - FIDC-NP

Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados - FIC-FIDC-NP;

Cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores profissionais

Cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores profissionais.

5%

Titulos publicos federais e operagdes
compromissadas lastreadas nestes titulos

Ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociagoes realizadas em mercado organizado

Titulos de emissao ou coobrigagao de instituigédo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil

Valores mobiliarios diversos daqueles previstos
no inciso |, desde que objeto de oferta publica
registrada na CVM
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Notas promissorias, debéntures e agdes, desde
que tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica

Contratos derivativos, exceto se referenciados
nos ativos listados nos incisos | e Il

49. O objeto e a Politica de Investimentos do Fundo somente poderéo ser alterados por
deliberagdo da assembleia geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no

presente Regulamento e regulamentagao aplicavel.

4.10. Os Ativos e os Ativos de Liquidez serdo precificados de acordo com procedimentos
para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na
regulamentagédo em vigor (tais como o critério de marcagéo a mercado) e de acordo com o
manual de precificagdo adotado pelo Administrador, enquanto prestador dos servigos de
custodiante e de controladoria do Fundo, disponivel para consulta em sua pagina da rede
mundial de computadores, ou pela instituicdo que venha a substituir o Administrador na
prestacéo dos servigos de controladoria para o Fundo, observado o disposto no item 4.10.1

abaixo.

4.10.1. A precificagao dos Ativos e dos Ativos de Liquidez sera feita pelo valor de mercado

com base no manual de precificagdo do Administrador, enquanto custodiante do Fundo.

5. PROPRIEDADE FIDUCIARIA DOS IMOVEIS

5.1.  Os bens imdéveis e direitos reais eventualmente integrantes do patriménio do Fundo
na forma permitida no item 4.2.1.1 acima serdo adquiridos pelo Administrador em carater
fiduciario, por conta e em beneficio do Fundo e dos Cotistas, cabendo-lhe, por si ou pelo
Gestor, administrar, negociar e dispor desses bens ou direitos, bem como exercer todos os
direitos inerentes a eles, com o fim exclusivo de realizar o objeto e a Politica de Investimento

do Fundo, obedecidas as decisoes tomadas pela assembleia geral de Cotistas.

52.  No instrumento de aquisicdo de bens imdveis e direitos reais eventualmente
integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima, o
Administrador fara constar as restricdes decorrentes da propriedade fiduciaria, previstas no
item 1.3 (i) deste Regulamento quando aplicavel, e destacard que os bens adquiridos

constituem patriménio do Fundo.
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5.3. Os bens imdéveis e direitos reais eventualmente integrantes do patriménio do Fundo

na forma permitida no item 4.2.1.1 acima, mantidos sob a propriedade fiduciaria do
Administrador, bem como seus frutos e rendimentos, ndo se comunicam com o patriménio

do Administrador.

54. O Cotista nado podera exercer qualquer direito real sobre os imdveis e
empreendimentos eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida
no item 4.2.1.1 acima ou sobre quaisquer Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes do

patriménio do Fundo.

5.5. O Cotista ndo responde pessoalmente por qualquer obrigagédo legal ou contratual
relativa aos imoveis e empreendimentos eventualmente integrantes do patriménio do Fundo
na forma permitida no Capitulo 4 acima, ou a quaisquer Ativos e/ou Ativos de Liquidez
integrantes do patriménio do Fundo, observada a hipdtese prevista no item 10.5.1 deste

Regulamento.

6. RISCOS

6.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, e nao
obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor e do Consultor em colocar em pratica a
Politica de Investimentos prevista neste Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estdo sujeitos o Fundo e os seus investimentos e aplicagdes, conforme
descritos no Anexo | deste Regulamento, conforme o caso, e no Informe Anual do Fundo, nos
termos do Anexo 39-V da Instrugdo CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os
fundos de investimento nas cadeiras produtivas agroindustriais, sendo que ndo ha quaisquer
garantias de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa
dos Cotistas. Portanto, ndo poderdo o Administrador, o Gestor, o Consultor e quaisquer
outros prestadores de servigos do Fundo, em qualquer hipdtese, serem responsabilizados
por qualquer depreciagdo dos Ativos da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos
impostos ou gerados aos Cotistas, exceto pelos atos e omissdes contrarios a lei, a este
Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, observadas as competéncias e

atribuigdes aplicaveis a cada prestador de servigo essencial do Fundo.

6.2. Na forma da Resolugdo CVM 39, aplicar-se-do0 ao Fundo, conforme orientagéo da
CVM, as regras para fundos de investimento imobiliario previstas na Instrugdo CVM 472, no
que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de regulamentacgéao especifica

e completa sobre os fundos de investimento nas cadeiras produtivas agroindustriais pode
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sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatdérios, considerando que eventual

regulamentagdo da CVM pode atribuir caracteristicas, restrigbes e mecanismos de
governancga aos fundos de investimento nas cadeiras produtivas agroindustriais que podem
ser diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de investimento imobilidrio, utilizada por

analogia ao Fundo.

6.3. Desde a entrada em vigor da nova redacéo do artigo 39 da Instrugdo CVM 472,
conforme alterado pela Instrugdo CVM n® 571, de 25 de novembro de 2015, a integralidade
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo estard disponivel aos respectivos
investidores por meio do formuléario eletronico elaborado nos moldes do Anexo 39-V da
Instrugdo CVM 472 e disponibilizado na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm), de modo que, a partir desse momento,
os investidores e os potenciais investidores deverdo analisar atentamente os fatores de risco

e demais informacdes disponibilizadas exclusivamente por meio do referido documento.

6.4. O objetivo e a Politica de Investimento do Fundo ndo constituem promessa de
rentabilidade e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente da

possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo.

7. REMUNERACAO

7.1. Pela administragdo do Fundo, nela compreendida as atividades de administragéo,
gestéo, consultoria, controladoria, escrituragéo e custddia, o Fundo pagara diretamente ao
Administrador, ao Gestor e/ou ao Consultor, conforme o caso, uma taxa de administragao
global equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano sobre o

patriménio liquido do Fundo, calculado conforme item 7.3 abaixo (“Taxa de Administragdo”).

7.1.1. AparceladaTaxa de Administragao correspondente a remuneragéo do Consultor sera

equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patrimdnio liquido do Fundo.

7.2. A Taxa de Administracdo é calculada, apropriada e paga em Dias Uteis (conforme
abaixo definido), mediante a divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

7.2.1. Nos termos do artigo 36, 8§19, inciso |, da Instrugdo CVM 472, caso o Fundo passe a
integrar indice de mercado a Taxa de Administragdo podera corresponder a um percentual

sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média didria da cotagéo de
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fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da Taxa de Administragéo, caso

referidas Cotas tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de mercado,
conforme definido na regulamentagéao aplicavel aos fundos de investimento em indices de
mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das
cotas e critérios de ponderagédo que considerem o volume financeiro das Cotas emitidas

pelo Fundo.

7.2.2. Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administragdo serdo arcados pelos seus

respectivos responsaveis tributarios, conforme definidos na legislagao tributaria aplicavel.

7.2.3. Para os fins deste Regulamento, entende-se por dia util qualquer dia exceto (i)
sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na cidade de Sao Paulo; e (ii)
aqueles sem expediente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” e “Dia Util”,
respectivamente). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento nao sejam Dia Util, conforme definicdo deste item, considerar-se-a como a
data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em
que venham a ocorrer eventos no d&mbito da B3 nos termos deste Regulamento sejam em
dias em que a B3 ndo esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o
referido evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento,

conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3, conforme item 8.11 abaixo.

7.3. A Taxa de Administragcdo serd provisionada diariamente e paga mensalmente ao
Administrador, ao Gestor, ao Consultor e aos demais prestadores de servigos, conforme o
caso, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos
prestados.

7.4. O Fundo pagaré ao Gestor e ao Consultor, ainda, a titulo de taxa de performance, 20%
(vinte por cento) do valor distribuido aos Cotistas, conforme definido neste Regulamento, ja
deduzidos todos os encargos do Fundo, inclusive Taxa de Administragéo e custos de ofertas
de Cotas, que exceder o Benchmark do Fundo, conforme abaixo definido (“Taxa de

Performance”), conforme a seguinte férmula:
TP =0,20* [VA* (Z iCorrigido - Z pCorrigido)]
Onde,

TP = Taxa de Performance.

20

165




slinter

dtvm

Benchmark = 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias do DI
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (www.b3.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata

temporis por Dias Uteis decorridos, acrescida de 1% (um por cento) ao ano.

VA = valor total da integralizagédo de cotas do Fundo, ja deduzidas as despesas da oferta.

> iCorrigido = somatoério do quociente entre o total distribuido aos cotistas no semestre e o
valor total das Cotas integralizadas liquida dos custos da Oferta, sendo o quociente corrigido
diariamente pelo Benchmark, calculado do primeiro dia do semestre em questéo até a Data

de Apuracgéao (conforme abaixo definida) da Taxa de Performance.

> pCorrigido = variagdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e
calculada do primeiro dia do semestre em questao até a Data de Apuragéo (conforme abaixo

definida) da Taxa de Performance.

7.4.1. Caso ocorram novas emissdes de Cotas a Taxa de Performance sera provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas e a Taxa de
Performance em cada Data de Apuragéao sera o eventual resultado positivo entre a soma dos
valores apurados para cada tranche. Apds a cobranga da Taxa de Performance em
determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches serdo atualizados para o VA
utilizado na ultima cobranga da Taxa de Performance efetuada, desconsiderando o efeito de

possiveis parcelamentos.

7.4.1. ATaxa de Performance serd apurada semestralmente por periodos vencidos, no ultimo
dia atil dos meses de junho e dezembro de cada ano (“Data de Apuragéo”), serd paga até o
10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao referido célculo, desde que haja saldo
disponivel no Fundo, sendo devido a (i) ao Gestor o valor equivalente a 50% (cinquenta por
cento) da Taxa de Performance; e (ii) ao Consultor o valor equivalente a 50% (cinquenta por

cento) da Taxa de Performance.

7.4.3. O Gestor e o Consultor poderédo, a seus exclusivos critérios, solicitar que a Taxa de
Performance apurada em determinado semestre seja paga de forma parcelada ao longo do
semestre seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo descrito acima mantendo-se inalterada

a data de apuracao da Taxa de Performance.
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7.4.4. A Taxa de Performance somente serd paga caso o somatério dos rendimentos
distribuidos pelo Fundo desde a ultima cobranga, corrigido pelo Benchmark, desde as
respectivas datas de pagamento até a Data de Apuragao da performance seja superior a
rentabilidade do Benchmark sobre o capital total integralizado do fundo desde a ultima

cobranga até a Data de Apuragéo da performance, deduzidas eventuais amortizagoes.

7.4.5. A Taxa de Performance, quando devida, deverd ser descontada do valor de cada
distribuigdo de resultados e/ou amortizagao de Cotas, apds deduzidas as demais despesas,

inclusive Taxa de Administragao.

7.4.6. Somente havera pagamento da Taxa de Performance ao Gestor e ao Consultor apds a

distribuicao de resultados aos Cotistas.

7.4.7. O Benchmark considerado para fins da apuragdo da Taxa de Performance nao
representa nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador ou do Gestor, ndo havendo garantia

de que os investimentos realizados pelo Fundo proporcionarao retorno aos Cotistas.

7.5. Considera-se patriménio liquido do Fundo a soma algébrica do montante disponivel
com os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo precificado conforme
os itens 4.10 e 4.10.1 acima, mais os valores a receber dos Ativos e dos Ativos de Liquidez,

menos as exigibilidades do Fundo.

7.6. Quando da subscricao e integralizagdo de Cotas do Fundo, podera ser devida pelos
Cotistas uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual

fixo, conforme determinado em cada nova emissdo de Cotas.

7.6.1. Os recursos captados a titulo de taxa de distribuigdo primaria serdo utilizados para
pagamento dos custos de distribuigdo primaria. Caso apds o pagamento de todos os gastos
da distribuicdo priméaria das Cotas haja algum valor remanescente decorrente do

pagamento da taxa de distribuicdo primaria, tal valor serd revertido em beneficio do Fundo.

7.7. Né&o havera cobranga de taxa de ingresso ou taxa de saida.

7.7.1. Quando da realizagdo de novas emissodes de Cotas, os investidores que adquirirem

Cotas da nova emissao deverdo arcar com a totalidade dos custos vinculados a distribuigao
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das Cotas objeto das novas emissdes, conforme despesas constantes do item 7.6 acima,

sendo que a cobranga de tais custos sera aprovada e definida no mesmo ato que aprovar as

novas emissoes.

8. DISTRIBUIGAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

8.1. A cada nova emissao de Cotas do Fundo, conforme item 8.4 abaixo, as Cotas serao
objeto de oferta publica registrada, ou dispensada de registro, na CVM nos termos da

legislagao aplicavel.

8.2. Na primeira emissédo de Cotas do Fundo, serdo emitidas até 10.000.000 (dez milhdes)
de Cotas, no valor de R$10,00 (dez reais) cada, totalizando o montante de até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Patrimonio Inicial”), na data de emisséo, qual
seja, a data da 12 (primeira) integralizagcdo de Cotas do Fundo (“Data de Emissao”),
observada a possibilidade de colocagao parcial das Cotas da 12 (primeira) emisséo do
Fundo, desde que seja colocado, pelo menos, 2.000.000 (duas milhdes) de Cotas,
totalizando o montante de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), na data de emisséo
(“Patrimdnio Minimo Inicial” e “Primeira Emissao”). Adicionalmente, a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no dmbito da primeira emissdo de Cotas do Fundo podera ser
acrescida de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400, de até 2.000.000 (duas milhdes) de Cotas, perfazendo o montante de
até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) na Data de Emissé&o, equivalentes em conjunto

a até 20% (vinte por cento) das Cotas inicialmente ofertadas.

8.2.1. A cada nova emisséo de Cotas do Fundo, a subscricdo das Cotas, objeto de oferta
publica de distribuicdo devera ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da

data de divulgagéo do anuncio de inicio de distribuigdo, conforme aplicavel.

8.2.1.1. O Administrador podera encerrar a oferta publica de distribuicdo antes do prazo
indicado no item 8.2.1, mediante a divulgagado do anuncio de encerramento e desde que
atingido o Patrimdnio Minimo Inicial, ou, conforme o caso, o montante a ser definido em

cada nova emisséo.

8.2.2. As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta
referente a cada emissdo de Cotas. Quando da subscrigdo das Cotas, o investidor devera
assinar o boletim de subscrigdo e o termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, para

atestar que tomou ciéncia (i) do teor deste Regulamento; (ii) do teor do prospecto da oferta
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de Cotas do Fundo (“Prospecto”), conforme aplicavel; (iii) dos riscos associados ao

investimento no Fundo, descritos no Anexo | deste Regulamento; (iv) da Politica de
Investimento descrita no item 4 deste Regulamento; e (v) da possibilidade de ocorréncia de
patriménio liquido negativo, e, se for o caso, de sua responsabilidade por consequentes

aportes adicionais de recursos.

8.3. Serd permitida a subscrigdo parcial das Cotas da primeira emissdo de Cotas do

Fundo, na forma do item 8.2 acima.

8.3.1. Caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da emisséo inicial do Fundo, tenham
sido subscritas Cotas em quantidade inferior a do Patrimoénio Minimo Inicial, ou, conforme

0 caso, o montante a ser definido em cada nova emissdo, Administrador devera:

(i) devolver, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas, os recursos financeiros
recebidos,

acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo,
nas proporgcdes das Cotas integralizadas, deduzidos dos tributos incidentes e das

demais despesas e encargos do Fundo; e

(ii) em se tratando de primeira distribuigdo de Cotas do Fundo, proceder a liquidagéo do
Fundo,

observado o disposto no item 16 abaixo, anexando ao requerimento de liquidagao o

comprovante da devolugao a que se refere a alinea acima.

8.3.2. Asubscricédo de Cotas referente a cada nova emissao sera feita mediante assinatura
do boletim de subscri¢cao, que especificara as condi¢gbes da subscricao e integralizagao e

serd autenticado pelo Administrador.

8.3.3. O Fundo entrard em funcionamento apds a subscrigédo integral das Cotas de sua
primeira emissao correspondente ao Patrimdnio Inicial e o cumprimento dos requisitos

previstos na regulamentacgao especifica.

8.4. O Fundo, mediante prévia aprovagdo da assembleia geral de Cotistas, podera

promover emissoes de novas Cotas para captagao de recursos adicionais.

8.4.1. As Cotas objeto da nova emissao assegurardo a seus titulares direitos iguais aos
conferidos as Cotas ja existentes, observado que, apds verificada pelo Administrador a
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viabilidade operacional do procedimento, a assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova

emissdo de Cotas podera estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicao das
Cotas objeto da nova emissdo, durante o qual as referidas Cotas ndo dardo direito a

distribuicdo de rendimentos e/ou a amortizagéo de principal.

8.4.2. O prego de emissdo das novas Cotas sera determinado na assembleia geral de
Cotistas que deliberar sobre a nova emisséao, devendo o Administrador submeter a referida

assembleia uma sugestao sobre a forma de definigcdo do prego de emisséo das novas Cotas.

8.4.3. Nao poderé ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou

cancelada a distribuicao anterior.

8.5. Sem prejuizo do disposto nos itens 8.4 e seguintes acima, o Administrador fica
autorizado a emitir novas Cotas do Fundo para o fim exclusivo de aquisigao dos Ativos, sem
necessidade de aprovagdo em assembleia geral de Cotistas, desde que observadas as
caracteristicas abaixo, devendo ainda observar o disposto nos incisos (i) a (ix) do item 8.5.1

deste Regulamento.

1) Capital Maximo Autorizado e Pregco de Emissédo. O capital maximo autorizado para

novas emissdes de cotas do Fundo sera de R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais)

(“Capital Maximo Autorizado”), sendo que (a) o prego unitario de emissao sera

definido conforme item 8.5.1, inciso (i) abaixo; e (b) o capital obtido por meio da

Primeira Emissao néo estara contemplado no limite do Capital Maximo Autorizado;

(i1) Lote Adicional. Se assim aprovado pelo Administrador no ato pelo qual aprovar a nova
emissdo, o montante total da oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco
por cento), a critério do Administrador (“Lote Adicional”), conforme facultado pelo
artigo 50 da Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugcdo CVM 160”);

(iii)  Subscrigao. No ato da subscrigéo o subscritor assinara o boletim de subscri¢édo. Sera
admitido o

direito de subscrigao de sobras das Cotas objeto da oferta, caso assim permitido pela
regulamentacédo aplicavel, observado os prazos e procedimentos operacionais

disponibilizados pela B3;
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Negociacdo das Cotas. As Cotas objeto da oferta serdo negociadas em mercado de

bolsa operacionalizado pela B3; e

Amortizacdes e Resgate. O Fundo, por se tratar de um condominio fechado, nao
admite a possibilidade de resgate antes de sua liquidagédo, sendo admitidas
amortizagdes nos termos do item

12.3 deste Regulamento.

8.5.1. Encerrado o processo de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de Cotas, as novas

emissoes de cotas poderdo ser aprovadas pelo Administrador, observado o Capital Méximo

Autorizado e o disposto no item 8.4 acima, ou por deliberagéo pelos Cotistas em assembleia

geral de Cotistas, sendo que o ato que deliberar pela nova emisséo de cotas devera dispor

sobre as caracteristicas da emissao, as condigdes de subscrigdo das cotas e a destinagao

dos recursos provenientes da integralizagao, observado que:

(1)

(i)

(iii)

o valor de cada nova cota devera ser fixado, preferencialmente, tendo em vista a
média do prego das cotas do Fundo no mercado secundario, podendo os Cotistas ou
o Administrador, conforme o caso, contudo, deliberar que o valor de cada nova cota
serd fixado com base: (i) na média do prego de fechamento das Cotas do Fundo no
mercado secundario nos 90 (noventa) dias imediatamente anteriores a data do
comunicado do Fundo sobre a emissao das novas Cotas objeto da oferta; (ii) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio
liquido contabil atualizado do Fundo e o numero de Cotas ja emitidas; e/ou (iii) nas

perspectivas de rentabilidade do Fundo;

aos Cotistas em dia com suas obrigagdes para com o Fundo que estejam registrados
perante a instituicdo escrituradora das Cotas e cujas Cotas estejam depositadas
eletronicamente na B3, na data de corte estabelecida quando da aprovagéo da nova
emisséo, fica assegurado, nas futuras emissdes de Cotas, o direito de preferéncia na
subscrigdo de novas Cotas, na proporgao do niumero de Cotas que possuirem, direito
este concedido para exercicio em prazo a ser definido nos documentos da respectiva
oferta, desde que nao inferior a 10 (dez) Dias Uteis, observado os prazos operacionais

praticados pela B3;

na nova emissao, os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os
cotistas ou a terceiros;
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as Cotas objeto da nova emissao assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos
das Cotas ja existentes;

sujeito ao que vier a ser aprovado em relagdo a nova emisséo de Cotas, estas deverdo

ser integralizadas a vista e em moeda corrente nacional;

caso ndo seja subscrita a quantidade minima das Cotas da nova emissdo dentro do
prazo regulamentar, o Administrador devera fazer o rateio entre os subscritores dos
recursos financeiros recebidos, nas propor¢cées das Cotas integralizadas e

acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do fundo;

se a data de cumprimento de qualquer obrigagdo prevista neste Regulamento ou
decorrente de deliberagdo em assembleia geral de Cotistas coincidir com um feriado
nacional, a data para o cumprimento efetivo da obrigagéo serd prorrogada para o Dia

Utilimediatamente subsequente;

é admitido que, nas novas emissodes de Cotas, seja aprovado que a parcela da nova
emissdo nao subscrita no prazo regulamentar seja cancelada, desde que seja
especificado no ato que aprovar a nova emissdo uma quantidade minima de cotas ou
um montante minimo de recursos para os quais sera valida a oferta, aplicando-se, no
que couber, as disposi¢cdes contidas nos artigos 73 e seguintes da Resolugdo CVM
160; e

néo podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou
cancelada, ainda

que parcialmente, a distribuigdo anterior.

As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimonio

do Fundo, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro

de cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.

8.7.

As Cotas referentes a cada emissao serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigéo,

em moeda corrente nacional, ndo havendo a assinatura de compromissos de investimento.
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8.7.1. As Cotas de cada emissao poderdo ser subscritas parcialmente, observado que as

Cotas que nao forem subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta serdo

canceladas pelo Administrador nos termos da regulamentagéo em vigor.

8.8. As Cotas serao emitidas em classe Unica.

8.9. Os Cotistas ndo poderdo exercer quaisquer direitos sobre os Ativos e Ativos de

Liquidez integrantes do patriménio do Fundo.

8.10. Até que o registro de constituicdo e funcionamento do Fundo previsto na
regulamentagédo especifica seja concedido pela CVM, as importancias recebidas na
integralizacdo de Cotas da primeira emissdo do Fundo serdo aplicadas nos Ativos de

Liquidez, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo.

8.11. As Cotas do Fundo serao registradas para distribuicdo no mercado primario e para

negociagdo em mercado secundario em mercado de bolsa, administrados pela B3.

8.11.1. Qualquer negociacao de Cotas deve ser feita exclusivamente em bolsas de valores,

conforme determinado pela Lein® 11.196, de 21 de novembro de 2005.

8.11.2. Para efeitos do disposto no item 8.11.1, ndo sdo consideradas negociagéo de Cotas

as transferéncias ndo onerosas de Cotas por meio de doagéao, heranca e sucesséao.

8.12. Observados os termos da legislagdo e regulamentacao aplicaveis, o Fundo podera
contar com o servigo de formagao de mercado (market making), sendo certo que caso 0s
servigos de formador de mercado das Cotas do Fundo no mercado secundério venham a ser
contratados, serd divulgado comunicado ao mercado informando os Cotistas e/ou

potenciais investidores acerca de tal contratagéo.

8.12.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor o exercicio da fungédo de
formador de mercado para as Cotas do Fundo. A contratagdo de pessoas ligadas ao
Administrador, ao Gestor e ao Consultor para o exercicio da fungéo de formador de mercado
devera ser previamente aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da Instrugéo

CVM 472. A manutengéao do servigo de formador de mercado néo sera obrigatdria.

9. RESGATE
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9.1. Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, néo é

permitido o resgate de Cotas, salvo na hipétese de liquidagado do Fundo, caso em que se

aplicard o disposto no item 16 abaixo.

10. ENCARGOS

10.1. Além da Taxa de Administragéo e da Taxa de Performance, constituem encargos do
Fundo as seguintes despesas: (i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo; (ii) gastos com correspondéncia, impressao, expedigéo e divulgagao
de relatérios e outros expedientes de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas previstas neste Regulamento ou na Instrugédo CVM 472; (iii) gastos da distribuicédo
primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em mercado organizado de
valores mobilidrios, inclusive despesas de propaganda no periodo de distribuigdo das Cotas;
(iv) honorarios e despesas do Auditor; (v) comissdes e emolumentos pagos sobre as
operagdes do Fundo, incluindo despesas relativas a compra, venda, avaliagao, locagéo ou
arrendamento dos imdveis eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma
permitida no item 4.2.1.1 acima e relativas aos Ativos e Ativos de Liquidez que componham
seu patrimonio; (vi) honorarios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas na
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual
condenagao; (vii) gastos derivados da celebragédo de contratos de seguro sobre os imdveis
eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1
acima, Ativos e Ativos de Liquidez, bem como prejuizos ndo cobertos por apdlices de
seguros nao decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no
exercicio de suas respectivas fungdes; (viii) gastos inerentes a constituicdo, fuséo,
incorporagéo, cisao, transformacgao ou liquidagdo do Fundo e realizagdo de assembleia
geral de Cotistas; (ix) taxa de custddia de ativos financeiros, titulos ou valores mobiliarios do
Fundo; (x) gastos decorrentes de avaliagbes que sejam obrigatorias; (xi) gastos necessarios
a manutencgao, conservagao e reparos de imoveis eventualmente integrantes do patriménio
do Fundo; (xii) despesas com o registro de documentos em cartoério; (xiii) honorarios e
despesas do representante de Cotistas; (xiv) honorarios e despesas relacionados as
atividades de consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Gestor em
suas atividades de analise, selegao e avaliagdo de empreendimentos imobiliarios e demais
ativos da carteira do Fundo, e de empresa especializada na administragdo das locagdes ou
arrendamentos de empreendimentos integrantes do patriménio do Fundo, exploragéo do

direito de superficie, monitoramento e acompanhamento de projetos e comercializagdo dos
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respectivos imoveis eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida

no item 4.2.1.1 acima, e a consolidagdo de dados econdmicos e financeiros selecionados
das companhias investidas para fins de monitoramento; (xv) honordrios e despesas
relacionadas as atividades de formador de mercado para as Cotas do Fundo; e (xvi) taxa de

ingresso e de saida dos Ativos.

10.2. Quaisquer despesas nao expressamente previstas como encargos do Fundo devem

correr por conta do Administrador.

10.2.1. Os encargos previstos noinciso “iii” do item 10.1, acima, em relagéo as ofertas
primarias de distribuicdo serdo arcados pelos subscritores de novas cotas, nos termos do

item 7.6, acima.

10.3. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o

somatorio das parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

10.4. Os custos relacionados aos servigos de (i) escrituragdo de Cotas; (ii) gestdo dos
valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo; e (iii) servigos de tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira

do Fundo serdo suportados pelo Administrador.

10.5. Caso o patriménio liquido do Fundo se mostre insuficiente para pagar as suas
despesas, o Administrador devera convocar assembleia geral de Cotistas, nos termos do
item 15 deste Regulamento, para discussao de solugdes alternativas a venda dos Ativos e/ou

dos Ativos de Liquidez do Fundo.

10.5.1. Caso aassembleia geral de Cotistas previstanoitem 10.5 ndo se realize ou néo
decida por uma solugao alternativa a venda de Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo,
e na hipétese de o montante obtido com a alienagdo dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez
do Fundo ou com a cessao de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda de
Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo néo seja suficiente para pagamento das
despesas, os Cotistas serdo chamados para aportar capital no Fundo a titulo de resgate de

suas Cotas para que as obrigagdes pecuniarias do Fundo sejam adimplidas.

11. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
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11.1. O Administrador prestara as informacgdes periddicas e disponibilizara os documentos
relativos a informagodes eventuais sobre o Fundo aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em
conformidade com a regulamentagdo especifica e observada a periodicidade nela

estabelecida (“Informag¢des do Fundo”).

11.2. As Informagbes do Fundo serdo divulgadas na pagina do Administrador na rede
mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm), em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito, e mantidas disponiveis aos Cotistas na sede do

Administrador.

11.3. O Administrador mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm) o Regulamento do Fundo, em sua

versdo vigente e atualizada.

11.4. O Administrador, simultaneamente a divulgacao das Informagdes do Fundo referida
no item 11.2, enviara as Informagdes do Fundo a entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagao, bem como a CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial

de computadores.

11.5. AsInformagdes do Fundo poderéo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrénico ou

disponibilizados por meio de canais eletrénicos.

11.6. Cumpre ao Administrador zelar pela ampla e imediata disseminagdo dos fatos
relevantes relativos ao Fundo.

11.6.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 11.6 acima, qualquer
deliberagado da assembleia geral, do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato que possa
influir de modo ponderavel (i) na cotagdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas
referenciados, (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas, e (iii)
na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de titular de

Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

12. POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS E AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA
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12.1. O Administrador distribuird aos Cotistas, independentemente da realizagdo de

assembleia geral de Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros
auferidos pelo Fundo, apurados segundo a legislagdo e a regulamentagao vigentes, com
base em balango ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de
cada ano, respeitados os eventuais valores provisionados que tenham sido aprovados em

assembleia geral de Cotistas.

12.2. Apods o encerramento da oferta publica de distribuicdo das Cotas da 12 (primeira)
emissdo do Fundo, a distribuicdo de rendimentos prevista no item 12 acima podera ser
realizada mensalmente, até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao do recebimento
dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipagcdo dos rendimentos do semestre a serem
distribuidos, sendo que eventual saldo de lucros auferidos nédo distribuido, conforme
apurado com base em balango ou balancete semestral, sera pago na proxima data prevista

para distribuicdo de rendimentos, observados os procedimentos da B3.

12.2.1. Exclusivamente durante a oferta publica de distribuicdo das Cotas da 1@
(primeira) emissao do Fundo, e observada a obrigagdo de distribuicdo semestral de
rendimentos nos termos do paragrafo Unico do artigo 10 da Lei n® 8.668, de 25 de junho de
1993, conforme alterada, o Fundo somente realizard distribuicdes de rendimentos, a critério
do Administrador, caso tenham sido atendidos os seguintes requisitos: (i) as Cotas sejam
admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores, nos termos do inciso Il do
caput do artigo 3° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004; e (ii) o Fundo possua, no
minimo, 50 (cinquenta) Cotistas, conforme inciso | do paragrafo Unico do mesmo artigo da

referida lei.

12.3. Nos casos previstos no item 4.5.1 acima, o saldo de caixa referido podera ser
distribuido aos Cotistas, a titulo de amortizagédo de rendimentos (distribuicdo adicional de

rendimentos) e/ou amortizagao de principal.

12.3.1. Os valores previstos no item 12.3 acima serao distribuidos aos Cotistas
sempre na proxima data prevista para distribuicéo de rendimentos nos termos do item 12.2
acima, observados os procedimentos estabelecidos pela B3, sendo que os pagamentos de
proventos (rendimentos e amortizagao) realizados por meio da B3 seguirdo os seus prazos e
procedimentos, bem como abrangerao todas as Cotas custodiadas eletronicamente na B3,

de forma igualitaria, sem distingéo entre os Cotistas.
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12.3.2. Faréo jus aos valores de que trata os itens 12.2 e 12.3, bem como respectivos

subitens acima, os titulares de Cotas do Fundo no fechamento do ultimo Dia Util de cada
més de apuragéo dos lucros auferidos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela

instituicdo responsavel pela prestagcao de servigos de escrituragdo das Cotas do Fundo.

12.4. O Administrador utilizard as disponibilidades do Fundo para atender as suas
exigibilidades, observada a seguinte ordem de preferéncia: (i) pagamento dos encargos
previstos neste Regulamento, e (ii) distribuicdo dos lucros auferidos aos Cotistas, na forma

prevista no 12.

12.5. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a

distribuicdo de rendimentos em igualdade de condig¢des.

12.6. Os pagamentos de que trata este item serdo realizados em moeda corrente nacional,
por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de

crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

13. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

13.1. O Gestor, no exercicio das atividades de gestdo da carteira do Fundo, exercera o
direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos de Liquidez e aos
demais ativos integrantes do patriménio do Fundo, na qualidade de representante deste,
norteado pela lealdade em relagéo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando, na

defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

13.2. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixard de exercer direito de
voto nas assembleias relativas aos Ativos e Ativos de Liquidez objeto da Politica de

Investimento pelo Fundo.

13.3. O Gestor exercerd o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de
orientagdes de voto especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no
Regulamento do Fundo, sendo que o Gestor tomara as decisdes de voto com base em suas
préprias convicgoes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento

do Fundo sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

13.4. A politica de exercicio de voto utilizada pelo Gestor pode ser encontrada em sua

pagina na rede mundial de computadores (https://www.interasset.com.br).
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14. TRIBUTAGAO

14.1. Para nédo se sujeitar a tributagao aplicavel as pessoas juridicas, o Fundo nao aplicara
recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador, construtor ou
sdcio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de
25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo emitidas. Para propiciar tributagao
favoravel aos Cotistas pessoas fisicas, o Administrador envidara melhores esforgos para que
(i) os Cotistas do Fundo néo sejam titulares de montante igual ou superior a 10% (dez por
cento) das Cotas do Fundo; (ii) as respectivas Cotas ndo derem direitos a rendimentos
superiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando
admitidas a negociagdo no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em

bolsas de valores.

15. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

15.1. O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de (i) 30 (trinta)
dias de antecedéncia da data de sua realizagao, para as assembleias gerais ordinarias, e (ii)
15 (quinze) dias de antecedéncia da data de sua realizagédo, no caso das assembleias gerais
extraordinarias, por correio eletronico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A presencga
de todos os Cotistas supre a convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletrénico e

dispensa a observancia dos prazos acima indicados.

15.2. A convocacgédo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o
local em que sera realizada a assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia,
devera enumerar, expressamente, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo
que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagédo da

assembleia geral de Cotistas.

15.2.1. O Administrador disponibilizara, na mesma data de convocagéao (podendo ser
mantidas até a data da assembleia geral de Cotistas), (i) em sua péagina na rede mundial de
computadores, (ii) no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM narede
mundial de computadores, e (iii) na pagina da entidade administradora do mercado
organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociagéo, todas as informagoes
e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias gerais

de Cotistas.
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15.2.2. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas ou seus representantes eleitos nos termos deste Regulamento poderdo solicitar
que o Administrador convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento da solicitagao, observado que neste caso as deliberagdes

serao tomadas mediante consulta formal, nos termos do item 15.5 abaixo.

15.2.3. Por ocasido da assembleia geral ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés
por cento) das cotas emitidas, conforme calculo realizado com base nas participagdes
constantes do registro de Cotistas na data de convocagao da respectiva assembleia geral,
ou representantes dos Cotistas podem solicitar, por meio de requerimento escrito
encaminhado ao Administrador, ainclusdo de matérias na ordem do dia da assembleia geral,
que passara a ser ordinaria e extraordindria, desde que referido requerimento (i) esteja
acompanhado de eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto,
observado o disposto na regulamentacao especifica; e (ii) seja encaminhado em até 10 (dez)

dias contados da data da convocagao da assembleia geral ordinaria.

15.2.4. Quando a assembleia geral for convocada para eleger representantes de
Cotistas, as informagdes a serem encaminhadas nos termos da regulamentagao em vigor
também incluird a declaragao fornecida nos termos do item 15.7.1, abaixo, sem prejuizo das

demais informacgodes exigidas nos termos da regulamentacgao especifica.

15.2.5. Caso os Cotistas ou o representante de Cotistas tenham se utilizado da
prerrogativa do item 15.2.3 acima, o Administrador deve divulgar, pelos meios referidos nas
alineas (i) a (iii) do item 15.2.1, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo
previsto no item 15.2.3, o pedido de inclusdo de matéria na pauta, bem como os

documentos encaminhados pelos solicitantes.

15.3. Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento, compete

privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

(i) alteragédo do Regulamento;

(iii) destituigédo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu substituto;
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(iv) emisséo de novas Cotas acima do limite definido no item 8.5 acima;

(v) fuséo, incorporagao, cisédo e transformacéo do Fundo;

(vi) dissolugdo e liquidagdo do Fundo quando ndo prevista e disciplinada neste
Regulamento;

(vii) alteragdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociagao;

(viii)apreciagdo de laudo de avaliagdo de bens e direitos utilizados na integralizagédo de
Cotas do Fundo;

(ix) eleigéo, destituicéo e fixagdo de remuneracéo de representantes dos Cotistas, eleitos
em conformidade com o disposto neste Regulamento, assim como o valor maximo das

despesas que poderao ser por eles incorridas;

(x) alteragéo da Taxa de Administracao;

(xi) aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos do
inciso Xll do artigo 18 da Instrugdo CVM 472;

(xii) alteragdo do prazo de duragéo do Fundo; e

(xiii)destituicao ou substituicdo do Gestor e/ou do Consultor e escolha de seus respectivos
substitutos.

15.3.1. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de assembleia
geral de Cotistas, sempre que tal alteragéo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for
necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos
prestadores de servigos do fundo, tais como alteragéo na razéo social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo das taxas de

administracao, de custddia ou de performance, conforme aplicavel.

15.3.1.1. As alteracgdes referidas no item 15.3.1 acima devem ser comunicadas aos Cotistas,

por correspondéncia, observado o item 18.1 do presente Regulamento, no prazo de até 30
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(trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas, quanto as alteragdes

€399 o 66iioy

previstas nas alineas “i” e “ii”, e imediatamente, quanto a alteragéo prevista na alinea “iii”.

15.4. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer numero de Cotistas e as
deliberagbes serdo tomadas por maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de
Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta formal realizada
na forma do item 15.5 abaixo, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagdo as
matérias previstas no item 15.3 acima, alineas (ii), (iii), (v), (vi), (viii), (x) e (xi), que dependem
da aprovacéo de Cotistas que representem, no minimo, a maioria de votos dos Cotistas
presentes e que representem: (i) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas
emitidas, se o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou (ii) metade, no minimo, das Cotas
emitidas, se o Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser
instalada com a presenga de um uUnico Cotista, de modo que apenas considerar-se-a nao
instalada a Assembleia Geral de Cotistas na hipdtese de ndo comparecimento de nenhum

Cotista a respectiva assembleia.

15.4.1. Os percentuais de que trata o item 15.4 acima deverao ser determinados com
base no nimero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de
convocagao da assembleia, cabendo ao Administrador informar no edital de convocagéao
qual serd o percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a

deliberagéo por quérum qualificado.

15.4.2. Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagcdo da assembleia geral de Cotistas, seus

representantes legais ou procuradores constituidos hd menos de 1 (um) ano.

15.4.3. Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo, exceto se as
pessoas abaixo mencionadas forem os unicos Cotistas do Fundo ou mediante aprovagao
expressa da maioria dos demais Cotistas na préopria assembleia geral de Cotistas ou em
instrumento de procuragao que se refira especificamente a assembleia geral de Cotistas em

que se dara a permissao de voto:

(i) o Administrador, o Gestor ou o Consultor;

(ii) ossoécios, diretores e funcionarios do Administrador, do Gestor ou do Consultor;
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(iii) empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor seus respectivos sécios,

diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;

(v) o Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formagao do patrimdnio do Fundo; e

(vi) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

15.4.4. Os Cotistas poderdo enviar seu voto por correspondéncia e/ou por correio eletrénico,
desde que a convocagéao indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa
forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da reunido de Cotistas, no local e horario
estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos

por correspondéncia, observados os qudéruns previstos no item 15.4 acima.

15.5. A critério do Administrador, que definira os procedimentos a serem seguidos, as
deliberagbes da assembleia geral de Cotistas poderédo ser tomadas por meio de consulta
formal, sem reunido de Cotistas, em que (i) os Cotistas manifestardo seus votos por
correspondéncia, correio eletrénico ou telegrama; e (ii) as decisdes serdo tomadas com
base na maioria dos votos recebidos, observados os quéruns previstos no item 15.4 acima
e desde que sejam observadas as formalidades previstas neste Regulamento e na

regulamentacéo aplicavel.

15.6. O Administrador enviara, no prazo de até 8 (oito) dias apds a data de sua realizacgéo,

ata da assembleia aos Cotistas, por correspondéncia e/ou por correio eletrénico.

15.7. A assembleia geral podera eleger 1 (um) representante de Cotistas, com o mandato
de 1 (um) ano, com termo final na assembleia geral de Cotistas subsequente que deliberar
sobre a aprovacgao das demonstragdes financeiras do Fundo, sendo permitida a reeleigao,
para exercer as fungdes de fiscalizagdo dos empreendimentos a serem adquiridos pelo
Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima e demais investimentos do Fundo, em

defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

15.7.1. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoa

natural ou juridica, que (i) seja Cotista; (ii) ndo exerga cargo ou fungdo no Administrador ou
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no controlador do Administrador, em sociedades por ele diretamente controladas e em

coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ou preste ao Administrador assessoria
de qualquer natureza; (iii) ndo exerga cargo ou fungdo na sociedade empreendedora do
empreendimento imobilidrio que constitua objeto do Fundo, ou preste-lhe assessoria de
qualquer natureza; (iv) nao seja administrador ou gestor de outros fundos de investimento
imobiliario, (v) ndo esteja em conflito de interesses com o Fundo, e (vi) ndo esteja impedido
por lei especial ou tenha sido condenado por crime falimentar, de prevaricagao, peita ou
suborno, concussao, peculato contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou
a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter
sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitagdo tempordria aplicada pela CVM.
Compete ao representante de Cotistas ja eleito informar ao Administrador e aos Cotistas a

superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua fungéo.

15.7.2. A remuneracgéo do representante de Cotistas eleito na forma do item 15.7,
assim como o valor maximo das despesas que poderdo ser por ele incorrido no exercicio de

suas atividades sera definida pela mesma assembleia geral que o elegeu ou elegeram.

15.7.3. A eleicao do representante de Cotistas podera ser aprovada pela maioria dos
Cotistas presentes e que representem, no minimo (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas
emitidas, quando o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou (ii) 5% (cinco por cento) do

total de Cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas.

15.7.4. A funcgao de representante dos Cotistas € indelegavel.

16. LIQUIDACAO

16.1 O Fundo serd liquidado por deliberagdo da assembleia geral de Cotistas
especialmente convocada para esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidagao

descritos neste Regulamento.

16.2 Sao eventos de liquidagado antecipada, independentemente de deliberagdo em
assembleia geral de Cotistas, sem prejuizo das demais hipdteses previstas nos termos da

legislacao e regulamentagao em vigor:

(i) desinvestimento com relagédo a todos os Ativos e Ativos de Liquidez integrantes do

patriménio do Fundo;
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descredenciamento, destituicdo, ou renuncia do Administrador, observado o

disposto noitem 1.5.1.1., acima; ou

ocorréncia de patrimonio liquido negativo apds a alienagéo dos Ativos e Ativos de
Liquidez da

carteira do Fundo, nos termos do item 10.5.1. acima.

A liquidagao do Fundo e o consequente resgate das Cotas serdo realizados apods:

alienacgdo da totalidade dos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do
Fundo;

alienagdo dos valores mobilidrios integrantes do patrimdénio do Fundo em bolsa de
valores, em

mercado de balcdo organizado, em mercado de balcao n&do organizado ou em

negociagdes privadas, conforme o tipo de valor mobiliario;

alienagdo da totalidade dos imdveis eventualmente integrantes do patrimoénio do
Fundo na forma

permitida no item 4.2.1.1 deste Regulamento; e

a cessédo de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda dos iméveis
eventualmente

integrantes do patrimoénio do Fundo na forma permitida no presente Regulamento e

demais Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo.

16.4. Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo

Fundo, as Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em Ativos e/ou Ativos de

Liquidez integrantes do patriménio do Fundo, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta)

dias contados da data da assembleia geral de Cotistas que deliberou pela liquidagéo do

Fundo ou da data em que ocorrer um evento de liquidagao antecipada, observado, se for o

caso, o item 10.5.1. acima.

16.4.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo

do montante obtido com a alienagao dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez do Fundo, deduzido

das despesas e demais exigibilidades do Fundo, pelo nimero de Cotas emitidas pelo Fundo.
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16.5. Caso nao seja possivel a liquidagdo do Fundo com a adogdo dos procedimentos

previstos no item 16.3 acima, o Administrador resgatard as Cotas mediante entrega aos
Cotistas dos Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo, fora do ambiente da B3, pelo preco em
que se encontram contabilizados na carteira do Fundo e tendo por parametro o valor da Cota

em conformidade com o disposto no item 16.4.1 acima.

16.5.1. A assembleia geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos para
entrega dos Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo para fins de pagamento de resgate das

Cotas emitidas.

16.5.2. Na hipétese da assembleia geral de Cotistas referida acima ndo chegar a
acordo sobre os procedimentos para entrega dos Ativos e Ativos de Liquidez a titulo de
resgate das Cotas, os Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo serdo entregues aos Cotistas
mediante a constituigcdo de um condominio, cuja fragado ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada um sobre o valor total das Cotas
emitidas. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando

autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

16.5.3. O Administrador devera notificar os Cotistas para que elejam um
administrador do referido condominio, na forma da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme em vigor (“Cdédigo Civil”). Caso a eleigdo ndo ocorra no prazo de 15 (quinze) dias
contados da notificagdo, o Administrador podera promover a consignagao dos ativos, na
forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

16.5.4. O Administrador continuard prestando servigcos de custddia pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias, contado da notificagao referida no item anterior, dentro do
qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicard ao Administrador, hora e
local para que seja feita a entrega dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover o pagamento em consignagao dos Ativos e/ou Ativos de

Liquidez da carteira do Fundo, em conformidade com o disposto no Cddigo Civil.

16.6. Nas hipdteses de liquidagdo do Fundo, o AUDITOR deverd emitir relatério sobre a
demonstragdo da movimentagao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a
data das ultimas demonstra¢des financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagado do

Fundo.
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16.6.1. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do Fundo
analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou nao efetuados em condigdes
equitativas e de acordo com a regulamentagéo pertinente, bem como quanto a existéncia

ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

16.7. Apds a partilha do ativo, o Administrador deverd promover o cancelamento do registro

do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentagao:

(i) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo Administrador
em caso de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha
deliberado a liguidagao do Fundo, quando for o caso; e (ii) o comprovante da entrada

do pedido de baixa no registro no CNPJ/MF; e

(i) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstragdo de movimentagdo de patrimoénio do

Fundo a que se refere o item 16.6 acima, acompanhada do relatério do Auditor.

17. ATOS E FATOS RELEVANTES

17.1. Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou indiretamente, as
decisdes de investimento no Fundo serdo imediatamente divulgados pelo Administrador,
pelos mesmos meios indicados nos itens 11.2 e 11.4 deste Regulamento, conforme
estabelecido na Politica de Divulgagdo de Atos e Fatos Relevantes para Fundos de
Investimentos Imobilidrios disponivel na pagina do Administrador na rede mundial de

computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm).

18. CORRESPONDENCIA ELETRONICA

18.1. Considera-se o correio eletrébnico forma de correspondéncia valida entre o
Administrador e o Cotista, inclusive para convocagédo de assembleias gerais de Cotistas e

procedimento de consulta formal.

19. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA

19.1. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, até o0 momento da adjudicagéo da

partilha, o representante do espodlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as
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obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as

prescrigoes legais.

20. EXERCICIO SOCIAL

20.1. Oexercicio social do Fundo tem inicio em 1° de julho de cada ano e término em 30 de

junho do ano subsequente.

21. FORO

21.1. Fica eleito o foro da cidade de Belo Horizonte para dirimir qualquer controvérsia

relativa a este Regulamento.

Belo Horizonte, 26 de julho de 2024

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | DO REGULAMENTO DO INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO

RISCOS MACROECONOMICOS E REGULATORIOS:

(i) Riscos relacionados a fatores macroecondomicos, politica governamental e
globalizacao

O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia, realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdbmica e monetaria, por exemplo, tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas
taxas de juros, intervengbes no mercado de cambio para evitar oscilagdes relevantes no
valor do ddlar, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condigdes macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia
e o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuagao
da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagéo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar os negécios, as condigdes financeiras,
os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos
cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Como exemplo,
algumas consequéncias dos riscos macroeconémicos sao: (i) aumento das taxas de juros
que poderiam reduzir a demanda por imdveis ou aumentar os custos de financiamento das
sociedades investidas ou ainda reduzir o apetite dos bancos comerciais na concessao de
crédito para os devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos; (ii) aumento da inflagédo
que poderia levar a um aumento nos custos operacionais para devedores dos recebiveis que
lastreiam os Ativos; e (iii) alteragbes das politicas para o setor agroindustrial brasileiro que
poderia reduzir a disponibilidade de crédito para o financiamento das atividades dos
devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos, com redugéo dos incentivos atualmente

concedidos ao setor agroindustrial.

(i) Riscos de mercado

Existe a possibilidade de ocorrerem flutuagées de mercado, nacionais e internacionais,

afetando precgos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades dos ativos do fundo, entre
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outros fatores, com consequentes oscilagbes do valor das Cotas do Fundo, podendo

resultar em ganhos ou perdas para os Cotistas.

(iii)  Politica monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetdria — COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como fungéo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de
curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do governo
federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetdrias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos da América.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagao
nas taxas definidas. Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera
entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros bésicas, o custo do capital se eleva
e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producéo de bens no brasil, o consumo, a quantidade
de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios dos devedores
dos recebiveis que lastreiam os Ativos e sua capacidade produtiva e de pagamento. Em
contrapartida, em caso de redugao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagao
da inflagao, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as
atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos e sua capacidade de

pagamento.

(iv) Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdémicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do brasil, areagéo
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os Ativos, o que

poderia prejudicar seu prego de mercado.
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) Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil

Uma eventual redugéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagobes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de
inflagéo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia norte-americana podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagoes de recursos

por empresas brasileiras.

(vi) Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises,
sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o prego de mercado
dos valores mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdémica do Brasil, areagao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobilidarios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo

os Ativos investidos pelo Fundo, o que poderia prejudicar o fundo e seus cotistas.

(vii) O Surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressao negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no brasil pode afetar diretamente
as operacoes da devedora e o resultado de suas operagoes

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a
gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratdria no oriente médio ou mers,
a sindrome respiratdria aguda grave ou sars e qualquer outra doenga que possa surgir, pode
ter um impacto adverso nas operagdes dos devedores dos Ativos investidos pelo Fundo.
Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na

economia brasileira e nos resultados dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos
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investidos pelo Fundo. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena do

pessoal dos prestadores de servigo do Fundo ou na incapacidade destes em acessar suas

instalagdes, o que prejudicaria a prestagao de tais servigos.

(ix) Incerteza quanto a extensdo da interpretagcao sobre os conceitos de caso
fortuito, forca maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos agentes
econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o
objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com
frustagédo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que

fizerem jus, em prazo, prego e condigdes originalmente contratados.

(x) Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas
em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos
da economia do pais. as atividades do Fundo, sua situagéo financeira e resultados poderao
ser prejudicados de maneira relevante por modificagbes nas politicas ou normas que
envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles cambiais e restricbes a remessas para o
exterior; flutuagdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais
domeésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteragdes regulatérias; e outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no brasil ou que o
afetem. Em um cendrio de aumento da taxa de juros, efeitos adversos relacionados aos
fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do Fundo, a

rentabilidade e o valor de negociagao das Cotas.

(xi) Risco de alteragées tributarias e mudancgas na legislagao

Os rendimentos distribuidos aos Cotistas sado tributados na fonte pela aliquota de 20% (vinte
por cento). Nao obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo unico, inciso lll, da lei n®
11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, ficam isentos do imposto de renda
retido na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos
distribuidos por fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, desde que
observados cumulativamente os seguintes requisitos: (i) cujas cotas sejam admitidas a
negociagédo exclusivamente em bolsas de valores; (ii) o cotista seja titular de cotas que

representem menos de 10% (dez por cento) do montante total de cotas emitidas pelo fundo
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ou (b) cujas cotas derem direito ao recebimento de rendimentos inferiores a 10% (dez por

cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo; e (iii) o fundo conte com, no minimo,
50 (cinquenta) cotistas. Como as Cotas sdo negociadas livremente no mercado secundario,
nao existe garantia que o Fundo terd no minimo 50 (cinquenta) Cotistas. Ainda, embora tais
regras tributarias estejam vigentes desde a edigdo do mencionado diploma legal, existe o
risco de eventual reforma tributdria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas ou
reducdo dos ganhos decorrentes da criagao de novos tributos ou de interpretagéo diversa
da legislagdo vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagdo ou o
desenquadramento do fundo as regras de isengdes vigentes, sujeitando o fundo ou seus

cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

(xii)  Risco regulatoério

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste Fundo considera um
conjunto de rigores e obrigagcdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos
ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradi¢éo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que
tange a este tipo de operagéo financeira, em situagdes de estresse, podera haver perdas por
parte dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutengao do

arcabouco contratual estabelecido.

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no brasil, estéd sujeita a
alteragdes. Ressalta-se que a Resolugdo CVM 39 - que regula os fundos de investimento em
cadeias produtivas agroindustrias - foi emitida de forma temporaria e em carater
experimental pela CVM, podendo ser alterada a qualquer momento. Estas alteragées podem

impactar o funcionamento do Fundo.

(xiii) Riscos relacionados a auséncia de regulacao especifica para o FIAGRO

O Fundo esté sujeito a regulamentagdo da CVM que, em 13 de julho de 2021, publicou a
Resolugdo CVM 39, que regulamenta, de forma temporaria e experimental, os Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (“FIAGRO”). A Resolugdo CVM 39

dispde que os FIAGRO poderao ser registrados perante a CVM, desde que sigam as regras
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aplicaveis a fundos estruturados ja presentes na regulamentacéao vigente expedida pela

CVM, quais sejam, os fundos de investimento em diretos creditérios

— FIDC, os fundos de investimento em participagdes — FIP ou os fundos de investimento
imobiliario - FlI.

Desse modo, o Fundo foi constituido tendo como base a Instrugdo CVM 472, bem como
demais normativos aplicaveis aos Fll. A despeito da publicagdo da Resolugdo CVM 39, a
auséncia de regulamentagédo especifica e completa sobre os FIAGRO pode sujeitar os
Investidores do Fundo a riscos regulatérios, considerando que eventual regulamentacgéo a

ser publicada pela CVM pode vir a atribuir caracteristicas, restricdes e mecanismos de

governanga aos FIAGRO que podem diferir da estrutura aplicavel aos Fll, utilizada por
analogia para o Fundo. Desta forma, por ter sido estruturado de forma anéloga aos Fll, o
Fundo pode deixar de gozar de eventuais beneficios que podem ser aplicaveis aos FIAGRO,
a depender da nova regulamentagdo, bem como podera sofrer alteragdes nas regras e

procedimentos aplicaveis ao Fundo que poderao afetar negativamente os Cotistas.

Sem prejuizo do disposto acima, o Regulamento do Fundo pode vir a ser alterado por conta
da entrada em vigor de normativo da CVM especificamente aplicavel aos FIAGRO, com ou
sem necessidade de aprovagéo dos Cotistas em assembleia geral, a depender do que dispor
as regras transitérias da regulamentagédo dos FIAGRO. Os Cotistas podem, portanto, estar
sujeitos a alteragOes involuntarias das caracteristicas do Fundo por conta da nova
regulamentagéo, o que podera impactar a estrutura originaria do investimento no Fundo e
impactar negativamente seus direitos de governanga ou até mesmo a rentabilidade das

Cotas.

Além disso, por se tratar de um veiculo de investimento recém-criado pela Lei n® 14.130, de
29 de margo de 2021, o FIAGRO ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda nao existam regras que o
direcionem, gerando, assim, inseguranga juridica e risco ao investimento em FIAGRO, uma
vez que os orgaos reguladores e o Poder Judiciario poderao, ao analisar a Oferta e o FIAGRO
e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificagdo de lacuna na
regulamentacgéo existente: (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO; (ii) proferir decisdes que podem ser
desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que, em qualquer das hipdteses, podera afetar
adversamente o investimento em Cotas do Fundo, e, consequentemente, afetar de modo

adverso o Cotista.
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O deferimento do pedido de registro do Fundo pela CVM né&o implica aos Investidores

qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta ao
Fundo, nado havendo garantia, portanto, que os investidores serdo indenizados pelo
Administrador, pelo Gestor, por qualquer prestador de servigo do Fundo ou pela CVM em
virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas do Fundo ou

pela alteragédo da regulamentagao aplicavel aos FIAGRO.

(xiv) Risco de alteragoes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e para a elaboragéao
das demonstragbdes financeiras dos fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais advém das disposigoes previstas na Instru¢do CVM 516. Com a edigéo da lei
n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Agdes e a
constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos, orientagdes e interpretagbes técnicas
foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacgao da legislagéo
brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de
valores mobiliarios. A Instrugdo CVM 516 comegou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e
decorre de um processo de consolidagéo de todos os atos normativos contabeis relevantes
relativos aos fundos de investimento editados nos ultimos 4 (quatro) anos. Referida
instrugédo contém, portanto, a versdo mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo
CPC, que sao as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem
se dedicado a realizar revisbes dos pronunciamentos, orientagdes e interpretagcdes
técnicas, de modo a aperfeigod-los. caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos
pronunciamentos e interpretagdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a
contabilizagdo das operagdes e para a elaboragdo das demonstragdes financeiras dos
fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, a adogao de tais regras
podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes

financeiras do Fundo.

RISCOS DO FUNDO E DOS ATIVOS

(xv) Riscos de nao realizagdo do investimento

N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagcdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao

destes investimentos a nao realizagao de investimentos em Ativos ou a realizagdo desses
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investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo,

dentre os quais a Taxa de Administragdo, poderd afetar negativamente os resultados da

carteira do Fundo e o valor da Cota.

(xvi) Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estéo sujeitos a oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos,
tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de
oscilagcdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer
em risco de crédito na liquidagdo das operagOes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagbes de compra e
venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento das contrapartes nas operagodes integrantes da carteira do Fundo,
o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir

recuperar os seus créditos.

(xvii) Risco decorrente da possibilidade da entrega de Ativos e/ou Ativos de Liquidez do
Fundo em caso de liquidacao deste

No caso de dissolugédo ou liquidagédo do Fundo, o patrimoénio deste sera partilhado entre os
Cotistas, na proporgao de suas Cotas, apds a alienagédo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez
e 0 pagamento de todas as dividas, obrigagdes e despesas do Fundo. No caso de liquidagao
do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdo acima referida, os préprios Ativos e/ou Ativos de
Liquidez serdo entregues aos Cotistas na proporgao da participagédo de cada um deles. Nos
termos do descrito neste Regulamento, os Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo poderao ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu
valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de pregos, cotagdes de mercado
e dos critérios para precificagdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos

Cotistas.

(xviii) Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagcdo extraordinaria dos Ativos e
Ativos de Liquidez

Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez poderao conter em seus documentos constitutivos
clausulas de prépagamento ou amortizagdo extraordindria. Tal situagdo pode acarretar o

desenquadramento da carteira do Fundo em relagao aos limites de aplicagéo por emissor e
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por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na regulamentagéo aplicavel incluindo,

mas néo se limitando a Instrugdo CVM 555, enquanto referida norma for aplicavel. Nesta
hipotese, podera haver dificuldades na identificagdo pelo Gestor e/ou pelo Consultor de
Ativos e/ou Ativos de Liquidez que estejam de acordo com a Politica de Investimentos do
Fundo. Desse modo, o Gestor e o Consultor poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma
negativa o patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Consultor, todavia, qualquer multa ou

penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xix) Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos

O Fundo é organizado sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admitido resgate das
cotas. Os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades na negociagdo das cotas no mercado
secundario. Adicionalmente, determinados Ativos do Fundo podem passar por periodos de
dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou
inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas condigdes, o Gestor podera enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados e,
consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a
variagdo negativa dos ativos financeiros podera impactar o patriménio liquido do Fundo.
Além disso, existem algumas hipdteses em que a assembleia geral de Cotistas poderd optar
pela liquidagdo do Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega dos Ativos integrantes da carteira do Fundo. Na hipétese de os
Cotistas virem a receber ativos integrantes da carteira, ha o risco de receberem fragéo ideal
de ativos extraordinarios, que sera entregue apods a constituicdo de condominio sobre tais
Ativos. Nestas situagdes, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Ativos

recebidos quando da liquidagao do Fundo.

(xx) Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o Consultor, entre o Fundo e os
Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e
o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagao prévia, especifica e informada em
assembleia geral de cotistas, nos termos do inciso Xll do artigo 18 e do artigo 34 da Instrugao

CVM 472. Deste modo, ndo € possivel assegurar que eventuais contratagdes nao
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caracterizardo situagodes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar

perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O regulamento prevé que atos que configurem
potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os
prestadores de servigo, entre o Fundo e o Gestor ou entre o Fundo e o Consultor que
dependem de aprovacgao prévia da assembleia geral de Cotistas, como por exemplo, e
conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instrugdo CVM 472: (i) a aquisicao,
locagédo, arrendamento ou exploragdo do direito de superficie, pelo Fundo, de imével de
propriedade do Administrador, Gestor, Consultor ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a
alienacdo, locagdo ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imédvel
integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor,
Consultor ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisigao, pelo Fundo, de imdvel de propriedade
de devedores do Administrador, Gestor ou Consultor uma vez caracterizada a inadimpléncia
do devedor; (iv) a contratagao, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador, ao Gestor
ou ao Consultor, para prestagéo dos servigos referidos no artigo 31 da Instrugdo CVM 472,
exceto o de primeira distribuicdo de cotas do Fundo, como é o caso da presente Oferta; e (v)
a aquisicao, pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissdo do Administrador, do Gestor, do
Consultor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no

paragrafo unico do artigo 46 da Instrugdo CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes
sejam aprovados em assembleia geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovagao
estabelecidos, estes poderao ser implantados, mesmo que néo ocorra a concordancia da

totalidade dos Cotistas.

(xxi) Riscos atrelados aos Ativos investidos

O Gestor e o Consultor desenvolvem seus melhores esforgos na selegdo, controle e
acompanhamento dos Ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses esforgos, pode nédo ser
possivel para o Administrador identificar falhas na administragdo, selegédo na gestao dos

Ativos investidos.

(xxii) Riscos de crédito

Os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a
capacidade de seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e

principal referentes a tais Ativos e os Ativos de Liquidez. Alteragcdes nas condi¢des
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financeiras dos emissores dos Ativos e os Ativos de Liquidez ou na percepgao que os

investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazerimpactos
significativos nos pregos e na liquidez dos ativos de liquidez. o fundo podera incorrer em
risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de
compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade ou falta
de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo

inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(xxiii) Risco de liquidez das Cotas do Fundo

Os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo uma nova modalidade
de investimento, com baixa liquidez no mercado brasileiro e ainda pouco disseminados.
Adicionalmente, o Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ndo sendo
admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Cotistas
poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario,
mesmo admitindo para estas a negociagdo no mercado de bolsa. Assim, o investidor que
adquirir as Cotas do Fundo deverd estar consciente de que o investimento no Fundo consiste

em investimento de longo prazo.

(xxiv) Risco relativo a concentracéao e pulverizagao

Podera ocorrer situagdo em que um unico Cotista venha a integralizar parcela substancial
da emissao ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal cotista a deter uma
posigao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢céo dos eventuais cotistas
minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo
Cotista majoritario em funcéo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou

dos Cotistas minoritarios.

(xxv) Risco de inexisténcia de quérum nas deliberagées a serem tomadas pela
assembleia geral

Determinadas matérias que sao objeto de assembleia geral de Cotistas somente serédo

deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as

matérias que dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovagao pela
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auséncia de quérum na instalagéo (quando aplicavel) e na votagdo de tais assembleias. A

impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros

prejuizos, a liquidagéo antecipada do Fundo.
(xxvi) Risco de ndo pagamento de rendimentos aos investidores

E possivel que o Fundo néo possua caixa para a realizagéo da distribuicdo de rendimentos
aos investidores por uma série de fatores, em especial em virtude do ndo pagamento dos
Ativos e Ativos de Liquidez investidos pelo Fundo. Nesta hipdtese, o Fundo podera néo ter

recursos para realizar o pagamento de rendimentos aos Cotistas.

(xxvii) Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor e pelo Consultor

A aquisicao de Ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
analise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Consultor na
tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de
elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo ou Ativo de Liquidezem
curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas. Os Ativos e Ativos de Liquidez objeto de investimento pelo Fundo serdo geridos e
selecionados pelo Gestor, conforme recomendacgao do Consultor, portanto os resultados do
Fundo dependerdo da gestdo e da recomendacéo adequadas, as quais estardo sujeitas a
eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do Consultor na
prestacdo dos servigos ao Fundo. Falhas na identificagcdo de novos Ativos ou Ativos de
Liquidez, na manutencéo dos Ativos e Ativos de Liquidez em carteira e/ou na identificagao
de oportunidades para alienacdo de Ativos e/ou Ativos de Liquidez, bem como nos
processos de aquisicdo e alienagdo, podem afetar negativamente o Fundo e,
consequentemente, os seus Cotistas. (xxviii) Risco relacionado a auséncia de regulagao

especifica para os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais

O Fundo esté sujeito a regulamentagédo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a
Resolugdo CVM 39, que regulamenta, em cardter provisério e experimental, os fundos de
investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais. Dessa forma, por se tratar de um
fundo de investimento recém-criado, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida
pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrugcdo CVM 472, as

regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo podera vir a ser alterada
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e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas. Além disso, por se tratar de um

mercado recente no Brasil, o fundo de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais
ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo
ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma
insegurancga juridica e um risco ao investimento em fundos de investimentos nas cadeias
produtivas agroindustriais, uma vez que os érgédos reguladores e o poder judiciario poderao,
ao analisar o Fundo e/ou em um eventual cenério de discussdo e/ou de identificagédo de
lacuna na regulamentacao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-
las de forma a provocar um efeito adverso sobre os fundos de investimentos nas cadeias
produtivas agroindustriais, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavordveis aos
interesses no investimento em fundos de investimentos nas cadeias produtivas
agroindustriais, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o
investimento em fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, e
consequentemente afetar negativamente as cotas do fundo e consequentemente afetar de

modo adverso o Cotista.

(xxix) Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagodes fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de
divulgagcdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor, o
Consultor, bem como quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo tenham de
qualquer forma participado, os potenciais cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado néo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os
investimentos estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagéo, variagao nas taxas

de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

(xxx) Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicao de Ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
analise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discriciondrio atribuido ao Gestor na tomada de
decisao de investimentos pelo Fundo, existe o risco de n&do se encontrar um Ativo para a
destinagéo de recursos das ofertas de Cotas em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos
ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisigao de tais Ativos,

ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos
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Ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem

de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou
ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a
vislumbrada, o investimento em tais Ativos poderd ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento
pelo Fundo serao geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma
gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a
capacidade do Gestor na prestagao dos servigos ao Fundo. Falhas na identificagao de novos
Ativos, na manutengéo dos Ativos em carteira e/ou na identificagado de oportunidades para
alienacdo de Ativos, bem como nos processos de aquisicdo e alienagao, podem afetar

negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

(xxxi) Risco de descontinuidade

A assembleia geral de Cotistas podera optar pela liquidagdo antecipada do Fundo. Nessa
situagdo ou nas demais hipdéteses de liquidagdo do Fundo previstas neste Regulamento, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos que esperavam investir no Fundo ou receber a mesma remuneragao
que esperavam ser proporcionada pelo Fundo. Os Cotistas poderao, ainda, receber Ativos
e/ou Ativos de Liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (i) o exercicio dos direitos
por qualquer Cotista podera ser dificultado em fungédo do condominio civil estabelecido com
os demais Cotistas; (ii) a alienagao de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser
dificultada em fungéo da iliquidez de tais direitos. O Fundo, o Administrador, o Gestor € o
Consultor ndo serdo obrigados a pagar qualquer multa ou penalidade a qualquer cotista, a

qualquer titulo, em decorréncia da liquidagéo do Fundo.

(xxxii) Risco decorrente de alteragoes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberagdo da
assembleia geral de Cotistas. Tais alteragcdes poderéo afetar o modo de operagédo do Fundo

e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xxxiii) Risco de desenquadramento passivo involuntario
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Sem prejuizo do quanto estabelecido no regulamento, na ocorréncia de algum evento que

venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM poderd determinar ao
Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagédo de assembleia geral de
cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da
administragdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagdo a outro fundo de
investimento, ou (iii) liquidagédo do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i”
e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do Fundo. Por
sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o
preco de venda dos ativos do Fundo seréa favordvel aos Cotistas, bem como nado ha como
assegurar que os cotistas conseguirao reinvestir os recursos em outro investimento que
possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do

Fundo.

(xxxiv) Risco decorrente da prestacdo dos servigos de gestao para outros fundos de
investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo,
presta ou podera prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos
de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos ativos
objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no &mbito de sua atuagéo na qualidade de gestor
do fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar
determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que nao é possivel garantir

que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisigdo de tais ativos.

(xxxv) Risco decorrente da nao obrigatoriedade de revisdbes e/ou atualizagdoes de
projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor e as instituigoes participantes de eventuais
ofertas ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecoes
constantes do Regulamento, do Prospecto e/ou de qualquer material de divulgagéo do
Fundo e/ou de eventuais ofertas, incluindo estudos de viabilidade, incluindo sem limitacéo,
quaisquer revisbes que reflitam alteragbes nas condigbes econdmicas ou outras
circunstancias posteriores a data do Regulamento, do Prospecto e/ou do referido material
de divulgacao e do estudo de viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas

quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.
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(xxxvii) Riscos juridicos

A estrutura financeira, econdémica e juridica do fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razéo da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no
que tange a este tipo de operacao financeira, podera haver perdas por parte dos cotistas em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencado do arcabougo contratual

estabelecido.

(xxxviii)  Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos ativos, tanto no polo ativo
quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolugéo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha
garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas
aos Ativos e, consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio do Fundo,

na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociagéo das Cotas.

(xxxix) Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha
garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam
suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigao

e integralizagao de cotas pelos cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

(xl) Risco relativo a novas emissoes de cotas

No caso de realizagdo de novas emissbes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissbes de novas Cotas, depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o
Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer
diluicdo de sua participagao e, assim, ver sua influéncia nas decisbes politicas do Fundo
reduzida. Na eventualidade de novas emissoes de Cotas, os cotistas incorrerdo no risco de

terem a sua participagao no capital do Fundo diluida.
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(xlii) Risco de restricdo na negociacao

Alguns dos Ativos e Ativos de Liquidez que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos
publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociagdo pela bolsa de mercadorias e
futuros ou por 6rgaos reguladores. Essas restricoes podem estar relacionadas ao volume de
operagdes, na participagdo nas operagoes e nas flutuagdes maximas de prego, dentre
outros. Em situagbes em que tais restricdes estdo sendo aplicadas, as condigbes para
negociagdo dos Ativos da carteira, bem como a precificagdo dos ativos podem ser

adversamente afetadas.

(xliii) Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e
possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos Ativos integrantes
da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do
patriménio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos
em assembleia geral de Cotistas. O Fundo somente poderd adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga de tais Ativos, uma vez ultrapassado
o limite do patriménio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais
necessarios para a sua adogdo e/ou manutengéo. Dessa forma, havendo necessidade de
cobranga judicial ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderao ser solicitados a aportar
recursos ao fundo para assegurar a adogdo e manutengédo das medidas cabiveis para a
salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da
assuncgao pelos Cotistas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento
daverba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor,
o Consultor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutengao dos referidos
procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos
termos do regulamento. Dessa forma, o fundo podera ndo dispor de recursos suficientes
para efetuar a amortizagao e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total
ou parcialmente, o respectivo capital investido.
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(xliv) Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem que
efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas,
a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da carteira. As aplicagoes
realizadas no fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor
e/ou de quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo, bem como qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo
prazo, este estard sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e
prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo

ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

(xlv) Risco de derivativos

Com relagdo a determinados investimentos, o Fundo podera utilizar técnicas de hedge
(mecanismos de protecao) destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos nas
taxas de juros, precos de valores mobilidrios e taxas cambiais. Embora possam reduzir
determinados riscos, essas operagdes por si sO podem gerar outros riscos. Assim sendo,
embora o Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de protegcdo, mudangas
néao previstas nas taxas de juros, pregos dos valores mobilidrios ou taxas de cambio podem
resultar em um pior desempenho em geral para o fundo em comparagéo ao cenario em que

tais operagdes de hedge ndo tivessem sido contratadas.

(xlvi) Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicagdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a
rentabilidade do Cotista dependera da valorizagéo e dos rendimentos a serem pagos pelos
Ativos. No caso em questédo, os rendimentos a serem distribuidos aos cotistas dependerao,
principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociagao dos ativos
em que o fundo venha a investir, bem como dependerédo dos custos incorridos pelo Fundo.
Assim, existe a possibilidade do fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu
fluxo de caixa para pagar suas obrigagodes, reduzindo o recurso disponivel para distribuicoes
aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das cotas.
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(xlvii) Aimportancia do Gestor e do Consultor

A substituicdo do Gestor e/ou do Consultor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo,
sua situagéo financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em
grande parte da qualificacdo dos servicos prestados pelo Gestor e de sua equipe
especializada, para originagdo, estruturagdo, distribuicdo e gestdo, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadolédgico dos Ativos. Assim, eventual
substituicdo do Gestor e/ou do Consultor poderd afetar a capacidade do Fundo de geragéo

de resultado. (xlviii) Nao existéncia de garantia de eliminagao de riscos

Arealizagcao de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a
sua carteira estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas
no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do Administrador, do Gestor, do Consultor ou
de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducéo ou eliminagéo dos
riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderao
estar sujeitos. Em condigdes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos
aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais
perdas patrimoniais do Fundo néo estéo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma
que os cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias

visando o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Fundo.

(xlix) Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentavel do agronegoécio brasileiro

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) terd taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condigdes climaticas
desfavoraveis, reducao de pregos de commodities do agronegdcio nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais,
tanto da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a
renda dos emissores ou devedores dos ativos adquiridos pelo Fundo e, consequentemente,
a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que
possam afetar o agronegdcio. A redugcdo da capacidade de pagamento dos direitos
creditorios vinculados aos CRA poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos ativos adquiridos pelo Fundo e consequentemente afetar negativamente a rentabilidade

do Fundo.
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a Demais riscos

Eventos como alteragdes climaticas extremas e pestes podem ocasionar mudangas
bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de precgos, alteragdo da qualidade e interrupgao no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Eventuais secas severas, escassez de agua
e o surgimento de pestes poderao afetar as operagdes dos devedores e/ou emissores dos
Ativos e/ou de ativos que lastreiem os Ativos, o que podera impactar negativamente a

capacidade de pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas.

(li) Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos
Ativos e Ativos de Liquidez, mudangas impostas aos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes

da carteira, alteragdo na politica econdmica e decisdes judiciais.

(lii) Demaisriscos

Alintegralidade dos riscos inerentes ao investimento no Fundo estara disponivel aos Cotistas
por meio do formulario eletronico elaborado nos moldes do Anexo 39-V da Instrugdo CVM
472 e disponibilizado na pagina do Administrador na rede mundial de computadores

(www.bancointer.com.br/inter-dtvm).
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DocusSign Envelope ID: BOF69352-5ADA-4421-9C73-2EBD5590D68D

DECLARACAO
(ARTIGO 24 DA RESOLUGAO DA CVM 160)

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
na Avenida Barbacena, n® 1.219, 219 andar - parte, bairro Santo Agostinho, CEP
30.190-131, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/ME"”) sob o n© 18.945.670/0001-46, neste ato representado nos
termos de seu contrato social, na qualidade de intermediario lider (“Coordenador
Lider”), no ambito da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da segunda
emissdo (“Oferta”) do INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO, constituido sob
a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 42.692.399/0001-69
(“*Fundo”), conforme exigido pelo artigo 24 da Resolucdo da CVM n© 160, de 13 de
julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”) declara que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padr&es de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséao,
para assegurar que as informagdes fornecidas pelo Fundo e pelo gestor do Fundo,
inclusive aquelas informages eventuais ou periddicas constantes do registro do

Fundo na CVM e as constantes do estudo de viabilidade econémico-financeira anexo
ao prospecto da Oferta, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da
Oferta.

Belo Horizonte, 09 de agosto de 2024.

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Coordenador Lider

Nome: JoZo Pedro Franco de Sad Nome: Marco Tulio Guimaraes

Cargo: procurador Cargo:
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DocusSign Envelope ID: A34FA6AC-0AD5-4CC2-A73D-810FDE4E89D8

DECLARACAO
(ARTIGO 24 DA RESOLUGAO DA CVM 160)

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
na Avenida Barbacena, n® 1.219, 219 andar - parte, bairro Santo Agostinho, CEP
30.190-131, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/ME") sob o n°© 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério
n° 13.432, de 09 de dezembro de 2013, neste ato representada nos termos de seu
contrato social, na qualidade de Administrador do INTER AMERRA - FIAGRO -
IMOBILII’\RIO, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF
sob 0 n°®42.692.399/0001-69 (“Fundo”), no ambito da oferta publica de distribuigdo
primaria de cotas da segunda emissdo do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo
artigo 24 da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM
160") declara que (i) as informagdes prestadas nos documentos da Oferta e
fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais; e (ii) é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo,
consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informacoes fornecidas
ao mercado durante a distribuicdo das cotas.

Belo Horizonte, 09 de agosto de 2024.

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
administrador do Inter Amerra - Fiagro - Imobiliario

]

Nome: Marco Tulio Guimarses Nome: Maria Clara Guimardes Gusmao
Cargo: vp Cargo: Dijretora
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DocusSign Envelope ID: BBE7C6F7-6776-45F 1-8458-AE99819AE2E4

DECLARAGAO
(ARTIGO 24 DA RESOLUCAO DA CVM 160)

INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empreséria limitada, com
sede na cidade de Belo Horizonte, no Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena,
n® 1.219, 219 andar - parte, bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-13, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n® 05.585.083/0001-41, devidamente autorizada e habilitada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio profissional de administragdo de carteira
de valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos” por meio do Ato Declaratério
da CVM n° 7.560, expedido em 02 de fevereiro de 2004, neste ato representada nos
termos de seu contrato social, na qualidade de gestor do INTER AMERRA - FIAGRO
- IMOBILI/\RIO, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no
CNPJ/MF sob 0 n° 42.692.399/0001-69 ("Fundo"), no ambito da oferta publica de
distribuicdo primaria de cotas da segunda emissdao do Fundo ("Oferta"), conforme
exigido pelo artigo 24 da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022
("Resolucdo CVM 160") declara que (i) as informagdes prestadas nos documentos da
Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais; e (ii) é responsavel pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informacg&es
fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das cotas.

Belo Horizonte, 09 de agosto de 2024

INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
gestor do Inter Amerra - Fiagro - Imobilidrio

Nome: paniel Castro Domingos da Silva Nome: Marianne dos Santos Moraes
Cargo: piretroria Cargo: piretora
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Estudo de Viabilidade

Introducao:

O Estudo de Viabilidade Econdmico-Financeiro foi elaborado pela INTER ASSET GESTAO DE
RECURSOS LTDA, com sede na Avenida Barbacena, n? 1.219, 219 andar - parte, bairro de Santo
Agostinho, CEP 30190-131, Belo Horizonte, MG, registrada no CNPJ sob o n2 05.585.083/0001-41
(“Gestora” ou “Inter Asset”) com o objetivo de analisar a viabilidade da 22 Emissdo de Cotas do
INTER AMERRA — FIAGRO — IMOBILIARIO CNPJ sob 0 n2 42.692.399/0001-69 (“Fundo”).

As estimativas para a carteira esperada levam em consideragdo os parametros do fundo, incluindo a
integralizagdo total do montante da oferta. Além disso, essas estimativas sdo baseadas em dados
disponiveis e premissas elaboradas a partir de informag&es de mercado.

Com base nas anadlises realizadas, o Gestor apresenta informagdes relevantes e suas conclusdes
acerca da operagdo. Em caso de duvidas sobre o estudo, a Gestora estd a disposi¢do para fornecer
explicacdes. E importante ressaltar que os resultados desse estudo ndo devem ser considerados
como garantia de rendimento, uma vez que as premissas e expectativas do gestor podem ndo se
concretizar.

Inter Asset:

A Inter Asset conta com um time de gestores experientes e com uma equipe especializada e
impulsionada por uma cultura de meritocracia, sempre com olhar nas tendéncias do futuro.

Oferecemos um portfélio diversificado, com produtos que seguem diferentes estratégias de acordo
com o perfil de cada investidor.

Processos de decisdo bem definidos, solidez e gerenciamento de riscos sdo o foco da nossa gestdo,
com o objetivo de alcangar os melhores resultados no longo prazo.

Daniel Castro
Sécio Fundador
e CEO

Marcelo Mattos
Sécio Gestor

eCIlO
Crédito privado Imobiliario Portfélio Solutions Renda Fixa Ativa
Marianne Moraes Mauro Lima, Daniel Viana Marcelo Mattos lanLima
+6 colaboradores +2 colaboradores +4 colaboradores
Relacionamento com Investidores . . i . )
Renda variavel Middle Financeiro/Administrativo
Daniel Castro el Gaie
Comercial Produtos Tassia Fonte Boa Claudia Collectinha
+4 colaboradores
Rodrigo Laborne Leticia Rocha + 8 colaboradores
+2 colaboradores +1colaborador
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Estudo de Viabilidade

Processo de Investimentos:

O processo de analise dos ativos que compdem a carteira do fundo envolve:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

analise dos documentos da emissdo, incluindo os contratos de garantia, se houver, para mensurar o nivel de
conforto das protegdes aos credores inseridas na emissao;

histérico do emissor (solidez e resiliéncia dos resultados, e adaptagdes feitas no modelo de negdcios);

controle acionario (representatividade da emissora e do setor de atuagdo para os acionistas; capacidade e
interesse dos acionistas prestarem suporte);

modelo de negdcios (entendimento amplo de todos os aspectos que influenciam na operagdo da emissora e
na forma como gera caixa;

setor de atuagdo (entendimento amplo sobre a dindmica do setor, incluindo regulagdo e concorréncia);

financials histéricos e modelo de projegdes, de forma a avaliar como a saiide da emissora se comporta em
diferentes cendrios, estressando os principais riscos mapeados da sua atuagao;

governanga corporativa (experiéncia e capacidade dos administradores, e turnover dos membros);

politica de dividendos, remuneragdo da administragdo e partes relacionadas (alinhamento de interesses com
administradores, acionistas e partes relacionadas);

ESG (mapeamento de riscos atrelados as praticas sociais, ambientais e de governanca;

provisdes para processos judiciais e indicios de corrupgdo (potenciais passivos que possam prejudicar a
qualidade de crédito e o acesso ao mercado de capitais). A finalizagdo do processo de andlise envolve a
elaboracdo das 5 forgas de Porter, os pontos fortes da tese e os principais riscos de crédito mapeados.

Realizacdo de visitas presenciais as instalagées das empresas investidas para um acompanhamento
tempestivo e rigoroso.
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Estudo de Viabilidade

Estrutura do Fundo:

IAAG11 - Inter AMERRA Fiagro Fll

O FUNDO investira, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio em: (i) certificados de recebiveis do
agronegocio (“CRA”); (ii) letras de crédito do agronegdcio (“LCA”); (iii) letras de ccrédito imobiliario lastreadas em
créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“LCI”); (iv) letras hipotecarias lastreadas em créditos das cadeias
produtivas agroindustriais (“LIG”); (vi) notas promissorias lastreadas em créditos das cadeias produtivas
agroindustriais (“NP”); (vii) certificados de recebiveis imobilidrios que possuam lastro ligados a cadeias produtivas
agroindustriais (“CRI”); (viii) cotas de fundos de investimento imobiliarios, outros fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais ou fundos de investimento em direitos creditérios que apliguem mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patrimdnio nos ativos passiveis de aquisicdo pelos fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais, categoria imobilidrio; (ix) imdveis rurais que ndo possuam nenhuma irregularidade perante os érgdos
ambientais de ambito federal, estadual ou municipal e que ndo sejam objeto de nenhum tipo de constri¢do judicial,

os quais serdo adquiridos diretamente pelo Fundo ou via participagdo em sociedades de propdsito especifico.

Cligue aqui para acessar os relatorios gerenciais

Nome

Caodigo B3 Caédigo ISIN
Inter AMERRA IAAG11 BRIAAGCTFO08
Fiagro Imobiliario
Tt;lbutagao: Taxa de Taxa de
Isengao de IR sobre . . - Performance
Administracao

rendimentos
distribuidos

20% do que exceder

1,15% a.a CDI +1,0% a.a

219




DocuSign Envelope ID: 6A651829-0D7D-44BB-B308-05685A4EF99E

Estudo de Viabilidade

O) 1 .\O
/ DIVERSI FICAGAO \ :
. ,
il 1

RETORNO DE GESTAO
MERCADO PROFISSIONAL
=
GESTAO
pe ATIVA .
il 0g8
}j can
- CONSULTORIA
ISENGAC DE IR ESPECIALIZADA

‘©—] e

o MM AL
asus

LIQUIDEZ RENDA MENSAL

Diversificagdo: Carteira diversificada setorialmente e por devedor, com exposicgdo maxima de
10% por devedor, conforme determinado no regulamento;

Gestdo Profissional: Gestdo profissional dedicada a estratégia de crédito privado e com
processos robustos de analise, integragdo ESG, monitoramento e gestao;

Consultoria Especializada: Suporte ao time de gestdo nas andlises e no acompanhamento dos
investimentos;

Renda Mensal: Investimento em ativos de renda fixa com apuragao mensal do fluxo de caixa
para o célculo da distribuicdo de rendimentos;

Liquidez: Através do fundo listado, investidores podem ter liquidez por meio da negociagdo de
suas cotas na B3;

Isengdo de IR: Isengdo de IR nas distribuigdes recebidas pelos investidores Pessoas Fisicas;

Retorno de Mercado: Fundo fechado possibilita a manutengdo de uma parcela menor de
recursos em caixa e maior alocagao em ativos de crédito privado, além da compra de ativos com
prazo maior e/ou menor liquidez, resultando em maior potencial de retorno;
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Carteira de Crédito — Jun/24

Taxa de Vendi

Ticker @amue

Emissor Devedor Garantia Volume Peso Indexador

Segmento

Regido

(i) AF de iméveis com valor de mercado

: Agro Norte equivalente 2 130% do volume da emiss3o;
CRAC23C0CD G EEICETETD il Pesquisae  Scmentes eProducdo i Grosso (i) Aval dos sécios e das demais empresas do 82%  CDI+  470%  24/01/2029 19
3 Securitizagio de Grios R$4.304.567,99
Sementes grupo; (i) CF de recebiveis a performar
equivalentes a 20% do volume da emissio.
(i) AF de soqueiras, que oferece uma
cobertura superior a 100% do saldo devedor
dos CRA atualmente; (i) CF de cotas de fundo
CRAC2ZCCZONN: ' Virgo Securitizadora ACP Produgio de Canade oy, b, o Goids  de investimento representando um valor de 79% DI+  410%  19/05/2027 14
A Aglicar e de Gréos R$4.131.312,99
RS 25 milhGes, equivalente a 20% do saldo
devedor dos CRA's atualmente; (i) Aval dos
sécios
(i) AF de imével com valor de mercado
CRA0230099 Vert Companhia ) . equivalente a 69,5% do volume da emissao;
5 CcRA e Usinas Itamarati  Agtcar e Etanol MatoGrosso (it e aquivalentes 2 100% 0, RS413656676 % DIt 540% 15032008 23
saldo devedor dos CRA.
CRA022008C (i) CF de recebiveis performados
CcRA Ecoagro Nativa Agricola  Revenda de Insumos Goids representando, no minimo, 120%do saldo 73%  CDI+  500%  30/12/2026 18
4 R$3.814.781,34
devedor dos CRA.
CRAO2300CN (i) AF de soqueiras, que oferece uma
CcRA Opea Securitizadora Bevap Agicar e Etanol Minas Gerais  cobertura superior a 100% do saldo devedor 77%  CDI+  495%  22/03/2028 18
N R$4.021.696,44
dos CRA atualmente.
Revenda de Insumos (i) CF de recebives a performar
CRA02200DK Provincia Companhia . de Insu ; representando, no minimo, 100% do saldo
v Cad Securitizadora Epih  ctmIgHEEDd: (RTese) devedor dos CRA; (i) Fianca de empresa do  R$3.999.411,17 /0% @l oA SRS 30
Graos
grupo; (i) Fundo de Reserva com 3 PMT's.
Produgio de Grios; (i) AF de iméveis com valor de mercado
CRA0230045 i Vicente Bisssoni  Logistica; Distribuigdo equivalente a 85% do volume da emisso; (i)
9 CRA True Securitizadora Neto de Combustiveis e Mato Grosso Aval dos acionistas PF's e das demais R$381230409 3% DI+ 300%  28/04/2028 20
Pecuiria empresas do grupo.
NN (i) CF de recebiveis performados
CRA02300H4 . de nsu  representando, no minimo, 109% do volume
o CcRA Ecoagro AP Agricola e Comercilizaciode  Minas Gerais "SI, BT e Rssdsosiazs  O7% DIt S00% 30122027 27
Graos =20 .
(limitado a 50% da emiss3o).
EREFERET (i) CF de recebiveis ndo performados
crA Ecoagro Coruripe Acticar e Etanol Minas Gerais  representando, no minimo, 115% do saldo 67% DI+ 425%  29/03/2027 13
9 R$3.526.912,66
devedor dos CRA.
(i) CF de recebiveis a performar
representando, no minimo, 105% do saldo
devedor dos CRA; (ii) Aval dos acionistas e
CRACZ3CCELINYC ) Ecoagro Hinove Agrociéncia  Froduséo de Nacional das demais empresas do grupo; (ii) AF de 63% DI+  425%  04/05/2027 13
L Fertilizantes . = R$3.318.081,85
imével e méquinas e equipamentos com
valor de mercado equivalente a 185% do
volume da emisso.
(i) CF de recebiveis performados; (i) AF de
Revenda de Insumos estoque de insumos ou produtos agricolas;
022 000 e ) Ecoagro Pantanal Agricola e Comerclalizaghio de V2L0 810ss0 doSul, iy o2 o séclos PF's, Asoma dos itens 57% DI+ 400%  29/12/2028 33
7 Mato Grosso e Goids ' R$2.982.542,67
Graos (i) e (i) deverao representar, 108% do saldo
devedor dos CRA
CRAO2300M) A » ' o )
S CcRA Virgo Securitizadora Minerva Proteina Animal Nacional Clean wsiesLeonar 3% I+ 151% 15092008 35
RA0230065 (i) CF de recebives a performar
cRA Ecoagro Coagril Cooperativa Minas Gerais  representando, no minimo, 100% do saldo 36% DI+ 470%  27/12/2027 16
H R$1.917.094,24
devedor dos CRA.
RAO2300K0 (i) CF de recebives a performar,
cRA Opea Securitizadora Solinftec  Prestagdo de Servigos Nacional representando, no minimo, 100% do saldo 24% DI+ 550%  17/10/2028 24
H R$1.239.91895
devedor dos CRA.
(i) CF de recebivels ngo performados
02400 oriundos de contratos cujo saldo seja
CcRA Ecoagro Santa Fé Agticar e Etanol Sdo Paulo equivalente a 120% do volume de juros e 08%  CDI+  400%  17/12/2028 3,0
M et - o R$420.038,17
principal dos 36 meses seguintes; (il Fianga
de emresa do grupo.
Caixa/ LFT = = = = = = 10,9% - - - -
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89,1% do fundo alocado em CRA’s

15 Operagodes Investidas

Visao do CDI + 3,9% Carrego da Carteira
PO r‘tf(l) I io CDI + 4,4% Taxa Média dos CRA’s Alocados

Exposic¢do Setorial !

Pecudria 0,4%
Distribuicdo de Combustiveis 1,1%
Prestacao de Servicos 2,4%
Logistica 3,0%
Proteina Animal 3,2%
Cooperativa 3,6%
Sementes 5,7%
Produgdo de Cana-de-Agucar 5,8%
Produgdo de Fertilizantes 6,3%
Produgdo de Graos 7,3%
Comercializagdo de Graos 9,1%
Revenda de Insumos 18,1%
Aclcar e Etanol 23,0%

1 - Exposicdo setorial considerando a participagdo de cada setor na receita de cada empresa investida.

Exposicao Geografica

|

11,8% da carteira esta
alocada em empresas com
atuagdo em nivel nacional.

10,9% da carteira esta
alocada em LFT/Caixa

7,6%
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Estudo de Viabilidade

Estrutura da Emissao:

Os estudos realizados consideram a captacdo e alocagdo integral dos recursos nos termos da Oferta Publica de
Distribuicdo de Cotas da 22 Emissdo de Cotas do Fundo tem como volume base de R$ 80.000.007,75 (oitenta
milhGes e sete reais e setenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, podendo ser
aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento) com lote adicional, correspondente a RS 19.999.999,50
(dezenove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais e cinquenta centavos),
podendo totalizar RS 100.000.007,25 (cem milhdes e sete reais e vinte e cinco centavos), sem considerar a Taxa
de Distribui¢do Primaria.

Consideramos, para este estudo, a nossa base de ativos pré-aprovados dentro da politica de investimento, bem
como potenciais novas emissdes primarias em condi¢bes atuais de mercado e possiveis transagées no mercado
secundario. Vale ressaltar que ndo nos comprometemos com a aquisicdo antecipada de nenhum dos ativos
mapeados, nem com a aprovag¢ao de todos os ativos mapeados.

Plano de Alocag¢do — RS Milhdes:

;

Patrimonio Liquido Atual Rebala aneamento da Ativos High Grade Novos Ativos - Alvo Patriménio Liquido
do Fundo Carteira Atual Esperado do Fundo
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Estudo de Viabilidade

Breakdown dos ativos mapeados — Plano de alocagao:

Carteira Atual

Segmento Numero de Devedores Taxa Média

Revenda de Insumos e Comercializagdo de Graos 4 CDI +4,6% 27,2%
Agcar e Etanol 4 CDI +4,8% 23,0%
Sementes e Produgdo de Gréos 1 CDI +4,7% 8,2%
Produgdo de Cana-de-Agtcar e Produgdo de Graos 1 CDI +4,1% 7,9%
Produgdo de Gréos, Logistica, Distribuigdo de Combustiveis e Pecudria 1 CDI +3,0% 7,3%
Fertilizantes 1 CDI +4,3% 6,3%
Cooperativa 1 CDI +4,7% 3,6%
Proteina Animal 1 CDI +1,5% 3,2%
Prestac3o de Servicos 1 CDI +5,5% 2,4%
Caixa/LFT 1 CDI +0% 10,9%
Total 15 CDI +3,9% 100,0%

Pipeline
Segmento Numero de Devedores Taxa Média
Agucar e Etanol 6 CDI +3,9%
Sementes 2 CDI +3,1%
Comercializagdo de Gergilim 1 CDI +4,0%
Industria 1 CDI +5,5%
Revenda de Insumos e Comercializagéo de Graos 4 CDI +4,1%
Agroindstria 2 CDI+4,1%
Cooperativa 2 CDI +4,2%
Sementes e Produg3o de Gréos 2 CDI +3,5%
Logistica 2 CDI +3,4%
Proteina Animal 6 CDI +1,9%
Fertilizantes 2 CDI +3,6%
Produgdo de Cana-de-Agucar e Produgdo de Graos 1 CDI +4,0%
Consumo 2 CDI+2,3%
Papel e Celulose 1 CDI +1,5%
Total 34 CDI+3,5%

Carteira Atual + Pipeline

Segmento Numero de Devedores Taxa Média % do PL
Agtcar e Etanol 7 CDI +4,3% 21,6%
Revenda de Insumos e Comercializagdo de Graos 6 CDI +4,4% 18,7%
Proteina Animal 6 CDI +1,9% 8,7%
Fertilizantes 2 CDI +3,5% 6,5%
Sementes e Produgdo de Gréos 2 CDI +3,8% 7,2%
Cooperativa 3 CDI +4,3% 5,4%
Produgdo de Cana-de-Aglicar e Produgdo de Graos 1 CDI +4,0% 5,1%
Sementes 2 CDI +3,5% 4,0%
Agroindustria 2 CDI +4,1% 4,0%
Logistica 2 CDI +3,4% 3,1%
Consumo 2 CDI +2,3% 3,1%
Produgdo de Grdos, Logistica, Distribuicdo de Combustiveis e Pecudria 1 CDI +3,0% 2,9%
Comercializagdo de Gergilim 1 CDI +4,0% 2,0%
Industria 1 CDI +5,5% 2,0%
Papel e Celulose 1 CDI+1,5% 1,1%
Prestagdo de Servigos 1 CDI +5,5% 0,9%
Caixa/LFT - CDI + 0% 3,8%
Total 40 CDI +3,7% 100,0%
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Estudo de Viabilidade

Custos indicativos da oferta:

Os custos da 22 Emissdo sdo estimados em RS 3.200.000,31 (trés milhdes e duzentos mil reais e trinta e um centavos)
e correspondem aos seguintes itens:

% em relagdo ao

Custo da Distribuicio®® Montante (R$)® Montante Inicial da Custo por Cota (R$)
Oferta®

Comissdo de Estruturagdo 600.000,06 0,75% 0,08
Tributos Comissdo de Estruturagdo 64.084,13 0,08% 0,01
Comissdo de Distribuicdo 2.000.000,20 2,50% 0,25
Tributos Comissdo de Distribuicdo 213.613,75 0,27% 0,03
Assessor Legal 167.748,92 0,21% 0,03
Taxa de Registro na CVM 31.200,00 0,04% -
Outros 64.953,01 0,08% 0,01
Taxa de Registro Anbima - - 0,00
Taxa de Analise de Ofertas Publicas — B3 15.200,12 0,02% -
Taxa de Distribuigdo Padrdo (fixa) B3 15.200,12 0,02% -
Taxa de Distribuigdo Padrdo (variavel) B3 28.000,00 0,03% -
Total 3.200.000,31 4,00% 0,39
1 Os valores descritos foram calculados sem o acréscimo de tributos.
2. Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de RS80.000.007,75 (oitenta milh8es, sete reais e setenta e cinco centavos). Em

caso de exercicio do Lote Adicional, os valores das comissées serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total

distribuido considerando as Novas Cotas do Lote Adicional.

225




slinter

DocuSign Envelope ID: 6A651829-0D7D-44BB-B308-05685A4EF99E

Estudo de Viabilidade

Viabilidade:

Premissas:

- Projecbes dos fluxos de distribuicdo de juros dos ativos adquiridos, de acordo com os respectivos
cronogramas de servico das dividas.

- Rebalanceamento da Carteira atual adequando aos pesos pretendidos: RS 18,4 milhdes divididos
em 7 devedores

- AquisicGes de novos ativos:
. RS 11,6 milhdes, de ativos high grade de 8 devedores.
. RS 50,0 milhdes, de ativos-alvo de 18 devedores

- RS 5,0 milhdes (3,8%) do Patrimdnio do fundo mantidos em caixa e rentabilizados a 100% CDI,
descontados 22,5% de IR.

- Mensalmente o fundo distribui 100% dos juros recebidos dos ativos alocados

- O Estudo de Viabilidade ndo considera a distribuicdo de recursos proveniente de vendas de ativos
com ganho de capital ou a distribui¢ao das amortiza¢des dos ativos adquiridos.

- Para as premissas de CDI utilizamos a curva futura do DI consultada no dia 16/07/2024
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Estudo de Viabilidade

Viabilidade:
Premissas 12 Ano 22 Ano 32 Ano
CDI Médio 10,6% 11,1% 11,4% 11,6% 11,7%
Spread da Carteira (CDI +) 3,7% 3,7% 3,7% 3,7% 3,7%
Fluxo de Caixa Projetado (R$ Milhares) 12 Ano 22 Ano 32 Ano 42 Ano 52 Ano
Patrimonio Liquido (n-1) 52.538 132.538 132.538 132.538 132.538
(+) Captacdo de Novos Recursos 80.000 0 0 0 0
Patrimodnio Liquido 132.538 132.538 132.538 132.538 132.538
Alocagdo em CRAs 96,2% 96,2% 96,2% 96,2% 96,2%
LFT/Caixa 3,8% 3,8% 3,8% 3,8% 3,8%

Receita Projetada (RS Milhares)

CRA 18.441 19.104 19.436 19.703 19.895
LFT/Caixa 415 435 445 454 460
(=) Receita Total 18.856 19.539 19.881 20.157 20.354
(-) Taxa de Administragao - 199 - 199 - 199 - 199 - 199
(-) Taxa de Gestdo - 663 - 663 - 663 - 663 - 663
(-) Consultoria - 663 - 663 - 663 - 663 - 663
(-) Outros Custos e Despesas’ - 274 - 274 - 274 - 274 - 274
(=) Resultado Caixa 17.058 17.741 18.083 18.359 18.556
Quantidade de Cotas 13.653.895 13.653.895 13.653.895 13.653.895 13.653.895
(=) Distribuicdo Por Cota 1,25 1,30 1,32 1,34 1,36
Dividend Yield a.a 12,9% 13,4% 13,6% 13,9% 14,0%
Spread CDI + a.a 2,3% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3%
% do CDI 121,8% 120,7% 120,2% 119,8% 119,6%
Dividend Yield a.a 13,7% 14,2% 14,5% 14,8% 14,9%
Spread CDI + a.a 3,1% 3,1% 3,2% 3,2% 3,2%
% do CDI 129,2% 128,4% 128,0% 127,7% 127,5%
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Contato ;
ri@interasset.com.br

Site 1
Cligue aqui!

Disclaimer

Pretende-se com este material apenas divulgar informagdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Inter Asset Gestdo de Recursos Ltda.
ndo significando oferta de compra ou venda de cotas do fundo. As informagBes contidas nesse material estdo em consonancia com o
regulamento, porém ndo o substituem. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir, com especial atengdo para as clausulas relativas ao
objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como das disposi¢des acerca dos fatores de risco a que o fundo estd exposto. Antes de
tomar uma decisdo de investimento de recursos no fundo, os investidores devem, considerando sua prépria situagdo financeira, seus objetivos
de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informagdes disponiveis no prospecto e no regulamento do fundo. O
mercado secundario para negociagdo de cotas de fundos de investimento de infraestrutura listado pode apresentar baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagdo das cotas que permita aos cotistas sua alienagdo, caso estes decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, os cotistas podem ter dificuldade em realizar a venda das suas cotas no mercado secunddrio, ou obter
pregos reduzidos na venda de suas cotas. Adicionalmente, os fundos de investimento de infraestrutura listados sdo constituidos sob a forma de
condominio fechado, ndo admitindo o resgate a qualquer tempo de suas cotas. O investimento do fundo de investimento de que trata este
material apresenta riscos para o investidor. Ainda que a instituigdo administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndao ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. O fundo de investimento de que trata este
material ndo conta com garantia da institui¢do administradora, do gestor, do custodiante, de quaisquer outros terceiros, de mecanismos de
seguro ou fundo garantidores de crédito - FGC. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Quaisquer outras
informagBes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através dos e-mails:
ri.fii@interdtvm.com.br e ri@interasset.com.br

ANBIMA ANBIMA
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INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.

| Ea
Nome: Dani¢l Castro Domingos da Silva
Cargo: Diretor

=
Nome: Mé'r'i’ﬁ'ﬁne dos Santos Moraes
Cargo: Diretora
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Imprimir

Informe Anual

INTER AMERRA - FIAGRO -

das cotas:

mercado organizado:

Nome do Fundo: IMOBILIARIO CNPJ do Fundo: 42.692.399/0001-69
Data de Funcionamento: | 28/06/2023 Piblico Alvo: Investidores em Geral
Codigo ISIN: BRIAAGCTF008 Quantidade de cotas emitidas: 5.448.766,00
Fundo Exclusivo? Nio Cﬂtl.sgas possuem vinculo Nio
familiar ou societario familiar?

Mandato: Hibrido
ClaSSIficagao- Segmento de Atuacio: Titulos e Val. Prazo de Duragio: Indeterminado
autorregulacio: Mob.

Tipo de Gestio: Ativa
Data do Prazo de Encerramento do exercicio
D 5 . 30/06

uracio: social:

Mercado de negociacio Bolsa Entidade administradora de BM&FBOVESPA

Nome do Administrador:

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS

CNPJ do Administrador:

18.945.670/0001-46

Avenida Barbacena, 1219, 21- Santo

Enderego: Agostinho- Belo Horizonte- MG- Telefones: (31)3614-5332
30190131
Site: gap:ts]:///www.bancomter.com.br/lnter— E-mail: admfundos@interdtvm.com.br
Competéncia: 08/2024
1. |Prestadores de servicos CNPJ Endereco Telefone

Gestor: Inter Asset Gestdo de Recursos LTDA

05.585.083/0001- [Avenida Barbacena, 1219, 21 andar, Santo

41

[Agostinho, Belo Horizonte, MG, 30190131

(31) 3347-8009

Custodiante: Inter Distribuidora de Titulos e

18.945.670/0001-

[Avenida Barbacena, 1219, 21 andar, Santo

12 Nalores Mobilidrios Agostinho, Belo Horizonte, MG, 30190131 (1) 3614-5332

1.3 |Auditor Independente: /-

1.4 |Formador de Mercado: /-

15 Distribuidor de cotas: Inter Distribuidora de 18.945.670/0001- [Avenida Barbacena, 1219, 21 andar, Santo (31 3614-5332
" |Titulos e Valores Mobiliarios 46 [Agostinho, Belo Horizonte, MG, 30190131

1.6 Consultor Especializado: Bramerra Assessoria  |46.977.431/0001- [Alameda Tibet, 96, Tamboré, Santana de Parnaiba, (1) 9144-5096
~ |LTDA SP, 06543175 )

Empresa Especializada para administrar as

-

locagdes:

1.8 |Outros prestadores de servicos':

Nio possui informagéo apresentada.

2. |Investimentos FII

2.

Descri¢do dos negocios realizados no periodo

Relflq:ao dos Ativos adquiridos no Objetivos Monta.ntes Origem dos recursos
periodo Investidos

LFT Renda e Enquadramento do Fundo 3.041.862,05 1* emissdo de cotas
CRA Renda e Enquadramento do Fundo 49.990.527,52 1" emissdo de cotas

3. [Programa de investimentos para os exercicios seguintes, incluindo, se necessario, as informacdes descritas no item
1.1 com relacio aos investimentos ainda nio realizados:
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A alocagio dos recursos do fundo serd realizada preferencialmente em Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA), com o intuito de
formar uma carteira que almeja alcangar um retorno alvo estabelecido na faixa de CDI + 3% a.a e CDI + 4% a.a. A carteira do fundo sera
composta tanto por ativos que oferecem uma taxa de remuneragdo superior ao teto do retorno alvo quanto por ativos que possuem taxas de
remuneragdes inferiores ao piso. A alocagdo de recursos em cada um dos ativos sera determinada de maneira a manter o retorno da carteira
consolidada dentro da faixa alvo mencionada anteriormente. As decisdes de aloca¢do também terdo como objetivo a constru¢do de uma carteira
diversificada tanto em termos de exposi¢do aos diferentes subsetores do agronegocio quanto em termos de exposi¢do geografica. Isso sera feito
com a finalidade de mitigar o risco do fundo, abrangendo os diversos aspectos relacionados as diferentes commodities agricolas, seus respectivos
ciclos econdmicos, riscos climaticos e os riscos associados as regides de atua¢do das empresas investidas bem como de seus respectivos modelos
de negécio. Outro fator relevante a ser considerado no programa de investimentos ¢ a necessidade de os ativos selecionados proporcionarem
condigdes para que o fundo possa realizar distribui¢des regulares de rendimentos aos cotistas, preferencialmente em uma base mensal. Além
disso, o fundo adotard uma abordagem de gestdo ativa, efetuando alocagdes taticas em ativos que demonstrem potencial para gerar ganhos de




capital relacionados a redugdo do spread de crédito. Também sera parte da estratégia do fundo manter uma porgao dos recursos em caixa, com o
objetivo de aproveitar oportunidades especificas do mercado.
4. |Anilise do administrador sobre:
4.1 [Resultado do fundo no exercicio findo
A distribui¢io de rendimentos no exercicio findo em 31 de Julho de 2024 foi de R$ 6.593.006,86.
4.2 |Conjuntura econdmica do segmento do mercado imobiliario de atuagiio relativo ao periodo findo
O setor sucroalcooleiro brasileiro antecipa com grande expectativa um potencial recorde na produgao de agtcar no periodo de 2024/25. Fatores
macroecondémicos, como a volatilidade do délar, sdo apontados como os principais catalisadores dessa mudanga. A menor competitividade do
etanol em comparego ao combustivel fossil, cria um cendrio favoravel para uma boa safra agucareira. No cenério de grao, a produ¢do de milho
nas Gltimas safras subiu 37% passando de 84,7 para 115,9 milhdes de toneladas projetadas para a atual safra, superando seu recorde. Ja a
produgdo de Soja cresceu de 97 para 148 milhdes de toneladas, um aumento de 53%. A lideranga do Brasil como poténcia agricola ¢ inegével,
assim como o continuo crescimento da drea e da producdo de soja e milho nos proximos anos.
4.3 |Perspectiva para o periodo seg com base na composicio da carteira
Para o periodo seguinte, vizualizamos a constancia da melhora no cendrio macroecondmico.. Nesse contexto, ¢ esperada uma sucessao do ciclo
de valorizagdo dos Fundos de Investimento Imobiliario (FIIs) do setor Agropecudrio.
5. |Riscos incorridos pelos cotistas inerentes aos investimentos do FII:
Ver anexo no final do documento. Anexos
6. Valor Contibil dos ativos imobiliarios do FII Valor Justo, nos termos da ICVM [y, Percentualde
< alorizacao/Desvalorizacio
Relagio de ativos imobiliarios Valor (R$) 516 (SIM ou NAO) apurado no periodo
LFT 726.180,21 NAO -0,10%
LFT 1.998.650,55 NAO -0,34%
LFT 75.665,18 NAO 2164,01%
LFT 105.636,03 NAO -0,97%
LFT 75.440,00 NAO -1,03%
LFT 60.290,08 NAO -1,39%
CRA 4.519.739,52 NAO -0,44%
CRA 964.215,52 NAO 3.87%
CRA 423.422,88 NAO -1,28%
CRA 3.419.203,98 NAO 17,14%
CRA 1.333.269,39 NAO 13,39%
CRA 3.022.250,42 NAO -0,44%
CRA 4.035.851,29 NAO -0,91%
CRA 2.649.242,31 NAO 13,29%
CRA 997.142,48 NAO 0,42%
CRA 725.710,52 NAO 11,69%
CRA 1.237.215,18 NAO -0.66%
CRA 3.171.354,95 NAO 10,38%
CRA 3.128.027,56 NAO 27,89%
CRA 3.854.087,92 NAO 3,80%
CRA 3.543.872,60 NAO 1,15%
CRA 4.151.748,67 NAO -3,65%
CRA 3.006.459,73 NAO 0,26%
CRA 3.870.805,68 NAO 25,24%
CRA 1.936.906,92 NAO 29,05%
6.1 |Critérios utilizados na referida avaliacio
N/A
7. [Relacdo de pr judiciais, nio sigilosos e relevantes
Nao possui informagdo apresentada.
8. [Relacdo de pr judiciais, repetitivos ou conexos, baseados em causas juridicas lhantes, nio sigil e relevantes
Nio possui informagdo apresentada.
9. [Analise dos impactos em caso de perda e valores envolvidos relacionados aos pr judiciais sigilosos relevantes:
Naio possui informagao apresentada.
10.|Assembleia Geral
10.1{Enderecos (fisico ou eletrdnico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral estario a disposicio dos cotistas para analise:
Avenida Barbacena, 1219, 21 andar, Santo Agostinho, Belo Horizonte, MG, 30190131
https://www.bancointer.com.br/interdtvim/
10.2(Indicacio dos meios de comunicaciio disponibilizados aos cotistas para (i) a inclusio de matérias na ordem do dia de assembleias gerais
e 0 envio de documentos pertinentes as deliberacdes propostas; (ii) solicitacio de lista de enderecos fisicos e eletronicos dos demais
cotistas para envio de pedido piiblico de procuracao.
O Administrador disponibiliza aos cotistas o endereco de e-mail abaixo para solicitagdes referentes as assembleias:
assembleias@interdtvm.com.br
10.3|Descri¢iio das regras e procedimentos apliciveis a participacdo dos cotistas em bleias gerais, incluindo (i) formalidades exigidas
para a comprovacio da qualidade de cotista e representacgio de cotistas em bleia; (i) procedi tos para a realizacio de

consultas formais, se admitidas em regulamento; (iii) regras e procedimentos para a participacio a distancia e envio de comunica¢io
escrita ou eletronica de voto.

A Assembleia Geral serd convocada pelo ADMINISTRADOR, podendo também ser convocada diretamente por cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas ou pelo representante dos cotistas, observado o disposto no Regulamento. Por ocasido da
Assembleia Geral Ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO, conforme calculado com base nas
participagdes constantes do registro de cotistas na data de convocagdo da respectiva Assembleia Geral Ordinéria, ou o representante dos cotistas
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[podem solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado a0 ADMINISTRADOR, a inclusdo de matérias na ordem do dia da respectiva
Assembleia Geral Ordinaria, que passara a ser ordinaria e extraordinaria .O pedido acima deve vir acompanhado de eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, e deve ser encaminhado aos cotistas do FUNDO em até 10 (dez) dias contados da data de
convocagdo da respectiva Assembleia Geral Ordinaria. Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagio escrita ou eletronica, desde que recebida pela Instituigao
Administradora antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas e observado o disposto no Regulamento.

10.3

Praticas para a realizacio de assembleia por meio eletronico.

A convocagdo da Assembleia Geral feita através de correspondéncia eletronica sera encaminhada a cada cotista, com, no minimo, 30 (trinta) dias
de antecedéncia no caso das Assembleias Gerais ordinarias, isto ¢, aquelas em que for deliberada a aprovagio das demonstragdes financeiras do
FUNDO (“Assembleias Gerais Ordindrias™) e com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia no caso das demais Assembleias Gerais, em
todo caso, do ato de convocagdo constara dia, hora, local e, ainda, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que
sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da Assembleia Geral.

11

Remunerag¢io do Administrador

1.1

"

Politica de r acio definida em regul

Pela administra¢do do Fundo, nela compreendida as atividades de administragdo, gestdo, consultoria, controladoria, escritura¢do e custodia, o
Fundo pagara diretamente ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Consultor, conforme o caso, uma taxa de administragdo global equivalente a
1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, calculada, apropriada e paga em Dias Uteis,
mediante a divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A parcela da Taxa de Administragio correspondente a
remuneracdo do Consultor serd equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

Valor pago no ano de referéncia (R$): % sobre o patrimoni abil % sobre o patrimdnio a valor de mercado:

604.621,71 1,15% 0,12%

12.|Governanca

12.1

Repr s) de cotistas

NZo possui informagéo apresentada.

12.2

Diretor Responsavel pelo FII
Nome: Maria Clara Guimaraes Gusmao Idade: 35
Profissio: Economista CPF: 8954133614
E-mail: maria.gusmao(@inter.co Formacio académica: Ciéncias Econdmicas
Quantidade de cotas 0.00 Quantidade de cotas do FII 0.00
detidas do FII: ’ compradas no periodo: ’
Quantidade de cotasdo | Data de inicio na fungio: 23/09/2019

FII vendidas no periodo:

Principais experiéncias profissionais durante os tltimos 5 anos

Cargo e funcdes inerentes ao Atividade principal da

Nome da Empresa Periodo cargo empresa na qual tais
g experiéncias ocorreram
Inter DTVM Ltda. De abril de 2016 até a data presente DAlreto'r'a‘de Administragdo Ocupa o cargo d‘? Dere’t(A)ra de
Fiduciaria Administragéo Fiduciaria
MRYV Engenharia e Analista de Relagdes com

De agosto de 2010 até julho de 2015 Relagdo com os Investidores

Participagdes S.A. Investidores

Descricdo de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os tiltimos 5 anos

Evento Descricao

Qualquer condenacio criminal

Qualquer condenacio em processo administrativo da CVM e as
penas aplicadas

13. [Distribuicio de cotistas, segundo o percentual de cotas adquirido.
% de cotas detido em
Faixas de Pulverizacio N° de cotistas N° de cotas detidas  |relagiio ao total % detido por PF % detido por PJ
emitido
Até 5% das cotas 9.326,00 5.448.766,00 100,00% 97,75% 2,25%
Acima de 5% até 10% 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 10% até 15% 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 15% até 20% 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 20% até 30% 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 30% até 40% 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 40% até 50% 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 50% 0,00% 0,00% 0,00%
14.|Transagdes a que se refere o art. 34 e inciso IX do art.35, da Instru¢do CVM n° 472, de 2008

Nio

possui informagdo apresentada.

1

wn

Politica de divulgac¢io de informagdes
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15.1

Descrever a politica de divulgaciio de ato ou fato relevante adotada pelo administrador, ou disponibilizar o link correspondente da
pagina do administrador na rede dial de putadores, indicando os procedi tos relativos 2 manutencio de sigilo acerca de
informacdes relevantes nio divulgadas, locais onde estario disponiveis tais informacdes, entre outros aspectos.

O Administrador prestara as informagdes periodicas e disponibilizara os documentos relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo aos
Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a regulamentacio especifica e observada a periodicidade nela estabelecida na pagina
do Administrador na rede mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm/).

Descrever a politica de negociacio de cotas do fundo, se houver, ou disponibilizar o link correspondente da pagina do administrador na
rede dial de putadores.

IN/A

Descrever a politica de exercicio do direito de voto em participacdes societarias do fundo, ou disponibilizar o link correspondente da

pigina do administrador na rede dial de computadores.

https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/

15.4|Relacionar os funcionarios responsaveis pela implantaca ¢do, avaliacio e fiscalizacdo da politica de divulgacido de
informacaes, se for o caso.
IN/A

16. |Regras e prazos para ch da de capital do fundo:
N/A

Anexos

5. Fatores de Risco

Nota

A relagdo de prestadores de servigos de que trata o item 1.8 deve ser indicada quando o referido prestador de servigos representar mais de 5%
das despesas do FII
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ANEXO | DO REGULAMENTO DO INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO

RISCOS MACROECONOMICOS E REGULATORIOS:

(i) Riscos relacionados a fatores macroecondomicos, politica governamental e

globalizacéao

O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia, realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria, por exemplo, tém envolvido, no passado recente,
alteragdes nas taxas de juros, intervengdes no mercado de cambio para evitar oscilagdes
relevantes no valor do ddlar, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, podem impactar
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. Aadogao de medidas que
possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagédo da economia, instabilidade de precgos,
elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente
distribuicéo de rendimentos aos cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
do Fundo. Como exemplo, algumas consequéncias dos riscos macroeconémicos sao: (i)
aumento das taxas de juros que poderiam reduzir a demanda por imdveis ou aumentar os
custos de financiamento das sociedades investidas ou ainda reduzir o apetite dos bancos
comerciais na concessao de crédito para os devedores dos recebiveis que lastreiam os
Ativos; (ii) aumento da inflagdo que poderia levar a um aumento nos custos operacionais
para devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos; e (iii) alteragdes das politicas para

o setor agroindustrial brasileiro que poderia reduzir a disponibilidade de crédito para o

Classificacdo da Informagdo: RESTRITA
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financiamento das atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos, com

redugédo dos incentivos atualmente concedidos ao setor agroindustrial.

(ii) Riscos de mercado

Existe a possibilidade de ocorrerem flutuagdes de mercado, nacionais e internacionais,
afetando pregos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades dos ativos do fundo, entre
outros fatores, com consequentes oscilagdes do valor das Cotas do Fundo, podendo

resultar em ganhos ou perdas para os Cotistas.

(iii) Politica monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetéaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como fungéo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de
curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do governo
federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos da América.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagao
nas taxas definidas. Em caso de elevagédo acentuada das taxas de juros, a economia podera
entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se
eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a redugéo da taxa de crescimento
da economia, afetando adversamente a producédo de bens no brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios
dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos e sua capacidade produtiva e de
pagamento. Em contrapartida, em caso de redugéo acentuada das taxas de juros, podera
ocorrer elevagéo da inflagéo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos e sua

capacidade de pagamento.

Classificacdo da Informagdo: RESTRITA

236




slinter

dtvm

(iv) Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do brasil, a
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidarios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os Ativos, o

que poderia prejudicar seu prego de mercado.

(v) Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode terimpacto
no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagéo significativa nos indices de
inflacéo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia norte-americana podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos

por empresas brasileiras.

(vi) Acontecimentos e mudancas na percepg¢ao de riscos em outros paises, sobretudo
em economias desenvolvidas, podem prejudicar o prego de mercado dos valores

mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros

paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica
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desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, incluindo os Ativos investidos pelo Fundo, o que poderia prejudicar o fundo e

seus cotistas.

(vii) O Surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressao negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no brasil pode afetar

diretamente as operagoes da devedora e o resultado de suas operagoes

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratdria no oriente médio ou mers,
a sindrome respiratdria aguda grave ou sars e qualquer outra doenga que possa surgir, pode
ter um impacto adverso nas operagoes dos devedores dos Ativos investidos pelo Fundo.
Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos
investidos pelo Fundo. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena do
pessoal dos prestadores de servigo do Fundo ou na incapacidade destes em acessar suas

instalagdes, o que prejudicaria a prestagao de tais servigos.

(ix) Incerteza quanto a extensao da interpretacao sobre os conceitos de caso fortuito,

forgca maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da impreviséo, se adotados pelos agentes
econOmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o

objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com
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frustagcdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que

fizerem jus, em prazo, prego e condigdes originalmente contratados.

(x) Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modifica¢6es significativas
em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e
segmentos da economia do pais. as atividades do Fundo, sua situagédo financeira e
resultados poderéo ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas
ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles cambiais e restrigcoes a
remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflagédo; liquidez dos mercados financeiro
e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteragdes
regulatdrias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a
ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um cendrio de aumento da taxa de juros, efeitos
adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o

patrimoénio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

(xi) Risco de alteragées tributarias e mudangas na legislagao

Os rendimentos distribuidos aos Cotistas sdo tributados na fonte pela aliquota de 20%
(vinte por cento). Ndo obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo unico, inciso lll, da lei
n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, ficam isentos do imposto de
renda retido na fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos
distribuidos por fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, desde que
observados cumulativamente os seguintes requisitos: (i) cujas cotas sejam admitidas a
negociagao exclusivamente em bolsas de valores; (ii) o cotista seja titular de cotas que
representem menos de 10% (dez por cento) do montante total de cotas emitidas pelo fundo
ou (b) cujas cotas derem direito ao recebimento de rendimentos inferiores a 10% (dez por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo; e (iii) o fundo conte com, no minimo,

50 (cinquenta) cotistas. Como as Cotas sdo negociadas livremente no mercado
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secundario, ndo existe garantia que o Fundo terd no minimo 50 (cinquenta) Cotistas. Ainda,
embora tais regras tributdrias estejam vigentes desde a edicdo do mencionado diploma
legal, existe o risco de eventual reforma tributdria. Assim, o risco tributario engloba o risco
de perdas ou redugédo dos ganhos decorrentes da criagdo de novos tributos ou de
interpretacao diversa da legislagao vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a
revogacgdo ou o desenquadramento do fundo as regras de isengdes vigentes, sujeitando o

fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente.

(xii) Risco regulatério

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos
ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradigéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que
tange a este tipo de operagédo financeira, em situagdes de estresse, podera haver perdas
por parte dos investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutengéao

do arcabougo contratual estabelecido.

A legislagao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no brasil, esta sujeita a
alteracdes. Ressalta-se que a Resolugdo CVM 39 - que regula os fundos de investimento
em cadeias produtivas agroindustrias — foi emitida de forma temporaria e em carater
experimental pela CVM, podendo ser alterada a qualquer momento. Estas alteragbes

podem impactar o funcionamento do Fundo.

(xiii) Riscos relacionados a auséncia de regulacao especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentagdo da CVM que, em 13 de julho de 2021, publicou a

Resolugdo CVM 39, que regulamenta, de forma temporaria e experimental, os Fundos de
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Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (“FIAGRO”). A Resolugdo CVM 39
dispde que os FIAGRO poderéo ser registrados perante a CVM, desde que sigam as regras
aplicaveis a fundos estruturados ja presentes na regulamentacao vigente expedida pela
CVM, quais sejam, os fundos de investimento em diretos creditérios

— FIDC, os fundos de investimento em participagdes — FIP ou os fundos de investimento

imobiliario - FIl.

Desse modo, o Fundo foi constituido tendo como base a Instrugdo CVM 472, bem como
demais normativos aplicaveis aos Fll. A despeito da publicagdo da Resolugdo CVM 39, a
auséncia de regulamentagéo especifica e completa sobre os FIAGRO pode sujeitar os
Investidores do Fundo a riscos regulatérios, considerando que eventual regulamentacgao a
ser publicada pela CVM pode vir a atribuir caracteristicas, restricdes e mecanismos de

governanga aos FIAGRO que podem diferir da estrutura aplicavel aos Fll, utilizada por
analogia para o Fundo. Desta forma, por ter sido estruturado de forma analoga aos Fll, o
Fundo pode deixar de gozar de eventuais beneficios que podem ser aplicaveis aos FIAGRO,
a depender da nova regulamentagdo, bem como podera sofrer alteragbes nas regras e

procedimentos aplicaveis ao Fundo que poderao afetar negativamente os Cotistas.

Sem prejuizo do disposto acima, o Regulamento do Fundo pode vir a ser alterado por conta
da entrada em vigor de normativo da CVM especificamente aplicavel aos FIAGRO, com ou
sem necessidade de aprovagao dos Cotistas em assembleia geral, a depender do que
dispor as regras transitérias da regulamentagao dos FIAGRO. Os Cotistas podem, portanto,
estar sujeitos a alteragdes involuntdrias das caracteristicas do Fundo por conta da nova
regulamentagéo, o que podera impactar a estrutura origindria do investimento no Fundo e
impactar negativamente seus direitos de governanga ou até mesmo a rentabilidade das

Cotas.

Além disso, por se tratar de um veiculo de investimento recém-criado pela Lei n® 14.130,
de 29 de margo de 2021, o FIAGRO ainda nédo se encontra totalmente regulamentado e com

jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda nao existam regras que o
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direcionem, gerando, assim, inseguranca juridica e risco ao investimento em FIAGRO, uma
vez que os O6rgaos reguladores e o Poder Judicidrio poderéo, ao analisar a Oferta e o FIAGRO
e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificagdo de lacuna na
regulamentacgéo existente: (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO; (ii) proferir decisdes que podem ser
desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que, em qualquer das hipdteses, podera
afetar adversamente o investimento em Cotas do Fundo, e, consequentemente, afetar de

modo adverso o Cotista.

O deferimento do pedido de registro do Fundo pela CVM néo implica aos Investidores
qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta ao
Fundo, ndo havendo garantia, portanto, que os investidores serdo indenizados pelo
Administrador, pelo Gestor, por qualquer prestador de servigo do Fundo ou pela CVM em
virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas do Fundo

ou pela alteragdo da regulamentacgéo aplicavel aos FIAGRO.

(xiv) Risco de alteragdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagéo das operagdes e para a elaboragao
das demonstragdes financeiras dos fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais advém das disposigdes previstas na Instrugdo CVM 516. Com a edigéo da
lei n®11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Agdes e a
constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes técnicas
foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacgédo da legislagao
brasileira aos padrbes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados
de valores mobilidrios. A Instrugdo CVM 516 comecgou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e
decorre de um processo de consolidagao de todos os atos normativos contéabeis relevantes
relativos aos fundos de investimento editados nos ultimos 4 (quatro) anos. Referida
instrugédo contém, portanto, a versdo mais atualizada das praticas contdbeis emitidas pelo
CPC, que sao as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem

se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos, orientagdes e interpretagcoes
7

Classificacdo da Informagdo: RESTRITA

242




slinter

dtvm

técnicas, de modo a aperfeigoa-los. caso a CVM venha a determinar que novas revisoes
dos pronunciamentos e interpretagdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a
contabilizagdo das operacgdes e para a elaboragdo das demonstragdes financeiras dos
fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, a adog¢ao de tais regras
podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes

financeiras do Fundo.

RISCOS DO FUNDO E DOS ATIVOS

(xv) Riscos de nao realizagao do investimento

N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao
destes investimentos a néo realizagao de investimentos em Ativos ou a realizagao desses
investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando os custos do
Fundo, dentre os quais a Taxa de Administragao, podera afetar negativamente os resultados

da carteira do Fundo e o valor da Cota.

(xvi) Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estéo sujeitos a oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos,
tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de
oscilagdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo poderaincorrer
em risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e
venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de

disposicdo de pagamento das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do

Classificacdo da Informagdo: RESTRITA

243




slinter

dtvm

Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir

recuperar os seus créditos.

(xvii) Risco decorrente da possibilidade da entrega de Ativos e/ou Ativos de Liquidez do

Fundo em caso de liquidacao deste

No caso de dissolugéo ou liquidagéo do Fundo, o patrimonio deste sera partilhado entre os
Cotistas, na proporgéo de suas Cotas, apds a alienagédo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez
e o pagamento de todas as dividas, obrigagdes e despesas do Fundo. No caso de liquidagéo
do Fundo, ndo sendo possivel a alienagao acima referida, os préprios Ativos e/ou Ativos de
Liquidez serdo entregues aos Cotistas na proporgéo da participagdo de cada um deles. Nos
termos do descrito neste Regulamento, os Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo poderao ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu
valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagoes de pregos, cotagdes de mercado
e dos critérios para precificagdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos

Cotistas.

(xviii) Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos e

Ativos de Liquidez

Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez poderdo conter em seus documentos constitutivos
clausulas de prépagamento ou amortizagéo extraordinaria. Tal situagdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo em relagao aos limites de aplicagédo por emissor
e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na regulamentagao aplicavel
incluindo, mas néo se limitando a Instrucdo CVM 555, enquanto referida norma for
aplicavel. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificagéo pelo Gestor e/ou pelo
Consultor de Ativos e/ou Ativos de Liquidez que estejam de acordo com a Politica de
Investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor e o Consultor poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o

que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do
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fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Consultor,

todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xix) Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos

O Fundo é organizado sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admitido resgate das
cotas. Os Cotistas poderao enfrentar dificuldades na negociagéo das cotas no mercado
secundario. Adicionalmente, determinados Ativos do Fundo podem passar por periodos de
dificuldade de execucédo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou
inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas condi¢cdes, o Gestor podera enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados e,
consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a
variagdo negativa dos ativos financeiros podera impactar o patriménio liquido do Fundo.
Além disso, existem algumas hipdteses em que a assembleia geral de Cotistas podera
optar pela liquidagédo do Fundo e outras hipéteses em que o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega dos Ativos integrantes da carteira do Fundo. Na hipdtese de
os Cotistas virem a receber ativos integrantes da carteira, ha o risco de receberem fragéo
ideal de ativos extraordindrios, que serd entregue apds a constituicdo de condominio sobre
tais Ativos. Nestas situagdes, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os

Ativos recebidos quando da liquidagao do Fundo.

(xx) Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o Consultor, entre o Fundo e os
Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e
o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagéao prévia, especifica e informada
em assembleia geral de cotistas, nos termos do inciso Xl do artigo 18 e do artigo 34 da
Instrugdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes nao

caracterizardo situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode
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acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O regulamento prevé que atos que
configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo
e os prestadores de servigo, entre o Fundo e o Gestor ou entre o Fundo e o Consultor que
dependem de aprovacgao prévia da assembleia geral de Cotistas, como por exemplo, e
conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instrugdo CVM 472: (i) a aquisigéo,
locagédo, arrendamento ou exploragédo do direito de superficie, pelo Fundo, de imdvel de
propriedade do Administrador, Gestor, Consultor ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a
alienacéo, locagédo ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imovel
integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor,
Consultor ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisigédo, pelo Fundo, de imével de propriedade
de devedores do Administrador, Gestor ou Consultor uma vez caracterizada a
inadimpléncia do devedor; (iv) a contratagdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao
Administrador, ao Gestor ou ao Consultor, para prestagao dos servigos referidos no artigo
31 da Instrugédo CVM 472, exceto o de primeira distribuicéo de cotas do Fundo, como é o
caso da presente Oferta; e (v) a aquisigdo, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissao
do Administrador, do Gestor, do Consultor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as

finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrugao CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e
estes sejam aprovados em assembleia geral de Cotistas, respeitando os quéruns de
aprovacédo estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmo que nao ocorra a

concordancia da totalidade dos Cotistas.

(xxi) Riscos atrelados aos Ativos investidos

O Gestor e o Consultor desenvolvem seus melhores esforgos na selegéo, controle e
acompanhamento dos Ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses esfor¢os, pode nao ser
possivel para o Administrador identificar falhas na administragéo, selegdo na gestao dos

Ativos investidos.
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(xxii) Riscos de crédito

Os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a
capacidade de seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal referentes a tais Ativos e os Ativos de Liquidez. Alteracdes nas condi¢cdes
financeiras dos emissores dos Ativos e os Ativos de Liquidez ou na percepgdo que os
investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condigdes econémicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos nos pregos e na liquidez dos ativos de liquidez. o fundo podera
incorrer emrisco de crédito na liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de
compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade ou falta
de disposi¢éo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo

inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(xxiii) Risco de liquidez das Cotas do Fundo

Os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo uma nova
modalidade de investimento, com baixa liquidez no mercado brasileiro e ainda pouco
disseminados. Adicionalmente, o Fundo é constituido na forma de condominio fechado,
nao sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os
Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario, mesmo admitindo para estas a negociagdo no mercado de bolsa. Assim, o
investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento

no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

(xxiv) Risco relativo a concentracéao e pulverizagao
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Podera ocorrer situagdo em que um unico Cotista venha a integralizar parcela substancial
da emissdo ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal cotista a deter uma
posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais
cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas
pelo Cotista majoritario em fungdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo

e/ou dos Cotistas minoritarios.

(xxv) Risco de inexisténcia de quérum nas deliberacoes a serem tomadas pela

assembleia geral

Determinadas matérias que sdo objeto de assembleia geral de Cotistas somente serao
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as
matérias que dependam de quérum qualificado fiqguem impossibilitadas de aprovagéao pela
auséncia de quérum na instalagéo (quando aplicavel) e na votagéo de tais assembleias. A
impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros

prejuizos, a liquidagéo antecipada do Fundo.

(xxvi) Risco de nao pagamento de rendimentos aos investidores

E possivel que o Fundo ndo possua caixa para a realizacédo da distribuicdo de rendimentos
aos investidores por uma série de fatores, em especial em virtude do ndo pagamento dos
Ativos e Ativos de Liquidez investidos pelo Fundo. Nesta hipdtese, o Fundo podera nao ter

recursos para realizar o pagamento de rendimentos aos Cotistas.

(xxvii) Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor e pelo Consultor

A aquisigédo de Ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
andlise de informacgdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Consultor na

tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de
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elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo ou Ativo de Liquidez
em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas. Os Ativos e Ativos de Liquidez objeto de investimento pelo Fundo serédo geridos e
selecionados pelo Gestor, conforme recomendagéo do Consultor, portanto os resultados
do Fundo dependerao da gestao e da recomendacgéo adequadas, as quais estardo sujeitas
a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do Consultor na
prestagcado dos servigos ao Fundo. Falhas na identificagdo de novos Ativos ou Ativos de
Liquidez, na manutengéao dos Ativos e Ativos de Liquidez em carteira e/ou na identificagéo
de oportunidades para alienagcdo de Ativos e/ou Ativos de Liquidez, bem como nos
processos de aquisicdo e alienagcdo, podem afetar negativamente o Fundo e,
consequentemente, os seus Cotistas. (xxviii) Risco relacionado a auséncia de regulacao

especifica para os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais

O Fundo esté sujeito a regulamentagdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a
Resolugdo CVM 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de
investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais. Dessa forma, por se tratar de um
fundo de investimento recém-criado, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida
pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrugdo CVM 472, as
regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo poderd vir a ser
alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas. Além disso, por se tratar
de um mercado recente no Brasil, o fundo de investimentos nas cadeias produtivas
agroindustriais ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacifica, podendo ocorrer situagées em que ainda nao existam regras que o direcione,
gerando assim uma inseguranga juridica e um risco ao investimento em fundos de
investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, uma vez que os 6rgaos reguladores
e o poderjudiciario poderao, ao analisar o Fundo e/ou em um eventual cenario de discussao
e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar normas que regem
0 assunto e/ou interpretalas de forma a provocar um efeito adverso sobre os fundos de
investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, bem como (ii) proferir decisdes que
podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em fundos de investimentos nas
cadeias produtivas agroindustriais, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar
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adversamente o investimento em fundos de investimentos nas cadeias produtivas
agroindustriais, e consequentemente afetar negativamente as cotas do fundo e

consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

(xxix) Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de
divulgagcado do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor, o
Consultor, bem como quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo tenham de
qualquer forma participado, os potenciais cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado néo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os
investimentos estéo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagéo, variagdo nas taxas

de juros e indices de inflagéo e variagdo cambial.

(xxx) Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisigao de Ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
analise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor na tomada de
decisao de investimentos pelo Fundo, existe o risco de nao se encontrar um Ativo para a
destinagcdo de recursos das ofertas de Cotas em curto prazo, fato que podera gerar
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisigdo de
tais Ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos
atrelados aos Ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados,
inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou
passivos contingentes ou nédo identificados venham a se materializar, inclusive de forma
mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais Ativos podera ser adversamente

afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de
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investimento pelo Fundo serdo geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo
dependerao de uma gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos diretamente
relacionados a capacidade do Gestor na prestagdo dos servigos ao Fundo. Falhas na
identificagdo de novos Ativos, na manutencgéo dos Ativos em carteira e/ou na identificagao
de oportunidades para alienagado de Ativos, bem como nos processos de aquisicao e

alienagédo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

(xxxi) Risco de descontinuidade

A assembleia geral de Cotistas podera optar pela liquidagao antecipada do Fundo. Nessa
situagdo ou nas demais hipéteses de liquidagao do Fundo previstas neste Regulamento, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo n&do conseguir
reinvestir os recursos que esperavam investir no Fundo ou receber a mesma remuneragéo
que esperavam ser proporcionada pelo Fundo. Os Cotistas poderao, ainda, receber Ativos
e/ou Ativos de Liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (i) o exercicio dos
direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em fungdo do condominio civil
estabelecido com os demais Cotistas; (ii) a alienagao de tais direitos por um Cotista para
terceiros podera ser dificultada em fungdo da iliquidez de tais direitos. O Fundo, o
Administrador, o Gestor e o Consultor ndo serdo obrigados a pagar qualquer multa ou

penalidade a qualquer cotista, a qualquer titulo, em decorréncia da liquidagao do Fundo.

(xxxii) Risco decorrente de alteracoes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteragédo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberagdo da
assembleia geral de Cotistas. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagédo do Fundo

e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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(xxxiii) Risco de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no regulamento, na ocorréncia de algum evento que
venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntéario, a CVM podera determinar ao
Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacgao de assembleia geral
de cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da
administragdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagdo a outro fundo de
investimento, ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens
“i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do Fundo.
Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que
o prego de venda dos ativos do Fundo sera favordvel aos Cotistas, bem como ndo hd como
assegurar que os cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que

possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do

Fundo.

(xxxiv) Risco decorrente da prestacdo dos servicos de gestao para outros fundos de

investimento

O Gestor, instituicao responsavel pela gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo,
presta ou podera prestar servigos de gestédo da carteira de investimentos de outros fundos
de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos ativos
objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no @mbito de sua atuagéo na qualidade de gestor
do fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar
determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que néo é possivel garantir

que o Fundo deterd a exclusividade ou preferéncia na aquisigao de tais ativos.

(xxxv) Risco decorrente da nao obrigatoriedade de revisbes e/ou atualizagées de

projecoes
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O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor e as instituigdes participantes de eventuais
ofertas ndo possuem qualquer obrigagcdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecoes
constantes do Regulamento, do Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacdo do
Fundo e/ou de eventuais ofertas, incluindo estudos de viabilidade, incluindo sem limitagéo,
quaisquer revisdes que reflitam alteragbes nas condigbes econOmicas ou outras
circunstancias posteriores a data do Regulamento, do Prospecto e/ou do referido material
de divulgagao e do estudo de viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas

quais tais projegoes se baseiem estejam incorretas.

(xxxvii) Riscos juridicos

A estrutura financeira, econémica e juridica do fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacgdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razéo da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no
que tange a este tipo de operagéao financeira, podera haver perdas por parte dos cotistas
em razéo do dispéndio de tempo e recursos para manutencgéo do arcabougo contratual

estabelecido.

(xxxviii) Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos ativos, tanto no polo
ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolugéo de tais demandas podera néo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, nao
hd garantia de que o Fundo obterd resultados favordveis nas demandas judiciais
relacionadas aos Ativos e, consequentemente, podera impactar negativamente no

patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacao das Cotas.

(xxxix) Risco de decisées judiciais desfavoraveis
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O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo
ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam
suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a
subscri¢céo e integralizagdo de cotas pelos cotistas, que deverdo arcar com eventuais

perdas.

(xl) Risco relativo a novas emissoes de cotas

No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e
o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera
sofrer diluicdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do
Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissoes de Cotas, os cotistas incorrerdo no

risco de terem a sua participagéo no capital do Fundo diluida.

(xlii) Risco de restricdo na negociagao

Alguns dos Ativos e Ativos de Liquidez que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagéo pela bolsa de mercadorias e
futuros ou por érgéos reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume
de operagbes, na participagao nas operagodes e nas flutuagdbes maximas de prego, dentre
outros. Em situagcdes em que tais restricoes estdo sendo aplicadas, as condigdes para
negociagdo dos Ativos da carteira, bem como a precificagdo dos ativos podem ser

adversamente afetadas.
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(xliii) Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e

possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos Ativos integrantes
da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo sédo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do
patriménio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos
em assembleia geral de Cotistas. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga de tais Ativos, uma vez ultrapassado
o limite do patrimdnio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais
necessarios para a sua adogéo e/ou manutengdo. Dessa forma, havendo necessidade de
cobranga judicial ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderao ser solicitados a aportar
recursos ao fundo para assegurar a adogdo e manutengao das medidas cabiveis para a
salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da
assuncéao pelos Cotistas do compromisso de prover 0os recursos necessarios ao pagamento
daverbade sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor,
o Consultor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas nao séo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutengéao dos referidos
procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos
termos do regulamento. Dessa forma, o fundo podera néo dispor de recursos suficientes
para efetuar a amortizagéo e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total

ou parcialmente, o respectivo capital investido.

(xliv) Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo e de os Cotistas terem que

efetuar aportes de capital

20

Classificacdo da Informagdo: RESTRITA

255




slinter

dtvm

O investimento em cotas de um fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas
patrimoniais e ariscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas,
a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da carteira. As aplicagdes
realizadas no fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor
e/ou de quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo, bem como qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo
prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e
prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderao

ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

(xlv) Risco de derivativos

Com relagao a determinados investimentos, o Fundo podera utilizar técnicas de hedge
(mecanismos de protegao) destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos nas
taxas de juros, pregos de valores mobilidrios e taxas cambiais. Embora possam reduzir
determinados riscos, essas operagdes por si sé podem gerar outros riscos. Assim sendo,
embora o Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de prote¢gdo, mudangas
nao previstas nas taxas de juros, pregos dos valores mobilidrios ou taxas de cambio podem
resultar em um pior desempenho em geral para o fundo em comparagéao ao cenario em que

tais operagoes de hedge nao tivessem sido contratadas.

(xlvi) Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicagdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a
rentabilidade do Cotista dependera da valorizagao e dos rendimentos a serem pagos pelos
Ativos. No caso em questéao, os rendimentos a serem distribuidos aos cotistas dependeréo,
principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociagcao dos

ativos em que o fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo
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Fundo. Assim, existe a possibilidade do fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial
de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigagdes, reduzindo o recurso disponivel para
distribuicbes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das

cotas.

(xlvii) A importancia do Gestor e do Consultor

A substituicdo do Gestor e/ou do Consultor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo,
sua situagao financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em
grande parte da qualificagdo dos servigos prestados pelo Gestor e de sua equipe
especializada, para originagado, estruturagdo, distribuicdo e gestdo, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadolégico dos Ativos. Assim, eventual
substituicdo do Gestor e/ou do Consultor podera afetar a capacidade do Fundo de geragéo

de resultado. (xlviii) Nao existéncia de garantia de eliminagao de riscos

Arealizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e
a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do Administrador, do Gestor, do
Consultor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para redugéo ou
eliminacgao dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas
também poderdo estar sujeitos. Em condigdes adversas de mercado, o sistema de
gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua
eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estéo limitadas ao
valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser futuramente chamados a
deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigagdes assumidas

pelo Fundo.

(xlix) Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentavel do agronegoécio brasileiro
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Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condigdes
climaticas desfavoraveis, redugcdo de pregcos de commodities do agronegécio nos
mercados nacional e internacional, alteragées em politicas de concesséo de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de o6rgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda dos emissores ou devedores dos ativos adquiridos
pelo Fundo e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econdmicas e politicas que possam afetar o agronegécio. A redugao da capacidade
de pagamento dos direitos creditérios vinculados aos CRA podera impactar negativamente
a capacidade de pagamento dos ativos adquiridos pelo Fundo e consequentemente afetar

negativamente a rentabilidade do Fundo.

() Demaisriscos

Eventos como alteragdes climaticas extremas e pestes podem ocasionar mudangas
bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de precgos, alteracdo da qualidade e interrupgao no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Eventuais secas severas, escassez de agua
e o surgimento de pestes poderao afetar as operagdes dos devedores e/ou emissores dos
Ativos e/ou de ativos que lastreiem os Ativos, o que podera impactar negativamente a

capacidade de pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas.

(i) Demaisriscos

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos
Ativos e Ativos de Liquidez, mudangas impostas aos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes

da carteira, alteragéo na politica econémica e decisdes judiciais.
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(lii) Demais riscos

A integralidade dos riscos inerentes ao investimento no Fundo estard disponivel aos
Cotistas por meio do formulario eletronico elaborado nos moldes do Anexo 39-V da

Instrugdo CVM 472 e disponibilizado na pagina do Administrador na rede mundial de

computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm).
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