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O ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ”) sob o n° 34.633.510/0001-18 (“Fundo”), administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.418.140/0001-31 (“Administrador”) e gerido pela ITAU UNIBANCO ASSET
MANAGEMENT LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 40.430.971/0001-96 (“Gestor”, e, em
conjunto com o Fundo e o Administrador, os “Ofertantes”), esta realizando uma oferta publica primaria (“Oferta”) de até 4.662.000 (quatro milhGes, seiscentas e sessenta e duas mil) cotas em classe Unica, a serem colocadas em
até duas séries (12 Série” e "22 Série”, respectivamente), nominativas e escriturais, da 42 Emissdo do Fundo ("4 Emissdo” e "Novas Cotas"), pelo valor unitario de R$ 103,59 (cento e trés reais e cinquenta e nove centavos) ("Valor
da Nova Cota"), sem considerar a Taxa de Distribuicdo (conforme abaixo definida), perfazendo o montante de até R$ 482.936.580,00 (quatrocentos e oitenta e dois milhdes, novecentos e trinta e seis mil, quinhentos e oitenta reais)
("Volume Total da Oferta"), a ser realizada nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugdo CVM n° 160") e da Resolucdo da CVM n° 175, de
13 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM n® 175"), ndo sendo consideradas, para efeito de calculo do Volume Total da Oferta, as Cotas Adicionais (conforme abaixo definido), bem como a Taxa de Distribuiggo.
O Volume Total da Oferta podera ser: (i) aumentado em virtude da emissdo das Cotas Adicionais (conforme definido abaixo); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuigao Parcial (conforme descrito nesse Prospecto), desde que
observado o Volume Minimo da Oferta.

As Novas Cotas serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional (i) na Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia e na Data de Liquidagdo da 12 Série (ambas conforme abaixo definidas), pelo Valor da Nova Cota; e
(i) no ambito da 22 Série, na mesma data de sua subscrigao, e serdo liquidadas de forma diaria e conforme existam Novas Cotas disponiveis para subscrigdo e integralizagdo durante o prazo de colocagao, pelo Valor Atualizado da Nova Cota
(conforme definido abaixo), sendo que: (i) na data da primeira integralizagdo das Novas Cotas, o Valor Atualizado da Nova Cota corresponderé ao Valor da Nova Cota; e (if) a partir do 1° (primeiro) Dia Util (conforme abaixo definido)
subsequente & data da primeira integralizagio das Novas Cotas e assim sucessivamente nas demais datas de integralizagdo, o Valor Atualizado da Nova Cota corresponderé (a) ao valor patrimonial das cotas do Fundo no Dia Util imediatamente
anterior a data da efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entdo integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio
(“B3" e "Taxa DI", respectivamente), divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizaco e calculado de forma exponencial (‘'Valor Atualizado da Nova Cota"). O valor patrimonial das cotas do Fundo esta sujeito a eventual
variagdo positiva ou negativa do patriménio do Fundo, em decorréncia da marcagdo a mercado dos titulos e valores mobiliarios que comp&em a carteira do Fundo (cuja precificagao é realizada de acordo com o manual de precificagdo adotado
pelo ITAU UNIBANCO S.A, instituigio financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setdbal, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Custodiante”
ou “Itati Unibanco"), disponivel para consulta no website https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos (neste website localizar e clicar em “MANUAL DE APRECAMENTO"), que leva em consideragao Unica e exclusivamente alteragoes
das condicdes e parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas de juros e inflagdo, e independem de qualquer ato ou fato que esteja sob o controle do Administrador e/ou do Gestor), impactando, consequentemente, o Valor
Atualizado da Nova Cota, em consonancia com o §1° do artigo 61 da Resolugao CVM n° 160.

A Oferta tera o valor minimo de R$ 48.293.658,00 (quarenta e oito milhGes, duzentos e noventa e trés mil, seiscentos e cinquenta e oito reais), representado por 466.200 (quatrocentos e sessenta e seis mil e duzentas) Novas Cotas,
desconsiderando as Novas Cotas cuja integralizagdo esteja condicionada na forma prevista no artigo 73 da Resolugdo CVM n° 160, ou seja, desconsiderando as Novas Cotas cujo condicionamento implique em seu potencial
cancelamento (“Volume Minimo da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definidas), em conjunto com o
Administrador, antes do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da divulgado do Anuncio de Inicio da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Resolugdgo CVM n® 160 (“Aniincio de Inicio” e “Periodo de
Distribuigao”, respectivamente), caso ocorra a subscri¢ao do Volume Minimo da Oferta.

Os Ofertantes, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM n° 160, com a prévia concordancia do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), poderao optar por distribuir um volume adicional
de até 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade maxima de Novas Cotas inicialmente ofertadas, ou seja, até 1.165.500 (um milho, cento e sessenta e cinco mil e quinhentas) de Novas Cotas, perfazendo o montante de até
R$ 120.734.145,00 (cento e vinte milhdes, setecentos e trinta e quatro mil, cento e quarenta e cinco reais), considerando o Valor da Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicao, nas mesmas condicGes e no mesmo preco das
Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderao ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da 42 Emissao e da Oferta ("Cotas Adicionais”).

O BANCO ITAU BBA S.A,, instituico financeira, com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de Szo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider")
fol contratado para realizar a Oferta. Adicionalmente, o processo de distribui¢do das Novas Cotas contou com a adesdo de outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar no &mbito da 12 Série por meio de termo de adeséo (“Termo de Adeséo”, “Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes Participantes da Oferta”). Os Participantes
Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigagdes e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposicdes da legislagdo e regulamentacao em vigor.

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar, no minimo, 50 (cinquenta) Novas Cotas, pelo Valor da Nova Cota ou Valor Atualizado da Nova Cota, de forma que, excluida a Taxa de Distribui¢do, o desembolso
néo seja inferior ao montante equivalente a R$ 5.179,50 (cinco mil, cento e setenta e nove reais e cinquenta centavos), considerando o valor unitério de R$ 103,59 (cento e trés reais e cinquenta e nove centavos) ("Valor Minimo
de Investimento”), exceto quando o Investidor condicionar a subscri¢do de Novas Cotas a propor¢do entre a quantidade de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em
observéncia a referida condicao for inferior a quantidade minima de 50 (cinquenta) Novas Cotas, hipotese em que o Valor Minimo de Investimento nao sera observado e o Investidor podera manter seu investimento em quantidade
inferior ao Valor Minimo de Investimento. Nao havera, todavia, valor maximo de investimento por Investidor. Adicionalmente, o Valor Minimo de Investimento nao ¢ aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito
de Preferéncia.

Os Investidores (conforme abaixo definidos) que aderirem a Oferta pagarao, pela integralizacdo de cada Nova Cota, o Valor da Nova Cota ou Valor Atualizado da Nova Cota. Além disso, quando da subscricdo e integralizagdo de
Novas Cotas, sera devido pelos Investidores, inclusive pelos Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia, o pagamento de uma taxa de distribuicdo, por Nova Cota subscrita,
equivalente a um percentual fixo de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) sobre o Valor da Nova Cota ou o Valor Atualizado da Nova Cota, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicéo das
cotas, que sera equivalente & soma dos custos da distribuicao das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissao de coordenacao; (b) comissao de distribuicao; (c) honorarios de advogados externos; (d) taxa de registro da Oferta na
CVM; (e) taxa de registro e distribuiao das Cotas na B3; (f) custos com a divulgagao de andncios e publicagdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente, se for
0 caso; e (ii) o Volume Total da Oferta (“Taxa de Distribuigao”), a qual nao integra o preo de integralizagdo da Nova Cota, conforme demonstrado abaixo.

Prego de Integralizagio (R$)(*) Taxa de Distribuicio (%)(**) Taxa de Distribuicio (R$) (***) ‘ Total (R$)(****) ‘
Por Nova Cota R$ 103,59 1,80% R$ 1,86 ‘ R$ 105,45 ‘
Volume Total da Oferta R$ 482.936.580,00 1,80% R$ 8.671.320,00 ‘ R$ 491.607.900,00 ‘

(*) O valor em reais do Valor da Nova Cota, na data da primeira integralizagio de Novas Cotas.

(**) A porcentagem equivalente & Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de integralizagio das Novas Cotas.
(***) O valor em reais da Taxa de Distribui¢ao, que nao integra o preco de integralizagao das Novas Cotas.

(****) O valor em reais equivalente ao somatorio do Valor da Nova Cota e da Taxa de Distribuigao.

O presente Prospecto contém as informag&es relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das cotas, do Fundo, suas atividades, situagao econémico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informagdes relevantes, e foi elaborado de acordo com as normas pertinentes. Para descrigdo mais detalhada da Politica de Investimento, vide Item “Politica de Investimento” da Secéo “Informagdes Adicionais” na pagina 85
deste Prospecto Preliminar.

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primario no DDA - Sistema de Distribuigdo de Ativos; e (ii) negociacdo em mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa, ambos administrados
pela B3.

REGISTRO DA OFERTA NA CVM: A OFERTA FOI REGISTRADA AUTOMATICAMENTE NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2024/[-], EM [-] DE [-] DE 2024.
“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECEO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 13 A 25.”

“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIFUICAO NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.”

“EXISTEM RESTRIC&ES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1.”

COORDENADOR LIDER ADMINISTRADOR GESTOR/CUSTODIANTE ESCRITURADOR

Intrag ItauCorretora

Administracao Fiduciaria

BBA

A data deste Prospecto é 07 de maio de 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacao,
conduzida pelo Coordenador Lider e sujeita ao rito de registro automatico de distribuicdo na CVM,
conforme procedimentos previstos na Resolugdo CVM n° 160, na Resolugdo CVM n® 175 e nas demais
disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis e em vigor. Observadas as disposi¢des
da regulamentagéo aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Novas
Cotas conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no art. 49 da
Resolugdo CVM n® 160, o qual leva em consideracao as relagdes com clientes e outras considera¢des de
natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta, devendo as Institui¢des
Participantes da Oferta assegurar durante os procedimentos de distribuicdo (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do
publico-alvo; (iii) que sejam previamente disponibilizados aos representantes das Institui¢des
Participantes da Oferta, exemplares do regulamento do Fundo (“‘Regulamento”) e do presente
Prospecto para leitura obrigatdria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoas designadas
pelas Institui¢des Participantes da Oferta; e (iv) que os Investidores, no ambito da 12 Série, sdo
Investidores (conforme abaixo definidos) e, no ambito da 22 Série, sdo clientes correntistas dos
segmentos Institucionais, Corporate, lon, Private, Personnalité Uniclass e Agéncias do Itai Unibanco,
sendo permitida a colocagdo de Cotas para Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas). Nao
obstante, no ambito da Oferta, o Fundo nédo recebera recursos de clubes de investimento e de regimes
proprios de previdéncia social (RPPS).

2.2. Apresentacao da classe de cotas, conforme o caso, com as informacoes que o administrador
deseja destacar em relacdo aquelas contidas no regulamento

As Novas Cotas apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) as Cotas do Fundo séo escriturais,
nominativas, correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio e ndo serdo resgataveis; (ii) as Cotas
serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre
as Novas Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos; (iii) a cada Cota correspondera
1 (um) voto nas Assembleias Gerais de cotistas; (iv) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se
houver; (v) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo
ou sobre fragdo ideal desses ativos; (vi) no caso de emissdo de novas cotas do Fundo, conferirdo aos
seus titulares direito de preferéncia; e (vii) o Cotista ndo podera requerer o resgate ou a amortizacao de
suas Cotas, salvo na hipdtese de liquidagdo do Fundo, caso em que se aplicara o disposto no item 16
do Regulamento.

Cada Cota tera as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento do Fundo, nos termos da
legislagdo e regulamentacao vigentes.

2.3. Identificacao do Publico-Alvo

Sdo, no ambito da Oferta, investidores em geral, incluindo, mas nédo se limitando, de pessoas fisicas,
juridicas, classes de fundos de investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da
Resolucdo do CMN n° 4994, de 24 de marco de 2022, conforme alterada, e demais veiculos de
investimento, brasileiros ou estrangeiros, que busquem retorno compativel com a Politica de
Investimento do Fundo e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, excluidos clubes de
investimento e regimes proprios de previdéncia social (RPPS), sendo certo que, no ambito da 22 Série,
os investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos /nstitucionais, Corporate, /on, Private,
Personnalité, Uniclass e Agéncias do Ital Unibanco ("Investidores”).

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do
consércio de distribuicdo, do Fundo, do Administrador e do Gestor, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente, e as demais pessoas vinculadas a emissdo e a distribuicao,
conforme definidas na regulamentacdo da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a
serem observados nas operacdes realizadas com valores mobilidarios em mercados regulamentados
(“Pessoas Vinculadas”).
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2.4. Indicacao sobre a admissao a negociacao em mercados organizados

As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario no DDA - Sistema de
Distribuicdo de Ativos e (ii) negociacdo em mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa,
ambos administrados e operacionalizados pela B3.

As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas apds a divulgacdo do andncio de encerramento da
Oferta (“Antincio de Encerramento”) e a obtencao de autorizacdo da B3, bem como a divulgagédo do
formulario de liberacdo para negociacdo das Novas Cotas, conforme procedimentos estabelecidos
pela B3.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

As Novas Cotas serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional (i) na Data de
Liguidacdo do Direito de Preferéncia e na Data de Liquidacdo da 12 Série (ambas conforme abaixo
definidas), pelo Valor da Nova Cota; e (i) no ambito da 22 Série, na mesma data de sua subscrigéo, e
serdo liquidadas de forma diaria e conforme existam Novas Cotas disponiveis para subscricdo e
integralizacdo durante o prazo de colocacdo, pelo Valor Atualizado da Nova Cota (conforme definido
abaixo), sendo que: (i) na data da primeira integralizagdo das Novas Cotas, o Valor Atualizado da Nova
Cota correspondera ao Valor da Nova Cota; e (ii) a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente a data
da primeira integralizacdo das Novas Cotas e assim sucessivamente nas demais datas de integralizacao,
o Valor Atualizado da Nova Cota corresponderé (a) ao valor patrimonial das cotas do Fundo no Dia util
imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente entre o
patriménio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entdo integralizadas; (b) acrescido de 85%
(oitenta e cinco por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias da Taxa DI, divulgada no Dia
Util imediatamente anterior & data de integralizacdo e calculado de forma exponencial. O valor
patrimonial das cotas do Fundo esta sujeito a eventual variagdo positiva ou negativa do patrimonio do
Fundo, em decorréncia da marcacdo a mercado dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira
do Fundo (cuja precificacdo é realizada de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo
Custodiante, disponivel para consulta no website https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos
(neste website localizar e clicar em "MANUAL DE APRECAMENTO"), que leva em considerac¢do Unica e
exclusivamente alteracdes das condicOes e parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas
de juros e inflacdo, e independem de qualquer ato ou fato que esteja sob o controle do Administrador
e/ou do Gestor), impactando, consequentemente, o Valor Atualizado da Nova Cota, em consonancia
com o §1° do artigo 61 da Resolugdo CVM n° 160.

Os Investidores que aderirem a Oferta pagardo, pela integralizacdo de cada Nova Cota, o Valor da
Nova Cota ou Valor Atualizado da Nova Cota. Além disso, quando da subscricdo e integralizagcdo de
Novas Cotas, serd devido pelos Investidores o pagamento da Taxa de Distribuicdo, por Nova Cota
subscrita, equivalente a um percentual fixo de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) sobre
o Valor da Nova Cota ou o Valor Atualizado da Nova Cota, correspondente ao quociente entre
(1) o valor dos gastos da distribuicdo das cotas, que sera equivalente a soma dos custos da distribuicdo
das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenacao; (b) comissdo de distribuicao;
(c) honorarios de advogados externos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e
distribuicdo das Novas Cotas na B3; (f) custos com a divulgagdo de anuncios e publicagdes no ambito
da Oferta; e (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente, se
for o caso; e (i) o Volume Total da Oferta, a qual ndo integra o preco de integralizacdo da Nova Cota,
conforme demonstrado abaixo.

Entende-se por Dia Util qualquer dia exceto: (i) sibados, domingos ou feriados nacionais; e (i) aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
ndo sejam Dia Util, considerar-se 4 como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3, nos termos do
Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo esteja em funcionamento, considerar-se-4 como a data
devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento,
conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3 ("Dia util").

2.6. Valor total da Oferta e valor minimo da Oferta

O Volume Total da Oferta corresponder3, inicialmente, ao montante de R$ 482.936.580,00 (quatrocentos
e oitenta e dois milhdes, novecentos e trinta e seis mil, quinhentos e oitenta reais), equivalente a
multiplicacdo da quantidade inicial de Novas Cotas pelo Valor da Nova Cota podendo ser diminuido
em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido) ou aumentado em virtude da emissao das
Cotas Adicionais a serem emitidas na forma prevista no artigo 50 da Resolugdo CVM n°® 160, em até 25%
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(vinte e cinco por cento) das Novas Cotas inicialmente ofertadas, equivalente a 1.165.500 (um milhdo,
cento e sessenta e cinco mil e quinhentas) Novas Cotas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da 42 Emissdo e
da Oferta.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que subscrito e integralizado, no minimo, o
montante equivalente a multiplicacdo de 466.200 (quatrocentos e sessenta e seis mil e duzentas)
Novas Cotas pelo Valor da Nova Cota, nos termos dos arts. 73 e 74 da Resolucado CVM n°® 160
("Distribuicao Parcial”).

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial das Novas Cotas e nos termos dos arts. 73 e 74 da
Resolucdo CVM n° 160, os Investidores poderdo, no ato de aceitagdo da Oferta, condicionar sua adesado
a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Volume Total da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao
Volume Minimo da Oferta, mas inferior ao Volume Total da Oferta.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas

Serdo emitidas, inicialmente, até 4.662.000 (quatro milhdes, seiscentas e sessenta e duas mil) de Novas
Cotas, podendo tal quantidade ser diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial ou aumentada em até
1.165.500 (um milhdo, cento e sessenta e cinco mil e quinhentas) Novas Cotas, em virtude da emissdo
das Cotas Adicionais.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a luz
de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos da 42 Emissdo, incluindo os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas
Adicionais, serdo 100% (cem por cento) destinados a aquisicdo dos Ativos (conforme abaixo definidos)
e dos Ativos Financeiros (conforme abaixo definidos), de forma ativa e discricionaria pelo Gestor, em
observancia a politica de investimento descrita no Regulamento (“Politica de Investimento”), e ao
pagamento dos encargos do Fundo.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizagdo das Novas Cotas poderdo ser aplicados,
durante o periodo previsto para a primeira liquidagdo e a Ultima liquidagdo no ambito da Oferta, incluindo
em razao do exercicio do Direito de Preferéncia, indicada no item 5 “Cronograma”, na pagina 27 deste
Prospecto, da seguinte forma: (1) até a captagdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera investir,
com os recursos captados na Oferta em Ativos Financeiros (‘Investimentos Temporarios”); e (2) apds a
captacdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera adquirir, com os recursos captados na Oferta,
quaisquer Ativos previstos em sua Politica de Investimento, sendo certo que os recursos referentes as Novas
Cotas cuja integralizacdo seja de Pessoas Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista no art. 73
da Resolugdo CVM n° 160 serdo aplicados somente em Investimentos Temporarios.

Neste sentido, os Ativos nos quais o Fundo podera investir sdo: (i) no mercado primario ou no mercado
secundario, de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“Fl-Infra”), que, por sua
vez, tenham como Unico cotista este Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei
n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431/11"), pelo menos, 85% (oitenta e
cinco) por cento do Valor de Referéncia do Fundo, sendo este o menor valor entre o patrimdnio liquido
do Fundo e a média do patrimonio liquido do Fundo nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de
apuracdo (“Valor de Referéncia do Fundo") em (a) debéntures objeto de distribuigdo publica, emitidas
por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de proposito especifico
ou por sua respectiva sociedade controladora, (b) certificados de recebiveis imobiliarios, e (c) cotas de
emissdo de fundo de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio
fechado; em qualquer hipotese, para captar recursos com vistas em implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, que atendam as disposi¢des presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no
artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos titulares de tais cotas; e/ou (it) de ativos financeiros
passiveis de investimento pelo Fundo, conforme descritos na tabela abaixo (“Ativos Financeiros” e em
conjunto com as cotas dos Fl-Infra, "Ativos”).

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)

Legislacao Fundo Descricao dos Ativos Financeiros

Cotas de Classe de FIF registrados com base na Resolu¢do CVM n°
Até 100% Permitido 175, classificados como Renda Fixa e que seja "Fundo Incentivado
em Infraestrutura"” da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011.

Até 100% Vedado (*) | Cotas de ETF em indices de Renda Fixa constituidos no Brasil.

Vedado (*) Fll

Vedado (*) | FIDC e FICFIDC.

Até 20% . N
Cotas de Classe de FIF e FIC registrados com base na Resolucdo
GRUPO | - Até 20% Vedado (¥*) | CVM n° 175, destinados a investidores qualificados, classificado
No minimo como Renda Fixa, independente de sufixo.

95% Cotas de Classe de FIF e FIC registrados com base na Resolucdo

Até 5% Vedado CVM n° 175, destinados a investidores profissionais, classificado
como Renda Fixa, independente de sufixo.

Investimento no Exterior: ativos no exterior detidos de forma
indireta e consolidada, por meio da aquisicdo de cotas de fundos
de investimento constituidos no Brasil que invistam no exterior,
Até 20% Vedado além de cotas de fundos de indice referenciados em indices
estrangeiros e cotas de fundos de investimento registrado com
base na Resolugdo CVM n° 175 e observada a regulamentagdo em
vigor e as disposi¢des do regulamento
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LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagdo Fundo Descricao dos Ativos Financeiros

Permitido | Titulos publicos federais.

Permitido | Titulos de renda fixa de emissdo de institui¢des financeiras.

GRUPO Il - Até 5% Permitido Operacdes compromissadas.

Cotas de Classe de FIF e FIC registrados com base na Resolucdo
Permitido CVM n° 175, classificado como Renda Fixa, independente de sufixo
nao listado acima.

(*) Apesar das restricoes do Classe em aplicar diretamente em determinados ativos, as classes de investimentos nas
quais a CLASSE aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos respectivos regulamentos.

LIMITES POR EMISSOR
(% do patrimonio da CLASSE)

Legislacao Classe Emissor

Ilimitado Permitido | Fundo de investimento

Permitido | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Sociedade de propdsito especifico que seja subsidiaria integral de companhia securitizadora

Vedado registrada na categoria S2
Até 5% Vedado Companbhia aberta
Vedado Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituicdo financeira

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Vedado Pessoa juridica que atenda ao disposto no Art. 2° da lei n°® 12.431/2011, conforme alterada

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO

\ (% do patrimonio da CLASSE)

\ - Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores
Ilimitado -~ ’ - : o
publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente

DERIVATIVOS
Limite maximo em relagdo ao PL para utilizacdo de derivativos Vedado
Hedge e posicionamento Limitado a uma vez o patrimonio
Esta Classe permite exposigdo a risco de capital N&o
Limite de margem do patriménio liquido da Classe Até 20%

Esta Classe podera aplicar em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte
integrante de suas respectivas politicas de investimento.

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio da CLASSE)

limitado Contraparte Administrador, Gestor e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles administrados
ou geridos.

Até 5% Ativos financeiros emitidos pelo Gestor e de companhias integrantes de seu grupo econémico.

limitado Cotas de FIF administrados pelo Administrador, Gestor e de companhias integrantes de seu grupo
econdmico.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA
AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

Em caso de Distribuicdo Parcial das Novas Cotas e desde que atingido o Volume Minimo da Oferta, os
recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Secdo. Nao havera fontes
alternativas de captagdo, em caso de Distribuicdo Parcial.
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Os recursos captados a titulo de Taxa de Distribuigdo serdo utilizados para reembolsar ou remunerar as
partes envolvidas na Oferta, conforme custos da distribuicdo das Novas Cotas previstos no item 11.2 da
Secdo “"Contrato de Distribuicdo”, na pagina 64 deste Prospecto. Caso ap6s o pagamento de todos os
gastos da distribuicdo das Novas Cotas haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da
Taxa de Distribuicdo, tal valor revertera em beneficio do Fundo.

Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobilidrios, deverdo ser observados os limites
de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais
sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento
l& estabelecidas.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer ativos em relagao as
quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovagoes necessarias existentes e/ou a
serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacao objetiva sobre a falta de
transparéncia na formacao dos precos destas operagoes

Nos termos da regulamentagdo aplicavel, o Fundo podera adquirir cotas de Fl-Infra administrados ou
ndo pelo Administrador e/ou geridos ou néo pelo Gestor.

Ademais, ndo esta elencada entre as matérias de competéncia privativa da assembleia de cotistas, nos
termos do artigo 70 da Resolugdo CVM n° 175, a aprovacdo de transacOes em situacdo de potencial
conflito de interesses.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial, os recursos liquidos da Oferta serdo aplicados, sob a gestdo do Gestor,
de forma ativa e discricionaria pelo Gestor em Ativos a serem selecionados de acordo com a Politica de
Investimento estabelecida no Regulamento, sem qualquer ativo especifico prioritario.

Na hipdtese de Distribuicdo Parcial das Novas Cotas, ndo haverd captacdo por meio de fontes
alternativas, sem prejuizo de novas emissdes de cotas que poderao ser realizadas pelo Fundo no futuro.

11
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4. FATORES DE RISCO

ANTES DE DECIDIR POR ADQUIRIR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR
CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E/OU PROSPECTO,
CONFORME APLICAVEL, E AVALIAR OS FATORES DE RISCO DESCRITOS. O INVESTIMENTO NAS
COTAS ENVOLVE UM ALTO GRAU DE RISCO. INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR AS
INFORMACOES CONSTANTES DESTA SECAO, EM CONJUNTO COM AS DEMAIS INFORMACOES
CONTIDAS NO REGULAMENTO E/OU PROSPECTO, CONFORME APLICAVEL, ANTES DE DECIDIR
EM ADQUIRIR AS COTAS. EM DECORRENCIA DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA NATUREZA
DO FUNDO, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTA SECAO,
PODERA OCORRER PERDA OU ATRASO, POR TEMPO INDETERMINADO, NA RESTITUICAO AOS
COTISTAS DO VALOR INVESTIDO OU EVENTUAL PERDA DO VALOR PRINCIPAL DE
SUAS APLICAGCOES.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, conforme descritos
abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado
conforme expectativa dos cotistas.

N&do obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em préatica a Politica de
Investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas
do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. A ordem dos fatores de risco abaixo
indicados foi definida de acordo com a materialidade de cada fator de risco, baseada na probabilidade
de ocorréncia e na magnitude do impacto negativo, caso seja concretizado, de maneira que o fator de
risco de maior materialidade foi apresentado em primeiro lugar, seguido pelos demais em ordem
decrescente, classificados, ainda, numa escala qualitativa de risco “maior, médio e menor” nos termos
dos §§81° a 4°, do artigo 19 da Resolucdo CVM n° 160. Os negdcios, situagado financeira ou resultados do
Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos
adicionais que ndo seja atualmente de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de
pequena relevancia neste momento.

Risco de Crédito

(a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra: Tal risco decorre da capacidade dos emissores e
dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em honrar seus
compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario
macroecondmico ou nas condic¢des financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos
ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderdo afetar adversamente os resultados dos Fl-Infra, que poderao
nao receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e, consequentemente,
impactar nos resultados do Fundo. O Fundo somente procedera a amortizacdo e/ou ao resgate das
Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos
FI-Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os
respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, por meio da amortizacdo e/ou do resgate das cotas
dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizacdo e/ou o resgate das Cotas ocorrera
integralmente nas datas estabelecidas do Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral. Nessas
hipdteses, ndo serad devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros: Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilacoes
de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de
oscilacdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do
Fundo e do investimento realizado pelos cotistas. O Administrador e o Gestor, em hipdtese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacao dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de Cotas. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes
nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no
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Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
devedores ou contrapartes. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em
funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas
significativas no contexto econémico e/ou politico, nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas
condigdes financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os
Investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas que
possam comprometer a capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepcdo da
qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos nos precos e
na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de ndo liquidagdo das operagdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de
compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou
falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes
nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, assim como a materializacdo dos riscos
inerentes a prépria natureza do Fundo, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste anexo,
poderdo resultar em perda, pelos cotistas, do valor de principal e dos rendimentos de suas aplica¢des
nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulacdo sobre eventuais fatos
ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos Ativos e,
consequentemente, das Cotas. Nado serad devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez

(@) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros: Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo sédo
negociados e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos
de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o Fundo podera ndo estar apto
a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e ao resgate de suas Cotas.

(b) Risco de Liquidez das Cotas dos Fl-Infra: O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da vedagéo
permanente dos regulamentos dos Fl-Infra a negociacdo das cotas de suas respectivas emissdes no
mercado secundario, tendo em vista que tais Fl-Infra terdo como publico-alvo exclusivamente este
Fundo. Além disso, ainda que os regulamentos dos Fl-Infra sejam alterados para permitir a negociagao
das cotas dos Fl-Infra, o mercado secundario existente no Brasil para negociagado de cotas de fundos de
investimento enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro
um mercado para negociacdo das cotas dos Fl-Infra que permita ao Fundo a sua alienagao.

(c) Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado: O Fundo é constituido na forma de
condominio fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidacdo do Fundo
deliberada em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacdo estabelecido do Regulamento.
Ademais, o mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de fundos de investimento
em cotas de fundo de investimento, tal como o Fundo, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociagdo das Cotas que permita aos
cotistas sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Desta forma, os cotistas podem ter
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dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como podera ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienagdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patrimOnio aos cotistas. Adicionalmente, os cotistas do Fundo devem ter em conta que o presente
Fundo podera realizar, ordinariamente, distribuicbes mensais de rendimentos, de modo que, ao
decidirem por alienar ou adquirir as Cotas de emissao do Fundo no mercado secundario, os Investidores
deverao levar em conta os efeitos de tal distribuicdo de rendimentos e o consequente impacto no valor
patrimonial das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Desenquadramento da Carteira do Fundo

De acordo com a Politica de Investimento prevista no Regulamento, o Fundo investird parcela
preponderante de seus recursos na aquisicdo de cotas dos Fl-Infra, nos termos do artigo 3° da Lei n°
12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
12 Data de Emissdo de Cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Valor de Referéncia do Fundo em cotas de Fl-Infra que atendam as disposi¢des do artigo 2° e do
paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n°® 12.431/11; e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de
Emissdo de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do Valor
de Referéncia do Fundo. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na
Lei n® 12.431/11, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu valor de
referéncia em debéntures de infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo
1° da Lei n°® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431/11, os cotistas somente terdo
tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condicdes la estabelecidas, notadamente
a Alocagédo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo a qualquer das condi¢bes dispostas no artigo 3° da
Lein® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais
o Fundo investe, implicara (1) a liquidacdo do Fundo; ou (2) a transformacdo do Fundo em outra
modalidade de fundo de investimento, deixando os cotistas de receber o tratamento tributario
diferenciado & previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Alteragbes do Regime Tributario Aplicdvel ao Fundo

Como regra, os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em ativos, tal como o
Fundo, ndo sdo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero),
incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacdo sobre rendimentos e ganhos de
capital recaird sobre os cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no Fundo lhes forem
atribuidos, por ocasido da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das Cotas. Uma vez que o Fundo
esté sujeito ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, sdo atribuidos a seus cotistas os beneficios
fiscals previstos naquela lei decorrentes da manutengdo da Alocacdo Minima. Eventuais altera¢des na
legislagao tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criagdo
de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo
tributéria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relacao as previsdes da
Lei n°® 12.431/11, poderao afetar negativamente (i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e
aos seus cotistas; e/ou (i) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando do pagamento de
rendimentos, das amortiza¢gdes ou do resgate das Cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n® 12.431/11
ndo seréa alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso o Fundo nao
observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, o Cotista
podera perder temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431/11 oy,
ainda, tal inobservancia implicaria na liquidacdo ou transformacdo do Fundo em outra modalidade de
fundo de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente auferidos
pelos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patrimonio e aos
mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar
os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra, devido a baixa, ou
inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociacdo deste tipo de ativo. Considerando-se
que o Fundo somente procedera as amortizacdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os
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Ativos sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, o Administrador, o Gestor e o
Custodiante, bem como suas respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo conforme originalmente previsto ou
deliberado na Assembleia Geral, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

O valor unitario das Cotas serd atualizado diariamente. Tal atualizacdo tem como finalidade definir qual
a parcela do patrimonio liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na
hipotese de amortizacdo e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser
considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou
contratual, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de
qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC em assegurar tal
remuneracdo aos cotistas. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas
ndo fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizacdo ou do resgate de suas Cotas, a uma
remuneracao superior ao valor delas na respectiva data de amortizacao ou resgate, o qual representa o
seu limite maximo de remuneracao.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Néo Existéncia de Garantia de Elimina¢do de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas

A realizacdo de investimentos no Fundo expde o Investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os
quais poderdo acarretar perdas para os cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecuc¢édo do
objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria, guerras, revolucoes,
mudancas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as demais contrapartes e aos Ativos
integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica econdmica, decisdes judiciais etc. Ndo ha
qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade alvo das Cotas é apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos Investidores.
Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das Cotas, provirdo
exclusivamente da carteira de Ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, os
cotistas poderdo ndo receber, total ou parcialmente, a rentabilidade alvo indicada no Regulamento ou,
mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em cotas de
fundo de investimento em ativos no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito -
FGC. Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer terceiros nao
prometem ou asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracéo decorrentes da aplicacao
nas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Operacionais

(a) Falhas de Procedimentos. O ndao cumprimento das obriga¢des para com o Fundo por parte do
Custodiante, do Administrador e/ou do Gestor, conforme descritas nos contratos firmados com cada
uma dessas partes, poderd implicar falhas nos procedimentos de cobranca, gestdo, administragao,
custddia e monitoramento das eventuais garantias referentes ao Fundo. Tais falhas poderao acarretar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

(b) Falhas ou Interrupcdo da Prestacao de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual o Fundo Mantém
Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pela instituicdo financeira na
qual o Fundo mantém a conta corrente autorizada do Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo,
podera afetar o recebimento dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos
Financeiros. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.
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(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual falha
ou interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
incluindo, sem se limitar, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar
a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Insuficiéncia das Garantias

Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra poderd contar com garantias reais ou
fidejussorias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores, se houver,
serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da
garantia prestada, é possivel que o objeto que garante a divida nao seja encontrado, que os Fl-Infra ndo
consigam alienar o bem dado em garantia ou que o prego obtido na venda do objeto seja insuficiente
para cobrir o débito com os Fl-Infra, que a execu¢do da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra
ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, o patrimonio liquido dos Fl-Infra podera ser afetado
negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Originagdo - Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condicbes aceitaveis, a
critério do Gestor, que atendam a Politica de Investimento estabelecida do Regulamento, de modo que
o Fundo podera enfrentar dificuldades para atender a Alocagdo Minima, bem como para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdo de cotas de Fl-Infra. A auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis
para aquisicdo pelo Fundo poderd resultar no desenquadramento da Alocacdo Minima (e,
consequentemente, na amortizagdo extraordinaria), bem como impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a
rentabilidade proporcionada pelas cotas de Fl-Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Nédo Materializagdo das Perspectivas Contidas nos Documentos da Oferta

Os prospectos, conforme aplicavel, contém e/ou conterdo, quando forem distribuidos, informacoes
acerca do Fundo, dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das
perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente,
a rentabilidade alvo descrita no Regulamento refere-se a um objetivo de rentabilizagdo das Cotas do
Fundo em um horizonte de longo prazo, cuja concretizagdo esta sujeita a uma série de fatores de risco
e de elementos de natureza econémica e financeira. Esta rentabilidade alvo nao representa promessa
ou garantia de rentabilidade ou isengdo de riscos para os cotistas.

Embora as informagdes constantes dos documentos da Oferta tenham sido obtidas de fontes idoneas
e confiaveis, as perspectivas indicadas no Estudo de Viabilidade (conforme abaixo definido) acerca do
desempenho futuro do Fundo, dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, do seu
mercado de atuacdo e situagdo macroeconomica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas
em convicgoes e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja
consistente com tais perspectivas, pois os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas nos respectivos documentos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria,
revisao, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer
outra empresa de avaliagdo. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido do
Gestor e sdo baseadas em dados que ndo foram submetidos a verificagdo independente, bem como de
informacdes e relatérios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade
esta sujeito a importantes premissas e excecdes nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade
ndo contém uma conclusdo, opinido ou recomendacao relacionada ao investimento nas Cotas e, por
essas razdes, ndao deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacdo sobre tal assunto.
Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢des, bem como devido
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ao fato de que as estimativas e proje¢des sdo baseadas em diversas suposicdes sujeitas a incertezas
e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade
serdo alcancadas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Mercado - Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior 4 Rentabilidade Alvo
das Cotas

Os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se
a rentabilidade alvo das Cotas prevista no item 3.1 do Regulamento, poderad ocorrer o descasamento
entre as taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso ocorram
tais descasamentos, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
rentabilidade alvo prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os cotistas poderdo ter a rentabilidade de
suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor,
nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo
prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimoénio em cotas de Fl-Infra que, por sua vez,
investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, para fins de captacéo,
por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura, ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do
Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto n° 8.874/16"). Dessa forma, os riscos a que o
Fundo sera exposto estarao indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo dos
devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do artigo 2° do Decreto n°® 8.874/16, sdo
considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo
econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, aprovados pelo Ministério setorial
responsavel, que visem a implantacdo, ampliacdo, manutengdo, recuperagdo, adequagdo ou
modernizacao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia;
(iv) telecomunicacdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Nesses setores, os
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses setores, ha risco de
uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar
os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno
dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial
necessario para a implantagdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a
natureza dos setores indicados no artigo 2° do Decreto n°® 8.874/16, (b) os devedores, em geral,
financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como “prioritarios” com capital
de terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse
periodo, eventos politicos, econémicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a
exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura
e de producado econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de
riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das debéntures. Sendo assim, é possivel
que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou
que devedores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢des, o que, em ambos os
casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negocios dos devedores e nos resultados dos
Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos de Precificacédo dos Investimentos

A precificagdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e demais operacdes
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de
marcag¢ao a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao no valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos do Uso de Derivativos

O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins de protecdo patrimonial, desde que a
exposicao seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo. A contratagéo, pelo Fundo,
dos referidos instrumentos de derivativos poderad acarretar oscilagdes negativas no valor de seu
Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados.
A contratacdo deste tipo de operacao nao deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC
de remuneracdo das Cotas do Fundo. A contratacdo de opera¢des com derivativos podera resultar em
perdas para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Limitacdo de Ativos do Fundo

A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento das amortizacées e/ou do resgate das
Cotas aos cotistas é a liquidacdo dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos referidos Ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo
das Cotas mediante dacdo em pagamento dos Ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais
bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos
subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento
do resgate das cotas dos Fl-Infra), conforme hipdtese prevista do Regulamento. Caso o Fundo necessite
vender os Ativos detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienagdo
de tais Ativos podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Descontinuidade

O Fundo podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizacdo antecipadamente, conforme o caso,
podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de Ativos integrantes de sua carteira
(incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias vinculadas
aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao Fundo em
pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo
o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso da dacdo em pagamento de Ativos integrantes da
carteira do Fundo, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos
recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Originacdo - Questionamento da Validade e da Eficacia

O Fundo adquirira, preponderantemente, as cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em
ativos representados por debéntures de infraestrutura, cuja emissdo ou cessado, por sua vez, podera ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando negativamente o
patriménio dos Fl-Infra e, por consequéncia, do Fundo. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar
irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para efetivacdo do
pagamento relativo a tais ativos pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisao
judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderdo sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento de recursos, o que podera impactar negativamente na rentabilidade do
Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Desenquadramento em Relacédo a Alocacdo Minima

Amortizagdo Extraordinaria. O desenquadramento em relacdo a Alocagdo Minima podera dar causa a
amortizacdo extraordinaria nos termos do Regulamento, sendo que, nesta hipotese, determinados
recursos poderdo ser restituidos antecipadamente aos cotistas que, caso ndo disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais em relacdo a
seus investimentos.
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Risco de Concentragdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relagdo com a
concentracdo de sua carteira. O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu patrimdnio
liquido em cotas de um Unico Fl-Infra, aumentando as chances de o Fundo sofrer perda patrimonial que
afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a critério do Administrador, independentemente de qualquer
aprovacao pela Assembleia Geral, até o limite do Capital Autorizado (conforme abaixo definido) ou por
meio de aprovagao pela Assembleia Geral, apds excedido o limite do Capital Autorizado, ou, ainda, caso
seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, os cotistas poderao
ter suas respectivas participacdes diluidas, uma vez que o Regulamento ndo garante aos atuais cotistas
o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo pode
ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas
ndo estiverem investidos nos termos da Politica de Investimento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral, para Proceder a
Cobranga dos Ativos do Fundo

Os respectivos custos e despesas relativos a cobranca dos Ativos serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, até o limite de seu patrimdnio liquido. O Fundo, por sua vez, somente
poderd adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez
ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para a
sua adogdo e/ou manutencao, o que sera deliberado em Assembleia Geral. Caso, por qualquer motivo,
a Assembleia Geral ndo aprove a realizacdo de aportes adicionais ou quaisquer dos titulares das Cotas
ndo aportem os recursos suficientes para tanto, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus cotistas em decorréncia da néo
propositura ou manutencdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranca judicial e
extrajudicial dos Ativos integrantes da carteira do Fundo ou a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestio da Carteira

O Gestor tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas
pelo Fundo e dos demais ativos de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a Politica
de Investimento prevista do Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de
concentracdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos
termos do Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, sendo que o preco de aquisicdo dos Ativos a
serem adquiridos pelo Fundo poderd ser definido a exclusivo critério do Gestor. Ndo é possivel
assegurar que quando da aquisicao de determinado Ativo existam operacdes semelhantes no mercado
com base nas quais o Gestor possa determinar o preco de aquisi¢do. Neste caso, o Gestor utilizar-se-a
do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos

Os direitos dos cotistas sdao exercidos sobre todos os Ativos da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada um. Portanto, os cotistas ndo
terdo qualquer direito de propriedade ou cobranca com relagdo aos Ativos que compdem a carteira do
Fundo (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias
vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao
Fundo em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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O Fundo Podera Realizar a Emissdo de Cotas, o que Podera Resultar em uma Diluigdo da Participacdo
do Cotista ou Redugdo da Rentabilidade

O Fundo poderd captar recursos adicionais no futuro através de novas emissdes de cotas por
necessidade de capital ou para aquisicdo de novos Ativos. Na eventualidade de ocorrerem novas
emissdes, os cotistas poderao ter suas respectivas participagdes diluidas. Adicionalmente a rentabilidade
do Fundo pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissdo
de novas cotas ndo estiverem investidos nos termos da Politica de Investimento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos de Natureza Legal ou Regulatoria

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador, advindos
de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatoria que podem afetar a validade da
constituicdo ou da aquisi¢do dos ativos pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos Fl-Infra e a
aquisicdo de suas cotas pelo Fundo. Na hipdtese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de aquisi¢des de
cotas dos Fl-Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao Fundo poderé ser interrompido,
podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
cotistas. Além disso, os Ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja integrantes da carteira do Fundo podem ter
sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Classe Unica de Cotas

O Fundo possui classe Unica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os cotistas. O patriménio do Fundo ndo conta com cotas de classes subordinadas
ou qualquer mecanismo de segregacao de risco entre os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Fungibilidade

Bloqueio da conta do Fundo. Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos na conta corrente
autorizada do Fundo. Na hipotese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo financeira na
qual é mantida a conta corrente autorizada do Fundo, os recursos provenientes dos Ativos la
depositados poderao ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pelo Fundo por via judicial e,
eventualmente, poderdo nao ser recuperados, causando prejuizos ao Fundo e aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Quorum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas circunstancias, poderdo
acarretar limitacdes as atividades do Fundo, em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas
matérias em Assembleia Geral.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas

Conforme o Regulamento, ndo ha restricdio quanto ao limite do nimero de Cotas que podem ser
subscritas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um Cotista venha a integralizar
parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participacdo expressiva no
patrimonio do Fundo, o que, por sua vez, podera fragilizar a posicdo dos demais cotistas em razdo
da possibilidade de que certas deliberacbes na Assembleia Geral venham a ser tomadas por esse
Cotista "majoritario” em funcdo de seus proprios interesses, em detrimento do Fundo e/ou dos
cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira Ativos Financeiros, observada a Alocacdo
Minima estabelecida do Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os emissores
e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Pré-pagamento

Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente tais ativos. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteracdo no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, o
que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos
pelos Fl-Infra, nos prazos originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remunera¢do do Fundo
e dos cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagdo e de liquidagdo previstos nos
seus respectivos regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderdo ser necessarios a
liquidacdo dos Fl-Infra e o resgate antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa
previsto para o Fundo. A rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, as
Cotas poderdo vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacdo Aplicavel ao Fundo

O BACEN, a CVM e os demais érgdaos competentes poderdo realizar altera¢des na regulamentacdo
aplicavel ao Fundo, hipdtese em que o Administrador terd a prerrogativa de alterar o Regulamento
independentemente de Assembleia Geral, o que podera impactar a estrutura do Fundo, podendo haver,
inclusive, aumento nos encargos do Fundo. Tais alteragdes poderdo, assim, afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo. Ademais, eventuais modificacdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis
aos Fl-Infra também poderao ter impacto adverso na carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Decorrente de Alteracbes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinagdo da CVM ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragdes poderdo
afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Nio Concretizacédo da Oferta das Cotas e de Cancelamento das Ordens de Subscricéo
Condicionadas e do Investimento por Pessoas Vinculadas

Caso o Volume Minimo da Oferta ndo seja atingido, o Administrador ira devolver, aos subscritores
que tiverem integralizado suas Novas Cotas, o valor por cota integralizado pelo respectivo Investidor,
multiplicado pela quantidade de cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel. Neste caso, em razdo dos riscos de mercado,
do risco de crédito, bem como na hipétese de o Fundo nao conseguir investir os recursos captados
no ambito da Oferta em ativos cuja rentabilidade faca frente aos encargos do Fundo, os Investidores
que tenham adquirido cotas no ambito da 42 Emissdo do Fundo poderdo eventualmente receber um
valor inferior aquele por eles integralizado, o que podera resultar em um prejuizo financeiro para o
respectivo Investidor.

Adicionalmente, as ordens de subscricdo realizadas por Investidores cuja integralizacdo esteja
condicionada na forma prevista na regulamentacdo aplicavel e por Pessoas Vinculadas poderao vir a ser
canceladas, nas hipoteses previstas nos documentos da Oferta, sendo que, nesta hipdtese, tais
Investidores fardo jus ao recebimento do valor por Nova Cota integralizado pelo respectivo Investidor,
multiplicado pela quantidade de cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido
dos tributos incidentes, conforme aplicavel, o que podera impactar negativamente o Valor da Nova Cota
dos demais Investidores que permanecerem no Fundo, caso ocorram os eventos descritos nos fatores
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de risco de "Risco de Crédito” e de "Risco de Mercado”, bem como na hipdtese de o Fundo ndo conseguir
investir os recursos captados no ambito da Oferta em ativos cuja rentabilidade faga frente aos encargos
do Fundo.

Por fim, o efetivo recebimento dos recursos pelos Investidores que tenham suas respectivas ordens de
subscri¢cdo canceladas, em quaisquer das hipdteses previstas nos documentos da Oferta esta sujeito ao
efetivo recebimento, pelo Fundo, dos respectivos valores decorrentes da liquidacdo ou da venda dos
Ativos e dos ativos de liquidez adquiridos pelo Fundo com os recursos decorrentes da subscri¢do das
Novas Cotas, de modo que qualquer hipdtese de inadimpléncia em relagdo a tais Ativos podera
prejudicar o recebimento, pelos Investidores, dos valores a que fazem jus em razdo do cancelamento
de suas ordens de subscricao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de o Fundo Néo Captar a Totalidade dos Recursos Previstos no Volume Total da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo de distribuicdo, ndo sejam subscritas todas as cotas da
respectiva emissao realizada pelo Fundo, o que, consequentemente, fard com que o Fundo detenha um
patriménio menor que o estimado, desde que atingido o Volume Minimo da Oferta. Tal fato pode
reduzir a capacidade do Fundo diversificar sua carteira e praticar a Politica de Investimento nas melhores
condigdes disponiveis.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Relativo a Impossibilidade de Negociagdo das Cotas Até o Encerramento da Oferta

As Cotas de titularidade do Investidor da Oferta somente poderdo ser livremente negociadas no
mercado secundario, em bolsa de valores administrada e operacionalizada pela B3, apds o
encerramento da respectiva Oferta. Sendo assim, o Investidor deve estar ciente do impedimento
descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo podera
negociar as cotas subscritas até o seu encerramento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relativo a Possibilidade de Aquisicdo de Ativos em Relacdo aos Quais Possa Haver Conflito
de Interesses

Nos termos da regulamentagdo aplicavel, o Fundo podera adquirir cotas de Fl-Infra administrados ou
nao pelo Administrador e/ou geridos ou ndo pelo Gestor, sem necessidade de aprovacao pelos Cotistas,
considerando que a aprovacdo de transa¢des em situacdo de potencial conflito de interesses nao se
trata de matéria de competéncia privativa da assembleia de cotistas, nos termos do artigo 70 da
Resolugdo CVM n° 175, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

25



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

26

ENY



5. CRONOGRAMA

ENY

27



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

28

ENY



ENY

5. CRONOGRAMA

Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo:

o':’::l::s Evento Data Prevista *
1 Registro da Oferta na CVM e Divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto 07/05/2024
2 Data de Corte para Identificacdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia 10/05/2024
s i do P e Erri do it de rferénci e Negociaci d
4 Encerramento do Periodo de Negociacdo do Direito de Preferéncia na B3 27/05/2024

5 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e 29/05/2024
do Periodo de Negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
6 L - N 31/05/2024
Liquidacdo do Direito de Preferéncia

7 Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 03/06/2024
8 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, no ambito da 12 Série 04/06/2024
9 Término do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimentos, no ambito da 12 Série 17/06/2024
10 Procedimento de Alocacdo da 12 Série 18/06/2024
11 Publicagdo do Comunicado de Resultado de Alocacdo da 12 Série 19/06/2024
12 Liquidacdo da 12 Série 21/06/2024
13 Inicio do Periodo de Liquidagdo Diéria, no ambito da 22 Série 24/06/2024
14 Data méaxima do Periodo de Liquidagéo Diaria, no ambito da 22 Série 30/10/2024
15 Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 04/11/2024
! Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensoes,

antecipacdes ou prorrogacdes a critério das Instituicdes Participantes da Oferta ou de acordo com os regulamentos da
B3, incluindo, mas ndo se limitando a possibilidade de encerramento da Oferta em data anterior a indicada acima. Caso
ocorram altera¢des das circunstancias, cancelamento, suspensdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma
poderé ser alterado. A modificacdo de Oferta realizada anteriormente a concessdo do registro da oferta nao
demanda aprovacao prévia da CVM. No caso de Oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacao
da Oferta nao depende de aprovacio prévia da CVM. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA O ITEM “ESCLARECIMENTO
SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTS. 70 E 69 DA RESOLUGAO A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACI\O DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO
"RESTRICGES ADIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA".

O resultado do Procedimento de Alocacdo da 12 Série sera informado individualmente a cada Investidor,
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, apds o término do Procedimento de Alocacdo, por
endereco eletronico ou telefone indicado no Termo de Aceitagdo ou por qualquer outro meio
previamente acordado entre as partes, contendo o respectivo prazo para fins de integralizagao,
considerando o cronograma tentativo acima estipulado.

Quaisquer informagoes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anlncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestacdo de aceitagao
a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta
e cancelamento ou revogacao da Oferta, prazos, termos, condicdes e forma para devolucdo e reembolso
dos valores dados em contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas disponiveis junto ao item
"DECLARACAO DE QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A
CLASSE DE COTAS E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODEM SER OBTIDOS JUNTO A
COORDENADOR LiDER E DEMAIS INSTITUI(;f)ES CONSORCIADAS E NA CVM" da secdo
"IDENTIFICA(;AO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS" deste Prospecto.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacio em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdao minima, média e maxima de cada
ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotagdao minima, média e maxima de cada trimestre, nos tltimos
2 (dois) anos; e cotacao minima, média e maxima de cada més, nos tltimos 6 (seis) meses.

A tabela abaixo indica os valores de negociacdo maxima, média e minima das Cotas para os periodos
indicados:

Cotacdes Anuais - Ultimos Cinco Anos

Valor de negociagdo por cota (em Reais)

Data Min.® Max.(" Méd.@
2023 93,63 110,48 101,12
2022 100,20 110,68 105,91
2021 100,10 112,48 105,89
2020 84,00 114,00 103,26

Cotacdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos

Valor de negociagdo por cota (em Reais)

Data Min.® Max.(" Méd.@
1° Tri 2024 107,80 113,97 109,46
4° Tri 2023 102,35 110,48 104,59
3° Tri 2023 102,23 105,91 103,72
2° Tri 2023 93,80 105,58 98,19
1°Tri 2023 93,63 100,80 98,05
4° Tri 2022 100,20 107,59 103,74
3°Tri 2022 103,75 108,43 106,31
2° Tri 2022 105,13 110,68 108,08

Cotacdes Mensais - Ultimos Seis Meses

Valor de negociagdo por cota (em Reais)

Data Min.® Max.(" Méd.@
Abr/24 109,25 113,70 111,92
Mar/24 110,31 113,97 111,83
Fev/24 107,99 112,60 110,64
Jan/24 107,80 112,54 111,20
Dez/23 104,00 110,48 106,40
Nov/23 102,35 105,34 104,06

Observado que:

(1) Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota
(2) Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo
(3) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota

6.2. Informacoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de novas cotas

No ambito da Oferta, conforme deliberacdo dos Cotistas na Assembleia de Aprovacdo da Oferta
(conforme abaixo definida) sera assegurado aos Cotistas do Fundo detentores de cotas do Fundo em
10 de maio de 2024, o exercicio do direito de preferéncia para subscricdo das Novas Cotas
("Direito de Preferéncia”), com as seguintes caracteristicas: (i) Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia: 12 (doze) dias Uteis contados a partir do 6° (sexto) dia Util da data de divulgacdo do Anuincio
de Inicio, conforme indicada no item 5 “Cronograma”, na pagina 27 deste Prospecto, nos termos da
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Resolucdo CVM n° 175 (“Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”);
(ii) posicao dos Cotistas a ser considerada para fins do exercicio do Direito de Preferéncia: posicado de
fechamento do dia 10 de maio de 2024 ("Data Base do Direito de Preferéncia”); e (ii) percentual de
subscricdo: na proporcao do nimero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista na Data Base
do Direito de Preferéncia, conforme aplicacdo do Fator de Proporg¢ado (conforme abaixo definido) do
Direito de Preferéncia para subscricdo de Novas Cotas.

O fator de proporgao para subscricdo de Novas Cotas, durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, equivalente a 0,4823779931337, a ser aplicado sobre o nimero de Cotas detidas por cada
Cotista na Data Base do Direito de Preferéncia, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo)
("Fator de Proporgao”).

Os Cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante
o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sendo que:

0 terd seu inicio a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(i)  até o 11° (décimo primeiro) Dia Util contado da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia (inclusive), conforme indicada no item 5 “Cronograma”, na pagina 27 deste
Prospecto, junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3; e

(i)  até o 12° (décimo segundo) Dia Util contado da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia (inclusive), conforme indicada no item 5 “Cronograma”, na pagina 27 deste
Prospecto, junto ao Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do
Escriturador, conforme o caso e ndo perante o Coordenador Lider, no seguinte endereco:

Itau Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), Sdo Paulo - SP
CNPJ n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador” ou “Itat Corretora”)

Seréd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros, total ou parcialmente, na B3 e no Escriturador, a partir da Data de Inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) e conforme cronograma indicado no item 5
“Cronograma”, na pagina 27 deste Prospecto, observados os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso.

A integralizacdo das Cotas subscritas durante o Periodo do Direito de Preferéncia sera realizada na Data
de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, conforme indicada no item 5 “Cronograma”, na pagina 27 deste
Prospecto, e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

E recomendado, a todos os Cotistas, gue entrem em contato com seus respectivos agentes de custddia
e Escriturador, conforme o caso, com antecedéncia, para informacdes sobre os procedimentos para
manifestacdo do exercicio e para cessao, a titulo oneroso ou gratuito, de seu Direito de Preferéncia, para
outros Cotistas ou para terceiros.

6.3. Indicacdo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndao subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa
quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissao em questao multiplicando o
quociente obtido por 100 (cem)

A posicao patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Novas Cotas, é a seguinte:

Quantidade de Cotas do Fundo Patriménio Liquido do Fundo (em Valor Patrimonial das Cotas
(em 30/04/2024) 30/04/2024) (R$) (em 30/04/2024) (R$)
9.664.620 R$ 1.001.113.130,37 R$ 103,58
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A posicao patrimonial do Fundo, apds a subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas, objeto da Oferta,
podera ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

Quantidade de Novas

Cenarios Cotas Emitidas

Quantidade de
Cotas do Fundo
Apods a Oferta

Patrimoénio Liquido do Fundo
Apos a Captacao dos Recursos
da Emissdo (*) (R$)

Valor Patrimonial das Cotas
Apos a Captacao dos
Recursos da Emissio (*) (R$)

4.662.000 (quatro
1 milhoes, seiscentas e

14.326.620

R$ 1.484.049.710,36

R$ 103,58

sessenta e duas mil)

466.200 (quatrocentos
2 e sessenta e seis mil e
duzentas)

10.130.820 R$ 1.049.406.788,36 R$ 103,58

5.827.500 (cinco
milhGes, oitocentos e
vinte e sete mil e
quinhentas)

15.492.120 R$ 1.604.783.855,36 R$ 103,58

*Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 30 de abril de 2024, acrescido no valor captado no ambito da Oferta nos
respectivos cenarios.

Cenario 1: Considerando a distribuicdo do Volume Total da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicao;
Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Volume Minimo da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicao;

Cenario 3: Considerando a distribuicdo do Volume Total da Oferta, acrescido das Cotas Adicionais,
excluida a Taxa de Distribuicdo.

6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

O Valor da Nova Cota foi definido com base na sugestdo do Gestor do Fundo, sendo correspondente
ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 30 de abril de 2024, representado pelo quociente entre o
valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas emitidas, nos termos do
item 5.4.2. do Regulamento.

No ambito da 22 Série, as Novas Cotas serdo integralizadas, exclusivamente em moeda corrente
nacional, na mesma data de sua subscricdo, e serdo liquidadas de forma diaria e conforme existam
Novas Cotas disponiveis para subscricdo e integralizacdo durante o prazo de colocagdo, pelo Valor
Atualizado da Nova Cota, sendo que: (i) na data da primeira integralizacdo das Novas Cotas, o Valor
Atualizado da Nova Cota correspondera ao Valor da Nova Cota; e (ii) a partir do 1° (primeiro) Dia Util
subsequente ao da data da primeira integralizacdo das Novas Cotas e assim sucessivamente nas demais
datas de integralizacdo, o Valor Atualizado da Nova Cota correspondera (a) ao valor patrimonial das
cotas do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva integralizacio, correspondente ao
quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entdo integralizadas;
(b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada das Taxa DI, divulgada no Dia
Util imediatamente anterior & data de integralizacdo e calculado de forma exponencial. O valor
patrimonial das cotas do Fundo esta sujeito a eventual variagdo positiva ou negativa do patrimonio do
Fundo, em decorréncia da marcacdo a mercado dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira
do Fundo (cuja precificagdo é realizada de acordo com o manual de precificagdo adotado pelo
Custodiante, disponivel para consulta no website https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos (neste
website localizar e clicar em "MANUAL DE APRECAMENTO"), que leva em consideracdo Unica e
exclusivamente alteracdes das condicOes e parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas
de juros e inflacdo, e independem de qualquer ato ou fato que esteja sob o controle do Administrador
e/ou do Gestor), impactando, consequentemente, o Valor Atualizado da Nova Cota, em consonancia
com o §1° do artigo 61 da Resolugdo CVM n° 160.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

Os cotistas que subscreverem as Novas Cotas receberdo recibo de Nova Cota que, até a divulgagdo do
Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serd negociavel, sendo que os
Investidores que adquirirem recibos de Novas Cotas no ambito do Direito de Preferéncia, da 12 Série e
da 22 Série fardo jus aos rendimentos oriundos do Fundo, ainda que tal distribui¢do ocorra durante a
Oferta, sendo que com relacdo ao Direito de Preferéncia e a 12 Série serdo ponderados pelo prazo de
realizacdo da liquidacao. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e
se convertera em tal Cota depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizacdo
da B3, por meio de formulario de liberagdo para negociacdo de cotas, quando as Novas Cotas passardo
a ser livremente negociadas na B3.

7.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista
que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento financeiro
em infraestrutura encontram baixa, ou nenhuma liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de investimento que,
como o Fundo, tém a forma de condominio fechado ndo admitem a possibilidade de resgate de suas
Cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado
secundario. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente a Se¢ado “Fatores de Risco” nas paginas
13 a 25 deste Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que atualmente podem afetar de
maneira adversa o investimento nas Novas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucao a respeito
da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorra
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo
do requerimento de registro de oferta publica de distribuigdo, ou que o fundamentem, nos termos do
art. 67 da Resolucao CVM n° 160.

No caso de Oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificagdo da Oferta ndo depende
de aprovagéo prévia da Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (“SRE"). A modificagdo
da Oferta realizada anteriormente a concessdo do registro da Oferta ndo demanda aprovacado prévia
da SRE.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores,
juizo que deve ser feito pelo Coordenador Lider, em conjunto com o Fundo, ndo sendo necesséario
requerer junto a SRE tal modificacdo, sem prejuizo dos dispostos no §9° do art. 67 da Resolucdo
CVM n® 160 e no art. 69, § 2° da mesma norma.

A divulgagdo acerca da modificacdo da Oferta sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta
através dos mesmos meios de comunicacdo a serem utilizados para divulgagdo deste Prospecto e do
Anuncio de Inicio, de forma que as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e certificar,
no momento do recebimento da manifestacdo do respectivo Investidor, de que ele esta ciente das novas
condicbes da Oferta.

Na hipotese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovagdo, para que informem, no prazo
minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacado, eventual decisdo de desistir
de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio.

O disposto no paragrafo acima ndo se aplica a hipotese de que trata o § 8° do art. 67 da Resolugdo
CVM n° 160 (melhora nas condi¢des da Oferta), entretanto a SRE pode determinar a sua adogdo caso
entenda que a modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Caso (i) a Oferta seja suspensa, nos termos dos art. 70 e 71 da Resolugdo CVM n° 160; e/ou (ii) a Oferta
seja modificada, nos termos do art. 67 e do art. 69 da Resolucdo CVM n° 160, o Investidor podera revogar
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicdes Participantes
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da Oferta até as 16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do recebimento pelo Investidor da
comunicacdo por escrito, em via fisica ou correio eletronico, pelas Instituicdes Participantes da Oferta a
respeito da suspensdo ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse
do Investidor em ndo revogar sua aceitacao. Se o Investidor revogar sua aceitacao, sera devolvido (i) o
valor por Nova Cota integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Novas
Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragdo/acréscimo, no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis a contar do Dia Util imediatamente seguinte ao ultimo dia do prazo para o
Investidor informar sua decisdo de revogar sua aceitacdo a Oferta.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do art. 71 da Resolucdo CVM n° 160; (i) a Oferta seja
revogada, nos termos do art. 68 da Resolugdo CVM n° 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja
resilido, observado o previsto nos 84° e 52 do art. 70 da Resolugdo CVM n° 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o
cancelamento ou revogagdo da Oferta, que poderd ocorrer, inclusive, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo. Nesses casos
sera devolvido ao Investidor (i) o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado
pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragdo/acréscimo, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Caso findo o Periodo de Distribuigdo, tenham sido subscritas Novas Cotas em quantidade inferior ao
Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e serd devolvido aos Investidores que tiverem
integralizado as Novas Cotas, (i) o valor por Nova Cota integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Novas Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracdo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da Oferta serdo pagos aos
Investidores que tiverem integralizado as Novas Cotas no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar
da data de comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Nos termos do art. 70 da Resolugcdo CVM n° 160, a SRE (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugdo
CVM n° 160 ou do registro da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a legislacao aplicavel; ou (c) for havida por ilegal, contréaria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e
(i) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo
de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanadas as irregularidades que
determinaram a suspensao, a SRE deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro
ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido, aplicando-se, neste
caso, o disposto neste item. No caso de resilicdo do Contrato de Distribuicao, devera ser submetido a
andlise prévia da CVM pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada
a aplicabilidade do §4° do art. 70 da Resolugdo CVM n° 160. O Administrador, em conjunto com o
Coordenador Lider e as demais Institui¢des Participantes da Oferta deverdo dar conhecimento da
suspensao aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar
a aceitacdo até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada, de forma
direta ao Investidor, por escrito a suspensdo da Oferta, presumida a manutenc¢do da adesdo em caso
de siléncio.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condicoes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e irretratavel, observadas as Condi¢des Precedentes constantes do Contrato de
Distribuicdo, conforme previstas abaixo:

0 a Oferta devera ter sido registrada na CVM nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
bem como este Prospecto devera ter sido disponibilizado aos Investidores, conforme abaixo
definido, e o Anuncio de Inicio divulgado na forma da regulamentacdo em vigor;

(iiy toda a documentacdo necessaria a realizacdo da Oferta ("Documentos da Oferta”) tenha sido
negociada, preparada e aprovada pelo Coordenador Lider, pelo Administrador, pelo Gestor e por
seus respectivos assessores legais e todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam
formalizados e em vigor na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme aplicavel;

(iii)  nao verificacao, pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, e a qualquer momento, até a
data da primeira aquisicdo das Novas Cotas, de qualquer alteragdo, imprecisdo ou conflito nas
informacdes relativas ao Fundo e a Oferta, fornecidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor;

(iv)  conclusdo da analise da regularidade juridica dos Documentos da Oferta e dos documentos de
representacdo do Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider, em termos satisfatérios ao
Coordenador Lider;

(v)  registro para colocacéo e distribuicdo das Novas Cotas junto a B3;

(vij obtencdo de parecer legal dos assessores legais da Oferta em termos satisfatorios ao
Coordenador Lider e ao Administrador, atestando (a) a legalidade, a validade e a exequibilidade
dos documentos da Oferta em relagdo as normas aplicaveis, (b) que o Fundo estd devidamente
autorizado a realizar a Oferta e (c) que os representantes do Administrador e do Gestor possuem
poderes necessarios para formalizar os documentos da Oferta dos quais sdo parte; e

(vii) ndo existéncia de decisdo judicial ou administrativa acerca de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, na medida em que forem aplicaveis, a Lei n°
12.259, de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n® 9.613, de 03 de margo de 1998,
conforme em vigor, e a Lei n® 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme em vigor, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 ("Leis Anticorrupgao”) pelo Gestor, pelo
Administrador, pelo Fundo e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios.

NO AMBITO DESTA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM
AS Novas Cotas EM BENS E DIREITOS.

8.2. Eventual destinacao da oferta ptiblica ou partes da oferta ptiblica a investidores especificos
e a descricao destes investidores

Conforme o item “2.3. Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto, a Oferta é destinada, no ambito
da 12 Série, aos Investidores, e, no ambito da 22 Série, os Investidores deverdo ser clientes correntistas
dos segmentos /nstitucionais, Corporate, lon, Private, Personnalité Uniclass e Agéncias do Ital
Unibanco, excluidos clubes de investimento e regimes proprios de previdéncia social (RPPS), no ambito
da Oferta.

8.3. Autorizac¢Oes necessarias a emissao ou a distribuicao das cotas, indicando a reunidao em que
fol aprovada a operacao

A Oferta foi aprovada por meio da “"Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do Fundo”, realizada
em 02 de maio de 2024 ("Ato de Aprovacao da Oferta”).

8.4. Regime de distribuicao

A distribuicdo das Novas Cotas sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob o regime
de melhores esforcos de colocagéo.
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8.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinacao do preco ou taxa

Apds a disponibilizacdo do Prospecto e a divulgagdo do Anuncio de Inicio na forma do §3° do art. 59
da Resolugdo CVM n° 160, poderdo ser realizadas apresentacbes para potenciais Investidores
(roadshow).

Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresenta¢des para potenciais Investidores
eventualmente utilizados deverdo ser apresentados a CVM, em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizacdo,
nos termos do §6° do art. 12 da Resolucdo CVM n° 160.

O Periodo de Distribuicdo somente tera inicio ap6s (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;
(ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa) Dias Uteis contados
da concessao do registro da Oferta pela CVM, nos termos do paragrafo Unico do art. 47 da Resolugado
CVM n® 160; e (iil) a disponibilizacdo do Prospecto.

N&do serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das
Novas Cotas.

Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider ou pelas Instituicdes
Participantes da Oferta aos Investidores da Oferta interessados em subscrever as Novas Cotas no ambito
da Oferta.

As Instituigdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas
no ambito das ordens de investimento e dos Termos de Aceitacdo. As Instituicdes Participantes da
Oferta somente atenderdo aos Termos de Aceitacdo feitos por Investidores titulares de conta nelas
abertas ou mantidas.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esforcos de colocacdo e que haverd a
possibilidade de subscricdo parcial das Novas Cotas, caso findo o prazo para subscricdo de Novas Cotas
tenham sido subscritas Novas Cotas em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e serd devolvido aos Investidores (i) o valor por Nova Cota integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Novas Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneragdo/acréscimo. Nesse caso, 0s recursos obtidos no ambito da Oferta serdo pagos aos
Investidores que tiverem integralizado as Novas Cotas no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da
data de comunicacdo do cancelamento da Oferta.

No ambito da Oferta, observada a colocacdo do Volume Minimo da Oferta, sera admitida, nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a Distribuigdo Parcial desde que atingido o Volume Minimo da
Oferta. Os Investidores poderdo formalizar suas ordens (a) ndo condicionando sua subscricdo a colocacdo
de qualquer montante de Novas Cotas, (b) condicionando a sua subscricdo a colocacdo do Volume Total
da Oferta até o término do Periodo de Distribuicao; ou (c) condicionando a sua subscricdo a proporcao
entre a quantidade de Novas Cotas da efetivamente distribuidas até o término do Periodo de Distribuicgo
e o Volume Total da Oferta, observado que, nesse caso, os Investidores poderao ter suas ordens atendidas
em montante inferior ao Valor Minimo de Investimento. Na hipdtese de ndo colocacdo de Novas Cotas
em valor equivalente ao Volume Total da Oferta até o término do Periodo de Distribuicdo, as ordens
formalizadas nos termos do item "b" acima serdo automaticamente canceladas. No caso de cancelamento
decorrente de subscricdo condicionada, ainda que de forma parcial, como no caso do item “c” acima, sera
devolvido, aos Investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas, na proporc¢éo das Novas
Cotas efetivamente devolvidas (i) o valor por Nova Cota integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Novas Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneragao/acréscimo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da comunicagao do
encerramento da Oferta.

A Oferta nao pode ser revogada a exclusivo critério do Fundo, de modo que na hipétese de
resilicio do Contrato de Distribuicdo, devera o pleito justificado ser submetido a apreciacao
prévia da CVM para que seja apreciada a aplicabilidade da revogacao da Oferta, nos termos da
Resoluciao CVM n° 160.
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8.5.1. 12 Série - Periodo de Coleta de Intencoes de Investimentos

Apds a publicacgo do comunicado de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo
colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores (“Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”), até a totalidade das Novas Cotas sera destinada a
colocacdo no ambito da 12 Série, na qual serd adotado o Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo
definido), considerando os instrumentos de aceitacdo da Oferta (“Termos de Aceitagao”) recebidos,
observado o Valor Minimo de Investimento, para verificar se o Volume Minimo da Oferta foi atingido e, em
caso de excesso de demanda, se haverd emissdo e em qual quantidade das Cotas Adicionais. Nao sera
adotado um percentual minimo de Novas Cotas a serem colocadas no ambito da 12 Série, de forma que
podera ser colocada qualquer quantidade de Novas Cotas no ambito da 12 Série.

Durante o periodo que se inicia apds a publicagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, até a data limite definida no cronograma da Oferta, as Institui¢oes
Participantes da Oferta receberao os Termos de Aceitagdo ou ordens de investimento das Novas Cotas
("Periodo de Coleta de Intengoes de Investimento”).

Os Investidores interessados em subscrever as Novas Cotas, no ambito da 12 Série, deverdo formalizar
Termos de Aceitacdo ou enviar ordens de investimento, observado o Valor Minimo de Investimento por
Investidor, inclusive por aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de
Coleta de Intencdes de Investimentos. Adicionalmente, para os Investidores que ndo se enquadrem na
definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolucdo CVM n° 27, de 08 de abril de 2021 e do paragrafo
3°, do artigo 9° da Resolugdo CVM 160, o Termo de Aceitacdo a ser assinado é completo e suficiente
para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes
previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM 27.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer
com que os Participantes Especiais assumam a obriga¢do de realizar a distribuicdo publica das Novas
Cotas, conforme Plano de Distribuicdo fixado nos seguintes termos, sem prejuizos dos prazos e
condigdes para exercicio do Direito de Preferéncia (“Plano de Distribui¢ao”):

() no ambito da 12 Série, a Oferta terd como publico-alvo os Investidores;

(i) durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos, as Institui¢des Participantes da Oferta
receberdo os Termos de Aceitacdo e ordens de investimento dos Investidores, observado o Valor
Minimo de Investimento;

(i) o Investidor que esteja interessado em investir em Novas Cotas, inclusive aquele considerado
Pessoa Vinculada, devera formalizar seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta;

(iv) as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Termos de Aceitacao;

(v) apods o término do Periodo de Coleta de Intengbes de Investimentos, a B3 consolidara os Termos
de Aceitacdo enviados, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a posicdo
consolidada dos Termos de Aceitacdo, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(vi) os Investidores da Oferta que tiverem seus Termos de Aceitagdo ou as suas ordens de
investimento, conforme o caso, alocados, deverdo assinar o termo de ciéncia de risco e adesdo
ao Regulamento (“Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento”), a ser assinado por
cada Investidor quando da subscricdo das Novas Cotas, atestando que tomaram ciéncia dos
objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da composi¢cdo da carteira e da Taxa de
Administracdo devida ao Administrador e ao Gestor, conforme prevista no Regulamento do
Fundo, bem como dos fatores de riscos aos quais o Fundo esta sujeito, sob pena de cancelamento
dos respectivos Termos de Aceitacdo;

(vii() apds encerramento do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimentos e posteriormente ao
registro da Oferta, sera realizado o Procedimento de Alocacdo, o qual devera seguir os critérios
estabelecidos no Contrato de Distribuicao;

(vii) caso a demanda por Novas Cotas no ambito da 12 Série (a) seja igual ou inferior ao montante
total das Novas Cotas ofertadas, serdo integralmente atendidos todos os Termos de Aceitacdo
realizados por Investidores; ou (b) exceda o0 montante das Novas Cotas ofertadas, sera observado
o Critério de Rateio da Oferta;
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ainda no ambito da 12 Série, a colocacdo das Novas Cotas sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3, bem com o Plano de Distribuicéo; e

uma vez encerrada a 12 Série, o Coordenador Lider divulgara o resultado da 12 Série mediante
divulgagdo do Comunicado de Resultado de Alocagdo da 12 Série.

Adicionalmente, a Oferta observard os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os
seguintes procedimentos, conforme aplicaveis:

®

(W)

(ii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo, necessariamente,
indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo a sua condicdo ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Termos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas,
sem qualquer limitacdo em relacdo ao valor total do Volume Total da Oferta, observado, no
entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, serd vedada a colocagdo
de Cotas 42 Emissao para as Pessoas Vinculadas e os Termos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do art. 56 da Resolucdo CVM n° 160.
A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACGES A RESPEITO DA PARTICIPAQAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SE(;I\O “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 25, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO CONCRETIZACZ\O DA OFERTA DAS COTAS E
DE CANCELAMENTO DAS ORDENS DE SUBSCRICZ\O CONDICIONADAS E DO INVESTIMENTO
POR PESSOAS VINCULADAS"”, NA PAGINA 24 DESTE PROSPECTO;

cada Investidor, incluindo aqueles que sejam Pessoas Vinculadas, podera no respectivo Termo de
Aceitacao condicionar sua adesao a Oferta;

as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Termos de Aceitacdo. As Instituicdes Participantes da Oferta somente
atenderdo aos Termos de Aceitacdo feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou
mantidas pelo respectivo Investidor;

no ambito do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider alocara as Novas Cotas objeto
dos Termos de Aceitacdo em observancia ao disposto na Secao “Critério de Rateio da Oferta”;

até o dia anterior a data de liquidacdo das Novas Cotas no ambito da 12 Série (“Data de
Liquidagdo da 12 Série”), o Coordenador Lider informarad aos Investidores que celebraram
Termo de Aceitacdo diretamente junto ao Coordenador Lider, bem como as demais
Instituicdes Participantes da Oferta, que, por sua vez, deverdo informar aos Investidores que
celebraram Termo de Aceitacdo junto a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, por meio
de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Termo de Aceitacdo ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, a quantidade de Novas Cotas alocadas ao
Investidor, nos termos da Secdo “Critério de Rateio da Oferta”, limitado ao valor do(s)
Termo(s) de Aceitacdo ou ordens de investimento, e o respectivo valor do investimento,
devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea “vi" abaixo;

os Investidores deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, pelo Valor
da Nova Cota, na forma estabelecida no Termo de Aceitacdo, acrescido do pagamento da Taxa
de Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de subscricdo da Nova Cota e ndo compde o calculo
do Valor Minimo de Investimento, junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham
realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo, em recursos imediatamente disponiveis,
até as 14:00 horas da Data de Liquidacdo da 12 Série; e

até as 14:00 horas da Data de Liquidacdo da 12 Série, cada Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual o(s) Termo(s) de Aceitacdo tenha(m) sido realizado(s), entregara, aos Investidores que
tenham realizado a integralizagdo, o recibo de cota correspondente a quantidade de Novas Cotas
por ele adquirida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Secéo
“"Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucdo CVM 160 a
respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
Investidor”, na pagina 39 deste Prospecto e a possibilidade de rateio prevista acima. Caso tal
alocacdo resulte em fracdo de Novas Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor
correspondente ao maior nimero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a respectiva fragao.
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Os Termos de Aceitacdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos itens (i), (ii), (vii)
acima, e na Secdo "Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucdo a
respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do Investidor”,
na pagina 39 deste Prospecto.

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos, os Investidores que subscreverem Novas
Cotas receberdo, quando realizada a liquidacédo, recibo de Nova Cota que, até a divulgacdo do Anuincio
de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serd negociavel. Os Investidores que
subscreverem Novas Cotas, desde que o Volume Minimo da Oferta tenha sido alcancado, poderao fazer
jus aos rendimentos oriundos do Fundo, sendo que em relacdo a 12 Série. Tal recibo é correspondente
a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota depois de divulgado
o Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizagdo da B3, por meio de formulario especifico, quando
as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZACAO DE TERMO DE ACEITACAO
QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO TERMO DE
ACEITACAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO
DA OFERTA E AS INFORMAGCOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES
DE RISCO” A PARTIR DA PAGINA 13 DESTE PROSPECTO PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS
COTAS, OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS,
BEM COMO O REGULAMENTO; (Il) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE
SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU TERMO DE ACEITACAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO
CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A
MANUTENCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE
GARANTIA DO TERMO DE ACEITACAO; (lll) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU TERMO DE ACEITACAO, A
POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA SUBSCRICAO POR PARTE DA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO
ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO TERMO DE
ACEITACAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS
POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

8.5.2. Critério de Rateio da Oferta

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Termos de Aceitacao e ordens de investimento apresentados
pelos Investidores no ambito da 12 Série (sem considerar as Cotas Adicionais), inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior ao total de Novas Cotas, todos os Termos
de Aceitagdo da Oferta ndo cancelados serdo integralmente atendidos.

Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente aos Termos de Aceitagdo exceda o referido
montante, e o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, decidam néao
aumentar a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a 12 Série, observado que essa
quantidade podera ser aumentada até o limite maximo do Volume Total da Oferta, acrescido das Cotas
Adicionais, as Novas Cotas serdo rateadas de forma igualitaria e sucessiva entre os Investidores que
tiverem realizado Termos de Aceitacao, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
limitada ao valor individual de cada Termo de Aceitacdo e a quantidade total de Novas Cotas subscritas
no ambito da 12 Série e desconsiderando-se as fragdes de Novas Cotas. A quantidade de Novas Cotas
a serem subscritas por cada Investidor devera representar sempre um ndmero inteiro, ndo sendo
permitida a subscricdo de Novas Cotas representadas por numeros fracionarios. Eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nUmero inteiro
(arredondamento para baixo).

O rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da 12 Série sera realizado
em diversas etapas de alocacdo sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada Investidor que
ainda ndo tiver o respectivo Termo de Aceitacdo integralmente atendido, o menor nimero de Novas
Cotas entre: (a) a quantidade de Novas Cotas objeto do Termo de Aceitacdo, excluidas as Novas Cotas
ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) 0 montante correspondente a proporcdo entre a quantidade total
de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e a
quantidade de Novas Cotas subscritas pela totalidade dos Investidores, inclusive os Investidores que
ainda nao tiveram seus respectivos Termos de Aceitagao integralmente atendidos.
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8.5.3. Procedimento de Alocacao e Liquidacao da 12 Série

ApOs a obtencdo do registro da Oferta, da publicacdo do Anuincio de Inicio e do Prospecto, as ordens
recebidas por meio das Institui¢des Participantes da Oferta serdo alocadas, seguindo os critérios
estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores
da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no art. 49, inciso Ill, da Resolucdo
CVM n° 160, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em
seu ambiente de liquidagdo (“Procedimento de Alocagao”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem
qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as eventuais Cotas Adicionais), os Termos de Aceitacdo e ordens de
investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados, nos termos do paragrafo Unico do art. 56 da
Resolucdo CVM n° 160.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO
CONCRETIZAGAO DA OFERTA DAS COTAS E DE CANCELAMENTO DAS ORDENS DE
SUBSCRICAO CONDICIONADAS E DO INVESTIMENTO POR PESSOAS VINCULADAS”, NA PAGINA
24 DESTE PROSPECTO.

Com base nas ordens recebidas pela B3 e pelas Institui¢des Participantes da Oferta, com base nos
Termos de Aceitacdo recebidos pelas Instituicdes Participantes da Oferta dos Investidores, o
Coordenador Lider, verificara se: (i) o Volume Minimo da Oferta foi atingido; (i) o Volume Total da Oferta
fol atingido; e (iil) se houve excesso de demanda e, em caso positivo, se havera eventual emissdo de
Cotas Adicionais, bem como se os Termos de Aceitagdo e ordens de investimento enviados por Pessoas
Vinculadas serdo cancelados. Diante disto, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor e 0
Administrador, definira se havera liquidacdo da 12 Série, bem como seu volume final, ou, ainda, se havera
emissdo, e em qual quantidade, das Cotas da 22 Série e/ou das Cotas Adicionais, conduzindo o
Procedimento de Alocagdo. Assim, na data do Procedimento de Alocacdo, serd definido pelo
Coordenador Lider o valor efetivamente colocado na 12 Série. Até o final do Dia Util subsequente ao
Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider e o Fundo divulgardo um comunicado ao mercado
informando o resultado Procedimento de Alocacéo (“Comunicado de Resultado de Alocacao”).

A integralizacdo de cada uma das Novas Cotas seréa realizada em moeda corrente nacional, quando da
sua liquidacao, pelo Valor da Nova Cota, nao sendo permitida a aquisicdo de Novas Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdao da fragdo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento
do valor correspondente ao montante de Novas Cotas que subscrever, observados os procedimentos
de colocacgdo e os critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s)
respectivo(s) Termo(s) de Aceitagdo ou ordem de investimento, conforme o caso, observados os
procedimentos de colocagdo e os critérios de rateio.

NO AMBITO DESTA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM
AS NOVAS COTAS EM BENS E DIREITOS.

A liquidacdo fisica e financeira das Novas Cotas no ambito da 12 Série se dara na data de liquidacdo da
12 Série, conforme datas previstas no cronograma da Oferta constante deste Prospecto
("Data de Liquidacao da 12 Série”), desde que cumpridas as condi¢des precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, conforme aplicaveis. As Instituicdes Participantes da Oferta fardo sua
liquidacdo exclusivamente na forma do Contrato de Distribuicdo e na Termo de Adesao, conforme o
caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidacdo. Caso, na respectiva data de liquidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta e/ou pela Instituicdo Participante da
Oferta, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha, no ambito da 12 Série, podera ser realizada
junto a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob
0 n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador” ou “Itati Corretora”) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de liquidagdo, pelo Valor da Nova Cota.
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8.5.4. 22 Série - Liquidacao Diaria

ApOs a liquidacdo da 12 Série, caso ainda haja Novas Cotas remanescentes, sera realizada a colocagédo
das Novas Cotas no ambito da 22 Série, dando-se inicio ao periodo no qual os Investidores poderdo
realizar a subscricdo das Novas Cotas, mediante a formalizacdo do respectivo boletim de subscri¢do
("Boletim de Subscricao"), no qual as Novas Cotas serdo integralizadas a vista, na data de sua
subscricdo (“Periodo de Liquidacao Diaria”). Caso a totalidade das Cotas objeto desta 42 Emissdo
sejam colocadas em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia e no ambito da 12 Série, ndo havera
Cotas remanescentes e a 22 Série ndo sera iniciada.

No ambito da 22 Série, os Boletins de Subscri¢do deverao ser dirigidos ao Coordenador Lider, aos quais
caberd, observados (a) o limite das Novas Cotas emitidas; (b) o publico alvo da Oferta; (c) o cumprimento
das alineas "d” e “e”, inciso |, do art. 20 da Resolu¢do CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme
alterada, mediante o qual serdo analisados os Boletins de Subscricdo, e serdo cancelados sem aviso
prévio aqueles que apresentarem incompatibilidade com ocupacdo profissional, rendimentos e/ou
situagdo patrimonial ou financeira, tomando-se por base as respectivas informag¢des cadastrais, aceita-
los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuicdo; e (d) o Valor Minimo de Investimento.

No ambito da 22 Série, os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos /nstitucionais,
Corporate, lon, Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itad Unibanco.

Ainda no ambito da 22 Série, as Novas Cotas serdo integralizadas a vista, na data de sua subscri¢do, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Atualizado da Nova Cota, na forma estabelecida no Boletim de
Subscri¢do, acrescido do pagamento da Taxa de Distribuigao.

Para a subscricdo das Novas Cotas no ambito da 22 Série, os Investidores deverdo seguir o seguinte
procedimento:

(@) os Investidores interessados em subscrever Novas Cotas deverao lancar suas ordens no Itau 30
Horas (acessar o site "https://www.itau.com.br”, neste site acessar o 30 Horas, clicar em “Menu”,
clicar em “Investimentos”, clicar em “Investimentos Alternativos”, clicar em “Aplicar” e, em seguida
clicar em "http://www.itaucorretora.com.br/"), em qualquer Dia Util, apds a divulgacdo do
Comunicado de Resultado de Alocagdo da 12 Série, das 10h até as 14h da data em que desejarem
efetuar a subscricdo das Novas Cotas, sendo certo que ndo serdo aceitas ordens apos as 14h e,
neste caso, os Investidores somente poderdo subscrever as Novas Cotas no Dia Util
imediatamente seguinte; e

(b) os Investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a
subscricdo das Novas Cotas (que, por sua vez, deve ser um Dia Util) deverdo, simultaneamente,
assinar eletronicamente o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e o Boletim de
Subscricdo e disponibilizar recursos em sua conta corrente no Ital Unibanco no montante do
Valor Atualizado da Nova Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, para débito a ser realizado pelo
Coordenador Lider, conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Itad Unibanco ndo possuir saldo suficiente (valor
disponivel em conta corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos
correntistas), sendo que os recursos disponiveis em contas poupanca, depositos bloqueados e recursos
depositados em conta corretora ndo serdo considerados para o pagamento do Valor Atualizado da Nova
Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, até o horario referido no item "b” acima (14h da data em que
desejar efetuar a subscri¢cdo das Novas Cotas, que, por sua vez, deve ser um Dia Utll), o Termo de Ciéncia
de Risco e Adesdo ao Regulamento e o Boletim de Subscricdo celebrados serdo cancelados
automaticamente e o Investidor poderd celebrar novos Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento e Boletim de Subscricio somente no Dia Util imediatamente seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Novas Cotas poderdo entrar em contato
com o seu canal de atendimento junto ao Itad Unibanco ou a Itau Corretora.

Caso, até a data de ultima liquidacdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas
por falha dos Investidores e/ou das Institui¢des Participantes da Oferta, a integralizagdo das Novas Cotas
objeto da falha poderd ser realizada junto ao Escriturador em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de ultima liquidacdo, pelo preco de subscricdo, sem prejuizo da possibilidade do
Coordenador Lider alocar a referida ordem para outro Investidor, sendo certo que, caso apds a
possibilidade de integralizagdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores, de modo a nao ser atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as
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Instituicdes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, subtraidos de eventuais rendimentos recebidos do Fundo. Nesta hipdtese de restituicdo
de quaisquer valores aos Investidores, o pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de
quitagdo relativo aos valores restituidos, sendo que os Investidores deverdo efetuar a devolucao dos
Termos de Aceitacdo das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

8.6. Admissao a negociacdo em mercado organizado

As Novas Cotas serdo admitidas para distribuicdo no mercado primario no DDA - Sistema de
Distribuicdo de Ativos e para negociagdo em mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa,
ambos administrados pela B3.

As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas ap6és a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e a
obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacao das Novas Cotas, bem como a divulgagado
do formulério de liberacdo para negociacdo das Novas Cotas, conforme procedimentos estabelecidos
pela B3.

8.7. Formador de Mercado

Atualmente o Fundo conta com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n° 1.909, 30° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0011-78, na
qualidade de formador de mercado ("Formador de Mercado"), contratado por meio do “Contrato de
Prestacdo de Servicos de Formacdo de Mercado do ltau Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, celebrado em 25 de novembro
de 2021, entre o Fundo, representado pelo Administrador e o Formador de Mercado (“Contrato de
Formador de Mercado”), para exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as
Cotas, nos termos da Resolucdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada, do
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3, bem como das demais regras, regulamentos e
procedimentos pertinentes. A contratagdo do Formador de Mercado tem por objeto fomentar a
liquidez das cotas do Fundo, no mercado organizado da bolsa da B3, por meio da incluséo, pelo
Formador de Mercado, de ofertas diarias de compra e venda de cotas, no sistema PUMA.

8.8. Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

N&o ha qualquer obrigacdo de constituicdo de fundo para garantia de liquidez das Novas Cotas no
mercado secundario. Nao foi celebrado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar, no minimo, 50 (cinquenta) Novas
Cotas, pelo Valor da Nova Cota ou Valor Atualizado da Nova Cota, de forma que, excluida a Taxa de
Distribuigao, o desembolso ndo seja inferior ao montante equivalente a R$ 5.179,50 (cinco mil, cento e
setenta e nove reais e cinquenta centavos), considerando o valor unitario de R$ 103,59 (cento e trés
reais e cinquenta e nove centavos) (“Valor Minimo de Investimento”), exceto quando o Investidor
condicionar a subscricdo de Novas Cotas a proporcao entre a quantidade de Novas Cotas efetivamente
distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida condi¢ao
for inferior a quantidade minima de 50 (cinquenta) Novas Cotas, hipotese em que o Valor Minimo de
Investimento ndo sera observado e o Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior
ao Valor Minimo de Investimento. Nao haverd, todavia, valor maximo de investimento por Investidor.
Adicionalmente, o Valor Minimo de Investimento ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do
exercicio do Direito de Preferéncia.
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9. VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, economica e financeira do empreendimento
imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente
cada uma das premissas adotadas para a sua elaboraciao

O Estudo de Viabilidade constante no Anexo Ill deste Prospecto foi realizado pelo Gestor e tem por
objetivo avaliar a rentabilidade esperada do Investidor que adquirir as Novas Cotas, bem como
apresentar uma visdo geral sobre o mercado de fundos de investimento (“Estudo de Viabilidade”).

Para a elaboragdo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base,
principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado. Assim sendo, as conclusdes do Estudo
de Viabilidade ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento. O Gestor ndo se responsabiliza
por eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

O Estudo de Viabilidade fol preparado para atender, exclusivamente, as exigéncias da Resolucdo CVM
n°® 175 e as informacgdes financeiras potenciais nele contidas ndo foram elaboradas com o objetivo de
divulgacdo publica, tampouco para atender a exigéncias de érgao regulador de qualquer outro pals,
que ndo o Brasil.

As informacdes contidas no Estudo de Viabilidade ndo sao fatos e ndo se deve confiar nelas como sendo
necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto sdo advertidos que as
informacdes constantes do Estudo de Viabilidade podem nao se confirmar, tendo em vista que estao
sujeitas a diversos fatores.

A rentabilidade esperada nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob
qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura. Potenciais
Investidores devem observar que as premissas, estimativas e expectativas incluidas no Estudo de
Viabilidade e neste Prospecto refletem determinadas premissas, analises e estimativas do Gestor.
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES E CONFLITOS DE INTERESSE

10.1. Descricao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse, ainda que
potenciais, para o Gestor ou Administrador do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel
ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre as Partes da Oferta

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicbes envolvidas na Oferta mantém relacionamento
comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor,
com o Coordenador Lider, com o Escriturador, com o Custodiante ou com sociedades de seus
respectivos conglomerados econémicos, podendo, no futuro, serem contratados pelo Administrador,
pelo Gestor e/ou pelo Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econdmico para
assessora-los, inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operacdes necessarias
para a conducao de suas atividades.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, as seguintes rela¢des: (i) o Gestor foi
contratado pelo Administrador para prestacao de servicos de gestao de carteira do Fundo; e (it) o Gestor
presta servicos de gestdo de carteiras de outros fundos de investimento administrados pelo

Administrador. A prestacdo de servicos referida na alinea “ii" acima é regulada por meio de contratos
celebrados entre o Administrador e o Gestor.

Adicionalmente, na data deste Prospecto, o Gestor atua na qualidade de gestor de carteira dos seguintes
fundos administrados pelo Administrador, além do préprio Fundo:

Nome Gestor Administrador PL (R$) em 29/03/2024

Itau Asset Rural Fiagro - Imobiliario [tau Asset Intrag DTVM 989.670.893,14

Itad Tempus Fundo de Investimento Itau Asset e Itad Distribuidora de

Imobiliario Titulos e Valores Mobiliarios S.A. Intrag DTVM 10541482344

Itad Crédito Imobiliario IPCA Fundo ltad Asset Intrag DTVM 390.586.370,68

de Investimento Imobiliario

Itat Total Return Fundo de Ital Asset e Ital Distribuidora de

Investimento Imobiliario Titulos e Valores Mobiliarios S.A. Intrag DTVM 626.891.573,59

Além dos fundos citados acima, o Administrador também administra fundos de outras estratégias
do Gestor.

O Administrador e o Gestor estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obriga¢des de segregacao
de atividades, de modo que nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacbes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o ltau Unibanco (Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Itad Unibanco integram o mesmo conglomerado
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Itat Unibanco mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relacdes: (i) o Itau
Unibanco foi contratado pelo Administrador para prestagdo de servigos de custédia qualificada dos
ativos financeiros e outros titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo; e (ii) o Itad
Unibanco presta servicos de custédia qualificada de ativos de outros fundos de investimento
administrados pelo Administrador. As prestacdes de servicos referidas na alinea “il” acima sdo reguladas
por meio de contratos de prestagdo de servicos de custddia e controladoria de fundo de investimento,
celebrados entre o Administrador e o Ital Unibanco. Como regra geral, tais contratos tém prazo de

vigéncia até a liquidacdo integral das obrigagdes dos fundos de investimento.

O Administrador e o Custodiante estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigacbes de
segregacao de atividades, de modo que ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relaclonamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.
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Relacionamento entre o [tau Unibanco (Custodiante) e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Itad Unibanco ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante
com o Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de a Itall Unibanco atuar como Custodiante
do Fundo.

O Custodiante e o Gestor estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigacdes de segregacdo
de atividades, de modo que ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a ltau Corretora (Escriturador) e o Administrador

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e o Administrador integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante
com a Ital Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de a Itali Corretora atuar como
Escriturador do Fundo, bem como ter sido coordenador em distribuicdes publicas de cotas de outros
fundos de investimento administrados pelo Administrador.

O Escriturador e o Administrador estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obriga¢bes de
segregacdo de atividades, de modo que ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relaclonamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a ltau Corretora (Escriturador) e o Gestor

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

A ltau Corretora e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, a seguinte relacdo: a Itad Corretora foi
contratada pelo Administrador do Fundo gerido pelo Gestor para atuar como Escriturador do Fundo.

O Escriturador e o Gestor estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigacdes de segregacdo
de atividades, de modo que ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre ltau Unibanco (Custodiante) e a ltau Corretora (Escriturador)

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e a Itau Corretora integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Ita Unibanco Holding S.A.

A Itau Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacilonamento comercial relevante
com o Itad Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de terem sido contratados para
atuarem como Escriturador e Custodiante, respectivamente, do Fundo, e ainda, terem atuado como
coordenadores em distribui¢cdes publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais o
Itad Unibanco presta, também, servicos de controladoria e custddia qualificada e a Itad Corretora
servicos de escrituracao.

O Escriturador e o Custodiante estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigacdes de
segregacao de atividades, de modo que ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relaclonamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como
instituicdo intermediaria lider da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribui¢des publicas de
cotas de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor.

O Coordenador Lider e o Gestor estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigacbes de
segregacdo de atividades, de modo que ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relaclonamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.
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Relacionamento entre o Coordenador Lider e o ltat Unibanco (Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itau Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Itad Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider
atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribui¢es publicas de cotas
de outros fundos de investimento para os quais o Itad Unibanco presta servicos de controladoria,
custddia qualificada e, igualmente, de distribuicdo das Cotas.

O Coordenador Lider e o Itau Unibanco estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigagdes
de segregagdo de atividades, de modo que nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relaclonamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagéo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a ltau Corretora (Escriturador)

Na data deste Prospecto, a Itau Corretora e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com a ltau Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider
atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribuicdes publicas de cotas
de outros fundos de investimento para os quais a Itad Corretora presta servigos de escrituracdo e, em
algumas situag¢des, de distribuicdo das Cotas.

O Coordenador Lider e a Itau Corretora estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigacdes
de segregacdo de atividades, de modo que ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relaclonamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagao ao Fundo.

Potenciais Conflitos de Interesses entre as Partes

Na data deste Prospecto, ndo existem conflitos de interesses ou outras rela¢des societarias ou
comerciais entre as partes responsaveis pela estruturacdo da presente Oferta além daquelas descritas
nos itens acima.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

11.1. Condigbes do contrato de distribuicio no que concerne a distribuicao das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricido prestada pelos coordenadores e
demais consorciados, especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Distribuicdo e Colocacéo Publica de Cotas da
42 (Quarta) Emissdo do [tau Fundo de Investimento Financeiro - Classe de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado -
Responsabilidade Limitada, em Regime de Melhores Esfor¢cos” ("Contrato de Distribuicdao”) foi
celebrado entre o Fundo (representado pelo Gestor), o Administrador e o Coordenador Lider para
disciplinar a forma de colocacdo das Novas Cotas objeto da Oferta. Copias do Contrato de Distribuigdo
estardo disponiveis para consulta e reproducdo na sede do Coordenador Lider e do Administrador.

A distribuicdo das Novas Cotas sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, e observardo o prazo maximo de distribuicdo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, ndo sendo os prestadores
de servico do Fundo, a saber, o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider, o Escriturador, o
Custodiante e o PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade simples,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n® 1400, 9-
10°, 13-17° andares, CEP 05001-903, inscrita no CNPJ sob o n® 61.562.112/0001-20 (“Auditor
Independente”) do Fundo, quando mencionados em conjunto (“Prestadores de Servigo do Fundo”),
responsavels pela quantidade eventualmente ndo subscrita.

As Instituigdes Participantes da Oferta ndo serdo obrigadas a subscrever as Novas Cotas, sendo somente
responsaveis pela colocagdo das Novas Cotas, sob regime de melhores esforcos de colocacdo.

Nos termos do art. 70, § 4°, da Resolu¢do CVM n® 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo em relagdo
ao Coordenador Lider decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de nao verificacdo das
condigdes previstas no art. 58 da Resolu¢do CVM n° 160 importa no cancelamento do registro da Oferta.

A resilicdo voluntaria do Contrato de Distribuicdo por motivo distinto daquele citado no §4° do art. 70
da Resolugdo CVM n° 160 ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, nos termos dos §§ 2° e
3° do mesmo art. 70, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

A OFERTA NAO PODE SER REVOGADA A EXCLUSIVO CRITERIO DO FUNDO, DE MODO QUE NA
HIPOTESE DE RESILICAO DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO, DEVERA O PLEITO JUSTIFICADO SER
SUBMETIDO A APRECIAGAO PREVIA DA CVM PARA QUE SEJA APRECIADA A APLICABILIDADE DA
REVOGAGCAO DA OFERTA, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM N° 160.

Participantes Especiais

O Coordenador Lider, sujeito aos termos e as condi¢des do Contrato de Distribuicdo, podera convidar
outras instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas
a operar no mercado de capitais brasileiro, para participarem, na qualidade de Participante Especial, do
processo de distribuicdo das Novas Cotas efetuando esforcos de colocacdo junto aos Investidores. Para
formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribuicdo das Novas Cotas, os
Participantes Especiais celebrardo um Termo de Adesédo.

A quantidade de Novas Cotas a ser alocada aos demais Participantes Especiais sera deduzida do nimero
de Novas Cotas a ser distribuida pelo Coordenador Lider.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obriga¢des e responsabilidades do Coordenador
Lider previstas no Contrato de Distribuigdo, inclusive no que se refere as disposi¢des regulamentares e
legislacao em vigor.

Adicionalmente, as Instituigdes Participantes da Oferta fardo sua liquidagdo exclusivamente na forma do
Contrato de Distribuicdo e no Termo de Adesdo, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao.
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11.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relagao ao
preco unitario de subscricdo; b) a comissao de coordenacao; c) a comissao de distribuicao; d) a
comissao de garantia de subscricao, se houver; e) outras comissoes (especificar); f) os tributos
incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario
de distribuicao; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros custos
relacionados

Os custos de distribuicdo da Oferta serdo arcados pelos Investidores que subscreverem as Novas Cotas
no ambito da Oferta, utilizando-se, para tanto, os recursos decorrentes do pagamento, por tais
Investidores, da Taxa de Distribuicdo. Caso o total arrecadado com a Taxa de Distribuicdo ndo seja
suficiente para o pagamento dos custos totais de distribuicdo da Oferta, o saldo remanescente sera
pago pelo Fundo a titulo de encargos do Fundo.

Custos de Distribuicao das Novas Cotas

Custo Total da Custo Unitario | % em Relacao ao | % em Relacao
Comissoes e Despesas (V@3 Oferta (R$) por Cota da Volume Total ao Valor da
42 Emissao (R$) da Oferta Nova Cota

Comissido de Coordenacio R$ 482.936,58 R$ 0,10 0,10% 0,10%
Tributos® R$ 0,00 R$ 0,00 0,00% 0,00%
Comissao de Distribuicao R$ 7.244.048,70 R$ 1,55 1,50% 1,50%
Tributos® R$ 0,00 R$ 0,00 0,00% 0,00%
Advogados R$ 220.000,00 R$ 0,05 0,05% 0,05%
Tributos R$ 27.200,19 R$ 0,01 0,01% 0,01%

Taxa de Registro na CVM R$ 184.352,96 R$ 0,04 0,04% 0,04%

Taxa de Registro ANBIMA (Oferta) R$ 25.215,33 R$ 0,01 0,01% 0,01%

B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Fixa) R$ 152.001,50 R$ 0,03 0,03% 0,03%

B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Variavel) R$ 169.027,80 R$ 0,04 0,04% 0,04%

B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas R$ 15.200,12 R$ 0,00 0,00% 0,00%
Anuncio de Inicio e Encerramento R$ 20.000,00 R$ 0,00 0,00% 0,00%
Custos de registro em cartério de RTD R$ 20.000,00 R$ 0,00 0,00% 0,00%
Custos de Marketing e Outras Despesas R$ 111.336,82 R$ 0,02 0,02% 0,02%
Total R$ 8.671.320,00 R$ 1,86 1,80% 1,80%

) Valores arredondados e estimados, considerando o Volume Total da Oferta de R$ 482.936.580,00 (quatrocentos e oitenta e dois milhdes,

novecentos e trinta e seis mil, quinhentos e oitenta reais).
@ Os custos da distribuicdo das Novas Cotas serdo pagos com os recursos decorrentes do pagamento pelos Investidores da Taxa de
Distribuicdo quando da subscri¢do e integralizacdo de Novas Cotas.
&4 Custos relativos a diagrama¢do e elaboracdo dos documentos da Oferta, passagens aéreas e demais despesas vinculadas ao procedimento

de registro da Oferta. Os eventuais recursos remanescentes do pagamento pelos Investidores da Taxa de Distribuicéo, caso existentes, apos
0 pagamento de todos os gastos da distribuicdo das Novas Cotas, serdo revertidos em beneficio do Fundo.

@ Na hipdtese de colocagédo do Volume Minimo da Oferta ou de colocacdo parcial das Novas Cotas, os recursos obtidos com o pagamento,
pelos Investidores que vierem a subscrever Novas Cotas, da Taxa de Distribuicdo serdo direcionados prioritariamente para o pagamento
das despesas fixas vinculadas a Oferta, sendo que os recursos remanescentes serdo destinados ao pagamento dos demais prestadores de
servico contratados para a consecug¢do da Oferta, podendo o Gestor ter de arcar com as despesas que o Coordenador Lider tenham
incorrido para fazer frente ao custo total da Oferta.

& Nos termos do Contrato de Distribui¢do, todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider no
ambito referido contrato serdo suportados pelo seu respectivo responsavel tributario, conforme definido na legislacio em vigor, de modo
que os tributos incidentes sobre as Comissées de Coordenagdo e Distribuicdo ndo serdo arcados pelo Fundo.

Adicionalmente aos custos acima, as Cotas mantidas em conta de custodia na B3 estdo sujeitas ao custo
de custddia, conforme tabela disponibilizada pela B3, e a politica de cada corretora, cabendo ao
Investidor interessado verificar a taxa aplicavel. O pagamento destes custos sera de responsabilidade
do respectivo Investidor.

Taxa de Reqistro da Oferta

A copia do comprovante do recolhimento da Taxa de Registro, relativa a distribuicdo publica das Novas
Cotas fol apresentada a CVM quando da solicitacdo do registro da presente Oferta
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
que nao possua registro junto a CVM

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um Ativo no qual haja investimento dos recursos
da Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes informagdes
relativas ao destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro
junto a CVM, conforme aplicavel: (a) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social;
e (b) informacbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario

de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso
Abaixo, elencamos os documentos incorporados ao Prospecto como anexos:

Anexo | - Regulamento do Fundo

Anexo Il - Ata da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas Que Aprovou a 42 Emissao

Anexo Il - Estudo de Viabilidade

Anexo |V - Minuta do Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em "Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", “Fundos
de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Itad Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento Financeiro em Infraestrutura CDI Renda Fixa Crédito
Privado - Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo,
procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versdo disponivel.

13.2. Demonstracoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo

As informacGes referentes a situacao financeira do Fundo, suas demonstracdes financeiras e os informes
mensais, trimestrais e anuais, nos termos da Resolucdo CVM n° 175, serdo incorporados por referéncia
a este Prospecto, e estardo disponiveis para consulta nos seguintes websites:

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em
“Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Fundos Registrados”; digitar
o nome do Fundo no primeiro campo disponivel; clicar no link do nome do Fundo; acessar o
sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Tipo” o respectivo “Informe Mensal”, “Informe

Trimestral”, “Informe Anual” e “Demonstracdes Financeiras”. A opcdo de download do documento
esta disponivel no campo “Acdes”); e

. Administrador: www.intrag.com.br (neste website, clicar em “Fundos”, pesquisar por “ITAU
FIFCIC DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicar no link do Fundo. Em
seguida acessar "documentos” e, entdo, localizar o documento desejado).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo das Novas Cotas, haja a divulgacéo, pelo Fundo, de quaisquer
informagbes periddicas exigidas nos termos da regulamentacdo aplicavel, tais informacdes se
encontrardo disponiveis para consulta nos websites acima.

O Administrador prestard as informacgdes periddicas e disponibilizard os documentos relativos a
informacgdes eventuais sobre o Fundo aos cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a
regulamentacdo especifica e observada a periodicidade nela estabelecida (“Informagées do Fundo”).

As Informagdes do Fundo serdo divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas
disponiveis aos cotistas na sede do Administrador.

O Administrador mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br) o Regulamento do Fundo, em sua versdo vigente e atualizada.

OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS
13 A 25 DESTE PROSPECTO, QUE CONTEM A DESCRIGAO DE CERTOS RISCOS QUE ATUALMENTE
PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do
administrador e do gestor

Administrador

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, S&o Paulo - SP

At.: Fabio Sonoda / Cibele O. Bertolucci

e-mail: produtosestruturados@itau-unibanco.com.br

Website: www.intrag.com.br

Gestor

Itad Unibanco Asset Management Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, S&o Paulo - SP
At.: Carlos Augusto Salamonde

Tel.: (11) 3003-7377

e-mail: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br
Website: www.itauassetmanagement.com.br/

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos
na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no Prospecto

Coordenador Lider

Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Sao Paulo - SP

At.: Acaua Uchoa / Fixed Income

Tel.: (11) 3708-8539

Fax: (11) 3708-8172

E-mail: acaua.barbosa@itaubba.com / IBBA-FixedIncomeCIB@corp.bba.com.br
Website. www.itau.com.br/itaubba-pt

Escriturador
Itat Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 4904-31 31 - Para Séo Paulo e Grande S&o Paulo e 0800-7223131 para as demais localidades
(em Dias Uteis das 9 as 18h)

e-mail: Fale Conosco do website Ital Corretora (www.itaucorretora.com.br)
Website: www.itaucorretora.com.br

Custodiante
Itati Unibanco S.A.
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais
localidades

(em Dias Uteis, das 9h as 18h)
Website. www.itau.com.br
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Assessor Legal do Fundo e do Gestor

i2a advogados

Rua Butantd, n° 336, 4° andar, Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 5102-5400

Advogado Responsavel: Ronaldo Ishikawa
e-mail: rish@i2a.legal

Website. www.i2a.legal

Assessor Legal do Coordenador Lider

Landi, Rodrigues, Nakano e Giovannetti Advogados

Avenida Paulista, n° 1.842, Torre Norte, conjunto 218, Séo Paulo - SP
Tel.: (11) 2348-4433

Advogado Responsavel: Ronaldo Bassitt Giovannetti

e-mail: ronaldo@lrng.com.br

Website: www.lrng.com.br

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Empresa de Auditoria

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.400, 9-10°, 13-17° andares, Sao Paulo - SP
Tel. (11) 3674-3833

Fax.: (11) 3674-2060

e-mail: emerson.laerte@br.pwc.com

Website: https://www.pwc.com.br/

14.4. Declaragao de que quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas
e a distribuicao em questao podem ser obtidos junto ao Coordenador Lider e demais instituicoes
consorciadas e na CVM

Maiores informacdes ou esclarecimentos a respeito do Fundo ou da Oferta, incluindo, mas néo se
limitando, sobre as Novas Cotas e a distribuicdo em questdo, poderdo ser obtidos junto as Institui¢des
Participantes da Oferta ou a CVM, nos enderecos a seguir indicados:

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Sdo Paulo - SP
Website: https://www.intrag.com.br

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a Lamina, neste site clicar em “Fundos”, pesquisar por
“ITAU FIFCIC DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicar no link do Fundo. Em seguida
acessar "documentos”, e entdo localizar o respectivo documento.

Itatl Unibanco Asset Management Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, Sdo Paulo - SP
Website: https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/ifra11/

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a Lamina, neste website, localizar a segdo “Histérico de
Documentos”, clicar em “Informacdes Importantes” e, entdo, localizar o respectivo documento.
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Banco Itaa BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Sdo Paulo - SP
Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a Lamina, neste site clicar em “ver mais”, acessar
“IFRA11", selecionar “2024" e, entao, localizar o respectivo documento.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sdo Paulo - SP
Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a Lamina, neste website acessar “Regulados”,
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CYM)", “Ofertas Publicas”, clicar em "Ofertas Publicas de
Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise” ou em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”,
conforme o caso, selecionar “2024 - Entrar”, acessar "Quotas de Outros Fundos”, clicar em “ITAU FIF -
CIC FIF INCENTIVADOS EM INFRA RF CRED PRIV - RESP LIMITADA", e, entdo, localizar o respectivo
documento.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
Praca Ant6nio Prado, n° 48, Sdo Paulo - SP
Website: http://www.b3.com.br/pt_br/

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a Lamina, neste site clicar em “Produtos e Servigos”,
depois clicar “Solugdes para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda varidvel”, depois
clicar em “Ofertas em andamento”, depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito, e depois
selecionar “ITAU FIF - CIC FIF INCENTIVADOS EM INFRA RF CRED PRIV - RESP LIMITADA" e, entdo,
localizar o respectivo documento.

14.5. Declaracao de que o registro de emissor se encontra atualizado

Para os fins da Resolucdo CVM n° 160, o Administrador declara que o Fundo se encontra devidamente
registrado perante a CVM.

14.6. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucdao CVM n° 160, atestando a veracidade das
informacgoes contidas no Prospecto

O Administrador e o Coordenador Lider prestaram declaracdes de veracidade das informagdes, nos
termos do art. 54 da Resolucdo CVM n° 160.

Neste sentido, o Administrador declarou, conforme exigido pelo art. 24, da Resolucdo CVM n® 160, que
é o responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a oferta publica de distribuicao.

O Coordenador Lider declarou, conforme exigido pelo art. 24 da Resolugdo CVM n° 160, que tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que as informagdes prestadas e pelo Fundo, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizacdo do registro do emissor na CVM e as constantes do Estudo de
Viabilidade econdmico-financeira, se aplicavel, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

N&o aplicavel.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS

16.1. Sumario do Fundo

Esta secdo € um sumario de determinadas informag¢des do Fundo contidas em outras partes deste
Prospecto e ndo contém todas as informacgdes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo Investidor
antes de tomar sua decisdo de investimento nas Novas Cotas. O potencial Investidor deve ler cuidadosa
e atentamente o Regulamento, o qual se encontra anexo ao presente Prospecto, na forma do Anexo Il
e todo este Prospecto, principalmente as informacdes contidas na se¢ao “Fatores de Risco” nas paginas
13 a 25, antes de tomar a decisédo de investir nas Novas Cotas. Recomenda-se aos Investidores
interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Novas Cotas.

16.1.1. Visao Geral

i

O Fundo é fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura,
organizado sob a forma de condominio fechado, em que o resgate de cotas ndo é permitido, com prazo
de duragdo indeterminado, composto por uma Unica classe (“Classe”) regido por seu Regulamento, pela
Resolucdo CVM n° 175 e as demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, gerido
pelo Gestor.
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O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Coordenador Lider
(ou dos terceiros habilitados para prestar tais servicos de distribuicdo de cotas) ou de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A PRESENTE OFERTA DE COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO FOI OU SERA REGISTRADA SOB O
SECURITIES ACTE 1933, E, NO AMBITO DA OFERTA, TAIS COTAS NAO PODERAO SER OFERECIDAS,
VENDIDAS OU, DE QUALQUER OUTRA FORMA, TRANSFERIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA
AMERICA OU EM QUALQUER UM DE SEUS TERRITORIOS, POSSESSOES OU AREAS SUJEITAS A SUA
JURISDIGAO. O FUNDO NAO FOI E NEM SERA REGISTRADO SOB O /NVESTMENT COMPANY ACT
DE 1940, BEM COM SOB QUALQUER OUTRA REGULAMENTACAO FEDERAL DOS ESTADOS UNIDOS

ﬁ DA AMERICA. ASSIM, AS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO ESTAO SENDO OFERTADAS OU
VENDIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, PARA US PERSONS (CONFORME DEFINIDOS
\ PARA FINS DE LEIS NORTE-AMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION SE O SECURITIES ACT DE

1933) OU PARA RESIDENTES NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.
16.1.2. Politica de Investimento

O Fundo é uma comunhado de recursos captados por meio do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, tendo por objeto a valorizacdo de suas Cotas através da aquisicdo pelo Fundo de Ativos
("Politica de Investimento”).

O objetivo e a Politica de Investimento do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade e o Cotista
assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente da possibilidade de perdas.

16.1.3. Taxa de Administracao e Taxa de Gestao

A taxa de administracdo € de 0,84% (oitenta e quatro centésimos por cento) ao ano, podendo chegar a
0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano (“Taxa Maxima"), sobre o patriménio da Classe
em funcdo da taxa de administracdo e/ou de gestdo das classes investidas (“Taxa de Administracdo”).

A remuneracdo prevista acima engloba as taxas de administracdo das classes investidas e os
pagamentos devidos aos prestadores de servicos da Classe, porém ndo inclui os valores referentes a
remuneracao dos prestadores de servigos de custddia e auditoria das demonstragdes financeiras da
Classe, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da Classe, os quais serdo debitados
da Classe de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentacéo.

Serdo desconsideradas, para fins de calculo da Taxa de Administracdo da Classe, as taxas cobradas: (i)
pelos fundos de indice ou imobiliario negociados em mercados organizados; ou ainda, (ii) pelas classes
de fundos investidos, quando geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

A Taxa de Administracdo sera provisionada por Dia Util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e
apropriada mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

A taxa maxima anual de custodia paga pela Classe sera de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre
o patriménio da Classe, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).
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16.1.4. Assembleia Geral de Cotistas

Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM, para deliberacao sobre as demonstragdes contabeis do Fundo e da
Classe; ou (ii) extraordinariamente, sempre que necessario.

As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de
comunicacdo estabelecido(s) na clausula 15 do Anexo da Classe do Fundo do Regulamento, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta formalidade se houver presenca total; (ii) serdo
instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as deliberacdes serdo tomadas conforme o quérum
estabelecido abaixo; (iv) poderdo votar os cotistas, seus representantes legais ou procuradores
constituidos had menos de 1 (um) ano; (v) as assembleias poderdo ser realizadas de modo exclusivamente
eletrénico, caso em que os cotistas somente poderdo enviar seu voto por meio de comunicacao escrita
ou sistema eletronico, desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para
essa forma de voto, ou de modo parcialmente eletronico, em que serdo admitidos os votos enviados
por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico, sem prejuizo da realizagdo da reunido de
cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberacdes serdo tomadas pelos votos dos presentes
e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagdo na cldusula 15 do Anexo da Classe do Fundo do
Regulamento; (vi) a critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem seguidos, as
deliberacdes da assembleia poderao ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas,
em que: a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme instru¢des previstas na convocacao e b) as
decisdes serdo tomadas com base nos votos recebidos.

Na hipotese de assembleia realizada de modo parcialmente eletronico, prevista no inciso (v) acima, no
caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera instalada, sendo a presenca dos
cotistas caracterizada pelos votos encaminhados por sistema eletronico.

Caso a convocagdo preveja a realizacdo da assembleia por meio eletronico, os votos dos cotistas
relativamente as suas deliberagdes em assembleia deverdo ser proferidos mediante a utilizacdo de
assinatura eletronica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pelo Administrador.

Na hipdtese da ndo instalacdo da assembleia para deliberagdo relativa as demonstracdes contabeis do
Fundo ou da Classe, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, estas serao
consideradas automaticamente aprovadas caso as demonstracdes contabeis ndo contenham ressalvas.

O Administrador disponibilizara resumo das deliberacdes da assembleia aos cotistas, em até 30 (trinta)
dias apds a sua realizacdo, conforme o(s) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) na clausula 15 do
Anexo da Classe do Fundo do Regulamento, o qual também podera ser encaminhado juntamente com
o extrato.

Poderdo ser realizadas Assembleias Gerais, quando tratarem de pauta pertinente ao Fundo como um
todo, ou Assembleias Especiais, quando forem deliberadas pautas pertinentes a apenas uma Classe,
sendo certo que a convocacao e os quoruns abrangerdo, respectivamente, a totalidade dos cotistas do
Fundo ou da respectiva classe.

A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as deliberagdes serdo
tomadas por maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela
maioria simples das respostas a consulta formal, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relacdo
as seguintes matérias, que dependem da aprovagao de Cotistas que representem, no minimo, a maioria
de votos dos Cotistas presentes e que representem 50% (cinquenta por cento) mais um, no minimo, das
Cotas emitidas:

| - a substituicdo do Administrador, Gestor ou Custodiante do Fundo;

Il - a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacgao ou a liquidagdo do Fundo;
Il - a alteracdo da politica de investimento da Classe;

16.1.5. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas,
impostos e contribui¢des que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;
(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacgdes periddicas previstas na regulamentacao vigente; (iii) despesas com correspondéncias de
interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor
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independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo; (vi) honoréarios
advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacdo; (vii) despesas com a manutencdo de ativos
cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com devedor; (viii) gastos derivados
da celebracado de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos nao
cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no
exercicio de suas respectivas funcdes; (ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto
decorrente de ativos do Fundo; (x) despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas; (xi) despesas
inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou liquidacdo do Fundo; (xii)
despesas com liquidacéo, registro e custodia de operagdes com ativos da Classe; (xiil) despesas com
fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos da Classe; (xiv) royalties devidos
pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido
entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice; (xv) taxas de administracdo
e de gestdo; (xvi) taxa de performance (se houver); (xvii) taxa maxima de custddia; (xviil) os montantes
devidos as classes de fundos investidoras em decorréncia de acordos de remuneracdo, que serao
deduzidos da taxa de administragdo, performance ou gestdo, quando aplicavel; (xix) taxa maxima de
distribuicao; (xx) despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes
de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipoteses previstas na
regulamentacdo vigente; (xxil) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito; (xxiii)
distribuicdo primaria de cotas; e (xxiv) admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado.

Quaisquer despesas nado previstas como encargos do Fundo correm por conta do prestador de servigo
essencial que a tiver contratado.

Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como encargo do Fundo,
nos termos da regulamentacéo aplicavel, podera ser arcado diretamente pelo Fundo.

O Administrador devera verificar se o patrimonio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos:
() houver pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe; ou

(i) o Administrador tomar conhecimento de oscila¢des relevantes nos valores dos Ativos nos quais a
Classe invista.

Caso o Administrador verifique que a Classe apresentou patrimonio liquido negativo no fechamento do
dia, o Administrador deve imediatamente: (a) fechar a Classe para resgates, caso a Classe esteja em
processo de liquidagdo, e nao realizar amortizacéo de cotas; (b) ndo aceitar novas subscri¢cdes de cotas;
(c) comunicar a existéncia de patrimoénio liquido negativo ao Gestor; e (d) proceder a divulgacdo de Fato
Relevante, nos termos da regulamentacdo vigente.

Adicionalmente, caso o Administrador verifique que a Classe apresentou patriménio liquido negativo,
o Administrador deve, em até 20 (vinte) dias:

() elaborar um plano de resolucdo de patriménio liquido negativo em conjunto com o Gestor
(“Plano de Resolugao”), do qual conste, no minimo: (a) andlise das causas e circunstancias que
resultaram no patrimdnio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucéo para o patriménio
liquido negativo que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades
previstas abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente
para cobrir o patrimonio liquido negativo; e

(i) convocar Assembleia Geral de Cotistas da Classe para deliberar acerca do Plano de Resolucao
("Assembleia de Resolugao”). A referida convocacgao devera ser realizada em até 02 (dois) Dias Uteis apds
a conclusao do Plano de Resolucdo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

Caso, apds a adogdo das medidas previstas acima, o Administrador e o Gestor avaliem, em conjunto e
de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo represente risco a
solvéncia da Classe, a adocao das medidas referidas acima, se torna facultativa.

Caso o patrimonio liquido da Classe deixe de estar negativo anteriormente a convocacdo da Assembleia
de Resolucdo, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos no Regulamento, devendo o Administrador divulgar novo Fato Relevante, no qual devera
constar o patrimdnio liquido atualizado da Classe e as causas e circunstancias que resultaram no
patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo Gestor ao Administrador.
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Caso o patrimdnio liquido da Classe deixe de estar negativo posteriormente a convocacdo da
Assembleia de Resolucao e anteriormente a sua realizacao, a referida Assembleia de Resolucao deve ser
realizada para que o Gestor apresente aos cotistas o patriménio liquido atualizado do Fundo e as causas
e circunstancias que resultaram no patrimoénio liquido negativo ("Assembleia de Esclarecimento”), ndo
se aplicando o disposto abaixo.

Em caso de ndo aprovacdo do Plano de Resolucdo na Assembleia de Resolucdo, os cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(1) cobrir o patrimdnio liquido negativo da Classe mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da Classe, hipotese na qual seria permitida a
subscricdo de novas cotas;

(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo
Administrador e pelo Gestor;

(iil) liquidar a Classe, desde que nao remanescam obriga¢des a serem honradas pelo seu patrimdnio; ou
(iv) determinar que o Administrador apresente pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

O Gestor deve comparecer a Assembleia de Resolucdo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o
caos, na qualidade de responséavel pela gestdo da carteira da Classe. No entanto, a auséncia do Gestor
nao impde ao Administrador qualquer 6bice quanto a realizacdo das referidas assembleias.

Na Assembleia de Resolucdo, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

Caso a Assembleia de Resolucdo ndo seja instalada por falta de quérum ou cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade acima, o Administrador deve ingressar com pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe.

A CVM pode pedir a declaracdo de insolvéncia da Classe, quando identificar situacdo na qual o
patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores
mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

Tdo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentacéo vigente e do Regulamento.

Tao logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, o Administrador deve adotar as
seguintes medidas:

() divulgar Fato Relevante; e
(it) efetuar o cancelamento de registro do Fundo na CVM.

A CVM pode efetuar o cancelamento de registro da Classe caso o Administrador ndo adote a medida
disposta no inciso (ii) acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio
encaminhado ao Administrador e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais
infracbes cometidas antes do cancelamento.

As classes de cotas do Fundo possuirdo patrimdnios segregados entre si, com direitos e obrigacoes
distintos, nos termos do inciso Ill do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, conforme regulamentado pela
Resolucdo CVM n° 175. Caso o patrimoénio liquido de uma Classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigacdes e direitos desta Classe as demais que integrem o Fundo. Ndo ha, em
qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagdo entre classes.

O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servicos do Fundo/Classe ndo sdo responsaveis
por quaisquer obriga¢des legais e contratuais assumidas pelo Fundo/Classe, incluindo, mas nao se
limitando, as despesas atribuiveis a classe de cotas com patriménio liquido negativo ou insolvente,
excecdo feita as situagdes expressamente previstas na legislacao vigente.

A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas funcdes pelo Administrador e/ou pelo Gestor em
Classe com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipdtese, como
assuncao de responsabilidade pelas obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva Classe.
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16.1.6. Resgate e Liquidacdo da Classe

Considerando que a Classe é constituido sob a forma de regime fechado, ndo é permitido o resgate de
Cotas, salvo na hipotese de liquidagdo da Classe, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

A Classe sera liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para
esse fim.

Apos o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela Classe, as Cotas
serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patrimdnio da Classe, se for
0 caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que
deliberar pela liquidacdo da Classe.

Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante
obtido com a alienacdo dos ativos da Classe, deduzido das despesas e demais exigibilidades da Classe,
pelo nimero de Cotas emitidas da Classe.

Nas hipoteses de liquidacdo da Classe, o auditor deverad emitir relatorio sobre a demonstracdo da
movimentacdo do patrimdnio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo da Classe.

Devera constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras da Classe andlise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com a
regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou
passivos ndo contabilizados.

Apds a partilha do ativo, o Administrador devera promover o cancelamento do registro da Classe.

Sempre que a Classe deixar de atender a Alocagdo Minima, apurada diariamente pelo Gestor, a Classe
deverj, (i) se reenquadrar, ou (ii) promover a amortizagdo extraordinaria de parcela do valor das Cotas,
de forma que, computada, pro forma, a referida amortizagdo, a Classe volte a atender a Alocagado
Minima.

Observadas as disposicdes do Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pela Classe em
caso de deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, que aprovar a liquidacao da Classe.

Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipdtese, exigir da Classe a amortizagdo ou o resgate
de suas Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos no Regulamento.

16.1.7. Carteira de Ativos do Fundo

Ao término do més de abril de 2024, o Fundo possuia, os ativos abaixo, cuja aquisicao foi realizada com
0s recursos captados na 12, 22 e 32 EmissOes de cotas do Fundo:

Codigo Emissor Setor Taxade Entrada Taxa (MtM) Duration Spread na Aquisigio Spread (MtM) Rating Volume Financeiro (RS MM) %PL
RMSA12 BRK Macei6 Saneamento IPCA +7,64% IPCA +7,81% 8,73 1,67% 1,43% AA- 89,0 8,9%
SABP12 Rio+ Saneamento IPCA +7,42% IPCA +7,78% 9,03 1,97% 1,41% AAA 74,7 7,5%
MEZU12 Mez 1 Energia Transmissio de Energia IPCA+7,69% IPCA +7,88% 7,60 1,96% 1,50% - 67,0 6,7%
CLTM14 Concessionaria Linhas 8 e 9 Mobilidade Urbana IPCA+7,25% IPCA+7,74% 7,05 133% 1,44% AA 69,0 6,9%
CONF11 Confluéncia Energia Geragdo Hidrelétrica IPCA+6,62% IPCA+7% 6,98 1,43% 0,67% AA+ 40,0 4,0%
PCHV11 PCH BV Il (Grupo Ibema) Geragao Hidrelétrica IPCA+6,74%  IPCA +8,95% 6,14 2,61% 2,50% - 65,1 6,5%
ANET12 America Net Telecomunicagdes IPCA+8,98% IPCA +8,9% 3,98 2,73% 2,51% A+ 55,8 5,6%
MRTR11 Marituba Transmissio de Energia IPCA+7,26% IPCA+7% 7,42 1,27% 0,67% AAA 485 4,8%
GBSP11 GBS Participagdes Transmissio de Energia IPCA+7,28% IPCA +7,03% 8,54 1,74% 0,69% AAA 32,2 32%
MEZQ11 Mez 4 Energia Transmissao de Energia IPCA+7,28% IPCA +7,16% 7,55 131% 0,89% - 42,9 4,3%
CIEN13 TESC - Terminal Santa Catarina Portos IPCA+8,18% IPCA +7,59% 5,08 2,84% 1,28% A+ 404 4,0%
QUAT13 Acucareira Quata Agroindustria IPCA+7,89% IPCA+7,37% 4,80 2,08% 1,07% A 39,2 39%
UNEG11 GNA Geragio termelétrica IPCA+5,93%  IPCA +7,65% 7,61 1,56% 1,27% A 385 39%
BNOM12 Bon Nome Solar Participagdes Geragao Solar IPCA+7,95% IPCA +8,53% 532 2,06% 2,11% 39,1 39%
MEZT11 Mez 3 Energia Transmissio de Energia IPCA+7,18% IPCA +7,28% 7,88 1,43% 1,01% 36,2 3,6%
EVOT11 Evoltz IV Transmissio de Energia IPCA+5,4%  IPCA +8,65% 1,50 2,83% 2,20% - 27,1 2,7%
VIMT13 Via Brasil MT 320 Rodovias IPCA+6,18% IPCA +8,14% 5,67 2,06% 1,80% AA 32,2 32%
MOBP12 Mob Participagdes Telecomunicagdes IPCA+6,76% IPCA +7,25% 2,18 2,66% 0,93% - 31,0 31%
LXIN12 Linhas de Xingu Transmissio de Energia IPCA +5,84%  IPCA +7,58% 6,16 1,83% 1,26% AA 26,1 2,6%
SGABLL Sao Gabriel Saneamento IPCA +8,34% IPCA +9,24% 6,03 2,75% 2,78% AAA 20,7 21%
RIS422 Aguas do Rio 4 Saneamento IPCA+7,27% IPCA+7,73% 8,96 1,71% 1,35% AA+ 20,3 2,0%
RISP22 Aguas do Rio 1 Saneamento IPCA +7,27% IPCA +7,79% 8,94 1,71% 1,41% AA+ 20,2 2,0%
MEZ511 Mez 5 Energia Transmissio de Energia IPCA+7,07%  IPCA+7,29% 7,03 1,33% 0,93% AAA 156 1,6%
COMR14 Comerc Participagdes Geragao Solar IPCA+7,94%  IPCA +7,34% 6,29 2,25% 0,98% 12,8 1,3%
ENAT11 Enauta Oleo e Gas IPCA+9,86% IPCA +7,75% 3,20 339% 1,38% BBB+ 106 11%
AGVLI3 Agrovale Agroindstria IPCA+7,31% IPCA+7,21% 4,17 1,72% 0,92% - 9,7 1,0%
RIS424 Aguas do Rio 4 Saneamento IPCA+7,69% IPCA+8,11% 9,09 1,70% 1,79% AA+ 18,2 18%
RISP24 Aguas do Rio 1 Saneamento IPCA+7,69% IPCA +8,07% 9,11 1,70% 1,75% AA+ 11,0 11%
RISP14 Aguas do Rio 4 Saneamento IPCA+7,71%  IPCA +7,78% 6,03 1,41% 1,47% AA+ 57 0,6%
5GASF111 FIDC Green Solfcil Geragao Solar IPCA+6,75%  IPCA +6,75% 1,50 1,58% 0,46% At 48 0,5%
SPIRISUB FIDC Pirineus FIDC de Infraestrutura - - - - - - 54,0 5,4%
Total em Crédito IPCA+6,97%  IPCA +7,43% 6,37 1,85% 1,39% 1.097,4 109,6%
Caixa 54 0,5%
Despesas provisionadas, operagdes compromissadas e outros 101,7 -9,6%
Total fundo 1.001,1 100,0%
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16.1.8. Prestadores de Servico do Fundo
Breve Historico do Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°®
3.500, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.418.140/0001-31, validamente constituida e em funcionamento de
acordo com a legislacdo aplicavel e devidamente autorizada, nos termos das normas legais e
regulamentares vigentes, a operar no mercado de capitais brasileiro.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itad Unibanco S.A., que detém 99,99% (noventa e nove
inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra
um dos maiores grupos na administracdo de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servicos de administragdo fiduciaria visando a atender as necessidades de
controle e acompanhamento da gestdo prépria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos
compreendem a administragdo legal de fundos de investimento, incluindo as atividades de supervisao,
monitoramento e controle da adequacdo dos investimentos e aplicacdes aos limites estabelecidos na
legislacdo aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para os fundos de
investimentos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar
a administragdo de seus préprios negécios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses do cliente,
evitando praticas que possam ferir a relacao fiduciaria com ele mantida.

Exerce, ou diligéncia para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimdnio e das
atividades de administracao dos ativos dos seus clientes, ressalvado o que dispuser a mesma sobre a
politica relativa ao exercicio de direito de voto com relagdo a participagdes acionarias.

Sumario da Experiéncia Profissional do Administrador

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administracdo do Administrador é a Sra. Roberta
Anchieta da Silva, cuja experiéncia profissional consiste no seguinte:

Roberta Anchieta da Silva possui mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro, atuando na Asset
Management e na administragao fiduciaria do maior banco privado da América Latina, Roberta desenvolveu
suas principais competéncias nas areas de gestdo e controle de riscos; desenvolvimento e estruturacdo de
fundos de investimento, ETF e carteiras administradas; andlise de negdcios e estratégias de gestado de fundos.
Iniciou sua carreira no Ital Unibanco como Trainee da Area de Mercado de Capitais em janeiro de 2000,
ocupou varios cargos, incluindo o de Analista de Produtos Asset, de julho de 2000 a setembro de 2005, de
Gerente de Estruturacdo de Produtos Asset, de outubro de 2005 a abril de 2017, Superintendente de
Administragéo Fiduciaria, de maio de 2017 a junho de 2022 e Diretora de Administracdo Fiduciaria, desde
julho de 2022. E bacharel em Matematica Aplicada e Computacional pela UNICAMP, possui Mestrado
profissionalizante em Modelagem Matematica para Financas pela USP e MBA em Financas pelo IBMEC (atual
INSPER). Por fim, possui atuacdo junto ao mercado como Coordenadora da Comissdo Tematica de
Administragéo e Custédia da ANBIMA, desde maio de 2017, onde é responsavel por contribuir e coordenar
com o debate e a elaboragdo de propostas para desenvolver a atividade de administragdo fiduciaria e de
custdédia de ativos, bem como para aprimorar a regulacdo e as boas praticas do setor. Também,
é representante da entidade nas discussdes deste férum junto aos reguladores, tais como: custo de
observancia, aprimoramento de regras contabeis, regras de liquidez, entre outras.

Breve Histoérico do Gestor
A Ital Asset presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos.

A Ital Asset tem conhecimento do mercado financeiro local e atua de modo competitivo e
independente, em todos os segmentos do mercado financeiro, oferecendo solucdes, servicos, produtos
e consultoria especializada. Os clientes do Itai Unibanco contam com mais de 4.700 (quatro mil e
setecentos) pontos de atendimento e 47.500 (quarenta e sete mil e quinhentos) caixas eletronicos em
todo o Brasil.

Pioneiro no desenvolvimento de produtos e servigos para o mercado de capitais, com uma estrutura
totalmente dedicada e capacitada para prover servigos de alta qualidade e grande nimero de servigos
agregados, o Itat Unibanco atua ha mais de 35 (trinta e cinco) anos na prestacdo de servicos de custddia
e controladoria para fundos e clubes de investimento e carteiras administradas. O Cogestor tem
realizado nos ultimos anos continuos investimentos em tecnologia, processos e pessoas com o objetivo
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de ampliar e aprimorar a prestacdo de servicos ao mercado de capitais. A estratégia de investir
constantemente na qualificagcdo das equipes, exceléncia dos servigos, tecnologia e solugdes inovadoras
levou o Ital Unibanco a conquistar, pela quarta vez consecutiva, o prémio de melhor custodiante local
para clientes brasileiros e pela terceira vez para clientes internacionais, além de ser o melhor custodiante
da Regido América e Caribe, segundo a revista Global Custodian (Edicao Winter 20717, 2077 Agent Banks
in Emerging Markets Survey).

A ltal Asset Management, responsavel pela atividade de gestdo de recursos de terceiros do Itau
Unibanco, esta hoje entre os maiores gestores privados de recursos de terceiros do Brasil com R$ 908,9
bilhdes em ativos sob gestdo (ANBIMA, setembro de 2023), market share de 12,7% do mercado
brasileiro, mais de 2,6 milhdes de clientes e mais de 300 profissionais. Sua experiéncia em gestdo
remonta ao ano de 1957, quando lancou o primeiro fundo mutuo brasileiro. Nas ultimas seis décadas
evoluimos em solucdes de investimento com uma estrutura focada em gestdo, oferecendo um amplo e
sofisticado portfolio adequado as particularidades de cada segmento de clientes. Como consequéncia
desse trabalho baseado em disciplina, foco e ética, recebemos diversos prémios ao longo da nossa
historia, entre eles, eleitos 10 vezes e pelo 6° ano consecutivo como a Melhor Gestora de Fundos pela
Revista Guia EXAME de Investimentos 2018. Neste contexto, também destacamos as avaliacdes
recebidas pelas agéncias de Ratings da Fitch Ratings e Standard & Poor’s Global Ratings quanto
qualidade de gestdo de investimento e praticas de administracdo de recursos de terceiros:

“Em setembro de 2019, a Fitch Ratings reafirmou o Rating de Qualidade de Gestdo de Investimento da
Ital Asset Management em “Excelente” refletindo a opinido da Fitch de que a gestora tem capacidade
e caracteristicas operacionais extremamente fortes em relacdo as estratégias de investimentos
oferecidas”.

“A Standard & Poor’s Global Ratings afirmou, em setembro de 2017, o Rating de Praticas de
Administragdo de Recursos de Terceiros da Itau Asset Management (IAM) em AMP-1 (Muito Forte)".

O time de anélise de crédito da Ital Asset Management é responsavel pela anélise e aprovacdo dos
deals e prevengdo da deterioracdo do risco de crédito da carteira. Tal area conta com os seguintes
pontos: (i) estrutura de pesquisa, com times dedicados de andlise fundamentalista, econOmica e
guantitativa; (i) experiente time de gestdo, composto por 11 profissionais com média de 8 anos de
mercado; (iit) amplitude de gestdo, com amplo acesso ao mercado (empresas e originadores) e
discussdes de mais de 300 deals em 2019; e (iv) performance consistente, exercida com resiliéncia nos
ultimos eventos de Crédito. Atualmente (31/Ago/2020) possui um patriménio sob gestdo de R$ 217
bilhdes em fundos dedicados a estratégia de crédito e conta com uma carteira de R$ 102 bilhdes em
ativos de crédito. Destaque da carteira para ativos dos setores relacionados a infraestrutura: (i) Energia:
R$ 12,5 bilhdes; (i) Concessbes Rodoviarias: R$ 4,8 bilhdes; (i) Oleo e Gas: R$ 2,8 bilhdes. Deste total,
R$ 800 milhdes sdo debéntures enquadradas na Lei 12.431.

Ainda, a Itau Asset Management possui (i) equipes de risco gerencial de Mercado, a qual é responsavel
pelo monitoramento didrio do risco do fundo por equipes independentes e da prépria Ital Asset
Management; (ii) time de ESG (Ambiental, Social e Governanga), o qual visa a minimizagdo dos riscos
sob a oOtica ambiental, social e de governanca corporativa, que podem comprometer as emissdes de
infraestrutura; (iil) area juridica, composta por 12 profissionais, a qual é responsavel pela avaliacdo da
estrutura da divida pelo ponto de vista legal, garantindo formalizagdo adequada de garantias e
covenants, e (iv) area de prevencao de lavagem de dinheiro, responsavel pela andlise minuciosa sobre
0s negdcios do emissor e sécios.

Sumario da Experiéncia Profissional dos Socios do Gestor

Na data deste Prospecto, as pessoas do Gestor envolvidas, e suas respectivas experiéncias profissionais,
com a gestao do Fundo sdo as seguintes:

Sérgio Mychkis Goldstein: Sergio iniciou a sua carreira em 1998 no Banco BBA Creditanstalt S.A., atual
[tal Unibanco. Exerceu diversas posi¢des dentro do departamento juridico do Itad Unibanco tendo
atendido as areas de Banco de Investimento/Mercado de Capitais, Project Finance, Reestruturacdo de
Dividas e Tributario. Sergio faz parte do Programa de Socios do Itad Unibanco desde 2012 e tornou-se
Diretor Juridico Estatutario em 2015, responsavel por todo o Banco de Atacado e pelo Tributario do
Grupo Itat Unibanco. Passou a atuar na Itad Asset Management Ltda. a partir de 2020. Responsavel pelo
Comité de Financas da ANBIMA e Comité de Renda Fixa desde 2015 e Vice-Presidente do Férum
de Estruturacdo de Mercado de Capitais da ANBIMA desde 2019. Sergio é bacharel em direito
pela Pontificla Universidade Catolica de Sdo Paulo e Mestre em Direito Financeiro pela Boston
University School of Law.
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Felipe Wright, CFA: Felipe iniciou sua carreira no mercado financeiro no Credit Suisse Hedging-Griffo.
Em 2013 ingressou na Itau Asset Management Ltda., tendo passado pela area de Renda Variavel e
posteriormente se juntou a equipe de Crédito Privado. Desenvolveu sua carreira na area, sendo
responsavel pela gestdo e andlise de diversos setores da economia. Felipe possui graduagdo em
Administragdo de Empresas pela Fundagao Getulio Vargas e também é um profissional CFA Chartholder.

Ricardo Heil Martins: Ricardo iniciou sua carreira em 2001 no Unibanco e construiu sua carreira na area
de Project Finance, nos ultimos anos no time do Banco Ital BBA S.A. Com foco nos setores de
infraestrutura, ao longo de sua carreira liderou indUmeros trabalhos de assessoria a clientes e
estruturacdo de financiamentos de projetos de infraestrutura de transportes (rodovias, aeroportos e
mobilidade urbana), saneamento, energia (transmissdo e geracdo) e O&G. Ingressou na ltad Asset
Management Ltda. em 2020. Ricardo possui graduacdo em Economia pela Universidade de Sao Paulo.

Mariana Pellegrini, CFA: Mariana iniciou sua carreira como analista de operagdes estruturadas na S&P
Global Ratings, cobrindo o setor entre 2012 e 2016 e posteriormente cobriu o setor de instituicGes
financeiras até 2019. Antes de ingressar na Ital Asset Management Ltda. em 2021, trabalhou na Compass
Group entre 2019 e 2021, como analista de renda variavel e crédito, cobrindo o setor de utilities e
produtos estruturados. Mariana possui graduacio em administracdo de empresas pela Fundacao Getulio
Vargas e é CFA Charterholder.

Fabiane Verdi Cunha: Fabiane iniciou sua carreira em 2003 como Trainee no Banco Itad BBA S.A,, onde
permaneceu desde entdo. Atuava desde 2007 em Concessdo de Crédito do Atacado, conduzindo a
geréncia responsavel pelo Setor de Energia Elétrica, um dos setores de maior exposicdo do banco, desde
2016. Ingressou na Ital Asset Management Ltda. em 2021. Fabiane possui graduacdo em Administracdo
pela FGV-SP e Contabilidade pela FEA-USP.

Gabriel Maitan Pegorer: Gabriel iniciou sua carreira em 2016 no Ital Unibanco como analista da mesa
de gestdo de Fund of Funds (FoF) do banco. Desenvolveu sua carreira na area de FoF Portfolio Solutions,
sendo responsavel pela gestdo de fundos exclusivos, interacdo com os canais e clientes do banco, além
da andlise de diversos tipos de fundos de investimento da industria (Crédito Privado, Multimercados,
Renda Variadvel, Alternativos). Ingressou na Ital Asset Management Ltda. em 2021. Gabriel é graduado
em Administracdo de Empresas pela FGV- EAESP e possul a certificacdo CGA.

Tadeu Ruzza Barreto: Atua ha 13 anos com andlise e concessao de crédito para o agronegécio. Antes
de ingressar na Itau Asset Management Ltda. em 2022, passou por bancos como Original, Santander e
Fibra como lider comercial vendendo produtos e servigos financeiros para toda a cadeia agro. Atuou
como head de agronegécios da Valora Gestora de Recursos e foi um dos socios fundadores da Brave
Asset, gestora com foco em crédito estruturado e com grande atuacdo no mercado agro. Nas gestoras
por onde passou fez parte do time de gestdo de fundos liquidos e fundos estruturados de crédito.
Formado em Engenharia Agrondmica pela ESALQ-USP, tem largo conhecimento do setor, seus desafios,
particularidades e oportunidades.

Felipe Palmero Bilia: Iniciou sua carreira como Trainee no Banco Ital BBA em 2022, com passagem pelas
areas de Crédito, Debt Capital Markets, Real Estate, e por fim na Ital Asset Management, onde foi
efetivado em 2023. Felipe é graduado em Engenharia Mecanica pela EESC-USP.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

O Gestor e o Administrador sdo os prestadores de servicos essenciais do Fundo, responsaveis,
conjuntamente, pela constituicdo do Fundo ("Prestadores de Servicos Essenciais”). Os Prestadores de
Servicos Essenciais, observadas as limita¢Ses legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, possuem
poderes para praticar os atos necessarios a administracdo (no caso do Administrador) e a gestdo (no
caso do Gestor) do Fundo, podendo, cada Prestador de Servico Essencial, na sua respectiva esfera de
atuagdo, individualmente, contratar, em nome do Fundo, com prestadores de servigos terceiros
(devidamente habilitados e autorizados a prestacdo do servi¢o contratado).

O funcionamento do Fundo se materializa por meio da atuacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais
e terceiros por eles contratados. O Fundo e/ou a Classe, conforme aplicavel, respondem diretamente
pelas obrigacdes legais e contratuais assumidas pelos prestadores de servi¢os do Fundo. Os Prestadores
de Servicos Essenciais do Fundo e os demais prestadores de servi¢co do Fundo e/ou da Classe (conforme
0 caso), ndo respondem por tais obrigacdes, mas respondem pelos prejuizos que causarem quando
procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

Os Prestadores de Servicos Essenciais do Fundo e os demais prestadores de servigco do Fundo e/ou da
Classe (que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servi¢o prestado
dentro da esfera de atuacdo da CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
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atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo
vigente.

A responsabilidade de cada Prestador de Servigo Essencial e demais prestadores de servi¢os perante o
Fundo, as Classes (conforme aplicavel), e demais prestadores de servicos é individual e limitada
exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas obrigacoes
previstas na regulamenta¢do em vigor, no Regulamento e, ainda, no respectivo contrato de prestacéo
de servicos celebrado junto ao Fundo e/ou as Classes. A avaliacdo de responsabilidade dos prestadores
de servico também devera levar sempre em consideragdo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados
de atuacdo do Fundo e/ou das Classes e a natureza de obrigacdo de meio de seus servicos.

Os prestadores de servicos do Fundo e/ou das Classes ndo possuem responsabilidade solidaria entre si.
Breve Histdrico do Coordenador Lider

A presente secdo destina-se a tracar breves consideragdes a respeito do Itad BBA, que atua na
coordenacdo e distribuicdo da Oferta, na qualidade de coordenador contratado.

O Ital BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN"),
constituida sob a forma de sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itati BBA é um banco de atacado brasileiro com uma carteira de crédito no Brasil de R$427,5 bilhGes,
em margo de 2023". O banco faz parte do conglomerado Itat Unibanco, sendo controlado diretamente
pelo Itad Unibanco Holding S.A. O Ital BBA é a unidade responsavel por operagdes comerciais com
grandes empresas e pela atuagdo como Banco de Investimento. No Brasil, o Banco de Atacado atende
grupos empresariais e institucionais e estd presente em 18 paises (Cayman, Bahamas, Estados Unidos,
México, Panama, Uruguai, Colombia, Peru, Paraguai, Argentina, Chile, Inglaterra, Portugal, Espanha,
Alemanha, Franca e Suica)?.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagao
de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisicoes.
O Itall BBA, além estar classificado como top 3 nos mercados de £quity Capital Markets, Debt Capital
Markets e M&A nos ultimos 13 anos, segundo a Dealogic e ANBIMAS3, tem sido reconhecido como um
dos melhores bancos de investimento do Brasil através diversos prémios por instituicdes como Global
Finance, Latin Finance e Euromoney*.

Em 2022, o Itat BBA foi escolhido como o Banco do Ano pela Latin Finance®, o Melhor Banco de
Investimentos do Brasil pela Global Banking and Finance® e Best Equity Bank da América Latina pela
Global Finance’. Em 2021, o Itat BBA foi escolhido como o Melhor M&A do ano pela Global Finance?.
Em 2020, o Itat BBA foi escolhido como o Best Equity Bank do ano pela Global Finance® como o
Melhor Departamento Interno Juridico do ano pela Leaders League'.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissérias e notas comerciais,
debéntures, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC),
certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) e do agronegdcio (CRA), fundos imobiliarios (Fll), fundos de
investimento em infraestrutura (FIP-IE) e fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
(Fiagro). De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos', o Ital BBA tem apresentado
posicdo de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar no ranking de distribuigdo
nos anos de 2004 a 2011, a segunda colocacdo em 2012 e em 2013, primeiro lugar em 2014, segundo

' Fonte: Itad Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/download-file/v2/d/42787847-4cf6-4461-94a5-40ed237dca33/6ec142a6-1f8b-
8132-ec75-fec18b5cc3ef?origin=2

2 Fonte: Itadl Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/download-file/v2/d/42787847-4cf6-4461-94a5-40ed237dca33/25478b67-9c74-
5f4a-7a3e-76e73fc97c68?0rigin=2

3 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

4 Fonte: Itali BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
5 Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/93taulba-pt/credenciais

6 Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/93taulba-pt/credenciais

7 Fonte: Itali BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/93talba-pt/credenciais

8 Fonte: Itali BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/93talba-pt/credenciais

9 Fonte: Itali BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/93taiba-pt/credenciais

10 Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/93talba-pt/credenciais

" Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-
hibridos.htm
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lugar em 2015 e em 2016 e a primeira colocacdo em 2017, 2018, 2019, 2020 e em 2021, mantendo
participacdo de mercado de aproximadamente 20% a 30% na ultima década. Em dezembro de 2022, o
Itat BBA finalizou o ano mais uma vez classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo, tendo
distribuido aproximadamente R$60,5 bilhdes, com participacdo de mercado somando pouco mais de
31% de todo o volume distribuido™

Principais Atribuicées do Coordenador Lider

O Coordenador Lider é instituicdo responsavel pela estruturacdo, coordenacao e distribuicdo das Cotas
do Fundo, sob o regime de melhores de esforcos de distribuicao, de acordo com o Plano de Distribuicdo
descrito na Secdo “Outras Caracteristicas da Oferta” na pagina 41 deste Prospecto.

Breve Historico da Itai Unibanco (Custodiante)

O Itat Unibanco S.A. presta servigos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 (trinta) anos. O Itau
Unibanco S.A. tem conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e
independente, em todos os segmentos do mercado financeiro, oferecendo um leque completo de
solucdes, servicos, produtos e consultoria especializada. O Ital Unibanco obteve certificacdo de
qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servicos de custdédia. Em ambito internacional, tal
certificacdo foi obtida para custédia de: (i) ativos de investidores ndo residentes; (i) Recibos de
Depositos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal certificacdo
na prestacdo de servicos relacionados a: (i) custédia e controladoria para fundos de investimento em
geral; e (ii) fundos estruturados (FIDC, FIP e Flls); e (iii) carteiras administradas.

Principais Atribui¢oes do Custodiante

Nos termos da Resolugdo CVM n° 31, de 19 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolu¢ao CVM
n° 31") o servico de custodia para investidor compreende: (a) a guarda dos valores mobilidrios pelo
depositario central; (b) o controle de titularidade dos valores mobilidrios em estrutura de contas de
depdsito mantidas em nome dos investidores; (c) a imposicdo de restricdes a pratica de atos de
disposicdo dos valores mobiliarios, pelo investidor final ou por qualquer terceiro, fora do ambiente do
depositario central; e (d) o tratamento das instru¢cdes de movimentacdo e dos eventos incidentes sobre
os valores mobilidrios depositados, com os correspondentes registros nas contas de depdsito.

Para a prestacdo dos servicos o Custodiante mantém vinculos com depositarios centrais para a
manutencdo dos valores mobilidrios em contas de depdsito centralizado na forma da Resolugdo
CVM n° 31. O Custodiante também ¢é a instituicdo responsavel pelas atividades de tesouraria, controle
e processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo.

Breve Historico da Itau Corretora (Escriturador)

A ltau Corretora, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n°® 61.194.353/0001-64, vem oferecendo produtos
e servicos de qualidade para seus clientes desde 1965 e é uma das corretoras lideres no Brasil desde a
sua fundagdo até os dias de hoje. Atua na B3 para todos os tipos de investidores, além de ter forte
atuacdo no mercado de Home Broker, com o site www.itaucorretora.com.br. A Ital Corretora é uma das
maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes assessoria e recomendagdes, conveniéncia
e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes institucionais e estrangeiros, e amplo
reconhecimento internacional, possui analistas premiados e com forte posicdo no ranking da
Institutional Investor e extensa cobertura de 127 (cento e vinte e sete) companhias de capital aberto.

Principais Atribui¢oes do Escriturador

Nos termos da Resolugdo CVM n° 33, de 19 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugao CVM n° 33"),
o servico de escrituragdo compreende: (i) a abertura e manutencao, em sistemas informatizados, de
livros de registro, conforme previsto na regulamentagdo em vigor; (ii) o registro das informagdes
relativas a titularidade dos valores mobilidrios, assim como de direitos reais de fruicdo ou de
garantia e de outros gravames incidentes sobre os valores mobilidrios; (iii) o tratamento das
instrucdes de movimentagdo recebidas do titular do valor mobilidrio ou de pessoas legitimadas por
contrato ou mandato; (iv) a realizacdo dos procedimentos e registros necessarios a efetivacédo e a

"2 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-
hibridos.htm
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aplicacao aos valores mobilidrios, quando for o caso, do regime de depdsito centralizado; e (v) o
tratamento de eventos incidentes sobre os valores mobiliarios.

Substituicao dos Prestadores de Servico do Fundo

Os prestadores de servico do Fundo deverdo ser substituidos nas hipdteses de renuncia, destituicdo
por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, descredenciamento para o exercicio da atividade que
constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM, observado o disposto na legislacdo, na
regulamentacdo aplicavel.

16.2. Tributacao

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de
tributacdo aplicaveis aos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o proposito de ser uma andlise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Alguns titulares de
Cotas podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizagdo. Os
cotistas ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar
o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica
que sofrerdo enquanto cotistas do Fundo.

16.2.1. Tributacao Aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo nao se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica
(IRPJ), Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), Contribuicdo para o Programa de Integracao
Social (PIS) ou Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS). Além disso, em
relacdo as opera¢des do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim de
incidéncia do Imposto sobre Opera¢des de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios ("IOF") na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos"). Porém, esta aliquota pode
ser aumentada pelo Poder Executivo futuramente.

16.2.2. Tributacao Aplicavel aos Cotistas
Imposto de Renda

Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizacdo ou resgate de Cotas, estardo
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRE"), de acordo com as seguintes
aliquotas, previstas na Lei n°® 12.431/11:

Q) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica, ou quando auferidos por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condicbes estabelecidas pelo CMN, desde que nao esteja em pals que ndo tribute
a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e

(i) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, ou
quando auferidos por beneficiario residente ou domiciliado no exterior, em pais que néo tribute
a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

No caso de Cotista pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e pessoa
juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidira exclusivamente na fonte.
Para a pessoa juridica tributada com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderado ser excluidos
na apuracao do lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas incorridas nas opera¢des com Cotas do
Fundo ndo serdo dedutiveis.

A tributacdo para rendimentos prevista nos paragrafos acima é aplicavel exclusivamente a fundos de
investimento que cumpram com os requisitos do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11. O ndo atendimento
pelo Fundo de qualquer das condicdes dispostas no artigo 3°, da Lei n°® 12.431/11, inclusive em razao
do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o Fundo investe, notadamente a
alocacdo minima, implicara a (i) liqguidacdo do Fundo; ou (ii) sua transformagdo em outra modalidade
de fundo de investimento, deixando os cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformacao ou liquidacdo, quanto no caso de descumprimento de condi¢des por
mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-ado
aos rendimentos de que trata o § 1°, do artigo 3°, da Lei n°® 12.431/11: (i) a aliquota de 15% (quinze por
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cento) para os cotistas dispostos na alinea “a” do inciso | (do mesmo dispositivo); e (ii) as aliquotas
previstas nos incisos | a IV do caput do artigo 1°, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os
cotistas dispostos na alinea “b” do inciso | e no inciso Il (do mesmo dispositivo).

Nesse sentido, observado o desenquadramento do Fundo das previses do artigo 3° da Lei n°
12.431/11, e desde que a Assembleia Geral de Cotistas ndo decida pela liquidacdo do Fundo, o Fundo
buscard cumprir com os requisitos necessarios para sujeitar-se a tributacdo de longo prazo, enquanto
ndo decorrer o prazo necessario para reenquadramento do Fundo na tributacdo especial da Lei n°
12.431/11. Nesta hipotese, o prazo médio da carteira de determinado fundo sera definido com base no
prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, assim definidos na legislacdo, que a compdem.
Ja o prazo de investimento do Cotista é contado a partir da data em que iniciar sua aplicagdo no fundo.
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A carteira de determinado fundo sera de longo prazo se os titulos e valores mobiliarios que a compdem
tiverem prazo médio de vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nesta hipotese,
as aliquotas regressivas do IRRF aplicaveis sobre os rendimentos serdo as seguintes:

Fundo de investimento - longo prazo
Prazo de investimento do Cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

Por outro lado, se a carteira do fundo for de curto prazo, ou seja, se o prazo médio de vencimento dos
titulos e valores mobiliarios que a compdem for igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, as aliquotas regressivas do IRRF sobre os rendimentos serao:

Fundo de investimento - curto prazo

Prazo de investimento do Cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

Em razdo de o Fundo ser organizado sob a forma de condominio fechado, ndo ha a aplicagdo do IRRF
semestral incidente no ultimo Dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano.

Ganhos de Capital:

Em relacdo aos ganhos auferidos na alienacdo de Cotas do Fundo, sera aplicavel o seguinte tratamento,
nos termos da Lei n°® 12.431/11:

(1) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica, ou quando auferidos por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condigdes estabelecidas pelo CMN, desde que ndo esteja em pais que ndo tribute a
renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e

()  15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional. Essa
tributacdo é definitiva se o Cotista for pessoa fisica domiciliada no pais ou se for pessoa juridica
isenta ou optante pelo Simples, sendo que, para as demais pessoas juridicas domiciliadas no
Brasil, essa tributacdo é antecipacdo do IRPJ incidente sobre o lucro tributavel.

A tributagdo para ganho de capital prevista nos paragrafos acima é aplicavel exclusivamente a fundos
de investimento que cumpram com os requisitos do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11. O ndo atendimento
pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3°, da Lei n°® 12.431/11, inclusive em razdo
do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o Fundo investe, implicara a
() liquidagdo do Fundo; ou (i) sua transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento,
deixando os cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado previsto. Tanto no caso de
transformacdo ou liquidagdo, quanto no caso de descumprimento de condi¢des por mais de 3 (trés)
vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-do aos rendimentos
de que trata o § 1°, do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11: (i) a aliquota de 15% (quinze por cento) para os
cotistas dispostos na alinea “a” do inciso | (do mesmo dispositivo); e (i) as aliquotas previstas nos incisos
I a IV do caput do artigo 1°, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os cotistas dispostos na
alinea "b" do inciso | e no inciso Il (do mesmo dispositivo).

Na hipotese de desenquadramento do Fundo das previsdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, e desde
que a Assembleia Geral de Cotistas ndo decida pela liquidagdo do Fundo, enquanto ndo decorrer o
prazo necessario para reenquadramento do Fundo na tributacdo especial da Lei n® 12.431/11, podera
haver tratamento tributario diverso daquele disposto nos paragrafos acima, de acordo com a natureza
juridica de cada Cotista, que devera consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica
aplicavel aos ganhos de capital no caso de alienacdo de suas Cotas.
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Outras incidéncias

Poderd haver incidéncia de outros tributos ou aplicagdo de regras de tributacdo especificas além
daquelas acima comentadas, a depender do regime a que esteja submetido cada Cotista, que devera
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica que sofrerd enquanto Cotista
do Fundo.

IOF Titulos

Os fatos sujeitos a incidéncia do IOF-Titulos sdo a aquisi¢ao, cessdo, resgate, repactuagdo ou pagamento
para liquidacdo de titulos e valores mobiliarios. No caso especifico de fundos como o presente, ha
incidéncia do IOF apenas na hipdtese de o Cotista resgatar suas cotas antes de completado o prazo de
caréncia para crédito dos rendimentos, ou caso haja resgate, cessdo ou repactuacao antes de 30 (trinta)
dias contados da data em que tiver investido no Fundo. No caso de haver resgate antes de completado
o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos, o IOF sera de 0,5% (cinquenta centésimos por cento)
ao dia sobre o valor de resgate, limitado a diferenca entre o valor da cota, no dia do resgate, multiplicado
pelo nimero de cotas resgatadas, deduzido o valor do imposto de renda, se houver, e o valor pago ou
creditado ao Cotista. Nas demais hipoteses, a tributacdo do IOF é regressiva em fun¢do do prazo
decorrido do investimento. A aliquota aplicavel é de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
cessdo ou repactuacao, ficando a incidéncia limitada a um percentual do rendimento da aplicacdo, em
funcdo do seu prazo. A tributagdo inicial incide sobre o limite de 96% (noventa e seis por cento) sobre
o valor do rendimento da aplicacdo, sendo que o percentual sobre o rendimento é reduzido conforme
o prazo de aplicacdo. Apds o trigésimo dia de investimento, a tributacdo torna-se zero.

IOF Cambio

No caso de Cotista ndo residente, as operacdes de cambio relacionadas ao investimento ou
desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do IOF na modalidade cambio. Atualmente, a aliquota
do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no caso das operagdes contratadas por investidor
estrangeiro para ingresso de recursos no Pais para aplicagdo no mercado financeiro e de capitais e para
retorno dos recursos aplicados.
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ANEXO |

ANEXO Il

ANEXO Il

ANEXO IV

REGULAMENTO DO FUNDO
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS QUE APROVOU A 42 EMISSAO
ESTUDO DE VIABILIDADE

MINUTA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO
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ANEXO |

REGULAMENTO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME n° 34.633.510/0001-18

Pelo presente instrumento, INTRAG DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracao
de fundos de investimento conforme Ato Declaratorio expedido pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 2.528, de 29 de julho de 1993, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, na
qualidade de institui¢io administradora (“Administrador”) do ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento em infraestrutura inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 34.633.510/0001-18 (“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

(1) os termos iniciados em letra mailscula ndo definidos no presente instrumento terdo o

significado a eles atribuido no Regulamento do Fundo (“Regulamento”);

(i1) em razao da publicacdo, pela CVM, da Resolugdo CVM 175, houve a necessidade de o Fundo

ter seu regulamento adaptado a referida resolugdo;

(i) em 04 de julho de 2022, para cumprir as exigéncias formuladas no Oficio n°
194/2022/CVM/SIN/GIFI foi protocolado um instrumento particular de alteracdo do
regulamento, cujo regulamento anexo tratava-se de um regulamento desatualizado do Fundo,
levando a existirem erros materiais na atual versao do regulamento do Fundo que consta no site

da CVM e do Administrador;

(iv)  os erros materiais mencionados no considerando “iii”’ acima, ndo implicaram e/ou implicardo
em prejuizos aos cotistas, nem qualquer tipo de cobranca a maior ou adicional referente as taxa

pagas como encargos do Fundo;
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(v) 0o Administrador pretende alterar a redagdo do Regulamento, a fim de adapta-lo a resolugao

CVM 175, bem como: (i) ajustar a redagdo dos itens 1.3 e 6 do Regulamento e (ii) retornar o

item 1.4 ao regulamento, sanando os erro materiais presentes na atual versao do regulamento.

RESOLVE:

II.
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alterar o Regulamento que passa a vigorar com a redagdo do Anexo A deste aditamento.

Com o intuito de corrigir erro material presente na versao vigente do Regulamento,
retificar os itens 1.3 e 6 da versdo vigente do Regulamento, bem como regressar o item
1.4. da versdo vigente do Regulamento, conforme redacdo a seguir (redacdo ja

considerando a nova numerag¢do das cldusulas na versao adaptada do Regulamento):

Item 1.3 da atual versdo do Regulamento, que passara a ser o item 2.3 do Regulamento

adaptado:

2.3.  CUSTODIA E TESOURARIA
ITAU UNIBANCO S.A., institui¢do financeira, com sede na Praga Alfredo Egydio de

Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04, habilitada para a prestagdo da atividade de custodia de ativos
financeiros conforme Ato Declaratorio CVM n° 1.524 de 23 de outubro de 1990.

Item 1.4, excluido indevidamente da atual versdao do Regulamento, que passara a ser o

item 1.3 do Anexo Descritivo ao Regulamento adaptado:

13. ESCRITURACAO DE COTAS

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte),
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64, responsadvel pelos servicos de

escrituracdo das Cotas.

Item 6 da atual versdo do Regulamento, que passard a ser o item 7 do Anexo Descritivo
do Regulamento adaptado (com a adaptagdo para prever a taxa maxima de administrag@o

e sem a mengdo indevida ao valor fixo de R$ 3.000,00 (trés mil reais)):

2 /31
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7. REMUNERACAO

A taxa de administragdo é de 0,84% (zero virgula oitenta e quatro por cento) ao ano,
podendo chegar a 0,85% (zero virgula oitenta e cinco por cento) ao ano (“Taxa
Maxima”), sobre o patrimonio da CLASSE em fung¢do da taxa de administragdo e/ou de

gestdo das classes investidas.

II1. consolidar, conforme o Anexo A, o inteiro teor do Regulamento, incorporando as alteracdes
necessarias a adequacdo do Fundo e seus Regulamento as disposi¢des normativas advindas da
publicacao da Resolucdo CVM 175, incluindo, mas nao se limitando, a inclusdo de Taxa Maxima de
Administragdo, sendo certo que a presente inclusdo nao resultard em qualquer aumento de encargos

para o Fundo e seus cotistas.

Nos termos do art. 1.368-C, §3°, do Codigo Civil Brasileiro, alterado na forma da Lei n° 13.874, de 20
de setembro de 2019, o registro do Regulamento do Fundo perante a CVM ¢ condig¢do suficiente para
garantir a sua publicidade e a oponibilidade de efeitos em relacdo a terceiros, ficando dispensado o seu

arquivamento perante Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.

Sao Paulo, 11 de abril de 2024.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador do Fundo
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ANEXO A — VERSAO CONSOLIDADA DO REGULAMENTO

REGULAMENTO DO ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”’) CNPJ 34.633.510/0001-18

1. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS

1.1. O FUNDO é composto por uma unica classe (“CLASSE”) de cotas (“Cotas”) e nao tera
subclasses.

1.2. O Regulamento é composto por sua Parte Geral e Anexo, que conterdo as informagdes
do FUNDO e da CLASSE, respectivamente (“Regulamento”). Para fins da interpretacao
deste Regulamento, quaisquer referéncias ao FUNDO abrangerdo também sua CLASSE,
bem como quaisquer referéncias ao Regulamento abrangerao sua Parte Geral e o Anexo,
exceto quando houver indicagado expressa em sentido contrario. Em caso de divergéncia
entre as condi¢des estipuladas no Regulamento, devera ser sempre considerada a previsao
mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a Parte Geral.

2. PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

21. ADMINISTRADOR

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de Séao
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 62.418.140/0001-31, habilitada para
a administracdo de fundos de investimento, conforme ato declaratério expedido pela
Comissédo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 2.528, de 29 de julho de 1993
(“ADMINISTRADOR”)

2.2. GESTOR

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 40.430.971/0001-96, habilitada para a gestao de
carteiras de fundos de investimento, conforme ato declaratério expedido pela CVM n°
18.862, de 25 de junho de 2021 (“GESTOR”).
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2.3. CUSTODIA E TESOURARIA

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04, habilitada para a prestacédo da atividade de custddia de ativos
financeiros conforme Ato Declaratério CVM n° 1.524 de 23 de outubro de 1990.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O GESTOR e o ADMINISTRADOR séao os prestadores de servigos essenciais do FUNDO,
responsaveis, conjuntamente, pela constituicdo do FUNDO (“Prestadores de Servigos
Essenciais”). Os Prestadores de Servigos Essenciais, observadas as limitagbes legais e as
previstas na regulamentacao aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios
a administracdo (no caso do ADMNISTRADOR) e a gestdao (no caso do GESTOR) do
FUNDO, podendo, cada Prestador de Servicos Essenciais, na sua respectiva esfera de
atuacao, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores de servigos
terceiros (devidamente habilitados e autorizados a prestagao do servigo contratado).

3.1. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuacédo dos Prestadores de
Servigos Essenciais e terceiros por eles contratados. O FUNDO e/ou a CLASSE, conforme
aplicavel, respondem diretamente pelas obrigacdes legais e contratuais assumidas pelos
prestadores de servicos do FUNDO. Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e
os demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da CLASSE (conforme o caso), nao
respondem por tais obrigacbes, mas respondem pelos prejuizos que causarem quando
procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

3.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servigo
do FUNDO e/ou da CLASSE (que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou
que tenham o servigo prestado dentro da esfera de atuagado da CVM), respondem perante a
CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéao vigente.

3.3. Aresponsabilidade de cada Prestador de Servigos Essenciais e demais prestadores de
servigos perante o FUNDO, as CLASSES (conforme aplicavel), e demais prestadores de
servicos € individual e limitada exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme
aferida a partir de suas respectivas obrigagdes previstas na regulamentagéo em vigor, neste
Regulamento e, ainda, no respectivo contrato de prestagcao de servigos celebrado junto ao
FUNDO e/ou a CLASSE. A avaliagao de responsabilidade dos prestadores de servico
também devera levar sempre em consideracdo os riscos inerentes as aplicagdes nos
mercados de atuagdo do FUNDO e/ou da CLASSE e a natureza de obrigagdo de meio de
Seus servigos.

3.4. Os prestadores de servicos do FUNDO e/ou da CLASSE nao possuem responsabilidade
solidaria entre si.

4, CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO se caracteriza como Fundo de Investimento Financeiro “FIF’e contara com classe
unica de cotas, com prazo indeterminado de duracéo.
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5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que |he sdo debitadas diretamente:
(i) taxas, impostos e contribuicées que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos
e obrigacdes do FUNDO,; (ii) despesas com o registro de documentos, impresséao, expedigao
e publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentacgéo vigente;
(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes
pagas por operagbes do FUNDO; (vi) honorarios advocaticios, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor de eventual condenacéo; (vii) despesas com a manutengao de ativos
cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo com devedor; (viii) gastos
derivados da celebragédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungoes; (ix) despesas
relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos do FUNDO; (x) despesas
com a realizagdo de assembleia de cotistas; (xi) despesas inerentes a constituicao, fusao,
incorporagao, cisao, transformacgao ou liquidagdo do FUNDO; (xii) despesas com liquidagéo,
registro e custddia de operagcdes com ativos da CLASSE; (xiii) despesas com fechamento
de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos da CLASSE; (xiv) royalties devidos
pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice; (xv)
taxas de administracdo e de gestdo; (xvi) taxa de performance (se houver); (xvii) taxa
maxima de custddia; (xviii) os montantes devidos as classes de fundos investidoras em
decorréncia de acordos de remuneragao, que serdao deduzidos da taxa de administragao,
performance ou gestédo, quando aplicavel; (xix) taxa maxima de distribui¢cdo; (xx) despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes de
empréstimos contraidos em nome da CLASSE, desde que de acordo com as hipoteses
previstas na regulamentacao vigente; (xxii) contratagcado da agéncia de classificagao de risco
de crédito; (xxiii) distribuicdo primaria de cotas; e (xxiv) admissao das cotas a negociagao
em mercado organizado.

5.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servigos Essenciais que a tiver contratado.

5.2. Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como
encargo do FUNDO, nos termos da regulamentagdao aplicavel, podera ser arcado
diretamente pelo FUNDO.

6. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Os cotistas serdao convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, para deliberacdo sobre as
demonstracdes contabeis do FUNDO e da CLASSE, conforme o caso; ou (ii)
extraordinariamente, sempre que necessario.

6.1. As assembleias gerais obedecerao as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme
o(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento,
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta formalidade se houver
presenca total; (ii) serdo instaladas com qualquer numero de cotistas; (iii) as deliberagdes
serédo tomadas conforme o quérum estabelecido abaixo; (iv) poderéo votar os cotistas, seus
representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) as
assembleias poderéo ser realizadas de modo exclusivamente eletrénico, caso em que os
cotistas somente poderdo enviar seu voto por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrénico, desde que a convocacgao indique essa possibilidade e estabelecga os critérios para
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essa forma de voto, ou de modo parcialmente eletrénico, em que serdo admitidos os votos
enviados por meio de comunicacgao escrita ou sistema eletrénico, sem prejuizo da realizagao
da reunido de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagées serdo tomadas
pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicacao estabelecido(s)
em capitulo especifico deste Regulamento; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira
os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia poderao ser tomadas
por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em que: a) os cotistas manifestarao
seus votos, conforme instrugdes previstas na convocacao e b) as decisdes serdao tomadas
com base nos votos recebidos.

6.1.1. Na hipdtese de assembleia realizada de modo parcialmente eletrénico, prevista no
inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera
instalada, sendo a presenga dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados por
sistema eletrdnico.

6.1.2. Caso a convocagao preveja a realizagao da assembleia por meio eletronico, os votos
dos cotistas relativamente as suas deliberacbes em assembleia deverdo ser proferidos
mediante a utilizagao de assinatura eletronica legalmente reconhecida, sob pena de recusa
pelo ADMINISTRADOR.

6.1.3. Na hipdtese da ndo instalagdo da assembleia para deliberacdo relativa as
demonstragdes contabeis do FUNDO ou da CLASSE, em decorréncia do nao
comparecimento de quaisquer cotistas, estas serdo consideradas automaticamente
aprovadas caso as demonstracdes contabeis ndo contenham ressalvas.

6.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberacbes da assembleia aos
cotistas, em até 30 (trinta) dias apds a sua realizag&o, conforme o(s) meio(s) de comunicagao
estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, o qual também podera ser
encaminhado juntamente com o extrato.

6.3. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou
seus representantes eleitos nos termos deste Regulamento poderdo solicitar que o
ADMINISTRADOR convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento da solicitacdo, observado que neste caso as deliberagdes
serao tomadas mediante consulta formal.

6.4. Poderao ser realizadas Assembleias Gerais, quando tratarem de pauta pertinente ao
FUNDO como um todo, ou Assembleias Especiais, quando forem deliberadas pautas
pertinentes a apenas uma CLASSE, sendo certo que a convocacdo e 0s quoruns
abrangerao, respectivamente, a totalidade dos cotistas do FUNDO ou da respectiva
CLASSE.

6.5. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as
deliberagbes serdao tomadas por maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de
Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta formal, cabendo
para cada Cota um voto, exceto com relagdo as seguintes matérias, que dependem da
aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, a maioria de votos dos Cotistas
presentes e que representem 50% (cinquenta por cento) mais um, no minimo, das Cotas
emitidas:

| — a substituicido do ADMINISTRADOR, GESTOR ou Custodiante do FUNDO;

Il — a fusdo, a incorporacao, a cisao, a transformacéo ou a liquidagao do FUNDO;

[l — a alteracao da politica de investimento da CLASSE;

6.5.1. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de um unico
Cotista, de modo que apenas considerar-se-a ndo instalada a Assembleia Geral de Cotistas
na hipétese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva assembleia.

6.6. Exceto nos casos em que haja previsao de quérum distinto no Anexo relativo a uma
determinada CLASSE, as deliberagdes serao aprovadas por maioria de votos dos presentes
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na assembleia e/ou recebidos por sistema eletrénico, conforme o caso, sendo certo que
cabera a cada cotista uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no
FUNDO ou CLASSE, conforme aplicavel.

7.  EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de julho e término no ultimo
dia do més de junho de cada ano.

8. FORO

Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista
nao se situar em territorio brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de
Sao Paulo.

Sao Paulo - SP, 11 de abril de 2024.
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ANEXO DA CLASSE DO ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA - CNPJ 34.633.510/0001-18

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

A CLASSE se caracteriza como Classe de Investimento em Cotas (CIC) e € constituida como
um condominio fechado, ou seja, as cotas somente poderao ser resgatadas ao término do
Prazo de Duragao, com prazo indeterminado de duracgéo e tipificada como Renda Fixa.

1.1. A CLASSE tera prazo indeterminado de duracdo, sendo que a data do término de seu
prazo devera ser objeto de prévia deliberacdo de assembleia especial.

1.2. Essa CLASSE possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito
e/ou integralizado, observados os procedimentos previstos no item 16 deste Anexo.

1.3. ESCRITURAGAO DE COTAS

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64, responsavel pelos servigos de escrituragao das
Cotas.

2. QUALIFICAGAO E PUBLICO ALVO

A CLASSE recebera recursos de investidores em geral, incluindo, mas nao se limitando, de
pessoas fisicas, juridicas, classes de fundos de investimento, entidades de previdéncia
complementar, nos termos da Resolucdo do CMN n° 4994, de 24 de margo de 2022,
conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que
busquem retorno compativel com a politica de investimento da CLASSE, e que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento.
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3. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo da CLASSE ¢ proporcionar a seus cotistas (“Cotistas”), observada a politica de
investimento, de composic¢ao e de diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 3, bem
como a legislagao vigente, em especial o artigo 3° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n° 12.431/11”), a valorizag&do de suas Cotas por meio da aquisigao
pela CLASSE: (i) no mercado primario ou no mercado secundario, de classes de cotas de
fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“Fl-Infra”), que, por sua vez, tenham
como unico cotista este FUNDO, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n°
12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patriménio liquido em (a)
debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria, permissionaria,
autorizataria ou arrendataria, por sociedade de proposito especifico ou por sua respectiva
sociedade controladora, (b) certificados de recebiveis imobiliarios, e (c) cotas de emisséo de
fundo de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de regime fechado;
em qualquer hipotese, para captar recursos com vistas em implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal, que atendam as disposi¢des presentes nos paragrafos 1°, 1°C e
2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n° 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais
cotas; e/ou (ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pela CLASSE, conforme
descrito no Complemento | ao presente Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins deste
Regulamento, sao considerados “Ativos” as cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros.

3.1. A CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque
acompanhar a variagao das Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com duration
equivalente ou proxima a da carteira da CLASSE, acrescido de um spread de 0,5% (meio
por cento) ao ano a 1,0% (um por cento) ao ano, considerando-se a variagao do valor
patrimonial das Cotas e as eventuais Distribuicdes de Rendimentos nos termos do item
3.1abaixo (“‘Rentabilidade Alvo”). A Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa
promessa ou garantia de rentabilidade ou isen¢ao de riscos para seus Cotistas.

3.2. Os investimentos da CLASSE estarao sujeitos aos requisitos de composi¢cao e de
diversificagdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o
disposto neste Capitulo 3.

3.3. A CLASSE podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em
cotas de um unico Fl-Infra.

3.4. A CLASSE devera respeitar a alocagcdo minima correspondente a razdo entre o valor
contabil das cotas dos Fl-Infra de titularidade da CLASSE (numerador) e o Patrimdnio
Liquido (denominador), que devera, (i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data em
que os recursos decorrentes da primeira integralizacdo de Cotas, em moeda corrente
nacional, sdo colocados pelos investidores a disposicdo da CLASSE, que corresponde a
data de inicio das atividades da CLASSE (“1? Data de Emissdo de Cotas”), ser igual ou
superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (ii) apds 2 (dois) anos contados da 12 Data de
Emissédo de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) (“Alocagao
Minima”).

3.5. A CLASSE tera os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n°
12.431/11, para atingir e reenquadrar a Alocagao Minima.

3.6. O GESTOR tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo das Debéntures
Incentivadas de Infraestrutura e dos demais ativos de liquidez da carteira da CLASSE, desde
que seja respeitada a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo o

10/ 31

Corporativo | Interno
112



GESTOR nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico,
respeitados eventuais limites de concentragao aplicaveis nos termos deste Regulamento e
da regulamentacgéo aplicavel, sendo que o valor de aquisigdo das Debéntures Incentivadas
de Infraestrutura e dos demais ativos de liquidez pela CLASSE podera ou ndo ser composto
por um agio e/ou desagio, a exclusivo critério do GESTOR.
3.7. O GESTOR devera aplicar os recursos da CLASSE em cotas de Fl-Infra e nos Ativos
Financeiros, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Anexo,
respeitados eventuais limites de concentragdao aplicaveis nos termos deste Anexo e da
regulamentacdo aplicavel, sendo que o valor de aquisicdo das cotas dos Fl-Infra e dos
demais ativos de liquidez pela CLASSE podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.
3.8. O FUNDO deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel.
3.9. A descricao detalhada da politica de investimento da CLASSE esta prevista no
Complemento I. Os limites estabelecidos no Anexo | deste regulamento devem ser
considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estdo previstas na
pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).
3.10. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e suas respectivas partes
relacionadas nao respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao,
veracidade, legitimidade e validade dos Ativos adquiridos pela CLASSE, bem como pela
solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes.
3.11. Os ativos integrantes da carteira da CLASSE devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas
abertas no SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao (“B3”) ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao desse servigo
pelo BACEN ou pela CVM.
3.12. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 3 serdao cumpridos diariamente, com
base no Patriménio Liquido do Dia Util (conforme abaixo definido) imediatamente anterior.
3.13. E vedado a CLASSE realizar investimentos em Ativos Financeiros no exterior.
3.14. A CLASSE, indiretamente, podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de
seu patrimoénio liquido em ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas
ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que ndao a Unidao Federal.
Tendo em vista a concentracao das aplicagcbes das classes dos fundos de
investimento nos quais a CLASSE aplica seus recursos em ativos financeiros de
crédito privado, além dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de
perda substancial do patriménio em decorréncia do nao pagamento dos ativos
financeiros de emissores privados integrantes da carteira das classes dos fundos
investidos, inclusive por forga de intervengao, liquidagao, regime de administragao
temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial de tais emissores.

3.15. A CLASSE aplica em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias

que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

3.16. Desde que atendidos os requisitos previstos acima, os Cotistas da CLASSE terdo a

aliquota do imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pela

CLASSE, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional,
exceto em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;
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c) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional.

3.16.1. Nao se aplica o tratamento tributario previsto no item 3.16., se, em um mesmo ano-

calendario, a carteira da CLASSE n&o cumprir as condi¢des estabelecidas nos itens acima

por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, hipétese em que os rendimentos
produzidos a partir do dia imediatamente apds a alteragdo da condicéo serdo tributados da
seguinte forma:

a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as
normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais
que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento): 15% (quinze por cento);

b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional:

b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias;

b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e
vinte) dias.

3.16.2. Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre a CLASSE e as
Debéntures Incentivadas ndo venha a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso
pela legislagao tributaria.
3.17. Na eventualidade de o GESTOR n&o cumprir com os limites previstos nos itens acima,
os cotistas perderao o beneficio tributario previsto na legislagao vigente. Considerando que
o0 GESTOR é responsavel pelas decisdes de investimento da CLASSE, a aquisigao de Ativos
nas condigdes ora mencionadas pode vir a ser verificada pelo ADMINISTRADOR apenas no
dia util seguinte a sua aquisicdo. Nesse caso, a responsabilidade pelo eventual
desenquadramento, inclusive quanto aos rendimentos ou ganhos anteriores auferidos pelos
cotistas, nao podera ser atribuida ao ADMINISTRADOR, sem prejuizo das medidas
passiveis de serem adotadas para viabilizar o devido reenquadramento da carteira, nos
termos da regulamentacgao vigente.

3.18. As aplicagbes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a

garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante ou de suas Partes

Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4. DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio da CLASSE, este podera realizar a
distribuicao ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera prioritariamente de forma
mensal, no 5° (quinto) dia util de cada més. Se alguma destas datas n&o corresponder a um
Dia Util, a distribuicdo de rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente
(“Distribuicao de Rendimentos”).

4.1. Farao jus aos valores de que trata o item 4 acima os titulares de Cotas da CLASSE no
fechamento do ultimo Dia Util de cada més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de
acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicido responsavel pela prestagao de
servigos de escrituracdo das Cotas da CLASSE.
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4.2. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a
Distribuicdo de Rendimentos em igualdade de condigoes.

5. EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGCAO E NEGOCIAGAO
DAS COTAS

5.1. A cada nova emissao de Cotas da CLASSE, conforme item 5.4. deste Anexo, as Cotas
serao objeto de oferta publica registrada, ou dispensada de registro, na CVM nos termos da
legislagcao aplicavel, observada a possibilidade de realizacdo de emissbes privadas de
Cotas.

5.2. Na primeira emissédo de Cotas da CLASSE, foram efetivamente emitidas 8.000.00 (oito
milhdes) Cotas, no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante de R$
800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) (“Patrimonio Inicial”), na data de emisséao, qual
seja, a data da 12 (primeira) integralizagao de Cotas da CLASSE.

5.2.1. A cada nova emissao de Cotas da CLASSE, a subscri¢ao das Cotas, objeto de oferta
publica de distribuigdo devera ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da
data de divulgacao do anuncio de inicio de distribuicdo, conforme aplicavel.

5.2.1.1. O ADMINISTRADOR podera encerrar a oferta publica de distribuigcdo antes do prazo
indicado no subitem 5.2.1, mediante a divulgagao do anuncio de encerramento e desde que
atingido o Patrimdnio Inicial, ou, conforme o caso, o montante a ser definido em cada nova
emisséo.

5.2.2. As Cotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta
referente a cada emissao de Cotas.

5.3. Sera permitida a subscri¢cdo parcial das Cotas de cada emissao de Cotas da CLASSE.
5.3.1. Caso findo o prazo para subscricao de Cotas da respectiva emissdo da CLASSE,
tenham sido subscritas Cotas em quantidade inferior ao montante a ser definido em cada
nova emissdao, ADMINISTRADOR devera: (a) devolver, aos subscritores que tiverem
integralizado as Cotas, os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da CLASSE, nas proporgdes das Cotas
integralizadas, deduzidos dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos da
CLASSE.

5.3.2. A subscrigao de Cotas referente a cada nova emisséao sera feita mediante assinatura
do boletim de subscricdo (caso exigido nos termos da regulamentacado aplicavel), que
especificara as condigbes da subscri¢cao e integralizagao.

5.4. A CLASSE, mediante prévia aprovagao da assembleia geral de Cotistas, podera
promover emissdes de novas Cotas para captacdao de recursos adicionais, sendo que a
prépria assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emissao de Cotas deliberara sobre
a concessao ou nao de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissées de Cotas,
conforme recomendagédo do GESTOR.

5.4.1. As Cotas objeto da nova emissao assegurardo a seus titulares direitos iguais aos
conferidos as Cotas ja existentes, observado que, conforme orientagdo e recomendagéo do
GESTOR, apo6s verificada pelo ADMINISTRADOR a viabilidade operacional do
procedimento, a assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emisséo de Cotas podera
estabelecer periodo, n&do superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova
emissao, durante o qual as referidas Cotas n&o darao direito a distribuicdo de rendimentos
e/ou a amortizacao de principal.

5.4.2. O pregco de emissdo das novas Cotas sera determinado na assembleia geral de
Cotistas que deliberar sobre a nova emissado, devendo o GESTOR submeter a referida
assembleia uma sugestéo sobre a forma de definicdo do prego de emissao das novas Cotas.
5.4.3. Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou
cancelada a distribuicdo anterior.
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5.5. As Cotas s&o escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio
da CLASSE, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de
registro de cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.

5.6. As Cotas referentes a cada emissao serao integralizadas a vista, no ato da subscrigéo,
em moeda corrente nacional, ndo havendo a assinatura de compromissos de investimento.
5.6.1. As Cotas de cada emissao poderao ser subscritas parcialmente, observado que as
Cotas que ndo forem subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta seréo
canceladas pelo ADMINISTRADOR nos termos da regulamentagdo em vigor.

5.6.2. Quando da subscri¢ao e integralizagao de Cotas da CLASSE, podera ser cobrada dos
investidores que vierem a subscrever Cotas uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota
subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme determinado em cada nova emissao
de Cotas no respectivo documento da oferta, correspondente ao quociente entre (i) o valor
dos gastos da distribuicao primaria das Cotas, conforme determinado em cada nova emissao
de Cotas.

5.7. As Cotas serdao emitidas em classe unica.

5.8. Os Cotistas nao poderao exercer quaisquer direitos sobre os Ativos e Ativos Financeiros
integrantes do patriménio da CLASSE.

6. RESGATE E LIQUIDAGAO DA CLASSE

Considerando que a CLASSE é constituido sob a forma de regime fechado, ndo é permitido
o resgate de Cotas, salvo na hipétese de liquidagdo da CLASSE, caso em que se aplicara o
disposto nos itens abaixo.

6.1. A CLASSE sera liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para esse fim.

6.2. Ap6s o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela
CLASSE, as Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes
do patriménio da CLASSE, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidacdo da CLASSE.

6.2.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo
do montante obtido com a alienagao dos ativos da CLASSE, deduzido das despesas e
demais exigibilidades da CLASSE, pelo numero de Cotas emitidas da CLASSE.

6.3. Nas hipdteses de liquidacdo da CLASSE, o auditor devera emitir relatério sobre a
demonstracdo da movimentagao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a
data das ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagao da
CLASSE.

6.3.1. Devera constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras da CLASSE
analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condicdes
equitativas e de acordo com a regulamentacao pertinente, bem como quanto a existéncia ou
nao de débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

6.4. Apds a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do
registro da CLASSE.

6.5. Sempre que a CLASSE deixar de atender a Alocacdo Minima, apurada diariamente pelo
GESTOR, a CLASSE devera, (i) se reenquadrar, ou (ii) promover a amortizagao
extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro forma, a referida
amortizacdo, a CLASSE volte a atender a Alocacdo Minima.

6.6. Observadas as disposicbes deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas
integralmente pela CLASSE em caso de deliberagédo dos Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral, que aprovar a liquidacdo da CLASSE.
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6.7. Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipotese, exigir da CLASSE a
amortizacdo ou o resgate de suas Cotas em termos outros que nao os expressamente
previstos neste Regulamento.

6.8. Para fins deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia exceto: (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo; e (ii) aqueles sem
expediente na B3.

7. REMUNERAGAO

A taxa de administracdo é de 0,84% (zero virgula oitenta e quatro por cento) ao ano, podendo
chegar a 0,85% (zero virgula oitenta e cinco por cento) ao ano (“Taxa Maxima”), sobre o
patriménio da CLASSE em fung¢do da taxa de administragdo e/ou de gestdo das classes
investidas.

7.1. A remuneragdo prevista acima engloba as taxas de administracdo das classes
investidas e os pagamentos devidos aos prestadores de servigos da CLASSE, porém nao
inclui os valores referentes a remuneragao dos prestadores de servicos de custddia e
auditoria das demonstragdes financeiras da CLASSE, tampouco os valores correspondentes
aos demais encargos da CLASSE, os quais serao debitados da CLASSE de acordo com o
disposto neste Regulamento e na regulamentacao.

7.2. Serao desconsideradas, para fins de calculo da taxa de administracido da CLASSE, as
taxas cobradas: (i) pelos fundos de indice ou imobiliario negociados em mercados
organizados; ou ainda, (ii) pelas classes de fundos investidos, quando geridos por partes
nao relacionadas ao GESTOR.

7.3. A taxa de administracdo sera provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa anual
por 252 dias e apropriada mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.
7.4. A taxa maxima anual de custddia paga pela CLASSE sera de 0,06% (zero virgula zero
seis por cento) sobre o patriménio da CLASSE, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00
(sete mil reais).

7.5. A CLASSE néo cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

7.6. As classes investidas podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de
acordo com oOs seus respectivos regulamentos.

8. NEGOCIAGCAO DE COTAS
As Cotas serdo admitidas para distribuicdo no mercado primario e para negociagao no
mercado secundario em mercado de bolsa, administrado pela B3.

9. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento da CLASSE n&o constituem promessa de
rentabilidade e o cotista assume os riscos decorrentes do investimento na CLASSE, ciente
da possibilidade de eventuais perdas.

9.1. A rentabilidade da Cota n&o coincide com a rentabilidade dos Ativos Financeiros que
compdem a carteira da CLASSE em decorréncia dos encargos incidentes sobre a CLASSE
e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

9.2. Como todo investimento, a CLASSE apresenta riscos, destacando-se:

As cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a
flutuagcdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderao
gerar perdas ao FUNDO e aos Cotistas. Nesta hipotese, a CLASSE pode vir a sofrer
prejuizos que o levem a apresentar Patriménio Liquido negativo. O ADMINISTRADOR, o
GESTOR e o Custodiante, bem como qualquer de suas partes relacionadas, nao poderao
ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagédo ou perda de valor
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dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para as cotas dos Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate de suas Cotas, nos termos
deste Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento na CLASSE:
(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagcdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e
influenciem os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo
variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e
mudancgas legislativas, assim como a materializacdo dos riscos inerentes a
propria natureza da CLASSE, incluindo, entre outros, os fatores de risco
descritos neste Anexo, poderao resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de
principal e dos rendimentos de suas aplicagdes nas Cotas. Ademais, o atual
cenario politico brasileiro, bem como a especulagao sobre eventuais fatos ou
acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar
adversamente o valor e o pagamento dos Ativos e, consequentemente, das
Cotas. Nao sera devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.
(i) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a
Rentabilidade Alvo das Cotas. Os Ativos a serem adquiridos pela CLASSE poderao ser
contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das Cotas prevista
no item 3.1 do presente Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE; e (b) das Cotas. Caso ocorram
tais descasamentos, os recursos do FUNDO poderao ser insuficientes para pagar parte ou
a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas
poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o
FUNDO, nem o ADMINISTRADOR, nem o GESTOR, nem o Custodiante, nem qualquer dos
demais prestadores de servigos contratados pelo FUNDO prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.
(i)  Riscos Setoriais. ACLASSE alocara parcela predominante de seu patriménio em
cotas de Fl-Infra que, por sua vez, investirdao em debéntures emitidas nos termos do artigo
2° da Lei n°® 12.431/11, para fins de captagao, por seus respectivos devedores, de recursos
necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de
producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgao, qualificados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n°
8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n° 8.874/16”). Dessa forma, os riscos a que a
CLASSE sera exposto estarao indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores
de atuacdo dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do artigo 2° do Decreto
n°® 8.874/16, sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacgao, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantacao,
ampliacdo, manutencado, recuperagado, adequacdo ou modernizagdo, entre outros, dos
setores de (i) logistica e transporte; (i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicagdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacao. Nesses setores,
os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses
setores, ha risco de uma mudancga n&o esperada na legislagcao aplicavel, ou na perspectiva
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da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das
debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos
qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos
Fl-Infra e, consequentemente, pela CLASSE pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa
da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a
implantagdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a
natureza dos setores indicados no artigo 2° do Decreto n°® 8.874/16, (b) os devedores, em
geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como
“prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturagao de referidos projetos pode
ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econémicos, climaticos, entre
outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto
do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de produgcédo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que podem
também impactar o pagamento das debéntures. Sendo assim, &€ possivel que nao se
verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou
que devedores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, 0 que, em
ambos 0s casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negocios dos devedores
e nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da CLASSE e nos rendimentos
atribuidos aos Cotistas.
(iv)  Risco de Crédito.
(@) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da
capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das
carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e integralmente,
conforme contratados. Alteragcbes no cenario macroeconémico ou nas condi¢gdes
financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos
Fl-Infra poderdo afetar adversamente os resultados dos Fl-Infra, que poderdo nao
receber o pagamento referente aos ativos que compdéem suas carteiras, e,
consequentemente, impactar nos resultados da CLASSE. A CLASSE somente
procedera a amortizagcao e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-Infra sejam pagos pelos
respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos valores
sejam transferidos a CLASSE, por meio da amortizacdo e/ou do resgate das cotas
dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizagéo e/ou o resgate das
Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas neste Regulamento ou
deliberadas em Assembleia Geral. Nessas hipoteses, ndo sera devida pelo FUNDO,
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.
(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estao
sujeitos as oscilagdes de pregos e cotagbes de mercado, e a outros riscos, tais como
riscos de crédito e de liquidez, de oscilagao de mercados e de precificagao de ativos,
0 que pode afetar negativamente o desempenho da CLASSE e do investimento
realizado pelos Cotistas. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, em hipétese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte,
serao responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira da CLASSE,
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da CLASSE ou resgate de Cotas.
Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagcbes nos seus precos em funcédo da
reacao dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
devedores ou contrapartes. As variagoes de precos dos Ativos Financeiros poderao
ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do
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mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico, nacional e internacional.
Os Ativos Financeiros estdao sujeitos a capacidade dos seus devedores ou
contrapartes em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condicdes financeiras dos
devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepg¢ao que o0s
investidores tém sobre tais condicbes, bem como alteracbes nas condicdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento dos
devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos pregcos e na
liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepcédo da qualidade dos créditos
dos devedores ou contrapartes poderao também trazer impactos nos pregos e na
liquidez dos Ativos Financeiros.
A CLASSE podera incorrer em risco de crédito em caso de nao liquidagdo das
operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios
que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros
em nome da CLASSE. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao
de pagamento de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes
nas operagdes integrantes da carteira da CLASSE, a CLASSE podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus creditos.
(c) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificagdo dos Ativos
integrantes da carteira da CLASSE devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e demais
operacgbes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market), poderao
ocasionar variacdes nos valores dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE,
resultando em aumento ou redugao no valor das Cotas.
(d) Riscos do Uso de Derivativos. A CLASSE podera contratar instrumentos
derivativos para fins de protecao patrimonial, desde que a exposigéo seja sempre, no
maximo, o valor do Patriménio Liquido da CLASSE. A contratacao, pela CLASSE, dos
referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagbes negativas no valor
de seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos
nao fossem utilizados. A contratacédo deste tipo de operagao ndo deve ser entendida
como uma garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneracéo
das Cotas da CLASSE. A contratagao de operag¢des com derivativos podera resultar
em perdas para a CLASSE e para os Cotistas.

(V) Risco de Liquidez.
(@) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira da CLASSE s&o negociados e/ou outras condi¢des atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, a CLASSE estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacao em que a CLASSE podera nao estar apto a
efetuar pagamentos relativos a amortizagéao e ao resgate de suas Cotas.

(b) Risco de Liquidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra
decorre da vedagao permanente dos regulamentos dos Fl-Infra a negociagdo das
cotas de suas respectivas emissdes no mercado secundario, tendo em vista que tais
Fl-Infra terdo como publico-alvo exclusivamente este FUNDO. Além disso, ainda que
os regulamentos dos Fl-Infra sejam alterados para permitir a negociacéo das cotas
dos Fl-Infra, o mercado secundario existente no Brasil para negociagao de cotas de
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fundos de investimento enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma
garantia de que existira no futuro um mercado para negociagéo das cotas dos Fl-Infra
que permita ao FUNDO a sua alienacéo.
(c) Risco de Liquidez das Cotas — Investimento em Fundo Fechado. A CLASSE é
constituido na forma de regime fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas
Cotas antes da liquidacao da CLASSE deliberada em Assembleia Geral, observado
0 quorum de deliberagcdo estabelecido neste Regulamento. Ademais, o mercado
secundario existente no Brasil para negociagao de cotas de classes de investimento
em cotas, tal como a CLASSE, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociacédo das Cotas
que permita aos Cotistas sua alienagao, caso estes decidam pelo desinvestimento.
Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario, bem como podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagao
das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio aos
Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas da CLASSE devem ter em conta que a presente
CLASSE realizara, ordinariamente, Distribuicdo de Rendimentos nos meses de maio
e de novembro de cada ano, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as
Cotas de emissao da CLASSE no mercado secundario, os investidores deverao levar
em conta os efeitos de tal Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto no
valor patrimonial das Cotas.
(vi)  Riscos de Natureza Legal ou Reqgulatoria. A CLASSE também podera estar sujeito a
outros riscos, exogenos ao controle do ADMINISTRADOR, advindos de eventuais restricoes
futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo ou da
aquisicao dos ativos pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisicao
de suas cotas pela CLASSE. Na hipotese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de aquisi¢coes
de cotas dos Fl-Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas a CLASSE podera
ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade da CLASSE e o
horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja
integrantes da carteira da CLASSE podem ter sua validade questionada, podendo acarretar
prejuizos aos Cotistas.
(vii)  Classe Unica de Cotas. A CLASSE possui classe Unica de Cotas, ndo sendo admitido
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Cotistas. O patrimdnio da
CLASSE nao conta com cotas de classes subordinadas ou qualquer mecanismo de
segregacao de risco entre os Cotistas.
(viii) Limitacdo de Ativos da CLASSE. A unica fonte de recursos da CLASSE para efetuar
o pagamento das amortizagdes e/ou do resgate das Cotas aos Cotistas é a liquidagao dos
Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
referidos Ativos, o FUNDO ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizagao e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate
do saldo das Cotas mediante dacdo em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira
(incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugéo ou excussao das garantias
vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser
dados ao FUNDO em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra), conforme hip6tese
prevista neste Regulamento. Caso a CLASSE necessite vender os Ativos detidos em
carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou o preco de alienacao de tais Ativos
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para a CLASSE.
(ix) Risco de Fungibilidade — Blogueio da Conta da CLASSE. Os recursos provenientes
dos Ativos serao recebidos na conta corrente autorizada da CLASSE. Na hipotese de
intervencéo ou liquidagao extrajudicial da instituigao financeira na qual € mantida a conta
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corrente autorizada da CLASSE, os recursos provenientes dos Ativos la depositados
poderao ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pela CLASSE por via judicial e,
eventualmente, poderdo ndo ser recuperados, causando prejuizos a CLASSE e aos
Cotistas.

(x)  Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. A_CLASSE esta exposta a
determinados riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patrimdnio e aos mercados
em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o GESTOR
alienar os respectivos Ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra,
devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagao deste tipo
de ativo. Considerando-se que a CLASSE somente procedera as amortizagbes e/ou ao
resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados pelas
respectivas contrapartes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem como suas
respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizacbes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo conforme originalmente previsto ou
deliberado na Assembleia Geral, ndo sendo devida pela CLASSE ou qualquer pessoa,
incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

(xi) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera
atualizado diariamente. Tal atualizagcdo tem como finalidade definir qual a parcela do
Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na hipdtese
de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser
considerada, sob qualquer hipotese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacéo,
legal ou contratual, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de suas respectivas
partes relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos
— FGC em assegurar tal remuneragdo aos Cotistas. Independentemente do valor do
Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas nao fardo jus, em qualquer circunstancia, quando
da amortizagdo ou do resgate de suas Cotas, a uma remuneragao superior ao valor delas
na respectiva data de amortizagado ou resgate, o qual representa o seu limite maximo de
remuneracao.

(xii)  Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para
a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quoéruns qualificados, em algumas circunstancias, poderao acarretar limitagdes as atividades
do FUNDO, em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias em
Assembleia Geral.

(xiii) Risco de Concentrac&o na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, ndo
ha restricdo quanto ao limite do numero de Cotas que podem ser subscritas por um unico
Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Cotista venha a integralizar parcela
substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participacédo expressiva
no patriménio da CLASSE, o que, por sua vez, podera fragilizar a posi¢gao dos demais
Cotistas em razao da possibilidade de que certas deliberagcdes na Assembleia Geral venham
a ser tomadas por esse Cotista “majoritario” em fungao de seus proprios interesses, em
detrimento da CLASSE e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

(xiv) N&ao Existéncia de Garantia de Eliminacéo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas.
A realizacao de investimentos na CLASSE expde o investidor aos riscos a que a CLASSE
estd sujeita, os quais poderado acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da
simples consecugao do objeto da CLASSE, assim como de motivos alheios ou exdgenos,
tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as
suas cotas e/ou as demais contrapartes e aos ativos integrantes da carteira da CLASSE,
alteragcdo na politica econbmica, decisbes judiciais etc. Nado ha qualquer garantia de
eliminacao da possibilidade de perdas para a CLASSE e para os Cotistas.
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O indicador de desempenho adotado pela CLASSE para a Rentabilidade Alvo das Cotas é
apenas uma meta estabelecida pela CLASSE, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de Ativos da CLASSE, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto. Dependendo do desempenho dos
Ativos integrantes da carteira da CLASSE, os Cotistas poderdo nao receber, total ou
parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente Regulamento ou, mesmo, sofrer
prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em cotas
de fundo de investimento em ativos no mercado, ou a propria CLASSE, nao representam
garantia de rentabilidade futura.
As aplicagdes na CLASSE nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o FUNDO, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade ou remuneracao decorrentes da aplicagao nas Cotas.
(xv) Riscos Operacionais.
(@) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obrigagdes para com o
FUNDO por parte do Custodiante, do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme
descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes, podera implicar falhas
nos procedimentos de cobrancga, gestdo, administracdo, custddia e monitoramento
das eventuais garantias referentes ao FUNDO. Tais falhas poderao acarretar perdas
patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas.
(b) Falhas ou Interrupcéo da Prestacéo de Servicos pela Instituicdo Financeira na
qual o FUNDO Mantém Conta. Qualquer falha ou eventual interrup¢ao da prestacao
de servigos pela instituicdo financeira na qual a CLASSE mantém a conta corrente
autorizada da CLASSE, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o
recebimento dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos
Financeiros. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial da
CLASSE.
(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados
pelo FUNDO. Eventual falha ou interrupcdo da prestacdo de servigos pelos
prestadores de servicos contratados pelo FUNDO, incluindo, sem se limitar, o
ADMINISTRADOR, o Custodiante e o GESTOR, inclusive no caso de sua
substituigdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da CLASSE.
Isso podera levar a prejuizos a CLASSE ou, até mesmo, a sua liquidagao.
(xvi) Risco de Descontinuidade. A CLASSE podera resgatar as Cotas ou proceder a sua
amortizacao antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos
por meio da entrega de Ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens
recebidos em decorréncia da execu¢ado ou excussao das garantias vinculadas aos ativos
subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a CLASSE em
pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdao néo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracgao proporcionada pela CLASSE, nao sendo devida pela CLASSE
ou qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso
da dagao em pagamento de ativos integrantes da carteira da CLASSE, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.
(xvii) Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. A CLASSE
adquirira, preponderantemente, as cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em
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ativos representados por debéntures de infraestrutura, cuja emissédo ou cesséo, por sua vez,
podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou administrativa, afetando
negativamente o patriménio dos Fl-Infra e, por consequéncia, da CLASSE. Ademais, os
ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua
constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteudo. Assim,
podera ser necessaria decisao judicial para efetivagcdo do pagamento relativo a tais ativos
pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisédo judicial desfavoravel.
Consequentemente, os Fl-Infra poderdo sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos, o que podera impactar negativamente na
rentabilidade da CLASSE.

(xviii) Risco de Desenquadramento da Carteira da CLASSE. De acordo com a politica de
investimento prevista no Regulamento, a CLASSE investira parcela preponderante de seus
recursos na aquisicado de cotas dos Fl-Infra, nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal
lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12
Data de Emisséo de Cotas, a CLASSE devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposi¢des do artigo
2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n° 12.431/11; e (b) decorridos 2 (dois) anos
contados da 12 Data de Emisséo de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para 95%
(noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os
prazos estabelecidos na Lei n° 12.431/11, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e
cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures de infraestrutura, emitidas nos
termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo
3°, §1°, da Lei n° 12.431/11, os Cotistas somente terdao tratamento tributario diferenciado,
desde que respeitadas as condicoes la estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O
nao atendimento pela CLASSE a qualquer das condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n°
12.431/11, inclusive em razao do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nas
quais a CLASSE investe, implicara (1) a liquidagdo da CLASSE,; ou (2) a transformagéo da
CLASSE em outra modalidade de fundo de investimento, deixando os Cotistas de receber o
tratamento tributario diferenciado la previsto.

(xix) Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima — Amortizacado
Extraordinaria. O desenquadramento em relagcdo a Alocacdo Minima podera dar causa a
amortizacdo extraordinaria nos termos deste Regulamento, sendo que, nesta hipdtese,
determinados recursos poderao ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que, caso nao
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer
perdas patrimoniais em relacédo a seus investimentos.

(xx) Risco de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicacdo na CLASSE tera
intima relagdo com a concentracao de sua carteira. A CLASSE podera alocar até 100% (cem
por cento) de seu Patrimdnio Liquido em cotas de um unico Fl-Infra, aumentando as chances
de a CLASSE sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
(xxi) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a CLASSE adquirir e
manter em sua carteira Ativos Financeiros, observada a Alocagdo Minima estabelecida neste
Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os emissores e/ou
contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de a
CLASSE sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

(xxii) Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem
pagar antecipadamente tais ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver
alteracao no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, o que pode vir a impactar de forma
negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos
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prazos originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragcdo da CLASSE e
dos Cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagdo e de liquidagao
previstos nos seus respectivos regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos,
poderdo ser necessarios a liquidagéo dos Fl-Infra e o resgate antecipado de suas cotas,
afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para a CLASSE. A rentabilidade inicialmente
esperada para a CLASSE e, consequentemente, as Cotas poderado vir a ser impactadas
negativamente nesse caso.

(xxiii) Risco de Governanca. Caso a CLASSE venha a emitir novas Cotas, a critério do
ADMINISTRADOR, independentemente de qualquer aprovagao pela Assembleia Geral, até
o limite do Patriménio Autorizado ou por meio de aprovacao pela Assembleia Geral, apos
excedido o limite do Patriménio Autorizado, ou, ainda, caso seja criada uma nova classe de
Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, os Cotistas poderao ter suas respectivas
participagbes diluidas, uma vez que o presente Regulamento ndo concede aos atuais
Cotistas o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a
rentabilidade da CLASSE pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos
recursos decorrentes da emissao de novas Cotas n&o estiverem investidos nos termos da
politica de investimento da CLASSE.

(xxiv) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia
Geral, para Proceder a Cobranca dos Ativos da CLASSE. Os respectivos custos e despesas
relativos a cobranga dos Ativos serao de inteira e exclusiva responsabilidade do FUNDO,
até o limite de seu Patriménio Liquido. O FUNDO, por sua vez, somente podera adotar e/ou
manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o
limite referido acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para a
sua adocdo e/ou manutengdo, o que sera deliberado em Assembleia Geral. Caso, por
qualquer motivo, a Assembleia Geral ndo aprove a realizacdo de aportes adicionais ou
quaisquer dos titulares das Cotas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo serado responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo FUNDO e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manutencdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranga judicial e
extrajudicial dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO ou a salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas.

(xxv) Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos ativos
investidos pelos Fl-Infra podera contar com garantias reais ou fidejussérias. Havendo
inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores, se houver, serao
executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo
da garantia prestada, € possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que
os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem dado em garantia ou que o preco obtido na venda
do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os Fl-Infra, que a execugao da garantia
seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, 0
patriménio liquido dos Fl-Infra podera ser afetado negativamente, impactando
consequentemente na rentabilidade da CLASSE.

(xxvi) Risco de Originacao — Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica
de Investimento. A CLASSE podera nao dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou
em condicdes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de investimento
estabelecida neste Regulamento, de modo que a CLASSE podera enfrentar dificuldades
para atender a Alocagcdo Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa
para aquisicao de cotas de Fl-Infra. A auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisi¢ao
pela CLASSE podera resultar no desenquadramento da Alocagdo Minima (e,
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consequentemente, na amortizagdo extraordinaria), bem como impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas em fung¢ao da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros
com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de Fl-Infra.

(xxvii) Risco Relacionado a Discricionariedade do GESTOR na Gestdo da Carteira. O
GESTOR tera discricionariedade na selegao e diversificagdo dos Fl-Infra cujas cotas serao
adquiridas pela CLASSE e dos demais ativos de liquidez da carteira da CLASSE, desde que
seja respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo o GESTOR
nenhum compromisso formal de concentragcdo em nenhum setor especifico, respeitados
eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos do presente Regulamento e da
regulamentacao aplicavel, sendo que o prego de aquisicdo dos Ativos a serem adquiridos
pela CLASSE podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR. N&o € possivel assegurar
que quando da aquisicdo de determinado Ativo existam operag¢des semelhantes no mercado
com base nas quais o GESTOR possa determinar o preco de aquisicdo. Neste caso, o
GESTOR utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

(xxviii) Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentac&o Aplicavel ao FUNDO. O BACEN,
a CVM e os demais orgaos competentes poderao realizar alteragbes na regulamentagao
aplicavel ao FUNDO, hipotese em que o ADMINISTRADOR tera a prerrogativa de alterar o
presente Regulamento independentemente de Assembleia Geral, 0 que podera impactar a
estrutura do FUNDO, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do FUNDO. Tais
alteragdes poderao, assim, afetar negativamente a rentabilidade da CLASSE. Ademais,
eventuais modificagdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos Fl-Infra também
poderao ter impacto adverso na carteira da CLASSE.

(xxix) Risco de Alteracbes do Regime Tributario Aplicavel a CLASSE. Como regra, as
classes de fundos de investimento em cotas , tal como a CLASSE, ndo sao sujeitos a
incidéncia de determinados tributos (ou sao tributados a aliquota zero), incluindo o imposto
sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital
recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento na CLASSE Ihes
forem atribuidos, por ocasido da amortizagao, do resgate ou da alienagcado das Cotas. Uma
vez que a CLASSE esta sujeito ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, séo
atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da
manuten¢ao da Alocacdo Minima. Eventuais alteragbes na legislagao tributaria eliminando
beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos
ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretagdo ou aplicagao da legislacédo tributaria
por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagao as previsoes
da Lei n° 12.431/11, poderao afetar negativamente (i) os resultados da CLASSE, causando
prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (ii) os ganhos eventualmente auferidos pelos
Cotistas, quando das amortizagdes ou do resgate das Cotas. Nao é possivel garantir que a
Lei n° 12.431/11 nao sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela
previsto. Adicionalmente, caso a CLASSE nado observe as regras disciplinadas nos
paragrafos 1°-A, 4° e 5°do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, o Cotista podera perder
temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431/11 ou, ainda,
tal inobservancia implicaria na liquidagdo ou transformacdo da CLASSE em outra
modalidade de classe de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas.

(xxx) A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os
Ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos da carteira da CLASSE
de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por cada um.
Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade ou cobranga com relacao
aos Ativos que compdem a carteira da CLASSE (incluindo eventuais bens recebidos em
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decorréncia da execugdo ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes
integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a CLASSE em pagamento
do resgate das cotas dos Fl-Infra).

(xxxi) Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario.
O ADMINISTRADOR necessita de determinadas informacdes referentes ao pregco de
aquisicao das Cotas da CLASSE, pelo Cotista, quando a aquisi¢do tenha se realizado no
mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuragao de ganho de capital
pelos Cotistas, fornecendo subsidio ao ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a
ser pago a titulo de imposto de renda (“IR”) no momento da Distribuicdo de Rendimentos,
Amortizacao extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista. Caso as informagdes
ndo sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR, quando solicitadas, o valor de
aquisicao das Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributag&o sobre o valor
de principal investido pelo Cotista na CLASSE. Nesta hipotese, por ndo ter entregue as
informagdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades ao
ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o argumento de
retencédo e recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

(xxxiii) RESPONSABILIDADE LIMITADA - Na hipotese de ser constatado patriménio
liquido negativo da CLASSE, caso nao seja possivel regularizar a situagado com as medidas
previstas na regulamentagcdo em vigor, podera ser solicitada a declaragdo judicial de
insolvéncia da CLASSE. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de
insolvéncia das classes séo inovagdes legais recentes e n&o foram sujeitas a revisao judicial,
podendo ser questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

10. MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas na CLASSE técnicas de monitoramento de risco (“Monitoramento”) para obter
estimativa do seu nivel de exposi¢cao aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os
investimentos da CLASSE a seus obijetivos.

10.1. Os niveis de exposicdo a risco (i) sdo definidos em comités que contam com a
participagdo dos principais executivos das areas ligadas a gestdo de recursos; (ii) séo
aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da mesa de
operagoes; e (iii) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas
matematico-estatisticas, dependendo dos mercados em que a CLASSE atue:

(a) monitoramento de exposicéo a risco de capital — exposicdo da CLASSE ao risco de seu
patrimonio liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagdes de sua carteira de ativos, com
0 consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;

(b) VaR — Valor em Risco — estimativa da perda potencial para a carteira da CLASSE, em
dado horizonte de tempo, associado a uma probabilidade ou nivel de confiancga estatistico
(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira da CLASSE
em condi¢cdes significativamente adversas de mercado, baseada em cenarios passados,
projetados de forma qualitativa ou ainda por métodos quantitativos

(d) tracking risk — estimativa para medir o risco de a CLASSE n&o seguir a performance de
seu objetivo de investimento;

(e) monitoramento de liquidez — apuracao do valor total dos ativos passiveis de liquidagcao
financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composig¢ao
da carteira da CLASSE, atribuindo-se probabilidades para a negociagao desses ativos nas
condigdes de mercado vigentes.

10.2. O Monitoramento (i) leva em conta as operagdes da CLASSE; (ii) utiliza dados
histéricos e suposicbes para tentar prever o comportamento da economia e,

25/ 31

Corporativo | Interno
127



consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem a CLASSE, mas nao
ha como garantir a precisao desses cenarios; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.
10.3. As simulagdes e estimativas utilizadas no Monitoramento dependem de fontes externas
de informacao, motivo pelo qual o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR isentam-se de
responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem
a divulgacao dos dados, prejudicando o Monitoramento.

11. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS

O valor dos ativos financeiros da CLASSE sera apurado diariamente. O calculo se baseara
no manual de precificagcdo do controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes
publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global do patriménio da CLASSE,
que embasara o calculo do valor da cota.

12. ENCARGOS

Os encargos sao as despesas previstas na regulamentagao vigente e que podem ser
debitadas diretamente do FUNDO e/ou da CLASSE, conforme o caso. Como o FUNDO
possui uma unica CLASSE, todos os encargos estdo listados na Parte Geral do
Regulamento.

13. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Como o FUNDO possui uma Uunica classe de cotas, as informagdes referentes as
Assembleias da CLASSE e do FUNDO constardo apenas da Parte Geral deste
Regulamento.

14. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar de modo ponderavel no valor das cotas
ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter cotas da CLASSE serao
imediatamente:

(i) divulgados aos cotistas por correspondéncia eletrénica ou outra forma de comunicacao
disponibilizada pelo ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do Regulamento;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociagéao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto a
distribuicao estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

15. MEIOS DE COMUNICAGAO

A CLASSE utilizara meios fisicos ou eletrbnicos de comunicagao relativamente as
informacdes da CLASSE e do FUNDO, inclusive no que diz respeito as convocacgdes,
deliberagbes e resumo das assembleias gerais de cotistas do FUNDO e assembleias
especiais de cotistas da CLASSE. Nesse sentido, todas as informagdes ou documentos
serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagéo,
no endereco eletrébnico do ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br) e/ou GESTOR e/ou
distribuidor, conforme aplicavel; (ii) envio de correspondéncia fisica; ou (iii) adogao de outra
forma de disponibilizacéo, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da regulamentagao
em vigor. Na hipotese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o
endereco de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pela
CLASSE.
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15.1. O cotista da CLASSE podera materializar seu “atestado”, “ciéncia”, “manifestagéo” ou
“concordancia” por meio eletrénico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a
critério exclusivo do ADMINISTRADOR e/ou do distribuidor, conforme o caso, incluindo (mas
nao limitado a) assinatura digital e/ou eletrénica em sua plataforma digital.

16. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA
CLASSE

O ADMINISTRADOR devera verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta negativo nos
seguintes eventos:

I. houver pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE; ou

Il. o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos ativos
nos quais a CLASSE invista.

16.1. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patrimdnio liquido
negativo no fechamento do dia, o ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) fechar a
CLASSE para resgates, caso a CLASSE esteja em processo de liquidagéo, e néo realizar
amortizacao de cotas; (b) nao aceitar novas subscrigdes de cotas; (c) comunicar a existéncia
de patriménio liquido negativo ao GESTOR; e (d) proceder a divulgacao de Fato Relevante,
nos termos da regulamentagao vigente.

16.2. Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifigue que a CLASSE apresentou
patrimonio liquido negativo, o ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

I. elaborar um plano de resolugdo de patriménio liquido negativo em conjunto com o
GESTOR (“Plano de Resolugao”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e
circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta
de resolucao para o patrimdnio liquido negativo que, a critério do ADMINISTRADOR e do
GESTOR, pode contemplar as possibilidades previstas no item 16.6 abaixo, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pela CLASSE, exclusivamente para cobrir o
patrimonio liquido negativo.

Il. convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de
Resolugao (“Assembleia de Resolu¢ao”). A referida convocagéo devera ser realizada em até
02 (dois) Dias Uteis ap6s a conclus&o do Plano de Resolucéo, que devera ser encaminhado
conjuntamente com a convocagéo.

16.3. Caso, apds a adogao das medidas previstas no item 16.1., o ADMINISTRADOR e o
GESTOR avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimdnio
liguido negativo nao represente risco a solvéncia da CLASSE, a adogdo das medidas
referidas no item 17.2. se torna facultativa.

16.4. Caso o patrimbnio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a
convocacao da Assembleia de Resolucdo, o GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam
dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o
ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patriménio
liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio
liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.
16.5. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a
convocacao da Assembleia de Resolugdo e anteriormente a sua realizagdo, a referida
Assembleia deve ser realizada para que o GESTOR apresente aos cotistas o patriménio
liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patrimbénio
liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), n&o se aplicando o disposto no item 17.6.
abaixo.

16.6. Em caso de ndo aprovacao do Plano de Resolugcdo na Assembleia de Resolugao, os
cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:
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l. cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da CLASSE, hip6tese na
qual seria permitida a subscricao de novas cotas;

Il. cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR,;

lll. liquidar a CLASSE, desde que nao remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patrimdnio; ou

IV. determinar que o ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da CLASSE.

16.7. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugdo ou Assembleia de
Esclarecimento, conforme o caso, na qualidade de responsavel pela gestado da carteira da
CLASSE. No entanto, a auséncia do GESTOR nao impde ao ADMINISTRADOR qualquer
Obice quanto a realizacio das referidas Assembleias.

16.8. Na Assembleia de Resolucdo, é permitida a manifestagdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas
presentes.

16.9. Caso a Assembleia de Resolugéo ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas
nao deliberem em favor de qualquer possibilidade no item 16.6, o ADMINISTRADOR deve
ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE.

16.10. A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar
situagdo na qual o patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.
16.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
CLASSE, o ADMINISTRADOR deve divulgar Fato Relevante, nos termos da
regulamentacgao vigente e deste Regulamento.

16.12. Tao logo tenha ciéncia da declaracado judicial de insolvéncia da CLASSE, o
ADMINISTRADOR deve adotar as seguintes medidas:

l. divulgar Fato Relevante; e

Il. efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

16.12.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o
ADMINISTRADOR né&o adote a medida disposta no inciso Il acima de modo tempestivo,
informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado ao ADMINISTRADOR e de
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

16.12.2. O cancelamento do registro da CLASSE nao mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

16.13. As classes de cotas do FUNDO possuem patriménios segregados entre si, com
direitos e obrigag¢des distintos, nos termos do inciso Ill do artigo 1.368-D do Cddigo Civil,
conforme regulamentado pela Resolugdo CVM n° 175/22. Caso o patrimdnio liquido de uma
classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe as
demais que integrem o FUNDO. N&o ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer
outra forma de coobrigacéo entre classes.

16.14. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servicos do
FUNDO/CLASSE nao sao responsaveis por quaisquer obrigagdes legais e contratuais
assumidas pelo FUNDO/CLASSE, incluindo, mas néo se limitando, as despesas atribuiveis
a CLASSE com patriménio liquido negativo ou insolvente, excegao feita as situagdes
expressamente previstas na legislagéo vigente.

16.14.1. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo ADMINISTRADOR
e/lou pelo GESTOR em CLASSE com patriménio liquido negativo n&o podera ser
interpretada, em nenhuma hipétese, como assungao de responsabilidade pelas obrigagdes
ou dividas contraidas pela respectiva CLASSE.
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Para mais informagoes sobre a CLASSE, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede
mundial de computadores.

Sao Paulo - SP, 11 de abril de 2024.

Duvidas, reclamacgdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, utilize o SAC
Itau 0800 728 0728, todos os dias, 24h. Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada
apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itau Unibanco 0800 570 0011,
dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou
de fala, em dias Uteis, das 9h as 18h, 0800 722 1722.
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COMPLEMENTO | — DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio da CLASSE)

Legislagcao

Classe

Descricao dos Ativos Financeiros

GRUPO | -
No minimo
95%

Até 100%

Permitido

Cotas de classe de FIF registradas com base na
Resolugdo CVM n° 175, tipificadas como Renda Fixa
e que seja "Fundo Incentivado em Infraestrutura" da
Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011.

Até 100%

Vedado (*)

Cotas ETF em indices de Renda Fixa constituidos no
Brasil.

Até
20%

Até
20%

Vedado (*)

Fll

Vedado (*)

FIDC e FICFIDC.

Vedado (*)

Cotas de classe de FIF registradas com base na
Resolugao CVM n° 175, destinadas a investidores
qualificados, tipificadas como Renda Fixa,
independente de sufixo.

Até
5%

Vedado

Cotas de classe de FIF registradas com base na
Resolugao CVM n° 175, destinadas a investidores
profissionais, tipificadas como Renda Fixa,
independente de sufixo.

Até 20%

Vedado

Investimento no Exterior, realizado de forma
direta ou indireta: ativos financeiros, fundos de
investimento/veiculos de investimento e contratos de
derivativos emitidos no exterior ou que a
regulamentagcdo em vigor caracterize como ativo
financeiro no exterior e cotas de classe de FIF
registradas com base na Resolugdo CVM 175/22 que
podem alocar a totalidade dos seus recursos em
“Investimento no Exterior”, desde que compativeis
com a politca da CLASSE, observada a
regulamentacdo em vigor e as disposi¢des deste
Regulamento

GRUPO Il - Até 5%

Permitido

Titulos publicos federais.

Permitido

Titulos de renda fixa de emissao de instituicdes
financeiras.

Permitido

Operagdes compromissadas.

Permitido

Cotas de classe de FIF registradas com base na
Resolugao CVM n° 175, tipificadas como Renda Fixa,
independente de sufixo ndo listado acima.

() Apesar das restricbes da CLASSE em aplicar diretamente em determinados ativos, as
classes de investimentos nas quais a CLASSE aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos respectivos regulamentos.
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LIMITES POR EMISSOR
% do patriménio da CLASSE)

Legislagao Classe Emissor
llimitado Permitido | Fundo de investimento
. Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
Permitido do Brasil

Sociedade de propoésito especifico que seja subsidiaria integral
Vedado . " . .
de companhia securitizadora registrada na categoria S2

Até 5% Vedado | Companhia aberta

Pessoa fisica ou juridica de direito privado que nao seja
Vedado | companhia aberta ou instituigdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil

Pessoa juridica que atenda ao disposto no Art. 2° da lei n°

Vedado | 5 434/5011. conforme alterada.

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio da CLASSE)

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito
llimitado privado ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou
indiretamente

DERIVATIVOS
lelte ‘maximo em relacdo ao PL para utilizacdo de Vedado
derivativos
Hedge e posicionamento Limitado a uma vez o patrimdénio
Esta CLASSE permite exposi¢cao a risco de capital Nao
Limite de margem do patriménio liquido da CLASSE Até 20%
Esta CLASSE podera aplicar em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias
com derivativos como parte integrante de suas respectivas politicas de investimento.

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio da CLASSE)

. Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de
llimitado . . . .
investimento por eles administrados ou geridos.
Até 5% Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo GESTOR e de companhias
° integrantes de seu grupo econémico
limitado Cotas de FIF administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo econémico.
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ANEXO 1

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS QUE APROVOU A 42 EMISSAO
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Administracao Fiduciaria

ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 34.633.510/0001-18

TERMO DE APURAGCAO ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.500, CEP 04538-132, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n® 62.418.140/0001-31, habilitada
para a administracdo de fundos de investimento conforme ato declaratéric n® 2.528, de 29 de julho de 1993,
expedido pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), na qualidade de instituicdo administradora do ITAU
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
- RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 34.633.510/0001-18, (respectivamente,
"Administrador” e "Fundo”), em conformidade com o regulamento do Fundo ("Regulamento”), por meio deste
instrumento, apura o resultado dos votos proferidos e das procuragdes encaminhadas pelos titulares de cotas
do Fundo (“Cotistas”), no dmbito da Assembleia Geral Extraordinaria do Fundo (“Assembleia”), convocada
conforme edital de convocacdo enviado pelo Administrador aos Cotistas do Fundo em 12 de abril de 2024

("Edital de Convocagao”).

O Administrador, por meio do Edital de Convocagéo, convidou os Cotistas a manifestarem-se a respeito da

seguinte matéria, até as 17:00 horas do dia 02 de maio de 2024:

1. aprovacdo da 42 emissdo de cotas do Fundo (“Novas Cotas”), a ser realizada no Brasil, as quais serdo
distribuidas, apds a obtencio de registro perante a CVM, sob coordenacio do BANCO ITAU BBA S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 19, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita

no CNPJ sob o n°® 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), sob o regime de melhores esforcos, podendo ou

ndo, contar com a participacdo de determinadas instituicdes intermediérias autorizadas a operar no mercado
de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), convidadas a participar da Oferta
pelo Coordenador Lider para efetuar esforcos de colocacdo das Novas Cotas junto aos investidores

("Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider "Instituicées Participantes da Oferta”), sob

o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada ("Resolucdo CVM n° 160"), e demais leis e regulamentacdes aplicaveis ("Oferta”), com as

caracteristicas abaixo, com a consequente autorizacdo ac Administrador para a pratica de todos e quaisquer
atos necessarios a efetivagdo da matéria constante da presente ordem do dia, e submeter a Oferta & aprovacao
da CVM.
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As Novas Cotas serdo admitidas para distribuicdo no mercado priméario por meio do DDA — Sistema de

Distribuicdo de Ativos e para negociacdo em mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos

administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcado ("B3“), nos quais ficardo bloqueadas para

conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Decumento assinado digitalmente,
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1.1.

1.2.

1.3.

Certificados Digitais ICP~Brasil Compliance.

negociacdo até (i) o encerramento da Oferta por meio da divulgacdo do anuncio de encerramento; e (ii) a
conclusdo do tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociacdo, observado que a negociacédo

das cotas das emissdes anteriores do Fundo seguiré seu curso normal.

a emissdo, no ambito da Oferta, de até 4.662.000 (quatro milhdes, seiscentas e sessenta e duas mil)
Novas Cotas (observada a possibilidade de exercicio do Lote Adicional, abaixo definido), em classe Gnica
e em até 2 (duas) séries (respectivamente, a "12 Série” e a “22 Série”), sendo admitido o encerramento
da Oferta a qualquer momento, bem como o cancelamento do saldo de Novas Cotas nao colocado, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, caso ocorra a distribuicdo parcial de, pelo menos, até 466.200

(quatrocentos e sessenta e seis mil e duzentas) Novas Cotas;

a possibilidade de a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada ser acrescida de um lote
adicional, a ser emitido na forma prevista no artigo 50 da Resolugdo CVM n° 160, equivalente a até 25%
(vinte e cinco por cento) das Novas Cotas inicialmente ofertadas, ou seja, em até 1.165.500 (um milhao,

cento e sessenta e cinco mil e quinhentas) Novas Cotas ("Lote Adicional”);

o valor de emissdo das Novas Cotas, conforme sugestdo do Gestor, nos termos do subitem 5.4.2 do
Regulamento, correspondera ao valor patrimonial das cotas, sendo certo que o valor sera efetivamente
fixado com base no valor patrimonial das cotas de emissdo do Fundo no ultimo dia Gtil do més
imediatamente anterior a data de divulgacdo do aviso ao mercado ou do anuncio de inicio da Oferta
(conforme aplicével e definido nos documentos da Oferta), observada a possibilidade de aplicacdo de

4gio ou desconto, a critério do Gestor (“Valor da Nova Cota”). Adicionalmente, as Novas Cotas serdo

integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, (i) na data de liquidacdo do Direito de
Preferéncia (conforme abaixo definido) e na data de liquidacdo da 12 Série, pelo Valor da Nova Cota;
(ii) no ambito da 22 Série, na mesma data de sua subscri¢do, pelo valor a ser atualizado da seguinte

forma ("Valor Atualizado da Nova Cota”): (i) na data da 12 {(primeira) integralizagdo de Novas Cotas, no

ambito da 22 Série, o Valor Atualizado da Nova Cota corresponderéd ao valor patrimonial das cotas do
Fundo no dia util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente
entre o patrimdnio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entdo integralizadas; e (ii) a partir do
1° (primeiro) Dia Util subsequente ao da data da primeira integralizacdo de Novas Cotas, no ambito da
22 Série, e assim sucessivamente nas demais datas de integralizacdo, o Valor Atualizado da Nova Cota
correspondera (a) ao valor patrimonial das cotas do Fundo no dia Gtil imediatamente anterior a data da
efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente entre o patrimonio liquido do Fundo e a
quantidade de cotas até entdo integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra

grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
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calculadas e divulgadas diariamente pela B3, divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de

integralizagdo e calculado de forma exponencial;

conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Decumento assinado digitalmente,

14. observado o disposto no item 5.6.2. do Regulamento do Fundo, o Valor da Nova Cota e o Valor

3/5

Atualizado da Nova Cota, conforme aplicavel, serdo acrescidos de uma taxa de distribuicdo priméria

Pag:

equivalente a um percentual fixo a ser determinado, considerando a sugestdo do Gestor, incidente
sobre o Valor da Nova Cota e o Valor Atualizado da Nova Cota, conforme aplicdvel. Os investidores que
integralizarem Novas Cotas no ambito da Oferta arcardo com os custos relativos a Oferta por meio do
pagamento da taxa distribuicdo primaria, sem qualquer custo adicional aos cotistas que ja tenham

integralizado cotas do Fundo em emissdes anteriores;

1.5. sera assegurado aos atuais cotistas do Fundo que possuam Cotas no 3° (terceiro) dia Gtil apds a data
de divulgagdo do anlncio de inicio da Oferta, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com
suas obrigagdes para com o Fundo, o exercicio do direito de preferéncia, com as seguintes

caracteristicas ("Direito de Preferéncia”): (i) periodo para exercicio do Direito de Preferéncia: 12 (doze)

dias Uteis contados a partir do 5° {(quinto) dia util (ou data posterior) da data de divulgagdo do anuncio
de inicio da Oferta, sendo: (a) até o 11° (décimo primeiro) dia Gtil subsequente a data de inicio do
periodo de exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente
de custédia, e ndo perante o Coordenador Lider, observados os prazos e os procedimentos operacionais
da B3; ou (b) até o 12° (décimo segundo) dia util subsequente a data de inicio do periodo de exercicio
do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao escriturador do Fundo e ndo perante o Coordenador Lider,
observados os procedimentos operacionais do escriturador ("Data de Inicio do Direito de Preferéncia”

e "Periodo do Direito de Preferéncia”, respectivamente); (ii) posicdo dos cotistas a ser considerada para

fins do exercicio do Direito de Preferéncia: posigdo do 3° (terceiro) dia Gtil apds a data de divulgagéo
do andncio de inicio da Oferta; e (ill) percentual de subscri¢do: na proporcdo do nimero de Cotas
integralizadas e detidas por cada cotista no 3° (terceiro) dia util apds a data de divulgacdo do anuncio
de inicio da Oferta, conforme aplicacdo do fator de proporgéo para subscrigdo de Novas Cotas indicado
abaixo. Serd permitido aos cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a
outros cotistas ou a terceiros (cessionarios), conforme procedimentos operacionais da B3 e do

escriturador e descritos nos documentos da Oferta; e

1.6. o fator de proporcdo para subscricdo de Novas Cotas durante o prazo para exercicio do Direito de
Preferéncia é de 0,4823779931337 e serd aplicado sobre o nimero de Cotas detidas por cada Cotista
no 3° (terceiro) dia Util apds a data de divulgagdo do andncio de inicio da Oferta, observado que

eventuals arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro

Certificados Digitais ICP~Brasil Compliance.

(arredondamento para baixo).
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Foram recebidas respostas de Cotistas representando, aproximadamente, 2,50% (dois virgula cinquenta por

cento) das cotas de emissdo do Fundo, sendo que a matéria colocada em deliberacdo, conforme descrita acima,

fol aprovada pela maioria dos votos recebidos, contando-se um voto por cota, conforme abaixo:

conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Decumento assinado digitalmente,

4/5

A FAVOR CONTRA ABSTENGAO RESULTADO

Pag:

57,96% 37,83% 4,21% Aprovada

Certificados Digitais ICP~Brasil Compliance.

sua sede.

Diante do exposto, foi APROVADO, sem qualquer ressalva ou restricdo, pelos Cotistas representando 1,45%

(um virgula quarenta e cinco por cento) das cotas emitidas do Fundo, o item posto para deliberacdo.

O Administrador informa que as manifestacdes de voto relativas a presente Assembleia estdo arquivadas em

Os termos constantes deste termo de apuracdo iniciados em letra mailscula e aqui ndo definidos terdo o

significado que lhes foi atribuido no Regulamento e/ou no Edital de Convocacéo.

S30 Paulo, 02 de maio de 2024.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador
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Anexo — Estudo de Viabilidade
Introdugao

O presente estudo de viabilidade (“Estudo de Viabilidade” ou apenas “Estudo”) tem como
objetivo explorar o contexto econdmico e setorial em que o ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento financeiro, inscrito no CNPJ sob o n2
34.633.510/0001-18 (“Fundo”), esta inserido, bem como trazer informac&es sobre o Gestor e o
time de gestao.

Este Estudo foi elaborado pela ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 40.430.971/0001-96, neste
ato representada na forma do seu Contrato Social, na qualidade de gestor do Fundo ("Gestor"
ou "[tau Asset").

O estudo usou como premissa informacdes setoriais gerais, dados histéricos, analise do contexto
atual do mercado de infraestrutura. As projecdes e expectativas do Gestor levaram em
consideragdo dados histdricos e setoriais do momento da realizacdo, e, dessa forma, ndo devem
ser interpretadas como garantia de rentabilidade. O Gestor ndo pode ser responsabilizada por
eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados. O
Fundo tem como objetivo obter renda e ganho de capital por meio do investimento nos Ativos
permitidos. Neste sentido, os Ativos nos quais o Fundo podera investir sdo: (i) no mercado
primario ou no mercado secunddrio, de cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura (“Fl-Infra”), que, por sua vez, tenham como Unico cotista o Fundo, e que invistam,
conforme prazos estabelecidos na Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
(“Lei n2 12.431/11”), pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do Valor de Referéncia do
Fundo, sendo este o menor valor entre o patrimonio liquido do Fundo e a média do patrimdnio
liguido do Fundo nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracdo (“Valor de
Referéncia do Fundo”) em (a) debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por
concessionaria, permissionadria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propdsito
especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, (b) certificados de recebiveis
imobiliarios, e (c) cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos creditdrios,
constituidos sob a forma de condominio fechado; em qualquer hipdtese, para captar recursos
com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producado
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as disposi¢cdes presentes
nos paragrafos 12, 12C e 22 do artigo 12 e no artigo 22 da Lei n2 12.431/11, em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados
aos titulares de tais cotas; e/ou (ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pelo Fundo,
conforme descritos no Prospecto e Regulamento do Fundo.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaragGes acerca do futuro
constantes deste Estudo podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e o desempenho
do Fundo podem diferir substancialmente daqueles previstos nas estimativas, em razdo,
inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se
basear nestas estimativas e declara¢des futuras para tomar uma decisado de investimento.
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Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As condicdes da
situacdo financeira futura do Fundo e de seus resultados futuros poderao apresentar diferencas
significativas se comparadas aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaracdes
prospectivas. Muitos dos fatores que determinardo esses resultados e valores estdo além de sua
capacidade de controle ou previsdo. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma
decisdo de investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e declaragdes
futuras contidas neste documento.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros discutidos
na secdo “Fatores de Risco” do “Prospecto de Distribuicdo Publica Primaria de Cotas da 42
(Quarta) Emissdo do Ital Fundo de Investimento Financeiro - Classe de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
- Responsabilidade Limitada” (“Prospecto”), poderdo afetar os resultados futuros do Fundo e
poderdo levar a resultados diferentes daqueles contidos, expressa ou implicitamente, nas
estimativas contidas neste Estudo. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram
expressas, sendo que o Gestor ndo assume a obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar
guaisquer dessas estimativas e declaracdes futuras em razao da ocorréncia de nova informacao,
eventos futuros ou de qualquer outra forma. Muitos dos fatores que determinardo esses
resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo do Gestor.

4 (II

Apresentacgao do Gestor e do time de gestao

A Ital Asset é uma das maiores assets do Brasil, com RS 908,9 bilh&es de ativos sob gestdo, sendo
RS 868,5 bilhdes no mercado local e RS 40,4 bilhdes no mercado offshore, detendo
aproximadamente 12,7% do market share brasileiro e RS 530 bilhdes de titulos publicos,
representando 11% da divida publica. Ela conta ainda com aproximadamente 2,6 milhGes de
clientes e com mais de 300 profissionais.

A maior gestora privada de recursos do Brasil

Itati Asset em numeros
rs4) 4

?

Volume de Titulos

bilhﬁes1 RS 868_5 aproximadamente B
Offshore P 26 ">530s A
bilhdes: <
Local milhdes
rs 908,9 | a1 | T AS0m
k‘J’iIhb’es
e ativos 6
sob gestdo' 12 7 ) Retorno Ablsoluto
' % RS 89‘5 B A
Market
share? +300 _
brasileiro profissionais’ .|

A Itau Asset apresenta como um dos seus diferenciais a capacidade de relacionamento, oferta
de produtos, expertise e resultados obtidos ao longo de sua trajetdria. Durante o processo de
anadlise, diferentes times sdo envolvidos, permitindo uma diligéncia completa sobre a operagao
de forma a mitigar os riscos envolvidos para o nosso cliente.
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Modelo

. Itau Asset
Multimesas .

uma Holding de Assets
Independentes

Retorno
Absoluto n
Itau Asset

Crédito
Estruturado

Asgard Janeiro

* Macro

alhgrafimat
* Oper. EStruturadas

= BV Uncorstrained

Itat Asset

Yield Plus Optirmus Legend

ralned

Artax Mappa

Alvorada

* Macro
* RF Unconstrained

* Meacro
s AFL

= M

straned
Erquadrado
cional

canstedined

Além de outros times aceszados exclusivamente via estratégias Global Dindmico

Overview

Capacidade de geragao de negocios é nosso diferencial

Moritoramenta diano Andlise e aprovagio dos Minimizagdo dos riscos sob a otica
dao risco do funda por deals e prevencio da ambiental, social e de governanga
equipes Indepandentes deterioragio do risco de # corporativa, que podem

e da propria ltai Asset crédito da carteira comprometer as emissdes de

| infragstrutura.

Credito

CO m i L’.ﬂ d e F‘{. Avaliacio da estrutura da
. e = - divida pelo ponto de vista
Imento com

legal, garantinda
areas |sentas

farmalizacdo adequada
de garantias e covenants

Prevengdo

Anilise minuciesa sobre os
negocios do emissor e
stcios

B 1tad Asset

Equipe Crédito Estruturado

4
e < . ’
Sérgio Mychkis Goldstein Felipe Wright, CFA Fabiane Verdi Cunha Gabriel Maitan Pegorer Mariana Pellegrini, CFA
+25 anos de experiéncia +12 anas de experiéncia +20 anos de experiéncia +7 anos de experiéncia +12 anos de experiéncia
«
v v

a4 4
Luiz Faria Estrada Ricardo Heil Martins Tadeu Barreto Tatyana Katalan Felipe Bilia Murilo Weller
+25 anos de experiéncia +22 anos de experiéncia +16 anos de experiéncia +20 anos de experiéncia +3 anos de experiéncia +4 anos de expenéncia
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Equipe Crédito Estruturado

AN

Crédito Estruturado

2 stz

Imobilidrio

| o

O S

Fundos com uma Unica tese de ‘
investimento para alocagdo,

\ muitas vezes monoativos \

20 Auset Marugrrannt.

Ital Crédito Estruturado

Imobiliario

@ ruran [

Infraestrutura

Crédito
Estruturado

Oportunidades
Especiais

Ativos judiciais, empresas em
situagBes especiais, e outros

Oportunidades Teses

High Yield Especificas

Es

Dual

TMPS11 ® i () ® =« @ consignado
® oo @® «u @ @  Precision Advanced @ e ® oo
@® m=u ® Atainine @ FlexPrev Advanced ® v ®
@ riineust . Crédito Estruturado . Tetra
@ ririneusn @ ‘o= @ ‘el
@ et
i N At Manigesucst ® Himaia

. Fundos Listados

. Fundaos Abertos ‘ Fundos Fechados

Contextualizacao do setor de infraestrutura
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Infraestrutura em destaque na midia

Mercado de saneamento prevé
retomada de leiloes com
investimentos de RS 27 bi

Investimento cresce 11% em
infraestrutura puxado pelo setor
privado

. i Brasit
EPE projeta RS 56,2 bi de
investimentos em novas linhas de
transmissao e subestacoes

Leiloes esperam R$ 96 bi da iniciativa

privada em 8 mil km de rodovias
o

Mercado de infraestrutura | visdo do gest

As perspectivas setor de permanecem positivas para os proximos anos. Considerando somente o0s novos projetos licitados em
2022 e 2023, havera investimentos e pagamentos de outorga de aprox. RS 130 bi ao longo dos proximos 10 anos, com destaque para os setores
de

O setor de energia forte e bastante consolidado. Me pecial destaque para o segmento de transmissao, cujos

n % projetos leilpados nos Gltimas dois anos demandardo expressiv westimentos da ordem de RS 55 bilhdes

Reforma do marco reg drio de 2020 segue rendendoe frutos: leildes realizados em 2022 e 2023 representam mals de RS
i R 22 bithdes em investimentos e outorga, em diversos municipios. BNDES continua muito atuante como estruturador de
& " novos projetos, executando estudos de viabilidade de novos projetos em 7 estados, Modelo predominante das novas
grandes licitagdes deve ser por Parcerias Publico Privadas

/A\ > y : Navos projetos de concessdes de rodovias tém saido do papel com forga: RS 40 bithes de investimentos fruto de leildes nos
Rodovias
> Sul

ditimos dois anos. Destaque para o pipeline de projetos do governo federal e dos estados de Minas Gerais e Rio Grand

O Brasil apresenta grande Participagdo da
potencial para os segmentos de iniciativa privada é
infraestrutura essencial

Ao menos RS 284 bilhées de investimentos todos os

anos ao longo de uma década seriam necessarios Fragilidade fis

para o pais suprir seus gargalos de infraestrutura, investimentos public

sobretudo nos setores de transportes e manutengdo de n

saneamento’.

A Infraestrutura € base para todas as demais e g portos, entre outros,
atividades econdmicas e fator fundamental para - talisam
promaver a competividade e produtividade do Brasil investimentos privados no setor,

e melhorias socioeconomicas para a populagdo.

'Fonte: KPMG
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-
I n d Ice d e com p etl Vi d a d e A medhoria da infraestrutura: @ fundamental para aprimorar a competividade das @

empresas, atrair mais investimentos, gerar novos empregos e promover melhorias
socioecondmicas de um pais.

indice de competividade (WEF) — Ranking entre 141 paises

= =
Estados Unidos Alemanha

Ranking Garal 712 330 43¢0 » 7o 282 [ 132
Conectividade das estradas B9? 93 229 1% 118 109 607 287
CQualidade das estradas 1168 5% a9¢ 17 229 a5 -1 94
Eficiéncia do transporte ferroviaria 862 510 Lae 129 16t 240 10 49
Eficiéncia do transporte adreo &5 542 &00 102 280 562 52 e
Eficiéncia do sistema portudrio 1049 319 37 109 1a0 52w 5o 11
Oualidade do farmecimenta de elatricidade 102¢ a8 12 232 20 182 142 7o
Acesso 3 agua potdvel (35 da populagio) 0,3% 96,3% 93,2% 28,7% 99, 7% Bi% 98, 1% 98,1%
Usugrio de Interngt (populacio adulta) 67,5% B2,3% 65.8% BY 3% BY, 7% o4,3% B4.6% 95,9%
[~

Sobre o Fundo e a Oferta

42 emissao — IFRA11
Oferta de R$ 482,936.580,00

Pagamento dos

sta

sobre o fundo

Investimento em nfrae tura via titulos privados incentivados de empresas que
atuam nos mais diversos setores do universo da infraestrutura: geragio e
transmissdo de energia, saneamento, rodovias, tefecomunicagies, portos,
aeroportos, ferrovias, agronegdcio e outros.

Renda Mensal

objetivo de retorno

imento em jures o fundo busca retorno, no longo prazo, de
),5Ma 1 0%ac

I

potencial para o coti

d lfe ren Clal 3 negociado em bolsa
vestimento em titulos orivados sem incidéncia de Imposto de renda sobre
ho de capital, com temas relacionados aos setores de infraestrutura e

Estratégia de

como?

Conta com selecio e gestio de crédito da ltad Asset

O Fundo atualmente apresenta um pipeline indicativo de ativos que serdo adquiridos com os
recursos da Oferta. Novos ativos estdo sendo analisados de forma a serem adquiridos uma vez
encerrada a Oferta.

Pipeline Indicativo das alocagdes do IFRA11

RS MM)
Saneamento B+210 - 30
Gerario de energia B+ 195 - 2a
Rodovias 75
Sanearmento Ads Ed
Geragdo de enerzia B+200 AR 35
Rodavia B+ 180 AM 25
Telecom B+245 Ar P}
Portos B+250 = 35
Saneamento B+ 250 AN 55
Rodavia B+ 195 - 25
Geragdo de energia B+ 200 - a0
Geragio de energia B #3230 L 40
Transmissiio de enargla 0
Geragio de energia a5
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Estratégias de trading — IFRA

Spread médio das compras: 1,97% y )
P . Spread med was alocagdes: 1,89%
Spread médio das vendas: 1,02% — Pread medio novas Alocages.

Giro equivalente a 1,35x da carteira do fundo no periodo’

Fante It Assef Management

IFRA11 — Histodrico de rendimento, volume negociado e quantidade de cotistas @

Violume negociado
Media Mave! 10du
Rercimanta " = 3500000
125 { cata) [4] i
2500000
2000000
1500000
1000000
500000
o

%8 Raa
i Eafi i =

Fanta: Bemberg

Evolugdo do nimero de cotistas

Quanmism Axi

Retorno nominal do IFRA11

d 3 inicio at 14,/ A

Mesma equipe de gestdo do IFRALL | Fundo de infraestrutura com mais de RS1 bilhdo de reais sem nenhum problema de crédito em mais de 4 anos de
existéncia,
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Retorno anualizado do IFRA11

desde o inicio até 30/04/2024

Retorno Efetive Retorno Gross-up*
Cota Patrimonial IMA-B+3,6% HVIn:B8, 5%
Cota Mercado IMA-B+6,6% IMA-B+7,7%

Projegdes do Estudo de Viabilidade

A fim de simular e tornar tangivel ao investidor uma previsdo de retorno nominal (Rendimentos
por cota e Yield dos rendimentos), o Gestor montou projecGes mensais e anualizadas para os
meses de junho de 2024 a maio de 2026, contidas abaixo nesta secdo do Estudo de Viabilidade.
O estudo usou como premissa as projecbes da curva DI x Pré (Fonte B3,
https://www.b3.com.br/pt br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
na data de 03/05/2024) e a taxa indicativa de remunerag¢do da NTN-B com vencimento em 2032,
divulgada pela Anbima (Fonte Anbima, https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-
carteira.asp na data de 02/05/2024). O estudo de viabilidade também considerou a projecdo
mediana do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) para os anos de 2024, 2025 e 2026
divulgadas pelo Boletim Focus do Banco Central de 26/04/2024 (Fonte Bacen,
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20240426.pdf. O Gestor também considerou no
calculo os Custos da Oferta, que totalizam 1,80%, embutidos no valor: (a) comissdo de
coordenagdo, (b) comissdo de distribui¢do, (c) honorarios de advogados externos, (d) taxa de
registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo das cotas na B3, (f) custos com a
divulgacdo de anuncios e publicagdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartorio
de registro de titulos e documentos competente, se for o caso “Taxa de Distribui¢ao”. O cdlculo
também considerou que (i) a totalidade dos recursos da oferta serd captada no ambito da 12
Série e que os recursos serao alocados em ativos de crédito de forma linear ao longo de 3 meses
apos a liquidagdo dos recursos da 12 Série; (ii) a rentabilidade dos ativos de crédito seguira de
acordo com a expectativa de originacdo do Gestor em linha com o pipeline indicativo
apresentado; e (iii) que a parcela ndo alocada em crédito, isto é, o caixa do fundo, retornara
100% do CDI. Além disso, entre as despesas do fundo, temos: 0,85% a.a. de Taxa de
Administragdo (ja incluida a Taxa do Gestor) e Outros Custos totalizando 0,08% a.a. (Custddia,
Auditoria, Cetip, entre outros). Com isso, o Gestor conseguiu calcular a expectativa para o
resultado liquido do fundo, o rendimento por cota e o Yield dos rendimentos. Para realizacdo
dessa analise foram usados dados econdmico-financeiros histéricos e dados econdmicos
hipotéticos delineados para o Fundo, bem como premissas baseadas em eventos
macroecondmicos futuros que fazem parte da expectativa do Gestor existente a época do
estudo. Assim sendo, esse estudo ndo deve ser assumido como garantia de rendimento ou
rentabilidade. O Gestor ndo pode ser responsabilizada por eventos ou circunstancias que possam
afetar a rentabilidade do veiculo ora apresentado.
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Nota: Apesar de considerar-se uma distribuicdo proporcional das premissas e resultados entre
0s meses para este estudo, apds o lancamento do fundo poderd haver variacdes e concentragoes
destes fatores em meses especificos dentro do ano. Qualquer rentabilidade prevista no Estudo
de Viabilidade nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer
hipdtese, promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos

investidores.

jun/24 jul/2a ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 maif25
CDI (a.a.) - Referencial B3 02/05/24 10,40% 10,38% 10,33% 10,29% 10,27% 10,25% 10,23% 10,23% 10,22% 10,21% 10,20% 10,22%
CDI FRA (a0 més) 0,79% 0,90% 0,85% 0,81% 0,89% 077% 0,80% 0,85% 0,77% 0,73% 0,77% 0,83%
Cupom NTN-B 2032 - Referéncia Anbima 02/05/24 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23%
IPCA (a0 més) 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30%
Quantidade de Cotas 14326620 14326620 14326620 14326620 14326620  14.326620 14326620  14.326620 14326620 14326620 14326620  14.326.620
Valor cota 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59
PLfinal (R$) 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566
% Caixa 2% 1% 10% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
% Ativos 78% 89% 90% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95%

Rentabilidade Bruta

Rentabilidade Caixa 0,79% 0,90% 0,85% 0,81% 0,89% 0,77% 0,80% 0,85% 077% 0,73% 077% 0,83%
Rentabilidade Ativos 0,89% 0,99% 0,96% 0,92% 0,99% 0,89% 0,92% 1,00% 0,94% 0,90% 0,94% 0,97%
Rentabilidade Bruta Portoflio 0,87% 0,98% 0,95% 0,92% 0,98% 0,89% 0,92% 0,99% 0,93% 0,90% 0,93% 0,96%
Despesas

Taxa adm +gestdo 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07%
Outros 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
TOTAL 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08%

Resultado Liquido

Resultado Bruto 12.889.370  14.524.520  14.031.048  13624.057 14591264 13141921  13.621.844  14.739.157 13768708  13.285.562  13.766.580  14.269.733
Despesas 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173
TOTAL 11739197 13374347  12.880.875  12.473.884  13.441.090  11.991.748  12.471.671 13588984 12618534 12135389  12.616.406  13.119.560
Lucro por cota 0,82 0,93 0,90 0,87 0,94 0,84 0,87 0,95 0,88 0,85 0,88 0,9
Rendimento distribuido por cota 0,82 0,93 0,90 0,87 0,94 0,84 0,87 0,95 0,88 0,85 0,88 0,92
jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26
CDI (a.a.) - Referencial B3 02/05/24 10,23% 10,24% 10,23% 10,23% 10,24% 10,25% 10,28% 10,29% 10,31% 10,34% 10,35% 10,36%
CDI FRA (a0 més) 0,79% 0,90% 0,80% 0,85% 0,91% 0,79% 0,90% 0,83% 0,74% 0,91% 0,80% 0,80%
Cupom NTN-B 2032 - Referéncia Anbima 02/05/24 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23% 6,23%
IPCA (a0 més) 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,29% 0,29% 0,29% 0,29% 0,29%
Quantidade de Cotas 14326620 14326620 14326620 14326620 14326620  14.326620 14326620  14.326620 14326620 14326620 14326620  14.326.620
Valor cota 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59 103,59
PLfinal (R$) 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566 1.484.094.566
% Caixa 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
% Ativos 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95%

Rentabilidade Bruta

Rentabilidade Caixa 0,79% 0,90% 0,80% 0,85% 0,91% 0,79% 0,90% 0,83% 0,74% 091% 0,80% 0,80%
Rentabilidade Ativos 0,94% 1,03% 0,97% 1,00% 1,03% 0,94% 1,00% 0,96% 0,86% 0,99% 0,93% 0,93%
Rentabilidade Bruta Portoflio 0,93% 1,03% 0,96% 0,99% 1,03% 0,93% 1,00% 0,95% 0,86% 0,99% 0,92% 0,92%
Despesas

Taxa adm +gestdo 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07%
Outros 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
TOTAL 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08%

Resultado Liquido

Resultado Bruto 13781792  15230.265  14.248.212 14730157 15232044  13.785.802  14.774610  14.156.972 12723704  14.668.483  13.679.424  13.680.499
Despesas 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173 1.150.173
TOTAL 12631619  14.080.092  13.098.039  13.588.984  14.081.871  12.635.628  13.624.437  13.006.798 11573531 13518310  12529.251  12.530.326
Lucro por cota 0,88 0,98 0,91 0,95 0,98 0,83 0,95 0,91 0,81 0,94 0,87 0,87
Rendimento distribuido por cota 0,388 0,98 091 0,95 0,98 0,88 0,95 0,91 081 094 087 0,87

ol 02
Rendimentos totais 10,64 10,95
Valor da cota de entrada 105,45 105,45
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Fatores de Risco

Antes de subscrever as Cotas da 42 Emissdao do Fundo, os potenciais Investidores devem avaliar
cuidadosamente os riscos descritos no Prospecto, em especial os fatores de risco (i) “Riscos do
Estudo de Viabilidade”, e (ii) “Risco de Ndo Concretizacdo da Oferta e de Cancelamento das
Ordens de Subscricdo Condicionadas e do Investimento Por Pessoas Vinculadas”.
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ANEXO IV

MINUTA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO
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TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO DO ITAU FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ N° 34.633.510/0001-18

Nome do Cotista:

CPF ou CNPJ:

Endereco (n°, complemento): Cidade:

Estado:

Agéncia n°: Conta n®:

Valor Total Subscrito (R$):

Data:

E-mail:

Telefone / Fax:

Na condi¢do de subscritor, acima qualificado, das cotas
emitidas no ambito da 42 Emissdo do Ital Fundo de
Investimento Financeiro - Classe De Investimento Em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento Financeiro
Renda
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°
34.633.510/0001-18 (respectivamente, “Novas Cotas”,
“Oferta”),

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com

em Infraestrutura Fixa Crédito Privado -

"Fundo” e administrado pela Intrag
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, inscrita no CNPJ
sob o n® 62.418.140/0001-31 ("Administrador”) e gerido
pela Itat Unibanco Asset Management Ltda., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ

sob o n° 40.430.971/0001-96 ("Gestor"), declaro:

1. Quanto ao Regulamento e Prospecto

Foi-me disponibilizado o Regulamento do Fundo,
conforme  alterado de tempos em  tempos
(“Regulamento”) e o Prospecto Definitivo de Distribui¢do
Publica Primaria das Cotas de Emissdo do Fundo
("Prospecto”), o qual li e entendi integralmente os seus
respectivos conteldos, sendo que concordo e manifesto
minha adesdo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer

restricdes ou ressalvas, a todos os seus termos, clausulas
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e condigdes, sobre os quais declaro nao ter nenhuma

duavida.

Tenho ciéncia da Politica de Investimento e dos riscos
dela decorrentes, dos critérios de avaliacdo dos Ativos e
dos Ativos Financeiros, da composicdo e diversificacdo da
carteira de investimentos do Fundo, da Taxa de
Administragdo devida ao Administrador, da Taxa de
Distribuicdo, da Taxa de Gestdo devida ao Gestor, das
condicbes para realizagdo dos investimentos, dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo e da solucdo
amigavel de litigios por meio de atendimento comercial,
conforme descritos no Regulamento e no Prospecto, com

0s quais expressamente concordo.

Declaro, ainda, que todos esses termos e condigdes estdo
de acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil

de risco e a minha estratégia de investimento.

Tenho ciéncia de que todos os termos e expressdes, em
sua forma singular ou plural, utilizados neste Termo de
Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento do Itau Fundo
de Investimento Financeiro - Classe De Investimento Em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento Financeiro
Renda

Responsabilidade Limitada (“Termo de Adesdo”) e nele

em Infraestrutura Fixa Crédito Privado -




ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento. O termo "Cotas”, quando
utilizado neste Termo de Adesdo, refere-se a totalidade
de cotas emitidas pelo Fundo, inclusive, portanto, as

Novas Cotas.

2. Quanto ao Objetivo do Fundo

Tenho ciéncia de que o Fundo tem o objetivo de
proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicdo e de diversificacdo da
carteira definida no Regulamento, bem como a legislacdo
vigente, em especial o artigo 3° da Lei n® 12.431 de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431/11"), a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pelo
Fundo: () no mercado primdrio ou no mercado
secundario, de cotas fundos incentivados de investimento
em infraestrutura ("Fl-Infra”), que, por sua vez, tenham
como Unico cotista este Fundo, e que invistam, conforme
prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos,
85% (oitenta e cinco) por cento do Valor de Referéncia do
Fundo (conforme definido no Regulamento) em (i)
debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por
concessionaria,  permissionaria,  autorizataria  ou
arrendataria, por sociedade de propdsito especifico ou
por sua respectiva sociedade controladora, (i)
certificados de recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de
emissdo de fundo de investimento em direitos
creditérios, constituidos sob a forma de condominio
fechado; em qualquer hipotese, para captar recursos com
vistas em implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producao econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, que atendam as disposigdes presentes
nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da
Lei n°® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acOes assegurados aos titulares de tais cotas; e/ou (i)
de ativos financeiros passiveis de investimento pelo
Fundo, conforme descrito no Regulamento (“Ativos
Financeiros”). Sdo considerados “Ativos” as cotas dos Fl-

Infra e os Ativos Financeiros.
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Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo, a
rentabilidade alvo, bem como os procedimentos de
distribuicdo de rendimentos e de amortizagdo de Cotas
estabelecidos no Regulamento ndo constituem, sob
qualquer hipotese, garantia ou promessa de
rentabilidade por parte do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Coordenador Lider (ou dos terceiros
habilitados para prestar servicos de distribuicdo de
Cotas), consistindo apenas em um objetivo a ser

perseguido pelo Gestor.

3. Quanto aos riscos associados ao investimento no
Fundo

Tenho ciéncia de que os principais riscos associados ao
investimento no Fundo estdo descritos no item 8 do

Regulamento, ndo havendo garantias de (i) de que o

capital integralizado serd remunerado conforme
esperado, existindo a possibilidade de o Fundo
apresentar perda do capital investido; e (i) do

Administrador, do Gestor, do Custodiante, do
Coordenador Lider (ou dos terceiros habilitados para
prestar tais servicos de distribuicdo de Cotas), de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor

de Créditos - FGC.

Riscos: O Fundo esta sujeito as flutua¢des do mercado e
aos riscos que podem gerar depreciacao dos Ativos, dos
Ativos Financeiros e perdas para os Cotistas. Os Ativos, os
Ativos Financeiros e as operacdes do fundo estdo sujeitos
aos riscos descritos no item 8 do Regulamento, e
principalmente, aos seguintes riscos, dependendo dos

mercados em que atuarem:

(A) RISCO DE CREDITO - () RISCO DE CREDITO
RELATIVO AS COTAS DOS FI-INFRA: TAL RISCO DECORRE
DA  CAPACIDADE DOS EMISSORES E  DOS
GARANTIDORES, SE  HOUVER, DOS  ATIVOS
INTEGRANTES DAS CARTEIRAS DOS FI-INFRA EM
HONRAR ~SEUS COMPROMISSOS, PONTUAL E
INTEGRALMENTE, ~ CONFORME  CONTRATADOS.
ALTERACOES NO CENARIO MACROECONOMICO OU NAS
CONDICOES FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU DOS
GARANTIDORES, SE HOUVER, DOS ATIVOS ADQUIRIDOS



PELOS FI-INFRA PODERAO AFETAR ADVERSAMENTE OS
RESULTADOS DOS FI-INFRA, QUE PODERAO NAO
RECEBER O PAGAMENTO REFERENTE AOS ATIVOS QUE
COMPOEM SUAS CARTEIRAS, E, CONSEQUENTEMENTE,
IMPACTAR NOS RESULTADOS DO FUNDO. O FUNDO
SOMENTE PROCEDERA A AMORTIZACAO E/OU AO
RESGATE DAS COTAS EM MOEDA CORRENTE NACIONAL,
NA MEDIDA EM QUE OS RENDIMENTOS DECORRENTES
DOS ATIVOS DOS FI-INFRA SEJAM PAGOS PELOS
RESPECTIVOS EMISSORES E/OU PELOS GARANTIDORES,
SE FOR O CASO, E OS RESPECTIVOS VALORES SEJAM
TRANSFERIDOS AO FUNDO, POR MEIO DA
AMORTIZACAO E/OU DO RESGATE DAS COTAS DOS FlI-
INFRA, NAO HAVENDO QUALQUER GARANTIA DE QUE A
AMORTIZACAO E/OU O RESGATE DAS COTAS
OCORRERA INTEGRALMENTE NAS DATAS
ESTABELECIDAS DO REGULAMENTO OU DELIBERADAS
EM ASSEMBLEIA GERAL. NESSAS HIPOTESES, NAO SERA
DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU
PENALIDADE, DE QUALQUER NATUREZA.

() RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS ATIVOS
FINANCEIROS: OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO
SUJEITOS AS OSCILACOES DE PRECOS E COTACOES DE
MERCADO, E A OUTROS RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE
CREDITO E DE LIQUIDEZ, DE OSCILACAO DE MERCADOS
E DE PRECIFICACAO DE ATIVOS, O QUE PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO
INVESTIMENTO ~ REALIZADO PELOS COTISTAS. O
ADMINISTRADOR E O GESTOR, EM HIPOTESE ALGUMA,
EXCETUADAS AS OCORRENCIAS RESULTANTES DE
COMPROVADO DOLO OU MA-FE DE SUA PARTE, SERAO
RESPONSABILIZADOS POR QUALQUER DEPRECIACAO
DOS BENS DA CARTEIRA DO FUNDO, OU POR
EVENTUAIS PREJUIZOS EM CASO DE LIQUIDACAO DO
FUNDO OU RESGATE DE COTAS. OS ATIVOS
FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS A OSCILACOES NOS
SEUS PRECOS EM FUNCAO DA REACAO DOS MERCADOS
FRENTE A NOTICIAS ECONOMICAS E POLITICAS, TANTO
NO BRASIL COMO NO EXTERIOR, PODENDO AINDA
RESPONDER A NOTICIAS ESPECIFICAS A RESPEITO DOS
RESPECTIVOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES. AS
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VARIACOES DE PRECOS DOS ATIVOS FINANCEIROS
PODERAO OCORRER TAMBEM EM FUNCAO DE
ALTERACOES NAS EXPECTATIVAS DOS PARTICIPANTES
DO MERCADO, PODENDO INCLUSIVE OCORRER
MUDANCAS NOS PADROES DE COMPORTAMENTO DE
PRECOS DOS ATIVOS FINANCEIROS SEM QUE HAJA
MUDANCAS SIGNIFICATIVAS NO CONTEXTO
ECONOMICO E/OU POLITICO, NACIONAL E
INTERNACIONAL.

OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS A
CAPACIDADE DOS SEUS DEVEDORES ou
CONTRAPARTES EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE
PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL REFERENTES A TAIS
ATIVOS FINANCEIROS. ALTERACOES NAS CONDICOES
FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES
DOS ATIVOS FINANCEIROS E/OU NA PERCEPCAO QUE
OS INVESTIDORES TEM SOBRE TAIS CONDICOES, BEM
COMO ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS E
POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A CAPACIDADE
DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES,
PODEM TRAZER [IMPACTOS SIGNIFICATIVOS NOS
PRECOS E NA LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS.
MUDANCAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS
CREDITOS DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES
PODERAO TAMBEM TRAZER IMPACTOS NOS PRECOS E
NA LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS.

O FUNDO PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO EM
CASO DE NAO LIQUIDACAO DAS OPERACOES
REALIZADAS POR MEIO DE CORRETORAS E
DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE
VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERACOES DE COMPRA E
VENDA DE ATIVOS FINANCEIROS EM NOME DO FUNDO.
NA HIPOTESE DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU FALTA DE
DISPOSICAO DE PAGAMENTO DE QUALQUER DOS
DEVEDORES DE ATIVOS FINANCEIROS OU DAS
CONTRAPARTES NAS OPERACOES INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER
PERDAS, PODENDO INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS
PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS SEUS CREDITOS.



(B) RISCO DE MERCADO - A OCORRENCIA, NO BRASIL
OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU
SITUACOES ESPECIAIS DE MERCADO OU, AINDA, DE
EVENTOS DE NATUREZA POLITICA, ECONOMICA OU
FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E
INFLUENCIEM OS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS BRASILEIROS, INCLUINDO VARIACOES NAS
TAXAS DE JUROS, EVENTOS DE DESVALORIZACAO DA
MOEDA E MUDANCAS LEGISLATIVAS, ASSIM COMO A
MATERIALIZACAO DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA
NATUREZA DO FUNDO, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS
FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTE ANEXO, PODERAO
RESULTAR EM PERDA, PELOS COTISTAS, DO VALOR DE
PRINCIPAL E DOS RENDIMENTOS DE SUAS APLICACOES
NAS COTAS. ADEMAIS, O ATUAL CENARIO POLITICO
BRASILEIRO, BEM COMO A ESPECULACAO SOBRE
EVENTUAIS FATOS OU ACONTECIMENTOS FUTUROS,
GERAM INCERTEZAS SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA E
UMA MAIOR VOLATILIDADE NO MERCADO DE CAPITAIS
NACIONAL, E PODEM VIR A AFETAR ADVERSAMENTE O
VALOR E O PAGAMENTO DOS ATIVOS E
CONSEQUENTEMENTE, DAS COTAS. NAO SERA DEVIDA
PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU
PELO  CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU
PENALIDADE, DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU PREJUIZO
RESULTANTE DO RISCO AQUI DESCRITO.

(C) RISCO DE LIQUIDEZ - (I) RISCO DE LIQUIDEZ
RELATIVO AOS ATIVOS FINANCEIROS: DIVERSOS
MOTIVOS PODEM OCASIONAR A FALTA DE LIQUIDEZ
DOS MERCADOS NOS QUAIS OS TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO
SAO NEGOCIADOS E/OU OUTRAS CONDICOES ATIPICAS
DE MERCADO. CASO ISSO OCORRA, O FUNDO ESTARA
SUJEITO A RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS
FINANCEIROS DETIDOS EM CARTEIRA, SITUACAO EM
QUE O FUNDO PODERA NAO ESTAR APTO A EFETUAR
PAGAMENTOS RELATIVOS A AMORTIZACAO E AO
RESGATE DE SUAS COTAS.

(I) RISCO DE LIQUIDEZ DAS COTAS DOS FI-INFRA: O
RISCO DE LIQUIDEZ DAS COTAS DOS FI-INFRA DECORRE
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DA VEDACAO PERMANENTE DOS REGULAMENTOS DOS
FIINFRA A NEGOCIACAO DAS COTAS DE SUAS
RESPECTIVAS EMISSOES NO MERCADO SECUNDARIO,
TENDO EM VISTA QUE TAIS FI-INFRA TERAO COMO
PUBLICO-ALVO EXCLUSIVAMENTE ESTE FUNDO. ALEM
DISSO, AINDA QUE OS REGULAMENTOS DOS FI-INFRA
SEJAM ALTERADOS PARA PERMITIR A NEGOCIACAO DAS
COTAS DOS FI-INFRA, O MERCADO SECUNDARIO
EXISTENTE NO BRASIL PARA NEGOCIACAO DE COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO ENFRENTA BAIXA, OU
NENHUMA, LIQUIDEZ E NAO HA NENHUMA GARANTIA
DE QUE EXISTIRA NO FUTURO UM MERCADO PARA
NEGOCIACAO DAS COTAS DOS FI-INFRA QUE PERMITA
AO FUNDO A SUA ALIENACAO.

(Ill) RISCO DE LIQUIDEZ DAS COTAS — INVESTIMENTO EM
FUNDO FECHADO: O FUNDO E CONSTITUIDO NA
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO E
ADMITIDO O RESGATE DE SUAS COTAS ANTES DA
LIQUIDACAO DO FUNDO DELIBERADA EM ASSEMBLEIA
GERAL, OBSERVADO O QUORUM DE DELIBERACAO
ESTABELECIDO DO REGULAMENTO. ADEMAIS, O
MERCADO SECUNDARIO EXISTENTE NO BRASIL PARA
NEGOCIACAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO, TAL COMO O
FUNDO, ENFRENTA BAIXA, OU NENHUMA, LIQUIDEZ E
NAO HA NENHUMA GARANTIA DE QUE EXISTIRA NO
FUTURO UM MERCADO PARA NEGOCIACAO DAS COTAS
QUE PERMITA AOS COTISTAS SUA ALIENACAO, CASO
ESTES DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO. DESTA
FORMA, OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADE EM
VENDER SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, BEM
COMO PODERA NAO HAVER MERCADO COMPRADOR
OU O PRECO DE ALIENACAO DAS COTAS PODERA
REFLETIR ESSA FALTA DE LIQUIDEZ, CAUSANDO PERDA
DE PATRIMONIO AOS COTISTAS. ADICIONALMENTE, OS
COTISTAS DO FUNDO DEVEM TER EM CONTA QUE O
PRESENTE FUNDO PODERA REALIZAR,
ORDINARIAMENTE,  DISTRIBUICOES ~ MENSAIS  DE
RENDIMENTOS, DE MODO QUE, AO DECIDIREM POR
ALIENAR OU ADQUIRIR AS COTAS DE EMISSAO DO
FUNDO NO MERCADO SECUNDARIO, OS INVESTIDORES
DEVERAO LEVAR EM CONTA OS EFEITOS DE TAL



DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E O CONSEQUENTE
IMPACTO NO VALOR PATRIMONIAL DAS COTAS.

(D) RISCO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA
DO FUNDO - DE ACORDO COM A POLITICA DE
INVESTIMENTO PREVISTA NO REGULAMENTO, O FUNDO
INVESTIRA  PARCELA PREPONDERANTE DE  SEUS
RECURSOS NA AQUISICAO DE COTAS DOS FI-INFRA,
NOS TERMOS DO ARTIGO 3° DA LEI N° 12.431/11. TAL
LEI, NA SUA ATUAL VIGENCIA, DISPOE QUE, (A) EM ATE
180 (CENTO E OITENTA) DIAS CONTADOS DA 12 DATA
DE EMISSAO DE COTAS, O FUNDO DEVERA ALOCAR, NO
MINIMO, 67% (SESSENTA E SETE POR CENTO) DO VALOR
DE REFERENCIA DO FUNDO EM COTAS DE FI-INFRA QUE
ATENDAM AS DISPOSICOES DO ARTIGO 2° E DO
PARAGRAFO 1°-A DO ARTIGO 1° DA LEI N° 12.431/11; E
(B) DECORRIDOS 2 (DOIS) ANOS CONTADOS DA 12 DATA
DE EMISSAO DE COTAS, TAL PERCENTUAL DEVERA SER
AUMENTADO PARA 95% (NOVENTA E CINCO POR
CENTO) DO VALOR DE REFERENCIA DO FUNDO. OS FI-
INFRA, POR SUA VEZ, RESPEITADOS OS PRAZOS
ESTABELECIDOS NA LEI N° 12431/11, DEVERAO
INVESTIR, PELO MENOS, 85% (OITENTA E CINCO) POR
CENTO DO SEU VALOR DE REFERENCIA EM DEBENTURES
DE INFRAESTRUTURA, EMITIDAS NOS TERMOS DO
ARTIGO 2° E DO PARAGRAFO 1° DO ARTIGO 1° DA LEI
N° 12.431/11. NOS TERMOS DO ARTIGO 3°, §1°, DA LEI
N° 12.431/11, OS COTISTAS SOMENTE TERAO
TRATAMENTO TRIBUTARIO DIFERENCIADO, DESDE QUE
RESPEITADAS AS CONDICOES LA ESTABELECIDAS,
NOTADAMENTE A ALOCACAO MINIMA. O NAO
ATENDIMENTO PELO FUNDO A QUALQUER DAS
CONDICOES DISPOSTAS NO ARTIGO 3° DA LEI N°
12.431/11, INCLUSIVE EM RAZAO DO EVENTUAL
DESENQUADRAMENTO DAS CARTEIRAS DOS FI-INFRA
NOS QUAIS O FUNDO INVESTE, IMPLICARA (1) A
LIQUIDACAO DO FUNDO; OU (2) A TRANSFORMACAO
DO FUNDO EM OUTRA MODALIDADE DE FUNDO DE
INVESTIMENTO, DEIXANDO OS COTISTAS DE RECEBER O
TRATAMENTO TRIBUTARIO DIFERENCIADO LA PREVISTO.

(E) RISCO DE ALTERAGOES DO REGIME TRIBUTARIO
APLICAVEL AO FUNDO - COMO REGRA, OS FUNDOS DE
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INVESTIMENTO EM  COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ATIVOS, TAL COMO O FUNDO, NAO
SAO SUJEITOS A INCIDENCIA DE DETERMINADOS
TRIBUTOS (OU SAO TRIBUTADOS A ALIQUOTA ZERO),
INCLUINDO O IMPOSTO SOBRE SEUS GANHOS E
RENDIMENTOS. A TRIBUTACAO SOBRE RENDIMENTOS E
GANHOS DE CAPITAL RECAIRA SOBRE OS COTISTAS
QUANDO OS LUCROS AUFERIDOS PELO INVESTIMENTO
NO FUNDO LHES FOREM ATRIBUIDOS, POR OCASIAO DA
AMORTIZACAO, DO RESGATE OU DA ALIENACAO DAS
COTAS. UMA VEZ QUE O FUNDO ESTA SUJEITO AO
REGIME FISCAL DO ARTIGO 3° DA LEI N° 12.431/11, SAO
ATRIBUIDOS A SEUS COTISTAS OS BENEFICIOS FISCAIS
PREVISTOS NAQUELA LEl DECORRENTES DA
MANUTENCAO DA ALOCACAO MiNIMA. EVENTUAIS
ALTERACOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA ELIMINANDO
BENEFICIOS, CRIANDO OU ELEVANDO ALIQUOTAS, BEM
COMO NO CASO DE CRIACAO DE NOVOS TRIBUTOS OU,
AINDA, NA OCORRENCIA DE MUDANCAS NA
INTERPRETACAO OU APLICACAO DA LEGISLACAO
TRIBUTARIA  POR PARTE DOS TRIBUNAIS E
AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS, INCLUINDO COM
RELACAO AS PREVISOES DA LEI N° 12.431/11, PODERAO
AFETAR NEGATIVAMENTE (I) OS RESULTADOS DO
FUNDO, CAUSANDO PREJUiZOS A ELE E AOS SEUS
COTISTAS; E/OU (I) OS GANHOS EVENTUALMENTE
AUFERIDOS  PELOS  COTISTAS, QUANDO DO
PAGAMENTO DE RENDIMENTOS, DAS AMORTIZACOES
OU DO RESGATE DAS COTAS. NAO E POSSIVEL
GARANTIR QUE A LEI N° 12.431/11 NAO SERA ALTERADA,
QUESTIONADA, EXTINTA OU SUBSTITUIDA POR LEIS
MAIS RESTRITIVAS, O QUE PODERIA AFETAR OU
COMPROMETER O  TRATAMENTO  TRIBUTARIO
DIFERENCIADO NELA PREVISTO. ADICIONALMENTE,
CASO O FUNDO NAO OBSERVE AS REGRAS
DISCIPLINADAS NOS PARAGRAFOS 1°-A, 4° E 5° DO
ARTIGO 3° DA LEI N° 12.431/11, O COTISTA PODERA
PERDER  TEMPORARIAMENTE O  TRATAMENTO
TRIBUTARIO DIFERENCIADO PREVISTO NA LEI N°
12.431/11 OU, AINDA, TAL INOBSERVANCIA IMPLICARIA
NA LIQUIDACAO OU TRANSFORMACAO DO FUNDO EM
OUTRA MODALIDADE DE FUNDO DE INVESTIMENTO, O



QUE PODERIA AFETAR NEGATIVAMENTE OS GANHOS
EVENTUALMENTE AUFERIDOS PELOS COTISTAS.

(F) AMORTIZAGAO E RESGATE CONDICIONADO DAS
COTAS - O FUNDO ESTA EXPOSTO A DETERMINADOS
RISCOS INERENTES AOS ATIVOS QUE COMPOEM O SEU
PATRIMONIO E AOS MERCADOS EM QUE OS MESMOS
SAO NEGOCIADOS, INCLUINDO A EVENTUAL
IMPOSSIBILIDADE DE O GESTOR ALIENAR OS
RESPECTIVOS ATIVOS EM CASO DE NECESSIDADE,
ESPECIALMENTE AS COTAS DOS FI-INFRA, DEVIDO A
BAIXA, OU INEXISTENTE, LIQUIDEZ NO MERCADO
SECUNDARIO PARA A NEGOCIACAO DESTE TIPO DE
ATIVO. CONSIDERANDO-SE QUE O FUNDO SOMENTE
PROCEDERA AS AMORTIZACOES E/OU AO RESGATE DAS
COTAS NA MEDIDA EM QUE OS ATIVOS SEJAM
DEVIDAMENTE  LIQUIDADOS PELAS RESPECTIVAS
CONTRAPARTES, O ADMINISTRADOR, O GESTOR E O
CUSTODIANTE, BEM COMO SUAS RESPECTIVAS PARTES
RELACIONADAS, ENCONTRAM-SE IMPOSSIBILITADOS DE
ASSEGURAR QUE AS AMORTIZACOES E/OU O RESGATE
DAS COTAS OCORRERAO CONFORME ORIGINALMENTE
PREVISTO OU DELIBERADO NA ASSEMBLEIA GERAL, NAO
SENDO DEVIDA PELO FUNDO OU QUALQUER PESSOA,
INCLUINDO O ADMINISTRADOR, O GESTOR OU O
CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, DE
QUALQUER NATUREZA.

(G) INEXISTENCIA DE RENDIMENTO
PREDETERMINADO - O VALOR UNITARIO DAS COTAS
SERA ATUALIZADO DIARIAMENTE. TAL ATUALIZACAO
TEM COMO FINALIDADE DEFINIR QUAL A PARCELA DO
PATRIMONIO LiQUIDO QUE DEVE SER
PRIORITARIAMENTE ALOCADA AOS TITULARES DAS
COTAS NA HIPOTESE DE AMORTIZACAO E/OU RESGATE
DE SUAS RESPECTIVAS COTAS, E NAO REPRESENTA NEM
DEVERA SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE
OU CIRCUNSTANCIA, COMO UMA PROMESSA OU
OBRIGACAO, LEGAL OU  CONTRATUAL DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DE
SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC EM ASSEGURAR TAL
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REMUNERACAO AOS COTISTAS. INDEPENDENTEMENTE
DO VALOR DO PATRIMONIO LIQUIDO, OS TITULARES
DAS COTAS NAO FARAO JUS, EM QUALQUER
CIRCUNSTANCIA, QUANDO DA AMORTIZACAO OU DO
RESGATE DE SUAS COTAS, A UMA REMUNERACAO
SUPERIOR AO VALOR DELAS NA RESPECTIVA DATA DE
AMORTIZACAO OU RESGATE, O QUAL REPRESENTA O
SEU LIMITE MAXIMO DE REMUNERACAO.

4. Tributacao

Tenho ciéncia do tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo, li e entendi a Secado "Tributacdo” do
Prospecto, em especial o item relativo a Tributos, estando
ciente de que o disposto em referido item foi elaborado
com base em razoavel interpretacdo da legislacdo
brasileira em vigor na data do Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, sem pretender exaurir
os possiveis impactos fiscais inerentes a estrutura de
investimento, assumindo, para esse fim, que o Fundo

atendera aos requisitos prevista na Lei n°® 12.431/11.

Tenho ciéncia de que para se sujeitar a tributagdo prevista
na Lein® 12.431/11, o Fundo devera cumprir os requisitos
do artigo 3°, da Lein® 12.431/11. O ndo atendimento pelo
Fundo de qualquer das condigbes dispostas no artigo 3°,
da Let n° 12.431/11, inclusive em razdo do eventual
desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o
notadamente a alocacdo minima,

Fundo investe,

implicard a (i) liquidagdo do Fundo; ou (i) sua
transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, deixando os Cotistas de receber o

tratamento tributario diferenciado previsto.

5. Quanto a responsabilidade do Administrador e do
Gestor

Tenho ciéncia de que o Administrador e o Gestor, em
hipotese alguma, excetuados os prejuizos resultantes,
comprovadamente, de seus atos dolosos ou culposos,
serao responsaveis por quaisquer prejuizos relativos aos
ativos do Fundo, ou em caso de liquidacao do Fundo ou

resgate de Cotas.



6. Declaracoes do Cotista da Oferta
Ao assinar este Termo de Adesdo estou afirmando que

nao sou clube de investimento, nem RPPS.

Os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das
minhas Cotas nao serdo oriundos de quaisquer praticas
que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislacdo relativa a politica de prevencdo e combate a

lavagem de dinheiro, ou em qualquer outra.

Por meio da assinatura do presente Termo de Adesao, a
qual podera ser realizada por meio eletronico, declaro
gue me fol disponibilizado o Regulamento e o Prospecto,
os quais li e entendi integralmente os seus respectivos
contelidos, em especial os riscos descritos no item 8 do
Regulamento, sendo que concordo e manifesto minha
adesdo, irrevogavel e irretratdvel, sem quaisquer
restricbes ou ressalvas, a todos os termos, clausulas e
condicOes, sobre os quais declaro ndo possuir nenhuma

davida.

7. Quanto a Taxa de Administracao e Taxa de Gestao
Tenho ciéncia de que pela prestacdo dos servicos de
administracdo, o Administrador fara jus a uma taxa de
0,84% (oitenta e quatro centésimos por cento) ao ano,
podendo chegar a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por
cento) ao ano (“Taxa Maxima"), sobre o patrimonio da
Classe em funcdo da taxa de administracdo e/ou de

gestao das classes investidas ("Taxa de Administracdo”).

A remuneracdo prevista acima engloba as taxas de
administracdo das classes investidas e os pagamentos
devidos aos prestadores de servicos da Classe, porém nao
inclui os valores referentes a remuneracdo dos
prestadores de servicos de custédia e auditoria das
demonstracdes financeiras da Classe, tampouco os
valores correspondentes aos demais encargos da Classe,
0s quais serdo debitados da Classe de acordo com o

disposto no Regulamento e na regulamentacao.

Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de
administracdo da Classe, as taxas cobradas: (i) pelos
fundos de indice ou imobilidrio negociados em mercados
organizados; ou ainda, (ii) pelas classes de fundos
investidos, quando geridos por partes nao relacionadas
ao Gestor.
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A taxa de administracdo sera provisionada por dia util,
mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e apropriada
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més
calendario.

A taxa maxima anual de custédia paga pela Classe sera
de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre o
patriménio da Classe, com o minimo mensal de até R$

7.000,00 (sete mil reais).

Entende-se por dia Util qualquer dia exceto: (i) sdbados,
domingos ou feriados nacionais; e (i) aqueles sem
expediente na B3 (“Dia Util"). Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
ndo sejam Dia Util, conforme essa definicdo, considerar-
se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que
venham a ocorrer eventos no ambito da B3 nos termos
do Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo esteja
em funcionamento, considerar-se-a4 como a data devida
para o referido evento o dia imediatamente subsequente
em gue a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas
estejam eletronicamente custodiadas na B3, conforme
item 6.3.2. do Anexo da Classe do Fundo do

Regulamento.

8. Taxa de Distribuicao e outras taxas

Quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas, sera
devido pelos investidores o pagamento de uma taxa de
distribuicdo, por Cota subscrita, equivalente a um
percentual fixo de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos
por cento) sobre o Valor da Nova Cota ou o Valor
Atualizado da Nova Cota, correspondente ao quociente
entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo das cotas, que
sera equivalente a soma dos custos da distribui¢do das
cotas, que inclui entre outros, (a) comissdo de
coordenacao; (b) comissdo de distribuicao; (c) honorarios
de advogados externos; (d) taxa de registro da Oferta na
CVM; (e) taxa de registro e distribui¢do das Cotas na B3;
(f) custos com a divulgacdo de anuncios e publicagdes no
ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartorio
de registro de titulos e documentos competente, se for o

caso; e (i) o Volume Total da Oferta.



Ndo haverd cobranca de taxa de ingresso ou taxa de

saida.

9. Foro e solucao amigavel de conflitos

Fica eleito o Foro da sede ou domicilio do Cotista. Para a
solucdo amigavel de conflitos relacionados ao
Regulamento, reclamagbes  ou pedidos  de
esclarecimentos  poderdo ser direcionados ao
atendimento comercial. Se ndo for solucionado o conflito,
a Ouvidoria Corporativa Ital podera ser contatada pelo
0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9 as 18 horas, ou pela
Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

10. Quanto a divulgacao das informacoes
Autorizo o Administrador a encaminhar as comunicagoes
relativas ao Fundo para o e-mail informado no quadro

acima indicado.

Tenho ciéncia de que as informacgdes sobre tratamento
de dados pessoais pelo Administrador podem ser
consultadas por meio da Politica de Privacidade,

disponivel no website “www.intrag.com.br”.

ASSINATURA DO COTISTA
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PROSPECTO

DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 42 (QUARTA) EMISSAO DO

ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Administrado por

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.


https://luzcapitalmarkets.com.br/
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