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Oferta publica de distribuicao primaria de, inicialmente, até 4.000.000 (quatro milhGes) de cotas da subclasse sénior da 22 (segunda) emisséo de cotas da CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe do tipo infraestrutura, constituida sob a forma de condominio fechado, nos termos Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 175"), e da Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei 11.478") inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n° 65.796.061/0001-52 (“Classe Unica” e “Fundo”, respectivamente),
todas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por cota ("Prego por Cota Inicial”), das quais 750.000 (setecentas e cinquenta mil) correspondem a cotas da quarta série (“Cotas da Quarta Série"),
750.000 (setecentas e cinquenta mil) correspondem a cotas da quinta série (“Cotas da Quinta Série"), 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil) correspondem a cotas da Sexta Série ("Cotas da Sexta Série”), e 1.250.000 (um
milhdo, duzentas e cinquenta mil) correspondem a cotas da Sétima Série (“Cotas da Sétima Série” e, em conjunto com as Cotas da Quarta Série, as Cotas da Quinta Série e as Cotas da Sexta Série, as “Cotas Seniores”, “Segunda
Emissdo” e "Oferta”, respectivamente), perfazendo a Oferta, com base no Preco por Cota Inicial, 0 montante inicial de até (“Montante Total da Oferta“):

R$ 4.000.000.000,00
(quatro bilhdes de reais)

Nos termos do Artigo 50 da Resolucdo CVM 160, no &mbito da Oferta ndo havera a opgéo de distribuicao de lote adicional.

As Cotas Seniores serdo subscritas e liquidadas semanalmente, apés a data em que ocorrer o primeiro procedimento de alocacéo e liquidacdo, e até o encerramento da Oferta, pelo valor correspondente ao Preco por Cota Inicial
acrescido de 92% (noventa e dois por cento) da variagao acumulada da Taxa DI, pro rata temporis, desde a data da realizagao do registro automatico da Oferta na CVM (conforme indicado no cronograma da Oferta) até sua respectiva
Data de Liquidacao, calculada de forma exponencial (“Prego por Cota Subsequente”).

O custo unitario de distribuicao, que inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas Seniores e ao registro da Oferta, sera integralmente arcado pelas cotas da subclasse subordinada da Classe Unica e, portanto, ndo
sera deduzido do Prego por Cota Inicial ou do Prego por Cota Subsequente, conforme aplicavel.

Conforme exigido pela Lei 11.478 e pela regulamentacéo aplicavel, a Classe Unica deverd ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo poderé deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas da Classe Unica ou
auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) dos rendimentos da Classe Unica. Desde que cumprido este requisito e o disposto nas normas aplicaveis, os cotistas que sejam pessoas fisicas residentes no Pais serao isentos
do imposto de renda na fonte e na declaragao do ajuste anual sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizagdo das cotas, bem como no caso de liquidagdo da Classe Unica. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE
0 BENEFICIO FISCAL APLICAVEL AS COTAS DA CLASSE UNICA, VEJA A SECAO 15.2 DESTE PROSPECTO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO).

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscri¢do de, no minimo, 300.000 (trezentas mil) Cotas Seniores, totalizando o montante minimo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), com base no Preco por Cota Inicial
(“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a manutengao da Oferta para cada série esta condicionada a subscricdo de, no minimo, 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas Seniores da respectiva série ("Montante Minimo Por Série").
Apbs atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, pelo Coordenador Lider, mediante solicitacdo do Gestor. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta durante o
Periodo de Distribuigao (conforme abaixo definido), a Oferta devera ser cancelada a qualquer momento pelo Coordenador Lider, mediante solicitagdo do Gestor, sendo todos documentos de aceitacdo automaticamente cancelados.
Caso o Montante Minimo Por Série ndo seja atingido para alguma das séries, as Cotas Seniores da respectiva série serdo canceladas e os valores eventualmente integralizados pelos investidores serdo devolvidos, sem prejuizo da
manutencao da Oferta para as demais séries que tiverem atingido o Montante Minimo Por Série. Caso nenhuma das séries atinja 0 Montante Minimo Por Série, a Oferta sera automaticamente cancelada.

No ambito da Oferta, as Cotas Seniores serdo depositadas para distribuicio no mercado primario, por meio do MDA -~ MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"
ou “Balcéo B3"), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3 e, para negociacdo no mercado secundario, por meio do Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo
as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3. sendo que a transferéncia de Cotas Seniores a quaisquer terceiros estara sujeita ao
encerramento do periodo de lock-up até 01 de outubro de 2026, inclusive, bem como & observancia ao disposto no Regulamento, no Anexo A e neste Prospecto (conforme abaixo definidos).

A Oferta foi registrada na CVM sob os n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/114, CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/115, CVYM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/116 e CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/117 em 15 de maio de 2026, nos termos da secao Il, do
capitulo IV da Resolugédo CVM 160.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 13 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O REGISTRO AUTOMATICO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA CLASSE UNICA,
TAMPOUCO SOBRE AS COTAS SENIORES A SEREM DISTRIBUIDAS. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS SENIORES POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA RESOLUCAO CVM 175. AS COTAS SENIORES NAO CONTARAO COM
CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAiS.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DE COTAS SENIORES, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO E NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE UNICA, AS COTAS SENIORES, A OFERTA E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO (“PROSPECTO DEFINITIVO” OU “PROSPECTO”) PODERAO
SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AO COORDENADOR LiDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS CONTATOS AQUI INDICADOS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIiDER E DA CVM, CONFORME ITEM 14.1 DESTE PROSPECTO.

Os termos iniciados em letra maitscula neste Prospecto terdo o significado que lhes for atribuido no corpo deste Prospecto, na secao “Definigées”, conforme Anexo | deste Prospecto, e/ou nos termos do Regulamento.

A data deste Prospecto é de 15 de maio de 2026.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de cotas da quarta, da quinta, da sexta e da sétima série da subclasse sénior
da 22 (segunda) emissdo da CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob 0 n° 65.796.061/0001-52 (“Classe Unica”,
“Segunda Emissao”, “"Cotas da Quarta Série”, "Cotas da Quinta Série”, "Cotas da Sexta Série" e "Cotas da Sétima
Série” respectivamente, e, em conjunto, as "Cotas Seniores”), cujo patrimonio é representado inicialmente por 2
(duas) subclasses de cotas, quais sejam a subclasse sénior (“Subclasse Sénior”) e a subclasse subordinada
(“Subclasse Subordinada”), nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito automatico, nos termos dos

Artigos 26 e 27 da Resolugdo CVM 160.

A presente Oferta é intermediada pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicio integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP
04.538-132, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59 (“Coordenador
Lider”), o qual sera responsavel pela colocacdo das Cotas Seniores durante o periodo de distribuicdo estabelecido na
Secdo 8.12 deste Prospecto (“Periodo de Distribuicao”), na qualidade de Coordenador Lider, conforme indicado no
cronograma da Oferta, na pagina 24 deste Prospecto, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo, de acordo com
a Resolugdo CVM 160, a Resolucdo CVM 175, demais leis e regulamentacdes aplicaveis e nos termos do regulamento
do Fundo, cuja versdo vigente foi disponibilizada na pagina na rede mundial de computadores da CVM em 14 de
maio de 2026 (“Regulamento”).

A Classe Unica é administrada pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(“Administrador”) e gerida pelo ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA. (“Gestor” e, em conjunto com o
Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”). Suas Cotas serdo escrituradas pela ITAU CORRETORA DE
VALORES S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi,
CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64 e
custodiadas pelo ITAU UNIBANCO S.A., instituicio financeira com sede na Praca Alfredo E.S. Aranha, n° 100, Torre
Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n°® 60.701.190/0001-04, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de custddia dos ativos integrantes da
Carteira da Classe Unica, por meio do Ato Declaratério CVM n° 990, de 06 de julho de 1989 (“Custodiante”).

O Fundo e a Classe Unica foram constituidos pelos Prestadores de Servicos Essenciais por meio do “Instrumento
Particular de ConstituicGo do Itauba Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura Responsabilidade
Limitada", celebrado em 19 de marco de 2026.

A primeira emissdo de Cotas foi aprovada pelos Prestadores de Servicos Essenciais por meio do “Instrumento
Particular de Deliberacdo Conjunta do Itauba Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada”, celebrado em 31 de margo de 2026.

Por meio do “Instrumento Particular de Deliberac¢éo Conjunta do Itaiba Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, celebrado em 14 de maio de 2026, os Prestadores de Servicos Essenciais
aprovaram (i) a constituicdo de 4 (quatro) séries adicionais de cotas da Subclasse Sénior, quais sejam a “Quarta
Série”, a "Quinta Série”, a "Sexta Série” e a "Sétima Série”, bem como a inclusdo dos seus respectivos Suplementos
ao Regulamento do Fundo; e (ii) os termos da Segunda Emissdo e da Oferta, a qual tem por objeto as Cotas da
Segunda Emissdo (“Ato de Aprovaciao da Oferta”).

A Classe Unica tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no médio e no longo
prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo e, complementarmente, em Outros Ativos, conforme
os percentuais de alocacdo descritos no Anexo A do Regulamento do Fundo.

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto, toda e qualquer referéncia
ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe Unica, bem como toda e qualquer referéncia
a Classe Unica também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.




-

Para maiores informacdes sobre a politica de investimento da Classe Unica, recomenda-se a leitura do item
3.1 “Destinacao dos Recursos”, nas paginas 10 e seguintes deste Prospecto.

2.2. Cotas

A Classe Unica possui, nesta data, Cotas de 2 (duas) Subclasses, quais sejam a Subclasse Sénior e a Subclasse
Subordinada, todas nominativas e escriturais, que correspondem a fra¢des ideais do seu patrimdnio.

As Cotas conferem aos seus titulares o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o
direito equanime de voto, observado que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacdes perante a
Classe Unica e o Fundo, e considerando que a aprovacdo das seguintes matérias dependerdo do voto afirmativo das
Cotas subscritas da Subclasse Subordinada: (i) alteracdes do Regulamento que ndo aquelas previstas no item 3.3. do
Regulamento e 11.2. do Anexo A; (ii) destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu substituto;
(iii) destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa e escolha de seu substituto, (iv) destituicdo ou substituicdo
do Gestor com Justa Causa e escolha de seu substituto, (v) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), transformagao
ou eventual liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica, (vi) emissio e distribuicdo de novas Cotas da Classe Unica, em valor
superior ao limite do Capital Autorizado, (vii) a alteragdo das disposi¢cdes do Anexo A aplicaveis a instalacdo,
composicdo, organizagdo e funcionamento de conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados pela Classe
Unica, (viii) aumento do Capital Autorizado, e (ix) aumento da Taxa Global.

Com relacdo aos direitos econdmicos atribuidos as Cotas, as Cotas Seniores terdo preferéncia em relagdo as Cotas
Subordinadas, bem como sobre todas as demais Subclasses de Cotas, incluindo novas subclasses que venham a ser
criadas nos termos do Anexo A, no recebimento de pagamento de distribuices de resultados, rendimentos,
amortizacdes ou saldo de liquidacdo da Classe Unica, ou quaisquer outras distribuicdes realizadas pela Classe Unica.

As Cotas Seniores serdo pari passu entre si para fins de definicdo de sua prioridade dentro da regra da Ordem de Alocagado
de Recursos, podendo ser diferenciadas em relacdo a data de vencimento, termos e condi¢des da amortizagao (quando
aplicavel) e respectiva rentabilidade alvo, por meio da emissdo de diferentes séries. O Administrador, conforme
recomendagdo do Gestor, poderd deliberar por emitir novas Cotas Seniores, até o limite do Capital Autorizado,
observadas as caracteristicas acima. Durante o prazo de duragdo de cada Subclasse, os Prestadores de Servicos
Essenciais poderdo constituir novas Séries, mediante ato conjunto, sem necessidade de Assembleia Especial de
Cotistas, desde que tais novas Séries ndo tenham senioridade com relacdo as Séries da Subclasse Sénior existentes.
A data de vencimento das Cotas da Quarta Série sera 30 de junho de 2029, das Cotas da Quinta Série, 30 de junho de
2030, das Cotas da Sexta Série, 30 de dezembro de 2030, e das Cotas da Sétima Série, 30 de junho de 2031.

De acordo com o disposto no item 2.1 do Regulamento e na Resolugdo CVM 175, o Cotista ndo podera requerer o
resgate de suas Cotas, salvo na hipétese de liquidacdo da Classe Unica, sendo permitidas a amortizacdo e a
distribuicao de rendimentos nos termos do previsto no Regulamento e no Anexo A.

Durante o Prazo de Duragdo, poderao ser constituidas novas Subclasses, (i) mediante ato conjunto dos Prestadores de
Servicos Essenciais, sem a necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas Subclasses ndo tenham
senioridade em relacdo as demais Subclasses ja existentes a época da sua criacdo, de acordo com as condi¢des
estabelecidas no Anexo A e observado, ainda, o Capital Autorizado, e (ii) caso algum Cotista detenha mais de 40%
(quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe Unica ou aufira rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
total de rendimentos da Classe Unica (“Limite de Participacdo”), e ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo
ou ao percentual indicado pelo Gestor ou pelo Administrador no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo
de desenquadramento enviada pelo Administrador a referido Cotista. Na hipotese do item “(ii)”, o Administrador realizara
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversao de
percentual de suas Cotas em cotas de uma subclasse que sera criada com o proposito Unico e especifico de liquidar as
Cotas que excederem o Limite de Participacdo ou o percentual indicado pelo Gestor e pelo Administrador, no montante
suficiente para que, apds referida conversao e posterior liquidacdo das cotas, o referido Cotista passe a deter no maximo
40% (quarenta por cento) do total de Cotas da Classe Unica (“Subclasse para Cotas Excedentes” e “Cotas Excedentes”,
respectivamente), mediante comunicacdo ao mercado do desenquadramento do Limite de Participagdo e da criagdo da
Subclasse para Cotas Excedentes. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
deposito individuais separadas em nome dos Cotistas.
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2.3. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta terd como publico-alvo investidores qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolugéo n° 30, editada pela
CVM em 11 de maio de 2021 (“Resolucao CVM 30" e “Investidores Qualificados” ou “Investidores”,
respectivamente).

E permitido ao Administrador, ao Gestor e ao Coordenador Lider (incluindo suas respectivas Partes Relacionadas)
adquirir Cotas de emissdo da Classe Unica, observadas as disposicdes deste Prospecto, do Regulamento e da
regulamentacao aplicavel.

2.4. Negociacao das Cotas

As Cotas Seniores serdo depositadas, (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA — MODULO DE
DISTRIBUICAO DE ATIVOS (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio (“B3" ou
“Balcdao B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para negociacdo no
mercado secundario por meio do Fundos21 — Médulo de Fundos (“FUNDOS21"), administrado e operacionalizado
pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Seniores
custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3. A transferéncia de Cotas Seniores a quaisquer terceiros estara
sujeita ao encerramento do periodo de lock-up até 01 de outubro de 2026, inclusive, bem como a observancia ao
disposto no Regulamento, no Anexo A e neste Prospecto.

Os adquirentes das Cotas Seniores deverdo ser classificados como Investidores Qualificados, bem como deverao
aderir aos termos e condigdes da Classe Unica por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos
por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Os intermediarios das negociacdes em mercados regulamentados sdo responsaveis pela verificagdo do cumprimento
das restri¢des descritas acima, nos termos do Artigo 90 da Resolu¢do CVM 160.

2.5. Valor Nominal Unitério e Custo de Distribuicao

As Cotas Seniores serdo emitidas, subscritas e integralizadas, inicialmente, pelo valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(mil reais) (“Preco por Cota Inicial”).

Até a data em que ocorrer o primeiro procedimento de alocacdo e liquidagdo da Oferta (“12 Data de Liquidagao”),
a ser definida pelo Coordenador Lider, nos termos do cronograma da Oferta, as Cotas Seniores serdo adquiridas pelo
Preco por Cota Inicial. Apds a 12 Data de Liquidagdo, as Cotas Seniores serdo subscritas e liqguidadas semanalmente,
toda sexta-feira, até o encerramento da Oferta (cada data, uma “Data de Liquidacao”), pelo valor correspondente
ao Preco por Cota Inicial acrescido de 92% (noventa e dois por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, pro rata
temporis, desde a data da realizacdo do registro automatico da Oferta na CVM (conforme indicado no cronograma
da Oferta) até sua respectiva Data de Liquidacdo, calculada de forma exponencial (“Prego por Cota Subsequente”).
Caso, em uma Data de Liquidacgao, o Coordenador Lider verifique que ndo sera possivel liquidar o montante referente
aos Documentos de Aceitacdo recebidos naquela semana, por motivos operacionais, regulatérios, fiscais ou
comerciais, o Coordenador Lider poderad optar por postergar a respectiva liquidacdo para a proxima Data de
Liquidagdo, conforme previsto no cronograma da Oferta.

O custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas Seniores subscritas
no ambito da Oferta (“Custo Unitario de Distribuicdo”) ira variar conforme a quantidade de Cotas Seniores
efetivamente distribuidas, serd integralmente arcado pelas cotas da Subclasse Subordinada e, portanto, ndo sera
deduzido do Preco por Cota Inicial ou do Preco por Cota Subsequente, conforme aplicavel.

2.6. Montante Total da Oferta e Montante Minimo da Oferta
O montante da Oferta serd de, inicialmente, até R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais), dos quais

R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhGes de reais) corresponderdo a Cotas da Quarta Série,
R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) corresponderdo a Cotas da Quinta Série,
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R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais) corresponderdo a Cotas da Sexta Série e
R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais) corresponderdo a Cotas da Sétima Série,
considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas Seniores objeto da Oferta pelo Preco por Cota
Inicial (“Montante Total da Oferta”), podendo o Montante Total da Oferta ser diminuido em virtude da possibilidade
de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme
definido abaixo).

Nos termos do Artigo 50 da Resolu¢do CVM 160, no ambito da Oferta, ndo haverd a opg¢ao de distribuicdo de lote
adicional.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores ofertadas, nos termos do Artigo 73 da Resolucdo CVM 160, desde
que subscrita a quantidade minima de 300.000 (trezentas mil) Cotas Seniores, totalizando o montante minimo de
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”), com base no Preco por Cota Inicial,
para a manutengao da Oferta, sendo que a manutencdo da Oferta para cada Série esta condicionada a subscricdo de,
no minimo, 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas Seniores da respectiva Série (“Montante Minimo Por Série" e
"Distribuicao Parcial”, respectivamente). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera
cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados. Caso o Montante Minimo Por
Série ndo seja atingido para alguma das Séries, os Documentos de Aceitacdo recebidos para respectiva Série serdo
cancelados e os valores eventualmente integralizados pelos investidores serdo devolvidos, sem prejuizo da
manutencdo da Oferta para as demais Séries que tiverem atingido o Montante Minimo Por Série, e o Montante
Minimo da Oferta. Caso nenhuma das Séries atinja o Montante Minimo Por Série, a Oferta serd automaticamente
cancelada. Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco “Risco de Distribuicao Parcial e nao
colocacdo do Montante Minimo da Oferta”, na Secao “Fatores de Risco” na pagina 13 deste Prospecto.

2.7. Quantidade de Cotas da Oferta

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas Seniores, das quais 750.000 (setecentas e
cinquenta mil) corresponderdo a Cotas da Quarta Série, 750.000 (setecentas e cinquenta mil) corresponderao a Cotas
da Quinta Série, 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil) a Cotas da Sexta Série, e 1.250.000 (um milhao,
duzentas e cinquenta mil) a Cotas da Sétima Série, podendo tal quantidade inicial ser diminuida em virtude da
possibilidade de Distribuicao Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

2.8. Subscricdo e Integralizacao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas Seniores, cada subscritor devera (i) assinar o respectivo documento de aceitagdo
("“Documento de Aceitacdo”), (ii) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento, e (iii) se
comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas Seniores por ele subscritas, nos termos do
Documento de Aceitagdo, do Regulamento e deste Prospecto.

As Cotas Seniores serdo adquiridas pelo Preco por Cota Inicial até a 12 Data de Liquidagdo e, apds essa data até o
encerramento da Oferta, pelo valor correspondente ao Preco por Cota Subsequente.

Cada Investidor devera subscrever, no ambito da Oferta, a quantidade minima de 1 (uma) Cota Sénior, totalizando
um investimento minimo por Investidor de R$ 1.000,00 (mil reais), considerando Preco por Cota Inicial.

2.9. Subscricdo Condicionada

Nos termos do Artigo 74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas Seniores no Periodo
de Distribuicdo poderao optar por condicionar sua adesao a Oferta a colocagéo (i) do Montante Total da Oferta; ou
(ii) de montante maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo Investidor,
conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas Seniores objeto de seu Documento de Aceitacao.
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Para maiores informacoes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso Distribuicao Parcial,
veja o item 3 “Destinacao dos Recursos”, na pagina 10 deste Prospecto.

2.10. Breve Resumo das Principais Caracteristicas da Classe Unica

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA. AS
INFORMAGCOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O
REGULAMENTO E O ANEXO A ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A
LEITURA DO REGULAMENTO E DO ANEXO A.

2.10.1. Prazo de Duracao

A Classe Unica tera prazo de duracdo indeterminado, observada a possibilidade de liquidacdo da Classe Unica
mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas e nas hipdteses de Liquidagcdo Antecipada (conforme definida
abaixo), nos termos do Regulamento e do Anexo A (“Prazo de Duracao”).

2.10.2. Objetivo da Classe Unica

A Classe Unica tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacio de suas Cotas, no médio e no longo
prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo e, complementarmente, em Outros Ativos, conforme
os percentuais de alocacdo descritos no Anexo A do Regulamento.

2.10.3. Politica de Investimento

R Composicio e Diversificacdo da Carteira: A Classe Unica devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento)
de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, observado em qualquer hipdtese os requisitos estabelecidos no
Regulamento e no Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, com o propdsito de retorno por meio de
apreciacao do capital investido pelos Cotistas.

1. Derivativos: A Classe Unica ndo realizard operacdes em mercados de derivativos, exceto quando tais
operacdes ndo gerarem exposicio superior a uma vez o Patriménio Liquido da Classe Unica e sejam realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe Unica ou nas demais hipéteses permitidas ou que
venham a ser permitidas nos termos da regulamentacdo aplicavel.

lll.  Ativos no Exterior: A Classe Unica ndo poder4 investir em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175 e na Lei 11.478.

Caso a Classe Unica possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades Alvo, a parcela
remanescente do Patrimonio Liquido podera estar alocada em Outros Ativos, incluindo Outros Ativos de emissdo do
Administrador, do Gestor e/ou Partes Relacionadas.

Os investimentos da Classe Unica deverao ser feitos em consonancia com sua politica de investimento, e a Classe
Unica devera participar no processo decisério das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na defini¢cdo de sua politica
estratégica e gestdo, observado o disposto no Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175.

Ficara dispensada a participacdo da Classe Unica no processo decisério de uma Sociedade Alvo, conforme previsto
no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, quando (i) o investimento da Classe Unica for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do
capital social da Sociedade Alvo, (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja aprovacao
da Assembleia de Cotistas; ou (iii) a Sociedade Investida for listada em segmento especial de negociacdo de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado
de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos que os
exigidos por lei, desde que os investimentos em Sociedade Investida listada em segmento especial de negociacao
de valores mobiliarios nos termos desta clausula tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do Capital Comprometido.
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Para mais informacgoées, veja o item 3.1 “Destinacao de Recursos”, na pagina 10 deste Prospecto.

2.11.4. Distribuicoes aos Cotistas

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da primeira data de emissédo de Cotas até a liquidagéo integral das
obrigacées da Classe Unica, utilizar os recursos disponiveis na conta da Classe Unica e/ou mantidos em Outros Ativos,
de acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera
contemplado apés o direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores (“Ordem
de Alocacido de Recursos”): (i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica e/ou do
Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da legislagdo aplicavel; (ii) realizacdo de alocacbes para aquisi¢cdo de
novos Ativos Alvo em observancia ao previsto nos itens 3.9 e 3.10 do Anexo A; (iii) na hipotese de necessidade de
reenquadramento da Carteira da Classe Unica aos limites previstos no Regulamento, em conformidade com o
disposto no item 3.3 do Anexo A, amortizacao parcial das Cotas Subordinadas; (iv) na hipotese de um Evento de
Amortizagdo, amortizagdo parcial ou integral das Cotas Seniores, conforme o caso; (v) em cada Data de Pagamento,
pagamento das amortiza¢des ou do resgate das Cotas Seniores; e (vi) pagamento das amortiza¢cdes ou do resgate
das Cotas Subordinadas, observado que a amortizagdo ou o resgate das Cotas Subordinadas devera ser realizada de
forma concomitante a amortizacdo ou o resgate da Ultima Série de Cotas Seniores em circulagdo, ressalvada a
hipdtese do item 10.6 do Anexo A, caso em que a amortizacdo das Cotas Subordinadas independerd da amortizacéo
ou resgate das Cotas Seniores.

As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas extraordinariamente pelos Prestadores de Servicos Essenciais,
anteriormente a amortizacdo das Cotas Seniores e as respectivas Datas de Pagamento, caso, ao decorrer do Prazo
de Duracéo da Classe, o Gestor verifique que a Classe Unica estd com menos de 90% (noventa por cento) de seu
Patriménio Liquido em Ativos Alvo, e decida, a seu exclusivo critério, realizar amortizagdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas aos Cotistas, em montante suficiente para que a Classe Unica volte a observar os requisitos de
enquadramento previstos na regulamentacao aplicavel e na Lei n°® 11.478, até o limite do fator de subordinagao.

A Classe Unica nao realizara qualquer distribuicdo aos Cotistas que estejam em situacdo de inadimpléncia, conforme
previsto no Regulamento.

2.11.5. Taxas da Classe

Taxa Global. Pela prestacio dos servicos de administracdo, gestdo e distribuicdo, sera devida pela Classe Unica
uma Taxa Global correspondente a 0,30% (trés décimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da Classe
Unica, sendo que a Taxa Global poderé ser reduzida esporadicamente (desconto temporario) conforme os termos
e condicdes previamente acordados entre o Administrador e o Gestor.

A Taxa Global sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos)
e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

A primeira Taxa Global sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se referir, a partir da
Data de Inicio.

A Taxa Global engloba os servicos prestados pelo Administrador e pelo Gestor, bem como os servicos de
contabilidade, que poderdo ser prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a terceiros.

A segregacdo da Taxa Global em taxa de administragdo, taxa de gestdo e taxa maxima de distribuicdo estara
disponivel, conforme Oficio-Circular n° 3/2024/CVM/SIN, em forma de sumario no website
http://www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-defundos .
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Taxa Maxima Global. Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e observado o disposto no
§2° do referido Artigo, a Taxa Global compreende as taxas de administracdo e/ou gestdo dos fundos e/ou classes
eventualmente investidos(as) pela Classe Unica, observado que, para fins deste item, ndo serdo consideradas as
aplicacdes realizadas pela Classe Unica em cotas que sejam (i) admitidas & negociacdo em mercado organizado;
e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

Substituicio do Administrador. Nas hipdteses de renuncia, destituicdio e/ou descredenciamento do
Administrador, a parcela da Taxa Global devida ao Administrador deverd ser paga pela Classe Unica ao
Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para a Classe Unica e ndo
haverd qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de remuneragdo do Administrador.

Substituicio do Gestor. Nas hipoteses de rendncia, destituicdo (com ou sem Justa Causa) e/ou
descredenciamento do Gestor, a parcela da Taxa Global devida ao Gestor devera ser paga pela Classe Unica ao
Gestor de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para a Classe Unica e ndo havera
qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo da remuneracédo do Gestor.

Taxa Maxima de Custédia. Adicionalmente a remuneracdo mencionada acima, serd paga diretamente pela
Classe Unica, a taxa maxima de custddia correspondente a até até 0,10% a.a. (um décimo por cento ao ano)
calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

Taxa de Performance. Nao sera devida Taxa de Performance pela Classe Unica ao Gestor.

Taxa de Ingresso e de Saida. Os subscritores de Cotas da Classe Unica estardo isentos do pagamento de taxa
de ingresso, de saida ou qualquer comissao.

2.11.6. Assembleia Geral de Cotistas e Assembleia Especial de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel,
deliberar sobre as matérias elencadas no Regulamento e no Anexo A, respectivamente, as quais foram estabelecidas
em conformidade com a Resolugdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV. Ainda, conforme faculdade prevista na
regulamentacdo, o Regulamento e o Anexo A estabeleceram quérum qualificado para determinadas matérias
passiveis de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel.
Demais matérias possuem quéruns de aprovacdo idénticos aos estabelecidos na Resolugdo CVM 175 e no Anexo
Normativo IV, conforme Regulamento e Anexo A, apresentados na forma do Anexo Il a este Prospecto.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel, far-se-a
mediante sistema eletronico, e-mail ou qualquer outro meio que assegure haver o destinatario recebido a
convocacdo, devendo a convocagdo conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
de Cotistas virtual e a respectiva ordem do dia. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas, conforme aplicavel, devera ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia
da data da realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas, assim como a Assembleia Especial de Cotistas, sera realizada na sede do
Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocacao, sem prejuizo
da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente eletronico, nos termos da Resolucdo CVM 175.
Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada a participacdo de Cotistas
por algum meio eletronico adicional. Sera admitida a participagdo nas Assembleias Gerais de Cotistas e Assembleias
Especiais de Cotistas por telefone ou video videoconferéncia, nos termos do estabelecido no Regulamento.

Nas Assembleias Gerais de Cotistas e Assembleias Especiais de Cotistas, que podem ser instaladas com a presenca de
qualquer nimero de Cotistas, as deliberagdes sdo tomadas pelos quéruns indicados no Regulamento e no Anexo A e,
em caso de omissdo, por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.
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As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas poderao ser adotadas ainda
mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas,
observados os quoéruns aplicaveis. Da consulta formal, deverdo constar todas as informag¢des necessarias para o
exercicio de voto do Cotista, sendo que os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado
da emissdo da consulta por meio eletronico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera
prevalecer.

As Cotas conferem aos seus titulares o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o
direito equanime de voto, observado que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obriga¢des perante a
Classe Unica e o Fundo e que a aprovacio das seguintes matérias dependeréo do voto afirmativo das Cotas Subordinadas
subscritas: (i) alteracdes do Regulamento que ndo aquelas previstas no item 3.3. do Regulamento e 11.2. do Anexo A;
(i) destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu substituto; (iii) destituicdo ou substituicdo do Gestor
sem Justa Causa e escolha de seu substituto, (iv) destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa e escolha de seu
substituto, (v) fusdo, incorporacao, cisdo (total ou parcial), transformacao ou eventual liquidagdo do Fundo ou da Classe
Unica, (vi) emissdo e distribuicio de novas Cotas da Classe Unica, em valor superior ao limite do Capital Autorizado,
(vii) a alteracdo das disposi¢des do Anexo A aplicaveis a instalagdo, composicdo, organizagdo e funcionamento de
conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados pela Classe Unica, (viii) aumento do Capital Autorizado, e
(ix) aumento da Taxa Global.

2.11.7. Novas Emissoes de Cotas

O Administrador, conforme recomendacgdo do Gestor, sem qualquer necessidade de aprovacdo prévia em sede de
Assembleia Especial de Cotistas, podera realizar novas emissdes de Cotas, desde que limitadas ao valor de até
R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”), sem considerar as Cotas objeto da primeira
emissao da Classe Unica.

A Classe Unica pode emitir novas cotas da Subclasse Sénior ou da Subclasse Subordinada, em uma ou mais emissdes,
conforme o Capital Autorizado disponivel. O saldo de cotas ndo subscritas em uma emissdo recompora o Capital
Autorizado para futuras emissoes.

A Classe Unica poders, ainda, mediante ato conjunto do Gestor e do Administrador, sem necessidade de Assembleia
Especial de Cotistas, observado o Capital Autorizado, (i) constituir novas Séries de Cotas Seniores, desde que tais
novas Séries ndo tenham senioridade em relacdo as Séries da Subclasse Sénior j& existentes a época da sua criacao;
e (ii) constituir novas Subclasses, desde que tais novas Subclasses ndo tenham senioridade em relacdo a Subclasse
Sénior para fins de definicdo de sua prioridade dentro da Ordem de Alocacdo de Recursos. Eventuais novas Subclasses
Seniores criadas serdo emitidas pari passu em relagdo a Subclasse Sénior ja existente.

Emissoes Além do Capital Autorizado. A emissdo de Cotas, apds a primeira emissdo e além do Capital Autorizado,
sera realizada mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas. As Cotas poderao ser distribuidas por meio
de oferta publica ou colocacdo privada, observadas as disposi¢des da Resolucdo CVM 160 e demais normas aplicaveis.

A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes de Cotas acima do Capital Autorizado
deverd indicar todas as suas condic¢des, incluindo se a emissdo sera realizada como oferta publica ou colocacdo
privada de cotas, nos termos do Anexo A.

No ambito das novas emissGes a serem realizadas, os Cotistas poderao ter o direito de preferéncia na subscricao de
novas Cotas, conforme definido em Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emissdo ou, conforme o caso,
pelo ato que aprovar a nova emissdo de Cotas.

2.11.8. Liquidacio da Classe Unica

A Classe Unica podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracdo mediante a ocorréncia das seguintes situacdes
(“Liquidagao Antecipada”): (i) o investimento da Classe Unica nos Ativos Alvo for integralmente liquidado antes do
encerramento do Prazo de Duragdo; e/ou (ii) nas hipoteses determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberacdo da
Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no Artigo 126 da Resolugdo CVM 175; e/ou (iv) caso, superado
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o prazo de enquadramento da Carteira da Classe Unica referido no item 3.5 do Anexo A, seja verificado Patriménio
Liquido inferior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observada a possibilidade de recompra prevista no
item 3.10.6 do Anexo A.

Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagdo aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos
do §1°, do Artigo 126, da Resolucdo CVM 175, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patrimoénio
ser4 atribuida aos Cotistas, na proporcdo de cada Cotista no Patrimdnio Liquido da Classe Unica, deduzidos os
Encargos necessarios a liquidacdo da Classe Unica, nos termos do Anexo A, do Regulamento e da regulamentacéo
aplicavel.

2.11.9. Solucdo de Controvérsias — Arbitragem

Os desentendimentos, duvidas ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto no
Regulamento, no Anexo A e nos demais documentos da Classe Unica e/ou da Oferta e que ndo possam ser
solucionados amigavelmente entre as partes dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias ap0s a notificacdo
da parte envolvida na controvérsia, serdo solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem,
nos termos do item 9.1. e seguintes do Regulamento, sendo certo que exclusivamente para a obtencdo das medidas
cautelares ou de urgéncia, antecedentes a instituicdo de arbitragem, bem como a execugdo da sentenca arbitral, se
necessario, fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo.

AS COTAS SENIORES NAO FORAM OBJETO DE CLASSIFICAGAO DE RISCO E, COM ISSO, OS INVESTIDORES
NAO CONTARAO COM UMA ANALISE DE RISCO INDEPENDENTE REALIZADA POR UMA EMPRESA DE
CLASSIFICACAO DE RISCO (EMPRESA DE RATING). CABERA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES, ANTES DE
SUBSCREVER AS COTAS SENIORES, ANALISAR TODOS OS RISCOS ENVOLVIDOS NA AQUISICAO DE COTAS
SENIORES INCLUSIVE, MAS NAO SOMENTE, AQUELES DESCRITOS NESTE PROSPECTO.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos recursos

Como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento do Coordenador Lider e dos demais custos da
Oferta, conforme previsto no item 2.5 “Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuicdo”, os recursos liquidos da Oferta
serdo utilizados em cumprimento a politica de investimento da Classe Unica, isto é, no minimo 90% (noventa por
cento) do Patrimdnio Liquido da Classe Unica serd mantido investido em Ativos Alvo de Sociedades Alvo, de modo
a desenvolver projetos de infraestrutura a serem selecionados pelo Gestor nos termos do Regulamento. Os recursos
que nao estiverem investidos em Ativos Alvo poderao ser investidos em Outros Ativos.

Os recursos da Oferta serdo destinados prioritariamente a aquisicdo de Ativos Alvo de titularidade de Partes
Relacionadas ao Gestor e/ou ao Administrador. Nesse sentido, os instrumentos que formalizarem a aquisicdo desses
Ativos Alvo pela Classe Unica com os recursos captados por meio da presente Oferta deverdo conter,
obrigatoriamente, cldusula de recompra pela entidade vendedora. Referida cldusula estabelecerd a obrigacdo do
vendedor de recomprar os Ativos Alvo alienados a Classe Unica, nas condicdes e hipoteses a serem pactuadas no
respectivo instrumento de aquisicdo (e observados os parametros eventualmente aprovados na Assembleia
Originaria). A inclusdo da clausula de recompra tem por objetivo conferir maior prote¢édo ao patrimonio do Fundo e
aos interesses dos Cotistas, assegurando mecanismo de saida ou de mitigagdo de riscos em determinadas situagcoes
previamente acordadas entre as partes, tais como, mas néo se limitando a, inadimplemento de obriga¢des pecuniarias,
sem prazo de cura, e configuracdo de vencimento antecipado automatico, apos periodo de cura.

3.1.1. Coinvestimento

E permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao
Gestor (inclusive por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe Unica detiver Ativos Alvo de emissdo da
respectiva Sociedade Alvo, ressalvas as hipoteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos
do Anexo A e da regulamentacéo aplicavel.

O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacdo aplicavel,
oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nos Ativos Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados
pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel ao Gestor
antecipar a participacdo que a Classe Unica detera nos Ativos Alvo, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a
Classe Unica poders, inclusive, deter participacdes minoritarias nos Ativos Alvo, desde que observadas as regras de
governanca corporativa estabelecidas no Anexo A e na regulamentagdo em vigor. Nesse sentido, o Gestor definira
se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma
atuacdo conjunta e em bloco compreendendo a Classe Unica, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento no respectivo Ativo Alvo.

O Gestor avaliard e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacdo de propostas de
investimento pela Classe Unica nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas ndo se
limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo
de coinvestimentos através de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicdo sobre a
necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

3.2. Conflito de Interesses

A aquisicdo pela Classe Unica de ativos que sejam consideradas uma situacio de potencial conflito de interesses
dependem de aprovacéo prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica.
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A Classe Unica adquirira Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas detidos por Partes
Relacionadas ao Gestor, ao Administrador ou & Classe Unica, o que pode ser considerado hipdtese de potencial
conflito de interesse nos termos do Artigo 27, inciso | do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 (“Aquisicao
de Ativos Alvo").

Para viabilizar a Aquisi¢do de Ativos Alvo, os Investidores, quando da realizagdo dos respectivos Documentos de
Aceitagdo, serdo convidados (i) a participar de uma assembleia especial originaria, que deliberard sobre os
parametros que deverdo ser observados pela Classe Unica para aquisicio de Ativos Alvo detidos por Partes
Relacionadas ao Gestor, ao Administrador ou a Classe Unica, cuja matéria sera deliberada de forma nao presencial,
por meio de procedimento de consulta formal a ser respondida pelos Investidores no ambito da Oferta, nos termos
deste Prospecto (“Assembleia Originaria“); e (ii) a manifestar seu voto favoravel, voto contrario, ou sua abstencao,
conforme aplicavel, com relacdo a referida matéria.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DESTACAM A IMPORTANCIA E INCENTIVAM OS INVESTIDORES A
PARTICIPAREM DA ASSEMBLEIA ORIGINARIA DA CLASSE UNICA E A MANIFESTAREM OS SEUS VOTOS POR MEIO
DO PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL REFERIDO NESTE ITEM.

Considerando que a matéria a ser deliberada na Assembleia Originaria é matéria privativa da Assembleia Especial de
Cotistas, a orientacdo de voto ao Gestor acima referida para a aprovacdo da matéria da Assembleia Originaria
dependera do voto afirmativo de Cotistas da Classe Unica representando, no minimo, a maioria das Cotas subscritas
da Classe Unica, nos termos do inciso “(viii)", item 11.1. do Anexo A ao Regulamento.

Os Investidores que efetivamente apresentarem Documentos de Aceitacdo poderdo, a seu exclusivo critério, votar a
favor, votar contra ou se abster de votar em relacdo a orientagdo a ser dada ao Gestor para que este, em nome da
Classe Unica, no ambito da Assembleia Originria, aprove a matéria objeto de deliberacdo, sendo certo que tal
matéria, incluindo a descricdo dos principais termos e condi¢bes que as regerdo, constard dos modelos de
manifestacdo de voto via procedimento de consulta formal descrito abaixo.

Para viabilizar as manifestacdes de voto via procedimento de consulta formal acima referido e observados os
requisitos do item 2.3.2 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE, os Investidores que assim desejarem poderdo, de
forma FACULTATIVA, a seu exclusivo critério, VOTAR A FAVOR, VOTAR CONTRA ou SE ABSTER DE VOTAR em
relacdo a orientacdo de voto a ser dada ao Gestor para que este aprove a matéria que sera objeto da Assembleia
Originaria.

As manifestacdes de votos dos Investidores no ambito dos procedimentos de consulta formal acima referidos
(i) serdo dadas, nos termos do Artigo 125 do Cédigo Civil, sob a condicdo suspensiva de que (a) a Oferta seja
encerrada, e (b) o Investidor se torne e se mantenha na qualidade de Cotista do Fundo na data de realizacdo da
Assembleia Originaria; (ii) serdo validas pelo prazo de 1 (um) ano a contar da data do encerramento da Oferta ou até
o encerramento da Assembleia Originaria referidas neste item, o que ocorrer primeiro. Os modelos da manifestacao
de voto via procedimento de consulta formal que poderao ser preenchidos pelos Investidores no ambito da Oferta
se encontram anexos aos Documentos de Aceitagdo; (iii) poderdo ser revogadas e/ou modificadas a qualquer
momento unilateralmente pelo respectivo Investidor, a seu exclusivo critério, até a data de realizacdo da Assembleia
Originaria, conforme o procedimento abaixo.

A manifestacao de voto via procedimento de consulta formal referida neste item, caso formalizada pelo Investidor,
podera ser revogada e/ou modificada a qualquer momento unilateralmente pelo respectivo Investidor, a seu
exclusivo critério, até o momento de realizacdo da Assembleia Originaria referida neste item, mediante (i) envio
de correio eletrénico (e-mail) ao Administrador, conforme instrucées previstas no Documento de Aceitagio, ou
(ii) envio de nova(s) manifestacao(coes) de voto pelo Cotista, nos termos estabelecidos nos editais de convocacao
da Assembleia Originaria a ser realizada por meio de procedimento de consulta formal, ainda que de maneira
contraria ao disposto na manifestacao de voto via procedimento de consulta formal referida neste item.

A modificacdo da manifestacao de voto via procedimento de consulta formal, nos termos deste item “(i)”,
implicarda na automatica desconsideracao, pelo Administrador, da manifestacdo de voto via procedimento de
consulta formal anterior do respectivo Cotista, sendo certo que a manifestacao de voto a ser considerada, em caso
de ser encaminhada mais de uma manifestacao de voto pelo mesmo Cotista na mesma Assembleia Originaria, sera
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a manifestacao de voto com data mais proxima da data final para envio das manifestacao de voto pelos Cotistas
do Fundo.

Sera garantido aos Investidores, antes da manifestacdo de voto via procedimento de consulta formal, o acesso a
todos os elementos informativos necessarios para a realizacao de sua manifestacao de voto.

CASO SEJAM COLETADAS MANIFESTAGOES DE VOTO NO AMBITO DA ASSEMBLEIA ORIGINARIA QUE
REPRESENTEM A TOTALIDADE DOS COTISTAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 72, §7° DA PARTE GERAL DA
RESOLUCAO CVM 175, O RESULTADO DA APURAGAO DA CONSULTA FORMAL PODERA SER DIVULGADO
ANTECIPADAMENTE.

3.3. Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicao Parcial

Em caso de Distribuicdo Parcial das Cotas Seniores e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos
captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Secdo, de forma que seré realizada a aquisicao de
Ativos Alvo em montante equivalente aos recursos liquidos provenientes da Oferta, observados os parametros
eventualmente aprovados pela Assembleia Originaria, ndo havendo fontes alternativas pré-definidas para obtencdo
de recursos pela Classe Unica até o presente momento.

12




BBA

4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe Unica, os potenciais Investidores devem, considerando sua
prépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informacées disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas nédo se limitando, aquelas relativas aos
objetivos da Classe Unica, politica de investimento, composicdo das carteiras e aos fatores de risco descritos a sequir.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mencdo
ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso” ou "efeito
negativo” para a Classe Unica, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia
causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacéo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na
liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros da Classe Unica, bem como no preco das Cotas Seniores. Expressées similares
incluidas nesta secéGo devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicacdes realizadas pela Classe Unica ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador
Lider, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda
total do patriménio da Classe Unica e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuaces tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, néo hd garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe Unica e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

Riscos relacionados a Oferta
Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de Distribuicéio Parcial e ndo Colocacéo do Montante Minimo da Oferta ou do Montante Minimo por
Série

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores ofertadas, nos termos dos Artigos 73 e
74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuigdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, observado
o disposto na Resolugdo CVM 160.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido ou nenhuma das Séries atinja o Montante Minimo por Série, a
Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitagdo cancelados. Para maiores informagdes, vide Secao
7.3 "Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolugdo CVM 160 a respeito da
eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 28 deste
Prospecto.

Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas n&o seja atingido o Montante Total da Oferta, a Classe Unica
terd menos recursos para investir em Ativos Alvo, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas

Seniores.

(i) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta nado seja colocado ou nenhuma das Séries atinja 0 Montante Minimo por Série,
a Oferta sera cancelada pelo Administrador. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores
serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicao de
Valores.
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(iii) Risco em Funcdo da Auséncia de Andlise Prévia pela CVM e ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito de registro automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que este
Prospecto e demais documentos da Oferta ndo foram, nem serdo objeto, de andlise prévia por parte da CVM e da
ANBIMA, conforme aplicavel. Os Investidores interessados em investir nas Cotas Seniores devem ter conhecimento
sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Classe Unica.

(iv) Risco Relativo a Auséncia de Direito de Preferéncia

Conforme previsto no Regulamento, na hipdtese de aprovacdo de novas emissdes de Cotas, ndo é assegurado aos
Cotistas que tenham subscrito e integralizado suas Cotas o direito de preferéncia na subscricdo de Cotas na nova
emissdo. A possibilidade de exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas depende da sua concessdo pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, no caso de emissdes realizadas no limite do Capital Autorizado (conforme definido
no Regulamento), ou pela assembleia de Cotistas que deliberar e aprovar a respectiva emissdo. Nos termos do Ato
de Aprovacao da Oferta, ndo serd assegurado o direito de preferéncia aos Cotistas atuais nesta Segunda Emissao, o
que podera resultar em diluicdo na sua participagdo no Fundo e, consequentemente, em perdas patrimoniais e na
reducéo da sua influéncia nos processos decisérios do Fundo e/ou da Classe Unica.

v) Risco Relativo ao Prazo de Lock-up

O Investidor que subscrever Cotas Seniores podera transferi-las a quaisquer terceiros apenas apds 01 de outubro de
2026, inclusive, quando finaliza o prazo de lock-up. Assim, o Investidor deve estar ciente de que, ainda que venha a
necessitar de liquidez antes dessa data, ou caso tenha interesse em transferir suas Cotas Seniores a qualquer titulo,
ndo podera realizar a operagdo antes da finalizacdo do prazo de lock-up.

Riscos de Média Materialidade

(vi) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e Administrador

Considerando que o Coordenador Lider e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir
conflito de interesses no exercicio das atividades de administracdo da Classe Unica, bem como distribuicio das Cotas
Seniores objeto da Segunda Emissdo, uma vez que a avaliagdo do Administrador sobre a qualidade dos servigos
prestados no ambito da Oferta podera ficar prejudicada pela relagdo societaria que envolve as sociedades.

(vii)  Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas Seniores objeto da Oferta, ndo
sera permitida a colocacdo de Cotas Seniores a Pessoas Vinculadas, e os Documentos de Aceitagdo firmados por
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

4.2. Riscos relacionados as Cotas Seniores e a Classe Unica

(viii) Risco de Liquidez

Risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que
sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe Unica podera encontrar dificuldades para liquidar posicées ou negociar
os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe
Unica, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e
resgates ao Cotista, nos termos do Anexo A.
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(ix) Risco relacionado a Liquidez das Cotas

A Classe Unica, constituida sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas seré realizada & medida que a Classe Unica tenha disponibilidade para tanto, na
forma prevista no Anexo A, ou caso a Classe Unica seja liquidada. Além disso, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para o Cotista que queira se desfazer
dos seus investimentos na Classe Unica, de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em funcéo
da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas e observado o
disposto no Anexo A, o Cotista podera ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas Seniores e/ou podera obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas Seniores. Caso o Formador de Mercado contratado pela Classe Unica deixe
de atuar na prestagdo de servigo, seja por razdes operacionais, contratuais ou regulatorias, a liquidez das Cotas
Seniores podera ser reduzida, dificultando a negociagdo por parte dos Cotistas. Ainda que o Formador de Mercado
esteja atuando regularmente, ndo ha garantia de que o retorno-alvo das Cotas Seniores sera praticado nas ofertas
de compra e venda realizadas pelo Formador de Mercado, tendo em vista que serdo sempre realizadas em condic¢bes
de mercado, em observancia a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, conforme editadas pela CVM, B3, ANBIMA ou
outras entidades competentes.

(x) Risco de Concentracdo

A Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em valores mobiliarios
de emissdo de Sociedades Investidas, podendo aplicar até a totalidade de seu Patrimonio Liquido em uma Unica
Sociedade Investida, o que poderd implicar na concentracdo dos investimentos da Classe Unica em ativos emitidos
por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracéo de recursos aplicados pela Classe Unica em
ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que a Classe Unica est4 exposta.

(xi) Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas

N&o ha garantias de (a) bom desempenho das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas ou
(c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Classe Unica e, portanto, do valor das Cotas Seniores. Os investimentos da Classe
Unica poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas no Anexo A, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a
Classe Unica quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (b) a correta
decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e, consequentemente, o valor das
Cotas Seniores. A Classe Unica pode ter participacdes minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar
sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizacdo de aporte
de capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, a Classe Unica tente negociar condicdes que
Ihe assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e
dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos & Classe Unica, o que pode
afetar o valor da Carteira e das Cotas Seniores.

(xii) Risco de Conflito de Interesses decorrente da Concentracdo de Funcdes em Entidades do Mesmo Grupo
Econbémico

O Administrador e o Gestor sdo entidades integrantes de um mesmo grupo econdmico. A concentracdo de multiplas
funcGes em entidades pertencentes ao mesmo grupo econdmico pode gerar situagdes nas quais os interesses de
uma determinada entidade, no exercicio de uma funcdo especifica, sejam conflitantes com os interesses da Classe
Unica ou dos titulares das Cotas Seniores. Ndo ha garantia de que os mecanismos de governanca e as politicas de
gestdo de conflitos de interesses adotados pelo Administrador e pelo Gestor serdo suficientes para eliminar ou
mitigar adequadamente todos os potenciais conflitos decorrentes dessa concentracdo de funcdes.
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(xiii) Risco relacionado ds Operacées de Aquisicdo de Ativos do Cedente

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre a Classe Unica e o Administrador, entre a Classe
Unica e o Gestor, e entre a Classe Unica e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas da Classe
Unica dependem de aprovacéo prévia, especifica e informada em assembleia de Cotistas, nos termos do Artigo 21,
inciso I, Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175. Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial
conflito de interesses e estes sejam aprovados em assembleia de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacao
estabelecido, estes poderdo ser implantados, mesmo que nao ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Nos termos do item “3.2. Conflito de Interesses” deste Prospecto, a politica de investimento da Classe Unica consistira
na aquisicdo de Ativos Alvo detidos pelo Cedente, entidade do mesmo grupo econdmico do Administrador e do
Gestor, nos termos dos Critérios de Elegibilidade previstos no Anexo A ao Regulamento, o que podera ser
considerado hipdtese de potencial conflito de interesse e depende de aprovacdo da Assembleia de Cotistas nos
termos do Artigo 21, inciso Il do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. Em razdo disso, apds o encerramento
da Oferta, os Cotistas serdo convocados para a Assembleia Originaria, por meio do qual deverdo manifestar sua
intencdo de aprovar ou ndo aprovar a aquisicdo de Ativos Alvo, dentre outras matérias. Caso os Cotistas reunidos em
Assembleia Originaria optem por ndo aprovar a aquisicdo de Ativos Alvo, sera realizado o cancelamento automatico
de seus Documentos de Aceitacdo, de forma que seus Documentos de Aceitacdo serdo automaticamente cancelados,
com o consequente cancelamento das Cotas Seniores emitidas e subscritas, e eventuais valores que tenham sido
integralizados serdo devolvidos aos Cotistas, sem qualquer remuneragdo, correcdo monetaria ou reembolso de
eventuais custos incorridos e com dedugao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas aplicaveis.
Assim, caso as Cotas Seniores sejam canceladas e os valores eventualmente integralizados sejam devolvidos nos
termos aqui descritos, em adicdo a perda da condicdo de Cotista da Classe Unica, caso haja a incidéncia de tributos
ou taxas, a devolucdo dos valores integralizados aos Cotistas podem ser inferiores aos valores aportados na Classe
Unica.

Ainda, o preco de aquisicdo dos Ativos Alvo ndo contara com laudo de avaliagdo, de forma que o valor a ser pago
pela Classe Unica ao vendedor dos Ativos Alvo podera apresentar distor¢es, para mais ou para menos, em relacdo
ao valor que poderia ser encontrado se o preco de aquisicdo do Ativo Alvo fosse apurado utilizando critérios
contdbeis.

A aquisicao de Ativos Alvo de uma contraparte vinculada ao grupo econdmico dos prestadores de servicos da Classe
Unica enseja riscos adicionais, na medida em que o processo de selecdo, analise, precificacdo e negociacio dos Ativos
Alvo pode ser conduzido em parametros distintos daqueles adotados em operacdes realizadas com contrapartes
independentes. Os Ativos Alvo oferecidos pelo Cedente & Classe Unica podem nao representar as melhores
oportunidades de investimento disponiveis no mercado, e as condi¢des de aquisicdo, incluindo preco, prazo e demais
termos negociais, podem nao refletir condigdes estritamente de mercado. Ademais, a concentragdo da originacdo de
Ativos Alvo em uma Unica contraparte vinculada ao grupo econémico dos prestadores de servicos da Classe Unica
pode limitar a diversificacdo da Carteira e aumentar a exposi¢do do Fundo a riscos especificos do portfélio originado
pelo Cedente, incluindo riscos setoriais, riscos de concentracdo e riscos decorrentes dos critérios de originagdo
adotados pelo Cedente.

(xiv) Risco relacionado a Obrigacdo de Recompra pelo Itau Unibanco

Os Ativos Alvo adquiridos pela Classe Unica sdo acompanhados de obrigacdo de recompra pelo Itali Unibanco na
hipotese de inadimplemento dos respectivos devedores ou emissores. Embora a obrigacdo de recompra constitua
um mecanismo de mitigagdo do risco de crédito dos ativos da Carteira, os titulares das Cotas Seniores devem estar
cientes de que (a) a eficacia da obrigacdo de recompra depende da capacidade financeira do Itat Unibanco de honrar
tal obrigagdo no momento em que for demandada, e ndo ha garantia de que o Ital Unibanco dispora de recursos
suficientes para efetuar a recompra da totalidade dos ativos inadimplidos, especialmente em cenérios de deterioracdo
generalizada da qualidade dos ativos da Carteira ou de estresse financeiro do préprio Itai Unibanco ou de seu grupo
econdmico; (b) o Gestor, sendo entidade integrante do mesmo grupo econdmico do Itad Unibanco, pode enfrentar
conflitos de interesses ao avaliar a ocorréncia de eventos de inadimplemento que ensejem o exercicio da obrigacdo
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de recompra, ao decidir sobre o momento e a forma de exercicio de tal direito, ou ao negociar os termos e condicoes
da recompra, podendo, ainda que involuntariamente, adotar condutas que posterguem ou dificultem o acionamento
da obrigacdo de recompra em prejuizo dos titulares das Cotas Seniores; (c) em caso de insolvéncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo do Itai Unibanco ou de entidades de seu grupo econdmico, a
obrigacdo de recompra pode se tornar inexequivel ou de dificil execucado, e os titulares das Cotas Seniores poderao
ficar expostos diretamente ao risco de crédito dos ativos inadimplidos, sem o beneficio do mecanismo de recompra;
e (d) eventuais disputas quanto a caracterizagdo do inadimplemento dos ativos, aos termos da recompra ou ao valor
de recompra dos ativos poderao resultar em litigios entre a Classe Unica e o Itai Unibanco, cujo desfecho é incerto
e cuja conducdo pelo Administrador e pelo Gestor pode ser afetada pelos conflitos de interesses inerentes a
vinculacdo societaria com o Ital Unibanco.

(xv) Risco de Governanca

Caso a Classe Unica venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova subclasse de Cotas, mediante
deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relagdo de poderes para
alteracdo do Anexo A. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo da Classe Unica de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

(xvi) Possibilidade de endividamento pela Classe Unica

A Classe Unica podera contrair ou efetuar empréstimos nas hipéteses previstas no Anexo A, de modo que o
patrimonio liquido da Classe Unica podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencao de tais empréstimos.

(xvii)  Auséncia de Direito de Controlar as Operacées da Classe Unica

Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operacdes do dia a dia da Classe Unica. A propriedade
das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos a serem investidos pela Classe Unica
ou sobre fracdo ideal especifica de tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira
de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(xviii)  Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais

Uma parcela significativa dos investimentos da Classe Unica sera feita em debéntures e notas comerciais de emissdo
de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais.
Embora a Classe Unica tenha sempre participacdo no processo decisério das respectivas Sociedades Investidas, ndo
ha garantias de (a) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades
Investidas e (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Nao se pode garantir que o Gestor avaliara
corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos.
Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os investimentos da Classe Unica podem ser volateis e uma
variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previséo, tais como acontecimentos econémicos e politicos
nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades da Classe Unica e o valor
de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho da Classe Unica em um periodo especifico pode nao ser
necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

A Classe Unica pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das Sociedades
Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento
do Fundo e possa aumentar a capacidade da Classe Unica de administrar seus investimentos, também pode sujeitar
a Classe Unica a reivindicacdes a que ela ndo estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso
alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade
juridica de uma Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade
Investida podera ser atribuida a Classe Unica, impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patriménio
liquido negativo e sujeitar o Cotista da Classe Unica a realizar aportes adicionais de recursos nas Sociedades
Investidas, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hiptese de a Classe Unica solicitar ao Cotista a realizacdo
de aportes adicionais de recursos na Classe Unica.

17




-

Uma parcela dos investimentos da Classe Unica pode envolver investimentos em valores mobiliarios de emissdo de
companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas
podem sujeitar a Classe Unica a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em
companbhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores
obrigacées de divulgacdo de informacées sobre tais companhias, limites a capacidade da Classe Unica de alienar tais
valores mobilidrios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pela Classe Unica, de
informacgdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de agdes pelos acionistas contra os
membros do conselho de administragdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento
nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as Sociedades Investidas
atuam. Ndo ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores, tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que a Classe Unica e os seus Cotistas ndo experimentardo
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

A Classe Unica podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores regulamentados. As opera¢des de
tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentagdo aplicavel, podendo estar sujeitas a
um maior grau de regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de
mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados artificialmente e os 6nus
regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de
regulamentacdo ou a alteracdo de regulamentacéo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas.
Em funcéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos publicos dos quais a Classe Unica pode vir
a depender no desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que a Classe Unica conseguira exercer todos os
seus direitos como acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores
mobilidrios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe Unica consiga exercer tais direitos,
os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira.

Ainda, as Sociedades Investidas deverao atender aos requisitos previstos na Lei 11.478, o que inclui a realizacéo de
atividade econdémica relacionada a infraestrutura, para que a Classe Unica seja contemplada pelos beneficios fiscais
previstos na norma. Caso a Classe Unica invista em Sociedades Investidas que ndo atendam ou que deixem de atender
aos requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais
requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos, o que afetard diretamente a rentabilidade auferida pelos
Cotistas.

N&o obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor, os pagamentos relativos aos valores mobiliarios de emissdo das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital proprio e outras formas de remuneracao e bonificacao,
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe Unica e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe Unica pode ser solicitada a oferecer
informagdes sobre o negdcio e situacdo financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situa¢des de venda de
participacdo societaria. A Classe Unica pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que
poderao gerar obrigacdo de indenizacéo pela Classe Unica aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode afetar
o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que a Classe
Unica, com a diminuicdo de sua participacdo na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no
processo decisério da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo
investimento.

(xix) Risco de Mercado

Consiste no risco de flutua¢des nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados
por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilacdes
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de preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou

contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas Seniores e perdas ao Cotista.

(xx) Risco de Precificacdo dos Ativos

A precificacdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios e demais operagdes
estabelecidas no Anexo A e na regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a avaliacdo da Carteira ndo reflita
necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como
os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes no valor dos ativos da Classe Unica, podendo resultar em
perdas aos Cotistas.

(xxi) Risco de Crédito

Ha risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operac¢des da Classe Unica, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das opera¢des contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdo do

risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociagdo dos ativos que compdem a Carteira.

(xxii) Riscos de alteracéo da legislacdo aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel & Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem
limitagdo, leis tributarias e regulamentacdes, estd sujeita a altera¢des. Tais eventos podem impactar de maneira
adversa o valor das Cotas Seniores, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos das Cotas Seniores.

(xxiii)  Riscos de alteracbes das regras tributdrias

Eventuais alteracdes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar no aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento na Classe Unica e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes
incluem, mas néo se limitam, a (a) extincdo de beneficios fiscais, na forma da legislacdo em vigor, (b) modificagdes
na aliquota e/ou na base de céalculo dos tributos existentes, (c) criacdo de tributos; bem como, (d) mudancas na
interpretacdo ou aplicagdo das regras tributdrias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos de medidas de alteracdo fiscal ndo podem ser previstos ou quantificados
antecipadamente. Sem prejuizo, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, as Cotas, os Outros Ativos e/ou
os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo hd como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis a Classe, Cotas, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Classe,
bem como a rentabilidade de suas cotas, dos Outros Ativos e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

(xxiv)  Riscos de Nédo Aplicacdo do Tratamento Tributdrio Vigente

A Lei 11.478 estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito ao
cumprimento de certos requisitos e condicées. A Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu patrimdnio nos ativos previstos na Lei 11.478 e demais regulamentacées aplicaveis. Além disso, a Classe Unica
devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento)
das cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento
da Classe. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolugdo CVM 175,
quando e conforme aplicavel, ou, ainda, em caso de mudanca de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto
a interpretacao dos requisitos previstos na Lei 11.478, o tratamento tributario descrito na Lei 11.478 podera deixar
de ser aplicavel aos Cotistas, o que poderd afetar diretamente a rentabilidade dos Cotistas. Ademais, o ndo
atendimento das condic&es e requisitos previstos na Lei 11.478 podera resultar na liquidacdo da Classe Unica ou sua
transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento (ou classe, conforme aplicavel), nos termos do Artigo
1, §9°, da Lei 11.478, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil para fins fiscais, em seu lugar, o IRRF
as aliquotas regressivas, conforme o tempo de investimento, de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplica¢gdes
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720
(setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004. Além disso, a Classe Unica
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e os Cotistas ndo residentes no Brasil precisam cumprir certos requisitos previstos na Lei n® 11.312, de 17 de junho
de 2006, para aplicacdo de tratamento tributario mais benéfico aos respectivos Cotistas ndo residentes. O ndo
cumprimento desses requisitos pode acarretar alteracbes no tratamento tributario de eventuais Cotistas ndo
residentes.

(xxv) Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em outros Paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos
resultados da Classe Unica e na rentabilidade dos Cotistas.

(xxvi)  Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental

A Classe Unica também poderé estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador e dos demais prestadores de servicos da Classe Unica, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas,
que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacoes e
resgates. Ndo obstante, a Classe Unica desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
de forma geral, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a orientacdo
politica adotada por autoridades publicas competentes nos setores econémicos de atuacdo das Sociedades Alvo
e/ou das Sociedades Investidas, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicacdo, interpretagdo e/ou
alteracdo da regulamentacdo aplicavel ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades
Investidas. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetdria envolveram, em passado recente, altera¢cdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigoes
macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacao de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os
resultados operacionais da Classe Unica e a consequente distribuicio de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe Unica.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como
risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do géas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do
Dolar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada economica
brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que,
havendo reajuste para cima do preco dos grdos devido a alta procura, a demanda pela producgdo brasileira
aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores
mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os precos internos, o que gera
ainda mais presséao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é
altamente dependente de fertilizantes importados da Federacado Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica
da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportacdo desses produtos
poderd impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da
invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises
diretamente envolvidos, mas em muitas outras na¢des indiretamente interessadas na questao, trazendo um cenario
de altissima incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades
das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.
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(xxvii) Riscos relacionados a Morosidade da Justica Brasileira

A Classe Unica podera ser parte de demandas judiciais relacionadas aos negécios das Sociedades Investidas, tanto
no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe
Unica obterd resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderao afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negécios da Classe Unica e, consequentemente, seus resultados e a rentabilidade do
Cotista.

(xxviii) Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas com valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas ou Outros
Ativos integrantes da Carteira

O Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em espécie com
valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nestes casos,
o Cotista podera encontrar dificuldades na negociacdo dos valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas
e/ou dos Outros Ativos recebidos da Classe Unica.

(xxix)  Risco de Patriménio Liquido Negativo

Na hipétese de ser constatado patriménio liquido negativo da Classe Unica, caso ndo seja possivel regularizar a
situacdo com as medidas previstas na regulamentacdo em vigor, podera ser solicitada a declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes
sdo inovacdes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados
em ocasionais disputas judiciais.

(xxx) Riscos de ndo Realizacéo dos Investimentos da Classe Unica

Os investimentos da Classe Unica sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica
estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizacdo desses investimentos.

(xxxi)  Risco de Descontinuidade

O Regulamento estabelece hipéteses de liquidacdo antecipada da Classe Unica. Nessas situaces, o Cotista tera seu
horizonte original de investimento reduzido e poderad ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada pela Classe Unica (conforme aplicavel), ndo sendo devida pela Classe Unica, pelo
Administrador ou pelo custodiante nenhuma indenizagdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato.

(xxxii) Auséncia de ClassificacGo de Risco das Cotas Seniores

As Cotas Seniores ndo foram objeto de classificacdo de risco e, com isso, os Investidores ndo contardo com uma
andlise de risco independente realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Cabera aos
potenciais Investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo de Cotas
Seniores inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

(xxxiii) Riscos relacionados a Amortizacéo

Os recursos gerados pela Classe Unica serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que
sejam provenientes dos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas
Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento, bem como eventual exercicio de recompra, considerando
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seus prazos. A capacidade da Classe Unica de amortizar as Cotas est4 condicionada ao recebimento, pela Classe

Unica, dos recursos acima citados.

(xxxiv) Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado

O valor das Cotas podera ser atualizado periodicamente conforme definido no Anexo A. Tal atualizagdo tem como
finalidade definir qual parcela do patriménio liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada ao Cotista quando da
liquidagdo de suas Cotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipotese ou circunstancia,
como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual do Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas Partes
Relacionadas, em assegurar tal alocacdo ou remuneracdo ao Cotista, ndo sendo aplicado as Cotas qualquer garantia
de rendimento.

(xxxv) Risco Socioambiental

As Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem estar sujeitas a maior risco de contingéncias
socioambientais decorrentes de suas atividades, bem como de eventual ndo cumprimento da legislacdo
socioambiental aplicavel e de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo impacto
socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesoes
corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar dispéndios para as Sociedades
Investidas, impactando o desempenho dos investimentos da Classe Unica.

(xxxvi) Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio em ativos listados no Artigo 2° da Lei n® 12.431/11, para
fins de captacdo, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura, ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n°® 11.964,
de 26 de marco de 2024 (“Decreto n° 11.964/24"). Dessa forma, os riscos a que o Fundo sera exposto estarao
indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo dos devedores que emitirem tais debéntures.
Nos termos do Artigo 2°, inciso VI, do Decreto n® 11.694/24, sdo considerados “prioritarios” os projetos de
investimento enquadrados em setor prioritario e nos demais critérios e nas condigdes estabelecidas no Decreto n°
11.694/24 e, quando aplicavel, na portaria ministerial do respectivo setor. Na area de infraestrutura os projetos devem
pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia;
(iv) telecomunica¢des e radiodifusdo; (v) saneamento basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita;
(viii) saude publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades
de conservacao; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente
projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacéo de
minerais estratégicos para a transi¢do energética; e (xv) iluminacdo publica. Na area de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, os projetos devem pertencer aos setores de: transicao
energética, transformacdo ecoldgica, transformacdo digital, complexo industrial da saide e complexo industrial
aeroespacial e de defesa. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além
disso, nesses setores, ha risco de uma mudanca nao esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia,
que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos
investimentos realizados pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo
em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantacdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante
elevado, considerando a natureza dos setores indicados no Decreto n° 11.964/24, (b) os devedores, em geral,
financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e
(c) o prazo de maturacdo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos,
econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto
objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento das
debéntures. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento
realizado pelos devedores, ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o
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que, em ambos os casos, poderda causar um efeito prejudicial adverso nos negécios dos devedores e,
consequentemente, do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

(xxxvii) Risco de Governanca em relacdo as Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

As delibera¢bes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de debéntures incentivadas de infraestrutura
serdo aprovadas mediante observancia dos quoruns estabelecidos nos respectivos instrumentos que formalizam a
emissdo de tais debéntures, de modo que, caso a Classe Unica detenha uma quantidade de debéntures incentivadas
de infraestrutura que nao lhe garanta o controle em tais assembleias, a Classe Unica podera ser obrigada a acatar
decisdes deliberadas em assembleia geral de titulares de debéntures incentivadas de infraestrutura, ainda que
manifeste voto desfavoravel. Ademais, os instrumentos que formalizam a emissdo das debéntures incentivadas de
infraestrutura poderdo nao prever quaisquer mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia da Classe
Unica nas deliberacdes das assembleias gerais de titulares de debéntures incentivadas de infraestrutura.

(xxxviii) Arbitragem

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucéo de disputas. O envolvimento da Classe Unica em eventual
procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido da Classe Unica, implicando em
custos que podem impactar o resultado da Classe Unica.

(xxxix) Qutros Riscos

A Classe Unica também poderé estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle,
tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros
integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetéria, alteracdo na politica fiscal, aplicagdes ou resgates

significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe Unica e ao Cotista.

(xl) Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe
aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria
Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo
sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianga do investidor e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicdo ou manutencao de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em quarentena
dos empregados das Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as
suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doencas no Brasil pode
afetar negativamente de forma direta as opera¢des das Sociedades Investidas, seus negdcios e o resultado de suas
operacdes, implicando reducdo de seus volumes de negdcios, dispensas temporérias de colaboradores, além de
interrupgdes nos seus negocios. Tais eventos podem afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar
perdas a Classe Unica e seus Cotistas.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO
APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE UNICA.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma Indicativo da Oferta

| ordem | Data Prevista (M@0146) ©

Registro Automatico da Oferta na CVM

1 Divulgacdo deste Prospecto Definitivo, do Anlncio de Inicio e da Ldmina da Oferta 15/05/2026
Inicio das apresenta¢des para potenciais investidores (Roadshow)

2 Inicio do 1° Periodo de Subscrigdo 25/05/2026

3 Encerramento do 1° Periodo de Subscricdo 28/05/2026

Inicio do Periodo de Liquidacdo Semanal
4 - 29/05/2026
12 Data de Liquidacdo

5 Inicio do 2° Periodo de Subscricdo 01/06/2026
6 Encerramento do 2° Periodo de Subscricdo 11/06/2026
7 22 Data de Liquidagao 12/06/2026
8 Inicio do 3° Periodo de Subscrigao 15/06/2026
9 Encerramento do 3° Periodo de Subscricdo 18/06/2026
10 32 Data de Liquidagao 19/06/2026
11 Data maxima para o encerramento do Periodo de Liquidagdo Até 30/10/2026
12 Data maxima para Divulgagdo do Andncio de Encerramento Até 11/11/2026

M As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério do
Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada
como modificacdo da Oferta, sequindo o disposto nos Artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alterages das circunstdncias, suspensdo, prorrogagdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Nestas hipéteses os
Investidores serdo informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta.

@ A integralizagdo das Cotas Seniores ocorrerd na sua respectiva Data de Liquidagdo, a vista, em moeda corrente nacional.

@ O Coordenador Lider e os Ofertantes (em conjunto) poderdo optar por encerrar um Periodo de Subscricéo e/ou o Periodo de Liquidagdo a qualquer momento a
partir do recebimento de Documentos de Aceitacdo que representem o Montante Total da Oferta.

® Caso, em uma Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider verifique que néo serd possivel liquidar o montante referente aos Documentos de Aceitacéo recebidos
naquela semana, por motivos operacionais, regulatérios, fiscais ou comerciais, o Coordenador Lider poderd optar por postergar a respectiva liquidagdo para a
préxima Data de Liquidagdo.

© Néo haverd subscricdo de Cotas Seniores nas Datas de Liquidagéo.

Em havendo a necessidade de reembolso de valores e/ou bens adiantados pelo Investidor, os valores até entdo
integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo da respectiva revogacao.

5.2. Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento ou Desisténcia da Oferta

Caso a (i) Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolugcdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, nos termos
avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao
Investidor o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores até entdo eventualmente integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacdo da Oferta ou da resilicdo do Contrato de

Distribuicdo, conforme o caso.

Quaisquer valores restituidos aos Investidores, caso tenham ocorrido integraliza¢cdes de Cotas Seniores no ambito da
Oferta, nos termos deste Prospecto, serdo devolvidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacao
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do cancelamento da Oferta, do anuncio de retificacdo ou da data de revogacao de aceitacdo a Oferta, sem qualquer
remuneragao ou correcdo monetdria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducdo, caso incidentes,
dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS

6.1. Historico de Negociaciao das Cotas

Até a presente data, as Cotas ndo foram admitas a negociagdo em mercado secundario.

6.2. Direito de Preferéncia

Considerando o previsto no item 9.4 do Anexo A, ndo havera direito de preferéncia a ser exercido pelos atuais Cotistas
no ambito desta Segunda Emissdo, nos termos do Ato de Aprovacao da Oferta.

6.3. Potencial Diluicao dos Cotistas

Considerando a impossibilidade de exercicio de direito de preferéncia, os atuais Cotistas poderao sofrer diluicdo da
sua participacdo, o que podera causar a reducao da sua participacdo na tomada de decisdes do Fundo e/ou da Classe
Unica e, em Ultima analise, podera acarretar perdas patrimoniais aos atuais Cotistas, nos termos do fator de risco
“Risco Relativo a Auséncia de Direito de Preferéncia”, previsto neste Prospecto.

6.4. Preco das Cotas Seniores e Justificativa

As Cotas Seniores serdo emitidas, subscritas e integralizadas, inicialmente, pelo Preco por Cota Inicial, correspondente
ao valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais).

Apds a 12 Data de Liquidagao, a ser definida pelo Coordenador Lider, nos termos do cronograma da Oferta, as Cotas
Seniores serdo emitidas e liquidadas semanalmente, toda sexta-feira, até o encerramento Oferta, pelo Preco por Cota
Subsequente, correspondente ao Preco por Cota Inicial acrescido de 92% (noventa e dois por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, pro rata temporis, desde a data da realizagdo do registro automatico da Oferta na CVM
(conforme indicado no cronograma da Oferta) até a sua respectiva Data de Liquidacdo, calculada de forma
exponencial. Caso, em uma Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider verifique que ndo sera possivel liquidar o
montante referente aos Documentos de Aceitacdo recebidos nagquela semana, por motivos operacionais, regulatorios,
fiscais ou comerciais, o Coordenador Lider podera optar por postergar a respectiva liquidacdo para a préxima Data
de Liquidagao.

O Custo Unitario de Distribuicao, que inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas Seniores e
ao registro da Oferta, variara conforme a quantidade de Cotas Seniores efetivamente distribuidas no ambito da Oferta,
e sera integralmente arcado pelas Cotas Subordinadas e, portanto, ndo sera deduzido do Preco por Cota Inicial ou
do Prego por Cota Subsequente, conforme aplicavel. O Preco por Cota Inicial, bem como o célculo do Preco por Cota
Subsequente foram fixados no Ato de Aprovagdo da Oferta que aprovou os termos e condi¢des da Segunda Emissdo e
da Oferta, tendo em vista que o Montante Total da Oferta objeto da Segunda Emiss&o se encontra dentro dos limites do
Capital Autorizado.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE COTISTAS

7.1. Eventuais restricoes a transferéncia das cotas

As Cotas Seniores serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS 21, administrado
e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e
as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3. sendo que a transferéncia de Cotas Seniores
a quaisquer terceiros apenas podera ser realizada superado o prazo de lock-up até 01 de outubro de 2026, inclusive.

Os adquirentes das Cotas Seniores deverdo ser classificados como Investidores Qualificados, bem como deverdo
aderir aos termos e condi¢des da Classe Unica por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos
por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas Seniores a terceiros, no todo ou em parte, seja a que titulo for,
podera oferecé-las sem que estas estejam sujeitas a procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos demais Cotistas,
observado que em operacdes realizadas de forma privada qualquer transferéncia de Cotas Seniores esta sujeita a
prévia e expressa anuéncia do Administrador e do Gestor, que deverdo submeter o adquirente das Cotas Seniores
aos procedimentos de Know-Your-Client aplicaveis as entidades de seus respectivos grupos econdmicos, e ao
periodo de lock-up descrito acima. A ndo aprovacdo pelo Administrador e/ou pelo Gestor em referido processo
importarad na impossibilidade da transferéncia ou cessdo das Cotas Seniores para o adquirente pretendido.

Os intermediarios das negociagdes em mercados regulamentados sdo responsaveis pela verificacdo do cumprimento
das restri¢des descritas acima, nos termos do Artigo 90 da Resolu¢do CVM 160.

7.2. Inadequacao do Investimento

A SEGUNDA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES
DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS SENIORES ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS
SENIORES, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DAS
SOCIEDADES INVESTIDAS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU
EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES
QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS SENIORES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (1I) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO
ANEXO A ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO
CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO DE NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA, NAO
ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA LIQUIDACAO.
DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS SENIORES NO
MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES
DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 23 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE UNICA
ESTA EXPOSTA, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A SEGUNDA EMISSAO, A OFERTA, AS COTAS
SENIORES E AS SOCIEDADES INVESTIDAS E/OU SOCIEDADES ALVO, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS
PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES, BEM COMO O REGULAMENTO E O ANEXO A, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NA CLASSE UNICA E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR
COTAS DE CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.
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7.3. Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolu¢ao CVM 160 a respeito
da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera, independentemente da obtenc¢do de aprovagao
prévia da SRE, modificar ou revogar a Oferta caso ocorram altera¢cdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Classe Unica e inerentes & prépria Oferta, nos termos do Artigo 67,
caput, e o0 §2°, ambos da Resolugdo CVM 160.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com o Gestor, podera modificar a qualquer
tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condi¢éo da
Oferta estabelecida pela Classe Unica, conforme disposto no Artigo 67, §8°, da Resolucdo CVM 160.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes.

Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, tal fato sera imediatamente comunicado aos Investidores pelo
Coordenador Lider, e divulgado por meio de anuncio de retificacdo nas paginas da rede mundial de computadores
do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do
Andncio de Inicio, de acordo com o Artigo 69 da Resolucdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até o término do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacio sobre a modificacio da Oferta que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em desistir de seus Documentos de
Aceitacao. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER
SUA ADESAO A OFERTA.

O previsto no paragrafo acima nédo sera aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo Administrador, para
melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condi¢do da Oferta estabelecida pela
Classe Unica, salvo se a CVM determinar sua adocdo nos casos em que entenda que a modificacdo ndo melhora as
condi¢des da Oferta para os Investidores.

No caso de modificacdo da Oferta que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execu¢do do cronograma, o
Coordenador Lider encaminhard comunicacdo aos Investidores para que informem seu interesse em manter seus
Documentos de Aceitacao, observado o procedimento disposto acima.

Nos termos do Artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) poderéa suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que: (a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro;
(b) esteja sendo intermedidria por instituicdo lider ou coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos
investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia
Util subsequente a divulgacdo do antncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor
revogar sua aceitacao, os valores até entdo eventualmente integralizados pelo Investidor serao devolvidos,
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de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160, ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, nos termos
avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao
Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo eventualmente integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacdo da Oferta ou da resilicio do Contrato de
Distribuicdo, conforme o caso.

Em qualquer hipotese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 68 da Resolucdo CVM 160.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por
escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacoes veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco relacionado ao
cancelamento da Oferta” na pagina 13 deste Prospecto.

O INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, TENDO EM VISTA QUE
E UM INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL E, ASSIM, OS INVESTIDORES QUE PRETENDAM INVESTIR NAS
COTAS SENIORES ESTAO SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS
AS COTAS SENIORES E AO AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL, CONFORME DESCRITOS NA SECAO
“FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 13 DESTE PROSPECTO, NO REGULAMENTO E NO ANEXO A, E
QUE DEVEM SER CUIDADOSAMENTE CONSIDERADOS ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
O INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES NAO E, PORTANTO, ADEQUADO A INVESTIDORES AVESSOS AOS
RISCOS RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS.

29




. BBA

8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condicoes a que a Oferta esta submetida

Com excecdo da distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, a realizagdo da Oferta ndo esta submetida a quaisquer
condiges, observado o disposto neste Prospecto.

8.2. Destinacdo da Oferta a Investidores Especificos

A Oferta se destina a Investidores Qualificados, nos termos da Resolu¢do CVM 30. A Oferta nao se destina a entidades
abertas ou fechadas de previdéncia complementar — EFPC e/ou a regimes préprios de previdéncia social — RPPS,
operadoras de saude, seguradoras ou sociedades de capitalizagdo.

As Cotas corresponderdo a fra¢Ges ideais do Patrimonio Liquido, terdo forma nominativa e escritural, conferindo aos
titulares de Cotas da mesma Subclasse os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o direito de comparecer as
Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias de Cotistas, observado o
disposto no Regulamento e no Anexo A. Somente as Cotas efetivamente integralizadas fardo jus aos proventos ou
valores pagos, devolvidos ou distribuidos pela Classe Unica, sendo certo que as amortizacdes e resgates de Cotas
serdo pagos aos Cotistas de forma proporcional ao nimero de Cotas integralizadas, observada a Ordem de Alocacdo
de Recursos.

8.3. Autorizagoes

A Segunda Emissdo, a Oferta, o Preco por Cota Inicial e o Preco por Cota Subsequente foram aprovados pelo
Administrador e pelo Gestor por meio do Ato de Aprovacio da Oferta, conforme ANEXO Il - ATO DE APROVACAO
DA OFERTA.

8.4. Regime de distribuicao da Oferta

A Oferta é caracterizada como distribuicdo pUblica primaria das Cotas Seniores da Segunda Emissdo da Classe Unica,
sob regime de melhores esforcos, com a intermediacdo do Coordenador Lider, tendo por base o Plano de Distribuicéo,
conforme estabelece o Artigo 49 da Resolucdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia do
Gestor e do Administrador, nos termos deste Prospecto.

8.5. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco (bookbuilding)

Néo foi adotada dindmica de coleta de intengdes de investimento ou de determinacdo do preco da Oferta, que foi
fixado pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

8.6. Admissao a negociacao em mercado organizado

As Cotas Seniores serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS 21, administrado
e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e
as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3. sendo que a transferéncia de Cotas Seniores
a quaisquer terceiros apenas podera ser realizada superado o prazo de lock-up até 01 de outubro de 2026, inclusive.

8.7. Formador de mercado

Conforme recomendado pelo Coordenador Lider, a Classe Unica contratara até a 12 Data de Liquidacdo, por meio de
Contrato de Formador de Mercado, instituicdo financeira para atuar na inclusdo de ordens firmes de compra e de
venda das Cotas Seniores, em mercado de balcdo organizado administrado pela B3, na forma e conforme disposicoes
da Resolucdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada, e das disposi¢des aplicaveis a formador de
mercado no Regulamento do Balcdo B3 e do Manual de Normas — Formador de Mercado, publicados pela B3. A
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contratacdo de formador de mercado é opcional, a critério da Classe Unica, e tem por finalidade fomentar a liquidez
das Cotas Seniores no mercado secundario.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario necessarias
para a pratica de atividades de formador de mercado na compra e na venda, em condi¢des normais de mercado,
observando-se o lote minimo negociavel, os intervalos maximos entre o prego das ofertas de compra e venda em
condi¢des normais de mercado e os demais termos do Contrato de Formador de Mercado.

A atuacdo do Formador de Mercado ndo constitui garantia de liquidez, de rentabilidade ou de recompra no mercado
secundario, e pode ser limitada ou interrompida conforme condi¢des de mercado, do Contrato de Formador de
Mercado e demais regras aplicaveis.

8.8. Contrato de estabilizacido

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas
Seniores; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas Seniores no mercado secundario, no ambito
da Oferta.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No ambito do investimento em Cotas Seniores, o Investidor devera subscrever a quantidade minima de 1 (uma) Cota
Sénior, totalizado um montante minimo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Investidor, considerando o Preco por Cota Inicial
(“Montante Minimo por Investidor”).

8.10. Distribuicao Parcial da Oferta

Serad admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores, sendo a subscricdo minima de 300.000 (trezentas mil) de
Cotas Seniores totalizando o montante minimo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), considerando o
Preco por Cota Inicial para manutencdo da Oferta, sendo que, a manutencdo da Oferta para cada Série esta
condicionada a subscri¢do de, no minimo, 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas Seniores da respectiva Série.

As Cotas Seniores que ndo forem colocadas ou subscritas no ambito da Oferta serdo canceladas. Caso o Montante
Minimo Por Série ndo seja atingido para alguma das Séries, as Cotas Seniores da respectiva Série serdo canceladas e
os valores eventualmente integralizados pelos investidores serdo devolvidos, sem prejuizo da manutencdo da Oferta
para as demais Séries que tiverem atingido o Montante Minimo Por Série, e do Montante Minimo da Oferta. Caso
nenhuma das Séries atinja o Montante Minimo Por Série, a Oferta serd automaticamente cancelada.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas Seniores no Periodo de Distribuicdo poderdo optar por condicionar
sua adesdo a Oferta a colocacado: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante maior ou igual ao Montante
Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo Investidor,
conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas Seniores objeto de seu Documento de Aceitacao.

Na hipotese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da Oferta ou de nenhuma das Séries atingir o Montante
Minimo por Série até a data de encerramento da Oferta, os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos
respectivos Investidores no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, sem
qualquer remuneracdo ou corre¢do monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducéo,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Para mais informacdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de distribuicdo parcial, veja o item 3.3
“Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicdo Parcial” na pagina 12 deste Prospecto. Para mais informacg6es sobre
a distribuicao parcial das Cotas Seniores, veja a secao “Fatores de Risco - Risco da Distribuicao Parcial e de
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Nao Colocacao do Montante Minimo da Oferta ou do Montante Minimo por Série”, na pagina 13 deste
Prospecto.

8.11. Plano de Distribuicao

Observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizarad a distribuicdo das Cotas
Seniores conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no Artigo 49 da Resolugdo CVM 160,
o qual levara em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo;
(ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que sejam disponibilizados,
previamente, aos representantes do Coordenador Lider exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

8.12. Procedimento da Oferta

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, realizard a distribuicdo das Cotas
Seniores, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, conforme o Plano de Distribuicdo (conforme definido
abaixo), o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider da Oferta, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que sejam
disponibilizados, previamente, aos representantes do Coordenador Lider exemplares do Prospecto para leitura
obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo conforme
plano de distribuigdo fixado nos seguintes termos (“Plano de Distribuicdo”):

(i) a Oferta tera como publico-alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do art. 12 da Resolucao
da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

(i) observados os termos e condi¢cbes do Contrato de Distribuigdo, a Oferta somente tera inicio apds observadas,
cumulativamente, as seguintes condi¢des: (a) a obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM; (b) o depésito
para distribuicdo e negociacao das Cotas Seniores perante a B3; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio;

(iii) a Oferta estard em Periodo de Distribuigdo a partir da divulgacdo do Anuincio de Inicio;

(iv) o Investidor que esteja interessado em adquirir as Cotas Seniores da Oferta, inclusive aquele considerado
Pessoa Vinculada (conforme definido na Resolugdo CVM 160), devera indicar ao Coordenador Lider a sua intencédo
de subscrever Cotas Seniores;

(v) o Coordenador Lider disponibilizara ao Investidor interessado o modelo aplicavel de documento de aceitagdo
a ser enviado/formalizado pelo Investidor interessado, que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei,
inclusive eletronicamente, nos termos do Artigo 9° da Resolu¢do CVM 160 (“Documento de Aceitagao”);

(vi) o Coordenador Lider devera receber os Documentos de Aceitacdo de Investidores interessados na subscricdo
de Cotas Seniores durante todo o Periodo de Distribuicdo da Oferta, até a publicagdo de seu Anulncio de
Encerramento ou até a distribuicdo do Montante Total da Oferta (o que ocorrer primeiro);

(vii)  os Investidores da Oferta que que tiverem seus Documentos de Aceitacdo alocados, deverdo assinar o Termo
de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento, atestando que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo e da Classe
Unica, da politica de investimento, da composicdo da carteira e das remuneracdes devidas ao Administrador e ao
Gestor, conforme previstas no Regulamento, bem como dos fatores de riscos aos quais o Fundo e a Classe Unica
estdo sujeitos, sob pena de cancelamento dos respectivas ordens de investimento;
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(viii)  a colocagdo das Cotas Seniores no ambito da Oferta sera realizada de acordo com os procedimentos da B3,
bem como do Plano de Distribuicdo; e

(ix) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgaréa o resultado alocagdo por meio da divulgagédo do
Anuncio de Encerramento.

Caso o Coordenador Lider receba Documentos de Aceitacdo que excedam a quantidade total de Cotas Seniores
objeto da Oferta, devera ser realizado o rateio por ordem de chegada das Cotas Seniores entre todos os Investidores
que tiverem apresentado o seu Documento de Aceitacdo, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, observado que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas Seniores da Oferta ofertada, as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas.

Né&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas Seniores da
Segunda Emissdo.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider da Oferta aos Investidores interessados em
adquirir as Cotas Seniores.

8.13. Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas Seniores tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizacdo do Prospecto, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, sendo que: (i) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, observado o atingimento do Montante Minimo
por Série, seja pela Quarta Série ou pela Quinta Série, o Gestor e o Coordenador Lider poderdo decidir, a qualquer
momento, pelo encerramento da Oferta; e (ii) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta ou
nenhuma das Séries atinja o Montante Minimo por Série até o 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de
divulgacdo do Antncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada e a Classe Unica sera liquidada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta, nos termos do Artigo 76 da
Resolucdo CVM 160.
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9. VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolugcdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira ndo é
obrigatério para fundos de investimento em participacoes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Conflito de Interesses entre o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider e o Fundo

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém relacionamento comercial,
de acordo com as préticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor, com o Coordenador
Lider e/ou com sociedades de seu conglomerado econémico, podendo, no futuro, serem contratados pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para
assessora-los, inclusive na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a
conducao de suas atividades.

10.2. Relacionamentos do Administrador
10.2.1. Relacionamento do Administrador com o Gestor:

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor integram o mesmo conglomerado econémico, controlado pelo
[tad Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relagdes: (i) o Gestor foi contratado pelo
Administrador para prestagdo de servicos de gestdo do Fundo; e (ii) o Gestor presta servicos de gestdo de recursos
em outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

Na data deste Prospecto, o Gestor ndo atua na qualidade de gestor de quaisquer fundos de investimento em
participacdes operacionais, exceto pelo Fundo.

10.2.2. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado economico,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Coordenador Lider, além do relacionamento decorrente do fato de Coordenador Lider ter atuado como coordenador
em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

10.2.3. Relacionamento do Administrador com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Escriturador integram o mesmo conglomerado econdmico, controlado
pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Escriturador, além do relacionamento decorrente do fato de o Escriturador atuar como escriturador do Fundo, bem
como ter sido coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo
Administrador.

10.3. Relacionamentos do Gestor
10.3.1. Relacionamento do Gestor com o Coordenador Lider e Custodiante

Na data deste Prospecto, o Gestor integra o mesmo conglomerado econémico do Coordenador Lider, controlado
pelo Itati Unibanco Holding S.A. Assim, o Coordenador Lider e o Gestor mantém relacionamento comercial frequente.
Nesse sentido, o Coordenador Lider atua como distribuidor de fundos de investimento geridos pelo Gestor.

A Classe Unica, o Gestor e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico do Gestor contrataram e poderdo
vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar
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acordos e para a realizagdo de operagdes financeiras, em condi¢gdes a serem acordadas oportunamente entre as
partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operacoes financeiras necessérias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em
vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de
emissdo da Classe Unica, nos termos da regulamentacédo aplicavel.

O Gestor ¢é entidade credenciada pela CVM para prestacdo da atividade de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios, na modalidade de gestor de recursos, e se relaciona com diversos prestadores de servicos, entre
eles, o Coordenador Lider. O Gestor, por conta da regulamentacdo aplicavel, é segregado fisicamente do
Coordenador Lider e de quaisquer entidades controladas pelo Itad Unibanco Holding S.A., bem como possui politicas
que orientam a sua atuacdo de forma independente e no melhor interesse de seus clientes. No momento da
constituicdo da Classe Unica, ndo foram identificados conflitos de interesses na atuacdo do Gestor como gestor do
Fundo.

10.3.2. Relacionamento entre do Gestor e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Escriturador e o Gestor integram o mesmo conglomerado econdmico, controlado pelo
[ta Unibanco Holding S.A.

O Gestor ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Escriturador,
além do relacionamento decorrente do fato de o Escriturador atuar como escriturador do Fundo, bem como ter sido
coordenador em distribuigbes publicas de cotas de outros fundos de investimento gerido pelo Gestor.

10.4. Relacionamentos do Coordenador Lider
10.4.1. Relacionamento entre do Coordenador Lider com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador integram o mesmo conglomerado economico,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Escriturador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Itatl Unibanco
Holding S.A., além do relacionamento decorrente do fato de terem atuado como coordenadores em distribui¢des
publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais o Coordenador Lider presta, também, servigos de
controladoria e custddia qualificada e o Escriturador servicos de escrituracdo.

36




BBA

11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

11.1. Condicdes do Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe Unica, representada pelo Gestor, contratou o Coordenador Lider para atuar
como instituicdo intermediaria da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das Cotas Seniores.

Condicoes Precedentes

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribui¢do é condicionado a integral
satisfacdo dos requisitos abaixo até a divulgacdo do Anincio de Inicio, sem o qual o Contrato de Distribuicdo deixara de
produzir os seus efeitos (“Condi¢oes Precedentes”):

(i) ndo ocorréncia de quaisquer situagdes previstas no Contrato de Distribuicdo que ensejem sua resilicdo, mediante
notificagdo de uma parte a outra, sem qualquer 6nus para elas;

(ii) a Oferta devera ter sido registrada na CVM nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como o
Anuncio de Inicio divulgado na forma da regulamentagdo em vigor;

(iii) na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, todas as declaragdes prestadas e obriga¢des assumidas constantes no
Contrato de Distribuicdo, deverao ser suficientes, verdadeiras, corretas, completas, precisas, consistentes e atuais, bem como
deverdo ter sido integralmente cumpridas, conforme aplicavel;

(iv) todas as informacoes fornecidas, pelos Prestadores de Servigos Essenciais deverao ter sido suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais para atender a legislacdo e regulamentagao aplicaveis a Oferta, inclusive as normas da CVM,
de acordo com as normas pertinentes e se aplicavel no contexto da Oferta;

(v) o Coordenador Lider devera ter tido, nos limites da legislacdo e da regulamentacdo em vigor, liberdade para
divulgar a Oferta por qualquer meio;

(vi) toda a documentagdo necessaria a realizacdo da Oferta (‘Documentos da Oferta”) devera ter sido negociada,
preparada e aprovada pelo Coordenador Lider, pelos Prestadores de Servicos Essenciais e por seus respectivos assessores
legais e todos os Documentos da Oferta deverao ter sido validos e estar formalizados e em vigor na data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, conforme aplicavel;

(vii) ndo verificacdo, pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, e a qualquer momento, até a data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, de qualquer alteragdo, imprecisdo ou conflito nas informagdes relativas ao Fundo, a Classe Unica e a
Oferta, fornecidas pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

(viii)  conclusdo da analise da regularidade juridica dos Documentos da Oferta e dos documentos de representacédo do
Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider;

(ix) depdsito para colocagdo e distribuicdo das Cotas Seniores da Oferta junto a B3;
(x) obtencdo de parecer legal dos assessores legais da Oferta em termos satisfatérios ao Coordenador Lider;

(xi) cumprimento pelas partes de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175 e na Resolugdo CVM
160, relativamente a Oferta, e na regulamentacdo aplicavel da ANBIMA;

(xii) cumprimento pelas partes de todas as obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo; e

(xiii) cumprimento dos dispositivos de lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, na medida em que forem aplicaveis, a Lei n° 12.259, de 30 de
novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n® 9.613, de 03 de marc¢o de 1998, conforme em vigor, e a Lei n°® 12.846, de
01 de agosto de 2013, conforme em vigor, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 pelos
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Prestadores de Servicos Essenciais, pela Classe Unica e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios.

A verificacdo do atendimento das Condigdes Precedentes sera feita pelo Coordenador Lider segundo seu julgamento
exclusivo, sendo que qualquer alegacdo de ndo atendimento a quaisquer das Condicbes Precedentes devera ser
fundamentada.

Se qualquer das Condi¢des Precedentes nao for verificada até a divulgagdo do Anuincio de Inicio, o Contrato de Distribuicdo
e os demais Documentos da Oferta poderdo ser rescindidos pelo Coordenador Lider, mediante simples comunicagdo ao
Gestor.

Remuneracao

Pelos servicos de coordenacdo e estruturagdo da Oferta previstos no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider
faré jus a uma remuneracdo equivalente a 0,70% (setenta centésimos por cento) sobre o montante total integralizado
no ambito da Oferta, confirme quantificado quando da publicagido do Anulncio de Encerramento, sendo o
comissionamento devido no encerramento da Oferta e pago conforme abaixo (“Comissao”).

A Comissao devera ser paga pela Classe Unica e pelo Gestor em conta a ser indicada pelo Coordenador Lider, sendo
que o pagamento sera realizado nas seguintes parcelas: (i) 25% (vinte e cinco por cento) da Comissdo até final de
outubro de 2026; (ii) 37,5% (trinta e sete e meio por cento) da Comissao até final de novembro de 2026; e (iii) 37,5%
(trinta e sete e meio por cento) da Comissdo até final de dezembro de 2026.

Todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider no ambito do Contrato de
Distribuicdo serdo suportados pelo seu respectivo responsavel tributario, conforme definido na legislacdo em vigor.

Cumprira ao Coordenador Lider efetuar o recolhimento dos tributos e/ou taxas, nos termos da legislacdo aplicavel.

Em caso de atraso no pagamento da Comissao, os valores devidos serdo acrescidos dos encargos previstos no Contrato de
Distribuicao.

A Classe Unica e o Gestor concordam em reembolsar o Coordenador Lider por quaisquer despesas comprovadamente
incorridas, desde que justificadas para possibilitar a realizacdo da Oferta, incluindo despesas relacionadas com eventuais
apresentac¢des aos Investidores, com prestadores de servicos, registro da Oferta e quaisquer outras despesas gerais (out of
pocket) que estes incorram ou venham a incorrer relacionadas, direta ou indiretamente, a Oferta ou as Cotas Seniores,
inclusive ap6s o decurso do prazo, resilicdo voluntaria ou involuntéria, resolu¢do ou término do Contrato de Distribuicgo.

11.2. Demonstrativo dos custos de distribuicao

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta na
data de emissdo, assumindo a colocacao da totalidade das Cotas Seniores inicialmente ofertadas, considerando o
Preco por Cota Inicial, podendo haver alteragdes em eventual Distribuicado Parcial.
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% em
relacao a Valor por
Segunda Cota (R$)
Emissao

% em relacao ao
preco unitario
da Cota

Custos Indicativos da Oferta” Base R$?®

Comissao de Estruturacao 28.000.000,00 0,70% 7,00 0,70%
Tributos sobre a Comissao de Coordenacéao e Estruturacao - - - -
Assessor Legal - - - -

Tributos Sobre Assessores Legais - - - -

CVM - Taxa de Registro 1.200.000,00 0,03% 0,30 0,03%
B3 - Taxa de Registro 59.666,00 0,00% 0,01 0,00%
ANBIMA - Taxa de Registro (Oferta) 521.750,00 0,01% 0,13 0,01%
TOTAL 29.781.416,00 0,74% 7,45 0,74%
) Os custos listados acima serdo integralmente suportados pelas Cotas Subordinadas e, portanto, ndo serdo deduzidos do Prego por Cota Inicial ou do Prego por Cota

Subsequente, conforme aplicavel.

@ Valores estimados com base na colocagéo do Montante Total da Oferta.

O CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUIGAO POR COTA SENIOR E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO MONTANTE
TOTAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM O PRECO INICIAL POR COTA QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE
TOTAL DA OFERTA.
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12. DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatarios dos Recursos nao registrados perante a CVM

A politica de investimento da Classe Unica, conforme prevista no Regulamento, dispde que o veiculo investira, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, ou seja, em ac¢bes, bonus de subscricao,
debéntures conversiveis e/ou ndo conversiveis em agdes (observado que os investimentos em debéntures simples
deverdo estar direta ou indiretamente associados a participagdes acionarias em Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas) e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acbes, de emissdo de Sociedades
Alvo ou Sociedades Investidas com atividade econémica relacionada a infraestrutura, nos termos da Lei 11.478, bem
como em cotas de outros fundos de investimento em participacdes em infraestrutura.
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13. DOCUMENTOS DO FUNDO E DA OFERTA

13.1. Regulamento

A versdo vigente do Regulamento foi aprovada nos termos do Ato de Aprovacao da Oferta, na forma do ANEXO Il -
Ato de Aprovacdo da Oferta e do ANEXO Il — Regulamento a este Prospecto, respectivamente.

13.2. Demonstragdes financeiras da Classe Unica

Tendo em vista que a Classe Unica se encontra em fase pré-operacional, ndo tendo realizado nenhum investimento
ou recebido nenhum aporte de recursos, ndo ha, nesta data, demonstra¢des financeiras da Classe Unica.
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14. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

14.1. Dados das Partes

Coordenador Lider

Administrador e Custodiante

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

MOBILIARIOS LTDA. Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar, Itaim
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, Itaim  Bibi, CEP 04.538-132, Sdo Paulo - SP

Bibi, CEP 04.538-132, Sdo Paulo - SP At Guilherme Lorando

At.: Ana Beatriz Brito Pinto e Cibele O. Bertolucci E-mail: guilhere.lorando@itaubba.com

E-mail: produtosestruturados@itau-unibanco.com.br Website: www.itau.com.br

Website: www.intrag.com.br

I

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA. ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, Itaim  Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar
Bibi, CEP 04.538-132, Sdo Paulo - SP (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Séo Paulo - SP
At.: Fabiane Cunha E-mail: Sistema de Fale Conosco do website

. . . . www.itaucorretora.com.br
E-mail: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br

Website: https://www.itauassetmanagement.com.br/ Website: www.itaucorretora.com.br

Assessores Legais

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447, Bela Vista, CEP 01403-003, S&o Paulo - SP
At.: André Perdiza / Flavia Caldas

E-mail: andre.perdiza@mattosfilho.com.br / flavia.caldas@mattosfilho.com.br

Website: https://www.mattosfilho.com.br/

14.2. Declaragoes

O COORDENADOR LiDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS
SOBRE A CLASSE UNICA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR
LiDER E NA CVM.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS
INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS SENIORES E DA CLASSE UNICA, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO,
OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES
RELEVANTES.

O COORDENADOR LIDER DECLARA, NOS TERMOS DO §1° DO ARTIGO 24 DA RESOLUGAO CVM 160, QUE
TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA
DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAGOES PRESTADAS PELA CLASSE UNICA,
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PELO GESTOR E PELO ADMINISTRADOR SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E
ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO
DA OFERTA.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 15 DE MAIO
DE 2026.

A CLASSE UNICA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 175.
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15. DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES SOBRE A CLASSE

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS DEMAIS INFORMAGCOES RELEVANTES DA CLASSE UNICA. AS
INFORMAGCOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO, NO ANEXO A E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA. LEIA O REGULAMENTO E O ANEXO A ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO
SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO E DO ANEXO A.

15.1. Prestadores de Servigos

15.1.1. Breve histérico do Administrador

O Fundo é administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios conforme Ato Declaratério n° 2.528, de 29
de julho de 1993.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itat Unibanco, que detém 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa
e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos na
administracdo de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servicos de administracdo fiduciaria visando a atender as necessidades de controle e
acompanhamento da gestdo prdpria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos compreendem a administracdo
legal de fundos de investimento, incluindo as atividades de supervisdo, monitoramento, compliance e controle da
adequacao dos investimentos e aplicagbes aos limites estabelecidos na legislacdo aplicavel e normas e diretrizes
fixadas na politica de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para os fundos de investimentos,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus
proprios negdcios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses do cliente, evitando praticas que possam ferir a
relacao fiduciaria com ele mantida.

15.1.2. Breve historico do Gestor

O Fundo é gerido pelo ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA, sociedade limitada com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n°® 40.430.971/0001-96, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo
de carteiras de titulos e valores mobilidrios, na categoria gestor de recursos, conforme Ato Declaratorio n® 18.862, de
25 de junho de 2021.

O Gestor presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos.

O Gestor, responsavel pela atividade de gestdo de recursos de terceiros do Itat Unibanco, esta hoje entre os maiores
gestores privados de recursos de terceiros do Brasil com mais de R$ 1,2 trilhdes em ativos sob gestdo (ANBIMA,
Dezembro 2025), market share de 15% do mercado brasileiro, mais de 2,6 milhdes de clientes e mais de 380
profissionais. Sua experiéncia em gestdo remonta ao ano de 1957, quando langou o primeiro fundo mdtuo brasileiro.
Nas ultimas seis décadas evoluimos em solu¢des de investimento com uma estrutura focada em gestéo, oferecendo
um amplo e sofisticado portfolio adequado as particularidades de cada segmento de clientes. Como consequéncia
desse trabalho baseado em disciplina, foco e ética, recebemos diversos prémios ao longo da nossa histéria, entre
eles, eleitos 10 vezes e pelo 6° ano consecutivo como a Melhor Gestora de Fundos pela Revista Guia EXAME de
Investimentos 2018. Neste contexto, também destacamos as avaliagdes recebidas pelas agéncias de Ratings da Fitch
Ratings e Standard & Poor’s Global Ratings quanto qualidade de gestdo de investimento e praticas de administragéo
de recursos de terceiros:
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"Em setembro de 2019, a Fitch Ratings reafirmou o Rating de Qualidade de Gestéo de Investimento da Itau Asset
Management em “Excelente” refletindo a opiniGo da Fitch de que a gestora tem capacidade e caracteristicas
operacionais extremamente fortes em relacdo as estratégias de investimentos oferecidas”.

"A Standard & Poor’s Global Ratings afirmou, em novembro de 2020, o Rating de Prdticas de Administracéo de Recursos
de Terceiros da Itau Asset Management (IAM) em AMP-1 (Muito Forte)".

O time de andlise de crédito do Gestor é responsavel pela anélise e aprovacdo dos deals e prevencdo da deterioracdo
do risco de crédito da carteira. Tal area conta com os seguintes pontos: (i) estrutura de pesquisa, com times
dedicados de analise fundamentalista, econdmica e quantitativa; (ii) experiente time de gestdo, composto por 10
profissionais com média de 8 anos de mercado; (iii) amplitude de gestdo, com amplo acesso ao mercado (empresas
e originadores) e discussdes de mais de 300 deals em 2019; e (iv) performance consistente, exercida com resiliéncia
nos ultimos eventos de Crédito.

Ainda, o Gestor possui (i) equipes de risco gerencial de Mercado, a qual é responsavel pelo monitoramento diario
do risco do fundo por equipes independentes e do préprio Gestor; (ii) time de ESG (Ambiental, Social e Governanca),
o qual visa a minimizacdo dos riscos sob a ética ambiental, social e de governanca corporativa, que podem
comprometer as emissdes de infraestrutura; (iii) area juridica, composta por 12 profissionais, a qual é responsavel
pela avaliacdo da estrutura da divida pelo ponto de vista legal, garantindo formalizacdo adequada de garantias e
covenants; e (iv) area de prevencao de lavagem de dinheiro, responsavel pela analise minuciosa sobre os negocios
do emissor e sécios.

15.1.3. Breve Histoérico do Coordenador Lider

As Cotas Seniores A da Oferta serdo distribuidas pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2°
andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59

O Coordenador Lider presta servigos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos. O Coordenador Lider tem
conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e independente, em todos os segmentos do
mercado financeiro, oferecendo um leque completo de solu¢des, servicos, produtos e consultoria especializada.

15.1.4. Breve Historico do Escriturador

As Cotas do Fundo sdo escrituradas pela ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita
no CNPJ sob 0 n°® 61.194.353/0001-64, vem oferecendo produtos e servi¢os de qualidade para seus clientes desde
1965 e é uma das corretoras lideres no Brasil desde a sua fundacdo até os dias de hoje. Atua na B3 para todos os
tipos de investidores, além de ter forte atuagdo no mercado de Home Broker, com o site www.itaucorretora.com.br.

A Ital Corretora de Valores S.A. é uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes assessoria
e recomendacdes, conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes institucionais e estrangeiros,
e amplo reconhecimento internacional, possui analistas premiados e com forte posi¢do no ranking da Institucional
Investor e extensa cobertura de 127 (cento e vinte e sete) companhias de capital aberto.

15.2. Tributacdo

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor na data deste
Prospecto, incluindo a interpretagdo predominante dos tribunais e autoridades governamentais, tal como aquela
proferida pela RFB no ambito da Solugdo de Consulta COSIT n° 103, de 25 de marco de 2019.

Este Capitulo tém por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas da Classe,
assumindo para esse fim, que a Classe Unica ir4 cumprir todos os requisitos dispostos na Lei 11.478, as regras de carteira
constantes da regulamentacdo estabelecida pela Resolugdo CVM 175.
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O nao atendimento das condig¢des e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Resolugcdo CVM 175, quando aplicavel,
podera resultar na liquidacdo ou transformacéo da Classe Unica em outra categoria de fundo de investimento, nos
termos o Artigo 1°, §9°, da Lei 11.478, conforme descrito abaixo.

Existem exce¢des (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relacdo ao tratamento
tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados. Sendo assim, os Cotistas ndo devem considerar
unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros
tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

As consideragdes aqui detalhadas tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario descrito
abaixo pode sofrer altera¢des em funcdo de mudancas futuras na legislacdo pertinente, jurisprudéncia judicial e/ou
administrativa e na interpretagdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

15.2.1. Tributacdo aplicavel a Classe Unica

De acordo com a legislacdo vigente, a tributacdo aplicavel a Classe Unica ser4 a seguinte:

l. Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira ndo se sujeitam ao Imposto de Renda (“IR"), salvo no
caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do Artigo 2° da Lei n°® 14.801, de 29 de janeiro
de 2023, que estdo sujeitos ao IR na fonte ("IRRF") a aliquota de 10% (dez por cento).

Il. IOF/Titulos

As aplicacbes realizadas pela Classe Unica estdo sujeitas atualmente & incidéncia do Imposto sobre Operacdes
Financeiras ("IOF") envolvendo titulos ou valores mobilidrios ("lOF/Titulos") a aliquota de 0% (zero por cento). O
Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um e meio
por cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as operacdes com
derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento) para transa¢des realizadas apds este
eventual aumento.

15.2.2. Tributagio aplicavel aos Cotistas da Classe Unica

l. Imposto de Renda

Desde que a Classe Unica cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas na Lei 11.478
e nas regras da CVM, conforme mencionado, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas que
invistam na Classe Unica sdo as seguintes:

0] Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil para fins fiscais: Os Cotistas pessoas fisicas residentes no Pais
serdo isentos do IR na fonte e na declaracdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e
amortizacdo de Cotas, bem como no caso de liquidagdo da Classe. Além disso, os ganhos auferidos na alienagdo
de Cotas sdo tributados a aliquota zero em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

(ii) Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil para fins fiscais: (i) Os rendimentos auferidos por ocasido do
resgate ou amortizacdo das cotas ou por ocasido da liquidacdo da Classe Unica ficam sujeitos & incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento); (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo
tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento); e (iii) as perdas apuradas
em razdo do investimento na Classe Unica ndo serdo dedutiveis na apuracdo do lucro real. O IRRF recolhido sera
considerado antecipagdo do devido na declaracdo, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva na fonte.
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(i) Cotistas Investidores Néo Residente (“INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolug¢do Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil e da CVM
("Cotista de Portfolio”), é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fung¢ao de residirem ou ndo em
JTF.

Para identificagdo do domicilio do Cotista de Portfélio, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém,
diretamente, o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratério Interpretativo n° 05, de 17
de dezembro de 2019, com excecdo de transacdes com dolo, simulagéo ou fraude.

Cotistas INR ndo residentes em JTF: Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas de Portfélio na amortizagéo ou
no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacao da Classe, ficam sujeitos ao IRRF de 15%. Os ganhos
auferidos pelos Cotistas de Portfélio ndo residentes em JTF nas aliena¢des de cotas ficam sujeitos ao IRRF a aliquota
0 (zero). Os Cotistas de Portfélio também sao elegiveis a aliquota de 0% do IRRF na amortizagdo ou resgate de cotas,
desde que atendidos os requisitos previstos na Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, isto é:(i) o Cotista de Portfélio
ndo deve ser residente em JTF; (ii) a Classe Unica deve cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento
estabelecidas pela CVM,; e (iii) a Classe Unica deve ser classificado como entidade de investimento, nos termos da
Resolucao do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢do CMN 5.111").

Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas de Portfélio residentes em JTF, por outro lado, apresentam algumas
especificidades em seu tratamento tributario: (i) o ganho auferido pelo Cotista residente em JTF na alienagédo
das cotas esta sujeito ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento); (ii) quanto aos rendimentos decorrentes da
amortizacdo de cotas, existem dulvidas quanto ao tratamento tributario aplicavel aos Cotistas de Portfélio
residentes em JTF. Embora exista uma regra geral de equiparacdo do investidor ndo-residente a pessoa fisica
residente no Brasil para fins fiscais, a aplicacdo da isencdo/aliquota zero ndo é clara nesse caso e a aplicacdo da
aliquota de 15% (quinze por cento) poderia ser considerada.

Sem prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas de Portfolio residentes em JTF, a aliquota zero do IRRF
também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF, desde que os demais requisitos sejam
cumpridos. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo patrimonio
seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca soberana do pais.

I. |OF/Titulos

As operacdes com as Cotas da Classe Unica podem estar sujeitas & incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento
para as operacbes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Ficam sujeitas a aliquota zero as operacdes do
mercado de renda varidvel. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, com efeitos para
transacdes realizadas apds tal aumento.

. |OF/Céambio

As operacbes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicacbes na Classe, estdo sujeitas
atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil para investimento na Classe, seja
na remessa desses recursos para o exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este
eventual aumento.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pela Classe Unica de qualquer das condicdes dispostas na Lei 11.478 implicara na perda, pelos
Cotistas, do tratamento tributario diferenciado detalhado acima, podendo acarretar a liquidacdo ou transformacao
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da Classe Unica em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto na Politica de
Investimento.

Neste cenério, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderdo ser submetidos a tributagdo pelo IRRF a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplicacdes,
previsto no Artigo 1°, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 até
360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por
cento) para aplicagbes com prazo superior a 720 dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a tributagdo ndo sera
considerada como exclusiva na fonte.

15.3. Divulgacao de Informacoes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e da Classe Unica, bem como para obtencao de copias deste Prospecto,
do Regulamento, do Anuincio de Inicio, da Lamina, do Anuncio de Encerramento, de eventuais andncios de retificacdo,
bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados
deverdo dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor do Coordenador Lider e da CVM, nos enderecos e websites
indicados abaixo.

Coordenador Lider

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA" e, entdo, clicar em “Anuncio de Inicio”,

i

“Lamina”, "Prospecto” ou na opgdo desejada).
Administrador

www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba “Documentos”, em seguida clicar na aba “Ofertas em Andamento” e no
campo “Pesquisar’ buscar por “ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA" e clicar entdo clicar no "Prospecto”).

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (i) em "Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar
em “Fundos Registrados”, digitar “Italba Fundo de Investimento em Participacdes”, clicar em “Continuar”, clicar no
nome do Fundo, conforme desejado clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento
desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do
“Anuncio de Inicio”, “Prospecto” ou na opcdo desejada; e/ou (ii) em “Principais Consultas”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em "Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas rito automatico Resolu¢do CVM 160"
clicar em “Consulta de Informagdes”, em “Emissor” digitar o nome de cada do Fundo, clicas em “Filtrar”, clicar em
"Agdes” e, entdo, localizar o "Anuncio de Inicio”, o “Anuncio de Encerramento” ou quaisquer comunicados ao mercado

relativos a tais eventos relacionados a Oferta.)
Gestor

https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/itaubafipie/ (neste website, localizar a se¢do “Histdrico de

Documentos”, clicar em “Informacdes Importantes” e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”, “Ladmina
Definitivo” ou a opgdo desejada).

n o

, "Prospecto
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15.4. Disponibilizacao do Regulamento

O Regulamento e demais informacdes da Classe Unica estdo disponiveis nos sites do Administrador, do Gestor e da
CVM, a seqguir indicados:

Administrador

www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba "“Documentos”, em seguida clicar na aba “Ofertas em Andamento” e no
campo “Pesquisar” buscar pelo nome do Fundo e entdo clicar no “Regulamento”).

Gestor

https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/itaubafipie/ (neste website, localizar a se¢do "Historico de
Documentos”, clicar em “Informacdes Importantes” e, entdo, localizar o “Regulamento”).

CVM

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, buscar e selecionar a opgdo “Consultar Fundos - CVM”, clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em “Iniciar”, clicar em “Consultar Fundo” ou "Consultar Classe de Cotas”, digitar o nome do Fundo,
clicar em “Pesquisar” e, entdo, selecionar o documento desejado).
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Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terdo os significados atribuidos a
eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Secdo terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento, na Resolugcdo CVM 160 ou na Resolucdo CVM 175.

Administrador Significa a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP
04.538-132, Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n° 2.528, de 29
de julho de 1993.

ANBIMA Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo A ao Regulamento, que tem por objetivo disciplinar o funcionamento da
Classe Unica.

Anlncio de Significa o anuncio informando o encerramento e o resultado da Oferta, a ser divulgado
Encerramento nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador,
do Gestor e da CVM, nos termos do Artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Antncio de Inicio Significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, nos termos
do Artigo 59 da Resolucao CVM 160.

LV ELL S E = Significam as apresentagdes que, apds o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM
Potenciais e a disponibilizacdo deste Prospecto, poderdo ser realizadas para potenciais Investidores,
Investidores que poderao se estender durante a totalidade do Periodo de Distribuicao.

Assembleia de Significa a Assembleia Especial de Cotistas e a Assembleia Geral de Cotistas,
Cotistas indistintamente.
AN EER S EGEL I Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sédo convocados somente os Cotistas
de Cotistas da Classe Unica ou de determinada Subclasse, conforme o caso.
Assembleia Geral de [JH_-_- . .

. Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.
Cotistas

Ativos Alvo Significam acdes, bénus de subscricdo, debéntures conversiveis e/ou ndo conversiveis em
acoes (observado que os investimentos em debéntures simples deverdo estar direta ou
indiretamente associados a participacdes acionarias em Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas), e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes, de
emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas com atividade economica
relacionada a infraestrutura, bem como cotas de outros fundos de investimento em
participagdes em infraestrutura.

LA SN GTETE G BT Significa o “Instrumento Particular de Deliberacéo Conjunta do Itatiba Fundo de Investimento em
Oferta Participagbes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, celebrado em 14 de maio de 2026,
que aprovou: (i) a constituicdo da Quarta Série, da Quinta Série, da Sexta Série e da Sétima Série;
(i) a Segunda Emisséo e a Oferta, e (ii) a contratacdo do Coordenador Lider, na forma do Anexo
Il a este Prospecto.

_ Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.
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Capital Autorizado Significa o0 montante de R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de reais), até o qual o Gestor
poderd, a seu critério, deliberar e instruir o Administrador a realizar a emissdo de novas
Cotas sem a necessidade de aprovacao pelas respectivas Assembleias Especiais de Cotistas.

Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos da Classe
Unica.

Cedente Significa o Itati Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Praca Alfredo E.S. Aranha, n® 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, inscrita no
CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-04, diretamente ou por meio de suas sociedades
controladoras, controladas ou sob controle comum.

Classe Unica Significa a CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

CMN Significa o Conselho Monetario Nacional.

CNPJ Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica mantido pela Secretaria da Receita Federal

do Brasil.

Codigo ANBIMA Significa o “Cédigo de AdministracGo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA,
conforme alterado.

Codigo Civil Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Contrato de Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica, Sob
Distribuicao Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, de Cotas da Subclasse Sénior da 29 (Segunda)
Emissdo da Classe Unica do Itaiba Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada”, celebrado entre a Classe Unica e o Coordenador Lider, com a
interveniéncia e anuéncia do Administrador e do Gestor, em 15 de maio de 2026.

Contrato de
Formador de
Mercado

Significa o "Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de Formador de
Mercado”, a ser celebrado entre a Classe Unica e o Formador de Mercado.

(ol 11 L EL TR EL T Significa o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59.

Significam, as Cotas da Classe Unica, independentemente da Subclasse.

ol =1L BN TR 214 1] Significam as Cotas da quarta série de cotas da Subclasse Sénior da Classe Unica, objeto da
Oferta.

o =G ER [T E RS T Significam as Cotas da quinta série de cotas da Subclasse Sénior da Classe Unica, objeto da
Oferta.

Cotas Seniores Significam as Cotas da Subclasse Sénior, incluindo as Cotas da Quarta Série e as Cotas da
Quinta Série.

(o) T L) [T ET ES Significam as Cotas da Subclasse Subordinada.
Significa os titulares das Cotas.
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Custodiante Significa o ITAU UNIBANCO S.A, instituicio financeira com sede na Cidade e Estado de
S&do Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ
sob n° 60.701.190/4816-09.

Custo Unitario de Significa o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas Seniores subscritas no
Distribuicao ambito da Oferta, o qual ird variar conforme a quantidade de Cotas Seniores efetivamente
distribuidas, sera integralmente arcado pelas cotas da Subclasse Subordinada e, portanto,
nao sera deduzido do Preco por Cota Inicial ou do Preco por Cota Subsequente, conforme
aplicavel.

Critérios de Significa quaisquer valores restituidos aos Investidores, caso tenham ocorrido
Restituicao de integralizacdes de Cotas Seniores no ambito da Oferta, nos termos deste Prospecto, serdo
Valores devolvidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
da Oferta, do anuncio de retificacdo ou da data de revogacdo de aceitacdo a Oferta, sem
qualquer remuneracdo ou correcdo monetdria, sem reembolso de eventuais custos
incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada), nos termos deste Prospecto.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
Data de Inicio Significa a data da primeira integralizacio de Cotas da Classe Unica.

Significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou
na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos deste Prospecto ndo sejam dia Util, conforme esta definicao,
considerar-se- como a data do referido evento o dia Util imediatamente seguinte.

Diligéncia Significa a diligéncia (due dilligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de consultoria
especializada a ser realizada, conforme identificada necessidade pelo Gestor, relativamente
a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

Documento de Significa a formalizacdo da manifestacdo de vontade, do Investidor, de subscrever Cotas
Aceitacao Seniores no ambito da Oferta.

Documentos da Significa, quando referidos em conjunto, os Documentos de Aceitacdo, o Termo de Adesao
Oferta ao Regulamento, este Prospecto, o material publicitario e eventuais materiais de apoio as
apresentacOes para potenciais Investidores, bem como demais documentos necessarios a
realizacdo da Oferta.

Escriturador Significa a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicio financeira com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 61.194.353/0001-64.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Formador de Significa o ITAU UNIBANCO S.A. instituicdo financeira integrante do sistema de
Mercado distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
100, Parque Jabaquara, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob
o n.° 60.701.190/0001-0.

Significa o ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA.
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Significa o ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n® 40.430.971/0001-96, habilitada para a gestao
de carteiras de fundos de investimento, conforme ato declaratério expedido pela CVM n°
18.862, de 25 de junho de 2021.

Investidores Significa o publico-alvo da Oferta, quais sejam, os Investidores Qualificados.

Investidores

Qualificados Significam os investidores definidos no Artigo 12 da Resolu¢do CVM 30.

Significa o imposto sobre operacbes de crédito, cambio e seguro ou relativas a titulos ou
valores mobiliarios previsto no Artigo 153, V, da Constituicdo Federal de 1988 e disciplinado
pela legislacdo complementar.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e
gue adote metodologia de apuracéo e calculo semelhante.

Significa o Imposto de Renda.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

Itati Unibanco Significa o Itati Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Praca Alfredo E.S. Aranha, n® 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, inscrita no
CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-04, diretamente ou por meio de suas sociedades
controladoras, controladas ou sob controle comum.

Significa pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida, conforme listadas na IN RFB 1.037.

Significa exclusivamente com relagdo ao Gestor, a pratica ou constatacdo dos seguintes
atos ou situacdes: (i) para as situagcdes descritas nos incisos a seguir, desde que
determinado por decisdo transitada em julgado ou sentenca arbitral final: (a) comprovada
atuagdo com dolo ou ma-fé que represente desvio de conduta e/ou fun¢do no desempenho
de suas, respectivas fungdes nos termos do Regulamento; (b) comprovada atuacdo com
dolo ou ma-fé que viole materialmente suas obrigagdes assumidas perante o Fundo nos
termos da regulamentacdo da CVM e da legislagdo aplicavel ndo sanada no prazo de cura
aplicavel; (c) comprovado cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro; e (ii) para as situacdes a seguir, conforme critérios descritos no respectivo inciso:
(a) suspensao ou descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de titulos e valores
mobilidrios, em qualquer caso conforme determinado por decisdo do colegiado da CVM; e
(b) a ocorréncia de (b.1) liquidacdo, dissolugdo, decretacdo de faléncia, processo de
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial e situacdes analogas; e (b.2) pedido de autofaléncia,
propositura de recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial ou medidas antecipatérias
referentes a tais procedimentos pelo Gestor, em qualquer caso independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano.

Lei 11.478 Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.

Significa o Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela
B3 (Balcdo B3).

Significa a presente distribuicdo publica de Cotas Seniores da 22 (Segunda) Emissdo da
Classe Unica, realizada nos termos da Resolucdo CVM 160.

58




BBA

Ofertantes Significa o Administrador em conjunto com o Gestor, na qualidade de ofertantes da Oferta.

Outros Ativos Significam os (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operacbes compromissadas
lastreadas nos ativos mencionados no inciso (i) deste item, de acordo com a
regulamentacdo especifica do Conselho Monetério Nacional; (iii) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
(referenciados DI e/ou risco soberano), inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador, Gestor, custodiantes e/ou suas empresas ligadas; e/ou (iv) quaisquer
outros ativos financeiros atualmente previstos pela Resolugdo CVM 175 ou que venham a
ser previstos pela regulamentagdo aplicavel

L) K s e Significa o patrimonio liquido da Classe Unica, conforme o caso, que é representado pela
soma algébrica do valor de todos os ativos, incluindo valores em caixa da Carteira e os
valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obriga¢des relativas a eventuais
empréstimos que venham a ser celebrados pela Classe Unica, nos termos do Regulamento.

e e e kg Significa, em relacdo ao Administrador, ao Gestor e aos Cotistas titulares de Cotas
representativas de mais de 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito, (i) qualquer pessoa
que participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital social do Administrador, Gestor
ou do Cotista em questdo, conforme o caso, direta ou indiretamente, (ii) sociedades
controladoras, controladas ou sob controle comum, (iii) pessoa natural que seja sdcia,
administradora ou funcionaria do Administrador ou do Gestor e respectivos parentes até o
segundo grau em linha reta.

Periodo de Significa o periodo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgacdo do Anuncio
Distribuicdo de Inicio da Oferta, em conformidade com o previsto no Artigo 48 da Resolugdo CVM 160,
durante o qual o Coordenador Lider realizara a colocagado das Cotas Seniores da Segunda
Emissdo, conforme previsto no item “Principais Caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina
1 deste Prospecto. A distribuicdo das Cotas Seniores sera encerrada na data de divulgagdo
do Anuncio de Encerramento, a qual devera ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias apds
a divulgagédo do Anuncio de Inicio.

e E et e | Significa, para os fins desta Oferta, nos termos do Artigo 2°, inciso XlI, da Resolugdo CVM
n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, e do Artigo 2°, inciso XVI da Resolucao
CVM 160, os Investidores que sejam: (i) controladores, diretos e indiretos, ou
administradores do Fundo, do Gestor, do Administrador ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou controladores do
Coordenador Lider, bem como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do
Coordenador Lider; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Coordenador
Lider, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionado a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a ele
vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cOnjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)" a “(v)" acima; e/ou (viii) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Prazo de Duracao Significa o prazo de duracdo do Fundo e/ou da Classe Unica.

59



S T LI ST Significa, este “Prospecto de DistribuicGo Publica das Cotas da Subclasse Sénior da 2¢
ou Prospecto (Segunda) Emissdo da Classe Unica do Itatiba Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, a ser disponibilizado apds a obtencdo do registro
da Oferta na CVM.

Significa a quarta série de cotas da Subclasse Sénior da Classe Unica.
Significa a quinta série de cotas da Subclasse Sénior da Classe Unica.
_ Significa receita anual permitida.

Regulamento Significam o regulamento do Fundo, cuja versdo em vigor na data deste Prospecto foi
aprovada em 31 de margo de 2026.

Resolucdo CVM 30 Significa a Resolucdo n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021, e suas alteragdes
posteriores, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequagao dos produtos, servicos
e operacgdes ao perfil do cliente.

Significa a Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
Significa a Resolugdo da CVM n° 175 de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.
_ Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa a presente 22 (segunda) emissao de Cotas da Classe Unica.

Significa(m) a(s) séries(s) de Cotas Seniores, que poderdo ter indices referenciais diferentes
e prazos diferenciados para amortizagao.

Sociedades Alvo Significam as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, que tenham sido
submetidas a Diligéncia antes da primeira subscricdo ou primeira compra de ativos de
sua emissdo por parte da Classe Unica.

Sociedades Significam as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou integralizados pela
Investidas Classe Unica, ou que venham a ser atribuidos a Classe Unica, que tenham sido submetidas
a Diligéncia antes da primeira subscricdo ou primeira compra de ativos de sua emissdo
por parte da Classe Unica.

Significa, em conjunto, a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada e eventuais novas
subclasses que venham a ser constituidas.
Subclasse Sénior Significam a subclasse sénior da Classe Unica

Subclasse

Subordinada Significa a subclasse subordinada da Classe Unica.

Significam as taxas médias diarias referenciais para depositos interfinanceiros no Brasil —
Certificados de Deposito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Taxa Global Significa o somatdrio da taxa de administracdo, da taxa de gestdo e da taxa maxima de
distribuicao.
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ANEXO Il

ATO DE APROVAGAO DA OFERTA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO
ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n® 65.796.061/0001-52

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Deliberacio Conjunta”), a INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ") sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos de
investimento conforme Ato Declaratério expedido pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM")
n° 2.528, de 29 de julho de 1993 ("Administrador”), na qualidade de administrador fiduciario do
ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n® 65.796.061/0001-52 (“Fundo”), cujo
patrimonio é representado por classe Unica de cotas (“Classe Unica”), e o ITAU UNIBANCO
ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n® 40.430.971/0001-96, habilitada para a gestdo de carteiras de fundos de
investimento conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n° 18.862, de 25 de junho de 2021,
na qualidade de gestor de recursos do Fundo (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador,
“Prestadores de Servigos Essenciais”),

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 19 de margo de 2026, os Prestadores de Servicos Essenciais celebraram o “Instrumento
Particular de Deliberacdo Conjunta de Constituicdo do Itauba Fundo de Investimento em
Participacbes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, por meio do qual
constituiram o Fundo e a Classe Unica;

(i) a Classe Unica é composta por 2 (duas) subclasses de cotas, quais sejam a subclasse sénior
("Subclasse Sénior”) e a subclasse subordinada (“Subclasse Subordinada” e, conjunta e
indistintamente com a Subclasse Sénior, “Subclasse(s)"), sendo que a Subclasse Sénior
foi constituida, inicialmente, por 3 (trés) séries de cotas, quais sejam a "Primeira Série”, a
"Segunda Série" e a "Terceira Série”;

(i) em 31 de margo de 2026, os Prestadores de Servicos Essenciais celebraram o “Instrumento
Particular de Deliberacdo Conjunta do Itauba Fundo de Investimento em Participacées em
Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, por meio do qual aprovaram, dentre outros,
(i) a versdo vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”); e (ii) a 12 (primeira)
emissdo de até 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas da Subclasse Sénior, considerando a
Primeira Série, a Segunda Série e a Terceira Série, perfazendo o montante total de até
R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais) (“Primeira Emissdo” e "Cotas da Primeira
Emissao”, respectivamente);

(iv) em 12 de maio de 2026, foi publicado o anuncio de encerramento da Primeira Emiss&o,
por meio do qual foi divulgada a subscricdo da totalidade das Cotas da Primeira Emiss&o;
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(v)

(vi)

nos termos do item 1.2.3 do Anexo A ao Regulamento, durante o prazo de duracdo de
cada Subclasse, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo constituir novas séries,
mediante ato conjunto, sem necessidade de assembleia especial de cotistas da Classe
Unica (“Assembleia de Cotistas”), desde que tais novas séries ndo tenham senioridade
com relacdo as séries da Subclasse Sénior existentes; e

nos termos do item 9.2 do Anexo A ao Regulamento, o Administrador, conforme
recomendacéo do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes de cotas da Classe
(“Cotas”), sem a necessidade de aprovacdo prévia em sede de Assembleia de Cotistas,
desde que limitadas ao montante de R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhes de reais), ndo se
considerando, para estes fins, as Cotas da Primeira Emissao.

RESOLVEM:

(@

(i)

aprovar a constituicdo de 4 (quatro) séries adicionais de cotas da Subclasse Sénior, quais
sejam a "Quarta Série”, a "Quinta Série", a "Sexta Série" e a "Sétima Série” (em conjunto
e indistintamente, "Série(s)"), nos termos dos suplementos respectivamente previstos no
Anexo |, no Anexo Il, no_Anexo lll e no Anexo IV ("Anexos”) ao presente Instrumento
de Deliberagdo Conjunta, sendo certo que a Quarta Série, a Quinta Série, a Sexta Série e
a Sétima Série ndo tém qualquer senioridade com relacdo as séries existentes da
Subclasse Sénior, i.e. a Primeira Série, a Segunda Série e a Terceira Série, bem como a
alteracdo do Regulamento para que os Anexos passem a integra-lo como Suplemento D,
Suplemento E, Suplemento F e Suplemento G, respectivamente, na forma do Anexo V;

aprovar a emissdo de até 4.000.000 (quatro milhGes) de cotas da Subclasse Sénior, das
quais 750.000 (setecentas e cinquenta mil) corresponderdo a cotas da Quarta Série
("Cotas da Quarta Série”), 750.000 (setecentas e cinquenta mil) corresponderéo a cotas
da Quinta Série ("Cotas da Quinta Série"”), 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta
mil) corresponderdo a cotas da Sexta Série (“Cotas da Sexta Série”), e 1.250.000 (um
milhdo, duzentas e cinquenta mil) corresponderdo a cotas da Sétima Série ("Cotas da
Sétima Série” e, em conjunto e indistintamente com as Cotas da Quarta Série, as Cotas
da Quinta Série e as Cotas da Sexta Série, as "Cotas Seniores”), todas nominativas e
escriturais, que serdo objeto de oferta publica, sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, submetida ao rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, e da
Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM
160"), perfazendo, considerando o Preco por Cota Inicial (conforme abaixo definido), o
montante de até R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais), observados os seguintes
termos e condicdes (“Oferta” e "Segunda Emissao”, respectivamente):

(@) Quantidade Total de Cotas Seniores: 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas
Seniores, das quais 750.000 (setecentas e cinquenta mil) corresponderdo a Cotas
da Quarta Série, 750.000 (setecentas e cinquenta mil) a Cotas da Quinta Série,
1.250.000 (um milhdo e duzentas e cinquenta mil) a Cotas da Sexta Série, e
1.250.000 (um milhdo e duzentas e cinquenta mil) a Cotas da Sétima Série
(“Quantidade Total de Cotas”), podendo a Quantidade Total de Cotas ser
diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme definida
abaixo;
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(b)

(c)

(d)

(e)

)

Preco de Emissao: as Cotas Seniores terdo valor nominal unitario de referéncia de
R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Sénior (“Preco por Cota Inicial”). Até a primeira
data de liquidagdo da Oferta ("1 Data de Liquidacao”), as Cotas Seniores serdo
adquiridas pelo Preco por Cota Inicial. Apds a 12 Data de Liquidagdo, as Cotas
Seniores serdo adquiridas e liquidadas semanalmente, toda sexta-feira, durante o
periodo de distribuicdo da Oferta (cada data, uma "Data de Liquidacdo”), pelo
valor correspondente ao Preco por Cota Inicial acrescido de 92% (noventa e dois
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, pro rata temporis, desde a data da
realizacdo do registro automatico da Oferta na CVM até sua respectiva Data de
Liquidagdo, calculada de forma exponencial ("Preco por Cota Subsequente”).
Caso, em uma Data de Liquidagdo, o Coordenador Lider verifique que néo sera
possivel liquidar o montante referente aos documentos de aceitagdo recebidos
naquela semana, por motivos operacionais, regulatérios, fiscais ou comerciais, o
Coordenador Lider poderd optar por postergar a respectiva liquidacdo para a
proxima Data de Liquidacdo, conforme previsto no cronograma indicativo
estabelecido no anuncio de inicio da Oferta;

Custo Unitario de Distribuicdo: o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo
de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas Seniores subscritas no ambito da
Oferta ("Custo Unitario de Distribuicao”) ird variar conforme a quantidade de
Cotas Seniores efetivamente distribuidas, seré integralmente arcado pelas cotas da
Subclasse Subordinada e, portanto, ndo sera deduzido do Preco por Cota Inicial ou
do Preco por Cota Subsequente, conforme aplicavel;

Montante Total da Oferta: considerando o Preco Inicial por Cota, o montante da
Oferta sera de R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais) (“Montante Total da
Oferta”), podendo o Montante Total da Oferta ser diminuido em virtude da
Distribui¢do Parcial;

Lote Adicional: nos termos do Artigo 50 da Resolugdo CVM 160, ndo havera a
opgao de distribuicdo de lote adicional no ambito da Oferta;

Distribuicdo Parcial: serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores
inicialmente ofertadas, nos termos do Artigo 73 da Resolugdo CVM 160, desde que
subscrita a quantidade minima de 300.000 (trezentas mil) Cotas Seniores,
totalizando o montante minimo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
com base no Prego por Cota Inicial, para a manutencdo da Oferta (“Montante
Minimo da Oferta”), sendo que a manutencdo da Oferta para cada Série esta
condicionada a subscricdo de, no minimo, 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas
Seniores da respectiva Série (“Montante Minimo por Série”). Caso o Montante
Minimo da Oferta ndo seja atingido e/ou nenhuma das Séries atinja o Montante
Minimo Por Série, a Oferta devera ser cancelada a qualquer momento pelo
Coordenador Lider (conforme abaixo definido), mediante solicitacdo do Gestor,
sendo todos documentos de aceitacdo automaticamente cancelados. Caso o
Montante Minimo Por Série ndo seja atingido para alguma das Séries, as Cotas
Seniores da respectiva Série serdo canceladas e os valores eventualmente
integralizados pelos Investidores (conforme abaixo definido) serdo devolvidos, sem
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prejuizo da manutencdo da Oferta para as demais Séries que tiverem atingido o
Montante Minimo Por Série e o Montante Minimo da Oferta;

(g) Publico-Alvo: as Cotas Seniores serdo destinadas a investidores qualificados,
conforme definido nos termos do Artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“Investidores”);

(h) Investimento Minimo por Investidor: o valor minimo subscrito a ser observado
pelos Investidores sera de R$ 1.000,00 (mil reais), correspondente a 1 (uma) Cota
Sénior;

(i) Negociacdo das Cotas Seniores: as Cotas Seniores serdo depositadas para
(1) distribuicdo e liquidacdo no mercado primario por meio do Médulo de
Distribuicdo de Ativos - MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3; e (2) negociacao e liquidacdo, no mercado secundério, no Fundos 21 — Médulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas Seniores custodiadas
eletronicamente na B3, observado o prazo de lock-up até 01 de outubro de 2026,
inclusive; e

() Direito de Preferéncia: nos termos do item 9.4 do anexo ao Regulamento, ndo
havera direito de preferéncia a ser exercido pelos atuais Cotistas no ambito desta
Segunda Emiss&o.

(k) Condicoes de Subscricdo e Integralizacdo: as Cotas Seniores serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com os termos e
condi¢bes do Regulamento e dos documentos de aceitacao;

(i) aprovar a 22 (segunda) emissdo de até 20.000 (vinte mil) cotas da Subclasse Subordinada
(“Cotas Subordinadas”), todas nominativas e escriturais, com valor unitario de emissao
de R$1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emissdo”), que serdo objeto de colocacdo privada,
de forma que néo sua distribuicdo ndo estara sujeita aos termos previstos na Resolugao
CVM 160, perfazendo, considerando o Preco de Emissdo, R$20.000.000,00 (vinte milhes
de reais) (“Montante Total da Colocacdo Privada” e “Colocacdo Privada’,
respectivamente):

(@) Quantidade Total de Cotas Subordinadas: 20.000 (vinte mil) Cotas Subordinadas;
(b) Preco de Emissdo: R$1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada;

() Montante Total da Colocacio Privada: R$20.000.000,00 (vinte milhées de reais),
considerando o Preco de Emisséo;

(d) Publico-Alvo: as Cotas Subordinadas serdo destinadas a investidores qualificados,
conforme definido nos termos do Artigo 12 da Resolucdo CVM 30;

(e) Negociagcdo das Cotas Subordinadas: as Cotas Subordinadas poderao
depositadas para (1) distribuicdo e liquidagdo no mercado priméario por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
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financeiramente por meio da B3; e (2) negociacdo e liquidagdo, no mercado
secundério, no Fundos 21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas Subordinadas custodiadas eletronicamente na B3;

(f) Condicoes de Subscricdo e Integralizacdo: as Cotas Subordinadas serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com os
termos e condi¢des do Regulamento e dos documentos de aceitagao.

(iv) aprovar a contratacdo do ITAU BBA ASSESSORIA FIANANCEIRA S.A., sociedade
anénima integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-
59, nos termos e condi¢cdes a serem estabelecidos no contrato de distribuicdo a ser
celebrado no ambito da Oferta, para realizar a distribuicdo das Cotas, na qualidade de
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider"); e

(v) tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes a
concretizacdo da Oferta e da Colocacdo Privada.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

Estando assim deliberado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado em
1 (uma) via.

Sao Paulo, 14 de maio de 2026.

BEES

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador
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ANEXO |

SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO D - QUARTA SERIE

As Cotas da Quarta Série da Subclasse Sénior da Classe Unica do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA,
nos termos do Anexo A ao Regulamento, terdo as caracteristicas abaixo, adicionais as previstas no
Instrumento de Deliberagdo Conjunta.

1.

2.

Denominacdo. "Quarta Série".

Rentabilidade Alvo. A Quarta Série terd rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos da Classe Unica, equivalente a 92% (noventa e dois por cento) da
Taxa DI, conforme apurado pelo Gestor (“Rentabilidade Alvo”).

A Rentabilidade Alvo da Quarta Série podera ser alterada a exclusivo critério do Gestor,
observados os critérios regulatérios necessarios, em razdo de eventual decisdo proferida
pelo Comité de Politica Monetéria (COPOM) que altere a taxa basica de juros ou que
impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil
(Certificados de Depésito Interfinanceiro — DI).

Vencimento. A data de vencimento da Quarta Série sera 30 de junho de 2029.

Data de Pagamento. As Cotas da Quarta Série serdo integralmente amortizadas em sua
data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
(conforme definido no Regulamento) antes desta data.

Negociacdo. As Cotas da Quarta Série poderdo estar sujeitas a restricbes a negociagédo
no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacgdo da Oferta.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste suplemento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

67




Docusign Envelope ID: 7C04CF45-C22D-8B5A-83E8-E5C4800D327E

ANEXO 1l

SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO E - QUINTA SERIE

As Cotas da Quinta Série da Subclasse Sénior da Classe Unica do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAQGES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA,
nos termos do Anexo A ao Regulamento, terdo as caracteristicas abaixo, adicionais as previstas no
Instrumento de Deliberagdo Conjunta.

1.

2.

Denominacdo. "Quinta Série”.

Rentabilidade Alvo. A Quinta Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer despesas
ou encargos da Classe Unica, equivalente a 92% (noventa e dois por cento) da Taxa DI,
conforme apurado pelo Gestor ("Rentabilidade Alvo”).

A Rentabilidade Alvo da Quinta Série podera ser alterada a exclusivo critério do Gestor,
observados os critérios regulatérios necessarios, em razdo de eventual decisdo proferida
pelo Comité de Politica Monetéria (COPOM) que altere a taxa basica de juros ou que
impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil
(Certificados de Depésito Interfinanceiro — DI).

Vencimento. A data de vencimento da Quinta Série sera 30 de junho de 2030.

Data de Pagamento. As Cotas da Quinta Série serdo integralmente amortizadas em sua
data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
(conforme definido no Regulamento) antes desta data.

Negociacdo. As Cotas da Quinta Série poderdo estar sujeitas a restricdes a negociagdo
no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacgdo da Oferta.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste suplemento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.
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ANEXO 11l

SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO F — SEXTA SERIE

As Cotas da Sexta Série da Subclasse Sénior da Classe Unica do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA,
nos termos do Anexo A ao Regulamento, terdo as caracteristicas abaixo, adicionais as previstas no
Instrumento de Deliberagdo Conjunta.

1.

2.

Denominacdo. “Sexta Série”.

Rentabilidade Alvo. A Sexta Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer despesas
ou encargos da Classe Unica, equivalente a 92% (noventa e dois por cento) da Taxa DI,
conforme apurado pelo Gestor ("Rentabilidade Alvo”).

A Rentabilidade Alvo da Sexta Série podera ser alterada a exclusivo critério do Gestor,
observados os critérios regulatérios necessarios, em razdo de eventual decisdo proferida
pelo Comité de Politica Monetéria (COPOM) que altere a taxa basica de juros ou que
impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil
(Certificados de Depésito Interfinanceiro — DI).

Vencimento. A data de vencimento da Sexta Série sera 30 de dezembro de 2030.

Data de Pagamento. As Cotas da Sexta Série serdo integralmente amortizadas em sua
data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
(conforme definido no Regulamento) antes desta data.

Negociacdo. As Cotas da Sexta Série poderdo estar sujeitas a restricdes a negocia¢do no
mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacdo da Oferta.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste suplemento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.
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ANEXO IV

SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO G - SETIMA SERIE

As Cotas da Sétima Série da Subclasse Sénior da Classe Unica do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA,
nos termos do Anexo A ao Regulamento, terdo as caracteristicas abaixo, adicionais as previstas no
Instrumento de Deliberagdo Conjunta.

1.

2.

Denominacdo. "Sétima Série”.

Rentabilidade Alvo. A Sétima Série terd rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos da Classe Unica, equivalente a 92% (noventa e dois por cento) da
Taxa DI, conforme apurado pelo Gestor (“Rentabilidade Alvo”).

A Rentabilidade Alvo da Sétima Série podera ser alterada a exclusivo critério do Gestor,
observados os critérios regulatérios necessarios, em razdo de eventual decisdo proferida
pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa basica de juros ou que
impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil
(Certificados de Depésito Interfinanceiro — DI).

Vencimento. A data de vencimento da Sétima Série sera 30 de junho de 2031.

Data de Pagamento. As Cotas da Sétima Série serdo integralmente amortizadas em sua
data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
(conforme definido no Regulamento) antes desta data.

Negociacdo. As Cotas da Sétima Série poderdo estar sujeitas a restricbes a negociagdo
no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentagdo da Oferta.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste suplemento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.
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ANEXO V

REGULAMENTO DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

[Restante da pdgina intencionalmente deixada em branco]

[Regulamento a sequir]
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Intrag

REGULAMENTO
DO

ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(CNPJ N° 65.796.061/0001-52)

S&o Paulo, 31 de marco de 2026

Corporativo | Externo
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Intrag

REGULAMENTO
1 DAS DEFINIGOES

1.1.  Definigoes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item.
Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposicoes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente”
serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se
expressamente disposto de forma diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apensos, assim
como referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas
alteragdes, substituicbes, consolidacbes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposicbes legais e normativas
serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo
alcancam todas as suas classes de cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessiondrios autorizados; (viii) todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
(ix) as referéncias ao "Fundo” alcangam sua(s) Classe(s), da mesma forma que referéncias a
outros fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas ou classe Unica,
conforme aplicavel.

Termo Definido Definicao

Significa a Intrag Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na Cidade e Estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob n°

Administrador 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios conforme Ato Declaratério n° 2.528, de 29 de
julho de 1993.

“ANBIMA” Significa a Associacgdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Corporativo | Externo
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“Anexo A"

“Anexo Normativo IV~

“Anexo(s)”

“Apéndice(s)”

“Assembleia de
Esclarecimento”

“Assembleia de
Resolucao”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Ativos Alvo”

“B3"”

“BACEN"

Corporativo | Externo
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Intrag

Significa este anexo A, que tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe Unica de emiss&o do Fundo.

Significa o Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175,
publicado em 31 de maio de 2023, conforme alterado.

Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s) respectiva(s)
Classe(s), que rege(m) o funcionamento da(s) Classe(s) de
modo complementar ao disciplinado neste Regulamento.

Significa parte do Anexo da(s) Classe(s), que disciplina as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de modo
complementar ao disciplinado neste Regulamento e no
Anexo da respectiva Classe.

Tem o significado atribuido no item 14.5.5 do Anexo A.

Tem o significado atribuido no item 14.5.2 do Anexo A.

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo
convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
convocados todos os Cotistas do Fundo.

Significam acdes, bonus de subscricdo, debéntures
conversiveis e/ou ndo conversiveis em agdes, notas
comerciais e outros titulos de emisséo de Sociedades Alvo
ou Sociedades Investidas constituidas nos termos da Lei
11478  especificamente para a finalidade de
desenvolvimento de projetos de infraestrutura nos setores
considerados prioritarios, tudo em conformidade com a Lei
11.478.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3.

Significa o Banco Central do Brasil.
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“Caixa”

“Camara Arbitral”

“Capital Autorizado”

“Capital Subscrito”

“Carteira”

“Cedente”

“Classe(s)”

“Classe Unica”

“CNPJ”

“Codigo ANBIMA”

Corporativo | Externo

Tem o significado atribuido no item 3.10.1 do Anexo A.
Significa o Centro de Arbitragem e Mediacdo Brasil-Canada.

Significa o montante de R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhdes
de reais), até o qual o Gestor poderd, a seu critério, deliberar
e instruir o Administrador a realizar a emissdo de novas
cotas do Fundo sem a necessidade de aprovacao pela
Assembleia Especial de Cotistas, observado que o montante
objeto da primeira emissdo de Cotas ndo reduzird ou de
outra forma consumird o montante do Capital Autorizado
aqui disposto.

Significa o valor nominal em reais constante dos pedidos de
subscricdo firmados pelos investidores do Fundo, a titulo de
subscricdo de Cotas, independentemente de sua efetiva
integralizacdo.

Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos da respectiva Classe.

Significa o Itatl Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo E.S.
Aranha, n® 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, inscrita no
CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04, diretamente ou por
meio de suas sociedades controladoras, controladas ou sob
controle comum.

Significa(m) a(s) classe(s) de Cotas, para cada qual sera
constituido patrimonio segregado pelo Administrador,
observado o disposto na Resolu¢do CVM 175.

Significa a CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

Significa o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, conforme venha a ser alterado de
tempos em tempos.
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“Cédigo Civil”

“Cédigo de Processo Civil”

“Conflito de Interesses”

“Cotas”

“Cotas Excedentes”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotistas”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

“CVM”

“Data de Inicio”

“Data de Verificacao”

“Demandas”

Corporativo | Externo

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.
Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015.

Significam os atos que configurem potencial conflito de
interesses, nos termos da regulamentacdo em vigor.

Significam as cotas de emissdo do Fundo, representativas de
fracOes ideais do patriménio da(s) Classe(s).

Tem o significado atribuido no item 1.3.3 do Anexo A.
Significam as cotas de emissdo da Subclasse Sénior.
Significam as cotas de emissdo da Subclasse Subordinada.
Significam os titulares das Cotas.

Tem o significado atribuido no item 3.8 do Anexo A.

Significa o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo E.S.
Aranha, n°® 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, inscrita no
CNPJ sob 0 n°60.701.190/0001-04, devidamente autorizada
a prestacao dos servicos de custoddia dos ativos integrantes
da carteira da Classe, por meio do Ato Declaratério CVM n®
990, de 06 de julho de 1989.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas,
devendo ser considerada (i) para o Fundo, a data da
primeira integralizacdo em qualquer Classe, e (ii) para as
Classes, a data da primeira integralizacdo da respectiva
Classe.

Tem o significado atribuido no item 10.1 do Anexo A.

Significa decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo.
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“Dia Util”

“Diligéncia”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

"Equipe-Chave”

“Escriturador”

“Fator de Subordinacao”

“Fator de Subordinacao
Alvo”

“FIP-IE"

Corporativo | Externo

Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e
(b) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
ndo sejam dia util, conforme esta definicdo, considerar-se-
como a data do referido evento o dia Util imediatamente
seguinte.

Significa a diligéncia (due dilligence) de natureza legal, fiscal,
contabil e/ou de consultoria especializada a ser realizada,
conforme identificada  necessidade pelo  Gestor,
relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade
Investida.

Significa uma empresa de auditoria independente
devidamente habilitada e credenciada na CVM para prestar
os servicos de auditoria do Fundo e das Classes.

Significam os encargos do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme aplicavel.

Significa a equipe-chave mantida pelo Gestor e dedicada a
gestdo da Carteira da(s) Classe(s) para fins do disposto no
Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
da ANBIMA.

Significa o Itat Corretora de Valores S.A., sociedade com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°® 61.194.353/0001-
64.

Tem o significado atribuido no item 10.1 do Anexo A.

Tem o significado atribuido no item 10.2 do Anexo A.

Significam os Fundos de Investimento em Participagdes
Infraestrutura em geral, constituidos nos termos da
Resolucdo CVM 175 e da Lei 11.478.
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“Fundo”

“Gestor”

“Intengado de Voto”

“Instru¢do CVM 579"

“Investidores
Qualificados”

2

“Itaa Unibanco”

“Justa Causa”

Corporativo | Externo

Significa o ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Itatl Unibanco Asset Management Ltda., com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP
04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n® 40.430.971/0001-96,
habilitada para a gestdo de carteiras de fundos de
investimento, conforme ato declaratério expedido pela CVM
n° 18.862, de 25 de junho de 2021.

Tem o significado atribuido no item 3.10.4 do Anexo A.

Significa a Instru¢do da CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016.

Significam os investidores qualificados, assim definidos nos
termos do Artigo 12 da Resolucdo CVM 30.

Significa o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo E.S.
Aranha, n® 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, inscrita no
CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-04, diretamente ou por
meio de suas sociedades controladoras, controladas ou sob
controle comum.

Significa exclusivamente com relagdo ao Gestor, a pratica ou
constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (a) para as
situacdes descritas nos incisos a seguir, desde que
determinado por decisdo transitada em julgado ou sentenca
arbitral final: (i) comprovada atuacdo com dolo ou ma-fé
gue viole materialmente suas obriga¢des assumidas perante
o Fundo nos termos deste Regulamento, da
regulamentacdo da CVM e da legislacdo aplicavel nao
sanada no prazo de cura aplicavel; (ii) comprovado
cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro; e (iii) para as situacdes a seguir, conforme
critérios descritos no respectivo inciso: (a) suspensdo ou
descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de
valores mobilidrios, em qualquer caso conforme
determinado por decisdo do colegiado da CVM; e (b) a
ocorréncia de (b.1) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de
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“Lei 11.478"

“Lei de Arbitragem”

“Limite de Participacdo”

“Oportunidade de
Investimento”

“Ordem de Alocacao de
Recursos”

“Outros Ativos”

“Partes Indenizaveis”

Corporativo | Externo

faléncia, processo de intervencéo ou liquidacdo extrajudicial
e situagdes andlogas; e (b.2) pedido de autofaléncia,
propositura de recuperacdo judicial, recuperacdo
extrajudicial ou medidas antecipatorias referentes a tais
procedimentos pelo Gestor, em qualquer caso
independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano.

Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, que institui
o Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura
(FIP-IE) e o Fundo de Investimento em Participacdo na
Producao Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I) e da outras
providéncias.

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996.

Tem o significa atribuido no item 1.3.1 do Anexo A.

Tem o significa atribuido no item 3.10.2 do Anexo A.

Tem o significa atribuido no item 9.13 do Anexo A.

Significam os (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(ii) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos
mencionados no inciso (i), de acordo com a regulamentagéo
especifica do Conselho Monetério Nacional; (iii) cotas de
fundos de investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento
(referenciados DI e/ou risco soberano), inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor,
custodiantes e/ou suas empresas ligadas, e (iv) quaisquer
outros ativos financeiros atualmente previstos pela
Resolucdo CVM 175 ou que venham a ser previstos pela
regulamentacdo aplicavel.

Significa o Administrador, o Gestor e as suas Partes
Relacionadas, representantes ou agentes do Administrador
ou do Gestor, ou de quaisquer das suas Partes Relacionadas,
quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer
pessoa designada pelo Administrador ou do Gestor para
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“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

“Plano de Resolucao”

“Prazo de Durac¢ao”

“Prego de Emissao”

“Preco de Integralizacdo”

"Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Prestadores de Servigos”

Corporativo | Externo

atuar em nome do Fundo como diretor, conselheiro,
gerente, consultor, funcionéario ou agente de uma Sociedade
Investida.

Significa, em relacdo ao Administrador, ao Gestor e aos
Cotistas titulares de Cotas representativas de mais de 5%
(cinco por cento) do Capital Subscrito total da Classe,
(i) qualquer pessoa que participe com 10% (dez por cento)
ou mais do capital social do Administrador, Gestor ou do
Cotista em questdo, conforme o caso, direta ou
indiretamente, (ii) sociedades controladoras, controladas
ou sob controle comum, (iii) pessoa natural que seja sdcia,
administradora ou funcionaria do Administrador ou do
Gestor e respectivos parentes até o segundo grau em linha
reta.

Significa o patriménio liquido do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme o caso, que é representado pela soma algébrica
do valor de todos os ativos, incluindo valores em caixa da
respectiva Carteira e os valores a receber, menos as
exigibilidades, inclusive as obrigagdes relativas a eventuais
empréstimos que venham a ser celebrados pelas Classes,
nos termos deste Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 14.5.2 do Anexo A.
Significa o prazo de duracédo do Fundo ou da Classe.

Significa o preco de emissdo das Cotas, conforme definido
no respectivo Suplemento.

Significa o preco de integralizacdo das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Significa o Gestor e o Administrador, sendo certo que
quando empregado no singular pode se referir ao Gestor ou
ao Administrador, indistintamente.

Significam os prestadores de servicos em geral, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, contratados pelo Fundo
ou pela respectiva Classe.
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“Primeira Série”
“Regulamento de
Arbitragem”

“Regulamento”

“Resolucao CMN 5.111"

“Resolucao CVM 160"

“Resolucao CVM 175"

“Resolucao CVM 30"

“Segunda Série”

“Série(s)”

“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investidas”

Corporativo | Externo

Significa a primeira série da Subclasse Sénior da Classe
Unica, cujas caracteristicas serdo disciplinadas de acordo
com o Suplemento A, parte integrante do Apéndice A.

Significa o Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a Resolucdo CMN n® 5.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Significa a segunda série da Subclasse Sénior da Classe
Unica, cujas caracteristicas serdo disciplinadas de acordo
com o Suplemento B, parte integrante do Apéndice A.

Significa(m) a(s) séries(s) de Cotas Seniores, que poderé&o ter
indices referenciais diferentes e prazos diferenciados para
amortizagao.

Significam sociedades andnimas, de capital aberto ou
fechado, passiveis de investimento pela Classe Unica, que
tenham sido submetidas a Diligéncia antes da primeira
subscricdo ou primeira compra de ativos de sua emissdo
por parte da Classe Unica.

Significam as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser
adquiridos pela(s) Classe(s), ou que venham a ser atribuidos
a(s) Classe(s), que tenham sido submetidas a Diligéncia
antes da primeira subscricdo ou primeira compra de ativos
de sua emissio por parte da Classe Unica.

10
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“Solicitacao de

Integralizacao Adicional”

“Subclasse(s)”

“Subclasse para Cotas
Excedentes”

“Subclasse Sénior”

“Subclasse Subordinada”

“Suplemento(s)”

“Taxa DI”

“Taxa Global”

“Taxa Maxima de
Custoédia”

Corporativo | Externo

Tem o significado atribuido no item 10.2 do Anexo A.

Significa(m) a(s) subclasse(s) de cada uma da(s) Classe(s),
conforme descrito no respectivo Anexo e em cada Apéndice.

Tem o significado atribuido no item 1.3.3 do Anexo A.

Significa a subclasse sénior da Classe Unica, cujas
caracteristicas serdo disciplinadas de acordo com o
Apéndice A, parte integrante do Anexo A.

Significa a subclasse subordinada da Classe Unica, cujas
caracteristicas serdo disciplinadas de acordo com o
Apéndice B, parte integrante do Anexo A.

Significa parte do Apéndice da(s) Subclasse(s), que disciplina
as caracteristicas especificas da respectiva Série de modo
complementar ao disciplinado neste Regulamento, no
Anexo da respectiva Classe, e no Apéndice da respectiva
Subclasse.

Significam as taxas médias didrias referenciais para
depositos interfinanceiros no Brasil — Certificados de
Depésito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo
apuradas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas
na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Significa o somatério da taxa de administracdo, da taxa de
gestdo e da taxa maxima de distribuicdo, nos termos do
Capitulo 12 do Anexo A.

Significa a remuneracdo devida pela respectiva Classe pela
prestacdo dos servicos de custddia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira.

11
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Significa a terceira série da Subclasse Sénior da Classe Unica,
“Terceira Série” cujas caracteristicas serdo disciplinadas de acordo com o
Suplemento C, parte integrante do Apéndice A.

Significa o termo que o investidor deverd assinar ao aderir a
respectiva Classe, no qual declarard que conhece e esta
“Termo de Adesao” ciente de todos os termos e condi¢des da respectiva Classe
e do Fundo, em especial da politica de investimentos e dos
fatores de risco aplicaveis ao Fundo e a respectiva Classe.

Significa o tribunal a ser constituido para a resolugdo das

“Tribunal Arbitral” ;
Disputas.

2 DO FUNDO

2.1. Forma de Constituicdo. O Fundo é um fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos
1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil, pela Lei 11.478/07 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Resolu¢do CVM 175.

2.2. Prazo de Duracdo. O Fundo terd Prazo de Duracdo indeterminado, exceto se
deliberado de forma contréaria pela Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.1. O Administrador mantera o Fundo em funcionamento ap6s o Prazo de Duracéo,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda haja
Classe(s) em funcionamento, nos termos do(s) respectivo(s) Anexo(s).

3 DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre
as matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucéo
CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo
deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e
informacbes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

3.2. Competéncia e Deliberacdo. Além das matérias previstas na regulamentacdo
especifica e em outros artigos deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberagdo indicado, salvo
disposicdo em contrério, calculado sobre as Cotas subscritas:

12
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(i) demonstragdes contabeis do Fundo, em até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o relatério
da Empresa de Auditoria;

(ii) alteracdo deste Regulamento, para alteracdo
dos quoruns previstos neste item 3.2;

(iii)  alteracdo deste Regulamento, que ndo aquelas
matérias expressamente previstas neste item 3.2;

(iv) destituicdo ou substituicdo do Administrador e
escolha de seu substituto;

(v) destitui¢do ou substituicdo do Gestor sem Justa
Causa e escolha de seu substituto;

(vi) destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa
Causa e escolha de seu substituto; e

(vii)  fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial),
transformacdo do Fundo ou eventual liquidacdo do
Fundo.

3.3.

Quérum Minimo de

Aprovacao

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Mesmo quérum necessario
para aprovagao do item cujo
quérum sera alterado

Maioria das Cotas subscritas e
voto afirmativo da maioria
das Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas subscritas e
voto afirmativo da maioria
das Cotas Subordinadas
subscritas

90%, no minimo, das Cotas
subscritas e voto afirmativo
da maioria das Cotas
Subordinadas subscritas

Maioria das Cotas subscritas e
voto afirmativo da maioria
das Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas subscritas e
voto afirmativo da maioria
das Cotas Subordinadas
subscritas

Alteracao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu(s) Anexo(s)

poderdo ser alterados independentemente de aprovacdo prévia pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteragdo: (i) decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (ii) for necessaria em virtude da
atualizagdo de dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de
Servigos, tais como alteracdo na razdo social, endereco, péagina na rede mundial de
computadores e telefone; (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos,
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incluindo a Taxa Global ou a Taxa Méaxima de Custddia; e (iv) decorrer da criacdo de novas
Classes ou Subclasses por ato conjunto dos Prestadores de Servico Essencial, conforme o
disposto neste Regulamento e respectivos Anexos.

3.4. Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
adotadas ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade,
portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quéruns aplicaveis a Assembleia Geral de
Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacbes necessérias para o
exercicio de voto do Cotista, sendo que os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifestacdo, contado da emissdo da consulta por meio eletrénico, sendo admitido que a
consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

3.5. Convocacao da Assembleia. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante correspondéncia escrita, correio, sistema eletronico, e-mail ou qualquer outro meio
que assegure haver o destinatario recebido a convocacdo, devendo a convocacdo conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas
virtual e a respectiva ordem do dia. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser
realizada com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data da
realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem, a qualquer tempo, solicitar convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.2. A solicitacdo de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo
dos Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

3.5.3. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem disponibilizar aos Cotistas
todas as informacgbes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

3.6. Local de Realizagdo da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na
sede do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na
respectiva convocagdo, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou
parcialmente eletronico, nos termos da Resolugdo CVM 175. Caso a Assembleia Geral de
Cotistas seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada a participagdo de Cotistas por
algum meio eletrénico adicional.

14
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3.6.1. Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de
comunicagdo eletronica para o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de
Cotistas.

3.7. Instalacdo Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca
de qualquer nimero de Cotistas.

3.7.1. Independentemente da realizacdo apropriada de convocacéo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

3.8. Voto em Assembleia. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota
emitida serd atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente poderdo votar na
Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem adimplentes e registrados nos livros e
registros do Fundo na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou na conta de
depdsito do Fundo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

3.9. Exercicio do Voto. Observado o disposto no item 11.3 do Anexo A, ndo podem votar
na Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 78 da Resolucdo CVM 175, também
ndo fazem parte do cOmputo para fins de apuracdo dos quéruns de aprovacdo estabelecidos
no item 3.1 acima:

(i) o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Escriturador e demais prestadores de
servicos do Fundo, bem como seus socios, diretores, empregados e parte
relacionadas;

(ii) Partes Relacionadas ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante, ao Escriturador
e ao demais prestadores de servicos do Fundo, bem como aos seus socios,
diretores, empregados;

(iii) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, a Classe ou a Subclasse; e

(iv) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

3.10. Para fins de esclarecimento, sem prejuizo do disposto na regulamentacédo aplicavel
quanto ao conflito de interesses no exercicio do voto, os prestadores de servico, incluindo
Gestor, Administrador, seus sécios e partes relacionadas, poderdo votar na Assembleia Geral
de Cotistas sempre que (i) houver o atendimento as hipdteses previstas no § 1° do Artigo 78
da Resolucdo CVM 175, ou (ii) estiverem atuando na condicdo de representantes, incluindo
mas nao se limitando ao caso de fundos ou veiculos geridos por tais prestadores de servico.

3.11. Politica de Voto em Assembleias. O Gestor adota politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o0 processo decisério e quais
sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram
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aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto do Gestor se encontra disponivel
no seguinte portal eletronico: https://www.itauassetmanagement.com.br/

4 DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Gestor. O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma
ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Classes, observado o
disposto na regulamentacdo vigente e neste Regulamento.

4.1.1. Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, o
que inclui, mas ndo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos
seguintes servicos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos;
(b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada;
(d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador
de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente,
(g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas; e (h) a outorga de
fianca, aval, aceite ou coobrigacdo em nome da respectiva classe de Cotas, utilizagdo de
ativos para outorga de garantia ou qualquer outra forma de retencdo de risco, nos
termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolucdo CVM 175.

4.1.2. O Gestor, em nome do Fundo, podera contratar prestador de servicos de
formador de mercado que seja Parte Relacionada do proprio Gestor, do Administrador
e/ou demais entidades do seu grupo econémico, desde que aprovado em Assembleia
de Cotistas, nos termos do §2° do Artigo 26 do Anexo Normativo IV.

4.2. Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem
cabe praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observado o
disposto na regulamentacdo vigente e neste Regulamento.

4.2.1. Sem prejuizo das atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo,
o que inclui, mas néo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos
seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo
das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos
em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

4.3. Custodiante. Os servicos de custodia e controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servicos de
tesouraria serdo prestados pelo Custodiante.

4.4. Escriturador. Os servicos de escrituragdo das Cotas serdo prestados pelo Escriturador,
observados os termos e condi¢des estabelecidos nos instrumentos que formalizam a sua
contratagéao.

4.5. Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstra¢bes
financeiras do Fundo e da(s) Classe(s) serdo prestados pela Empresa de Auditoria.
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4.6. Remuneracdo dos Prestadores de Servigos. Cada Classe arcaréd diretamente com a
Remuneragdo devida ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, nos termos dos
respectivos Anexos, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela respectiva Classe.

4.6.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo determinar que parte da
remuneracdo a que tém direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga diretamente
pela respectiva Classe aos Prestadores de Servigos eventualmente contratados, desde
que a soma dessas partes nao ultrapasse o valor total devido a eles.

4.7. Responsabilidade dos Prestadores de Servigos. O Administrador e o Gestor nao
responderdo perante o Fundo e seus Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por
eventual patrimonio negativo, mas responderdo, sem solidariedade entre si, por prejuizos
causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias em razdo de e quando
procederem com violagdo da legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo
ou a este Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a
Demandas reclamados por terceiros) sejam comprovadamente suportados ou incorridos
pelo(s) Administrador, Gestor ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o Fundo devera
indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas Demandas
sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e as Sociedades Investidas; e (ii) tais
Demandas ndo tenham surgido como resultado (a) da ma conduta, culpa ou fraude pela Parte
Indenizavel; ou (b) da violacdo da regulamentacdo da CVM ou entidades autorreguladoras,
deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentacéo ou lei a que o Administrador ou o
Gestor ou o Fundo ou as Sociedades Investidas estejam sujeitos; ou (c) de qualquer evento
definido como Justa Causa, em todos os casos “(i)" e “(ii)" conforme determinado por decisdo
administrativa ou sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta
praticada pela Parte Indenizével, essa Parte Indenizavel devera ser primeiramente receber da
seguradora o valor devido nos termos de tal apdlice de seguros, e apenas caso o valor
indenizado nos termos da apolice de seguros seja inferior ao valor indenizavel previsto acima
seré devida pelo Fundo a indenizacdo aqui mencionada.

4.7.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.7 acima, na forma estabelecida na
regulamentacéo vigente, os Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM dentro
de suas respectivas esferas de atuacdo, pelos atos e omissdes proprios, quando
procederem com violagdo a legislacdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao
Fundo ou a este Regulamento.

4.7.2. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores
de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As
atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e
seus cotistas continuarao a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.
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4.8. Substituicdo dos Prestadores de Servicos. Os Prestadores de Servicos Essenciais
devem ser substituidos nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
gue constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM; (ii) renlncia, observado o
disposto neste Regulamento; ou (iii) destitui¢do, com ou sem Justa Causa no caso do Gestor,
por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

4.9. Renuncia ou Destitui¢do. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servigo
Essencial, deverdo ser observadas as disposicoes previstas na Resolucdo CVM 175 e, em
especial, as seguintes:

4.9.1. Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou
a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

4.9.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer
no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo da respectiva Classe.

4.9.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM
poderd nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

4.10. Efeitos da Rentincia. Os efeitos da renlncia do Gestor sobre o recebimento das
remuneracdes que lhe sdo cabiveis deverdo observar o disposto nos respectivos Anexos e/ou
Apéndices.

4.11. Cisao do Fundo. Caso haja rentincia e/ou destituicdo de Prestador de Servico Essencial
em relacdo a apenas parte das Classes, o Fundo devera ser cindido na forma do Artigo 70,
paragrafo 1° da Resolucdo CVM 175, para que o respectivo Prestador de Servicos Essencial
continue figurando como prestador de servigos das Classes remanescentes.

4.12. Equipe-Chave. O Gestor compromete-se a manter um nivel de exceléncia na gestdo
do Fundo mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil compativel e adequado
a execucdo da politica de investimento, que se dedicardo prioritariamente a gestdo da Carteira
do Fundo, constituida por profissionais devidamente qualificados.

5 DAS CLASSES DE COTAS
5.1. Classes. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por uma Unica Classe.

5.1.1. O funcionamento da(s) Classe(s) é regido, de modo complementar ao disposto
neste Regulamento, pelos Anexos.

5.1.2. As caracteristicas especificas das Subclasses estéo disciplinadas nos Apéndices
aos Anexos.
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5.2. Novas Classes. Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo podera constituir novas Classes,
que terdo patrimonio segregado e direitos e obriga¢des distintos, nos termos do Artigo 5° da
Resolucdo CVM 175, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem
necessidade de Assembleia Geral de Cotistas.

5.2.1. No caso da criagdo de novas Classes, na forma do item 5.2 acima, este
Regulamento sera alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais para
inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e realizacdo das adapta¢des necessarias,
conforme aplicavel, que deverdo regrar as caracteristicas e condi¢des da Classe e suas
respectivas Subclasses.

6 DOS ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na
Resolugdo CVM 175, bem como outras que venham a ser aprovadas pela Assembleia Geral de
Cotistas, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolu¢do CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(vii) despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas; e

(viii)  despesas inerentes a constituicdo, fusédo, incorporagdo, cisdo, transformacéo ou
liquidagdo do Fundo.

6.2. Pagamento Pro Rata. Eventuais encargos que recaiam sobre o Fundo, deverdo ser
rateados entre as Classes, conforme aplicavel, exceto se deliberado de maneira diversa pela
Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum de, no minimo, maioria de votos dos
presentes.
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6.3. Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a(s) Classe(s) terdo
seus préprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos, que serdo dela
descontados.

6.4. Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberagdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas ndo previstas como Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

7 DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

7.1.  Escrituracdo Contabil. O Fundo terd escrituragdo contabil propria, assim como
segregadas das demonstra¢des contébeis do Administrador e do Gestor.

7.2. Normas de Escrituracio e Demonstracdes Contabeis. O Fundo estd sujeito as
normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstracdes contabeis
determinadas pela CVM, incluindo a Instru¢cdo CVM 579.

7.3.  Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, tendo
seu encerramento no Ultimo Dia Util do més de junho de cada ano.

7.4. Demonstracoes Contabeis. As demonstra¢cdes contabeis do Fundo, elaboradas ao
final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

8 DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

8.1. Informagdes a serem Comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as
informacdes periddicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composicdo da Carteira,
no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equanime entre todos os
Cotistas da mesma Classe, nos termos a seguir:

(i) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacdes referidas no suplemento “L" do
Anexo Normativo IV;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram, observado que deve ser enviada
a CVM com base no exercicio social do Fundo;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstra¢des contabeis auditadas, acompanhadas do relatério da
Empresa de Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacdo e outros documentos
relativos a assembleias de cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.
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Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o

Administrador devera divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo a(s) Classe(s)
e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

9

9.1.

8.2.1. As informacbes acima deverdo ser (i) comunicadas a todos os cotistas da
respectiva Classe afetada; (ii) informadas as entidades administradoras de mercados
organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;
(iii) divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(iv) mantidas nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

DA SOLUGAO DE DISPUTAS

Arbitragem e Foro. O Administrador, o Gestor, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus

sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem, nos termos da Lei 9.307/96,

toda

Regul
possa
Cotist

e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
amento, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo
m ser solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e pelos
as dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificagdo da parte

envolvida na controvérsia. Independentemente do prazo previsto acima, e mesmo antes de
seu término, qualquer das partes nomeadas neste item poderao submeter qualquer disputa a
arbitragem.

Corporativo | Externo

9.1.1. A arbitragem sera administrada pela Camara Arbitral de acordo com as normas
estabelecidas no regulamento de arbitragem da Camara (“Regulamento de
Arbitragem”), vigente a época da solucéo do litigio.

9.1.2. Aleiaplicavel a arbitragem seré a lei brasileira, sendo vedado o julgamento por
equidade. O idioma da arbitragem serd o portugués, sendo permitida a producdo de
quaisquer provas em inglés ou espanhol sem necessidade de tradugéo.

9.1.3. O tribunal arbitral terd sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, onde
a sentenca sera considerada proferida. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés)
arbitros. A(s) requerente(s) devera(do) indicar 1 (um) coérbitro e a(s) requerida(s)
devera(do) indicar 1 (um) coarbitro, nos termos do Regulamento de Arbitragem. Os 2
(dois) coarbitros, apds consulta com as partes da arbitragem, deverdo indicar em
conjunto o terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral. Se qualquer
parte da arbitragem néo indicar o respectivo coarbitro ou se os 2 (dois) coérbitros ndo
indicarem o presidente do tribunal arbitral nos prazos estabelecidos pela Camara
Arbitral, a Camara Arbitral fara as indicagdes faltantes, nos termos do Regulamento de
Arbitragem. N&o serd aplicavel qualquer disposicdo do Regulamento de Arbitragem que
limite a escolha de arbitros em razdo de lista de arbitros da Camara Arbitral.

9.1.4. Na hipotese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que (i) estas
partes ndo se reinam em apenas dois grupos de requerentes ou requeridas; ou (ii) as
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partes reunidas em um mesmo grupo de requerentes ou requeridas ndo cheguem a um
consenso sobre a indicagdo do respectivo coarbitro, todos os arbitros serdo nomeados
pela Camara Arbitral, nos termos do Regulamento de Arbitragem, salvo acordo de todas
as partes da arbitragem em sentido diverso.

9.1.5. No curso da arbitragem, os custos do processo, incluindo a taxa administrativa
da Cémara Arbitral e honorarios dos arbitros e peritos, serdo arcados pelas partes da
arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. A sentenca arbitral determinara
o reembolso pela parte perdedora a parte vencedora, de acordo com o resultado de
seus respectivos pedidos e levando em consideragdo as circunstancias que o tribunal
arbitral entender relevantes, dos custos da arbitragem e de outras despesas razoaveis
incorridas pelas partes da arbitragem, incluindo honorarios contratuais de advogados,
de assistentes técnicos e outras despesas necessarias ou Uteis para o procedimento
arbitral. Ndo havera condenagdo ao pagamento de honorarios de sucumbéncia.

9.1.6. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer tutela provisoria
de urgéncia devera ser requerida: (i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido
instaurado), ou (ii) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda nao
tenha sido instaurado), no foro eleito conforme item 9.1.7 abaixo. Uma vez constituido,
cabera ao tribunal arbitral conceder, manter, modificar ou revogar eventuais medidas
previamente requeridas ao Poder Judiciario.

9.1.7. Sem prejuizo desta clausula compromissoria, eventuais medidas de urgéncia
anteriores a constituicdo do tribunal arbitral, bem como processos de execucéo de titulo
executivo extrajudicial, de cumprimento de sentencas arbitrais ou disputas que néo
possam ser submetidas a arbitragem, poder&o ser exclusivamente pleiteadas, a escolha
do interessado (i) no local onde serdo efetivadas; ou (ii) na comarca de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais admitidas pela Lei
9.307/96, incluindo as acdes para instituicdo da arbitragem ou anulagdo ou
complementacgdo da sentenca arbitral, fica eleita exclusivamente a comarca do local da
sede da arbitragem. O ajuizamento de qualquer medida judicial admitida pela Lei
9.307/96 ou com ela compativel ndo serd considerado como renlncia aos direitos
previstos nesta clausula ou a arbitragem.

9.1.8. A Camara Arbitral (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal
arbitral (se apos a assinatura do Termo de Arbitragem) poderdo, mediante requerimento
de uma das partes das arbitragens, consolidar arbitragens simultdneas envolvendo este
Regulamento ou outros instrumentos a ele relacionados, desde que (a) as cldusulas
compromissérias em questdo sejam compativeis; (b) as arbitragens tenham relacdo com
questdes faticas ou juridicas substancialmente semelhantes; e () a consolidag¢do nédo
traga prejuizo injustificivel a nenhuma das partes das arbitragens consolidadas. A
jurisdicdo para consolidacdo serad do primeiro tribunal arbitral constituido e sua decisdo
serd vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.

9.1.9. A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as alegacbes e manifestacdes
das partes, as manifestacdes de terceiros, provas e documentos apresentados, bem
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como quaisquer decisdes ou sentengas proferidas pelo tribunal arbitral, serd confidencial
e somente podera ser revelada (i) ao tribunal arbitral, as partes da arbitragem, aos seus
advogados e as pessoas necessarias a boa conducédo e ao resultado da arbitragem, (ii) se
a divulgacdo de uma informacéo especifica for exigida para cumprimento de obrigacées
impostas por lei; (iii) se essas informacdes tornarem-se publicas por qualquer outro
meio que ndo caracterize violacdo a essa disposicdo; ou (iv) se a divulgacdo dessas
informacdes for necessaria para que uma das partes recorra ao Poder Judiciario nas
hipdteses previstas na Lei 9.307/96.

10 DAS DISPOSIGCOES GERAIS

10.1. Comunicagdes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o
Gestor, e os Cotistas.

10.2. Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o
Gestor serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informacdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdes do Fundo. Sem
prejuizo do acima disposto, as informagdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas
(i) com o consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos
termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatérias
governamentais, entidades de autorregulacdo, lei, acdo judicial ou litigio em que a parte
receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

10.3. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.

10.4. Ouvidoria. Duvidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu distribuidor. Se
necessario, o SAC Ital podera ser contatado pelo 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas. Se
desejar a reavaliacdo da solucdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria
Corporativa Itat 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18 horas, Caixa Postal n° 67.600, CEP
03162- 971. Deficientes auditivos, todos os dias, das 9 as 18 horas, 0800 722 1722.

* * *
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REGULAMENTO DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO A - CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Itauba Fundo de Investimento em
Participac6es em Infraestrutura Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe Unica de emissdo do Fundo de modo complementar ao disposto no
Regulamento. Termos capitalizados e néo expressamente definidos neste Anexo A tém o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 DAS CARCTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA

1.1. Classe Unica. A Classe Unica é organizada sob a forma de classe fechada e a
responsabilidade dos Cotistas detentores de Cotas Classe Unica é limitada ao seu respectivo
Capital Subscrito nos termos do Artigo 18 da Resolucdo CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso
| do Codigo Civil.

1.2. Subclasses. A Classe Unica é composta, inicialmente, por 2 (duas) subclasses, a saber
a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada, as quais se diferenciam pela ordem de
preferéncia no recebimento de amortizacdes e resgates da Classe Unica, conforme
estabelecido nos respectivos Apéndices. Sem prejuizo do disposto, a Subclasse Sénior emitira
Cotas Seniores em diferentes séries, com prazos e condi¢des de amortizagdo distintos entre
si.

1.2.1. Novas Subclasses. Durante o Prazo de Duracdo, a Classe Unica podera
constituir novas Subclasses, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos
Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas
subclasses ndo tenham senioridade em relagdo a Subclasse Sénior ja existente a época
da sua criacdo, de acordo com as condi¢des estabelecidas neste Anexo A, exceto no caso
de os recursos captados com a nova Subclasse serem suficientes para integral
amortizagdo das Cotas das Subclasses com senioridade em relagdo a nova Subclasse e
observado, ainda, o Capital Autorizado.

1.2.2. No caso da criagdo de novas Subclasses, na forma do item 1.2.1 acima, este
Anexo A serd alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais para
inclusdo do respectivo Apéndice, que devera regrar as caracteristicas e condi¢des da
respectiva Subclasse.

1.2.3. Novas Séries. Durante o Prazo de Duracdo de cada Subclasse, os Prestadores
de Servigos Essenciais poderao, ainda, constituir novas séries, mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas,
desde que tais novas séries ndo tenham senioridade em relacdo as séries da Subclasse
Sénior ja existentes a época da sua criacdo, de acordo com as condi¢Ges estabelecidas
neste Anexo A e nos respectivos Apéndices, exceto no caso de os recursos captados com
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a nova série serem suficientes para integral amortizacdo das Cotas Seniores existente e
observado, ainda, o Capital Autorizado.

Classificacdo. O Fundo ¢é classificado como da categoria fundo de investimento em
ipacdes, sendo a Classe Unica tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo
ativo IV, da Resolugdo CVM 175 e da Lei 11.478/07.

1.3.1. A Classe Unica tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe Unica ou
auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos da

Classe Unica (“Limite de Participacio”).

1.3.2. Caso o Administrador e/ou o Gestor verifiquem o desenquadramento ou a
iminéncia do desenquadramento de um Cotista ao Limite de Participacdo, o
Administrador enviara ao Cotista notificacdo informando sobre o fato e solicitando que
ele enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo ou a outro percentual que o
Administrador e o Gestor entendam apropriado para fins de atendimento ao disposto
na Lei 11.478, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida notificacéo.

1.3.3. Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao, ou esteja na iminéncia de atingir o
Limite de Participacdo ou o percentual indicado pelo Administrador e pelo Gestor, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificagdo do item 1.3.2 acima, o
Administrador, de comum acordo com o Gestor, podera promover, compulsoriamente,
sem a necessidade de Assembleia de Cotistas ou de consentimento do Cotista que tenha
efetivamente atingido ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participagdo a
conversao de percentual de suas Cotas em cotas de uma subclasse que sera criada com
o propdsito Unico e especifico de liquidar as Cotas que excederem o Limite de
Participacdo ou o percentual indicado pelo Administrador e pelo Gestor, no montante
suficiente para que, apds referida converséo e posterior liquidacdo das Cotas, o referido
Cotista passe a deter no maximo 40% (quarenta por cento) do total de Cotas da Classe
Unica (“Subclasse para Cotas Excedentes” e "Cotas Excedentes”), mediante comunicagdo
ao mercado do desenquadramento do Limite de Participacdo e da criagdo da Subclasse
para Cotas Excedentes.

1.3.4. Além da conversao referida no item 1.3.3 acima, o Cotista tera seus direitos
politicos suspensos em relacdo as Cotas Excedentes, incluindo, sem limitacéo, o direito
de votar nas Assembleias de Cotistas.

1.3.5. O procedimento a ser realizado pelo Administrador, indicado no item 1.3.3
acima, ndo deverd ser executado em nenhuma outra hipotese, sendo por conta do
desenquadramento ou pela iminéncia do desenquadramento do Limite de Participacdo
e da observancia deste requisito disposto em lei.

1.3.6. Uma veziniciado o procedimento previsto no item 1.3.3 acima, o Administrador
divulgard ao mercado ato do administrador informando o desenquadramento ou a
iminéncia do desenquadramento do Limite de Participagcdo e que, conforme termos e
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condigbes previstos neste Regulamento, atuara na execucdo da amortizacdo integral das
Cotas Excedentes, permitindo que o respectivo investidor volte a deter o percentual de
participacdo previsto em lei.

1.3.7. As Cotas Excedentes serdo, automética e compulsoriamente, liquidadas
integralmente e canceladas por meio da B3 mediante o envio, pelo Administrador, de
todas as informagGes necessarias para tanto, observados os procedimentos e ordens,
necessarios para que a B3 possa realizar os referidos procedimentos descritos neste
itens, a partir de 1 (um) Dia Util de sua convers3o, em valor equivalente ao seu valor
patrimonial, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data da conversdo, observado
o disposto nos itens abaixo.

1.3.8. Para fins de implementacdo das disposi¢des do item 1.3.7 acima, os Cotistas,
ao subscreverem ou adquirirem Cotas da Classe Unica, autorizam seus respectivos
custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam ao Administrador todos os
poderes necessarios (e este envidard seus melhores esforcos para proceder com o
disposto neste paragrafo), nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil, a, mediante a
verificacdo de que o Limite de Participacdo foi ultrapassado ou esta na iminéncia de ser
ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término
do prazo referido no item 1.3.7 acima, ao depositario central do mercado organizado
administrado pela B3 a conversdo de suas Cotas para Cotas Excedentes, bem como
todos os atos que se facam necesséarios para tanto, incluindo, sem limitacdo, a abertura
da Subclasse para Cotas Excedentes e os procedimentos necessarios para sua liquidacao.

1.3.9. Adicionalmente ao previsto no item 1.3.8 acima, os Cotistas, ao subscreverem
ou adquirirem Cotas da Classe Unica, expressamente autorizam seus custodiantes,
intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei
Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante a
verificagdo de que o Limite de Participagdo foi ultrapassado ou esta na iminéncia de ser
ultrapassado pelo Cotista, a fornecer ao Administrador as informacdes que se facam
necessarias a efetiva realizagdo dos procedimentos descritos nos itens acima, incluindo,
mas ndo se limitando, o seu custo de aquisi¢do, com a respectiva nota de corretagem.

1.3.10. Na hipdtese do item 1.3.9 acima, caso ndo ocorra o envio do custo de aquisi¢do
com a respectiva nota de corretagem ao Administrador, para fins da conversdo em Cotas
Excedentes, considerar-se-a o referido custo como R$ 0,00 (zero reais).

1.3.11. Apds envio do pedido de conversdo pelo Administrador, as Cotas serdo
convertidas em Cotas Excedentes por meio da B3, sendo seu resgate integral e
liquidagdo financeira, nos termos previstos nos itens acima, processada diretamente
junto a B3, observados os termos do Regulamento e deste Anexo A.

1.3.12. Os procedimentos realizados conforme dispostos nos itens acima, implicardo
no resgate e consequente cancelamento da totalidade das Cotas Excedentes, sendo que
o valor correspondente ao resgate das Cotas Excedentes, conforme descrito no item
acima, sera pago em parcela Unica, em moeda corrente, a partir de 1 (um) Dia Util de

26

Corporativo | Externo

97




Docusign Envelope ID: 7C04CF45-C22D-8B5A-83E8-E5C4800D327E

Intrag

seu resgate, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, proporcionalmente ao
numero de titulares de Cotas Excedentes.

1.3.13. Todos os procedimentos descritos neste item 1.3, incluindo a conversdo das
Cotas em Cotas Excedentes, seu resgate e consequente liquidagao financeira, ocorrerdo,
mediante solicitagdo do Administrador, diretamente no ambiente administrado pela B3.

1.3.14. Na hipdtese em que o respectivo Cotista que ultrapassar ou estiver na iminéncia
de ultrapassar o Limite de Concentragdo realize uma retirada voluntéria do saldo
depositado na B3, o procedimento de conversdo previsto no item 1.3.3 em Cotas
Excedentes e posterior resgate apenas sera realizado por meio da B3, caso tais cotas
voltem voluntariamente a serem depositadas no ambiente da B3.

1.3.15. Na hipotese de os procedimentos descritos nos subitens 1.3.3 e seguintes
acima, ndo serem suficientes para a Classe Unica voltar a observar os requisitos
estabelecidos no item 1.3.1, o Administrador convocara uma Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre: (i) a liquidacdo antecipada da Classe Unica ou; (ii) sua
transformacdo em outra modalidade de categoria de fundo de investimento, nos termos
da regulamentacdo e legislacdo vigentes para as classes de cotas do tipo "“infraestrutura”.

1.4. Pablico-Alvo. A Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados.

1.5. Prazo de Duracéo. A Classe Unica terd Prazo de Duracio indeterminado, exceto se
deliberado de forma contréria pela Assembleia Especial de Cotistas.

1.5.1. Sem prejuizo do Prazo de Duracdo da Classe Unica, cada uma das Subclasses
podera estabelecer prazo de duracdo proprio, nos termos do respectivo Apéndice.

2 DO OBJETIVO E DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

2.1. Objetivo. A Classe Unica tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas, no médio e no longo prazo, investindo diretamente ou
indiretamente em Ativos Alvo e, complementarmente, em Outros Ativos.

2.2. Participacio no Processo Decisério. Os investimentos da Classe Unica nos Ativos
Alvo deverdo propiciar a participacio da Classe Unica no processo decisorio das Sociedades
Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, nos
moldes do Anexo Normativo IV.

2.3. Dispensa de Participacdo no Processo Decisério. Ficara dispensada a participacéo
da Classe Unica no processo decisério de uma Sociedade Alvo nas hipdteses previstas no
Anexo Normativo IV, que, na data de aprovacdo deste Anexo, corresponde as seguintes
circunstancias:

(i) o investimento da Classe Unica for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento)
do capital social da Sociedade Alvo; ou
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(ii) o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja aprovacdo
da assembleia de cotistas; ou

(iii) no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de
negociagdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que os investimentos em Sociedade Investida listada em segmento
especial de negociacdo de valores mobilidrios nos termos desta clausula tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido.

2.4. Praticas de Governanca. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam
companbhias fechadas deverdo adotar os padrdes de governanga corporativa estabelecidos no
Anexo Normativo IV, conforme indicados abaixo:

0] proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros

do conselho de administragdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de agbes ou valores
mobiliarios de emissdo da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-
se, perante a Classe Unica aderir a segmento especial de entidade administradora de
mercado organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca
corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes financeiras pela Empresa de Auditoria,
bem como publicacdo de tais demonstracdes financeiras na mesma periodicidade.

2.5. Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe Unica nio representa e nem
deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade
aos Cotistas por parte do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

3 DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA

3.1. Enquadramento da Carteira. A Classe Unica devera investir, no minimo, 90% (noventa
por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, observados em qualquer hipotese os
requisitos estabelecidos no Regulamento, neste Anexo A e no Anexo Normativo IV, com o
propdsito de retorno por meio de apreciacdo do capital investido pelos Cotistas.
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3.2. Outros Ativos. A parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica que néo estiver
investida em Ativos Alvo podera ser alocada em Outros Ativos.

3.3. Verificacdo do Enquadramento. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto
no item 3.1 acima, observado o disposto na regulamentacdo aplicdvel quanto ao
enquadramento da Classe Unica, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores referidos no
Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV.

3.3.1. Caso, superado o prazo de aplicagdo de recursos disposto no item 3.5
abaixo, ao decorrer do prazo de duracdo da Classe Unica, o Gestor verifique que a
Classe Unica estd com menos de 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido
em Ativos Alvo, o Gestor, a seu exclusivo critério, podera (a) realizar investimentos
em Ativos Alvo para reenquadramento da Classe, os quais deverdo ser realizados
até o Ultimo Dia Util do 2° més subsequente & data do efetivo recebimento dos
recursos, nos termos do Artigo 11, §4°, I, a do Anexo Normativo IV; (b) realizar
amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas aos Cotistas, se necessario, em
montante suficiente para que a Classe Unica volte a observar os requisitos de
enquadramento previstos na regulamentacdo aplicavel e na Lei n°® 11478, até o
limite do fator de subordinacéo, (c) realizar a amortizacdo extraordinaria das Cotas
Seniores aos Cotistas, de forma pro rata & sua participacdo na Classe Unica, se
necessario, em montante suficiente para que a Classe Unica volte a observar os
requisitos de enquadramento previstos na regulamentacdo aplicavel e na Lei n°
11478, e/ou (d) adotar outras medidas e procedimentos para sanar o
desenquadramento, sendo certo que, nas hipotese (b) e (c), a amortizacdo
extraordinaria devera ser realizada até o Ultimo Dia Util do més subsequente & data
do efetivo recebimento dos recursos, nos termos do Artigo 11, §4°, Il, b do Anexo
Normativo IV, e preservar, no minimo, o Limite de Participacdo e o nimero minimo
de 5 (cinco) Cotistas da Classe Unica, sendo certo que a Ordem de Alocacio prevista
no item 9.13 abaixo podera néo ser observada.

3.3.2 Caso ainda assim ndo seja possivel o reenquadramento, acarretando o
desenquadramento tributario da Classe Unica, serdo observadas as consequéncias
previstas no item 7.1(xvii)deste Regulamento.

3.4. Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido
no item 3.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto
neste Anexo A, o Gestor deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao Administrador a
devolucdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporcado por eles
integralizada.

3.5. Prazo de Aplicacdo de Recursos e Nao Aplicabilidade. O limite estabelecido no item
3.1 acima n&o é aplicavel a Carteira durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido
em até 24 (vinte e quatro) meses contados da obtencéo de registro da Classe Unica e 12 (doze)
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meses contados de cada um dos eventos de integralizacio de Cotas da Classe Unica, o que
for maior em cada caso.

3.5.1. Sem prejuizo do disposto acima, a Classe Unica devera observar
também os prazos de enquadramento e reenquadramento dispostos na legislacdo
e regulamentacdo aplicaveis, inclusive no caso de reversdo de eventual
desenquadramento decorrente de encerramento de projeto no qual o Fundo tenha
investido nos ativos previstos no Artigo 4°.

3.6. Derivativos. A Classe Unica ndo realizara operagdes em mercados de derivativos,
exceto quando tais operacdes ndo gerarem exposicdo superior a uma vez o patrimoénio liquido
da Classe Unica e forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, ou nas
demais hipdteses permitidas ou que venham a ser permitidas nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

3.7. Ativos no Exterior. A Classe Unica ndo podera investir em ativos no exterior,
observado o disposto no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

3.8. Critérios de Elegibilidade. Conforme definicio do Gestor, a Classe Unica somente
podera adquirir Ativos Alvo que atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de

elegibilidade ("Critérios de Elegibilidade”):

(i) Tenham sido oferecidos ou apresentados ao Gestor, para aquisicido pela Classe Unica,
pelo Cedente; e

(ii) Haja compromisso de recompra dos Ativos Alvo pelo Ital Unibanco na hipétese de
ocorréncia, por parte da Sociedade Investida, de (a) descumprimento de obriga¢des
pecuniarias assumidas perante a Classe Unica, na condicdo de adquirente do respectivo
Ativo Alvo, ainda que o prazo de cura eventualmente aplicadvel ndo seja sanado; (b)
eventos de vencimento antecipado automatico, conforme previstos nos respectivos
documentos, termos de emissdo e/ou escritura dos Ativos Alvo, observado o prazo de
cura eventualmente aplicavel, (c) eventos de vencimento antecipado ndo automatico,
observado o prazo de cura eventualmente aplicavel, caso resulte em declaracdo de
vencimento antecipado, ou (d) outros eventos de inadimplemento que venham a ser
definidos nos respectivos documentos de investimento, observado o disposto no item
3.10.5 abaixo.

3.9. O Gestor tera discricionariedade na selecéo e diversificacdo dos Ativos Alvo e Outros
Ativos da carteira da Classe Unica, observado o disposto no item 3.10 abaixo, desde que seja
respeitada a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum
compromisso formal de concentracdo em nenhum setor especifico e respeitados eventuais
limites de concentracéo aplicaveis nos termos da regulamentagéo aplicavel, sendo que o valor
de aquisicio dos Ativos Alvo e Outros Ativos pela Classe Unica podera ser definido a exclusivo
critério do Gestor, podendo ou ndo ser composto por um &gio e/ou desagio.
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3.10. Sem prejuizo do disposto no item acima e de outras alocagdes possiveis de serem
realizadas pela Classe Unica, observada a sua Politica de Investimentos, o Gestor devers,
adicionalmente, observar os seguintes critérios na gestdo da Classe:
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3.10.1. Os recursos provenientes do fluxo de pagamento de rendimentos ou
amortizagdes dos Ativos Alvo e Outros Ativos (“Caixa”) deverdo ser alocados
prioritariamente a aquisicdo de outros Ativos Alvo ou, subsidiariamente, nos Outros
Ativos para gestdo do Caixa, conforme Ordem de Alocagdo prevista no item 9.13
abaixo e respeitados os Critérios de Elegibilidade.

3.10.2. O Cotista da Subclasse Subordinada ou suas Partes Relacionadas
poderdo apresentar ao Gestor (i) recomendacdo de investimento em Ativos Alvo
que entenda serem apropriados para investimento pela Classe Unica e/ou
(ii) recomendacgdo de alienagdo de Ativos Alvo investidos em contrapartida a
aquisicido de novos Ativos Alvo pela Classe Unica (cada recomendacdo, uma
"Oportunidade de Investimento”). A Oportunidade de Investimento pode envolver
Ativos Alvo cuja negociacdo ocorra tendo como contraparte o Cotista da Subclasse
Subordinada ou suas Partes Relacionadas.

3.10.3. Nas hipdteses do item 3.10.2 acima, o Gestor devera tomar todas as
medidas para que a Classe Unica efetue a aquisicio do respectivo Ativo Alvo,
conforme indicado na Oportunidade de Investimento, caso o Gestor, objetivamente,
verifique que a Oportunidade de Investimento: (i) atende aos Critérios de
Elegibilidade e demais requisitos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel,
(ii) a negociacdo da Oportunidade de Investimento ocorrerd a valor de justo,
conforme descrito na 3.11; e (iii) em se tratando da hipotese 3.10.2(i), a Classe Unica
possua recursos liquidos suficientes para efetuar a aquisicdo do Ativo Alvo.

3.10.4. Compete ao Gestor exercer o direito de voto decorrente dos Ativos Alvo
detidos pela Classe Unica, realizando todas as acdes necessérias para tal exercicio.
No a&mbito das assembleias dos Ativos Alvo detidos pela Classe Unica, que podem
tratar de matérias como, mas sem se limitar, aprovacdo de qualquer evento de
aceleracdo, evento de vencimento (automatico ou ndo-automatico) ou evento
similar, o Gestor deverd encaminhar ao Cotista da Subclasse Subordinada e
disponibilizar aos demais Cotistas, inclusive indiretos, caso solicitado, com pelo
menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia do dia da realizagdo da respectiva
assembleia, a sua intencdo de voto na qualidade de representante da Classe Unica
(“Intencdo de Voto"). A prerrogativa do Cotista da Subclasse Subordinada de
solicitar a venda de determinados Ativos Alvo para aquisi¢do de outros Ativos Alvo,
referida no item 3.10.2, inciso (ii), podera ser realizada, inclusive, no contexto dos
preparativos de uma assembleia de Outros Ativos ou de Ativos Alvos detidos pela
Classe Unica.

3.10.5. Os documentos relativos ao investimento da Classe Unica em Ativos
Alvo, incluindo, mas néo se limitando a, contratos de compra e venda, contratos de
investimento, termo de emissdo, escritura e quaisquer outros instrumentos
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correlatos, deverdo conter, obrigatoriamente, clausula de recompra que estabelega
a obrigacdo do alienante ou cedente de readquirir os Ativos Alvo alienados ou
cedidos ao Fundo, caso o Gestor, a seu exclusivo critério, opte por oferecer os Ativos
Alvo para recompra pelo respectivo alienante ou cedente, pelo saldo devedor
atualizado das obriga¢des pecuniarias subjacentes ao respectivo Ativo Alvo ou pelo
seu valor justo, conforme o caso, na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos
seguintes eventos de inadimplemento por parte da Sociedade Investida:
(i) descumprimento de obrigacdes pecuniarias assumidas perante a Classe Unica,
na condicdo de adquirente do respectivo Ativo Alvo, ainda que o prazo de cura
eventualmente aplicavel ndo seja sanado; (ii) eventos de vencimento antecipado
automatico, conforme previstos nos respectivos documentos, termos de emissdo
e/ou escritura dos Ativos Alvo, observado o prazo de cura eventualmente aplicavel,
(iii) eventos de vencimento antecipado ndo automatico, observado o prazo de cura
eventualmente aplicavel, caso resulte em declaragdo de vencimento antecipado ou
(iv) outros eventos de inadimplemento que venham a ser definidos nos respectivos
documentos de investimento. A obrigacdo de recompra podera ser exercida pela
Classe Unica, a exclusivo critério do Gestor, mediante notificacdo por escrito ao
alienante ou cedente, que terad o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis para efetuar o
pagamento integral do preco de recompra e formalizar a transferéncia de
titularidade do respectivo Ativo Alvo.

3.10.6. Sem prejuizo das hipdteses previstas no inciso (ii) do item 3.8 acima, a
prerrogativa de recompra também poderad ser exercida pelo Gestor (i) caso,
superado o prazo de enquadramento da carteira da Classe Unica referido no item
3.5 acima, seja verificado Patrimonio Liquido inferior a R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), (ii) para fins de liquidacdo antecipada da Classe Unica, nos termos
do item 14 abaixo, e (iii) caso seja verificado que o Patriménio Liquido da Classe
Unica, considerando a precificacdo dos Ativos Alvo da Carteira, seja suficiente para
a amortizacdo integral da Cotas Seniores em circulagdo, antes dos respectivos
prazos de vencimento, desde que ndo cause prejuizo aos Cotistas.

3.11. Fica desde ja estabelecido que os Cotistas da Subclasse Subordinada poderéo atuar
como contraparte da Classe Unica, inclusive nas operacdes mencionadas no item 3.10.2 acima.
Considerando que os Cotistas da Subclasse Subordinada sdo partes relacionadas ao Gestor e
ao Administrador, estes deverdo se certificar que tais operacdes sejam sempre realizadas com
base no valor justo dos Ativos Alvo e em condigdes similares aquelas que seriam obtidas com
terceiros independentes (arm’s length). Adicionalmente, o Gestor, em atencdo a eventuais
potenciais conflitos de interesses que possam existir na estrutura da Classe Unica, atuara de
maneira a se certificar que tais opera¢des atendem aos Critérios de Elegibilidade e aos
requisitos regulatoérios aplicaveis.

3.12. A estratégia de cobranca dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que eventualmente
estiverem inadimplentes seré estabelecida e implementada pelo Gestor, mediante a adogao
dos procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos, observada a natureza e caracteristicas
de cada um dos Ativos de titularidade da Classe Unica. O Gestor poderéa subcontratar um ou
mais prestadores de servico, sob sua responsabilidade, para auxiliar na cobranga dos Ativos
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Alvo vencidos e ndo pagos, podendo ainda estabelecer diferentes estratégias para a sua
cobranca.

4 DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA

4.1. Custoddia. Os Prestadores de Servicos Essenciais observardo as disposi¢des relativas a
custodia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive a obrigagdo de
guarda de documentacédo e contratacdo de custodiante, nos termos da Resolucdo CVM 175.

4.2. Registro dos Ativos Alvo. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custoddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do
Anexo Normativo IV.

5 DO CONFLITO DE INTERESSES

5.1. Conflito Prévio. A Classe Unica poderéa atuar como contraparte dos Prestadores de
Servicos Essenciais, bem como de seus sécios ou outras Partes Relacionadas, inclusive nas
hipdteses previstas no item 3.6, sendo certo que tais transa¢des poderdo demandar aprovagao
em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

6 DO COINVESTIMENTO

6.1. Politica de Coinvestimento. E permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou
indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (inclusive por meio de
outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe Unica detiver Ativos Alvo de
emissdo da respectiva Sociedade Alvo, ressalvas as hipdteses que devam ser submetidas a
Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo A e da regulamentacdo aplicavel.

6.1.1. O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente,
observada a regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de
coinvestimento nos Ativos Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados
pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

6.1.2. Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos
nas Sociedades Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participacdo que a Classe
Unica deterd nos Ativos Alvo, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a
Classe Unica poder, inclusive, deter participacdes minoritarias nos Ativos Alvo,
desde que observadas as regras de governanca corporativa estabelecidas neste
Anexo A e na regulamentacdo em vigor.
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7

7.1.

FATORES DE RISCO

Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem

realizados pela Classe Unica, o Cotista deve estar ciente de que a Classe Unica estara sujeita
aos seguintes fatores de risco, entre outros:
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(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em
que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe Unica podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe Unica, o
qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortiza¢des e resgates ao Cotista, nos
termos deste Anexo.

(i) Risco relacionado a Liquidez das Cotas: a Classe Unica, constituida sob forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacio das Cotas sera realizada & medida que a Classe Unica tenha disponibilidade
para tanto, na forma prevista no Anexo A, ou caso a Classe Unica seja liquidada. Além
disso, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento é muito pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para o Cotista que queira se desfazer dos seus
investimentos na Classe Unica, de ndo consequir negociar suas Cotas em mercado
secundario em funcdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em
razdo da baixa liquidez das Cotas e observado o disposto no Anexo A, o Cotista podera
ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas Seniores e/ou podera obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas Seniores. Caso o formador de mercado contratado
pela Classe Unica deixe de atuar na prestacdo de servico, seja por razdes operacionais,
contratuais ou regulatérias, a liquidez das Cotas Seniores poderd ser reduzida,
dificultando a negociacdo por parte dos Cotistas. Ainda que o formador de mercado
esteja atuando regularmente, ndo ha garantia de que o retorno-alvo das Cotas Sénior
sera praticado nas ofertas de compra e venda realizadas pelo formador de mercado,
tendo em vista que serdo sempre realizadas em condi¢cdes de mercado, em observancia
a legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, conforme editadas pela CVM, B3, ANBIMA ou
outras entidades competentes.

(iii) Risco de Concentracdo: a Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu patrimoénio liquido em valores mobilidrios de emissdo de
Sociedades Investidas, o que podera implicar na concentracdo dos investimentos do
Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a
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concentracdo de recursos aplicados pela Classe Unica em ativos de um mesmo emissor,
maior é o risco que a Classe Unica esta exposta.

(iv) Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas: embora a
Classe Unica tenha participacdo no processo decisério das Sociedades Investidas, salvo
nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho das Sociedades Investidas, (i) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Classe Unica e, portanto,
do valor das Cotas. Os investimentos da Classe Unica poderao ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste
Anexo, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para a Classe Unica quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta
decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e,
consequentemente, o valor das Cotas. A Classe Unica pode ter participacdes minoritarias
em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus
interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizacdo de aporte de
capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, a Classe Unica
tente negociar condi¢des que Ihe assegurem direitos para proteger seus interesses em
face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha
garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos a Classe Unica, o que pode
afetar o valor da Carteira e das Cotas.

(v) Risco de Conflito de Interesses decorrente da Concentragiao de Funcées em
Entidades do Mesmo Grupo Econémico. O Administrador, o Gestor e o Cotista
Subordinado sdo entidades integrantes de um mesmo grupo econdémico. A
concentragdo de multiplas fun¢des em entidades pertencentes ao mesmo grupo
econdmico pode gerar situacdes nas quais os interesses de uma determinada entidade,
no exercicio de uma fungdo especifica, sejam conflitantes com os interesses da Classe
Unica ou dos titulares das Cotas Seniores. N&o h4 garantia de que os mecanismos de
governanca e as politicas de gestdo de conflitos de interesses adotados pelo
Administrador e pelo Gestor serdo suficientes para eliminar ou mitigar adequadamente
todos os potenciais conflitos decorrentes dessa concentracdo de funcdes.

(vi) Risco relacionado as Operacoes de Aquisicio de Ativos do Cedente. Os
Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe Unica serdo adquiridos do Cedente, que é
entidade integrante do mesmo grupo econémico do Administrador e do Gestor. A
aquisicdo de ativos de uma contraparte vinculada ao grupo econémico dos prestadores
de servicos da Classe Unica enseja riscos adicionais, na medida em que o processo de
selecdo, analise, precificacdo e negociacdo dos ativos pode ser conduzido em
parametros distintos daqueles adotados em operacbes realizadas com contrapartes
independentes. Os ativos oferecidos pelo Cedente & Classe Unica podem ndo
representar as melhores oportunidades de investimento disponiveis no mercado, e as
condigdes de aquisicao, incluindo preco, prazo e demais termos negociais, podem ndo
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refletir condi¢des estritamente de mercado. Ademais, a concentragdo da originagdo de
ativos em uma Unica contraparte vinculada ao grupo econémico dos prestadores de
servicos da Classe Unica pode limitar a diversificacdo da carteira e aumentar a exposicio
do fundo a riscos especificos do portfélio originado pelo Cedente, incluindo riscos
setoriais, riscos de concentracdo e riscos decorrentes dos critérios de originacdo
adotados pelo Cedente.

(vii) Risco relacionado a Obrigacao de Recompra pelo Itati Unibanco. Os Ativos
Alvo adquiridos pela Classe Unica sdo acompanhados de obrigacdo de recompra pelo
[tad Unibanco na hipdtese de inadimplemento dos respectivos devedores ou emissores.
Embora a obrigacdo de recompra constitua um mecanismo de mitigagdo do risco de
crédito dos ativos da carteira, os titulares das Cotas Seniores devem estar cientes de que
(a) a eficacia da obrigacdo de recompra depende da capacidade financeira do Itau
Unibanco de honrar tal obrigagdo no momento em que for demandada, e ndo ha
garantia de que o Itali Unibanco dispora de recursos suficientes para efetuar a recompra
da totalidade dos ativos inadimplidos, especialmente em cenarios de deterioracdo
generalizada da qualidade dos ativos da carteira ou de estresse financeiro do préprio
[tad Unibanco ou de seu grupo econémico; (b) o Gestor, sendo entidade integrante do
mesmo grupo econdmico do Itad Unibanco, pode enfrentar conflitos de interesses ao
avaliar a ocorréncia de eventos de inadimplemento que ensejem o exercicio da
obrigagdo de recompra, ao decidir sobre o momento e a forma de exercicio de tal direito,
ou ao negociar os termos e condicdes da recompra, podendo, ainda que
involuntariamente, adotar condutas que posterguem ou dificultem o acionamento da
obrigacdo de recompra em prejuizo dos titulares das Cotas Seniores; (c) em caso de
insolvéncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo do Itat Unibanco
ou de entidades de seu grupo econémico, a obrigagdo de recompra pode se tornar
inexequivel ou de dificil execucdo, e os titulares das Cotas Seniores poderdo ficar
expostos diretamente ao risco de crédito dos ativos inadimplidos, sem o beneficio do
mecanismo de recompra; e (d) eventuais disputas quanto a caracterizacdo do
inadimplemento dos ativos, aos termos da recompra ou ao valor de recompra dos ativos
poderéo resultar em litigios entre a Classe Unica e o Itad Unibanco, cujo desfecho é
incerto e cuja conducdo pelo Administrador e pelo Gestor pode ser afetada pelos
conflitos de interesses inerentes a vinculacdo societaria com o Itat Unibanco.

(viii)  Risco de Governanga: caso a Classe Unica venha a emitir novas Cotas ou caso
seja criada uma subclasse de Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Especial de
Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo do
Anexo. Tais alteracées poderdo afetar o modo de operacio da Classe Unica de forma
contréria ao interesse de parte dos Cotistas.

(ix) Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe Unica podera contrair
ou efetuar empréstimos nas hipdteses previstas no Anexo, de modo que o patrimonio
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liquido da Classe Unica podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencéo de tais
empréstimos.

(x) Auséncia de Direito de Controlar as Operac¢oes da Classe Unica: os Cotistas,
em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas opera¢des do dia a dia da Classe
Unica. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre
os ativos a serem investidos pela Classe Unica ou sobre fracio ideal especifica de tais
ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(xi) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais: uma parcela
significativa dos investimentos da Classe Unica serd feita em titulos ou valores
mobilidrios de emissdo de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos
do negécio, financeiros, do mercado e/ou legais. Embora a Classe Unica tenha sempre
participacdo no processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia
das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira e o valor das Cotas. N&do se pode garantir que o Gestor avaliara
corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de
tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os
investimentos da Classe Unica podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a
eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econémicos e politicos
nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades da Classe Unica e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o
desempenho da Classe Unica em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente
um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

A Classe Unica pretende participar do processo de tomada de decisGes estratégicas de
cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias
possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo e possa aumentar a
capacidade da Classe Unica de administrar seus investimentos, também pode sujeitar a
Classe Unica a reivindicacbes a que ele nio estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia
decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica de uma Sociedade
Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade
Investida podera ser atribuida & Classe Unica, impactando o valor das Cotas, e podendo,
inclusive, gerar patriménio liquido negativo e sujeitar o Cotista da Classe Unica a realizar
aportes adicionais de recursos nas Sociedades Investidas, o que, por sua vez, poderia
resultar, inclusive, na hipétese de a Classe Unica solicitar ao Cotista a realizacio de
aportes adicionais de recursos na Classe Unica.

Uma parcela dos investimentos da Classe Unica pode envolver investimentos em valores
mobiliarios de emisséo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir
seu capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar a Classe Unica a riscos
que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias
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fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais
companhias, maiores obrigacdes de divulgacdo de informagdes sobre tais companhias,
limites & capacidade da Classe Unica de alienar tais valores mobilidrios em determinados
momentos (inclusive devido ao conhecimento, pela Classe Unica, de informacées nao
publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de acdes pelos acionistas
contra os membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos
administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses
riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em
que as Sociedades Investidas atuam. Ndo had garantia quanto ao desempenho de
quaisquer desses setores, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe
o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que a
Classe Unica e os seu cotista ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores
regulamentados. As opera¢des de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao
cumprimento da regulamentacéo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacéo
de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas
Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentacdo ou a alteracdo de
regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em
fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos dos quais
a Classe Unica pode vir a depender no desempenho de suas operacdes, nao héa garantias
de que a Classe Unica conseguira exercer todos os seus direitos como acionista das
Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou outros valores
mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe Unica
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos da Classe Unica.

Ainda, as Sociedades Investidas deverdo atender aos requisitos previstos na Lei 11.478,
o que inclui a realizacdo de atividade econdmica relacionada a infraestrutura, para que
a Classe Unica seja contemplada pelos beneficios fiscais previstos na norma. Caso a
Classe Unica invista em Sociedades Investida que n3o atenda ou deixe de atender aos
requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o
cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelos Cotistas.

Né&o obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor, os pagamentos relativos aos valores
mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o
capital préprio e outras formas de remuneracdo e bonificacgdo podem vir a se frustrar
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em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe Unica e o
seu cotista poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe Unica pode ser
solicitado a oferecer informagdes sobre o negdcio e situagdo financeira de uma
Sociedade Investida tipicas em situacdes de venda de participacdo societéria. A Classe
Unica pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo
gerar obrigacdo de indenizacdo pela Classe Unica aos adquirentes da Sociedade
Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento
poderé ocorrer em etapas, sendo possivel que a Classe Unica, com a diminuicdo de sua
participacdo na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no
processo decisério da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar
valor ao respectivo investimento.

(xii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais.
Essas oscilagcdes de preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas ao Cotista.

(xiii) Risco de Precificacio dos Ativos: a precificacdo dos titulos e valores
mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobiliarios e demais operacdes estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em
vigor, havendo o risco de que a avaliagdo da Carteira nao reflita necessariamente o valor
da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais
como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes no valor dos ativos da
Classe Unica, podendo resultar em perdas ao Cotista.

(xiv) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacées da Classe Unica, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducio de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas.
Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar
oscilacdes no preco de negociagdo dos ativos que compdem a Carteira.

(xv) Riscos de alteragdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A
legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacao, leis tributérias e requlamentaces, esta sujeita a alteracdes. Tais

39

110




Docusign Envelope ID: 7C04CF45-C22D-8B5A-83E8-E5C4800D327E

Intrag

Corporativo | Externo

eventos podem impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des
para distribuicdo de rendimentos das Cotas.

(xvi) Riscos de alteragoes das regras tributarias: eventuais alteracdes nas regras
tributéarias e/ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas.
Essas alteracOes incluem, mas nao se limitam, a (i) extincdo de beneficios fiscais, na
forma da legislagdo em vigor, (ii) modificagdes na aliquota e/ou na base de célculo dos
tributos existentes, (iii) criagdo de tributos; bem como, (iv) mudancas na interpretacao
ou aplicacdo das regras tributérias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos ou quantificados
antecipadamente, porém, poderao sujeitar o Fundo, as Cotas, os Ativos Alvo, os Outros
Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Cotas, aos Ativos
Alvo, os Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéria, o que podera
impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(xvii) Riscos de Nao Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente. A Lei 11.478
estabelece tratamento tributério beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo,
sujeito ao cumprimento de determinados requisitos e condicées. Isto &, a Classe Unica
devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio nos ativos
previstos na Lei 11.478 e Resolucido CVM 175. Além disso, a Classe Unica devera ter, no
minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40%
(quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe Unica, ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe Unica. No caso
de ndo cumprimento desses e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolucdo
CVM 175, ou, ainda, em caso de mudanca de entendimento da Receita Federal do Brasil
quanto a interpretacdo dos requisitos previstos na Lei 11.478, o tratamento tributario
descrito na Lei 11.478 podera deixar de ser aplicavel & Classe Unica e aos Cotistas, o que
podera afetar diretamente a rentabilidade dos Cotistas. Ademais, o ndo atendimento de
qualquer das condi¢Bes e requisitos previstos na Lei 11.478 podera resultar na liquidacéo
da Classe Unica ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento
(ou classe, conforme aplicavel), nos termos do Artigo 1 °, §9°, da Lei 11.478, passando a
ser aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil para fins fiscais, em seu lugar, o IR sujeito
a sistematica de retengdo na fonte (IRRF) as aliquotas regressivas, conforme o tempo de
investimento, de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720
(setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de
2004. Além disso, a Classe Unica e os Cotistas ndo residentes no Brasil precisam cumprir
certos requisitos previstos na Lei 11.312, de 17 de junho de 2006 para aplicagdo de
tratamento tributario mais benéfico aos respectivos Cotistas ndo residentes. O néo
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cumprimento desses requisitos pode acarretar alteragdes no tratamento tributario de
eventuais Cotistas nao residentes.

(xviii) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em outros Paises: o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo
o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que
poderé ter um efeito negativo nos resultados da Classe Unica e na rentabilidade do
Cotista.

(xix)  Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental:
a Classe Unica também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de servicos da
Classe Unica, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situagBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar
em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos
no pagamento de amortizacbes e resgates. Ndo obstante, a Classe Unica desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a
orientacdo politica adotada por autoridades publicas competentes nos setores
econdmicos de atuagdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, inclusive
quanto a riscos relacionados a forma de aplicacdo, interpretacdo e/ou alteracdo da
regulamentacdo aplicavel ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo e/ou
das Sociedades Investidas. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram,
em passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢gdes macroecondmicas, podem impactar significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar
na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negécios, as
condicdes financeiras, os resultados operacionais da Classe Unica e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
da Classe Unica.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente
a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo

41

112




Docusign Envelope ID:

Corporativo | Externo

7C04CF45-C22D-8B5A-83E8-E5C4800D327E

Intrag

a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos
dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do Dolar,
esses aumentos causariam ainda mais pressdo inflacionaria e poderiam dificultar a
retomada econémica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento
global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco
dos gréos devido a alta procura, a demanda pela producéo brasileira aumentaria, tendo
em vista a alta capacidade de producédo e a consequente possibilidade de negociar por
valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-
se 0s precos internos, o que gera ainda mais presséo inflacionaria. Por fim, importante
mencionar que parcela significativa do agronegaocio brasileiro é altamente dependente
de fertilizantes importados da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados
(Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na
politica de exportacdo desses produtos poderad impactar negativamente a economia e,
por consequéncia, 0 mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no
dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises
diretamente envolvidos, mas em muitas outras nacdes indiretamente interessadas na
questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global,
possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades
Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos
Cotistas.

(xx) Riscos relacionados a Morosidade da Justica Brasileira: a Classe Unica
podera ser parte de demandas judiciais relacionadas aos negécios das Sociedades
Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas poderad nao
ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe Unica obtera
resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdo
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios da Classe Unica e,
consequentemente, seus resultados e a rentabilidade do Cotista.

(xxi) Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas com valores mobiliarios de emissao
das Sociedades Investidas ou Outros Ativos integrantes da Carteira: o Regulamento
contempla circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em
espécie com valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou Outros
Ativos integrantes da Carteira. Nestes casos, o Cotista podera encontrar dificuldades na
negociagdo dos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou dos
Outros Ativos recebidos da Classe Unica.

(xxii) Risco de Patrimonio Liquido Negativo: Na hipdtese de ser constatado
patriménio liquido negativo da Classe Unica, caso ndo seja possivel regularizar a situacio
com as medidas previstas na regulamentacdo em vigor, poderd ser solicitada a
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica. O regime de responsabilidade
limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sdo inovacdes legais recentes
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e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados
em ocasionais disputas judiciais.

(xxiii) Riscos de ndao Realizacao dos Investimentos do Fundo: os investimentos da
Classe Unica sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento
pode nédo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o
que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nado realizacdo desses
investimentos.

(xxiv) Risco de Descontinuidade: o Regulamento estabelece hipoteses de liquidacéo
antecipada da Classe Unica. Nessas situacées, o Cotista tera seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo proporcionada pela Classe Unica (conforme aplicavel), ndo sendo
devida pela Classe Unica, pelo Administrador ou pelo custodiante nenhuma indenizacéo,
multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xxv)  Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas: as Cotas ndo foram objeto de
classificacdo de risco e, com isso, os investidores ndo contardo com uma analise de risco
independente realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating).
Cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos
envolvidos na aquisicdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

(xxvi) Riscos relacionados & Amortizagio: os recursos gerados pela Classe Unica
serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam
provenientes dos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno
do investimento nas Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento, bem como
eventual exercicio de recompra, considerando seus prazos. A capacidade da Classe Unica
de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe Unica, dos recursos
acima citados.

(xxvii) Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado: o valor das Cotas
podera ser atualizado periodicamente conforme definido no Anexo A. Tal atualizagdo
tem como finalidade definir qual parcela do patriménio liquido, devidamente ajustado,
deve ser alocada ao Cotista quando da liquidagdo de suas Cotas e ndo representa nem
devera ser considerada, sob nenhuma hipétese ou circunstancia, como uma promessa
ou obrigacdo, legal ou contratual do Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas
Partes Relacionadas, em assegurar tal alocacdo ou remuneracdo ao Cotista, ndo sendo
aplicado as Cotas qualquer garantia de rendimento.

(xxviii) Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente,
podem estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de
suas atividades, bem como de eventual ndo cumprimento da legislacdo socioambiental
aplicavel e de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo
impacto socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros
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incidentes que podem resultar em leses corporais, mortes, danos ao meio ambiente e
a coletividade que poderdo gerar dispéndios para as Sociedades Investidas, impactando
o desempenho dos investimentos da Classe Unica.

(xxix) Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio em
ativos listados na Lei n® 11.478/07, para fins de captacdo, por seus respectivos
devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 ("Decreto n°®
11.964/24"). Dessa forma, os riscos a que o Fundo serd exposto estardo indiretamente
relacionados aos riscos dos diversos setores de atuacdo das Sociedades Alvo emissoras
de tais ativos. Nos termos do artigo 2° inciso VI, do Decreto n° 11.694/24, sdo
considerados “prioritarios” os projetos de investimento enquadrados em setor
prioritario e nos demais critérios e nas condicOes estabelecidas no Decreto n° 11.694/24
e, quando aplicavel, na portaria ministerial do respectivo setor. Na area de infraestrutura
os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica e transporte;
(ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacées e radiodifusdo;
(v) saneamento basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) saude
publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema prisional; (x) parques urbanos
publicos e unidades de conservacao; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos;
(xii) habitagdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de
parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais
estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminagdo publica. Nesses setores, os
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, nesses
setores, hd risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na
perspectiva da economia, que pode alterar os cenérios previstos pelos tomadores de
recursos dos Ativos Alvo, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus
respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos
investimentos realizados pela Classe Unica pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa
da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessério para a
implantacdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a
natureza dos setores indicados no Decreto n° 11.964/24, (b) os devedores, em geral,
financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como
"prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de referidos projetos
pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econémicos,
climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, o setor de infraestrutura possui
fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos Ativos Alvo.

(xxx) Risco de Governanca em relacdo as debéntures de infraestrutura: as
deliberagbes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de debéntures de
infraestrutura serdo aprovadas mediante observancia dos quéruns estabelecidos nos
respectivos instrumentos que formalizam a emissdo de tais debéntures, de modo que,
caso a Classe Unica detenha uma quantidade de debéntures de infraestrutura que ndo
Ihe garanta o controle em tais assembleias, a Classe Unica podera ser obrigada a acatar
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8.1.

decisGes deliberadas em assembleia geral de titulares de debéntures de infraestrutura,
ainda que manifeste voto desfavoravel. Ademais, os instrumentos que formalizam a
emissdo das debéntures de infraestrutura poderdo ndo prever quaisquer mecanismos
de venda compulséria no caso de dissidéncia da Classe Unica nas deliberacdes das
assembleias gerais de titulares de debéntures de infraestrutura.

(xxxi) Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de
disputas. O envolvimento da Classe Unica em eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao patrimonio liquido da Classe Unica, implicando em custos que
podem impactar o resultado da Classe Unica.

(xxxii) Outros Riscos: a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros
integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetéria, alteracdo na politica fiscal,
aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas a Classe Unica e ao Cotista.

(xxxiii) Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas: o surto de
doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika,
o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a
economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Tais
surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos empregados das
Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que prejudicaria
as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto
de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operagdes das
Sociedades Investidas, seus negécios e o resultado de suas operacdes, implicando
reducgdo de seus volumes de negécios, dispensas temporarias de colaboradores, além
de interrupgdes nos seus negdcios. Tais eventos podem afetar sua capacidade financeira
e solvéncia, podendo gerar perdas a Classe Unica e seus Cotistas.

DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

Cotas. As Cotas poderdo outorgar diferentes direitos econémico-financeiros e

politicos, conforme previstos neste Anexo A, sendo certo que as Cotas integralizadas farao jus
a pagamentos de amortizagdo em observancia a Ordem de Alocagdo dos Recursos, observado

queq

ualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada

de forma pro rata para todos os Cotistas de uma mesma Subclasse.
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8.1.1. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
deposito individuais separadas em nome dos Cotistas.
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8.1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, e o
extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionarios das Cotas
pertencentes ao Cotista.

9 DA EMISSAO, DA INTEGRALIZAGAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE

9.1. Termos e Condigdes. Os termos e as condi¢des para a distribuicdo, a subscricdo e a
integralizacdo de Cotas no ambito de qualquer oferta publica ou colocacédo privada de Cotas
serdo especificadas no instrumento que aprovar a realizacdo da referida oferta e nos
documentos de subscricdo correspondentes, observado o disposto neste Anexo A.

9.2. Capital Autorizado. O Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, podera
deliberar por realizar novas emissdes de Cotas, sem a necessidade de aprovacdo prévia em
sede de Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao valor do Capital Autorizado,
nao se considerando para estes fins, as Cotas da primeira emissdo da Classe Unica.

9.2.1. AClasse Unica pode emitir novas cotas de qualquer Subclasse, em uma ou mais
emissdes, conforme o Capital Autorizado disponivel. O saldo de cotas ndo subscritas em
uma emissdo recompora o Capital Autorizado para futuras emissoes.

9.3. Emissdes Além do Capital Autorizado. Novas emissGes de Cotas apds a primeira
emissdo e além do Capital Autorizado somente poderdo ser realizadas mediante aprovacao
da Assembleia Especial de Cotistas. As Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta
publica ou colocagdo privada, observadas as disposi¢des da Resolucdo CVM 160 e demais
normas aplicaveis.

9.3.1. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes
de Cotas acima do Capital Autorizado devera indicar todas as suas condigbes, incluindo
se a emissdo sera realizada como oferta publica ou colocacdo privada de cotas, nos
termos deste Anexo A.

9.4. Direito de Preferéncia. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas
poderéo ter o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, conforme definido pelo ato
que aprovar a nova emissdo de Cotas.

9.5. Preco de Emissdo e de Integralizagdo. O Preco de Emissdo e o Prego de Integralizagdo
das Cotas que venham a ser emitidas pela Classe Unica apds a primeira emisséo sera fixado,
conforme orientacdo do Gestor, na Assembleia Especial de Cotistas que aprovara a nova
emissdo, , tendo-se como base (podendo ser aplicado 4gio ou desconto, conforme o caso)
(i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimonio
liquido contabil atualizado da Classe Unica e o niimero de Cotas emitidas; (ii) as perspectivas
de rentabilidade da Classe Unica; (iii) o valor de mercado das Cotas jé& emitidas; ou (iv) uma
combinacdo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da Classe
Unica qualquer direito ou questionamento em razéo do critério que venha a ser adotado.

9.6. Valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente nos termos dos
respectivos Apéndices.
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9.7. Subscricio e Integralizagdo. As Cotas da Classe Unica serdo subscritas mediante a
celebracdo de Boletim de Subscricdo e Termo de Adesdo e serdo integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou
(ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta da Classe Unica, servindo o respectivo
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagéo.

9.7.1. No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicdo intermediaria da
oferta ou ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condi¢do de Investidor
Qualificado do subscritor das Cotas.

9.8. Amortizagoes. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da
Cota da respectiva Subclasse ou série no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a
data da amortizacdo ou do resgate, observada a ordem de alocacdo dos recursos da Classe
Unica, conforme abaixo.

9.9. Respeitada a Ordem de Alocacdo de Recursos da Classe Unica abaixo prevista, as Cotas
de cada Subclasse poderdo ser amortizadas (1) ordinariamente, em cada Data de Pagamento
prevista no respectivo Apéndice, ou (2) extraordinariamente, na hipotese de ocorréncia de um
Evento de Amortizacdo previsto no respectivo Apéndice.

9.10. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, (1) em moeda corrente nacional por meio
(i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; (ii) por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as
Cotas ndo estejam depositadas na B3, ou (2) por meio da entrega de Ativos Alvo, observados
os procedimentos aplicaveis indicados pelo Administrador.

9.11. A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por
meio da amortizacdo e do resgate das Cotas, observado o disposto em cada Apéndice.
Determinadas Subclasses da Classe Unica poderao ter pagamento previsto apenas na data de
vencimento da respectiva Subclasse (bullet), hipdtese em que somente fardo jus a amortizagéo
integral nesta data, ressalvadas hipdteses de amortizacbes extraordinarias previstas neste
Regulamento, Anexo e respectivo Apéndice.

9.12. Resgate. Ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. As Cotas somente serdo
resgatadas na data de pagamento da uUltima parcela de amortizacdo (quando amortizadas
integralmente), no término do prazo de duracdo da Classe Unica ou em caso de liquidacdo
antecipada.

9.13. Ordem de Alocagdo dos Recursos. O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir
da primeira data de emissdo de Cotas até a liquidacdo integral das obrigacées da Classe Unica,
utilizar os recursos disponiveis na conta da Classe Unica e/ou mantidos em Outros Ativos, de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo
listado apenas sera contemplado apds o direcionamento do montante total necesséario para a
satisfagdo dos itens anteriores ("Ordem de Alocacdo dos Recursos”):
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(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica e/ou do
Fundo, devidos nos termos do Regulamento, deste Anexo e da legislacdo aplicavel;

(ii) realizacdo de alocagBes para aquisicdo de novos Ativos Alvo em observancia ao
previsto nos itens 3.9 e 3.10;

(iii) na hipdtese de necessidade de reenquadramento da carteira da Classe Unica aos
limites previstos neste Regulamento, em conformidade com o disposto no item 3.3
acima, amortizagdo parcial das Cotas Subordinadas;

(iv) na hipotese de um Evento de Amortizacdo, amortizagdo parcial ou integral das Cotas
Seniores, conforme o caso;

(v) em cada Data de Pagamento, pagamento das amortiza¢des ou do resgate das Cotas
Seniores; e

(vi) pagamento das amortiza¢bes ou do resgate das Cotas Subordinadas, observado que
a amortizacdo ou o resgate das Cotas Subordinadas deverd ser realizada de forma
concomitante a amortizacdo ou o resgate da Ultima Série de Cotas Seniores em
circulagdo, ressalvada a hipdtese do item 10.6 abaixo, caso em que a amortizacdo das
Cotas Subordinadas independera da amortizagdo ou resgate de Cotas Seniores.

9.14. Negociagao das Cotas. As Cotas da Classe Unica integralizadas poderao ser admitidas
a negociacdo em mercado de balcdo organizado, administrado e operacionalizado pela B3,
observado o disposto no Suplemento de cada Série.

9.14.1. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e
condicdes da Classe Unica por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor
e efetivo registro como novos Cotistas.

10 FATOR DE SUBORDINAGAO

10.1. Enquanto houver Cotas Seniores em circulacdo, o Gestor devera verificar ao final de
cada més, contado a partir da data de primeira integralizacdo das Cotas Seniores (cada uma,
uma "Data_de Verificacdo”), a razdo entre (i) o valor total das Cotas Subordinadas em
circulacdo e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe Unica, expressa em forma percentual (“Fator

de Subordinacdo”).

10.2. Caso (i) em uma determinada Data de Verificagdo, o Gestor verifique que o Fator de
Subordinacdo corresponda a menos de 1% (um por cento) ou (ii) a qualquer momento, ao
longo do Prazo de Duragédo, o Gestor verifique que o Fator de Subordinacéo foi reduzido a 0
(zero), o Gestor notificara os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas para que integralizem
Cotas Subordinadas adicionais (“Solicitacdo de Integralizacdo Adicional”), em montante
suficiente para que o Fator de Subordinagdo passe a representar, ao menos, 1% (um por cento)
(“Fator de Subordinacdo Alvo”).
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10.3. Apods envio da Solicitagdo de Integralizagdo Adicional do item 10.2 acima, o
Administrador procedera com a emissdo de Cotas Subordinadas em montante suficiente para
gue se atinja o Fator de Subordinagdo Alvo, ficando desde ja estabelecido que a emissdo de
tais Cotas Subordinadas (i) ndo sera contabilizada para fins do limite do Capital Autorizado,
(i) ndo sera objeto de direito de preferéncia pelos demais Cotistas da Classe Unica, e
(i) poderé ser integralizada em moeda corrente nacional ou em Ativos Alvo que observem
os Critérios de Elegibilidade, a critério do Cotista titular de Cotas Subordinadas.

10.4. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas deverdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do envio da Solicitacdo de Integralizagdo Adicional, integralizar Cotas Subordinadas
adicionais no montante indicado pelo Gestor na Solicitacdo de Integralizacdo Adicional, de
modo a atingir o Fator de Subordinacdo Alvo.

10.5. Sem prejuizo do disposto acima, caso o Fator de Subordinacdo permaneca abaixo de
1% (um por cento) por mais de 30 (trinta) dias consecutivos contados da Data de Verificagdo,
o Gestor podera proceder com a alienagdo dos Ativos Alvo de maneira a possibilitar a
amortizagdo integral de todas as Cotas Seniores em circulagdo pelo Administrador.

10.6. Caso o Gestor verifique que o Fator de Subordinacédo corresponda a mais de 1% (um
por cento) em uma determinada Data de Verificacdo, o Gestor poderé instruir o Administrador
a amortizar Cotas Subordinadas no montante maximo que cause o Fator de Subordinacéo a
ser equivalente ao Fator de Subordinacdo Alvo.

10.7. O disposto acima aplica-se também na hipotese de o Gestor verificar, ainda que ndo
em uma Data de Verificacdo, que 100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas em circulacdo
foram integralmente amortizadas.

1 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1. Competéncia e Deliberacdo. Além das matérias previstas na regulamentacéo
especifica e em outros artigos deste Anexo A, cabe privativamente a Assembleia Especial de
Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacdo indicado, salvo
disposicdo em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Quérum Minimo de

Aprovacao
(i) demonstracées contabeis da Classe Unica, em até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstra¢des Maioria das Cotas
contdbeis a CVM, contendo o relatério da Empresa de Subscritas presentes
Auditoria;
(ii) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas da Classe Maioria das Cotas
Unica, em valor superior ao limite do Capital Autorizado; Subscritas e voto

afirmativo da maioria das
Cotas Subordinadas
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(iii)  fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou parcial),
transformacéo ou eventual liquidacéo da Classe Unica;

(iv)  alteracdo deste Anexo A, para alteracdo dos quéruns
de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas;

(i) a alteragdo das disposi¢oes deste Anexo A aplicaveis
a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de
conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados
pela Classe Unica;

(ii) outras alteracdes deste Anexo A, incluindo alteragdes
dos Apéndices, excetuado o disposto no item 3.3 do
Regulamento;

(iii)  aumento do Capital Autorizado previsto neste Anexo;
(iv) aumento da Taxa Global;
(v) plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo;
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Quérum Minimo de

Aprovacao

subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas e voto

afirmativo da maioria das

Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas (ou quérum
exigido para deliberar

sobre a matéria cujo
quérum pretenda-se
alterar, o que for maior)

Maioria das Cotas
Subscritas e voto
afirmativo da maioria das
Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas e voto
afirmativo da maioria das
Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas e voto
afirmativo da maioria das
Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas e voto
afirmativo da maioria das
Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas
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Quérum Minimo de

Aprovacao
(vi)j  pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Maioria das Cotas
Classe Unica; Subscritas

(vii)  requerimento de informagdes por parte de Cotistas,

. . L Maiori
observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo aioria das Cotas

. Subscritas
Normativo IV;
(viii) aprovagdo de atos a serem praticados em potencial Maioria das Cotas
ou real Conflito de Interesses; Subscritas
(ix)  ainclusdo ou aprovacdo de pagamentos de encargos
ndo previstos neste Anexo A e na Resolucdo CVM 175, bem Maioria das Cotas
como o aumento dos limites méaximos dos encargos Subscritas

previstos neste Anexo A; e

(x) aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de
ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe
Unica.

Maioria das Cotas
Subscritas

11.2. Aplicam-se as deliberagdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no item 3 do Regulamento.

11.3. Considerando as disposi¢des do art. 5°, §6° da Resolugdo CVM 175, cujo teor permite
gue o regulamento da classe restrita seja livre para estabelecer distin¢des entre os direitos
politicos (e econdmicos) de suas diferentes subclasses, o Cotista da Subclasse Subordinada
podera exercer direito de voto nas Assembleias da Classe Unica, mesmo sendo pessoa ligada
aos Prestadores de Servico Essenciais.

12 DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

12.1. Taxa Global. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo e distribuicdo, sera
devida pela Classe Unica uma Taxa Global correspondente a 0,30% (trés décimos por cento)
ao ano sobre o patriménio liquido da Classe Unica, sendo que a Taxa Global poderé ser
reduzida esporadicamente (desconto temporario) conforme os termos e condi¢des
previamente acordados entre os Administradores e o Gestor

12.1.1. A Taxa Global sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao vencido.

12.1.2. A primeira Taxa Global sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més que se referir, a partir da Data de Inicio.
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12.1.3. A Taxa Global engloba os servigos prestados pelo Administrador e pelo Gestor,
bem como os servicos de contabilidade, que poderdo ser prestados diretamente pelo
Administrador ou subcontratados junto a terceiros.

12.1.4. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos, acesse a
Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco
http://www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-defundos.

12.1.5. Taxa Maxima Global. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM
175 e observado o disposto no §2° do referido artigo, a Taxa Global compreende as
taxas de administragdo e/ou gestdo dos fundos e/ou classes eventualmente
investidos(as) pela Classe Unica, observado que, para fins deste item, ndo serdo
consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe Unica em cotas que sejam (i) admitidas
a negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento
geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

12.2. Substituicio do Administrador. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou
descredenciamento do Administrador, a parcela da Taxa Global referente a remuneracédo do
Administrador devera ser paga pela Classe Unica ao Administrador de maneira pro rata ao
periodo em que este esteve prestando servico para a Classe Unica e ndo havera qualquer
restituicdo de valores ja pagos a titulo de remuneragdo do Administrador.

12.3. Substituicdo do Gestor. Nas hipoteses de rendncia, destituicdo (com ou sem Justa
Causa) e/ou descredenciamento do Gestor, a parcela da Taxa Global referente a remuneracéo
do Gestor devera ser paga pela Classe Unica ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em
que este esteve prestando servico para a Classe Unica e ndo haveréa qualquer restituicdo de
valores ja pagos a titulo de remuneracdo do Gestor.

12.4. Taxa Maxima de Custédia. Adicionalmente a remuneracdo mencionada no item 12.1
acima, sera paga diretamente pela Classe Unica, a taxa maxima de custédia correspondente a
até 0,10% a.a. (um décimo por cento ao ano) calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
observado o minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

12.5. Taxa de Performance. A Classe Unica ndo cobrara taxa de performance.

12.6. Taxa de Ingresso e de Saida. Os subscritores de Cotas da Classe Unica estardo isentos
do pagamento de taxa de ingresso, de saida ou qualquer comiss&o.

13 DOS ENCARGOS DA CLASSE UNICA

13.1. Encargos da Classe Unica. Constituem Encargos da Classe Unica as despesas previstas
pela Resolucdo CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe Unica, pelo
Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe Unica;
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(ii) despesas com o registro de documentos, impresséao, expedicao e publicacdo de
relatorios e informacdes periddicas relativas & Classe Unica, conforme previstas na
Resolucdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas da Empresa de Auditoria;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;
(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo

de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacéo imputada a Classe Unica, se for o caso;

(viii)  encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175;

(ix) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servicos
no exercicio de suas respectivas fungdes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;
(xi) despesas com a realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas;

(xii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacédo ou
liquidacéo da Classe Unica;

(xiii)  despesas com liquidacédo, registro e custédia de operagdes com ativos da
Carteira;

(xiv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

(xv) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissdo das
Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xvi) montantes devidos a titulo de Taxa Global;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneracdo com base na Taxa Global, observado o disposto no Artigo 99 da Resolugao
CVM 175;
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(xviii) montantes devidos a titulo de taxa méaxima de distribuicdo, conforme aplicavel;

14

14.1.

(xix)  honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
(xx) montantes devidos a titulo de taxa maxima de custddia;

(xxi) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe Unica;

(xxii)  despesas com prémios de seguro;

(xxiii) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, sem
limitacdo de valores;

(xxiv) despesas inerentes a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, sem limitagdo de valores; e

(xxv)  despesas despendidas com a cobranga dos Ativos Alvo e respectivos valores
devidos a Classe Unica, incluindo mediante a contratacdo de prestadores de servicos
especializados em servicos de cobranca e assessores legais.

13.1.1. As despesas (i) inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, se
existentes, (ii) relacionadas a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, e (iii) inerentes a constituicdo, fusdo,
incorporacdo, cisdo, transformacio ou liquidacio da Classe Unica, deverdo observar,
cumulativamente, o limite de 10% (dez por cento) ao ano do Patriménio Liquido.

DA LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA E DO REGIME DE INSOLVENCIA

Liquidagio Antecipada. A Classe Unica podera ser liquidada antes de seu Prazo de

Duracdo mediante a ocorréncia das seguintes situagdes: (i) o investimento da Classe Unica
nos Ativos Alvo for integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de Duragao; e/ou
(ii) nas hipoteses determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberacdo da Assembleia Especial de

Cotist

as, observado o disposto no Artigo 126 da Resolucdo CVM 175; e/ou (iv) caso, superado

o prazo de enquadramento da carteira da Classe referido no item 3.5 acima, seja verificado
Patriménio Liquido inferior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observada a
possibilidade de recompra prevista no item 3.10.6 acima.

Corporativo | Externo

14.1.1. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo aprovado em
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolucdo CVM
175, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patrimonio sera atribuida
aos Cotistas, na proporcdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe Unica,
deduzidos os Encargos necessérios a liquidacdo da Classe Unica, nos termos deste
Anexo A, do Regulamento e da regulamentacédo aplicavel.

14.1.2. A Classe Unica devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de
Duracéo e conclui-lo na forma deste item 14.
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14.2. Conformidade das Demonstracoes Contabeis. Quando do encerramento e
liquidacdo da Classe Unica, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos atestando
a conformidade das respectivas demonstra¢des contabeis.

14.3. Formas de Liquidacdo da Classe Unica. A negociacdo dos bens e ativos da Classe
Unica seréa feita pelo Gestor por meio de uma das estratégias de desinvestimento a sequir:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo
ndo organizado ou em negocia¢des privadas, conforme o tipo de ativo, observado o
disposto na legislacdo aplicavel;

(i) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de
balcdo ndo organizado ou em negociagdes privadas, de op¢des de venda ou obrigagdo
de recompra pelos alienantes, negociadas pelo Gestor quando da realizacdo dos
investimentos; ou

(iii) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens “(i)" e “(ii)"
acima, (a) a elaboracdo de laudo de avaliacdo para fins de mensuracdo do valor justo
dos bens e ativos da Classe Unica que integrem a Carteira a época da liquidacéo (salvo
se o Administrador e o Gestor entenderem que o valor contabil de tais bens e ativos
reflete o seu valor justo), e (b) a entrega dos referidos bens e ativos a cada Cotista, de
forma pro rata a sua participacdo, como forma de pagamento da amortizacdo e/ou do
resgate das Cotas.

14.3.1. Sem prejuizo do disposto no inciso (iii) do item 14.3 acima, poderéd ser
convocada pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre eventuais novos critérios e/ou procedimentos especificos
que venham a ser necessarios para fins da liquidacio da Classe Unica e entrega dos bens
e ativos referidos neste item e que sejam inerentes a alienagdo e/ou transferéncia de
titularidade dos bens e ativos em questao.

14.4. Divisdo do patriménio da Classe Unica. Salvo se disposto diversamente em plano de
liquidagdo aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do
Artigo 126, da Resolucdo CVM 175, observada a senioridade das Cotas Seniores, a liquidacdo
da Classe Unica e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer (i) no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duragdo, ou
(b) da data da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo
da Classe Unica; ou (ii) ao final da liquidacdo dos Direitos e Obrigaces Sobreviventes, o que
ocorrer por Ultimo.

14.5. Patriménio Liquido Negativo. O Administrador devera verificar se o patriménio
liquido da Classe Unica est4 negativo nos seguintes eventos:

(i) houver pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe Unica; ou

(ii) o Administrador tomar conhecimento de oscilacdes relevantes nos valores dos
ativos nos quais a Classe Unica invista.
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14.5.1. Caso o Administrador verifique que a Classe Unica apresentou patrimonio
liquido negativo, o Administrador deve imediatamente:

(i) interromper eventual procedimento de amortizacdo de cotas em andamento
e ndo realizar amortizagdes adicionais;

(i) nao aceitar novas subscri¢cdes de cotas;
(iii) comunicar a existéncia de patrimoénio liquido negativo ao Gestor;

(iv) proceder a divulgacdo de fato relevante, nos termos da regulamentacdo
vigente.

14.5.2. Adicionalmente, caso o Administrador verifique que a Classe Unica apresentou
patriménio liquido negativo, o Administrador deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolucdo de patriménio liquido negativo em conjunto
com o Gestor (“"Plano de Resolucédo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das
causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolugdo para o patrimonio liquido negativo que, a
critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas
no item 14.5.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela
Classe Unica, exclusivamente para cobrir o patrimonio liquido negativo; e

(i) convocar Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica para deliberar
acerca do Plano de Resolucdo (“Assembleia de Resolu¢do”). A referida convocagao
deverd ser realizada em até 02 (dois) dias Uteis apds a conclusdo do Plano de
Resolugdo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

14.5.3. Caso, ap0s a adocdo das medidas previstas no item 14.5.1, o Administrador e o
Gestor avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimonio
liquido negativo ndo represente risco a solvéncia da Classe Unica, a adocdo das medidas
referidas no item 14.5.2 se torna facultativa.

14.5.4. Caso o patriménio liquido da Classe Unica deixe de estar negativo
anteriormente a convocacao da Assembleia de Resolucdo, o Gestor e o Administrador
ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste item, devendo
o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devera constar o patrimonio
liquido atualizado da Classe Unica e as causas e circunstancias que resultaram no
patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo Gestor ao
Administrador.

14.5.5. Caso o patrimonio liquido da Classe Unica deixe de estar negativo
posteriormente a convocagdo da Assembleia de Resolucdo e anteriormente a sua
realizacdo, a referida Assembleia de Resolugdo deve ser realizada para que o Gestor
apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado da Classe Unica e as causas e
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circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo (‘Assembleia de

Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item 14.5.6 abaixo.
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14.5.6. Em caso de ndo aprovacdo do Plano de Resolucdo na Assembleia de Resolugéo,
os cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i)  cobrir o patriménio liquido negativo da Classe Unica, mediante aporte de
recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacées da Classe Unica, hiptese na qual seria permitida a subscricio de novas
cotas;

(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor;

(iii) liquidar a Classe Unica, desde que nio remanescam obrigaces a serem
honradas pelo seu patrimonio; ou

(iv) determinar que o Administrador apresente pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

14.5.7. O Gestor devem comparecer a Assembleia de Resolucdo ou Assembleia de
Esclarecimento, conforme o caso, na qualidade de responsével pela gestdo da carteira
da Classe Unica. No entanto, a auséncia do Gestor ndo impde ao Administrador qualquer
Obice quanto a realizacdo das referidas Assembleias.

14.5.8. Na Assembleia de Resolucdo, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas
presentes.

14.5.9. Caso a Assembleia de Resolucdo néo seja instalada por falta de quérum ou os
cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade no item 14.5.6, o
Administrador deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe
Unica.

14.5.10. A CVM pode pedir a declaraco judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando
identificar situacdo na qual o patrimoénio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

14.5.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da Classe Unica, o Administrador deve divulgar fato relevante, nos termos da
regulamentacédo vigente e deste Regulamento.

14.5.12. T4o logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, o
Administrador deve adotar as seguintes medidas:

(i) divulgar fato relevante; e
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(i) efetuar o cancelamento de registro na Classe Unica na CVM.

14.5.13.A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da Classe Unica caso o
Administrador ndo adote a medida disposta no inciso (ii) acima de modo tempestivo,
informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado ao Administrador e de
comunicado na pagina da CYM na rede mundial de computadores.

14.5.14.0 cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

14.6. Conducio da Liquidagio. A liquidacdo da Classe Unica serd conduzida pelo
Administrador, observadas as disposicdes deste Anexo A ou o que for deliberado na
Assembleia Especial de Cotistas.

15 DA CLASSIFICAGAO DA CLASSE UNICA

15.1. Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucdo
CVM 579, as caracteristicas expressamente previstas no Regulamento e neste Anexo A, a
Classe Unica sera classificada como entidade de investimento, nos termos da Instrucdo CVM
579.

15.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 15.1 acima, nos termos do Artigo 30 do
Anexo Normativo IV, o Administrador é responsavel pela definicdo da classificagdo
contabil da Classe Unica entre entidade ou no de investimento, e efetuara a atualizacio
do presente Regulamento quanto a esta classificacdo, sempre que necessario, por meio
de ato do Administrador, com base nas informagdes prestadas pelo Gestor, nos termos
da regulamentacdo contabil e fiscal especifica.

15.2. Valoracao dos Ativos a Valor Justo. O Administrador devera efetuar a mensuragdo
dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a
Carteira na forma estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.
Considerando a atual classificacio da Classe Unica como entidade de investimento, os ativos
Classe Unica serdo reconhecidos pelo seu valor justo, a ser mensurado, conforme premissas e
critérios indicados no item 15.2.1., abaixo:

15.2.1. Em fun¢do da baixa liquidez dos Ativos Alvo no mercado secundario e da
qualidade de crédito do Itad Unibanco, o valor justo dos Ativos Alvo sera apurado por
meio da metodologia de fluxo de caixa descontado Essa metodologia contempla:

(i) o fluxo de pagamentos e a remuneracdo contratual dos Ativos Alvo;
(ii) as taxas de juros de mercado vigentes na data da mensuragao; e

(iii) a remuneracdo adicional (spread de crédito) definido e mensurado no momento
da emissao dos titulos.
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15.2.2. Na hipotese de ocorréncia de alteracdo relevante na qualidade de crédito do
[tad Unibanco, a metodologia de mensuracdo sera reavaliada, de forma a refletir
adequadamente tal evento no valor justo dos Ativos Alvo.

15.3. Na ocorréncia de alteracio do valor justo dos investimentos da Classe Unica, que
impacte materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento
contébil desta alteracdo, caso a Classe Unica seja qualificado como entidade para investimento
nos termos da regulamentacdo contébil aplicavel, o Administrador devera:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil, as informacdes previstas na regulamentacéo aplicavel; e

(i) elaborar as demonstra¢des contabeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracédo, caso:

a) sejam emitidas Cotas da Classe Unica em até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avalia¢do;

b) as Cotas da Classe Unica sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; ou

) haja aprovacdo por maioria das cotas presentes em Assembleia Especial
de Cotistas convocada por solicitacio do Cotista da Classe Unica cujo
patriménio liquido foi reavaliado.

15.4. Composicao e Diversificacdo da Carteira. Observado o que dispde o item 3 deste
Anexo A, a Carteira observara os demais requisitos de composicdo e diversificacdo
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

16 DAS COMUNICAGOES

16.1. Comunicagoes. Para fins do disposto no Regulamento e na Resolu¢cdo CVM 175, e-
mail é considerado como forma de correspondéncia vélida entre o Administrador, o
Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os Cotistas. Nas hipdteses em que este Regulamento
e/ou a regulamentacdo aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia”
dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de recebimento sera considerado meio valido e

verificavel para comprovar tais eventos.

* * *
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CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE A - SUBCLASSE SENIOR

Este Apéndice A é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por
objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Seniores de emissdo da Classe
Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado que
Ihes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacéo. "Subclasse Sénior”.
2. Puablico-Alvo. Investidores Qualificados.
3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Seniores todas as previsdes do Anexo A da Classe

Unica, exceto se de outra forma definido neste Apéndice A.

4. Calculo do Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor entre
(i) o valor resultante da divisdo do Patrimonio Liquido da Classe Unica dividido pelo nimero
de Cotas Seniores em circulacdo e (ii) o valor integralizado pelos Cotistas da Subclasse Sénior
devidamente atualizado pela Rentabilidade Alvo da Subclasse Sénior dividido pelo nimero de
Cotas Seniores em circulacao.

5. Amortizacdo e Resgate. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na
regulamentagdo aplicavel, as Cotas Seniores possuem preferéncia em relagdo as Cotas
Subordinadas para efeitos de amortizacao, resgate e, se houver, distribuices de rendimentos,
observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos estipulada no item 9.13 do Anexo A.

6. Novas Séries. Durante o Prazo de Duragdo, a Subclasse Sénior podera emitir novas
séries de Cotas Seniores, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem
necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas séries ndo tenham
senioridade em relacdo as demais séries da Subclasse Sénior ja existentes a época da sua
emissdo, de acordo com as condigdes estabelecidas no Anexo A e neste Apéndice A, exceto
no caso de os recursos captados com a nova série serem suficientes para integral amortizacédo
das Cotas Seniores com senioridade em relagdo a nova série e observado, ainda, o Capital
Autorizado. No caso da criagdo de novas séries, na forma deste item, este Apéndice A sera
alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais para inclusdo do respectivo
Suplemento, que devera regrar as caracteristicas e condi¢des da respectiva Série.

7. Rentabilidade Alvo da Subclasse Sénior. Cada Série de Cota da Subclasse Sénior
podera ter Rentabilidade Alvo distinta, conforme previsto no respectivo Suplemento.

8. Vencimento. A data de vencimento de cada Série de Cotas Seniores estara prevista no
respectivo Suplemento.
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9. Data de Pagamento. A data de pagamento de cada Série de Cotas Seniores estara
prevista no respectivo Suplemento.

10. Evento de Amortizacdo. Sem prejuizo do prazo de vencimento, as Cotas Seniores
deverdo ser amortizadas nas seguintes hipoteses: (i) amortizacdo parcial, na hipétese de o
Gestor determinar a amortizacio para fins de reenquadramento da carteira da Classe Unica,
conforme previsto neste Regulamento e na legislagdo aplicavel; e (ii) amortizacdo integral, na
hip6tese de um evento de desenquadramento tributario da Classe Unica que gere uma perda
do beneficio fiscal previsto na Lei n°® 11.478.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO A - PRIMEIRA SERIE

Este Suplemento A é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Primeira Série da
Subclasse Sénior de emisséo da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento A tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacdo. "Primeira Série”.

2. Rentabilidade Alvo. A Primeira Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos do Fundo, equivalente a 93% (noventa e trés por cento) da Taxa DI,
conforme apurado pelo Gestor.

A Rentabilidade Alvo da Primeira Série estabelecida neste Suplemento A podera ser alterada
a exclusivo critério do Gestor, observados os critérios regulatorios necessarios, em razdo de
eventual decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa
béasica de juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depdsito Interfinanceiro — D).

3. Vencimento. A data de vencimento da Primeira Série sera 30 de abril de 2028.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Primeira Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo antes
desta data.

5. Negociacdo. As Cotas da Primeira Série poderdo estar sujeitas a restricbes a
negociacdo no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacéo relativa a
respectiva oferta.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO B - SEGUNDA SERIE

Este Suplemento B é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Segunda Série da
Subclasse Sénior de emisséo da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento B tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacéo. "Segunda Série”.

2. Rentabilidade Alvo. A Segunda Série teré rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos do Fundo, equivalente a 93% (noventa e trés por cento) da Taxa DI,
conforme apurado pelo Gestor.

A Rentabilidade Alvo da Segunda Série estabelecida neste Suplemento B podera ser alterada
a exclusivo critério do Gestor, observados os critérios regulatorios necessarios, em razdo de
eventual decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa
béasica de juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depdsito Interfinanceiro — D).

3. Vencimento. A data de vencimento da Segunda Série sera 30 de abril de 2029.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Segunda Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo antes
desta data.

5. Negociacdo. As Cotas da Segunda Série poderdo estar sujeitas a restrices a
negociacdo no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacéo relativa a
respectiva oferta.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO C - TERCEIRA SERIE

Este Suplemento C é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Terceira
Série da Subclasse Sénior de emissio da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento C tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacdo. "Terceira Série”.

2. Rentabilidade Alvo. A Terceira Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos da Classe Unica, equivalente a 93% (noventa e trés por cento) da Taxa
DI, conforme apurado pelo Gestor.

A Rentabilidade Alvo da Terceira Série estabelecida neste Apéndice C podera ser alterada a
exclusivo critério do Gestor, observados os critérios regulatérios necesséarios, em razdo de
eventual decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa
béasica de juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depdsito Interfinanceiro — D).

3. Vencimento. A data de vencimento da Terceira Série sera 30 de abril de 2031.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Terceira Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo antes
desta data.

5. Negociacao. As Cotas da Terceira Série poderdo ser sujeitas a restricbes a negociagdo
no mercado secundério, conforme seja estabelecido na documentacéo relativa a respectiva
oferta.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO D - QUARTA SERIE

Este Suplemento D é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Quarta
Série da Subclasse Sénior de emissio da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento D tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1.

2.

Denominacao. "Quarta Série”.

Rentabilidade Alvo. A Quarta Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos da Classe Unica, equivalente a 92% (noventa e dois por cento)
da Taxa DI, conforme apurado pelo Gestor ("Rentabilidade Alvo”).

A Rentabilidade Alvo da Quarta Série podera ser alterada a exclusivo critério do
Gestor, observados os critérios regulatérios necessarios, em razdo de eventual
decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa
basica de juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI).

Vencimento. A data de vencimento da Quarta Série sera 30 de junho de 2029.

Data de Pagamento. As Cotas da Quarta Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo
(conforme definido no Regulamento) antes desta data.

Negociacdo. As Cotas da Quarta Série poderdo estar sujeitas a restricbes a
negociagdo no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacdo
da Oferta.

Os termos em letra mailUscula ndo expressamente definidos neste suplemento terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO E - QUINTA SERIE

Este Suplemento E é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Quinta
Série da Subclasse Sénior de emissio da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento E tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1.

2.

Denominacéo. "Quinta Série”.

Rentabilidade Alvo. A Quinta Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos da Classe Unica, equivalente a 92% (noventa e dois por cento)
da Taxa DI, conforme apurado pelo Gestor ("Rentabilidade Alvo”).

A Rentabilidade Alvo da Quinta Série podera ser alterada a exclusivo critério do
Gestor, observados os critérios regulatdrios necessarios, em razdo de eventual
decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa
basica de juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI).

Vencimento. A data de vencimento da Quinta Série sera 30 de junho de 2030.

Data de Pagamento. As Cotas da Quinta Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo
(conforme definido no Regulamento) antes desta data.

Negociacdo. As Cotas da Quinta Série poderdo estar sujeitas a restricbes a
negociagdo no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacdo
da Oferta.

Os termos em letra mailUscula ndo expressamente definidos neste suplemento terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO F - SEXTA SERIE

Este Suplemento F é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Sexta Série
da Subclasse Sénior de emissdo da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento F tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1.

2.

Denominacao. "Sexta Série”.

Rentabilidade Alvo. A Sexta Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos da Classe Unica, equivalente a 92% (noventa e dois por cento)
da Taxa DI, conforme apurado pelo Gestor ("Rentabilidade Alvo”).

A Rentabilidade Alvo da Sexta Série podera ser alterada a exclusivo critério do Gestor,
observados os critérios regulatdrios necesséarios, em razdo de eventual decisdo
proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa basica de
juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depositos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depésito Interfinanceiro — DI).

Vencimento. A data de vencimento da Sexta Série sera 30 de dezembro de 2030.

Data de Pagamento. As Cotas da Sexta Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo
(conforme definido no Regulamento) antes desta data.

Negociacdo. As Cotas da Sexta Série poderdo estar sujeitas a restricdes a negociagao
no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentagao da Oferta.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste suplemento terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO G - SETIMA SERIE

Este Suplemento G é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Sétima
Série da Subclasse Sénior de emissio da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento G tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1.

2.

Denominacao. “Sétima Série”.

Rentabilidade Alvo. A Sétima Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos da Classe Unica, equivalente a 92% (noventa e dois por cento)
da Taxa DI, conforme apurado pelo Gestor ("Rentabilidade Alvo”).

A Rentabilidade Alvo da Sétima Série poderd ser alterada a exclusivo critério do
Gestor, observados os critérios regulatdrios necessarios, em razdo de eventual
decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa
basica de juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI).

Vencimento. A data de vencimento da Sétima Série serd 30 de junho de 2031.

Data de Pagamento. As Cotas da Sétima Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
(conforme definido no Regulamento) antes desta data.

Negociacdo. As Cotas da Sétima Série poderdo estar sujeitas a restricbes a
negociacdo no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacdo
da Oferta.

Os termos em letra mailUscula ndo expressamente definidos neste suplemento terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.
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CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE B - SUBCLASSE SUBORDINADA

Este Apéndice B é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por
objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Subordinadas de emissdo da Classe
Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice B tém o significado que
Ihes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacao. “Subclasse Subordinada”.

2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados, desde que sejam entidades do grupo
econdmico Ital Unibanco, diretamente ou por meio de empresas ou veiculos de investimento.

3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subordinadas todas as previsdes do Anexo A da Classe
Unica, exceto se de outra forma definido neste Apéndice B.

4. Calculo do Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o maior
entre (i) o valor resultante da divisdo do Patriménio Liquido da Classe Unica, deduzido o valor
das Cotas Seniores calculado nos termos do Apéndice A, dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas em circulagao, e (ii) zero.

5. Amortizacdo e Resgate. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na
regulamentacdo aplicavel, as Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo, resgate e, se houver, distribui¢des de rendimentos, observada a Ordem
de Alocagdo dos Recursos estipulada no Anexo A e a hipdtese de Amortizacdo Extraordinéria
das Cotas Subordinadas.

6. Vencimento. O vencimento das Cotas Subordinadas ocorrerd apds a amortizacdo
integral das Cotas Seniores, em data a ser determinada pelo Gestor.

7. Data de Pagamento. As Cotas Subordinadas serdo amortizadas integralmente apenas
em sua data de vencimento, informada pelo Gestor nos termos acima, e desde que todas as
Cotas Seniores em circulacdo tenham sido integralmente amortizadas e canceladas, observado
as hipoteses de Amortizagdo Extraordinaria.

8. Direitos Politicos: Considerando as disposi¢des do art. 5°, §6° da Resolugdo CVM 175,
cujo teor permite que o regulamento da classe restrita seja livre para estabelecer distingdes
entre os direitos politicos (e econdmicos) de suas diferentes subclasses, o Cotista da Subclasse
Subordinada podera exercer direito de voto nas Assembleias da Classe Unica, mesmo sendo
pessoa ligada aos Prestadores de Servico Essenciais, independente de aquiescéncia da maioria
dos Cotistas na forma do Artigo 78 da Resolucdo CVM 175. Desta forma, fica afastada a
hipdtese de vedacdo ao direito a voto do Cotista da Subclasse Subordinada nas Assembleias
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da Classe Unica pelo fato de ser pessoa ligada aos Prestadores de Servico Essenciais, nos
termos do art. 78, inc. Il da parte geral da Resolu¢do CVM 175.

* ok %
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REGULAMENTO
DO

ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(CNPJ N° 65.796.061/0001-52)

S&o Paulo, 31 de marco de 2026

Corporativo | Externo
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REGULAMENTO
1 DAS DEFINIGOES

1.1.  Definigoes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item.
Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposicoes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente”
serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se
expressamente disposto de forma diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apensos, assim
como referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas
alteragdes, substituicbes, consolidacbes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposicbes legais e normativas
serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo
alcancam todas as suas classes de cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessiondrios autorizados; (viii) todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
(ix) as referéncias ao "Fundo” alcangam sua(s) Classe(s), da mesma forma que referéncias a
outros fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas ou classe Unica,
conforme aplicavel.

Termo Definido Definicao

Significa a Intrag Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na Cidade e Estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob n°

Administrador 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios conforme Ato Declaratério n° 2.528, de 29 de
julho de 1993.

“ANBIMA” Significa a Associacgdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Corporativo | Externo
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“Anexo A"

“Anexo Normativo IV~

“Anexo(s)”

“Apéndice(s)”

“Assembleia de
Esclarecimento”

“Assembleia de
Resolucao”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Ativos Alvo”

“B3"”

“BACEN"

Corporativo | Externo
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Significa este anexo A, que tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe Unica de emiss&o do Fundo.

Significa o Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175,
publicado em 31 de maio de 2023, conforme alterado.

Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s) respectiva(s)
Classe(s), que rege(m) o funcionamento da(s) Classe(s) de
modo complementar ao disciplinado neste Regulamento.

Significa parte do Anexo da(s) Classe(s), que disciplina as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de modo
complementar ao disciplinado neste Regulamento e no
Anexo da respectiva Classe.

Tem o significado atribuido no item 14.5.5 do Anexo A.

Tem o significado atribuido no item 14.5.2 do Anexo A.

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo
convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
convocados todos os Cotistas do Fundo.

Significam acdes, bonus de subscricdo, debéntures
conversiveis e/ou ndo conversiveis em agdes, notas
comerciais e outros titulos de emisséo de Sociedades Alvo
ou Sociedades Investidas constituidas nos termos da Lei
11478  especificamente para a finalidade de
desenvolvimento de projetos de infraestrutura nos setores
considerados prioritarios, tudo em conformidade com a Lei
11.478.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3.

Significa o Banco Central do Brasil.
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“Caixa”

“Camara Arbitral”

“Capital Autorizado”

“Capital Subscrito”

“Carteira”

“Cedente”

“Classe(s)”

“Classe Unica”

“CNPJ”

“Codigo ANBIMA”

Corporativo | Externo

Tem o significado atribuido no item 3.10.1 do Anexo A.
Significa o Centro de Arbitragem e Mediacdo Brasil-Canada.

Significa o montante de R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhdes
de reais), até o qual o Gestor poderd, a seu critério, deliberar
e instruir o Administrador a realizar a emissdo de novas
cotas do Fundo sem a necessidade de aprovacao pela
Assembleia Especial de Cotistas, observado que o montante
objeto da primeira emissdo de Cotas ndo reduzird ou de
outra forma consumird o montante do Capital Autorizado
aqui disposto.

Significa o valor nominal em reais constante dos pedidos de
subscricdo firmados pelos investidores do Fundo, a titulo de
subscricdo de Cotas, independentemente de sua efetiva
integralizacdo.

Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos da respectiva Classe.

Significa o Itatl Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo E.S.
Aranha, n® 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, inscrita no
CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04, diretamente ou por
meio de suas sociedades controladoras, controladas ou sob
controle comum.

Significa(m) a(s) classe(s) de Cotas, para cada qual sera
constituido patrimonio segregado pelo Administrador,
observado o disposto na Resolu¢do CVM 175.

Significa a CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

Significa o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, conforme venha a ser alterado de
tempos em tempos.
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“Cédigo Civil”

“Cédigo de Processo Civil”

“Conflito de Interesses”

“Cotas”

“Cotas Excedentes”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotistas”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

“CVM”

“Data de Inicio”

“Data de Verificacao”

“Demandas”

Corporativo | Externo

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.
Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015.

Significam os atos que configurem potencial conflito de
interesses, nos termos da regulamentacdo em vigor.

Significam as cotas de emissdo do Fundo, representativas de
fracOes ideais do patriménio da(s) Classe(s).

Tem o significado atribuido no item 1.3.3 do Anexo A.
Significam as cotas de emissdo da Subclasse Sénior.
Significam as cotas de emissdo da Subclasse Subordinada.
Significam os titulares das Cotas.

Tem o significado atribuido no item 3.8 do Anexo A.

Significa o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo E.S.
Aranha, n°® 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, inscrita no
CNPJ sob 0 n°60.701.190/0001-04, devidamente autorizada
a prestacao dos servicos de custoddia dos ativos integrantes
da carteira da Classe, por meio do Ato Declaratério CVM n®
990, de 06 de julho de 1989.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas,
devendo ser considerada (i) para o Fundo, a data da
primeira integralizacdo em qualquer Classe, e (ii) para as
Classes, a data da primeira integralizacdo da respectiva
Classe.

Tem o significado atribuido no item 10.1 do Anexo A.

Significa decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo.
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“Dia Util”

“Diligéncia”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

"Equipe-Chave”

“Escriturador”

“Fator de Subordinacao”

“Fator de Subordinacao
Alvo”

“FIP-IE"

Corporativo | Externo

Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e
(b) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
ndo sejam dia util, conforme esta definicdo, considerar-se-
como a data do referido evento o dia Util imediatamente
seguinte.

Significa a diligéncia (due dilligence) de natureza legal, fiscal,
contabil e/ou de consultoria especializada a ser realizada,
conforme identificada  necessidade pelo  Gestor,
relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade
Investida.

Significa uma empresa de auditoria independente
devidamente habilitada e credenciada na CVM para prestar
os servicos de auditoria do Fundo e das Classes.

Significam os encargos do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme aplicavel.

Significa a equipe-chave mantida pelo Gestor e dedicada a
gestdo da Carteira da(s) Classe(s) para fins do disposto no
Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
da ANBIMA.

Significa o Itat Corretora de Valores S.A., sociedade com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°® 61.194.353/0001-
64.

Tem o significado atribuido no item 10.1 do Anexo A.

Tem o significado atribuido no item 10.2 do Anexo A.

Significam os Fundos de Investimento em Participagdes
Infraestrutura em geral, constituidos nos termos da
Resolucdo CVM 175 e da Lei 11.478.
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“Fundo”

“Gestor”

“Intengado de Voto”

“Instru¢do CVM 579"

“Investidores
Qualificados”

2

“Itaa Unibanco”

“Justa Causa”
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Significa o ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Itatl Unibanco Asset Management Ltda., com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP
04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n® 40.430.971/0001-96,
habilitada para a gestdo de carteiras de fundos de
investimento, conforme ato declaratério expedido pela CVM
n° 18.862, de 25 de junho de 2021.

Tem o significado atribuido no item 3.10.4 do Anexo A.

Significa a Instru¢do da CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016.

Significam os investidores qualificados, assim definidos nos
termos do Artigo 12 da Resolucdo CVM 30.

Significa o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo E.S.
Aranha, n® 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, inscrita no
CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-04, diretamente ou por
meio de suas sociedades controladoras, controladas ou sob
controle comum.

Significa exclusivamente com relagdo ao Gestor, a pratica ou
constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (a) para as
situacdes descritas nos incisos a seguir, desde que
determinado por decisdo transitada em julgado ou sentenca
arbitral final: (i) comprovada atuacdo com dolo ou ma-fé
gue viole materialmente suas obriga¢des assumidas perante
o Fundo nos termos deste Regulamento, da
regulamentacdo da CVM e da legislacdo aplicavel nao
sanada no prazo de cura aplicavel; (ii) comprovado
cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro; e (iii) para as situacdes a seguir, conforme
critérios descritos no respectivo inciso: (a) suspensdo ou
descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de
valores mobilidrios, em qualquer caso conforme
determinado por decisdo do colegiado da CVM; e (b) a
ocorréncia de (b.1) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de
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“Lei 11.478"

“Lei de Arbitragem”

“Limite de Participacdo”

“Oportunidade de
Investimento”

“Ordem de Alocacao de
Recursos”

“Outros Ativos”

“Partes Indenizaveis”

Corporativo | Externo

faléncia, processo de intervencéo ou liquidacdo extrajudicial
e situagdes andlogas; e (b.2) pedido de autofaléncia,
propositura de recuperacdo judicial, recuperacdo
extrajudicial ou medidas antecipatorias referentes a tais
procedimentos pelo Gestor, em qualquer caso
independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano.

Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, que institui
o Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura
(FIP-IE) e o Fundo de Investimento em Participacdo na
Producao Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I) e da outras
providéncias.

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996.

Tem o significa atribuido no item 1.3.1 do Anexo A.

Tem o significa atribuido no item 3.10.2 do Anexo A.

Tem o significa atribuido no item 9.13 do Anexo A.

Significam os (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(ii) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos
mencionados no inciso (i), de acordo com a regulamentagéo
especifica do Conselho Monetério Nacional; (iii) cotas de
fundos de investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento
(referenciados DI e/ou risco soberano), inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor,
custodiantes e/ou suas empresas ligadas, e (iv) quaisquer
outros ativos financeiros atualmente previstos pela
Resolucdo CVM 175 ou que venham a ser previstos pela
regulamentacdo aplicavel.

Significa o Administrador, o Gestor e as suas Partes
Relacionadas, representantes ou agentes do Administrador
ou do Gestor, ou de quaisquer das suas Partes Relacionadas,
quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer
pessoa designada pelo Administrador ou do Gestor para
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“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

“Plano de Resolucao”

“Prazo de Durac¢ao”

“Prego de Emissao”

“Preco de Integralizacdo”

"Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Prestadores de Servigos”

Corporativo | Externo

atuar em nome do Fundo como diretor, conselheiro,
gerente, consultor, funcionéario ou agente de uma Sociedade
Investida.

Significa, em relacdo ao Administrador, ao Gestor e aos
Cotistas titulares de Cotas representativas de mais de 5%
(cinco por cento) do Capital Subscrito total da Classe,
(i) qualquer pessoa que participe com 10% (dez por cento)
ou mais do capital social do Administrador, Gestor ou do
Cotista em questdo, conforme o caso, direta ou
indiretamente, (ii) sociedades controladoras, controladas
ou sob controle comum, (iii) pessoa natural que seja sdcia,
administradora ou funcionaria do Administrador ou do
Gestor e respectivos parentes até o segundo grau em linha
reta.

Significa o patriménio liquido do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme o caso, que é representado pela soma algébrica
do valor de todos os ativos, incluindo valores em caixa da
respectiva Carteira e os valores a receber, menos as
exigibilidades, inclusive as obrigagdes relativas a eventuais
empréstimos que venham a ser celebrados pelas Classes,
nos termos deste Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 14.5.2 do Anexo A.
Significa o prazo de duracédo do Fundo ou da Classe.

Significa o preco de emissdo das Cotas, conforme definido
no respectivo Suplemento.

Significa o preco de integralizacdo das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Significa o Gestor e o Administrador, sendo certo que
quando empregado no singular pode se referir ao Gestor ou
ao Administrador, indistintamente.

Significam os prestadores de servicos em geral, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, contratados pelo Fundo
ou pela respectiva Classe.
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“Primeira Série”
“Regulamento de
Arbitragem”

“Regulamento”

“Resolucao CMN 5.111"

“Resolucao CVM 160"

“Resolucao CVM 175"

“Resolucao CVM 30"

“Segunda Série”

“Série(s)”

“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investidas”
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Significa a primeira série da Subclasse Sénior da Classe
Unica, cujas caracteristicas serdo disciplinadas de acordo
com o Suplemento A, parte integrante do Apéndice A.

Significa o Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a Resolucdo CMN n® 5.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Significa a segunda série da Subclasse Sénior da Classe
Unica, cujas caracteristicas serdo disciplinadas de acordo
com o Suplemento B, parte integrante do Apéndice A.

Significa(m) a(s) séries(s) de Cotas Seniores, que poderé&o ter
indices referenciais diferentes e prazos diferenciados para
amortizagao.

Significam sociedades andnimas, de capital aberto ou
fechado, passiveis de investimento pela Classe Unica, que
tenham sido submetidas a Diligéncia antes da primeira
subscricdo ou primeira compra de ativos de sua emissdo
por parte da Classe Unica.

Significam as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser
adquiridos pela(s) Classe(s), ou que venham a ser atribuidos
a(s) Classe(s), que tenham sido submetidas a Diligéncia
antes da primeira subscricdo ou primeira compra de ativos
de sua emissio por parte da Classe Unica.

10
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“Solicitacao de

Integralizacao Adicional”

“Subclasse(s)”

“Subclasse para Cotas
Excedentes”

“Subclasse Sénior”

“Subclasse Subordinada”

“Suplemento(s)”

“Taxa DI”

“Taxa Global”

“Taxa Maxima de
Custoédia”
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Tem o significado atribuido no item 10.2 do Anexo A.

Significa(m) a(s) subclasse(s) de cada uma da(s) Classe(s),
conforme descrito no respectivo Anexo e em cada Apéndice.

Tem o significado atribuido no item 1.3.3 do Anexo A.

Significa a subclasse sénior da Classe Unica, cujas
caracteristicas serdo disciplinadas de acordo com o
Apéndice A, parte integrante do Anexo A.

Significa a subclasse subordinada da Classe Unica, cujas
caracteristicas serdo disciplinadas de acordo com o
Apéndice B, parte integrante do Anexo A.

Significa parte do Apéndice da(s) Subclasse(s), que disciplina
as caracteristicas especificas da respectiva Série de modo
complementar ao disciplinado neste Regulamento, no
Anexo da respectiva Classe, e no Apéndice da respectiva
Subclasse.

Significam as taxas médias didrias referenciais para
depositos interfinanceiros no Brasil — Certificados de
Depésito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo
apuradas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas
na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Significa o somatério da taxa de administracdo, da taxa de
gestdo e da taxa maxima de distribuicdo, nos termos do
Capitulo 12 do Anexo A.

Significa a remuneracdo devida pela respectiva Classe pela
prestacdo dos servicos de custddia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira.

11
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Significa a terceira série da Subclasse Sénior da Classe Unica,
“Terceira Série” cujas caracteristicas serdo disciplinadas de acordo com o
Suplemento C, parte integrante do Apéndice A.

Significa o termo que o investidor deverd assinar ao aderir a
respectiva Classe, no qual declarard que conhece e esta
“Termo de Adesao” ciente de todos os termos e condi¢des da respectiva Classe
e do Fundo, em especial da politica de investimentos e dos
fatores de risco aplicaveis ao Fundo e a respectiva Classe.

Significa o tribunal a ser constituido para a resolugdo das

“Tribunal Arbitral” ;
Disputas.

2 DO FUNDO

2.1. Forma de Constituicdo. O Fundo é um fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos
1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil, pela Lei 11.478/07 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Resolu¢do CVM 175.

2.2. Prazo de Duracdo. O Fundo terd Prazo de Duracdo indeterminado, exceto se
deliberado de forma contréaria pela Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.1. O Administrador mantera o Fundo em funcionamento ap6s o Prazo de Duracéo,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda haja
Classe(s) em funcionamento, nos termos do(s) respectivo(s) Anexo(s).

3 DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre
as matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucéo
CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo
deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e
informacbes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

3.2. Competéncia e Deliberacdo. Além das matérias previstas na regulamentacdo
especifica e em outros artigos deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberagdo indicado, salvo
disposicdo em contrério, calculado sobre as Cotas subscritas:
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(i) demonstragdes contabeis do Fundo, em até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o relatério
da Empresa de Auditoria;

(ii) alteracdo deste Regulamento, para alteracdo
dos quoruns previstos neste item 3.2;

(iii)  alteracdo deste Regulamento, que ndo aquelas
matérias expressamente previstas neste item 3.2;

(iv) destituicdo ou substituicdo do Administrador e
escolha de seu substituto;

(v) destitui¢do ou substituicdo do Gestor sem Justa
Causa e escolha de seu substituto;

(vi) destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa
Causa e escolha de seu substituto; e

(vii)  fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial),
transformacdo do Fundo ou eventual liquidacdo do
Fundo.

3.3.

Quérum Minimo de

Aprovacao

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Mesmo quérum necessario
para aprovagao do item cujo
quérum sera alterado

Maioria das Cotas subscritas e
voto afirmativo da maioria
das Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas subscritas e
voto afirmativo da maioria
das Cotas Subordinadas
subscritas

90%, no minimo, das Cotas
subscritas e voto afirmativo
da maioria das Cotas
Subordinadas subscritas

Maioria das Cotas subscritas e
voto afirmativo da maioria
das Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas subscritas e
voto afirmativo da maioria
das Cotas Subordinadas
subscritas

Alteracao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu(s) Anexo(s)

poderdo ser alterados independentemente de aprovacdo prévia pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteragdo: (i) decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (ii) for necessaria em virtude da
atualizagdo de dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de
Servigos, tais como alteracdo na razdo social, endereco, péagina na rede mundial de
computadores e telefone; (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos,

Corporativo | Externo

155

13




Docusign Envelope ID: 7C04CF45-C22D-8B5A-83E8-E5C4800D327E

Intrag

incluindo a Taxa Global ou a Taxa Méaxima de Custddia; e (iv) decorrer da criacdo de novas
Classes ou Subclasses por ato conjunto dos Prestadores de Servico Essencial, conforme o
disposto neste Regulamento e respectivos Anexos.

3.4. Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
adotadas ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade,
portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quéruns aplicaveis a Assembleia Geral de
Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacbes necessérias para o
exercicio de voto do Cotista, sendo que os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifestacdo, contado da emissdo da consulta por meio eletrénico, sendo admitido que a
consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

3.5. Convocacao da Assembleia. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante correspondéncia escrita, correio, sistema eletronico, e-mail ou qualquer outro meio
que assegure haver o destinatario recebido a convocacdo, devendo a convocacdo conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas
virtual e a respectiva ordem do dia. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser
realizada com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data da
realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem, a qualquer tempo, solicitar convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.2. A solicitacdo de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo
dos Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

3.5.3. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem disponibilizar aos Cotistas
todas as informacgbes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

3.6. Local de Realizagdo da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na
sede do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na
respectiva convocagdo, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou
parcialmente eletronico, nos termos da Resolugdo CVM 175. Caso a Assembleia Geral de
Cotistas seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada a participagdo de Cotistas por
algum meio eletrénico adicional.
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3.6.1. Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de
comunicagdo eletronica para o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de
Cotistas.

3.7. Instalacdo Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca
de qualquer nimero de Cotistas.

3.7.1. Independentemente da realizacdo apropriada de convocacéo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

3.8. Voto em Assembleia. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota
emitida serd atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente poderdo votar na
Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem adimplentes e registrados nos livros e
registros do Fundo na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou na conta de
depdsito do Fundo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

3.9. Exercicio do Voto. Observado o disposto no item 11.3 do Anexo A, ndo podem votar
na Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 78 da Resolucdo CVM 175, também
ndo fazem parte do cOmputo para fins de apuracdo dos quéruns de aprovacdo estabelecidos
no item 3.1 acima:

(i) o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Escriturador e demais prestadores de
servicos do Fundo, bem como seus socios, diretores, empregados e parte
relacionadas;

(ii) Partes Relacionadas ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante, ao Escriturador
e ao demais prestadores de servicos do Fundo, bem como aos seus socios,
diretores, empregados;

(iii) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, a Classe ou a Subclasse; e

(iv) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

3.10. Para fins de esclarecimento, sem prejuizo do disposto na regulamentacédo aplicavel
quanto ao conflito de interesses no exercicio do voto, os prestadores de servico, incluindo
Gestor, Administrador, seus sécios e partes relacionadas, poderdo votar na Assembleia Geral
de Cotistas sempre que (i) houver o atendimento as hipdteses previstas no § 1° do Artigo 78
da Resolucdo CVM 175, ou (ii) estiverem atuando na condicdo de representantes, incluindo
mas nao se limitando ao caso de fundos ou veiculos geridos por tais prestadores de servico.

3.11. Politica de Voto em Assembleias. O Gestor adota politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o0 processo decisério e quais
sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram
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aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto do Gestor se encontra disponivel
no seguinte portal eletronico: https://www.itauassetmanagement.com.br/

4 DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Gestor. O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma
ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Classes, observado o
disposto na regulamentacdo vigente e neste Regulamento.

4.1.1. Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, o
que inclui, mas ndo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos
seguintes servicos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos;
(b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada;
(d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador
de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente,
(g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas; e (h) a outorga de
fianca, aval, aceite ou coobrigacdo em nome da respectiva classe de Cotas, utilizagdo de
ativos para outorga de garantia ou qualquer outra forma de retencdo de risco, nos
termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolucdo CVM 175.

4.1.2. O Gestor, em nome do Fundo, podera contratar prestador de servicos de
formador de mercado que seja Parte Relacionada do proprio Gestor, do Administrador
e/ou demais entidades do seu grupo econémico, desde que aprovado em Assembleia
de Cotistas, nos termos do §2° do Artigo 26 do Anexo Normativo IV.

4.2. Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem
cabe praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observado o
disposto na regulamentacdo vigente e neste Regulamento.

4.2.1. Sem prejuizo das atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo,
o que inclui, mas néo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos
seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo
das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos
em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

4.3. Custodiante. Os servicos de custodia e controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servicos de
tesouraria serdo prestados pelo Custodiante.

4.4. Escriturador. Os servicos de escrituragdo das Cotas serdo prestados pelo Escriturador,
observados os termos e condi¢des estabelecidos nos instrumentos que formalizam a sua
contratagéao.

4.5. Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstra¢bes
financeiras do Fundo e da(s) Classe(s) serdo prestados pela Empresa de Auditoria.
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4.6. Remuneracdo dos Prestadores de Servigos. Cada Classe arcaréd diretamente com a
Remuneragdo devida ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, nos termos dos
respectivos Anexos, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela respectiva Classe.

4.6.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo determinar que parte da
remuneracdo a que tém direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga diretamente
pela respectiva Classe aos Prestadores de Servigos eventualmente contratados, desde
que a soma dessas partes nao ultrapasse o valor total devido a eles.

4.7. Responsabilidade dos Prestadores de Servigos. O Administrador e o Gestor nao
responderdo perante o Fundo e seus Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por
eventual patrimonio negativo, mas responderdo, sem solidariedade entre si, por prejuizos
causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias em razdo de e quando
procederem com violagdo da legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo
ou a este Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a
Demandas reclamados por terceiros) sejam comprovadamente suportados ou incorridos
pelo(s) Administrador, Gestor ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o Fundo devera
indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas Demandas
sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e as Sociedades Investidas; e (ii) tais
Demandas ndo tenham surgido como resultado (a) da ma conduta, culpa ou fraude pela Parte
Indenizavel; ou (b) da violacdo da regulamentacdo da CVM ou entidades autorreguladoras,
deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentacéo ou lei a que o Administrador ou o
Gestor ou o Fundo ou as Sociedades Investidas estejam sujeitos; ou (c) de qualquer evento
definido como Justa Causa, em todos os casos “(i)" e “(ii)" conforme determinado por decisdo
administrativa ou sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta
praticada pela Parte Indenizével, essa Parte Indenizavel devera ser primeiramente receber da
seguradora o valor devido nos termos de tal apdlice de seguros, e apenas caso o valor
indenizado nos termos da apolice de seguros seja inferior ao valor indenizavel previsto acima
seré devida pelo Fundo a indenizacdo aqui mencionada.

4.7.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.7 acima, na forma estabelecida na
regulamentacéo vigente, os Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM dentro
de suas respectivas esferas de atuacdo, pelos atos e omissdes proprios, quando
procederem com violagdo a legislacdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao
Fundo ou a este Regulamento.

4.7.2. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores
de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As
atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e
seus cotistas continuarao a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.
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4.8. Substituicdo dos Prestadores de Servicos. Os Prestadores de Servicos Essenciais
devem ser substituidos nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
gue constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM; (ii) renlncia, observado o
disposto neste Regulamento; ou (iii) destitui¢do, com ou sem Justa Causa no caso do Gestor,
por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

4.9. Renuncia ou Destitui¢do. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servigo
Essencial, deverdo ser observadas as disposicoes previstas na Resolucdo CVM 175 e, em
especial, as seguintes:

4.9.1. Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou
a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

4.9.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer
no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo da respectiva Classe.

4.9.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM
poderd nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

4.10. Efeitos da Rentincia. Os efeitos da renlncia do Gestor sobre o recebimento das
remuneracdes que lhe sdo cabiveis deverdo observar o disposto nos respectivos Anexos e/ou
Apéndices.

4.11. Cisao do Fundo. Caso haja rentincia e/ou destituicdo de Prestador de Servico Essencial
em relacdo a apenas parte das Classes, o Fundo devera ser cindido na forma do Artigo 70,
paragrafo 1° da Resolucdo CVM 175, para que o respectivo Prestador de Servicos Essencial
continue figurando como prestador de servigos das Classes remanescentes.

4.12. Equipe-Chave. O Gestor compromete-se a manter um nivel de exceléncia na gestdo
do Fundo mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil compativel e adequado
a execucdo da politica de investimento, que se dedicardo prioritariamente a gestdo da Carteira
do Fundo, constituida por profissionais devidamente qualificados.

5 DAS CLASSES DE COTAS
5.1. Classes. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por uma Unica Classe.

5.1.1. O funcionamento da(s) Classe(s) é regido, de modo complementar ao disposto
neste Regulamento, pelos Anexos.

5.1.2. As caracteristicas especificas das Subclasses estéo disciplinadas nos Apéndices
aos Anexos.
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5.2. Novas Classes. Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo podera constituir novas Classes,
que terdo patrimonio segregado e direitos e obriga¢des distintos, nos termos do Artigo 5° da
Resolucdo CVM 175, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem
necessidade de Assembleia Geral de Cotistas.

5.2.1. No caso da criagdo de novas Classes, na forma do item 5.2 acima, este
Regulamento sera alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais para
inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e realizacdo das adapta¢des necessarias,
conforme aplicavel, que deverdo regrar as caracteristicas e condi¢des da Classe e suas
respectivas Subclasses.

6 DOS ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na
Resolugdo CVM 175, bem como outras que venham a ser aprovadas pela Assembleia Geral de
Cotistas, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolu¢do CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(vii) despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas; e

(viii)  despesas inerentes a constituicdo, fusédo, incorporagdo, cisdo, transformacéo ou
liquidagdo do Fundo.

6.2. Pagamento Pro Rata. Eventuais encargos que recaiam sobre o Fundo, deverdo ser
rateados entre as Classes, conforme aplicavel, exceto se deliberado de maneira diversa pela
Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum de, no minimo, maioria de votos dos
presentes.
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6.3. Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a(s) Classe(s) terdo
seus préprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos, que serdo dela
descontados.

6.4. Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberagdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas ndo previstas como Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

7 DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

7.1.  Escrituracdo Contabil. O Fundo terd escrituragdo contabil propria, assim como
segregadas das demonstra¢des contébeis do Administrador e do Gestor.

7.2. Normas de Escrituracio e Demonstracdes Contabeis. O Fundo estd sujeito as
normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstracdes contabeis
determinadas pela CVM, incluindo a Instru¢cdo CVM 579.

7.3.  Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, tendo
seu encerramento no Ultimo Dia Util do més de junho de cada ano.

7.4. Demonstracoes Contabeis. As demonstra¢cdes contabeis do Fundo, elaboradas ao
final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

8 DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

8.1. Informagdes a serem Comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as
informacdes periddicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composicdo da Carteira,
no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equanime entre todos os
Cotistas da mesma Classe, nos termos a seguir:

(i) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacdes referidas no suplemento “L" do
Anexo Normativo IV;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram, observado que deve ser enviada
a CVM com base no exercicio social do Fundo;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstra¢des contabeis auditadas, acompanhadas do relatério da
Empresa de Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacdo e outros documentos
relativos a assembleias de cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.
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Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o

Administrador devera divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo a(s) Classe(s)
e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

9

9.1.

8.2.1. As informacbes acima deverdo ser (i) comunicadas a todos os cotistas da
respectiva Classe afetada; (ii) informadas as entidades administradoras de mercados
organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;
(iii) divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(iv) mantidas nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

DA SOLUGAO DE DISPUTAS

Arbitragem e Foro. O Administrador, o Gestor, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus

sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem, nos termos da Lei 9.307/96,

toda

Regul
possa
Cotist

e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
amento, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo
m ser solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e pelos
as dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificagdo da parte

envolvida na controvérsia. Independentemente do prazo previsto acima, e mesmo antes de
seu término, qualquer das partes nomeadas neste item poderao submeter qualquer disputa a
arbitragem.

Corporativo | Externo

9.1.1. A arbitragem sera administrada pela Camara Arbitral de acordo com as normas
estabelecidas no regulamento de arbitragem da Camara (“Regulamento de
Arbitragem”), vigente a época da solucéo do litigio.

9.1.2. Aleiaplicavel a arbitragem seré a lei brasileira, sendo vedado o julgamento por
equidade. O idioma da arbitragem serd o portugués, sendo permitida a producdo de
quaisquer provas em inglés ou espanhol sem necessidade de tradugéo.

9.1.3. O tribunal arbitral terd sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, onde
a sentenca sera considerada proferida. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés)
arbitros. A(s) requerente(s) devera(do) indicar 1 (um) coérbitro e a(s) requerida(s)
devera(do) indicar 1 (um) coarbitro, nos termos do Regulamento de Arbitragem. Os 2
(dois) coarbitros, apds consulta com as partes da arbitragem, deverdo indicar em
conjunto o terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral. Se qualquer
parte da arbitragem néo indicar o respectivo coarbitro ou se os 2 (dois) coérbitros ndo
indicarem o presidente do tribunal arbitral nos prazos estabelecidos pela Camara
Arbitral, a Camara Arbitral fara as indicagdes faltantes, nos termos do Regulamento de
Arbitragem. N&o serd aplicavel qualquer disposicdo do Regulamento de Arbitragem que
limite a escolha de arbitros em razdo de lista de arbitros da Camara Arbitral.

9.1.4. Na hipotese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que (i) estas
partes ndo se reinam em apenas dois grupos de requerentes ou requeridas; ou (ii) as
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partes reunidas em um mesmo grupo de requerentes ou requeridas ndo cheguem a um
consenso sobre a indicagdo do respectivo coarbitro, todos os arbitros serdo nomeados
pela Camara Arbitral, nos termos do Regulamento de Arbitragem, salvo acordo de todas
as partes da arbitragem em sentido diverso.

9.1.5. No curso da arbitragem, os custos do processo, incluindo a taxa administrativa
da Cémara Arbitral e honorarios dos arbitros e peritos, serdo arcados pelas partes da
arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. A sentenca arbitral determinara
o reembolso pela parte perdedora a parte vencedora, de acordo com o resultado de
seus respectivos pedidos e levando em consideragdo as circunstancias que o tribunal
arbitral entender relevantes, dos custos da arbitragem e de outras despesas razoaveis
incorridas pelas partes da arbitragem, incluindo honorarios contratuais de advogados,
de assistentes técnicos e outras despesas necessarias ou Uteis para o procedimento
arbitral. Ndo havera condenagdo ao pagamento de honorarios de sucumbéncia.

9.1.6. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer tutela provisoria
de urgéncia devera ser requerida: (i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido
instaurado), ou (ii) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda nao
tenha sido instaurado), no foro eleito conforme item 9.1.7 abaixo. Uma vez constituido,
cabera ao tribunal arbitral conceder, manter, modificar ou revogar eventuais medidas
previamente requeridas ao Poder Judiciario.

9.1.7. Sem prejuizo desta clausula compromissoria, eventuais medidas de urgéncia
anteriores a constituicdo do tribunal arbitral, bem como processos de execucéo de titulo
executivo extrajudicial, de cumprimento de sentencas arbitrais ou disputas que néo
possam ser submetidas a arbitragem, poder&o ser exclusivamente pleiteadas, a escolha
do interessado (i) no local onde serdo efetivadas; ou (ii) na comarca de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais admitidas pela Lei
9.307/96, incluindo as acdes para instituicdo da arbitragem ou anulagdo ou
complementacgdo da sentenca arbitral, fica eleita exclusivamente a comarca do local da
sede da arbitragem. O ajuizamento de qualquer medida judicial admitida pela Lei
9.307/96 ou com ela compativel ndo serd considerado como renlncia aos direitos
previstos nesta clausula ou a arbitragem.

9.1.8. A Camara Arbitral (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal
arbitral (se apos a assinatura do Termo de Arbitragem) poderdo, mediante requerimento
de uma das partes das arbitragens, consolidar arbitragens simultdneas envolvendo este
Regulamento ou outros instrumentos a ele relacionados, desde que (a) as cldusulas
compromissérias em questdo sejam compativeis; (b) as arbitragens tenham relacdo com
questdes faticas ou juridicas substancialmente semelhantes; e () a consolidag¢do nédo
traga prejuizo injustificivel a nenhuma das partes das arbitragens consolidadas. A
jurisdicdo para consolidacdo serad do primeiro tribunal arbitral constituido e sua decisdo
serd vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.

9.1.9. A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as alegacbes e manifestacdes
das partes, as manifestacdes de terceiros, provas e documentos apresentados, bem
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como quaisquer decisdes ou sentengas proferidas pelo tribunal arbitral, serd confidencial
e somente podera ser revelada (i) ao tribunal arbitral, as partes da arbitragem, aos seus
advogados e as pessoas necessarias a boa conducédo e ao resultado da arbitragem, (ii) se
a divulgacdo de uma informacéo especifica for exigida para cumprimento de obrigacées
impostas por lei; (iii) se essas informacdes tornarem-se publicas por qualquer outro
meio que ndo caracterize violacdo a essa disposicdo; ou (iv) se a divulgacdo dessas
informacdes for necessaria para que uma das partes recorra ao Poder Judiciario nas
hipdteses previstas na Lei 9.307/96.

10 DAS DISPOSIGCOES GERAIS

10.1. Comunicagdes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o
Gestor, e os Cotistas.

10.2. Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o
Gestor serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informacdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdes do Fundo. Sem
prejuizo do acima disposto, as informagdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas
(i) com o consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos
termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatérias
governamentais, entidades de autorregulacdo, lei, acdo judicial ou litigio em que a parte
receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

10.3. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.

10.4. Ouvidoria. Duvidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu distribuidor. Se
necessario, o SAC Ital podera ser contatado pelo 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas. Se
desejar a reavaliacdo da solucdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria
Corporativa Itat 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18 horas, Caixa Postal n° 67.600, CEP
03162- 971. Deficientes auditivos, todos os dias, das 9 as 18 horas, 0800 722 1722.

* * *
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REGULAMENTO DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO A - CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Itauba Fundo de Investimento em
Participac6es em Infraestrutura Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe Unica de emissdo do Fundo de modo complementar ao disposto no
Regulamento. Termos capitalizados e néo expressamente definidos neste Anexo A tém o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 DAS CARCTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA

1.1. Classe Unica. A Classe Unica é organizada sob a forma de classe fechada e a
responsabilidade dos Cotistas detentores de Cotas Classe Unica é limitada ao seu respectivo
Capital Subscrito nos termos do Artigo 18 da Resolucdo CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso
| do Codigo Civil.

1.2. Subclasses. A Classe Unica é composta, inicialmente, por 2 (duas) subclasses, a saber
a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada, as quais se diferenciam pela ordem de
preferéncia no recebimento de amortizacdes e resgates da Classe Unica, conforme
estabelecido nos respectivos Apéndices. Sem prejuizo do disposto, a Subclasse Sénior emitira
Cotas Seniores em diferentes séries, com prazos e condi¢des de amortizagdo distintos entre
si.

1.2.1. Novas Subclasses. Durante o Prazo de Duracdo, a Classe Unica podera
constituir novas Subclasses, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos
Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas
subclasses ndo tenham senioridade em relagdo a Subclasse Sénior ja existente a época
da sua criacdo, de acordo com as condi¢des estabelecidas neste Anexo A, exceto no caso
de os recursos captados com a nova Subclasse serem suficientes para integral
amortizagdo das Cotas das Subclasses com senioridade em relagdo a nova Subclasse e
observado, ainda, o Capital Autorizado.

1.2.2. No caso da criagdo de novas Subclasses, na forma do item 1.2.1 acima, este
Anexo A serd alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais para
inclusdo do respectivo Apéndice, que devera regrar as caracteristicas e condi¢des da
respectiva Subclasse.

1.2.3. Novas Séries. Durante o Prazo de Duracdo de cada Subclasse, os Prestadores
de Servigos Essenciais poderao, ainda, constituir novas séries, mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas,
desde que tais novas séries ndo tenham senioridade em relacdo as séries da Subclasse
Sénior ja existentes a época da sua criacdo, de acordo com as condi¢Ges estabelecidas
neste Anexo A e nos respectivos Apéndices, exceto no caso de os recursos captados com
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a nova série serem suficientes para integral amortizacdo das Cotas Seniores existente e
observado, ainda, o Capital Autorizado.

Classificacdo. O Fundo ¢é classificado como da categoria fundo de investimento em
ipacdes, sendo a Classe Unica tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo
ativo IV, da Resolugdo CVM 175 e da Lei 11.478/07.

1.3.1. A Classe Unica tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe Unica ou
auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos da

Classe Unica (“Limite de Participacio”).

1.3.2. Caso o Administrador e/ou o Gestor verifiquem o desenquadramento ou a
iminéncia do desenquadramento de um Cotista ao Limite de Participacdo, o
Administrador enviara ao Cotista notificacdo informando sobre o fato e solicitando que
ele enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo ou a outro percentual que o
Administrador e o Gestor entendam apropriado para fins de atendimento ao disposto
na Lei 11.478, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida notificacéo.

1.3.3. Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao, ou esteja na iminéncia de atingir o
Limite de Participacdo ou o percentual indicado pelo Administrador e pelo Gestor, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificagdo do item 1.3.2 acima, o
Administrador, de comum acordo com o Gestor, podera promover, compulsoriamente,
sem a necessidade de Assembleia de Cotistas ou de consentimento do Cotista que tenha
efetivamente atingido ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participagdo a
conversao de percentual de suas Cotas em cotas de uma subclasse que sera criada com
o propdsito Unico e especifico de liquidar as Cotas que excederem o Limite de
Participacdo ou o percentual indicado pelo Administrador e pelo Gestor, no montante
suficiente para que, apds referida converséo e posterior liquidacdo das Cotas, o referido
Cotista passe a deter no maximo 40% (quarenta por cento) do total de Cotas da Classe
Unica (“Subclasse para Cotas Excedentes” e "Cotas Excedentes”), mediante comunicagdo
ao mercado do desenquadramento do Limite de Participacdo e da criagdo da Subclasse
para Cotas Excedentes.

1.3.4. Além da conversao referida no item 1.3.3 acima, o Cotista tera seus direitos
politicos suspensos em relacdo as Cotas Excedentes, incluindo, sem limitacéo, o direito
de votar nas Assembleias de Cotistas.

1.3.5. O procedimento a ser realizado pelo Administrador, indicado no item 1.3.3
acima, ndo deverd ser executado em nenhuma outra hipotese, sendo por conta do
desenquadramento ou pela iminéncia do desenquadramento do Limite de Participacdo
e da observancia deste requisito disposto em lei.

1.3.6. Uma veziniciado o procedimento previsto no item 1.3.3 acima, o Administrador
divulgard ao mercado ato do administrador informando o desenquadramento ou a
iminéncia do desenquadramento do Limite de Participagcdo e que, conforme termos e
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condigbes previstos neste Regulamento, atuara na execucdo da amortizacdo integral das
Cotas Excedentes, permitindo que o respectivo investidor volte a deter o percentual de
participacdo previsto em lei.

1.3.7. As Cotas Excedentes serdo, automética e compulsoriamente, liquidadas
integralmente e canceladas por meio da B3 mediante o envio, pelo Administrador, de
todas as informagGes necessarias para tanto, observados os procedimentos e ordens,
necessarios para que a B3 possa realizar os referidos procedimentos descritos neste
itens, a partir de 1 (um) Dia Util de sua convers3o, em valor equivalente ao seu valor
patrimonial, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data da conversdo, observado
o disposto nos itens abaixo.

1.3.8. Para fins de implementacdo das disposi¢des do item 1.3.7 acima, os Cotistas,
ao subscreverem ou adquirirem Cotas da Classe Unica, autorizam seus respectivos
custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam ao Administrador todos os
poderes necessarios (e este envidard seus melhores esforcos para proceder com o
disposto neste paragrafo), nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil, a, mediante a
verificacdo de que o Limite de Participacdo foi ultrapassado ou esta na iminéncia de ser
ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término
do prazo referido no item 1.3.7 acima, ao depositario central do mercado organizado
administrado pela B3 a conversdo de suas Cotas para Cotas Excedentes, bem como
todos os atos que se facam necesséarios para tanto, incluindo, sem limitacdo, a abertura
da Subclasse para Cotas Excedentes e os procedimentos necessarios para sua liquidacao.

1.3.9. Adicionalmente ao previsto no item 1.3.8 acima, os Cotistas, ao subscreverem
ou adquirirem Cotas da Classe Unica, expressamente autorizam seus custodiantes,
intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei
Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante a
verificagdo de que o Limite de Participagdo foi ultrapassado ou esta na iminéncia de ser
ultrapassado pelo Cotista, a fornecer ao Administrador as informacdes que se facam
necessarias a efetiva realizagdo dos procedimentos descritos nos itens acima, incluindo,
mas ndo se limitando, o seu custo de aquisi¢do, com a respectiva nota de corretagem.

1.3.10. Na hipdtese do item 1.3.9 acima, caso ndo ocorra o envio do custo de aquisi¢do
com a respectiva nota de corretagem ao Administrador, para fins da conversdo em Cotas
Excedentes, considerar-se-a o referido custo como R$ 0,00 (zero reais).

1.3.11. Apds envio do pedido de conversdo pelo Administrador, as Cotas serdo
convertidas em Cotas Excedentes por meio da B3, sendo seu resgate integral e
liquidagdo financeira, nos termos previstos nos itens acima, processada diretamente
junto a B3, observados os termos do Regulamento e deste Anexo A.

1.3.12. Os procedimentos realizados conforme dispostos nos itens acima, implicardo
no resgate e consequente cancelamento da totalidade das Cotas Excedentes, sendo que
o valor correspondente ao resgate das Cotas Excedentes, conforme descrito no item
acima, sera pago em parcela Unica, em moeda corrente, a partir de 1 (um) Dia Util de
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seu resgate, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, proporcionalmente ao
numero de titulares de Cotas Excedentes.

1.3.13. Todos os procedimentos descritos neste item 1.3, incluindo a conversdo das
Cotas em Cotas Excedentes, seu resgate e consequente liquidagao financeira, ocorrerdo,
mediante solicitagdo do Administrador, diretamente no ambiente administrado pela B3.

1.3.14. Na hipdtese em que o respectivo Cotista que ultrapassar ou estiver na iminéncia
de ultrapassar o Limite de Concentragdo realize uma retirada voluntéria do saldo
depositado na B3, o procedimento de conversdo previsto no item 1.3.3 em Cotas
Excedentes e posterior resgate apenas sera realizado por meio da B3, caso tais cotas
voltem voluntariamente a serem depositadas no ambiente da B3.

1.3.15. Na hipotese de os procedimentos descritos nos subitens 1.3.3 e seguintes
acima, ndo serem suficientes para a Classe Unica voltar a observar os requisitos
estabelecidos no item 1.3.1, o Administrador convocara uma Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre: (i) a liquidacdo antecipada da Classe Unica ou; (ii) sua
transformacdo em outra modalidade de categoria de fundo de investimento, nos termos
da regulamentacdo e legislacdo vigentes para as classes de cotas do tipo "“infraestrutura”.

1.4. Pablico-Alvo. A Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados.

1.5. Prazo de Duracéo. A Classe Unica terd Prazo de Duracio indeterminado, exceto se
deliberado de forma contréria pela Assembleia Especial de Cotistas.

1.5.1. Sem prejuizo do Prazo de Duracdo da Classe Unica, cada uma das Subclasses
podera estabelecer prazo de duracdo proprio, nos termos do respectivo Apéndice.

2 DO OBJETIVO E DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

2.1. Objetivo. A Classe Unica tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas, no médio e no longo prazo, investindo diretamente ou
indiretamente em Ativos Alvo e, complementarmente, em Outros Ativos.

2.2. Participacio no Processo Decisério. Os investimentos da Classe Unica nos Ativos
Alvo deverdo propiciar a participacio da Classe Unica no processo decisorio das Sociedades
Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, nos
moldes do Anexo Normativo IV.

2.3. Dispensa de Participacdo no Processo Decisério. Ficara dispensada a participacéo
da Classe Unica no processo decisério de uma Sociedade Alvo nas hipdteses previstas no
Anexo Normativo IV, que, na data de aprovacdo deste Anexo, corresponde as seguintes
circunstancias:

(i) o investimento da Classe Unica for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento)
do capital social da Sociedade Alvo; ou
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(ii) o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja aprovacdo
da assembleia de cotistas; ou

(iii) no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de
negociagdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que os investimentos em Sociedade Investida listada em segmento
especial de negociacdo de valores mobilidrios nos termos desta clausula tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido.

2.4. Praticas de Governanca. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam
companbhias fechadas deverdo adotar os padrdes de governanga corporativa estabelecidos no
Anexo Normativo IV, conforme indicados abaixo:

0] proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros

do conselho de administragdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de agbes ou valores
mobiliarios de emissdo da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-
se, perante a Classe Unica aderir a segmento especial de entidade administradora de
mercado organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca
corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes financeiras pela Empresa de Auditoria,
bem como publicacdo de tais demonstracdes financeiras na mesma periodicidade.

2.5. Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe Unica nio representa e nem
deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade
aos Cotistas por parte do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

3 DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA

3.1. Enquadramento da Carteira. A Classe Unica devera investir, no minimo, 90% (noventa
por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, observados em qualquer hipotese os
requisitos estabelecidos no Regulamento, neste Anexo A e no Anexo Normativo IV, com o
propdsito de retorno por meio de apreciacdo do capital investido pelos Cotistas.
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3.2. Outros Ativos. A parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica que néo estiver
investida em Ativos Alvo podera ser alocada em Outros Ativos.

3.3. Verificacdo do Enquadramento. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto
no item 3.1 acima, observado o disposto na regulamentacdo aplicdvel quanto ao
enquadramento da Classe Unica, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores referidos no
Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV.

3.3.1. Caso, superado o prazo de aplicagdo de recursos disposto no item 3.5
abaixo, ao decorrer do prazo de duracdo da Classe Unica, o Gestor verifique que a
Classe Unica estd com menos de 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido
em Ativos Alvo, o Gestor, a seu exclusivo critério, podera (a) realizar investimentos
em Ativos Alvo para reenquadramento da Classe, os quais deverdo ser realizados
até o Ultimo Dia Util do 2° més subsequente & data do efetivo recebimento dos
recursos, nos termos do Artigo 11, §4°, I, a do Anexo Normativo IV; (b) realizar
amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas aos Cotistas, se necessario, em
montante suficiente para que a Classe Unica volte a observar os requisitos de
enquadramento previstos na regulamentacdo aplicavel e na Lei n°® 11478, até o
limite do fator de subordinacéo, (c) realizar a amortizacdo extraordinaria das Cotas
Seniores aos Cotistas, de forma pro rata & sua participacdo na Classe Unica, se
necessario, em montante suficiente para que a Classe Unica volte a observar os
requisitos de enquadramento previstos na regulamentacdo aplicavel e na Lei n°
11478, e/ou (d) adotar outras medidas e procedimentos para sanar o
desenquadramento, sendo certo que, nas hipotese (b) e (c), a amortizacdo
extraordinaria devera ser realizada até o Ultimo Dia Util do més subsequente & data
do efetivo recebimento dos recursos, nos termos do Artigo 11, §4°, Il, b do Anexo
Normativo IV, e preservar, no minimo, o Limite de Participacdo e o nimero minimo
de 5 (cinco) Cotistas da Classe Unica, sendo certo que a Ordem de Alocacio prevista
no item 9.13 abaixo podera néo ser observada.

3.3.2 Caso ainda assim ndo seja possivel o reenquadramento, acarretando o
desenquadramento tributario da Classe Unica, serdo observadas as consequéncias
previstas no item 7.1(xvii)deste Regulamento.

3.4. Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido
no item 3.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto
neste Anexo A, o Gestor deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao Administrador a
devolucdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporcado por eles
integralizada.

3.5. Prazo de Aplicacdo de Recursos e Nao Aplicabilidade. O limite estabelecido no item
3.1 acima n&o é aplicavel a Carteira durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido
em até 24 (vinte e quatro) meses contados da obtencéo de registro da Classe Unica e 12 (doze)
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meses contados de cada um dos eventos de integralizacio de Cotas da Classe Unica, o que
for maior em cada caso.

3.5.1. Sem prejuizo do disposto acima, a Classe Unica devera observar
também os prazos de enquadramento e reenquadramento dispostos na legislacdo
e regulamentacdo aplicaveis, inclusive no caso de reversdo de eventual
desenquadramento decorrente de encerramento de projeto no qual o Fundo tenha
investido nos ativos previstos no Artigo 4°.

3.6. Derivativos. A Classe Unica ndo realizara operagdes em mercados de derivativos,
exceto quando tais operacdes ndo gerarem exposicdo superior a uma vez o patrimoénio liquido
da Classe Unica e forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, ou nas
demais hipdteses permitidas ou que venham a ser permitidas nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

3.7. Ativos no Exterior. A Classe Unica ndo podera investir em ativos no exterior,
observado o disposto no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

3.8. Critérios de Elegibilidade. Conforme definicio do Gestor, a Classe Unica somente
podera adquirir Ativos Alvo que atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de

elegibilidade ("Critérios de Elegibilidade”):

(i) Tenham sido oferecidos ou apresentados ao Gestor, para aquisicido pela Classe Unica,
pelo Cedente; e

(ii) Haja compromisso de recompra dos Ativos Alvo pelo Ital Unibanco na hipétese de
ocorréncia, por parte da Sociedade Investida, de (a) descumprimento de obriga¢des
pecuniarias assumidas perante a Classe Unica, na condicdo de adquirente do respectivo
Ativo Alvo, ainda que o prazo de cura eventualmente aplicadvel ndo seja sanado; (b)
eventos de vencimento antecipado automatico, conforme previstos nos respectivos
documentos, termos de emissdo e/ou escritura dos Ativos Alvo, observado o prazo de
cura eventualmente aplicavel, (c) eventos de vencimento antecipado ndo automatico,
observado o prazo de cura eventualmente aplicavel, caso resulte em declaracdo de
vencimento antecipado, ou (d) outros eventos de inadimplemento que venham a ser
definidos nos respectivos documentos de investimento, observado o disposto no item
3.10.5 abaixo.

3.9. O Gestor tera discricionariedade na selecéo e diversificacdo dos Ativos Alvo e Outros
Ativos da carteira da Classe Unica, observado o disposto no item 3.10 abaixo, desde que seja
respeitada a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum
compromisso formal de concentracdo em nenhum setor especifico e respeitados eventuais
limites de concentracéo aplicaveis nos termos da regulamentagéo aplicavel, sendo que o valor
de aquisicio dos Ativos Alvo e Outros Ativos pela Classe Unica podera ser definido a exclusivo
critério do Gestor, podendo ou ndo ser composto por um &gio e/ou desagio.
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3.10. Sem prejuizo do disposto no item acima e de outras alocagdes possiveis de serem
realizadas pela Classe Unica, observada a sua Politica de Investimentos, o Gestor devers,
adicionalmente, observar os seguintes critérios na gestdo da Classe:

Corporativo | Externo

3.10.1. Os recursos provenientes do fluxo de pagamento de rendimentos ou
amortizagdes dos Ativos Alvo e Outros Ativos (“Caixa”) deverdo ser alocados
prioritariamente a aquisicdo de outros Ativos Alvo ou, subsidiariamente, nos Outros
Ativos para gestdo do Caixa, conforme Ordem de Alocagdo prevista no item 9.13
abaixo e respeitados os Critérios de Elegibilidade.

3.10.2. O Cotista da Subclasse Subordinada ou suas Partes Relacionadas
poderdo apresentar ao Gestor (i) recomendacdo de investimento em Ativos Alvo
que entenda serem apropriados para investimento pela Classe Unica e/ou
(ii) recomendacgdo de alienagdo de Ativos Alvo investidos em contrapartida a
aquisicido de novos Ativos Alvo pela Classe Unica (cada recomendacdo, uma
"Oportunidade de Investimento”). A Oportunidade de Investimento pode envolver
Ativos Alvo cuja negociacdo ocorra tendo como contraparte o Cotista da Subclasse
Subordinada ou suas Partes Relacionadas.

3.10.3. Nas hipdteses do item 3.10.2 acima, o Gestor devera tomar todas as
medidas para que a Classe Unica efetue a aquisicio do respectivo Ativo Alvo,
conforme indicado na Oportunidade de Investimento, caso o Gestor, objetivamente,
verifique que a Oportunidade de Investimento: (i) atende aos Critérios de
Elegibilidade e demais requisitos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel,
(ii) a negociacdo da Oportunidade de Investimento ocorrerd a valor de justo,
conforme descrito na 3.11; e (iii) em se tratando da hipotese 3.10.2(i), a Classe Unica
possua recursos liquidos suficientes para efetuar a aquisicdo do Ativo Alvo.

3.10.4. Compete ao Gestor exercer o direito de voto decorrente dos Ativos Alvo
detidos pela Classe Unica, realizando todas as acdes necessérias para tal exercicio.
No a&mbito das assembleias dos Ativos Alvo detidos pela Classe Unica, que podem
tratar de matérias como, mas sem se limitar, aprovacdo de qualquer evento de
aceleracdo, evento de vencimento (automatico ou ndo-automatico) ou evento
similar, o Gestor deverd encaminhar ao Cotista da Subclasse Subordinada e
disponibilizar aos demais Cotistas, inclusive indiretos, caso solicitado, com pelo
menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia do dia da realizagdo da respectiva
assembleia, a sua intencdo de voto na qualidade de representante da Classe Unica
(“Intencdo de Voto"). A prerrogativa do Cotista da Subclasse Subordinada de
solicitar a venda de determinados Ativos Alvo para aquisi¢do de outros Ativos Alvo,
referida no item 3.10.2, inciso (ii), podera ser realizada, inclusive, no contexto dos
preparativos de uma assembleia de Outros Ativos ou de Ativos Alvos detidos pela
Classe Unica.

3.10.5. Os documentos relativos ao investimento da Classe Unica em Ativos
Alvo, incluindo, mas néo se limitando a, contratos de compra e venda, contratos de
investimento, termo de emissdo, escritura e quaisquer outros instrumentos
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correlatos, deverdo conter, obrigatoriamente, clausula de recompra que estabelega
a obrigacdo do alienante ou cedente de readquirir os Ativos Alvo alienados ou
cedidos ao Fundo, caso o Gestor, a seu exclusivo critério, opte por oferecer os Ativos
Alvo para recompra pelo respectivo alienante ou cedente, pelo saldo devedor
atualizado das obriga¢des pecuniarias subjacentes ao respectivo Ativo Alvo ou pelo
seu valor justo, conforme o caso, na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos
seguintes eventos de inadimplemento por parte da Sociedade Investida:
(i) descumprimento de obrigacdes pecuniarias assumidas perante a Classe Unica,
na condicdo de adquirente do respectivo Ativo Alvo, ainda que o prazo de cura
eventualmente aplicavel ndo seja sanado; (ii) eventos de vencimento antecipado
automatico, conforme previstos nos respectivos documentos, termos de emissdo
e/ou escritura dos Ativos Alvo, observado o prazo de cura eventualmente aplicavel,
(iii) eventos de vencimento antecipado ndo automatico, observado o prazo de cura
eventualmente aplicavel, caso resulte em declaragdo de vencimento antecipado ou
(iv) outros eventos de inadimplemento que venham a ser definidos nos respectivos
documentos de investimento. A obrigacdo de recompra podera ser exercida pela
Classe Unica, a exclusivo critério do Gestor, mediante notificacdo por escrito ao
alienante ou cedente, que terad o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis para efetuar o
pagamento integral do preco de recompra e formalizar a transferéncia de
titularidade do respectivo Ativo Alvo.

3.10.6. Sem prejuizo das hipdteses previstas no inciso (ii) do item 3.8 acima, a
prerrogativa de recompra também poderad ser exercida pelo Gestor (i) caso,
superado o prazo de enquadramento da carteira da Classe Unica referido no item
3.5 acima, seja verificado Patrimonio Liquido inferior a R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), (ii) para fins de liquidacdo antecipada da Classe Unica, nos termos
do item 14 abaixo, e (iii) caso seja verificado que o Patriménio Liquido da Classe
Unica, considerando a precificacdo dos Ativos Alvo da Carteira, seja suficiente para
a amortizacdo integral da Cotas Seniores em circulagdo, antes dos respectivos
prazos de vencimento, desde que ndo cause prejuizo aos Cotistas.

3.11. Fica desde ja estabelecido que os Cotistas da Subclasse Subordinada poderéo atuar
como contraparte da Classe Unica, inclusive nas operacdes mencionadas no item 3.10.2 acima.
Considerando que os Cotistas da Subclasse Subordinada sdo partes relacionadas ao Gestor e
ao Administrador, estes deverdo se certificar que tais operacdes sejam sempre realizadas com
base no valor justo dos Ativos Alvo e em condigdes similares aquelas que seriam obtidas com
terceiros independentes (arm’s length). Adicionalmente, o Gestor, em atencdo a eventuais
potenciais conflitos de interesses que possam existir na estrutura da Classe Unica, atuara de
maneira a se certificar que tais opera¢des atendem aos Critérios de Elegibilidade e aos
requisitos regulatoérios aplicaveis.

3.12. A estratégia de cobranca dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que eventualmente
estiverem inadimplentes seré estabelecida e implementada pelo Gestor, mediante a adogao
dos procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos, observada a natureza e caracteristicas
de cada um dos Ativos de titularidade da Classe Unica. O Gestor poderéa subcontratar um ou
mais prestadores de servico, sob sua responsabilidade, para auxiliar na cobranga dos Ativos
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Alvo vencidos e ndo pagos, podendo ainda estabelecer diferentes estratégias para a sua
cobranca.

4 DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA

4.1. Custoddia. Os Prestadores de Servicos Essenciais observardo as disposi¢des relativas a
custodia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive a obrigagdo de
guarda de documentacédo e contratacdo de custodiante, nos termos da Resolucdo CVM 175.

4.2. Registro dos Ativos Alvo. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custoddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do
Anexo Normativo IV.

5 DO CONFLITO DE INTERESSES

5.1. Conflito Prévio. A Classe Unica poderéa atuar como contraparte dos Prestadores de
Servicos Essenciais, bem como de seus sécios ou outras Partes Relacionadas, inclusive nas
hipdteses previstas no item 3.6, sendo certo que tais transa¢des poderdo demandar aprovagao
em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

6 DO COINVESTIMENTO

6.1. Politica de Coinvestimento. E permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou
indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (inclusive por meio de
outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe Unica detiver Ativos Alvo de
emissdo da respectiva Sociedade Alvo, ressalvas as hipdteses que devam ser submetidas a
Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo A e da regulamentacdo aplicavel.

6.1.1. O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente,
observada a regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de
coinvestimento nos Ativos Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados
pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

6.1.2. Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos
nas Sociedades Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participacdo que a Classe
Unica deterd nos Ativos Alvo, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a
Classe Unica poder, inclusive, deter participacdes minoritarias nos Ativos Alvo,
desde que observadas as regras de governanca corporativa estabelecidas neste
Anexo A e na regulamentacdo em vigor.
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7

7.1.

FATORES DE RISCO

Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem

realizados pela Classe Unica, o Cotista deve estar ciente de que a Classe Unica estara sujeita
aos seguintes fatores de risco, entre outros:
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(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em
que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe Unica podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe Unica, o
qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortiza¢des e resgates ao Cotista, nos
termos deste Anexo.

(i) Risco relacionado a Liquidez das Cotas: a Classe Unica, constituida sob forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacio das Cotas sera realizada & medida que a Classe Unica tenha disponibilidade
para tanto, na forma prevista no Anexo A, ou caso a Classe Unica seja liquidada. Além
disso, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento é muito pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para o Cotista que queira se desfazer dos seus
investimentos na Classe Unica, de ndo consequir negociar suas Cotas em mercado
secundario em funcdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em
razdo da baixa liquidez das Cotas e observado o disposto no Anexo A, o Cotista podera
ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas Seniores e/ou podera obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas Seniores. Caso o formador de mercado contratado
pela Classe Unica deixe de atuar na prestacdo de servico, seja por razdes operacionais,
contratuais ou regulatérias, a liquidez das Cotas Seniores poderd ser reduzida,
dificultando a negociacdo por parte dos Cotistas. Ainda que o formador de mercado
esteja atuando regularmente, ndo ha garantia de que o retorno-alvo das Cotas Sénior
sera praticado nas ofertas de compra e venda realizadas pelo formador de mercado,
tendo em vista que serdo sempre realizadas em condi¢cdes de mercado, em observancia
a legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, conforme editadas pela CVM, B3, ANBIMA ou
outras entidades competentes.

(iii) Risco de Concentracdo: a Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu patrimoénio liquido em valores mobilidrios de emissdo de
Sociedades Investidas, o que podera implicar na concentracdo dos investimentos do
Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a
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concentracdo de recursos aplicados pela Classe Unica em ativos de um mesmo emissor,
maior é o risco que a Classe Unica esta exposta.

(iv) Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas: embora a
Classe Unica tenha participacdo no processo decisério das Sociedades Investidas, salvo
nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho das Sociedades Investidas, (i) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Classe Unica e, portanto,
do valor das Cotas. Os investimentos da Classe Unica poderao ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste
Anexo, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para a Classe Unica quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta
decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e,
consequentemente, o valor das Cotas. A Classe Unica pode ter participacdes minoritarias
em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus
interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizacdo de aporte de
capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, a Classe Unica
tente negociar condi¢des que Ihe assegurem direitos para proteger seus interesses em
face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha
garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos a Classe Unica, o que pode
afetar o valor da Carteira e das Cotas.

(v) Risco de Conflito de Interesses decorrente da Concentragiao de Funcées em
Entidades do Mesmo Grupo Econémico. O Administrador, o Gestor e o Cotista
Subordinado sdo entidades integrantes de um mesmo grupo econdémico. A
concentragdo de multiplas fun¢des em entidades pertencentes ao mesmo grupo
econdmico pode gerar situacdes nas quais os interesses de uma determinada entidade,
no exercicio de uma fungdo especifica, sejam conflitantes com os interesses da Classe
Unica ou dos titulares das Cotas Seniores. N&o h4 garantia de que os mecanismos de
governanca e as politicas de gestdo de conflitos de interesses adotados pelo
Administrador e pelo Gestor serdo suficientes para eliminar ou mitigar adequadamente
todos os potenciais conflitos decorrentes dessa concentracdo de funcdes.

(vi) Risco relacionado as Operacoes de Aquisicio de Ativos do Cedente. Os
Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe Unica serdo adquiridos do Cedente, que é
entidade integrante do mesmo grupo econémico do Administrador e do Gestor. A
aquisicdo de ativos de uma contraparte vinculada ao grupo econémico dos prestadores
de servicos da Classe Unica enseja riscos adicionais, na medida em que o processo de
selecdo, analise, precificacdo e negociacdo dos ativos pode ser conduzido em
parametros distintos daqueles adotados em operacbes realizadas com contrapartes
independentes. Os ativos oferecidos pelo Cedente & Classe Unica podem ndo
representar as melhores oportunidades de investimento disponiveis no mercado, e as
condigdes de aquisicao, incluindo preco, prazo e demais termos negociais, podem ndo
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refletir condi¢des estritamente de mercado. Ademais, a concentragdo da originagdo de
ativos em uma Unica contraparte vinculada ao grupo econémico dos prestadores de
servicos da Classe Unica pode limitar a diversificacdo da carteira e aumentar a exposicio
do fundo a riscos especificos do portfélio originado pelo Cedente, incluindo riscos
setoriais, riscos de concentracdo e riscos decorrentes dos critérios de originacdo
adotados pelo Cedente.

(vii) Risco relacionado a Obrigacao de Recompra pelo Itati Unibanco. Os Ativos
Alvo adquiridos pela Classe Unica sdo acompanhados de obrigacdo de recompra pelo
[tad Unibanco na hipdtese de inadimplemento dos respectivos devedores ou emissores.
Embora a obrigacdo de recompra constitua um mecanismo de mitigagdo do risco de
crédito dos ativos da carteira, os titulares das Cotas Seniores devem estar cientes de que
(a) a eficacia da obrigacdo de recompra depende da capacidade financeira do Itau
Unibanco de honrar tal obrigagdo no momento em que for demandada, e ndo ha
garantia de que o Itali Unibanco dispora de recursos suficientes para efetuar a recompra
da totalidade dos ativos inadimplidos, especialmente em cenarios de deterioracdo
generalizada da qualidade dos ativos da carteira ou de estresse financeiro do préprio
[tad Unibanco ou de seu grupo econémico; (b) o Gestor, sendo entidade integrante do
mesmo grupo econdmico do Itad Unibanco, pode enfrentar conflitos de interesses ao
avaliar a ocorréncia de eventos de inadimplemento que ensejem o exercicio da
obrigagdo de recompra, ao decidir sobre o momento e a forma de exercicio de tal direito,
ou ao negociar os termos e condicdes da recompra, podendo, ainda que
involuntariamente, adotar condutas que posterguem ou dificultem o acionamento da
obrigacdo de recompra em prejuizo dos titulares das Cotas Seniores; (c) em caso de
insolvéncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo do Itat Unibanco
ou de entidades de seu grupo econémico, a obrigagdo de recompra pode se tornar
inexequivel ou de dificil execucdo, e os titulares das Cotas Seniores poderdo ficar
expostos diretamente ao risco de crédito dos ativos inadimplidos, sem o beneficio do
mecanismo de recompra; e (d) eventuais disputas quanto a caracterizacdo do
inadimplemento dos ativos, aos termos da recompra ou ao valor de recompra dos ativos
poderéo resultar em litigios entre a Classe Unica e o Itad Unibanco, cujo desfecho é
incerto e cuja conducdo pelo Administrador e pelo Gestor pode ser afetada pelos
conflitos de interesses inerentes a vinculacdo societaria com o Itat Unibanco.

(viii)  Risco de Governanga: caso a Classe Unica venha a emitir novas Cotas ou caso
seja criada uma subclasse de Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Especial de
Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo do
Anexo. Tais alteracées poderdo afetar o modo de operacio da Classe Unica de forma
contréria ao interesse de parte dos Cotistas.

(ix) Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe Unica podera contrair
ou efetuar empréstimos nas hipdteses previstas no Anexo, de modo que o patrimonio
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liquido da Classe Unica podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencéo de tais
empréstimos.

(x) Auséncia de Direito de Controlar as Operac¢oes da Classe Unica: os Cotistas,
em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas opera¢des do dia a dia da Classe
Unica. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre
os ativos a serem investidos pela Classe Unica ou sobre fracio ideal especifica de tais
ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(xi) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais: uma parcela
significativa dos investimentos da Classe Unica serd feita em titulos ou valores
mobilidrios de emissdo de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos
do negécio, financeiros, do mercado e/ou legais. Embora a Classe Unica tenha sempre
participacdo no processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia
das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira e o valor das Cotas. N&do se pode garantir que o Gestor avaliara
corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de
tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os
investimentos da Classe Unica podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a
eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econémicos e politicos
nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades da Classe Unica e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o
desempenho da Classe Unica em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente
um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

A Classe Unica pretende participar do processo de tomada de decisGes estratégicas de
cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias
possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo e possa aumentar a
capacidade da Classe Unica de administrar seus investimentos, também pode sujeitar a
Classe Unica a reivindicacbes a que ele nio estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia
decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica de uma Sociedade
Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade
Investida podera ser atribuida & Classe Unica, impactando o valor das Cotas, e podendo,
inclusive, gerar patriménio liquido negativo e sujeitar o Cotista da Classe Unica a realizar
aportes adicionais de recursos nas Sociedades Investidas, o que, por sua vez, poderia
resultar, inclusive, na hipétese de a Classe Unica solicitar ao Cotista a realizacio de
aportes adicionais de recursos na Classe Unica.

Uma parcela dos investimentos da Classe Unica pode envolver investimentos em valores
mobiliarios de emisséo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir
seu capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar a Classe Unica a riscos
que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias
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fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais
companhias, maiores obrigacdes de divulgacdo de informagdes sobre tais companhias,
limites & capacidade da Classe Unica de alienar tais valores mobilidrios em determinados
momentos (inclusive devido ao conhecimento, pela Classe Unica, de informacées nao
publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de acdes pelos acionistas
contra os membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos
administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses
riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em
que as Sociedades Investidas atuam. Ndo had garantia quanto ao desempenho de
quaisquer desses setores, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe
o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que a
Classe Unica e os seu cotista ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores
regulamentados. As opera¢des de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao
cumprimento da regulamentacéo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacéo
de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas
Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentacdo ou a alteracdo de
regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em
fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos dos quais
a Classe Unica pode vir a depender no desempenho de suas operacdes, nao héa garantias
de que a Classe Unica conseguira exercer todos os seus direitos como acionista das
Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou outros valores
mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe Unica
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos da Classe Unica.

Ainda, as Sociedades Investidas deverdo atender aos requisitos previstos na Lei 11.478,
o que inclui a realizacdo de atividade econdmica relacionada a infraestrutura, para que
a Classe Unica seja contemplada pelos beneficios fiscais previstos na norma. Caso a
Classe Unica invista em Sociedades Investida que n3o atenda ou deixe de atender aos
requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o
cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelos Cotistas.

Né&o obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor, os pagamentos relativos aos valores
mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o
capital préprio e outras formas de remuneracdo e bonificacgdo podem vir a se frustrar
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em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe Unica e o
seu cotista poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe Unica pode ser
solicitado a oferecer informagdes sobre o negdcio e situagdo financeira de uma
Sociedade Investida tipicas em situacdes de venda de participacdo societéria. A Classe
Unica pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo
gerar obrigacdo de indenizacdo pela Classe Unica aos adquirentes da Sociedade
Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento
poderé ocorrer em etapas, sendo possivel que a Classe Unica, com a diminuicdo de sua
participacdo na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no
processo decisério da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar
valor ao respectivo investimento.

(xii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais.
Essas oscilagcdes de preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas ao Cotista.

(xiii) Risco de Precificacio dos Ativos: a precificacdo dos titulos e valores
mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobiliarios e demais operacdes estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em
vigor, havendo o risco de que a avaliagdo da Carteira nao reflita necessariamente o valor
da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais
como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes no valor dos ativos da
Classe Unica, podendo resultar em perdas ao Cotista.

(xiv) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacées da Classe Unica, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducio de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas.
Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar
oscilacdes no preco de negociagdo dos ativos que compdem a Carteira.

(xv) Riscos de alteragdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A
legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacao, leis tributérias e requlamentaces, esta sujeita a alteracdes. Tais
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eventos podem impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des
para distribuicdo de rendimentos das Cotas.

(xvi) Riscos de alteragoes das regras tributarias: eventuais alteracdes nas regras
tributéarias e/ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas.
Essas alteracOes incluem, mas nao se limitam, a (i) extincdo de beneficios fiscais, na
forma da legislagdo em vigor, (ii) modificagdes na aliquota e/ou na base de célculo dos
tributos existentes, (iii) criagdo de tributos; bem como, (iv) mudancas na interpretacao
ou aplicacdo das regras tributérias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos ou quantificados
antecipadamente, porém, poderao sujeitar o Fundo, as Cotas, os Ativos Alvo, os Outros
Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Cotas, aos Ativos
Alvo, os Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéria, o que podera
impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(xvii) Riscos de Nao Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente. A Lei 11.478
estabelece tratamento tributério beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo,
sujeito ao cumprimento de determinados requisitos e condicées. Isto &, a Classe Unica
devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio nos ativos
previstos na Lei 11.478 e Resolucido CVM 175. Além disso, a Classe Unica devera ter, no
minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40%
(quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe Unica, ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe Unica. No caso
de ndo cumprimento desses e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolucdo
CVM 175, ou, ainda, em caso de mudanca de entendimento da Receita Federal do Brasil
quanto a interpretacdo dos requisitos previstos na Lei 11.478, o tratamento tributario
descrito na Lei 11.478 podera deixar de ser aplicavel & Classe Unica e aos Cotistas, o que
podera afetar diretamente a rentabilidade dos Cotistas. Ademais, o ndo atendimento de
qualquer das condi¢Bes e requisitos previstos na Lei 11.478 podera resultar na liquidacéo
da Classe Unica ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento
(ou classe, conforme aplicavel), nos termos do Artigo 1 °, §9°, da Lei 11.478, passando a
ser aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil para fins fiscais, em seu lugar, o IR sujeito
a sistematica de retengdo na fonte (IRRF) as aliquotas regressivas, conforme o tempo de
investimento, de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720
(setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de
2004. Além disso, a Classe Unica e os Cotistas ndo residentes no Brasil precisam cumprir
certos requisitos previstos na Lei 11.312, de 17 de junho de 2006 para aplicagdo de
tratamento tributario mais benéfico aos respectivos Cotistas ndo residentes. O néo
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cumprimento desses requisitos pode acarretar alteragdes no tratamento tributario de
eventuais Cotistas nao residentes.

(xviii) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em outros Paises: o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo
o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que
poderé ter um efeito negativo nos resultados da Classe Unica e na rentabilidade do
Cotista.

(xix)  Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental:
a Classe Unica também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de servicos da
Classe Unica, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situagBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar
em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos
no pagamento de amortizacbes e resgates. Ndo obstante, a Classe Unica desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a
orientacdo politica adotada por autoridades publicas competentes nos setores
econdmicos de atuagdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, inclusive
quanto a riscos relacionados a forma de aplicacdo, interpretacdo e/ou alteracdo da
regulamentacdo aplicavel ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo e/ou
das Sociedades Investidas. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram,
em passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢gdes macroecondmicas, podem impactar significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar
na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negécios, as
condicdes financeiras, os resultados operacionais da Classe Unica e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
da Classe Unica.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente
a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo
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a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos
dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do Dolar,
esses aumentos causariam ainda mais pressdo inflacionaria e poderiam dificultar a
retomada econémica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento
global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco
dos gréos devido a alta procura, a demanda pela producéo brasileira aumentaria, tendo
em vista a alta capacidade de producédo e a consequente possibilidade de negociar por
valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-
se 0s precos internos, o que gera ainda mais presséo inflacionaria. Por fim, importante
mencionar que parcela significativa do agronegaocio brasileiro é altamente dependente
de fertilizantes importados da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados
(Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na
politica de exportacdo desses produtos poderad impactar negativamente a economia e,
por consequéncia, 0 mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no
dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises
diretamente envolvidos, mas em muitas outras nacdes indiretamente interessadas na
questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global,
possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades
Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos
Cotistas.

(xx) Riscos relacionados a Morosidade da Justica Brasileira: a Classe Unica
podera ser parte de demandas judiciais relacionadas aos negécios das Sociedades
Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas poderad nao
ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe Unica obtera
resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdo
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios da Classe Unica e,
consequentemente, seus resultados e a rentabilidade do Cotista.

(xxi) Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas com valores mobiliarios de emissao
das Sociedades Investidas ou Outros Ativos integrantes da Carteira: o Regulamento
contempla circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em
espécie com valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou Outros
Ativos integrantes da Carteira. Nestes casos, o Cotista podera encontrar dificuldades na
negociagdo dos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou dos
Outros Ativos recebidos da Classe Unica.

(xxii) Risco de Patrimonio Liquido Negativo: Na hipdtese de ser constatado
patriménio liquido negativo da Classe Unica, caso ndo seja possivel regularizar a situacio
com as medidas previstas na regulamentacdo em vigor, poderd ser solicitada a
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica. O regime de responsabilidade
limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sdo inovacdes legais recentes
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e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados
em ocasionais disputas judiciais.

(xxiii) Riscos de ndao Realizacao dos Investimentos do Fundo: os investimentos da
Classe Unica sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento
pode nédo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o
que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nado realizacdo desses
investimentos.

(xxiv) Risco de Descontinuidade: o Regulamento estabelece hipoteses de liquidacéo
antecipada da Classe Unica. Nessas situacées, o Cotista tera seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo proporcionada pela Classe Unica (conforme aplicavel), ndo sendo
devida pela Classe Unica, pelo Administrador ou pelo custodiante nenhuma indenizacéo,
multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xxv)  Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas: as Cotas ndo foram objeto de
classificacdo de risco e, com isso, os investidores ndo contardo com uma analise de risco
independente realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating).
Cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos
envolvidos na aquisicdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

(xxvi) Riscos relacionados & Amortizagio: os recursos gerados pela Classe Unica
serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam
provenientes dos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno
do investimento nas Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento, bem como
eventual exercicio de recompra, considerando seus prazos. A capacidade da Classe Unica
de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe Unica, dos recursos
acima citados.

(xxvii) Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado: o valor das Cotas
podera ser atualizado periodicamente conforme definido no Anexo A. Tal atualizagdo
tem como finalidade definir qual parcela do patriménio liquido, devidamente ajustado,
deve ser alocada ao Cotista quando da liquidagdo de suas Cotas e ndo representa nem
devera ser considerada, sob nenhuma hipétese ou circunstancia, como uma promessa
ou obrigacdo, legal ou contratual do Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas
Partes Relacionadas, em assegurar tal alocacdo ou remuneracdo ao Cotista, ndo sendo
aplicado as Cotas qualquer garantia de rendimento.

(xxviii) Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente,
podem estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de
suas atividades, bem como de eventual ndo cumprimento da legislacdo socioambiental
aplicavel e de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo
impacto socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros
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incidentes que podem resultar em leses corporais, mortes, danos ao meio ambiente e
a coletividade que poderdo gerar dispéndios para as Sociedades Investidas, impactando
o desempenho dos investimentos da Classe Unica.

(xxix) Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio em
ativos listados na Lei n® 11.478/07, para fins de captacdo, por seus respectivos
devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 ("Decreto n°®
11.964/24"). Dessa forma, os riscos a que o Fundo serd exposto estardo indiretamente
relacionados aos riscos dos diversos setores de atuacdo das Sociedades Alvo emissoras
de tais ativos. Nos termos do artigo 2° inciso VI, do Decreto n° 11.694/24, sdo
considerados “prioritarios” os projetos de investimento enquadrados em setor
prioritario e nos demais critérios e nas condicOes estabelecidas no Decreto n° 11.694/24
e, quando aplicavel, na portaria ministerial do respectivo setor. Na area de infraestrutura
os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica e transporte;
(ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacées e radiodifusdo;
(v) saneamento basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) saude
publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema prisional; (x) parques urbanos
publicos e unidades de conservacao; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos;
(xii) habitagdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de
parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais
estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminagdo publica. Nesses setores, os
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, nesses
setores, hd risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na
perspectiva da economia, que pode alterar os cenérios previstos pelos tomadores de
recursos dos Ativos Alvo, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus
respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos
investimentos realizados pela Classe Unica pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa
da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessério para a
implantacdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a
natureza dos setores indicados no Decreto n° 11.964/24, (b) os devedores, em geral,
financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como
"prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de referidos projetos
pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econémicos,
climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, o setor de infraestrutura possui
fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos Ativos Alvo.

(xxx) Risco de Governanca em relacdo as debéntures de infraestrutura: as
deliberagbes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de debéntures de
infraestrutura serdo aprovadas mediante observancia dos quéruns estabelecidos nos
respectivos instrumentos que formalizam a emissdo de tais debéntures, de modo que,
caso a Classe Unica detenha uma quantidade de debéntures de infraestrutura que ndo
Ihe garanta o controle em tais assembleias, a Classe Unica podera ser obrigada a acatar
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8.1.

decisGes deliberadas em assembleia geral de titulares de debéntures de infraestrutura,
ainda que manifeste voto desfavoravel. Ademais, os instrumentos que formalizam a
emissdo das debéntures de infraestrutura poderdo ndo prever quaisquer mecanismos
de venda compulséria no caso de dissidéncia da Classe Unica nas deliberacdes das
assembleias gerais de titulares de debéntures de infraestrutura.

(xxxi) Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de
disputas. O envolvimento da Classe Unica em eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao patrimonio liquido da Classe Unica, implicando em custos que
podem impactar o resultado da Classe Unica.

(xxxii) Outros Riscos: a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros
integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetéria, alteracdo na politica fiscal,
aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas a Classe Unica e ao Cotista.

(xxxiii) Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas: o surto de
doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika,
o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a
economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Tais
surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos empregados das
Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que prejudicaria
as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto
de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operagdes das
Sociedades Investidas, seus negécios e o resultado de suas operacdes, implicando
reducgdo de seus volumes de negécios, dispensas temporarias de colaboradores, além
de interrupgdes nos seus negdcios. Tais eventos podem afetar sua capacidade financeira
e solvéncia, podendo gerar perdas a Classe Unica e seus Cotistas.

DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

Cotas. As Cotas poderdo outorgar diferentes direitos econémico-financeiros e

politicos, conforme previstos neste Anexo A, sendo certo que as Cotas integralizadas farao jus
a pagamentos de amortizagdo em observancia a Ordem de Alocagdo dos Recursos, observado

queq

ualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada

de forma pro rata para todos os Cotistas de uma mesma Subclasse.
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8.1.1. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
deposito individuais separadas em nome dos Cotistas.
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8.1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, e o
extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionarios das Cotas
pertencentes ao Cotista.

9 DA EMISSAO, DA INTEGRALIZAGAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE

9.1. Termos e Condigdes. Os termos e as condi¢des para a distribuicdo, a subscricdo e a
integralizacdo de Cotas no ambito de qualquer oferta publica ou colocacédo privada de Cotas
serdo especificadas no instrumento que aprovar a realizacdo da referida oferta e nos
documentos de subscricdo correspondentes, observado o disposto neste Anexo A.

9.2. Capital Autorizado. O Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, podera
deliberar por realizar novas emissdes de Cotas, sem a necessidade de aprovacdo prévia em
sede de Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao valor do Capital Autorizado,
nao se considerando para estes fins, as Cotas da primeira emissdo da Classe Unica.

9.2.1. AClasse Unica pode emitir novas cotas de qualquer Subclasse, em uma ou mais
emissdes, conforme o Capital Autorizado disponivel. O saldo de cotas ndo subscritas em
uma emissdo recompora o Capital Autorizado para futuras emissoes.

9.3. Emissdes Além do Capital Autorizado. Novas emissGes de Cotas apds a primeira
emissdo e além do Capital Autorizado somente poderdo ser realizadas mediante aprovacao
da Assembleia Especial de Cotistas. As Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta
publica ou colocagdo privada, observadas as disposi¢des da Resolucdo CVM 160 e demais
normas aplicaveis.

9.3.1. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes
de Cotas acima do Capital Autorizado devera indicar todas as suas condigbes, incluindo
se a emissdo sera realizada como oferta publica ou colocacdo privada de cotas, nos
termos deste Anexo A.

9.4. Direito de Preferéncia. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas
poderéo ter o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, conforme definido pelo ato
que aprovar a nova emissdo de Cotas.

9.5. Preco de Emissdo e de Integralizagdo. O Preco de Emissdo e o Prego de Integralizagdo
das Cotas que venham a ser emitidas pela Classe Unica apds a primeira emisséo sera fixado,
conforme orientacdo do Gestor, na Assembleia Especial de Cotistas que aprovara a nova
emissdo, , tendo-se como base (podendo ser aplicado 4gio ou desconto, conforme o caso)
(i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimonio
liquido contabil atualizado da Classe Unica e o niimero de Cotas emitidas; (ii) as perspectivas
de rentabilidade da Classe Unica; (iii) o valor de mercado das Cotas jé& emitidas; ou (iv) uma
combinacdo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da Classe
Unica qualquer direito ou questionamento em razéo do critério que venha a ser adotado.

9.6. Valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente nos termos dos
respectivos Apéndices.
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9.7. Subscricio e Integralizagdo. As Cotas da Classe Unica serdo subscritas mediante a
celebracdo de Boletim de Subscricdo e Termo de Adesdo e serdo integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou
(ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta da Classe Unica, servindo o respectivo
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagéo.

9.7.1. No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicdo intermediaria da
oferta ou ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condi¢do de Investidor
Qualificado do subscritor das Cotas.

9.8. Amortizagoes. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da
Cota da respectiva Subclasse ou série no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a
data da amortizacdo ou do resgate, observada a ordem de alocacdo dos recursos da Classe
Unica, conforme abaixo.

9.9. Respeitada a Ordem de Alocacdo de Recursos da Classe Unica abaixo prevista, as Cotas
de cada Subclasse poderdo ser amortizadas (1) ordinariamente, em cada Data de Pagamento
prevista no respectivo Apéndice, ou (2) extraordinariamente, na hipotese de ocorréncia de um
Evento de Amortizacdo previsto no respectivo Apéndice.

9.10. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, (1) em moeda corrente nacional por meio
(i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; (ii) por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as
Cotas ndo estejam depositadas na B3, ou (2) por meio da entrega de Ativos Alvo, observados
os procedimentos aplicaveis indicados pelo Administrador.

9.11. A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por
meio da amortizacdo e do resgate das Cotas, observado o disposto em cada Apéndice.
Determinadas Subclasses da Classe Unica poderao ter pagamento previsto apenas na data de
vencimento da respectiva Subclasse (bullet), hipdtese em que somente fardo jus a amortizagéo
integral nesta data, ressalvadas hipdteses de amortizacbes extraordinarias previstas neste
Regulamento, Anexo e respectivo Apéndice.

9.12. Resgate. Ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. As Cotas somente serdo
resgatadas na data de pagamento da uUltima parcela de amortizacdo (quando amortizadas
integralmente), no término do prazo de duracdo da Classe Unica ou em caso de liquidacdo
antecipada.

9.13. Ordem de Alocagdo dos Recursos. O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir
da primeira data de emissdo de Cotas até a liquidacdo integral das obrigacées da Classe Unica,
utilizar os recursos disponiveis na conta da Classe Unica e/ou mantidos em Outros Ativos, de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo
listado apenas sera contemplado apds o direcionamento do montante total necesséario para a
satisfagdo dos itens anteriores ("Ordem de Alocacdo dos Recursos”):
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(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica e/ou do
Fundo, devidos nos termos do Regulamento, deste Anexo e da legislacdo aplicavel;

(ii) realizacdo de alocagBes para aquisicdo de novos Ativos Alvo em observancia ao
previsto nos itens 3.9 e 3.10;

(iii) na hipdtese de necessidade de reenquadramento da carteira da Classe Unica aos
limites previstos neste Regulamento, em conformidade com o disposto no item 3.3
acima, amortizagdo parcial das Cotas Subordinadas;

(iv) na hipotese de um Evento de Amortizacdo, amortizagdo parcial ou integral das Cotas
Seniores, conforme o caso;

(v) em cada Data de Pagamento, pagamento das amortiza¢des ou do resgate das Cotas
Seniores; e

(vi) pagamento das amortiza¢bes ou do resgate das Cotas Subordinadas, observado que
a amortizacdo ou o resgate das Cotas Subordinadas deverd ser realizada de forma
concomitante a amortizacdo ou o resgate da Ultima Série de Cotas Seniores em
circulagdo, ressalvada a hipdtese do item 10.6 abaixo, caso em que a amortizacdo das
Cotas Subordinadas independera da amortizagdo ou resgate de Cotas Seniores.

9.14. Negociagao das Cotas. As Cotas da Classe Unica integralizadas poderao ser admitidas
a negociacdo em mercado de balcdo organizado, administrado e operacionalizado pela B3,
observado o disposto no Suplemento de cada Série.

9.14.1. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e
condicdes da Classe Unica por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor
e efetivo registro como novos Cotistas.

10 FATOR DE SUBORDINAGAO

10.1. Enquanto houver Cotas Seniores em circulacdo, o Gestor devera verificar ao final de
cada més, contado a partir da data de primeira integralizacdo das Cotas Seniores (cada uma,
uma "Data_de Verificacdo”), a razdo entre (i) o valor total das Cotas Subordinadas em
circulacdo e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe Unica, expressa em forma percentual (“Fator

de Subordinacdo”).

10.2. Caso (i) em uma determinada Data de Verificagdo, o Gestor verifique que o Fator de
Subordinacdo corresponda a menos de 1% (um por cento) ou (ii) a qualquer momento, ao
longo do Prazo de Duragédo, o Gestor verifique que o Fator de Subordinacéo foi reduzido a 0
(zero), o Gestor notificara os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas para que integralizem
Cotas Subordinadas adicionais (“Solicitacdo de Integralizacdo Adicional”), em montante
suficiente para que o Fator de Subordinagdo passe a representar, ao menos, 1% (um por cento)
(“Fator de Subordinacdo Alvo”).
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10.3. Apods envio da Solicitagdo de Integralizagdo Adicional do item 10.2 acima, o
Administrador procedera com a emissdo de Cotas Subordinadas em montante suficiente para
gue se atinja o Fator de Subordinagdo Alvo, ficando desde ja estabelecido que a emissdo de
tais Cotas Subordinadas (i) ndo sera contabilizada para fins do limite do Capital Autorizado,
(i) ndo sera objeto de direito de preferéncia pelos demais Cotistas da Classe Unica, e
(i) poderé ser integralizada em moeda corrente nacional ou em Ativos Alvo que observem
os Critérios de Elegibilidade, a critério do Cotista titular de Cotas Subordinadas.

10.4. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas deverdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do envio da Solicitacdo de Integralizagdo Adicional, integralizar Cotas Subordinadas
adicionais no montante indicado pelo Gestor na Solicitacdo de Integralizacdo Adicional, de
modo a atingir o Fator de Subordinacdo Alvo.

10.5. Sem prejuizo do disposto acima, caso o Fator de Subordinacdo permaneca abaixo de
1% (um por cento) por mais de 30 (trinta) dias consecutivos contados da Data de Verificagdo,
o Gestor podera proceder com a alienagdo dos Ativos Alvo de maneira a possibilitar a
amortizagdo integral de todas as Cotas Seniores em circulagdo pelo Administrador.

10.6. Caso o Gestor verifique que o Fator de Subordinacédo corresponda a mais de 1% (um
por cento) em uma determinada Data de Verificacdo, o Gestor poderé instruir o Administrador
a amortizar Cotas Subordinadas no montante maximo que cause o Fator de Subordinacéo a
ser equivalente ao Fator de Subordinacdo Alvo.

10.7. O disposto acima aplica-se também na hipotese de o Gestor verificar, ainda que ndo
em uma Data de Verificacdo, que 100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas em circulacdo
foram integralmente amortizadas.

1 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1. Competéncia e Deliberacdo. Além das matérias previstas na regulamentacéo
especifica e em outros artigos deste Anexo A, cabe privativamente a Assembleia Especial de
Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacdo indicado, salvo
disposicdo em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Quérum Minimo de

Aprovacao
(i) demonstracées contabeis da Classe Unica, em até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstra¢des Maioria das Cotas
contdbeis a CVM, contendo o relatério da Empresa de Subscritas presentes
Auditoria;
(ii) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas da Classe Maioria das Cotas
Unica, em valor superior ao limite do Capital Autorizado; Subscritas e voto

afirmativo da maioria das
Cotas Subordinadas
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(iii)  fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou parcial),
transformacéo ou eventual liquidacéo da Classe Unica;

(iv)  alteracdo deste Anexo A, para alteracdo dos quéruns
de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas;

(i) a alteragdo das disposi¢oes deste Anexo A aplicaveis
a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de
conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados
pela Classe Unica;

(ii) outras alteracdes deste Anexo A, incluindo alteragdes
dos Apéndices, excetuado o disposto no item 3.3 do
Regulamento;

(iii)  aumento do Capital Autorizado previsto neste Anexo;
(iv) aumento da Taxa Global;
(v) plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo;
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Quérum Minimo de

Aprovacao

subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas e voto

afirmativo da maioria das

Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas (ou quérum
exigido para deliberar

sobre a matéria cujo
quérum pretenda-se
alterar, o que for maior)

Maioria das Cotas
Subscritas e voto
afirmativo da maioria das
Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas e voto
afirmativo da maioria das
Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas e voto
afirmativo da maioria das
Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas e voto
afirmativo da maioria das
Cotas Subordinadas
subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas
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Quérum Minimo de

Aprovacao
(vi)j  pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Maioria das Cotas
Classe Unica; Subscritas

(vii)  requerimento de informagdes por parte de Cotistas,

. . L Maiori
observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo aioria das Cotas

. Subscritas
Normativo IV;
(viii) aprovagdo de atos a serem praticados em potencial Maioria das Cotas
ou real Conflito de Interesses; Subscritas
(ix)  ainclusdo ou aprovacdo de pagamentos de encargos
ndo previstos neste Anexo A e na Resolucdo CVM 175, bem Maioria das Cotas
como o aumento dos limites méaximos dos encargos Subscritas

previstos neste Anexo A; e

(x) aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de
ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe
Unica.

Maioria das Cotas
Subscritas

11.2. Aplicam-se as deliberagdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no item 3 do Regulamento.

11.3. Considerando as disposi¢des do art. 5°, §6° da Resolugdo CVM 175, cujo teor permite
gue o regulamento da classe restrita seja livre para estabelecer distin¢des entre os direitos
politicos (e econdmicos) de suas diferentes subclasses, o Cotista da Subclasse Subordinada
podera exercer direito de voto nas Assembleias da Classe Unica, mesmo sendo pessoa ligada
aos Prestadores de Servico Essenciais.

12 DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

12.1. Taxa Global. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo e distribuicdo, sera
devida pela Classe Unica uma Taxa Global correspondente a 0,30% (trés décimos por cento)
ao ano sobre o patriménio liquido da Classe Unica, sendo que a Taxa Global poderé ser
reduzida esporadicamente (desconto temporario) conforme os termos e condi¢des
previamente acordados entre os Administradores e o Gestor

12.1.1. A Taxa Global sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao vencido.

12.1.2. A primeira Taxa Global sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més que se referir, a partir da Data de Inicio.
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12.1.3. A Taxa Global engloba os servigos prestados pelo Administrador e pelo Gestor,
bem como os servicos de contabilidade, que poderdo ser prestados diretamente pelo
Administrador ou subcontratados junto a terceiros.

12.1.4. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos, acesse a
Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco
http://www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-defundos.

12.1.5. Taxa Maxima Global. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM
175 e observado o disposto no §2° do referido artigo, a Taxa Global compreende as
taxas de administragdo e/ou gestdo dos fundos e/ou classes eventualmente
investidos(as) pela Classe Unica, observado que, para fins deste item, ndo serdo
consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe Unica em cotas que sejam (i) admitidas
a negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento
geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

12.2. Substituicio do Administrador. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou
descredenciamento do Administrador, a parcela da Taxa Global referente a remuneracédo do
Administrador devera ser paga pela Classe Unica ao Administrador de maneira pro rata ao
periodo em que este esteve prestando servico para a Classe Unica e ndo havera qualquer
restituicdo de valores ja pagos a titulo de remuneragdo do Administrador.

12.3. Substituicdo do Gestor. Nas hipoteses de rendncia, destituicdo (com ou sem Justa
Causa) e/ou descredenciamento do Gestor, a parcela da Taxa Global referente a remuneracéo
do Gestor devera ser paga pela Classe Unica ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em
que este esteve prestando servico para a Classe Unica e ndo haveréa qualquer restituicdo de
valores ja pagos a titulo de remuneracdo do Gestor.

12.4. Taxa Maxima de Custédia. Adicionalmente a remuneracdo mencionada no item 12.1
acima, sera paga diretamente pela Classe Unica, a taxa maxima de custédia correspondente a
até 0,10% a.a. (um décimo por cento ao ano) calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
observado o minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

12.5. Taxa de Performance. A Classe Unica ndo cobrara taxa de performance.

12.6. Taxa de Ingresso e de Saida. Os subscritores de Cotas da Classe Unica estardo isentos
do pagamento de taxa de ingresso, de saida ou qualquer comiss&o.

13 DOS ENCARGOS DA CLASSE UNICA

13.1. Encargos da Classe Unica. Constituem Encargos da Classe Unica as despesas previstas
pela Resolucdo CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe Unica, pelo
Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe Unica;
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(ii) despesas com o registro de documentos, impresséao, expedicao e publicacdo de
relatorios e informacdes periddicas relativas & Classe Unica, conforme previstas na
Resolucdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas da Empresa de Auditoria;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;
(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo

de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacéo imputada a Classe Unica, se for o caso;

(viii)  encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175;

(ix) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servicos
no exercicio de suas respectivas fungdes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;
(xi) despesas com a realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas;

(xii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacédo ou
liquidacéo da Classe Unica;

(xiii)  despesas com liquidacédo, registro e custédia de operagdes com ativos da
Carteira;

(xiv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

(xv) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissdo das
Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xvi) montantes devidos a titulo de Taxa Global;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneracdo com base na Taxa Global, observado o disposto no Artigo 99 da Resolugao
CVM 175;
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(xviii) montantes devidos a titulo de taxa méaxima de distribuicdo, conforme aplicavel;

14

14.1.

(xix)  honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
(xx) montantes devidos a titulo de taxa maxima de custddia;

(xxi) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe Unica;

(xxii)  despesas com prémios de seguro;

(xxiii) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, sem
limitacdo de valores;

(xxiv) despesas inerentes a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, sem limitagdo de valores; e

(xxv)  despesas despendidas com a cobranga dos Ativos Alvo e respectivos valores
devidos a Classe Unica, incluindo mediante a contratacdo de prestadores de servicos
especializados em servicos de cobranca e assessores legais.

13.1.1. As despesas (i) inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, se
existentes, (ii) relacionadas a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, e (iii) inerentes a constituicdo, fusdo,
incorporacdo, cisdo, transformacio ou liquidacio da Classe Unica, deverdo observar,
cumulativamente, o limite de 10% (dez por cento) ao ano do Patriménio Liquido.

DA LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA E DO REGIME DE INSOLVENCIA

Liquidagio Antecipada. A Classe Unica podera ser liquidada antes de seu Prazo de

Duracdo mediante a ocorréncia das seguintes situagdes: (i) o investimento da Classe Unica
nos Ativos Alvo for integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de Duragao; e/ou
(ii) nas hipoteses determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberacdo da Assembleia Especial de

Cotist

as, observado o disposto no Artigo 126 da Resolucdo CVM 175; e/ou (iv) caso, superado

o prazo de enquadramento da carteira da Classe referido no item 3.5 acima, seja verificado
Patriménio Liquido inferior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observada a
possibilidade de recompra prevista no item 3.10.6 acima.

Corporativo | Externo

14.1.1. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo aprovado em
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolucdo CVM
175, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patrimonio sera atribuida
aos Cotistas, na proporcdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe Unica,
deduzidos os Encargos necessérios a liquidacdo da Classe Unica, nos termos deste
Anexo A, do Regulamento e da regulamentacédo aplicavel.

14.1.2. A Classe Unica devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de
Duracéo e conclui-lo na forma deste item 14.

54

196




Docusign Envelope ID: 7C04CF45-C22D-8B5A-83E8-E5C4800D327E

Intrag

14.2. Conformidade das Demonstracoes Contabeis. Quando do encerramento e
liquidacdo da Classe Unica, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos atestando
a conformidade das respectivas demonstra¢des contabeis.

14.3. Formas de Liquidacdo da Classe Unica. A negociacdo dos bens e ativos da Classe
Unica seréa feita pelo Gestor por meio de uma das estratégias de desinvestimento a sequir:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo
ndo organizado ou em negocia¢des privadas, conforme o tipo de ativo, observado o
disposto na legislacdo aplicavel;

(i) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de
balcdo ndo organizado ou em negociagdes privadas, de op¢des de venda ou obrigagdo
de recompra pelos alienantes, negociadas pelo Gestor quando da realizacdo dos
investimentos; ou

(iii) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens “(i)" e “(ii)"
acima, (a) a elaboracdo de laudo de avaliacdo para fins de mensuracdo do valor justo
dos bens e ativos da Classe Unica que integrem a Carteira a época da liquidacéo (salvo
se o Administrador e o Gestor entenderem que o valor contabil de tais bens e ativos
reflete o seu valor justo), e (b) a entrega dos referidos bens e ativos a cada Cotista, de
forma pro rata a sua participacdo, como forma de pagamento da amortizacdo e/ou do
resgate das Cotas.

14.3.1. Sem prejuizo do disposto no inciso (iii) do item 14.3 acima, poderéd ser
convocada pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre eventuais novos critérios e/ou procedimentos especificos
que venham a ser necessarios para fins da liquidacio da Classe Unica e entrega dos bens
e ativos referidos neste item e que sejam inerentes a alienagdo e/ou transferéncia de
titularidade dos bens e ativos em questao.

14.4. Divisdo do patriménio da Classe Unica. Salvo se disposto diversamente em plano de
liquidagdo aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do
Artigo 126, da Resolucdo CVM 175, observada a senioridade das Cotas Seniores, a liquidacdo
da Classe Unica e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer (i) no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duragdo, ou
(b) da data da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo
da Classe Unica; ou (ii) ao final da liquidacdo dos Direitos e Obrigaces Sobreviventes, o que
ocorrer por Ultimo.

14.5. Patriménio Liquido Negativo. O Administrador devera verificar se o patriménio
liquido da Classe Unica est4 negativo nos seguintes eventos:

(i) houver pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe Unica; ou

(ii) o Administrador tomar conhecimento de oscilacdes relevantes nos valores dos
ativos nos quais a Classe Unica invista.
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14.5.1. Caso o Administrador verifique que a Classe Unica apresentou patrimonio
liquido negativo, o Administrador deve imediatamente:

(i) interromper eventual procedimento de amortizacdo de cotas em andamento
e ndo realizar amortizagdes adicionais;

(i) nao aceitar novas subscri¢cdes de cotas;
(iii) comunicar a existéncia de patrimoénio liquido negativo ao Gestor;

(iv) proceder a divulgacdo de fato relevante, nos termos da regulamentacdo
vigente.

14.5.2. Adicionalmente, caso o Administrador verifique que a Classe Unica apresentou
patriménio liquido negativo, o Administrador deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolucdo de patriménio liquido negativo em conjunto
com o Gestor (“"Plano de Resolucédo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das
causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolugdo para o patrimonio liquido negativo que, a
critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas
no item 14.5.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela
Classe Unica, exclusivamente para cobrir o patrimonio liquido negativo; e

(i) convocar Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica para deliberar
acerca do Plano de Resolucdo (“Assembleia de Resolu¢do”). A referida convocagao
deverd ser realizada em até 02 (dois) dias Uteis apds a conclusdo do Plano de
Resolugdo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

14.5.3. Caso, ap0s a adocdo das medidas previstas no item 14.5.1, o Administrador e o
Gestor avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimonio
liquido negativo ndo represente risco a solvéncia da Classe Unica, a adocdo das medidas
referidas no item 14.5.2 se torna facultativa.

14.5.4. Caso o patriménio liquido da Classe Unica deixe de estar negativo
anteriormente a convocacao da Assembleia de Resolucdo, o Gestor e o Administrador
ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste item, devendo
o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devera constar o patrimonio
liquido atualizado da Classe Unica e as causas e circunstancias que resultaram no
patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo Gestor ao
Administrador.

14.5.5. Caso o patrimonio liquido da Classe Unica deixe de estar negativo
posteriormente a convocagdo da Assembleia de Resolucdo e anteriormente a sua
realizacdo, a referida Assembleia de Resolugdo deve ser realizada para que o Gestor
apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado da Classe Unica e as causas e
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circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo (‘Assembleia de

Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item 14.5.6 abaixo.
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14.5.6. Em caso de ndo aprovacdo do Plano de Resolucdo na Assembleia de Resolugéo,
os cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i)  cobrir o patriménio liquido negativo da Classe Unica, mediante aporte de
recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacées da Classe Unica, hiptese na qual seria permitida a subscricio de novas
cotas;

(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor;

(iii) liquidar a Classe Unica, desde que nio remanescam obrigaces a serem
honradas pelo seu patrimonio; ou

(iv) determinar que o Administrador apresente pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

14.5.7. O Gestor devem comparecer a Assembleia de Resolucdo ou Assembleia de
Esclarecimento, conforme o caso, na qualidade de responsével pela gestdo da carteira
da Classe Unica. No entanto, a auséncia do Gestor ndo impde ao Administrador qualquer
Obice quanto a realizacdo das referidas Assembleias.

14.5.8. Na Assembleia de Resolucdo, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas
presentes.

14.5.9. Caso a Assembleia de Resolucdo néo seja instalada por falta de quérum ou os
cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade no item 14.5.6, o
Administrador deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe
Unica.

14.5.10. A CVM pode pedir a declaraco judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando
identificar situacdo na qual o patrimoénio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

14.5.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da Classe Unica, o Administrador deve divulgar fato relevante, nos termos da
regulamentacédo vigente e deste Regulamento.

14.5.12. T4o logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, o
Administrador deve adotar as seguintes medidas:

(i) divulgar fato relevante; e
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(i) efetuar o cancelamento de registro na Classe Unica na CVM.

14.5.13.A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da Classe Unica caso o
Administrador ndo adote a medida disposta no inciso (ii) acima de modo tempestivo,
informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado ao Administrador e de
comunicado na pagina da CYM na rede mundial de computadores.

14.5.14.0 cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

14.6. Conducio da Liquidagio. A liquidacdo da Classe Unica serd conduzida pelo
Administrador, observadas as disposicdes deste Anexo A ou o que for deliberado na
Assembleia Especial de Cotistas.

15 DA CLASSIFICAGAO DA CLASSE UNICA

15.1. Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucdo
CVM 579, as caracteristicas expressamente previstas no Regulamento e neste Anexo A, a
Classe Unica sera classificada como entidade de investimento, nos termos da Instrucdo CVM
579.

15.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 15.1 acima, nos termos do Artigo 30 do
Anexo Normativo IV, o Administrador é responsavel pela definicdo da classificagdo
contabil da Classe Unica entre entidade ou no de investimento, e efetuara a atualizacio
do presente Regulamento quanto a esta classificacdo, sempre que necessario, por meio
de ato do Administrador, com base nas informagdes prestadas pelo Gestor, nos termos
da regulamentacdo contabil e fiscal especifica.

15.2. Valoracao dos Ativos a Valor Justo. O Administrador devera efetuar a mensuragdo
dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a
Carteira na forma estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.
Considerando a atual classificacio da Classe Unica como entidade de investimento, os ativos
Classe Unica serdo reconhecidos pelo seu valor justo, a ser mensurado, conforme premissas e
critérios indicados no item 15.2.1., abaixo:

15.2.1. Em fun¢do da baixa liquidez dos Ativos Alvo no mercado secundario e da
qualidade de crédito do Itad Unibanco, o valor justo dos Ativos Alvo sera apurado por
meio da metodologia de fluxo de caixa descontado Essa metodologia contempla:

(i) o fluxo de pagamentos e a remuneracdo contratual dos Ativos Alvo;
(ii) as taxas de juros de mercado vigentes na data da mensuragao; e

(iii) a remuneracdo adicional (spread de crédito) definido e mensurado no momento
da emissao dos titulos.
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15.2.2. Na hipotese de ocorréncia de alteracdo relevante na qualidade de crédito do
[tad Unibanco, a metodologia de mensuracdo sera reavaliada, de forma a refletir
adequadamente tal evento no valor justo dos Ativos Alvo.

15.3. Na ocorréncia de alteracio do valor justo dos investimentos da Classe Unica, que
impacte materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento
contébil desta alteracdo, caso a Classe Unica seja qualificado como entidade para investimento
nos termos da regulamentacdo contébil aplicavel, o Administrador devera:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil, as informacdes previstas na regulamentacéo aplicavel; e

(i) elaborar as demonstra¢des contabeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracédo, caso:

a) sejam emitidas Cotas da Classe Unica em até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avalia¢do;

b) as Cotas da Classe Unica sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; ou

) haja aprovacdo por maioria das cotas presentes em Assembleia Especial
de Cotistas convocada por solicitacio do Cotista da Classe Unica cujo
patriménio liquido foi reavaliado.

15.4. Composicao e Diversificacdo da Carteira. Observado o que dispde o item 3 deste
Anexo A, a Carteira observara os demais requisitos de composicdo e diversificacdo
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

16 DAS COMUNICAGOES

16.1. Comunicagoes. Para fins do disposto no Regulamento e na Resolu¢cdo CVM 175, e-
mail é considerado como forma de correspondéncia vélida entre o Administrador, o
Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os Cotistas. Nas hipdteses em que este Regulamento
e/ou a regulamentacdo aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia”
dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de recebimento sera considerado meio valido e

verificavel para comprovar tais eventos.

* * *
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CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE A - SUBCLASSE SENIOR

Este Apéndice A é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por
objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Seniores de emissdo da Classe
Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado que
Ihes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacéo. "Subclasse Sénior”.
2. Puablico-Alvo. Investidores Qualificados.
3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Seniores todas as previsdes do Anexo A da Classe

Unica, exceto se de outra forma definido neste Apéndice A.

4. Calculo do Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor entre
(i) o valor resultante da divisdo do Patrimonio Liquido da Classe Unica dividido pelo nimero
de Cotas Seniores em circulacdo e (ii) o valor integralizado pelos Cotistas da Subclasse Sénior
devidamente atualizado pela Rentabilidade Alvo da Subclasse Sénior dividido pelo nimero de
Cotas Seniores em circulacao.

5. Amortizacdo e Resgate. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na
regulamentagdo aplicavel, as Cotas Seniores possuem preferéncia em relagdo as Cotas
Subordinadas para efeitos de amortizacao, resgate e, se houver, distribuices de rendimentos,
observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos estipulada no item 9.13 do Anexo A.

6. Novas Séries. Durante o Prazo de Duragdo, a Subclasse Sénior podera emitir novas
séries de Cotas Seniores, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem
necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas séries ndo tenham
senioridade em relacdo as demais séries da Subclasse Sénior ja existentes a época da sua
emissdo, de acordo com as condigdes estabelecidas no Anexo A e neste Apéndice A, exceto
no caso de os recursos captados com a nova série serem suficientes para integral amortizacédo
das Cotas Seniores com senioridade em relagdo a nova série e observado, ainda, o Capital
Autorizado. No caso da criagdo de novas séries, na forma deste item, este Apéndice A sera
alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais para inclusdo do respectivo
Suplemento, que devera regrar as caracteristicas e condi¢des da respectiva Série.

7. Rentabilidade Alvo da Subclasse Sénior. Cada Série de Cota da Subclasse Sénior
podera ter Rentabilidade Alvo distinta, conforme previsto no respectivo Suplemento.

8. Vencimento. A data de vencimento de cada Série de Cotas Seniores estara prevista no
respectivo Suplemento.
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9. Data de Pagamento. A data de pagamento de cada Série de Cotas Seniores estara
prevista no respectivo Suplemento.

10. Evento de Amortizacdo. Sem prejuizo do prazo de vencimento, as Cotas Seniores
deverdo ser amortizadas nas seguintes hipoteses: (i) amortizacdo parcial, na hipétese de o
Gestor determinar a amortizacio para fins de reenquadramento da carteira da Classe Unica,
conforme previsto neste Regulamento e na legislagdo aplicavel; e (ii) amortizacdo integral, na
hip6tese de um evento de desenquadramento tributario da Classe Unica que gere uma perda
do beneficio fiscal previsto na Lei n°® 11.478.

203




Docusign Envelope ID: 7C04CF45-C22D-8B5A-83E8-E5C4800D327E

SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO A - PRIMEIRA SERIE

Este Suplemento A é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Primeira Série da
Subclasse Sénior de emisséo da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento A tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacdo. "Primeira Série”.

2. Rentabilidade Alvo. A Primeira Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos do Fundo, equivalente a 93% (noventa e trés por cento) da Taxa DI,
conforme apurado pelo Gestor.

A Rentabilidade Alvo da Primeira Série estabelecida neste Suplemento A podera ser alterada
a exclusivo critério do Gestor, observados os critérios regulatorios necessarios, em razdo de
eventual decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa
béasica de juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depdsito Interfinanceiro — D).

3. Vencimento. A data de vencimento da Primeira Série sera 30 de abril de 2028.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Primeira Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo antes
desta data.

5. Negociacdo. As Cotas da Primeira Série poderdo estar sujeitas a restricbes a
negociacdo no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacéo relativa a
respectiva oferta.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO B - SEGUNDA SERIE

Este Suplemento B é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Segunda Série da
Subclasse Sénior de emisséo da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento B tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacéo. "Segunda Série”.

2. Rentabilidade Alvo. A Segunda Série teré rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos do Fundo, equivalente a 93% (noventa e trés por cento) da Taxa DI,
conforme apurado pelo Gestor.

A Rentabilidade Alvo da Segunda Série estabelecida neste Suplemento B podera ser alterada
a exclusivo critério do Gestor, observados os critérios regulatorios necessarios, em razdo de
eventual decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa
béasica de juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depdsito Interfinanceiro — D).

3. Vencimento. A data de vencimento da Segunda Série sera 30 de abril de 2029.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Segunda Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo antes
desta data.

5. Negociacdo. As Cotas da Segunda Série poderdo estar sujeitas a restrices a
negociacdo no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacéo relativa a
respectiva oferta.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO C - TERCEIRA SERIE

Este Suplemento C é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Terceira
Série da Subclasse Sénior de emissio da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento C tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacdo. "Terceira Série”.

2. Rentabilidade Alvo. A Terceira Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos da Classe Unica, equivalente a 93% (noventa e trés por cento) da Taxa
DI, conforme apurado pelo Gestor.

A Rentabilidade Alvo da Terceira Série estabelecida neste Apéndice C podera ser alterada a
exclusivo critério do Gestor, observados os critérios regulatérios necesséarios, em razdo de
eventual decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa
béasica de juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depdsito Interfinanceiro — D).

3. Vencimento. A data de vencimento da Terceira Série sera 30 de abril de 2031.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Terceira Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo antes
desta data.

5. Negociacao. As Cotas da Terceira Série poderdo ser sujeitas a restricbes a negociagdo
no mercado secundério, conforme seja estabelecido na documentacéo relativa a respectiva
oferta.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO D - QUARTA SERIE

Este Suplemento D é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Quarta
Série da Subclasse Sénior de emissio da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento D tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1.

2.

Denominacao. "Quarta Série”.

Rentabilidade Alvo. A Quarta Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos da Classe Unica, equivalente a 92% (noventa e dois por cento)
da Taxa DI, conforme apurado pelo Gestor ("Rentabilidade Alvo”).

A Rentabilidade Alvo da Quarta Série podera ser alterada a exclusivo critério do
Gestor, observados os critérios regulatérios necessarios, em razdo de eventual
decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa
basica de juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI).

Vencimento. A data de vencimento da Quarta Série sera 30 de junho de 2029.

Data de Pagamento. As Cotas da Quarta Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo
(conforme definido no Regulamento) antes desta data.

Negociacdo. As Cotas da Quarta Série poderdo estar sujeitas a restricbes a
negociagdo no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacdo
da Oferta.

Os termos em letra mailUscula ndo expressamente definidos neste suplemento terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO E - QUINTA SERIE

Este Suplemento E é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Quinta
Série da Subclasse Sénior de emissio da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento E tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1.

2.

Denominacéo. "Quinta Série”.

Rentabilidade Alvo. A Quinta Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos da Classe Unica, equivalente a 92% (noventa e dois por cento)
da Taxa DI, conforme apurado pelo Gestor ("Rentabilidade Alvo”).

A Rentabilidade Alvo da Quinta Série podera ser alterada a exclusivo critério do
Gestor, observados os critérios regulatdrios necessarios, em razdo de eventual
decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa
basica de juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI).

Vencimento. A data de vencimento da Quinta Série sera 30 de junho de 2030.

Data de Pagamento. As Cotas da Quinta Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo
(conforme definido no Regulamento) antes desta data.

Negociacdo. As Cotas da Quinta Série poderdo estar sujeitas a restricbes a
negociagdo no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacdo
da Oferta.

Os termos em letra mailUscula ndo expressamente definidos neste suplemento terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO F - SEXTA SERIE

Este Suplemento F é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Sexta Série
da Subclasse Sénior de emissdo da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento F tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1.

2.

Denominacao. "Sexta Série”.

Rentabilidade Alvo. A Sexta Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos da Classe Unica, equivalente a 92% (noventa e dois por cento)
da Taxa DI, conforme apurado pelo Gestor ("Rentabilidade Alvo”).

A Rentabilidade Alvo da Sexta Série podera ser alterada a exclusivo critério do Gestor,
observados os critérios regulatdrios necesséarios, em razdo de eventual decisdo
proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa basica de
juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depositos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depésito Interfinanceiro — DI).

Vencimento. A data de vencimento da Sexta Série sera 30 de dezembro de 2030.

Data de Pagamento. As Cotas da Sexta Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo
(conforme definido no Regulamento) antes desta data.

Negociacdo. As Cotas da Sexta Série poderdo estar sujeitas a restricdes a negociagao
no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentagao da Oferta.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste suplemento terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.
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SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO G - SETIMA SERIE

Este Suplemento G é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Sétima
Série da Subclasse Sénior de emissio da Classe Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento G tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1.

2.

Denominacao. “Sétima Série”.

Rentabilidade Alvo. A Sétima Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer
despesas ou encargos da Classe Unica, equivalente a 92% (noventa e dois por cento)
da Taxa DI, conforme apurado pelo Gestor ("Rentabilidade Alvo”).

A Rentabilidade Alvo da Sétima Série poderd ser alterada a exclusivo critério do
Gestor, observados os critérios regulatdrios necessarios, em razdo de eventual
decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa
basica de juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil (Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI).

Vencimento. A data de vencimento da Sétima Série serd 30 de junho de 2031.

Data de Pagamento. As Cotas da Sétima Série serdo integralmente amortizadas em
sua data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
(conforme definido no Regulamento) antes desta data.

Negociacdo. As Cotas da Sétima Série poderdo estar sujeitas a restricbes a
negociacdo no mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacdo
da Oferta.

Os termos em letra mailUscula ndo expressamente definidos neste suplemento terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.
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CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE B - SUBCLASSE SUBORDINADA

Este Apéndice B é parte integrante do Regulamento do ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por
objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Subordinadas de emissdo da Classe
Unica.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice B tém o significado que
Ihes for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacao. “Subclasse Subordinada”.

2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados, desde que sejam entidades do grupo
econdmico Ital Unibanco, diretamente ou por meio de empresas ou veiculos de investimento.

3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subordinadas todas as previsdes do Anexo A da Classe
Unica, exceto se de outra forma definido neste Apéndice B.

4. Calculo do Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o maior
entre (i) o valor resultante da divisdo do Patriménio Liquido da Classe Unica, deduzido o valor
das Cotas Seniores calculado nos termos do Apéndice A, dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas em circulagao, e (ii) zero.

5. Amortizacdo e Resgate. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na
regulamentacdo aplicavel, as Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo, resgate e, se houver, distribui¢des de rendimentos, observada a Ordem
de Alocagdo dos Recursos estipulada no Anexo A e a hipdtese de Amortizacdo Extraordinéria
das Cotas Subordinadas.

6. Vencimento. O vencimento das Cotas Subordinadas ocorrerd apds a amortizacdo
integral das Cotas Seniores, em data a ser determinada pelo Gestor.

7. Data de Pagamento. As Cotas Subordinadas serdo amortizadas integralmente apenas
em sua data de vencimento, informada pelo Gestor nos termos acima, e desde que todas as
Cotas Seniores em circulacdo tenham sido integralmente amortizadas e canceladas, observado
as hipoteses de Amortizagdo Extraordinaria.

8. Direitos Politicos: Considerando as disposi¢des do art. 5°, §6° da Resolugdo CVM 175,
cujo teor permite que o regulamento da classe restrita seja livre para estabelecer distingdes
entre os direitos politicos (e econdmicos) de suas diferentes subclasses, o Cotista da Subclasse
Subordinada podera exercer direito de voto nas Assembleias da Classe Unica, mesmo sendo
pessoa ligada aos Prestadores de Servico Essenciais, independente de aquiescéncia da maioria
dos Cotistas na forma do Artigo 78 da Resolucdo CVM 175. Desta forma, fica afastada a
hipdtese de vedacdo ao direito a voto do Cotista da Subclasse Subordinada nas Assembleias
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da Classe Unica pelo fato de ser pessoa ligada aos Prestadores de Servico Essenciais, nos
termos do art. 78, inc. Il da parte geral da Resolu¢do CVM 175.

* ok %
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ANEXO IV

MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA
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MATERIAL PUBLICITARIO
L x

Asset AUSIMA

Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Cotas da 22 (Segunda) Emissao da 42, 52, 62 e 72
Séries da Subclasse Sénior da€lasse Unica do

ITAUBA FUNDO DE _2<mm._.__<_m2._.0 EM PARTICIPAGOES EM
_Z_”x>mm._.xc._.cx> RESPONSABILIDADE LIMITADA

No montante inicial de até

R$ 750.000.000,00 para a 42 Série Sénior
RS 750.000.000,00 para a 52 Série Sénior
RS 1.250.000.000,00 para a 62 Série Sénior
RS 1.250.000.000,00 para a 72 Série Sénior

Itatba FIP-IE
Classificagio ANBIMA: Fundo em Emmb, E Asset —:.H —.mu

Participacdoes em Infraestrutura Coordenador Lider

Gestor Administrador

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Este Material Publicitdrio (“Material Publicitario”) foi preparado pela ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (conforme abaixo definido) (“Coordenador Lider”), pela
INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de administrador do Itatba FIP-IE (conforme abaixo definido) (“Administrador”), e pelo ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT
LTDA. (“Gestor”), na qualidade de gestor do Itatiba FIP-IE, no dmbito da distribuicdo publica primaria de cotas da 22 (segunda) emissdo da subclasse sénior da CLASSE UNICA DO ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Itatiba FIP-IE” ou “Fundo”, “Oferta” e “Cotas Seniores”, respectivamente), nos termos da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), tendo sido elaborado com base em informagdes prestadas pelo Gestor, e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo as
informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Classe Unica, da Oferta ou das Cotas Seniores objeto deste Material Publicitario, ndo devendo ser interpretado como uma
solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e nem como uma recomendagdo de investimento nas Cotas Seniores.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, na tomada de decisdo relativa ao investimento nas
Cotas Seniores, objeto da Oferta, as informagdes contidas neste Material Publicitario, no prospecto da Oferta (“Prospecto”), nos documentos da Oferta (“Documentos da Oferta”), bem como o regulamento do Fundo
(“Regulamento”), seus proprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem
necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas Seniores antes da tomada de decisdo de investimento. Adicionalmente, os Investidores Qualificados (conforme definido nos Documentos da
Oferta) devero (i) fazer sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre o Fundo, a Classe Unica, os ativos alvo e o seu mercado, bem como os riscos que podem afetar de forma adversa o Fundo, a
Classe Unica e/ou os ativos alvos e (ii) analisar todos os documentos necessarios para a tomada de decisdo de investimento.

Qualquer decisdo de investimento por tais investidores nas Cotas Seniores é de sua exclusiva responsab
Coordenador Lider.

ade. As informagdes contidas neste Material Publicitdrio ndo foram conferidas de forma independente pelo

Este Material Publicitario contém informagdes acerca da Classe Unica, bem como perspectivas de desempenho da Classe Unica que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro da Classe
Unica seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir das tendéncias aqui indicadas.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pelo Administrador e pelo Gestor sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo sdo suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que
possam advir como resultado da decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes contidas neste documento; e (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a corregdo, adequagdo
ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas.

Informagdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento, no Prospecto e nos Documentos da Oferta que se encontram disponiveis para consulta nos websites indicados no slide 10 deste
Material Publicitario.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Os investimentos da Classe Unica sujeitam-se, sem limitagdo, aos riscos inerentes ao mercado de fundos de investimentos em participagdes. Os investimentos a serem realizados pela Classe Unica apresentam um nivel
de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos na Classe Unica deve estar ciente e ter pleno
conhecimento que assumird por sua prdpria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes que incluem, sem limitagdo, os descritos no Regulamento e no Prospecto.

N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento da Classe Unica (conforme descrita no Regulamento), os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes do mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os cotistas da Classe Unica. Eventuais estimativas e declaragdes futuras
presentes neste Material Publicitario, incluindo informac&es sobre o setor de fundos de investimentos e a potencial carteira da Classe Unica, poderdo ndo se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as
incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas Seniores.

ores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Cotas Seniores considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo
obter por conta prépria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas Seniores. Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro as: como
dade de perda, inclusive total, dos recursos aportados. Frequentemente, ha diferengas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido. O presente Material Publicitdrio tem carater meramente
formativo e é para uso exclusivo de seu destinatério. O destinatario deste material exonera o Gestor, Administrador e Coordenador Lider e seus funcionarios, socios e colaboradores, expressamente, de toda e qualquer
dade relacionada ou resultante da utilizagdo deste Material Publicitario de forma ndo autorizada.

As informagdes contidas neste documento sdo materialmente precisas até a data a que o documento se refere. Quaisquer projecdes, avaliagdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas nesta apresentagdo
sdo baseadas em certas premissas, refletem as visdes do Gestor e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas como um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros
eventos que ndo foram levados em consideragdo e/ou que ndo estdo sob o controle do Gestor podem ocorrer e exercer impacto significativo no desempenho dos possiveis investimentos. O Gestor usa informagdes de
fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes.

O tipo de investimento que a Classe Unica buscard apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Gestor e o Administrador mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os resultados
obtidos no passado n3o representam garantia de resultados futuros e as aplicacdes realizadas pela Classe Unica ndo contam com garantia do Gestor, de qualquer de suas afiliadas, do Administrador, do Coordenador
Lider, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os valores ora atribuidos as possiveis operagdes do Fundo sdo estimados.

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO, DO PROSPECTO E DOS DOCUMENTOS DA OFERTA DA OFERTA PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

DETERMINADAS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

216




MATERIAL PUBLICITARIO

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO DE ADMINISTRACAO E GESTAO DE
RECURSOS DE TERCEIROS, CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS E O CODIGO DE DISTRIBUICAO ELABORADOS PELA ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE
INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NA CLASSE UNICA DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA A CLASSE UNICA E PARA O INVESTIDOR.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, NO PROSPECTO E/OU NO REGULAMENTO.
0 FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LiDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS-FGC.

A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

OUTROS TERMOS E EXPRESSOES CONTIDOS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO QUE NAO TENHAM SIDO DEFINIDOS NESTE DISCLAIMER TERAO O SIGNIFICADO QUE LHES FOR ATRIBUIDO NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA, NO PROSPECTO E/OU NO REGULAMENTO, CONFORME O CASO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM OS DOCUMENTOS DA OFERTA, POREM NAO OS SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS SECOES RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, COMO DO PROSPECTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS
OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA GLOBAL, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE
OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA E NEM IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR,DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA SOCIEDADE ALVO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

0S ATIVOS ALVO INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODEM NAO POSSUIR LIQUIDEZ IMEDIATA, PODENDO SEUS PRAZOS E/OU RENTABILIDADE VARIAR DE ACORDO COM O VENCIMENTO OU PRAZO DE
RESGATE DE CADA ATIVO, CASO SEJA NEGOCIADO ANTECIPADAMENTE.

O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER SOPESADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO RELATIVAMENTE AS COTAS
SENIORES, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA NEM DE SEUS TERMOS E CONDICOES.
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Itauba FIP-IE

Rentabilidade alvo de 92

Langamento

Diferenciais do fundo ofertado (“Itatiba FIP-IE”)

Oferta Publica de Distribuicdao Primaria =  Fundo de investimento em participacdes em infraestrutura, com Séries de Subclasse Sénior admitidas
a negociagdo em mercado de balcdo organizado (“Balcdo B3”), com prazo de até 5 anos e que investe
em titulos de divida com obrigagdo de recompra pelo Itali Unibanco.

= Negociagdo® de cotas no mercado secundario: a tesouraria do Itad Unibanco atuard como formador

de mercado, oferecendo liquidez aos investidores apds lock-up de, aproximadamente, 4 meses, com
Sobre o Itatba FIP-IE retorno alvo de 91% do CDI a.a. para aqueles que aderirem a Oferta. No dltimo més antes do
vencimento de cada Série Sénior, pretende-se alcangar um retorno alvo esperado de 92% do CDI,
Objetivo de retorno e prazo observadas as mesmas condigdes.

2 arj éni i = ! s : : - )

A N_.. wm:m Sénior do fundo possui me.No de =  Marcagdo a valor patrimonial: é esperado que as Cotas Seniores sejam marcadas a valor patrimonial,
vencimento' aproximado de 3 anos, a 52 Série de 4 estando sujeitas a uma volatilidade inferior aquela de cotas marcadas a valor de mercado
anos, a 62 Série de 4,5 anos e a 72 Série de 5 anos,
todas com retorno alvo que busca acompanhar a A expectativa de rentabilidade projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer

. 0 momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura.
variacao de 92% do CDI a.a. . . . . . . . - .

quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas

econdmicas, de mercado e outras significativas que podem afetar negativamente seu desempenho.

b, para fins de, respectivamente, observagéo do limite de participaio de 40% por determinado Cotista no Fundo ou de reenquadramento da Carteira, conforme previsto na Lei 11.478. 2 (i) Cotistas PF's
banhos auferidos na alienagéo de Cotas sio tributados  aliquota de 0%. (i) Taxas apresentadas sio liquidas de impostos para PFs que mantiverem as cotas por mais que 30 dias; (iii) Taxas apresentadas
postos. Leia os fatores de risco “Risco de alteragdes das regras tribut “Riscos de N3o Aplicagio do Tratamento Tributério Vigente”. *Atuagio do formador de mercado, caso sua contratacio seja
¢ aplicada apenas a Cotistas que aderiram a Oferta e poderd ndo ser atingida a depender do prego efetivamente negociado em mercado secundario. Atuagio do formador de mercado deverd observar as

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Itauba FIP-IE

Rentabilidade alvo de 92% com

Langamento

O pagamento? da Remuneragio e do Valor do Investimento acontecera na data de

. . A vencimento de cada uma das Séries (full bullet).
TITULOS DE DIVIDA COTAS SENIOR

Diferencial dos ativos investidos

Obrigagao de Recompra pelo Itati Unibanco: em eventuais casos de inadimplemento ou
Recompra pelo Publico-Alvo: eventos de vencimento antecipado dos titulos de divida, o Itad Unibanco recompra o
ativo pelo saldo devedor.

220

Obrigagao de

Investidor

g A Cota Subordinada do Itat Unibanco captura o diferencial de resultado existente entre a
Qualificado

remuneragdo dos ativos investidos, deduzido (a) dos custos do Fundo e (b) da
remunerac¢do alvo das Cotas Seniores. Para fins de gestdo de caixa e enquadramento, a
Cota Subordinada poderd ser amortizada, desde que mantido o valor minimo de 1% do

Patrimonio Liquido do Fundo. Havera obrigacdo do Cotista Subordinado de recompor a
E Cota Subordinada Cota Subordinada, caso fique abaixo de 1% do PL, observados os termos do Regulamento.

50 de Cotas, e os ganhos auferidos na alienagéo de Cotas sio tributados a aliquota de 0%. (ii) Taxas apresentadas so liquidas de impostos para PFs que mantiverem as cotas por mais que 30 dias; (iii) Taxas
fo liquidas de impostos. Leia os fatores de risco “Risco de alteragBes das regras tributdrias” e “Riscos de Nao Aplicagdo do Tratamento Tributario Vigente”. 2 As Cotas poderdo ser parcialmente convertidas e
mite de participagao de 40% por determinado Cotista no Fundo ou de reenquadramento da Carteira, conforme previsto pela Lei 11.478.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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da oferta

/ Tipo de Oferta ! Periodo de Subscricdo!? { Aplicacdo e Resgate } { Taxa de Distribuicdo '
Rito de registro automatico, nos 12: de 25/05 até 28/05 Cota admitida a negociagdo em N3o ha
termos da Resolugdo CVM 160 22: de 01/06 até 11/06 mercado de balcdo organizado
N 32: de 15/06 e 18/06 (Balcdo B3)
y Publico Alvo Liquidagdo?? Custos de
- Investidor Qualificado 12: 29/05 Taxa global Estruturagao =
N [ ] 22:12/06 [ ] 0,30% a.a. [ ] Serdo arcados N
32:19/06 integralmente pelo
N Volume da Oferta ) .
L. Cotista Subordinado
. Até RS 4.000.000.000,00 Valor da Cota Taxa méxima global
& R$ 1.000,00 0,30% a.a.
o
ini . , . Outros Custos
[\ RS W\M_ocoﬂmo_/ﬁ“__:_sm . Aplicagdo Minima Taxa de performance N30 ha
= LR porserie 1 (uma) Cota N3o ha
o _
o ntra
- 1=1I] Asset BBA g
N 7 Administrador
/ Gestor Coordenador Lider
. 10 cronograma poderd sofrer alteracdes a critério do Coordenador Lider e do Gestor, observado o prazo maximo de encerramento previsto nos Documentos da Oferta. 2Ndo havera subscrigio de Cotas Seniores nas respectivas datas de liquidagdo.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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BBA

Coordenador Lider

Guilherme Maranhdo
Felipe Almeida
Luiz Felipe Ferraz
Rogério Cunha
Lucas Sacramone
Fernando Shiraishi
Flavia Neves
Gustavo Azevedo
Raphael Tosta
Rodrigo Tescari
Pietra Guerra
Jodo Pedro Castro
Monique Pastro
Caio Jocronis
Jacqueline Correia

ibba-fisaleslocal@itaubba.com.br
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Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e da Classe Unica, bem como para obtengdo de cépias do Prospecto, do Regulamento, do Antincio de Inicio, da Ldmina, do Andncio de Encerramento, de
eventuais anuncios de retificagdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor do
Coordenador Lider e da CVM, nos enderegos e websites indicados abaixo.

Coordenador Lider
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, ent&o, clicar
em “Anuncio de Inicio”, “Lamina”, “Prospecto” ou na opgdo desejada).

Administrador
www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba “Documentos”, em seguida clicar na aba “Ofertas em Andamento” e no campo “Pesquisar” buscar por “ITAUBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA” e clicar ent#o clicar no “Prospecto”).

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Itatiba Fundo de Investimento em Participacdes”,
clicar em “Continuar”, clicar no nome do Fundo, conforme desejado clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data
na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Anuncio de Inicio”, “Prospecto” ou na opgdo desejada; e/ou (b) em “Principais Consultas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de
Distribuigdo”, em seguida em “Ofertas rito automatico Resolugdo CVM 160” clicar em “Consulta de Informagdes”, em “Emissor” digitar o nome de cada do Fundo, clicas em “Filtrar”, clicar em “A¢bes” e,
entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”, o “Antncio de Encerramento” ou quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta.)

Gestor
https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/itaubafipie/ (neste website, localizar a se¢do “Histdrico de Documentos”, clicar em “Informagdes Importantes” e, entdo, localizar o “Antncio de
Inicio”, “Lamina”, “Prospecto Definitivo” ou a opgdo desejada).

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Riscos relacionados a Oferta

(i) Risco de Distribuicdo Parcial e ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta ou do Montante Minimo Por Série

No dmbito da Oferta, serd admitida a distribui¢do parcial das Cotas Seniores ofertadas, nos termos dos Artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuigdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, observado
o disposto na Resolugdo CVM 160.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido ou nenhuma das Séries atinja o Montante Minimo Por Série, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitagdo cancelados. Para maiores informagdes, vide Se¢do
7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” do Prospecto. Caso seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Total da Oferta, a Classe Unica terd menos recursos para investir em Ativos Alvo, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas Seniores.

(ii) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta
Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado ou nenhuma das Séries atinja o Montante Minimo Por Série, a Oferta serd cancelada pelo Administrador. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

(iii) Risco em Fungdo da Auséncia de Andlise Prévia pela CVM e ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito de registro automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto e demais documentos da Oferta ndo foram, nem serdo objeto, de andlise prévia por parte da CVM e da
ANBIMA, conforme aplicével. Os Investidores interessados em investir nas Cotas Seniores devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa,
avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as a ades da Classe Unica.

(iv) Risco Relativo a Auséncia de Direito de Preferéncia

Conforme previsto no Regulamento, na hipdtese e aprovagdo de novas emissdes de Cotas, ndo é assegurado aos Cotistas que tenham subscrito e integralizado suas Cotas o direito de preferéncia na subscri¢do de Cotas na nova
emissdo. A possibilidade de exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas depende da sua concessdo pelos Prestadores de Servigos Essenciais, no caso de emissées realizadas no limite do Capital Autorizado (conforme definido no
Regulamento), ou pela assembleia de Cotistas que deliberar e aprovar a respectiva emissdo. Nos termos do Ato de Aprovagdo da Oferta, ndo sera assegurado o direito de preferéncia aos Cotistas atuais nesta Segunda Emissdo, o que
podera resultar em diluigdo na sua participagdo no Fundo e, consequentemente, em perdas patrimoniais e na redugio da sua influéncia nos processos decisérios do Fundo e/ou da Classe Unica.

(v) Risco Relativo ao Prazo de Lock-up
O Investidor que subscrever Cotas Seniores podera transferi-las a quaisquer terceiros apenas ap6s 01 de outubro de 2026, inclusive, quando finaliza o prazo de lock-up. Assim, o Investidor deve estar ciente de que, ainda que venha a
necessitar de liquidez antes dessa data, ou caso tenha interesse em transferir suas Cotas Seniores a qualquer titulo, ndo podera realizar a operagdo antes da finalizagdo do prazo de lock-up. 11

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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iscos de Média Materi.

ade

(vi) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e Administrador
Considerando que o Coordenador Lider e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir conflito de interesses no exercicio das atividades de administragdo da Classe Unica, bem como distribuigdo das Cotas
Seniores objeto da Segunda Emissdo, uma vez que a avaliagdo do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados no ambito da Oferta podera ficar prejudicada pela relagdo societdria que envolve as sociedades.

(vii) Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Cotas Seniores objeto da Oferta, ndo
serd permitida a colocagdo de Cotas Seniores a Pessoas Vinculadas, e os Documentos de Aceitagdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolugdo CVM 160.
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Riscos relacionados as Cotas Seniores e a Classe Unica

(viii) Risco de Liquidez
co de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe Unica poderda encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestio adotada para a Classe
Unica, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a
realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagBes e resgates ao Cotista, nos termos do Anexo A.

(ix) Risco relacionado a Liquidez das Cotas

A Classe Unica, constituida sob forma de condominio fechado, no admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo das Cotas sera realizada & medida que a Classe Unica tenha disponibilidade para tanto, na forma
prevista no Anexo A, ou caso a Classe Unica seja liquidada. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para o Cotista que queira se desfazer dos seus
investimentos na Classe Unica, de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundério em fungdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas e observado o disposto no
Anexo A, o Cotista podera ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas Seniores e/ou poderd obter precos reduzidos na venda de suas Cotas Seniores. Caso o Formador de Mercado contratado pela Classe Unica deixe de atuar
ou deixe de atuar na prestagdo de servico, seja por razdes operacionais, contratuais ou regulatdrias, a liquidez das Cotas Seniores poderd ser reduzida, dificultando a negociagdo por parte dos Cotistas. Ainda que o Formador de
Mercado esteja atuando regularmente, ndo ha garantia de que o retorno-alvo das Cotas Seniores sera praticado nas ofertas de compra e venda realizadas pelo Formador de Mercado, tendo em vista que serdo sempre realizadas em
condigdes de mercado, em observancia a legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, conforme editadas pela CVM, B3, ANBIMA ou outras entidades competentes.

12
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(x) Risco de Concentracdo
A Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em valores mob os de emissdo de Sociedades Investidas, podendo aplicar até a totalidade de seu Patriménio Liquido em uma Unica
Sociedade Investida, o que podera implicar na concentragdo dos investimentos da Classe Unica em ativos emitidos por um Gnico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragdo de recursos aplicados pela Classe Unica em
ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que a Classe Unica esta exposta.

(xi) Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas

N&o ha garantias de (a) bom desempenho das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas ou (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Classe Unica e, portanto, do valor das Cotas Seniores. Os investimentos da Classe Unica poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préticas de governanca
indicadas no Anexo A, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe
Unica quanto (a) a0 bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e, consequentemente, o valor das Cotas
Seniores. A Classe Unica pode ter participagdes minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizagdo de aporte de
capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, a Classe Unica tente negociar condicdes que lhe assegurem 0s para proteger seus interesses em face da referida Sociedade Alvo ou So
demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos a Classe Unica, o que pode afetar o valor da Carteira e das Cotas Seniores.

(xii) Risco de Conflito de Interesses decorrente da Concentragdo de Funcdes em Entidades do Mesmo Grupo Econémico

O Administrador e o Gestor sdo entidades integrantes de um mesmo grupo econdmico. A concentragdo de multiplas fungdes em entidades pertencentes ao mesmo grupo econémico pode gerar situagdes nas quais os interesses de
uma determinada entidade, no exercicio de uma fungdo especifica, sejam conflitantes com os interesses da Classe Unica ou dos titulares das Cotas Seniores. Ndo ha garantia de que os mecanismos de governanga e as pol
gestdo de conflitos de interesses adotados pelo Administrador e pelo Gestor serdo suficientes para eliminar ou mitigar adequadamente todos os potenciais conflitos decorrentes dessa concentragdo de fungdes.

(xiii) Risco relacionado as Operacées de Aquisicdo de Ativos do Cedente
Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre a Classe Unica e o Administrador, entre a Classe Unica e o Gestor, e entre a Classe Unica e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas da Classe
Unica dependem de aprovagio prévia, especifica e informada em assembleia de Cotistas, nos termos do Artigo 21, inciso II, Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175. Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial
conflito de interesses e estes sejam aprovados em assembleia de Cotistas, respeitando os qudruns de aprovagao estabelecido, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Nos termos do item 3.2. Conflito de Interesses do Prospecto, a politica de investimento da Classe Unica consistird na aquisicdo de Ativos Alvo detidos pelo Cedente, entidade do mesmo grupo econémico do Administrador e do
Gestor, nos termos dos Critérios de Elegibilidade previstos no Anexo ao Regulamento, o que podera ser considerado hipétese de potencial conflito de interesse e depende de aprovagdo da Assembleia de Cotistas nos termos do Artigo
21, inciso Il do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.
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Em razdo disso, apds o encerramento da Oferta, os Cotistas serdo convocados para a Assembleia Originaria, por meio do qual deverdo manifestar sua intengdo de aprovar ou ndo aprovar a aquisi¢do de Ativos Alvo, dentre outras
matérias. Caso os Cotistas reunidos em Assembleia Origindria optem por ndo aprovar a aquisicdo de Ativos Alvo, sera realizado o cancelamento automatico de seus Documentos de Aceitagdo, de forma que seus Documentos de
Aceitagdo serdo automaticamente cancelados, com o consequente cancelamento das Cotas Seniores emitidas e subscritas, e eventuais valores que tenham sido integralizados serdo devolvidos aos Cotistas, sem qualquer
remuneragdo, correcdo monetaria ou reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas aplicaveis. Assim, caso as Cotas Seniores sejam canceladas e os valores
eventualmente integralizados sejam devolvidos nos termos aqui descritos, em adigdo & perda da condicdo de Cotista da Classe Unica, caso haja a incidéncia de tributos ou taxas, a devolugdo dos valores integralizados aos Cotistas
podem ser inferiores aos valores aportados na Classe Unica.

Ainda, o preco de aquisi¢io dos Ativos Alvo ndo contara com laudo de avaliagdo, de forma que o valor a ser pago pela Classe Unica ao vendedor dos Ativos Alvo podera apresentar distor¢Bes, para mais ou para menos, em relacio ao
valor que poderia ser encontrado se o prego de aquisi¢do do Ativo Alvo fosse apurado utilizando critérios contabeis.

A aquisicdo de Ativos Alvo de uma contraparte vinculada ao grupo econdmico dos prestadores de servicos da Classe Unica enseja riscos adicionais, na medida em que o processo de selegao, analise, precificacdo e negociagio dos
Ativos Alvo pode ser conduzido em parametros d tos daqueles adotados em operagdes realizadas com contrapartes independentes. Os Ativos Alvo oferecidos pelo Cedente a Classe Unica podem nio representar as melhores
oportunidades de investimento disponiveis no mercado, e as condi¢des de aquisigdo, incluindo prego, prazo e demais termos negociais, podem ndo refletir condigdes estritamente de mercado. Ademais, a concentragdo da originagdo
de Ativos Alvo em uma Unica contraparte vinculada ao grupo econdmico dos prestadores de servigos da Classe Unica pode limitar a diversificacdo da Carteira e aumentar a exposicdo do Fundo a riscos especificos do portfélio
originado pelo Cedente, incluindo riscos setoriais, riscos de concentragdo e riscos decorrentes dos critérios de originagdo adotados pelo Cedente.

(xiv) Risco relacionado a Obrigacdo de Recompra pelo Itad Unibanco

0Os Ativos Alvo adquiridos pela Classe Unica sdo acompanhados de obrigagio de recompra pelo Itad Unibanco na hipétese de inadimplemento dos respectivos devedores ou emissores. Embora a obrigacdo de recompra constitua um
mecanismo de mitigagdo do risco de crédito dos ativos da Carteira, os titulares das Cotas Seniores devem estar cientes de que (a) a eficacia da obrigagdo de recompra depende da capacidade financeira do Itat Unibanco de honrar tal
obrigagdo no momento em que for demandada, e ndo ha garantia de que o Itat Unibanco dispord de recursos suficientes para efetuar a recompra da totalidade dos ativos inadimplidos, especialmente em cendrios de deterioragdo
generalizada da qualidade dos ativos da Carteira ou de estresse financeiro do préprio Itat Unibanco ou de seu grupo econdémico; (b) o Gestor, sendo entidade integrante do mesmo grupo econémico do Itat Unibanco, pode enfrentar
conflitos de interesses ao avaliar a ocorréncia de eventos de inadimplemento que ensejem o exercicio da obrigacdo de recompra, ao decidir sobre o momento e a forma de exercicio de tal direito, ou ao negociar os termos e
condigdes da recompra, podendo, ainda que involuntariamente, adotar condutas que posterguem ou dificultem o acionamento da obrigagdo de recompra em prejuizo dos titulares das Cotas Seniores; (c) em caso de insolvéncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo do Itali Unibanco ou de entidades de seu grupo econémico, a obriga¢do de recompra pode se tornar inexequivel ou de dificil execugdo, e os titulares das Cotas Seniores
poderéo ficar expostos diretamente ao risco de crédito dos ativos inadimplidos, sem o beneficio do mecanismo de recompra; e (d) eventuais disputas quanto a caracterizagdo do inadimplemento dos ativos, aos termos da recompra
ou ao valor de recompra dos ativos poderao resultar em litigios entre a Classe Unica e o Itati Unibanco, cujo desfecho é incerto e cuja condugio pelo Administrador e pelo Gestor pode ser afetada pelos conflitos de interesses
inerentes a vinculagdo societdria com o Itat Unibanco.

(xv) Risco de Governanca
Caso a Classe Unica venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova subclasse de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragdo do
Anexo A. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagdo da Classe Unica de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas. 14
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(xvi) Possibilidade de endividamento pela Classe Unica
A Classe Unica podera contrair ou efetuar empréstimos nas hipdteses previstas no Anexo A, de modo que o patriménio liquido da Classe Unica podera ser afetado em decorréncia da eventual obtengio de tais empréstimos.

(xvii) Auséncia de Direito de Controlar as Operacées da Classe Unica
Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia da Classe Unica. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos a serem investidos pela Classe Unica
ou sobre fragdo ideal especifica de tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo n3o individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(xviii) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais

Uma parcela significativa dos investimentos da Classe Unica serd feita em debéntures e notas comerciais de emissio de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negécio, financeiros, do mercado e/ou legais.
Embora a Classe Unica tenha sempre participagdo no processo decisério das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (a) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas
e (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Ndo se pode garantir que o Gestor avaliara
corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que séo feitos os investimentos da Classe Unica podem ser volateis e uma variedade
de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades da Classe Unica e o valor de seus
investimentos. Consequentemente, o desempenho da Classe Unica em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

A Classe Unica pretende participar do processo de tomada de decisBes estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participagio em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento
do Fundo e possa aumentar a capacidade da Classe Unica de administrar seus investimentos, também pode sujeitar a Classe Unica a reivindicagdes a que ela n3o estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso
alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragdo da personalidade juridica de uma Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade
Investida poderd ser atribuida & Classe Unica, impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patriménio liquido negativo e sujeitar o Cotista da Classe Unica a realizar aportes adicionais de recursos nas Sociedades
Investidas, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipétese de a Classe Unica solicitar ao Cotista a realizagdo de aportes adicionais de recursos na Classe Unica.

Uma parcela dos investimentos da Classe Unica pode envolver investimentos em valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas
podem suijeitar a Classe Unica a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior volatilidade na avaliagdo de tais companhias, maiores
obrigagdes de divulgacdo de informagdes sobre tais companhias, tes a capacidade da Classe Unica de alienar tais valores mob s em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pela Classe Unica, de
informagdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de agdes pelos acionistas contra os membros do conselho de administragdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos
custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as Sociedades Investidas atuam. N3o ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores, tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que a Classe Unica e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.
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A Classe Unica podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores regulamentados. As operacdes de tais Sociedades Investidas estaréo sujeitas ao cumprimento da regulamentacéo aplicavel, podendo estar sujeitas a um
maior grau de regulamentagdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pregos podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatdrios podem
aumentar os custos operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criagdo de regulamentagdo ou a alteragdo de regulamentacgdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em fungdo de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos dos quais a Classe Unica pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe Unica conseguird exercer todos os seus direitos como
acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores mobilidrios de emissio de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe Unica consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos
serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira.

Ainda, as Sociedades Investidas deverio atender aos requisitos previstos na Lei 11.478, o que inclui a realizacdo de atividade econdmica relacionada a infraestrutura, para que a Classe Unica seja contemplada pelos beneficios fiscais
previstos na norma. Caso a Classe Unica invista em Sociedades Investidas que n3o atendam ou que deixem de atender aos requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais
requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelos Cotistas.

N&o obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor, os pagamentos relativos aos valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital préprio e outras formas de remuneragdo e bo| acdo
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe Unica e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminag&o de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe Unica pode ser solicitada a oferecer informag@es sobre o negdcio e situagdo financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situagdes de venda de participacdo
societaria. A Classe Unica pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo gerar obrigacdo de indenizagio pela Classe Unica aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas.
Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que a Classe Unica, com a diminuicdo de sua participagdo na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisério da
Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

(xix) Risco de Mercado
Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Essas oscilagdes
de prego podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas Seniores e perdas ao Cotista.

(xx) Risco de Precificacdo dos Ativos
A precificagdo dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios e demais operagdes
estabelecidas no Anexo A e na regulamentagdo em vigor, havendo o risco de que a avaliagdo da Carteira ndo reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como
os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes no valor dos ativos da Classe Unica, podendo resultar em perdas aos Cotistas.

(xxi) Risco de Crédito
Ha risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe Unica, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operag8es contratadas e ndo liquidadas. Alterag8es e equivocos na avaliagéo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no prego de negociagdo dos ativos que compdem a Carteira.1 g
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(xxii) Riscos de alteracdo da legislacdo aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas
A legislagdo aplicavel a Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitag&o, leis ti
adversa o valor das Cotas Seniores, bem como as condigdes para distribuigdo de rendimentos das Cotas Seniores.

utarias e regulamentacdes, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos podem impactar de maneira

(xxiii) Riscos de alteracdes das regras tributdrias

Eventuais alteracBes nas regras tributarias e/ou na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento na Classe Unica e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes
cluem, mas ndo se limitam, a (a) extingdo de beneficios fiscais, na forma da legislagdo em vigor, (b) modificagdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (c) criagdo de tributos; bem como, (d) mudangas na
terpretagdo ou aplicagdo das regras tributdrias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos de medidas de alteragdo fiscal ndo podem ser previstos ou quantificados antecipadamente. Sem
prejuizo, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, as Cotas, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo hd como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, Cotas,
aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéria, o que podera impactar os resultados da Classe, bem como a rentabilidade
de suas cotas, dos Outros Ativos e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(xxiv) Riscos de Ndo Aplicacdo do Tratamento Tributdrio Vigente

A Lei 11.478 estabelece tratamento tributério beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito ao cumprimento de certos requisitos e condigdes. A Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
patriménio nos ativos previstos na Lei 11.478 e demais regulamentagdes aplicéveis. Além disso, a Classe Unica devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das
cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolugdo CVM 175,
quando e conforme aplicavel, ou, ainda, em caso de mudanga de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a interpretagdo dos requisitos previstos na Lei 11.478, o tratamento tributario descrito na Lei 11.478 podera deixar
de ser aplicavel aos Cotistas, 0 que podera afetar diretamente a rentabilidade dos Cotistas. Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei 11.478 podera resultar na liquidagdo da Classe Unica ou sua
transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento (ou classe, conforme aplicavel), nos termos do Artigo 1, §9°, da Lei 11.478, passando a ser aplicivel aos Cotistas residentes no Brasil para fins fiscais, em seu lugar, o IRRF
as aliquotas regressivas, conforme o tempo de investimento, de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagbes com prazo superior a 720
(setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004. Além disso, a Classe Unica e os Cotistas ndo residentes no Brasil precisam cumprir certos requisitos previstos na Lei n2 11.312, de 17 de
junho de 2006 para aplicagdo de tratamento tributdrio mais benéfico aos respectivos Cotistas ndo residentes. O ndo cumprimento desses requisitos pode acarretar alteragdes no tratamento tributdrio de eventuais Cotistas ndo
residentes.

(xxv) Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em outros Paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que poderd ter um efeito negativo nos
resultados da Classe Unica e na rentabilidade dos Cotistas.
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(xxvi) Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e d Politica Governamental

A Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de servicos da Classe Unica, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagdes e resgates. Ndo obstante, a Classe Unica desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, de forma geral, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a orientagdo politica adotada por autoridades publicas competentes nos setores econdmicos de atuagdo das Sociedades
Alvo e/ou das Sociedades Investidas, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicagdo, interpretagdo e/ou alteracdo da regulamentacdo aplicdvel ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades
Investidas. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria envolveram, em passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condiges
macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negécios, as condicdes financeiras, os resultados operacionais da Classe Unica e a consequente distribuigio de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recess3o, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe Unica.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz
como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gds; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do Ddlar, esses aumentos causariam ainda mais pressdo inflaciondria e poderiam dificultar a retomada econémica
brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do prego dos grdos devido a alta procura, a demanda pela produgdo brasileira aumentaria,
tendo em vista a alta capacidade de produgdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais
pressdo inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela sig ativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da
Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica de exportagdo desses produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasdo
perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nagdes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima
incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

(xxvii) Riscos relacionados a Morosidade da Justica Brasileira

A Classe Unica podera ser parte de demandas judiciais relacionadas aos negécios das Sociedades Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario bra ro, a
resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe Unica obtera resultados favordveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderéo afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos negécios da Classe Unica e, consequentemente, seus resultados e a rentabilidade do Cotista.

18

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

231




MATERIAL PUBLICITARIO

(xxviii) Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas com valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas ou Outros Ativos integrantes da Carteira
O Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em espécie com valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nestes casos, o
Cotista podera encontrar dificuldades na negociagdo dos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou dos Outros Ativos recebidos da Classe Unica.

(xxix) Risco de Patriménio Liquido Negativo
Na hipdtese de ser constatado patrimédnio liquido negativo da Classe Unica, caso ndo seja possivel regularizar a situagio com as medidas previstas na regulamentagio em vigor, poder ser solicitada a declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe Unica. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes s3o inovacdes legais recentes e nio foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em
ocasionais disputas ju

(xxx) Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos da Classe Unica
Os investimentos da Classe Unica sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode no ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo hé garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica
estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejdveis a satisfagdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em ndo realizagdo desses investimentos.

(xxxi) Risco de Descontinuidade

0O Regulamento estabelece hipéteses de liquidacdo antecipada da Classe Unica. Nessas situacdes, o Cotista tera seu horizonte original de investimento reduzido e podera nio conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracio proporcionada pela Classe Unica (conforme aplicével), ndo sendo devida pela Classe Unica, pelo Administrador ou pelo custodiante nenhuma indenizagdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

(xxxii) Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas Seniores
As Cotas Seniores ndo foram objeto de classificagdo de risco e, com isso, os Investidores ndo contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagdo de risco (empresa de rating). Cabera aos
potenciais Investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢do de Cotas Seniores inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

(xxxiii)  Riscos relacionados a Amortizacéo

Os recursos gerados pela Classe Unica serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam provenientes dos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas
Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento, bem como eventual exercicio de recompra, considerando seus prazos. A capacidade da Classe Unica de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe Unica,
dos recursos acima citados.

19

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

232




MATERIAL PUBLICITARIO

(xxxiv) Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado

O valor das Cotas podera ser atualizado periodicamente conforme definido no Anexo A. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual parcela do patriménio liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada ao Cotista quando da
liquidagdo de suas Cotas e ndo representa nem deverd ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagdo, legal ou contratual do Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas Partes
Relacionadas, em assegurar tal alocagdo ou remuneragdo ao Cotista, ndo sendo aplicado as Cotas qualquer garantia de rendimento.

(xxxv) Risco Socioambiental

As Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem como de eventual ndo cumprimento da legislagdo socioambiental aplicavel
e de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo impacto socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesGes corporais, mortes, danos ao
meio ambiente e a coletividade que poderao gerar dispéndios para as Sociedades Investidas, impactando o desempenho dos investimentos da Classe Unica.

(xxxvi) Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio em ativos listados no Artigo 22 da Lei n? 12.431/11, para fins de captagdo, por seus respectivos devedores, de recursos necessdrios para implementar projetos de
vestimento na drea de infraestrutura, ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n2
11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto n? 11.964/24”). Dessa forma, os riscos a que o Fundo serd exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo dos devedores que emitirem tais
debéntures. Nos termos do Artigo 22, inciso VI, do Decreto n2 11.694/24, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento enquadrados em setor prioritario e nos demais critérios e nas condigdes estabelecidas no Decreto
n2 11.694/24 e, quando aplicavel, na portaria ministerial do respectivo setor. Na drea de infraestrutura os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia;
(iv) telecomunicagdes e radiodifusdo; (v) saneamento basico; (vi) irrigacdo; (vii) educagdo publica e gratuita; (viii) saide publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de
conservagdo; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitagdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificagdo urbana; (xiv) transformacdo de
minerais estratégicos para a transi¢do energética; e (xv) iluminagdo publica. Na area de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, os projetos devem pertencer aos setores de: transi¢do energética,
transformagdo ecoldgica, transformagdo digital, complexo industrial da saide e complexo industrial aeroespacial e de defesa. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses
setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na legislagdo aplicdvel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritdrios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista
que (a) o investimento al necessario para a implantag&o dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no Decreto n2 11.964/24, (b) os devedores, em geral, financiam parte
significativa do investimento em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturagdo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econémicos,
climéticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das debéntures. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelos devedores,
ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negdcios dos devedores e, consequentemente, do Fundo e nos
rendimentos atribuidos aos Cotistas.
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(xxxvii) Risco de Governanca em relagdo as Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

As deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de debéntures incentivadas de infraestrutura serdo aprovadas mediante observancia dos quéruns estabelecidos nos respectivos instrumentos que formalizam a
emissdo de tais debéntures, de modo que, caso a Classe Unica detenha uma quantidade de debéntures incentivadas de infraestrutura que nao Ihe garanta o controle em tais assembleias, a Classe Unica poderd ser obrigada a acatar
decisBes deliberadas em assembleia geral de titulares de debéntures incentivadas de infraestrutura, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ademais, os instrumentos que formalizam a emissdo das debéntures incentivadas de
infraestrutura poderdo ndo prever quaisquer mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia da Classe Unica nas deliberacdes das assembleias gerais de titulares de debéntures incentivadas de infraestrutura.

(xxxviii) Arbitragem
O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento da Classe Unica em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido da Classe Unica, implicando em
custos que podem impactar o resultado da Classe Unica.

(xxxix) Outros Riscos
A Classe Unica também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros
integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, alteracdo na politica fiscal, aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe Unica e ao Cotista.

(xl) Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doengas

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria
Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianga do investidor e afetar adversamente o interesse
de investidores na aquisigdo ou manutengdo de Cotas. Tais surtos de doengas também podem resultar em quarentena dos empregados das Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalagGes, o que prejudicaria as
suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operagdes das Sociedades Investidas, seus negdcios e o resultado de suas
operagdes, implicando redugdo de seus volumes de negdcios, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negdcios. Tais eventos podem afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar perdas
a Classe Unica e seus Cotistas.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS
0S INVESTIMENTOS NA CLASSE UNICA.
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