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Este documento é uma minuta inicial sujeita a alteragdes e complementagdes, tendo sido arquivado junto & Comissdo de Valores Mobiliérios para fins exclusivos de analise e exigéncias por parte dessa autarquia. Este documento, portanto, néo se caracteriza como o Prospecto Definitivo daOferta e no constitui uma oferta de venda ou uma solicitacéo para oferta de compra de

titulos e valores mobiliarios no Brasil ou em qualquer outra localidade. Os potenciais investidores nao devem tomar uma deciséo de investimento com base nas informagdes contidas nesta minuta.

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO

VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 58.171.813/0001-24
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btqpactual

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

CNPJ n° 59.281.253/0001-23
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 2250-040, Rio de Janeiro - RJ

Gestor

VALORA

INVESTIMENTOS

VALORA RENDA FIXA LTDA.

CNPJ n° 17.482.086/0001-39
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, conjunto 32, Vila Nova Conceigéo, CEP 04543-900, Sdo Paulo - SP

no montante de, inicialmente,

X s R$ 400.000.004,88
(quatrocentos milhdes e quatro m
reais e oitenta e oito centavos)

e CODIGO ISIN DAS COTAS DO FUNDO: BRVALOCTF002
Cadigo de Negociagdo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”): VALO11
Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa Duracéo Livre Crédito Livre
REGISTRO DA OFERTA DAS COTAS PELA CVM EM 17 DE JANEIRO DE 2025: CVM/SRE/RFO/2025/0001

A CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe de investimento em cotas de emissio do VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n® 58.171.813/0001-24 (“Classe” e “Fundo” respectivamente),
registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), ituida sob a forma de condominio fechado, regida pelo Regulamento (conforme abaixo definido), pela Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolugédo CVM 175”), pelo artigo 3°, §1° da Lei n°12.431 de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n° 12.431”), administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, institui¢éo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob 0 n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela
CVM a administrar carteiras de valores mobilirios, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”) e gerido pela VALORA RENDA FIXA LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, conjunto 32, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n® 17.482.086/0001-39, devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracéo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 13.164, de 15 de julho de 2007 (“Gestor™), esta realizando uma oferta publica de distribuicdo primaria de, inicialmente,
41.407.868 (quarenta e um milhdes quatrocentas e sete mil oitocentas e sessenta e oito) cotas da Classe (“Cotas™), integrantes da 1? (primeira) emissao de Cotas do Fundo (“Emiss&o™), todas nominativas e escriturais, em classe tnica, com
preco de emisséo de R$9,66 (nove reais e sessenta e seis centavos) (“Preco de Emisséo” ou “Valor Unitério das Cotas™), a ser acrescido da taxa priméria de distribuico das Cotas (“Taxa Primaria de Distribuicao™), equivalente a R$0,34
(trinta e quatro centavos), totalizando R$10,00 (dez reais) (“Preco de Subscricdo™), perfazendo o montante de, inicialmente, R$400.000.004,88 (quatrocentos milhGes e quatro reais e oitenta e oito centavos), sob o regime de melhores
esforcos de colocagéo para a totalidade das Cotas, nos termos da Resolugéo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160™) e da Resolugéo da CVM 175 (“Oferta”). Sera admitida a distribuigdo parcial
das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sendo que a manutencao da Oferta esta condicionada a subscrigéo de, no minimo, 33.105.591 (trinta e trés milhdes cento e cinco mil quinhentas e noventa e uma) Cotas
(“Quantidade Minima de Cotas”), correspondentes a R$ 30.000.009,06 (trinta milhdes nove reais e seis centavos) (“Montante Minimo da Oferta™), na Data de Liquidagdo (conforme definida abaixo). Colocada a Quantidade Minima de
Cotas, a Oferta podera ser encerrada e as Cotas que néo forem efetivamente subscritas e integralizadas deveréo ser canceladas pelo Administrador. Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta ser4 cancelada. Para mais
informagdes acerca da distribui¢do parcial das Cotas, veja a se¢io “Outras Caracteristicas da Oferta™, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na pagina 23 do presente Prospecto Definitivo. O Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador,
em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 10.351.967 (dez milhdes trezentas
e cinquenta e uma mil e novecentas e sessenta e sete) Cotas.

A Oferta seré conduzida pelas instituigdes participantes da Oferta (“Instituicdes Participantes da Oferta™) exclusivamente no Brasil, sob a coordenagio da RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, instituicio financeira integrante do sistema de distribuico de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua do Rocio, n° 350, 14° andar, parte,
Vila Olimpia, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ sob o n° 89.960.090/0001-76 (“RB” ou “Coordenador Lider”).

As Cotas serao depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primério, por meio do DDA - Sistema de Distribuigao de Ativos, administrado pela B3; e (b) para negociagao no mercado secundario, exclusivamente em ambiente
de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serao liquidadas e custodiadas eletrc Néo serdo esforgos de colocagdo das Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

A Oferta é destinada a investidores em geral (“Investidores™), acessados exclusivamente no Brasil, que busquem retorno de longo prazo, que se enquadrem no piiblico alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento (conforme
definido abaixo), a saber, investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, incluindo investidores néo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composicéo e diversificagao da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo, em atendimento ao disposto nas resolugdes da CVM que regulam o mercado de ofertas
de valores mobilirios, dentre elas a Resolugdo CVM 160 e/ou quaisquer outras que venham a substitui-la. N&o obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos de colocagéo a investidores estrangeiros, poderéo ser aceitas
ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua prépria iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva declaragéo de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, ndo terem
sido procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma jurisdigéo e que o investimento nas Cotas est em conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitagéo, aquelas de sua jurisdigdo e os mecanismos
de investimento regulamentados pela Resolugdo Conjunta n® 13 de 03 de dezembro de 2024, do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e da CVM, pela Resolugdo CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020 e pela Lei n° 4.131,
de 3 de setembro de 1962, conforme alteradas. Em tal hipétese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

As Cotas seréo integralizadas na data de liquidagdo conforme indicada no Prospecto Definitivo da Oferta (“Data de Liquidag&o™). O prego de subscrigio das Cotas correspondera ao Valor Unitario das Cotas, na Data de Liquidagéo.

A aplicagéo inicial minima por Investidor seré de 104 (cento e quatro) Cotas, equivalente a R$1.004,64 (um mil e quatro reais e sessenta e quatro centavos) (“Aplicagéo Inicial Minima™). Nao havera investimento maximo por Investidor.

A constituicdo do Fundo foi formalizada por meio do “Instrumento Particular de Deliberagéo Conjunta de Constituicdo do Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa™ (“Instrumento de Constitui¢éo™), celebrado pelo Administrador e pelo Gestor, em 21 de novembro de 2024, conforme rerratificado pelo “Instrumento Particular de Alteragéo do Regulamento e
Rerratificagdo do Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta de Constituido do Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”
(“Rerratificagdo do Instrumento de Constitui¢céo™) de mesma data, que aprovou também a 12 (primeira) Emisséo (“Cotas da Primeira Emiss&o™), a Oferta, a contratagéo do Coordenador leer A versdo vigente do regulamento
foi aprovada pelo “Instrumento Particular De Alteracdo Do Regulamento Do Valora Debéntures Incentivadas Fundo De Investimento Em Cotas De Fundos i De Em Renda Fixa”

pelo Administrador e Gestor em 8 de janeiro de 2025 (“Regulamento™). A Classe é regida pelas disposicdes do Regulamento, do seu anexo descritivo, pela Resolugdo CVM 175, pelo artigo 3“ §1°, da Lei n° 12.431 e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para o Investidor. A Classe ndo conta com garantia do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As Cotas ndo contardo com classificacao de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo apresenta riscos de liquidez associados as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas em caso de liquidagéo do Fundo.
As informagcdes contidas neste Prospecto Definitivo estdo em consonancia com o R mas ndo o E recc a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto Definitivo quanto do Regulamento, com especial
atencao as clausulas relativas ao objetivo da Classe, a sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.

A Oferta esté sujeita a prévia analise e aprovacéo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto & CVM em 22 de novembro de 2024.

Registro de funcionamento do Fundo concedido em 21 de novembro de 2024.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Classe, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderao ser obtidos junto ao ini or, ao Gestor, ao Cc Lider, s demais Instituicdes Participantes
da Oferta, a B3 e a8 CVM.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DFINITIVO, NAS PAGINAS 7 A 17.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Este Prospecto Definitivo (“Prospecto”) estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM e do “Fundos.NET”, administrado pela B3.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

VALOR A

2.1. Breve descricdo da Oferta

Oferta e Regime de Distribuicdo

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocagéo para a totalidade
das Cotas, nos termos da Resolucdo CVM 160, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolucéo
CVM 160.

Observadas as disposi¢Oes da regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, conforme o Plano de Distribui¢do adotado em conformidade com o disposto na
Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideracéo as relagdes com clientes e outras questBes de natureza comercial
ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar: (a) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo
e equitativo; (b) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que os representantes dos
Participantes Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatoria e que suas dividas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, o0 Coordenador Lider deverd realizar e fazer com que as
demais InstituicBes Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a distribui¢do publica das Cotas,
conforme o seguinte Plano de Distribuicdo:

() a Oferta tera como publico-alvo os Investidores;

(if)  apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, o Prospecto Preliminar serd disponibilizado e o
aviso ao mercado serd divulgado e, anteriormente a concessao do registro da Oferta pela CVM, serdo
realizadas apresentacdes para os potenciais Investidores, durante as quais o Prospecto Preliminar também
serd disponibilizado;

(iii)  os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentacdes para 0s potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados para a CVM, conforme o caso, nos termos da Resolugdo
CVM 160;

(iv) durante cada Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, as Instituicdes Participantes da Oferta
receberdo os Termos de Aceitagdo da Oferta dos Investidores; e até a data do Procedimento de Alocagdo
(conforme abaixo definido), inclusive, o Coordenador Lider recebera as Cartas Proposta dos Investidores,
inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas;

(v)  as Instituigdes Participantes da Oferta deverdo receber os Termos de Aceitagdo da Oferta dos Investidores
durante cada Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, e, no caso dos, até a data do Procedimento
de Alocacdo, inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos Termos de Aceitacdo recebidos
durante cada Periodo de Coleta de IntencBes de Investimento exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta, de modo que eventual excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo
Coordenador Lider durante o Procedimento de Alocacgéo;

(vi) o Investidor, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em Cotas
devera formalizar seu(s) respectivo(s) Termos de Aceitacdo, junto as Instituicdes Participantes da Oferta,
conforme disposto nesta se¢do “Principais Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Oferta”, na pagina 1 do
presente Prospecto Definitivo;

(vii) o Coordenador Lider deverd manter controle de data e horario do recebimento de cada um dos Termos de
Aceitacdo sendo certo que, na hipotese de alteracéo e reenvio do Termos de Aceitagdo da Oferta durante
cada Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, sendo considerada como primeira reserva aquela que
primeiramente for processada com sucesso pelo sistema DDA da B3 e os demais Termos de Aceitacdo
realizados pelo mesmo Investidor serdo automaticamente cancelados;

(viii) concluido o Procedimento de Alocagdo, a B3 devera enviar a posigao consolidada dos Termo de Aceitacdo
da Oferta, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(ix)  observado o artigo 47 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio ap0s: (a) a concesséo do registro
da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Andncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa)
dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo aos Investidores;

(x)  os Investidores que tiverem os respectivos Termos de Aceita¢do, conforme o caso, alocados no &mbito da
Oferta, deverdo integralizar as Cotas da Primeira Emissdo subscritas na Data de Liquidacdo e assinar o
termo de adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos Termos de Aceitacdo, conforme o caso; e

(xi)  uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider informara o seu resultado mediante a divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.
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Néo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo de prego das Cotas.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas InstituicBes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever as Cotas no &mbito da Oferta.

Né&o sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcdo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas da Primeira Emissdo, nos termos do artigo 51 da Resolucdo CVM 160.

As relagBes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, tanto do Coordenador Lider
como das demais Institui¢cGes Participantes da Oferta, ndo podem ser consideradas na alocacdo dos Investidores
da parcela destinada ao puablico investidor ndo qualificado da Oferta no ambito do Plano de Distribuicéo.

Procedimento de Alocacdo

O Procedimento de Alocagdo sera conduzido pela B3 para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Termos de Aceitagdo e as Cartas Proposta, do atingimento
da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das
Cotas do Lote Adicional.

As ordens recebidas por meio das Instituigdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 7° da Resolu¢cdo CVM 160. Com base nas informac6es enviadas
pela B3 ao Coordenador Lider, durante o Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider verificara se: (i) a
Quantidade Minima de Cotas foi atingida; (ii) a Quantidade Inicial de Cotas foi atingida; e (iii) houve excesso de
demanda, sendo que, diante dessas informacdes, o Coordenador Lider definird se havera a liquidacdo da Oferta,
bem como o seu volume final.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer
limitacdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas sem considerar as Cotas do Lote Adicional, os Termos
de Aceitacdo exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56
da Resolucdo CVM 160, nédo se aplicando, excepcionalmente: (i) aos gestores de recursos e demais entidades ou
individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para
fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario
para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (ii) caso, na auséncia de colocacéo
para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Cotas inicialmente ofertada.

A participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta poderé resultar na reducéo da liquidez das
Cotas no mercado secundario. Para informagdes adicionais, veja a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o fator
de risco “Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 14 deste Prospecto Definitivo.

Alocacdo e Liquidacdo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicbes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo o Critério de
Colocacdo da Oferta, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo em
cumprimento ao disposto no artigo 7° da Resolugdo CVM 160. Com base nas informagdes enviadas pela B3 ao
Coordenador Lider, durante o Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider verificaré se: (i) a Quantidade
Minima de Cotas foi atingida; (ii) a Quantidade Inicial de Cotas foi atingida; (iii) houve excesso de demanda,
sendo que, diante dessas informagdes, o Coordenador Lider definira se havera a liquida¢do da Oferta, bem como
o0 seu volume final; e (iv) a alocacdo das Cotas junto aos Investidores, observados, se necessarios, os Critérios de
Colocagdo da Oferta (“Procedimento de Alocagdo™).

Ap6s o Procedimento de Alocacgdo, as InstituicGes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na forma
prevista no pardgrafo abaixo e na Carta Convite.

As InstituicBes Participantes da Oferta fardo sua liquidacdo exclusivamente na forma do Contrato de Distribui¢do
e da Carta Convite, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidacdo. A liquidacdo fisica e financeira das Cotas da Primeira Emissdo se dara
na Data de Liquidacgdo, conforme datas previstas no cronograma da Oferta constante deste Prospecto (“Data de
Liguidacdo”), desde que cumpridas as condigdes precedentes previstas no Contrato de Distribuigdo,
conforme aplicaveis.

A integralizacdo de cada uma das Cotas da Primeira Emisséo sera realizada em moeda corrente nacional, quando
da sua liquidacdo, pelo Preco de Subscricdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas da Primeira Emisséo
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o
nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas da Primeira Emissdo que subscrever, observados os procedimentos de
colocagdo, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s) Termos de Aceitacao
da Oferta, observados os procedimentos de colocagéo.
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Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores, a
integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidacao pelo Preco de Emissdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade
de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores de modo a néo ser atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Oferta ser& cancelada e as Institui¢des Participantes da Oferta deverdo devolver aos
Investidores o0s recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipGtese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso, apo6s a conclusdo da liquidacao da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a Oferta podera ser
encerrada e o eventual saldo de Cotas ndo colocado seré& cancelado pelo Administrador.

2.2. Apresentacdo da classe de cotas, conforme o caso, com as informac6es que o Administrador deseja
destacar em relacdo aquelas contidas no Regulamento

As Cotas correspondem a fracfes ideais do patrimdénio do Fundo, sdo escriturais e nominativas e conferirdo
0s mesmos direitos e obrigacdes entre a mesma subclasse, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

2.3. ldentificagéo do publico-alvo

A Oferta tera como publico-alvo especificamente os Investidores em geral, acessados exclusivamente no Brasil,
que busquem retorno de longo prazo, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no
Regulamento, a saber, investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, incluindo investidores ndo residentes
que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem o0s riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo, em atendimento ao disposto nas instru¢des da CVM que regulam o mercado
de ofertas de valores mobiliarios, dentre elas a Resolugdo CVM 160 e/ou quaisquer outras que venham a substitui-
la. O investimento nas Cotas é inadequado para Investidores que ndo se enquadrem na descrigdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo € adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que
as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar
baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o
Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua
liquidagdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto no titulo “Distribui¢éo de rendimentos, da
Amortizagdo Extraordinaria e do resgate das Cotas”, na pagina 40 do presente Prospecto Definitivo, bem como a se¢éo
“Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 7 deste Prospecto Definitivo.

No ambito da Oferta, serd admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos da
Resolugdo CVM 11.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das Cotas em qualquer outro pais que néo o Brasil.
N&o obstante ndo serem realizados quaisquer esforcos de colocacao a investidores estrangeiros, poderéo ser aceitas
ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua prdpria iniciativa, procurado o Coordenador Lider e
desde que assinem sua respectiva declaragdo de investidor estrangeiro atestando, entre outros, ndo terem sido
procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas esta em conformidade
com as regras que Ihes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacéo, aquelas de sua jurisdicdo e os mecanismos de
investimento regulamentados pela Resolucdo Conjunta n® 13, pela Resolugdo CVM 13 e pela Lei n® 4.131. Em tal
hipdtese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas nao Ihes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicbes Participantes da Oferta a
verificacdo da adequagdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes. Os Investidores
interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da regulamentacdo que rege o Fundo e ler
atentamente o Regulamento e este Prospecto Definitivo, em especial a se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 7 do
presente Prospecto Definitivo, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, os quais devem ser
considerados previamente ao investimento nas Cotas da Primeira Emisséo.

2.4. Indicacao sobre a admisséo a negociagdo em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas: (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribui¢do
Primaria de Ativos - DDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (b) para negociagéo no mercado secundario,
em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas da Primeira Emissao serdo liquidadas e
custodiadas eletronicamente ou em regime escritural no Administrador, na qualidade de escrituradora das Cotas,
para as Cotas que estejam custodiadas apenas junto ao Administrador.

Durante a colocacdo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas receberd, quando realizada a respectiva
liquidagdo, os recibos de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Andncio de Encerramento e da obtencéo de
autorizacdo da B3, ndo serdo negociaveis e ndo receberao rendimentos provenientes do Fundo. Depois de divulgado o
Anuncio de Encerramento, de obtida a autorizagdo da B3, divulgacdo do formulario de liberacdo para negociagdo das
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Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, e decorrido o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de liquidac&o das respectivas Cotas (periodo de lock up), as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente no
mercado de bolsa administrado pela B3.

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do Ativos - DDA. A integralizagdo das Cotas sera
realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisigdo de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragcdo, mantendo-se o
namero inteiro (arredondamento para baixo). A integralizagdo de cada Cota sera feita por cada um dos Investidores
pelo Preco de Emisséo por Cota aplicavel ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
relativos a Oferta, conforme o caso.

Néo sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, observado o disposto no presente Prospecto Definitivo e no
Regulamento do Fundo.

A subscricdo das Cotas no d&mbito da Oferta sera acompanhada da assinatura por cada Investidor do termo de
adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e compreendeu
os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimento
e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta poderd ndo contar com a assinatura de boletins de subscri¢do para a
integralizacdo pelos Investidores. Para os Investidores o Termo de Aceitacdo da Oferta a serem assinados sdo
completos e suficientes para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as
informacdes previstas no Artigo 2° da Resolucdo CVM 27.

2.5. Valor nominal unitario de cada Cota e custo unitario de distribuicao

As Cotas terdo valor equivalente a R$ 9,66 (nove reais e sessenta e seis centavos), que serd o valor unitério de
integralizacdo das Cotas da Primeira Emissdo e que sera acrescido da Taxa Primaria de Distribuicdo, totalizando
R$10,00 (dez reais), ou seja, o Preco de Subscricéo.

A aplicacgdo inicial minima por Investidor serd de 104 (cento e quatro) Cotas equivalente a R$1.004,64 (um mil e
quatro reais e sessenta e quatro centavos). Nao havera limite de investimento por Investidor.

Os demais recursos remanescentes, caso existentes, apos o pagamento de todos os gastos da distribui¢éo das Cotas
serdo revertidos em beneficio do Fundo.

2.6. Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O montante total da Oferta sera de, inicialmente, R$400.000.004,88 (quatrocentos milh8es e quatro reais e oitenta
e oito centavos), considerando-se a subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Preco de Emisséo,
na Data de Liquidacdo, podendo o referido montante ser: (2) aumentado em virtude da Opgéo do Lote Adicional;
ou (b) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas. O
Montante Minimo da Oferta sera de R$ 30.000.009,06 (trinta milhdes e nove reais e seis centavos). A Quantidade
Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 41.407.868 (quarenta e um milhdes quatrocentas e sete mil oitocentas e
sessenta e oito) Cotas, podendo a referida quantidade ser: (a) aumentada em virtude da Opgéo do Lote Adicional,
ou (b) diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

O Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por
emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade de Cotas da
originalmente ofertadas, ou seja, em até 10.351.967 (dez milhdes trezentas e cinquenta e uma mil novecentas e
sessenta e sete) Cotas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolu¢cdo CVM 160. As
Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocacdo, sem a
necessidade de novo pedido de registro & CVM ou de modificacdo da Oferta. Aplicar-se-do as Cotas do Lote
Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condi¢des e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas,
sendo que a distribuicéo das Cotas do Lote Adicional também ser& conduzida sob o regime de melhores esforgos
de colocacdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider e a participacdo dos Participantes Especiais. Assim, 0
valor total da Primeira Emissdo objeto da Oferta podera ser até R$ 500.000.006,10 (quinhentos milhes e seis reais
e dez centavos), mediante o exercicio parcial ou total da Op¢éo de Lote Adicional.

2.7. Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 41.407.868 (quarenta e um milhdes quatrocentas e sete mil oitocentos e
sessenta e oito) Cotas, podendo a quantidade final de Cotas ser (i) aumentada em virtude das Cotas do Lote
Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

A Emissdo é a 12 (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das Despesas, conforme o caso, inclusive 0s recursos
provenientes da eventual Opcdo de Lote Adicional, serdo destinados, preponderantemente, a subscri¢cdo ou a
aquisicdo: (i) de cotas de emissdo de fundos de investimento ou classes de cotas de fundos de investimento que se
enquadrem no Artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431 (“FI Infra” e “Cotas de Fl-Infra” respectivamente); e (ii) de
outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento. Os Fl-Infra serdo geridos exclusivamente pelo
Gestor e investirdo em: (a) preponderantemente, debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431,
(1) por concessiondria, permissiondria, autorizatria ou arrendataria; (2) por sociedade de proposito especifico
constituida sob a forma de sociedade por a¢des; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos
itens (1) e (2) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob a forma de sociedade por acGes; e (b) outros
ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na &rea de infraestrutura ou de producdo econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”), nos termos da politica de
investimento descrita no Regulamento e nos Prospectos, nos termos da politica de investimento descrita no
Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

As Cotas de Fl-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores.

Sem prejuizo do disposto acima, e observados os requisitos e limites previstos na politica de investimentos do
Fundo, o Gestor, na data de elaboracdo deste Prospecto Definitivo, estd em processo de selecdo, andlise e
negociacao (pipeline), conforme o caso, para a potencial aquisicao de cotas de FI-Infra ou outros ativos financeiros.

Os recursos recebidos em razdo da presente Oferta, tem por objetivo proporcionar impacto favoravel a situacéo
patrimonial do Fundo e em seus resultados.

RESSALTAMOS QUE, NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS
RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE,
TENDO O GESTOR DISCRICIONARIEDADE PARA A SELECAO, ANALISE E DECISAO DE
INVESTIMENTO QUANTO A ATIVOS ALVO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO
CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DO GESTOR EM RELAGCAO A
EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinagéo dos recursos a quaisquer ativos em relacdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicagdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao dos precos
destas operac0es.

O Administrador, o Gestor e o0s integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série
de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros
valores mobiliarios de emissdo das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes relacionadas.
O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de contraparte.

Ademais, observado o disposto no Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo 95% (noventa e cinco por cento)
do seu Patrimonio Liquido em Cotas de Fl-Infra (“Alocacdo Minima”), observado que os referidos Fl-Infra serdo
geridos exclusivamente pelo Gestor, os quais, por sua vez, deverdo aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados, os quais séo considerados ativos de crédito privado, nos
termos da Resolugdo CVM 175.
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Conforme disposto na politica de investimento do Fundo, o percentual maximo de aplicacdo nos Fl-Infra,
administrados pelo Gestor ou partes relacionadas, podera ser até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do
Fundo. Em linha com o artigo 16 (ii), bem como do artigo 44, V, (b), ambos do Anexo Normativo | da Resolugéo
CVM 175, ndo se faz necessaria a realizacéo de assembleias de cotistas para aquisi¢do dos Fl-Infra.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Na hip6tese de Distribui¢do Parcial das Cotas, ndo havera captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas, observado que caberd o Gestor destinar os recursos recebidos de acordo com os procedimentos
descritos acima, observado que o0s recursos obtidos por meio da presente Oferta serdo destinados
preponderantemente para aplicacdo no Fundo.

NO CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL O GESTOR PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE
DE DESTINAGAO DE FORMA DISCRICIONARIA, SEM O COMPROMISSO DE RESPEITAR A
DESTINACAO DE RECURSOS INDICATIVA ACIMA, OBSERVADA A PREPONDERANCIA DA
APLICACAO DOS RECURSOS CAPTADOS NA OFERTA EM COTAS DO FI-INFRA.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor.

A carteira do Fundo, bem como as carteiras dos Fl-Infra investidos, estdo sujeitas as flutuagdes de precos e/ou
cotacBes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variacdes de precos e/ou cotacdes
de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Por meio da andlise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais e dos riscos de mercado, de crédito e
de liquidez, sao definidas, pelo Gestor, as estratégias de selecao de ativos financeiros do Fundo, respeitando-se sempre
a legislacéo, as normas e os regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no Regulamento.

O Gestor e o Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco descritas abaixo
para aferir o nivel de exposicdo do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do
Fundo a seus objetivos.

A utilizacéo de mecanismos pelo Administrador e pelo Gestor para gerenciar os riscos a que o Fundo esté sujeito
ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, tampouco
garantia da completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de administracéo
e de gestao de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de investimento definida no Regulamento,
das regras legais e regulamentares em vigor, o Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores
de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles
indicados abaixo.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados abaixo e de todos os demais fatores de risco a que o Fundo esta
sujeito, o Administrador e o Gestor ndo poder&o ser responsabilizados por eventual depreciacao da carteira e/ou
por eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do Fundo, exceto se o
Administrador e/ou a Gestor agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contréria a lei, ao Regulamento e
aos atos normativos expedidos pela CVM.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sao os Unicos aos quais estao
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negécios, situacéo financeira ou resultados do Fundo
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que néo
sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo
19, §4°, da Resolucdo CVM 160.

Risco de Liquidez

O Fundo podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execugédo de ordens de compra ¢ venda, ocasionados por
baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Este
cenario pode se dar em fungdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados
ou de outras condigdes atipicas de mercado. Além disso, as Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario apés a divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, de obtida a autorizagdo da B3 e decorrido o
prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de liquidaco das respectivas Cotas (periodo de lock up). Nessas
situacdes, a incapacidade de negociar os ativos nas condigdes desejadas pode resultar em perdas financeiras ou na
necessidade de liquidagdo dos ativos a pregos significativamente inferiores aos esperados, impactando diretamente
o valor patrimonial das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Concentracio

Em razdo da politica de investimento do Fundo, a carteira podera estar exposta a significativa concentragdo em
ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A concentra¢do dos investimentos, nos quais o Fundo
aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposicao da carteira do Fundo aos riscos
mencionados neste capitulo, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Mesmo que a diversificacdo seja um
dos objetivos do Fundo, nao hé garantia do grau de diversificagdo que sera obtido, seja em termos geograficos ou
de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentagdo sejam devidos, e plenamente,
observados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Flutuacio de Precos dos Ativos e das Cotas

Os valores e a rentabilidade das Cotas do Fl-Infra, assim como dos outros ativos financeiros que compdem a
carteira do Fundo, podem sofrer flutuagdes. Essas mudangas podem ser causadas por diversos fatores de mercado,
como alteragdes na liquidez, politicas de crédito, e condigdes econdomicas e fiscais, além de noticias relevantes
tanto no Brasil quanto no exterior. Informagdes especificas sobre emissores, devedores ou contrapartes, assim
como modifica¢des nas regras de precificagdo desses ativos, também podem impactar essas oscilagdes. Como
consequéncia, parte ou a totalidade das Cotas do FI-Infra e dos demais ativos pode ser avaliada a valores inferiores
aos de sua emissdo ou contabilizagao inicial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus
pregos em fungdo da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos da
carteira do Fundo. As variagdes de pregos dos ativos poderdo ocorrer também em fungdo de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento
de pregos dos ativos sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito

Os titulos puiblicos e/ou privados de divida que compoem a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores e/ou contrapartes do Fundo em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteracdes nas condigdes financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transagoes do Fundo
e/ou na percepc¢ao que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidag@o das operagdes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipotese de um problema de falta de capacidade
e/ou disposigdo de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da carteira do Fundo, esta podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental

O Fundo também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda
de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e das Cotas de Fl-Infra e (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, o
Fundo estara sujeita aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos
governos dos paises em que o Fundo e as classes de cotas investidas realizarem investimentos. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, t€m impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na
flutuagdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais das
classes de cotas investidas ¢ do Fundo e a consequente distribuigdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.
Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados das classes
de cotas investidas e do Fundo. Qualquer deteriora¢do na economia dos paises em que o Fundo e/ou as classes de
cotas investidas venham a investir, ou recessdo e o impacto dessa deterioragdo ou recessdao nos demais paises em
que o Fundo possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e
performance do Fundo e das classes de cotas investidas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Nio Existéncia de Garantia de Eliminacio de Riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor a riscos consideraveis, que poderdo acarretar perdas
totais ou parciais do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do Administrador,
do Gestor, do Coordenador Lider e/ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC, para redug@o ou eliminag@o dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais 0s
Cotistas também poderao estar sujeitos. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Investimento em Ativos de Crédito Privado

A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de FI-Infra que aplicam
mais de 85% do seu patrimonio nos Ativos Incentivados. Os FI- Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado
nos termos da Resolugdo CVM 175. Os Fl-Infra e, consequentemente, a Classe estdo sujeitos ao risco de perda
substancial do seu patrimonio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos FI-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacado judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro
regime semelhante em relag@o aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Efeitos de Eventos de Natureza Economica, Politica e Financeira

O Fundo, os FI-Infra e os Ativos Incentivados, assim como as Cotas de FI-Infra, estdo sujeitos aos impactos de
eventos de natureza economica, politica e/ou financeira, tanto no Brasil quanto no exterior. O Governo Federal
brasileiro realiza intervengdes frequentes nas politicas monetaria, fiscal e cambial, o que, por sua vez, afeta a
economia do pais. As a¢des que o Governo Federal possa adotar para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
incluem medidas como o controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, restricdes ao comércio exterior,
mudancas nas taxas de juros, entre outras. Essas medidas, juntamente com especulacdes sobre possiveis
decisdes futuras do Governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e aumentar a volatilidade do
mercado de capitais nacional, impactando negativamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
Cotas de Fl-Infra, o que, por sua vez, pode afetar o Fundo e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Decorrente da Possibilidade da Entrega de Ativos do Fundo em Caso de Liquidacio

Em caso de dissolu¢do ou liquidagdo do Fundo, o patriménio sera dividido entre os Cotistas na propor¢ao de suas
Cotas, ap0s a venda dos ativos ¢ o pagamento de todas as dividas, obrigacdes e despesas do Fundo. Se a venda ndo
for viavel durante a liquidag@o, os ativos serdo entregues diretamente aos Cotistas conforme a participagdo de cada
um. De acordo com o que estd previsto no Regulamento e considerando o risco de liquidez mencionado
anteriormente, os ativos na carteira do Fundo podem ser impactados pela sua baixa liquidez no mercado, resultando
em variac¢des de valor que podem aumentar ou diminuir. Isso pode ocasionar eventuais perdas para os Cotistas no
momento da venda dos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Auséncia de Histérico de Carteira

O Fundo foi constituido em 21 de novembro de 2024 ¢ esta realizando sua 1* (primeira) emissdo de Cotas, ndo
possuindo em sua carteira, na presente data, qualquer projeto operacional e/ou outro ativo. Conforme descrito na
Secdo “3.1 Destinagdo dos Recursos” deste Prospecto, os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os
recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas do Lote Adicional, serdo destinados de forma ativa e
discricionaria pelo Gestor, a aquisi¢ao, preponderantemente, de (a) Cotas de Fl-Infra; e/ou (b) Ativos Incentivados,
sem o compromisso de concentragdo em nenhuma classe especifica, nos termos da politica de investimento descrita
no Regulamento, sendo certo que ndo ha garantias de que os ativos descritos acima sejam adquiridos ou que sejam
adquiridos em condigdes favoraveis ou pretendidas, de forma que a rentabilidade do Fundo podera ser material e
adversamente afetada caso tais ativos nao sejam adquiridos nas condi¢des pretendidas pelo Gestor.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Cobranca dos Ativos, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas e Possibilidade de Perda do Capital
Investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos ativos integrantes da carteira do proprio
Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo so de responsabilidade do Fundo, devendo
ser suportados até o limite total de seu patrimdnio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais de cobranga de tais ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu patrimoénio liquido, caso os
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titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adogdo e/ou manutengdo, o que podera ser
deliberado. Dessa forma, havendo necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial dos ativos, os Cotistas poderdo
ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a adogdo e manutencdo das medidas cabiveis para a
salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da assungdo pelos Cotistas do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser
condenado e, at¢ o momento de adimplemento, os resultados do Fundo poderdo sofrer efeitos adversos.
O Administrador, o Gestor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responséaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento.
Dessa forma, o Fundo podera néo dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizagdo e, conforme o caso, o
resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas perderem,
total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco referente ao Critério de Rateio das Ordens de Investimento

Em situagdes de excesso de demanda pelas Cotas de Fl-Infra, as ordens de investimento serfo atendidas com base
no critério igualitario e sucessivo. Esse método de rateio pode resultar no atendimento parcial das ordens de
investimento. Assim, ndo ¢ garantido que todas as ordens apresentadas sejam integralmente atendidas, o que pode
impactar as expectativas de participacdo dos Investidores no Fundo. Adicionalmente, as condigdes de realizagdo
de rateio sao diferentes em cada periodo de coleta de inten¢ao de investimento, tendo a vista a possivel variagdo
na demanda pelas Cotas nesses periodos diversos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociaciao das Cotas até o Encerramento da Oferta.

As Cotas de titularidade do Investidor da Oferta somente poderdo ser liviemente negociadas no mercado secundario,
em bolsa de valores administrada e operacionalizada pela B3, apds a divulgagdo do Antncio de Encerramento da
Oferta, de obtida a autorizacdo da B3 e decorrido o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de liquidacao
das respectivas Cotas (periodo de lock up). Sendo assim, o Investidor deve estar ciente do impedimento descrito neste
item, de modo que, ainda que venha a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo podera negociar as Cotas subscritas
até o seu encerramento. Esse fator pode restringir a capacidade dos cotistas de alienar suas participagfes no Fundo no
curto prazo, especialmente em momentos de maior necessidade de liquidez pessoal ou durante periodos de elevada
volatilidade nos mercados financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Questionamento da Validade e da Eficacia dos Ativos Incentivados

O Fundo destinard a maior parte de seu patriménio liquido para Cotas de Fl-Infra, que, por sua vez, investirdo
principalmente em Ativos Incentivados, tanto no mercado primario quanto no secundario. A legalidade da emissao,
subscri¢ao ou compra desses Ativos Incentivados pelos FI-Infra pode ser contestada por terceiros, especialmente em casos
de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores, garantidores, devedores ou vendedores envolvidos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

O Fundo pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo
que tais operagdes podem (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos,
(iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos Cotistas. Adicionalmente, mesmo
que as operagdes de derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira contra determinados riscos, ndo ¢é possivel
garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger. Os precos dos ativos financeiros e
dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Estudo de Viabilidade

O Gestor elaborou um Estudo de Viabilidade baseado em dados e informagdes de diversas fontes, incluindo sua
propria equipe, além de opinides e previsdes do Gestor. Essas informag¢des podem ndo refletir com precisdo a
realidade do mercado em que o Fundo opera. O fato de o Estudo de Viabilidade ndo ter sido realizado por uma
terceira parte independente pode criar um potencial conflito de interesses, tornando a opinido do Gestor
possivelmente nio imparcial. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO DEVE SER VISTO COMO UMA
PROMESSA, GARANTIA OU INDICACAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU ISENCAO DE
RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados das carteiras dos FI-Infra podem estar acompanhados de garantias reais e/ou fidejussorias
oferecidas pelos emissores ou por terceiros. Em caso de inadimplemento desses Ativos, os emissores e eventuais
garantidores poderdo ser processados, seja de forma extrajudicial ou judicial. Dependendo do tipo de garantia,
pode ocorrer, entre outras situacdes: (a) a impossibilidade de localizar o bem dado em garantia; (b) a venda do
bem render menos do que o necessario para cobrir as obriga¢des garantidas aos FI-Infra; (c) a execucao da garantia
ser demorada; ou (d) a dificuldade dos FI-Infra em efetuar a execucdo. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra
sera prejudicado, impactando também o patriménio e a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para realizar a amortizagdo e o resgate de suas Cotas provém dos
pagamentos das Cotas de FI-Infra e de outros ativos financeiros na carteira do Fundo. Por sua vez, os FI-Infra obtém
recursos para a amortizacdo e resgate de suas Cotas principalmente dos pagamentos dos Ativos Incentivados e de
outros ativos financeiros em suas carteiras. O Fundo so6 receberd valores a titulo de amortizacdo ou resgate das cotas
de Fl-Infra se os resultados e o valor total das carteiras desses FI-Infra permitirem. Portanto, os Cotistas s6 poderdo
receber recursos para amortizagdo ou resgate das Cotas se os resultados e o valor total da carteira do Fundo o
permitirem. Apés a recepgdo desses valores e, se necessario, apos tentar todos 0os meios possiveis para a cobranga
extrajudicial ou judicial dos ativos, o Fundo pode néo ter outros recursos disponiveis para pagar aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha garantia
de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. As estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderao fazer com que Classe apresente patriménio liquido negativo, hipdtese em que o Cotista podera
deliberar sobre a realizacdo de aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo
respondem pelas obrigacdes assumidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior 2 Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e outros ativos financeiros nas carteiras dos FI-Infra podem ser adquiridos com taxas
prefixadas ou pos-fixadas. Considerando a rentabilidade alvo das Cotas definida no Regulamento, pode haver uma
discrepancia entre as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos da carteira do Fundo em relagdo a
rentabilidade alvo. Como o pagamento da amortizacdo ¢ do resgate das Cotas que depende dos recebimentos das
Cotas de FI-Infra e dos outros ativos, os recursos do Fundo podem nao ser suficientes para cobrir integralmente a
rentabilidade alvo das Cotas. Nesse caso, a remuneragdo das Cotas pode ser impactada negativamente. O Fundo,
juntamente com o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador Lider, ndo garante ou assegura qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Setoriais

O Fundo destinara a maior parte de seu patrimonio liquido para Cotas de FI-Infra, que investirdo principalmente
em debéntures incentivadas e de infraestrutura e em outros Ativos Incentivados, conforme a Lei n° 12.431. Esses
investimentos visam captar recursos para projetos prioritarios na area de infraestrutura ou em atividades
economicas que envolvem pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, conforme regulamentagdo do Poder Executivo
Federal. Os riscos enfrentados pelo Fundo estdo relacionados aos setores dos emissores e, quando aplicavel, aos
garantidores dos Ativos Incentivados na carteira dos FI-Infra. No caso de Ativos Incentivados respaldados por
direitos creditorios, os riscos também envolvem os devedores e garantidores desses direitos.

Além disso, existe o risco de mudangas inesperadas na legislagdo ou nas perspectivas econdomicas que podem afetar
os cenarios previstos, impactando negativamente o desenvolvimento dos projetos prioritarios. O retorno dos
investimentos realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ser diferente do inicialmente
projetado. Os setores de infraestrutura e produgdo econdmica intensiva em pesquisa e desenvolvimento apresentam
riscos especificos que podem influenciar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Assim, ¢
possivel que emissores e, quando aplicavel, garantidores dos Ativos Incentivados ndo consigam cumprir suas
obrigac¢des em tempo habil, ou que devedores e garantidores de direitos creditorios enfrentem dificuldades, resultando
em impactos negativos nos resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo destinara a maior parte de seu patriménio liquido para Cotas de FI-Infra, conforme o artigo 3° da Lei n°
12.431. Os investimentos serdo focados, principalmente, em debéntures incentivadas e outros Ativos Incentivados,
conforme o artigo 2° da mesma lei, com o objetivo de captar recursos para implementar projetos prioritarios nas
areas de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento ¢ inovagao, de acordo
com a regulamentacdo do Poder Executivo Federal.

Investir em projetos de infraestrutura envolve diversos riscos, como a possibilidade de ndo conclusdo do projeto,
resultados inferiores ao esperado, longos periodos de maturacdo e dificuldades em identificar riscos e passivos
significativos antes do investimento. Esses riscos podem impactar negativamente o projeto e seu fluxo de caixa,
afetando os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de
mercado das Cotas.

Adicionalmente, o setor de infraestrutura apresenta riscos especificos que podem influenciar o pagamento dos
ativos na carteira de investimentos. Portanto, € possivel que o retorno do investimento realizado pelo Fundo ndo
se concretize, seja de forma parcial ou total, ou que os emissores dos ativos ndo consigam cumprir suas obrigagdes
pontualmente. Isso pode resultar em efeitos negativos nos resultados do Fundo e nos rendimentos dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série
de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a administragdo e a gestdo de outros fundos de
investimento e a distribui¢do de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros
valores mobiliarios de emissao das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes relacionadas.
O Fundo podera realizar operac¢des nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte.
Ademais, observado o disposto no Regulamento, o Fundo aplicard, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimonio liquido nas Cotas dos fundos investidos. Os fundos investidos, por sua vez, (1) poderdo ser
geridos pelo Gestor; (2) podem ser administrados pelo Administrador; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir
Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (II) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes
dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na
condi¢do de contraparte, incluindo a aquisi¢do de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco da Falta de Transparéncia na Formacio dos Precos

O Fundo investird seus recursos em Cotas de Fl-Infra, os quais serdo geridos exclusivamente pelo Gestor. A
auséncia de clareza nos critérios e metodologias utilizados para a formacdo de prego dos ativos que compdem a
carteira do Fundo e das Cotas de Fl-Infra podera representar um risco significativo para os Cotistas. Essa falta de
transparéncia pode dificultar a avaliagdo adequada do valor das cotas e da rentabilidade do Fundo, limitando a
capacidade dos investidores de tomar decisdes informadas, 0 que podera impactar a expectativa de retorno de
investimento pelo investidor.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Mercado Externo

O Fundo podera investir seu patrimdnio liquido em ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente,
a performance do Fundo e dos fundos investidos podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatorios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial acima
indicado. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, dos ativos
localizados em paises estrangeiros em que investe, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo.
As operacdes poderdo ser realizadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de
registro, de custddia ou de liquidagdo financeira de diferentes paises que, podem estar sujeitos a distintos niveis
de regulamentag@o e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca
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da integridade das operagdes cursadas em tais paises e nem, tampouco, sobre a igualdade de condigdes de acesso
aos mercados locais. Além dos riscos ligados as condigdes econdmicas nos paises e jurisdigdes em que os
investimentos dos Fundos e das classes investidas forem realizados, os investimentos feitos no exterior estdo
expostos a riscos certos riscos que podem ser - (i) instabilidade politica e econdmica, (ii) imprevisibilidade do
fluxo de comercio entre os paises, (iii) possibilidade de agdes de governos estrangeiros como expropriagdo,
nacionalizacdo e confisco, (iv) imposi¢ao ou modificagdo de controles de cambio, (v) volatilidade e preco, (vi)
imposicao de impostos sobre investimentos, dividendos, juros e outros ganhos, (vii) flutuagao das taxas de cAmbio,
diferentes leis de faléncia e alfandega. Apesar do Gestor levar esses fatores em considera¢do na realizacdo dos
investimentos do Fundo e dos fundos investidos, ndo ha garantia de que o Gestor avaliard esses riscos
adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos do Fundo e dos fundos investidos em ativos no exterior
pode ser significativamente afetado por mudancas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta volatilidade.
Embora o Gestor possa tentar realizar estratégias de protecdo (hedge) contra riscos de variagdo cambial, ndo ha
certeza de que esse hedge sera eficaz ou eficiente em termos de custo, assim o Gestor pode decidir por néo realizar
hedge ou por realiza-lo parcialmente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados

Os investimentos realizados pelo Fundo em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no regulamento,
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, bem como outros riscos diversos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura

Esta relacionado a inexisténcia ou insuficiéncia de oferta destes ativos em condigdes aceitaveis, e a critério do
Gestor, que atendam a politica de investimento do Fundo, o que podera limitar as oportunidades de investimento
do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura

Esta atrelado aos projetos que lastreiam a emissdo dos ativos de infraestrutura, os quais estdo sujeitos a
determinados riscos inerentes aos segmentos de atuagdo, tais como ao atraso ou falha em sua conclusdo, longo
prazo de maturagdo, entre outros, que podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa
e, consequentemente, sobre os emissores dos ativos de infraestrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios

Caso ativos de infraestrutura deixem de satisfazer qualquer uma das condicoes da Lei 12.431 e do Regulamento, ndo é
possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo continuardo a receber o tratamento tributério diferenciado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco decorrente da nio obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacoes de projecoes

A Classe, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigagcdo de revisar e/ou
atualizar quaisquer proje¢des constantes de qualquer material de divulgagdo do Fundo, da Classe e/ou da Oferta,
incluindo, o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragcdes nas
condigdes econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data do referido material de divulgagdo e do Estudo
de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projegdes se baseiem estejam incorretas.
Nesse sentido, caso as premissas estejam incorretas e os investidores se basearem em tais premissas para
investimento nas Cotas, suas expectativas serdo frustradas, afetando-os negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Nao colocacio da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacdo para a totalidade das Cotas, inclusive as
Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolugdo CVM 160. Nao ha garantia, portanto, de que qualquer Cota
sera efetivamente colocada. Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da
Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, ndo havendo a captagdo de recursos pelo Fundo
por meio de fontes alternativas, nos termos previstos na se¢do “Distribuicdo Parcial”, na pagina 23 do presente
Prospecto Definitivo. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuigdo, ndo sejam subscritas
a totalidade das Cotas ofertadas, observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que a Classe tenha um
patriménio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a
rentabilidade da Classe estara condicionada aos ativos que a Classe conseguira adquirir com os recursos obtidos
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no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial
das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociagdo no
mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Liquidacao antecipada do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente se assim deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das
hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo, podera nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional
para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com Ativos Incentivados detidos em Carteira.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Distribuicao Parcial

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribui¢ao
Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Termos de Aceita¢do. Caso o
Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Termos de Aceitagdo
automaticamente cancelados. Ainda, em caso de Distribuicao Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera
inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Participacio de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do
Procedimento de Alocagéo, sem qualquer limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado o disposto no
titulo “Procedimento de Alocagéo”, do presente Prospecto. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera
reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a
liquidez das Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por
manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagdo. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e 0 Coordenador
Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera, ou que as Pessoas
Vinculadas, ndo optardo por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulacéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Cancelamento de Ordens de Pessoas Vinculadas em Caso de Excesso de Demanda

Os investidores devem estar cientes de que, em caso de excesso de demanda identificado ap6s a alocacéo total das
Cotas da Oferta, as ordens de Pessoas Vinculadas que ja tenham integralizado Cotas em qualquer dos Periodos de
Coleta de IntencGes de Investimento poderdo ser canceladas, conforme exigido pelo artigo 56 da Resolugdo CVM
160. Esse cancelamento podera impactar negativamente o planejamento financeiro ou a estratégia de investimento
dos investidores afetados, uma vez que os valores investidos serdo devolvidos, podendo acarretar custos ou
oportunidades perdidas relacionados a espera de liquidacéo. Adicionalmente, o processo de devolucéo dos valores
pode estar sujeito a eventuais atrasos ou dificuldades operacionais, 0 que pode gerar inconvenientes para 0s
respectivos Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relativo ao Prazo de Duracio Indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo
indeterminado, ndo é permitido o resgate de Cotas, salvo na hip6tese de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas
decidam pelo desinvestimento no Fundo, os mesmos terdo que alienar suas Cotas em mercado secundario,
observado que os Cotistas poderdo enfrentar falta de liquidez na negociacéo das Cotas no mercado secundario ou
obter pregos reduzidos na venda das Cotas, sendo, portanto, afetados negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente de alteracées do Regulamento

O Regulamento poderd ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da Assembleia de Cotistas. Tais alteraces poderao afetar o
modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de nio pagamento de rendimentos aos Investidores

E possivel que o Fundo ndo possua caixa para a realizacdo da distribuicdo de rendimentos aos Investidores por
uma série de fatores, como os citados de forma exemplificada a seguir (i) o fato de os empreendimentos
imobiliarios objeto de investimento pelo Fl-Infra estarem em fase de construcdo; (ii) caréncia no pagamento de
juros dos valores mobiliarios investidos pelos Fl-Infra; e (iii) ndo distribuicdo de dividendos pelas sociedades
investidas pelos Fl-Infra. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos ativos e dos investimentos
realizados pelos Cotistas, bem como nas condic¢Bes para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Emissiao de Novas Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, emitir
novas cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas
participacdes na Classe diluidas, caso ndo exergam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe
podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao nio estiverem investidos
nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razio da
subscricdo de novas cotas de FI-Infra pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuag@o conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como a Administradora, o Custodiante e o Gestor. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
eventual interrupcdo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substitui¢do, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Alteracio da Legislacio Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis
tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no
Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos
reguladores nos mercados, bem como moratorias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para distribui¢do de rendimentos e para resgate
das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cAmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicagdo de leis existentes que ndo eram aplicaveis antes ¢ a interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados
do Fundo. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o
risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretagdo diversa da atual sobre
a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo,
independentemente de quaisquer medidas que o Administrador adote ou possa adotar, em caso de alteragdo na
legislagdo tributaria vigente. A parte da legislagdo tributaria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas
e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, matéria de cambio e investimentos externos em cotas
de fundos de investimento no Brasil, também estdo sujeitas a alteragdes. Esses eventos podem impactar adversamente
no valor dos ativos e dos investimentos realizados pelos Cotistas, bem como nas condi¢des para a distribuicao de
rendimentos e de resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Operacional

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor,
respectivamente. Portanto, os resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual
estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos
cotistas. E possivel, inclusive, que alteragdes nas condi¢des financeiras (ou de qualquer outra natureza) do
Administrador e do Gestor impactem na condug¢ao das atividades do Fundo, o que podera afetar seus resultados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Dependéncia do Gestor

A gestdo da carteira do Fundo e a sua performance dependerdo em larga escala das habilidades e expertise do
grupo de profissionais do Gestor. A perda de um ou mais executivos do Gestor podera ter impacto significativo
nos negocios e na performance financeira do Fundo. O Gestor também pode se tornar dependente dos servicos de
consultores externos e suas equipes. Se esses servigos se tornarem indisponiveis, o Gestor pode precisar recrutar
profissionais especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratagdo de tais profissionais.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacio Extraordinaria dos Outros Ativos

Os ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizago
extraordinaria. Tal situag@o pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Nesta hipdtese, podera haver
dificuldades na identificacdo pelo Gestor de Outros Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento.
Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo
buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patrimonio do Fundo ¢ a rentabilidade das Cotas do
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, aos Investidores, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Regulatorio e Judicial

Eventuais alteracdes ou novas normas ou leis aplicaveis ao Fundo, seus ativos financeiros e aos fundos investidos,
incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia
aplicando as regulamentagdes existentes ou interpretando novas regulamentagdes, podem causar um efeito adverso
relevante no prec¢o dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela classe de cotas e/ou
pelos fundos investidos. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores na regulagdo dos mercados, bem como alteragdes das politicas monetaria ¢ cambial. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Rebaixamento de Rating

Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relacdo os Ativos de Infraestrutura e/ou o
respectivo emissor podera afetar negativamente o prego desses ativos no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato
unilateral do Administrador, nos termos do Regulamento, a proporg¢éo da participagdo entdo detida pelos Cotistas
no Fundo podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagio
de alteragdes ao Regulamento ¢ demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Governanca Relacionado aos Ativos Incentivados.

As deliberacbes nas assembleias gerais dos detentores dos Ativos Incentivados ocorrerdo de acordo com 0s
quéruns estabelecidos nas respectivas escrituras de emisséo, termos de securitizagdo ou regulamentos, conforme
0 caso. Caso a Classe ndo detenha uma quantidade de Ativos Incentivados que Ihe garanta a maioria dos votos em
tais assembleias, a Classe seré obrigada a acatar as decisfes tomadas, ainda que tenha votado contrariamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo, ou pelos FIC FI-Infra investidos pelo Fundo, podem néo ter ofertas suficientes
de Ativos Incentivados ou que sejam aceitaveis, conforme a avaliagdo do Gestor. Isso pode resultar em dificuldades
para os FI-Infra utilizarem suas disponibilidades de caixa na compra de Ativos Incentivados. A falta desses ativos
pode afetar a conformidade dos FI-Infra com suas politicas de investimento, levando a possibilidade de liquidagéo
do FI-Infra ou a sua conversdo em outro tipo de fundo de investimento. Essa situacdo pode impactar o status do
Fundo e, consequentemente, alterar o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fundos Investidos

O Fundo e os fundos investidos estdo em conformidade com o §1° e o caput do artigo 3° da Lei n° 12.431. De
acordo com os prazos estabelecidos nesse artigo, (a) o Fundo deve aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) de seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra; (b) cada FIC Fl-Infra deve destinar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido a cotas de fundos investidos; e (c) cada FI-Infra deve aplicar,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Além do risco de
mudangas nas normas que regem o Fundo e os fundos investidos, caso haja qualquer questionamento sobre o
cumprimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pode ocorrer a liquidagdo ou a conversao do Fundo
e/ou dos fundos investidos em outra modalidade de fundo de investimento. Isso pode resultar em alteragdes no
tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

16



J

VALOR A

Cumprimento de Leis e Regulamentos Socioambientais

Os Ativos Incentivados das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais em
niveis federal, estadual e municipal. Nesse contexto, o desenvolvimento e a operacdo dos projetos exigem
autorizagdes e licengas, o que pode resultar em atrasos e custos significativos para sua obtengdo, além de restringir
ou proibir atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos
Ativos Incentivados ndo cumpram essas regulamentagdes, inclusive as trabalhistas, poderdo enfrentar sangdes
administrativas, civeis e criminais, como multas e indenizac¢des, ou até perder o direito de operar os projetos.
Além disso, as atividades no setor de infraestrutura podem causar impactos e danos significativos ao meio
ambiente. A legislac@o federal estabelece responsabilidade objetiva para quem, direta ou indiretamente, provocar
degradagdo ambiental. Assim, a obrigacao de reparar ou indenizar os danos ao meio ambiente e a terceiros afetados
ndo depende de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacdes ambientais substanciais ou despesas significativas
para a recuperagao do meio ambiente ou para indenizagdes a terceiros afetados pode ter um impacto negativo sobre
o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados na carteira de investimentos podem estar sujeitos a legislagdes e regulamentos
socioambientais em niveis federal, estadual e municipal, além de estarem expostos a riscos socioambientais que
niao sdo necessariamente legais. Nesse contexto, o desenvolvimento e a operagdo dos projetos requerem
autorizagdes e licengas, que podem causar atrasos e gerar custos significativos, além de restringir ou proibir
atividades em areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados
ndo respeitem essas regulamentacdes, poderdo enfrentar sancdes administrativas, civeis e criminais, como multas
e indenizagdes, e até perder o direito de operar o projeto, podendo haver paralisagdes devido a questdes ambientais,
climaticas ou ao relacionamento com as comunidades locais. As leis e regulamentos socioambientais podem se
tornar mais rigidos, e qualquer aumento nas restrigdes pode impactar negativamente as operagdes do Fundo e sua
rentabilidade. Além disso, existe a possibilidade de que as legislagdes de prote¢ao socioambiental sejam alteradas
apos o inicio de uma atividade, o que pode resultar em atrasos e/ou necessidade de ajustes no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra

De acordo com os regulamentos de certos Fl-Infra, a negociacdo das Cotas de FI-Infra no mercado secundario
ndo é permitida, sendo que, em alguns casos, o Fundo ¢ o unico cotista. Mesmo que esses regulamentos sejam
alterados para permitir a negociagcdo das cotas, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
atualmente possui baixa liquidez. Isso pode tornar dificil a venda dessas Cotas de FI-Infra ou resultar em um preco
de venda que cause prejuizo ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falta de Liquidez dos Qutros Ativos

A parcela do patrimonio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas dos fundos investidos pode ser aplicada em
outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e do Gestor, tais como moratoria, guerras, revolucdes, além de mudancas nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
econdmica e decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta secao.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DA GESTOR, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA
NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AQOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgacéo a quaisquer informacdes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condicbes e forma para: (i) manifestacdes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacéo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso;
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) devolucao e reembolso aos
investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para 0s
investidores ou ao mercado em geral.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do
protocolo na CVVM do pedido de registro da Oferta:

il Evento Data Prevista ) @@
Eventos
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 21.11.2024
2 Divulgacédo do Aviso ao Mercado e disponibilizagéo do Prospecto Preliminar 13.01.2025
3 Obtencéo do Registro da Oferta na CVM 17.01.2025
4 Divulgacédo do Anlncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 17.01.2025
5 Inicio do Primeiro Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 20.01.2025
6 Encerramento do Primeiro Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 31.01.2025
7 Primeiro Procedimento de Alocagdo 03.02.2025
8 Divulgacéo do resultado da alocagdo do Primeiro Procedimento de Alocagédo 04.02.2025
9 Primeira Data de Liquidacdo 06.02.2025
10 Inicio do Segundo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 27.03.2025
11 Encerramento do Segundo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 10.04.2025
12 Segundo Procedimento de Alocagédo 11.04.2025
13 Divulgacéo do resultado da alocagdo do Segundo Procedimento de Alocagédo 14.04.2025
14 Segunda Data de Liquidacéo 16.04.2025
15 Inicio do Terceiro Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 20.06.2025
16 Encerramento do Terceiro Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 04.07.2025
17 Terceiro Procedimento de Alocagéo 07.07.2025
18 Divulgacéo do resultado da alocagdo do Terceiro Procedimento de Alocagdo 08.07.2025
19 Terceira Data de Liquidacao 10.07.2025
20 Data Méaxima para Divulgacéo do Anlncio de Encerramento 14.07.2025
® Caso ocorram alteracBes das circunstancias, revogacéo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para

informacdes sobre manifestacéo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacédo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspenséo da Oferta e
cancelamento ou revogacéo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condigdes e forma para devolucéo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas.

@ As datas indicadas acima sao estimativas e a principal variavel deste cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.

® A data prevista para fins de devolucéo de recursos aos Investidores que tenham subscrigdo condicionada, em caso de ndo implementacdo da referida
condicéo definida por cada Investidor, € um evento futuro, sujeito a aplicabilidade, cujos prazos estéo previstos no item 7.3 do presente Prospecto.

Ao Primeiro Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, sera destinada a quantidade total de Cotas da Oferta,
sendo certo que o saldo remanescente sera objeto do Segundo Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, e
0 subsequente saldo remanescente sera destinado ao Terceiro Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, de
forma sucessiva, de modo que o0 Segundo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento e o Terceiro Periodo de
Coleta de Intencbes de Investimento poderdo ndo existir. A eventual colocacdo de valor total da Oferta em um dos
periodos podera ensejar a nao realizagdo do(s) periodo(s) subsequente(s).

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A
SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacdes ou esclarecimentos referentes a Oferta e/ou o Fundo, incluindo este Prospecto, 0s anincios
e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestagéo de
aceitacdo a Oferta, manifestagdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta
e cancelamento ou revogacdo da Oferta, prazos, termos, condicdes e forma para devolucdo e reembolso dos valores
dados em contrapartida as Cotas poderdo ser obtidos e estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores do(a):
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Administrador
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ

www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste site, clicar (a) em “Administracio
Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos”; e (c) depois, em “Pesquisar’ e digitar “Valora Debéntures
Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa” e localizar o documento desejado).

Coordenador Lider
RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua do Rocio, n® 350, 14° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000, S&o Paulo - SP

www.rbinvestimentos.com (neste site, clicar (a) em “Produtos”; (b) depois, em “Ofertas Publicas”; (c) em seguida,
em “Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa”; e (d) entdo, em “Prospecto Definitivo” (ou no documento desejado)).

Gestor
VALORA RENDA FIXA LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, conjunto 32, Vila Nova Concei¢do, CEP 04543-900,
S&o Paulo - SP

http://www.valorainvest.com.br/ (neste website clicar em “Fundos”, depois selecionar “VALO11”, buscar na
secao “Noticias relacionadas ao VALO111”, e, entdo, clicar na opgao desejada);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
na se¢do “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas em Anélise”, na se¢do “Ofertas
Primérias e Secundarias em Andlise na CVM” clicar na coluna “Volume em R$” da linha “Quotas de Outros
Fundos” e, em seguida, na planilha de documentos abaixo de “Valora Debéntures Incentivadas Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, clicar no link ao
lado documento desejado); e

B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (para acessar o Aviso ao Mercado, 0 Anlncio de Inicio, o Prospecto, ou a
Lamina, neste site clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “SolucBes para Emissores”, depois clicar em
“Ofertas Publicas de renda variavel”, depois clicar em “Ofertas em andamento”, depois clicar em “Fundos”,
localizado do lado direito, e depois selecionar “Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo, localizar o respectivo documento).

Os prazos, condicdes e forma para:
(i) manifestacOes de aceitacao dos investidores interessados e de revogacao da aceitacao;

As manifestacOes de aceitacdo dos Investidores interessados na Oferta serdo realizadas mediante a celebragdo dos
Termos de Aceitacdo da Oferta ou Cartas Propostas, observado o Plano de Distribuigéo previsto no item 2.1 deste
Prospecto Definitivo. As manifestagdes de revogacdo da aceitacdo ocorrerdo nos termos do item 7.3 deste
Prospecto Definitivo.

(ii) subscrigdo, integralizacéo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso;

A subscricdo de Cotas ocorrera mediante a celebragdo dos Termos de Aceitagdo da Oferta ou Cartas Propostas
pelos Investidores nos termos do item 2.4 deste Prospecto Definitivo. A integralizacdo de Cotas ocorrera na Data
da Liquidacdo, nos termos do item 2.1 deste Prospecto Definitivo. A entrega de respectivos recibos de Cotas aos
Investidores ocorrerd nos termos do item 2.4 deste Prospecto Definitivo.

(i) distribuicdo junto ao publico investidor em geral;

A distribuico junto ao publico investidor em geral serd realizada de acordo com o cronograma da Oferta previsto
acima e obedecerd ao Plano de Distribuicéo previsto no item 2.1 deste Prospecto Definitivo.

(iv) posterior alienaco dos valores mobiliarios adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia da prestacdo
de garantia;

Né&o aplicavel.
(v) devolugdo e reembolso aos investidores, se for o caso;

A devolugéo e reembolso aos Investidores ocorrerd nos termos do item 7.3 deste Prospecto Definitivo.
(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta pablica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Né&o aplicavel.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos,
inclusive no exterior, identificando: (i) cotagcdo minima, média e maxima de cada ano, nos Ultimos 5 (cinco)
anos; cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima,
média e maxima de cada més, nos Gltimos 6 (seis) meses.

Até o presente 0 momento as Cotas de emissdo do Fundo ndo foram objeto de negociagdo no mercado secundério.
6.2. Informac6es sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta € relativa a primeira emissao de cotas do Fundo, ndo havera abertura de
periodo de subscricdo de direito de preferéncia.

O Fundo possui capital autorizado R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), considerando o montante de todas
as emissOes de cotas realizadas pela Classe, independentemente de aprovacdo de Assembleia Especial de Cotistas,
conforme determinacdo do Gestor.

O preco de emissdo de novas cotas no ambito do capital autorizado sera fixado a critério do Gestor com base no
valor patrimonial das cotas da Classe, calculado a partir da divisdo do patriménio liquido pelo nimero de cotas da
Classe em circulacdo, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissao.

6.3. Indicagéo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Oferta se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, a presente
Oferta ndo importard em diluicdo econdmica imediata dos cotistas do Fundo no valor de seus investimentos caso
0 Pre¢o de Emisséo seja superior ao valor patrimonial das Cotas do Fundo no momento da integralizagéo das Cotas
da Primeira Emissdo. O Fundo podera, ainda, realizar novas emissfes de Cotas com vistas ao aumento de seu
patrimonio e realizagdo de novos investimentos, e nesse sentido, caso os Cotistas ndo exer¢cam o seu Direito de
Preferéncia na subscricdo de novas Cotas, poderd ocorrer uma diluicdo na sua participagdo, acarretando o
enfraquecimento do seu poder decisdrio sobre determinadas matérias sujeitas a deliberagdo nas assembleias
especiais de Cotistas.

6.4. Justificativa do preco de emisséo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

Para a presente Oferta. Considerando que se trata da 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, o Preco de Emisséo foi
definido com base na sugestdo do Gestor do Fundo, sendo correspondente a R$ 9,66 (nove reais e sessenta e seis
centavos), a ser acrescido da Taxa de Distribuicdo Priméria considerando um valor por Cota que, no entendimento do
Coordenador Lider, do Administrador e do Gestor, pudesse despertar maior interesse do publico investidor no Fundo.
O Prego de Emissdo sera fixo até o término do Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricéo de eventuais restri¢des a transferéncia dos valores mobiliarios

Durante a colocagdo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando realizada a respectiva
liquidagdo, os recibos de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Andncio de Encerramento e da obtengdo de
autorizacdo da B3, ndo serdo negociaveis e ndo receberdo rendimentos provenientes do Fundo. Depois de
divulgado o Anuincio de Encerramento, de obtida a autorizacdo da B3, sera divulgado o formulario de liberagdo para
negociacdo das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, e decorrido o prazo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de liquidacdo das respectivas Cotas (periodo de lock up), as Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3 ou por meio do escriturador, para as Cotas que estejam custodiadas apenas junto ao
Administrador.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequagdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O Fundo € destinado ao publico geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento,
composicgdo e diversificagdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados
pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para investidores que ndo se enquadrem na descrigdo acima.
Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista
que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem
encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em
bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto
em caso de sua liquidag&o.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 7 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM
AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucédo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider podera requerer a CVM que 0s
autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragGes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que os fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o
Coordenador Lider poderd modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condi¢es em favor
dos Investidores ou para renunciar condi¢do da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 67,
§8°, da Resolugdo CVM 160.

No caso de Oferta submetida ao rito de registro ordinario, a modificacdo da Oferta realizada ap6s a concessao do
registro da oferta, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma, deve ser submetida a aprovagao prévia da
CVM. A modificacdo da Oferta realizada anteriormente a concessao do registro da Oferta ndo demanda aprovacao
préviada CVM, porém, no caso de Oferta sujeita ao rito de registro ordinario, sera analisada no decorrer do periodo
de anélise do registro, podendo configurar fato novo para fins do rito de andlise.

O requerimento de revogacéo ou de modificacdo da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacdes necessarios
a sua andlise, sendo que, apos esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser
comunicadas exigéncias a serem atendidas.

E sempre permitida a modificagio da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que deve ser feito
pelo Coordenador Lider, em conjunto com o Fundo, ndo sendo necessario requerer junto a CVM tal modificagéo,
sem prejuizo dos dispostos no §9° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160 e no artigo 69, § 2° da mesma norma.

A divulgacdo acerca da modificacdo da Oferta sera realizada pelas InstituicOes Participantes da Oferta através dos
mesmos meios de comunicacdo a serem utilizados para divulgacdo deste Prospecto e do Anuncio de Inicio, de
forma que as InstituicBes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e certificar, no momento do recebimento da
manifestacdo do respectivo Investidor, de que ele esta ciente das novas condi¢Oes da Oferta.

Na hipdtese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados
a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacéo passivel de comprovacdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencao da adesao
em caso de siléncio.
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O disposto no paragrafo acima ndo se aplica a hipotese de que trata o § 8° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160
(melhora nas condicfes da Oferta), entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda que a
modificacdo ndo melhora a oferta em favor dos Investidores.

No caso de modificacdo que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execucdo do cronograma, 0S
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a respeito da modificacéo
efetuada diretamente por correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao
passivel de comprovacao, para que informem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo, eventual
decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio.

Caso (i) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugcdo CVM 160; e/ou (ii) a Oferta seja
modificada, nos termos do artigo 67 e do artigo 69 da Resolu¢cdo CVM 160, o Investidor poderé revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicdes Participantes da Oferta até as
16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento pelo Investidor da comunicag&o por escrito, em via
fisica ou correio eletrdnico, pelas Instituicdes Participantes da Oferta a respeito da suspensdo ou modificacdo da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
Investidor revogar sua aceitacdo, sera devolvido o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicavel.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicéo seja resilido, observado o previsto
nos §4° e 5% do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e as Institui¢des
Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento ou revogacao da Oferta, que podera ocorrer,
inclusive, por correio eletrnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo. Nesses casos sera devolvido ao Investidor o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicavel.

Caso findo o prazo previsto para o Procedimento de Alocagéo, tenham sido subscritas Cotas em quantidade inferior
ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e sera devolvido aos Investidores que tiverem integralizado
as Cotas, o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas
pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicag&o do cancelamento da Oferta.
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VALOR A

8.1. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Serd admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas, sendo que a manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricéo
da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, ndo havendo a captacao
de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas. Caso ocorra a Distribuigdo Parcial, observada a colocacao
da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial das Cotas e nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo
CVM 160, os Investidores poderdo, no seu Termo de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, condicionar a sua
adesdo a Oferta a colocacdo: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a
Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas (“Critérios de Aceitacdo da Oferta™).

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a condigao prevista,
pretende receber: (a) a totalidade das Cotas objeto do Termo de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso; ou (b) a
guantidade equivalente a proporcao entre o0 nimero de Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de
Cotas, presumindo-se, na falta de manifestacgdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto
do Termo de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso.

No caso de Distribuicdo Parcial das Cotas e de existéncia de subscri¢do condicionada, nos termos dos paragrafos
acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos
valores restituidos.

Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Nessa hip6tese, se ja tiver ocorrido
a integralizacdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do
cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer
recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos.

Né&o seréa outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcéo de distribui¢do de lote suplementar para fins de
estabilizagdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta plblica a investidores especificos e a descrigédo
destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral.

Ressalvamos que, as relagbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, tanto do
Coordenador Lider como das demais Instituicoes Participantes da Oferta, ndo podem ser consideradas na alocagao
dos Investidores no &mbito do Plano de Distribuicao.

Oferta

Durante cada Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, os Investidores, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e apresentar um ou
mais Termo de Aceitagdo da Oferta indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de Cotas que pretendem
subscrever as Instituicdes Participantes da Oferta. Os Investidores deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s)
respectivo(s) documento(s), a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Termo(s) de Aceitacéo
da Oferta ser(em) cancelado(s) pelas InstituicBes Participantes da Oferta, conforme demanda a ser observada ap6s
0 Procedimento de Alocacéo.

Ao Primeiro Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, sera destinada a quantidade total de Cotas da Oferta,
sendo certo que o saldo remanescente sera objeto do Segundo Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, e
o0 subsequente saldo remanescente sera destinado ao Terceiro Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, de
forma sucessiva, de modo que o Segundo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento e o Terceiro Periodo de
Coleta de Intenc6es de Investimento poderdo nédo existir. A eventual colocacdo de valor total da Oferta em um dos
periodos podera ensejar a nao realizagao do(s) periodo(s) subsequente(s).
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Os Termos de Aceitacdo da Oferta serdo efetuados pelos Investidores de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado
o disposto neste Prospecto Definitivo, devendo observar as condicdes, dentre outras previstas no proprio Termo de
Aceitacdo da Oferta, os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) cada Investidor podera apresentar um ou mais Termos de Aceitacdo da Oferta, a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, em valor agregado igual ou superior a R$ 1.004,64 (um mil e quatro reais e sessenta
e quatro centavos), que equivale a quantidade minima de 104 (cento e quatro) Cotas. No caso de um
Investidor efetuar mais de um Termo de Aceitacdo da Oferta, os Termos de Aceitacdo da Oferta serdo
considerados separados, por Investidor;

(i) serdo aceitos os Termos de Aceitacdo da Oferta firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao,
observado, no entanto, o disposto nesta se¢do “Principais Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo
“Procedimento de Alocacdo”, na pagina 2 do presente Prospecto Definitivo;

(iii)  cada Investidor, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, podera, no respectivo Termo de Aceitacdo da
Oferta condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos previstos nesta se¢do “Principais Caracteristicas da
Oferta”, sob o titulo “Distribuig¢do Parcial”, na pagina 23 do presente Prospecto Definitivo;

(iv)  aquantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor serdo informados
ao Investidor, até a Data de Liquidacdo, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o
respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido
no Termo de Aceitacdo da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a
integralizacdo das Cotas ser feita de acordo com o item (vi) abaixo, limitado & quantidade de Cotas prevista
no Termo de Aceitacdo da Oferta, observado o critério de colocacdo da Oferta, nos termos previstos nesta
secdo “Principais Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocag@o da Oferta”, na pagina 25
do presente Prospecto Definitivo;

(v)  as InstituicBes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao, a B3, das ordens acolhidas por
meio dos Termos de Aceitacdo da Oferta. As InstituicGes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Termos de Aceitacdo da Oferta feitos por Investidores titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelo
respectivos Investidores;

(vi)  os Investidores deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacéo das Cotas informado conforme o
item (iv) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituicdo Participante da Oferta com que
tenham realizado os respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta, em recursos imediatamente disponiveis,
até as 11:00 horas da Data de Liquidacdo. Ndo havendo o pagamento pontual por um Investidor, 0s
respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta serdo automaticamente cancelados pela Instituicdo Participante
da Oferta junto a qual tenham sido realizados; e

(vii) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual os Termos de Aceitacdo da Oferta tenham sido realizados, entregara a cada Investidor as Cotas por
ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de cancelamento previstas nesta secdo
“Restri¢des a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual modificagdo da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 21 do presente Prospecto Definitivo,
prevista nesta secao “Principais Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocag@o da Oferta”,
na pagina do presente Prospecto Definitivo.

Os Termos de Aceitacdo da Oferta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de: (a) existéncia de
subscrigdo condicionada e ndo implementacédo da referida condicao definida por cada Investidor, nos termos desta
secdo “Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida”, sob o titulo “Distribui¢ao Parcial”, na pagina
23 do presente Prospecto Definitivo; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional hipétese na qual os Termos de Aceitacao
da Oferta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados; (c) ndo pagamento do valor
de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor, na Data de Liquidacéo, e consequente cancelamento
automatico do respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta; (d) revogagdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento
da oferta, conforme previsto nesta se¢do “Restri¢cdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, sob o titulo
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucdo a respeito da eventual
modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 21 do presente
Prospecto Definitivo; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Definitivo e neste
Prospecto Definitivo, nos termos desta se¢do “Restri¢des a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, sob o
titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucéo a respeito da eventual
modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 21 do presente
Prospecto Definitivo.
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Recomenda-se aos Investidores interessados que: (a) leiam cuidadosamente os termos e as condi¢des estipulados
no Termo de Aceitacdo da Oferta, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as
informagdes constantes deste Prospecto Definitivo, especialmente a se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 7 do
presente Prospecto Definitivo; (b) verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de
realizar seu Termo de Aceitacdo da Oferta, se esta exigira (1) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou de cadastro;
e/ou (2) a manutencéo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Termo de
Aceitacdo da Oferta; (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizacdo
do Termo de Aceitacdo da Oferta ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da
Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada instituicdo; e (d) verifiguem com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Termo de Aceitacdo da
Oferta, a possibilidade de debito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta, conforme
aplicavel. Os Investidores interessados ha realizacdo do Termo de Aceitagcdo da Oferta deverao ler cuidadosamente
os termos e condicdes estipulados nos respectivos Termos de Aceitagdo da Oferta, bem como as informacgdes
constantes deste Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacdo da Oferta

A quantidade total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas sera verificada diariamente (dentro da janela das 08:00 as
19:30 no sistema DDA) por ordem de chegada. Se ao final de cada dia de cada Periodo de Coleta de IntencGes de
Investimento for verificado que a quantidade de Cotas reservadas nao atingiu o Valor Total da Emisséao, todos os
pedidos serdo atendidos integralmente, independente do horério de recebimento pelo sistema DDA naquele dia,
seguindo o critério de alocacdo por ordem de chegada, observados os procedimentos operacionais da B3: (a) a
alocacdo das Cotas serd feita de acordo com a ordem cronolégica de chegada a B3 dos Termo de Aceitacdo da
Oferta enviados pelas Instituicbes Participantes da Oferta diariamente (dentro da janela das 08:00 as 19:30); (b) as
InstituicGes Participantes da Oferta informardo a B3 a quantidade de Cotas objeto de cada Termo de Aceitagdo da
Oferta, sendo certo que os valores a serem informados deverdo necessariamente representar um namero inteiro de
Cotas, sendo vedada a aquisi¢do de Cotas fraciondrias; (c) a ordem cronoldgica de chegada dos Termo de
Aceitacdo da Oferta serd verificada no momento em que for processada com sucesso pelo sistema DDA
administrado pela B3 para liquidacdo da Oferta, sendo que a B3 ndo considerara para este fim qualquer evento de
manifestacdo de investimento anterior por parte do potencial Investidor, tampouco 0 momento em que o potencial
Investidor efetuar a ordem de investimento junto as InstituicBes Participantes da Oferta; (d) em caso de Termo de
Aceitacdo da Oferta enviado pelas InstituicGes Participantes da Oferta via sistema DDA, por meio de arquivo
eletrdnico, todos os Termos de Aceitagdo da Oferta contidos em um mesmo arquivo serdo considerados com o
mesmo horério de chegada; (e) no caso de um potencial Investidor efetuar mais de um Termo de Aceitacdo da
Oferta, cada Termo de Aceitacdo da Oferta serd considerado independente do(s) outro(s), sendo considerada como
primeira reserva aquela que primeiramente for processada com sucesso pelo sistema DDA da B3 e os demais
Termos de Aceitacdo realizados pelo mesmo Investidor serdo automaticamente cancelados; e (f) os Termos de
Aceitacdo que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagéo cronoldgica descrita nos
itens anteriores.

Caso seja verificado que quantidade total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos
Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas excedeu o valor remanescente nao
alocado anteriormente, ja considerando o Lote Adicional, todas as ordens recebidas no dia que se verificou o
excesso de demanda (independente do horario de recebimento pelo sistema DDA), serdo rateadas por meio da
diviséo igualitaria e sucessiva entre todos os Investidores do dia, inclusive aquelas que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Termo de Aceitagdo da Oferta e a quantidade total remanescente
n&o alocada anteriormente, desconsiderando-se as fracfes de Cotas.

A quantidade de Cotas a serem subscritas por cada Investidor devera representar sempre um nimero inteiro, ndo
sendo permitida a subscri¢do de Cotas representadas por nimeros fracionarios. Eventuais arredondamentos seréo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o
Termo de Aceitacdo poderd ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor e/ou & Aplicagdo
Minima Inicial por Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores venham a adquirir a
quantidade de Cotas desejada, conforme indicada no Termo de Aceitacao.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta serd realizada em diversas etapas de alocagdo
sucessivas, sendo que a cada etapa de alocacdo sera alocado o Investidor que ainda néo tiver seu Termo de
Aceitacdo integralmente atendido, o menor nimero de Cotas entre (i) a quantidade de Cotas objeto do Termo de
Aceitacdo de tal Investidor, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) 0 montante resultante da
diviséo do total do nimero de Cotas remanescentes nao alocadas anteriormente por ordem de chegada e o nimero
de Investidores que ainda ndo tiverem seus respectivos Termos de Aceitacao integralmente atendidos, observado
gue eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro de Cotas.

No caso de um potencial Investidor efetuar mais de uma intengéo de investimento, as intencdes de investimento
serdo consideradas em conjunto, por Investidor, para fins da alocacdo na forma prevista acima. As Intengdes de
Investimento que forem canceladas por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocacdo descrita acima.
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Caso seja aplicado o rateio indicado acima, ou na hipotese de Distribuicdo Parcial, os Pedidos de Subscricdo
poderao ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia
de que os Investidores venham a adquirir a quantidade de Cotas reservada.

Em hipétese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider com determinado Investidor, ou
considerac@es de natureza comercial ou estratégica poderdo ser consideradas na alocacgao dos Investidores. Durante
a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota terd suas Cotas bloqueadas para negociacdo pelo
Administrador e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 ap6s a
divulgacdo do Andncio de Encerramento, de obtida a autorizacéo da B3, divulgacdo do formulario de liberacdo para
negociacdo das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, e decorrido o prazo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de liquidagdo das respectivas Cotas (periodo de lock up). Também néo sera atribuido aos
Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor
eventualmente pago a titulo de preco de integralizacéo.

O Coordenador Lider somente atendera aos Termos de Aceitacdo da Oferta e Cartas Proposta feitos por
Investidores titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolu¢do CVM 27 e do 83°, do artigo 9° da Resolugéo
CVM 160, os Termos de Aceitagdo da Oferta e Cartas Proposta a serem assinados sdo completos e suficientes para
validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo
2° da Resolucdo CVM 27.

Recomenda-se aos Investidores interessados que: (a) leiam cuidadosamente os termos e as condi¢des estipulados
no nos Termos de Aceitacdo da Oferta e Cartas Proposta, especialmente os procedimentos relativos a liquidacéo
da Oferta e as informagdes constantes deste Prospecto Definitivo, especialmente a se¢do “Fatores de Risco”, na
pagina 7 do presente Prospecto Definitivo; (b) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar seus Termos de Aceitacdo da Oferta e Cartas Proposta, se esta exigira (1) a abertura
ou atualizacdo de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencdo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou
mantida, para fins de garantia do Termo de Aceitacdo da Oferta; (c) entrem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacgdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela
Instituicio Participante da Oferta para a realizagdo dos Termos de Aceitagdo da Oferta e Cartas Proposta ou, se for
0 caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista 0s procedimentos
operacionais adotados por cada instituicdo; e (d) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Termo de Aceitagdo da Oferta, a possibilidade de débito antecipado
da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta, conforme aplicivel. Os Investidores interessados na
realizacdo do Termo de Aceitacdo da Oferta deverdo ler cuidadosamente os termos e condic@es estipulados nos
respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta e Cartas Propostas, bem como as informagfes constantes deste
Prospecto Definitivo.

As Instituicbes Participantes da Oferta serdo responséaveis pela transmissdo & B3 das ordens acolhidas nos Termos
de Aceitacdo da Oferta e Cartas Propostas. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Termos
de Aceitacdo da Oferta e Cartas Propostas feitos por Investidores titulares de contas nelas abertas ou mantidas
pelos respectivos Investidores.

Até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacao, o Coordenador Lider e/ou os Participantes Especiais
informardo diretamente ao Investidor a quantidade de Cotas alocadas.

A B3 encaminhard ao Investidor, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Cota correspondente a
quantidade de Cotas por ele adquirida.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS DO FUNDO
QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO(S), TERMO(S)
DE ACEITACAO DA OFERTA E CARTAS PROPOSTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE
AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES
CONSTANTES NO PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS
7 A 17 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO,
BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM
SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

8.3. AutorizacGes necessarias a emissdo ou a distribuicéo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operagao

A Emissédo e a Oferta foram aprovadas pela deliberacdo do Administrador, datada de 21 de novembro de 2024,
conforme rerratificado, que aprovou a Emisséo e a Oferta.
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8.4. Regime de distribuicio

A distribuicdo das Cotas serd realizada pelas InstituicGes Participantes da Oferta, sob o regime de melhores
esforgos de colocacéo.

8.5. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa

Apos a disponibilizacéo deste Prospecto e a divulgagdo do Aviso ao Mercado, poderdo ser realizadas apresentagdes
para potenciais Investidores. A partir da divulgacao do Anuncio de Inicio, as InstituicGes Participantes da Oferta
receberdo os Termos de Aceitacdo dos Investidores, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas.

N&o havera consulta aos Investidores para definicdo do pre¢o ou taxa.

A critério do Coordenador Lider, os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados deverdo ser apresentados a CVM, em até 1 (um) Dia Util apds
sua utilizacdo, nos termos do §6° do artigo 12 da Resolugdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a
divulgacdo do Anudncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessdo do
registro da Oferta pela CVM,; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo.

8.6. Admissao a negociacdo em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas: (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribui¢do
Priméria de Ativos - DDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (b) para negociacgéo no mercado secundario,
em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas da Primeira Emisséo serdo liquidadas e
custodiadas eletronicamente ou em regime escritural no Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas,
para as Cotas que estejam custodiadas apenas junto ao Administrador. Nao serdo realizados esforcos de colocacao
das Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem depositadas na B3.

Durante a colocagdo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando realizada a respectiva
liquidacgdo, os recibos de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Andncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizacdo da B3, ndo serdo negociaveis e nao receberao rendimentos provenientes do Fundo. Depois de divulgado
0 Anuncio de Encerramento, de obtida a autorizacdo da B3, divulgagdo do formulario de liberagdo para negociagao
das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, e decorrido o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de liquidag&o das respectivas Cotas (periodo de lock up), as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3
ou por meio do Escriturador, para as Cotas que estejam custodiadas apenas junto ao Administrador.

8.7. Formador de mercado

Foi recomendada a contratacdo de formador de mercado para atuar no ambito da Oferta, por meio da incluséo de
ordens firmes de compra e de venda das Cotas da Primeira Emissao, em plataformas administradas pela B3, com
a finalidade de fomentar a liquidez dos respectivos valores mobiliarios, na forma e conforme disposicGes da
Resolugdo CVM 133, ¢ do Regulamento para “Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.

O Fundo néo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servi¢os no futuro considerando a listagem
de suas Cotas em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento.

Em caso de contratagdo de partes relacionadas as Instituicoes Participantes da Oferta para o exercicio da funcédo
de formador de mercado deve ser submetida a aprovacao prévia da assembleia de Cotistas, nos termos do artigo
31 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, ou regulamentagdo vigente que venha a ser aplicavel.

8.8. Contrato de estabilizacéo

Néo sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de prego das Cotas no ambito da Oferta.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A aplicacéo inicial minima por Investidor sera de 104 (cento e quatro) Cotas. Nao havera limite maximo de
investimento por Investidor.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracéo.

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do Fundo e do investimento nos ativos alvo da
Oferta, que contempla, entre outros, o retorno alvo do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das
premissas adotadas para a sua elaboracédo, nos termos da Resolugdo CVM 160, consta devidamente assinado pelo
Gestor no Anexo IV deste Prospecto Definitivo (“Estudo de Viabilidade™).

Para a elaboragéo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente,
expectativas futuras da economia e do mercado. Assim sendo, as conclusdes do Estudo de Viabilidade, inclusive
o0 retorno alvo do investimento, ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento. O Gestor ndo se
responsabiliza por eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

O Estudo de Viabilidade foi preparado para atender, exclusivamente, as exigéncias das normas da CVM e as
informagdes financeiras potenciais nele contidas ndo foram elaboradas com o objetivo de divulgacdo publica,
tampouco para atender a exigéncias de 6rgao regulador de qualquer outro pais, que ndo o Brasil.

As informagbes contidas no Estudo de Viabilidade ndo sdo fatos e ndo se deve confiar nelas como sendo
necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto Definitivo sdo advertidos que as
informacdes constantes do Estudo de Viabilidade podem nédo se confirmar, tendo em vista que estdo sujeitas a
diversos fatores.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR
QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE
VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO DEFINITIVO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS,
ANALISES E ESTIMATIVAS DO GESTOR.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricéo individual das operacgdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta.

Relacionamento entre 0 Administrador e o0 Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, o0 Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacéo
societaria entre si, restringindo-se o seu relacionamento & atuacdo como contrapartes em operacdes regulares
de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo: (a) da prestacdo de servicos de administracdo, pela
Administrador, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo Econdmico do
Coordenador Lider e/ou por clientes do Coordenador Lider; (b) da participacdo, pelo Coordenador Lider, em
ofertas publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos por
partes relacionadas & Administrador, (c) da gestdo, por empresas do mesmo Grupo Econémico do Coordenador
Lider, de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador; e (d) da presente Oferta, o
Administrador e 0 Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacionamento relevante entre si.

Nos 12 (doze) meses anteriores & data do presente Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider atuou como
coordenador em ofertas publicas de cotas de outros fundos administrados pelo Administrador.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram qualquer conflito de interesses decorrente dos
relacionamentos descritos nos paragrafos ou da atuacdo de cada um com relagéo ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Administradora néo possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Gestor ou seu conglomerado econdmico. Né&o obstante, o Gestor podera no
futuro manter relacionamento comercial com a Administradora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no
assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operacgdes, podendo vir a contratar com
0 Gestor ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos necessarios a
conducdo das atividades da Administradora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratacdo pela Administradora. Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia dos servigos
prestados ao Fundo, ndo ha qualquer outra remuneracéo a ser paga ao Gestor ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre o Gestor e 0 Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Gestor e 0 Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si e 0
relacionamento se restringe apenas a distribuicdo realizada pelo Coordenador Lider dos fundos geridos
pelo Gestor.

O Gestor e 0o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Né&o obstante, 0 Coordenador podera no futuro manter relacionamento comercial com o Gestor, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realiza¢do de investimentos e/ou em quaisquer outras operacées de
banco de investimento, podendo o Gestor vir a contratar com o Coordenador ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.
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11.1. Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricio prestada pelo Coordenador Lider e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducdo

O Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o Fundo, representado pelo Gestor, 0 Administrador, o Coordenador
Lider e o Gestor, disciplina a prestacdo dos servicos de coordenacdo, estruturacdo e distribuicdo da Oferta, sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo, de acordo com os termos e condigdes especificados no Contrato de
Distribuicéo.

O Contrato de Distribuicdo estard disponivel para consulta e obtengdo de copia junto ao Coordenador Lider, a
partir da data de divulgacéo do Antncio de Inicio, no enderego indicado na segéo “Cronograma”, na pagina 18 do
presente Prospecto Definitivo.

O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigacbes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo é
condicionado a satisfacdo, anteriormente a data de concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM ou até a
data de liquidagdo financeira para as obrigagdes que possam ser verificadas apos a concessao dos registros da
Oferta, conforme o Contrato de Distribuigdo, das seguintes condigdes precedentes (“Condicdes Precedentes”):

(i) disponibilizacdo, ao Coordenador Lider, de contratos e/ou acordos necessarios para a obtencdo dos
registros da Oferta, em consonéncia com o estabelecido na legislacdo pertinente e de acordo com
praticas de mercado para operagdes da mesma natureza;

(i) negociacdo, preparacdo e formaliza¢do de todos os documentos necessarios a Oferta, em consonancia
com o estabelecido na legislacdo pertinente e de acordo com as préaticas de mercado para operagdes da
mesma natureza;

(iii) obtengdo do registro do Fundo na CVM, bem como a obtencdo do registro da Oferta perante a CVM
nos termos da Resolugdo CVM 160;

(iv) manutencdo do registro do Administrador e do Gestor, perante a CVM;

(v) contratacdo e remuneracdo, pela Classe, dos prestadores de servigos da Oferta aprovados pelo
Coordenador Lider, desde que previamente acordados com o Gestor, que incluem, mas ndo se limitam,
conforme aplicével: aos assessores legais e agéncia de publicidade, ressalvado o quanto disposto na
clausula 7.2 do Contrato de Distribuicdo;

(vi) que o Coordenador Lider tenha liberdade para divulgar a Oferta, por qualquer meio, nos limites da
legislacdo em vigor, observado o descrito na Resolucdo CVM 160 e Resolugdo CVM 161, com a
logomarca da Classe do Administrador e do Gestor, para fins de marketing, atendendo as recentes
decisdes da CVM e as préaticas de mercado;

(vii) recolhimento, pela Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes, conforme aplicavel, sobre o
registro da Emisséo e da Oferta, inclusive cobradas pela ANBIMA, CVM e B3;

(viii) cumprimento, pela Classe, de todas as obrigacdes descritas no Contrato de Distribuigdo, conforme
aplicavel e observados os eventuais prazos para 0 seu cumprimento;

(ix) ndo ocorréncia de um evento de resili¢cdo involuntéria descrito no Contrato de Distribuic&o;

x) recebimento de parecer legal dos assessores legais sobre os aspectos relevantes para a Oferta,
regularidade dos documentos da Oferta com as normas da CVM, ANBIMA, B3 e outras legislagdes
aplicéveis, poderes e autorizagéo dos signatarios dos documentos da Oferta, em termos satisfatorios ao
Coordenador Lider, no prazo de até 1 (um) Dia Util anterior & data de liquidacéo financeira da Oferta,
com a finalidade de atender ao dever de diligéncia exigida pela regulamentacdo em vigor, que ndo
aponte inconsisténcias materiais identificadas entre as informacdes fornecidas nos Prospectos e as
analisadas pelos assessores legais durante o procedimento de due dilligence, bem como confirme a
legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os documentos do Fundo,
de acordo com as praticas de mercado para operagOes da mesma natureza;

(xi) cumprimento, pela Classe por meio de seu Administrador, de todas as obrigacdes previstas nas normas
aplicéaveis, incluindo a publicagdo dos anlncios e documentos determinados pela Resolu¢do CVM 160;

30



J

VALOR A

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

auséncia de qualquer mudanga relevante adversa no mercado financeiro local, nos termos da Clausula
16 abaixo, que possa afetar materialmente a Oferta;

fornecimento em tempo habil, pelo Fundo, Classe, pelo Administrador e pelo Gestor, conforme o caso,
ao Coordenador Lider e aos Assessores Legais, de todas as informacdes corretas, completas, suficientes
e necessarias para atender aos requisitos da Oferta e due dilligence. Qualquer incongruéncia verificada
nas informacdes fornecidas que afete materialmente a Oferta devera ser analisada pelo Coordenador
Lider, visando decidirem, a seu exclusivo critério, de forma fundamentadamente justificada pelo
Coordenador Lider, sobre a continuidade do negécio da Oferta;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes enviadas e declaragGes
feitas pela Classe, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo que a Classe
seré responsavel pela suficiéncia, veracidade, preciséo, consisténcia e atualidade das informagfes das
informagdes fornecidas;

acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, das Cotas da Primeira Emissdo e ao contetdo da
documentacédo da operacao em forma e substancia satisfatdria as Partes e ao assessor legal da Oferta e
em concordancia com as legislagfes e normas aplicaveis;

admissao e registro para colocacgdo e negociacdo das Cotas da Primeira Emissdo, no mercado primario
e secundério, junto a B3, devendo a Classe entregar, em tempo habil, todos os documentos e
informacdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociacdo das
Cotas da Primeira Emisséo, assim como apés sua admissao para distribuicdo e negocia¢do no ambiente

desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;
admissdo para listagem das novas Cotas da Classe na B3, se aplicavel;

realizacdo e conclusdo, por parte dos Assessores Legais, do processo de levantamento de informacGes
e de due diligence, cujo escopo sera determinado pelo Coordenador Lider e pelos assessores legais,
observadas as disposi¢fes da Resolucdo CVM 160 e demais regulac@es aplicaveis, conforme padréo
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em ofertas publicas, sendo certo que eventuais ressalvas
serdo analisadas a exclusivo critério do Coordenador Lider;

obtengdo e/ou cumprimento, por parte da Classe, de todas e quaisquer aprovacgdes societarias,
contratuais e/ou regulamentares necessarias a realizacdo, efetivacdo, liquidacdo, boa ordem e
transparéncia da Oferta;

prévia publicagdo dos atos societarios registrados na junta comercial ou 6rgdos competentes, conforme
0 caso, que deliberam sobre a realizagdo da Oferta, nos termos da legislacdo vigente e, conforme
aplicavel, a obtengdo pela Classe, pelo Administrador e pelo Gestor, conforme aplicavel, de todas e
quaisquer aprovacdes, averbacdes, protocolizacdes, registros e/ou demais formalidades necessarias para
a realizagdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizagdo, precificacdo, liquidagdo, conclusdo e
validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a: (a) 6rgdos governamentais e nao
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras
do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, institui¢des financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel; e (c) dentre outros
necessarios a regular consecucdo da Oferta;

obtengdo, pelo Coordenador Lider, de declaracdo do Administrador e/ou da Classe e do Gestor,
conforme aplicavel, atestando que, na data do inicio da distribui¢do publica das Cotas da Primeira
Emissdo, todas as informagdes por ele prestadas sdo suficientes, verdadeiras, precisas e consistentes
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, bem como
atestando que todas as declaracdes feitas pelo Administrador e pelo Gestor, conforme o caso, constantes
nos documentos da Oferta sejam verdadeiras e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragéo
adversa e material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informac@es fornecidas ao
Coordenador Lider;

que os documentos apresentados pela Classe, pelo Administrador e pelo Gestor ou, conforme aplicavel,
suas Afiliadas (assim entendidas aquelas entidades controladoras, controladas, coligadas ou sob
controle comum) ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou
0 estabelecido nos documentos da Oferta;

inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido reveladas ao
Coordenador Lider no processo de due diligence da Classe, que possam afetar substancial e/ou
adversamente a sua situagdo econdmica, financeira, juridica ou reputacional, ou ainda, impactar
a Oferta;
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(xxiv)  verificagdo de que todas e quaisquer obrigacGes pecuniarias assumidas pela Classe e/ou pelo
Administrador perante o Coordenador Lider ou perante as empresas pertencentes aos mesmos grupos
econdmicos do Coordenador Lider estdo devidas e pontualmente adimplidas;

(xxv) manutencdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao a Classe
condicdo fundamental de funcionamento e realizacdo de suas atividades;

(xxvi) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes econdmicas, financeiras, reputacionais, operacionais
ou regulatérias (incluindo questdes fiscais) da Classe, do Administrador e/ou do Gestor, exceto se
justificado pela Classe, pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso, e previamente aprovado
pelo Coordenador Lider;

(xxvii)  ndo ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, do
Administrador e/ou do Gestor, exceto (i) se previamente aprovada pelo Coordenador Lider; ou (ii) por
alteracGes do controle acionério direto, desde que o controle indireto permanega inalterado;

(xxviii)  acordo entre a Classe, representado pelo Gestor, 0 Gestor e 0 Coordenador Lider quanto ao contetido
do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o
intuito de promover a plena distribuicdo das Cotas da Primeira Emisséo;

(xxix) cumprimento pela Classe e seu Administrador e pelo Gestor, incluindo qualquer sociedade de sus grupos
econdmicos, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e a¢des preventivas
ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. O Administrador e o Gestor obrigam-se, ainda,
a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacbes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentares as normas ambientais em vigor;

(Xxx) ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
conforme aplicével,

(xxxi) inexisténcia de violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra prética de corrupgdo ou atos lesivos & administracdo publica, incluindo,
sem limitacéo, da Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada (“Lei 12.529”), da Lei
n°9.613, de 3 de margo 1998, conforme alterada (“Lei 9.613”), Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013
(“Lei 12.846™), o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e 0 UK Bribery Act (“Leis Anticorrup¢cdo™)
pelo Administrador, pelo Gestor e/ou, conforme aplicavel, por qualquer sociedade do grupo econémico
do Administrador, do Gestor e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionérios;

e LS

(xxxii)  ndo terem ocorrido alteracfes na legislacao e regulamentacdo em vigor, relativas as Cotas da Primeira
Emissdo e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da
Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas
da Primeira Emissdo aos potenciais investidores;

(xxxiii)  presenga de representantes da Classe e/ou do Gestor nas apresentagdes a investidores (roadshow e
reunides individuais);

(xxxiv)  cumprimento, pelo Administrador e pelo Gestor de todos os requisitos exigidos pela regulamentacdo
CVM e pelo Codigos ANBIMA, aplicaveis a realizacdo da Oferta, sem limitacdo, as regras de periodo
de siléncio relativas & ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta previstas na regulamentagéo emitida
pela CVM, bem como pleno atendimento aos Codigos ANBIMA, bem como de todas as suas respectivas
obrigac0es previstas no Contrato de Distribuicéo e nos demais documentos decorrentes, exigiveis até a
data de encerramento da Oferta, conforme aplicavel,

(xxxv)  ndo ocorréncia em relacdo ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme o caso, bem como aos seus
respectivos grupos econdmicos, de: (a) liquidacdo, fracasso na constitui¢do, dissolucdo ou decretagdo
de faléncia; (b) pedido de autofaléncia; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo devidamente
elidido antes da data da realizacdo da Oferta; (d) propositura de plano de recuperagdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo
judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo, com requerimento de recuperacgdo judicial.

O Coordenador Lider poderd, sujeito aos termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdo, convidar os Participantes
Especiais para participar da Oferta, caso entendam adequado. O Coordenador Lider convidara os Participantes
Especiais por meio de Carta Convite, a ser disponibilizada por meio da B3. Os Participantes Especiais que
decidirem integrar o consorcio de distribui¢do deverao aceitar os termos e condicdes da Carta Convite.
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A Oferta podera contar com a participacdo de Participantes Especiais.

Cada um dos Participantes Especiais podera distribuir até 0 montante total destinado a Oferta, sem distin¢&o entre
os Participantes Especiais e o Coordenador Lider na distribui¢do das Cotas.

Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacGes e responsabilidades do Coordenador Lider
previstas no Contrato de Distribuigdo, inclusive no que se refere as disposi¢des regulamentares e legislacéo
em vigor.

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos Participantes Especiais,
de qualquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, na Carta Convite ou em qualquer outro contrato
celebrado no ambito da Oferta ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel
a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Resolu¢do CVM 160 e nos Cddigos ANBIMA, tal
Participante Especial deixara de integrar o grupo de institui¢6es financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas
no &mbito da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider e do Gestor, sendo cancelados todos os Termos de
Aceitacdo da Oferta e Cartas Propostas que tenha recebido. O Participante Especial deverd, ainda, informar
imediatamente aos Investidores que com ele tenham realizado os Termos de Aceitacdo da Oferta sobre o referido
cancelamento. Adicionalmente, o Participante Especial em questao sera, a critério exclusivo do Coordenador Lider
e do Gestor e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider e pelo Gestor,
descredenciado do consércio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do
descredenciamento, podera ndo ser admitido nos consorcios de distribuicdo sob a coordenagdo do Coordenador
Lider. Caso um Investidor j& tenha efetuado o pagamento dos valores em contrapartida a subscri¢do das Cotas, 0s
valores depositados serdo devolvidos ao respectivo Investidor, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do cancelamento do respectivo Termo de
Aceitacdo da Oferta, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada. O Participante Especial que deixar de
integrar o consorcio de distribuicdo na forma aqui prevista serd responsavel por arcar integralmente com quaisquer
custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Participante Especial, incluindo custos com publicacdes,
indenizacOes decorrentes de eventuais condenacfes em acBes propostas por Investidores por conta do
cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas
de potenciais Investidores. O Coordenador Lider e o Gestor ndo serdo, em hipotese alguma, responséaveis por
quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem os respectivos Termos de Aceitagdo da Oferta
cancelados por forca do descredenciamento do Participante Especial.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuic&o, discriminando:
a) a porcentagem em relagédo ao preco unitario de subscricio; b) a comisséo de coordenacédo; ¢) a comissao de
distribuicdo; d) a comisséo de garantia de subscricéo, se houver; e) outras comissdes (especificar); f) os tributos

incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicao;
h) as despesas decorrentes do registro de distribuicéo; e i) outros custos relacionados.

Comissionamento

Pelos servicos de estruturagdo e distribui¢do referentes ao Fundo, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneragao
composta da seguinte forma (“Comissionamento”):

(i) Comissdo de Estruturacdo e Coordenacdo: como contraprestacdo pelos servicos de estruturacdo e
coordenacdo da Oferta, a Classe devera pagar ao Coordenador Lider, a comissao de 0,75% (setenta e cinco
centésimos) incidentes sobre o valor total do Volume de Emisséo incluindo Lote Adicional, liquido de
tributos, observado o valor minimo de R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) a ser pago pela
Classe na data de liquidacéo da Oferta ou eventualmente na data de cancelamento da Oferta, incidente sobre
o valor total emitido de Cotas da Primeira Emissdo, calculado com base no Preco de Emisséo das Cotas da
Primeira Emissao subscritas e integralizadas, conforme liquidacdo da Oferta incluidas as Cotas do Lote
Adicional, se emitidas (“Comisséo de Estruturacdo”);

(i)  Comissdo de Distribuicdo: como contraprestacdo pelo servico de distribuicdo, deverd ser paga ao
Coordenador Lider a comissdo de 2% (dois por cento) incidente sobre o valor total emitido das Cotas da
Primeira Emisséo, na proporgdo das Cotas da Primeira Emissdo efetivamente distribuidas pelo Coordenador
Lider, calculada com base no Prego de Emisséo das Cotas da Primeira Emissao subscritas e integralizadas,
conforme liquidagdo da Oferta, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas, sendo certo que o valor
da comissdo dos Participantes Especiais serd descontada da Comisséo de Distribuicdo do Coordenador
Lider. Adicionalmente ao percentual fixo aqui previsto e devido ao Coordenador Lider, cada Participante
Especial fara jus a comissao adicional em razdo do sucesso da colocacao da seguinte forma: (i) se colocado,
por si, volume entre R$30.000.000,00 (trinta milhdes) e R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
recebera o adicional de 0,30% (trinta décimos por cento) incidente sobre o valor total emitido das Cotas da
Primeira Emissdo, na proporcéo das Cotas da Primeira Emisséo efetivamente distribuidas pelo respectivo
Participante Especial; (ii) se colocado, por si, volume entre R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
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e R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), recebera o adicional de 0,40% (quarenta décimos por
cento) incidente sobre o valor total emitido das Cotas da Primeira Emissdo, na proporcéo das Cotas da
Primeira Emissdo efetivamente distribuidas pelo respectivo Participante Especial; e (iii) se colocado
volume superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), receberd o adicional de 0,50%
(cinquenta décimos por cento) incidente sobre o valor total emitido das Cotas da Primeira Emissdo, na
proporcéo das Cotas da Primeira Emissdo efetivamente distribuidas pelo respectivo Participante Especial.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracGes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou Distribui¢do Parcial.

Os custos da Oferta serdo integralmente suportados diretamente pelo Fundo.

Custos Indicativos da Oferta* Montante (R$) %Eﬁtgggiﬁgf ﬁfﬂaﬁfﬁﬁgi;o

Comissdo de Coordenagdo e Estruturacéo 3.000.000,04 0,07 0,75%
Tributos Comisséo de Estruturacéo 320.420,59 0,01 0,08%
Comissdo de Distribuicéo 9.000.000,11 0,22 2,25%
Tributos Comissao de Distribuigéo 961.261,77 0,02 0,24%
Taxa Estruturagdo Administrador 50.000,00 0,00 0,01%
Assessores Legais 277.037,83 0,01 0,07%
CVM - Taxa de Registro 155.279,51 0,00 0,04%
B3 - Taxa Andlise de Ofertas Pablicas 12.744,96 0,00 0,00%

< B3 - Taxa de Distribuic&o Padréo (Fixa) 15.200,12 0,00 0,00%

E B3 - Taxa de Distribuicdo Padrédo (Variavel) 45.600,43 0,00 0,01%

O ﬁ Taxa Registro ANBIMA 140.000,00 0,00 0,04%

_I i Outros** 1.271,00 0,00 0,00%

< > TOTAL 13.988.816,35 0,34 3,50%

> ) * Os val~ores, com excegdo da Taxa de Registro da CVM consideram o Montante Inicial da Oferta. Em caso de exercicio do Lote Adicional, os valores

poderdo ser alterados

il Inclui custos estimados com a apresentag&o para investidores (roadshow), tradugdes, diagramagao, impressoes, entre outros.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que néo
possua registro junto a CVM: a) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e
b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulério
de referéncia.

Considerando que os recursos decorrentes da Oferta ndo serdo preponderantemente destinados ao investimento em
emissor que ndo possua registro junto a CVM, referido item ndo é aplicavel a Oferta e a Emisséo.
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13. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOSAO PROSPECTO
POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar
“Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa”. Clique “aqui” para acesso ao sistema SGF e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e
selecione a Gltima versdo disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo I11 deste Prospecto Definitivo.

13.2. Demonstrac@es financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios encerrados, com
0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

O Fundo iniciard as suas atividades na Data de Liquidagdo. Até a data deste Prospecto Definitivo, ndo foram
elaboradas demonstragdes financeiras anuais ou demonstrativos trimestrais do Fundo. O exercicio social do Fundo
terd duracdo de 12 (doze) meses e terminard em agosto de cada ano, quando serdo levantadas as demonstragdes
contabeis relativas ao periodo findo, que serdo auditadas pelo Auditor Independente. As demonstracBes contabeis
serdo colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar ao Administrador, no prazo de 90 (noventa)
dias ap6s o encerramento do periodo.

Passando a serem disponibilizados, a consulta poderd ser realizada nos seguintes enderegos:
Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste site, clicar (a) em “Administragdo
Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos”; e (¢) depois, em “Pesquisar” e digitar “Valora Debéntures Incentivadas
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa™).

Comisséao de VValores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n° 111, Centro, Rio de Janeiro - RJ

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, ao final da pagina principal, clicar, dentro da se¢do “Principais
Consultas”, em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, buscar por “Valora Debéntures
Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa”. Selecionar “clique aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, preencher a denominagdo social
“Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa” e a institui¢do administradora “BTG Pactual Servi¢os Financeiros S/A. DTVM”, clicar
em “pesquisar”, apertar a lupa no campo “agéo” e, entdo, acessar a op¢do de download desejada).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgagao pelo Fundo de alguma informacgao periddica
exigida pela regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercao nos Prospectos das informaces
previstas pela Resolugdo CVM 160.

36


http://www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual
https://www.gov.br/cvm/pt-br

14. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ
At: Jodo Carneiro / Caio Cunha / Pedro Fogaca

E-mail: ol-estruturacao-AFS@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

14.1 Administrador

VALORA RENDA FIXA LTDA.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, conjunto 32, Vila Nova

14.1 Gestor Conceigéo
At: Relacionamento com Investidor

E-mail: ri@valorainvest.com.br
Website: https://valorainvest.com.br/

VAZ, BURANELLO, SHINGAKI E OIOLI ADVOGADOS
Rua Gomes de Carvalho, n° 1.108 - 10° andar, CEP 04547-004 - Sdo Paulo - SP
At.: Erik Oioli | Henrique Lisboa
Telefone: (11) 3043-4999
E-mail: erik@vbso.com.br | hlishoa@vbso.com.br
Website: www.vbso.com.br
14.2 Assessores Juridicos
MADRONA FIALHO ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064 - 11° andar - CEP 04547-004 - S&o Paulo
-SP
At.: André De Vita
Telefone: (11) 4883-8750
E-mail: andre.devita@madronafialho.com.br
Website: www.madronafialho.com.br/
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RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua do Rocio, n° 350, 14° andar, parte, Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP
14.2 Coordenador Lider At Sr. Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 3127-6863

E-mail: mercado.capitais@rbinvestimentos.com, com cépia para

juridico@rbcapital.com

Website: www.rbinvestimentos.com

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA. (

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Norte - 8° andar -
Vila Nova Conceicdo, 04543- 011 - S&o Paulo - SP

At.: Bruna Justus

Telefone: +55 21 3263-0481
E-mail: bruna.justus@br.ey.com
Website: www.ey.com

14.3 Auditor Independente

14.4. Declaragdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao Coordenador Lider, as Instituicdes Participantes e
na CVM

Para fins do disposto no item 14.4 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, informagdes ou esclarecimentos sobre a
Classe e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider, InstituicBes
Participantes consorciadas e 8 CVM nos endere¢os descritos acima.
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14.5. Declaragdo de que o registro de emissor se encontra atualizado

O Fundo declara que o registro de funcionamento junto a CVM foi concedido em 21 de novembro de 2024 sob o
n° 0555568 e se encontra devidamente atualizado.

14.6. Declaracdo nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a veracidade das informagdes
contidas no prospecto

O Administrador e o Gestor declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informac6es fornecidas ao mercado durante a Oferta séo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider declara nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrfes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que (i) as
informagdes prestadas pelo Fundo séo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacGes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive as informagfes eventuais ou periodicas que venham a
integrar o Prospecto Preliminar ou o Prospecto Definitivo, incluindo as constantes da secdo “Viabilidade
Econdmico-Financeira” na pagina 28 deste Prospecto e as fornecidas para registro do Fundo perante a CVM, sdo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador
Lider declarou, ainda, que este Prospecto (i) contém, na sua data de disponibilizacdo, as informacGes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua
situacdo econdmico-financeira, 0s riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer
outras informacdes relevantes; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Resolucéo
CVM 160.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Parte das informac6es contidas nesta Secao foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo ao
presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo IIl. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informagdes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢des contidas
nos Cadigos ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo ndo implica recomendacéo
de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Resolugdo CVM 175, pelo artigo 3°, §1°, da Lei n®12.431 e pelas demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis.

O Fundo ¢ classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagio vigente, na modalidade “fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos do Artigo 3°, §1°,
da Lein®12.431 e do artigo 59, §2° da Resolugcdo CVM 175. O Fundo ¢ classificado pela ANBIMA como “Renda
Fixa Duragdo Livre Crédito Livre”.

Prazo de duracdo do Fundo

O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacéo do Fundo. O Fundo tem prazo de duracéo indeterminado.

Politica de divulgacdo de informacdes

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de computadores e/ou
encaminhardo de forma eletronica as informages de envio obrigatorio previstas na regulamentagao aplicavel.

O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

Publico-alvo do Fundo

O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem o0s riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo.

Obijetivo e Politica de Investimento

O objetivo da Classe € obter a valorizacdo de suas cotas por meio da subscri¢do e/ou da aquisi¢do, no mercado
primario ou secundério: (i) de cotas de emissdo de fundos de investimento ou classes de cotas de fundos de
investimento que se enquadrem no Art. 3°, caput, da Lei n® 12.431; e (ii) de outros ativos financeiros, observado
o disposto neste Anexo I. Os Fl-Infra serdo geridos exclusivamente pelo Gestor e investirdo em: (a)
preponderantemente, debéntures emitidas, nos termos do Art. 2° da Lei n® 12.431, (1) por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma de
sociedade por acdes; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em
qualquer hip6tese, desde que constituido sob a forma de sociedade por a¢es; e (b) outros ativos emitidos de acordo
com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipdtese, garantia do Fundo, da Classe, do Gestor e do
Administrador quanto & seguranga, rentabilidade e liquidez dos ativos integrantes de sua carteira de investimentos.

O patriménio liquido do Fundo devera ser composto por, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em Cotas
de Fl-Infra, os quais, por sua vez, deverdo aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio
liquido em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolucédo
CVM 175.

N&o obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do

Fundo poderé ser aplicada nos ativos financeiros elencados no Anexo Normativo | da Resolucdo CVM 175,
observados os limites regulamentares de concentracdo por emissor € modalidade de ativo financeiro nele dispostos.
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O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da 1* (primeira) integralizac@o de cotas (“Data da 1* Integralizagdo’), no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) do patrimdnio liquido do Fundo devera estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apo6s 2 (dois)
anos contados da Data da 12 Integralizac&o, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do
Fundo devera estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocagdo Minima”).

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA
COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA
OS COTISTAS.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS
POR UM MESMO FI-INFRA, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS
INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE
POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

Observado o disposto no Regulamento, notadamente em seu Capitulo I11l, O FUNDO INVESTIRA, PELO
MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA.
OS FI-INFRA, POR SUA VEZ, APLICAM, NO MINIMO, 85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO
SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS, OS QUAIS SAO CONSIDERADOS
ATIVOS DE CREDITO PRIVADO. O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu
patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial,
liquidacdo ou outro regime semelhante em relagcdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos
Incentivados.

Distribuicdo de rendimentos, da Amortizacdo Extraordindria e do resgate das Cotas

A Classe incorporara ao seu patrimonio os frutos e rendimentos advindos dos ativos integrantes da sua carteira de
investimentos.

Mensalmente, no 11° (décimo primeiro) Dia Util de cada Més-Calendério (conforme abaixo definido), por
solicitacdo do Gestor, a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, advindos das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade da Classe, que tenham sido recebidos a titulo de distribuicéo
de rendimentos, juros remuneratorios e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagdo de ativos (“Rendimentos”),
deverdo ser distribuidos aos cotistas por meio da amortizacdo compulsoria de suas cotas, observados os prazos e
procedimentos dos mercados regulamentados em que as cotas encontrem-se depositadas (“Distribuicdo de
Rendimentos™). Nao serdo considerados Rendimentos os valores pagos a Classe a titulo de atualizagdo monetaria.

Observados os termos do pardgrafo acima, a Distribuicdo de Rendimentos poderd, ainda, ser realizada de forma
antecipada pelo Gestor, em outra data determinada a seu exclusivo critério, observado o disposto no item 3.16 e
seguintes do Anexo I do Regulamento (“Amortizacdo Extraordinaria”).

Fardo jus aos Rendimentos: (i) caso as cotas estejam admitidas a negociacdo em mercado de balcdo da B3, os
cotistas que tiverem inscritos no registro de cotistas ao final do dia Gtil imediatamente anterior a respectiva data
do pagamento; ou (ii) caso as cotas estejam admitidas a negociagdo em mercado de bolsa da B3, os cotistas que
tiverem inscritos no registro de cotistas no fechamento do 5° (quinto) Dia Util de cada més, de acordo com as
contas de depdsito mantidas pelo escriturador da Classe.

Remuneracdo do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servico

Taxa Global: 1% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util,
incidente sobre o Patrimdnio Liquido, podendo ser acrescida da taxa de administragdo e gestao das classes de cotas
e/ou classes de investimento em cotas de fundos de investimento em que a Classe invista, atingindo, contudo, no
maximo, o percentual anual de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) (“Taxa Global”).

Do montante total da Taxa Global informada acima o Administrador fara jus ao recebimento do valor
correspondente a R$5.000,00 (cinco mil reais), ao passo que o Gestor fara jus ao recebimento de valor
correspondente ao saldo remanescente.

A descricdo completa da Taxa Global aplicavel a Classe e sua respectiva segregacdo pode ser encontrada no
website do GESTOR: www.valorainvest.com.br.

Breve historico dos terceiros contratados em nome do Fundo

Perfil do Administrador

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, ¢ a empresa do grupo BTG
Pactual dedicada a prestacéo dos servigos de Administracao Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros.
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A BTG PSF administra R$ 728 bilhdes (dados ANBIMA, novembro/2023) e ocupa posicdo entre 0s maiores
administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 4.900 fundos dentre Fundos de Investimento
Multimercado, Fundos de Investimento em AcGes, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios, Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios e Fundos de Investimento em Participacoes.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;

b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

¢. Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificagdo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos clientes.
Perfil do Gestor

A Valora é uma gestora de recursos independente especializada em crédito privado, imobiliério, agro e private
equity, conta com um time com reconhecida experiéncia no mercado e tem por objetivo proporcionar investimentos
com resultados consistentes, risco/retorno controlado e disciplina de monitoramento. Foi criada em 2005 e possuia,
em junho de 2024, mais de R$15,7 bilhdes de ativos sob gestdo distribuidos em mais de sessenta fundos, tendo um
DNA que condensa experiéncias empresariais e financeiras, oferecendo produtos que ddo énfase a investimentos
de longo prazo, buscando retornos consistentes e a criagdo de valor para seus clientes. Seus s6cios e executivos
tém ampla experiéncia nos setores imobiliario, financeiro, infraestrutura e agronegécio, possuindo capital
proprietario investido em todas as estratégias.

Perfil do Coordenador Lider

A RB Investimentos DTVM atua, desde fevereiro de 2011, como coordenadora de ofertas publicas, em especial
de fundos de investimento imobilidrio e certificados de recebiveis imobilidrios. Desde o seu inicio, a RB
Investimentos DTVM ja contava com a experiéncia do Grupo RB Capital, uma casa independente que desenvolve
solugdes inovadoras e soma mais de 20 (vinte) anos de atuagdo no mercado de capitais brasileiro.

Por se tratar de uma empresa independente, a RB Investimentos DTVM possui autonomia na distribuicdo dos
produtos originados e estruturados pelo Grupo RB Capital e por terceiros, permitindo acesso a diversas institui¢oes
financeiras do mercado de capitais. As atividades da RB Investimentos DTVM sdo segmentadas por canal de
distribuicdo, incluindo fundos de pensé&o, family offices, private banks e asset managers independentes ou ligados
a grandes instituicdes. Consolidada como uma empresa sélida, eficiente e moderna, desde abril de 2019 a
RB Investimentos DTVM passou ainda a ter a sua propria plataforma aberta de investimentos para seus clientes,
pessoas fisicas e juridicas, que engloba um portfélio variado de produtos de mercado e préprios, assim como uma
equipe composta por diversos profissionais experientes e qualificados.

Dentre as emissdes de valores mobiliarios coordenadas pela RB Investimentos DTVM recentemente, destacam-se
as seguintes ofertas: (i) em marco de 2021, certificados de recebiveis imobiliarios, com a destinagdo de recursos a
investimentos imobiliarios realizados pela Tam Linhas Aéreas S.A., no valor de R$ 78.748.000,00 (setenta e oito
milhdes, setecentos e quarenta e oito mil reais), (ii) em dezembro de 2021, 12 emissdo do fundo incentivado de
investimento em infraestrutura, gerido pela Sparta Gestora de Recursos, no valor de R$ 31.788.500,00 (trinta e um
milhdes, setecentos e oitenta e oito mil e quinhentos reais), (iii) em margo de 2022, certificado de recebiveis do
agronegdcio, lastreados em créditos do agronegdcio devidos pela Sim Distribuidora de Combustiveis, no valor de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), (iv) em abril de 2022, certificados de recebiveis do
agronegdcio, lastreado em créditos do agronegocio devidos pela Impacto Bioenergia Alagoas S.A., no valor de
R$ 33.000.000,00 (trinta e trés milhdes de reais), (v) em abril de 2022, certificados de recebiveis imobiliarios,
lastreado em créditos imobiliarios devidos pela Raia Drogasil S.A., no valor de R$ 12.500.000,00 (doze milhdes
e meio de reais), (vi) em maio de 2022, 12 emissdo do fundo de investimento em cadeias agroindustriais, gerido
pela HGI Capital, no valor de R$ 24.825.200,00 (vinte e quatro milhdes oitocentos e vinte e cinco mil e duzentos
reais), (vii) em outubro de 2022, 32 emissdo do fundo incentivado de investimento em infraestrutura, gerido pela
Sparta Gestora de Recursos, no valor de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); (viii) em abril de 2023,
certificados de recebiveis imobiliarios devidos pela GF Participacfes S.A., no valor de R$ 35.000.000,00 (trinta e
cinco milhGes de reais), (ix) em junho de 2023, 22 emissdo do fundo de investimento em cadeias agroindustriais
gerido pela Sparta Gestora de Recursos, no valor aproximado de R$ 20.044.727,00 (vinte milhdes, quarenta e
guatro mil, setecentos e vinte e sete reais), (x) em julho de 2023, 22 emisséo de fundo incentivado de investimento
em infraestrutura gerido pela Sparta Gestora de Recursos, no valor aproximado de R$ 49.371.305,00 (quarenta e
nove milhdes, trezentos e setenta e um mil, trezentos e cinco reais), (xX) em agosto de 2023, certificados de
recebiveis do agronegdcio lastreados em créditos do agronegécio devidos pela Impacto Bioenergia Alagoas S.A.,
no valor aproximado de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), (xi) em novembro de 2023, certificados de
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recebiveis do agronegdcio lastreados em créditos do agronegécio devidos pela Laticinios Sdo Jodo S.A., no valor
aproximado de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais); e (xi) em marco de 2024, 42 emissdo do fundo
incentivado de investimento em infraestrutura, gerido pela Sparta Gestora de Recursos, no valor aproximado de
R$ 199.999.945,80 (cento e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e quarenta e
cinco reais e oitenta centavos).

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO™,
"ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 7 DESTE PROSPECTO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

O Gestor buscarad manter a composicdo da carteira do Fundo adequada a regra tributaria vigente, procurando assim,
evitar modificacBes que impliquem em alteragdo do tratamento tributario do FUNDO e dos cotistas.

De acordo com a legislagéo vigente, as operagdes da carteira do Fundo s&o isentas
do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes
Operacdes da carteira: | Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM?), a aliquota zero, ressalvados os
rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2° da Lei n® 14.801/24,
sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

Tributacéo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

|. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Nos termos do art. 3°, § 1°, da Lei n® 12.431, para fins tributarios, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
dos recursos de cada classe de cotas do Fundo deverdo ser alocados em cotas de emissdo de fundos de
investimento que se enquadrem no art. 3°, caput, da Lei n® 12.431. Caso esse requisito seja cumprido, se
submetera a tributacdo a seguir.

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liguidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

Q) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

e LS

(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizacao e o custo
de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

() Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Integralizacdo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o
valor de alienacéo e o custo de integralizacdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
17% (dezessete por cento) (“Jurisdi¢cdo de Tributacdo Favorecida”).

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidac&o e o custo de aquisi¢éo das cotas, sendo tributado conforme segue:

M Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte a aliquota
de 0% (zero por cento); e

(if)  Cotistas Residentes em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte, conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias), de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete
e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e
vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.
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Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizacéo e o
custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1 Cotistas Nao Residentes em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte a aliquota
0% (zero por cento); e

(i)  Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte, conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete
e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e
vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condicdes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara na
perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagdo ou
transformacéo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil,
poderao ser submetidos a tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungdo do prazo de suas
aplicacdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo
até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 (trezentos e sessenta
um) dias a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720
(setecentos e vinte) dias.

I1. IOF:

Resgates e aliena¢Bes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na
classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo
ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a aliquota de 1% (um por cento)
ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcéo do
IOF/TVM: prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. O 10F
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no
1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para resgates a
partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicagdo. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até
0 percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estao sujeitas ao IOF-Cambio.
Atualmente, as operacfes de cambio, para remessas e ingressos de recursos,
realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicacdes no mercado internacional,
nos limites e condicGes fixados pela CVM, estdo sujeitas a aliquota de
0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:
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DEFINICOES

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo da Oferta Pdblica Priméria da 1* (primeira)
Emissdo de Cotas da Classe Unica de Investimento em Cotas do Valora Debéntures Incentivadas Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade
Limitada” (“Prospecto™), sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas ao longo do documento, palavras e
expressdes em maiusculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto no Regulamento.

“Administrador” BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, CEP 22250-040, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, inscrita no CNPJ sob o
n° 59.281.253/0001-23, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Alocacio Minima” No minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido devera
ser composto por Cotas de Fl-Infra (“Alocagdo Minima™), os quais, por sua
vez, deverdo aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patriménio liquido em Ativos Incentivados, os quais séo considerados ativos
de crédito privado nos termos da Resolugdo CVM 175.

“Amortizacio Extraordinaria” A Classe incorporara ao seu patriménio os frutos e rendimentos advindos
dos ativos integrantes da sua carteira de investimentos.

Mensalmente, no 10° (décimo) Dia Util de cada Més-Calendario
(conforme definido no Regulamento), a totalidade dos rendimentos
efetivamente recebidos pela Classe, advindos das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros de titularidade da Classe, que tenham sido
recebidos a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratorios
e/ou ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos
(“Rendimentos”), deverdo ser distribuidos aos cotistas por meio da
amortizacdo compulséria de suas cotas, observados 0s prazos e
procedimentos dos mercados regulamentados em que as cotas encontrem-
se depositadas (“Distribuicdo de Rendimentos”). N&o serdo considerados
Rendimentos os valores pagos a Classe a titulo de atualizacdo monetaria.
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Observados os termos do paragrafo acima, a Distribui¢do de Rendimentos
podera, ainda, ser realizada de forma antecipada pelo GESTOR, em outra
data determinada a seu exclusivo critério, observado o disposto no item
3.16 e seguintes do Anexo | do Regulamento do Fundo.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA.

“Anuncio de Encerramento” O andncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo 76
da Resolucdo CVM 160, a ser divulgado na pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Administrador; (b) das Institui¢ces Participantes da
Oferta; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.Net, administrado pela B3.

“Anuncio de Inicio” O anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo §3° do art.
59 da Resolugdo CVM 160, divulgado na pagina da rede mundial de
computadores: () do Administrador; (b) das Institui¢fes Participantes da
Oferta; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.Net, administrado pela B3.

“Anexo I ao Regulamento” Significa 0 anexo descritivo da Classe Unica de Investimento em Cotas do
Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada.

“Assembleia Geral de Cotistas” | A assembleia geral de Cotistas do Fundo, a ser realizada de acordo com
0s procedimentos descritos no Regulamento.

“Assembleia Especial A assembleia geral de Cotistas da Classe, a ser realizada de acordo com
de Cotistas” o0s procedimentos descrito no Anexo | ao Regulamento.
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VALOR A

“Ativos Incentivados”

Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros ativos emitidos,
de acordo com o Artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacdo de recursos
com vistas a implementar projetos de investimento na é&rea de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

“Auditor Independente”

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA.
(doravante denominada “EY BRASIL”), sociedade simples de direito
privado constituida sob as leis brasileiras, com endereco na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Norte - 8° Andar — Vila Nova
Conceicdo, 04543-011 - Sdo Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob o n°
61.366.936/0001-25.

“Aviso ao Mercado”

Aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo 57 da
Resolugdo CVM 160, a ser divulgado nos sites das Instituicbes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3.

“B3” B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.
“BACEN” Banco Central do Brasil.
“BNDES” Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

“Carta Convite”

Carta Convite divulgada pela B3 e celebrada pelos Participantes Especiais,
a qual regularé a participagdo dos Participantes Especiais na colocagao das
Cotas da Primeira Emisséo aos Investidores.

“Codigo ANBIMA de
Administragdo de Recursos
de Terceiros”

Caddigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Administracao
de Recursos de Terceiros da ANBIMA, conforme em vigor.

“Codigo de Ofertas Publicas”

O Cadigo de Ofertas Pablicas da ANBIMA, conforme em vigor.

“Cédigos ANBIMA” O Codigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros e 0
Codigo de Ofertas Publicas, quando mencionados em conjunto.
“CMN” Conselho Monetéario Nacional.

“Contrato de Distribuicao”

Significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicio
Publica, sob Regime de Melhores Esforcos de Colocagéo, das Cotas da 12
(primeira) Emissdo da Classe Unica de Investimento em Cotas do Valora
Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada”, celebrado entre a Classe, representada pelo
Gestor, 0 Administrador e o Coordenador Lider.

“Coordenador Lider” ou “RB”

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Rocio, n° 350, 14°
andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04.552-000, inscrita no CNPJ sob o0 n®
89.960.090/0001-76.

“Cotas”

As Cotas emitidas pela Classe, sob a forma nominativa e escritural, que
correspondem a fragdes ideais de seu patriménio.

“Cotas da Primeira Emissao”

Cotas emitidas pela Classe no &mbito da presente 12 (primeira) Emiss&o.

“Cotas de FI-Infra”

Cotas de emissao dos Fl-Infra.

“Cotas do Lote Adicional”

Lote adicional de Cotas, que poderia aumentar em até 25% (vinte e cinco
por cento) a quantidade de Cotas da Primeira Emissdo originalmente
ofertadas, ou seja, em até 10.351.967 (dez milhdes trezentas e cinquenta e
uma mil novecentas e sessenta e sete) Cotas, por meio do exercicio da
Opcéo de Lote Adicional.

“Cotistas”

Os investidores que venham a adquirir as Cotas da Classe.

“Classe”

A Unica classe de cotas do Fundo.
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“Critério de Colocagéo
da Oferta”

A quantidade total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo da Oferta
apresentados pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas sera verificada diariamente (dentro da janela das
08:00 as 19:30 no sistema DDA) por ordem de chegada. Se ao final de
cada dia de cada Periodo de Coleta de Inten¢Bes de Investimento for
verificado que a quantidade de Cotas reservadas ndo atingiu o Valor Total
da Emisséo, todos os pedidos serdo atendidos integralmente, independente
do horério de recebimento pelo sistema DDA naquele dia, seguindo o
critério de alocacdo por ordem de chegada, observados os procedimentos
operacionais da B3: (a) a alocacdo das Cotas sera feita de acordo com a
ordem cronoldgica de chegada & B3 dos Termo de Aceitacdo da Oferta
enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta diariamente (dentro da
janela das 08:00 as 19:30); (b) as Instituicdes Participantes da Oferta
informardo a B3 a quantidade de Cotas objeto de cada Termo de Aceitacao
da Oferta, sendo certo que os valores a serem informados deverdo
necessariamente representar um namero inteiro de Cotas, sendo vedada a
aquisicao de Cotas fracionarias; (c) a ordem cronol6gica de chegada dos
Termo de Aceitacdo da Oferta serd verificada no momento em que for
processada com sucesso pelo sistema DDA administrado pela B3 para
liquidacdo da Oferta, sendo que a B3 ndo considerara para este fim
qualquer evento de manifestacdo de investimento anterior por parte do
potencial Investidor, tampouco o momento em que o potencial Investidor
efetuar a ordem de investimento junto as Instituicdes Participantes da
Oferta; (d) em caso de Termo de Aceitacdo da Oferta enviado pelas
Institui¢Bes Participantes da Oferta via sistema DDA, por meio de arquivo
eletrdnico, todos os Termo de Aceitacdo da Oferta contidos em um mesmo
arquivo serdo considerados com 0 mesmo horario de chegada; (e) no caso
de um potencial Investidor efetuar mais de um Termo de Aceitacdo da
Oferta, cada Termo de Aceitacdo da Oferta sera considerado independente
do(s) outro(s), sendo considerada como primeira reserva aquela que
primeiramente for processada com sucesso pelo sistema DDA da B3 e 0s
demais Termos de Aceitacdo realizados pelo mesmo Investidor serdo
automaticamente cancelados; e (f) os Termos de Aceitacdo que forem
cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagdo
cronoldgica descrita nos itens anteriores.

Caso seja verificado que quantidade total de Cotas objeto dos Termos de
Aceitagdo da Oferta apresentados pelos Investidores, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas excedeu o valor remanescente
ndo alocado anteriormente, ja considerando o Lote Adicional, todas as
ordens recebidas no dia que se verificou o excesso de demanda
(independente do horario de recebimento pelo sistema DDA), serdo
rateadas por meio da divisdo igualitaria e sucessiva entre todos os
Investidores do dia, inclusive aquelas que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Termo de Aceitagdo da
Oferta e & quantidade total remanescente ndo alocada anteriormente,
desconsiderando-se as fracfes de Cotas.

A quantidade de Cotas a serem subscritas por cada Investidor devera
representar sempre um ndmero inteiro, ndo sendo permitida a subscri¢do
de Cotas representadas por numeros fracionarios. Eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o
numero inteiro. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Termo de
Aceitacdo podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada
Investidor e/ou & Aplicagdo Minima Inicial por Investidor, sendo que ndo
h& nenhuma garantia de que os Investidores venham a adquirir a
guantidade de Cotas desejada, conforme indicada no Termo de Aceitacéo.
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A divisdo igualitéria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta serd realizada
em diversas etapas de alocagdo sucessivas, sendo que a cada etapa de
alocacdo serd alocado o Investidor que ainda ndo tiver seu Termo de
Aceitacdo integralmente atendido, o menor nimero de Cotas entre (i) a
guantidade de Cotas objeto do Termo de Aceitacdo de tal Investidor,
excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o0 montante
resultante da divisdo do total do nimero de Cotas remanescentes ndo
alocadas anteriormente por ordem de chegada e 0 nimero de Investidores
que ainda ndo tiverem seus respectivos Termos de Aceitacdo
integralmente atendidos, observado que eventuais arredondamentos serao
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o0 ndmero inteiro
de Cotas.

No caso de um potencial Investidor efetuar mais de uma intengdo de
investimento, as inten¢Bes de investimento serdo consideradas em
conjunto, por Investidor, para fins da alocacdo na forma prevista acima.
As Intencgdes de Investimento que forem canceladas por qualquer motivo
serdo desconsiderados na alocacdo descrita acima.

Caso seja aplicado o rateio indicado acima, ou na hipétese de Distribuicéo
Parcial, os Pedidos de Subscricdo poderdo ser atendidos em quantidade
inferior a indicada por cada Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia
de que os Investidores venham a adquirir a quantidade de Cotas reservada.

e LS

“Critérios de Restituicio
de Valores”

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas hipoteses
previstas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo, desde
que ja tenha ocorrido a integralizagdo das Cotas por parte dos Investidores,
de modo que os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, acrescidos de eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicac6es do Fundo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero. Nos termos do Artigo
27 da Resolucdo CVM 175, até a divulgacdo do Andncio de
Encerramento, os recursos do Fundo serdo mantidos em instituicéo
integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro - SPB ou aplicados em
valores mobiliarios ou outros ativos financeiros compativeis com as
caracteristicas da classe.

“Custodiante”

Significa 0 BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45, devidamente autorizada a prestar os servi¢os de
custddia de valores mobiliarios.

“CVM”

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Cotas
da Primeira Emissdo, que serd 30 de janeiro de 2025.

“Data de Liquidacao” Cada data prevista na se¢do “Cronograma”, deste Prospecto, em que as
Cotas deverao ser integralizadas pelos Investidores que manifestarem a
sua adesao a Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo de cada
Procedimento de Alocag&o.

“DDA” O Sistema de Distribuicao de Ativos, administrado pela B3.

“Debéntures Incentivadas”

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431: (a) por
concessiondria, permissionaria, autorizataria ou arrendatéria; (b) por
sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade
por acBes; ou (c) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas
nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob
a forma de sociedade por ac6es.

“Despesas”

Todas as despesas relacionadas a Emissdo, dentre elas, custos com
Assessores Legais da Oferta, despesas de registro perante a CVM e
ANBIMA, despesas relacionadas a apresentacbes da Emissdo aos
Investidores e as despesas legais decorrentes da Emisséo, deverao ser pagas
ou reembolsadas pelo Gestor incluindo, mas néo se limitando a: (i) registro
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dos atos societarios e dos documentos das Cotas da Primeira Emissao e do
Fundo nos érgdos competentes; (ii) registros nos cartdrios competentes, caso
aplicavel; (iii) registro na B3, CVM e na ANBIMA; (iv) assessor legal e
demais prestadores de servigos, estes Ultimos, desde que consensado entre
as Partes antes da contratacdo dos mesmos, (vi) gastos com roadshow
incluindo material publicitario e eventos; e (vii) todos os custos para perfeita
realizacdo da Oferta. Posteriormente, nos termos do Regulamento, o valor
das despesas pagas e/ou reembolsadas pelo Gestor nos termos dessa clausula
serd reembolsado ao Gestor pelo Fundo.

“Dia(s) Util(eis)”

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto sabados, domingos
ou feriados de &mbito nacional, ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente na B3.

“Direito de Preferéncia”

Nos termos do Regulamento, os Cotistas possuirdo o direito de preferéncia
na subscricéo de quaisquer novas Cotas emitidas, na proporc¢do das Cotas
entdo detidas por cada Cotista. Serd concedido aos Cotistas, detentores de
Cotas de emissdo do Fundo e em dia com suas obrigac¢des perante o Fundo,
o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas emitidas, observado
o fator de proporcdo para subscricdo de novas Cotas. Cabera ao
Administrador comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de cotas para
que exercam o seu direito de preferéncia. Exceto se de outra forma
aprovada pela Assembleia Especial de Cotistas, o exercicio do direito de
preferéncia devera ser comunicado ao Administrador em até 10 (dez) dias
contados do comunicado de inicio da nova emissdo de cotas.

A Assembleia Especial de Cotistas podera aprovar a dispensa de direito
de preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela deliberadas. Exceto
se de outra forma aprovada pela Assembleia Especial de Cotistas ou no
ato conjunto do Administrador e Gestor que aprovar nova emissao de
Cotas, o direito de preferéncia seguird o disposto no Anexo | ao
Regulamento.

e LS

“Distribuicdo de Rendimentos”

Significa a Distribuicdo dos Rendimentos, conforme o disposto no artigo
1.1. do Anexo I ao Regulamento e na se¢do “Outros Documentos e
Informagdes que a CVM julgar necessarios”, sob o titulo “Distribui¢do de
rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das Cotas”, na
pagina 40 do presente Prospecto Definitivo. O Gestor podera a qualquer
momento durante o Prazo de Duracdo deliberar pela amortizagdo das
Cotas do Fundo para os fins de Distribui¢do dos Rendimentos.

“Distribuicao Parcial”

A distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo, admitida nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, sendo que a Oferta em nada
sera afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizagdo da totalidade das
Cotas da Primeira Emissdo colocadas no ambito da Oferta, uma vez
subscritas Cotas da Primeira Emissdo correspondentes ao Montante
Minimo da Oferta.

“Emissao”

A presente 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo.

“Estudo de Viabilidade”

Estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor, conforme Anexo IV ao
presente Prospecto Definitivo.

“Fundo”

VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito
no CNPJ sob o n° 58.171.813/0001-24. Para os fins deste Prospecto
Definitivo, as referéncias ao Fundo também incluem a CLASSE UNICA
DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES
INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.
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VALOR A

“Gestor” ou “Valora”

VALORA RENDA FIXA LTDA., sociedade empresaria limitada com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.830, conjunto 32, Vila Nova Concei¢do, CEP
04543-900, inscrita no CNPJ sob o n® 17.482.086/0001-39, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n°
13.164, de 15 de julho de 2007.

“Grupo Economico”

Com relacdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e sociedades, direta ou indiretamente, controladas,
coligadas ou sob controle comum da referida pessoa.

“Instituicoes Participantes
da Oferta”

Em conjunto, o Coordenador Lider, os Participantes Especiais.

“Investidores”

Publico em geral.

“Investimentos Temporarios”

Nos termos do artigo 27, da Resolugdo CVM n° 175, os recursos recebidos
na integralizacdo das Cotas, durante o processo de distribuicéo, deveréo
ser mantidos em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro - SPB, em nome do Fundo, ou aplicados em valores mobiliarios
ou outros ativos financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.

“IOF/Cambio” Imposto sobre OperacBes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos ou Valores Mobiliarios, que incide sobre operacGes relativas
a cdmbio.

“IOF/Titulos” significa o Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou Valores
Mobilirios.

“IR” Imposto de Renda.

“IRPJ” Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Imposto de Renda Retido na Fonte.

“Jurisdicao de Tributacao

Favorecida”

Pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) ou que a tribute a
aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento).

“Justa Causa”

A prética dos seguintes atos ou situagdes pelo Gestor e/ou por seus s6cios,
conforme aplicavel: (i) descumprimento de obrigagGes, deveres ou
atribuigdes previstas no Regulamento, na legislacéo e na regulamentacéo
aplicavel que tenha impacto material para a Classe ou para os Cotistas,
conforme determinado por sentenca arbitral final ou sentenga judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii) culpa grave,
dolo, mé-fé ou fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades
nos termos do Regulamento, conforme determinado por sentenca arbitral
final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos; (iii) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de
corrupcdo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo,
conforme determinado por sentenca judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; (iv) pratica de atividades ilicitas no
mercado financeiro ou de valores mobilidrios e/ou prevenindo,
restringindo ou impedindo, temporéaria ou permanentemente, 0 exercicio
do direito de atuar, e/ou ter autoriza¢do para atuar, nos mercados de
valores mobiliarios e/ou financeiro, conforme determinado por sentenca
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; ou
(v) suspensdo ou cancelamento, pela CVM, do registro de administrador
de carteiras de valores mobiliérios de que trata a Resolugdo CVM 21.

“Lein® 4.131”

Lei n°® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada.

“Lei n° 12.431”

Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

“Lei n° 14.801”

Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024, conforme alterada.
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“Meés-Calendario”

Cada més do calendério civil.

“Montante Inicial da Oferta”

O montante inicial de R$400.000.004,88 (quatrocentos milhdes e quatro
reais e oitenta e oito centavos), correspondente a, inicialmente, 41.407.868
(quarenta e uma milhdes quatrocentas e sete mil oitocentas e sessenta e
oito) de Cotas da Primeira Emissdo, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional.

“Montante Minimo da Oferta”

O volume minimo da Oferta, que sera de R$30.000.009,06 (trinta milhdes e
nove reais e seis centavos), correspondente a 3.105.591 (trés milhGes cento e
cinco mil quinhentas e noventa e cinco) Cotas da Primeira Emissdo.

“Oferta”

Distribuicdo publica das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160. Durante cada Periodo de
Coleta de Intencbes de Investimento, os Investidores, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas,
observada a Aplicacdo Inicial Minima, deverdo preencher um ou mais
Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme aplicdvel, indicando, dentre
outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, e
apresentd-los a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os
Investidores deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Termos de
Aceitagdo da Oferta, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

“Opcao de Lote Adicional”

Opcao de emissdo das Cotas do Lote Adicional pelo Fundo, por meio do
Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider,
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucéo
CVM 160.

VALOR A

“Participantes Especiais”

InstituicBes intermedidrias estratégicas autorizadas a operar no mercado
de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da
Oferta pelo Coordenador Lider mediante Carta Convite, a ser
disponibilizada por meio da B3 ou diretamente pelo Coordenador Lider,
exclusivamente para efetuar os esforcos de colocacdo das Cotas da
Primeira Emissdo junto aos Investidores, as quais deverdo aceitar os
termos e condi¢des da Carta Convite, a serem identificadas no Prospecto
Definitivo.

“Periodo de Distribuicio”

Periodo entre a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e (a) o término
do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contar da data de divulgacio do
Andncio de Inicio; ou (b) a data de divulgagdo do Anudncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

“Periodo de Coleta de Intencoes
de Investimento”

Cada periodo para recebimento dos Termos de Aceitacdo da Oferta,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas
compreendidos entre (i) o primeiro, os dias 17 de janeiro de 2025
(inclusive) e 24 de janeiro de 2025 (inclusive); (ii) o segundo, 27 de marco
de 2025 (inclusive) e 10 de abril de 2025 (inclusive); e (iii) o terceiro, 20
de junho de 2025 (inclusive) e 04 de julho de 2025 (inclusive), conforme
indicado na Secdo “Cronograma” na pagina 18 deste Prospecto.

“Pessoas Vinculadas”

Investidores que sejam, nos termos do artigo 2°, XVI da Resolugdo
CVM 160 e do artigo 2°, XII, da Resolugdo CVM 35: (a) administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos do intermediario que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional;
(b) agentes autbnomos que prestem servigos ao intermediario; (c) demais
profissionais que mantenham, com o intermediario, contrato de prestacao
de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de
suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do
intermediario; (e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (f) conjuge ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas (a) a (d); e
(9) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
ndo vinculados.
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“Plano de Distribuicao”

O plano de distribuicdo da Oferta descrito na Seclo “Principais
Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

"Preco de Emissao™
ou “Valor Unitario das Cotas”

Valor equivalente a R$9,66 (nove reais e sessenta e seis centavos) por Cota,
a ser acrescido da Taxa Primdria de Distribuicéo.

“Prec¢o de Subscri¢cao”

O prego de subscricdo das Cotas correspondera ao Preco de Emissdo,
acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a R$0,34 (trinta e
quatro centavos), totalizando R$10,00 (dez reais).

“Primeira Emissao”

A primeira emissdo de Cotas do Fundo, aprovada por meio do
“Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Valora
Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, datado de
21 de novembro de 2024, conforme rerratificado.

“Procedimento de Alocacao”

Procedimento de alocagdo no &mbito da Oferta, a ser conduzido pela B3,
para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas da Primeira Emissdo, considerando os Termos de
Aceitacdo e Cartas Proposta, conforme aplicavel, do atingimento da
Quantidade Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do
Procedimento de Alocacgdo, sem qualquer limitacdo em relacdo ao valor
total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da Primeira
Emisséo inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as
eventuais Cotas do Lote Adicional), os Termos de Aceitagdo da Oferta
Pessoas Vinculadas serdo cancelados, nos termos do pardgrafo Gnico do
art. 56 da Resolugdo CVM 160.

e LS

“Prospecto Preliminar”

O Prospecto Preliminar da Oferta Publica Primaria da 12 (primeira)
Emissdo de Cotas da Classe Unica de Investimento em Cotas do Valora
Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada.

“Prospecto Definitivo” ou
“Prospecto”

O Prospecto Definitivo da Oferta Publica Primaria da 1% (primeira)
Emissdo de Cotas da Classe Unica de Investimento em Cotas do Valora
Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada, a ser disponibilizado na data do Anuncio de
Inicio.

“Publico-Alvo da Oferta”

Publico em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica
de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que
aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo,
conforme previsto no Regulamento.

“Quantidade Inicial de Cotas”

Quantidade total de Cotas da Primeira Emissdo de, inicialmente,
41.407.868 (quarenta e um milhdes quatrocentas e sete mil oitocentas e
sessenta e oito) de Cotas da Primeira Emissdo, correspondente a
inicialmente R$400.000.004,88 (quatrocentos milhdes de quatro reais e
oitenta e oito centavos), na Data de Liquidagdo, e observada a
possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que colocada a Quantidade
Minima de Cotas.

“Quantidade Minima de Cotas”

Quantidade minima de Cotas da Primeira Emisséo a ser subscrita para a
manutencdo da Oferta, de 3.105.591 (trés milhGes cento e cinco mil
guinhentos e noventa e um) Cotas da Primeira Emissao.

“Regulamento”

O instrumento que disciplina o funcionamento e demais condi¢Bes do
Fundo, cuja versdo em vigor foi aprovada pelo Administrador e pelo
Gestor em 21 de novembro de 2024, conforme rerratificado.
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“Rendimentos”

Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo,
incluindo, sem limitar-se aos recursos recebidos pelo Fundo a titulo de
distribuicdo de rendimentos, juros remuneratérios, corre¢do monetaria
e/ou ganhos de capital decorrentes da alienag&o de ativos.

“Reserva de Encargos”

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, constituida desde a Data
de Liquidacdo até a liquidacdo do Fundo.

“Resolucao CVM 11”

Resolu¢do CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada

“Resolucio CVM 13”

Resolugdo CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

“Resolu¢io CVM 21” Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada.
“Resolucio CVM 27” Resolugdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme alterada.
“Resolucio CVM 30” Resolugéo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.
“Resolu¢io CVM 35” Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.
“Resolu¢cio CVM 160” Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
“Resolu¢cio CVM 175” Resolugéo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

“Resoluciio Conjunta n° 13”

A Resolu¢do Conjunta n°® 13, de 03 de dezembro de 2024, conforme
alterada.

“Taxa de Distribui¢do Primaria”

A Oferta contard com a cobranca de taxa de distribuicdo priméria
equivalente a R$ 0,34 (trinta e quatro centavos) por Cota, a qual serd
acrescida ao Valor Unitario das Cotas a serem subscritas e integralizadas
pelos Investidores, cujos recursos serdo utilizados exclusivamente para o
pagamento de todos os custos da Oferta, nos termos do Prospecto, sendo
certo que: (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribui¢do Priméria serd
incorporado ao patrimdnio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da
Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Priméria serdo de
responsabilidade do Fundo. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de
Distribuicdo Primaria, ndo serd cobrada dos Investidores outra taxa de
ingresso.

“Termo de Aceitacio da Oferta”

Termo de aceitacdo da Oferta firmado pelos Investidores, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, em caréater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente
a intencgdo de subscrigdo das Cotas no &mbito da Oferta.

“Trimestre”

Cada conjunto de 3 (trés) meses-calendario consecutivos que se encerram
em 31 de mar¢o, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada
ano, respectivamente.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUIGAO DO
VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

Por este instrumento particular (“Instrumento _de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, instituicao financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n° 59.281.253/0001-23, devidamente
credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador de
carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de
marco de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto, doravante denominado
(“Administradora”), mediante assinatura conjunta ao presente Instrumento de Deliberacao
Conjunta com a VALORA RENDA FIXA LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na
cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, conjunto
32, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n° 17.482.086/0001-39,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 13.164, de 15 de julho de 2007
(“Gestora”), atuando, a Administradora e a Gestora, na qualidade de prestadores de servigo
essenciais responsaveis, respectivamente pela administracao fiduciaria e pela gestao de carteira
(“Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) Constituir um Fundo de Investimento Financeiro Incentivado em Infraestrutura tipificado,
nos termos da legislagao aplicavel, como “renda fixa”, sob a forma de condominio
fechado, nos termos do Anexo | da Resolugcdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), denominado VALORA DEBENTURES
INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, bem
como sua classe Unica de cotas, denominada como CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo” e “Classe Unica”);

(i) Aprovar o regulamento do Fundo e seu Anexo | aplicavel a Classe Unica, que seguem
consolidados na forma de suplemento ao presente Instrumento de Constituigdo

(“Regulamento”);
(ili)  Contratar os seguintes prestadores de servigos, em nome do Fundo e da Classe Unica:
(1) prestadores de servi¢os a serem contratados pela Administradora:

(a) Aprovar a contratagao, pela Administradora, do BANCO BTG PACTUAL
S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 30.306.294/0001-45 e credenciado como
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custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003,
para a prestacdo de servicos de custédia de valores mobiliarios e servigos
correlatos & Classe Unica, cujas funcdes estdo descritas no Regulamento ora
aprovado;

prestadores de servicos a serem contratados pela Gestora:

(a) Aprovar a contratacdo, pela Gestora, da RB INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua do Rocio, n® 350, 14° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04.552-
000, inscrita no CNPJ sob o n° 89.960.090/0001-76 (“Coordenador Lider”),
para a prestacdo do servigo de distribuicdo publica das cotas da primeira
emissado da Classe Unica.

Aprovar a primeira emiss&o de cotas da Classe Unica (“Cotas”), composta inicialmente
por 40.000.000 (quarenta milhdes) de Cotas, com valor nominal unitario de R$ 10,00 (dez
reais), perfazendo o montante total inicial de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), observada a possibilidade de Lote Adicional (conforme abaixo definido) de até 25%
(vinte e cinco por cento), por meio do exercicio da Opcéo de Lote Adicional (conforme
abaixo definido), conforme as caracteristicas constantes do Regulamento (“Primeira
Emissao”). As cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de oferta publica, sob o rito
ordinario de distribui¢cdo, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), uma vez que a Classe Unica se enquadra nos
requisitos do referido dispositivo.

(i)

(i)
(iii)
(iv)

(v)

Rito: a Primeira Emissao seguira o rito de registro ordinario de distribuicdo, nos
termos do Artigo 26, inciso VI, “c”, da Resolugdo CVM 160.

Publico-alvo: Investidores em geral.

Coordenador Lider: a Primeira Emissao sera distribuida pelo Coordenador Lider.

Opcdo de Lote Adicional: A Classe Unica podera, por meio da Gestora e da
Administradora, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um
lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a
quantidade de Cotas originalmente ofertadas na Primeira Emissao, ou seja, em até
10.000.000 (dez milhdes) de Cotas, nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 50 da Resolugédo CVM 160.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos do Artigo 73 da
Resolugdo CVM 160, sendo o montante minimo de colocagéo no ambito da Primeira
Emissao equivalente a um montante minimo de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), considerando o Prego de Emissdo. As Cotas excedentes que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante a Primeira Emissédo, conforme
seus termos e condi¢des, deverdo ser canceladas pela Administradora ao encerrar
a Oferta junto a CVM.

58



@ pactual

(vi) Prazos: a subscri¢gdo ou aquisicao das Cotas, objeto da Primeira Emiss&o, deverao
ser realizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contando do anuncio
de inicio de distribuicdo, conforme art. 48 da Resolugao CVM 160.

Em atencdo ao Art.10, Il da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servigcos Essenciais
declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagédo vigente.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacao aplicavel que o Fundo e a Classe
Unica terdo seu nimero de CNPJ atribuido pela CVM quando de seu registro na pagina mundial
de computadores mantida pela CVM. O numero estara disponivel na ficha de cadastro do
Fundo e da Classe Unica disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado em
1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 21 de novembro de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora

VALORA RENDA FIXA LTDA
Gestora
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VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
(“FUNDQ”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Codigo
Civil), pela Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pela parte geral € o
Anexo Normativo | da Resolucéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da
Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n° 12.431” e “Resolugao
175”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira,
com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
ADMINISTRADOR inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de
Servigo Essencial”).

Valora Renda Fixa Ltda., sociedade empresaria limitada com sede na
cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.830, conjunto 32, Vila Nova Conceigao, CEP 04543-900,
inscrita no CNPJ sob o n°® 17.482.086/0001-39, devidamente autorizada
GESTOR pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 13.164, de 15
de julho de 2007 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial” e,
quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Encerramento G Ultimo dia atil do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

Denominagao da Classe Anexo

RTCR Pactnal
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Regulamento
VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

Classe Unica de Investimento em Cotas do
Valora Debéntures Incentivadas Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
De Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -
Crédito Privado Responsabilidade Limitada
(“Classe”)

Anexo |

1.2

O anexo descritivo da classe de cotas, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (a) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (b) responsabilidade dos cotistas
e regime de insolvéncia; (c) emissao, distribuicdo, amortizagcao e procedimento aplicavel a
liquidagao da classe; (d) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis
as manifestagcdes de vontade dos cotistas; (e) remuneragao; (f) politica de investimento e
composicao e diversificacdo da carteira; e (g) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacio, por seus proprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagao vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao
aplicavel.

21.1 N&o obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentagao
aplicavel, cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do
FUNDO, o que inclui, mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de
classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c¢) auditoria independente; (d) custddia; e,
eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentagao
aplicavel, cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos
do FUNDO, o que inclui mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da
classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacao de operacbes para carteira
de ativos; (b) distribuicao de cotas; (¢) consultoria de investimentos; (d) classificagdo
de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito; (e) formador de mercado de
classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos
em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais nao
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO
nao se encontre dentro da esfera de atuagcdo da CVM, os Prestadores de Servigcos
Essenciais serao responsaveis apenas pela fiscalizacido de tal servigo. As atribuicoes
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2.2

23

24

e a responsabilidade pela prestacao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora
contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou
arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais nao serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude
da realizagéo de suas operacgoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servi¢cos nao altera o regime
de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo
perante os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugéo 175, incluindo, mas néo se limitando, a taxa de administrac&o e a taxa de gestéo,
€ quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41

A assembleia geral de cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe
de cotas, na forma prevista na Resolugcao 175 e alteragdes posteriores, observado que as
matérias especificas da classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de
assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da
assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizagdo da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

4.1.2 A instalagcao ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
4.1.3 A presencga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.
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4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacédo na
classe de cotas.

4.1.6 O qudérum para aprovagao de cada matéria é definida na tabela abaixo:

Deliberagao Matéria

Substituicao do ADMINISTRADOR 5% (cinco por cento) das cotas em circulagao

Substituicado do GESTOR para novo gestor | Maioria simples dos votos dos presentes
do mesmo grupo econémico do GESTOR

Substituicdo do GESTOR para novo gestor | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
que nao seja do mesmo grupo econdmico | circulagéo
do GESTOR

Fusdo, incorporagao, cisdo, parcial ou | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
total, transformagdo ou liquidacdo do | circulacao
FUNDO

Alteragéo do prazo de duragéo do FUNDO | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagao

Alteracao dos quéruns de deliberagédo das | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
assembleias gerais de cotistas circulagao

Demais matérias Maioria simples dos votos dos presentes

4.1.7 As deliberacbes relativas exclusivamente as demonstragbes contabeis que nao
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacbes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagao da
consulta formal é de maioria simples, independentemente da matéria.

4.3  Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.
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CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagbes de envio obrigatério
previstas na regulamentacéo aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com

SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

ANEXO DESCRITIVO DA

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Regime de Subclasses A Classe conta com uma unica subclasse de cotas.

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragao Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
“infraestrutura”, nos termos da Lei n° 12.431, de 24 de junho de
Categoria 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431”), e do Art. 59 do Anexo
Normativo | da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolugao 175”).

Renda Fixa.

O objetivo da Classe é obter a valorizagdo de suas cotas por meio
da subscrigdo e/ou da aquisicdo, no mercado primario ou
secundario: (i) de cotas de emissao de fundos de investimento ou
classes de cotas de fundos de investimento que se enquadrem no
Art. 3° caput, da Lei n°® 12.431 (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”,
respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o
Objetivo disposto neste Anexo I. Os Fl-Infra serdo geridos exclusivamente
pelo GESTOR e investirdo em: (a) preponderantemente, debéntures
emitidas, nos termos do Art. 2° da Lei n° 12.431, (1) por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por
sociedade de propésito especifico constituida sob a forma de
sociedade por agbes; ou (3) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer
hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agbes
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(“Debéntures Incentivadas”); e (b) outros ativos emitidos de acordo
com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captagao de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgédo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacgao, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto
com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipdtese,
garantia do FUNDO, da Classe ou de seus Prestadores de
Servigos Essenciais quanto a segurancga, rentabilidade e liquidez
dos ativos integrantes de sua carteira de investimentos.

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como
fundos ou classes de cotas de fundos de investimento, desde que
isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte, ou sujeitos
a aliquota de 0,00% (zero por cento), quando da amortizagao de
cotas, nos termos da Lei n°® 12.431 e/ou da legislagao especifica
aplicavel ao cotista.

Publico-Alvo

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na
cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, credenciada como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 7.204, de
25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Custodia e Tesouraria

Controladoria

. ~ ADMINISTRADOR.
Escrituragao

O valor de cada emissao de cotas, volume de cotas e valor unitario
da cota, bem como o regime de distribuicdo, dentre outras
caracteristicas, seguirdo o disposto no instrumento que aprovar a
emissao de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos cotistas, nos termos deste Anexo I.

Emissao e Regime de
Distribuicdo de Cotas

R$5.000.000.000,00 (cinco bilndes de reais), considerando o
montante de todas as emissbes de cotas realizadas pela Classe,
Capital Autorizado independentemente de aprovagdo de assembleia especial de
cotistas, conforme determinacdo do GESTOR. Cabera ao
GESTOR, nesta hipotese, aprovar a concessao de direito de
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preferéncia aos cotistas, bem como os seus termos e condicgoes,
observado o disposto neste Anexo |.

O prego de emissao de novas cotas no &mbito do capital autorizado
sera fixado a critério do GESTOR com base no valor patrimonial
das cotas da Classe, calculado a partir da divisdo do Patrimonio
Liquido (conforme abaixo definido) pelo numero de cotas da Classe
em circulagdo, apurado em data a ser definida no respectivo
instrumento de aprovagao da nova emissao.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concessao de
direito de preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela
deliberadas, bem como os seus termos e condi¢des. Exceto se de
outra forma aprovada pela assembleia especial de cotistas, o
exercicio do direito de preferéncia devera ser comunicado ao
ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do anuncio de
inicio da nova emisséo de cotas.

Para as cotas admitidas no segmento de balcao da B3 (conforme
abaixo definido), o direito de preferéncia devera ocorrer por meio
do escriturador da Classe, fora do ambito da B3. Caso as cotas
estejam admitidas no segmento listado da B3, aos cotistas que
tiverem subscrito e integralizado suas cotas fica assegurado, nas
futuras emissdes de cotas, o direito de preferéncia na subscrigéo
de novas cotas sobre o valor base da oferta, na proporgéo do
namero de cotas que possuirem, respeitando os prazos e
procedimentos operacionais em vigor, sendo certo que a data de
corte para apuragao dos cotistas elegiveis ao direito de preferéncia
sera definida nos documentos que aprovarem as novas emissoes,
bem como, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, podera
ou nao haver a possibilidade de cessao do direito de preferéncia,
bem como a abertura de prazo para exercicio de direito de
subscricdo das sobras do direito de preferéncia, nos termos e
condigdes a serem previstos no ato do ADMINISTRADOR e do
GESTOR ou ata da assembleia especial de cotistas, conforme o
caso, que aprovar a emissao de novas cotas, observados ainda os
procedimentos operacionais dos mercados a que as cotas estejam
admitidas a negociagao.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissodes
Aprovadas pela
Assembleia Especial de
Cotistas

As cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado
Negociagao primario, por meio do Sistema de Distribuigdo Primaria de Ativos —
DDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
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Balcao (“B3” e “DDA”, respectivamente); e (ii) para negociagao no
mercado secundario, em ambiente de bolsa de valores
administrado e operacionalizado pela B3, no qual as cotas serao
liquidadas e custodiadas eletronicamente, ou em regime escritural
no ADMINISTRADOR, na qualidade de instituicdo responsavel
pela escrituragdo das cotas, para as cotas que estejam
custodiadas apenas junto ao ADMINISTRADOR.

Enquanto as cotas nao estiverem admitidas a negociagdo em
mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de cotas estara
sujeita a: (i) observancia do disposto neste Anexo | e na
regulamentacao vigente; e (ii) aprovagado prévia, por escrito, do
ADMINISTRADOR e do GESTOR.

Mediante orientagdo do GESTOR, o ADMINISTRADOR fica, nos
termos deste Anexo |, autorizado a alterar o mercado em que as
cotas sejam admitidas a negociagdo, independentemente de
prévia autorizagdo da assembleia especial de cotistas, desde que
se trate de bolsa de valores ou mercado de balc&o organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e
transferéncia, ou por meio de negociagcdo, se aplicavel, em
mercado organizado em que as cotas sejam admitidas a
negociagao, bem como nas hipéteses previstas na Resolugao 175.

Transferéncia

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificagdo, pelo ADMINISTRADOR ou pela instituicdo
intermediaria, conforme o caso, do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento, na Resolugdo 175 e demais
regulamentacdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do
Patrimdnio Liquido pelo numero de cotas em circulagdo, ambos
apurados no encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas n&o possui cota,
nao recebe aplicagdes e nem realiza resgates e amortizagoes,
Feriados sendo certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis
para fins de contagem de prazo de conversdao de cotas e
pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a

RTCR Pactnal
Clicksign : 722 0048 | btgpactual.com 4

70



@ pactua
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

classe de cotas possui cota, recebe aplicacbes e realiza resgates
e amortizacgoes.

Para fins do disposto neste Anexo |, considera-se um “Dia utir’
qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais;
e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Anexo | ndo sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

A Classe incorporara ao seu patriménio os frutos e rendimentos
advindos dos ativos integrantes da sua carteira de investimentos.

Mensalmente, no 11° (décimo primeiro) Dia Util de cada Més-
Calendario (conforme abaixo definido), por solicitagdo do
GESTOR, a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos
pela Classe, advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros de titularidade da Classe, que tenham sido recebidos a
titulo de distribuigdo de rendimentos, juros remuneratérios e/ou
ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos
(“Rendimentos”), deverao ser distribuidos aos cotistas por meio
da amortizacdo compulséria de suas cotas, observados os prazos
e procedimentos dos mercados regulamentados em que as cotas
encontrem-se depositadas (“Distribui¢cao de Rendimentos”). Nao
serdo considerados Rendimentos os valores pagos a Classe a
DI V=N R YO=U I GBI titulo de atualizagdo monetaria.

Observados os termos do paragrafo acima, a Distribuicdo de
Rendimentos podera, ainda, ser realizada de forma antecipada
pelo GESTOR, em outra data determinada a seu exclusivo critério,
observado o disposto no item 3.16 e seguintes deste Anexo |
(“Amortizagcao Extraordinaria”).

Farao jus aos Rendimentos: (i) caso as cotas estejam admitidas a
negociacao em mercado de balcio da B3, os cotistas que tiverem
inscritos no registro de cotistas ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento; ou (ii) caso as cotas
estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa da B3, os
cotistas que tiverem inscritos no registro de cotistas no fechamento
do 5° (quinto) Dia Util de cada més, de acordo com as contas de
depdsito mantidas pelo escriturador da Classe.
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Consideram-se, para fins deste Anexo [: (i) “Més-Calendario”,
cada més do calendario civil; e (ii) “Semestre”, cada conjunto de
seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano, respectivamente.

As cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio: (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii)
de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”), exclusivamente na conta da Classe, servindo o
respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitagao.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacéo
U [PZLE TN CRRVELER Extraordinaria e do resgate das cotas sera realizado em moeda
Financeiros UM corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva data,
L Cle [l P2 D2 EE ELCIER por meio: (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou
Amortizacao (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitacéo.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo da
Classe.

Nao sera permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de
Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

O GESTOR, em relacédo a Classe, adota politica de exercicio de
Ve [oTe (o le [N Lo [ (=W AV M direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 —- RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1  Aresponsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimdnio Liquido esta
negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;
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23

24

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido,
naquela data de referéncia;

(i) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagéao judicial ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv)  condenagédo da Classe de natureza judicial, arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimbnio Liquido esta negativo ou tenha ciéncia
de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

Serao aplicaveis as disposicoes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patrimbnio Liquido negativo da
Classe.

CAPITULO 3 — EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

Emisséo de Cotas

3.1

3.2

3.3

3.4

As cotas correspondem a fragdes ideais do patrimbnio da Classe e conferirdo os mesmos
direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo |. Todas as
cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizagdo Extraordinaria e
no resgate. O patriménio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor dos ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe e dos
valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe (“Patriménio Liquido”).

As cotas da Classe serao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos cotistas
junto ao ADMINISTRADOR ou junto ao mercado organizado em que sejam depositadas,
conforme o caso. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em
seu nome junto ao ADMINISTRADOR.

Novas emissdes de cotas da Classe poderéao ser realizadas: (i) a unico e exclusivo critério do
GESTOR até o limite do Capital Autorizado; ou (ii) mediante deliberacdo da assembleia
especial de cotistas, observado o disposto neste Anexo I.

As cotas terao, na data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas da Classe (“Data da Primeira
Integralizagdo”), o valor unitario de emisséo e integralizacdo definido nos documentos que
aprovarem a primeira emissao de cotas da Classe. Apds a Data da Primeira Integralizagao,
as cotas da Classe terdo seu valor unitario apurado na forma do CAPITULO 1 — acima deste
Anexo .
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Distribuicdo de Cotas

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

A distribuicdo de cotas da Classe deve observar a regulamentagao especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

Nao é admitida nova distribuicdo de cotas da Classe antes de encerrada a distribuicao anterior
de cotas da Classe.

O valor de cada emissao de cotas, volume de cotas e valor unitario da cota, bem como o
regime de distribuicdo, dentre outras caracteristicas, seguirdo o disposto no instrumento que
aprovar a emissao de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos cotistas, nos termos deste Anexo I.

As cotas serao depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA, e para
negociagdo no mercado secundario, em ambiente de bolsa de valores administrado e
operacionalizado pela B3, no qual as cotas serado liquidadas e custodiadas eletronicamente,
ou em regime escritural no ADMINISTRADOR, na qualidade de instituicdo responsavel pela
escrituracdo das cotas, para as cotas que estejam custodiadas apenas junto ao
ADMINISTRADOR.

3.8.1 A colocacdo de cotas da Classe perante investidores que nao possuam contas
operacionais de liquidacédo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3, no ambiente de
balcédo, podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pela instituicdo responsavel
pela oferta para distribuicdo publica das cotas, sob o procedimento de distribuicdo por
conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre referida instituicdo e o
ADMINISTRADOR. Neste caso, o escriturador das cotas sera responsavel pela
custddia das cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3, observados
os procedimentos operacionais aplicaveis.

3.8.2 Cabera a instituigdo responsavel por intermediar eventual negociagdo de cotas da
Classe no mercado secundario assegurar a observancia de quaisquer restricoes
aplicaveis a negociagao das cotas no mercado secundario.

3.8.3 Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas cotas,
observado que o ADMINISTRADOR podera exigir dos respectivos cotistas o recurso
ou a comprovagao de pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no
regime escritural.

A partir da data de encerramento do periodo de distribuicao das cotas da primeira emisséo da
Classe, o ADMINISTRADOR, observando a recomendacao do GESTOR, podera, a qualquer
momento, providenciar a alteracdo do mercado em que as cotas estejam admitidas a
negociacao, independentemente de prévia autorizagdo da assembleia especial de cotistas,
desde que se trate de alteragcdo do mercado de balcao organizado para a bolsa de valores,
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ambos administrados pela B3, ou outra instituicdo autorizada pela CVM. A deciséo de listar a
Classe e admitir as suas cotas a negociagdo na B3 serd de competéncia exclusiva do
ADMINISTRADOR, conforme orientacido do GESTOR neste sentido.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

3.10

3.11

3.12

3.13

As cotas da Classe serao ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio:
(i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta da Classe, servindo o respectivo comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagdo. Nao sera permitida a integralizacao das cotas com a
entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

E admitida a subscricdo por um mesmo cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. Nao
havera, portanto, critérios de dispersao das cotas da Classe.

Para o calculo do numero de cotas a que tem direito cada cotista, ndo serdo deduzidas dos
valores integralizados pelos cotistas na Classe quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da
cobranca de eventual taxa de distribuicdo primaria estabelecida no ambito de cada oferta para
distribuicdo publica de cotas realizada pela Classe, a qual n&o integra o prego de
integralizagéo das Cotas.

Nao ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutengao para permanéncia dos
cotistas na Classe.

Amortizacdo de Cotas

3.14

3.15

3.16

A Classe incorporara os Rendimentos ao seu Patrimbnio Liquido. A distribuicdo de quaisquer
Rendimentos aos cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Anexo |,
mediante a amortizagao de suas cotas e/ou, ao final do prazo de duragéo da Classe, o resgate
das cotas.

As amortizagdes de cotas deverdo alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da
Classe em circulagéo. Para fins de clareza, cada amortizagao implica na redugao do valor da
cota na propor¢ao da diminuicdo do Patrimdnio Liquido, sem alterar a quantidade de cotas
em circulagao.

Sem prejuizo do disposto no item 1.1 acima deste Anexo |, mediante solicitagdo do GESTOR,
a Classe podera realizar Amortizagao Extraordinaria sem qualquer limitagdo de montante e
independentemente da origem de tais recursos, sem a incidéncia de qualquer prémio ou
penalidade.

3.16.1 A Amortizagdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo,
necessario para o reenquadramento ao limite minimo estabelecido no item 6.1 abaixo,
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em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicacdo enviada pelo
ADMINISTRADOR aos cotistas nesse sentido.

Ordem de Alocacéo de Recursos

3.17 Em cada Dia Util, o ADMINISTRADOR devera, por meio dos competentes débitos realizados
na conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das suas cotas e dos
Rendimentos, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i)

(ii)

(iii)

até que o investimento da Classe em Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagdo das
cotas da Classe serdao aplicados em outros ativos financeiros em observancia ao
disposto no CAPITULO 6 — abaixo;

os Rendimentos seréo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a)

(b)

pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme previstos neste Anexo
| e na regulamentacao aplicavel,;

composi¢cao ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas (conforme abaixo
definido);

realizagdo de Distribuicdo de Rendimentos ou Amortizagdo Extraordinaria,
conforme aplicavel, respeitadas as disposigdes deste Anexo |;

em caso de liquidagao da Classe, realizagdo do resgate das cotas da Classe;

integralizagéo ou aquisigéo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente Anexo
l; e

integralizagéo ou aquisi¢ao de outros ativos financeiros, que néo sejam as Cotas
de Fl-Infra, nos termos do presente Anexo |; e

o reinvestimento de Rendimentos na aquisicao de Cotas de Fl-Infra e outros ativos
financeiros sera realizado a critério do GESTOR e no melhor interesse da Classe e dos
cotistas.

3.17.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no item 3.17 acima, o GESTOR devera
manter uma reserva para pagamento dos encargos da Classe, desde a Data da Primeira
Integralizacao até a liquidacao da Classe (“Reserva de Despesas”). O valor da Reserva de
Despesas sera apurado pelo GESTOR e correspondera ao montante estimado dos encargos
da Classe, referente ao més-calendario imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para
composicao da Reserva de Despesas serdo obrigatoriamente aplicados em outros ativos
financeiros que nao sejam Cotas de Fl-Infra, observadas as demais disposi¢cdes deste Anexo
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3.17.3 Os procedimentos descritos no item 3.17 acima nao constituem promessa ou garantia, por

parte dos Prestadores de Servigcos Essenciais, de que, observada a ordem de alocacao de
recursos prevista no 3.17 acima, havera recursos suficientes para a manutengao da Reserva
de Despesas, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Resgate de Cotas e Liquidacdo da Classe

3.18

3.19

3.20

N&o havera resgate de cotas a nao ser pelo: (i) término do prazo de duragdo ou amortizagéo
total das cotas da Classe, conforme aplicavel; ou (ii) quando da liquidagdo da Classe em
eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos termos da
regulamentacao vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota de fechamento do
ultimo Dia Util do prazo de duracédo da Classe.

Apods 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, caso a Classe mantenha, a
qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, a Classe devera ser imediatamente liquidada ou
incorporada a outro fundo de investimento ou classe de cotas pelo ADMINISTRADOR.

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacéo
antecipada da Classe, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos
cotistas, observado que, caso a liquidagéo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR
devera promover a divisdo do patriménio da Classe entre os cotistas, na proporcao de suas
cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia especial de cotistas, a qual deliberara
sobre: (i) o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, no qual
deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores
devidos aos cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas
que nao puderam ser contatados quando da convocagao da assembleia especial de cotistas.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1

A assembleia especial de cotistas da Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre
as matérias especificas da Classe, na forma da Resolugao 175.

411 A convocacgao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizagcao da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 A instalagdo ocorrera com a presenga de qualquer niumero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacgao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.
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4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na
Classe.

4.1.6 O quérum para aprovacao de cada matéria é definida na tabela abaixo:

Deliberagcao Matéria

Substituicdo do ADMINISTRADOR 5% (cinco por cento) das cotas em

circulacao
Substituicdo do GESTOR para novo gestor do | Maioria simples dos votos dos
mesmo grupo econémico do GESTOR presentes

Substituicdo do GESTOR para novo gestor que
nao seja do mesmo grupo econdmico do GESTOR

25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulagao

Fuséo, incorporagdo, cisdo, parcial
transformacao ou liquidacédo da Classe

ou total, | 25% (vinte e cinco

cotas em circulagao

por cento) das

Alteracao do tipo de condominio da Classe 25% (vinte e cinco

cotas em circulagao

por cento) das

Aumento da taxa de administracéo, taxa de gestao
ou da taxa maxima de custodia

25% (vinte e cinco
cotas em circulagao

por cento) das

Alteracao do prazo de duragao da Classe 25% (vinte e cinco

cotas em circulagao

por cento) das

Alteracao da politica de investimento da Classe

25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulagao

Emissao de novas cotas pela Classe, apds
atingido o limite do Capital Autorizado

Maioria simples dos votos presentes

Alteracdo dos qudruns de deliberagdo das
assembleias especiais de cotistas

25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulagao

Definicdo da orientacdo de voto a ser proferido
pelo GESTOR, em nome da Classe, nas
assembleias de cotistas dos Fl-Infra que

25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulagao
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deliberarem sobre a substituicido do GESTOR na
prestacdo dos servigcos de gestdo das carteiras
dos referidos Fl-Infra

Amortizagdo e o resgate compulsério de cotas da | 25% (vinte e cinco por cento) das
Classe, que nao estejam previstos neste Anexo | | cotas em circulagao

O resgate das cotas da Classe por meio da dagéo | 25% (vinte e cinco por cento) das
em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de | cotas em circulagao
outros ativos financeiros

Demais matérias Maioria simples dos votos presentes

4.1.7 As deliberacbes relativas exclusivamente as demonstragcdes contabeis que néo
contiverem opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas,
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagédo da
consulta formal é de maioria simples, independentemente da matéria.

4.3 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - REMUNERAGAO

5.1 As seguintes remuneragbes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar os seus
prestadores de servigos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

1% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util, incidente sobre o
Patrimbnio Liquido, podendo ser acrescida da taxa de
administragao e gestéao das classes de cotas e/ou classes de
investimento em cotas de fundos de investimento em que a
Classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual
anual de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por
cento).

Taxa Global
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A descricdo completa da Taxa Global aplicavel a Classe e sua respectiva segregacao pode ser

encontrada no website do GESTOR: www.valorainvest.com.br.

Taxa Maxima de Custodia

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patriménio Liquido.

Taxa de Performance Nao ha.

Taxa Maxima de Distribuicao

Tendo em vista que nao ha distribuidores das cotas que
prestem servicos de forma continua a Classe, o presente
Anexo | ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE.
A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta para distribuicdo publica, nos termos da
Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada.
Taxa de Ingresso N&o ha.
Taxa de Saida Nao ha.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

6.1

6.2

Para atingir seus objetivos, a Classe possuira, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu
Patrimbnio Liquido investido em ativos relacionados diretamente a exposi¢do de riscos de
crédito privado, ao risco de juros do mercado domestico ou risco de indices de preco, excluindo
estratégias que impliquem em risco de moeda estrangeira ou de renda variavel, observado o
disposto neste Anexo | e na regulamentacao aplicavel.

Ademais, no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido devera ser
composto por Cotas de Fl-Infra (“Alocagdao Minima”), os quais, por sua vez, deverao aplicar,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados,
0s quais sao considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolugao 175.

6.2.1 N&o obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por
cento) do Patrimonio Liquido podera ser aplicada nos ativos financeiros elencados no
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6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.2.7

RTMR Partnal

Anexo Normativo | da Resolugao 175, observados os limites regulamentares de
concentragcdo ou diversificacdo por emissor e modalidade de ativo financeiro nele
dispostos.

A Classe podera deixar de cumprir com a Alocacdo Minima, sem que referido
descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e
a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam
descumpridos: (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados;
ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

Na hipétese de descumprimento da Alocagdo Minima, conforme supracitado, em um
mesmo ano-calendario: (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados; ou (ii) em mais de 3 (irés) ocasibes distintas, os rendimentos que venham a
ser distribuidos ao cotista a partir do dia util imediatamente posterior a data do referido
descumprimento sero tributados na forma do CAPITULO 8 — abaixo deste Anexo I.

Apds um desenquadramento, conforme supracitado, caso o limite previsto no item 6.2
acima venha a ser restabelecido e devidamente cumprido pela Classe, podera ser
readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia utili do ano-calendario imediatamente
subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a Classe, conforme
descrito no CAPITULO 8 — abaixo deste Anexo .

Os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros seréo
realizados pelo GESTOR, sempre em estrita observancia aos termos e condigdes
estabelecidos neste Anexo | e na regulamentacao aplicavel.

Os recursos utilizados pela Classe para a realizagao de investimentos em Cotas de FI-
Infra e demais ativos financeiros permitidos por este Anexo | serdo aportados pelos
cotistas, mediante a subscri¢ao e integralizagdo de cotas, nos termos deste Anexo |.

Na formagdo, manutencao e desinvestimento da carteira da Classe serdo observados
os limites descritos neste Anexo |, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da Classe nos Ativos Incentivados sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da
integralizacdo de cotas serdo aplicados nos demais ativos financeiros
permitidos pelo Anexo Normativo | da Resolugdo 175 aos fundos de
investimento financeiro do tipo ‘renda fixa”, observados os limites de
concentracao por emissor e por modalidade de ativo previstos no Anexo
Normativo | da Resolugdo 175, bem como a politica de investimento
estabelecida neste Anexo I;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe serdo incorporados ao
Patrimbnio Liquido e poderao ser: (a) utilizados para pagamento de despesas
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e encargos da Classe, conforme previstos neste Regulamento; (b) distribuidos
aos cotistas por meio da amortizagao de cotas, observados os procedimentos
previstos neste Anexo |; e/ou (c) reinvestidos na forma estabelecida neste

Anexo |; e

(iii)

bt

pactus

os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicao de Cotas de

Fl-Infra e/ou demais ativos financeiros serio realizados a critério do GESTOR
e no melhor interesse da Classe e dos Cotistas.

6.3 A politica de investimento e limites para composi¢ao e diversificacdo da carteira da Classe,
direta e/ou indiretamente, seguem dispostos nas tabelas a seguir:
Limites de Concentracao Maxima
PERCENTUAL PERCENTUAL
EMISSOR INI?IVIDUAL.(eEn . CONJUl:lTO (em
- relagdo ao Patrimbnio relacédo ao
Liquido) Patrimdnio Liquido)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Ativos financeiros de emissdao do GESTOR e Até 20%
companhias integrantes de seu grupo econémico
c) Acgdes de emissdo do GESTOR e de companhias Ate 20%
integrantes de seu grupo econémico Vedado
d) Cotas de fundos de investimento administrados
pelo GESTOR ou partes relacionadas Até 100% Até 100%
Limites de Investimento em Classes de Cotas
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
A INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento financeiro o .
) . Sem Limites Sem Limites
destinados ao publico em geral
b) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados  exclusivamente a investidores Até 20%
qualificados
c) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Até 5%
profissionais Até 20%
d) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios — FIDC, desde que classe Unica ou Até 20%
subclasse sénior
e) Cotas de fundos de investimento imobiliario - FlI
Vedado
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f) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos admita
a aplicagdo em direitos creditérios nao-
padronizados, conforme definidos na Resolugao
175, desde que classe unica ou subclasse
sénior.

g) Cotas de fundos de investimento em
participagcbes — FIP, classificados como Vedado Vedado
“‘entidade de investimento”

h) Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais cujas politicas de
investimento admitam aquisicdo de direitos
creditérios — FIAGRO Até 15%

i) Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisi¢cdo de direitos creditorios nao- Até 5%
padronizados

j) Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Até 5%

Até 15%

Sem Limites Sem Limites

6.4 E vedado direta ou indiretamente a aplicagéo pela Classe nos ativos listados abaixo:

Ativos Financeiros Vedados

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
I INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissao de valores mobiliarios, desde que
ess’a. apllcggao .em especifico constltug a Vedado Vedado
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica
b) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado

d) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragcdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

6.5 A Classe respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacédo ao Patrimdnio Liquido)
OU LIMITACAO

RTCR Pactnal
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a) OPERAGOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS
COMO CREDITO PRIVADO

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO

ATE 200%

PODERA MAIS DE 50%

EXTERIOR VEDADO
d) OPERAGOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM BRUTA ATE 20%
f)  Emprestar ativos financeiros Sem limites
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Sem limites
h) Operagdes compromissadas lastreadas em Permitido

titulos privados

Os investimentos da Classe podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado (risco de capital).

Para fins deste Anexo |, considera-se “margem bruta” o somatério das coberturas e margens de
garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela Classe em relagdo as operac¢des de sua
carteira. O calculo potencial sera realizado com base em metodologia do ADMINISTRADOR.

6.6 A Classe podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes nas quais figurem
como contraparte, direta ou indiretamente, o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem
como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados
pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

7.1  Acarteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de precos e cotagdes inerentes aos
seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos cotistas.

7.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da Classe, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito
adiante.

7.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢cao
da Classe aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

7.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

7.4 Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:
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7.5

7.6

7.7

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Dependéncia do
GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liguidez, Risco de Mercado Externo, Risco
Proveniente do Uso de Derivativos, Risco de Disponibilidade dos Ativos de
Infraestrutura, Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura e Risco de
Desenguadramento para Fins Tributarios.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os
cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da Classe.
Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser realizados por investidores
que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

7.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderdo ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de
Servicos Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor
constante no link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através
do envio de fato relevante.

N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da
boa pratica de administragdo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da
politica de investimento definida neste Anexo | e das regras legais e regulamentares em vigor,
a Classe estara sujeita a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patriménio e, consequentemente, aos cotistas.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes deste Anexo | e da legislagao e regulamentagéo aplicaveis, definir livremente o
grau de concentragao da carteira de aplicagdo da Classe. Nao obstante a diligéncia do
GESTOR em selecionar as melhores opgdes de investimento, os investimentos da Classe
estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito,
que podem gerar depreciagado dos ativos financeiros da carteira da Classe, néo atribuivel a
atuagado do GESTOR.

CAPITULO 8 — TRIBUTAGAO

8.1

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentacdo em vigor
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e a Classe, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas,
na forma da legislagéo e regulamentacao em vigor.
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8.2 Ha excegodes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

8.3 O GESTOR buscara manter a composigéo da carteira da Classe adequada a regra tributaria
vigente, procurando assim, evitar modificagcdes que impliqguem em alteracdo do tratamento
tributario da Classe e dos cotistas.

De acordo com a legislagao vigente, as operacdes da carteira da Classe
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto
Operagoes sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
carteira: aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures
de que trata o art. 2° da Lei n® 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota de

10% (dez por cento).

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Nos termos do art. 3° § 1°, da Lei n® 12.431, para fins tributarios, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos recursos da Classe deverdo ser alocados em cotas de emissao de fundos
de investimento que se enquadrem no art. 3°, caput, da Lei n°® 12.431. Caso esse requisito seja
cumprido, se submetera a tributacéo a seguir.

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacado das cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagao e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento € constituido pela diferenga positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Integralizacdo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca
positiva entre o valor de alienagao e o custo de integralizagédo das cotas, sendo tributado conforme
a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento.

RTCR Pactnal
Clicksign : 722 0048 | btgpactual.com 20

86



@9 pactus
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota méaxima inferior a 17% (dezessete por cento) (“Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida”).

Resgate/liquidacio das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate/liquidagao e o custo de aquisi¢cao das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de
acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (¢) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdigdo de Tributagao Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagao de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagéo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pela Classe de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431
implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo
acarretar a liquidagdo ou transformacado da Classe em outra categoria ou tipo de fundo de
investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes
no Brasil, poderdo ser submetidos a tributagdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em
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vinte) dias.

IOF/TVM:

funcado do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicagbes de 361 (trezentos e sessenta um) dias a 720 (setecentos e
vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e

Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto
incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da aplicagao em funcao do prazo de acordo com
tabela regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/2007. O IOF limita-se a
96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicagao e chega a zero para
resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacdo. Ressalta-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento).

IOF-Cambio:

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estao
sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagées de cambio, para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pela Classe relativas as
suas aplicagdbes no mercado internacional, nos limites e condi¢cbes
fixados pela CVM, estédo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).
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@ Bernardo Braz
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Log

21 nov 2024, 18:33:23 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7¢542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 criou este documento nimero 3b2e5ffa-7d15-4e23-bff7-5cbdf5ec2761. Data
limite para assinatura do documento: 21 de dezembro de 2024 (18:30). Finalizagdo automatica
apos a ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

21 nov 2024, 18:33:24 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7¢542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
Joao.Almeida@btgpactual.com para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do: Token
via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP.

21 nov 2024, 18:33:24 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
bernardo.braz@btgpactual.com para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do: Token
via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
valida¢do do signatario: nome completo Bernardo Braz e CPF 104.141.447-16.
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21 nov 2024, 18:33:24 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
daniel.pegorini@valorainvest.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP.

21 nov 2024, 18:33:24 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
misak.pessoa@valorainvest.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP.

21 nov 2024, 18:48:35 Joao Carlos Almeida assinou. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
Joao.Almeida@btgpactual.com. CPF informado: 128.714.467-50. IP: 177.66.199.245. Localiza¢do
compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.5869047 e longitude -46.6818656. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versdo v1.1052.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

21 nov 2024, 19:13:25 Daniel Pegorini assinou. Pontos de autentica¢do: Token via E-mail
daniel.pegorini@valorainvest.com.br. CPF informado: 569.169.060-49. IP: 177.26.234.172.
Componente de assinatura versao v1.1052.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

21 nov 2024, 20:10:14 Bernardo Braz assinou. Pontos de autenticacao: Token via E-mail
bernardo.braz@btgpactual.com. CPF informado: 104.141.447-16. IP: 177.66.199.245. Localizacdo
compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.5869506 e longitude -46.6819137. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versdo v1.1052.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

21 nov 2024, 20:45:27 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7¢542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
misak.pessoa@valorainvest.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacdo:
Token via Sms; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
valida¢do do signatario: Telefone celular *******6126, com hash prefixo 69cc5d(...).

21 nov 2024, 20:45:40 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7¢542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 removeu da Lista de Assinatura: misak.pessoa@valorainvest.com.br para assinar.

21 nov 2024, 20:59:16 Misak Pessoa Neto assinou. Pontos de autenticacao: Token via SMS *******§126, com hash
prefixo 69cc5d(...). CPF informado: 171.208.578-60. IP: 189.96.224.92. Componente de
assinatura versao v1.1052.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

21 nov 2024, 20:59:17 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
3b2e5ffa-7d15-4e23-bff7-5cbdf5ec2761.

Icp Documento assinado com validade juridica.
Brasil Paraconferir avalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios
})m ou envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n°® 3b2e5ffa-7d15-4e23-bff7-5cbdf5ec2761, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO E RERRATIFICAGAO
DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUIGAO DO
VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

Por este instrumento particular (“Instrumento _de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, instituicao financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n° 59.281.253/0001-23, devidamente
credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador de
carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de

marco de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto, doravante denominado
(“Administradora”), mediante assinatura conjunta ao presente Instrumento de Deliberagao
Conjunta com a VALORA RENDA FIXA LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na
cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, conjunto
32, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n° 17.482.086/0001-39,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 13.164, de 15 de julho de 2007
(“Gestora”), atuando, a Administradora e a Gestora, na qualidade de prestadores de servigo
essenciais responsaveis, respectivamente pela administracéo fiduciaria e pela gestéo de carteira
(“Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta de
Constituicdo do Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” datado de 21 de
novembro de 2024 (“|IPC”); e

(i) O Fundo néo iniciou suas atividades até a presente datado, de modo que nao possui
cotistas e, tampouco, patrimdnio liquido.

RESOLVEM:

(i) alterar a versao em vigor do regulamento do Fundo, conforme aprovada por meio do IPC
(“Regulamento”), com a finalidade de incluir o numero de inscrigdo do Fundo no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ), sendo que a versao
atualizada do Regulamento segue consolidada na forma do suplemento ao presente
Instrumento de Deliberagcao Conjunta; e
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(i) retificar e ratificar as informacgdes constantes dos itens (iv) e seguintes do IPC, referentes
a aprovacao da primeira emissao de cotas da classe Unica do Fundo, sendo que referidos
itens passam a vigorar com a seguinte nova redacgio:

“(iv) Aprovar a primeira emisséo de cotas da Classe Unica (“Cotas”), composta
inicialmente por 41.407.868 (quarenta e um milhbées, quatrocentas e sete mil e
oitocentas e sessenta e oito) Cotas, com valor nominal unitario de R$ 9,66 (nove
reais e sessenta e seis centavos), perfazendo o montante total inicial de R$
400.000.004,88 (quatrocentos milhbes e quatro reais e oitenta e oito centavos),
observada a possibilidade de Lote Adicional (conforme abaixo definido) de até
25% (vinte e cinco por cento), por meio do exercicio da Opgéo de Lote Adicional
(conforme abaixo definido), conforme as caracteristicas constantes do
Regulamento (“Primeira Emiss&o”). As cotas da Primeira Emiss&o seréo objeto de
oferta publica, sob o rito ordinario de distribuicdo, nos termos da Resolu¢ao CVM
n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 1607), uma
vez que a Classe Unica se enquadra nos requisitos do referido dispositivo.

(i)  Rito: a Primeira Emiss&o seguira o rito de registro ordinario de distribui¢éo,
nos termos do Artigo 26, inciso VI, “c”, da Resolu¢ao CVM 160.

(ii)  Publico-alvo: Investidores em geral.

(iii) Coordenador Lider: a Primeira Emisséo sera distribuida pelo Coordenador
Lider.

(iv) Opcéo de Lote Adicional: A Classe Unica poderéa, por meio da Gestora e da
Administradora, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por
emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco
por cento) a quantidade de Cotas originalmente ofertadas na Primeira
Emisséo, ou seja, em até 10.351.967 (dez milhbes, trezentas e cinquenta e

uma mil e novecentas e sessenta e sete) Cotas, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 50 da Resolu¢do CVM 160.

(v) Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas, nos termos do Artigo 73 da
Resolugédo CVM 160, sendo o montante minimo de colocacdo no ambito da
Primeira Emissao equivalente a um montante minimo de R$ 30.000.009,06
(trinta milhbes e nove reais e seis centavos), considerando o Preco de
Emissédo. As Cotas excedentes que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante a Primeira Emissdo, conforme seus termos e
condicbes, deverdo ser canceladas pela Administradora ao encerrar a
Oferta junto a CVM.
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(vi) Prazos: a subscricao ou aquisicdo das Cotas, objeto da Primeira Emissao,
deveréo ser realizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,

contando do anuncio de inicio de distribuicdo, conforme art. 48 da Resolugéo
CVM 160.”

Em atencdo ao Art.10, Il da Resolugao CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais
declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagao vigente.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagao Conjunta, vai o presente assinado em
1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 21 de novembro de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora

VALORA RENDA FIXA LTDA
Gestora
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Documento nimero #980cc7f8-cbc5-44e5-938c-c22bf509b116
Hash do documento original (SHA256): 677cb3dccc910c26621263aab6fa4138ab68cd96e1fb3095100b70fb4f265207

Assinaturas

@ Bernardo Braz
CPF: 104.141.447-16

Assinou em 21 nov 2024 as 20:43:08

@ Jodo Almeida
CPF: 128.714.467-50

Assinou em 21 nov 2024 as 20:34:22

@ Daniel Pegorini
CPF: 569.169.060-49

Assinou em 21 nov 2024 as 22:26:36

@ Misak Pessoa Neto
CPF: 171.208.578-60

Assinou em 21 nov 2024 as 20:54:54

Log

21 nov 2024, 20:33:42 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 criou este documento nimero 980cc7f8-cbc5-44e5-938c-c22bf509b116. Data
limite para assinatura do documento: 21 de dezembro de 2024 (20:30). Finalizacdo automatica
apds a Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

21 nov 2024, 20:33:42 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
bernardo.braz@btgpactual.com para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do: Token
via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validacao do signatario: nome completo Bernardo Braz e CPF 104.141.447-16.

21 nov 2024, 20:33:42 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
Joao.Almeida@btgpactual.com para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do: Token
via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validagdo do signatario: nome completo Jodo Almeida e CPF 128.714.467-50.
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Ic <Slgn Log gerado em 21 de novembro de 2024. Versao v1.42.0.

21 nov 2024, 20:33:42 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
misak.pessoa@valorainvest.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP.

21 nov 2024, 20:33:42 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
daniel.pegorini@valorainvest.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP.

21 nov 2024, 20:34:23 Jodo Almeida assinou. Pontos de autenticagdo: Token via E-mail Joao.Almeida@btgpactual.com.
CPF informado: 128.714.467-50. IP: 177.66.199.245. Localizacdo compartilhada pelo dispositivo
eletronico: latitude -23.5868969 e longitude -46.6817997. URL para abrir a localizagcdo no mapa:
https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao v1.1052.0 disponibilizado
em https://app.clicksign.com.

21 nov 2024, 20:43:08 Bernardo Braz assinou. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
bernardo.braz@btgpactual.com. CPF informado: 104.141.447-16. IP: 177.66.199.245. Localizagao
compartilhada pelo dispositivo eletrénico: latitude -23.5869524 e longitude -46.6819183. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versao v1.1052.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

21 nov 2024, 20:53:20 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
misak.pessoa@valorainvest.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacao:
Token via Sms; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
valida¢do do signatario: Telefone celular *******6126, com hash prefixo 69cc5d(...).

21 nov 2024, 20:53:29 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7¢542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 removeu da Lista de Assinatura: misak.pessoa@valorainvest.com.br para assinar.

21 nov 2024, 20:54:54 Misak Pessoa Neto assinou. Pontos de autenticacdo: Token via SMS *******6126, com hash
prefixo 69cc5d(...). CPF informado: 171.208.578-60. IP: 189.96.224.92. Componente de
assinatura versao v1.1052.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

21 nov 2024, 22:26:36 Daniel Pegorini assinou. Pontos de autentica¢do: Token via E-mail
daniel.pegorini@valorainvest.com.br. CPF informado: 569.169.060-49. IP: 177.26.234.172.
Componente de assinatura versao v1.1052.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

21 nov 2024, 22:26:36 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
980cc7f8-cbc5-44e5-938¢-c22bf509b116.

Icp Documento assinado com validade juridica.
Brasil Paraconferir avalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios
})m ou envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n°® 980cc7f8-cbc5-44e5-938c-c22bf509b116, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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Regulamento

VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ n° 58.171.813/0001-24

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
(“FUNDQ”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cdodigo
Civil), pela Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pela parte geral € o
Anexo Normativo | da Resolucéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da

Comisséo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n° 12.431” e “Resolugao
175”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira,
com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
ADMINISTRADOR inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de marc¢o de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de
Servigo Essencial”).

Valora Renda Fixa Ltda., sociedade empresaria limitada com sede na
cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1.830, conjunto 32, Vila Nova Concei¢ao, CEP 04543-900,
inscrita no CNPJ sob o n° 17.482.086/0001-39, devidamente autorizada
GESTOR pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 13.164, de 15
de julho de 2007 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial” e,
quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servigcos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Encerramento G Ultimo dia atil do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

Denominagao da Classe Anexo

RTCR Pactnal
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Regulamento

VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ n° 58.171.813/0001-24

Classe Unica de Investimento em Cotas do
Valora Debéntures Incentivadas Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
De Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -
Crédito Privado Responsabilidade Limitada
(“Classe”)

Anexo |

1.2

O anexo descritivo da classe de cotas, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (a) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (b) responsabilidade dos cotistas
e regime de insolvéncia; (¢) emissao, distribuicdo, amortizagcado e procedimento aplicavel a
liquidagédo da classe; (d) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis
as manifestacbes de vontade dos cotistas; (e) remuneracéao; (f) politica de investimento e
composicao e diversificagdo da carteira; e (g) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus préprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagéo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacgao
aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentagéo
aplicavel, cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do
FUNDO, o que inclui, mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de
classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (b) escrituragcdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e,
eventualmente, (e) outros servigcos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentagéo
aplicavel, cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos
do FUNDO, o que inclui mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da
classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediagédo de operagbes para carteira
de ativos; (b) distribuicao de cotas; (c¢) consultoria de investimentos; (d) classificacdo
de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de
classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos
em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO
nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos

RTMR Partnal
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Regulamento

VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ n° 58.171.813/0001-24

2.2

23

24

Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servigo. As atribuicoes
e a responsabilidade pela prestacido deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora
contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este regulamento ou a regulamentagao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou
arbitral transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude
da realizacio de suas operacgdes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratagao de outros prestadores de servigos n&o altera o regime
de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais € demais prestadores de servigo
perante os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO nao s&o garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualguer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugao 175, incluindo, mas nao se limitando, a taxa de administracio e a taxa de gestao,
e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe
de cotas, na forma prevista na Resolugao 175 e alteracdes posteriores, observado que as
matérias especificas da classe ou subclasse de cotas serao deliberadas em sede de
assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacio vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢ées procedimentais da
assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizagao da assembileia, exclusivamente por meio eletronico.

4.1.2 A instalagado ocorrera com a presencga de qualquer numero de cotistas.

4.1.3 A presencga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

RTMR Partnal
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Regulamento

VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ n°® 58.171.813/0001-24

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacgao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na
classe de cotas.

4.1.6 O quérum para aprovacgao de cada matéria é definida na tabela abaixo:

Deliberagcao Matéria

Substituicado do ADMINISTRADOR 5% (cinco por cento) das cotas em circulagao

Substituicdo do GESTOR para novo gestor | Maioria simples dos votos dos presentes
do mesmo grupo econémico do GESTOR

Substituicdo do GESTOR para novo gestor | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
gue ndo seja do mesmo grupo econémico | circulagao
do GESTOR

Fusdo, incorporagao, cisdo, parcial ou | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
total, transformagdo ou liquidacdo do | circulacao
FUNDO

Alteragéo do prazo de duragéo do FUNDO | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagao

Alteragéo dos quoruns de deliberagao das | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
assembleias gerais de cotistas circulagao

Demais matérias Maioria simples dos votos dos presentes

4.1.7 As deliberagbes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que nao
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente n&do seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacbes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagao da
consulta formal € de maioria simples, independentemente da matéria.
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VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ n°® 58.171.813/0001-24

4.3  Esteregulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagbes de envio obrigatério
previstas na regulamentacao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com

SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

ANEXO DESCRITIVO DA

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Regime de Subclasses A Classe conta com uma unica subclasse de cotas.

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragao Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
“infraestrutura”, nos termos da Lei n° 12.431, de 24 de junho de
Categoria 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431”), e do Art. 59 do Anexo
Normativo | da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolug¢ao 175”).

Renda Fixa.

O objetivo da Classe é obter a valorizagdo de suas cotas por meio
da subscrigdo e/ou da aquisicdo, no mercado primario ou
secundario: (i) de cotas de emissao de fundos de investimento ou
classes de cotas de fundos de investimento que se enquadrem no
Art. 3° caput, da Lei n°® 12.431 (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”,
respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o
Objetivo disposto neste Anexo I. Os Fl-Infra serdo geridos exclusivamente
pelo GESTOR e investirdo em: (a) preponderantemente, debéntures
emitidas, nos termos do Art. 2° da Lei n° 12.431, (1) por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por
sociedade de propésito especifico constituida sob a forma de
sociedade por agbes; ou (3) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer
hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agbes
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(“Debéntures Incentivadas”); e (b) outros ativos emitidos de acordo
com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captagao de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgédo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacgao, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto
com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipdtese,
garantia do FUNDO, da Classe ou de seus Prestadores de
Servigos Essenciais quanto a segurancga, rentabilidade e liquidez
dos ativos integrantes de sua carteira de investimentos.

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como
fundos ou classes de cotas de fundos de investimento, desde que
isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte, ou sujeitos
a aliquota de 0,00% (zero por cento), quando da amortizagao de
cotas, nos termos da Lei n°® 12.431 e/ou da legislagao especifica
aplicavel ao cotista.

Publico-Alvo

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na
cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, credenciada como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 7.204, de
25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Custodia e Tesouraria

Controladoria

. ~ ADMINISTRADOR.
Escrituragao

O valor de cada emissao de cotas, volume de cotas e valor unitario
da cota, bem como o regime de distribuicdo, dentre outras
caracteristicas, seguirdo o disposto no instrumento que aprovar a
emissao de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos cotistas, nos termos deste Anexo I.

Emissao e Regime de
Distribuicdo de Cotas

R$5.000.000.000,00 (cinco bilndes de reais), considerando o
montante de todas as emissbes de cotas realizadas pela Classe,
Capital Autorizado independentemente de aprovagdo de assembleia especial de
cotistas, conforme determinacdo do GESTOR. Cabera ao
GESTOR, nesta hipotese, aprovar a concessao de direito de
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preferéncia aos cotistas, bem como os seus termos e condicgoes,
observado o disposto neste Anexo |.

O prego de emissao de novas cotas no &mbito do capital autorizado
sera fixado a critério do GESTOR com base no valor patrimonial
das cotas da Classe, calculado a partir da divisdo do Patrimonio
Liquido (conforme abaixo definido) pelo numero de cotas da Classe
em circulagdo, apurado em data a ser definida no respectivo
instrumento de aprovagao da nova emissao.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concessao de
direito de preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela
deliberadas, bem como os seus termos e condi¢des. Exceto se de
outra forma aprovada pela assembleia especial de cotistas, o
exercicio do direito de preferéncia devera ser comunicado ao
ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do anuncio de
inicio da nova emisséo de cotas.

Para as cotas admitidas no segmento de balcao da B3 (conforme
abaixo definido), o direito de preferéncia devera ocorrer por meio
do escriturador da Classe, fora do ambito da B3. Caso as cotas
estejam admitidas no segmento listado da B3, aos cotistas que
tiverem subscrito e integralizado suas cotas fica assegurado, nas
futuras emissdes de cotas, o direito de preferéncia na subscrigéo
de novas cotas sobre o valor base da oferta, na proporgéo do
namero de cotas que possuirem, respeitando os prazos e
procedimentos operacionais em vigor, sendo certo que a data de
corte para apuragao dos cotistas elegiveis ao direito de preferéncia
sera definida nos documentos que aprovarem as novas emissoes,
bem como, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, podera
ou nao haver a possibilidade de cessao do direito de preferéncia,
bem como a abertura de prazo para exercicio de direito de
subscricdo das sobras do direito de preferéncia, nos termos e
condigdes a serem previstos no ato do ADMINISTRADOR e do
GESTOR ou ata da assembleia especial de cotistas, conforme o
caso, que aprovar a emissao de novas cotas, observados ainda os
procedimentos operacionais dos mercados a que as cotas estejam
admitidas a negociagao.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissodes
Aprovadas pela
Assembleia Especial de
Cotistas

As cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado
Negociagao primario, por meio do Sistema de Distribuigdo Primaria de Ativos —
DDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
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Balcao (“B3” e “DDA”, respectivamente); e (ii) para negociagao no
mercado secundario, em ambiente de bolsa de valores
administrado e operacionalizado pela B3, no qual as cotas serao
liquidadas e custodiadas eletronicamente, ou em regime escritural
no ADMINISTRADOR, na qualidade de instituicdo responsavel
pela escrituragdo das cotas, para as cotas que estejam
custodiadas apenas junto ao ADMINISTRADOR.

Enquanto as cotas nao estiverem admitidas a negociagdo em
mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de cotas estara
sujeita a: (i) observancia do disposto neste Anexo | e na
regulamentacao vigente; e (ii) aprovagado prévia, por escrito, do
ADMINISTRADOR e do GESTOR.

Mediante orientagdo do GESTOR, o ADMINISTRADOR fica, nos
termos deste Anexo |, autorizado a alterar o mercado em que as
cotas sejam admitidas a negociagdo, independentemente de
prévia autorizagdo da assembleia especial de cotistas, desde que
se trate de bolsa de valores ou mercado de balc&o organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e
transferéncia, ou por meio de negociagcdo, se aplicavel, em
mercado organizado em que as cotas sejam admitidas a
negociagao, bem como nas hipéteses previstas na Resolugao 175.

Transferéncia

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificagdo, pelo ADMINISTRADOR ou pela instituicdo
intermediaria, conforme o caso, do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento, na Resolugdo 175 e demais
regulamentacdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do
Patrimdnio Liquido pelo numero de cotas em circulagdo, ambos
apurados no encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas n&o possui cota,
nao recebe aplicagdes e nem realiza resgates e amortizagoes,
Feriados sendo certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis
para fins de contagem de prazo de conversdao de cotas e
pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a

RTCR Pactnal
Clicksign ! '22 0048 | btgpactual.com 4

106



@ pactua
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

classe de cotas possui cota, recebe aplicacbes e realiza resgates
e amortizacgoes.

Para fins do disposto neste Anexo |, considera-se um “Dia utir’
qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais;
e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Anexo | ndo sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

A Classe incorporara ao seu patriménio os frutos e rendimentos
advindos dos ativos integrantes da sua carteira de investimentos.

Mensalmente, no 11° (décimo primeiro) Dia Util de cada Més-
Calendario (conforme abaixo definido), por solicitagdo do
GESTOR, a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos
pela Classe, advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros de titularidade da Classe, que tenham sido recebidos a
titulo de distribuigdo de rendimentos, juros remuneratérios e/ou
ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos
(“Rendimentos”), deverao ser distribuidos aos cotistas por meio
da amortizacdo compulséria de suas cotas, observados os prazos
e procedimentos dos mercados regulamentados em que as cotas
encontrem-se depositadas (“Distribui¢cao de Rendimentos”). Nao
serdo considerados Rendimentos os valores pagos a Classe a
DI GTTETRG R G (AT R titulo de atualizagdo monetaria.

Observados os termos do paragrafo acima, a Distribuicdo de
Rendimentos podera, ainda, ser realizada de forma antecipada
pelo GESTOR, em outra data determinada a seu exclusivo critério,
observado o disposto no item 3.16 e seguintes deste Anexo |
(“Amortizagcao Extraordinaria”).

Farao jus aos Rendimentos: (i) caso as cotas estejam admitidas a
negociacao em mercado de balcio da B3, os cotistas que tiverem
inscritos no registro de cotistas ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento; ou (ii) caso as cotas
estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa da B3, os
cotistas que tiverem inscritos no registro de cotistas no fechamento
do 5° (quinto) Dia Util de cada més, de acordo com as contas de
depdsito mantidas pelo escriturador da Classe.
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Consideram-se, para fins deste Anexo [: (i) “Més-Calendario”,
cada més do calendario civil; e (ii) “Semestre”, cada conjunto de
seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano, respectivamente.

As cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio: (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii)
de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”), exclusivamente na conta da Classe, servindo o
respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitagao.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacéo
U [PZLE TN CRRVELER Extraordinaria e do resgate das cotas sera realizado em moeda
Financeiros UM corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva data,
L Cle [l P2 D2 EE ELCIER por meio: (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou
Amortizacao (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitacéo.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo da
Classe.

Nao sera permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de
Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

O GESTOR, em relacédo a Classe, adota politica de exercicio de
Ve [oTe (o le [N Lo [ (=W AV M direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 —- RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1  Aresponsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimdnio Liquido esta
negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;
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23

24

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido,
naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagéao judicial ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv)  condenagdo da Classe de natureza judicial, arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido.

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido esta negativo ou tenha ciéncia
de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

Serao aplicaveis as disposicdes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patrimbnio Liquido negativo da
Classe.

CAPITULO 3 — EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

Emisséo de Cotas

3.1

3.2

3.3

3.4

As cotas correspondem a fragdes ideais do patrimbnio da Classe e conferirdo os mesmos
direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo |. Todas as
cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizagdo Extraordinaria e
no resgate. O patriménio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor dos ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe e dos
valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe (“Patriménio Liquido”).

As cotas da Classe serao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos cotistas
junto ao ADMINISTRADOR ou junto ao mercado organizado em que sejam depositadas,
conforme o caso. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em
seu nome junto ao ADMINISTRADOR.

Novas emissdes de cotas da Classe poderéao ser realizadas: (i) a unico e exclusivo critério do
GESTOR até o limite do Capital Autorizado; ou (ii) mediante deliberacdo da assembleia
especial de cotistas, observado o disposto neste Anexo I.

As cotas terao, na data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas da Classe (“Data da Primeira
Integralizagdo”), o valor unitario de emisséo e integralizacdo definido nos documentos que
aprovarem a primeira emissao de cotas da Classe. Apds a Data da Primeira Integralizagao,
as cotas da Classe terdo seu valor unitario apurado na forma do CAPITULO 1 — acima deste
Anexo .
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Distribuicdo de Cotas

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

A distribuicdo de cotas da Classe deve observar a regulamentagao especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

Nao é admitida nova distribuicdo de cotas da Classe antes de encerrada a distribuicao anterior
de cotas da Classe.

O valor de cada emissao de cotas, volume de cotas e valor unitario da cota, bem como o
regime de distribuicdo, dentre outras caracteristicas, seguirdo o disposto no instrumento que
aprovar a emissao de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos cotistas, nos termos deste Anexo I.

As cotas serao depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA, e para
negociagdo no mercado secundario, em ambiente de bolsa de valores administrado e
operacionalizado pela B3, no qual as cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente,
ou em regime escritural no ADMINISTRADOR, na qualidade de instituicdo responsavel pela
escrituracdo das cotas, para as cotas que estejam custodiadas apenas junto ao
ADMINISTRADOR.

3.8.1 A colocacdo de cotas da Classe perante investidores que nao possuam contas
operacionais de liquidacédo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3, no ambiente de
balcédo, podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pela instituicdo responsavel
pela oferta para distribuicdo publica das cotas, sob o procedimento de distribuicdo por
conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre referida instituicdo e o
ADMINISTRADOR. Neste caso, o escriturador das cotas sera responsavel pela
custddia das cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3, observados
os procedimentos operacionais aplicaveis.

3.8.2 Cabera a instituigdo responsavel por intermediar eventual negociagdo de cotas da
Classe no mercado secundario assegurar a observancia de quaisquer restricoes
aplicaveis a negociagao das cotas no mercado secundario.

3.8.3 Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas cotas,
observado que o ADMINISTRADOR podera exigir dos respectivos cotistas o recurso
ou a comprovagao de pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no
regime escritural.

A partir da data de encerramento do periodo de distribuicao das cotas da primeira emisséo da
Classe, o ADMINISTRADOR, observando a recomendacao do GESTOR, podera, a qualquer
momento, providenciar a alteracdo do mercado em que as cotas estejam admitidas a
negociacao, independentemente de prévia autorizagdo da assembleia especial de cotistas,
desde que se trate de alteragcdo do mercado de balcao organizado para a bolsa de valores,
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ambos administrados pela B3, ou outra instituicdo autorizada pela CVM. A deciséo de listar a
Classe e admitir as suas cotas a negociagdo na B3 serd de competéncia exclusiva do
ADMINISTRADOR, conforme orientacido do GESTOR neste sentido.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

3.10

3.11

3.12

3.13

As cotas da Classe serao ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio:
(i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta da Classe, servindo o respectivo comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagdo. Nao sera permitida a integralizacao das cotas com a
entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

E admitida a subscricdo por um mesmo cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. Nao
havera, portanto, critérios de dispersao das cotas da Classe.

Para o calculo do numero de cotas a que tem direito cada cotista, ndo serdo deduzidas dos
valores integralizados pelos cotistas na Classe quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da
cobranca de eventual taxa de distribuicdo primaria estabelecida no ambito de cada oferta para
distribuicdo publica de cotas realizada pela Classe, a qual n&o integra o prego de
integralizagéo das Cotas.

Nao ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutengao para permanéncia dos
cotistas na Classe.

Amortizacdo de Cotas

3.14

3.15

3.16

A Classe incorporara os Rendimentos ao seu Patrimbnio Liquido. A distribuicdo de quaisquer
Rendimentos aos cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Anexo |,
mediante a amortizagao de suas cotas e/ou, ao final do prazo de duragéo da Classe, o resgate
das cotas.

As amortizagdes de cotas deverdo alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da
Classe em circulagéo. Para fins de clareza, cada amortizagao implica na redugao do valor da
cota na propor¢ao da diminuicdo do Patrimdnio Liquido, sem alterar a quantidade de cotas
em circulagao.

Sem prejuizo do disposto no item 1.1 acima deste Anexo |, mediante solicitagdo do GESTOR,
a Classe podera realizar Amortizagao Extraordinaria sem qualquer limitagdo de montante e
independentemente da origem de tais recursos, sem a incidéncia de qualquer prémio ou
penalidade.

3.16.1 A Amortizagdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo,
necessario para o reenquadramento ao limite minimo estabelecido no item 6.1 abaixo,
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em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicacdo enviada pelo
ADMINISTRADOR aos cotistas nesse sentido.

Ordem de Alocacéo de Recursos

3.17 Em cada Dia Util, o ADMINISTRADOR devera, por meio dos competentes débitos realizados
na conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das suas cotas e dos
Rendimentos, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i)

(ii)

(iii)

até que o investimento da Classe em Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagdo das
cotas da Classe serdao aplicados em outros ativos financeiros em observancia ao
disposto no CAPITULO 6 — abaixo;

os Rendimentos seréo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a)

(b)

pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme previstos neste Anexo
| e na regulamentacao aplicavel;

composi¢cao ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas (conforme abaixo
definido);

realizagdo de Distribuicdo de Rendimentos ou Amortizagdo Extraordinaria,
conforme aplicavel, respeitadas as disposigdes deste Anexo I;

em caso de liquidagao da Classe, realizagdo do resgate das cotas da Classe;

integralizagao ou aquisigéo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente Anexo
l; e

integralizagéo ou aquisi¢ao de outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas
de Fl-Infra, nos termos do presente Anexo |; e

o reinvestimento de Rendimentos na aquisicdo de Cotas de Fl-Infra e outros ativos
financeiros sera realizado a critério do GESTOR e no melhor interesse da Classe e dos
cotistas.

3.17.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no item 3.17 acima, o GESTOR devera
manter uma reserva para pagamento dos encargos da Classe, desde a Data da Primeira
Integralizacao até a liquidacao da Classe (“Reserva de Despesas”). O valor da Reserva de
Despesas sera apurado pelo GESTOR e correspondera ao montante estimado dos encargos
da Classe, referente ao més-calendario imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para
composicao da Reserva de Despesas serdo obrigatoriamente aplicados em outros ativos
financeiros que nao sejam Cotas de Fl-Infra, observadas as demais disposi¢cdes deste Anexo
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3.17.3 Os procedimentos descritos no item 3.17 acima nao constituem promessa ou garantia, por

parte dos Prestadores de Servigcos Essenciais, de que, observada a ordem de alocacao de
recursos prevista no 3.17 acima, havera recursos suficientes para a manutengao da Reserva
de Despesas, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Resgate de Cotas e Liquidacdo da Classe

3.18

3.19

3.20

N&o havera resgate de cotas a nao ser pelo: (i) término do prazo de duragdo ou amortizagéo
total das cotas da Classe, conforme aplicavel; ou (ii) quando da liquidagdo da Classe em
eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos termos da
regulamentacao vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota de fechamento do
ultimo Dia Util do prazo de duracédo da Classe.

Apods 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, caso a Classe mantenha, a
qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, a Classe devera ser imediatamente liquidada ou
incorporada a outro fundo de investimento ou classe de cotas pelo ADMINISTRADOR.

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacéo
antecipada da Classe, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos
cotistas, observado que, caso a liquidagéo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR
devera promover a divisdo do patriménio da Classe entre os cotistas, na proporcao de suas
cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia especial de cotistas, a qual deliberara
sobre: (i) o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, no qual
deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores
devidos aos cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas
que nao puderam ser contatados quando da convocagao da assembleia especial de cotistas.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1

A assembleia especial de cotistas da Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre
as matérias especificas da Classe, na forma da Resolugao 175.

411 A convocacgao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizagcao da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 A instalagdo ocorrera com a presenga de qualquer niumero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacgao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.
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4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na
Classe.

4.1.6 O quérum para aprovacao de cada matéria é definida na tabela abaixo:

Deliberagcao Matéria

Substituicdo do ADMINISTRADOR 5% (cinco por cento) das cotas em

circulacao
Substituicdo do GESTOR para novo gestor do | Maioria simples dos votos dos
mesmo grupo econémico do GESTOR presentes

Substituicdo do GESTOR para novo gestor que
nao seja do mesmo grupo econdmico do GESTOR

25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulagao

Fuséo, incorporagdo, cisdo, parcial
transformacao ou liquidacédo da Classe

ou total, | 25% (vinte e cinco

cotas em circulagao

por cento) das

Alteracao do tipo de condominio da Classe 25% (vinte e cinco

cotas em circulagao

por cento) das

Aumento da taxa de administracéo, taxa de gestao
ou da taxa maxima de custodia

25% (vinte e cinco
cotas em circulagao

por cento) das

Alteracao do prazo de duragao da Classe 25% (vinte e cinco

cotas em circulagao

por cento) das

Alteracao da politica de investimento da Classe

25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulagao

Emissao de novas cotas pela Classe, apds
atingido o limite do Capital Autorizado

Maioria simples dos votos presentes

Alteracdo dos qudruns de deliberagdo das
assembleias especiais de cotistas

25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulagao

Definicdo da orientacdo de voto a ser proferido
pelo GESTOR, em nome da Classe, nas
assembleias de cotistas dos Fl-Infra que

25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulagao
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deliberarem sobre a substituicido do GESTOR na
prestacdo dos servigcos de gestdo das carteiras
dos referidos Fl-Infra

Amortizagdo e o resgate compulsério de cotas da | 25% (vinte e cinco por cento) das
Classe, que nao estejam previstos neste Anexo | | cotas em circulagao

O resgate das cotas da Classe por meio da dagéo | 25% (vinte e cinco por cento) das
em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de | cotas em circulagao
outros ativos financeiros

Demais matérias Maioria simples dos votos presentes

4.1.7 As deliberacbes relativas exclusivamente as demonstragcdes contabeis que néo
contiverem opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas,
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagédo da
consulta formal é de maioria simples, independentemente da matéria.

4.3 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - REMUNERAGAO

5.1 As seguintes remuneragbes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar os seus
prestadores de servigos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

1% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util, incidente sobre o
Patrimbnio Liquido, podendo ser acrescida da taxa de
administragao e gestéao das classes de cotas e/ou classes de
investimento em cotas de fundos de investimento em que a
Classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual
anual de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por
cento).

Taxa Global
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A descricdo completa da Taxa Global aplicavel a Classe e sua respectiva segregacao pode ser

encontrada no website do GESTOR: www.valorainvest.com.br.

Taxa Maxima de Custodia

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patriménio Liquido.

Taxa de Performance Nao ha.

Taxa Maxima de Distribuicao

Tendo em vista que nao ha distribuidores das cotas que
prestem servicos de forma continua a Classe, o presente
Anexo | ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE.
A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta para distribuicdo publica, nos termos da
Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada.
Taxa de Ingresso N&o ha.
Taxa de Saida Nao ha.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

6.1

6.2

Para atingir seus objetivos, a Classe possuira, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu
Patrimbnio Liquido investido em ativos relacionados diretamente a exposi¢do de riscos de
crédito privado, ao risco de juros do mercado domestico ou risco de indices de preco, excluindo
estratégias que impliquem em risco de moeda estrangeira ou de renda variavel, observado o
disposto neste Anexo | e na regulamentacao aplicavel.

Ademais, no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido devera ser
composto por Cotas de Fl-Infra (“Alocagdao Minima”), os quais, por sua vez, deverao aplicar,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados,
0s quais sao considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolugao 175.

6.2.1 N&o obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por
cento) do Patrimonio Liquido podera ser aplicada nos ativos financeiros elencados no
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6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.2.7

RTMR Partnal

Anexo Normativo | da Resolugao 175, observados os limites regulamentares de
concentragcdo ou diversificacdo por emissor e modalidade de ativo financeiro nele
dispostos.

A Classe podera deixar de cumprir com a Alocacdo Minima, sem que referido
descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e
a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam
descumpridos: (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados;
ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

Na hipétese de descumprimento da Alocagdo Minima, conforme supracitado, em um
mesmo ano-calendario: (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados; ou (ii) em mais de 3 (irés) ocasibes distintas, os rendimentos que venham a
ser distribuidos ao cotista a partir do dia util imediatamente posterior a data do referido
descumprimento sero tributados na forma do CAPITULO 8 — abaixo deste Anexo I.

Apds um desenquadramento, conforme supracitado, caso o limite previsto no item 6.2
acima venha a ser restabelecido e devidamente cumprido pela Classe, podera ser
readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia utili do ano-calendario imediatamente
subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a Classe, conforme
descrito no CAPITULO 8 — abaixo deste Anexo .

Os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros seréo
realizados pelo GESTOR, sempre em estrita observancia aos termos e condigdes
estabelecidos neste Anexo | e na regulamentacao aplicavel.

Os recursos utilizados pela Classe para a realizagao de investimentos em Cotas de FI-
Infra e demais ativos financeiros permitidos por este Anexo | serdo aportados pelos
cotistas, mediante a subscri¢ao e integralizagdo de cotas, nos termos deste Anexo |.

Na formagdo, manutencao e desinvestimento da carteira da Classe serdo observados
os limites descritos neste Anexo |, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da Classe nos Ativos Incentivados sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da
integralizacdo de cotas serdo aplicados nos demais ativos financeiros
permitidos pelo Anexo Normativo | da Resolugdo 175 aos fundos de
investimento financeiro do tipo ‘renda fixa”, observados os limites de
concentracao por emissor e por modalidade de ativo previstos no Anexo
Normativo | da Resolugdo 175, bem como a politica de investimento
estabelecida neste Anexo I;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe serdo incorporados ao
Patrimbnio Liquido e poderao ser: (a) utilizados para pagamento de despesas
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e encargos da Classe, conforme previstos neste Regulamento; (b) distribuidos
aos cotistas por meio da amortizagao de cotas, observados os procedimentos
previstos neste Anexo |; e/ou (c) reinvestidos na forma estabelecida neste

Anexo |; e

(iii)

bt

pactus

os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicao de Cotas de

Fl-Infra e/ou demais ativos financeiros serio realizados a critério do GESTOR
e no melhor interesse da Classe e dos Cotistas.

6.3 A politica de investimento e limites para composi¢ao e diversificacdo da carteira da Classe,
direta e/ou indiretamente, seguem dispostos nas tabelas a seguir:
Limites de Concentracao Maxima
PERCENTUAL PERCENTUAL
EMISSOR INI?IVIDUAL.(eEn . CONJUl:lTO (em
- relagdo ao Patrimbnio relacédo ao
Liquido) Patrimdnio Liquido)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Ativos financeiros de emissdao do GESTOR e Até 20%
companhias integrantes de seu grupo econémico
c) Acgdes de emissdo do GESTOR e de companhias Ate 20%
integrantes de seu grupo econémico Vedado
d) Cotas de fundos de investimento administrados
pelo GESTOR ou partes relacionadas Até 100% Até 100%
Limites de Investimento em Classes de Cotas
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
A INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento financeiro o .
) . Sem Limites Sem Limites
destinados ao publico em geral
b) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados  exclusivamente a investidores Até 20%
qualificados
c) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Até 5%
profissionais Até 20%
d) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios — FIDC, desde que classe Unica ou Até 20%
subclasse sénior
e) Cotas de fundos de investimento imobiliario - FlI
Vedado
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f) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos admita
a aplicagdo em direitos creditérios nao-
padronizados, conforme definidos na Resolugao
175, desde que classe unica ou subclasse
sénior.

g) Cotas de fundos de investimento em
participagcbes — FIP, classificados como Vedado Vedado
“‘entidade de investimento”

h) Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais cujas politicas de
investimento admitam aquisicdo de direitos
creditérios — FIAGRO Até 15%

i) Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisi¢cdo de direitos creditorios nao- Até 5%
padronizados

j) Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Até 5%

Até 15%

Sem Limites Sem Limites

6.4 E vedado direta ou indiretamente a aplicagéo pela Classe nos ativos listados abaixo:

Ativos Financeiros Vedados

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
I INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissao de valores mobiliarios, desde que
ess’a. apllcggao .em especifico constltug a Vedado Vedado
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica
b) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado

d) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragcdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

6.5 A Classe respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacédo ao Patrimdnio Liquido)
OU LIMITACAO
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a) OPERAGOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS
COMO CREDITO PRIVADO

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO

ATE 200%

PODERA MAIS DE 50%

EXTERIOR VEDADO
d) OPERAGOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM BRUTA ATE 20%
f)  Emprestar ativos financeiros Sem limites
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Sem limites
h) Operagdes compromissadas lastreadas em Permitido

titulos privados

Os investimentos da Classe podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado (risco de capital).

Para fins deste Anexo |, considera-se “margem bruta” o somatério das coberturas e margens de
garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela Classe em relagdo as operac¢des de sua
carteira. O calculo potencial sera realizado com base em metodologia do ADMINISTRADOR.

6.6 A Classe podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes nas quais figurem
como contraparte, direta ou indiretamente, o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem
como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados
pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

7.1  Acarteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de precos e cotagdes inerentes aos
seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos cotistas.

7.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da Classe, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito
adiante.

7.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢cao
da Classe aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

7.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

7.4 Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:
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7.5

7.6

7.7

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Dependéncia do
GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liguidez, Risco de Mercado Externo, Risco
Proveniente do Uso de Derivativos, Risco de Disponibilidade dos Ativos de
Infraestrutura, Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura e Risco de
Desenguadramento para Fins Tributarios.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os
cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da Classe.
Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser realizados por investidores
que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

7.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderdo ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de
Servicos Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor
constante no link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através
do envio de fato relevante.

N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da
boa pratica de administragdo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da
politica de investimento definida neste Anexo | e das regras legais e regulamentares em vigor,
a Classe estara sujeita a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patriménio e, consequentemente, aos cotistas.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes deste Anexo | e da legislagao e regulamentagéo aplicaveis, definir livremente o
grau de concentragao da carteira de aplicagdo da Classe. Nao obstante a diligéncia do
GESTOR em selecionar as melhores opgdes de investimento, os investimentos da Classe
estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito,
que podem gerar depreciagado dos ativos financeiros da carteira da Classe, néo atribuivel a
atuagado do GESTOR.

CAPITULO 8 — TRIBUTAGAO

8.1

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentacdo em vigor
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e a Classe, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas,
na forma da legislagéo e regulamentacao em vigor.
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8.2 Ha excegodes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

8.3 O GESTOR buscara manter a composigéo da carteira da Classe adequada a regra tributaria
vigente, procurando assim, evitar modificagcdes que impliqguem em alteracdo do tratamento
tributario da Classe e dos cotistas.

De acordo com a legislagao vigente, as operacdes da carteira da Classe
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto
Operagoes sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
carteira: aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures
de que trata o art. 2° da Lei n® 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota de

10% (dez por cento).

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Nos termos do art. 3° § 1°, da Lei n® 12.431, para fins tributarios, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos recursos da Classe deverdo ser alocados em cotas de emissao de fundos
de investimento que se enquadrem no art. 3°, caput, da Lei n°® 12.431. Caso esse requisito seja
cumprido, se submetera a tributacéo a seguir.

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacado das cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagao e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento € constituido pela diferenga positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Integralizacdo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca
positiva entre o valor de alienagao e o custo de integralizagédo das cotas, sendo tributado conforme
a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento.
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Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota méaxima inferior a 17% (dezessete por cento) (“Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida”).

Resgate/liquidacio das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate/liquidagao e o custo de aquisi¢cao das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de
acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (¢) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdigdo de Tributagao Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagao de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagéo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pela Classe de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431
implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo
acarretar a liquidagdo ou transformacado da Classe em outra categoria ou tipo de fundo de
investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes
no Brasil, poderdo ser submetidos a tributagdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em
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vinte) dias.

IOF/TVM:

funcado do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicagbes de 361 (trezentos e sessenta um) dias a 720 (setecentos e
vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e

Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto
incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da aplicagao em funcao do prazo de acordo com
tabela regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/2007. O IOF limita-se a
96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicagao e chega a zero para
resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacdo. Ressalta-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento).

IOF-Cambio:

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estao
sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagées de cambio, para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pela Classe relativas as
suas aplicagdbes no mercado internacional, nos limites e condi¢cbes
fixados pela CVM, estédo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).
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Log

21 nov 2024, 20:33:41 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7¢542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 criou este documento nimero 4aa4f113-d16a-4aca-b041-19dcf671b829. Data
limite para assinatura do documento: 21 de dezembro de 2024 (20:30). Finalizagdo automatica
apos a ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

21 nov 2024, 20:33:41 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7¢542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
bernardo.braz@btgpactual.com para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do: Token
via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
valida¢do do signatario: nome completo Bernardo Braz e CPF 104.141.447-16.

21 nov 2024, 20:33:41 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7¢542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
Joao.Almeida@btgpactual.com para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacdo: Token
via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validagdo do signatario: nome completo Jodo Almeida e CPF 128.714.467-50.
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21 nov 2024, 20:33:41 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
misak.pessoa@valorainvest.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP.

21 nov 2024, 20:33:41 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
daniel.pegorini@valorainvest.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP.

21 nov 2024, 20:34:23 Jodo Almeida assinou. Pontos de autenticagdo: Token via E-mail Joao.Almeida@btgpactual.com.
CPF informado: 128.714.467-50. IP: 177.66.199.245. Localizacdo compartilhada pelo dispositivo
eletronico: latitude -23.5868969 e longitude -46.6817997. URL para abrir a localizagcdo no mapa:
https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao v1.1052.0 disponibilizado
em https://app.clicksign.com.

21 nov 2024, 20:43:08 Bernardo Braz assinou. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
bernardo.braz@btgpactual.com. CPF informado: 104.141.447-16. IP: 177.66.199.245. Localizacao
compartilhada pelo dispositivo eletrénico: latitude -23.5869524 e longitude -46.6819183. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versao v1.1052.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

21 nov 2024, 20:55:49 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
misak.pessoa@valorainvest.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacao:
Token via Sms; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
valida¢do do signatario: Telefone celular *******6126, com hash prefixo 69cc5d(...).

21 nov 2024, 20:56:00 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7¢542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 removeu da Lista de Assinatura: misak.pessoa@valorainvest.com.br para assinar.

21 nov 2024, 20:58:07 Misak Pessoa Neto assinou. Pontos de autenticacdo: Token via SMS *******6126, com hash
prefixo 69cc5d(...). CPF informado: 171.208.578-60. IP: 189.96.224.92. Componente de
assinatura versao v1.1052.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

21 nov 2024, 22:26:36 Daniel Pegorini assinou. Pontos de autentica¢cdo: Token via E-mail
daniel.pegorini@valorainvest.com.br. CPF informado: 569.169.060-49. IP: 177.26.234.172.
Componente de assinatura versao v1.1052.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

21 nov 2024, 22:26:36 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
4aa4f113-d16a-4aca-b041-19dcf671b829.

Icp Documento assinado com validade juridica.
Brasil Paraconferir avalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios
})m ou envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n°® 4aa4f113-d16a-4aca-b041-19dcf671b829, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO VALORA
DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta®), o BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigdo financeira com sede na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margco de 2006, aqui
representada nos termos do seu estatuto social (“Administradora”), e a VALORA RENDA FIXA
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, conjunto 32, Vila Nova Conceigao, CEP 04543-900,
inscrita no CNPJ sob o n® 17.482.086/0001-39, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 13.164, de 15 de julho de 2007, aqui representada nos termos do seu
contrato social (“Gestora”), atuando, a Administradora e a Gestora na qualidade de prestadores
de servico essenciais do “VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA” (“Fundo’) e da “CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM
COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Classe’), responsaveis,
respectivamente pela administracdo fiduciaria e pela gestdo de carteira (“Prestadores de
Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

CONSIDERANDO QUE:

(i) O Fundo e a Classe foram constituidos por meio do “Instrumento Particular de
Deliberagcdo Conjunta de Constituicdo do Valora Debéntures Incentivadas Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa”, datado de 21 de novembro de 2024; e

(i) O Fundo nao iniciou suas atividades até a presente data, de modo que nao possui cotistas
e, tampouco, patriménio liquido.
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RESOLVEM:

(i)

alterar o item 6.3 do Anexo | da versdao em vigor do regulamento do Fundo
(“Regulamento”) com o objetivo de permitir o investimento pela Classe de seus recursos
em cotas de fundos de investimento imobiliario — FllI, de modo que o item 6.3 do Anexo |
passa a vigorar com a seguinte nova redagéo:

“6.3. A politica de investimento e limites para composigcao e diversificacdo da carteira da
Classe, direta e/ou indiretamente, seguem dispostos nas tabelas a sequir:

Limites de Concentracdo Maxima

PERCENTUAL PERCENTUAL
EMISSOR INDIVIDUAL (em | SONJUNTO (em
relagdo ao relagao ao
Patrimonio Liquido) Patrimonio Liquido)
a)  Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Ativos financeiros de emisséo do
GESTOR e companhias integrantes de Ate 20%
seu grupo econémico Até 20%
c) Acoes de emissdao do GESTOR e
de companhias integrantes de seu grupo | Vedado
econdmico
d) Cotas de fundos de investimento ) .
administrados pelo GESTOR ou partes Ate 100% Ate 100%
relacionadas

Limites de Investimento em Classes de Cotas

PERCENTUAL PERCENTUAL EM
ATIVO INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento o
financeiro destinados ao publico em Sem Limites Sem Limites
geral
- - o
b) Cotas de fundos de investimento | Até 20% Até 20%
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financeiro destinados exclusivamente a
investidores qualificados

C) Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados exclusivamente a
investidores profissionais

Até 5%

d) Cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios — FIDC, desde
que classe Unica ou subclasse sénior

Até 20%

e) Cotas de fundos de investimento
imobiliario - FlI

Até 20%

f) Cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios cuja politica de
investimentos admita a aplicagdo em
direitos creditérios ndo-padronizados,
conforme definidos na Resolugao 175,
desde que classe uUnica ou subclasse
sénior.

Até 5%

9) Cotas de fundos de investimento
em participacdes — FIP, classificados
como “entidade de investimento”

Vedado

Vedado

h) Cotas de fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais
cujas politicas de investimento admitam
aquisicao de direitos creditorios —
FIAGRO

Até 15%

Até 15%

i) Cotas de FIAGRO cujas politicas
de investimento admitam a aquisi¢cao de
direitos creditérios ndo-padronizados

Até 5%

i) Cotas de fundos de investimento
em indices - ETF

Sem Limites

Sem
Limites
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(i) em virtude da alteragéo deliberada no inciso (i) acima, aprovar a verséo atualizada e
consolidada do Regulamento na forma do suplemento ao presente Instrumento de
Deliberagao Conjunta.

Em atencao ao Art.10, Il, da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais
declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagdo vigente.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagao Conjunta, vai o presente assinado em
1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 08 de janeiro de 2025.

REINALD Digitallysigned  SANDRA Digitally signed

by REINALDO by SANDRA
O GARCIA GARCA IRENE IRENE ZUNIGA
ADAO:092 QODAO¢°92°52267 ZUNIGA CAMACHO:08695

Date: 202501.13 CAMACHO:0 7|32f8§20025 01.13
05226700 o9:57:18-0300 8695722880 09:5731-03'00'

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora
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VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ n° 58.171.813/0001-24

CAPITULO 1 - FUNDO

11 VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
(“FUNDQ”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Codigo
Civil), pela Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pela parte geral e o
Anexo Normativo | da Resolugéo n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da
Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n°® 12.431” e “Resoluc¢ao
175”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracgao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira,
com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
ADMINISTRADOR inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de
Servigco Essencial”).

Valora Renda Fixa Ltda., sociedade empresaria limitada com sede na
cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.830, conjunto 32, Vila Nova Conceigao, CEP 04543-900,
inscrita no CNPJ sob o n°® 17.482.086/0001-39, devidamente autorizada
GESTOR pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 13.164, de 15
de julho de 2007 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial” e,
quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento G Ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1
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VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ n°® 58.171.813/0001-24

Denominacgao da Classe Anexo

Classe Unica de Investimento em Cotas do
Valora Debéntures Incentivadas Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
De Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -
Crédito Privado Responsabilidade Limitada
(“Classe”)

Anexo |

1.2 O anexo descritivo da classe de cotas, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (a) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagao dos demais prestadores de servigos; (b) responsabilidade dos cotistas
e regime de insolvéncia; (c) emisséao, distribuicao, amortizacao e procedimento aplicavel a
liquidag&o da classe; (d) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis
as manifestacbes de vontade dos cotistas; (e) remuneracao; (f) politica de investimento e
composicao e diversificacdo da carteira; e (g) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagao vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao
aplicavel.

2.1.1 N&o obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacéo
aplicavel, cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragao do
FUNDO, o que inclui, mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de
classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c¢) auditoria independente; (d) custddia; e,
eventualmente, (e) outros servigcos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.2 N&o obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentagéo
aplicavel, cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos
do FUNDO, o que inclui mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da
classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) intermediagado de operagdes para carteira
de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagéo
de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de
classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos
em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

BTG Pactual
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2.2

23

24

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO
nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacao de tal servigo. As atribui¢cdes
e a responsabilidade pela prestacao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora
contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este regulamento ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentencga judicial ou
arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude
da realizacio de suas operagdes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime
de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigo
perante os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO nao sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugéo 175, incluindo, mas néo se limitando, a taxa de administrac&o e a taxa de gestéo,
€ quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe
de cotas, na forma prevista na Resolugcao 175 e alteragdes posteriores, observado que as
matérias especificas da classe ou subclasse de cotas serdao deliberadas em sede de
assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da
assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacao da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 3

135



@ pactual
Regulamento

VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ n°® 58.171.813/0001-24

4.1.2 A instalagdo ocorrera com a presenga de qualquer niumero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na
classe de cotas.

4.1.6 O quérum para aprovacao de cada matéria é definida na tabela abaixo:

Deliberagao Matéria

Substituicdo do ADMINISTRADOR 5% (cinco por cento) das cotas em circulagao

Substituicdo do GESTOR para novo gestor | Maioria simples dos votos dos presentes
do mesmo grupo econdmico do GESTOR

Substituicdo do GESTOR para novo gestor | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
que nao seja do mesmo grupo econdmico | circulagcao
do GESTOR

Fusdo, incorporagao, cisdo, parcial ou | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
total, transformacdo ou liquidagao do | circulagéo
FUNDO

Alteragéo do prazo de duragéo do FUNDO | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulacao

Alteracéo dos quéruns de deliberacao das | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
assembleias gerais de cotistas circulagao

Demais matérias Maioria simples dos votos dos presentes

4.1.7 As deliberagbes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que néao
contiverem opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente n&o seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer cotistas.

BTG Pactual
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4.2

4.3

As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagcédo da
consulta formal é de maioria simples, independentemente da matéria.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagbes de envio obrigatério
previstas na regulamentacao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
BTG Pactual
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CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

ANEXO DESCRITIVO DA

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estao descritas abaixo:

Regime de Subclasses A Classe conta com uma unica subclasse de cotas.

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragao Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
“infraestrutura’, nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de junho de
Categoria 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431”), e do Art. 59 do Anexo
Normativo | da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolugao 175”).

Renda Fixa.

O objetivo da Classe € obter a valorizagdo de suas cotas por meio
da subscricdo ef/ou da aquisicdo, no mercado primario ou
secundario: (i) de cotas de emissao de fundos de investimento ou
classes de cotas de fundos de investimento que se enquadrem no
Art. 3°, caput, da Lei n° 12.431 (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”,
respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o
Objetivo disposto neste Anexo |. Os Fl-Infra serdo geridos exclusivamente
pelo GESTOR e investirao em: (a) preponderantemente, debéntures
emitidas, nos termos do Art. 2° da Lei n° 12.431, (1) por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por
sociedade de propésito especifico constituida sob a forma de
sociedade por agdes; ou (3) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer
hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por a¢des

BTG Pactual
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(“Debéntures Incentivadas”); e (b) outros ativos emitidos de acordo
com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captagao de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacgao, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto
com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipotese,
garantia do FUNDO, da Classe ou de seus Prestadores de
Servigos Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez
dos ativos integrantes de sua carteira de investimentos.

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como
fundos ou classes de cotas de fundos de investimento, desde que
isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte, ou sujeitos
a aliquota de 0,00% (zero por cento), quando da amortizagao de
cotas, nos termos da Lei n° 12.431 e/ou da legislagao especifica
aplicavel ao cotista.

Publico-Alvo

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na
cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, credenciada como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 7.204, de
25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

Custodia e Tesouraria

Controladoria

. ~ ADMINISTRADOR.
Escrituragcao

O valor de cada emissao de cotas, volume de cotas e valor unitario
da cota, bem como o regime de distribuicdo, dentre outras
caracteristicas, seguirdo o disposto no instrumento que aprovar a
emissao de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos cotistas, nos termos deste Anexo |.

Emissao e Regime
Distribuicao de Cotas

R$5.000.000.000,00 (cinco bilndes de reais), considerando o
montante de todas as emissdes de cotas realizadas pela Classe,
Capital Autorizado independentemente de aprovagdo de assembleia especial de
cotistas, conforme determinacdo do GESTOR. Cabera ao
GESTOR, nesta hipotese, aprovar a concessdo de direito de
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preferéncia aos cotistas, bem como os seus termos e condigdes,
observado o disposto neste Anexo I.

O prego de emissao de novas cotas no &mbito do capital autorizado
sera fixado a critério do GESTOR com base no valor patrimonial
das cotas da Classe, calculado a partir da divisdo do Patrimonio
Liquido (conforme abaixo definido) pelo nimero de cotas da Classe
em circulacdo, apurado em data a ser definida no respectivo
instrumento de aprovagao da nova emisséo.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concessao de
direito de preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela
deliberadas, bem como os seus termos e condigdes. Exceto se de
outra forma aprovada pela assembleia especial de cotistas, o
exercicio do direito de preferéncia devera ser comunicado ao
ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do anuncio de
inicio da nova emissao de cotas.

Para as cotas admitidas no segmento de balcdo da B3 (conforme
abaixo definido), o direito de preferéncia devera ocorrer por meio
do escriturador da Classe, fora do ambito da B3. Caso as cotas
estejam admitidas no segmento listado da B3, aos cotistas que
tiverem subscrito e integralizado suas cotas fica assegurado, nas
futuras emissdes de cotas, o direito de preferéncia na subscrigdo
de novas cotas sobre o valor base da oferta, na proporgdo do
nimero de cotas que possuirem, respeitando os prazos e
procedimentos operacionais em vigor, sendo certo que a data de
corte para apuracgao dos cotistas elegiveis ao direito de preferéncia
sera definida nos documentos que aprovarem as novas emissoes,
bem como, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, podera
ou nao haver a possibilidade de cessao do direito de preferéncia,
bem como a abertura de prazo para exercicio de direito de
subscricdo das sobras do direito de preferéncia, nos termos e
condicbes a serem previstos no ato do ADMINISTRADOR e do
GESTOR ou ata da assembleia especial de cotistas, conforme o
caso, que aprovar a emissao de novas cotas, observados ainda os
procedimentos operacionais dos mercados a que as cotas estejam
admitidas a negociagao.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes
Aprovadas pela
Assembleia Especial de
Cotistas

As cotas serdo depositadas para: (i) distribuigio no mercado
Negociacao primario, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos —
DDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 3

140



@ pactual
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Balcao (“B3” e “DDA”, respectivamente); e (ii) para negociacao no
mercado secundario, em ambiente de bolsa de valores
administrado e operacionalizado pela B3, no qual as cotas serao
liquidadas e custodiadas eletronicamente, ou em regime escritural
no ADMINISTRADOR, na qualidade de instituicdo responsavel
pela escrituracdo das cotas, para as cotas que estejam
custodiadas apenas junto ao ADMINISTRADOR.

Enquanto as cotas ndo estiverem admitidas & negociagdo em
mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de cotas estara
sujeita a: (i) observancia do disposto neste Anexo | e na
regulamentacao vigente; e (ii) aprovagao prévia, por escrito, do
ADMINISTRADOR e do GESTOR.

Mediante orientagdo do GESTOR, o ADMINISTRADOR fica, nos
termos deste Anexo |, autorizado a alterar o mercado em que as
cotas sejam admitidas a negociagao, independentemente de
prévia autorizagcdo da assembleia especial de cotistas, desde que
se trate de bolsa de valores ou mercado de balcao organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessao e
transferéncia, ou por meio de negociacao, se aplicavel, em
mercado organizado em que as cotas sejam admitidas a
negociagao, bem como nas hipoteses previstas na Resolugéo 175.

Transferéncia

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificagdo, pelo ADMINISTRADOR ou pela instituicdo
intermediaria, conforme o caso, do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento, na Resolugdo 175 e demais
regulamentagdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota O valor da cota do dia é resultante da divisao do valor do
Patrimonio Liquido pelo niumero de cotas em circulagao, ambos
apurados no encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas nao possui cota,
nao recebe aplicagdes e nem realiza resgates e amortizagdes,
Feriados sendo certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis
para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e
pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 4

141



@ pactual
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

classe de cotas possui cota, recebe aplicagbes e realiza resgates
e amortizagoes.

Para fins do disposto neste Anexo |, considera-se um “Dia Util”
qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais;
e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Anexo | ndo sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

A Classe incorporara ao seu patriménio os frutos e rendimentos
advindos dos ativos integrantes da sua carteira de investimentos.

Mensalmente, no 11° (décimo primeiro) Dia Util de cada Més-
Calendario (conforme abaixo definido), por solicitagdo do
GESTOR, a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos
pela Classe, advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros de titularidade da Classe, que tenham sido recebidos a
titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratorios e/ou
ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos
(“Rendimentos”), deverdo ser distribuidos aos cotistas por meio
da amortizagdo compulséria de suas cotas, observados os prazos
e procedimentos dos mercados regulamentados em que as cotas
encontrem-se depositadas (“Distribuicdo de Rendimentos”). Nao
serdao considerados Rendimentos os valores pagos a Classe a
DI VT TR LR N ICER titulo de atualizagdo monetaria.

Observados os termos do paragrafo acima, a Distribuicao de
Rendimentos podera, ainda, ser realizada de forma antecipada
pelo GESTOR, em outra data determinada a seu exclusivo critério,
observado o disposto no item 3.16 e seguintes deste Anexo |
(“Amortizagao Extraordinaria”).

Farado jus aos Rendimentos: (i) caso as cotas estejam admitidas a
negociacdo em mercado de balcdo da B3, os cotistas que tiverem
inscritos no registro de cotistas ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento; ou (ii) caso as cotas
estejam admitidas a negociagcdo em mercado de bolsa da B3, os
cotistas que tiverem inscritos no registro de cotistas no fechamento
do 5° (quinto) Dia Util de cada més, de acordo com as contas de
depdsito mantidas pelo escriturador da Classe.
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Consideram-se, para fins deste Anexo [: (i) “Més-Calendario”,
cada més do calendario civil; e (ii) “Semestre”, cada conjunto de
seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano, respectivamente.

As cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio: (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii)
de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”), exclusivamente na conta da Classe, servindo o
respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitacao.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagéo
VP22 R CRRVAN BN Extraordinaria e do resgate das cotas sera realizado em moeda
Financeiros UEN corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva data,
LG elPZLELCELELCIEN por meio: (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou
Amortizacao (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitacao.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo da
Classe.

N&o sera permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de
Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

O GESTOR, em relacao a Classe, adota politica de exercicio de
V-Xo Lo Tor-Tole [N SLo] [{i [ We CA/1 oMl direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 Aresponsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2  Os seguintes eventos obrigarao o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimbnio Liquido esta
negativo:

(i) qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;
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23

24

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido,
naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagao judicial ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv)  condenagéo da Classe de natureza judicial, arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido esta negativo ou tenha ciéncia
de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

Serao aplicaveis as disposicoes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patriménio Liquido negativo da
Classe.

CAPITULO 3 — EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

Emissao de Cotas

3.1

3.2

3.3

3.4

As cotas correspondem a fragbes ideais do patrimbnio da Classe e conferirdo os mesmos
direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo |. Todas as
cotas terao igual prioridade na Distribuicado de Rendimentos, na Amortizagao Extraordinaria e
no resgate. O patriménio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor dos ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe e dos
valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe (“Patriménio Liquido”).

As cotas da Classe serao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos cotistas
junto ao ADMINISTRADOR ou junto ao mercado organizado em que sejam depositadas,
conforme o caso. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em
seu nome junto ao ADMINISTRADOR.

Novas emissdes de cotas da Classe poderao ser realizadas: (i) a Unico e exclusivo critério do
GESTOR até o limite do Capital Autorizado; ou (ii) mediante deliberacdo da assembleia
especial de cotistas, observado o disposto neste Anexo I.

As cotas terdo, na data da 12 (primeira) integralizagédo de cotas da Classe (“Data da Primeira
Integralizagao”), o valor unitario de emissao e integralizacdo definido nos documentos que
aprovarem a primeira emissao de cotas da Classe. Apds a Data da Primeira Integralizacao,
as cotas da Classe terdo seu valor unitario apurado na forma do CAPITULO 1 — acima deste
Anexo |.
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Distribuicdo de Cotas

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

A distribuicdo de cotas da Classe deve observar a regulamentagao especifica sobre ofertas
publicas de distribuicao de valores mobiliarios.

Nao é admitida nova distribuicdo de cotas da Classe antes de encerrada a distribuicao anterior
de cotas da Classe.

O valor de cada emisséo de cotas, volume de cotas e valor unitario da cota, bem como o
regime de distribuicdo, dentre outras caracteristicas, seguirdo o disposto no instrumento que
aprovar a emissdo de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos cotistas, nos termos deste Anexo I.

As cotas serao depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA, e para
negociacao no mercado secundario, em ambiente de bolsa de valores administrado e
operacionalizado pela B3, no qual as cotas serao liquidadas e custodiadas eletronicamente,
ou em regime escritural no ADMINISTRADOR, na qualidade de instituicao responsavel pela
escrituracdo das cotas, para as cotas que estejam custodiadas apenas junto ao
ADMINISTRADOR.

3.8.1 A colocacdo de cotas da Classe perante investidores que nao possuam contas
operacionais de liquidagao dentro dos sistemas de liquidacdo da B3, no ambiente de
balcédo, podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pela instituigdo responsavel
pela oferta para distribuicao publica das cotas, sob o procedimento de distribuicdo por
conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre referida instituicdo e o
ADMINISTRADOR. Neste caso, o escriturador das cotas sera responsavel pela
custddia das cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3, observados
os procedimentos operacionais aplicaveis.

3.8.2 Cabera a instituicdo responsavel por intermediar eventual negociagéo de cotas da
Classe no mercado secundario assegurar a observancia de quaisquer restricdbes
aplicaveis a negociagao das cotas no mercado secundario.

3.8.3 Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia de suas cotas,
observado que o ADMINISTRADOR podera exigir dos respectivos cotistas o recurso
ou a comprovagao de pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no
regime escritural.

A partir da data de encerramento do periodo de distribuicdo das cotas da primeira emissao da
Classe, o ADMINISTRADOR, observando a recomendacao do GESTOR, podera, a qualquer
momento, providenciar a alteragdo do mercado em que as cotas estejam admitidas a
negociacao, independentemente de prévia autorizagdo da assembleia especial de cotistas,
desde que se trate de alteracdo do mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores,
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ambos administrados pela B3, ou outra instituicdo autorizada pela CVM. A decisao de listar a
Classe e admitir as suas cotas a negociagdo na B3 sera de competéncia exclusiva do
ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do GESTOR neste sentido.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

3.10 As cotas da Classe serao ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio:
(i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta da Classe, servindo o respectivo comprovante de depédsito ou
transferéncia como recibo de quitagdao. Nao sera permitida a integralizacao das cotas com a
entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

3.11 E admitida a subscricdo por um mesmo cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. Nao
havera, portanto, critérios de dispersao das cotas da Classe.

3.12 Para o calculo do numero de cotas a que tem direito cada cotista, ndo serdo deduzidas dos
valores integralizados pelos cotistas na Classe quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da
cobranca de eventual taxa de distribuicdo primaria estabelecida no ambito de cada oferta para
distribuicdo publica de cotas realizada pela Classe, a qual n&o integra o preco de
integralizacao das Cotas.

3.13 Nao ha valores minimos ou maximos de aplicagao ou de manutencio para permanéncia dos
cotistas na Classe.

Amortizacao de Cotas

3.14 A Classe incorporara os Rendimentos ao seu Patriménio Liquido. A distribuicdo de quaisquer
Rendimentos aos cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Anexo |,
mediante a amortizagao de suas cotas e/ou, ao final do prazo de duragao da Classe, o resgate
das cotas.

3.15 As amortizagbes de cotas deverao alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da
Classe em circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizacéo implica na redugao do valor da
cota na proporcao da diminuicao do Patrimdnio Liquido, sem alterar a quantidade de cotas
em circulagao.

3.16 Sem prejuizo do disposto no item 1.1 acima deste Anexo |, mediante solicitacdo do GESTOR,
a Classe podera realizar Amortizagdo Extraordinaria sem qualquer limitagdo de montante e
independentemente da origem de tais recursos, sem a incidéncia de qualquer prémio ou
penalidade.

3.16.1 A Amortizagcdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo,
necessario para o reenquadramento ao limite minimo estabelecido no item 6.1 abaixo,
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em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicacdo enviada pelo
ADMINISTRADOR aos cotistas nesse sentido.

Ordem de Alocacéo de Recursos

3.17 Em cada Dia Util, o ADMINISTRADOR devera, por meio dos competentes débitos realizados
na conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das suas cotas e dos
Rendimentos, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) até que o investimento da Classe em Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagdo das
cotas da Classe serdao aplicados em outros ativos financeiros em observancia ao
disposto no CAPITULO 6 — abaixo;

(i) os Rendimentos serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(@)

(b)

(c)

(d)
(e)

(f)

pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme previstos neste Anexo
| e na regulamentacao aplicavel;

composi¢cao ou recomposicdo da Reserva de Despesas (conforme abaixo
definido);

realizacdo de Distribuicdo de Rendimentos ou Amortizacdo Extraordinaria,
conforme aplicavel, respeitadas as disposi¢coes deste Anexo |;

em caso de liquidagao da Classe, realizagdo do resgate das cotas da Classe;

integralizacao ou aquisi¢ao de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente Anexo
l; e

integralizacao ou aquisi¢cao de outros ativos financeiros, que nao sejam as Cotas
de Fl-Infra, nos termos do presente Anexo |; e

(iii) o reinvestimento de Rendimentos na aquisicao de Cotas de Fl-Infra e outros ativos
financeiros sera realizado a critério do GESTOR e no melhor interesse da Classe e dos
cotistas.

3.17.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no item 3.17 acima, o GESTOR devera
manter uma reserva para pagamento dos encargos da Classe, desde a Data da Primeira
Integralizagéo até a liquidagéo da Classe (“Reserva de Despesas”). O valor da Reserva de
Despesas sera apurado pelo GESTOR e correspondera ao montante estimado dos encargos
da Classe, referente ao més-calendario imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para
composicdo da Reserva de Despesas serdo obrigatoriamente aplicados em outros ativos
financeiros que nao sejam Cotas de Fl-Infra, observadas as demais disposicoes deste Anexo
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3.17.3 Os procedimentos descritos no item 3.17 acima nao constituem promessa ou garantia, por

parte dos Prestadores de Servigos Essenciais, de que, observada a ordem de alocagao de
recursos prevista no 3.17 acima, havera recursos suficientes para a manutengado da Reserva
de Despesas, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Resqgate de Cotas e Liquidacdo da Classe

3.18

3.19

3.20

N&o havera resgate de cotas a néo ser pelo: (i) término do prazo de duragdo ou amortizagao
total das cotas da Classe, conforme aplicavel; ou (ii) quando da liquidagdo da Classe em
eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos termos da
regulamentacao vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota de fechamento do
dltimo Dia Util do prazo de duragéo da Classe.

Apods 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, caso a Classe mantenha, a
qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, a Classe devera ser imediatamente liquidada ou
incorporada a outro fundo de investimento ou classe de cotas pelo ADMINISTRADOR.

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagao
antecipada da Classe, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos
cotistas, observado que, caso a liquidagcado antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR
devera promover a divisao do patriménio da Classe entre os cotistas, na propor¢cao de suas
cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia especial de cotistas, a qual deliberara
sobre: (i) o plano de liquidagéo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, no qual
deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores
devidos aos cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas
que nao puderam ser contatados quando da convocagao da assembleia especial de cotistas.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas da Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre
as matérias especificas da Classe, na forma da Resolucao 175.
4.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacao da assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.
4.1.2 A instalacido ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.
4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.
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4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na
Classe.

4.1.6 O quérum para aprovacao de cada matéria € definida na tabela abaixo:

Deliberagao Matéria

Substituicdo do ADMINISTRADOR 5% (cinco por cento) das cotas em

circulacao
Substituicdo do GESTOR para novo gestor do | Maioria simples dos votos dos
mesmo grupo econémico do GESTOR presentes

Substituicdo do GESTOR para novo gestor que
nao seja do mesmo grupo econémico do GESTOR

25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulacao

Fusdo, incorporagdo, cisédo, parcial
transformacéo ou liquidagao da Classe

ou total, | 25% (vinte e cinco

cotas em circulacao

por cento) das

Alteragao do tipo de condominio da Classe 25% (vinte e cinco

cotas em circulacéo

por cento) das

Aumento da taxa de administracdo, taxa de gestéao
ou da taxa maxima de custddia

25% (vinte e cinco
cotas em circulacéo

por cento) das

Alteragao do prazo de duragéo da Classe 25% (vinte e cinco

cotas em circulacéo

por cento) das

Alteragéo da politica de investimento da Classe 25% (vinte e cinco

cotas em circulacéo

por cento) das

Emissdao de novas cotas pela Classe, apos
atingido o limite do Capital Autorizado

Maioria simples dos votos presentes

Alteracdo dos quéruns de deliberacdo das
assembleias especiais de cotistas

25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulacéo

Definicdo da orientagdo de voto a ser proferido

25% (vinte e cinco por cento) das

pelo GESTOR, em nome da Classe, nas | cotas em circulagao
assembleias de cotistas dos Fl-Infra que
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deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na
prestacdo dos servigos de gestdo das carteiras
dos referidos Fl-Infra

Amortizagcdo e o resgate compulsério de cotas da
Classe, que nao estejam previstos neste Anexo |

25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulacéo

O resgate das cotas da Classe por meio da dagéo
em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de
outros ativos financeiros

25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulacéo

Demais matérias

Maioria simples dos votos presentes

4.1.7 As deliberagbes relativas exclusivamente as demonstragcdes contabeis que néao
contiverem opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas,
caso a assembleia correspondente n&o seja instalada em virtude do néo

comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagédo da
consulta formal é de maioria simples, independentemente da matéria.

4.3 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos

casos previstos na Resolugdo 175.

CAPITULO 5 - REMUNERAGAO

51 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar os seus

prestadores de servigos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

1% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util, incidente sobre o
Patriménio Liquido, podendo ser acrescida da taxa de
administracao e gestao das classes de cotas e/ou classes de

Taxa Global . . . .
investimento em cotas de fundos de investimento em que a
Classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual
anual de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por
cento).
BTG Pactual
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A descrigdo completa da Taxa Global aplicavel a Classe e sua respectiva segregagao pode ser

encontrada no website do GESTOR: www.valorainvest.com.br.

Taxa Maxima de Custoédia

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patriménio Liquido.

Taxa de Performance Nao ha.

Taxa Maxima de Distribuicao

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das cotas que
prestem servicos de forma continua a Classe, o presente
Anexo | ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE.
A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta para distribuicdo publica, nos termos da
Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada.
Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

6.1

6.2

Para atingir seus objetivos, a Classe possuira, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu
Patrimonio Liquido investido em ativos relacionados diretamente a exposi¢cdo de riscos de
crédito privado, ao risco de juros do mercado doméstico ou risco de indices de preco, excluindo
estratégias que impliquem em risco de moeda estrangeira ou de renda variavel, observado o
disposto neste Anexo | e na regulamentagao aplicavel.

Ademais, no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido devera ser
composto por Cotas de Fl-Infra (“Alocagdo Minima”), os quais, por sua vez, deverao aplicar,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados,
0s quais sao considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolugao 175.

6.2.1 Nao obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por
cento) do Patriménio Liquido podera ser aplicada nos ativos financeiros elencados no
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6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.2.7

BTG Pactual

Anexo Normativo | da Resolugao 175, observados os limites regulamentares de
concentragao ou diversificagdo por emissor e modalidade de ativo financeiro nele
dispostos.

A Classe podera deixar de cumprir com a Alocacdo Minima, sem que referido
descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e
a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam
descumpridos: (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados;
ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

Na hipétese de descumprimento da Alocagdo Minima, conforme supracitado, em um
mesmo ano-calendario: (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasibes distintas, os rendimentos que venham a
ser distribuidos ao cotista a partir do dia util imediatamente posterior a data do referido
descumprimento sero tributados na forma do CAPITULO 8 — abaixo deste Anexo I.

Apds um desenquadramento, conforme supracitado, caso o limite previsto no item 6.2
acima venha a ser restabelecido e devidamente cumprido pela Classe, podera ser
readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente
subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a Classe, conforme
descrito no CAPITULO 8 — abaixo deste Anexo I.

Os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros seréo
realizados pelo GESTOR, sempre em estrita observancia aos termos e condigdes
estabelecidos neste Anexo | e na regulamentacao aplicavel.

Os recursos utilizados pela Classe para a realizagédo de investimentos em Cotas de FI-
Infra e demais ativos financeiros permitidos por este Anexo | serdo aportados pelos
cotistas, mediante a subscri¢ao e integralizagdo de cotas, nos termos deste Anexo .

Na formagéo, manutencao e desinvestimento da carteira da Classe serdo observados
os limites descritos neste Anexo |, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da Classe nos Ativos Incentivados sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da
integralizacdo de cotas serdo aplicados nos demais ativos financeiros
permitidos pelo Anexo Normativo | da Resolugdo 175 aos fundos de
investimento financeiro do tipo “renda fixa®’, observados os limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativo previstos no Anexo
Normativo | da Resolugdo 175, bem como a politica de investimento
estabelecida neste Anexo |;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe serao incorporados ao
Patrimdnio Liquido e poderao ser: (a) utilizados para pagamento de despesas
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e encargos da Classe, conforme previstos neste Regulamento; (b) distribuidos
aos cotistas por meio da amortizagao de cotas, observados os procedimentos
previstos neste Anexo |; e/ou (c) reinvestidos na forma estabelecida neste

Anexo |; e

(iii)  os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Cotas de
Fl-Infra e/ou demais ativos financeiros serado realizados a critério do GESTOR

e no melhor interesse da Classe e dos Cotistas.

6.3 A politica de investimento e limites para composicao e diversificacdo da carteira da Classe,

direta e/ou indiretamente, seguem dispostos nas tabelas a seguir:

Limites de Concentracao Maxima

PERCENTUAL PERCENTUAL
EMISSOR INI?IVIDUAL.(e[n . CONJUF:ITO (em
- relagdo ao Patrimdnio relacéo ao
Liquido) Patrimébnio Liquido)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e ,
o N Até 20%
companhias integrantes de seu grupo econémico
c) Agdes de emissdo do GESTOR e de companhias Até 20%
integrantes de seu grupo econémico Vedado
d) Cotas de fundos de investimento administrados ] ]
pelo GESTOR ou partes relacionadas Até 100% Até 100%

Limites de Investimento em Classes de Cotas

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
E— INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento financeiro . -
. . Sem Limites Sem Limites
destinados ao publico em geral
b) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Até 20%
qualificados
c) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Até 5%
profissionais Até 20%

d) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios — FIDC, desde que classe unica ou Até 20%
subclasse sénior

e) Cotas de fundos de investimento imobiliario — FlI,
desde que observada a politica de investimento Até 20%
da Classe
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f)

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos admita
a aplicagdo em direitos creditérios nao-
padronizados, conforme definidos na Resolugao
175, desde que classe Unica ou subclasse
sénior.

Até 5%

Cotas de fundos de investimento em
participacbes - FIP, classificados como
“entidade de investimento”

Vedado

Vedado

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais cujas politicas de
investimento admitam aquisicdo de direitos
creditérios — FIAGRO

Até 15%

Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisicao de direitos creditérios nao-
padronizados

Até 5%

Até 15%

)

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Sem Limites

Sem Limites

6.4 E vedado direta ou indiretamente a aplicacdo pela Classe nos ativos listados abaixo:
Ativos Financeiros Vedados ‘
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
E— INDIVIDUAL CONJUNTO

a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica

emissao de valores mobiliarios, desde que
licaga ifi tit

ess’aT ap pagao lem especifico consti u? a Vedado Vedado
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

b) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

c) Criptoativos Vedado Vedado

d) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletronicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
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6.5 A Classe respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira
PERCENTUAL (em relacdo ao Patriménio Liquido

OU LIMITACAO
ATE 200%

a) OPERAGOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS
COMO CREDITO PRIVADO

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO

PODERA MAIS DE 50%

EXTERIOR VEDADO
d) OPERAGOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM BRUTA ATE 20%
f) Emprestar ativos financeiros Sem limites
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Sem limites
h) Operagdes compromissadas lastreadas em Permitido

titulos privados

Os investimentos da Classe podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado (risco de capital).

Para fins deste Anexo |, considera-se “margem bruta” o somatério das coberturas e margens de
garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela Classe em relagdo as operagdes de sua
carteira. O calculo potencial sera realizado com base em metodologia do ADMINISTRADOR.

6.6 A Classe podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes nas quais figurem
como contraparte, direta ou indiretamente, o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem
como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados
pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

71 A carteira da Classe esta sujeita as flutuacoes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos
seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos cotistas.

7.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da Classe, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito
adiante.

7.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢cao
da Classe aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.
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7.4

7.5

7.6

7.7

7.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Risco _de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdao, Dependéncia do
GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco
Proveniente do Uso de Derivativos, Risco de Disponibilidade dos Ativos de
Infraestrutura, Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura e Risco de
Desengquadramento para Fins Tributarios.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os
cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberao qualquer distribuicdo da Classe.
Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser realizados por investidores
que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

7.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderao ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de
Servigos Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor
constante no link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através
do envio de fato relevante.

Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da
boa pratica de administragcédo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da
politica de investimento definida neste Anexo | e das regras legais e regulamentares em vigor,
a Classe estara sujeita a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimdnio e, consequentemente, aos cotistas.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacbes deste Anexo | e da legislagdo e regulamentagao aplicaveis, definir livremente o
grau de concentragcdo da carteira de aplicagdo da Classe. Nao obstante a diligéncia do
GESTOR em selecionar as melhores opgdes de investimento, os investimentos da Classe
estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito,
que podem gerar depreciacao dos ativos financeiros da carteira da Classe, ndo atribuivel a
atuacao do GESTOR.
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CAPITULO 8 — TRIBUTACAO

8.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentagdo em vigor
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e a Classe, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagédo especificas,
na forma da legislacéo e regulamentacao em vigor.

8.2 Ha excegbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacao a tributagédo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

8.3 O GESTOR buscara manter a composi¢ao da carteira da Classe adequada a regra tributaria
vigente, procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragdo do tratamento
tributario da Classe e dos cotistas.

De acordo com a legislacao vigente, as operacdes da carteira da Classe
séo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto
Operagoes sobre Operagbes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
carteira: aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures
de que trata o art. 2° da Lei n° 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota de
10% (dez por cento).

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Nos termos do art. 3° § 1°, da Lei n® 12.431, para fins tributarios, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos recursos da Classe deverao ser alocados em cotas de emissao de fundos
de investimento que se enquadrem no art. 3°, caput, da Lei n°® 12.431. Caso esse requisito seja
cumprido, se submetera a tributacéo a seguir.

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacio das cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacao e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento € constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).
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Integralizacdo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca
positiva entre o valor de alienagao e o custo de integralizagao das cotas, sendo tributado conforme
a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota méaxima inferior a 17% (dezessete por cento) (“Jurisdigdo de Tributagdao Favorecida”).

Resgate/liquidacao das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate/liquidagao e o custo de aquisigao das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdi¢gédo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de
acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagao
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizagao e o custo de aquisigao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (¢) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagéo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

Desenquadramento para fins fiscais:
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INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

A inobservancia pela Classe de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431
implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo
acarretar a liquidagdo ou transformagdo da Classe em outra categoria ou tipo de fundo de
investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes
no Brasil, poderao ser submetidos a tributagéo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em
fungéo do prazo de suas aplicagbes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicagbes de 361 (trezentos e sessenta um) dias a 720 (setecentos e
vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagbes com prazo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias.

Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagao na classe de cotas podem sofrer a tributacido pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagédo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto
incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da aplicagdo em funcao do prazo de acordo com
IOF/TVM: tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. O IOF limita-se a
96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para
resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacdo. Ressalta-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento).

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estédo
sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio, para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pela Classe relativas as
IOF-Cambio: suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condigdes
fixados pela CVM, estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).
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ESTUDO DE VIABILIDADE REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DO
VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente estudo de viabilidade (“"Estudo de Viabilidade”) foi elaborado pela VALORA
RENDA FIXA LTDA. ("Gestora” ou “Valora”) em 21 de novembro de 2024, com o objetivo
de analisar a viabilidade da 12 (primeira) Emissdo de Cotas da CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA, classe Unica de investimento do VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA ("Fundo” e “Classe”
respectivamente). O objetivo da Classe é obter a valorizacdo de suas cotas por meio da
subscricdo e/ou da aquisicdo, no mercado primario ou secundario: (i) de cotas de emissdo de
fundos de investimento ou classes de cotas de fundos de investimento que se enquadrem no
Art. 39, caput, da Lei n© 12.431 (“"FI-Infra” e "Cotas de FI-Infra”, respectivamente); e (ii)
de outros ativos financeiros, observado o disposto no Anexo I ao Regulamento (conforme
abaixo definido). Os FI-Infra serdao geridos exclusivamente pelo GESTOR e investirao em: (a)
preponderantemente, debéntures emitidas, nos termos do Art. 2° da Lei n® 12.431, (1) por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de propdsito
especifico constituida sob a forma de sociedade por agées; ou (3) pelo controlador de qualquer
das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipotese, desde que
constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures Incentivadas”); e (b) outros
ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacao de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producédo
econ0mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as
Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

O OBJETIVO DA CLASSE NAO REPRESENTA, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA
DO FUNDO, DA CLASSE OU DA VALORA QUANTO A SEGURANCA, RENTABILIDADE E
LIQUIDEZ DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS.

Para a realizagdo desta analise foram usados dados econ6mico-financeiros historicos, bem

como premissas baseadas em eventos futuros que fazem parte da expectativa da Valora
existente a época do estudo. Assim sendo, este estudo ndo deve ser assumido como garantia
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de rendimento ou rentabilidade. A Valora ndo pode ser responsabilizada por eventos ou
circunstancias que possam afetar a rentabilidade do Fundo. Antes de subscrever as cotas do
Fundo, os potenciais investidores devem avaliar cuidadosamente o0s riscos e incertezas
descritos no Prospecto (conforme abaixo definido), em especial os seguintes fatores de risco:
(i) “"Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisées e/ou atualizacbes de projecoes”, em
razao da possivel nao confiabilidade esperada em decorréncia da combinacao das premissas
e metodologias utilizadas na elaboragcao do Estudo de Viabilidade; e (ii) “Risco Referente ao
Estudo de Viabilidade”, em razao de o Estudo de Viabilidade ter sido elaborado pela pessoa
responsavel pela gestdo da carteira do Fundo e ndo por um terceiro independente.

As andlises desse Estudo de Viabilidade foram baseadas nas projecdes de resultado dos
investimentos futuros em Ativos Incentivados, existentes ou a serem emitidos, sob analise
atualmente pela Gestora. Para isso, foram utilizadas premissas que tiveram como base,
principalmente, desempenho histérico, situagdo atual e expectativas futuras da economia e
do mercado de infraestrutura e renda fixa, tendo em vista o objetivo da Classe. Assim sendo,
as conclusdes desse Estudo de Viabilidade ndao devem ser assumidas como garantia de
rendimento. A Valora nao se responsabiliza por eventos ou circunstancias que possam afetar
a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaragdes acerca do
futuro constantes deste Estudo de Viabilidade podem nao vir a ocorrer e, ainda, os resultados
futuros e o desempenho da Classe podem diferir substancialmente daqueles previstos nas
estimativas, em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas incertezas,
o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragbes futuras para tomar uma
decisao de investimento. Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas,
pois se referem a eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao
ocorrer. As condigcdes da situacao financeira futura da Classe e de seus resultados futuros
poderdo apresentar diferengas significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas
nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que determinardo esses resultados
e valores estdo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em vista dos riscos e
incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada somente baseada
nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste documento.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros discutidos
nos “Fatores de Risco” constante da secdao 4 do Prospecto (conforme abaixo definido), poderao
afetar os resultados futuros do Fundo e poderdo levar a resultados diferentes daqueles
contidos, expressa ou implicitamente, nas estimativas contidas neste Estudo de Viabilidade.
Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que a Valora ndo
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assume a obrigacao de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas e
declaragoes futuras em razdo da ocorréncia de nova informacdo, eventos futuros ou de
gualquer outra forma. Muitos dos fatores que determinardao esses resultados e valores estdo
além da capacidade de controle ou previsdao da Valora.

QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR,
PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO

Exceto quando especificamente definidos neste Estudo de Viabilidade, os termos aqui
utilizados iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no regulamento do
Fundo no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica Primaria da 1@ (primeira) Emissdo de Cotas
da Classe Unica de Investimento em Cotas do Valora Debéntures Incentivadas Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado Responsabilidade Limitada” (“Prospecto Preliminar”) e no "Prospecto Definitivo

da Oferta Publica Primdria da 1@ (primeira) Emiss&o de Cotas da Classe Unica de Investimento
em Cotas do Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade
Limitada” (“Prospecto Definitivo” e em conjunto com o Prospecto Preliminar denominados

como “Prospecto”), sendo que a definicdo de Prospecto engloba todos os seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia).

CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE, REMUNERACAO E DA OFERTA

() Caracteristicas do Fundo: Trata-se de Fundo de Investimento Financeiro Incentivado

em Infraestrutura tipificado, nos termos da legislagdo aplicavel, como “renda fixa”, sob a
forma de condominio fechado, nos termos do Anexo I da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada ("Resolugcao CVM 175") pelo artigo 3°, §1° da Lei
n°12.431 de 24 de junho de 2011 (“Lei n°® 12.431"), administrado pelo BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n© 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”) e gerido pela Valora, nos
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termos de seu regulamento e seu anexo descritivo ("Regulamento” e “Anexo I”

respectivamente).

(i) Remuneracdo: As seguintes remuneracdes serao devidas pela classe de cotas para

remunerar os seus prestadores de servicos (base 252 dias):

Base de calculo e percentual

Taxa Global

1% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util, incidente sobre o
Patrimoénio Liquido, podendo ser acrescida da taxa de
administracdo e gestdo das classes de cotas e/ou classes
de investimento em cotas de fundos de investimento em
que a Classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o
percentual anual de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimos por cento).

A descricdo completa da Taxa Global aplicavel a Classe e sua respectiva segregagdo pode ser

encontrada no website do GESTOR: www.valorainvest.com.br.

Taxa Maxima de Custodia

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o Patrimonio Liquido.

Taxa de Performance

N3o ha.

Taxa Maxima de Distribuicao

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das cotas que
prestem servigos de forma continua a Classe, o Anexo I ndo
prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos
do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta para distribuigdo publica, nos termos da
Resolugcao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Taxa de Ingresso

N3do ha.
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Taxa de Saida N3o ha.

(iii)  Volume da Oferta da Primeira Emissao de Cotas: a primeira emissdo de cotas da Classe
Unica, composta inicialmente por 41.407.868 (quarenta e uma milhdes, quatrocentos e sete
mil, oitocentos e sessenta e oito) Cotas, com valor nominal unitario de R$ 9,66 (nove reais e
sessenta e seis centavos), perfazendo inicialmente, o volume de R$400.000.004,88
(quatrocentos milhdes e quatro reais e oitenta e oito centavos), a serem distribuidos sob o
regime de melhores esforcos de colocacao para a totalidade das Cotas, nos termos da
Resolugdao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 ("Resolugcao CVM 160") e da Resolucao
da CVM 175. A Classe Unica poderd, por meio da Gestora e da Administrador, em comum
acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em
até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade de Cotas originalmente ofertadas na Primeira
Emissdo, ou seja, em até 10.351.967 (dez milhdes, trezentas e cinquenta e uma, novecentas
e sessenta e sete) Cotas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolucdo CVM 160. Serad admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos do Artigo 73
da Resolugdo CVM 160, sendo o montante minimo de colocagdo no ambito da Primeira Emissao
equivalente a um montante minimo de R$30.000.009,06 (trinta milhdes e nove reais e seis
centavos), considerando o Preco de Emissdo. As Cotas excedentes que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante a Primeira Emissdo, conforme seus termos e
condicdes, deverdo ser canceladas pelo Administrador ao encerrar a Oferta junto a CVM.
Portanto, a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial das Cotas,
desde que haja subscricdao do Montante Minimo da Oferta, sendo que as Cotas que ndo forem
colocadas no @mbito da Oferta serdo canceladas pelo Administrador.

TESE E ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO
A tese de investimento do Fundo é baseada em 3 pilares: (i) gestdo ativa por parte da

Gestora; (ii) estratégia de investimento em ativos que gerem rendas consistentes; e (iii)
ambiente macroecon6mico favoravel.
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GERACAO DE VALOR E RENDA AOS COTISTAS

FOCO NA MANUTENGAC DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS DIVERSIFICADA E EQUILIBRADA DENTRO DO AGRONEGOCIO,
BUSCANDQO MAXIMIZAR O RETORNO DO INVESTIMENTO

Estratégia

;Aa - x (o)
- Gestao Valors AO  de Investimento

= Equipe de gestdo sénior com larga
experiéncia  nos  setores de
investimento, securitizacdo, crédito
estruturado e financiamento ao
agronegbcio

Andlise fundamentalista (bottorn-up)
e constante monitoramento e
acompanhamento dos ativos

Longo histérico de gestdo de fundos
e estruturacdo de CRAs, CRIs e FIDCs

Forte capacidade de originacdo
proprietaria da gestora e acesso a
operagges exclusivas

= Alocacdo diversificada em diversas
classes de ativos e indexadores, com
melhor aproveitamento dos ciclos de
mercado

= Geragdo de renda consistente

= Principais vantagens que vemos para o
investidor de Fiagro-Fll: Isencdo de IR
(conforme regulamentacdo) e acesso
direto a opera¢des do agronegocio,
sem intermedidrios

= Negociacdo no ambiente CETIP permite
acompanhamento das cotas pela
marcagao didria da carteira (menor
volatilidade de mercado)

@ Ambiente macro-
econdémico favoravel
= Na visdo da Gestora, o setor do
agronegdcio estd aquecido no Brasil,
com grande volume de producdo e

exportacdo, mesmo em meio ao
periodo de crise p6s-pandémica

= Acreditamos ser crescente a
demanda global e a importéncia do
Brasil no fornecimento mundial de
produtos agropecuarios

= Momento de expansdo do mercado
de FIAGRO

= Rede consolidada de
relacionamentos com empresas e
produtores

A Classe devera ter, no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimonio Liquido devera
ser composto por Cotas de FI-Infra (“"Alocagao Minima”), os quais, por sua vez, deverdao
aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos
Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolugdo
175 (“"Limite de Concentracao”):

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL
- INDIVIDUAL EM CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento - L
i . . . Sem Limites Sem Limites
financeiro destinados ao publico em geral
b) Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados exclusivamente a Até 20%
investidores qualificados
c) Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados exclusivamente a Até 5%
investidores profissionais
d) Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios - FIDC, desde que Até 20% Até 20%
classe Unica ou subclasse sénior
e) Cotas de fundos de investimento
. s Vedado
imobiliario - FII
f) Cotas de fundos de investimento em
fjlr'eltO-S credltorlos_ cuja p.0|ltlfa de Até 5%
investimentos admita a aplicacao em
direitos creditorios ndo-padronizados,
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conforme definidos na Resolugdao 175,
desde que classe Unica ou subclasse

sénior.
g) Cotas de fundos de investimento em
participagbes - FIP, classificados como Vedado Vedado

“entidade de investimento”

h) Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais cujas
politicas de investimento admitam Até 15%
aquisicdo de direitos creditorios -
FIAGRO

i) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de Até 5%
direitos creditérios ndo-padronizados

j) Cotas de fundos de investimento em
indices - ETF

Até 15%

Sem Limites Sem Limites

A eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido podera ser
aplicada nos ativos financeiros elencados no Anexo Normativo I da Resolugdo 175, observados
os limites regulamentares de concentracdo ou diversificagdo por emissor e modalidade de
ativo financeiro nele dispostos.

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

VISAO DA GESTORA SOBRE O MOMENTO ATUAL DO MERCADO E ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO

Na visdo da gestora, o Brasil apresenta déficits relevantes no setor de infraestrutura, de modo
que é necessario o investimento robusto para os proximos anos nesse segmento. Nesse
sentido, para que haja uma diminuigdo desse gargalo existente, entendemos como necessaria
a atuacgdo conjunta do setor publico coordenada com o setor privado. Nesse sentido,
esperamos que uma parcela relevante desses investimentos seja financiada via divida,
contribuindo para que oportunidades surjam ao longo dos préximos anos.

Além disso, na opinido da equipe de gestdo, tivemos mudancas importantes no ambito

regulatdrio que tendem a trazer cada vez mais investimentos para esse segmento, tais como
e ndo se restringindo a: (i) Nova Lei de LicitagGes (14.133/20), (ii) a Lei Debéntures de
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Infraestrutura (14.801/24); (iii) a Lei das Concessdes (PL 7.063/2017); e (iv) o Marco
Regulatério de Saneamento.

A RENTABILIDADE PASSADA E A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA
NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO OU
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA.

INDICADORES ECONOMICOS

As premissas de IPCA foram baseadas nos dados de inflagdo implicita colhidos através do site
da ANBIMA. Essas premissas foram utilizadas para os primeiros cinco anos do fundo.

RECEITAS

As receitas do Fundo virdo primordialmente das receitas de juros e correcdo monetaria dos
ativos, além das possiveis receitas advindas de trades e ganhos de capital na compra e venda
dos ativos. A modelagem assume que os ativos serdo alocados dentro dos primeiros 3 (trés)
meses contados a partir da Primeira Emissao de cotas. Além dos investimentos em Ativos
Incentivados, a Gestora buscara aplicar o caixa excedente do Fundo em ativos de liquidez,
primordialmente em titulos do Governo Federal e/ou Fundos de Investimento que investem
em titulos do Governo Federal com rentabilidade bruta préoxima a 100% do CDI.

DESPESAS

As despesas referentes a 12 Emissdo e a Oferta estdo estimadas em aproximadamente 3,50%
(trés inteiros e cinquenta por cento)] do Montante Inicial da Oferta, estando inclusas todas as
despesas referentes a taxas de estruturacdo, distribuicdo e colocacdo, honorarios
advocaticios, taxas de registro junto a CVM e a B3, além de todos os outros custos referentes
a ofertas publicas.

Em relacdo as despesas recorrentes, as mesmas estdao especificadas no Prospecto e estdo
estimadas em 1,13% (um inteiro e treze décimos por cento) do PL do Fundo, incluindo a Taxa
de Administracao (excluindo a Taxa de Escrituracao), a Taxa de Gestao, bem como despesas
com o auditor independente, além das taxas referentes a CVM, B3 e Anbima.

170



Docusign Envelope ID: 6A7BA3B8-B70E-47D0-A8A0-FDFA27CA1002

RESULTADOS PROJETADOS

Segue abaixo resumo da projecdo de resultados anuais do Fundo.

(valores em R$mil) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Patriménio Liquido 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000
High/Middle grade 200.000 272.000 340.000 340.000 340.000
Estruturado 192.000 120.000 52.000 52.000 52.000
Ativos de Liquidez 8.000 8.000 8.000 8.000 8.000

Rendimento 68.579 67.748 62.602 62.701 61.438

Custos e Despesas -4.640 -4.640 -4.640 -4.640 -4.640
Resultado Liquido VALO11 63.939 63.108 57.962 58.061 56.798
Distribuicdo 63.939 63.108 57.962 58.061 56.798
# cotas 41.407.868 41.407.868 41.407.868 41.407.868 41.407.868
Dividend Yield a.a 16,0% 15,8% 14,5% 14,5% 14,2%

Fonte: Valora

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA. QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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(pdgina de assinaturas do ESTUDO DE VIABILIDADE REFERENTE A PRIMEIRA EMISSAO DA
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES
INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA)

S3o Paulo, 21 de novembro de 2024.

VALORA RENDA FIXA LTDA.

10
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173



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

174



=
btqgpactual

DECLARACAO

(ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, institui¢do
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°® 8.695, de 20 de marco de 2006,
neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de administrador
(“Administrador”) da CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO
VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe tnica de investimento do VALORA
DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA, fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento,
inscrito no CNPJ sob o n°® 58.171.813/0001-24 (“Fundo” e “Classe” respectivamente), no

ambito da distribuicdo publica primaria da 1* (primeira) emissdo de cotas da Classe

(“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 24 da Resolugdo Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 160”) declara que (i) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na sua data de
disponibiliza¢do, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as cotas da Classe, a Classe, o Fundo, suas atividades, sua
situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacgdes relevantes; (ii)) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; (iii) as informagdes prestadas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante
a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (iv) ¢ responsavel pelo
cumprimento das obrigacdes impostas ao ofertante pela Resolugdo CVM 160; e (v) €
responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Sdo Paulo, 23 de dezembro de 2024.
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Digitallys BRUNO Digitally signed by
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1669708756 16:15:13-03'00' 495490889 1615280300
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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Docusign Envelope ID: 3730E429-6B56-40CA-AAAC-248594689F3C

DECLARACAO

(ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160)

VALORA RENDA FIXA LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°®
1.830, conjunto 32, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n°
17.482.086/0001-39, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n°
13.164, de 15 de julho de 2007, na qualidade de gestora (“Gestora”) da CLASSE UNICA
DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBENTURES
INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe tUnica de
investimento do VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrita no CNPJ sob o
n° 58.171.813/0001-24 (“Fundo” e “Classe” respectivamente), no ambito da distribui¢ao
publica priméaria da 1* (primeira) emissao de cotas da Classe (“Oferta”), conforme exigido
pelo artigo 24 da Resolucao Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160”) declara que ¢é responsavel pela

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e

demais informagoes fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Sdo Paulo, 23 de dezembro de 2024.

CP

VALORA RENDA FIXA LTDA.

Gestora
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Docusign Envelope ID: 7TFFBCEOC-584F-43F6-B291-A78B4354A8AD

DECLARACAO

(ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160)

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua do
Rocio, n° 350, 14° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04.552-000, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 89.960.090/0001-76 (“Coordenador
Lider”), na qualidade de institui¢ao lider da distribui¢do publica primaria da 1? (primeira)
emissdo de cotas da CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO
VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe unica de investimento do VALORA
DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA, fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento,
inscrito no CNPJ sob o n° 58.171.813/0001-24 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente),

no ambito da distribui¢do publica primaria da 1* (primeira) emissdo de cotas da Classe

(“Oferta”), conforme exigido no artigo 24 da Resolu¢do Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160”),

declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para

asscgurar que:

(1) as informacdes prestadas pela Classe sejam verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao

fundamentada a respeito da Oferta; e

(11) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo,
inclusive as informagdes eventuais ou periddicas que venham a integrar o
prospecto da Oferta, incluindo as constantes do Estudo de Viabilidade e as
fornecidas para registro do Fundo perante a CVM, sdo suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O
Coordenador Lider declara, ainda, que o Prospecto (a) contém, na sua data de
disponibilizag¢do, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas da Classe, a Classe, suas atividades,

sua situacao econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e ao

183



Docusign Envelope ID: 7TFFBCEOC-584F-43F6-B291-A78B4354A8AD

investimento na Classe e quaisquer outras informacgdes relevantes, e (b) foi

elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Resolu¢ao CVM
160.

Sdo Paulo, 23 de dezembro de 2024.

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
MOBILIARIOS LTDA.

Coordenador Lider

[ 5=

184



VALORA

INVESTIMENTOS

ANEXO VIII

INFORMAGOES ADICIONAIS

185



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

186



OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

No montm,l-imzllllente, de
RS 400.000.004,88

(quatrocentos milhdes, quatro reais e oitenta e oito

s VALORA

Gostio de Rearses

Gestora Coordenador Lider Administrador
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Visao Geral

VALORA

.~ . e INVESTIMENTOS
Nossa Missao e Objetivos

v Nossa missdo é proporcionar investimentos com
resultados consistentes, risco / retorno controlado e
disciplina de monitoramento.

RS 17,4 bi sob gestdo

v’ Produtos Diferenciados: Fundos de Crédito Privado
Estruturado, Fundos Imobilidrios (Flls), FIDCs, Fundos Agro

(FIAGROS) e de Infra 70 fundos

v’ Estratégias de Valor:

Originagdo proprietaria e Underwriting especializado 97 colaboradores

Aprovagao de investimentos em Comités

Gest3o e Acompanhamento ativo das operacdes + de 970 mil investidores

v/ Permanente busca por complementaridade e disposic3o

associativa . .
+ de 30 parceiros comerciais

v’ Experiéncia de Gestdo Empresarial como diferencial de
valor

0000C

Fonte: Valora. As informagdes contidas nesse slide tratam-se de opinido do Gestor. Data base: 31/10/2024
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Governanca Corporativa

Comité Executivo

Diretor Presidente
Daniel Pegorini

crédito Risco, Compliance e Relaga_o com Apoio Corporativo
: . ESG Investidores ;
Dilson Moreira - . . . Sarah Fratelli
Victor Vasquez Misak Pessoa Caroline Sampaio Eva Santos
g Sofia Caccuri Marie de Montille

———————————— Ativos Reais - Alessandro Vedrossi  f-----------

Renda Fixa

Abertos Renda Fixa

: Imobiliario Infraestrutura
Estruturados i

Alessandro Vedrossi Cristina Tamaso

Agronegocio

Guilherme Grahl
Humberto Hardman

Daniel Pegorini
Fernando Marinho
Rodrigo Mendonga

Carlos Sartori
Fernanda Oliveira

José Varandas Sofia Caccuri

Fonte: Valora. As informagdes contidas nesse slide tratam-se de opinido do Gestor.
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Equipe e Experiéncia da Gestora

Daniel Pegorini — Diretor-Presidente, Sdcio e Gestor

Auditor na Price Waterhouse de 1993 a 1996, atuou no Banco Garantia e no Credit Suisse First Boston de
1996 a 2002 na drea de DCM. Sdécio-Fundador da Valora (2005), atuou por mais de 7 anos em operacgdes de
reestruturacdo e recuperacdo de empresas, nos cargos de Diretor Executivo, Financeiro, Comercial e
Coordenador de Reestruturacdo. Além disso, participou de processos de estruturacdo de operacdes
financeiras em valor superior a RS 2 bilhdes. Gestor de Carteiras de Investimento (CVM) desde 2007.

Alessandro Vedrossi, MRICS — Sacio-Diretor de Ativos Reais (Imobilidrio e Infraestrutura)
Sdcio-diretor responsavel pela drea imobilidria desde 2016. A area conta com aproximadamente RS$S1,5 bilhdo sob
gestdo, distribuidos em 7 fundos, e histdrico de estrutura¢do de mais de RS2 bilhdes em CRI. Com mais de 25 anos
de experiéncia no mercado de investimento e financiamento imobilidrio, atuou na GMAC-RFC, entre 2000 e 2008,
com passagens nos EUA (2003/2004) e México (2005/2006), participando em mais de US$14 bilhdes em operacdes
de securitizacdo. Entre 2008 e 2015, foi Diretor Executivo da Brookfield Incorporacdes, desenvolvendo projetos
imobilidrios com VGV de mais de RS 20 bilhdes, com passagem também pelas dreas de M&A, relagdes com
investidores e financeira.

Alvaro Pereira Novis — Socio

Foi Vice-Presidente do Bank Boston no Brasil e Presidente do Banco lochpe Bankers Trust. Participou como
Diretor da Anbid (atual ANBIMA). Foi Vice-Presidente de Financas do Grupo Odebrecht de 1998 a 2008.
Atuou como membro dos Conselhos de Administracdo da Caixa Geral de Depdsitos Brasil e da American
Chamber of Commerce Brasil (AMCHAM). E membro do Conselho de Administracdo da Simpar SA. Novis é
graduado em Economia pela UERJ e em Administracdo Publica pela Fundagdo Getulio Vargas.

Fonte: Valora
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Equipe e Experiéncia da Gestora

Fernando Marinho — Sdécio, Renda Fixa e Crédito Privado

»
Formado em Economia pela UFRJ. Atuou como analista de crédito na lcatu Seguros entre 2004 e 2010. De
! 2010 a 2012 trabalhou no Itau Asset e de 2012 a 2014 no Wealth Management do BTG até migrar para
' Turim Investimentos onde era o responsdvel pela andlise dos investimentos em crédito privado no
.\
e

mercado local e off shore até 2018. Fernando é sécio fundador da Gama Investimentos e atuou como co-
gestor dos fundos de crédito privado e também como chefe de andlise até 2021, ano em que ingressou
na Valora Investimentos para fazer a gestdao de fundos 555.

)

Rodrigo Mendonga — Sécio, Renda Fixa e Crédito Privado
Iniciou a carreira em 2016 como estagiario na area de restruturacao de crédito do Itau BBA, criando
estratégias voltadas para precificacdo e analise de ativos em atraso. Na Valora desde 2017, atua como
analista de crédito de empresas e de produtos estruturados, também participando diretamente das
decisdes relativas a gestao dos fundos e ocupando a funcao de trader na area de Renda Fixa e Crédito
Privado. Rodrigo é formado em Administracdo de Empresas pela EAESP FGV/SP.

Caroline Sampaio — Relagao com Investidores

Graduada em Ciéncias Economicas pela Pontificia Universidade Catélica de S3o Paulo, atua no mercado
financeiro desde 2009, iniciando sua carreira na Schroders Investment Management. Em 2014 se juntou
ao time comercial da BRZ Investimentos. Em 2016 mudou para XP Investimentos, participando do inicio
da area de RPPS, tocou o projeto de criacdo da plataforma de investimentos para essa classe de clientes,
e permaneceu no time até meados de 2019, quando mudou-se para a Maud Capital, como RI. Em
novembro de 2021 juntou-se ao time da Valora.

Fonte: Valora
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Equipe e Experiéncia da Gestora

Cristina Tamaso — Sécia, Co-Head da Area de Infraestrutura

Com mais de 14 anos de experiéncia em Project Finance nos setores de Infraestrutura, passou a integrar o time
da Valora Investimentos em Abril de 2022, foi corresponsavel pelas estratégias de infraestrutura e real estate
da Quasar Asset Management entre 2019 e 2022. Atuou por 6 anos na Odebrecht Transport focada em
estruturacdo e reestruturacao dos projetos de rodovias, portos, aeroportos e mobilidade urbana. Antes disso,
ficou 5 anos no Project Finance do Ital BBA atuando em diversos setores. Graduada em Administracdao de
Empresas pela FGV-EAESP com MBA pela Johnson School - Cornell University.

Sofia Caccuri — S6cia, Co-Head da Area de Infraestrutura e ESG

Com mais de 10 anos de experiéncia se juntou ao time da Valora Investimentos em Abril de 2022, por 3 anos foi
corresponsavel pelas estratégias de infraestrutura e real estate da Quasar Asset Management entre 2019 e 2022.
Atuou na area de Project Finance da XP Investimentos entre 2017 e 2019. Anteriormente, trabalhou na
Echoenergia como Gerente de Project Finance e no BTG Pactual na drea de Risco de Crédito, por 6 anos, com foco
nos setores de energia e infraestrutura. Graduada em Administragdo de Empresas pela FGV-EAESP com MBA
Executivo pelo IESE Business School.

Fonte: Valora 10
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Infraestrutura: olhando para o retrovisor

Na visdo do Gestor, o Brasil apresenta déficits ainda relevantes no setor de infraestrutura. Segundo relatério da ABDIB', para que o pais
supra os déficits na infraestrutura sao necessarios ao menos 4,31% do PIB em investimentos por ano, nos préximos anos.

Investimentos em Infraestrutura (RS Bilhées / % do PIB)

250 4,50%
4,00%
200 eeeveeeeeneeenenoresesscececseeo oo I ettt seee s neeseanesesanesenneesees OO oo B ... e 3,50%
3,00%
67 91 33 ’
150
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— 79 29 '
N | e N 50 34 & 39 30
T30 | (2, 3% 12,4% ! 124%) |2, 44, o T 2,00%
100 123%] Y g 2,1%!
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eel Dol (1861 Digw (gl (1l Do L ESL T ewl
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0,50%
110 126 104 104 119 145 166 181 184 184
0 0,00%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024E  2025E  2026E
I nvestimento Privado I [nvestimento Publico % PIB = = =Recompor Depreciagdo  ssecceee Média Global ~— ====- Necessidade

Na opinido do Gestor, para a diminuicdo do gargalo existente hoje na infraestrutura, sera importante além da continuidade dos
investimentos publicos no setor, a participacao da iniciativa privada de forma coordenada com o setor publico.

Na opinidao do gestor, em torno de 70% dos Investimentos Privados
serao financiados com divida, o mercado potencial para novas
emissoes de divida pode chegar a

Média Anual Investimentos
Privados em Infraestrutura

RS 179 bi’ RS 125 bi anuais

Notas: Valora. (1) Relatdrio Anual ABDIB 2024. (2) Considerando a proje¢do da média dos investimentos privados de 2023 a 2026 que equivale a 1,62% do PIB. As informagdes indicadas neste slide sdo persp(ic}ivas
do Gestor que podem vir a ndo se concretizar.
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Por que investir em Infraestrutura?

Veiculos de
N investimentos focados

@ Cenario Regulatorio no investidor final

Momento Economico

Criacdo de produtos com foco no

A equipe de gestdo acredita que ,,cctidor pessoa fisica®

mudancgas importantes foram feitas no

Na visdo da gestora, retomada da economia a1 , .
ambito regulatdério para aumentar a

passa por investimentos em Infraestrutura atratividade do setor e lIsencdo de IR no rendimento e
ganho de capital para pessoas
_ L fisicas
* Geragdo de milhGes de empregos * Nova Lei de Licita¢des (14.133/20)

* Projetos na maioria da vezes

diretos e indiretos indexados a inflacdo, trazendo

¢ Debénture de Infraestrutura

* Participagdo do setor privado sera o protecdo de capital ao investidor?
catalizador para mudanca estrutural do (14.801/24) « Fluxo de rendimentos previsivel
etor . « Lei das Concessdes (PL 7.063/2017) * Diversificacdo: investimento em

* Os gargalos atuais travam o diferentes subsetores de
desenvolvimento do pais * Realiza¢Oes de leilGes de concessdo infraestrutura  (ex. iluminagao

de rodovias e aeroportos? publica e Telecom)

* Perspectiva de compressdo de taxas de
juros nos préoximos anos * Marco Regulatério de Saneamento
tem permitido a concessao e
privatizacao de diversos projetos

Fonte: Valora. Opinido da Gestora. (1) ANTT. (2) Plataforma de Projetos ABDIB. (3) Lei 11.478 e Lei 12.431. (4) Opinido do Gestor. As informag&es indicadas neste slide sdo perspectivas
do Gestor que podem vir a ndo se concretizar.
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Apresentacao do produto

Beneficios

* Experiéncia em fundos *  Portfélio composto por I
o D a . * Isencao fiscal sobre
liquidos desde 2009, com uma combinac¢ao de ativos .
R L rendimentos e ganhos de
foco em debéntures liquidos e estruturados.

e capital.
institucionais.

*  Duration do portfélio e  Fundo listado em bolsa de

* Originacdo de ativos, alinhada a dinamica do
] ) i . valores, aumentando a
incluindo titulos de indice IMA-B 5. o
i liquidez para os
infraestrutura. . .
) investidores.
* Retorno esperado acima
. a i +2,09 T
Gestao atlva.para capturar do benchmark (+2,0% +  Distribuico mensal de
oportunidades de a.a.). .
rendimentos.
mercado.

Fonte: Valora (1) Data de inicio do fundo Valora Absolute (10.326.625/0001-00). (2)Fundo sera transacionado no ambiente B3 e, portanto, terd uma liquidez de dois dias Uteis no
processo de venda das cotas. (3) Tributagdo conforme a Lei n2 12.431. (4) Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da oferta ndo representa promessa, garantia ou sugestdo
de rentabilidade aos cotistas.
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Caracteristicas do fundo

FIC Fl-Infra Debénture

Listado Incentivada
Isencdo de IR sobre I
rendimento I

Isencéo de IR sobre V i V i
ganho de capital | |

Isencdo de IR sobre V i V
valor de resgate !

rendimentos

Possibilidade de i
Distribuicdo de V : V

Fonte: Valora. As informagdes contidas nesse slide tratam-se de opinido do Gestor. 16
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Benchmark: IMA-B 5’

* O que é olIMA-B5: 0O IMA-B 5 representa a evolugdao, a precos de mercado, da carteira de titulos
publicos indexados ao IPCA (NTN-B) com prazos inferiores a cinco anos.’

* Yield atual é: IPCA+6,59%?2

* O fundo visa superar o IMA-B 5

Retorno Acumulado (em 10 anos)

e CD| IMA-B IMA-B 5

Fonte: Valora e Bloomberg (1) https://www.anbima.com.br/data/files/9B/92/8B/AE/755FE610DC784BE6192BA2A8/IMA_B_5_Lamina.pdf
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Setores de infraestrutura que pretendemos atuar

Infraestrutura Urbana

Fonte: Valora. As informagdes contidas nesse slide tratam-se de opinido do Gestor.

201

Geracao de energia
Geracao distribuida

Transmissao de energia

Oleo e gas

Telecomunicacoes

Saneamento
lluminacgao publica
Mobilidade urbana
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Mercado Primario de Debéntures Incentivadas em Expansao

Ofertas Primarias de Debéntures Incentivadas
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Estoque atual de debéntures
incentivadas é de mais de RS
295 Bilhoes.

7,0
40,8
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] I I
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Setor das Ofertas Primarias de Debéntures
Incentivadas desde 2018

4%

44%
Energia Elétrica m Transporte e Logistica
®m Saneamento m Qutros
m Petrdleo e Gas m Bioenergia

Tl e Telecom

Fonte: Anbima. https://data.anbima.com.br/publicacoes/boletim-de-mercado-de-capitais/mercado-de-capitais-registra-captacao-de-47-bi-em-setembro
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Processo de Investimento e Gestao

E

ORIGINACAO

Leitura ativa e constante
do mercado

Originagao proprietaria
através da vasta rede de
relacionamentos da
Valora com diversos
players do setor.

Originacao de parceiros
(securitizadoras, IBs,
assets e outros)

¢

SELECAO DE ATIVOS &

ESTRUTURACAO

Diversificacdo e
equilibrio da carteira

Foco nos drivers
microecondmicos e
especificos dos ativos —
analise fundamentalista
(bottom-up)

Capacidade de analise
de empresas

Ativos com relacao de
risco e retorno favoravel,
na visao da gestora

Analise de mercado e
insercao do produto

Fonte: Valora. As informagdes contidas nesse slide tratam-se de opinido do Gestor.

203

T3

COMITE DE
INVESTIMENTOS

Discussao detalhada das
caracteristicas dos ativos

Longo historico de
investimentos em ativos
de crédito de diversos
setores

Foco na relacao risco e
retorno dos ativos

Aprovacdo unanime

[+

GESTAO ATIVA E
MONITORAMENTO

Acompanhamento
constante da evolucao
dos niveis de garantia,
indices de cobertura e
demais aspectos

Proximidade com as
empresas tomadoras de
crédito, a fim de
identificar potenciais
riscos futuros

Monitoramento do
mercado secundario,
buscando potenciais
desinvestimentos com
ganhos
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Valora no Mercado de Infraestrutura

Mais de

RS 5,7 bilhoes'

operados em infraestrutura

Mais de RS 900 milhoes originados na Valora

L

4

FIl Infra’ FIPs' FIDCs?

RS 181 milhdes RS 2,6 bilhées RS 3,0 bilhées

Fonte: Valora. (1) Ativos sob gestdo: Relatério Gerencial Valora e Site dos Administradores dos Fundos com data base Outubro de 2024. Fll Infra considera AUM Fll Infra e Fll Infra 1l
(2) vor.
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Portfdlio teodrico

Composicao tedrica do portfolio dividida em um book liquido e um book estruturado

IPCA + 7,5% - 8,5% a.a. IPCA + 11,0% - 12,0% a.a.

» Composicao do portfolio sera feita * Alocagdo realizada em ativos originados de
majoritariamente através da aquisicdo de ativos via forma proprietaria
mercado secundario

* Os papéis adquiridos por esse book serdo um
dos indutores de alfa da estrutura, permitindo
que o investidor tenha acesso a uma
rentabilidade diferenciada (todos os fees de
estruturacdo serdo revertidos para o fundo)

+ Gestdo ativa e constante, observando possiveis
oportunidades de desinvestimentos com ganho de
capital

+ 350 bps
85% 15%

Fonte: Valora. As informagdes contidas nesse slide tratam-se de opinido do Gestor. Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da oferta ndo representa promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos cotistas.
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Gestao ativa: Analise Setorial Abrangente e Pulverizacao

A Valora possui uma capacidade ampla de andlise de ativos, cobrindo diversos setores de atuacdo do mercado financeiro.
Na visdo do Gestor, essa pulverizacdo é critério diferencial e ajuda a mitigar tanto riscos conhecidos quanto riscos
desconhecidos.

+ de 220 Ativos investidos nas areas de Renda Fixa Abertos e Infraestrutura*®

Créditos aprovados Setores de Infraestrutura
1%_ 1% 0% Energia Elétrica
m Geragdo | Solar

Saneamento

Outros
29%

m Saude/Bem-Estar

= Transporte e Logistica

Infraestrutura = Tl e Telecomunicagdes

71%

Petrdleo, Gas e Biocombustiveis

m Aeroporto

Metalurgia e Siderurgia

* Desconsiderando os ativos FIDCs

Fonte: Valora. As informagdes contidas nesse slide tratam-se de opinido do Gestor. 23

206



Historico — VGIE11

Carteira do VGIE11 possui um framework similar ao book estruturado projetado no VALO11

VGIE11 - Desempenho vs NTN-B 2028 (Cota 100)
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O HISTORICO DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Valora. Dados do VGIE11 sdo publicos.
24
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Estudo de Viabilidade da O




Pipeline Indicativo — Book liquido

Mapeamento de papéis ja aprovados em comité interno e que se encontram disponiveis no mercado secundario

Nomes pré-aprovados: AES Tieté, Arteris, Regis Bittencourt, BRK Ambiental, CCR, Cemig, Sabesp, CELPE, Cemar, Metro SP, Copel, Energisa,
Sanema;

. Duration
# Ativos Taxa (IPCA+ a.a)
(Anos)
52 4,2 7,6%
Alocacao por setor Alocacao por rating
6% 6% 4%
12%
25%
43% 44%
35%
25%
= Energia Rodovias Saneamento = Telecom m AAA s/r ©AA+ mAA mA

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS
RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM
SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISIGAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE

A PRESENTE DATA.
QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE

RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
Fonte: Valora 26
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Pipeline Indicativo — Book estruturado

Setor Duration Taxa (IPCAta.a)
Porto 3,6 12,75%
Geragao | Solar 5,6 12,24%
Geragao | Solar 55 11,30%
Geragao | Solar 47 13,79%
Telecom 55 10,89%
Geragéo | Biogas 3,8 12,00%
Aeroporto 3,8 10,50%
Geragaol Solar 5,0 10,50%
Saneamento 55 11,00%
Geragao | Solar 2,0 11,00%
Geragao | Solar 5,0 10,75%

IPCA+11,52%a.a

"NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS
RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEIAM
SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE
A PRESENTE DATA.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES."

Fonte: Valora 27
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Estudo de Viabilidade da Oferta

(valores em RSmil) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Patriménioliquido 400000 400000 400000 400000 400.000
Book liquido 200.000 272.000 340.000 340.000 340.000
Book estruturado 192.000 120.000 52.000 52.000 52.000
Ativos de Liquidez 8.000 8.000 8.000 8.000 8.000

Rendimento 68.579 67.748 62.602 62.701 61.438

Custos e Despesas -4.640 -4.640 -4.640 -4.640 -4.640
Resultado Liquido VALO11 63.939 63.108 57.962 58.061 56.798
Distribuicao 63.939 63.108 57.962 58.061 56.798
# cotas 40.000.000 40.000.000 40.000.000 40.000.000 40.000.000
Distribuicdo/cota (RS) 1,60 1,58 1,45 1,45 1,42
Dividend Yield a.a 16,0% 15,8% 14,5% 14,5% 14,2%

IPCA + 8,9% a.a.

IPCA + 9,8% a.a.

IPCA + 8,4% a.a.

IPCA + 8,3% a.a.

IPCA + 8,1% a.a.

"A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS."

Fonte: Valora
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VALORA

INVESTIMENTOS

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO

VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

LUZ CAPITAL MARKETS


https://luzcapitalmarkets.com.br/
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