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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 65.654.838/0001-44
(“Fundo”)

ADMINISTRADORA

btgpactual

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
CNPJ n2 59.281.253/0001-23
Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ
(“Administradora”)

GESTORA

N T SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.
CNPJ n2 72.745.714/0001-30 Rua Fidéncio Ramos, n2 213, conjunto 61, Sdo Paulo, SP
(“Gestora”)

CODIGO ISIN DAS COTAS DA CLASSE N2 BRPREECTF012
CODIGO DE NEGOCIAGAO NA B3: PREE11
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa | Durag&o Livre | Crédito Livre
Registro da Oferta na CVM sob o n2 CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2026/024, em 14 de agosto de 2026*

*concedido pela CVM por meio do rito de registro automatico de distribuigdo, observado o Convénio CVM-ANBIMA (conforme abaixo definido), nos termos da Resolugdo CVM 160

Oferta publica de distribui¢do primaria de, inicialmente, 3.198.082 (trés milhes, cento e noventa e oito mil e oitenta e duas) novas cotas (“Novas Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes
da 22 (segunda) emissdo de cotas da classe Unica do Fundo (“Classe”, “Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, com prego unitario de emisséo de R$ 100,06 (cem reais e seis centavos) por Nova
Cota (“Prego de Emissdo”), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria (conforme abaixo definido).

A Oferta contara com a cobranga de taxa de distribuicdo primaria, no valor de RS 2,68 (dois reais e sessenta e oito centavos) por Nova Cota, a qual ser4 fixa e inalteravel, a ser paga pelos Investidores (inclusive pelos Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) adicionalmente ao Prego de Emiss3o (“Taxa de Distribui¢do Primaria”), de forma que cada Nova Cota subscrita custard RS 102,74 (cento e dois reais e setenta
e quatro centavos) aos respectivos subscritores (“Prego de Subscrigdo”). Os recursos serdo utilizados para pagamento de parte dos custos e despesas da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuigdo
Primaria serd incorporado ao patriménio da Classe; (ii) demais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Primaria serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora, arcados diretamente ou reembolsados
por esta a Classe, conforme o caso; e (iii) os custos e despesas da Oferta, previstos ou eventuais, ndo serdo imputdveis ao Coordenador Lider e a Classe em nenhuma hipétese.

RS 320.000.084,92

(trezentos e vinte milhdes, oitenta e
quatro reais e noventa e dois centavos)*

A Oferta sera realizada no montante de, inicialmente,

*sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude
da possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

A Oferta sera realizada sob a coordenag3o da ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituigo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n? 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider” ou “Itai BBA”), observado o procedimento simplificado para registro de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos, entre a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA” e “Convénio CVM-ANBIMA”, respectivamente).

A Classe, a Administradora e a Gestora (em conjunto, “Ofertantes”) poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento)
aQuantidade Inicial de Novas Cotas da Oferta (conforme adiante definido), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 799.520 (setecentas e noventa
e nove mil, quinhentas e vinte) Novas Cotas (“Novas Cotas do Lote Adicional”), equivalentes a até R$ 79.999.971,20 (setenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e setenta e um reais e vinte centavos),
sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, que, somado a Quantidade Inicial de Novas Cotas da Oferta, totalizara até 3.997.602 (trés milhdes, novecentas e noventa e sete mil, seiscentas e duas) Novas Cotas, equivalentes
a até R$ 400.000.056,12 (quatrocentos milhdes, cinquenta e seis reais e doze centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primédria, sendo certo que a definigdo acerca do exercicio ou ndo da opgao de emissdo das Novas
Cotas do Lote Adicional ocorrera no Procedimento de Alocacdo (conforme adiante definido).

As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribui¢io de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n® 09.346.601/0001-25 (“B3”), e do Escriturador (conforme abaixo definido), conforme o
caso; e (i) negociagdo e liquidagdo no mercado secundério por meio do mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente na B3 e as
Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3. O processo de distribuicdo das Novas Cotas poderd contar, ainda, com a ades3o de outras instituigdes autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Institui¢es Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e
responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposicdes da legislagdo e regulamentagdo em vigor.

Em 13 de agosto de 2026, a ANBIMA emitiu parecer sem 6bice para concessao do registro automatico da Oferta.

Considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), em razdo do Convénio
CVM-ANBIMA, os documentos relativos as Novas Cotas e a Oferta ndo foram objeto de revisdo prévia pela CVM.

A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das Novas Cotas da Classe por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 175”).
Os Investidores devem ler a se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 11 a 28.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de i dasi ouj sobrea i do Fundo, da Classe, bem como sobre as Novas Cotas a serem distribuidas.

Este Pt Definitivo (' P Definitivo” ou “Prospecto”) esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3,
nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Classe, as Novas Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto & Administradora, a Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM,
por meio dos enderegos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.

de risco em funci no pais.
A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 14 DE AGOSTO DE 2026.

As Novas Cotas ndo contar3o com classificagdo de risco conferida por agéncia

Autorregulagdo Autorregulagao Autorregulagio Autorregulagao

ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA
J S

COORDENADOR LIDER

BBA

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LiDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA
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2.1 Breve descri¢do da oferta

As Novas Cotas da 22 (segunda) emissdo da CLASSE UNICA DO SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores
esforcos de colocacgdo, conduzida pelo Coordenador Lider, mediante andlise prévia da ANBIMA, nos termos do
Convénio CVM - ANBIMA, conforme procedimentos previstos na Resolucdo CVM 160, nos termos e condicdes
do regulamento do Fundo e de seu respectivo anexo | da Classe, aprovado em 18 de margo de 2026, por meio
do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta do Sparta Infra Estratégico Fundo de Investimento
Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade
Limitada” (“Regulamento” e “Anexo 1”, respectivamente), o qual encontra-se anexo a este Prospecto Definitivo
na forma do Anexo ll, e do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuigéo Publica, Sob o Regime de
Melhores Esforgos de Colocagdo, de Cotas da 22 (Sequnda) Emisséo da Classe Unica do Sparta Infra Estratégico
Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Responsabilidade Limitada” (“Contrato de Distribuicdo”), celebrado em 14 de agosto de 2026 entre a Classe,
a Gestora, o Coordenador Lider, a Administradora e o Fundo (“Oferta”).

Os termos e condigdes da Emissdo e da Oferta foram aprovados em 14 de agosto de 2026 por meio do “Instrumento
Particular de Deliberagdio Conjunta do Sparta Infra Estratégico Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” (“Ato de
Aprovacdo da Oferta”), o qual encontra-se anexo a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo .

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto Definitivo, toda e
qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda e
qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagdes que o administrador
deseja destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

As Cotas da Classe (i) serdo emitidas em série Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e econémicos, e
aos pagamentos de rendimentos e amortizagGes; (ii) corresponderao a fragGes ideais do patrimonio liquido da
Classe; (iii) ndo serdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares,
desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer
rendimentos da Classe, se houver; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes
da carteira da Classe ou sobre fragdo ideal desses ativos; (vii) no caso de emissdo de novas Cotas pela Classe,
conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; (viii) corresponderdo a um voto nas assembleias da Classe;
e (ix) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pela instituicdo responsavel pela
escrituracdo das Cotas (“Escriturador”) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade
das Cotas e a qualidade de cotista da Classe (“Cotista”), sem emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” disposto acima, ndo podem votar nas assembleias de Cotistas: (i) o
prestador de servico, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico;
(iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha
interesse conflitante com o Fundo ou com a Classe; e (v) o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos
de avaliacdo de bens de sua propriedade.

N3do se aplica o disposto acima quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da Classe ou
quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prdpria assembleia de Cotistas da Classe ou
constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

Cada Cota terd as caracteristicas que Ihe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislagdo e
regulamentagao vigentes.

2.3 Identificagdo do publico-alvo

A Oferta tera como publico-alvo investidores em geral, nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada, incluindo pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, instituicdes financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, sociedades de capitalizacdo e outros investidores aptos a adquirir valores mobiliarios objeto de
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oferta publica, em qualquer caso residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que formalizem Documento de
Aceitagdo junto as InstituicGes Participantes da Oferta e que aceitem os riscos inerentes ao investimento, desde
que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento (“Publico-Alvo da Oferta”).

No ambito da Oferta, ndo sera admitida a aquisi¢do das Novas Cotas por clubes de investimento constituidos nos
termos da Resolugdo CVM n2 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolucdo CVM 11”).

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocagdao das Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo o
Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas ndo lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider (conforme definido neste
Prospecto) a verificagdo da adequacdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Para
os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos termos do inciso
XVI do artigo 292 da Resolugdo CVM 160 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n? 35, de 26 de maio
de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, dos Ofertantes e/ou
outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores das Instituigdes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das
InstituicBes Participantes da Oferta e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv)
assessores de investimento que prestem servigos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestagdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermedia¢do ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas InstituicGes Participantes da Oferta, pelos Ofertantes, ou por
pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas nos
itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitacdo a sua condi¢cdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo
de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados, observado
que, conforme previsto no §12 do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, a referida vedagdo ndo se aplica (i) as
instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o
montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na
auséncia de colocacdo para as pessoas vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de
valores mobiliarios inicialmente ofertada.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo havera
limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até
100% (cem por cento) dos Investidores.

Na hipdtese do item “iii” do paragrafo acima, a colocagdo das Novas Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada
a0 necessario para perfazer o Montante Inicial da Oferta, acrescido do Lote Adicional, desde que preservada a
colocagao integral junto a pessoas nao vinculadas das Novas Cotas por elas demandadas.

2.4 Indicagdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo admitidas para: (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primdario por meio do DDA,
administrado e operacionalizado pela B3, e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociagdo e liquidagdo no
mercado secunddrio exclusivamente por meio do mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3.

As Novas Cotas serdo custodiadas eletronicamente na B3.

O Escriturador serd responsavel pela custddia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.
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2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdo

O Preco de Emissdo de cada Nova Cota serd, nos termos do Ato de Aprovacdo da Oferta, equivalente a RS 100,06
(cem reais e seis centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e serd fixo até a data de
encerramento da Oferta, que se dara com a divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Preco de
Emissdo” e “Anuncio de Encerramento”, respectivamente).

A Oferta contard com a cobranca de taxa de distribui¢do primaria, no valor de RS 2,68 (dois reais e sessenta e
oito centavos) por Nova Cota, a qual sera fixa e inalteravel, a ser paga pelos Investidores (inclusive pelos Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) adicionalmente ao Preco de Emissdo (“Taxa de
Distribuicdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para pagamento de parte dos custos e despesas da Oferta,
sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patrimonio da
Classe; (ii) demais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primdria serdo de
responsabilidade exclusiva da Gestora, arcados diretamente ou reembolsados por esta a Classe, conforme o
caso; e (iii) os custos e despesas da Oferta, previstos ou eventuais, ndo serdo imputaveis ao Coordenador Lider e
a Classe em nenhuma hipétese.

Assim, o preco de subscricdo serd equivalente ao Preco de Emissdo de cada Nova Cota, acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primdria, totalizando o valor de RS 102,74 (cento e dois reais e setenta e quatro centavos) por Nova
Cota (“Preco de Subscricdo”).

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O Montante Inicial da Oferta serd de, inicialmente, RS 320.000.084,92 (trezentos e vinte milhdes, oitenta e
quatro reais e noventa e dois centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o Montante
Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em
virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial.

Sem prejuizo do disposto acima, os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por
emitir um Lote Adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a Quantidade Inicial
de Novas Cotas da Oferta, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160,
ou seja, em até 799.520 (setecentas e noventa e nove mil, quinhentas e vinte) Novas Cotas, equivalentes a até
RS 79.999.971,20 (setenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e setenta e um reais e
vinte centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, que, somado a Quantidade Inicial de Novas Cotas
da Oferta, totalizarad 3.997.602 (trés milhGes, novecentas e noventa e sete mil, seiscentas e duas) Novas Cotas,
equivalentes a RS 400.000.056,12 (quatrocentos milhdes, cinquenta e seis reais e doze centavos) sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primaria sendo certo que a definigdo acerca do exercicio ou ndo da opgdo de emissdo das
Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera no Procedimento de Alocagdo. As Novas Cotas do Lote Adicional, caso
emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condigcGes, preco e caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas,
sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e
da Oferta, sendo que a colocagdo das Novas Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de
melhores esforgos de colocagado, sob a lideranga do Coordenador Lider. As Novas Cotas oriundas do exercicio do
Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

N3o sera outorgada pelos Ofertantes ao Coordenador Lider a opgdo de distribuicdo de lote suplementar para
fins de estabilizagdo do prego das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdao CVM 160.

A realizacdo da Oferta estd condicionada a subscri¢do e integralizacdo de, no minimo, RS 30.000.089,26 (trinta
milhGes, oitenta e nove reais e vinte e seis centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
equivalentes a 299.821 (duzentas e noventa e nove mil, oitocentas e vinte e uma) Novas Cotas (“Montante
Minimo da Oferta”).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas remanescentes que ndo forem efetivamente subscritas
e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido
o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider,
poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade inicial de Novas Cotas da Oferta sera de 3.198.082 (trés milhdes, cento e noventa e oito mil e
oitenta e duas) Novas Cotas (“Quantidade Inicial de Novas Cotas da Oferta”), podendo a referida quantidade ser
(i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da
possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.
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3.1 Exposigdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a dedugao dos custos e despesas da Oferta, conforme o caso,
inclusive os recursos provenientes da eventual op¢do de Lote Adicional, serdo destinados DE FORMA ATIVA E
DISCRICIONARIA PELA GESTORA, preponderantemente, a subscricdo ou & aquisi¢do: (a) cotas de emissdo de
classes de fundos de investimento financeiro tipificados como fundos incentivados em infraestrutura que se
enquadrem no artigo 32, caput, da Lei n2 12.431 e regulados pela Resolugdo 175, incluindo, mas nao se limitando
a, aqueles que sejam administrados pelo Administrador e/ou geridos pela Gestora (“Fl-Infra”, “Classes de FI-
Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente); e (b) em Outros Ativos Financeiros (conforme abaixo definido)
necessarios a gestdo de liquidez da Classe, sem o compromisso de concentragdo em nenhuma classe especifica,
nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto.

A Classe aplicard, no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Cotas de Fl-Infra,
incluindo, mas nao se limitando, a Cotas de Fl-Infra geridos pela Gestora, podendo aplicar a totalidade de seu
patrimonio liquido em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

Para os fins deste Prospecto, “Outros Ativos Financeiros” significam os seguintes ativos a serem investidos
diretamente pela Classe (i) cotas de emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que
invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolugdo 175, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora, ou entidades a ele relacionadas; (ii) titulos
publicos federais, em operacdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado ainda que a Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos de investimento que invistam
exclusivamente nos ativos referidos nos itens (ii) e (iii) acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora e/ou sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, observado que tais
fundos, observado o disposto nas respectivas politicas de investimento, podera realizar aplicagBes diretas e/ou
indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de crédito privado; (v) ativos financeiros caracterizados
como crédito privado, nos termos da regulamentacgao vigente, com risco e liquidez condizente com a politica de
investimento da Classe; e/ou (vi) outros ativos permitidos pela Resolugéo 175, desde que adquiridos pela Classe
para gestdo de caixa e liquidez.

O Fundo observara os prazos de enquadramento da sua carteira a alocagdo minima, nos termos da Lein2 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n2? 12.431"). Exclusivamente durante o prazo de
enquadramento, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros ativos
financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, sendo que em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
liquidagdo da Primeira Emissdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido do Fundo pode ser
aplicado em outros ativos financeiros e entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da data de
liquidagdo da Primeira Emissdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido do Fundo pode
ser aplicado em outros ativos financeiros.

As Cotas de Fl-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcao organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, a Gestora terd plena
discricionariedade na selecdo e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo
Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdao em um Fl-Infra que,
por sua vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos de Infraestrutura: (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Os recursos recebidos e destinados aos Fl-Infra serdo destinados, preponderantemente, a subscricdo ou a
aquisicdo: (a) de debéntures incentivadas, emitidas nos termos da Lei n? 12.431; (b) outros ativos emitidos, de
acordo com o artigo 22 da Lei n? 12.431, para a captagdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal; e (c) de outros
ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no regulamento dos Fl-Infra (“Ativos de
Infraestrutura”). Sem prejuizo do disposto acima, o pipeline meramente indicativo dos Fl-Infra é atualmente
composto pelos seguintes ativos:
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Spread de Numero de

Setor Peso Duration Crédito Ativos
Geracaode Energia 21% 3,2 1,2% 7
Distribuicdo de Energia 18% 4,5 1,0% 5
Logistica 14% 2,5 1,5% 5
Saneamento 11% 2,4 1,5% 3
Rodovias 8% 3.8 0,8% 3
Oleo e Gas 7% 3,3 1,0% 3
Transmissao 7% 5,3 0,9% 2
Portos 4% 2,8 1,6% 2
Telecomunicagoes 2% 2,4 1,3% 1
Ferrovias 2% 5,5 0,3% 1
Mobilidade Urbana 1% 7,7 0,9% 1
Aeroportos 1% 6,3 1,1%
Caixa 5% 0,0 0,0% 0
Total 100% 3,4 1,1% 34

Os recursos recebidos em razdo da presente Oferta tém por objetivo proporcionar impacto favordvel a situacao
patrimonial do Fundo e em seus resultados.

RESSALTAMOS QUE, NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO POSSUIA ATIVOS-ALVO ESPECIFICOS QUE
SERAO NECESSARIAMENTE ADQUIRIDOS DIRETA OU INDIRETAMENTE COM OS RECURSOS DA OFERTA, E NAO
HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA
PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE, TENDO A GESTORA DISCRICIONARIEDADE PARA A SELECAO, ANALISE
E DECISAO DE INVESTIMENTO QUANTO A ATIVOS-ALVO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINAGAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E
ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELAGAO A
EFETIVA APLICAGAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGAO DEPENDERA,
DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM
DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinagdo dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagées necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicagao objetiva sobre a falta de transparéncia na formagdo dos precos
destas operagées

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Classe podera adquirir Cotas de Fundos administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pela Gestora.

A aprovagdo de transagdes em situacdo de conflito de interesses ndo estd elencada entre as matérias de
competéncia privativa da Assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 175.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de distribuicao parcial das Novas Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos
captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Se¢do, ndo havendo fontes alternativas para
obtengdo de recursos pela Classe.

NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE DE DESTINAGAO
DE FORMA DISCRICIONARIA.

10
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informagdes disponiveis neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e nos demais documentos da Oferta
inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a composicio da carteira e aos
fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo
havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa
dos Cotistas.

NTO

Os investimentos do Fundo est@io, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

DE

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sd@o os unicos aos quais

SPARTA

v estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, reputagdo, situagdo financeira ou

a resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de

l il = riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam
P " julgados de pequena relevdncia neste momento.

N

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevdncia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §49, da Resolugdo CVM 160.

Risco de Crédito

Os Ativos de Infraestrutura que compdem a carteira dos Fl-Infra estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es)
e/ou contrapartes de honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragdes
nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepg¢do que os investidores tém sobre tais emissores
e/ou contrapartes podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos por eles
emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderdo ainda incorrer em risco de crédito na
liqguidagdo das operagGes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipétese
de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes
nas operacdes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela
investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou aos Devedores e Garantidores
do Lastro dos Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, a
medida que os rendimentos decorrentes dos Ativos de Infraestrutura forem pagos pelos respectivos emissores
e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura
nao puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos de Infraestrutura
lastreados em direitos creditdrios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditdrios que compdem o seu lastro, poderd ser necessaria a adogdao de medidas extrajudiciais e judiciais para
recupera¢do dos valores referentes aos Ativos de Infraestrutura ou, conforme o caso, aos seus respectivos
lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo
que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos de
Infraestrutura, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais,
eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer
impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos de Infraestrutura, podendo os Fl-Infra encontrar
dificuldades para alienar os Ativos de Infraestrutura no mercado secundario. Mudangas na percepcdo da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de
Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios
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que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos de
Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na varia¢do da receita ou do lucro de
seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos de Infraestrutura podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia
de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos de Infraestrutura por ele emitidos podera sujeitar-se ao
pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir
em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais
emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagdo, o que podera
reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
Ativos de Infraestrutura, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para a Classe.

NTO

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado

O patrimonio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacdo de precos e cotagbes de
mercado dos ativos detidos pela Classe e pelos Fl-Infra investidos pela Classe, bem como da oscilacdo das taxas
de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em
que houver queda do valor dos ativos financeiros que comp&em a carteira da Classe e da carteira dos Fl-Infra, o
patrimoénio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em determinados momentos
de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor
das Cotas e no resultado da Classe.
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Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatores Macroeconémicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, a Classe depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura que
compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores
e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos de Infraestrutura, pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos
Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente em Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n® 12.431,
para fins de captagao de recursos para implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de
producdo econOGmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo relacionados
aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados
em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 42 do Decreto n2 11.964, de 26 de marco de 2024, sdo considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, que pertengam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes,
incluindo: (a) rodovias; (b) ferrovias, inclusive locomotivas e vagoes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e
instalagGes portudrias, inclusive terminais de uso privado, estagbes de transbordo de carga e instalagGes
portudrias de turismo e aerédromos e instalagdes aeroportudrias de apoio, exceto aerédromos privados de uso
privativo; (ii) mobilidade urbana, incluidos exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico coletivo
urbano ou de carater urbano; (b) aquisicdo de veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o

“un

item “a”, como trens, barcas, aeromadveis e teleféricos, exceto 6nibus que ndo se enquadrem no disposto no
item “c”; e (c) aquisicdo de Onibus elétricos, inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou
biogas, para sistema de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (iii) energia, incluidos

exclusivamente: (a) geragdo por fontes renovaveis, transmissado e distribuicdo de energia elétrica; (b) gas natural;
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(c) producgdo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d) producdo de combustiveis sintéticos com
baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo carbono; (f) captura, estocagem, movimentacdo e uso de
dioxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis e combustiveis
sintéticos com baixa intensidade de carbono; (iv) telecomunicacbes e radiodifusdo; (v) saneamento bdsico;
(vi) irrigacdo; (vii) educagdo publica e gratuita; (viii) saide publica e gratuita; (ix) seguranga publica e sistema
prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservacdo; (xi) equipamentos publicos culturais e
esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias
publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais estratégicos para a transicdo
energética; e (xv) iluminagdo publica. Os projetos de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servigcos
inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e
inovagdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo
de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca nao esperada na legislagdao aplicavel, ou na perspectiva
da economia, que pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos FI-
Infra e, indiretamente, pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produc¢do econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de
mercado dos Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos
Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditorios,
que os devedores e garantidores nao consigam cumprir suas obrigacOes relativas aos respectivos direitos
creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.
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Escala Qualitativa de Risco: Maior
Concentragdo em Crédito Privado

A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. As
Classes de Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos
Ativos de Infraestrutura, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolugdo CVM 175.
A possibilidade de concentragao elevada em créditos privados pela Classe a sujeita a risco de perda substancial
de seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos detidos pela Classe, inclusive
por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial dos emissores dos ativos detidos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos de Infraestrutura integrantes das suas carteiras, e os demais ativos financeiros
que compdem a carteira do Fundo e dos Fl-Infra estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico,
politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagées no comércio
exterior, alterages nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas. O cenario politico e as condigdes socioecondmicas
nacionais e internacionais podem afetar o mercado financeiro, resultando em alteracdes significativas nas taxas
de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais variacdes podem afetar
negativamente o desempenho da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagao das suas Cotas decorrem do pagamento
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Por sua vez, as principais
fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das cotas de Fl-Infra decorrem do
pagamento dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A
Classe somente recebera recursos, a titulo de amortizagcdo ou resgate das cotas de Fl-Infra, se os resultados e o
valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira da
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Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia ou Insuficiéncia das Garantias dos Ativos de Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos de
Infraestrutura, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos de Infraestrutura serdo

< S executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que
Z (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o
I_ s pagamento das obrigacGes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execu¢do da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-
m = Infra ndo consigam executd-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra serd afetado negativamente e, por
= consequéncia, o patrimoénio e a rentabilidade da Classe também serdo impactados.
>
< < Escala Qualitativa de Risco: Maior
Q L
(n 0 Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos de Infraestrutura
(7]
g Os Fl-Infra podem adquirir Ativos de Infraestrutura em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo
l -~ = de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos de Infraestrutura
~ .\ 5 integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos

N

referidos ativos, o que pode impactar negativamente a tomada de decisOes na gestdo da carteira do fundo, e,
consequentemente o rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificacdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagcdo em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econOmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel
nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode
ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a inutilizagcdo ou, mesmo, redugdo da
populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os
resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminui¢do da liquidez das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perda do Beneficio Tributdrio

O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condicGes dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua
liguidagdo ou transformagdao em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota
de fundo de investimento, nos termos do artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei n2 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-
se-3o as regras tributdrias previstas no artigo 32, paragrafo sexto, da Lei n2 12.431. Adicionalmente, eventos de
pré-pagamento ou amortizagdo extraordindria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o descumprimento
dos critérios de concentracgdo previstos na regulamentacdo aplicavel para composicdo da carteira do Fundo e,
consequentemente, poderd haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos de Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo, de modo que o Cotista podera perder o beneficio
tributdrio conferido pela Lei n2 12.431. N3o cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora
pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Alteragdo do Regime Tributdrio

Eventuais alteragBes na legislagdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos
tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n2? 12.431, poderdo afetar negativamente (i) os
rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (ii) os
rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortiza¢do, do resgate ou da
alienagdo das suas Cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n? 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado
nela previsto, o que afetara negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Tributagdo da Distribuigéo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderdo resultar em redugao do valor das Cotas.
Nos termos do Regulamento, em cada data de pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, a Classe poder3, a
critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagdao de suas Cotas, uma parcela ou
a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda ndo incorporados ao seu
patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribui¢do de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha
sofrido uma reducdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os
Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da pagina 98 deste Prospecto
Definitivo. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente a
secdo “Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 98 deste Prospecto Definitivo, inclusive com eventual auxilio
de consultores externos, sobre a tributagdo que Ihe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua andlise de
investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicdo de cotas de Fl-Infra, que,
por sua vez, investem parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicdo dos Ativos de
Infraestrutura, nos termos do artigo 39, §19, da Lei n2 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispGe que, (i) em até
180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (ii) em 2 (dois) anos contados do encerramento
da distribuicdo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua
vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da Lein? 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta
e cinco por cento) do seu valor de referéncia em Ativos de Infraestrutura. Nos termos do artigo 32 da Lei
n2 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condig¢des 13
estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima (conforme definido no Regulamento). O ndo atendimento pela
Classe de qualquer das condigbes dispostas no artigo 32 da Lei n2 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributdrio diferenciado |a previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacdo da Classe
em outra modalidade de classe de investimento, o que afetara negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n212.431.
Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei n212.431, (a)a Classe deverd aplicar, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada FI-Infra devera aplicar,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos de Infraestrutura. Além do risco
de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposicdes do artigo 32 da
Lei n2 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a
liquidagdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infrae o
tratamento tributdrio do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos
pelo artigo 32 da Lei n2 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de captagdo de
recursos para implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produgdo econOGmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos,
incluindo falha na conclusdo do projeto, obtengao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagdo
do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do

O investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
= . .
- consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de Infraestrutura, sobre o desempenho da Classe, a
I— — rentabilidade dos Cotistas e o prego de negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem
m = fatores de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos
n do Fundo. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento
Ll . . L ~ . . .
< > realizado pela Classe ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas
< obrigagdes, o que, em ambos os casos, poderd causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos
D_ L rendimentos atribuidos aos Cotistas.
(o)
U) n Escala Qualitativa de Risco: Maior
A
=)
l -~ = Renegociagdo de Contratos e Obrigagdes
=X

N

Diante de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais
e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigagGes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito
e/ou forga maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegocia¢do de contratos e obrigacdes,
poderdo alcangar os setores de atuagdo dos emissores dos Ativos de Infraestrutura ou, mesmo, os préprios
termos e condigBes dos Ativos de Infraestrutura, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da
Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Questionamento da Validade e da Eficdcia da Emissdo, da Subscrigdo ou da Aquisigcdo dos Ativos de Infraestrutura

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no mercado primdrio ou secundario. A validade da
emissao, da subscricdo ou da aquisigao dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra podera ser questionada por
terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacéo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes. Esse cenario pode impactar diretamente a liquidez dos ativos e,
consequentemente, o rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Impossibilidade de Previséo dos Processos de Emisséo e/ou de Alienagéo dos Ativos de Infraestrutura

N3o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos de Infraestrutura que os Fl-Infra
poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa
forma, os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos
ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou
formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Restri¢bes de natureza legal ou regulatdria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da
subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos
Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restri¢Ges, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos de Infraestrutura e das Cotas de
Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderdo ser interrompidos, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Exposicéo a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento
Unico ou situagdo continua em que as operagdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto
negativo ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a materializa¢do de riscos
socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades do entorno. Esses fatores podem
acarretar embargos e paralisacdo das obras ou operac¢do, podendo repercutir negativamente na reputacao do
emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos
de Infraestrutura, o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de negociagdo das Cotas.

< P Escala Qualitativa de Risco: Maior
Z
I_ = Risco de Liquidez
¥ :
= Em virtude da redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela Classe nos respectivos mercados
< ; em que sdo negociados, a Classe pode ndo ser capaz de honrar eficientemente com suas obrigacdes esperadas
D_ — e inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e terceiros, sem afetar suas operagdes diarias, podendo
-~ incorrer em perdas significativas na negociagdo dos ativos, ou até mesmo entregar ativos financeiros integrantes
U) : da carteira da Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional.
g Este fato pode afetar negativamente a gestdo do fluxo de caixa e a capacidade dos Cotistas de reaver seu
l -~ = investimento financeiro.
ek B

N

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco dos Fl-Infra Investidos

Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a aplicar recursos, preponderantemente,
em cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento, parcela preponderante dos riscos a que a
Classe esta exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes. Deve-se considerar
que essas classes de cotas investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que ndo estejam
integralmente indicados no Regulamento, bem como que os Prestadores de Servico Essenciais e os demais
prestadores de servico da Classe podem nao ter poder de decisdo ou interferéncia nas decisdes de investimento
ou na definicdo de outras estratégias das classes de cotas investidas, o que pode limitar a capacidade de
mitigacdo de riscos. Como resultado, a Classe pode ser vulneravel a decisGes externas e a riscos imprevistos
relacionados a outras classes, afetando diretamente a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada

Os cotistas poderdo, em decorréncia das operacgdes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive
a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido
negativo da Classe. Constatado o patrimonio liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos regulatdrios

A legislagao aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao,
leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteracGes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem,
ainda, exigir novas licengas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos ativos
integrantes da carteira da Classe, gerando, consequentemente, efeitos adversos a Classe. Ainda, poderao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e drgaos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e
alteragOes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condig¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de
fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagao de leis existentes e
a interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Ndo colocagdo da Quantidade Inicial de Novas Cotas da Oferta

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagdo para a totalidade das Novas Cotas,
inclusive as Novas Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolugdo CVM 160. Nao ha garantia, portanto, de que
qualquer Nova Cota sera efetivamente colocada. Serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, observado
o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, ndo havendo a captacao
de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos previstos na secdo “Distribuicdo Parcial”, na
pagina 47 do presente Prospecto Definitivo. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicao,
nado sejam subscritas a totalidade das Novas Cotas ofertadas, desde que observado o Montante Minimo da
Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um patrimonio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve
estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo
conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo
Investidor variar em decorréncia da distribui¢do parcial das Novas Cotas. Ademais, eventual distribuigdo parcial
das Novas Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociacdo no mercado secundario, afetando o seu valor
no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de
Aceitagdo e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores, conforme o
caso, ja tenham realizado a integralizagdo das Novas Cotas, a expectativa de rentabilidade, de tais recursos, pode
ser prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, o que afetara negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Observdncia da Alocagéo Minima

N3o ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis,
a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo, ou de que os Fl-Infra conseguirdo encontrar Ativos de Infraestrutura suficientes para aquisicdo e
manutencdo do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento prevista no
Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima, sera realizada a Amortizagdo Extraordinaria
(conforme definido no Regulamento), conforme o procedimento descrito no Regulamento. Nessa hipdtese, parte
dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos
similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagao
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdao Minima também podera levar a liquidagdo do Fundo, nos
termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Ndo obrigatoriedade de revisdo ou atualizagdo de proje¢des

O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigacdo
de revisar ou atualizar quaisquer proje¢des constantes deste Prospecto Definitivo, no Estudo de Viabilidade e/ou
em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitagdo, qualquer revisao ou atualizacdo
em decorréncia de alterages nas condigdes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste
Prospecto Definitivo, do Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo
que as premissas nas quais tais projecOes se baseiem venham a se mostrar incorretas, impactando
negativamente a percepcao de risco do fundo e a performance dos investimentos, especialmente em cenarios
de volatilidade ou mudancas inesperadas nas condi¢gdes econdmicas do mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos operacionais

(a) Decorrentes de Falhas Operacionais e de Troca de Informacdes: os Ativos objeto de investimento pela Classe
serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, portanto os resultados da Classe dependerdo
de uma administracdo/gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham
a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos cotistas.
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Ainda, a subscricdo ou a aquisi¢cdo, conforme o caso, a cobranca e a liquidagdo dos ativos financeiros integrantes
da carteira de investimentos dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos prestadores de servico da Classe.
O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos
contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores de servico, incluindo em relagao a trocas de informacdes,
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servi¢o contratados.

(b) Decorrentes de Falhas Procedimentais e Interrupcdo dos Contratos de Prestadores de Servico: Os ativos
objeto de investimento pela Classe e o funcionamento da Classe dependem da atuagdo conjunta e coordenada
de uma série de prestadores de servigos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Eventuais falhas

< S procedimentais ou de ineficiéncia, bem como eventuais interrup¢des nos contratos de prestacdo de servigos
I— Z destes, podera afetar o regular funcionamento da Classe.
m — (c) Decorrentes de Substituicdo de Prestadores de Servico: Em caso de substituicdo de quaisquer prestadores de
ﬁ servicos da Classe, resultando, portando, em rescisdao dos contratos celebrados entre a Classe e esses
< ; prestadores de servigo, podera haver um aumento dos custos da Classe com a contratagdo de um novo prestador
D— — de servigos, afetando a rentabilidade da Classe.
a
(n N (d) Decorrentes de Aumento de Custos dos Contratos de Prestadores de Servico: Os contratos celebrados entre
g a Classe e os prestadores de servico poderdo sofrer majoracdes ao longo de sua vigéncia, gerando,
l -~ = consequentemente, um aumento de custos a Classe afetando sua rentabilidade.
L

/
N
/

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Alteracdo da Legislagdo Aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicdvel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo,
leis tributdrias, esta sujeita a alteragGes. Tais alteragGes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como efeitos
de crise sanitaria, social e econémica. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes
poderdo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das politicas
monetdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as
condigcOes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a
interpretacao de novas leis poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Mercado Externo

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias
relativas a todos os paises nos quais ele invista. As condigGes politicas, econGmicas ou sociais nos paises onde a
Classe invista podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da Classe. Atrasos na transferéncia de
importancias entre paises onde a Classe invista e o Brasil podem interferir na liquidez e no desempenho da
Classe. Nao existem garantias acerca da integridade das transagGes e nem sobre a igualdade de condigdes de
acesso aos mercados externos, em que pese as opera¢des da Classe serem executadas em ambientes
regulamentados e supervisionados por autoridades locais reconhecidas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta

Em situagGes de excesso de demanda pelas Novas Cotas, sem prejuizo do Critério de Rateio da Oferta a ser
adotado por ordem de chegada, os Documentos de Aceitagdo recebidos no dia que se verificou o excesso de
demanda (independentemente do hordrio de recebimento pelo sistema DDA), serdo rateadas
proporcionalmente entre todos os Investidores do dia, inclusive aquelas que sejam consideradas Pessoas
Vinculadas. Esse método de rateio pode resultar no atendimento parcial dos Documentos de Aceita¢do do
respectivo dia. Assim, ndo é garantido que todos os Documentos de Aceitacdo apresentados sejam integralmente
atendidos, o que pode impactar as expectativas de participacdo dos Investidores na Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Ndo Realizagdo dos Investimentos

Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no Regulamento e
neste Prospecto Definitivo, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizagcdo desses
investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela Classe poderdo ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

O
< ; Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poderdo ndo dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em
I— = condigdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisigdo, a politica de investimento
E dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de
D: f caixa para aquisi¢cdo de Ativos de Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura para aquisi¢do pelos FI-
< ; Infra podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade
< de liquidagdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transforma¢do em outra modalidade de fundo de investimento,
D_ L impactando o enquadramento do Fundo e com consequente alteragao do tratamento tributario aplicavel aos
U) = Cotistas.
(/{‘\/
A Escala Qualitativa de Risco: Menor
| ~ =
~ .\ 5 Risco de Mercado de Derivativos

N

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento.
Estas operagGes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagbes bruscas e significativas no
resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da
distor¢do entre o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O
risco de operar com uma exposi¢cdo maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a possibilidade
de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimonio. Os pregos dos ativos financeiros e dos derivativos
podem sofrer alterages substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de governanga

N&o podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os
sécios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus
sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou com a Classe de
Cotas; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade. Tal
restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “(i)”, “(ii)”, “(iii)” e “(v)”, caso estas decidam
adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentragéio

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentragao de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢cdo da carteira
da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a
diversificagdo seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que serd obtido. Quanto
maior for a concentragdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentragdio em Ativos Financeiros

E permitido a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds
esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 5% (cinco por cento)
do patrimoénio liquido da Classe. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos
financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa,
o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Concentragdo das Cotas

N3o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo cotista. Assim,
poderd ocorrer a situagdao em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participagdo expressiva no patriménio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em
razdo da possibilidade de certas delibera¢des na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario”
em fungdo de seus interesses préoprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Intervengdo ou Liquidagdo da Instituigdo Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo recebidos na conta da Classe. Na hipdtese de intervenc¢do ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da
instituicdo financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que
afetaria negativamente o patrimonio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Qudrum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia de cotistas deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais quéruns poderdo acarretar
limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na
assembleia geral, o que podera afetar negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar
da Oferta e, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo havera
limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até
100% (cem por cento) dos Investidores, conforme o disposto na pagina 4 do presente Prospecto Definitivo. Caso
permitida, a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de Novas Cotas disponivel
para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Novas Cotas posteriormente
no mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Novas Cotas de sua
titularidade fora de circulagdo. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como
garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas
nao optardo por manter as Novas Cotas de sua titularidade fora de circulagdo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupgdo dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como eventual interrupgdo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo,
por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relacionados a Liquidagdo da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo.

Tendo isso em vista, na hipdtese de liquidagdo da Classe, os Cotistas receberdo os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a
liguidacdo da Classe, poderda ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
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exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a amortiza¢cdo ou ao
resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou
(b) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia
causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,

©)
< — risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha
I Z garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de
= investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo apresente patrimoénio liquido negativo,
m = hipdtese em que, desde que respeitadas as disposi¢Ges legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo
L obrigados a realizar aportes adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também ndo respondem
< > pelas obrigacdes assumidas pela Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para
D_ ; satisfazer as suas obrigacGes nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.
(o)
U) n Escala Qualitativa de Risco: Menor
l - 2 Risco da limitagdo da responsabilidade do Cotista do Fundo
o

Nos termos permitidos pela Resolugdo CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por eles
subscritos, de forma que ele apenas sera chamado a cobrir um eventual patrimonio liquido negativo da Classe
até o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas superiores ao patriménio liquido
da Classe, os Cotistas ndo precisardo aportar recursos adicionais para além do que subscreveram, podendo afetar
adversamente os resultados da Classe e, consequentemente, o retorno financeiro dos Cotistas.

/
N
/

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cobranga Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
patrimoénio liquido. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do
ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagdo dos seus
direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de decisbes judiciais desfavordveis

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o
Fundo venha a obter resultados favordveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos
contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais
reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscri¢do
e integralizacdo de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias
realizadas, é possivel que existam contingéncias nao identificadas ou nao identificaveis que possam onerar o
Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do
sistema judicidrio brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos
ativos da carteira e, consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio do Fundo, na
rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociagao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura

Certos emissores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou
nao, pagar as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a
expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe seria frustrada.
Ademais, os Ativos de Infraestrutura estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou
resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também
seria afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente,
para as Cotas podera ser impactada negativamente.

O Escala Qualitativa de Risco: Menor
< :
I_ = Classe Fechada e Mercado Secunddrio
m o A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas
L] em caso de liquidagdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais
< > como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a
D_ ; obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos cotistas. Além disso, o valor de mercado das
0 cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira
(n v da Classe, ndo refletindo a situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos
a cotistas. Ndao ha qualquer garantia da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da
l /\ = Classe no mercado secunddrio ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos cotistas.
s =
L

N

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Emissdo de Cotas

A Classe poder3, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, emitir
Cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagées
na Classe diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao ndo estiverem investidos nos termos
do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da
subscricdo de Cotas de Fl-Infra pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Socioambiental

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo de riscos socioambientais
que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagao dos projetos dependem de
autorizagdes e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrem em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente a atuagao de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do
ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais
regulamentacdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizagGes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacdo
devido a eventos climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
prote¢do socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que
podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cumprimento de leis e requlamentos socioambientais

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos
dependem de autorizagGes e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuagao de determinadas atividades em regides ou
areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura nao
cumpram com tais regulamentacgodes, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a
sanc¢Oes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes) ou perder os direitos para operar
referido projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos
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e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao
meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagao do meio ambiente ou o pagamento
de indenizagao a terceiros afetados poderd ter um efeito adverso sobre o Fundo e, consequentemente, afetar
negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Aumento de restri¢cbes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricoes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protegdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que poderd trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto. Esses fatores
podem impactar diretamente a viabilidade e os custos dos investimentos do Fundo, afetando a rentabilidade da
carteira.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Exposi¢do a eventos climdticos adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagdo, estando
sujeitos a condigdes meteoroldgicas desfavordveis que podem acarretar paralizagGes das atividades, impactando
o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos
na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura. Esses riscos podem
afetar a continuidade das operagGes, aumentar os custos e gerar atrasos no cronograma da Oferta, prejudicando
a rentabilidade do Fundo, e consequentemente, afetar a liquidez do Fundo e sua capacidade de gerar retornos
para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Estudo de Viabilidade

A Gestora foi responsdvel pela elaboragdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e
levantamentos de fontes diversas, incluindo a prépria Gestora, bem como em opiniGes e proje¢des da Gestora.
Tais informagdes podem ndo retratar fielmente a realidade do mercado no qual a Classe atua. O fato de o Estudo
de Viabilidade ndo ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situagao de conflito de
interesses, na qual a opinido da Gestora pode n3do ser imparcial. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA
NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Eventual Conflito de Interesses

A Administradora e a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma
série de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a administragdo e a gestdo de outros fundos de
investimento. A Classe podera realizar opera¢Ges nas quais fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuem na
condicdo de contraparte. Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Valor
de Referéncia nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pela Administradora e geridos
pela Gestora; e (2) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura cujos emissores sejam () fundos
de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos; ou (ll) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos; e (ii)
realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora
ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a
aquisicdo de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos. Em qualquer
caso, poderd vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, a Gestora
tera plena discricionariedade na selegao e na diversificagao das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela Classe,
ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por
sua vez, concentre o seu patrimdénio em Ativos de Infraestrutura (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
de Infraestruturas que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscri¢cdo das
Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade
para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio
de direito de voto adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do
Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas Cotas. Os recursos para o pagamento
da amortizagdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no ambito da Oferta teve escopo restrito, limitado a verificagao da
veracidade das informagdes constantes da Sec¢do “Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto. Portanto, ndo foi
realizada até o presente momento andlise da documentacado e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos
pelo Fundo que podem, apds processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo financeiro,
ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo inviabilizando a aquisi¢do de
referidos ativos por parte da Classe, o que podera ser determinado discricionariamente pela Gestora. Portanto,
o processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido de forma satisfatéria as partes e identificar outros
passivos nao descritos neste Prospecto Definitivo. A ndo aquisicdo dos ativos ou materializagdo de potenciais
passivos ndo considerados no Estudo de Viabilidade podem impactar a rentabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seus respectivos Documentos
de Aceitagdo, o Montante Minimo da Oferta poderd ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo
concretizagao da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de
nao concretizagdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacbes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de
divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou
de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é
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indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcangados pela Classe no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem
limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial. Esses riscos podem afetar a
performance do Fundo de maneira imprevisivel, resultando em variagdes nos retornos dos investimentos e em
perdas financeiras para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Informagdes contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgdos publicos e por outras fontes independentes. As
informagGes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informag&es publicas e publicagdes do setor.

N3do ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos
futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo e podem resultar em
prejuizos para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU
EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS
IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E
DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGCAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdao ou a sua
prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de niao serem conhecidas, a forma como serao
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer informagées
relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condigées e forma para: (i) manifestagées de aceitagdo dos investidores interessados e de
revogagdo da aceitacdo; (ii) subscrigdo, integralizagdo e entrega de respectivos certificados, conforme
o caso; (iii) distribuigdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagdo dos valores
mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagdo de garantia; (v) devolugdo e
reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos .
Data Prevista ()
Eventos

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 04/08/2026

Obtencdo do Registro da Oferta na CVM

2 Divulgag¢do do Anuncio de Inicio 14/08/2026
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina

3 Inicio das Apresentacdes a Potenciais Investidores 17/08/2026

4 Data de Identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia 19/08/2026

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
5 . ., . L . . 21/08/2026
Inicio do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador

6

Encerramento do periodo de negociacdo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 24/08/2026
7 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 25/08/2026
8 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 28/08/2026

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
9 R 31/08/2026
Liquidagdo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador

10 Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 01/09/2026
11 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 21/09/2026
12 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo 22/09/2026
13 Data da Liquidagdo da Oferta 25/09/2026
Em até 180 dias da
14 Data maxima para divulgagdo do Anuincio de Encerramento divulgagcdo do Anuincio
de Inicio
a As datas previstas acima sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipages sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Caso ocorram

alteragdes das circunstdncias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspens@o ou
cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por
meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagéo deste Prospecto Definitivo e da Ldmina.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO OU REVOGAGAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES A ESSE RESPEITO, INCLUINDO
REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUGAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3
ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUGAO CVM 160 A
RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 41 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

DURANTE A COLOCAGCAO DAS NOVAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER NOVAS COTAS, BEM COMO O
COTISTA QUE EXERCER O DIREITO DE PREFERENCIA, TERA SUAS NOVAS COTAS BLOQUEADAS PARA
NEGOCIACAO PELA ADMINISTRADORA E PELO COORDENADOR LIiDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER
LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA E DO
ANUNCIO DE DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS PRO RATA E DA OBTENGCAO DE AUTORIZAGCAO DA B3.
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CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO ESTARA EM CURSO
CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE
ESTAR CIENTE DE QUE O DOCUMENTO DE ACEITACAO POR ELE ENVIADO SOMENTE SERA ACATADO ATE O
LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO
DE EXERCiCIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da
Gestora, das Institui¢cGes Participantes da Oferta, da CVM, e da B3, indicados abaixo: (i) este Prospecto Definitivo;
(ii) os anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta sec¢do 5.1;
(iii) informacdes sobre a manifesta¢do de aceita¢do a Oferta e manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta;
(iv) informagdes sobre a modificagdo, suspensdo e cancelamento ou revogagdo da Oferta; (v) informacgdes sobre
prazos, termos, condi¢Ges e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas
Cotas; e (vi) quaisquer outras informagdes referentes a Oferta:

Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website,
buscar por “SPARTA INFRA ESTRATEGICO FIF EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INV EM INFR RENDA FIXA
RESP LIMITADA”, clicar em “Documentos Gerais” e, entdo, localizar a opg¢do desejada);

Coordenador Lider: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar
“Sparta Infra Estratégico Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”, e acessar o documento desejado na subse¢do “2026” e,
em seguida, “22 Emissdo de Cotas”);

Gestora: www.sparta.com.br/preell/ (neste website, clicar em “Prospecto” ou no documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise” e, na coluna “Primarias”, selecionar o
volume em RS para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “Sparta Infra Estratégico Fundo de Investimento
Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade
Limitada”, e, entdo, localizar a opgdo desejada);

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
“Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Rendas Varidveis”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Sparta Infra Estratégico Fundo de Investimento
Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade
Limitada” e, entdo, localizar a opcdo desejada); e

Participantes Especiais: InformacBes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

No ato da subscrigdo de Novas Cotas, cada subscritor (i) assinard um termo de adesdo ao Regulamento (“Termo
de Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia ou terceiros cessionarios) devera declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas das
disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco;
e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos
termos do Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebragdo do Documento de Aceitagdo.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizagdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serao devolvidos aos respectivos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de Aceitagcdo da Oferta,
acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe em instituicdo bancaria
autorizada a receber depdsitos, em nome da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugdao CVM 175 e
do Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquidagdo, sem juros ou corre¢do
monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de
Preferéncia ou terceiro cessiondrio) e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
se a aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicac¢do. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores (inclusive
os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios), o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6.1 Cotacdao em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdio minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cota¢do minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que o Fundo e a Classe foram constituidos em 12 de mar¢o de 2026 e as Cotas da Classe
comegaram a ser negociadas na B3 em 25 de junho de 2026, sob o cédigo “PREE11”.

A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das Cotas para os periodos indicados:

Cotagdes Anuais — Ultimos Cinco Anos (até 31 de julho de 2026)*

Valor de negociagio por Cota (em RS)

Data Minimo® Maximo® Médio?

2026 100,22 102,20 101,22

Cotagdes Trimestrais — Ultimos Dois Anos (até 31 de julho de 2026)*

Valor de negociacido por Cota (em R$)

Data Minimo® Maximo® Médio?
32 Trimestre/2026 100,22 102,20 101,25
22 Trimestre/2026 100,80 101,35 101,10

Cotagdes Mensais — Ultimos Seis Meses (até 31 de julho de 2026)*

Valor de negociacido por Cota (em R$)

Data Minimo® Maximo Médio?
Jul/2026 100,22 102,20 101,19
Jun/2026 100,80 101,35 101,10

* As informagdes relacionadas nas tabelas acima consideram o inicio da negociacdo das Cotas, a qual se deu em 25 de junho de 2026.
@ Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota;
@ Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e

@) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
6.2 Informagoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscrigcao de novas cotas

Direito de Preferéncia

Na presente Emissdo, é assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 32 (terceiro) Dia Util contado da data de
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, devidamente subscritas e integralizadas, e que estejam em dia com
suas obrigagdes para com a Classe, o direito de preferéncia na subscri¢ao das Novas Cotas inicialmente ofertadas
(“Direito_de Preferéncia”), na proporcdo de suas respectivas participacdes, conforme fator de proporcdo
equivalente a 10,66027333333 (“Fator de Proporcdo”).

Os Cotistas ou terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de
Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que:
(i) até o 62 (sexto) Dia Util subsequente & data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, e ndo perante as Instituigdes Participantes
da Oferta, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) até o 72 (sétimo) Dia Util
subsequente a data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador
e ndo perante as Instituicdes Participantes da Oferta, observados os seguintes procedimentos operacionais do
Escriturador: (a) o Cotista devera possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador; e (b) devera ser enviado
o comprovante de integralizagdo ao Escriturador até o término do prazo referido no item “(ii)” acima, em
qualquer uma das agéncias especializadas do Escriturador indicadas neste Prospecto Definitivo (“Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia”).
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Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a
terceiros (cessionarios), total ou parcialmente: (i) por meio da B3, a partir da data de inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) e até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente a data de inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo agente de custddia,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio do Escriturador, a partir da Data
de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente
a data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), observados os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia: (i) deverao
indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, observado o Fator de Proporg¢do para
subscri¢do de Novas Cotas; e (ii) terdo a faculdade, como condigdo de eficacia de ordens de exercicio do Direito
de Preferéncia e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos previstos neste Prospecto
Definitivo.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na data de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia prevista no cronograma
indicativo da Oferta (“Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia”) e observard os procedimentos operacionais
da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado no Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, o comunicado de encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia”) nos Meios de Divulgagdo (conforme abaixo definido), informando o montante de Novas Cotas
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e a quantidade de Novas
Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas InstituicGes Participantes da Oferta para os Investidores da
Oferta.

As InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito
do Direito de Preferéncia.

Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional

N3o havera exercicio de direito de subscri¢cdo de sobras e/ou montante adicional.

6.3 Indicagdo da diluicdo economica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas, calculada
pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade
inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

A posicao patrimonial do Fundo, apds a subscri¢do e integralizagdo das Novas Cotas, podera ser a seguinte, com
base nos cendrios abaixo descritos:

Patrimdnio Liquido Valor patrimonial

Quantidade de Quantidade de da Classe apds a das Cotas apoés a

A a = ~ Percentual de
Cenarios Novas Cotas Cotas da Classe apos captacdo dos captagao dos .
o diluigdo (%)
emitidas a Oferta recursos da recursos da
Emissdo (*) (RS) Emissdo (*) (RS)

1 300.000 299.821 60.016.268,35 100,06 50%
2 300.000 3.198.082 350.007.465,59 100,06 91,4%
3 300.000 3.997.602 430.005.009,64 100,06 93%

*Considerando o patriménio liquido da Classe em 31 de julho de 2026, acrescido no valor captado no dmbito da Oferta, excluida a Taxa de
Distribuigéo Primdria, nos respectivos cendrios.

Cendrio 1: Considerando a distribui¢do do Montante Minimo da Oferta, excluida a Taxa de Distribui¢do Primdria.
Cendrio 2: Considerando a distribui¢do do Montante Inicial da Oferta, excluida a Taxa de Distribui¢do Primdria.

Cendrio 3: Considerando a distribuigdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido das Novas Cotas do Lote Adicional, excluida a Taxa de
Distribuigdo Primdria.
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A posigdo patrimonial da Classe, antes da emissdo das Novas Cotas, € a seguinte:

Quantidade de Cotas da Classe Patriménio Liquido da Classe (RS) Valor Patrimonial das Cotas (RS)

300.000 30.017.089,27 100,06

E importante destacar que as potenciais diluigdes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas, considerando-se o
valor patrimonial das Cotas de emissdo da Classe em 31 de julho de 2026, sendo que, caso haja a redugdo do
valor patrimonial das Novas Cotas, quando da liquidagdo financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial
das Cotas podera ser superior ao apontada na tabela acima.

6.4 Justificativa do pre¢o de emissido das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagao

O Preco de Emissdo foi estipulado de acordo com o valor patrimonial da cota da Classe, conforme informado no
ultimo informe mensal divulgado, e com base nas perspectivas de rentabilidade da Classe e do Fundo.
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7.1 Descrigao de eventuais restri¢cdes a transferéncia das cotas

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocagao das Novas Cotas, o Cotista ou
terceiro cessionario que exercer o Direito de Preferéncia ou o Investidor que subscrever a Nova Cota no ambito
da Oferta, recebera, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Nova Cota que, até a data definida no
formulario de liberacdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do Anlncio de Encerramento e do
anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtenc¢do de autorizacdo da B3, ndo sera negocidvel e ndo
recebera rendimentos provenientes da Classe, exceto pelos rendimentos pro rata relacionados aos rendimentos
liquidos auferidos pelos investimentos em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou
privados, com liquidez compativel com as necessidades da Classe (“Investimentos Temporarios”). Tal recibo
corresponde a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota na data definida
no formulario de liberagdo, que sera divulgado posteriormente a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e do
anuncio de divulgagdo de rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizagdo da B3, momento em que as Novas
Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

7.2 Declaragdo em destaque da inadequa¢dao do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura encontram pouca
liguidez no mercado brasileiro. Além disso, a Classe tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admite a
possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda
de suas Novas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e
28 da Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 11 A 28 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA
ADVERSA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM
DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUI GARANTIAS DE RETORNO AOS
INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARAGOES,
VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE
SUBSCREVEREM NOVAS COTAS UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstdncias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo ou
suspensdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta; e (ii) as InstituicBes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito
de Preferéncia ou terceiro cessiondrio) esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigdes.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificagcdo de oferta ndo depende de aprovacdo
prévia da CVM.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessiondrios) que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelas Instituicdes Participantes da Oferta, por
correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a
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respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de
Preferéncia ou terceiro cessionario) em ndo revogar sua aceita¢do. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica a
hipétese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores (inclusive os Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios), entretanto a CVM pode determinar a sua adocdo
caso entenda que a modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores (inclusive os Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios).

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES (INCLUSIVE OS COTISTAS QUE EXERCEREM O
DIREITO DE PREFERENCIA OU TERCEIROS CESSIONARIOS) SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE
ACEITAGAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO
MOMENTO DO RECEBIMENTO DOS DOCUMENTOS DE ACEITAGAO, DE QUE O INVESTIDOR (INCLUSIVE O
COTISTA QUE EXERCER O DIREITO DE PREFERENCIA OU TERCEIRO CESSIONARIO) ESTA CIENTE DE QUE A
OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor (inclusive o Cotista que
exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario) revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizagdo
das Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da respectiva
comunicagdo.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢cdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
automatico da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentagao que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuigcdo de
valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apds obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta
e cancelar o respectivo registro automatico.

As Instituicdes Participantes da Oferta e a Classe deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) que ja tenham aceitado
a Oferta, ao menos pelos Meios de Divulgagao, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo até as
16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor (inclusive
o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario) a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestagdo, o interesse do Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou
terceiro cessionario) em ndo revogar sua aceitagdo. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiro cessiondrio) silentes, conforme o caso,
pretendem manter a declaragdo de aceitacdo. As InstituicGes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que o Investidor (inclusive o Cotista que
exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessiondrio) estd ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem
conhecimento das novas condi¢Ges, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdao CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes ou de n3o verificacdo da implementacéo das Condicdes
Suspensivas (conforme definido no item “Condigdes Suspensivas” da Secdo “Contrato de Distribuicdo” deste
Prospecto Definitivo), importa no cancelamento do registro da Oferta.

As hipoteses de resilicao involuntaria previstas no Contrato de Distribui¢do, as quais implicam em revogacgao da
Oferta, nos termos da Resolu¢do CVM 160 e do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, estdo relacionadas a uma
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do requerimento de
registro de oferta publica de distribuicdo na CVM.

Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a resilicdo voluntaria do Contrato de
Distribuicao, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacao da Oferta, mas sua suspensao,
até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.
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Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros
cessionarios) a respeito da referida revogagdo, bem como seus fundamentos.

Eventual adesdo de Participantes Especiais apds a obtengéo do registro automatico da Oferta pela CVM mediante
a celebracdo de termo especifico, conforme hipdtese do artigo 79, §22 da Resolugdo CVM 160, ndo configurara
incidéncia de modificagdo de Oferta, consoante disposto no Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE.
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8.1 Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas,
desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao haja a
subscricdo da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da
Oferta (“Distribuicdo Parcial”).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condicdo de eficacia de seu Documento de Aceitacgdo, os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem
o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) terdo a faculdade de condicionar sua adesdo a Oferta a que
haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo
da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou
terceiros cessionarios) deverd, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no momento da aceitagdo da
Oferta ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso, indicar se, implementando-se a condigdo
prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a
proporcdo entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse do Investidor (inclusive o Cotista que exercer o
Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario) em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do Documento
de Aceitagdo ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor (inclusive os Cotistas ou terceiros cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia) indique
o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor (inclusive os Cotistas ou terceiros cessionarios
que exercerem o Direito de Preferéncia), no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizagdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de Aceita¢do, acrescidos dos
Investimentos Temporarios, calculados nos termos dos Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relagdo as
Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de acordo
com os procedimentos do Escriturador. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessiondrios), o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) deverao
efetuar a devolugdo do Documento de Aceitacdo da Oferta, cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela
Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Novas
Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) que tiverem condicionado
a sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipdtese de restitui¢do de quaisquer valores aos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito
de Preferéncia ou terceiros cessionarios), o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de
recibo de quita¢do relativo aos valores restituidos.

N3o haverd fontes alternativas de captagao, em caso de Distribuigdo Parcial.

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds a implementagdo cumulativa das seguintes condigGes:
(i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anudncio de Inicio, deste Prospecto Definitivo e
da Lamina nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de
qualquer das hipodteses de resilicdo do Contrato de Distribui¢cdo, nos termos |a previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de
Distribuicao estd condicionado ao atendimento cumulativo das CondigGes Suspensivas, previstas na Clausula 5.1
do Contrato de Distribui¢do e na secao 11.1 deste Prospecto, conforme pagina 65 deste Prospecto.

8.2 Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descri¢cao
destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral.
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Oferta

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e
apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta um ou mais Documentos de Aceita¢do indicando,
dentre outras informacdes, a quantidade de Novas Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento
Minimo por Investidor e o limite previsto neste Prospecto Definitivo), os quais serdo considerados de forma
cumulativa. Os Investidores deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de
Aceitagdo a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitagdo ser(em)
cancelado(s) pela respectiva Instituigdo Participante da Oferta, conforme demanda a ser observada apds o
Procedimento de Alocagao.

Os Documentos de Aceitagdo serdo apresentados pelos Investidores de maneira irrevogavel e irretratavel,
ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, devendo observar as condi¢des previstas
no préprio Documento de Aceitacdo, os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os seguintes
procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdao, necessariamente, indicar
no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagdo a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitagdo, firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitagdo, observado, no entanto, que, no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
guantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar eventuais Novas
Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocagdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos
do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excec¢des previstas no paragrafo 12 do referido artigo;

(ii) durante o Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento, cada Investidor, incluindo os Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, deverd enviar um ou mais Documentos de Aceitacdo junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, podendo, em razao da possibilidade de Distribui¢do Parcial, condicionar
sua adesdo a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual
ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da
possibilidade de Distribuigao Parcial, de acordo com os Critérios de Aceitagao da Oferta;

(iii)  as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Documentos de Aceitacdo. As InstituicGes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Documentos de Aceitagado apresentados por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor;

(iv) no dmbito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider alocard as Novas Cotas objeto dos
Documentos de Aceitagdo em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta (conforme abaixo definido);

(v) a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado pelos Investidores serdo
informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacdo pela Instituicdo
Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletrénico indicado no(s) Documento(s) de Aceitacdo ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)”
abaixo, limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitagdo, e ressalvada a possibilidade de rateio
observados os Critérios de Rateio da Oferta (conforme abaixo definido);

(vi)  osInvestidores deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, com base no Preco de
Subscricdo, a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu(s) respectivo(s)
Documento(s) de Aceitacdo até as 11:00 (onze) horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento
pontual, o(s) Documento(s) de Aceitacdo sera(ao) automaticamente cancelado(s) pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta; e

(vii) até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituigdo Participante da Oferta
junto a qual o(s) Documento(s) de Aceitagdo tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada Investidor o recibo
de Novas Cotas correspondente a relagdo entre o valor do investimento pretendido constante do(s)
Documento(s) de Aceitagdo e o Preco de Subscricdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e
cancelamento e a possibilidade de rateio previstas no Contrato de Distribui¢cdo e neste Prospecto. Caso tal
relagdo resulte em fragdo de Novas Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao
maior numero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fracao.
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Critério de Rateio da Oferta

A quantidade total de Novas Cotas apresentados pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sera verificada diariamente (dentro da janela das 08:00 as 19:30 no sistema DDA) por ordem
de chegada.

Se ao final de cada dia do Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento for verificado que a quantidade de
Novas Cotas subscritas ndo atingiu o Montante Inicial da Oferta, todos os pedidos serdo atendidos integralmente,
independentemente do horario de recebimento pelo sistema DDA naquele dia, seguindo o critério de alocagao
por ordem de chegada, observados os procedimentos operacionais da B3:

(a) a alocagdo das Novas Cotas serd feita de acordo com a ordem cronoldgica de chegada a B3 dos
Documentos de Aceitagdo enviados pelas Instituigdes Participantes da Oferta diariamente (dentro da
janela das 08:00 as 19:30);

(b) as Instituigdes Participantes da Oferta informardo a B3 a quantidade de Novas Cotas objeto de cada
Documento de Aceitacdo, sendo certo que os valores a serem informados deverdo necessariamente
representar um nimero inteiro de Novas Cotas, sendo vedada a aquisicdo de Novas Cotas fracionarias;

(c) a ordem cronoldgica de chegada dos Documentos de Aceitacdo sera verificada quando for processada
com sucesso pelo sistema DDA, administrado pela B3 para liquidagdo da Oferta, sendo que a B3 ndo
considerara para este fim qualquer evento de manifestacdo de investimento anterior por parte do
potencial Investidor, tampouco o momento em que o potencial Investidor efetuar a ordem de
investimento junto as Instituicdes Participantes da Oferta;

(d) os Documentos de Aceitacdo enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta via sistema DDA, por
meio de arquivo eletrdnico, todos os Documentos de Aceitagdo contidos em um mesmo arquivo, serdo
considerados com o mesmo horario de chegada;

(e) no caso de um potencial Investidor efetuar mais de um Documento de Aceitagdo, cada Documento de
Aceitacdo sera considerado independente do(s) outro(s), sendo considerado como primeiro Documento
de Aceitagdo aquele que primeiramente for processado com sucesso pelo sistema DDA da B3; e

() os Documentos de Aceitacdo que forem cancelados por qualquer motivo, serdo desconsiderados na
alocacgdo cronoldgica descrita nos itens anteriores.

Caso seja verificado que a quantidade total de Novas Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados
pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas excedeu o valor remanescente
nao alocado anteriormente, ja considerando o Lote Adicional, todas as ordens recebidas no dia que se verificou
o excesso de demanda (independentemente do hordrio de recebimento pelo sistema DDA), serdo rateadas
proporcionalmente entre todos os Investidores do dia, inclusive aquelas que sejam consideradas Pessoas
Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitagao e a quantidade total remanescente nao
alocada anteriormente, desconsiderando-se as fragGes de Novas Cotas (“Critérios de Rateio da Oferta”).

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou dos Ofertantes com
determinado Investidor, ou considera¢es de natureza comercial ou estratégica, seja das InstituicGes Participantes da
Oferta, poderdo ser consideradas na alocacdo dos Investidores.

Disposicées Comuns ao Direito de Preferéncia e a Oferta

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocagdo das Novas Cotas, o Cotista ou
terceiro cessionario que exercer o Direito de Preferéncia ou o Investidor que subscrever a Nova Cota no ambito
da Oferta, recebera, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo de Nova Cota que, até a data definida no
formulario de liberagdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do Anudncio de Encerramento e do
anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtenc¢do de autorizagdo da B3, ndo sera negocidvel e ndo
receberad rendimentos provenientes da Classe, exceto pelos rendimentos provenientes dos Investimentos
Temporarios. Tal recibo corresponde a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova
Cota na data definida no formulario de liberacdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio
de Encerramento e do anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacdo da B3,
momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

Nos termos da Resolucdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins
de subscrigdo para a integralizacdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores que nao
se enquadrem na definigdo constante no artigo 22, §22 da Resolugao CVM 27 e do paragrafo 39, do artigo 92 da
Resolugao CVM 160, o Documento de Aceitagdo formalizado é completo e suficiente para validar o compromisso
de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 22 da Resolugao
CVM 27.
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Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia e a Oferta, todas as referéncias a “Oferta” devem
ser entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia e a Oferta, em conjunto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES (INCLUSIVE OS COTISTAS QUE EXERCEREM O DIREITO DE PREFERENCIA
OU TERCEIROS CESSIONARIOS) INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE NOVAS COTAS DA CLASSE QUE LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO(S) DOCUMENTO(S) DE ACEITACAO,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS
INFORMAGCOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS
PAGINAS 11 A 28 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE ESTA
EXPOSTA, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM
SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES (INCLUSIVE OS COTISTAS QUE
EXERCEREM O DIREITO DE PREFERENCIA OU TERCEIROS CESSIONARIOS) INTEGRALIZAREM AS NOVAS COTAS
EM BENS E DIREITOS.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO ESTARA EM CURSO
CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE
ESTAR CIENTE DE QUE O DOCUMENTO DE ACEITACAO POR ELE ENVIADO SOMENTE SERA ACATADO(A) ATE O
LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO
DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

8.3 AutorizagGes necessdrias a emissdo ou a distribui¢do das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operagao

A Emissdo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia conferido aos Cotistas para a subscricdo das Novas
Cotas, o Preco de Emissao, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Administradora e pela Gestora
por meio do Ato de Aprovacgao da Oferta, constante no Anexo | deste Prospecto Definitivo.

O Fundo e a Classe foram registrados na ANBIMA, nos termos do artigo 65 e seguintes do Capitulo XI das Regras
e Procedimentos ANBIMA e do artigo 39 do “Cddigo de Administraco e Gestdo de Recursos de Terceiros”,
conforme em vigor (“Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA”).

A Oferta foi previamente submetida a analise da ANBIMA, de forma a observar o procedimento simplificado para
registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios e o Convénio CVM - ANBIMA.

N3o obstante ao disposto acima, a Oferta deverd ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 15 das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” do “Cddigo de Ofertas Publicas”, da ANBIMA, conforme em vigor
(“Codigo de Ofertas da ANBIMA” e, em conjunto com o Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, “Cédigos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta (conforme abaixo definido).

8.4 Regime de distribuicdo

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos de
colocacdo com relacdo a totalidade das Novas Cotas, inclusive eventuais Novas Cotas oriundas do Lote Adicional
que venham a ser emitidas, de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a Resolugdo CVM 175 e demais normas
pertinentes e/ou legislacbes aplicaveis.

8.5 Dinamica de coleta de inteng¢des de investimento e determinagdo do prego ou taxa

O Coordenador Lider poderd, em comum acordo com a Gestora, sujeito aos termos e as condi¢des do Contrato
de Distribuigcdo, convidar outras instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem
do processo de distribuicdo das Novas Cotas, desde que nao represente qualquer aumento de custos para a
Gestora e a Classe (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “InstituicGes
Participantes da Oferta”). Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais da Oferta ao processo de
distribuicdo das Novas Cotas, no ambito da Oferta, os Participantes Especiais da Oferta deverdo aderir
expressamente ao termo de adesdo ao Contrato de Distribui¢cdo (“Termo de Ades&o”).

Os Participantes Especiais poderdo ser contratados pelo Coordenador Lider, para fins exclusivos de recebimento
de ordens.
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O Termo de Adesdo devera regular a participacdo dos Participantes Especiais, sem prejuizo da observancia na
integra dos termos e condi¢Oes estabelecidos no Contrato de Distribuicdo por tais InstituicGes Participantes.

Caso qualquer dos Participantes Especiais tenha violado, durante uma Oferta, os termos e condi¢es do Contrato
de Distribui¢do e/ou do Termo de Adesdo e/ou qualquer dispositivo da regulamentacio aplicavel, o Coordenador
Lider deverd, imediatamente apds tomar ciéncia de tal violagdo, rescindir o respectivo Termo de Adesao com
relagdo ao Participante Especial de pleno direito e sem pagamento de qualquer penalidade.

As Instituicdes Participantes da Oferta realizarao a distribuicdo das Novas Cotas em regime de melhores esforgos
de colocagdo para o Montante Inicial da Oferta. As Novas Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas em
razdo do exercicio da op¢do de lote adicional também serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de
colocagao.

Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o periodo de distribuicdo somente tera inicio apds (a) a obtencao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo; e (c) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo; sendo certo que, as providéncias constantes dos itens
(b) e (c) deverdo, nos termos do pardgrafo Unico do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro.

A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da
Resolug¢do CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

As Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na data
de liquidacdo da Oferta (“Data de Liguidacdo”).

Observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
melhores esforgos de colocacgdo, de acordo com a Resolugdao CVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideragdo as
relagdes com clientes e outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuigdo: (i) que as informag&es divulgadas e a alocagdo
da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagGes constantes do Prospecto e demais documentos
da Oferta e demais informacd&es fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequacdo do investimento ao
perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolu¢cdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os
Investidores acessados podem adquirir as Novas Cotas ou se ha restricdes que impegam tais Investidores de
participar da Oferta; e (iv) que os representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares
do Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicdo”).

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e Iamina (“Ldmina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160,
a serem divulgados, com destaque e sem restrigdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13
da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, os “Meios de Divulgacdo”).

O Plano de Distribuigao sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo os Investidores que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme
previsto no Anexo | ao Regulamento;

(ii) apos (a) a obtengdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo da Ldmina e deste
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo, poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-
ones);

(iii)  os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util apés
sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, § 62, da Resolugao CVM 160;

(iv) os Cotistas ou terceiros cessiondarios que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar sua
ordem de investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(v) apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante total de Novas
Cotas subscritas e integralizadas pelos Cotistas ou terceiros cessionarios em razdo do exercicio do Direito
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

de Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicdes
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta. CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE
INTENCOES DE INVESTIMENTO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O DOCUMENTO
DE ACEITACAO POR ELE ENVIADO SOMENTE SERA ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS
COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL;

observado o disposto no item “(vii)” abaixo, durante o periodo de coleta de inteng¢Ges de investimento da
Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante deste Prospecto (“Periodo de Coleta de
Intencdes de Investimento”), o Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitagdo dos
Investidores;

as InstituigOes Participantes da Oferta, conforme aplicavel, deverdo receber os Documentos de Aceitagdo
dos Investidores durante todo o Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento;

o Investidor, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em Novas
Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo da Oferta, junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, conforme
disposto no item “(x)” abaixo;

os Investidores interessados na subscricdo das Novas Cotas deverao enviar Documento de Aceitagdo ao
Coordenador Lider, podendo indicar, em ambos os casos, a quantidade de Novas Cotas que desejam
adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta
a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o
Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial. Ainda, o(s) Documento(s) de Aceitacdo deverdo: (a) conter as condi¢des de
integralizagdo e subscrigdo das Novas Cotas; (b) possibilitar a identificagdo da condigdo de Investidor como
Pessoa Vinculada; e (c) incluir declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do
Regulamento, deste Prospecto e da Lamina, e (d) nos casos em que haja modificagdo de Oferta, cientificar,
com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragdo assinada pelo Investidor de que tem
conhecimento das novas condigdes da Oferta;

cada Instituicdo Participante da Oferta disponibilizarda o modelo aplicavel de documento de aceitagéo a
ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(ix)” acima, e que podera ser
assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 92 da
Resolugdo CVM 160 (“Documento de Aceitacdo”). As InstituicBes Participantes da Oferta serdo
responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Documentos de Aceitac¢do;

apods o término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a B3 consolidara os Documentos de
Aceitacdo enviados pelos Investidores, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a
posicdo consolidada dos Documentos de Aceitacdo dos Investidores, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas;

os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacdo alocados, deverao assinar o Termo de Adesao
ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacao;

posteriormente ao registro da Oferta pela CVM, a divulgagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo e ao encerramento do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, serd
realizado o Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), o qual devera seguir os critérios
estabelecidos neste Prospecto e no Contrato;

a colocacdo das Novas Cotas serd realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o
Plano de Distribuicdo; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgacao
do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 76 da Resolu¢do CVM 160.

N3o serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdao do preco das Novas Cotas.
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Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, em conjunto
com a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), posteriormente ao término do Periodo de Coleta de Intengbes de
Investimento, observados os procedimentos operacionais e regras aplicaveis da B3, posteriormente ao término
do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a obtencdo do registro da Oferta e a divulgacdo deste
Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagao, para a verificagao, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Documentos de Aceitagdao sem
lotes maximos, observado o Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o Montante Minimo da
Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional; (iii)
determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado
em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial desde
que observado o Montante Minimo da Oferta; e (iv) realizar a alocagdo das Novas Cotas junto aos Investidores
(“Procedimento de Alocacdo”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sem limite de participagdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada
no dmbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitagdo das Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, observado que,
conforme previsto no §12 do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, a referida vedagdo ndo se aplica (i) as instituicGes
financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou
individuos sujeitos a regulamentac¢do que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para
fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante
necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia
de colocagdo para as pessoas vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores
mobiliarios inicialmente ofertada, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Liguidacdio da Oferta

A liquidagdo financeira das Novas Cotas se dara na Data de Liquidacdo da Oferta, conforme prevista no
cronograma indicativo da Oferta constante deste Prospecto, desde que cumpridas as Condi¢Ges Suspensivas
(conforme abaixo definido), conforme aplicaveis, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do
Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informard ao Coordenador Lider o volume financeiro
recebido em seu ambiente de liquidagdao. O Coordenador Lider fard a liquidagdo exclusivamente conforme o
disposto no Contrato de Distribui¢do e neste Prospecto.

Caso, na respectiva data de liquidagao, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores e/ou das Institui¢cbes Participantes da Oferta, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha
podera ser realizada junto ao Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de
Liquidagdo, pelo Prego de Subscrigdo.

Caso ap6s a possibilidade de integralizacdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores e/ou Instituicdes Participantes da Oferta, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Oferta sera cancelada e as Institui¢cGes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos
eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Na hipotese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de
quitagdo relativo aos valores restituidos.

Periodo de Distribuicdo

A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160 (“Periodo

de Distribuicdo”).
8.6 Admissdo a negociagdo em mercado organizado

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo e liquidacdo, no mercado primario por meio do DDA,
administrado e operacionalizado pela B3, e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacgao e liquidagdo no
mercado secundario exclusivamente por meio do mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocacdo das Novas Cotas, o Cotista ou terceiro
cessionario que exercer o Direito de Preferéncia ou o Investidor que subscrever a Nova Cota no ambito da Oferta,
recebera, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Nova Cota que, até a data definida no formulario de
liberagdo, que serd divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e do anuncio de divulgacdo
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de rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizacdo da B3, ndo serd negocidvel e ndo recebera rendimentos
provenientes da Classe, exceto pelos rendimentos provenientes dos Investimentos Temporarios. Tal recibo
corresponde a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Nova Cota na data definida no
formulario de liberagdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e do anuncio
de divulgagdo de rendimentos pro rata e da obten¢do de autorizagao da B3, momento em que as Novas Cotas passarao
a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador serd responsavel pela custddia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratagdo de instituigdo
financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢des
da Resolugdo CVM n? 133, de 10 de junho de 2022, e do Regulamento para “Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.

O Fundo contratou a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com
escritorio na cidade e estado de S3do Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.909, 252 ao 302
andares, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0011-78, para prestar os servi¢cos de formador de mercado para
as cotas do Fundo, nos termos do artigo 85, V, da Resolugdo CVM 175 (“Formador de Mercado”).

E vedado & Administradora e a Gestora o exercicio da fungdo de formador de mercado para as Cotas da Classe.

8.8 Contrato de estabilizagdo, quando aplicavel

Nao sera (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Novas Cotas. N3o serd firmado contrato de estabilizagdo de preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme definido abaixo) no contexto da Oferta sera
de 1 (uma) Nova Cota, correspondente a RS 100,06 (cem reais e seis centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, e RS 102,74 (cento e dois reais e setenta e quatro centavos), considerando a Taxa de
Distribuicdo Primaria (“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de Novas Cotas
atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido (i) se ao final do Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento restar um saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario para se atingir o
Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor, de forma que serd autorizada a subscrigdo e a
integralizagdo do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Novas
Cotas, de modo que referido Investidor poderd subscrever e integralizar montante inferior ao Investimento
Minimo por Investidor; ou (ii) na hipdtese de Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua
adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdao CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito
pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

O Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas da Classe quando do exercicio do Direito de
Preferéncia.

N3do ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Novas Cotas da Classe, respeitado o Montante Inicial
da Oferta.
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira que contemple, no minimo, retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elabora¢ao

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do Fundo e do investimento nos ativos-alvo,
que contempla, entre outros, o retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboragdo, consta devidamente assinado pela Gestora no Anexo Il deste Prospecto
(“Estudo de Viabilidade”).

Para a elaborac¢do do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente,
expectativas futuras da economia e do setor de infraestrutura. Assim sendo, as conclusdes do Estudo de
Viabilidade ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento. A Gestora nao se responsabiliza por eventos
ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

O Estudo de Viabilidade foi preparado para atender, exclusivamente, as exigéncias da Resolugdo CVM 175 e as
informagdGes financeiras potenciais nele contidas ndo foram elaboradas com o objetivo de divulgagdo publica,
tampouco para atender a exigéncias de 6rgdo regulador de qualquer outro pais, que ndo o Brasil.

As informacgBes contidas no Estudo de Viabilidade ndo sdo fatos e ndo se deve confiar nelas como sendo
necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto Definitivo sdo advertidos que as
informagGes constantes do Estudo de Viabilidade podem nao se confirmar, tendo em vista que estdo sujeitas a
diversos fatores.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS
NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANALISES E
ESTIMATIVAS DA GESTORA.
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10.1 Descri¢ao individual das operac¢des que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de
distribuigcdo de valores mobilidrios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, a Administradora e
o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuagdo como contrapartes de mercado.

N3o obstante, o Coordenador Lider poderd no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagGes de banco de investimento, incluindo a coordenagdo de outras ofertas de cotas do
Fundo e de outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar o Coordenador Lider ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarios a conducdo das atividades da Classe, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no
que concerne a realizagdo de negdcios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao da administracao pela Administradora de outros fundos de
investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider e/ou por clientes deste
e em razdo da presente Oferta, a Administradora ndo possui qualquer relacionamento relevante com o
Coordenador Lider nos ultimos 12 (doze) meses.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuacao da Administradora como instituicdao administradora de fundos
de investimento cujas carteiras sdo geridas pela Gestora.

A Gestora e a Administradora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagGes de cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo podera a aplicar seus recursos em ativos administrados, geridos,
estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora e seu grupo econémico ou suas pessoas ligadas.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o BANCO BTG PACTUAL S.A., conforme acima qualificado, sera responsavel pela
custédia das Novas Cotas, concentrando as tarefas na mesma pessoa juridica. O Custodiante ndo identificou
conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte
com relagdo a Classe.

Relacionamento entre a Administradora e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, conforme acima qualificado, na qualidade de Escriturador, sera responsavel pela escrituracdo das
Novas Cotas. O Escriturador ndo identificou conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagGes de cada parte com relacdo a Classe.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagao societaria
entre si e o relacionamento se restringe apenas a distribuicdo realizada pelo Coordenador Lider dos fundos
fechados geridos pela Gestora. Ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como
coordenador em ofertas de cotas de outros fundos fechados geridos pela Gestora, mais especificamente a 62
(sexta) emissdo de cotas da classe Unica do Sparta Infra CDI Fundo de Investimento Financeiro em cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada, a 22 (segunda)
emissdo de cotas da classe Unica do Sparta Infra Inflagdo Longa Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada (“DIVS11”) e a 32 (terceira) emissdo de
cotas da classe Unica do DIVS11.

61



| —

SPARTA

FUNDOS DE

N

7/

INVESTIMENTO

Ndo obstante, o Coordenador Lider poderd, no futuro, manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizagdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacgdes de banco de investimento, incluindo a coordenagdo de outras ofertas de cotas da
Classe e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer
outra sociedade de seus respectivos conglomerados econdmicos tais produtos e/ou servigos de banco de
investimento necessarios a conducdo das atividades da Classe e da Gestora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a realizagdo de negdcios entre as partes.

A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem qualquer relagdo societdria entre si, e
o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador ou seu conglomerado econémico.

N3o obstante, o Escriturador podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus
produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operacgdes,
podendo vir a contratar com o Escriturador ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servigos necessarios a condugdo das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo pela Gestora.

O Escriturador e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagGes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Gestora ao Escriturador ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, a Classe podera a aplicar seus recursos em ativos administrados, geridos,
estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econdmico ou suas pessoas ligadas.
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11.1 Condig¢Oes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribui¢do das cotas junto ao publico investidor
em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a participa¢ao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reprodugdo

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada por sua Administradora, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicdo intermedidria lider da Oferta, responsdvel pelos servicos de distribuicao
das Novas Cotas.

CondigGes Suspensivas da Oferta

Sob pena de resilicdo e sem prejuizo do reembolso das despesas nos termos do Contrato de Distribuicdo,
comprovadamente incorridas, o cumprimento dos deveres do Coordenador Lider previstos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, ao atendimento das seguintes
condigdes suspensivas (consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil), observado
0 artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a exclusivo critério do Coordenador Lider, até a data da concessdo do registro
da Oferta pela CVM e a manutencgdo até a Data de Liquidagdo, sendo condigdo para o cumprimento dos deveres
e obrigagdes relacionados a prestagdo dos servigos do Coordenador Lider (“CondicGes Suspensivas”):

(i) disponibilizagdo, ao Coordenador Lider, de contratos e/ou acordos relevantes, os quais entendam ser
condi¢do fundamental para o entendimento e obten¢do dos devidos registros da Oferta;

(ii) negociagao, preparacgdo, formalizacdo e registro, conforme aplicavel, de todos os documentos
necessarios para efetivagdo da Oferta, em termos aceitaveis ao Coordenador Lider e seu assessor
legal;

(iii) obtenc¢do do registro automatico da Oferta perante a CVM nos termos da Resolugdo CVM 160;

(iv) manutengao do registro da Administradora e da Gestora, enquanto instituicdo administradora e

gestora do Fundo, respectivamente, perante a CVM;

(v) fornecimento pela Administradora e pela Gestora, em tempo habil, ao Coordenador Lider e aos
assessores legais, de todos os documentos necessarios para a comprovagado de que (a) o Fundo esta
apto para a realizagdo da Oferta e (b) os representantes da Administradora e da Gestora possuem
poderes para formalizar os respectivos documentos da Oferta;

(vi) contratacdo e remuneracgdo, pela Gestora, dos prestadores de servicos da Oferta aprovados pelo
Coordenador Lider, que incluem, mas ndo se limitam, conforme aplicavel, assessores legais e agéncia
de publicidade;

(vii) obtengdo (a) do parecer da ANBIMA sobre o registro da Oferta; e (b) do registro da Oferta junto a
CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribui¢cdo, neste Prospecto e no Regulamento;

(viii) conclusao, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, do processo de back-up previamente ao inicio
de roadshow, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes
similares, até a divulga¢do da Oferta ao mercado;

(ix) fornecimento pela Administradora, e pela Gestora, em tempo habil, ao Coordenador Lider, de todos
documentos e informagdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender as
normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de backup referente aos
materiais publicitarios da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, de forma satisfatéria ao
Coordenador Lider e aos assessores legais, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operagdes similares, sendo que a Gestora e a Administradora serdo responsaveis, em suas
respectivas esferas, pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade das informacgdes
fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos do Contrato de Distribuicao;

(x) recebimento, em termos satisfatrios ao Coordenador Lider com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis
da Data da Liquidagdo da Oferta, da redacdo final da legal opinion emitida pelos assessores legais
elaborada de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza e atestando (a)
a legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta em relagdo as normas aplicaveis,
(b) que a Classe estd devidamente autorizada a realizar a Oferta e (c) que os representantes da
Administradora e da Gestora possuem poderes necessarios para formalizar os documentos da Oferta,
de acordo com as praticas de mercado para opera¢des da mesma natureza;
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(xi)

(xii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro hordrio comercial da Data da Liquidacdo da Oferta,
das versGes assinadas das legal opinions dos assessores legais, com conteudo aprovado nos
termos acima;

que o Coordenador Lider tenha liberdade para divulgar a Oferta, por qualquer meio, nos limites da
legislagdo em vigor, observado o descrito na Resolugao CVM 160 e Resolugdo CVM 161, com a
logomarca da Administradora e da Gestora, para fins de marketing, atendendo as recentes decisdes
da CVM e as praticas de mercado;

recolhimento, pela Gestora ou pela Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes, conforme
aplicavel, sobre o registro da Emissdo e da Oferta, inclusive cobradas pela ANBIMA, CVM e B3;

cumprimento, pelo Fundo, de todas as obriga¢des descritas no Contrato de Distribuicdo, conforme
aplicavel e observados os eventuais prazos para o seu cumprimento;

nao ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria descrito no Contrato de Distribuic3o;

cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigagGes previstas nas normas aplicdveis, incluindo a
publicagdo dos anuncios e documentos determinados pela Resolugdao CVM 160;

auséncia de qualquer mudanca relevante adversa no mercado financeiro local que possa afetar a
Oferta;

fornecimento de forma satisfatéria e em tempo habil, pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora,
conforme o caso, ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todas as informacgGes corretas,
completas, suficientes e necessarias para atender aos requisitos da Oferta e due diligence. Qualquer
alteragdo ou incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas devera ser analisada pelo
Coordenador Lider, visando decidirem, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade do negdcio da
Oferta;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e corre¢do das informagdes enviadas e declaragdes
feitas pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo que o
Fundo sera responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia e completude das informacgGes
fornecidas;

encaminhamento de declara¢des de veracidade assinadas pela Gestora e pela Administradora,
atestando que, na data de celebragdo da referida declaragao, as declaragdes feitas pela Gestora e pela
Administradora e constantes nos documentos da Emissdo e da Oferta sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia verificada nas
informacgGes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, devera decidir sobre a
continuidade da Oferta;

acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, das Novas Cotas e ao conteudo da documentacao
da operagdo em forma e substancia satisfatéria as Partes e ao assessor legal da Oferta e em
concordancia com as legislagcdes e normas aplicaveis;

admissdo e registro para colocacdo e negociagdo das Novas Cotas, seja nos mercados primario ou
secundario, junto a B3, devendo o Fundo entregar, em tempo habil, todos os documentos e
informagdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negocia¢do das
Novas Cotas, assim como apds sua admissdo para distribuicdo e negociagdo no ambiente desta
entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

admissdo para listagem e negociacao das Novas Cotas da Classe na B3;

realizagdo, por parte dos assessores legais, e conclusao satisfatéria ao Coordenador Lider, do processo
de levantamento de informagdes e de due diligence, cujo escopo sera restrito e determinado pelo
Coordenador Lider e pelos assessores legais, observadas as disposicdes da Resolugdo CVM 160 e
demais regulagdes aplicaveis, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
ofertas publicas;
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(xxvi) obtencdo e/ou cumprimento, por parte do Fundo, de todas e quaisquer aprovacdes societdrias,

contratuais e/ou regulamentares necessdrias a realizacdo, efetivacdo, liquidacdo, boa ordem e
transparéncia da Oferta;

(xxvii) prévia publicacdo dos atos societarios registrados na junta comercial ou 6rgdos competentes,
conforme o caso, que deliberam sobre a realizagdao da Oferta, nos termos da legislacdo vigente e,
conforme aplicavel, a obtencdo pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora, conforme aplicavel,
de todas e quaisquer aprovacdes, averbacdes, protocoliza¢des, registros e/ou demais formalidades
necessarias para a realizagdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificacao,
liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a: (a) érgdos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais
e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacgdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores,
instituicdes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, se
aplicavel; e (c) dentre outros necessarios a regular consecucdo da Oferta;

NTO

(xxviii) obtencdo, pelo Coordenador Lider, de declaragdo da Administradora e/ou do Fundo e da Gestora,
conforme aplicavel, atestando que, na data do inicio da distribuigdo publica das Novas Cotas, todas as
informacgGes por ele prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

DE

SPARTA

(Vp)
g (xxix) que os documentos apresentados pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora ou, conforme
l -~ = aplicavel, suas Afiliadas (assim entendidas aquelas entidades controladoras, controladas, coligadas ou
~ \ E sob controle comum) ndo contenham impropriedades que, a exclusivo critério do Coordenador Lider,

N

possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o estabelecido nos documentos da Oferta;

(xxx) inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que n3o tenham sido reveladas ao
Coordenador Lider, que possam afetar substancial e/ou adversamente a sua situagdo econdmica,
financeira, juridica ou reputacional, ou ainda, impactar a Oferta;

(xxxi) verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora perante os Coordenador Lider ou perante as empresas pertencentes aos mesmos
grupos econdmicos do Coordenador Lider estdo devida e pontualmente adimplidas;

(xxxii) manutengao de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo ao
Fundo, bem como aos ativos que integram e/ou integrardo o patrimonio do Fundo, condig¢do
fundamental de funcionamento e realizagdo de suas atividades;

(xxxiii) manutengao da politica de investimentos do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no
referido setor de atuagdo do Fundo por parte das autoridades governamentais, que afetem ou
indiqguem que possam vir a afetar negativamente a Oferta;

(xxxiv) nao ocorréncia de alteragdo adversa nas condicdes econOmicas, financeiras, reputacionais,
operacionais ou regulatdrias (incluindo questdes fiscais) do Fundo, da Administradora e/ou da
Gestora, exceto se justificado pelo Fundo, pela Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, e
previamente aprovado pelo Coordenador Lider;

(xxxv) acordo entre o Fundo, representado pela Gestora e o Coordenador Lider quanto ao conteldo do
material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o
intuito de promover a plena distribuicdo das Novas Cotas;

(xxxvi) cumprimento pelo Fundo e sua Administradora e pela Gestora, incluindo qualquer sociedade de seus
grupos econémicos, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e acGes
preventivas ou reparatodrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Administradora e a Gestora
obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentares as normas ambientais em vigor;

(xxxvii)  ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente
da administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Administradora e/ou pela Gestora,
conforme aplicdvel;

(xxxviii)  inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitagdo, da Lei n? 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada (“Lei

12.529”), da Lei n2 9.613, de 3 de margo 1998, conforme alterada (“Lei 9.613"), Lei n? 12.846, de 12
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(xxxix)

(xI)

(xli)

(xlii)

(xliii)

(xliv)

(xIv)

(xlvi)

(xlvii)

(xlviii)

(xlix)

(1)

de agosto de 2013 (“Lei 12.846"), o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act (“Leis
Anticorrupcdo”) pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora e/ou, conforme aplicavel, por
qualquer sociedade do grupo econdmico da Administradora, da Gestora e/ou por qualquer dos
respectivos administradores ou funcionarios;

confirmagdo do rigoroso cumprimento pela Administradora, Gestora e qualquer sociedade do
respectivo grupo econémico, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis as respectivas
condigBes de seus negdcios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e a¢Bes preventivas
ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Administradora e a Gestora
obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

inexisténcia de violagdo, pela Administradora e Gestora, da legislacdo e regulamentagdo em vigor
qguanto a ndo utilizacdo de mao-de-obra infantil ou em condi¢des andlogas a de escravo, ndo incentivo
a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discrimina¢do de raca e género;

ndo ocorréncia de qualquer altera¢cdo na composicdo societdria da Administradora e/ou da Gestora
(incluindo fusao, cisdo ou incorporacdo), ou qualquer alienagdo, cessao ou transferéncia de a¢des do
capital social da Administradora e da Gestora, em qualquer operacdo isolada ou série de operagoes;
em todas as hipdteses, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de
controle direto ou indireto da Administradora e da Gestora;

ndo terem ocorrido alteragGes na legislagdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Novas Cotas e/ou
ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdao da Oferta,
incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Novas
Cotas aos potenciais investidores;

presenca de representantes da Gestora nas apresentagdes a investidores (roadshow e reunides
individuais);

contratacdo de formador de mercado, se for o caso;

cumprimento, pela Administradora e pela Gestora de todos os requisitos exigidos pela
regulamentagdo CVM e pelos Cdodigos ANBIMA, apliciveis a realizagdo da Oferta, sem limitagdo,
observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestagcdo na midia sobre a Oferta objeto
do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento aos Codigos ANBIMA;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Novas Cotas, todas as
declaragdes feitas pela Administradora e pela Gestora, conforme o caso, constantes nos documentos
da Oferta sejam verdadeiras e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e
material ou identificacio de qualquer incongruéncia material nas informacGes fornecidas ao
Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia em relacdo a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, bem como aos seus
respectivos grupos econémicos, de: (a) liquidagdo, fracasso na constituicdo, dissolugdo ou decretacao
de faléncia; (b) pedido de autofaléncia; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo
devidamente elidido antes da data da realizagdo da Oferta; (d) propositura de plano de recuperagdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo, com requerimento de
recuperacao judicial;

cumprimento, pela Administradora e pela Gestora de todas as suas obrigagdes previstas no Contrato
de Distribuicao e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicao, exigiveis até a data
de encerramento da Oferta, conforme aplicavel, bem como de todas as obrigacdes previstas na
Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo
manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuigdo previstas na regulamentacao
emitida pela CVM, bem como pleno atendimento dos Codigos ANBIMA,;

a Emissdo e a Oferta deverdo atender aos requisitos dos Codigos ANBIMA, conforme aplicaveis;

realizagdo de bring down due diligence call, previamente ao inicio do roadshow e a 12 (primeira) data
de integralizagdo;

68



l

7/

SPARTA

\

FUNDOS DE

N

INVESTIMENTO

(1) os custos da Oferta serdo parcialmente arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria e pela Gestora nos
termos deste Prospecto, sendo certo, que caso Taxa de Distribuicdo Primaria reste insuficiente para
arcar com os custos atribuidos a esta, a Gestora arcara com esses custos, ndo sendo tais custos
imputaveis ao Coordenador Lider e ao Fundo em nenhuma hipotese; e

(i) integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Cédigos ANBIMA e recebimento, pelo
Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, do checklist preparado pelo assessor legal do Coordenador Lider, indicando que a
documentacgao elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos Codigos
ANBIMA.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta
e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este, em conjunto com a Administradora, a Gestora e o Fundo acordaram o conjunto de
CondicGes Suspensivas, previstas acima, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil, cujo
ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da estruturagdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a
propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Bes Suspensivas até a obtencdo do registro da
Oferta ou até a Data da Liquida¢do da Oferta, conforme o caso, nos termos acima, o Coordenador Lider avaliara,
no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e podera optar por conceder
prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta,
renunciar a referida Condigdo Suspensiva, observado o disposto abaixo. A ndo implementagdo de qualquer uma
das Condigdes Suspensivas, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a
inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de
revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo
67 da Resolucdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, poderd ser tratado como
evento de rescisao do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do
artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160 e do pardgrafo 62 do Oficio-
Circular n? 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos do Contrato de Distribuicdo, a
observacdo de determinada Condi¢do Suspensiva ou de conceder prazo adicional para seu implemento, a
Administradora, a Gestora e o Fundo, desde ja, se obrigam a cumprir com as Condigdes Suspensivas que sejam
imputaveis a eles ou a seu grupo econémico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado
com o artigo 70, pardgrafo 49, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2
10/2023/CVM/SRE.

A renuncia do Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entender
adequada, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condi¢Ges Suspensivas descritas acima ndo
podera: (i) ser interpretada como sua renlncia quanto ao cumprimento, pela Administradora e/ou pela Gestora
de suas obrigag¢des previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar seu exercicio, de
qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicado.

A verificacdo do atendimento das Condigdes Suspensivas acima sera feita pelo Coordenador Lider segundo seu
julgamento exclusivo.

Na hipdtese da ndo satisfagdo de uma ou mais Condi¢cdes Suspensivas, o Coordenador Lider podera,
justificadamente, decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela nao
continuidade da Oferta, a Emissdo nao sera efetivada e ndo produzira efeitos com relagcdo a qualquer das Partes,
exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas,
devidamente aprovadas com relagdo a Emissdo e o pagamento da Comissdo de Descontinuidade (conforme
abaixo definida), se aplicavel.

Comissionamento

Pelos servicos de estruturacdo e distribuicdo referentes a Emissdo, sera paga uma remunera¢do composta da
seguinte forma (“Comissionamento”):

(i) Comissdo _de Estruturacdo e Coordenacdo: como contraprestacdo pelos servicos de estruturagdo e
coordenagdo da Oferta, serd paga ao Coordenador Lider a comissdo de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimo ), incidente sobre o valor total de Novas Cotas emitidas, calculado com base no Preco de
Emissdo das Novas Cotas subscritas, incluidas as Novas Cotas do Lote Adicional, se emitidas (“Comissdo
de Estruturacdo e Coordenacdo”); e
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(ii) Comissdo _de Distribuicdo: como contraprestagdo pelo servico de distribuicdo, devera ser paga ao
Coordenador Lider a comissdo de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos ) incidente sobre o
valor total de Novas Cotas emitidas, calculado com base no Prego de Emissdo das Novas Cotas subscritas,
incluidas as Novas Cotas do Lote Adicional, se emitidas (“Comissdo de Distribuicdo”).

A Comissdo de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que aderirem
ao Contrato de Distribuicdo, observado que o Coordenador Lider deverd proceder ao pagamento do
Comissionamento dos Participantes Especiais na forma prevista no Termo de Adesao.

Fica o Coordenador Lider autorizado a contratar, por conta e ordem da Classe Unica, sociedade pertencente ao
mesmo grupo econémico do Coordenador Lider (“Contratada”) para que preste parte dos servigos descritos
neste Contrato, permanecendo, todavia, o Coordenador Lider responsavel pelas obrigacdes assumidas no
Contrato de Distribuicdo. Em funcdo desta contrataciio, o Coordenador Lider orientara a Classe Unica a pagar
parte ou totalidade do comissionamento diretamente a respectiva Contratada, que apresentara a fatura, nota
ou recibo, conforme aplicavel. O valor pago a Contratada correspondera a parcela do preco de comissdo
referente ao servico por ela prestado, descrito nos termos acima, com aplica¢do da clausula de gross up prevista
no Contrato de Distribuicdo e neste item 11.1.

Caso (i) a Emissdo ndo seja realizada por descumprimento de quaisquer das Condi¢cGes Suspensivas por motivo
imputavel a Administradora e/ou a Gestora; ou (ii) o Contrato de Distribui¢do seja resilido voluntariamente pela
Administradora e/ou pela Gestora nos termos do Contrato de Distribui¢do, o Coordenador Lider fara jus em
conjunto & comissdo de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) a ser paga pela Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis
da data de comunicagdo da ndo realizagdo da Emissdo ou notificagdo de resolugdo (“Comissdo de
Descontinuidade”).

Todas as despesas relacionadas a Emissdo, dentre elas, custos com assessores legais da Oferta, despesas de
registro perante a CVM e ANBIMA, despesas relacionadas a apresentagGes da Emissdo aos Investidores e as
despesas legais decorrentes da Emissdo, deverdo ser parcialmente arcadas pela Taxa de Distribuigdo Primaria,
conforme descrito no item 11.2 deste Prospecto, sendo que os custos e despesas da Oferta ndo arcados pela
Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade da Gestora, arcados diretamente ou reembolsados por
esta a Classe, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) registro dos atos societdrios e dos
documentos das Novas Cotas e do Fundo nos 6rgaos competentes; (ii) registros nos cartérios competentes, caso
aplicavel; (iii) registro na B3, CVM e na ANBIMA; (iv) assessor legal e demais prestadores de servigos, (v) gastos
com roadshow incluindo material publicitario e eventos; e (vi) todos os custos para perfeita realizagdo da Oferta.

Todas as despesas “out of pocket” e quaisquer outras despesas incorridas pelo Coordenador Lider relacionadas
a Oferta e/ou associadas a execugdo dos servicos objeto do Contrato de Distribuicdo, tais como viagens, estadas,
alimentacao, fotocdpias, gastos com comunicagdo de longa distancia etc., assim como as despesas de registros,
correrao por conta exclusiva da Gestora, preferencialmente pagas diretamente ou reembolsadas pela Gestora.

Todos os pagamentos e/ou reembolsos de despesas ao Coordenador Lider dever3o ser feitos em moeda corrente
nacional com recursos imediatamente disponiveis, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
apresentagdo dos respectivos documentos comprobatdrios (“Reembolso das Despesas”).

O pagamento do Comissionamento ao Coordenador Lider e/ou a Contratada, conforme aplicavel, e as demais
Instituigdes Participantes da Oferta deverd ser feito em observancia aos procedimentos adotados pela B3 ou a
vista, em moeda corrente nacional, via Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), na conta de sua titularidade ou
em outra por ele indicada, conforme abaixo, na Data de Liquidagao.

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.
Banco: 341

Ag: 2040

c/c: 01644-2

ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.
CNPJ: 60.872.504/0001-23
Banco: 341

Ag: 2040

c/c: 00978-5

ou, caso via B3:

ITAU CV S.A.
Cédigo B3: 114
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O Coordenador Lider reserva-se o direito de, a qualquer momento até a data do inicio do Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento, conforme indicado neste Prospecto, convidar os Participantes Especiais para
participar da Oferta.

Todos os pagamentos resultantes do Contrato de Distribuicdo devidos ao Coordenador Lider deverao ser feitos
a vista, em moeda corrente nacional, liquidos de deducGes e retencdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-
se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre tais pagamentos, bem como quaisquer
majoracgGes das aliquotas dos tributos ja existentes, na Data de Liquidacdo ou na data de resilicdo do Contrato
de Distribuigdo, no caso da Comissdo de Descontinuidade.

Todos os pagamentos resultantes do Contrato de Distribuicdo deverao ser acrescidos dos valores relativos aos
tributos que incidem no balango do Coordenador Lider, incluindo, sem limitagdo: (i) o Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza — ISS; (ii) a Contribuigdo para o Programa de Integragdo Social - PIS; e (iii) a Contribuigdo para
o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das obrigacGes
decorrentes do Contrato de Distribuicdo, incidentes sobre as remuneragdes acima descritas e sobre o eventual
ressarcimento de despesas (gross-up). Caso qualquer um desses tributos seja devido, a Gestora devera pagar as
quantias adicionais que sejam necessarias para que o Coordenador Lider receba, apds tais dedugdes,
recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais deducdes,
recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis. Tal previsdo inclui quaisquer outros tributos que
porventura venham a incidir sobre a receita das comissdes pagas, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas
dos tributos mencionados ja existentes.

Nenhuma outra remuneragdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, sera contratada ou paga pela Gestora,
ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por for¢ca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdo.

O Comissionamento do Coordenador Lider poderd ser repassado, no todo ou em parte, conforme definido
pelo Coordenador Lider, a eventuais Participantes Especiais, nos termos da regulamentagdo vigente, sendo
gue neste caso, a critério do Coordenador Lider, poderdo ser indicadas contas de titularidade dos Participantes
Especiais, as quais o Coordenador Lider devera utilizar para realizar o pagamento do Comissionamento a ser
repassado.

Todas as despesas decorrentes do Contrato de Distribuigdo, incluindo, mas sem se limitar, ao Reembolso das
Despesas citado acima, as quais incluem as despesas de comissionamento, Indenizagdo e outros custos
relativos a Oferta, ainda que a Oferta ndao venha a ser realizada, por qualquer motivo, mas tenha gerado
despesas/custos comprovados, deverdo ser arcados diretamente ou reembolsadas pela Gestora.

O Comissionamento, acima definido, serd parcialmente arcado pela Taxa de Distribuicdo Primaria prevista no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, sendo certo que esta foi definida de forma que a Gestora arcara
com o equivalente a 1,25% da Comissdo de Estruturacdo e Coordenacao, incidente sobre o valor total de Novas
Cotas emitidas, calculado com base no Prego de Emissdo das Novas Cotas subscritas, incluidas as Novas Cotas
do Lote Adicional, se emitidas, sendo a comissdo acrescida dos respectivos impostos, podendo ser
reembolsada ao Fundo ou paga diretamente aos prestadores de servigos.

As disposicdes contidas acima deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo apods
o decurso do prazo, resilicdo, resolugdo ou término do Contrato de Distribuicdo.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribui¢cdo, discriminando (a) a porcentagem em relagdao ao prego
unitario de subscri¢do; (b) a comissdao de coordenagdo; (c) a comissdo de distribui¢cdo; (d) a comissdo de
garantia de subscri¢cdo, se houver; (e) outras comissoes (especificar); (f) os tributos incidentes sobre as
comissoes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; (g) o custo unitario de distribuicao; (h) as despesas
decorrentes do registro de distribui¢do; e (i) outros custos relacionados

Os custos e despesas da Oferta serdo suportados em parte com recursos da Taxa de Distribuicdo Primdria,
sendo certo que: (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribui¢do Primaria serd incorporado ao patrimonio
da Classe; (ii) demais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria serdo de
responsabilidade da Gestora, arcados diretamente ou reembolsados por esta a Classe, conforme aplicavel; e
(iii) os custos e despesas da Oferta, previstos ou eventuais, ndo serdo imputdveis ao Coordenador Lider e a
Classe em nenhuma hipodtese.
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A tabela abaixo apresenta o Preco de Emissdo e a Taxa de Distribuicdo Primaria de cada Nova Cota objeto desta
Emissdo:

Percentual dos custos em

Taxa de Distribuicao Valor Total por
Prego de Emissdo (R . relagdo ao prego unitario de
¢ (R$) Primaria (R$)™ Nova Cota (R$)®? ¢ 0 precoul
distribuicdo
100,06 2,68 102,74 2,69%
& Caso, em razdo da ocorréncia de Distribuicéo Parcial ou outro evento, a Taxa de Distribui¢do Primdria, conforme valor descrito na tabela de Custos Indicativos da Oferta, a Gestora serd

responsdvel pelo pagamento do valor excedente ou, conforme o caso, reembolsada pelo Fundo por Nova Cota despendido.

@ Soma do Prego de EmissGo com a Taxa de Distribui¢do Primdria.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteragGes em eventual emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional ou de Distribuigdo Parcial.

Os custos indicativos relacionados a Oferta estdo relacionados abaixo:

% em relagdo

.. % em relagao Valor por ao preco
| f ()] B. R$®
(SR ITE ICEHE LD A SE] ek a Emissdao Nova Cota (RS) unitario da
Nova Cota

Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo* 4.000.001,06 1,25% 1,25 1,25%
Tributos soNbre a Comissdo de Coordenagdo e 664.723,21 0,21% 0,21 0,21%
Estruturagao

Comissdo de Distribuigdo 7.200.001,91 2,25% 2,25 2,25%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuigdo 769.009,61 0,24% 0,24 0,24%
Assessores Legais 195.000,00 0,06% 0,06 0,06%
Tributos sobre a . 32.737,40 0,01% 0,01 0,01%
Comissdo dos Assessores Legais

CVM - Taxa de Registro 124.214,09 0,04% 0,04 0,04%
ANBIMA — Taxa de Registro de Ofertas Publicas

o 40.742,79 0,01% 0,01 0,01%

(Convénio CVM/ANBIMA)

B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 16.690,31 0,01% 0,01 0,01%
B3 - Taxa de Distribui¢do Padrdo (Fixa) 50.070,98 0,02% 0,02 0,02%
B3 - Taxa de Distribuigdo Padrdo (Variavel) 142.999,82 0,04% 0,04 0,04%
Taxa de Evento Corporativo — Subscrigdo DP (Variavel) 405,00 0,00% 0,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos (Estimado) 50.000,00 0,02% 0,02 0,02%
TOTAL CUSTOS OFERTA 13.286.596,18 4,15% 4,16 4,16%
) Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta.

A tabela abaixo apresenta uma indicagao dos custos a serem arcados pela Taxa de Distribui¢do Primaria e pela
Gestora, em valores estimados:

% em relagdo ao

.. % em relagao Valor por Nova s
Custos Indicativos da Oferta Base (RS$) emrelag P prego unitério da
a Emissdo Cota (RS)
Nova Cota
Taxa de Distribuigdo Primaria 8.581.129,12 2,68% 2,68 2,68%
Gestora 4.664.724,27 1,46% 1,46 1,46%
Fundo 0,00 0,00% 0,00 0,00%
TOTAL 13.245.853,39 4,14% 4,14 4,14%
4 Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de RS 320.000.084,92 (trezentos e vinte milh8es, oitenta e quatro reais e noventa e dois centavos). Em caso de exercicio
da opgdo de Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicagéo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Novas Cotas do Lote
Adicional.
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O CUSTO UNITARIO POR NOVA COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO MONTANTE INICIAL
DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM
CASO DE EXERCICIO DA OPGAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA
APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
NOVAS COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM

a) denominagao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia.

Conforme previsto na Segdo 3.1 deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto, além dos ativos indicados
na referida Segdo, a Classe ndo possui ativos pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com os recursos
decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo da Classe no qual haja investimento dos
recursos da Oferta de forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar as seguintes informacdes
relativas ao destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a
CVM, conforme aplicavel: (a) denominagdo social, CNPJ, sede, pagina eletrdnica e objeto social; e (b) informagdes
descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso
Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal,
clicar em “Assuntos”, e entdo em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
“Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar “Sparta Infra Inflagdo Longa Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa — Responsabilidade
Limitada”, clicar em “Continuar” e, entao, procurar pelo “Regulamento”, e selecionar a ultima versao disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com os
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as
possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Considerando que o Fundo foi constituido em 11 de margo de 2026 e seu exercicio social encerra no ultimo Dia
Util do més de setembro, ndo ha demonstragdes financeiras relativas aos trés Gltimos exercicios sociais, sendo
que os informes mensais e trimestrais, nos termos da regulamentacgao aplicdvel, sdo incorporados por referéncia
a este Prospecto Definitivo, e se encontram disponiveis para consulta no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Assuntos”, e entdo em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Fundos Registrados”, em seguida buscar “Sparta Infra Estratégico Fundo de Investimento Financeiro em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”, clicar em
“Continuar” e, entdo, localizar as “Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe
Trimestral” e “Informe Anual”).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pela Classe de alguma informacdo
perioddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizarad a inser¢do no Prospecto das
informacGes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14.1 Denominagao social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato do administrador e

do gestor

Administradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte) Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Gustavo Piersanti

Telefone: (21) 3262-9600

E-mail: ol-juridico@btgpactual.com / ol-reguladores@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/asset-servicing

Gestora

SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.

Rua Fidéncio Ramos, n2 213, Conj. 61, Vila Olimpia

CEP 04551-010, S3o Paulo, SP

At.: Sr. Ulisses Nehmi

Telefone: (11) 5054-4700

E-mail: ulisses.nehmi@sparta.com.br / juridico@sparta.com.br

14.2 Nome, endereg¢o comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta
e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, Itaim Bibi
CEP 05426-100, S3o Paulo, SP

E-mail: caio.rhormens@itaubba.com com cdpia para
ibba-miboperacoes@itaubba.com

Assessor Juridico
do Coordenador Lider

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.100, 92 e 102 andares
CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3755-5400

Assessor Juridico
da Gestora

VEIRANO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 162 andar
CEP 04538-133, Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 2313-5700

Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte) Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Gustavo Piersanti

Telefone: (21) 3262-9600

E-mail: ol-juridico@btgpactual.com / ol-reguladores@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/asset-servicing

Escriturador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte) Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Gustavo Piersanti

Telefone: (21) 3262-9600

E-mail: ol-juridico@btgpactual.com / ol-reguladores@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/asset-servicing
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14.3 Nome, enderego comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragoes
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser
contratada pela Administradora, conforme definido de comum acordo
com a Gestora, para a prestacdo de tais servigcos. O Fundo esta em fase
pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada empresa
de auditoria.

14.4 Declaragdao de que quaisquer outras informag¢des ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto ao Coordenador Lider e demais instituigées consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMACOES, RECLAMAGCOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIiDER E A GESTORA, CUJOS
ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaragao de que o registro de emissor se encontra atualizado
O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 12 de margo de 2026 sob os n2 0597635.

14.6 Declaragdo nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das informagoes
contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informagGes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que
as informacgdes prestadas pelo Fundo, pela Classe, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagao dos registros do Fundo e da Classe na CVM e as constantes do
Estudo de Viabilidade, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.
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Parte das informagdes contidas nesta Segcdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Il. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisGo de investimento no Fundo. Em
caso de divergéncia entre as informagées resumidas nesta Se¢do e o Regulamento do Fundo, prevalecerdo as
disposi¢des constantes do Regulamento.

Algumas das informagdes contidas nesta se¢do destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢ées contidas nos
Cédigos ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendagdo de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Resolugdo CVM 175, pelo Regulamento, seu respectivo anexo da Classe e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Prazo de duragao do Fundo
O Fundo e a Classe tém prazo de duracgdo indeterminado.
Politica de divulga¢ido de informagoes

As informagdes ou documentos tratados no Regulamento, no Anexo I, Apéndice e na Resolugdo serdo
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas por meio de canais eletrénicos ou por
correspondéncia eletronica (e-mail).

Publico-alvo do Fundo
Investidores em geral.
Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo da Classe é obter a valorizagdo de suas cotas por meio do investimento preponderante em (a) cotas
de emissdo de classes de fundos de investimento financeiro tipificados como fundos incentivados em
infraestrutura que se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n2 12.431 e regulados pela Resolugdo 175, incluindo,
mas ndo se limitando a, aqueles que sejam administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora; e
(b) em Outros Ativos Financeiros (conforme abaixo definido) necessérios a gestdo de liquidez da Classe, sem o
compromisso de concentragao em nenhuma classe especifica.

O objetivo da Classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipdtese, garantia do Fundo ou de seus Prestadores
de Servigos Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

A Classe de investimento em cotas aplicard, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio
Liquido em Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas ndo se limitando, a Cotas de Fl-Infra geridos pela Gestora, podendo
aplicar a totalidade de seu patrimonio liquido em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto
no Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

Ndo obstante os limites acima, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido
da Classe poderd ser aplicada em Outros Ativos Financeiros, observados os limites regulamentares de
concentragdo por emissor e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

Para os fins do presente Prospecto, “Outros Ativos Financeiros” significam os seguintes ativos a serem investidos
diretamente pela Classe (i) cotas de emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que
invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolugdo 175, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora, ou entidades a ele relacionadas; (ii) titulos
publicos federais, em operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado ainda que a Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos de investimento que invistam
exclusivamente nos ativos referidos nos itens (ii) e (iii) acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora e/ou sociedades de seus respectivos grupos econémicos, observado que tais
fundos, observado o disposto nas respectivas politicas de investimento, podera realizar aplicacbes diretas e/ou
indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de crédito privado; (v) ativos financeiros caracterizados
como crédito privado, nos termos da regulamentacdo vigente, com risco e liquidez condizente com a politica de
investimento da Classe; e/ou (vi) outros ativos permitidos pela Resolugdo 175, desde que adquiridos pela Classe
para gestdo de caixa e liquidez.
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A politica de investimento e limites para composicdo e diversificacdo da carteira da Classe de investimento
obedecera, ainda, os seguintes limites em relagdo aos emissores e recursos excedentes de seu patrimonio

liquido:

Limites de Concentracio Maxima *

PERCENTUAL INDIVIDUAL PERCENTUAL CONJUNTO
EMISSOR (em relagdo ao patriménio (em relagdo ao patriménio
liquido da Classe) liquido da classe da Classe)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Unido Federal Sem Limites Sem Limites
c) Ativos financeiros de emissdo da Gestora, do Administrador e Até 20%
companhias integrantes de seu grupo econémico v
Até 20%
d) Acbes de emissdo da Gestora e de companhias integrantes de seu Vedado
grupo econémico
e) Cotas de fundos de investimento administrados pela Gestora ou L L
. Sem Limites Sem Limites
partes relacionadas

Limites de Investimento em classes de cotas 2

PERCENTUAL EM
ATIV PERCENTUAL INDIVIDUAL T —
ATIVO CENTU Y CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento financeiro destinados ao publico . .
em geral Sem Limites Sem Limites
b) Cotas de fundos de investimento financeiro destinados ,
. . A o Até 20%
exclusivamente a investidores qualificados
c) Cotas de fundos de investimento financeiro destinados
exclusivamente a investidores profissionais, administrados pelo Até 5%
Administrador
Cot fi i ti t ireit itérios — FIDC
d) otas de fundos cfe.mves imento emhdl.rm os creditorios , Até 20% Até 20%
desde que classe Unica ou subclasse sénior
e) Cotas de fundos de investimento imobiliario - FlI Vedado
f) Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios cuja
politica de investimentos admita a aplicagdo em direitos ,
. ~ . . ~ Até 5%
creditérios ndo-padronizados, conforme definidos na Resolugdo
175, desde que classe Unica ou subclasse sénior
Cot fi i ti t tici 0 — FIP
g) (o] a's' de fundos ”de .mves |m'en (o] 'em pa”r icipagdes A Vedado Vedado
classificados como “entidade de investimento
h) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais cujas politicas de investimento admitam aquisi¢do Até 15%
de direitos creditérios — FIAGRO
i) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas Vedado Até 15%
agroindustriais — FIAGRO
j) Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento admitam a Até 5%
aquisigdo de direitos creditdrios ndo-padronizados ?
k) Cotas de fundos de investimento em indices - ETF Sem Limites Sem Limites

1 Observado o disposto no item 7.2.1. deste Anexo | do Regulamento.
2 Observado o disposto no item 7.2.1. deste Anexo | do Regulamento.
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E vedado direta ou indiretamente a aplicacdio pela Classe nos ativos listados abaixo:

Ativos Financeiros Vedados

ATIVO PERCENTUAL INDIVIDUAL PERCENTUAL EM CONJUNTO
a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica emissdo de
valores mobilidrios, desde que essa aplicagio em
especifico constitua a politica de investimento da classe e Vedado Vedado

os ativos tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica

< S b) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
Z . .
I L c) Criptoativos Vedado Vedado
=
m — d) Valores mobilidrios emitidos por meio de plataformas
wn letroni de i ti t ticipativo, desd
2 eletronicas de |nves'|men~o participativo, desde que Vedado Vedado
> sejam objeto de escrituragdo realizada por escriturador
= autorizado pela CVM
Q L e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
()
@ A Classe e as classes investidas pela Classe respeitardo cumulativamente ainda os seguintes limites:
()]
|~ =
-~ \ - Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira
L

N

a) OPERAGOES EM MERCADO DE DERIVATIVOS ATE 200%

b) ,:;:xggonmnczmos CLASSIFICADOS COMO CREDITO PODERA MAIS DE 50%
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR ATE 20%

d) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM AO FUNDO sim

e) MARGEM ATE 20%

f) EMPRESTAR ATIVOS FINANCEIROS SEM LIMITES

g TOMAR ATIVOS FINANCEIROS EM EMPRESTIMO ATE 100%

h) OPERAGOES COMPROMISSADAS SEM LIMITES

i) OPERAGOES DE DAY TRADE SEM LIMITES

Remunerag¢ao da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servico

Taxa Base de calculo e percentual

1,00% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente
sobre o patrimonio liquido da Classe, rateada entre os prestadores de servigos da Classe.
Remuneracdo minima mensal: RS 3.809,00 (trés mil, oitocentos e nove reais), podendo ser
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do Administrador.

Taxa Global Sendo certo que, caso as cotas encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para
negociagdo em mercado de bolsa ou de balcdo, sera acrescentada a Taxa de Administragdo
acima indicada um percentual adicional de 0,05% (cinco centésimos por cento) ("Taxa de
Escrituracdo") considerando-se uma remuneracdo minima de R$5.000,00 (cinco mil reais)
caso o financeiro gerado fique aquém deste valor, atualizado anualmente pela variagdo
positiva do IGP-M, referente a Taxa de Escrituragdo.

A Taxa Global da Classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em que a classe invista,
atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano.

Taxa Maxima Global

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no enderego:

www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Taxa Maxima de Custddia 0,0% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o patrimoénio liquido da classe.
Taxa de Performance N3ao aplicavel.

Taxa de Ingresso N&o ha.

Taxa Saida N&o hd
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Composigao da carteira do Fundo

Os recursos liquidos provenientes da oferta publica da 12 (primeira) emissdo de cotas da Classe, aprovada por
meio de Instrumento de Deliberagdo Conjunto da Gestora e Administradora datado de 11 de margo de 2026
(“Primeira Emissdo”), foram destinados, preponderantemente, a subscri¢do e a aquisicdo (a) de Cotas de Fl-Infra,
incluindo, mas ndo se limitando a, Cotas do Sparta Infra Estratégico Master | Fundo Incentivado de Investimento
Financeiro em Infra Renda Fixa; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita
no Regulamento e neste Prospecto.

Politica de amortizagdo e de distribui¢do de resultados

A Classe incorporara ao seu Patriménio Liquido os frutos e rendimentos advindos de ativos financeiros que
integrem a carteira da Classe. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente, observado o disposto no Regulamento, mediante a amortizagdo de suas Cotas, e/ou, ao final do
Prazo de Duragdo, o resgate das Cotas, a critério da Gestora. A Gestora realizard a distribuicdo de ganhos e
rendimentos da Classe aos Cotistas, em melhores esforgos, a seu critério, conforme abaixo.

A amortizacdo de cotas da Classe devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da Classe em
circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na reducdo do valor da cota na proporcdo da
diminuicdo do Patrimonio Liquido da Classe, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagdo.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Regulamento, desde que mediante solicitagdo da Gestora, a
seu critério, a Classe poderd, a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3, realizar a amortizacdo das Cotas, de forma compulséria, independentemente
da existéncia de resultados acumulados ou de valorizacdo no valor unitario das Cotas, sem a incidéncia de
qualquer prémio ou penalidade, com a finalidade de, inclusive, mas ndo se limitando a, distribuir aos Cotistas os
resultado da Classe e/ou receitas decorrentes da carteira de investimentos, bem como adequar a Classe ao
enquadramento, conforme disposto abaixo, caso assim se faga necessario. Os pagamentos dos eventos de
rendimentos e amortizagdes realizados por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos operacionais,
bem como abrangerdo todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitdria, sem distingdo
entre os cotistas.

Qualquer amortizacdo devera ser realizada em base pro rata e calculada com base no nimero de Cotas de cada
Cotista do Fundo e sera feita na mesma data a todos os Cotistas e paga em moeda corrente nacional, documento
de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletrénica disponivel (TED), ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN e aceito pelo B3 e/ou pelo Escriturador, conforme o caso.

A Administradora devera divulgar a Data de Corte com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, através
de um comunicado publicado em sua pdgina na internet e junto a B3 e o pagamento de amortiza¢Oes sera
realizado em, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis apds a Data de Corte, por meio de crédito em conta corrente de
titularidade dos Cotistas ("Data_de Pagamento"). O pagamento de amortizagcGes de Cotas sera realizado,
prioritariamente, no 102 (décimo) Dia Util de cada més, por meio de crédito em conta corrente de titularidade
dos Cotistas, sem qualquer assuncdo de obrigacdo pela Gestora quanto ao pagamento de amortizagdes na
referida data.

Para os fins deste Regulamento, “Data Corte” significa a data considerada pela Administradora, em que
estiverem inscritos no registro de cotistas ou registrados na conta de depdsito como cotistas, os Cotistas que
fardo jus as amortizagGes nos termos do Regulamento, a ser divulgada conforme acima.

Informagodes sobre os qudruns minimos estabelecidos para as deliberagdes das assembleias gerais de titulares
de Cotas

A assembleia especial de cotistas da Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe,
na forma da Resolugdo 175 e alteragdes posteriores (“Assembleia Especial de Cotistas”).

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:
(i) as demonstragdes contabeis da Classe apresentadas pela Administradora;
(ii) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao ou a liquidagdo da Classe;

(iii) o aumento da taxa de administracdo, da taxa de administracdo maxima ou da taxa maxima de custddia
aplicaveis a Classe;
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(iv)  acobranca de novas taxas dos Cotistas, incluindo taxa de performance, taxa de saida ou, além da Taxa de
Distribuicdo Primaria, outra taxa de ingresso;

(v) a alteragdo da politica de investimento da Classe;
(vi)  aalteragdo das caracteristicas das cotas da Classe em circulagdo;
(vii)  a emissdo de novas cotas da Classe acima do Capital Autorizado;

(viii) alterar os quodruns de deliberacdo das Assembleias Especiais de Cotistas, conforme previstos no
Regulamento;

(ix)  definir a orientagdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome da Classe, nas assembleias gerais de
cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestagao dos servicos de gestdo
das carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa;

(x) definir a orientagdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome da Classe, nas assembleias gerais de
cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestagao dos servigos de gestdo
das carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

(xi)  a amortizacdo e o resgate compulsério de cotas da Classe, que ndo estejam previstos no presente
Regulamento;

(xii)  oresgate das cotas da Classe por meio da dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de outros ativos
financeiros;

(xiii) a alteracdo da reserva de encargos; e
(xiv) a alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 5.4 do Regulamento.

Na Assembleia Especial de Cotistas, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as
deliberagOes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto, observado o previsto nos subitens abaixo.

As deliberacGes relativas as matérias previstas no item (x) do item acima serdo tomadas, em primeira ou segunda
convocacdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente,
no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em circulagdo, observado o disposto no item abaixo.

As deliberag0es relativas as matérias previstas nos itens (ii), (viii), (xi) e (xii) acima serdo tomadas, em primeira
ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria
represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagdo, observado o disposto abaixo.

Caso quaisquer das matérias objeto de deliberagdes de Assembleia Especial de Cotistas sejam propostas pela
Gestora, tais deliberagdes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocac¢do, pela maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes na Assembleia Especial de Cotistas, de modo que, neste caso, ndo se aplicam
os quéruns qualificados previstos acima.

As deliberagGes privativas de Assembleias Especiais de Cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias
corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal é de maioria simples, salvo quérum
especifico previsto no Regulamento.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em conformidade com o
disposto na regulacio e autorregulacdo vigente

A Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias dos Fl-Infra, nos
termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora.

Perfil da Administradora

A Administradora administra aproximadamente R$766.000.000.000,00 (setecentos e sessenta e seis bilhdes de
reais) (dados Anbima, jun/2024) e ocupa posi¢cdo entre os maiores administradores de recursos do Brasil,
incluindo Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Ac¢dGes, Fundos de Renda Fixa,
Fundos Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em ParticipagGes.
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O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n2 501, 52 e 62 andares, inscrita no CNPJ sob o n2 30.306.294/0001-45, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio da atividade de custddia de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n2 7.204,
de 25 de abril de 2003, pertence ao mesmo grupo econdmico da Administradora.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobilidrios. Nos 13 anos
seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com foco principal as
areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢cGes, wealth management (gestdo
de patrimbnio), asset management (gestdo de recursos) e sales and trading (vendas e negocia¢des). Em 2006, o
UBS A.G., instituicdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-se para criar o Banco UBS
Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG
Pactual.

Perfil da Gestora

A Sparta Administradora de Recursos Ltda. ou simplesmente “Sparta” é uma gestora independente especialista
em estratégias de crédito privado. Fundada em 1993, a gestora possui experiéncia de 30 (trinta) anos em gestdo
de recursos de terceiros, e sua equipe é formada por profissionais com ampla experiéncia e formacdo de
exceléncia. Grande parte da equipe possui as mais renomadas certificacGes de mercado, tais como CFA, CGA,
FRM e CFP. Com uma cultura de partnership, os profissionais e sdcios sdo grandes investidores das proprias
estratégias da Sparta, resultando assim em um alinhamento de interesses e comprometimento de longo prazo.
A Sparta possui diferentes veiculos para diversos publicos-alvo, somando cerca de 200 mil investidores com cerca
de RS 17 bilhdes de patrimdnio sob gestdo. Com diversos reconhecimentos pela midia especializada, a Sparta foi
eleita em 2023 como melhor gestora de fundos de renda fixa (nicho) pela Guia de Fundos - FGV.

Regras de Tributagdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto Definitivo
e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o
propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributdrios envolvidos no investimento
nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo tempo de
duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteragao da legislagdo e regulamentagdo em vigor,
e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excecgdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos
a tributagdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagao. Por esse motivo, os Investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relagao a tributagdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo. O
disposto nesta Secdo ndo tem o propdsito de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos
tributarios envolvidos no investimento nas cotas do Fundo. Existem algumas excecoes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que
podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizacdo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DA CLASSE”, “ALTERAGAO DO REGIME
TRIBUTARIO” E “TRIBUTAGAO DA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS
PAGINAS 11 E 28 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislacdo tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operagdes das carteiras de
fundos de investimento.

(a) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagGes da carteira sdo isentos do IR,
ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o artigo 22 da Lei n? 14.801, de 9 de
janeiro de 2024, que ficam sujeitos a incidéncia do IR retido na fonte a aliquota de 10% (dez por cento); e

(b) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as operacdes realizadas pela
carteira est3o sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.
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O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo
inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicagdo do
investidor bem como da manuten¢do de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicdvel aos Cotistas

A tributagcdo aplicdvel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas nao
limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, segue as seguintes disposi¢des:

(a) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagdes de aquisicdo, cessdo e resgate de aplicacBes
financeiras. O |OF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cesséo,
resgate/liquidagdo ou repactuacgdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em
fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transag¢des ocorridas apds este eventual aumento;

(b) IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do Fundo ser ndo residente no pais, as operagdes de cdmbio
relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do Imposto sobre
Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero
no caso das operacgdes de ingresso para aquisi¢cdo de cotas do Fundo, bem como para retorno dos recursos
investidos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacdes ocorridas apds esse eventual aumento;

(c) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2) a
natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos
ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (i) cessdo ou alienagdo de Cotas;
(i) resgate/liquidacdo de Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de
Rendimentos ou da Amortizagdo Extraordinaria; e

(d) Embora a Lei n? 14.754 tenha instituido o sistema de cobranga do IR retido na fonte semestral no ultimo
Dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano (“come-cotas”) também para os fundos fechados
em geral, tal lei expressamente exclui tal incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n2 12.431, tal como
o Fundo.

Cotista Residente no Brasil

(a) Resgate/liguidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(b) Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento sdo tributados conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(c) Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre
o valor de mercado e o custo de aquisicdo das Cotas de Fl-Infra, e sua tributagdo variara conforme a sua
natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
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(d)

Cessdo ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
cessdo ou alienacdo e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de realizar
ou ndo operacgdes financeiras no Brasil de acordo com as normas e condi¢Ges estabelecidas pelo CMN e residir
ou ndo em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento serd constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1) Cotista que atenda a regulamentacGo do CMN e ndo residente em Jurisdigdo de Tributagcdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) Cotista que ndo atenda a regulamentag¢éo do CMN e/ou residente em Jurisdi¢cdo de Tributacéo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento sdo tributados conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentagGo do CMN e ndo residente em Jurisdigdo de Tributagdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas que ndo atenda a regulamentagéo do CMN e/ou residente em Jurisdi¢do de Tributagéo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordindria ou amortizacdo de Cotas, em cardter excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento serd constituido pela diferenga positiva
entre o valor de amortizagdo e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas que ndo atenda a regulamentacéo do CMN e/ou residente em Jurisdi¢do de Tributagéo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
cessdo ou alienagdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas que ndo atenda a regulamentacéo do CMN e/ou residente em Jurisdi¢do de Tributagéo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Considera-se Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, para fins da legislagdo brasileira aplicavel a
investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, os paises e jurisdi¢des (i)
que ndo tributem a renda ou capital, (ii) que o fazem a aliquota maxima inferior a 17%, ou (iii) cuja
legislagdo ndo permita o acesso a informagdes relativas a composicao societaria de pessoas juridicas, a
sua titularidade ou a identificagcdao do beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes. A
despeito deste conceito legal, a lista de paises e jurisdi¢des cuja tributagdo é classificada como favorecida
consta no artigo 12 da Instrugdao Normativa da Receita Federal do Brasil n.2 1.037, de 4 de junho de 2010.

IOF/Cambio: as opera¢des de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista
residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros em
observancia a regulamentagao do CMN e vinculadas as aplicagdes no Fundo estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer
caso, a aliquota do I0OF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas apds este eventual
aumento.
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Tributacdo Aplicdvel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, em um
mesmo ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em mais
de 3 (trés) ocasibes distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util
imediatamente posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma, admitindo-se
o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

(a)

(b)

(c)
(d)

Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como
de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de
acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de
até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta
e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo
(carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo
de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na
fonte do IR;

Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento

da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo
de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento)
para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15%
(quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

O ndo atendimento das condigcGes e requisitos previstos na Lei n2 12.431 e na Resolugdo CVM 175 resultara na
sua liquida¢do ou transformagdao em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento
em cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 39, § 32, da Lei n? 12.431.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR ALTERACOES NO
TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O
TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n©65.654.838/0001-44

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA

Por meio do presente instrumento particular de deliberacdo conjunta, o BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade an6nima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n° 59.281.253/0001-23, autorizado pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), e SPARTA
ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n°® 213, conjunto 61, inscritano CNPJ
sobon®72.745.714/0001-30, autorizada pela CVM para o exercicio de administragcao de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
8.072,de 14 de dezembro de 2004 (“Gestora”), atuando o Administrador e a Gestora na qualidade
de prestadores de servigo essenciais responsaveis, respectivamente, pela administragao
fiduciaria e pela gestdo da carteira do SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, constituido sob a forma de
condominio fechado, de acordo com a Resolugdo da CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), e o artigo 3°, 81°, da Lein® 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431” e “Fundo”, respectivamente), bem como da CLASSE
UNICA DO SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, ambos inscritos no CNPJ sob o n° 65.654.838/0001-44
(“Classe”), considerando a previsao de Capital Autorizado (conforme definido no Regulamento)
no regulamento do Fundo (“Regulamento”), RESOLVEM:

(i) aprovar a 22 (segunda) emissao de cotas da Classe (“Novas Cotas”) de, inicialmente,
3.198.082 (trés milhdes, cento e noventa e oito mil e oitenta e duas) Novas Cotas, todas
nominativas e escriturais, com valor unitario de emissdo de R$100,06 (cem reais e seis centavos)
por Nova Cota, perfazendo o montante total de, inicialmente, R$320.000.084,92 (trezentos e vinte
milhdes e oitenta e quatro reais e noventa e dois centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria (conforme abaixo definida), conforme as caracteristicas constantes do Regulamento
(“Emissao”). As Novas Cotas serdo objeto de oferta publica, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, mediante analise prévia da Associagado Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), de acordo com Acordo de Cooperacéao Técnica — Ofertas
Publicas celebrado entre a CVM e a ANBIMA (“Convénio ANBIMA-CVM”), nos termos do artigo 26,
inciso VII, alinea “d”, da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 e das demais
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disposicoes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis (“Resolucdo CVM 160” e
“Oferta”, respectivamente). Os termos e condi¢gdes da Emissao e da Oferta sao descritos abaixo:

Regime de Distribuicao e Rito: Distribuigdo publica primaria das Novas Cotas da Classe,
a qual sera realizada no Brasil, pelo Coordenador Lider
(conforme abaixo definido), sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, sujeita ao rito de registro
automatico na CVM, mediante analise prévia da ANBIMA,
de acordo com o Convénio ANBIMA-CVM, conforme
previsto no artigo 26, inciso VI, alinea “d”, da Resolugéao
CVM 160 e nas demais disposicoes legais,
regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.
Coordenador Lider: A Oferta seré realizada sob coordenacdo do ITAU BBA
ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade an6nima com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 19, 2°, 3° (parte),
40 e 5° agndares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”).

Montante Inicial da Oferta: O montante da Oferta serd de, inicialmente,
R$320.000.084,92 (trezentos e vinte milhdes e oitenta e
quatro reais e noventa e dois centavos), sem considerar a
Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definido)
(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial
da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emisséo, total
ou parcial, do Lote Adicional (conforme abaixo definido)
ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde
que atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme
abaixo definido).

Quantidade Inicial de Novas | Inicialmente, 3.198.082 (trés milhoes, cento e noventa e
Cotas: oito mil e oitenta e duas) Novas Cotas (“Quantidade Inicial
de Novas Cotas”), podendo a Quantidade Inicial de Novas
Cotas (i) ser aumentada em virtude da emissao, total ou
parcial, do Lote Adicional ou (ii) diminuida em virtude da
possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que atingido
o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional: A Classe, a Gestora e o Administrador (em conjunto,
“Ofertantes”) poderdo, em comum acordo com o
Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de
Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por
cento) a Quantidade Inicial de Novas Cotas, nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolucdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até
799.520 (setencentas e noventa e nove mil e quinhentas
e vinte) Novas Cotas (“Novas Cotas do Lote Adicional”),
equivalentes a até R$79.999.971,20 (setenta e nove
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milhdes, novecentos e noventa e nove mil e novecentos
e setenta e um reais e vinte centavos), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo que a
definicdo acerca do exercicio ou ndo da opgéo de
emissao das Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera no
Procedimento de Alocagéo.

Nao sera outorgada pelos Ofertantes ao Coordenador
Lider a opgao de distribuicdo de lote suplementar para fins
de estabilizacao do preco das Novas Cotas, nos termos do
artigo 51 da Resolugao CVM 160.

Preco de Emissao:

R$100,06 (cem reais e seis centavos) por Nova Cota, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Preco de
Emissao”), sendo fixo até a data de encerramento da
Oferta, que se dara com a divulgagdo do anuncio de
encerramento da Oferta.

Taxa de Distribui¢gao Primaria:

Sera devida pelos Investidores da Oferta (inclusive os
Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou
terceiros cessionarios), quando da subscricdo e
integralizacao das Novas Cotas, adicionalmente ao Preco
de Emissao, uma taxa de distribuigdo primaria equivalente
a um percentual fixo de 2,69% (dois inteiros e sessenta e
nove centésimos por cento) sobre o Prego de Emissao,
correspondente ao valor de R$2,68 (dois reais e sessenta
e oito centavos) por Nova Cota (“Taxa de Distribuicdo
Primaria”), cujos recursos serdao utilizados para
pagamento de parte dos custos e despesas da Oferta,
sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de
Distribuigdo Primaria sera incorporado ao patriménio da
Classe; (ii) os demais custos e despesas da Oferta nao
arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de
responsabilidade exclusiva da Gestora, arcados
diretamente ou reembolsados por esta a Classe,
conforme aplicavel; e (iii) os custos e despesas da Oferta,
previstos ou eventuais, nao serdo imputaveis ao
Administrador, ao Coordenador Lider e a Classe em
nenhuma hipétese.

Preco de Subscricao:

O prego de subscrigdo por Nova Cota serd de R$102,74
(cento e dois reais e setenta e quatro centavos),
considerando, para tanto, o Preco de Emissdo acrescido
da Taxa de Distribuicdo Primaria (“Preco de Subscricao”).

Critério de fixagdo do Prego de

Emissao:

O Preco de Emisséo foi fixado conforme recomendagéo da
Gestora, tendo-se como base o valor patrimonial da Cota
em 31 de julho de 2026, nos termos do item “Capital
Autorizado” do item 1.1 do Anexo | do Regulamento.

Investimento Minimo
Investidor:

por

Cada Investidor devera subscrever a quantidade minima
de 1 (uma) Nova Cota, equivalente a R$100,06 (cem reais
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e seis centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria, e R$102,74 (cento e dois reais e setenta e
quatro centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo
Primaria (“Investimento Minimo por Investidor”),
observado que a quantidade de Novas Cotas atribuidas
ao Investidor poderad ser inferior ao minimo acima
referido (i) se ao final do Periodo de Coleta de Intengdes
de Investimento (conforme abaixo definido) restar um
saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario
para se atingir o Investimento Minimo por Investidor por
qualquer Investidor, de forma que sera autorizada a
subscricéo e a integralizag&o do referido saldo para que
se complete integralmente a distribuicdo da totalidade
das Novas Cotas, de modo que referido Investidor
podera subscrever e integralizar montante inferior ao
Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) na hipétese de
Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha
condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, hipétese na qual
o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da
Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por
Investidor.

O Investimento Minimo por Investidor nao é aplicavel aos
Cotistas da Classe quando do exercicio do Direito de
Preferéncia.

N&o havera valor maximo de aplicagao por Investidor em
Novas Cotas da Classe, respeitado o Montante Inicial da
Oferta.

Distribuicao Parcial e Montante
Minimo da Oferta:

Seréd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas,

nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160,

desde que respeitado o montante minimo de

R$30.000.089,26 (trinta milhdes e oitenta e nove reais e

vinte e seis centavos), sem considerar a Taxa de

Distribuicdo Primaria, equivalentes a 299.821 (duzentas

e noventa e nove mil e oitocentas e vinte e uma) Novas

Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a

Oferta em nada serd afetada caso nao haja a subscrigao

da totalidade das Novas Cotas no dmbito da Oferta,

desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta

(“Distribuicao Parcial”).

Caso néao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a

Oferta sera cancelada, aplicando-se o previsto nos

Critérios de Restituicdo de Valores (conforme abaixo

definido).

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em
montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta,
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mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera
ser encerrada, a qualquer momento, pelo Administrador e
pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador
Lider, e o Administrador realizard o cancelamento das
Novas Cotas nao colocadas, nos termos da
regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito
de Preferéncia ou terceiros cessionarios) que tenham
condicionado a sua adesao a colocagao integral, ou para
as hipdteses de alocagéo proporcional, os valores ja
integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores (conforme abaixo definido).

Periodo de Coleta de Intencoes
de Investimento:

Durante o periodo de coleta de intengcdes de investimento,
previsto no cronograma indicativo da Oferta no anuncio de
inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), o Coordenador Lider
recebera os Documentos de Aceitagédo (conforme abaixo
definido) (“Periodo de Coleta de Intencbdes de
Investimento”).

Procedimentos para Subscricao
e Integralizacdo das Novas
Cotas:

A subscricdo das Novas Cotas sera feita mediante
assinatura eletronica de documento de aceitagao a ser
formalizado pelo Investidor interessado (“Documento de
Aceitacao”) e do termo de adesao e de ciéncia de risco
ao Regulamento do Fundo.

As Novas Cotas serao integralizadas a vista e em moeda
corrente nacional, quando da liquidacao, pelo Prego de
Subscrigcdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Novas
Cotas fracionadas.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizagcdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada,
os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o0
Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) nas
contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Documentos de Aceitagao,
acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagbes da Classe em instituicdo
bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome da
Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugéao
CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata
temporis, a partir da respectiva Data de Liquidacéo
(conforme definido no Andncio de Inicio da Oferta), sem
juros ou corregao monetaria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor (inclusive o Cotista que exercer
o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario) e com
deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
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incidentes, se a aliquota for superior a zero (“Critérios de
Restituicdo de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicacgéo. Na hipdtese
de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia outerceiros cessionarios), o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de
quitagao relativo aos valores restituidos.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(conforme abaixo definido) e durante a colocagio das
Novas Cotas, o Cotista ou terceiro cessionario que exercer
o Direito de Preferéncia ou o Investidor que subscrever a
Nova Cota no ambito da Oferta, recebera, quando
realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Nova Cota
que, até a data definida no formuldrio de liberagéao, que
sera divulgado posteriormente a divulgagdo do anuncio de
encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”) e
do anuncio de divulgagcédo de rendimentos pro rata e da
obtencao de autorizagcdo da B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcéao
(“B3”), ndo sera negociavel e nao recebera rendimentos
provenientes da Classe, exceto pelos rendimentos pro
rata relacionados aos rendimentos liquidos auferidos
pelos investimentos em cotas de fundos de investimento
ou titulos de rendafixa, publicos ou privados, com liquidez
compativel com as necessidades da Classe. Tal recibo
corresponde a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida e se convertera em Nova Cota na data definida
no formuldrio de liberagdo, que sera divulgado
posteriormente a divulgacado do Anuncio de Encerramento
e do anuncio de divulgagéo de rendimentos pro rata e da
obtencao de autorizacdo da B3, momento em que as
Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

Publico-Alvo da Oferta:

A Oferta é destinada a investidores em geral, nos termos
da Resolugdo CVM 160, incluindo pessoas fisicas,
pessoas juridicas, fundos de investimento, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, instituicbes financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar, sociedades de capitalizagéo
e outros investidores aptos a adquirir valores mobiliarios
objeto de oferta publica, em qualquer caso residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que formalizem
Documento de Aceitagdo junto as Instituicdes
Participantes da Oferta (conforme abaixo definido) e que
aceitem os riscos inerentes ao investimento, desde que

112




Int

se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme
previsto no Regulamento (“Investidores™).

No admbito da Oferta, ndo sera admitida a aquisigcao de
Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos da
Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020,
conforme alterada.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de
colocacgao das Novas Cotas fora do territorio brasileiro.

Direito de Preferéncia:

Na presente Emissao, € assegurado aos cotistas do
Fundo (“Cotistas”) que possuam cotas do Fundo no 3°
(terceiro) Dia Util contado da data de divulgacdo do
Andncio de Inicio, devidamente subscritas e
integralizadas, e que estejam em dia com suas
obrigacOes paracom a Classe, o direito de preferéncia na
subscricao das Novas Cotas inicialmente ofertadas
(“Direito de Preferéncia”), na proporgcdo de suas
respectivas participagdes, conforme fator de proporcao
equivalente a 10,66027333333 (“Fator de Proporcao™).
Os Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de
Preferéncia poderdo manifestar o exercicio de seu
Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
observado que: (i) o exercicio junto a B3 devera ocorrer
até o 6° (sexto) Dia Util subsequente & data de inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive),
observados os prazos e os procedimentos operacionais
da B3; ou (ii) o exercicio junto ao Escriturador devera
ocorrer até o 7° (sétimo) Dia Util subsequente a data de
inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive), observados os seguintes procedimentos
operacionais do Escriturador: (a) o Cotista devera
possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador; e
(b) devera ser enviado o comprovante de integralizacao
ao Escriturador até o término do prazo referido no item
“(ii)” acima, em qualquer uma das agéncias
especializadas do Escriturador indicadas no Prospecto
(“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”).

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou
gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistasou a
terceiros (cessionarios), total ou parcialmente: (i) por
meio da B3, a partir da data de inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) e até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente a data de inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive),
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por meio de seu respectivo agente de custddia,
observados os prazos e os procedimentos operacionais
da B3; ou (ii) por meio do Escriturador, a partir da data de
inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive) e até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente
data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive), observados os procedimentos
operacionais do Escriturador.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas: (i)
deverao indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da
Oferta a ser subscrita, observado o Fator de Proporcao
para subscrigcdo de Novas Cotas; e (ii) terdo a faculdade,
como condicdo de eficacia de ordens de exercicio do
Direito de Preferéncia e aceitagdo da Oferta, de
condicionar sua adesao a Oferta, nos termos previstos
no prospecto da Oferta.

A integralizacao das Novas Cotas subscritas durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na data de encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia prevista no
cronograma indicativo da Oferta (“Data de Liquidacao do
Direito de Preferéncia”) e observara os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.
Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferénciajunto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Novas
Cotas objeto da Oferta, serd divulgado no Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidagédo do
Direito de Preferéncia, o comunicado de encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia”) nas paginas da rede mundial
de computadores do Administrador, da Gestora, das
Instituicdes Participantes da Oferta (conforme abaixo
definido), da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160, informando o montante de Novas
Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia e a quantidade de
Novas Cotas remanescentes que serao colocadas pelas
Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores
da Oferta.

As Instituicbes Participantes da Oferta serédo
responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no &mbito do Direito de Preferéncia.

Nao havera exercicio de direito de subscri¢gdo de sobras
e/ou montante adicional.
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Pessoas Vinculadas:

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao
participar da Oferta, sem qualquer limitagdo em relagao
ao valor total da Oferta, observado que, nos termos do
artigo 56 da Resolugdo CVM 160, caso seja verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar eventuais Novas Cotas
do Lote Adicional), sera vedada a colocagao de Novas
Cotas aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo automaticamente canceladas as Novas Cotas
subscritas por tais Pessoas Vinculadas.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam
pessoas que sejam (a) controladores ou administradores
do Administrador, da Gestora, do Custodiante do Fundo
e do Escriturador do Fundo ou outras pessoas vinculadas
a Oferta, incluindo seus funcionarios, bem como seus
cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau; (b)
controladores ou administradores do Coordenador
Lider; (c) empregados, operadores e demais prepostos
do Coordenador Lider diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (d) assessores de investimento
que prestem servicos ao Coordenador Lider; (e) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador
Lider, contrato de prestacao de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacéo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta (conforme abaixo definido); (g)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas ao Coordenador Lider, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (h) cbnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas “b” a “e” acima; e (i) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nédo vinculados, nos
termos do artigo 2° da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de
maio de 2021, conforme em vigor.

Periodo de Distribuicao:

A distribuicdo das Novas Cotas devera ser realizada no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
divulgacéo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48
da Resolugdo CVM 160. Uma vez atingido o Montante
Minimo da Oferta, o Administrador e a Gestora, de
comum acordo com o Coordenador Lider, poderao
encerrar a Oferta a qualquer momento.
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Negociacao das Novas Cotas: As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribuicao e
liuidagao no mercado primario por meio do Sistema de
Distribuicao de Ativos; e (ii) negociagao e liquidagao no
mercado secundario exclusivamente por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

Destinacao de Recursos: Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a
deducgédo dos custos e despesas da Oferta, conforme o
caso, inclusive os recursos provenientes da eventual
opcgao de Lote Adicional, serdo destinados DE FORMA
ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA,
preponderantemente, a subscrigdo ou a aquisicao: (a) de
cotas de fundos de investimento de infraestrutura que
invistam em ativos de infraestrutura que atendam aos
critérios de elegibilidade previstos na Lei n® 12.431; e (b)
de outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento do Fundo descrita no Regulamento.
Custos da Emissao: Os custos da Oferta excedentes a Taxa de Distribuigéo
Primaria serdo de responsabilidade exclusiva da
Gestora, arcados diretamente ou reembolsados por esta
a Classe.

Participantes Especiais: O Coordenador Lider podera, em comum acordo com a
Gestora, sujeito aos termos e as condi¢cdes da Oferta,
convidar outras instituicdes integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a
B3, para participar do processo de distribuicdo das
Novas Cotas, desde que nao represente qualquer
aumento de custos para a Gestora e a Classe
(“Participantes Especiais”, e, em conjunto com o
Coordenador Lider, “Instituicbes Participantes da
Oferta”). Para formalizar a adesdo dos Participantes
Especiais da Oferta ao processo de distribuicdo das
Novas Cotas, no ambito da Oferta, os Participantes
Especiais da Oferta deverdo aderir expressamente ao
Contrato de Distribuicdo (conforme definido no
Prospecto), por meio da celebragao do termo de adesao
ao Contrato de Distribuicao.

Demais Termos e Condi¢des da | Os demais termos e condi¢gdes da Emissao e da Oferta
Oferta: serao descritos nos documentos da Oferta.

(ii) aprovar a contratagédo do Coordenador Lider da Oferta.

Estando assim deliberado este instrumento, vai o presente assinado em 1 (uma) via de igual teor
e forma.

Int
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Ostermos em letramaitiscula ndo expressamente definidos neste documento terédo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

Rio de Janeiro, 14 de agosto de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Administrador

SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA
Gestora
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CI' I H Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
IC <Slgn Log gerado em 14 de agosto de 2026. Versao v1.50.0.

PREE11 (2° Emissao) - Ato de Aprovacao da Oferta (v. assinatura).pdf

Documento nimero #08b99bf8-a518-4037-b7bc-8bdd52aa7ed?2
Hash do documento original (SHA256): 84971480de5b5128e9448d3ce91ce59aef5fbfeb4fed428f6caa2d5c1872cedc

Assinaturas

@ Jodo Carlos Almeida Pereira
CPF: 128.714.467-50

Assinou em 14 ago 2026 as 18:27:04

@ Camile Meirelles
CPF: 082.523.657-60

Assinou em 14 ago 2026 as 18:31:49

@ VITOR RYITI NAGATA
CPF: 330.913.998-00

Assinou em 14 ago 2026 as 19:26:12

Log

14 ago 2026, 18:15:17 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 criou este documento numero 08b99bf8-a518-4037-b7bc-8bdd52aa7ed2. Data
limite para assinatura do documento: 13 de setembro de 2026 (18:15). Finalizagdo automatica
apds a Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

14 ago 2026, 18:17:51 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
vitor.nagata@sparta.com.br para assinar, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagao do signatario: nome completo VITOR RYITI NAGATA e
CPF 330.913.998-00.

14 ago 2026, 18:17:51 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
Camile.Meirelles@btgpactual.com para assinar, via E-mail.

Pontos de autenticacdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacao do signatario: nome completo Camile Meirelles.
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CI' I H Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
IC <SIgn Log gerado em 14 de agosto de 2026. Versao v1.50.0.

14 ago 2026, 18:17:51 Operador com email tamires.rigoni@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-
cfebd4943670 adicionou a Lista de Assinatura:
Joao.Almeida@btgpactual.com para assinar, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo Jodo Carlos Almeida
Pereira e CPF 128.714.467-50.

14 ago 2026, 18:27:04 Jodo Carlos Almeida Pereira assinou. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
Joao.Almeida@btgpactual.com. CPF informado: 128.714.467-50. IP: 162.10.244.93. Localiza¢ao
compartilhada pelo dispositivo eletronico: latitude -23.58701037862749 e longitude
-46.68182978071324. URL para abrir a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location.
Componente de assinatura versdo 1.1498.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

14 ago 2026, 18:31:49 Camile Meirelles assinou. Pontos de autenticacao: Token via E-mail
Camile.Meirelles@btgpactual.com. CPF informado: 082.523.657-60. IP: 162.10.244.93.
Componente de assinatura versao 1.1498.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

14 ago 2026, 19:26:12 VITOR RYITI NAGATA assinou. Pontos de autenticacao: Token via E-mail
vitor.nagata@sparta.com.br. CPF informado: 330.913.998-00. IP: 177.68.223.241. Localizagdo
compartilhada pelo dispositivo eletronico: latitude -23.623802 e longitude -46.6908589. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versao 1.1498.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

14 ago 2026, 19:26:19 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
08b99bf8-a518-4037-b7bc-8bdd52aa7ed?2.

Icp Documento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferir avalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios
93 ou envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° 08b99bf8-a518-4037-b7bc-8bdd52aa7ed2, com os
efeitos prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ N2 65.654.838/0001-44

Por este instrumento particular (“Instrumento Particular de Alteragdo”), o BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anonima com sede
no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o n? 59.281.253/0001-23 (“Administrador”), devidamente credenciado pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM 8.695, de 20 de mar¢o de 2006, e mediante a
assinatura conjunta ao presente Instrumento Particular de Alteracdo com a SPARTA ADMINISTRADORA
DE RECURSOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Fidéncio Ramos, n? 213, conjunto 61, inscrito no CNPJ sob o n? 72.745.714/0001-30, devidamente
autorizado pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n.2 8.072, de 14 de dezembro de 2004 (“Gestora” e quando referida em conjuntamente com
o Administrador, “Prestadores de Servigos Essenciais”), na qualidade de Prestadores de Servicos
Essenciais do SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob 0 n2 65.654.838/0001-44 (“Fundo”),

CONSIDERNADO QUE:

a) O regulamento do Fundo esta atualmente em vigor e teve seu registro efetuado na CVM em 12 de
margo de 2026 (“Regulamento”); e

b) até a presente data, ainda ndo foram subscritas cotas de emissdo da classe Unica do Fundo.

RESOLVEM:

alterar e consolidar a nova versado do regulamento do Fundo, nos termos do Anexo | ao presente
Instrumento Particular de Alteragdo (“Regulamento”).

Em atengdo ao Art.10, Il da Resolu¢dao CVM 175, os Prestadores de Servigcos Essenciais declaram, por
meio do presente Instrumento Particular de Alteracdo , que o Regulamento do Fundo esta plenamente
aderente a legislacdo vigente.
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Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento Particular de Alteracdo terdo os significados
que lhes forem atribuidos no Regulamento.

O presente Instrumento Particular de Alteracdo esta dispensado de registro em cartério de registro de
titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n.2 13.874, de 20 de setembro de 2019,

conforme alterada, bem como no Oficio Circular n2 12/2019/CVM/SIN, sendo devidamente registrado
junto a CVM.

Sao Paulo, 18 de margo de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administrador

SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.
Gestora
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ANEXO |
REGULAMENTO DO SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

125



@g pactual
Regulamento

SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ N° 65.654.838/0001-44

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada,
e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugcado n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comisséo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n°® 12.431” e
“‘Resolugao 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

Administrador

Sparta Administradora de Recursos Ltda., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fidéncio

Ramos, n° 213, conjunto 61, inscrito no CNPJ sob o n°
72.745.714/0001-30, devidamente autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do
Ato Declaratério n.° 8.072, de 14 de dezembro de 2004 (“Gestora” e,
quando referido conjuntamente com o Administrador, simplesmente
“Prestadores de Servigo Essenciais”).

Gestora

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do Exercicio
Social

Ultimo dia Gtil do més de junho de cada ano.

Denominacao da Classe

Classe Unica de Responsabilidade Limitada do
Sparta Infra Estratégico Fundo de Investimento
Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Anexo |
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

11 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagbes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e
regime de insolvéncia; (iii) aplicagao e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagcdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao; (vi) politica
de investimento e composigéo e diversificagdo da carteira; e (vii) fatores de risco.
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CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagado, por seus proprios atos e omissées
contrarios a lei, ao regulamento do Fundo ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacéo aplicavel.

21.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragao do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou de classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragao das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigcos em beneficio do
Fundo ou da classe de cotas.

21.2 N&o obstante as atribuigdes previstas neste regulamento e na regulamentagao aplicavel,
cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo,
observadas as atribuicdes especificas de cada um deles, previstas no CAPITULO 4 —do
Anexo |, 0 que inclui mas n&o se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de
cotas, dos seguintes servigos: (a) intermediacdo de operagbes para carteira de ativos; (b)
distribuigdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia
de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; e,
eventualmente, (f) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuacado da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuigdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacgao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagao de
suas operacgdes.

2.2.2 Caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos
relativos a prestacdo de servigos ao Fundo (incluindo, entre outros, quaisquer valores
relativos a decisbes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo, as
‘Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelas Partes
Indenizaveis (conforme abaixo definido), o Fundo devera indeniza-las e reembolsa-las, desde
que: (i) tais Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao Fundo ou aos
Cotistas, e (ii) tais Demandas nao tenham surgido unicamente como resultado da violagéao
substancial da legislacao, deste Regulamento ou das normas editadas pela CVM aplicaveis
ao Fundo ou a este pelas Partes Indenizaveis.

223 Para os fins deste Regulamento, “Partes Indenizaveis” significam o Administrador, a
Gestora, suas partes relacionadas, seus representantes ou agentes do Administrador e da
Gestora ou de quaisquer das suas partes relacionadas, quando agindo em nome do Fundo,
bem como qualquer pessoa designada pelo Administrador ou pela Gestora para atuar em
nome do Fundo como diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma
sociedade investida pelo Fundo.
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2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante
os cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4 Os investimentos no Fundo nao sao garantidos pelo Administrador e/ou pela Gestora por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175,
incluindo, mas sem se limitar a:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impresséao, expedigédo e publicagao de relatdrios e
informagdes periddicas previstas na Resolugéo 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencédo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou
de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebrag&do de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagao ou liquidagcao
do Fundo;

(xii) despesas com liquidacgéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas;

(xv) despesas inerentes a admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado, conforme
0 caso;

(xvi) a Taxas de Administragdo, a Taxa de Gestao, Taxa Maxima de Custddia;
(xvii) a Taxa de Performance;
(xviii) a Taxa Maxima de Distribuigao;

(xix) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado, se houver; e
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(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na Resolugao 175.

3.1.2 Quaisquer despesas que nao constituam encargos do Fundo correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41

4.2

4.3

44

4.5

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns as classes
de cotas do Fundo, na forma prevista na Resolucédo 175 e alteragdes posteriores, observado que
as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de
assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposigdes procedimentais da
assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral de Cotistas”).

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
(i) as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador
(i) a substituicdo do Administrador ou do Custodiante;

(iii) a substituigcdo da Gestora, sem Justa Causa, para novo gestor do mesmo grupo econdmico
da Gestora;

(iv) a substituicdo da Gestora, sem Justa Causa, para novo gestor que ndo seja do mesmo
grupo econdmico da Gestora;

(v) a substituicdo da Gestora, com Justa Causa;
(vi) a fusao, a incorporacéo, a cisdo, a transformacéao ou a liquidagdo do Fundo; e

(vii)  alterar os quoruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Cotistas, conforme previstos
neste Capitulo.

A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

A instalacdo ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.
441 A presenga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

4.4.2 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

443 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente n&o seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.4.4 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta
formal é de maioria simples, salvo quérum especifico previsto neste Regulamento.

Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista,
as deliberagdes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto, observado o previsto
nos subitens abaixo.

451 As deliberagbes relativas as matérias previstas nos itens (ii) e (v) do item 4.2 seréo
tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos
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Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 5% (cinco por cento)
das cotas em circulacéo, observado o disposto no item 4.5.3 abaixo.

452 As deliberagbes relativas as matérias previstas nos itens (iv), (vi) e (vii) do item 4.2 seréo
tomadas, em primeira ou segunda convocacéao, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) das cotas em circulagao, observado o disposto no item 4.5.3 abaixo.

453 Caso quaisquer das matérias objeto de deliberagbes de Assembleia Geral de Cotistas
sejam propostas pela Gestora, tais deliberagdes serdo tomadas, em primeira ou segunda
convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes na Assembleia
Geral de Cotistas, de modo que, neste caso, ndo se aplicam os quoéruns qualificados
previstos nos itens 4.5.1 e 4.5.2 acima.

4.6 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 — SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

5.1 O Administrador podera ser substituido nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM,;
(ii) rendncia; (iii) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o
substituto.

5.2 A Gestora podera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio
da atividade de gestao de recursos de terceiros, por deciséo final irrecorrivel da CVM,; (ii) renuncia;
(iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia Motivada
(conforme abaixo definido), por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o
substituto.

52.1 Para os fins deste Regulamento, entende-se por “Justa Causa” a ocorréncia de qualquer
dos seguintes eventos em relagdo a Gestora:

(i) descumprimento pela Gestora de suas obrigagbes, deveres ou atribuigcbes
especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de
gestdo ou, enquanto a Gestora prestar os servigos de gestdo dos Fl-Infra, nos
respectivos regulamentos ou contratos de gestdo, conforme reconhecido em
deciséao judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, exceto
nos casos em que, cumulativamente:

(a) a Gestora tenha apresentado ao Administrador, plano para sanar tal
descumprimento no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data
do recebimento pela Gestora de notificagdo a respeito enviada pelo
Administrador; e

(b) tal descumprimento tenha sido sanada pela Gestora no prazo maximo de 20
(vinte) Dias Uteis a contar da mesma data.

(i) caso a Gestora ou qualquer de seus sécios ou administradores pratique atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro
Nacional ou atos de corrupgéo, conforme reconhecido em decisao judicial contra a
qual nao caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa
final;

(iii) suspensdo ou cancelamento da autorizacdo da Gestora para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
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5.2.2

5.2.3

gestor de recursos, de que trata a Resolugdao CVM n° 21, de 25 de fevereiro de
2021;

(iv)  extingdo, liquidagéo, dissolugado, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia néo elidido no prazo legal ou decretagao de faléncia da Gestora; ou

(v) pedido de recuperagao judicial pela Gestora, independentemente de deferimento
pelo juizo competente, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela
Gestora, independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do referido
plano.

N&o serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de
caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.

Para os fins deste Regulamento, eventual renuncia da Gestora, sera considerada como
“Renuncia Motivada” caso os cotistas do Fundo, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo e sem concordancia da Gestora, promovam qualquer alteragdo neste
Regulamento ou aprovem matérias que: (i) alterem as condigbes de servico da Gestora,
(i) inviabilizem o cumprimento ou alterem substancialmente a politica de investimento da
Classe descrita no Regulamento inicial do Fundo, (iii) restrinjam a efetivagdo e o
acompanhamento, por parte da Gestora dos investimentos a serem realizados ou ja
realizados pelo Fundo em conjunto com fundos de investimento coinvestidores, geridos
pela Gestora e/ou suas respectivas afiliadas, (iv) alterem as competéncias e/ou poderes
da Gestora estabelecidos no Regulamento inicial do Fundo, (v) aprovem a instalagéo de
comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as competéncias e/ou poderes da
Gestora; ou (vi) alterem os valores ou metodologias de célculo da Taxa de Administragéo,
Taxa de Gestao e/ou da Taxa de Performance, conforme descritas no Regulamento inicial
do Fundo, sendo certo que nos casos descritos nos itens (i) a (vi) acima, a Gestora podera
renunciar de forma motivada a prestagéo de servigos de gestdo do Fundo.

5.3 A destituigdo do Administrador, da Gestora, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicara na
destituigdo dos demais prestadores de servigos do Fundo, e tampouco impactara a remuneragao
devida aos demais prestadores de servicos.

5.4 Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento (i) do Administrador, ou (ii) da Gestora, ficara o
Administrador obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o
seu substituto a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos
Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo subscritas, nos casos de
rendncia, ou a CVM, na hipotese de descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos
previstos na regulamentagéo em vigor, a convocagao da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

5.4.1

5.4.2

5.4.3

5.4.4

BTG Pactual

No caso de renuncia ou destituicao, o Administrador ou a Gestora, conforme o caso, devera
permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, substituigdo esta
que devera ocorrer em periodo nao superior a 180 (cento e oitenta) dias. Em se tratando
de renuncia, os Cotistas e a CVM deverao ser comunicados, pelo Administrador ou pela
Gestora, conforme o caso, da decis&do de renuncia com antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias.

No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera indicar administrador
temporario até a eleicdo da nova administracao pelos Cotistas.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, o Administrador continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracéo,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, a
Gestora continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao, a parcela da Taxa de Gestao
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que lhe é devida, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes, e
da Taxa de Performance devida, nos termos do Acordo Operacional, conforme o caso, e
deste Regulamento.

CAPITULO 6 — TRIBUTACAO

6.1 O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentacdo em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislagéo e regulamentacdo em vigor.

6.2 Ha excegbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacao a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

6.3 A Gestora buscara manter a composigao da carteira do Fundo adequada a regra tributaria vigente,
procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragdo do tratamento tributario do
Fundo e dos cotistas.

6.4 O disposto neste capitulo ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos
os aspectos tributarios envolvidos no investimento no Fundo ou na classe de cotas.

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do Fundo séao
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre
Operagbes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios
Operagoes (“IOF/TVM”), a aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das
carteira: debéntures de que trata o art. 2° da Lei n® 14.801 (disposi¢cdes sobre as
“Debéntures de infraestrutura”), sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por
cento).

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. Imposto de Renda na Fonte (“IRRF”):

Nos termos do art. 3°, §1°, da Lei n° 12.431, para fins tributérios, as carteiras das classes de cotas
deveréao deter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos
fundos de investimento de que trata o caput do art. 3° da Lei 12.431. Caso estes requisitos sejam
cumpridos, os rendimentos auferidos pelos cotistas sujeitar-se-ao a tributagao a seguir.

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagéo e o custo de aquisi¢cao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento é constituido pela diferencga positiva entre o valor de amortizacao
e o custo de aquisi¢cao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(iy  Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
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(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Integralizacéo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca positiva
entre o valor da integralizagdo e o custo de aquisicao dos ativos de infraestrutura utilizados na
integralizacao, sendo tributado conforme a seguir:

(i)  Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessao ou alienagéo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor
de cessao ou alienagao e o custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas Nao-Residentes:

Aos cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao
de investir nos mercados financeiros e de capitais brasileiros por meio das normas e regulamentacao
CMN e residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme disciplinada na legislagédo aplicavel e no artigo
1° da Instru¢do Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010 (“Jurisdicdao de Tributagao
Favorecida”).

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagao e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdi¢do de Tributagcdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
amortizagéo e o custo de aquisigao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdi¢do de Tributagcdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdigéo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

Cessao ou alienagéo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor
de cesséo ou alienagao e o custo de aquisigao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdi¢do de Tributagcdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e
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(i) Cotistas Residentes em Jurisdigao de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no art. 3° da Lei n® 12.431 implicara
na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagéo
ou transformagao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, sem prejuizo do disposto
no §5° e §5°-A do art. 3° da Lei n® 12.431.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil e cotistas residentes em Jurisdigdo de Tributagcdo Favorecida, poderdo ser submetidos a
tributacdo pelo IRRF as aliquotas regressivas em fungado do prazo de suas aplicagdes, conforme
segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias,
20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagbes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo
superior a 720 dias. Aos cotistas nao residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida, ficarao
sujeitos a tributacao pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).

Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a
aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate/liquidagao,
valor de cessao ou repactuagdo das cotas, limitado ao rendimento da
IOF/TVM: aplicacdo em fungéo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente
ao da aplicagéo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicagdo. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacdes ocorridas apds esse eventual aumento.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio, para remessas e
|IOF-Cambio: ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicagbes
no mercado internacional, nos limites e condigdes fixados pela CVM, estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF-Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

134



@g pactual
Regulamento

SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ N° 65.654.838/0001-44

CAPITULO 7 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

7.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletronica as informagdes de envio obrigatério previstas
na regulamentacao aplicavel.

7.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website ‘ www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827

Ouvidoria 0800 722 0048

* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA

FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe de cotas do Fundo estao descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do Fundo s&o de classe Unica (“Cotas”).
Tipo de Condominio Fechado.
Prazo de Duragao Indeterminado
. Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
Categoria “infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431 e do
Art. 59 da Resolucéo 175.
Tipo Classe de Investimento em Fundos de Investimento Renda Fixa.

O objetivo da Classe ¢ obter a valorizagéo de suas cotas por meio do
investimento preponderante em (a) cotas de emissao de classes de
fundos de investimento financeiro tipificados como fundos incentivados
em infraestrutura que se enquadrem no Artigo 3° caput, da Lei n°
12.431 e regulados pela Resolugdo 175, incluindo, mas ndo se
limitando a, aqueles que sejam administrados pelo Administrador e/ou
L geridos pela Gestora (“Fl-Infra”, “Classes de Fl-Infra” e “Cotas de FI-
Objetivo Infra”, respectivamente); e (b) em Qutros Ativos Financeiros (conforme
abaixo definido) necessarios a gestdo de liquidez da Classe, sem o
compromisso de concentragdo em nenhuma classe especifica.

O objetivo da Classe de cotas nao representa, sob qualquer hipétese,
garantia do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes
de sua carteira.

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como fundos
de investimento, desde que isentos de recolhimentos de imposto de
Publico-Alvo renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando
da amortizagdo de cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo 2°, da Lei
n°®12.431 e/ou da legislagao especifica aplicavel ao cotista classificados
como investidores em geral.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
Custédia e Tesouraria (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n® 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“Custodiante”).

(0267311 (o] ETe [y E RN IR (H[ (e[l Administrador (“Escriturador”).
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O valor de cada emissao de cotas, volume e valor unitario da cota,
de bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento
que aprova a emissdo de cotas, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos cotistas.

Emissdo e Regime
Distribuicao de Cotas

Sim, de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais),
independentemente de aprovacao de assembleia especial de cotistas,
conforme determinacdo da Gestora de acordo com os termos e
condigdes abaixo descritos (“Capital Autorizado”). As novas
emissdes que nao estejam no ambito do Capital Autorizado, deverao
ser aprovadas em assembleia especial de cotistas.

Quando da emisséao de novas cotas pela Classe, o valor de cada nova
cota devera ser fixado conforme recomendacao da Gestora, tendo-se
Capital Autorizado como base: (i) o valor de mercado, ou uma média do valor de mercado
em relagdo a determinado periodo, das Cotas ja emitidas; ou (ii) o
valor patrimonial, ou uma média do valor patrimonial em relagdo a um
determinado periodo, das Cotas ja emitidas; ou (iii) critério a ser fixado
conforme recomendacido da Gestora, conforme definido no ato de
aprovagao da oferta de Cotas, ndo cabendo aos Cotistas da Classe
qualquer direito ou questionamento em razao do critério que venha a
ser adotado. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do
Capital Autorizado, cabera a Gestora a escolha do critério de fixagao
do valor de emissdo das novas cotas dentre as alternativas anteriores.

Os Cotistas terao o direito de preferéncia na subscrigao de quaisquer
novas Cotas emitidas, na proporgéao das Cotas entao detidas por cada
Cotista (“Direito de Preferéncia’). Cabera ao Administrador
comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de Cotas para que
exercam o seu direito de preferéncia, nos termos deste Anexo | e
observado o disposto a seguir:

(@) o prazo para exercicio do direito de preferéncia sera definido
conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) e do Administrador, na
qualidade de Escriturador das Cotas, ou de quem vier a
substitui-lo nessa fungao;

(b) fardo jus ao Direito de Preferéncia os Cotistas que sejam
o L. titulares de Cotas na data de corte indicada no ato do
Direito de Preferéncia Administrador ou na Assembleia Especial de Cotistas que
aprovar a nova emisséo, conforme o caso;

(c) os Cotistas poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros, observada a regulamentacdo em vigor
€ 0s prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos
politicos e econdmico-financeiros iguais aos das demais Cotas
ja existentes; e

(e) a deliberagao do Administrador ou a Assembleia Especial de
Cotistas que aprovar a nova emissao podera prever a
existéncia de direito as sobras do Direito de Preferéncia,
observada a regulamentacdo em vigor e 0s prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3.
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Negociagao

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicao de Proventos

Utilizacao de
Financeiros na

Integralizacgao,
Amortizagao

BTG Pactual

As Cotas poderao ser depositadas, a critério da Gestora, (i) para
distribuigdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo
de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para
negociagao no mercado secundario em bolsa de valores, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverao
aderir aos termos e condigdes do presente Regulamento, por meio da
assinatura de Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco e demais
documentos por esta exigidos e que sejam necessarios para o
cumprimento da legislagcdo em vigor.

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessado e
transferéncia, ou por meio de negociagdo em mercado organizado em
que as cotas sejam admitidas a negociagédo, bem como nas hipéteses
previstas na Resolugéo 175 e alteragdes posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificagdo, pelo Administrador do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento, na Resolucdo 175 e alteragdes
posteriores e demais regulamentagdes especificas.

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da Cota do dia é resultante da divisao do valor do Patriménio
Liquido pelo numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do
dia.

Em feriados de ambito nacional, a Classe de cotas nao recebe
aplicagbes e nem realiza resgates e amortiza¢des, sendo certo que
estas datas n&o serao consideradas dias uteis para fins de contagem
de prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos
feriados estaduais e municipais a Classe de cotas possui cota, recebe
aplicagdes e realiza resgates e amortizagdes.

Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia
Util’ qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Anexo | nao sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Conforme definido no CAPITULO 3 abaixo.

Ativos

Resgate e

As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
Transferéncia Eletrbnica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”), exclusivamente na conta da Classe, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagéo.
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N&ao sera permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de Cotas
de Fl-Infra ou de Outros Ativos Financeiros.

O pagamento de amortizagao e do resgate das Cotas sera realizado
em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na
respectiva data, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacao.

. . A Gestora, em relagéo a esta Classe, adota politica de exercicio de
LUCIERCLLCUUCEIC I LICIE jicito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigarao o Administrador a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe esta
negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de cotas do Fundo;

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
Fundo que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela
data de referéncia;

(iiiy  pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo Fundo; e

(iv) condenagédo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia
da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

2.4 Serao aplicaveis as disposicoes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipotese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPiTULQ 3 - EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A

LIQUIDACAO DA CLASSE

Emissédo de Cotas

3.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido da Classe e conferirdo os mesmos
direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo |. Todas as Cotas
terao igual prioridade na amortizagao e no resgate de Cotas. O patrimdnio liquido contabil da Classe
€ constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da
carteira da Classe e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe (“Patriménio
Liquido”).

3.2 As Cotas da Classe serao escriturais € mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas junto
ao Administrador ou junto ao mercado organizado em que sejam depositadas, conforme o caso. A
qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto ao
Administrador.
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3.3 Apds a data da 1?2 integralizagdo de Cotas da Classe (“Data da 1? Integralizagao”), as Cotas da
Classe terdo seu valor unitario apurado na forma da sec¢éo “Calculo do Valor da Cota” do item 1.1
acima deste Anexo |.

Distribuicdo de Cotas

3.4 A distribuicdo de Cotas da Classe deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.5 Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas da Classe antes de encerrada a distribuicdo anterior de
Cotas da Classe.

3.6 O valor de cada emissdao de Cotas e as condigbes de integralizagdo seguirdo o disposto no
documento de aceitagdo da oferta de Cotas da Classe a ser assinado pelo cotista, nos termos da
regulamentagéo da CVM e deste Anexo I.

3.6.1 Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagcdo das cotas no mercado
secundario assegurar a observancia de quaisquer restricbes aplicaveis a negociagao das
cotas no mercado secundario.

36.2 Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagédo ou da transferéncia de suas cotas, observado
que o Administrador podera exigir dos cotistas o recurso ou a comprovagao de pagamento
do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

3.7 As Cotas da Classe serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢cdo, conforme orientagdo da
Gestora, em comum acordo, observado o estabelecido na deliberacdo do Administrador ou da
Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

3.71 A integralizagdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (a) por meio dos
procedimentos aplicaveis da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) por meio
de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade da Classe, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo. N&o sera permitida a integralizagdo das
cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de Outros Ativos Financeiros.

3.8 E admitida a subscricdo por um mesmo cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. N&o havera,
portanto, critérios de dispersao das cotas da Classe.

3.9 Ao integralizar as cotas de emissdo da Classe, nos termos previstos na legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis, os investidores poderdo pagar, adicionalmente ao prego de
integralizagao das cotas, uma taxa de distribuicao primaria, por cota efetivamente integralizada, a
qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuigdo primaria das cotas da Classe (“Taxa
de Distribuigcao Primaria”), se assim for deliberado no ato unico da Classe ou na assembleia
especial de Cotistas, que aprovar a respectiva emissao de cotas da Classe.

3.10 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranga da Taxa de
Distribuicao Primaria, a qual ndo integra o prego de integralizagao das Cotas.

3.11 Nao ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutengdo para permanéncia dos
cotistas na Classe.

Distribuicdo de Resultados e Amortizacdo

3.12 A Classe incorporara ao seu Patriménio Liquido os frutos e rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira da Classe. A distribuigdo de quaisquer ganhos e rendimentos
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3.13

3.14

3.15

da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Regulamento,
mediante a amortizagao de suas Cotas, e/ou, ao final do Prazo de Duragéo, o resgate das Cotas, a
critério do Gestor. O Gestor realizara a distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos
Cotistas, em melhores esforgos, a seu critério, conforme o item 3.15.1 abaixo.

A amortizagao de cotas da Classe devera alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as cotas
da Classe em circulacéo. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na reducéo do valor da
cota na proporgao da diminuicdo do Patrimbnio Liquido da Classe, sem alterar a quantidade de
Cotas em circulacao.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, desde que mediante
solicitacdo do Gestor, a seu critério, a Classe podera, a qualquer momento durante o Prazo de
Duragéo, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a amortizagdo das
Cotas, de forma compulsoéria, independentemente da existéncia de resultados acumulados ou de
valorizagao no valor unitario das Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, com a
finalidade de, inclusive, mas ndo se limitando a, distribuir aos Cotistas os resultado da Classe e/ou
receitas decorrentes da carteira de investimentos, bem como adequar a Classe ao enquadramento,
conforme disposto no item 6.1 abaixo, caso assim se faga necessario. Os pagamentos dos eventos
de rendimentos e amortizac¢des realizados por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos
operacionais, bem como abrangerao todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma
igualitaria, sem distincdo entre os cotistas.

Qualquer amortizagdo devera ser realizada em base pro rata e calculada com base no niumero de
Cotas de cada Cotista do Fundo e sera feita na mesma data a todos os Cotistas e paga em moeda
corrente nacional, documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletrénica disponivel (TED),
ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aceito pelo B3 e/ou
pelo Escriturador, conforme o caso.

3.15.1 O Administrador devera divulgar a Data de Corte com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia, através de um comunicado publicado em sua pagina na internet e junto a
B3 e o pagamento de amortizagdes sera realizado em, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis
apos a Data de Corte, por meio de crédito em conta corrente de titularidade dos Cotistas
("Data de Pagamento"). O pagamento de amortizagbes de Cotas sera realizado,
prioritariamente, no 10° (décimo) Dia Util de cada més, por meio de crédito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas, sem qualquer assungéo de obrigagdo pelo Gestor
quanto ao pagamento de amortizagdes na referida data.

3152 Para os fins deste Regulamento, “Data Corte” significa a data considerada pelo
Administrador, em que estiverem inscritos no registro de cotistas ou registrados na conta
de depdsito como cotistas, os Cotistas que fardo jus as amortizagdes nos termos deste
Regulamento os Cotistas, a ser divulgada conforme o item 3.15.1 acima.

Resgate de Cotas e Liquidacdo da Classe

3.16

3.17

3.18

Nao havera resgate de Cotas a ndo ser pelo (a) término do prazo de duragé&o ou amortizagao total
da Classe, conforme aplicavel, ou (b) quando da liquidagdo da Classe em eventos distintos
daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos termos da regulamentacdo vigente,
observado o disposto no Capitulo 8 abaixo. Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota de
fechamento do Gltimo Dia Util do prazo de duracdo da Classe.

Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, Patriménio
Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, a Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de cotas pelo Administrador.

A Assembleia Especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagao
antecipada da Classe, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
observado que, caso a liquidacao antecipada seja aprovada, o Administrador devera promover a
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divisdo do patrimbénio da Classe entre os cotistas, na propor¢do de suas Cotas, no prazo
eventualmente definido na Assembleia Especial de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de
liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma
estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas que nao puderam ser contatados
quando da convocacao da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 4 - DA PRESTAGAO DE SERVICOS
Administracao

41 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagbes estabelecidas neste
regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragcdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes a Gestora.

Gestao

4.2 A Gestora, e observadas as disposigdes previstas na regulamentagao e autorregulagao aplicaveis,
as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestao da carteira de ativos da Classe, na sua respectiva esfera de atuagao prevista
no item 4.3 abaixo.

4.3 Compete exclusivamente a Gestora, observadas as disposi¢des previstas no acordo operacional
do Fundo (“Acordo Operacional”), praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira das
Cotas de Fl-Infra da Classe e dos Outros Ativos Financeiros, incluindo negociar as Cotas de FI-
Infra e Outros Ativos Financeiros da carteira da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociagédo das Cotas de Fl-Infra da Classe e Outros
Ativos Financeiros, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe para essa finalidade.

(;APiTULO 5 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

5.1 A assembleia especial de cotistas da Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolugao 175 e alteragdes posteriores (“Assembleia Especial
de Cotistas”).

5.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da Assembleia Especial de Cotistas, exclusivamente por meio eletrdnico.

5.1.2 A instalagdo ocorrera com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.
5.1.3 A presenga da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

5.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagbes dos Cotistas.

5.1.5 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na Classe.

51.6 As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que n&do contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Cotistas correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento
de quaisquer Cotistas.

5.2 Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis da Classe apresentadas pelo Administrador;

(i) afuséo, aincorporagéo, a cisao, a transformacgéo ou a liquidagéo da Classe;
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(iif)

(iv)

(v)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

o aumento da taxa de administragédo, da taxa de administragdo maxima ou da taxa maxima
de custddia aplicaveis a Classe;

a cobranca de novas taxas dos Cotistas, incluindo taxa de performance, taxa de saida ou,
além da Taxa de Distribuicao Primaria, outra taxa de ingresso;

a alteracao da politica de investimento da Classe;
a alteragao das caracteristicas das cotas da Classe em circulagao;
a emissao de novas cotas da Classe acima do Capital Autorizado;

alterar os quoéruns de deliberagdo das Assembleias Especiais de Cotistas, conforme previstos
neste Capitulo;

definir a orientagcdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome da Classe, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora
na prestagao dos servigos de gestédo das carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa;

definir a orientagcdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome da Classe, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora
na prestagao dos servigos de gestédo das carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

a amortizagdo e o resgate compulsoério de cotas da Classe, que nao estejam previstos no
presente Regulamento;

o resgate das cotas da Classe por meio da dagao em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou
de outros ativos financeiros;

a alteragéo da reserva de encargos; e

a alterac&o deste Regulamento, ressalvado o disposto no item 5.4 abaixo.

5.3 Na Assembleia Especial de Cotistas, a ser instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um)
Cotista, as deliberagbes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das
cotas de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto, observado
0 previsto nos subitens abaixo.

5.3.1

5.3.2

5.3.3

As deliberagdes relativas as matérias previstas no item (x) do item 5.2 acima seréo
tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 5% (cinco por cento)
das cotas em circulagéo, observado o disposto no item 5.3.3 abaixo.

As deliberacbes relativas as matérias previstas nos itens (ii), (viii), (xi) e (xii) do item
5.2serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) das cotas em circulagdo, observado o disposto no item 5.3.3
abaixo.

Caso quaisquer das matérias objeto de deliberagdes de Assembleia Especial de Cotistas
sejam propostas pela Gestora, tais deliberagbes serdo tomadas, em primeira ou segunda
convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes na Assembleia
Especial de Cotistas, de modo que, neste caso, ndo se aplicam os quéruns qualificados
previstos nos itens 5.3.1 € 5.3.2 acima.

5.4 As deliberacbes privativas de Assembleias Especiais de Cotistas poderdo ser adotadas em
consulta formal, por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta no
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagao da consulta
formal € de maioria simples, salvo quérum especifico previsto neste Regulamento.
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5.5 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugao 175.

CAPITULO 6 - REMUNERACAO

6.1 As seguintes remuneracdes serdao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servigos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

1,00% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da Classe,
reteada entre os prestadores de servigos da Classe.

Remuneragdo minima mensal: R$ 3.809,00 (trés mil oitocentos e
nove reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de
cada ano, pelo IGP-M, a critério do Administrador.

T Sendo certo que, caso as cotas encontrem-se registradas em
axa Global e o

central depositaria da B3 para negociagdo em mercado de bolsa
ou de balcao, sera acrescentada a Taxa de Administragdo acima
indicada um percentual adicional de 0,05% (cinco centésimos por
cento) ("Taxa de Escrituragdao") considerando-se uma
remuneragdo minima de R$5.000,00 (cinco mil reais) caso o
financeiro gerado fique aquém deste valor, atualizado anualmente
pela variagdo positiva do IGP-M, referente a Taxa de
Escrituracéo.

A Taxa Global da Classe podera ser acrescida das taxas dos
fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de
fundo de investimento em que a classe invista, atingindo, contudo,
no maximo, o percentual anual 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano.

Taxa Maxima Global

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de

Transparéncia de Taxas no endere¢co: www.data.anbima.com/buscal/transparencia-de-taxas-

de-fundos.
Taxa Maxima de Custédia 0,0% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido
da classe.
Taxa de Performance N&o aplicavel.
Taxa de Ingresso N3o ha.
Taxa Saida N&o ha

CAPITULO 7 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

7.1 A Classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimédnio Liquido em Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas n&o se limitando, a Cotas de Fl-Infra geridos
pelo Gestor, podendo aplicar a totalidade de seu patriménio liquido em ativos financeiros de um
mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo | e na regulamentacao aplicavel.

7.1.1 Nao obstante os limites acima, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido da Classe podera ser aplicada em Outros Ativos Financeiros, observados
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7.2

os limites regulamentares de concentragao por emissor e modalidade de ativo financeiro nela
dispostos.

7.1.2 Paraos fins do presente Anexo |, “Outros Ativos Financeiros” significam os seguintes ativos
a serem investidos diretamente pela Classe (i) cotas de emissao de fundos classificados
como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito
privado, regulados pela Resolugdo 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor, ou entidades a ele relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em
operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado ainda que a Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar novos
ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas de classes de
fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens (ii) e (iii)
acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou
sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, observado que tais fundos, observado
o disposto nas respectivas politicas de investimento, podera realizar aplicagbes diretas e/ou
indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de crédito privado; (v) ativos
financeiros caracterizados como crédito privado, nos termos da regulamentagéo vigente, com
risco e liquidez condizente com a politica de investimento da Classe; e/ou (vi) outros ativos
permitidos pela Resolugao 175, desde que adquiridos pela Classe para gestao de caixa e
liquidez.

Ademais, o patriménio liquido dos fundos investidos por esta Classe devera ser composto por, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia dos Fl-Infra em ativos relacionados a
captacao de recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura,
ou de producgao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam aos critérios de
elegibilidade estabelecidos no Art. 2° da Lei n.° 12.431 (“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura”
e “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente”) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo |. O Valor
de Referéncia dos Fl-Infra corresponde ao menor valor entre o patriménio liquido dos Fl-Infra e a
média do patriménio liquido dos Fl-Infra nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragao
(art. 3°, § 1°-B, da Lei n° 12.431) (“Valor de Referéncia dos Fl-Infra”), observados os prazos de
enquadramento ao regime tributario previstos na Lei n° 12.431 e demais regulamentagdes
aplicaveis.

7.21 Os fundos investidos por esta Classe poderado, durante os 2 (dois) primeiros anos contados
da data da primeira integralizagdo de cotas, manter o percentual minimo de que trata o item
7.2 acima em 67% (sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia dos Fl-Infra. A Classe
investida devera enquadrar-se ao percentual minimo previsto neste item no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da primeira integralizagédo de cotas da
Classe, observado o disposto nos itens abaixo.

7.2.2 Os fundos investidos pela Classe poderao deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos
de Infraestrutura, sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario
favoravel aplicavel ao cotista e a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os
referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

7.2.3 Na hipotese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme
supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (irés) ocasides distintas, os rendimentos que
venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util imediatamente posterior a data do
referido descumprimento serao tributados na forma no capitulo de tributagéo da parte geral
deste Regulamento.

7.2.4 Apo6s um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens acima
venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pelos fundos investidos pela Classe,
podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente
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7.2.5

7.2.6

7.2.7

7.2.8

7.2.9

7.2.10

subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a classe, conforme descrito
no capitulo de tributagdo da parte geral deste Regulamento.

Os fundos investidos pela Classe estarao sujeitos (i) com relagao aos investimentos em Ativos
de Infraestrutura, aos limites de concentragéo ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocagao publica dos ativos previstos na Resolugéo 175; e (ii) com relagao
aos demais ativos financeiros, aos limites de concentracdo ou diversificacdo por emissor,
modalidade e/ou mecanismo de colocagao publica dos ativos.

Os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra e Outros Ativos Financeiros seréo
realizados pelo Gestor, sempre em estrita observancia aos termos e condi¢des estabelecidos
neste Anexo |, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcéo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN
e/ou pela CVM.

A Classe, por meio da aquisi¢ao de Cotas de Fl-Infra, nos mercados primario e secundario,
buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe o IDkA PRE 2A
divulgado pela ANBIMA, acrescido de sobretaxa (spread) de 2% (dois por cento) ao ano,
considerando a distribuicdo de rendimentos da Classe nos termos do Capitulo 3 deste
Anexo |. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE
SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA 0OS COTISTAS.

Os recursos utilizados pela Classe para a realizagao de investimentos em Cotas de Fl-Infra
e Outros Ativos Financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante subscricdo e
integralizagao das Cotas, nos termos deste Regulamento.

A Classe podera, ainda, realizar operagdes compromissadas. Aplicam-se aos ativos
financeiros objeto das operacdes compromissadas em que a Classe assume 0 compromisso
de recompra os limites referidos no item 7.2. acima.

Na formacao, manutencao e desinvestimento da carteira da Classe serdo observados os
limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagéo de
cotas da Classe serao aplicados nos Outros Ativos Financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe serdo incorporados ao
Patriménio Liquido da Classe e poderdo ser: (a) utilizados para pagamento de
despesas e encargos da Classe, conforme previstos neste Regulamento; (b)
distribuidos aos cotistas por meio da amortizagdo de Cotas, observados os
procedimentos previstos neste Regulamento; e/ou (c) reinvestidos na forma
estabelecida no presente Regulamento; e

(iii) os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Cotas de Fl-Infra
serao realizados a critério do Gestor e no melhor interesse da Classe e do cotista.

7.3 Nao obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da Classe podera ser aplicada nos Outros Ativos Financeiros, observados os
limites regulamentares de concentragao por emissor e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

7.4 A politica de investimento e limites para composicdo e diversificacdo da carteira da Classe de
investimento obedecera, ainda, os seguintes limites em relagdo aos emissores e recursos excedentes
de seu patrimdnio liquido:
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7.4.1. Limites de Concentracdo Maxima'

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL CONJUNTO
EMISSOR (em relagéo ao (em relagao ao
patrimonio liquido da patriménio liquido da
Classe) classe da Classe)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Uni&o Federal Sem Limites Sem Limites
c) Ativos financeiros de emissdo do Gestor, do
Administrador e companhias integrantes de Até 20%
seu grupo econdmico Até 20%
d) Acgbes de emissao do Gestor e de companhias
integrantes de seu grupo econdmico; Vedado
e) Cotas de fundos de investimento
administrados pelo Gestor ou partes Sem Limites Sem Limites
relacionadas

7.4.2. Limites de Investimento em classes de cotas?

PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO

ATIVO

a) Cotas de fundos de investimento financeiro

. g Sem Limites Sem Limites
destinados ao publico em geral

b) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Até 20%
qualificados

c) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Até 5%
profissionais, administrados pelo Administrador

d) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios — FIDC, desde que classe Unica ou Até 20%
subclasse sénior. Até 20%

e) Cotas de fundos de investimento imobiliario - FlI
Vedado

f) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos admita
a aplicagdo em direitos creditérios nao-
padronizados, conforme definidos na
Resolugédo 175, desde que classe Unica ou
subclasse sénior.

Até 5%

9) Cotas de fundos de investimento em
participagdbes — FIP, classificados como Vedado Vedado
“entidade de investimento”

h) Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais cujas politicas de
investimento admitam aquisicdo de direitos
creditérios — FIAGRO

Atée 15% Até 15%

" Observado o disposto no item 7.2.1. deste Anexo | do Regulamento.
2 Observado o disposto no item 7.2.1. deste Anexo | do Regulamento.
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i) Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Vedado

i) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos Até 5%
creditérios ndo-padronizados

k) Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Sem Limites Sem Limites

7.5 E vedado direta ou indiretamente a aplicacdo pela Classe nos ativos listados abaixo:

7.5.1. Ativos Financeiros Vedados

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
- INDIVIDUAL CONJUNTO
a)  Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissdo de valores mobiliarios, desde que
essa aplicagdo em especifico constitua a
politica %e ingi/estimento ga classe e os ativos Vedado Vedado
tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica
b)  Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado

d)  Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrénicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

7.6 A Classe e as classes investidas pela Classe respeitardo cumulativamente ainda os seguintes
limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacéo ao atriménjo liquido da
classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERAGCOES EM MERCADO DE .
DERIVATIVOS ATE 200%

b)  ATIVOS FINANCEIROS ]
CLASSIFICADOS COMO CREDITO PODERA MAIS DE 50%
PRIVADO

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS c
NO EXTERIOR ATE 20%

d) OPERAGOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO

e) MARGEM ATE 20%

f) EMPRESTAR ATIVOS FINANCEIROS SEM LIMITES

g) TOMAR ATIVOS FINANCEIROS EM . .
EMPRESTIMO ATE 100%

h) OPERAGOES COMPROMISSADAS SEM LIMITES

i) OPERAGOES DE DAY TRADE SEM LIMITES
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7.7

A Classe podera, a critério do Gestor, contratar quaisquer operagbes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o Administrador, o Gestor, ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras,
fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo Administrador, pelo Gestor,
ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da Classe, bem como a carteira
de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante, sem
prejuizo de eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos de ofertas de Cotas da
Classe.

A Gestora e o Administrador podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢cao da Classe aos
riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagéo:

8.41 Risco de Mercado, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco Relacionado a Fatores
Macroecondmicos e a Politica Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de
Concentracao, Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados,
Dependéncia da Gestora, Risco Proveniente do Uso de Derivativos, Risco Proveniente
da Alavancagem da Classe, Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura,
Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura, Risco de Rebaixamento de Rating,
Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os
cotistas. Ndo ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da Classe.
Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser realizados por investidores
que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

O inteiro teor dos fatores de riscos descritos no item 8.4.1 acima e a métrica completa adotada pela
Gestora e pelo Administrador, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

8.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragbes circunstanciais, e, portanto,
poderao ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos
Essenciais. O Administrador esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link
descrito acima serao devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pela Gestora, de plena diligéncia e da boa pratica
de administragdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Anexo |, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara
sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patrimdnio e,
consequentemente, ao cotista.

A Gestora, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de concentragéo da carteira
de aplicagédo da Classe. Nao obstante a diligéncia da Gestora em selecionar as melhores op¢des
de investimento, os investimentos da Classe estéo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacdes
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tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagao dos ativos financeiros da
carteira da Classe, ndo atribuivel a atuagao da Gestora.

* % %
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Estudo de Viabilidade

Introducéo

O presente Estudo de Viabilidade (“Estudo”) foi elaborado pela Sparta Administradora de Recursos
Ltda. (“Gestora” ou “Sparta”), com o objetivo de analisar a viabilidade da 22 emisséo de cotas do Sparta
Infra Estratégico Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa — Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°® 65.654.838/0001-44
(“Fundo”), a qual sera objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Resolucao da Comissédo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Oferta”), tendo em vista
as premissas e estimativas com relagdo a carteira esperada apos a realizagédo da Oferta.

Os resultados desse estudo ndo devem ser assumidos como garantia de rendimento, tendo em vista
gue as premissas e expectativas da Gestora podem nao se realizar.

Estrutura da Gestora

SOBRE A SPARTA ~TSPARTA
Experiéncia A Sparta em niimeros:
Experiéncia de mais de 30 anos em gestéo de recursos

Infraestrutura
Exceléncia R$ 12 bilhGes
00Q009 ) o N
Equipe composta por 40 profissionais com ampla experiéncia e
formagao de ponta, sendo 1/3 deles sécios
Crédito High Grade
. R$ 5 bilhdes
Confianga
Mais de 250 mil cotistas investem R$ 23 bilhdes
Previdéncia

Solidez R$ 6 bilhdes
* ‘ Foco em ativos com alta qualidade de crédito (high grade)

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPGTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAD DE
RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO

Fonte: Material interno Sparta.

www.sparta.com.br
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TRANSPARENCIA NAS INFORMAGCOES ~T SPARTA

Disponibilizamos relatdrio interativo em que o investidor consegue acessar as informacoes do fundo desde seu inicio de forma interativa. Ainda,

disponibilizamos em nosso site a cota diaria e de mercado, além de videos explicativos, lives, entre outros.

Site do PREE11 | pree11.com.br Relatorio Interativo | pree11.com.br

SPATA PREE11 I

Posigdes

Revwams por Min

dad==

SPARTA INFRA
ESTRATEGICO

Sperts Lapsica

4 1 ||||“"“I“I||||||‘

T SPARTA

Gestor de Renda Fixa

Diretor de Gestao
Caio Palma, CFA

Felipe Vidal, CFA

Responsavel pela drea de trading e mercado secundario. Membro GI—S Responsével pelo setor de Infraestrutura. Membro do Comité

do Comité de Renda Fixa. Formado em 2012 em Engenharia de Renda Fixa. Formado em 2018 em Engenharia Eletrénica no

Quimica na Poli-USP, com certificagdes CFA (2017) e CGA (2014). 7 \ ITA, com certificages CFA {2021) e CGA (2022). Desde 2018
/. na Sparta.

Desde 2011 na Sparta.

Gestor de Renda Fixa

Gestor de Renda Fixa
Marcio Takaya, CFA

Artur Nehmi, CFA

Responsdvel pela drea de andlise e monitoramento de novas
emissdes. Membro do Comité de Renda Fixa. Formado em 2008
em Engenharia Mecénica no ITA e pés em Adm. na FGV, com
certificagbes CFA (2017) e CGA (2009). Desde 2008 na Sparta

Gestor do Fiagro. Membro do comité de Renda Fixa. Formado
em 2016 em Engenharia Civil na POLI-USP, com certificagdes
CFA (2022) e CGA (2017). Desde 2016 na Sparta.

Fonte: Material interno Sparta

PROCESSOS DE INVESTIMENTO ‘:T SPARTA

o s 4
Etapa 1 Ep Etapa2 |5=/| Etapa 3 |§®\

ALOCAGAO MONITORAMENTO

Acompanhamento dos emissores’

SELECAO

Anélise Tomada de decisao
- A selegdo baseia-se em uma andlise - Apresentacéo dos cases de investimento - Os ativos sdo continuamente monitorados para
garantir que permanegam em conformidade com os

abrangente de caracteristicas financeiras - Equipe aprova a aquisigdo dos ativos ran !  con
e operacionais, com o objetivo de i i i critérios estabelecidos no momento da aquisigao. A
maximizar o retorno ajustado ao risco de ~ Equipe aprova desinvestimentos Area de Gestdo revisa regularmente o desempenho
cada uma das Classes de investimento. dos emissores, realizando reavaliagdes periddicas do

Rating Sparta. Esse monitoramento abrange a andlise

de indicadores financeiros, variagées nas condigoes
de mercado e a revisao de qualquer evento que possa
impactar a qualidade de crédito do emissor.

Fonte: Gestora. Nota: (1) O processo de gestéo previsto acima reflete a estratégia de investimento que a Gestora formalizou em Politica. Ndo ha garantia de que as informagdes
aqui indicadas nao sofrerdo alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuacéo da Gestora. Os objetivos da Gestora consistem no

www.sparta.com.br
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acompanhamento diario dos investimentos realizados pelo Fundo. As informacdes aqui contidas tratam do processo de investimento desenvolvido pela Gestora com base em
suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais.

Estrutura do Fundo
PREE11 | SPARTA INFRA ESTRATEGICO <7 SPARTA

~ Fundo Listado na B3 PERFIL PREFIXADO
COM PROTECAO
~ Flexibilidade para alavancar? Meta: IDkA PRE 2A+2,0% a.a.

ISENCAO DE IR!

Para pessoas fisicas

- Foco em Infraestrutura com carteira
diversificada no setor

DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS

Valor minimo pré-estabelecido

GESTAO ATIVA

= Por ndo originar crédito, o fundo pode buscar maior Busca rentabilidade acima

rentabilidade com gestao ativa do carrego
para cada ano

Fonte: Gestora. Notas: A meta de retorno esta relacionada ao benchmark do Fundo, nos termos do Regulamento. As informacdes aqui contidas referem-se a tese de investimento
desenvolvida pela Gestora com base em suas politicas internas. N&o ha garantia de que potenciais oportunidades estarédo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora
seré capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. N&o ha
garantia de que as informagdes aqui indicadas nao sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacéo da Gestora. (1)
Isencéo de IR sobre ganhos de capital e rendimentos para pessoas fisicas, conforme a Lei n® 12.431; (2) Através do uso de operagdes compromissadas reversas lastreadas em
titulos privados. O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO.

O Fundo podera investir seus recursos em diferentes fundos de investimento listados que se
enquadrem no artigo 3° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n® 12.431"), que sejam
administrados pelo Administrador e geridos pela Gestora (“Fl-Infra”), permitindo uma estrutura otimizada
de alocacédo de recursos.

ESTRUTURA DO FUNDO ‘:T SPARTA

Investidores
100%

Sparta Infra Estratégico
Ofertas anteriores

[

Ofertas subsequentes

Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra
Estratégico Master Il Estratégico Master Ill [El Estratégico Master |V

Sparta Fl-Infra

Estratégico Master |

850" |

Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas

Fonte: Estudo de Viabilidade. Notas: Nao ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. N&o ha garantia de que a Gestora conseguira implementar
sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento; (*) Percentuais minimos de alocagdo ap6s 2 anos, de acordo com a Lei n° 12.431; (%) Fundos a serem constituidos
futuramente.

As informagdes aqui contidas tratam da tese de investimento desenvolvida pela Gestora com base em suas politicas internas. N&o ha garantia de que potenciais oportunidades
estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, impleme ntar sua estratégia de investimento,
alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacdes aqui indicadas nédo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer
alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.

www.sparta.com.br
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O Fundo tera a possibilidade de investir em diferentes Fl-Infra geridos pela Gestora, para melhor
alocacao de recursos nas ofertas subsequentes.

Resumo de Alocacgéo

No fechamento de julho de 2026, o Fundo possuia, de forma consolidada com os fundos
investidos, uma carteira composta por 167 ativos, apresentando duration médio de 4,2 anos e spread de
crédito de 0,3%, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Alameda Vicente Pinzon, 51, Conjunto 602— Vila Olimpia, S&o Paulo, SP — 04547-130
www.sparta.com.br
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TIPO

Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures

Debéntures

Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures

Debéntures

Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures

Debéntures

Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures

coODIGO

CGOSA2
LCAMD1
QYAN11
QUNT11
CMGTB1
PALFB6
OMGE41
CPGTCO
CMGDB4
EGIEB4
AESLD2
MRSAA4
DGCD11
ECOC13
ANHBB6
EKTT11
ENMTC4
CEEBD2
EQPAA1
ENEV19
AXIA19
VLIM29
VIXL45
ENEVB4
BHSA11
ERPM11
ELPLA7
CEEBC3
COMT 11

TFLE19

ENGIB6
COCEB2
AEAB11
SMTO24
CLAG13

OVSAA3

RSAN44
MGPRAO
CGEE23
ULFT14
CGASA2

SAUC16

CLTM14
UTPS22
DESK19
RUMOB7
EKTRB3
SRBS11
BRST11
uTPS21
CPLD29
CPGS16
CGOSA0
ETBA12
CPIS13
CTGE13
EGIEB5
PTAZ11
VLIM14
COMR14
ENGIB9
POTE11

J T SPARTA

Equatorial Energia
Localiza
Mantiqueira Holding
Quantum
Cemig
CPFL Energia
Serena
Copel
Cemig
Engie Brasil
CPFL Energia
MRS Logistica
Compass
Ecorodovias
Autoban
EKTT 9
Energisa
Neoenergia
Equatorial Energia
Eneva
Axia Energia
VLI
Vix Logistica
Eneva
Equatorial Energia
EPR
Enel Sdo Paulo

Neoenergia
Motiva

Localiza

Energisa
Enel Ceara
Auren
Sao Martinho
Colombo

Unidas

Corsan
Metr6Rio
CEEE
VLI
Comgas

Coruripe | ACR Energia

Linhas 8e 9
Pampa Sul
Desktop
Rumo
Neoenergia
TotalEnergies
Brisanet
Pampa Sul
Copel
Compagas
Equatorial Energia
Alupar
Equatorial Piaui
Axia Energia
Engie Brasil
Parintins
VLI
Vibra
Energisa
Potengi

Holdings
Locagéo de Frotas e
Equipamentos
Transmissao de Energia
Transmissao de Energia
Distribuicdo de Energia
Distribuigdo de Energia
Geragao de Energia
Distribuicéo de Energia
Distribuicéo de Energia
Geragao de Energia
Distribuicdo de Energia
Ferrovias
Oleo e Gas
Rodovias
Rodovias
Transmissao de Energia
Distribuicéo de Energia
Distribuicao de Energia
Holdings
Geragao de Energia
Geragao de Energia
Ferrovias
Logistica
Geragao de Energia
Holdings
Rodovias
Distribuicdo de Energia
Distribuicdo de Energia
Rodovias
Locacdo de Frotas e
Equipamentos
Distribuicdo de Energia
Distribuicdo de Energia
Geragao de Energia
Actcar e Etanol
Agucar e Etanol
Locacéo de Frotas e
Equipamentos
Saneamento
Mobilidade Urbana
Geragao de Energia
Ferrovias
Oleo e Gas

Actcar e Etanol

Mobilidade Urbana
Geragao de Energia
Telecomunicagoes
Ferrovias
Distribuicdo de Energia
Oleo e Gas
Telecomunicagdes
Geragao de Energia
Distribuicdo de Energia
Oleo e Gas
Holdings
Transmissédo de Energia
Distribuicdo de Energia
Geragao de Energia
Geragao de Energia
Transmissédo de Energia
Ferrovias
Oleo e Gas
Distribuicdo de Energia
Geragao de Energia

SETOR RATING
AAA

AAA
AAA
AA+

AAA

AA+
AA+

AA+
S/IR
AA+

BBB

AA
AAA
A+
AAA
AAA
AAA
AA-

AAA
AA+
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SPREAD DE

CREDITO

0.2%
15%
0,7%
0.8%
0,0%
-0,3%
0,5%
-0,3%
-0,1%
-0,5%
-0,2%
-0,1%
0,9%
0,6%
-0,3%
0,0%
0,0%
0,0%
0.2%
-0,1%
-0,2%
0,1%
11%
0,0%
0,2%
13%
3,4%
-0.2%
-0,3%

1,0%

0,0%
0,9%
0,4%
0.3%
0,9%

21%

15%
0,9%
5,7%
-0,1%
-0,1%

4,0%

0,8%
0,9%
-0.2%
0,3%
0,0%
-0,1%
0.2%
0,9%
-0,3%
-0,5%
0,1%
-0,5%
0,2%
-04%
-0,4%
0.2%
-0,3%
11%
0,0%
0,3%

DURATION
72

35
33
31
86
56
08
6,1
86
39
6,5
87
21
38
6,7
52
41
6.9
72
42
6,5
87
11
838
72
24
39
37
38

29

4,0
33
75
71
14

15

22
77
55
6,2
73

3.1

56
53
45
55
54
76
08
51
57
87
6,7
18
6,3
28
6,1
84
28
52
49
6,1
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%PL

3,7%
3,6%
3,1%
3,1%
2.2%
22%
2,0%
2,0%
1,9%
1,9%
1,8%
1,6%
15%
14%
14%
14%
14%
14%
13%
13%
13%
12%
1,1%
11%
1.1%
1,0%
1,0%
1,0%
1,0%

1,0%

0,9%
0,9%
0,9%
0,9%
0,9%

0,8%

0,7%
0,7%
0,7%
0,6%
0,6%

0,5%

0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,5%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,3%
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Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures

ENTV12
CDES11
MSGT33
HARG11
ECOV16
CGMG18
AESLA9
SAELA7
CMGDBO
CPIS16
ERDVA4
CGASB1
CHSF13
CESE32
MOTVB9
CBANS52
VSFE11
CGASB4
SMTO14
UNEG11
ERDVC3
COMR15
VLIM18
ENEVA4
ELTN37
ENEV18
IVIAAOQ
MRSAB3
ENAT23
ENEV15
ITPO14
ALIG15
RSAN16
FURN21
IBPB11
AESLC2
CBAN12
EGIEAS
EQPA19
CLIS13
MRSAA3
CMGDA4
UHSM12
CCROA5
AURP13
ESAM14
ENMTC6
ECER12
CGASAS
ENAT11
RSAN34
PETR26
TRPLB7
GASC28
VLIM13
CMIN12
RSAN26
MRSAB2
MRSAC1
ELET23
ISAEBO
SAELB7

Entrevias
Vports
MSG
Ecorodovias
Ecovias Imigrantes
Gasmig
CPFL Energia
Energisa
Cemig
Equatorial Piaui
Ecorodovias
Comgas
Axia Energia
Eneva
Motiva
Rota das Bandeiras
TotalEnergies
Comgas
Séo Martinho
UTEGNAI
Ecorodovias
Vibra
VL
Eneva
Axia Energia
Eneva
Intervias
MRS Logistica
Brava Energia
Eneva
ltapoa
Alianca Geragao
Corsan
Axia Energia
Serra de Ibiapaba
CPFL Energia
Rota das Bandeiras
Engie Brasil
Equatorial Energia
CLI
MRS Logistica
Cemig
S&o Simao
Motiva
Auren
Sao Manoel
Energisa
Ecorodovias
Comgas
Brava Energia
Corsan
Petrobras
Isa Energia
Rumo
VLI
CSN Mineragdo
Corsan
MRS Logistica
MRS Logistica
Axia Energia
Isa Energia
Energisa

Rodovias
Portos
Transmissédo de Energia
Rodovias
Rodovias
Oleo e Gas
Distribuicdo de Energia
Distribuicdo de Energia
Distribuicdo de Energia
Distribuicéo de Energia
Rodovias
Oleo e Gas
Geragao de Energia
Geragao de Energia
Rodovias
Rodovias
Oleo e Gas
Oleo e Gas
Agucar e Etanol
Geragao de Energia
Rodovias
Oleo e Gas
Ferrovias
Geragao de Energia
Geragao de Energia
Geragao de Energia
Rodovias
Ferrovias
Oleo e Gas
Geragao de Energia
Portos
Geragao de Energia
Saneamento
Geragao de Energia
Transmissédo de Energia
Distribuicdo de Energia
Rodovias
Geragao de Energia
Holdings
Portos
Ferrovias
Distribuicdo de Energia
Geragao de Energia
Rodovias
Geragao de Energia
Geragao de Energia
Distribuicdo de Energia
Rodovias
Oleo e Gas
Oleo e Gas
Saneamento
Oleo e Gas
Transmissao de Energia
Ferrovias
Ferrovias
Mineragédo
Saneamento
Ferrovias
Ferrovias
Geragao de Energia
Transmissao de Energia
Distribuicdo de Energia

AA+

AA+

AA+

AAA
AA+
AA+
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0,0%
-0,1%
0,1%
0,5%
0,5%
-0,3%
-0,3%
0,1%
-0,3%
0.2%
0,5%
0,0%
-0,4%
-0,3%
-0.2%
-0,1%
0,0%
0,1%
0,3%
0,6%
0,6%
12%
-0,1%
-0,1%
-0.2%
-0,1%
11%
-02%
1,0%
-02%
0,0%
-04%
1,6%
-0,4%
0.2%
-0,3%
-0.2%
-0,4%
0,1%
0,0%
-04%
-0,1%
-04%
-0.3%
0,1%
-0.2%
0,3%
0,0%
0,7%
0,7%
15%
-1,0%
-0,3%
0,3%
-0,3%
6,7%
1,6%
-0.2%
-0.2%
-0,4%
-0,3%
0.2%

23
6,5
83
50
42
23
6,0
6,6
52
72
41
82
42
31
73
42
84
85
47
6,6
50
55
6,2
70
6,7
42
56
86
31
26
50
46
54
17
58
53
42
47
638
49
49
73
6,7
50
72
3.1
84
1.1
22
17
10
23
82
8,0
22
47
76
6,7
77
41
78
84

0,3%
0.3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0.2%
0,2%
0.2%
0,2%
0.2%
0,2%
0.2%
0,2%
0.2%
0.2%
0,2%
0.2%
0,2%
0.2%
0,2%
0.2%
0,2%
0.2%
0,2%
0.2%
0.2%
0,2%
0.2%
0,2%
0.2%
0,2%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
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Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures

Debéntures
Debéntures
Debéntures

Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Debéntures
Caixa
Total

Fonte: Sparta

UTPS12
VLIM28
AESLAS
CERT11
EDTE12
AESOA1
CEPEC1
EDVP17
VLIM27
ENMTE6
RUMOB5
ENGICO
EKTRB6
GASC25
STBP45
CEED19
TAEEA7
CGOs13
ERDVC4
CBAN32
CMGTA1
ISAECO
UTPS11
ELET14
TAEE26
EQSP21
TAEEBS8
CSRNB3
BCPSA7
CEROA4
CEPEB7
RRRP13

SERI1
TAEE18
CRTR12

GASC26
CPLDA1
ALUP18
CPGTA1
SAELA1
CEAP14
SBSPI8
MSGT13

Docusign Envelope ID: 80F3157D-79E9-8A19-81F4-8B35D1660B24

J T SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Pampa Sul
VLI
CPFL Energia
Ecorodovias
Alupar
Auren
Neoenergia
Energisa
VLI
Energisa
Rumo
Energisa
Neoenergia
Rumo
Santos Brasil
Equatorial Energia
Taesa
Equatorial Energia
Ecorodovias
Rota das Bandeiras
Cemig
Isa Energia
Pampa Sul
Axia Energia
Taesa
Verene
Taesa
Neoenergia
Claro
Energisa
Neoenergia
Brava Energia

EDF Serra do Seridé
F2

Taesa
EPR Triangulo Mineiro

Rumo
Copel
Alupar
Copel
Energisa
Equatorial Energia
Sabesp
MSG

Geragao de Energia
Ferrovias
Distribuicdo de Energia
Rodovias
Transmissdo de Energia
Geragao de Energia
Distribuicdo de Energia
Distribuicéo de Energia
Ferrovias
Distribuicéo de Energia
Ferrovias
Distribuicdo de Energia
Distribuicdo de Energia
Ferrovias
Portos
Holdings
Transmissédo de Energia
Holdings
Rodovias
Rodovias
Distribuicdo de Energia
Transmissao de Energia
Geragao de Energia
Geragao de Energia
Transmissao de Energia
Transmissédo de Energia
Transmissao de Energia
Distribuicdo de Energia
Telecomunicagoes
Distribuicdo de Energia
Distribuicdo de Energia
Oleo e Gas

Geragao de Energia
Transmissao de Energia
Rodovias

Ferrovias
Distribuicdo de Energia
Transmissédo de Energia
Distribuicdo de Energia
Distribuicéo de Energia

Holdings

Saneamento

Transmissédo de Energia

Expectativa de Alocacdo da 22 Emisséao

AA+
AA+

S/IR
AAA

0,9%
0,0%
-0,4%
0.2%
-0,6%
0,0%
-0,2%
-0,1%
0,0%
0,1%
0,3%
0,1%
0,1%
0,4%
-0.2%
0,1%
-0,3%
0,0%
0,7%
-0,1%
-0,2%
-02%
0,9%
-04%
-0,3%
0,0%
-0,5%
0,0%
-0,4%
0.2%
0,1%
0,8%

0,6%
-04%
0,9%

0,3%
-0,2%
-0,6%
-0,2%
-0,1%
0,0%
-04%
0,9%
0,0%
0,3%

1.1
75
51
26
17
53
37
39
73
6,6
6.9
8,0
84
8,0
8,1
6,8
77
32
78
42
73
838
1.1
36
8,0
35
6,0
69
64
6,6
84
38

438
52
64

81
68
57
68
27
52
70
28
00
42

0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
18,3%
100,0%

A Oferta da 22 Emissao do Fundo possui 0 volume de, inicialmente, R$ 320.000.084,92 (trezentos
e vinte milhdes e oitenta e quatro reais e noventa e dois centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria (conforme definida no Prospecto), podendo tal volume ser aumentado em até 25% (vinte e cinco
por cento) em decorréncia da emissao, total ou parcial das cotas do lote adicional, correspondente a R$
79.999.971,20 (setenta e nove milhdes novecentos e noventa e nove mil novecentos e setenta e um reais
e vinte centavos), podendo totalizar R$ 400.000.056,12 (quatrocentos milhdes e cinquenta e seis reais e
doze centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Embora o Fundo n&o tenha firmado nenhum compromisso de aquisicdo de ativo especifico, a
Gestora tem discricionaridade para construir uma carteira com ativos nos mercados primario e secundario,
utilizando a expertise e relacionamentos construidos ao longo dos anos junto a bancos, originadores e

corretoras.
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Até a data de confeccao deste Estudo, a Gestora mapeou 34 (trinta e quatro) ativos pré-aprovados
internamente, sem que tenha sido firmado qualquer compromisso vinculante para aquisicdo desses ativos
ou cuja oferta estava em fase avancada de analise. As taxas indicativas da tabela abaixo refletem
expectativas com base no mercado primario ou condi¢gdes do mercado secundario, e cujo volume ja supera
0 montante base da Oferta acrescido do lote adicional.

EXPECTATIVA DE ALOCAGAO DA 22 EMISSAO ~TSPARTA

Spreadde  Numero de

Setor Peso  Duration - N
Crédito Ativos

Geragao de Energia 21% 3,2 1.2% 7 o s .
crenede e Métricas da Carteira do Fundo
Distribuigao de Energia 18% 45 1,0%

Logistica 14% 2,5 1,5%

Saneamento 1% 24 1,5%

- Spread da carteira pré oferta: 0,3%

Rodovias 8% 3,8 0,8%
Oleo e Gas 7% 3.3 1.0%
m—— . . R - Spread da carteira pés oferta: 1,0%
Portos 2,8 1,6%

Telecomunicagdes 24 1,39

- Numero de ativos pds oferta: 195
Mobilidade Urbana 7.7 0,9%
Aeroportos 6.3 1,1%
Caixa 5% 0,0 0,0%
Total 100% 34 1,1%

4
2

Ferrovias 2% 55 0,3%
1
1

- Carrego final da carteira: 15,4%

O = 4 S 4NN W oW oW omoa

w
g

Fonte: Elaboragdo Sparta. Data de referéncia: 31/07/2026. A tabela representa a expectativa de alocagdo pelo Sparta Infra
Estratégico Master Il. Ndo ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que a
Gestora conseguira implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. Favor ler os Disclaimers no inicio da
apresentagé&o para informagdes adicionais. NA DATA DESTE MATERIAL, O FUNDO NAO POSSUIA ATIVOS-ALVO ESPECIFICOS
QUE SERAO NECESSARIAMENTE ADQUIRIDOS, DIRETA OU INDIRETAMENTE, COM OS RECURSOS DA OFERTA, E NAO
HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA
NO ESTUDO DE VIABILIDADE, TENDO A GESTORA DISCRICIONARIEDADE PARA A SELECAO, ANALISE E DECISAO DE
INVESTIMENTO QUANTO A ATIVOS-ALVO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO. NA DATA DESTE MATERIAL, O FUNDO NAO
CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A
DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO
OU DA GESTORA EM RELACAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA
INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES
DETALHES. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA OU PREVISTA NAO REPRESENTA, NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA, MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA,
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES
NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

Histérico do PREE11

Alameda Vicente Pinzon, 51, Conjunto 602— Vila Olimpia, S&o Paulo, SP — 04547-130
www.sparta.com.br
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

EXPERIENCIA DA SPARTA COM FI-INFRA

(@)

~TSPARTA

Entre os nossos R$ 23 bilhdes em ativos sob gestéo, mais de R$ 12 bilhdes estdo em fundos de infraestrutura.

Historico dos fundos de infraestrutura da Sparta:

Sparta Debéntures Sparta Debéntures Sparta Infra
i Inflagio (JURO11)
Meta': CDI+0,5% Meta': (IMA-B 5)+0,5% Meta': (IMA-B 5)+2,0%
Fundo Aberto Fundo Aberto Fundo Listado
Jun/17 Jan/21 Dez/21

Fontes: CVM. Elaboragao Sparta. Nota: (') Meta 8.8,

Sparta Infra CDI Sparta Debéntures Sparta Renda

(CDI11) Incentivadas Estratégico Meta': Renda Mensal
Meta': (CDI)+2,0% Meta: (IDkA 24 Pré)+0,5% de 100% do COI
Fundo Listado Fundo Absrto Fundo Aberto
Fev/23 Mar/23 Abr/24

Sparta Infra
‘Sparta Infra Inflagdo Estratégico (PREE11)
tonga (DIVS11) Meta’: (IDkA PRE 2A)+2,0%
Meta': (IDkA IPCA 5A)+2,0% Lo iy
Fundo Listado
Dez/24 Mar/26

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAQO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU S0B QUALQUER HIPGTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAQ DE
RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO.

COMPARAGAO ENTRE OS FI-INFRAS LISTADOS DA SPARTA

CDII11

Indexador

CDI
Volatilidade' 1,5%
Meta de retorno (a.a.) CDI+2,0%
Alavancagem Possivel

Regra de distribuigoes

do CDI
Formador de mercado Sim
Patriménio Liquido R$ 2,8 bilhdes

Mensal, préximo

JURO11 PREE11

DIVS11

<< SPARTA

IMA-B5 IDKA PRE 2A IDKA IPCA 5A
2,6% 4,1% 5,2%
IMA-B 5+2,0% IDKA PRE 2A+2,0%  IDKA IPCA 5A+2,0%
Possivel Possivel Possivel

Mensal, com cota Mensal, definido

patrimonialacima do anualmente Mzzz::[i::?;do
R$ 100
Sim Sim Sim
R$ 2,1 bilhdes R$ 30 milhdes R$ 1,0 bilhdo

Fonte: Elaboragao Sparta. Data de referéncia: 31/07/2026. Notas: () Volatilidade da cota patrimonial desde o inicio, a.a.; (2}A meta de retomo esta em relagio o benchmark do fundo, conforme nos termos do Regulamento; Regra de distribuicdo definida pela Gestors, nos termos do

Regulamento; Nio hé garantia de que a Gestora seré capaz de implementar sua estratégia, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substancisis; Nio hi garantia de que as informagdes aqui indicadas néio sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas
politicas internas de atuagdo da Gestora.

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE

Alameda Vicente Pinzon, 51, Conjunto 602— Vila Olimpia, S&o Paulo, SP — 04547-130
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Docusign Envelope ID: 80F3157D-79E9-8A19-81F4-8B35D1660B24

SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

PREE11 | ESTRATEGIA VALIDADA T SPARTA

Sparta Debéntures Incentivadas Estratégico
Desempenho desde o inicio
10,0% acima
do IDkA PRE 2A

- O fundo Sparta Debéntures Incentivadas Estratégico iniciou em mar/23 e —Sparta Deb. Inc. Es
tem meta de IDkA Pré 2A +0,5%.

IDKA Pré 2a

- O fundo é equivalente ao PREE11 na verséo condominio aberto.

- Assim como nos demais fundos listados da Sparta, a estratégia visa retornos

acima do carrego através de uma gestdo ativa. A meta do PREE11 é de IDKA =
Pré 2A +29% mar-23 set-23 mar-24 sat-24 mar-25 sat-25 mar-26

Fonte: Elaboragao Spana

Fante: Gestora, Motas:
e

o retorne esté relacinada so benchmark do fundo, nos termos do Reguiamento. As informagBes contidas neste slide referem-se & tese de investimento deseralvida pelo Gestor com base em suas politicas intemas. N&c hd garantia e que potencisis
ez de identificar oportunidades de investimento apropriadas, sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Na ha garantia de que as informagdes

nidades estario

aui indicades i sofram alteragies no lenga ou euns prazo, podenda ocorer alteracies nas paliticas intemas de ot da Gestora. A rentabil

na passada ndo represents garantia de resultades lutuos.

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAD REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALGUER MOMENTO OU S0B QUALGUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OL SUGESTAD DE
RENTABILIDADE FUTURA DO FUNMDO

PREE11 | INDEXADOR IDKA PRE 2A ~¥ SPARTA

Desempenho em 10 anos

- O IDkA PRE 2A reproduz o retorno de um titulo prefixado tedrico com prazo .
00

fixo de 2 anos, ou seja, de duration constante, exceto quando o Copom /\
decide elevar a taxa Selic, momento em que o risco de mercado migra no dia
posterior para posicao pos-fixada (Protecéo). 1509

- Historicamente, o indexador prefixado puro tem bom desempenho nos 1009

ciclos de queda da Selic, mas sofre elevada volatilidade nos ciclos de alta
de juros. Ao incorporar a protegao dindmica, o Pré + Protegdo preserva a
captura de valor dos ciclos de queda e evita as principais perdas nos ciclos
de aperto monetario.

50%

mar-16 mar-18 mar-20 mar-22 mar-24 mar-26
-» No backtest de longo prazo da estratégia observamos que nos ultimos 10
anos esse indexador dindmico acumulou 192% de rentabilidade, superando B MaBs e Protegao
Fonte: Anbima, elaboragfo Sparia’

0 CDI (145%) e 0 IMA-B 5 (163%).

Fonte: Gestora. Notas: A meta de retomo estd relacionada ao benchmark do fundo, nos termes do Regulamento. As informag: atese de Investimer F tor com base em suas politicas intemas. Ndo ha garantia de que potenclals
oportunidades estardo disponiveis pera o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar op de P sus estratégie de investimento, alcangar seus objetivos ou eviter perdes substancisis. Nao hé garentie de que as informagdes
aqui indicadas nao sofram alteragGes na longo ou curto prazo, podendo ocorer alremcnas nas politicas intamas de atuagio da cmm r J Backtast produzido através do movimento do IDKA Pré 2A, somado & mudanga para o resultado do CDI em ciclos de alta da Selic (partss
amarelas). Esse & um estudo de como teria se o indexador *pré+p " néa garantia de i futura. As Bes presentes neste Material Publicitério sio baseadas em simulagSes e os resultados reais poderdo ser significativamente

diferentes. A ilidade obtida P o de resultados futuros.

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAC REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO

Alameda Vicente Pinzon, 51, Conjunto 602— Vila Olimpia, S&o Paulo, SP — 04547-130
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Docusign Envelope ID: 80F3157D-79E9-8A19-81F4-8B35D1660B24

T SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

EXPECTATIVA DE RETORNO

Sensibilidade do Dividend Yield ao nivel do CDI’

IDKA PRE 2A 12,5% 13,5% 14,5% 15,0%

Rendimento Médio

Div. Yield bruto (

Fanite: Estudo de Viabilidad parta. Notas: {") Rentabilidade ablida na passade nio reprasenta g de resultados futunas;. (%) Considere a cota patrimenial de captagho. () DY considerando o beneficio fiscal

<% SPARTA

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAQ REPRESENTA E MEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAD DE RENTABILIDADE

FUTURA DO FUNDO

PREE11 | REGIME DE DISTRIBUIGAO

-» O PREE11 adotard o mesmo regime de distribuigoes do DIVS11, fixando
anualmente o valor a ser distribuido mensalmente com base na expectativa
de retorno para o ano subsequente. Entenda o calculo:

VT SPARTA

VALOR MiNIMO Juli26
MENSAL DE _ TAXAFUTURA SPREAD DA

DISTRIBUIGAO PROJETADA META 26

12 Mai/26

- Na visdo da gestora, esse modelo traz maior previsibilidade nas distribuigdes Abr/26

independentemente da oscilagdo do prego patrimonial. Para 2026, a
distribuigdo mensal prevista é de pelo menos R$ 1,20/cota, definida em
funcao da taxa pré acrescida a meta do fundo.

liticas internas. Néo hé garantia de que potenciais

Fonte: Gestora. Notas: A meta de retorna esta relacionada ao benchmark do funda, nas term d wanto. As ir naste slide refe tese. pelo Gestor
oportunidades estardo dispaniveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de alcangar seus objetivos ou evitar perdas
aquiindicadas néo sofram alteragdes no longo prazo, 5 i termas de atuagio da Gestora. A obtida futuros.

Niio h garantia de que as informagdes

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE

RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO

Alameda Vicente Pinzon, 51, Conjunto 602— Vila Olimpia, S&o Paulo, SP — 04547-130

www.sparta.com.br
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Docusign Envelope ID: 80F3157D-79E9-8A19-81F4-8835D1660824

v SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

CUSTOS DA OFERTA <7 SPARTA

Buscando alinhamento com os investidores, a Sparta esta bancando parte dos custos da oferta. Na viséo da gestora, acreditamos que isso & importante para
néo onerar o fundo e reduzir o peso dos custos da oferta para os novos investidores.

Custos Estimados da Oferta Valor por Cota (R$)
Custos de estruturacao + distribuicao 4,14
- Oferta sem custo para o fundo’
Custo arcado pelo fundo 0,00
- Sparta arca com uma parte dos custos da oferta
Custo arcado pela Sparta -1,46
Custo arcado pelo investidor da oferta 2,68
pecto. Ni E 1 s EETTS C f08 [ ! I [i 1: 18 o Ii & apli
[
CARTEIRA DO PREE11 >\ SPARTA
/’
’
V Dados da carteira Rating da carteira’
3,6% "
Ativos: 167 o
3,4%
‘\ AAA
Setores: 15 .
O fundo ja conta com uma carteira diversificada, 10,3% 'i:
com concentragdo em ativos com ratings elevados Carrego: 14,4% waa-
distribuida em mais de 167 ativos Duration: 4,2 anos -

Maior posigéo: 3,7%

Meta de retorno:
IDKA PRE 2A+ 2% a.a.

77,6%

O HISTORICO DE RENTA

[A, NEM DEVE SER CONSIDERAD

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS NA
ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O
FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS
SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE ESTUDO DE VIABILIDADE.

OS ATIVOS DESCRITOS NESTE SLIDE REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO
REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISICAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO
HAVER QUALQUER DOCUMENTO CELEBRADO PELO FUNDO E/OU PELA GESTORA.

NESTA DATA, O SPARTA INFRA ESTRATEGICO MASTER Il FI-INFRA NAO CELEBROU QUALQUER

INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA,

www.sparta.com.br
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T SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

DE MODO QUE A DESTINAGAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO
CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FI-INFRA ESTRATEGICO MASTER Il OU DA
GESTORA EM RELACAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA
OFERTA, CUJA CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE
ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO SPARTA INFRA ESTRATEGICO MASTER Il Fl-
INFRA.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA OU PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

Assim, um potencial ganho com a Oferta seria 0 aumento do spread de crédito da carteira do
Fundo e o aumento no nimero de ativos presentes na carteira do Fundo.

A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer
momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestédo de rentabilidade futura ou de
isencdo de risco aos Cotistas. As informac8es acima sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais
poderéo ser significativamente diferentes. Os cenarios apresentados ndo séo garantia de rentabilidade.

Para informacdes adicionais, veja a sec¢ao “Fatores de Risco” no prospecto da Oferta
(“Prospecto”).

Premissas do Estudo de Viabilidade

O resultado do Fundo vira principalmente dos juros recebidos e atualizacdo monetéaria dos ativos
que serdo adquiridos pelo Fundo apds a Oferta, somados a carteira j4 existente, e apés descontar os
custos e despesas do Fundo. O resultado liquido podera ser distribuido aos cotistas.

Como premissa, a Gestora considerou que os recursos decorrentes das amortiza¢des dos ativos
adquiridos serao reinvestidos a taxas equivalentes a carteira inicial, devendo ser observado o disposto no
Prospecto. Além disso, a Gestora assumiu que a captacdo integral do volume base da Oferta, de
aproximadamente R$ 320.000.000 (trezentos e vinte milhdes de reais), serd alocada em debéntures e
caixa. Foi considerado que a Oferta deve ser liquidada no final de setembro de 2026 e foram analisados
0s 5 (cinco) anos subsequentes, contados a partir da liquidagéo estimada.

Para o presente Estudo, em que pese a taxa média ponderada apresentada na sec¢éo anterior, a
Gestora adotou a premissa de que o retorno liquido da carteira de crédito ficaria em IDKA PRE 2A+1,0%.

Para projecao da Yield (%) do IDKA Pré 2A, a Sparta considerou o valor desse Yield (%) calculado
a partir da curva forward de juros divulgada pela ANBIMA tomando como data base o dia 31/07/2026.

Premissas Anol Ano2 Ano3 Ano4 Ano5
Yield IDKA PRE 2A 14,3% 14,6% 15,0% 15,2% 15,2%
Spread Médio (%) 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%

O Estudo de Viabilidade também considera que os rendimentos e ganhos decorrentes das
operacodes realizadas pela carteira do Fundo néo estardo sujeitos ao Imposto de Renda. Como a politica
do Fundo tem como base a aquisicdo preponderante de debéntures incentivadas, os cotistas pessoas
fisicas deverdo se beneficiar de distribuicdes de rendimentos isentas de Imposto de Renda.
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T SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA OU PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES

Fluxo esperado’ (R$ mil)
Ano1 Ano2 Ano3 Ano4 Ano5

Patrimonio Atual 30.017 350.017 350.017 350.017 350.017 350.017
(+) Captacéo de recursos 2 320.000

(-) Aquisicdo de Debéntures 304.000

(+) Rendimento dos investimentos * 54.058 54.988 56.388 57.066 57.375
(=) Fluxo de caixa do Fundo 54.058 54.988 56.388 57.066 57.375
(-) Custos e Despesas * 3.500 3.500 3.500 3.500 3.500
(=) Recursos Distribuidos aos Cotistas 50.557 51.488 52.888 53.566 53.875
(/Y Numero de cotas (Mil) 3.500 3.500 3.500 3.500 3.500
(=) Distribuigdes por Cota (R$) 14,4 14,7 15,1 15,3 15,4
(/) Valorda Cota 100,06 100,06 100,06 100,06 100,06
(=) Yield 14,4% 14,7% 15,1% 15,3% 15,4%
(=) Yield Anualizado 14,4% 14,7% 15,1% 15,3% 15,4%
(=) Yield Anualizado considerando Gross-up de IR ° 17,0% 17,3% 17,8% 18,0% 18,1%

Fonte: Sparta. Notas: *Com base nas projecdes financeiras da Gestora. ? Considerando a captacg&o integral arredondada do montante
base da Oferta, sem considerar eventual Taxa de Distribuicdo Primaria e eventual captacdo de lote adicional ou distribuicdo em
montante inferior ao montante base. ® Estimativa a ser recebida tendo em vista os investimentos na carteira esperada. 4 De acordo
com os seguintes custos do Fundo estimados pela Gestora: Taxa de administragéo e taxa de custddia. ® Informag&o com intuito
meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na comparagéo do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que
nao sejam incentivados, considerando a tributagcéo de Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento).

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA OU PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS

INVESTIDORES

A tabela acima demonstra os resultados da simulagdo com as premissas apresentadas
anteriormente, que sao compativeis com o objetivo do Fundo.

nnnnnnnn ed by
Vitor Ryiti Nagata
2
G

Sparta Administradora de Recursos Ltda.

S&o Paulo, 14 de agosto de 2026.

www.sparta.com.br

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

166



PN P i NS W &y’

v .. P » g g % el -
P VY A >+ W s 4

TN

JTSPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO Pl -— T 7 P

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Fundo”)
ADMINISTRADORA

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

(“Administradora”)
GESTORA

SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.

(“Gestora”)

LUZ CAPITAL MARKETS



