COMUNICADO AO MERCADO

ALTERACAO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO SECUNDARIA DE COTAS DE EMISSAO DA CLASSE
UNICA DO
ITAU ISENTO SETEMBRO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 60.365.671/0001-88

Cddigo ISIN das Cotas: BRISETCTF021
Cédigo de Negociagao: ISET11
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/AUT/FIF/SEC/2025/002, em 05 de maio de 2025*
*concedido por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") n® 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucao CVM 160")

Nos termos do disposto nos artigos 13 e 69 da Resolucdo CVM 160, o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.,
sociedade andnima integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 04.845.753/0001-59
("Coordenador Lider"), em conjunto com o ITAU UNIBANCO S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-04,
atual cotista Unico do Fundo (conforme abaixo definido) (“Ofertante”), por meio do presente vém a publico, no
ambito da oferta publica de distribuicdo secundaria, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacao, registrada
na CVM pelo rito de registro automatico, nos termos da Resolugcdo CVM 160, de até 70.000.000 (setenta milhdes)
de cotas (“Cotas”) de titularidade do Ofertante e de emissdo da CLASSE UNICA DO ITAU ISENTO SETEMBRO 28
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 60.365.671/0001-88
("Classe” e "Fundo”, respectivamente), administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.418.140/0001-31,
autorizada para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério expedido pela CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador”), e gerido pelo ITAU
UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°®
3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°®
40.430.971/0001-96, habilitada para a gestdo de carteiras de fundos de investimento, conforme Ato Declaratério
expedido pela CVM n° 18.862, de 25 de junho de 2021, conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n° 18.862,
de 25 de junho de 2021 (“Gestor”) e conforme divulgado no Anuncio de Inicio publicado em 05 de maio de 2025
(respectivamente, “Anudncio de Inicio” e “Oferta Secundaria”), informar, por meio do presente comunicado
("Comunicado ao Mercado”), a modificacdo da Oferta Secundaria, em virtude: (a) da deliberacao pela cisdo parcial
das Cotas do Fundo e do patriménio da Classe, conforme aprovada em assembleia geral de cotistas realizada em
29 de maio de 2025; (b) da alteragdo das condi¢des de recebimento de ordens apds o 1°Procedimento de Alocacéo,
removendo as previsdes relativas ao Periodo de Liquidacdo Diaria, Preco por Cota Subsequente e as demais
previsdes relativas a possibilidade de aquisi¢do de cotas apds o encerramento do 1° Procedimento de Alocagdo
(conforme definido no Anudncio de Inicio); e (c) da alteracdo do Cronograma da Oferta Secundaria, de modo a
prever a nova data do Procedimento de Alocacdo, a nova Data de Liquidacdo da Oferta Secundaria, abertura e
término do Periodo de Desisténcia (conforme a seguir definido), a divulgacdo deste Comunicado ao Mercado e as
alteracdes indicadas na alinea “(b)" acima (“Modificacdo da Oferta Secundaria”).

Nos termos do §1° do artigo 69 da Resolucdao CVM 160, tendo em vista que, nesta data, ja foi iniciado o
Periodo de Recebimento de Ordens, sera aberto periodo de desisténcia para os Investidores, conforme
detalhado no item Il abaixo.



. Novo Cronograma Indicativo da Oferta Secundaria

Em virtude da Modificacdo da Oferta Secundaria, o Cronograma foi modificado, de forma que o novo Cronograma
da Oferta Secundaria se encontra abaixo:

Ordem Eventos Data Prevista @

1 Realizagdo do registro automatico da Oferta Secundaria na CVM 05/05/2025
Divulgacdo do Anuncio de Inicio

2 L. . o . 05/05/2025
Inicio das apresentac¢des de roadshow para potenciais investidores

3 Inicio do Periodo de Recebimento de Ordens 06/05/2025
Divulgacdo do Comunicado ao Mercado da Modificacdo da Oferta Secundaria

4 X . 29/05/2025
Encerramento do Periodo de Recebimento de Ordens

5 Inicio do Periodo de Desisténcia® 30/05/2025

6 Encerramento do Periodo de Desisténcia 05/06/2025

7 Data do Procedimento de Alocagdo 06/06/2025

8 Data da Liquidacdo da Oferta Secundaria @ 11/06/2025

9 Data Maxima para a divulgagdo do Anuncio de Encerramento 31/10/2025

m As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, prorrogagdes,
antecipacdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Ainda, caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacdo ou
modificacdo da Oferta Secundaria, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacao, suspensao, o cancelamento ou qualquer
modificagdo na Oferta Secundaria serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo deste Comunicado ao Mercado. Em caso
de modificacdo da Oferta Secundaria, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta Secundaria deverdo ser comunicados diretamente pelo
Coordenador Lider, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo passivel de comprovacéo, a respeito
da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacio, o
interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta Secundaria, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitagéo.

@ Nos casos de oferta registrada pelo “rito automatico”, tal qual a presente, em que a anélise da CVM sobre os documentos apresentados
se dd em momento posterior a concessdo do registro e, portanto, pode ocorrer durante o prazo de distribuicdo das Cotas ou, ainda, apds
finalizada a Oferta Secundaria, a principal variavel do cronograma tentativo é a possibilidade da CVM requerer maiores esclarecimentos sobre a
Oferta Secundaria durante o periodo de distribuicdo acima previsto, optando por suspender o prazo da Oferta Secundaria.

@ Cronograma alterado em decorréncia do Comunicado ao Mercado, divulgado em 29 de maio de 2025, nas paginas da rede mundial
de computadores da Administradora, da Gestora, dos Coordenadores, da CVM e da B3.
@ A aquisicdo das Cotas ocorrerd na data de Liquidacdo da Oferta Secundaria, a vista, em moeda corrente nacional. Caso, na data de

Liquidagdo da Oferta Secundaria, as Cotas objeto de aquisicdo ndo sejam totalmente adquiridas por falha dos investidores da Oferta Secundéria,
a liquidacdo da alienacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizado junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a respectiva data de Liquidacdo da Oferta Secundaria.

L. Do Periodo de Desisténcia

Diante da Modificagdo da Oferta Secundaria, nos termos do artigo 69, paragrafo primeiro, da Resolugdo CVM 160,
os Investidores que tenham manifestado sua intencdo de participar da Oferta Secundaria serdo comunicados
diretamente pelo Coordenador Lider por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, nos termos do presente Comunicado,
para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & data de recebimento da referida
comunicacdo, qual seja, até o dia 05 de junho de 2025 ("Prazo de Manifestacao”), sobre sua eventual decisdo de
desistir de sua adesdo a Oferta Secundaria ao Coordenador Lider, sendo certo que sera presumida a manutencao
da intencao de participar da Oferta Secundaria pelo Investidor em caso de siléncio (“Periodo de Desisténcia”). Os
Investidores que decidam desistir de participar da Oferta Secundaria, terdo seus documentos de aceitagdo e
intencdes de investimento canceladas.

Em caso de auséncia de manifestacao pelos Investidores durante o Periodo de Desisténcia, sera presumida
a sua intencao de manter sua adesao a Oferta.



1. Caracteristicas da Oferta Secundaria.

Seguem inalterados os demais termos e condi¢des da Oferta, salvo naquilo em que forem afetados pelos fatos aqui
comunicados

Iv. Politica de Divulgacao e Informacoes da Oferta Secundaria
Este Comunicado ao Mercado, bem como maiores informacdes sobre a Oferta Secundaria, podem ser obtidas nas
paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider e da CVM nos
enderecos abaixo:
(i) Administrador
www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba “Documentos”, selecionar o filtro “Ofertas em Andamento” e buscar
por “ITAU ISENTO SETEMBRO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA" e entdo localizar o documento desejado).

(ii) Gestor

https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/iset11 (neste website na secdo “historico de

documentos”, clicar em “Comunicado ao Mercado” ou na op¢do desejada);

(iii) Coordenador Lider

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “ITAU ISENTO SETEMBRO 28 FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA”", e clicar em "Comunicado ao Mercado” ou na opcao desejada);

(iv) CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em "Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”,
clicar em "Fundos Registrados”, digitar “ITAU ISENTO SETEMBRO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA", clicar em
“Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a

respectiva data na aba "Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, selecionar o documento desejado, ou (b) em “Principais
Consultas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas rito
automatico Resolucdo CVM 160" clicar em “Consulta de Informacdes”, em “Emissor” digitar “ITAU ISENTO
SETEMBRO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA", clicar em “Filtrar”, clicar em "A¢Oes” e, entéo, localizar o documento desejado.).

(v) B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, clicar em "Produtos e Servicos”, depois clicar “Solu¢bes para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda variavel”, depois clicar em “Ofertas em andamento”, depois
clicar em “Fundos”, localizado ao lado direito, e depois selecionar “ITAU ISENTO SETEMBRO 28 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA" e, entéo, localizar o documento desejado).


http://www.intrag.com.br/
https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/iset11
https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.itau.com.br%2Fitaubba-pt%2Fofertas-publicas&data=05%7C02%7Ctathyana.draskoczy%40mattosfilho.com.br%7C5c6d5a19a8e6493b2f8408dd787d1cbb%7C5212d1dc4e1e4d33bb4a8b58144952ce%7C0%7C0%7C638799201027758124%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=H0eM415L1lpHofpImCLA2SWplmuftzUHWGnkXBh5dec%3D&reserved=0
https://www.gov.br/cvm/pt-br

Todos os termos aqui nao definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no regulamento vigente do
Fundo.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DOS DOCUMENTOS DA OFERTA SECUNDARIA NEM
DE SEUS TERMOS E CONDIGOES.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA SECUNDARIA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA CLASSE E DO
FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS DISTRIBUIDAS.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE UM PROSPECTO PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA.

Sao Paulo, 29 de maio de 2025.
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