PROSPECTO PRELIMINAR
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO

ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO
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VALORES MOBILIARIOS LTDA., ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.,
inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-96, com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi,
CEP 04538-132 (“Gestora”)

inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi,
CEP 04538-132 (“Administradora”)

REGISTRO DA OFERTA NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”), SOB O N° [=], EM [=] DE [=] DE 2026*

*concedido por meio do Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, nos termos da
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 160”)

Séo ofertadas, no ambito da primeira emiss&o do Fundo (“Primeira Emiss&o”), inicialmente, até 261.000 (duzentas e sessenta e uma mil) cotas (“Cotas”), todas com valor unitério de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota
(“Valor Unitério”), da classe unica de Cotas do ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), sob
a coordenagéo do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituigao financeira integrante do sistema de distribuigéo de valores mobiliarios, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° andar,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”), sob o n® 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider” e
“Oferta’”, respectivamente), totalizando o valor inicial da Oferta (“Valor Inicial da Oferta”) de até:

R$ 261.000.000,00*

(duzentos e sessenta e um milh&es de reais)

*podendo referido Valor Inicial da Oferta ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuic&o Parcial (conforme abaixo definido), nos termos do artigo 73 da Resolug&o CVM 160, respeitado o volume
minimo de R$ 129.000.000,00 (cento e vinte e nove milhdes de reais), no &mbito desta Oferta (“Volume Minimo da Oferta”), observado, adicionalmente, que o encerramento e a liquidagao da Oferta estao
condicionados & verificagdo, pelo Coordenador Lider, e de que a Oferta Itat Infracore Transmisséo | FIP-IE (conforme abaixo definido) tenha igualmente atingido a captagédo minima de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) (“Volume Minimo da Oferta Itad Infracore Transmiss&o | FIP-IE”). Uma vez atingidos ambos os volumes minimos, a Administradora e a Gestora, em comum acordo com o Coordenador
Lider, poderéo decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento.

A Oferta é realizada concomitantemente & oferta pablica de distribuig&o primaria de cotas da 12 (primeira) emiss&o da classe tnica do ITAU INFRACORE TRANSMISSAO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 65.680.663/0001-40 (“Itad Infracore Transmisséo | FIP-IE”), por meio da qual s&o ofertadas 201.000
(duzentas e uma mil) cotas de emisséo do Ita Infracore Transmisséo | FIP-IE, todas com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota, sob a coordenacéo do Coordenador Lider, totalizando o valor inicial
de R$ 201.000.000,00 (duzentos e um milhdes de reais) (“Oferta Ital Infracore Transmiss&o | FIP-IE”).

As Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do Mddulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo
a distribui¢&o liquidada financeiramente por meio do balcdo da B3 (“Balcdo B3"); e (ii) negociacéo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Médulo de Fundos (“Fundos 21"), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcao B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros esta sujeita ao
disposto no Regulamento e na regulamentag&o vigente, conforme descrito no item 7.1 deste Prospecto.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA DO FUNDO SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUGAO
CVM 175.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 8 A 24 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

ACVM N[RO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA
POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 7.1 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA, E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA, DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
COORDENADOR LIDER, DA CVM E DO FUNDOS.NET, SISTEMA OPERACIONALIZADO PELA B3 (“MEIOS DE DIVULGAGAO”), CONFORME SECAO 14 DESTE PROSPECTO. QUAISQUER OUTRAS
INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E O PROSPECTO PRELIMINAR PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO
COORDENADOR LIDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descri¢éo da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas da Primeira Emissdo do ITAU INFRACORE
TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, mantido pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 65.680.653/0001-
04 (*Fundo”), nos termos deste Prospecto Preliminar, submetida a registro pelo rito automatico,
conforme previsto nos artigos 26 e 27, da Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
em vigor (“Resolucdo CVM 160”), intermediada pelo Coordenador Lider, o qual sera responsavel pela
colocacdo das Cotas da Primeira Emissédo do Fundo durante o periodo de distribuicdo estabelecido na
secao 8.4 deste Prospecto Preliminar (“Periodo de Distribuicdo”).

O Fundo é administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n® 2.528, de 29 de julho de
1993 (“Administradora”), e gerido pelo ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-96,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.862, de 25 de junho de 2021 (“Gestora” e, quando
referido em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de Servi¢gos Essenciais”).

O ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, CEP 04.344-902, inscrita no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04, devidamente credenciada na CVM para o exercicio da atividade de prestador de
servigos de custddia de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 990 de 06 de julho de
1989, sera responsavel pelos servigos de custddia e controle dos ativos integrantes da carteira do
Fundo (“Custodiante”).

O ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade andnima, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ
sob o n° 61.194.353/0001-64, prestara os servicos de escrituragdo das Cotas do Fundo
(“Escriturador”).

A presente Oferta ocorrera sob a coordenacdo do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuig&o de valores mobiliarios, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2° andar, CEP 04.538-132, cidade de S&o Paulo, estado de S&o
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”), sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacao, de acordo com a Resolugdo CVM 160, a Resolugdo da CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 175”), a Lei n° 11.478, de 29 de
maio de 2007, conforme em vigor (“Lei 11.478"), demais leis e regulamenta¢des aplicaveis e nos termos
do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

A Primeira Emissédo, a Oferta e a contratacdo do Coordenador Lider foram aprovadas pela
Administradora e pela Gestora por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Itad Infracore
Transmisséo Il Fundo de Investimento em Participa¢cdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”,
celebrado em 13 de margo de 2026 (“Ato de Aprovacédo da Oferta”). A versao vigente do Regulamento
foi aprovada pela Administradora e pela Gestora por meio do “Instrumento Particular de Alteracéo do
Itad Infracore Transmissdo Il Fundo de Investimento em Participaces em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada”, celebrado em 29 de abril de 2026.

O Fundo sera registrado na ANBIMA, nos termos do artigo 82 e seguintes do Capitulo XI das “Regras
e Procedimentos de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros” da Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, conforme em vigor (“Regras e Procedimentos de
AGRT” e “ANBIMA”, respectivamente) e do artigo 38 do “Cédigo ANBIMA de Autorregulacdo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” publicado pela ANBIMA, conforme em vigor
(“Cédigo de AGRT”).

A Oferta deveré ser objeto de registro na ANBIMA, em atendimento ao disposto no “Cédigo ANBIMA
de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, conforme em vigor (“Cédigo de
Ofertas Publicas” e, em conjunto com o Cdédigo de AGRT, os “Cddigos ANBIMA”), das “Regras e



Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (“Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas” e, em conjunto com os Codigos ANBIMA e as Regras e Procedimentos de AGRT, os
“Normativos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento (conforme abaixo definido).

2.2. Classes de Cotas

As Cotas (i) serdo emitidas em série Unica e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos e
econdmicos; (i) correspondem a fracdes ideais do patriménio liquido da Classe; (iii) ndo s&o
resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que
totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos
da Classe; (vi) no caso de emissdo de novas Cotas pela Classe, conferirdo aos seus titulares direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas, salvo se aprovado em sentido contrario pelos Cotistas; (vii)
cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas assembleias especiais da Classe ou assembleia geral do
Fundo; e (viii) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo escriturador em
nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Caotista.

A Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de
40% (quarenta por cento) das Cotas da Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento da Classe “Limite de Participac&o”).

Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao, ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participa¢éo,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo de seu desenquadramento enviada pela
Administradora, o Cotista tera seus direitos politicos suspensos em relagédo as Cotas que ultrapassarem
o Limite de Participa¢éo, incluindo, sem limitacdo, o direito de votar nas assembleias de Cotistas.

Adicionalmente, na hip6tese de a Administradora e a Gestora identificarem que determinado(s)
Cotista(s) esteja(m) na iminéncia de atingir ou tenha(m) efetivamente atingido o Limite de Participacgéo,
um ou mais dos seguintes mecanismos poderdo ser adotados, conforme o caso, a critério da
Administradora, em conjunto com a Gestora:

(@) aAdministradora, mediante ato conjunto com a Gestora, poderd, independente da realiza¢édo de
assembleia de Cotistas ou do consentimento do Cotista que esteja na iminéncia de atingir ou
tenha efetivamente atingido o Limite de Participa¢é@o, promover a segregagao integral ou parcial
da participacado do referido Cotista mediante sua conversao em cotas de uma nova Classe, a ser
constituida especificamente para tal finalidade (“Classe Segregada”), observado que tal Classe
Segregada: (i) ndo se enquadrara na categoria “Infraestrutura (FIP-1E)” prevista na Lei 11.478; e
(ii) tera essencialmente as mesmas caracteristicas da Classe, inclusive no que se refere a
Politica de Investimento, ao Prazo de Duracdo, as taxas e encargos, ressalvado o tratamento
tributario aplicavel; e/ou

(b) a Administradora podera, mediante ato conjunto com a Gestora e independentemente da
realizacdo de assembleia de Cotistas ou do consentimento do Cotista que esteja na iminéncia
de atingir ou tenha efetivamente atingido o Limite de Participacdo, promover a converséo, total
ou parcial, das Cotas de titularidade do referido Cotista em cotas de uma Subclasse a ser criada
com o proposito Unico e especifico de liquidar as Cotas que excederem ao Limite de Participagao,
no montante suficiente para que, apos referida conversdo e posterior liquidacdo da cota nos
termos do presente, o referido Cotista passe a deter, no maximo, 40% (quarenta por cento) do
total de Cotas da Classe ou a auferir, no maximo, 40% (quarenta por cento) dos rendimentos da
Classe (“Subclasse para Cotas Excedentes” e “Cotas Excedentes”).

Para assegurar a eficacia dos mecanismos previstos no item 7.7.2 do Anexo Descritivo do
Regulamento, a Administradora, a seu exclusivo critério e em conjunto com a Gestora, podera,
observados os procedimentos operacionais da B3, deliberar pela suspensédo da negociacdo das Cotas
no mercado secundario (“Lock up”). O Lock-up vigorard pelo prazo estritamente necessario a
conclusdo de tais mecanismos e sera extinto por deliberagdo da Administradora, em conjunto com a
Gestora, uma vez constatado que ndo ha Cotista(s) na iminéncia de atingir ou que tenha(m)
efetivamente atingido o Limite de Participagéo.

Caso o Lock-up permaneca vigente por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos, contados da data de
sua instituicao, tal situacao sera considerada um evento de avaliagdo (“Evento de Avaliacdo do Lock
up”), hipétese em que a Administradora devera convocar uma assembleia de Cotistas, com a
antecedéncia minima estabelecida na regulamentacéo aplicavel, contada do término do referido prazo,
para deliberar sobre: (i) a extingdo do Lock up; ou (ii) a liquidacdo antecipada do Fundo e da Classe,
nos termos do Regulamento e da regulamentacao aplicavel.




Na hipétese de, antes da realizacdo da assembleia de Cotistas referida acima, ser(em) devidamente
implementado(s) o(s) mecanismo(s) previsto(s) no item 7.7.2 do Anexo Descritivo do Regulamento e,
em decorréncia, o Lock-up ser regularmente extinto nos termos do item 7.7.3 do Anexo Descritivo do
Regulamento, a Administradora ficara autorizada a suspender a realizacdo da referida assembleia de
Cotistas, mediante a devida divulgacdo de comunicado ao mercado ou Fato Relevante, conforme
aplicavel, observado o disposto na regulamentacéo aplicavel.

Caso nao haja quérum suficiente para deliberacdo da assembleia de Cotistas referida acima, o Lock-
up permanecera vigente até que nova assembleia seja convocada e delibere sobre a matéria ali
prevista, observados os prazos e procedimentos estabelecidos na regulamentacéo aplicavel.

Observado o disposto acima, caso seja necessario instituir o Lock-up ou extingui-lo, a Administradora
publicara imediatamente Fato Relevante sobre o referido evento.

Os procedimentos a serem realizados pela Administradora, indicado acima, ndo deverdo ser
executados, em nenhuma outra hipétese, sendo por conta da iminéncia de atingir ou tenha efetivamente
atingido o Limite de Participacdo e da observancia deste requisito disposto em lei.

Uma vez iniciados quaisquer dos procedimentos previstos acima, a Administradora divulgara ao
mercado ato do administrador, informando o iminente ou efetivo desenquadramento do Limite de
Participacdo e que, conforme termos e condi¢bes previstos no Regulamento, atuara na migracdo das
Cotas para a Classe Segregada e/ou na liquidacéo das Cotas Excedentes, permitindo que o respectivo
investidor volte a deter o percentual de participagdo previsto em lei.

As Cotas Excedentes serdo automatica e compulsoriamente liquidadas e canceladas por meio da B3,
mediante o envio, pela Administradora, de todas as informacfes necessérias para tanto, observados
os procedimentos e ordens necessarios para que a B3 possa realizar os referidos procedimentos
descritos nestes itens, a partir de 1 (um) Dia Util de sua convers&o, em valor equivalente ao seu valor
patrimonial, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data da conversao, observado o disposto nos
itens abaixo. Para os fins da realizacdo do pagamento indicado no presente paragrafo, ndo havera
gualquer obrigacdo pela Classe quanto a atualizagdo dos laudos de avaliagdo do valor justo da
Emissora.

Para fins de implementacéo das disposi¢cdes acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas
da Classe, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam a
Administradora todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores esfor¢os para proceder
com o disposto neste paragrafo), nos termos do artigo 684 do Cdadigo Civil, a, mediante a verificagdo
de que o Limite de Participacdo esta na iminéncia de ou foi efetivamente ultrapassado pelo Cotista,
solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido acima, ao depositario
central do mercado organizado administrado pela B3, a migracdo das Cotas para a Classe Segregada
e/ou na conversdo de suas Cotas para Cotas Excedentes, bem como todos os atos que se fagcam
necessarios para tanto, incluindo, sem limitagédo, a abertura da Subclasse para Cotas Excedentes junto
a B3, a qual ndo sera admitida a negociacéo, e 0s procedimentos necessérios para sua liquidagao.

Adicionalmente ao previsto acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas da Classe,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, conforme o caso e se aplicavel, a,
nos termos do artigo 1°, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de
2001, conforme alterada, mediante a verificagcdo de que o Limite de Participacdo estava na iminéncia
de ser ultrapassado pelo Cotista, fornecer a Administradora as informacdes que se fagam necessarias
a efetiva realizacdo dos procedimentos descritos nos itens acima, incluindo, mas néo se limitando, o
seu custo de aquisicdo, com a respectiva nota de corretagem.

Na hip6tese acima, caso ndo ocorra 0 envio do custo de aquisi¢do com a respectiva nota de corretagem
a Administradora (se aplicavel), para fins de migragédo das Cotas para a Classe Segregada e/ou na
conversdo em Cotas Excedentes, considerar-se-a o referido custo como R$0,00 (zero reais).

Apo6s o envio do pedido de conversdo pela Administradora, as Cotas serdo convertidas em Cotas
Excedentes por meio da B3, sendo seu resgate integral e liquidacéo financeira, nos termos previstos
nos itens acima, processada diretamente junto a B3, observados os termos do Regulamento.

Os procedimentos realizados conforme dispostos acima implicardo no resgate e consequente
cancelamento da totalidade das Cotas Excedentes, sendo que o valor correspondente ao resgate das
Cotas Excedentes, conforme descrito no item acima, sera pago em parcela Unica, em moeda corrente,
a partir de 1 (um) Dia Util de seu resgate, conforme procedimentos estabelecidos pela B3,
proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Excedentes.



Todos os procedimentos descritos acima, incluindo a conversdo das Cotas em Cotas Excedentes, seu
resgate e consequente liquidacdo financeira, ocorrerdo, mediante solicitacdo da Administradora,
diretamente no ambiente administrado pela B3.

Na hipétese em que o respectivo Cotista que ultrapassar o Limite de Participacéo realize uma retirada
voluntaria do saldo depositado na B3, o procedimento de conversdo previsto acima em Cotas
Excedentes e posterior resgate apenas sera realizado por meio da B3, caso tais cotas voltem
voluntariamente a ser depositadas no ambiente da B3.

Na hipétese de os procedimentos descritos acima ndo serem suficientes para a Classe voltar a observar
0s requisitos estabelecidos, a Administradora convocara uma assembleia de Cotistas para deliberar
sobre: (i) a liquidacdo antecipada da Classe; ou (ii) sua transformacg&o em outra modalidade de classe
de investimento, nos termos da regulamentacéo e legislagéo vigentes para FIP-IE.

2.3. Identificacéo do Publico-alvo

As Cotas poderao ser subscritas por investidores considerados “qualificados”, nos termos do artigo 12
da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolucdao CVM 30" e
“Investidores Qualificados”, respectivamente).

2.3.1. Aplicagdo Minima Inicial por Investidor

No ambito da Oferta, cada Investidor deverd subscrever o montante minimo de 1 (uma) Cota,
totalizando um montante minimo de investimento por Investidor de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Aplicacéo
Minima Inicial”).

2.4. Registro para Distribuicdo e Negociacdo das Cotas

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primério por meio do Médulo de Distribuicéo
de Ativos - MDA, administrado pela B3.

As Cotas do Fundo serdo negociadas em mercado secundario, exclusivamente no mercado de balcao
organizado, administrado pela B3, sendo também permitidas negocia¢fes privadas das Cotas entre
investidores. Os eventos de pagamento serdo liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3.

A ftransferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentacéo vigente.

Embora as Cotas estejam admitidas & negociacdo no mercado de balcdo organizado, sua efetiva
negociacdo somente podera ocorrer apds o decurso de 6 (seis) meses contados da data de liquidagéo
da Oferta (“Periodo de Lock-up para Negociagao”), podendo esse prazo ser reduzido a exclusivo
critério da Gestora. Na hipdtese de antecipacao da liberagao para negociagao, por decisao da Gestora,
devera ser previamente divulgado comunicado ao mercado, bem como observados os prazos e
procedimentos operacionais aplicaveis da B3.

2.5. Valor nominal unitario e Custo Unitéario de Distribuicéo

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais) (“Preco de Emisséo”). Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o Custo de Distribuicéo
dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 0,00 (zero real).

Adicionalmente, o Custo de Distribuicdo, conforme definido na secdo 11.3, inclui toda e qualquer
despesa relacionada a constituicdo do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem
arcados pelo Fundo, sendo certo que os custos e despesas da Oferta serdo arcados diretamente pelo
Itall BBA Assessoria Financeira S.A., conforme qualificada acima, e/ou por qualquer de suas afiliadas.

Considerando que os custos e despesas da Oferta ndo serdo arcados pelo Fundo, é estimado que os
recursos liquidos da Oferta sejam equivalentes ao volume captado. Para informacfes detalhadas
acerca das comissfes e despesas da Oferta, veja a secdo 11.3 “Demonstrativo do Custo da
Distribuicdo” na pagina 40 deste Prospecto Preliminar.

2.6. Valor Inicial da Oferta e Volume Minimo da Oferta

O montante inicial sera de 261.000 (duzentas e sessenta e uma mil) Cotas, perfazendo o Valor Inicial
da Oferta de até R$ 261.000.000,00 (duzentos e sessenta e um milhdes de reais), podendo tal montante
ser reduzido em razao da possibilidade de Distribuicao Parcial, desde que observado o Volume Minimo
da Oferta.



Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas, nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160, desde
gue subscrita a quantidade minima de 129.000 (cento e vinte e nove mil) Cotas, totalizando o montante
minimo de R$ 129.000.000,00 (cento e vinte e nove milhdes de reais), com base no Pre¢co de Emisséo,
no ambito desta Oferta (“Volume Minimo da Oferta”), observado, adicionalmente, que o encerramento
e a liquidacdo da Oferta estdo condicionados a verificacdo, pelo Coordenador Lider, de que a Oferta
Itadl Infracore Transmissao | FIP-IE tenha igualmente atingido a captagéo minima de R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais), representada por 100.000 (cem mil) cotas de emissdo do Ital Infracore
Transmisséo | FIP-IE (“Volume Minimo da Oferta Itad Infracore Transmissao | FIP-IE”), para a
manutengéo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”).

Para maiores informac¢des sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso de
distribuicao parcial das Cotas, veja a se¢ao 3.1 “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 6 deste
Prospecto Preliminar.

Caso o Volume Minimo da Oferta e o Volume Minimo da Oferta Ital Infracore Transmisséao | FIP-IE ndo
sejam atingidos, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo automaticamente
cancelados.

2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas

A Oferta compreenderd a distribuicdo de, inicialmente, até 261.000 (duzentas e sessenta e uma mil)
Cotas, podendo tal quantidade ser diminuida em virtude da Distribuigdo Parcial, desde que observado
0 Volume Minimo da Oferta.

2.8. Lote Adicional

N&o havera a possibilidade de lote adicional na presente Oferta.

N&o haverd a possibilidade de lote suplementar na presente Oferta.

2.9. Vedacdo a Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao Montante Inicial da Oferta,
nao sera permitida a colocacdo de Cotas a Investidores que sejam: (i) administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider que desempenham atividades de intermediacéo
ou de suporte operacional; (ii) assessores de investimento que prestem servi¢cos ao Coordenador Lider;
(iii) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (iv) pessoas naturais
que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Coordenador
Lider; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a
ele vinculadas; (vi) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “” a
“iv” acima; (vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados; (viii) controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores dos Ofertantes, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, e as demais pessoas vinculadas a
Oferta, conforme definidas na regulamentacdo da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a
serem observados nas operacgdes realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados
(“Pessoas Vinculadas”), e os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo

automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolu¢do CVM 160.

A vedacdo mencionada no paragrafo anterior ndo se aplica caso, na auséncia de colocagdo para
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior ao Montante Inicial da Oferta. Nesse caso,
a colocacao das Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessério para perfazer o Montante
Inicial da Oferta, desde que preservada a colocacao integral junto a pessoas nao vinculadas das Cotas
por elas demandadas.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das Cotas no mercado secundario. Para maiores informac6es sobre a
colocagao de Cotas para Pessoas Vinculadas, recomendamos a leitura da se¢ao 8.4 “Plano de
Distribuicao” e dos fatores de risco “Risco de Participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta” e
“Nao Concretizagao da Oferta das Cotas e do Cancelamento das Ordens de Subscri¢céo
Condicionadas e do Investimento por Pessoas Vinculadas” nas paginas 31 e 20 deste Prospecto
Preliminar.



3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Destinagéo dos recursos

Os recursos obtidos com a Oferta serdo destinados para a aquisicdo de debéntures simples, néo
conversiveis em acles, da espécie quirografaria, da 22 (segunda) série, integrantes da 52 (quinta)
emissdo da Transmissora SP-MG S.A., sociedade por a¢cdes sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Tabapua,
n® 145, 5° andar, Sala 52, Parte A, Itaim Bibi, CEP 04.533-902, inscrita ho CNPJ sob o n°
27.821.748/0001-01, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo sob o NIRE n°® 35300538404 (“Emissora” ou “Companhia”), emitidas em 15 de dezembro
de 2025 (“Debéntures”).

3.2. Potencial Conflito de Interesse

Conforme a politica de investimento do Fundo, o Fundo investird ao menos 90% (noventa por cento)
do seu patriménio liquido da Classe nas Debéntures, as quais sdo atualmente detidas por sociedade
integrante do grupo econdmico da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider da Oferta,
circunstancia que configura potencial conflito de interesses, nos termos do Regulamento, do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e da regulamentacao aplicavel. Neste sentido, a aquisicdo das
Debéntures pelo Fundo e a contratacdo de formador de mercado que seja parte relacionada e/ou
empresa integrantes do grupo econémico da Gestora, da Administradora e do Coordenador Lider,
dependerdo de aprovacgéo prévia, especifica e informada dos Cotistas, em assembleia de cotistas a ser
realizada apds o encerramento da Oferta (“Assembleia de Conflito de Interesses”), nos termos da
regulamentacéo aplicavel e do Regulamento. Para viabilizar a deliberacéo, os Investidores poder&o, no
momento da adesdo a Oferta, outorgar procuracdo especifica para representacdo na Assembleia de
Conflito de Interesses (“Procuracado de Conflito de Interesses”).

A Procuracédo de Conflito de Interesses (i) ndo € obrigatdria, e sim facultativa; (i) caso venha ser
outorgada, sera dada sob a condicdo suspensiva de o outorgante tornar-se, efetivamente, cotista do
Fundo; (iii) n&o é irrevogavel e irretratavel; (iv) assegura a possibilidade de orienta¢do de voto favoravel,
contrario ou de abstencdo a proposta de aquisicdo de ativos e contratacdo de prestadores de servico
em situagdo de potencial conflito de interesses; e (v) serd dada por investidores que, antes de outorgar
esta Procuracdo de Conflito de Interesses, tiveram acesso a todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do voto, conforme disposto neste Prospecto, no “Manual de Exercicio de Voto”
e nos demais documentos da Oferta.

A Procuracao de Conflito de Interesses nao tera prazo indeterminado. A Procuracdo de Conflito de
Interesses devera ser outorgada de forma eletrénica conforme orientacdo do Distribuidor A Procuracéo
de Conflito de Interesses ficard valida até o encerramento da Assembleia de Conflito de Interesses,
podendo ser revogada pelo Cotista unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida
assembleia. Dessa forma, o Cotista podera revogar a procuragdo mediante comunica¢do nos termos
indicados na prépria procuracdo. Em que pese a disponibilizagdo da Procuracdo de Conflito de
Interesses, a Administradora e a Gestora destacam a importancia da participacdo dos Cotistas na
Assembleia de Conflito de Interesses. Sera garantido aos Investidores, antes de outorgar a procuragéo,
0 acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto dispostos neste
Prospecto, no Manual de Exercicio de Voto de Cotistas do Fundo e nos demais documentos da Oferta.

Caso as matérias da Assembleia de Conflito de Interesses ndo sejam aprovadas pelos cotistas, o Fundo
deverd ser liquidado, tendo em vista que a politica de investimentos estabelecida no Regulamento se
restringe a aquisicao das Debéntures e que a contratacdo do Formador de Mercado € parte integrante
da estrutura operacional do Fundo.

Tendo em vista que as Debéntures sdo o Unico ativo alvo do Fundo, caso ap6és a liquidagédo da
Oferta e a disponibilizagcdo do anuncio de encerramento, a aquisi¢cao das Debéntures nao seja
aprovada em sede da assembleia de conflito de interesses, o Fundo poderd ser liquidado nos
termos previstos no Regulamento.

A Gestora exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos
de Liquidez e aos demais ativos integrantes do patriménio da Classe, de acordo com a sua
politica de exercicio de direito de votos em assembleias, na qualidade de representante deste,
norteado pela lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas e da Classe, empregando, na
defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.



Caso a Gestora verifique potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas
assembleias relativas aos Ativos e aos Ativos de Liquidez objeto da Politica de Investimento
pela Classe.

A Gestora exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientacdes
de voto especificas, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento,
sendo que a Gestora tomara as decis@es de voto com base em suas préprias conviccdes, de
forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento da Classe, sempre na defesa
dos interesses dos Cotistas.

3.3. Distribuicdo dos Recursos

Apb6s a aquisicdo descrita no item 3.1 acima, o Fundo podera aplicar o saldo remanescente em (a)
moeda nacional; (b) titulos de emissao do tesouro nacional; (c) operacdes compromissadas em geral
ou em outros ativos admitidos nos termos da regulamentacdo aplicavel; (d) cotas de fundos de
investimento cuja politica de investimento seja o investimento nos Ativos de Liquidez mencionados nos
itens “b” e “c” acima (“Fundos Investidos”); (e) derivativos, exclusivamente para fins de protecéo
patrimonial; e (f) outros ativos financeiros admitidos nos termos da legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis, desde que passiveis de precificacdo e custddia pelos prestadores de servigco da Classe
(sendo os ativos mencionados nas alineas “a” a “f” acima referidos em conjunto como (“Ativos de
Liquidez”), observada a politica de investimentos do Fundo prevista no Capitulo 5 do Regulamento
(“Politica de Investimentos”) disposta no Regulamento.

Em caso de Distribuicdo Parcial das Cotas e desde que atingido o Volume Minimo da Oferta, os
recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Secdo 3, ndo havendo
fontes alternativas para obtencéo de recursos pela Classe.

NAO HAVEF\’NA ORDEM PRIORITARIA PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS NO CASO DE
DISTRIBUICAO PARCIAL DA OFERTA. A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE
PRIORIDADE DE DESTINAGAO DE FORMA DISCRICIONARIA.

As aplicacdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de
qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 2.6 “VALOR INICIAL DA OFERTA E
VOLUME MINIMO DA OFERTA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DA DISTRIBUIGAO PARCIAL E
DE NAO COLOCACAO DO VOLUME MINIMO DA OFERTA” NAS PAGINAS 4 E 8 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.



4. FATORES DE RISCO

Antes de decidir por adquirir as Cotas, os investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de
suas proéprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informac8es disponiveis no
Regulamento e neste Prospecto, e avaliar os fatores de risco descritos. O investimento nas Cotas
envolve um alto grau de risco. Os Investidores devem considerar as informacdes constantes desta
secdo, em conjunto com as demais informacgdes contidas no Regulamento e neste Prospecto, antes de
decidir em adquirir as Cotas. Em decorréncia dos riscos inerentes a propria natureza do Fundo,
incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos nesta se¢éo, podera ocorrer perda ou atraso, por
tempo indeterminado, na restituicdo aos cotistas do valor investido ou eventual perda do valor principal
de suas aplicagfes.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo, conforme descritos
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado
conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua hatureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagéo
e, ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais nao sdo os Unicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora
ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, 84°, da Resolu¢cdo CVM 160.

Risco da Distribui¢do Parcial e de Ndo Colocagédo do Volume Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribui¢céo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuigdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacédo dos Boletins
de Subscricéo.

Caso o Volume Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins
de Subscricdo automaticamente cancelados.

Adicionalmente, caso seja atingido o Volume Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Valor Inicial
da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir nos ativos previstos neste Prospecto, podendo
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve
ser levada em consideragdo no momento da decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha
garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos
com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Lock-up para negociacéo das Cotas

As Cotas estardo sujeitas a lock-up para negociacédo durante o Periodo de Lock-Up para Negociacao
das Cotas e somente poderao ser negociadas em mercado secundario administrado e operacionalizado
pela B3 apés tal periodo. Dessa forma, os investimentos dos Cotistas em Cotas ndo terdo qualquer
liquidez por consideravel periodo de tempo e os Cotistas poderdo sofrer prejuizos caso venham a
necessitar de liquidez.

Ainda, existe a possibilidade de ocorrer um ndmero substancial de transferéncias de Cotas apds o
encerramento do Periodo de Lock-up para Negociacdo, o que pode afetar adversamente o valor de
mercado das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior



Liguidez Reduzida Das Cotas

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em
participagBes apresenta, historicamente, baixa liquidez. Ademais, as cotas do fundo serdo admitidas a
negociagao exclusivamente em mercado de balcdo organizado, e ndo em bolsa de valores, o que pode
restringir ainda mais a liquidez desse mercado. Nao ha qualquer garantia de que existird, no futuro, um
mercado secundario ativo para negociacdo das Cotas que permita aos cotistas sua alienagdo, caso
estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os Cotistas podem ter dificuldade em realizar a
venda das suas cotas no mercado secundario ou, se conseguirem fazé-lo, poderdo ter que aceitar
precos inferiores ao esperado na venda das cotas, bem como dificuldades na obtencédo do registro para
uma oferta secundaria de suas cotas junto a CVM.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos de Mercado e de Liquidez da Carteira do FIP-IE

Existe o risco de varia¢é@o no valor e na rentabilidade dos ativos e dos ativos de liquidez da carteira do
Fundo, que pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagbes de precgos, cotacdes de mercado,
dos critérios para precificacdo dos ativos e dos Ativos de Liquidez, estando também sujeitos aos efeitos
da inflagédo ou deflacdo. Além disso, podera haver oscilagdo negativa no valor das Cotas pelo fato de o
Fundo poder adquirir titulos que, além da remuneracdo por um indice de correcdo, sdo remunerados
por uma taxa de juros que sofrera alteraces de acordo com o patamar das taxas de juros praticadas
pelo mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos ativos e dos
Ativos de Liquidez que compdem a carteira do Fundo, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente. A queda dos precos dos ativos e dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira pode
ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados.

Adicionalmente, devido a possibilidade de concentracdo da carteira em Ativos de uma Unica Emissora,
de acordo com a politica de investimento estabelecida no Regulamento, ha um risco adicional de
liquidez dos Ativos, uma vez que a ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos acima, isolada ou
cumulativamente, pode afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos Ativos da carteira do Fundo.
Nestes casos, a Gestora pode ser obrigada a liquidar os Ativos do Fundo a pre¢os depreciados,
podendo, com isso, influenciar negativamente o valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Segregacéo e Conversdo Compulsoria de Cotas em Razao do Limite de Participagao

Para fins de enquadramento da Classe na categoria “Infraestrutura (FIP-IE)”, nos termos da Lei 11.478,
cada cotista ndo poderd deter mais do que o Limite de Participagdo. Caso um Cotista esteja na
iminéncia de atingir ou tenha efetivamente atingido o Limite de Participacdo, a Administradora, em
conjunto com a Gestora, poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da realizacdo de
Assembleia de Cotistas ou do consentimento do Cotista em questdo, adotar determinadas medidas
para fins de reenquadramento, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) a segregacao integral ou parcial
da participacdo do Cotista mediante a conversao de suas Cotas em Cotas de uma nova Classe, que
nao se enquadrara na categoria “Infraestrutura (FIP-IE)” e, portanto, ndo contara com o tratamento
tributario diferenciado aplicavel a Classe; e/ou (ii) a conversao, total ou parcial, das cotas de titularidade
do Cotista em Cotas de uma Subclasse criada com o propdsito especifico de liquidar as Cotas que
excederem o Limite de Participacdo. Tais medidas poderdo ser implementadas independentemente da
vontade ou anuéncia do Cotista afetado, de modo que o investimento na Classe esta sujeito ao risco
de o cotista ter suas Cotas compulsoriamente segregadas, convertidas ou liquidadas, conforme o caso,
sem que |Ihe seja assegurado qualquer direito de oposi¢éo ou veto.

Além disso, na hipotese de segregacédo em Classe Segregada, o Cotista passara a ser titular de Cotas
de uma classe que ndo gozara dos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478, o que podera resultar em
impacto tributario adverso e significativo sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista. Adicionalmente,
na hipétese de conversdo em Cotas Excedentes, a posterior liquidacdo dessas Cotas podera ocorrer
em condi¢cBes de mercado desfavoraveis, sem que o Cotista tenha qualquer controle sobre 0 momento
ou os termos dessa liquidacédo, o que podera acarretar perdas financeiras ao Cotista. Os cotistas devem
estar cientes, portanto, de que a manutengdo de sua participagdo na Classe esta condicionada ao
cumprimento continuo do Limite de Participagéo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio



Riscos Relacionados a Pandemia da Covid-19 e Demais Doencas

O surto de doencgas transmissiveis em todo o0 mundo, tais como o coronavirus (Covid-19), o zika, o
ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria no Oriente Médio ou MERS
e a sindrome respiratéria aguda grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a
confianca do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencéo
de Cotas. Tais surtos de doencgas também podem resultar em quarentena dos empregados da Emissora
ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e
resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar
negativamente de forma direta as operagBes da Emissora, seus negécios e o resultado de suas
operacdes, implicando reducdo de seus volumes de negécios, dispensas temporarias de
colaboradores, além de interrupcdes nos seus negécios. Tais eventos podem afetar sua capacidade
financeira e solvéncia, podendo gerar perdas ao Fundo e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Fatores Macroeconémicos Relevantes

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0os quais se
incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises do
mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao
de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenério
recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma
negativa o mercado financeiro, o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagcdes nos precos de ativos, indisponibilidade
de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressao
inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil,
podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade
dos Cotistas e o valor de negociacéo de eventuais novas Cotas.

O Fundo esté sujeito, direta ou indiretamente, as variacdes e condi¢cdes dos mercados de titulos e
valores mobiliarios, que sdo afetados principalmente pelas condi¢es politicas e econdmicas nacionais
e internacionais, Variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagbes especiais de mercado, ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas de juros, inflacdo ou deflagéo,
eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, as quais poderdo resultar em perdas
para os Cotistas. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a
Gestora e o Custodiante, qualquer indeniza¢do, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso 0s
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.

No passado, o desenvolvimento de condi¢cdes econbmicas adversas em outros paises resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no
Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise
financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a RUssia, que
desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da ucrania, dando inicio a uma das crises
militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os
Estados Unidos e a China, (iv) conflitos armados, instabilidade geopolitica e tensdes no Oriente Médio,
incluindo aqueles envolvendo o Ird, o Iraque e os Estados Unidos, e (v) crises na Europa e em outros
paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou
indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de
titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global,
flutuacdo em taxas de cambio, deflacédo e inflacdo, entre outras, que podem afetar negativamente o
Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos de Liquidez e Descontinuidade do Investimento

Os fundos de investimento em participacdo representam modalidade de investimento em
desenvolvimento no mercado brasileiro e sao constituidos, por forca regulamentar, como condominios
fechados, ndo sendo admitido resgate antecipado das Cotas. Os Cotistas poderdo enfrentar
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dificuldades na negociacé@o das Cotas no mercado secundario. Adicionalmente, determinados Ativos
elou Ativos de Liquidez do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de execucao de ordens
de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas
condi¢cBes, a Administradora poderéa enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais Ativos e/ou Ativos
de Liquidez pelo preco e no momento desejados e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar
problemas de liquidez. Adicionalmente, a variacéo negativa dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez podera
impactar o patrimonio liquido do Fundo. Na hipétese de o patriménio liquido do Fundo ficar negativo, o
Fundo podera estar sujeito aos procedimentos de insolvéncia descritos na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, bem como no Anexo. Além disso, o Anexo estabelece algumas hip6teses em que a
Assembleia de Cotistas podera optar pela liquidacdo do Fundo, bem como outras hipéteses em que o
resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega aos Cotistas dos Ativos e/ou Ativos de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Em ambas as situac¢des, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez recebidos quando da liquidag&o do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Falhas Operacionais dos Prestadores de Servigos do Fundo e/ou dos Sistemas Usados

O funcionamento do Fundo depende da atuacéo conjunta e coordenada de seus prestadores de
servicos, tais como a Administradora, a Gestora e o Escriturador. Qualquer falha de procedimento,
ineficiéncia ou interrupgao na prestacéo de tais servigos, inclusive no caso de substituicao de qualquer
um dos seus prestadores, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. O
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos no Regulamento,
nos documentos de subscricdo e nos contratos com os respectivos prestadores de servigos do Fundo
venham a sofrer falhas técnicas e/ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servi¢os contratados. Qualquer desses fatos poderd levar a prejuizos ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada. Adicionalmente, falhas operacionais nos sistemas
utilizados pelos prestadores de servigos, pela CVM, pela B3 ou por qualquer outra entidade de balcdo
organizado ou ndo organizado em que as Cotas do Fundo estejam ou venham a ser admitidas a
negociagdo poderéo dificultar ou inviabilizar o acesso ou a transmissédo de documentos e ordens de
compra, venda, custddia e/ou amortizagdo, de forma que o Fundo poderd sofrer dificuldades no
exercicio pleno dos seus direitos, deveres ou prerrogativas. Ademais, falhas nos processos de
formalizacdo, transmissdo ou arquivo dos documentos do Fundo e/ou ordens de compra, venda,
custddia e/ou amortizagdo de Ativos poderdo acarretar questionamentos quanto a validade dos
respectivos documentos e/ou ordens, gerando prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos do Uso de Derivativos

Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas pré-
fixadas ou pos-fixadas, bem como podem conter condi¢des distintas de pré-pagamento, o que pode
resultar em descasamentos de indexadores, prazos ou fluxos financeiros. Com o objetivo exclusivo de
protecdo patrimonial (hedge), o Fundo utilizara instrumentos financeiros derivativos para minimizar
eventuais impactos resultantes deste descasamento. Nao obstante a finalidade de protecdo, a
contratacao, pelo Fundo, dos referidos instrumentos derivativos podera acarretar oscilagdes negativas
no valor de seu patriménio liquido, inclusive em montantes superiores aquelas que ocorreriam se tais
instrumentos nao fossem utilizados. A contratacao deste tipo de operagéo ndo deve ser entendida como
uma garantia do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneracdo das Cotas. A contratacdo de
operacdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Relacionado as Garantias dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez e ao seu Aperfeicoamento

Em uma eventual execucao das garantias relacionadas aos Ativos e/ou Ativos de Liquidez do Fundo,
este podera ter que suportar custos adicionais. Adicionalmente, caso a execugdo das garantias
relacionadas aos Ativos e/ou Ativos de Liquidez do Fundo ndo sejam suficientes para com as
obrigacoes financeiras atreladas as operacdes, uma série de eventos relacionados a execucéo e
reforco das garantias podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento
no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Possibilidade de Inexisténcia de Garantia dos Ativos Investidos

Nao ha qualquer obrigatoriedade de que os Ativos investidos pelo Fundo contem com qualquer
mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejusséria. Nesse sentido, o Fundo depende
exclusivamente do pagamento dos rendimentos dos Ativos para o sucesso de seu investimento, o que
pode impactar negativamente o Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco do Investimento nos Ativos de Liquidez

O Fundo podera investir em Ativos de Liquidez que, por serem, em geral, de curto prazo e possuirem
baixo risco de crédito, tendem a oferecer retornos inferiores aos de outros ativos financeiros. Em razdo
dessas caracteristicas, a alocacéo relevante em Ativos de Liquidez poderd impactar negativamente a
rentabilidade do Fundo, especialmente em cenarios nos quais tais ativos representem parcela
significativa de sua carteira.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Concentracéo e lliquidez da Carteira do Fundo

O Fundo concentrara seus investimentos em Ativos de emissdo de uma Unica Emissora. O risco da
aplicacdo no Fundo terd intima relagdo com a concentrac¢éo da carteira, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragdo da
carteira englobam, ainda, na hip6tese de inadimplemento do emissor do Ativo em questéo, o risco de
perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.
Adicionalmente, por se tratar de um fundo de investimento em participacdes, os Ativos da Emissora
sdo considerados, por sua natureza, como um investimento de baixissima liquidez, ja que, via de regra,
o investimento é feito em debéntures, conversiveis ou ndo, emitidas por sociedades anbnimas
fechadas, ndo admitidas a negociacdo em bolsa ou mercado de balcdo. Ainda, mesmo que os Ativos
da Emissora sejam negociados em bolsa de valores, sdo considerados, por sua natureza, como um
investimento de baixissima liquidez. O investimento no Fundo, portanto, ndo é recomendado para
aqueles que desejem liquidez imediata de seus recursos, seja pela iliquidez das Cotas no mercado
secundario, seja pela natural iliquidez dos Ativos subjacentes de fundos de investimento em
participacfes. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagfes e resgates aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Concentragdo em Ativos de uma Unica Emissora

O Fundo adquirirhd ativos de emissdo de uma Unica Emissora, o que implica elevado grau de
concentracdo de sua carteira. Tal concentracao exp8e o Fundo aos riscos especificos dessa Emissora,
tornando o desempenho dos investimentos diretamente dependente de sua situacdo econdémico-
financeira, operacional e patrimonial, bem como de sua capacidade de cumprir as obrigacfes
assumidas. Ademais, a concentragdo em Ativos de uma Unica Emissora pode resultar em menor
liquidez dos referidos Ativos e amplificar os efeitos de eventuais eventos adversos que impactem a
Emissora, podendo afetar negativamente o preco, o rendimento e o valor dos investimentos do Fundo,
bem como o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Crédito

Os bens integrantes do patriménio do Fundo estdo sujeitos ao inadimplemento dos devedores e
coobrigados, diretos ou indiretos, dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que integram a carteira do Fundo,
ou pelas contrapartes das operac¢des do Fundo, assim como a insuficiéncia das garantias outorgadas
em favor de tais Ativos e/ou Ativos de Liquidez, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacbes contratadas, o0 que,
consequentemente, afetard negativamente a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Desenquadramento da Carteira da Classe

Nao ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua Politica de
Investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da
carteira da Classe por prazo superior ao previsto no Regulamento, na legislagéo e regulamentacdo em
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vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na propor¢éo
por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno
esperado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Relativos a Rentabilidade do Investimento

O Investimento em Cotas de FIP é uma aplicagdo em valores mobiliarios de renda variavel, o que
pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizacao dos Ativos do patrimdnio do Fundo.
No caso em questao, os valores a serem distribuidos aos Cotistas dependerado do resultado do Fundo,
que, por sua vez, dependera preponderantemente dos ativos objeto de investimento pelo Fundo,
excluidas as despesas previstas no Regulamento para a manutencdo do Fundo. Adicionalmente, vale
ressaltar que, entre a data da integralizacéo das Cotas objeto da Oferta e a efetiva data de aquisicao
dos Ativos, os recursos obtidos com a Oferta seréo aplicados em titulos e valores mobiliarios emitidos
por entes publicos ou privados, de renda fixa, inclusive certificados de depdsitos bancérios, o que
poderd impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Liguidac&o do Fundo ou Transformac&o em Outra Modalidade de Fundo de Investimento

Caso o investimento em Ativos ndo seja concluido dentro do prazo para enquadramento estabelecido
no Anexo, e o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Anexo e
na Lei 11.478, o Fundo sera liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento,
nos termos da Lei 11.478. Na hipétese de transformacao do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento, ser4 convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a aprovagdo da referida
transformacéo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Desempenho da Emissora

A Carteira do Fundo estara concentrada em Ativos de emisséo de uma Unica Emissora. Nao ha garantia
de: (i) bom desempenho da emissora; (ii) solvéncia da Emissora; (iii) continuidade das atividades da
emissora; (iv) liquidez para a alienacéo dos Ativos da Emissora; e (v) valor esperado na alienagéo dos
ativos da emissora. tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores
mobiliarios de emissdo da Emissora, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da Emissora, ou, ainda, outros fatores. em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuacao
da Emissora, tampouco certeza de que o desempenho da Emissora acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho da
Emissora acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha
garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a depender o fundo no desempenho de suas
operacdes, ndo ha garantias de que o fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sécio da
Emissora, ou como adquirente ou alienante de Ativos de emissdo da Emissora, nem de que, caso o
fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com o0s seus direitos originais
e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poder&o ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanga, conforme indicadas no Regulamento, ndo estéo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacéo de
suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o
Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da sociedade investida e (b) a
correta deciséo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e
as Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Mudanca de Controle do Emissor das Debéntures
O Fundo estard sujeito aos riscos associados a eventual mudanca de controle do Emissor das

Debéntures que integrem sua carteira. Uma alteragcao no controle societario do Emissor pode resultar
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em mudancas relevantes na sua estratégia de negocios, estrutura operacional, politicas e/ou situagdo
financeiras, praticas de governanca e apetite a risco, fatores que podem afetar adversamente sua
capacidade de cumprir, de forma tempestiva e integral, as obrigacfes assumidas nos termos das
Debéntures.

A ocorréncia de tais eventos pode gerar efeitos adversos indiretos, como renegocia¢cdes contratuais,
disputas entre credores, deterioracéo do perfil de crédito do emissor ou reducéo do valor de mercado
das Debéntures.

Adicionalmente, uma mudanca de controle do emissor pode acarretar periodos de transicao,
descontinuidade operacional ou redefinicdo de prioridades estratégicas, o que pode impactar
negativamente o desempenho econdmico-financeiro do Emissor e, consequentemente, o valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, afetando sua rentabilidade e aumentando o risco de perda para
os Cotistas, inclusive de perda total.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Amortizacdo de Cotas

Os recursos gerados pelo Fundo seréo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes
que sejam atribuidos aos Ativos de Emisséo da Emissora e ao retorno do investimento em tal Emissora
mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados. Nas hipoteses em que as Cotas sejam
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobiliarios ou outros Ativos integrantes da
carteira do fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os valores mobiliarios e/ou
outros ativos eventualmente recebidos do Fundo. Ademais, 0 ndo recebimento dos recursos
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos valores
mobiliarios de emissédo da Emissora, nas datas e condi¢des esperadas, pode impactar negativamente
a amortizacdo das Cotas, prejudicando o Cotista.

Ainda, a capacidade da Classe de realizar amortiza¢des das cotas esta diretamente condicionada ao
efetivo recebimento, pela Classe, dos valores devidos a titulo de amortizacao, juros, rendimentos ou
quaisquer outros pagamentos relativos as Debéntures da Segunda Série, nos termos e prazos previstos
em seus respectivos documentos. Ndo ha garantia de que tais pagamentos ocorrerdo nas datas
originalmente previstas ou de forma integral, podendo haver, inclusive, inadimplemento, atraso,
suspenséo, reescalonamento ou alteracéo do cronograma de pagamentos das Debéntures da Segunda
Série, inclusive em decorréncia de eventos de vencimento antecipado, renegociagdo, reestruturagao
ou outros eventos econdmicos ou financeiros envolvendo a Emissora. A eventual insuficiéncia, atraso
ou nao recebimento desses recursos poderd impactar negativamente ou inviabilizar a realizagédo das
amortizacg6es das Cotas, prejudicando os Cotistas, que poderdo ndo receber, no prazo ou no montante
esperado, os valores devidos a titulo de amortizacdo, ou, em determinadas hipéteses, ndo receber
quaisquer valores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Potencial Conflito de Interesse

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre
o Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas
do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacdo prévia,
especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

N&o obstante, quando da formalizacdo de sua adesdo ao Regulamento, os Cotistas manifestam sua
ciéncia quanto a contratacdo, antes do inicio da distribuicdo das Cotas do Fundo, das seguintes
entidades pertencentes ao mesmo conglomerado financeiro do administrador: (i) a Gestora, para
prestacdo dos servigos de gestado do Fundo; e (ii) o Coordenador Lider, para prestacdo dos servi¢cos
de distribuicao de Cotas do Fundo. Deste modo, ndo € possivel assegurar que as contratacdes acima
previstas ndo caracterizardo situacdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora, entre o Fundo e os Prestadores de Servico ou entre o Fundo e a Gestora que
dependam de aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas, como, por exemplo, e conforme disposto
nos termos da regulamentacéo aplicavel: (i) a contratacdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas a
Administradora ou a Gestora, para prestacao dos servicos nos termos da regulamentacéo aplicavel, e
(ii) a aquisicao, pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissdo da Administradora, da Gestora ou de
pessoas a eles ligadas.
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Desta forma, caso venham a existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia geral de Cotistas, respeitando os quoruns de aprovacéo estabelecidos,
estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de ndo aprovacgéo do potencial conflito de interesses para aquisi¢cdo das Debéntures da
Segunda Série e contratacédo de formador de mercado

A Politica de Investimento da Classe consiste na alocacéo de, no minimo, 90% (noventa por cento) do
Patriménio Liquido em Debéntures da Segunda Série, atualmente detidas por sociedade integrante do
grupo econémico da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider, circunstancia que configura
potencial conflito de interesses, nos termos do Regulamento, do Anexo Normativo IV da Resolucéo
CVM 175 e da regulamentacéao aplicavel. Adicionalmente, a contratacao, pelo Fundo, do Formador de
Mercado para as Cotas, que sera parte relacionada e/ou empresa integrante do grupo econdémico da
Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider, também configura potencial conflito de interesses
nos termos da regulamentacao aplicavel. Sendo assim, a efetivagao de tais operacdes dependera de
aprovacao prévia, especifica e informada de cotistas que representem, no minimo, a metade das Cotas
subscritas, reunidos em Assembleia de Conflito de Interesses a ser convocada apds o encerramento
da Oferta.

Nao é possivel assegurar que 0s cotistas aprovarao a aquisi¢do das Debéntures da Segunda Série e
a contratacao do Formador de Mercado no ambito da Assembleia de Conflito de Interesses. Os cotistas
poderdo participar da referida assembleia por meio de procuragdo outorgada nos termos da
regulamentacdo aplicavel ou por meio de voto eletrbnico, via sistema disponibilizado pela
Administradora. Na hip6tese de ndo aprovacao das matérias de conflito de interesses, o Fundo podera
ser encerrado antes mesmo do inicio de suas atividades, com a consequente devolugcdo aos cotistas
dos valores eventualmente integralizados, o que podera frustrar expectativas de investimento e resultar
em eventual perda patrimonial. Adicionalmente, a deliberagdo tomada em assembleia especifica
podera vincular todos os cotistas, inclusive aqueles que tenham votado contrariamente, se abstido ou
nao comparecido a respectiva assembleia.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas nos documentos da Oferta e/ou em qualquer material de
divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e eventuais
coordenadores tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco Decorrente de Alteragdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracéo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinacédo da CVM ou por deliberacdo da Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes poderdo afetar o
modo de operacéo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Capacidade de Pagamento da Emissora

Os titulos de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade da Emissora
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem
as condicdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condi¢cdes econdmicas,
legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos da Emissora. Mudancas na percepcdo da
gualidade dos créditos da Emissora, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures da
emissora poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro
da sociedade investida Emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva sociedade investida apresente
receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, € possivel que o
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Fundo ndo receba rendimentos suficientes, o que pode impactar o retorno esperado pelo Cotista.
ademais, em caso de faléncia de qualquer sociedade investida, a liqguidacdo de debéntures estara
sujeita a0 pagamento, pela respectiva sociedade investida, de determinados créditos que possuem
classificagdo mais privilegiada que o Fundo, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (notadamente no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais), o que
pode impactar os resultados do Fundo e dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Perda de Beneficio Fiscal

Os fundos de investimento em participagdes em infraestrutura precisam preencher certos requisitos
para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478, tais como: (i) o Fundo
somente devera realizar investimentos no territério nacional em novos projetos de infraestrutura nas
areas de energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigacéo e outras areas tidas como prioritarias
pelo poder executivo federal; observado que séo considerados novos projetos de infraestrutura aqueles
implementados a partir da vigéncia da Lei 11.478, por meio de sociedades de propésito especifico
criadas especificamente para esse fim; (ii) os novos projetos elegiveis ao investimento do Fundo
poderdo constituir-se na expansdo de projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantacdo, desde que os investimentos e os resultados sejam segregados mediante a constituicao
de sociedade de propdsito especifico ou sejam implantados por sociedade de propésito especifico ja
constituida em razdo de celebracdo de contrato de concesséo, permissdo, arrendamento ou
autorizagdo de empresa com entidade publica; (iii) as sociedades de propdsito especifico referidas nos
itens “(i)” e “(i))” acima deverao ser, necessariamente, organizadas como sociedades por acdes, de
capital aberto ou fechado; (iv) no minimo 90% do patriménio do Fundo devera ser aplicado em
debéntures simples ou conversiveis em ac¢des de emissdo de sociedades alvo, tendo o Fundo prazo
maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar
suas atividades e de 24 (vinte e quatro) meses para se enquadrar a esse limite; (v) o Fundo devera ter
um minimo de 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por
cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
total de rendimentos do Fundo; (vi) o Fundo devera participar do processo decisorio da Emissora, com
efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua gestdo; e (vii) a Emissora devera
seguir, pelo menos, as praticas de governanca corporativa estabelecidas pela CVM para companhias
investidas por fundos de investimento em participacdes. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos
estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais
requisitos, os beneficios fiscais poderéao ser perdidos, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida
pelo Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Aspectos Tributarios

O Governo Federal regularmente introduz altera¢gdes nas regras tributarias que podem implicar o
aumento da carga tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas alteragfes
incluem (i) a eventual alteracdo, restricdo ou revogacdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos
investimentos e rendimentos do Fundo, inclusive do tratamento atualmente aplicavel aos lucros ou
dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, conforme alterado pela
Lei n°® 15.270, de 26 de novembro de 2025, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas
cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) mudancas na interpretacdo ou aplicagdo das regras
tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, (iii) possiveis
modificagcdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, (iv) a
criacdo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar a
emissora e demais ativos integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nao
previstos inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
cotistas. A Lei n° 11.478 estabelece tratamento tributdrio benéfico para os cotistas que invistam no
fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢des. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por
cento) do seu patriménio em valores mobiliarios de emissao da Emissora que invistam em novos
projetos de infraestrutura, na forma disposta no Regulamento. Além disso, o fundo devera ter, no
minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por
cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
total de rendimento do fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na
Lei 11.478 e da Resolugcdo CVM 175, nado sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito
naLei 11.478. Ademais, 0 ndo atendimento das condi¢cdes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara
na liquidacéo do Fundo ou transformacéo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos
da Lei 11.478. Adicionalmente, o tratamento tributario mais benéfico previsto na Lei 11.312 aplicavel a
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cotistas ndo residentes no Brasil para fins fiscais pressup8e o atendimento a alguns critérios, como a
manutencéo de determinado enquadramento da carteira, de qualificacdo do Fundo como entidade de
investimento, requisitos de domicilio para fins de residéncia fiscal dos Cotistas, entre outros, nos termos
da legislagéo aplicavel. Ndo ha garantia de que o Fundo e/ou outros requisitos seréo atendidos, a fim
de manter as condi¢cdes necessarias para garantir que aqueles cotistas fagam jus a qualquer tratamento
tributario mais benéfico. Atualmente, tramitam no Congresso Nacional projetos de lei que propdem
mudancas na tributacéo de investimentos realizados por fundos de investimentos, incluindo FIP. Caso
qualquer desses projetos de lei venha a ser aprovado, o Fundo e/ou os Cotistas poderao vir a se sujeitar
a tributacao potencialmente mais onerosa, prejudicando a rentabilidade liquida das Cotas. nesta data,
nao é possivel prever como exatamente eventuais alteracdes tributarias poderdo impactar o Fundo
elou os Cotistas e, por essa razéo, é recomendavel acompanhar a evolucéo dessas discussoées.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de N&o Concretizagdo da Oferta das Cotas e de Cancelamento das Ordens de Subscricéo
Condicionadas e do Investimento por Pessoas Vinculadas

Caso o Volume Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Administradora ira devolver, aos subscritores que
tiverem integralizado suas Cotas, o valor por cota integralizado pelo respectivo Investidor, multiplicado
pela quantidade de cotas subscritas pelo investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel. Neste caso, em razdo dos Riscos de mercado, do Risco de Crédito,
bem como na hipétese de o Fundo ndo conseguir investir os recursos captados no ambito da oferta em
ativos cuja rentabilidade facga frente aos encargos do Fundo, os Investidores que tenham adquirido
cotas no ambito da 12 emisséo do Fundo poderao eventualmente receber um valor inferior aquele por
eles integralizado, o que podera resultar em um prejuizo financeiro para o respectivo Investidor.

Adicionalmente, as ordens de subscricdo realizadas por investidores cuja integralizacdo esteja
condicionada, na forma prevista na regulamentacdo aplicavel, bem como por Pessoas Vinculadas,
poderdo vir a ser canceladas nas hip6teses previstas nos documentos da Oferta. Nesses casos, tais
investidores terdo direito a devolu¢do do valor integralizado correspondente as Cotas canceladas,
deduzidos os tributos incidentes, conforme aplicavel. O cancelamento dessas ordens podera impactar
negativamente o valor das Cotas dos demais investidores que permanecerem no Fundo, especialmente
na ocorréncia dos riscos descritos nos fatores de risco de “Risco de Crédito” e “Risco de Mercado”, ou
caso o Fundo néo consiga investir os recursos captados em ativos com rentabilidade compativel com
seus encargos.

Por fim, o efetivo recebimento dos recursos pelos investidores que tenham suas respectivas Ordens de
Subscricéo canceladas, em quaisquer das hipéteses previstas nos Documentos da Oferta, esta sujeito
ao efetivo recebimento, pelo Fundo, dos respectivos valores decorrentes da liquidagdo ou da venda
dos Ativos e dos Ativos de Liquidez adquiridos pelo Fundo com os recursos decorrentes da subscricdo
das cotas, de modo que qualquer hipétese de inadimpléncia em relagéo a tais ativos podera prejudicar
o recebimento, pelos investidores, dos valores a que fazem jus em razdo do cancelamento de suas
ordens de subscricdo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e/ou Administradora,
0 Fundo ser& liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipétese, os valores eventualmente
depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente. A possibilidade de cancelamento da
Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores.
Nao h& garantias de que, em caso do cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento
ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Vinculacéo entre as Ofertas e de Cancelamento da Oferta em Razdo da Oferta Ital
Infracore Transmisséo Il FIP-1E

A presente Oferta é realizada concomitantemente a Oferta Itad Infracore Transmissao | FIP-IE, sendo

a viabilidade do Fundo condicionada a captacdo conjunta, em ambas as ofertas, de montante
equivalente, no minimo, aos respectivos volumes minimos.
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Nesse contexto, ainda que esta Oferta atinja o seu Volume Minimo, caso a Oferta Ital Infracore
Transmisséo | FIP-IE néo alcance o respectivo volume minimo, ou venha a ser cancelada, suspensa,
revogada ou, por qualquer motivo, encerrada sem tal atingimento, a presente Oferta também sera
cancelada, com o consequente cancelamento automatico de todos os Boletins de Subscri¢éo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de ndo Materializag&o das Perspectivas Contidas nos Documentos da Oferta

Os prospectos, conforme aplicavel, contém e/ou conterdo, quando forem distribuidos, informacdes
acerca do Fundo, dos ativos e dos Ativos de Liquidez que poderdo ser objeto de investimento pelo
Fundo, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e
incertezas. Adicionalmente, a rentabilidade alvo descrita no Regulamento refere-se a um objetivo de
rentabilizacdo das Cotas do Fundo em um horizonte de longo prazo, cuja concretizacéo esta sujeita a
uma série de fatores de risco e de elementos de natureza econémica e financeira. Esta rentabilidade
alvo ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isen¢&o de riscos para os Cotistas.

Embora as informag¢des constantes dos documentos da oferta tenham sido obtidas de fontes idéneas
e confiaveis, as perspectivas indicadas no estudo de viabilidade acerca do desempenho futuro do
Fundo, dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, do seu
mercado de atuacao e situa¢cdo macroecondémica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas
em convicgles e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja
consistente com tais perspectivas, pois 0s eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas nos respectivos documentos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Cobrancga dos Ativos e dos Ativos de Liquidez

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos Ativos e dos Ativos de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos cotistas
sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido,
sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de
cobranca de tais Ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu patrim&nio liquido, caso os titulares das
Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adocao e/ou manutencao. Dessa forma,
havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos e dos Ativos de Liquidez, o Fundo
podera ter de despender recursos para assegurar a adogcao e manutengdo das medidas cabiveis para
a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida
pela Administradora antes do recebimento integral do referido aporte e da assunc¢éo pelos Cotistas do
compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser eventualmente condenado. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou
gualquer de suas afiliadas ndo séo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela nao ado¢éo ou
manutencéo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda dos direitos, garantias e prerrogativas do
Fundo. Consequentemente, o Fundo podera ndo dispor de recursos suficientes para efetuar a
amortizacdo de principal e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, das Cotas,
havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o
respectivo capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O Fundo Podera Realizar Novas Emissdes de Cotas, o0 que Podera Resultar em uma Diluicdo da
Participac&o do Cotista ou Reducédo da Rentabilidade

O Fundo podera captar recursos adicionais no futuro através de novas emissdes de Cotas por
necessidade de capital ou para aquisicdo de novos Ativos. Na eventualidade de ocorrerem novas
emissbes, os Cotistas poderdo ter suas respectivas participacdes diluidas. Adicionalmente, a
rentabilidade do Fundo pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes
da emissédo de Novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos da Politica de Investimento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Legislacdo do Setor de Atuacdo da Emissora

O setor de atuacao da emissora esta sujeito a uma extensa regulamentagdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de concessao e operacao de instalacdes de projetos da
sociedade investida. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao respectivo setor, de
acordo com a politica de investimento do Fundo, podera estar condicionado, sem limitacao, a obtencéo
de licencas especificas, aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecéo
ambiental. Referidos requisitos e regulamentac8es atualmente existentes ou que venham a ser criados
a partir da data do Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia do Fundo,
podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Setor de Atuacado da Emissora

O Fundo investira preponderantemente em ativos de determinada emissora pertencente ao segmento
de infraestrutura. Tal setor é altamente regulado, de maneira que a implantagdo dos projetos da
Emissora podera depender de aprovacdes governamentais e regulatérias, as quais, caso nao obtidas,
poderdo impactar adversamente a Emissora e, consequentemente, o Fundo. Ademais, acdes
governamentais discriciondrias podem afetar de forma adversa as atividades da Emissora, como
medidas regulatérias que poderdo impor um 6nus e/ou restringir a expansao do projeto da Emissora.
Na medida em que a Emissora ndo seja capaz de repassar aos seus clientes 0s custos decorrentes da
edicdo de novas leis e/ou medidas regulatérias, os resultados do Fundo podem ser adversamente
afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Atraso na Entrega dos Projetos da Emissora

A Emissora esta sujeita a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do
respectivo projeto da sociedade investida. Estéo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitacdo: realizacdo de gastos acima do or¢ado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico;
falhas na concepcéao do projeto e de obras; risco fundiério; faléncia ou ocorréncia de problemas graves
com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Oneragdo de Ativos da Emissora em Virtude de Financiamentos de Projetos

A Emissora, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operacodes, conta ou pode vir a contar com
financiamentos de projetos de infraestrutura, 0os quais usualmente envolvem a outorga de garantias
reais, tais como as a¢des da Emissora, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso a Emissora
nao cumpra suas obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura
outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Inexisténcia de Quérum nas Deliberaces a Serem Tomadas pela Assembleia de
Cotistas

Determinadas matérias que sao objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos em participacdo tendem a
possuir nimero elevado de cotistas, é possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado
figuem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na
votagdo em tais assembleias de cotistas. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias
pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagao antecipada do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Governanca

N&o podem votar nas Assembleias de Cotistas, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem os
Unicos Cotistas ou mediante aprovacao expressa da maioria dos demais Cotistas na propria
Assembleia de Cotistas ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a Assembleia
de Cotistas em que se dara a permissao de voto: (i) a Administradora ou a Gestora; (ii) os socios,
diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora; (iii) empresas ligadas a Administradora ou a
Gestora, seus socios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de servicos do fundo, seus sécios,
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diretores e funcionarios; (v) o Cotista, na hipétese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagédo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacdo do patriménio do Fundo; e (vi) o Cotista cujo
interesse seja conflitante com o Fundo. Tal restrigcdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas

nas alineas “i” a “iv”, caso estas decidam adquirir Cotas.

Adicionalmente, para os fins do §1° do art. 78 da Resolu¢gdo CVM n° 175, a totalidade dos Cotistas do
Fundo, ao adquirir as cotas, manifesta-se positivamente no sentido de permitir o voto das pessoas

w

mencionadas nos incisos “i” a “iv”.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo serd permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas e o0s documentos de aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poder&: (i) reduzir a quantidade de Cotas para 0s
demais Investidores, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma
vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Cotas fora de circulacado, influenciando,
assim, a liquidez. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas
ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo, o que podera reduzir a liquidez das Cotas no
mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Regulatério/Juridico

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste fundo considera um conjunto de
rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por
base a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacgéao financeira, em
situacdes adversas de mercado podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de
tempo e recursos para dar eficicia ao arcaboucgo contratual.

Adicionalmente, os fundos de investimento em participacéo séo regidos, entre outros normativos, pela
Lei n°® 11.478 e demais normas emitidas pela CVM, sendo que eventual interferéncia de 6rgéos
reguladores no mercado, mudancas na legislacdo e regulamentagcdo aplicdveis aos fundos de
investimento em participacdo, decretacdo de moratéria, fechamento parcial ou total dos mercados,
alteracao nas politicas monetérias e cambiais, dentre outros eventos, podem impactar as condi¢des de
funcionamento do Fundo, bem como no seu respectivo desempenho.

Ademais, na hipétese de ser constatado patrim6nio liquido negativo do Fundo/Classe, caso ndo seja
possivel regularizar a situacdo com as medidas previstas na regulamentacdo em vigor, podera ser
solicitada a declaracéo judicial de insolvéncia do fundo/classe pela Administradora ou pela CVM. O
regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos/classes sdo
inovacdes legais recentes e nao foram sujeitos a revisao judicial. O regime de responsabilidade limitada
dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos/classes sdo inovacgfes legais recentes e ndo foram
sujeitos a revisao judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas
judiciais.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

N&o Existéncia de Garantia de Eliminacado de Riscos

A realizacéo de investimentos no Fundo exp6e o cotista aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecucdo do objeto
do Fundo, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras, revolugdes,
mudancas nas regras aplicaveis aos Ativos e/ou aos Ativos de Liquidez, mudangas impostas a esses
Ativos e/ou Ativos de Liquidez, alteragdo na politica econdmica, decisdes judiciais etc. Embora a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo, ndo ha
qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condi¢cBes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos de o Fundo vir a ter Patrimdnio Liquido Negativo

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e qualquer
fato que leve o Fundo a incorrer em patriménio liquido negativo podera culminar em que o Fundo esteja
sujeito aos procedimentos de insolvéncia descritos nos termos da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizagdo extraordinaria. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em
relagdo aos critérios de concentracéo. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacéo pela
Gestora de ativos que estejam de acordo com a politica de investimento. Desse modo, a Gestora
podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo
Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas, ndo
sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez que se Enquadrem na Politica
de Investimento

O Fundo podera néo dispor de ofertas de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez suficientes ou em condi¢des
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisi¢cdo, a Politica de Investimento,
de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicdo de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez. Adicionalmente, eventual ndo aprovacdo da aquisicdo
de Ativos Conflitados também poderé diminuir a Oferta de Ativos e/ou Ativos de Liquidez para o Fundo.
A auséncia de Ativos e/lou de Ativos de Liquidez para aquisicdo pelo Fundo podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas, em funcdo da impossibilidade de aquisi¢cdo de Ativos e/ou de
Ativos de Liquidez a fim de propiciar a rentabilidade alvo das Cotas ou, ainda, implicar a amortizagéo
de principal antecipada das Cotas, a critério da Gestora.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Inexisténcia de Operacdes de Mercado para a Determinac&o de Agio e/ou Desagio no
Preco das Cotas em Futuras Emissdes

Nos termos do Regulamento, o Preco de Emissao das Cotas em futuras emissdes do Fundo podera
ser fixado com agio e/ou desagio em relacdo ao valor patrimonial da Cota, observadas as condi¢des
de mercado. Nao é possivel assegurar, contudo, que, no momento da realizagéo de futuras emissdes,
existam opera¢cBes de mercado compardveis ou pardmetros objetivos suficientes que permitam a
Gestora determinar, com precisdo, o agio e/ou desagio aplicavel ao preco de emisséo das Cotas.

Nessas circunstancias, a Gestora adotara os critérios que considerar mais adequados, de boa-fé e no
melhor interesse do Fundo, com base nas informacgdes disponiveis a época, o que podera resultar na
fixacdo de Preco de Emissdo que nédo reflita, de forma plena, as expectativas individuais de
determinados Investidores. A eventual fixacdo de Preco de Emissdo com agio ou desagio podera
impactar o valor das Cotas detidas pelos investidores, bem como a rentabilidade do investimento, ndo
havendo garantia de que o Preco de Emissdo das Cotas em futuras emissbes sera favoravel aos
Cotistas existentes.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco Decorrente da Aquisicdo de Ativos de Liquidez nos Termos da Resolugéo n°© 2.921

O Fundo podera adquirir ativos de liquidez vinculados na forma da resolugdo n° 2.921. O recebimento
pelo Fundo dos recursos devidos pelos devedores dos ativos e/ou ativos de liquidez vinculados nos
termos da resolugdo n°® 2.921 estara condicionado ao pagamento pelos devedores/coobrigados das
operac0@es ativas vinculadas. neste caso, portanto, o fundo e, consequentemente, os cotistas, correréo
o risco dos devedores/coobrigados das operagdes ativas vinculadas. ndo ha qualquer garantia do
fundo, da Administradora, do custodiante ou da Gestora e/ou de qualquer das partes relacionadas do
cumprimento das obriga¢8es pelos devedores/coobrigados das operacdes ativas vinculadas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Discricionariedade de Investimento dos Ativos pela Gestora

A aquisicdo de Ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de
informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel
ativo e discricionario atribuido a Gestora na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a
definicao de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento
da identificagcdo, manutengdo e/ou da alienacdo dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem
identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de
materializacao de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso
€SSes riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma
mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serao
geridos pela Gestora, portanto os resultados do Fundo dependeréo de uma gestao adequada, a qual estara
sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade da Gestora na prestagcdo dos servigos ao
Fundo. Falhas ou incapacidade na identificacdo de novos Ativos, na manutencdo dos ativos em carteira
e/ou na identificacdo de oportunidades para alienagdo de Ativos, bem como nos processos de aquisicéo e
alienacéo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Performance Operacional, Operacdo e Manutencéo

Ocorre quando a produtividade do projeto da Emissora ndo atinge os niveis previstos, comprometendo
a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Emissora. A origem desse risco pode estar em
falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova
ndo testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencdo inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar os resultados da Emissora e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Extingdo de Contratos de Concesséo

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concesséo a
ser eventualmente celebrado pela Emissora com o poder concedente (caso a Companhia sagre-se
vencedora de leil6es). o término antecipado do contrato de concessao celebrado podera ter um efeito
adverso sobre os negécios, os resultados operacionais e a situacao financeira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Renovacgéo dos Contratos pela Emissora

Os instrumentos contratuais da Emissora dispordo sobre o prazo determinado para a implantagéo e
exploragdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a
impossibilidade de prorrogagdo do termo contratual. além disso, em virtude da discricionariedade
administrativa para a prorrogacdo e/ou renovacdo das outorgas, o poder concedente podera ndo
permitir tais renovacdes ou a emissora podera ndo aceitar os termos e condi¢cdes propostos para as
prorrogagfes em questao. ndo ha como garantir que as atuais outorgas da emissora serao renovadas
em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de o Fundo ndo Captar a Totalidade dos Recursos Previstos no Volume Total da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo de distribuicdo, ndo sejam subscritas todas as cotas da
respectiva emissao realizada pelo Fundo, o que, consequentemente, fara com que o fundo detenha um
patrimdnio menor que o estimado, desde que atingido o Volume Minimo da Oferta. Tal fato pode reduzir
a capacidade do fundo de diversificar sua carteira e praticar a Politica de Investimento nas melhores
condic¢des disponiveis.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Inerentes a Respectiva Classe de Cotas

O investimento em Cotas da Classe do Fundo sujeita o investidor a uma série de riscos inerentes ao
setor de FIPs, incluindo, mas ndo se limitando, (a) a modificacao da legislagéo tributaria; (b) a queda
do valor de mercado das Cotas em mercado secundario; (c) a baixa liquidez das Cotas; (d) as
alteracdes de fatores macroecondmicos do Brasil relevantes ao Fundo; e (e) a demais fatores de risco
descritos aplicaveis, conforme descritos no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos Relativos a Dispensa de Analise Prévia do Prospecto e dos demais Documentos da
Oferta pela CVM e pela anbima no ambito do acordo de Cooperacédo Técnica para Registro de
Ofertas, no Caso das Ofertas de Cotas de Classes de Fundos de Investimento Fechados
Submetidas ao Registro Automatico

No ambito da Emisséo das Cotas do Fundo, a Oferta podera ser objeto de registro por meio do rito
automatico de distribuicao previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os termos e condi¢cbes da
emissao e da Oferta constantes nos documentos da oferta ndo seréo objeto de andlise prévia por parte
da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento
sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria
pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacao financeira e as atividades do Fundo.
Tendo isso em vista, a CVM e/ou a ANBIMA poderéo analisar a oferta a posteriori, podendo fazer
eventuais exigéncias e, inclusive, solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar
os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos referentes a Possibilidade de Liquidagdo Antecipada do Fundo

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente em qualquer das situa¢des descritas no regulamento,
incluindo o caso de o fundo perder quaisquer dos requisitos necessarios para a manutencéo do
enquadramento na Lei 11.478 e, consequentemente, dos beneficios fiscais aos Cotistas do Fundo, com
0 consequente resgate das cotas e pagamento dos valores correspondentes a cada um dos Cotistas,
que poderdo nao receber a rentabilidade esperada ou, ainda, conseguir recuperar o capital investido
nas Cotas, bem como poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e,
consequentemente, poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos investidos com a mesma
remuneracéo proporcionada até entdo pelo fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, Administradora ou
Gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Relativo a Concentracdo e Pulverizagdo

Podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas,
passando tal Cotista a deter uma posicao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicao
dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipétese, ha possibilidade de que deliberacbes sejam
tomadas pelo Cotista majoritario em funcéo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo
e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia de Assembleia Geral
de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderéo ficar
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de
deliberagdo em tais Assembleias. Nesse caso, a Classe podera ser prejudicada por ndo conseguir
aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do
Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Participagcdo Minoritaria

O Fundo poderé possuir participagdo minoritaria em Ativos ou Debéntures da Emissora. Nesses casos,
0 Fundo ndo conseguira aprovar, individualmente, matérias em sede de Assembleia Geral de Acionistas
ou Assembleia Geral de Debenturistas que sejam de interesse de seus Cotistas. Os demais
Investidores dos Ativos ou debéntures poderéo estar em uma posicdo preponderante com relacdo ao
Fundo, assumindo, assim, um maior peso nas decis6es tomadas em sede de Assembleia Geral de
acionistas ou Assembleia Geral de Debenturistas. Em tal condicéo, existe o risco de que atitudes sejam
tomadas em funcéo de interesses exclusivos dos demais detentores dos Ativos ou Debéntures em
prejuizo dos Investidores minoritarios, inclusive o Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria, guerras, revolucdes, além de mudancas
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes
da carteira, alteracdo na politica econémica e decisdes judiciais porventura ndo mencionadas nesta
Secdo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM

ESSAS PERSPECTIVAS. OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS
TENDENCIAS AQUI INDICADAS.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1 Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Requerimento do Registro automatico da Oferta na CVM
1 Divulgacao do Aviso ao Mercado 30/04/2026
Disponibilizacé@o deste Prospecto Preliminar e da Lamina

2 Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores (roadshow) 05/05/2026

Obtencgéo do Registro Automatico das Ofertas na CVM
Divulgagdo do Anuncio de Inicio

3 . T _— 11/05/2026
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo

Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos

Encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimentos

4 Bookbuilding 08/06/2026
5 Data de Liquidagdo da Oferta® 10/06/2026
6 Data limite para Divulgagdo do Anlncio de Encerramento 06/11/2026
7 Encerramento do Periodo de Lock-up para Negociagéo® 07/12/2026
@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a altera¢des, atrasos e antecipa¢des sem aviso

prévio, a critério da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolucédo
CVM 160.

@ Caso ocorram altera¢des das circunstancias, suspensao, prorrogagao, revogacédo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Nestas hipéteses os Investidores serdo informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacéo da Oferta.

® Conforme estipulado no item “Alocacéo e Liquidagdo” deste Prospecto, a data deste evento podera ser antecipada e informada ao mercado
por meio da divulgagdo do comunicado ao mercado, com pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia, desde que, antes do prazo estimado
para encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, seja atingido o Volume Minimo da Oferta, conforme deciséo, de
comum acordo, entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora.

@ A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, antecipar o encerramento do Periodo de Lock-up para Negociagéo, hipétese em que devera
ser previamente divulgado comunicado ao mercado, bem como observados os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis da B3.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA,
O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A SECAO 7.3
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA
RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 7
“RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto Preliminar, os anuncios e
comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacgcBes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacédo de revogacado da aceitacdo a Oferta, modificacdo da
Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogacédo da oferta, prazos, termos, condicdes e
forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as cotas, estardo disponiveis
nas paginas da rede mundial de computadores da:

. Administradora: https://www.intrag.com.br (neste website, clicar em “Fundos de
Investimento” e pesquisar por “ltau Infracore Transmissdo Il Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada” e entdo clicar na opgao desejada);

. Gestora:

Regulamento:
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/Regulamento%20-
%20ITA%C3%9A%20INFRACORE%20TRANSMISS%C3%830%2011%20FIP.pdf
Prospecto:
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/Prospecto%20-
%20ITA%C3%9A%20INFRACORE%20TRANSMISS%C3%830%2011%20FIP.pdf
Aviso ao Mercado:

https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/Avis0%20a0%20Mercad0%20
-%201TA%C3%9A%20INFRACORE%20TRANSMISS%C3%830%2011%20FIP.pdf
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https://www.intrag.com.br/
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/Prospecto%20-%20ITA%C3%9A%20INFRACORE%20TRANSMISS%C3%83O%20II%20FIP.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/Prospecto%20-%20ITA%C3%9A%20INFRACORE%20TRANSMISS%C3%83O%20II%20FIP.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/Aviso%20ao%20Mercado%20-%20ITA%C3%9A%20INFRACORE%20TRANSMISS%C3%83O%20II%20FIP.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/Aviso%20ao%20Mercado%20-%20ITA%C3%9A%20INFRACORE%20TRANSMISS%C3%83O%20II%20FIP.pdf

Anuncio de Inicio:

https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/An%C3%BAncio%20de%20In%C
3%ADci0%20-%20ITA%C3%9A%20INFRACORE%20TRANSMISS%C3%830%2011%20FIP.pdf

Anlncio de Encerramento:

https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/An%C3%BAncio%20de%20Encer
ramento%20-%20ITA%C3%9A%20INFRACORE%20TRANSMISS%C3%830%2011%20FIP.pdf

Lamina:

https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/L%C3%A2mina%20-
%20ITA%C3%9A%20INFRACORE%20TRANSMISS%C3%830%2011%20FIP.pdf

. Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas Para acessar os
documentos da Oferta, neste website clicar em “ver mais”, acessar “Itall Infracore Transmisséo
Il Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”,
localizar “2026” e, depois, entéo, localizar o respectivo documento;

. CVM: https:/wvww.gov.br/cvm/pt-br (neste website, localizar a se¢ao “Centrais de Contetudo”, clicar
em “Central de Sistemas da CVM”, na secdo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2026”, localizar a op¢ao “Quotas de FIP/FIC-
FIP” e, em seguida, clicar no valor descrito na coluna “Primarias - Volume em R$” da referida linha e,
em seguida, localizar o “ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, e, entdo, clicar no
documento desejado); ou (B) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados & CVM”"), clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e
acessar “ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA". Na sequéncia, clicar em “Documentos
Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o
documento desejado);

. B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugado para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel’, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos’, e depois selecionar “ITAU INFRACORE TRANSMISSAO ||
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA” e, entdo, localizar o documento desejado).

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos do Regulamento néo sejam Dias Uteis, considerar-se & como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer eventos
no ambito da B3, nos termos do Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo esteja em
funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia imediatamente
subsequente em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente
custodiadas na B3.
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https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/L%C3%A2mina%20-%20ITA%C3%9A%20INFRACORE%20TRANSMISS%C3%83O%20II%20FIP.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/L%C3%A2mina%20-%20ITA%C3%9A%20INFRACORE%20TRANSMISS%C3%83O%20II%20FIP.pdf
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas
https://www.gov.br/cvm/pt-br
http://www.b3.com.br/

6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Valor de negociagdo em Bolsa de Valores ou Mercado de Balcéo dos Valores Mobiliarios a
Serem Distribuidos, Inclusive no exterior

Considerando que esta é a Primeira Emissdo de Cotas do Fundo, ndo houve negociagao das Cotas
em mercado secundario.

6.2. Direito de Preferéncia

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa & Primeira Emissdo de Cotas do Fundo, ndo havera
abertura de periodo de exercicio de direito de preferéncia.

Conforme disposto no Regulamento, no ambito das novas emissfes a serem realizadas, os Cotistas
terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na proporcdo de suas respectivas
participaces (com base na relacdo de Cotistas na data que for definida em assembleia de Cotistas
que deliberar pela nova emissdo ou, conforme o caso, na data-base que for definida pela
Administradora, no ato que aprovar a nova emissédo de Cotas, na hipétese de utilizacdo do Capital
Autorizado (conforme definido no Regulamento)), respeitando-se 0s prazos operacionais do
Escriturador para o exercicio de tal direito de preferéncia.

Os Cotistas poderao ceder seu direito de preferéncia entre os préprios Cotistas ou a terceiros, caso 0s
Caotistas declinem do seu direito de preferéncia na aquisicao das referidas Cotas e desde que tal cesséo
seja operacionalmente viavel e admitida nos termos da regulamentacéo aplicavel.

6.3. Potencial Diluicao dos Cotistas

Considerando que a presente Primeira Emisséo se caracteriza como a 12 (primeira) emisséo de Cotas
do Fundo, ndo havera diluicdo econémica dos Cotistas do Fundo.

6.4. Justificativa do Preco de Emissao das Cotas e do Critério adotado para sua Fixagéao

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissédo de Cotas da Classe Unica do Fundo, o Preco de
Emisséao foi definido a partir de parametro de mercado adotado para as primeiras emissées de cotas
de fundos de investimento em participacdes em infraestrutura, considerando um valor por Cota que, no
entendimento do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior
interesse do publico investidor no Fundo, bem como gerar maior dispersao das Cotas no mercado. O
Preco de Emisséo sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. RestricOes a transferéncia das cotas

Tendo em vista o publico-alvo do Fundo, as Cotas somente poderdo ser negociadas (i) apos a
integralizagdo e publicagdo do Anuncio de Encerramento, observados os prazos e procedimentos
operacionais da B3 e/ou do Escriturador, e (ii) observado o Periodo de Lock-up para Negociagao, entre
Investidores Qualificados

O Cotista ceder e transferir as Cotas a terceiro, desde que:

(@) nas operacdes realizadas de forma privada, qualquer transferéncia de Cotas esta sujeita a prévia
e expressa anuéncia da Administradora, que deverd submeter o adquirente das Cotas aos
procedimentos de Know-Your-Customer (KYC) aplicaveis as entidades do grupo econémico da
Administradora. A ndo aprovagdo pela Administradora em referido processo importara na
impossibilidade da transferéncia ou cesséo das Cotas para o adquirente pretendido;

(b) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condi¢8es da Oferta, no prazo méaximo de
90 (noventa) dias corridos apds a aprovac¢do do novo cotista, mediante termo de cesséo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, observados os procedimentos
estabelecidos pela B3, conforme aplicavel,

(c) O novo Cotista seja investidor qualificado, sendo que as Cotas da Classe somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por
escrito, todas as obrigacBes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizacdo, mediante
assinatura do correspondente documento de subscricao; e

(d) os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo atender ao publico-alvo da
Classe, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo por meio da assinatura e
entrega a Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento
da legislacéo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Nos termos do Regulamento, ndo ha direito de preferéncia para a transferéncia de Cotas, inclusive para
as hipoteses de transferéncias decorrentes de reorganizacao societaria e/ou patrimonial do Cotista em
questdo, desde que, cumulativamente, (i) as Cotas, ou 0 novo veiculo de investimento, sejam
integralmente detidos pelos mesmos beneficiarios finais do referido Cotista ou por parentes até o 2°
(segundo) grau dos beneficiarios finais do referido Cotista; e (ii) tal transferéncia ndo seja realizada
para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas.

7.2. Inadequacao do Investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A PRIMEIRA EMISSAO E A
OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM,
OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A
DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO
DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO
SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS E, PORTANTO, PODERAO
PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (II) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SEGAO “FATORES DE
RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 8 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PARA
AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, ESPECIALMENTE AQUELES
RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA, AS COTAS, AOS ATIVOS INVESTIDOS, ATIVOS ALVO
E/OU AO SETOR DE ATUACAO DOS ATIVOS INVESTIDOS E A SOCIEDADE INICIAL, OS QUAIS
DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucdo a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
investidor.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do
pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento
de modificacéo da oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou (iii) caso a situagéo
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir requerimento de revogagédo
da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, a modificacdo da Oferta nao
dependera de aprovacédo prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogac¢do da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes
necessarios a sua analise, sendo que, apés esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido
ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacéo da Oferta presgmir—se—é deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de deciséo conjunta com a Administradora e a Gestora,
poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢bes para 0s
Investidores ou a fim de renunciar a condi¢cdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto
no Artigo 67, Paragrafo 8° da Resolugao CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas, na forma e condi¢Bes previstas no Contrato de
Distribuig&o (conforme abaixo definido) e neste Prospecto Preliminar.

Caso haja modificacdo ou revogagdo da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicado aos
Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio de anuncio de retificacdo nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, no
mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Anincio de Inicio, de acordo com o Artigo 69 da
Resolucdo CVM 160.

Os Investidores que jativerem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até o término
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicaco sobre a modificacéo
da Oferta que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em
manter seus Pedidos de Subscricdo. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS
INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. Se o
Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor seréo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogagao.

O previsto no pardgrafo acima ndo sera aplicAvel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo
Coordenador Lider, Administradora e a Gestora, para melhorar seus termos e condicbes para o0s
Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM
determinar sua ado¢&o nos casos em que entenda que a modificacdo nao melhora as condicGes da
Oferta para os Investidores.

A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢do da CVM, pelo prazo de
5 (cinco) anos apoés a data de divulgagdo do anuncio informando o encerramento e o resultado da
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Oferta, a ser divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Gestora, da Administradora, da CVM e da B3, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160
(“Anancio de Encerramento”).

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢cfes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160
ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispbe sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro automatico da
Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro automatico.

A suspensdao ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora, da B3 e da CVM, no mesmo
veiculo utilizado para a divulgacdo do Andncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar
conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos investidores que j& tiverem aceitado a Oferta
diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualguer outra forma de comunicagéo
passivel de comprovagao de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util subsequente
a divulgac@o do anuncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor
revogar sua aceitacao, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160, ou (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicard ao Investidor o cancelamento da Oferta.
Nesses casos, 0s valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento, da revogacao da Oferta.

Em qualquer hipétese, a revogacgéo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os
valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 68 da
Resolugdo CVM 160.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacgéo da aceitacéo da Oferta pelo Investidor devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacgodes veja a se¢ao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco
relacionado ao cancelamento da Oferta” na pagina 17 deste Prospecto Preliminar.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condicbes a que a Oferta estd submetida

Com excecdo das condicGes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, conforme
descritas na secédo 11.1 “Condigdes do contrato de distribuicdo”, na pagina 39 deste Prospecto
Preliminar, a realizacéo da Oferta ndo esta submetida a quaisquer condic¢oes.

O ndo atendimento de quaisquer das condi¢cfes precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo
resultard no cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores eventualmente integralizados pelos
Investidores serd@o devolvidos, na forma e nos prazos previstos neste Prospecto.

8.2. Destinacédo da Oferta a Investidores Especificos

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, nos termos da Resolucdo CVM 30. A Oferta ndo se
destina a entidades fechadas de previdéncia complementar - EFPC e/ou a regimes préprios de
previdéncia social - RPPS, conforme previsto ha Resolucdo CMN 4.993 e na Resolugdo CMN 4.994,
conforme alteradas.

8.3. Autorizacdo da Oferta

A 12 Emisséo, a Oferta e o Preco de Emisséo, dentre outros, foram deliberados e aprovados em
conjunto pela Administradora e pela Gestora, por meio do Ato de Aprovacao da Oferta.

8.4. Regime de Distribuicéo

A Oferta sera realizada no Brasil, sob a coordenacéo do Coordenador Lider, sob o regime de melhores
esforcos de colocacao, e esta sujeita ao registro automatico na CVM, nos termos dos artigos 26, inciso
VI, alinea “b” e 27 da Resolugcdo CVM 160 e nas demais disposi¢coes legais, regulamentares e
autorregulatorias aplicaveis e em vigor.

Plano de Distribuicéo

Observadas as disposi¢cdes da regulamentagcdo aplicdvel, o Coordenador Lider deverd realizar a
distribuicao de Cotas, conforme Plano da Oferta fixado nos seguintes termos: (“Plano de Distribuicao”)

0] a Oferta tera como publico-alvo os Investidores;

(ii) nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estard a mercado a partir da
disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, da LAmina e da divulgacdo do aviso ao mercado
(“Aviso ao Mercado”), podendo ser realizados esforgos de venda, incluindo apresentacdes para
potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider. Durante o periodo de
coleta de intengdes de investimentos (“Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimentos”), o
Coordenador Lider receberd os Boletins de Subscricdo dos Investidores, observado o Valor
Minimo de Investimento e o Valor Maximo de Investimento;

(i) o Investidor que esteja interessado em investir em Cotas, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada, devera formalizar seu(s) respectivo(s) e Boletins de Subscricdo, conforme aplicavel,
junto ao Coordenador Lider;

(iv) apos o término do Periodo de Coleta de Intengbes de Investimentos, o Coordenador Lider
consolidara os Boletins de Subscri¢cao enviados, sendo que o Coordenador Lider devera enviar
ao Administrador a posicdo consolidada dos Boletins de Subscricdo, inclusive daqueles que
sejam Pessoas Vinculadas;

(v) os Investidores da Oferta que tiverem seus Boletins de Subscricdo ou as suas ordens de
investimento, conforme o caso, alocados, deverdo assinar o Termo de Ciéncia de Risco e Adesao
ao Regulamento, atestando que tomaram ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composi¢éo da carteira e da Taxa de Administragcdo devida a Administradora e
a Taxa de Gestéo devida a Gestora, conforme prevista no Regulamento do Fundo, bem como
dos fatores de riscos aos quais o0 Fundo esta sujeito, sob pena de cancelamento dos respectivos
Boletins de Subscricao;

(vi) apds (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo e da Lamina; (c) a divulgacdo do Anancio de Inicio; e (d) o encerramento do Periodo
de Coleta de IntencBes de Investimentos, sera realizado o Procedimento de Alocacédo, o qual
deverd seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto Preliminar e no Contrato de
Distribuicéo;
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(vii) caso a demanda por Cotas seja (a) igual ou inferior ao montante total das Cotas ofertadas, nao
havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Boletins de Subscri¢cao realizados por
Investidores; ou (b) exceda o montante das Cotas ofertadas, sera observado o Critério de Rateio
da Oferta (conforme definido abaixo); e

(viii) acolocagéo das Cotas serd realizada de acordo com os procedimentos da Administradora, bem
como o Plano de Distribuicao.

A Oferta observara ainda os seguintes procedimentos:

® fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo e Boletim(ns) de Subscricdo, conforme
aplicavel, a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Boletins
de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo em relacdo ao valor
total do Volume Total da Oferta, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no a&mbito
da Oferta, os Boletins de Subscricdo das Pessoas Vinculadas ser8o automaticamente
cancelados, nos termos do art. 56 da Resolugdo CVM n° 160;

(i) o Coordenador Lider sera responséavel pela transmissdo a Administradora das ordens acolhidas
no ambito dos Boletins de Subscricdo. O Coordenador Lider somente atenderd aos Boletins de
Subscricéo feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo
Investidor;

(i)  no &mbito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider alocar4 as Cotas objeto dos
Boletins de Subscricao;

(iv) até o dia anterior a data de liquidagao das Cotas (“Data de Liquidac¢&o”), o Coordenador Lider
informara aos Investidores que celebraram Boletim de Subscricdo diretamente junto ao
Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrbnico fornecido por
telefone ou correspondéncia, a quantidade de Cotas alocadas ao Investidor, nos termos da
Secao “Critério de Rateio da Oferta”, limitado ao valor do(s) Termo(s) de Aceitacdo, Boletim(ns)
de Subscricdo, conforme aplicavel, ou ordens de investimento, e o respectivo valor do

investimento, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea “v” abaixo;

(v)  os Investidores deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, pelo Valor
da Cota, em recursos imediatamente disponiveis, por meio de crédito dos respectivos valores
em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN (inclusive TED), excluindo-se,
no entanto, 0s pagamentos a serem realizados por meio de sistema de pagamento instantaneo
(PIX) na Data de Liquidacéo; e

(viy o Coordenador Lider entregard, aos Investidores que tenham realizado a integralizagéo, o recibo
de cota correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, ressalvada a possibilidade de
rateio prevista abaixo. Caso tal alocagéo resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento
sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a
respectiva fracao.

Os Boletins de Subscrigdo seréo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos itens (i) e (ii)
acima e nas hipoteses de alteragdo das circunstancias, revogagdo, modificacdo, suspensdo ou
cancelamento da Oferta previstas na regulamentacgédo aplicavel.

Critério de Rateio da Oferta

Caso o total de Cotas objeto dos Boletins de Subscricdo apresentados pelos Investidores, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao montante de Cotas, todos os
Boletins de Subscricdo ndo cancelados serdo integralmente atendidos. Entretanto, caso o total de
Cotas correspondente aos Boletins de Subscricdo exceda o referido montante, e o Coordenador Lider,
em comum acordo com a Administradora e a Gestora, decidam ndo aumentar a quantidade de Cotas,
observado que essa quantidade podera ser aumentada até o limite maximo do Volume Total da Oferta,
serd realizado o rateio das Cotas por meio da alocacao destas por ordem de recebimento dos Boletins
de Subscricao considerando o dia util de apresentacao dos Boletins de Subscri¢cao, conforme aplicavel,
pelo respectivo Investidor, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao
valor individual de cada Boletim de Subscricdo e a quantidade total de Cotas subscritas,
desconsiderando-se as fragbes de Cotas (“Critério de Rateio da Oferta”). A quantidade de Cotas a
serem subscritas por cada Investidor devera representar sempre um nudmero inteiro, ndo sendo
permitida a subscricdo de Cotas representadas por numeros fracionarios. Eventuais arredondamentos
serdo realizados pela excluséo da fragcdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).
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Alocacao e Liquidacao

Apés a obtencao do registro da Oferta e da publicacdo do Anlncio de Inicio, as ordens recebidas por
meio do Coordenador Lider serdo alocadas, seguindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador
Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo
em cumprimento ao disposto no art. 49, inciso Ill, da Resolucdo CVM n° 160.

Com base nas ordens recebidas pelo Coordenador Lider, o Coordenador Lider, na data do
Procedimento de Alocacao, verificara se: (i) o Volume Minimo da Oferta foi atingido; (ii) na qualidade
de coordenador lider da Oferta Itad Infracore Transmissao | FIP-1E, o Volume Minimo da Oferta Itad
Infracore Transmisséo | FIP-IE foi atingido; e (iii) o Volume Total da Oferta foi atingido; diante disto, o
Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora e a Administradora, definird se havera liquidagéo
da Oferta, bem como seu volume final.

Podera, ainda, ser divulgado comunicado ao mercado, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, com,
pelo menos, 1 (um) Dia Util de antecedéncia do evento, por meio do qual ser4 comunicada uma nova
data de Encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento e do Procedimento de
Alocacéo, anterior a data originalmente prevista no Anuncio de Inicio, desde que, antes do prazo
estimado para encerramento do Periodo de Coleta de Inten¢gBes de Investimento, seja atingido o
Volume Minimo da Oferta, conforme decisdo, de comum acordo, entre o Coordenador Lider, a
Administradora e a Gestora. Nesse caso, o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento podera ser
encerrado antes da data limite prevista no cronograma indicativo e o Procedimento de Alocacdo
também seré realizado antes da data limite prevista no cronograma indicativo.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacéo, pelo Valor da Cota, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocacéo e
0s critérios de rateio previstos no Contrato.

ApoOs a divulgagéo do Aviso ao Mercado, da Lamina e do Prospecto Preliminar, poderéo ser realizadas
apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow).

A critério do Coordenador Lider, os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes
para potenciais Investidores eventualmente utilizados dever&o ser apresentados a CVM, em até 1 (um)
Dia Util ap6s sua utilizacdo, nos termos do §6° do art. 12 da Resolugdo CVM n° 160.

A Oferta somente tera inicio apés (a) a concesséo do registro da Oferta pela CVM; e (b) a divulgacao
do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessédo do
registro da Oferta pela CVM.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esfor¢os de colocagéo e que havera
a possibilidade de subscricao parcial das Cotas, caso findo o prazo para subscricdo de Cotas tenham
sido subscritas Cotas em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, ou caso a Oferta Itau
Infracore Transmissdo | FIP-IE ndo tenha atingido o Volume Minimo da Oferta Itald Infracore
Transmissao | FIP-IE ou venha a ser cancelada, suspensa ou encerrada, a Oferta serd cancelada e
sera devolvido aos Investidores (i) o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado
pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragdo/acréscimo.
Nesse caso, 0s recursos obtidos no dmbito da Oferta serdo pagos aos Investidores que tiverem
integralizado as Cotas no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de comunicacéo do
cancelamento da Oferta.

No ambito da Oferta, observada a colocagéo do Volume Minimo da Oferta, os Investidores ndo poderéo
formalizar suas ordens com condicionamento a colocacéo de qualquer montante de Cotas.

A Oferta ndo pode ser revogada a exclusivo critério do Fundo, de modo que na hipétese de resilicdo
do Contrato de Distribuicdo, deveréa o pleito justificado ser submetido a apreciacao prévia da CVM para
que seja apreciada a aplicabilidade da revogacéo da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM n° 160.

Pessoas Vinculadas

Caso, ao término do Periodo de Distribuicao, seja verificado excesso de demanda superior em um terco
ao Volume Total da Oferta, sera vedada a colocacdo de Cotas a Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo certo que os Boletins de Subscricdo assinados por tais Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do paragrafo Unico do art. 56 da Resolu¢cdo CVM n° 160.
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Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do no ato de assinatura do
Boletim de Subscri¢do.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO.

8.5. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa -
Procedimento de Alocacéo

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, posteriormente a obtencéo do registro da Oferta
e a divulgagdo do Prospecto, da Lamina e do Anuncio de Inicio, a ser conduzido pelo Coordenador
Lider, para a verificagdo, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscri¢do dos Investidores, sem
lotes minimos (observada a Aplicacdo Minima Inicial) ou maximos, para verificar se 0 Volume Minimo
da Oferta foi atingido (“Procedimento de Alocagéo”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem
qualquer limitacdo em relac&o ao Valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito
da Oferta, os Pedidos de Subscricdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160.

Forma e Condi¢cdes de Subscricéo e Integralizacdo

Subscricéo de Cotas

A subscricdo das Cotas sera feita mediante assinatura do boletim de subscricdo (“Boletim de
Subscri¢cédo”) e do “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento” (“Termo de Ciéncia de
Risco e Adesdo ao Regulamento”), que especificara as condi¢gdes da subscrigéo e integralizagéo,

sendo que tal assinatura podera ser realizada por meio eletrénico.
Integralizagdo de Cotas

A integralizag8o de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacao, pelo Valor da Cota, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo).

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas
que subscrever, observados os procedimentos de colocagéo e os critérios de rateio.

8.6. Admisséo a negociacdo em mercado organizado

As Cotas do Fundo serdo admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario, no Médulo de Distribuicao
de Ativos — MDA, e (ii) negociagdo em mercado secundario, exclusivamente no mercado de balcédo
organizado, ambos administrados pela B3, sendo também permitidas as negociacdes privadas das
Cotas entre Investidores.

Embora as Cotas estejam admitidas a negociacdo no mercado de balcdo organizado, sua efetiva
negociacdo somente podera ocorrer apés o decurso Periodo de Lock-up para Negociacdo, podendo
esse prazo ser reduzido a exclusivo critério da Gestora. Na hip6tese de antecipacgéo da liberacao para
negociagao, por decisdo da Gestora, deverd ser previamente divulgado comunicado ao mercado, bem
como observados os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis da B3.

8.7. Formador de Mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatoria, a contratagédo de
instituicdo financeira para atuar como prestador de servicos de formador de mercado das Cotas.
Conforme recomendado pelo Coordenador Lider, a Classe contratara até a 12 Data de Liquidacgéo,
sujeita a aprovagao prévia da Assembleia de Cotistas, por meio de contrato de formador de mercado,
instituicdo financeira para atuar na inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em
mercado de balcdo organizado administrado pela B3 na forma e conforme disposicdes da Resolucao
CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada, e das disposicdes aplicaveis a formador de
mercado no Regulamento do Balcdo B3 e do Manual de Normas - Formador de Mercado, publicados
pela B3.
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O formador de mercado estara apto a desempenhar suas atividades a partir do 13° (décimo terceiro)
més contado da data de inicio da Classe, mediante aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas. O
referido prazo podera ser antecipado, a exclusivo critério da Gestora e do formador de mercado,
mediante prévia divulgagao de comunicado ao mercado, bem como o cumprimento dos procedimentos
operacionais aplicaveis da B3.

A contratacdo de formador de mercado é opcional, a critério da Classe, e tem por finalidade fomentar
a liquidez das Cotas no mercado secundario. O formador de mercado devera efetuar diariamente
ofertas de compra e venda no mercado secundario necessdrias para a pratica de atividades de
formador de mercado na compra e na venda, em condi¢des normais de mercado, observando-se os
termos do Contrato de Formador de Mercado.

A atuacéo do formador de mercado néo constitui garantia de liquidez, de rentabilidade ou de recompra
no mercado secundario, e pode ser limitada ou interrompida conforme condices de mercado, do
Contrato de formador de mercado e demais regras aplicaveis.

8.8. Contrato de Estabilizacdo, quando aplicavel

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez ou contrato de estabilizacéo do pre¢o das Cotas da
Primeira Emisséo.

8.9. Requisitos e Exigéncias Minimas de Investimento

O Fundo recebera recursos exclusivamente de pessoas fisicas, juridicas ou fundos de investimento
elou veiculos de investimento administrados e/ou geridos por entidades ou membros do grupo
econdmico da Administradora e/ou da Gestora, que sejam investidores qualificados, e invistam,
individualmente, o montante minimo de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Minimo de Investimento”).

Cada Investidor devera subscrever e integralizar, (i) no minimo, o Valor Minimo de Investimento; e (ii)
no méaximo, 20.000 (vinte mil) Cotas, pelo Valor da Cota, de forma que o desembolso ndo seja superior
ao montante equivalente a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), considerando o valor unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Maximo de Investimento”).

8.10. Distribuicéo Parcial da Oferta

Na hipétese de até o final do Periodo de Distribui¢do ter sido subscrita e integralizada a totalidade das
Cotas, atingindo o Volume Total da Oferta, a Oferta sera encerrada e o Anlincio de Encerramento sera
divulgado. A Oferta poderd ser encerrada, a qualquer momento, antes do término do Periodo de
Distribuigdo, a critério Unico e exclusivo do Coordenador Lider, caso se verifique a subscricdo do
Volume Minimo da Oferta, observado, adicionalmente, que o encerramento e a liquidacdo da Oferta
estao condicionados a verificagdo, pelo Coordenador Lider, de que a Oferta Ital Infracore Transmissao
| FIP-IE tenha igualmente atingido o Volume Minimo da Oferta Ital Infracore Transmisséo | FIP-IE.

Para mais informacgdes sobre a Distribuicdo Parcial das Cotas, veja a segéo “Fatores de Risco - Risco
da Distribuicao Parcial e de Ndo Colocacéo do Volume Minimo da Oferta”, na pagina 8 deste Prospecto.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento
imobiliario.

Nos termos da secdo 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-
Financeira ndo é obrigatorio para fundos de investimento em participacdes.

36




10. RELACIONAMENTOS ENTRE AS PARTES

Para fins do disposto na secdo 10.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, sao descritos abaixo os
relacionamentos comerciais das instituicdes envolvidas na Oferta, de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, com a Administradora, com a Gestora, com o Coordenador Lider e/ou com
sociedades de seu conglomerado econdmico, podendo, no futuro, serem contratados pela
Administradora, pela Gestora, pelo Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para assessora-los, inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras
operacdes necessdrias para a conducao de suas atividades.

Relacionamentos da Administradora
Relacionamento da Administradora com a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora integram o mesmo conglomerado econémico,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relagdes: (i) a Gestora foi
contratada pela Administradora para prestacdo de servigos de gestdo do Fundo; e (ii) a Gestora presta
servicos de gestdo de outros fundos de investimento administrados pela Administradora.

Na data deste Prospecto, a Gestora ndo atua na qualidade de gestora de quaisquer fundos de
investimentos em participacdes, exceto pelo Fundo.

Relacionamento da Administradora com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado
econdmico, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante
com o Coordenador Lider, além do relacionamento decorrente do fato de Coordenador Lider ter atuado
como coordenador em distribuices publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados
pela Administradora.

Relacionamento da Administradora com o Escriturador

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Escrituradora integram o0 mesmo conglomerado
econdmico, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

A Administradora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante
com o Escriturador, além do relacionamento decorrente do fato de o Escriturador atuar como
escriturador do Fundo, bem como ter sido coordenador em distribuigcBes publicas de cotas de outros
fundos de investimento administrados pela Administradora.

Relacionamentos da Gestora
Relacionamento da Gestora com o Coordenador Lider e Custodiante

Na data deste Prospecto, a Gestora integra 0 mesmo conglomerado econémico do Coordenador Lider,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A. Assim, o Coordenador Lider e a Gestora mantém
relacionamento comercial frequente. Nesse sentido, o Coordenador Lider atua como distribuidor de
fundos de investimento geridos pela Gestora.

A Classe, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para celebrar acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, em
condi¢cdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissOes de valores mobilidrios, distribuicdo por conta e ordem, prestagdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes
financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo em
vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar no futuro
Cotas de emissao da Classe, nos termos da regulamentacao aplicavel.

A Gestora € entidade credenciada pela CVM para prestacéo da atividade de administracdo de carteira
de valores mobiliarios, na modalidade de gestor de recursos, e se relaciona com diversos prestadores
de servicos, entre eles, o Coordenador Lider. A Gestora, por conta da regulamentacéo aplicavel, é
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segregada fisicamente do Coordenador Lider e de quaisquer entidades controladas pelo Itall Unibanco
Holding S.A., bem como possui politicas que orientam a sua atuagao de forma independente e no
melhor interesse de seus clientes. No momento da constituicdo da Classe, ndo foram identificados
conflitos de interesses na atuacao da Gestora como gestora do Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Escriturador e o Gestor integram o mesmo conglomerado econémico,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

A Gestora nao mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Escriturador, além do relacionamento decorrente do fato de o Escriturador atuar como escriturador do
Fundo, bem como ter sido coordenador em distribuicdes publicas de cotas de outros fundos de
investimento gerido pela Gestora.

Relacionamentos do Coordenador Lider
Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador integram o mesmo conglomerado
econdmico, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Escriturador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante
com o Itad Unibanco Holding S.A., além do relacionamento decorrente do fato de terem atuado como
coordenadores em distribuicbes publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais o
Coordenador Lider presta, também, servicos de controladoria e custédia qualificada e o Escriturador
servigos de escrituragéo.

Potenciais Conflitos de Interesse entre a Emissora e o Coordenador Lider

Os atos que caracterizem situac¢des de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre
o Fundo e a Gestora, entre 0 Fundo e os cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das
Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de cotistas, dependem de aprovacao prévia,
especifica e informada em Assembleia Geral, nos termos da regulamentacao vigente aplicavel.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia Geral de Cotista especifica, respeitando os quéruns de aprovagado
estabelecido, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade
dos Cotistas.

Conforme a politica de investimento do Fundo, o Fundo investird ao menos 90% (noventa por cento)
do seu patrimdnio liquido da Classe nas Debéntures, as quais sdo atualmente detidas por sociedade
integrante do grupo econémico da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider da Oferta,
circunstancia que configura potencial conflito de interesses, nos termos do Regulamento, do Anexo
Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175 e da regulamentacdo aplicavel. Neste sentido, a aquisicdo das
Debéntures pelo Fundo e a contratagdo de formador de mercado que seja parte relacionada e/ou
empresa integrantes do grupo econémico da Gestora, da Administradora e do Coordenador Lider,
dependerao de aprovacao prévia, especifica e informada dos Cotistas, em Assembleia de Conflito de
Interesses, nos termos da regulamentacéo aplicavel e do Regulamento. Para viabilizar a deliberacéo,
os Investidores poderdo, no momento da adesao a Oferta, outorgar a Procuragdo de Conflito de
Interesses.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE, VEJA A SECAO
"POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE", NA PAGINA 6 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, E A
SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL OS FATORES DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL
CONFLITO DE INTERESSES”, "RISCO DE NAO APROVAGAO DO POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES PARA AQUISICAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE E CONTRATACAO DO
FORMADOR DE MERCADO", NAS PAGINAS 14 E 15 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. CondigBes do contrato de distribuic&o

Por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacéo, Distribuicdo e Colocacao Publica de
Cotas da 12 (Primeira) Emissdo do Itau Infracore Transmissdo Il Fundo de Investimento em
Participagfes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, celebrado em 29 de abril de 2026, entre o
Fundo, representado pela Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider (em conjunto, “Contrato
de Distribuicéo”), o Fundo, representado pela Administradora, contratou o Coordenador Lider para
atuar na Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das Cotas, consistindo no agenciamento de
Investidores incluidos no publico-alvo da Oferta para aplicacdo de recursos no Fundo.

11.1.1. Condi¢des Precedentes

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicédo é
condicionado a integral satisfacéo dos requisitos abaixo até a divulgacao do Andncio de Inicio da Oferta,
sem 0s quais 0 Contrato de Distribuicdo deixara de produzir os seus efeitos (“Condi¢cdes
Precedentes”):

0] a Oferta devera ter sido registrada na CVM nos termos da legislacdo e regulamentagéo
aplicaveis, e o Aviso ao Mercado, o Anancio de Inicio, a Lamina, o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo divulgados na forma da regulamentacao em vigor;

(i)  toda a documentacdo necesséria a realizagdo da Oferta (“Documentos da Oferta”) tenha sido
negociada, preparada e aprovada pelo Coordenador Lider, pela Administradora, pela Gestora e
por seus respectivos assessores legais e todos os Documentos da Oferta sejam validos e
estejam formalizados e em vigor na data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, do Anuncio de
Inicio, da Lamina, do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, conforme aplicavel;

(i)  ndo verificagdo, pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, e a qualquer momento, até a
data da primeira aquisicdo das Cotas, de qualquer alteracéo, imprecisdo ou conflito nas
informacdes relativas ao Fundo e a Oferta, fornecidas pela Administradora e/ou pela Gestora;

(iv)  concluséo da andlise da regularidade juridica dos Documentos da Oferta e dos documentos de
representacéo da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider, em termos satisfatorios
ao Coordenador Lider;

(v) obtencdo de parecer legal dos assessores legais da Oferta em termos satisfatorios ao
Coordenador Lider, a Gestora e a Administradora, atestando (a) a legalidade, a validade e a
exequibilidade dos documentos da Oferta em relagédo as normas aplicaveis, (b) que o Fundo esta
devidamente autorizado a realizar a Oferta e (c) que os representantes da Administradora e da
Gestora possuem poderes necessarios para formalizar os documentos da Oferta dos quais sdo
parte;

(vi) ndo existéncia de decisao judicial ou administrativa acerca de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, na medida em que forem aplicaveis, a Lei n°
12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n® 9.613, de 03 de marc¢o de 1998,
conforme em vigor, e a Lei n°® 12.846, de 01 de agosto de 2013 (“Lei n°® 12.846/13"), conforme
em vigor, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 (“Leis
Anticorrupcéo”) pela Gestora, pela Administradora, pelo Fundo e/ou por qualquer dos
respectivos administradores ou funcionérios;

(vii) verificacéo, pelo Coordenador Lider, de que houve a efetiva distribuicdo e captagdo de recursos
equivalente ao Volume Minimo da Oferta;

(viii) comprovacéo da realizagdo de assembleia geral de debenturistas das Debéntures, com a devida
formalizacdo das deliberacdes necessarias a alteracao do quérum de anuéncia prévia (waiver)
de todos os eventos de vencimento antecipado para 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
das debéntures em circulagcdo, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider; e

(ix) verificacdo, pelo Coordenador Lider, de que a Oferta Ital Infracore Transmissao | FIP-IE nao

tenha sido cancelada, suspensa ou revogada e tenha atingido o Volume Minimo da Oferta Ital
Infracore Transmisséo | FIP-IE.
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A verificagdo do atendimento das Condi¢des Precedentes sera feita pelo Coordenador Lider segundo
seu julgamento exclusivo, sendo que qualquer alegacdo de ndo atendimento a quaisquer das
Condig6es Precedentes devera ser razoavelmente fundamentada.

Se qualquer Condicao Precedente nao for verificada até a divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta,
0 Contrato de Distribuicdo e os demais Documentos da Oferta poderdo ser rescindidos pelo
Coordenador Lider, mediante simples comunicacédo a Administradora e a Gestora.

11.1.2. Garantia de Subscricao

O Coordenador Lider tera o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio, para distribuir as Cotas, sob o regime de melhores esforcos, ndo sendo
responsavel por saldo de Cotas eventualmente nao subscrito.

11.1.3. Cépia do Contrato de Distribuicéo

A cépia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducéo, nas
sedes da Administradora e do Coordenador Lider.

11.2. Remuneracgdo do Coordenador Lider

Adicionalmente, pelos servicos de coordenacgdo e estruturacdo da Oferta previstos no Contrato de
Distribuigdo, o Coordenador Lider fard jus a uma Comissdo de Coordenacgédo em valor equivalente a
R$ 1.000,00 (mil reais), liquido de qualguer retengéo, deducéo e/ou antecipagdo de qualquer tributo,
com excegdo para o Imposto sobre a Renda (“IR”) e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido
(“CSLL”), taxa ou contribuigdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar,
sobre 0s pagamentos a serem realizados pelo Fundo e pela Gestora ao Coordenador Lider, nos termos
do Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majora¢ges das aliquotas dos tributos ja existentes,
em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos 0s pagamentos relativos ao Comissionamento seréo
acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigcos de Qualquer Natureza — ISS; & Contribui¢éo
para o Programa de Integragdo Social — PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social
— COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o
Coordenador Lider receba o Comissionamento como se tais tributos néo fossem incidentes (gross-up).

A remuneracdo referida acima devera ser paga em recursos imediatamente disponiveis, na conta a ser
indicada pelo Coordenador Lider, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de divulgacdo do Andncio de
Encerramento, podendo a referida remuneracdo ser paga ap0s o encerramento de cada uma das
etapas da Oferta, a critério do Coordenador Lider e em comum acordo com a Gestora, respeitadas as
regras de Volume Minimo da Oferta e demais condicionantes.

11.3. Demonstrativo do Custo da Distribuicao

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
Montante Inicial da Oferta, assumindo a colocacgéo da totalidade das Cotas (“Custo de Distribuigao”).

c S 1 Vo il I RED A0 Custo por Cota
usto da Distribuicéo Montante (R$)® valor total da
Oferta® (7
Comisséo de Estruturacao R$ 1.000,00 0,0004% R$ 0,00
Tributos sobre a Comisséo de Estruturagdo R$ 166,18 0,0001% R$ 0,00
Assessores Legais R$ 214.145,84 0,0820% R$ 0,00
B3 - Taxa de Registro R$ 63.030,00 0,0241% R$ 0,00
CVM - Taxa de Registro R$ 78.300,00 0,0300% R$ 0,00
ANBIMA - Taxa de Registro R$ 7.793,00 0,0030% R$ 0,00
TOTAL CUSTOS DISTRIBUICAO R$ 364.435,02 0,1396% R$ 0,00
@ Valores estimados com base no Valor Inicial da Oferta.

O VALOR POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE INICIAL
DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE
INICIAL DA OFERTA.
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
gue ndo possua registro junto a CVM

a) denominacéo social, CNPJ, sede, pagina eletrdnica e objeto social; e

b) informac&es descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia.

1.1. Histérico da Emissora

A Emissora, Transmissora SP-MG S.A., foi constituida em 12 de maio de 2017 como sociedade
anbnima de capital fechado, originalmente sob a denominagcdo EDP Transmissdo SP-MG S.A. A
Emissora tem sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, e foi criada com a finalidade de
atuar como concessionaria de servigo publico de transmissédo de energia elétrica. Seu objeto social
compreende arealizagéo de estudos, projetos, construcao, instalacdo, operacao e exploragéo de linhas
de transmisséo, além da prética de atos de comércio relacionados a essas atividades e da participagéo,
como acionista, sdcia ou consorciada, em outras sociedades e empreendimentos.

A concessao da qual a Emissora é titular foi obtida em 24 de abril de 2017, quando a ent&o controladora
EDP — Energias do Brasil S.A. arrematou o Lote 18 do Leildao de Concesséo do Servigo Publico de
Transmissdo de Energia Elétrica n°® 05/16, promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL. O empreendimento contemplou a implantagdo de aproximadamente 375 km de linhas de
transmissdo em 500 kV, ligando a SE Ibiraci, no Estado de Minas Gerais, a SE Cachoeira Paulista, no
Estado de S&o Paulo. A EDP definiu que a SPE responséavel pela execu¢éo do projeto e detentora da
concessdo seria a Transmissora SP-MG, que assinou com a Unido o Contrato de Concessédo n°
36/2017 em 11 de agosto de 2017.

O projeto evoluiu conforme o cronograma regulatério, e em 14 de maio de 2022 foram concluidas as
etapas necessérias para a energizacgao e integracéo do trecho final do Lote 18 ao Sistema Interligado
Nacional — SIN.

A estrutura acionaria da Emissora passou por alteracao relevante em 2023 e 2024. Em 31 de outubro
de 2023, a EDP - Energias do Brasil S.A. assinou contrato para alienar a totalidade de sua participagéo
para a Edify Empreendimentos e Participagdes S.A. (“Edify”). Apés o cumprimento das condi¢des
precedentes, a operagdo foi concluida em 20 de fevereiro de 2024, tornando a Edify a controladora
integral da Emissora. Na mesma data, a denominacao social foi alterada para Transmissora SP-MG
S.A.

1.2. Descricéo das principais atividades do emissor e de suas controladas

Objeto Social da Emissora

Seu objeto social compreende a realizacdo de estudos, projetos, construcdo, instalacdo, operacdo e
exploragdo de linhas de transmissdo, além da préatica de atos de comércio relacionados a essas
atividades e da participagdo, como acionista, s6cia ou consorciada, em outras sociedades e
empreendimentos.

Atividades da Emissora

A Emissora dedica-se essencialmente a prestacdo do servico publico de transmissdo de energia
elétrica, atuando como concessiondria do setor. Suas atividades principais envolvem:

Estudos e planejamento de sistemas de transmissao;

Projetos de engenharia voltados a implantacdo de instalacdes elétricas;

Construcéo e instalacdo de linhas de transmisséo e subestacdes;

Operacao e manutencao da infraestrutura de transmisséo sob sua responsabilidade;

Exploracdo comercial da concesséo, nos termos regulados pela ANEEL;

D N N N N

Participacdo societaria em empreendimentos, sociedades ou consércios relacionados ao setor
elétrico.
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A Emissora é responsavel pela implantacdo e operagdo de aproximadamente 375 km de linhas de
transmissdo em 500 kV, conectando instalagbes nos estados de Minas Gerais e S&o Paulo,
empreendimento que entrou em operacdo comercial em maio de 2022.

1.11. Aquisicao ou Alienacao de Ativo Relevante

Nao aplicavel considerando que ndo houve aquisicao ou alienagdo de qualquer ativo relevante que nao
se enquadre como operacao normal nos negdcios do emissor no Ultimo exercicio social.

1.14. Alteragdes Significativas na Conducédo dos Negécios

N&o aplicavel considerando que nao houve alteraces significativas na forma de conducédo dos
negoécios do emissor no Ultimo exercicio social.

6.1. Posigdo Acionéria dentro do Grupo Econémico

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade Partncnpa_ de_ acordo Acionista Ultima alteragéio
UF de acionistas controlador

Acionista residente Nome do representante legal ou .

no exterior mandatario RRESIEE=SSSS SHAET R

Qtde. agées Acoes ordinarias e agoes Agoes_ . Qtde. total de agées Total

ordinarias (Unidades) % £ CIEEIE £ T EEEE (Unidades) acdes %
(Unidades) %

Detalhamento por classe de agées (Unidades)

Qtde. de agoes

3 ped 0,
Classe agao (Unidades) Acoes %

SKYLINE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

52.111.694/0001-38 Brasileira SP N/A Sim 23/02/2026
Né&o N/A N/A N/A N/A
65.000.097 100% N/A N/A 65.000.097 99,999%
OUTROS
3 0 0 0 3 0,001%

AGOES EM TESOURARIA - Data da ultima alteragao:

0 0 0 0 0 0
TOTAL
65.001.000 100% N/A N/A 65.001.000 100%

Estrutura Societaria da Emissora

FIP
Actis Skyline

¥ INVESTIM
LTDA. SKYLINE FUNDO DE INVESTIMENTO EM

(8. 864 041000138 PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
2111 04000138

TRANSMISSORA 5P-MG 5.A.
27.821.748/0001-01
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7.1. Principais Caracteristicas dos Orgdos de Administracdo e do Conselho Fiscal

Principais caracteristicas das politicas de indicacdo

A Emissora ndo possui conselho de administracdo instalado. A Diretoria, por sua vez, possui 3
membros diretores sem designacdo especifica, todos eleitos e destituiveis, a qualquer tempo, pela
assembleia geral, com mandato unificado de 2 (dois) anos, sendo permitida a reeleicao.

A Emissora ndo possui politica de indicacdo formalizada para preenchimentos dos cargos de
administragéo.

Mecanismos de avaliacdo de desempenho

N&o ha mecanismos de avaliacdo de desempenho dos membros de administracao da Emissora.

Periodicidade das avaliacdes e sua abrangéncia

Nao aplicavel.

Metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliacées

N&o aplicavel.

Contratacdo de servicos de consultoria ou assessoria externos

N&o aplicavel.

Regras de identificacdo e Administracdo de Conflitos de Interesses

N&o aplicavel.
Por Orgdo
N&o aplicavel.

Nudmero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

2026 (exercicio social corrente)
Identidade autodeclarada de género
Namero total
Feminino Masculino N&o-binario Outros de me-,mb~ros
por 6rgdo
Conselho de Administracao N/A N/A N/A N/A N/A
Diretoria 1 4 0 0 5
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A N/A
Total degrg:é?gros por 1 4 0 0 5

Nuamero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca

2026 (exercicio social corrente)
Identidade autodeclarada de cor ou raca
Namero total
Branco Amarelo Preto Indigena Pardo Outros de mgmbfos
por 6rgéo
Conselho de Administracao N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Diretoria 5 0 0 0 0 0 5
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Total de mer?abgr;)s por cor ou 5 0 0 0 0 0 5
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NuUmero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que a Emissora entenda
relevantes

N&o aplicavel, considerando que ndo h4 atributos de diversidade na composicdo da administracéo da
Emissora.

Obijetivos especificos que 0 emissor possua com relacdo a diversidade de género, cor ou raca ou outros
atributos entre os membros de seus 6rgaos de administracdo e de seu conselho fiscal

N&o aplicavel.

Papel dos 6rgdos de administracdo na avaliacdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima

N&o aplicavel.

8.2 Remuneracdo total por 6rgdo dos administradores

Remuneracéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2026 — Valores Anuais

COI’I'S('ElhO d? Diretoria Cor_]selho Total
Administracéo Fiscal

Ne° total de membros N/A 5 N/A 5

N° de membros remunerados N/A 5 N/A 5
Remuneragéo fixa anual N/A 1.421.783 N/A 1.421.783
Salério ou pro-labore N/A 1.390.589 N/A 1.390.589
Beneficio direto ou indireto N/A 31.194 N/A 31.194
Participagdo em Comités N/A 0 N/A 0
Outros N/A 0 N/A 0
Descrigdo de outras remuneracdes fixas N/A 0 N/A 0
Remuneracao variavel N/A 1.091.522 N/A 1.091.522
Bénus N/A 1.091.522 N/A 1.091.522
Participacao de resultados N/A 0 N/A 0
Participacéo em reuniées N/A 0 N/A 0
Comissdes N/A 0 N/A 0
Outros N/A 0 N/A 0
Descrigdo de outras remuneracdes variaveis N/A 0 N/A 0
P6s-emprego N/A 0 N/A 0
Beneficios motivados pela cessacédo do cargo N/A 0 N/A 0
Remuneragdo baseada em agdes (incluindo opgdes) N/A 0 N/A 0
Observacao N/A 0 N/A 0
Total da Remuneracéo N/A 2.513.305 N/A 2.513.305
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11.2. Transa¢des com Partes Relacionadas

Parte relacionada PELEICE e,:vrlslr:)tl?/?(;g SEC() GISES | MRMEETes] Duracéo Tgﬁ(rzzge
transacao . (Reais) (Reais) & !
(Reais) cobrados
FIP Skyline 08/11/2022 150.000.000 135.000.000 135.000.000 4 anos 100,3% CDI
Relagéo com o Acionista
emissor
Objeto do contrato Mutuo entre acionista e emissor
Garantia e seguros | N/A
Resciséo ou s x . . . . -
- Rescisao por pagamento antecipado total ou parcial mediante aviso prévio]
extingdo
Natureza e razdo , . - .
para a operacéo Contrato de mutuo, para reforcar a gestdo dos negdcios da Emissora.
Posicéao contratual
do emissor Devedor
Especificar N/A
Montante . Taxa de
Parte relacionada D) d? envolvido S A eIl s = Duracao juros
transacao " (Reais) (Reais)

(Reais) cobrados
FIP Skyline 13/02/2025 | 311.755.000 311.755.000 347.832.347,03 12 anos IPCA+8%
Relacdo com o Acionista

emissor

Objeto do contrato

Debenture privada entre acionista e emissor

Garantia e seguros

N/A

Rescisdo ou
extingao

Rescisdo por conversdo de em ag8es no término do contrato ou no Descumprimento de obrigacdes
das Debéntures Séniores ou inadimplemento ndo sanado em até 2 dias Uteis ou Exting¢ao, liquidacao,
dissolugéo, insolvéncia ou faléncia da Emissora

Natureza e razéo
para a operacéo

Debenture privada destinada a quitacdo da 12 emisséo de debentures privadas firmado entre Skyline
e FIP LCM Edify

Posicao contratual

emissor

p Devedor
do emissor
Especificar N/A
" Data da Montapte Saldo existente Montante real . Tgxa i
Parte relacionada transaco envolvido (Reais) (Reais) Duracao juros
¢ (Reais) cobrados
FIP Skyline 13/01/2024 | 620.000.000 32.323.729,91 37.306.447,23 12 anos IPCA+8%
Relacdo com o _—
Acionista

Objeto do contrato

Debenture privada entre acionista e emissor

Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou
extingado

Rescisdo por conversédo de em ag¢des no término do contrato ou no Descumprimento de obrigacdes
das Debéntures Séniores ou inadimplemento ndo sanado em até 2 dias Uteis ou Extingéo, liquidagao,
dissolugéo, insolvéncia ou faléncia da Emissora

Natureza e razéo
para a operacgéo

Debenture privada destinada a aquisicao de 100% das ac¢des da Emissora e MGTE

Posicéao contratual
do emissor

Devedor

Especificar

N/A
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12.1. Informagdes sobre o Capital Social

Quantidade de Quantidade de

de 2026

Tipo de capital

Data da . ~ ~ Quantidade total
EUET 2020 € Van(ereoaicSa;pltal intepggérlgﬁzif;éo orgfrféfr?as pref{:legrgsziais Bl s
SETUEED (Unidades) (Unidades) (i Elze)
Tipo de capital Capital Emitido
24 de fevereiro | oo 193 966.910,46 N/A 65.001.000 N/A 65.001.000

Capital Subscrito

24 de fevereiro

de 2026 R$ 193.266.910,46

Tipo de capital

N/A 65.001.000 N/A 65.001.000

Capital Integralizado

24 de fevereiro

de 2026 R$ 193.266.910,46

Tipo de capital

N/A 65.001.000 N/A 65.001.000

Capital Autorizado

Nao aplicavel N/A

N/A N/A N/A N/A

12.3. Outros Valores Mobiliarios Emitidos no Brasil

Valor mobiliario

[Bonus de Subscricdo / Certificado de Recebiveis do Agronegécio /
Certificado de Dep6sito de Valores Mobiliarios / Certificado de Recebiveis
Imobiliarios / Contrato de Investimento Coletivo / Debéntures / Debéntures
Conversiveis / Letras Financeiras / Nota Comercial / Titulo de Investimento
Coletivo / Valor Mobiliario Nao Registrado]

a. Identificacdo do valor mobiliario

Debéntures da 22 Emisséo da Emissora

b. Quantidade

800.000

c. Valor nominal global (Reais)

R$ 800.000.000,00

d. Data de emissédo

15 de julho de 2019

e. Saldo devedor em aberto na data de
encerramento do ultimo exercicio social

1.124.218.104

f. Restricdo a circulagéo Sim
g. Conversibilidade em agdes ou

conferéncia de direito de subscrever ou | Nao
comprar agdes do emissor, informando:

i. Condicbes N/A
ii. Efeitos sobre o capital social N/A
h. Possibilidade resgate, indicando: Sim

i. Hipbteses de resgate

Ha possibilidade de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, conforme
previsto no instrumento

ii. Formula de célculo do valor de
resgate

Valor Nominal Unitério Atualizado, acrescido de (a) Remunerag&o pro rata; e (b)
eventual Prémio de Resgate da Oferta (ndo negativo), se oferecido pela
Companhia

i. Quando os valores mobiliarios forem
de divida, indicar, quando aplicavel:

i. Vencimento, inclusive as condi¢fes de
vencimento antecipado

15 de julho de 2039

ii. Juros

Atualizagdo Monetéria (IPCA) + 4.45 a.a.

iii. Garantia e, se real, descricdo do bem
objeto

Fianca, Penhor de Acdes e Cesséo Fiduciaria

iv. Na auséncia de garantia, se o crédito
€ quirograféario ou subordinado

N/A

v. Eventuais restricbes impostas ao
emissor em relacdo a: distribuicdo de
dividendos, alienacao de determinados

Eventos de Inadimplemento que acarretam vencimento automatico:
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ativos, contratagdo de novas dividas,
emissédo de novos valores mobiliarios,
realizagdo de operacgfes societarias
envolvendo o emissor, seus
controladores ou controladas

(iv) transformacgédo da forma societaria da Companhia de sociedade por agGes
para qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agoes;

(x) cisdo, fusdo, incorporacéo, incorporacdo de agfes da Companhia, ou
qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Companhia, exceto
se:

(a) por determinacao legal ou regulatéria;

(b) previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulac¢éo:

(c) realizada exclusivamente entre Afiliadas; ou
(d) a operagdo em questao nao resultar em Alteracdo de Controle;

sendo certo que, (1) na hipétese de sucessdo da Companhia e/ou pela
Garantidora por outra companhia nos termos deste item (x), esta devera se
comprometer nos mesmos termos e condi¢cdes originalmente previstos na
Escritura de Emissdo; e (2) os Debenturistas, ao adquirirem as Debéntures,
estdo aprovando automaticamente o previsto neste inciso (x). independente de
Assembleia Geral de Debenturistas;

(xvi) contratacdo de quaisquer novas dividas pela Companhia, exceto no
caso de Dividas Permitidas (ou seja, Dividas de Projeto Permitidas ou
Dividas Corporativas Permitidas, sendo certo que no caso dessas Ultimas a
Fianga devera permanecer em pleno vigor ou contratagdo de Nova Fianga
nos termos indicados na Clausula 5.1.2 e seguintes da Escritura), observado
que mesmo as Dividas Permitidas ndo poderdo ter valor superior a
R$525.000.000,00 (quinhentos e vinte e cinco milhdes de reais) ou o
montante equivalente a 66% (sessenta e seis por cento) do saldo devedor
total da Emisséo e/ou eventuais Encargos Moratdérios, o que for menor, salvo
na hipétese de refinanciamento de uma Divida Permitida existente através
da contratacdo de nova Divida Permitida, quando sera permitido um prazo
de convivéncia entre tais dividas de até 45 (quarenta e cinco) dias contados
da data de liquidagdo da Divida Permitida antiga, e que o somatério da
Divida Permitida antiga e da nova Divida Permitida contratada para fins do
refinanciamento seja limitado ao menor valor entre R$1.050.000.000,00 (um
bilhdo e cinquenta milhdes de reais) e 132% (cento e trinta e dois por cento)
do saldo devedor total da Emisséo;

(xvii) contratacdo de mutuos pela Companhia, na qualidade de mutuéria, junto
aos seus acionistas diretos e indiretos, em valor superior a R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), corrigidos anualmente pelo IPCA, ou que possuam
remuneragao acima de 103% (cento e trés por cento) das taxas médias diarias
do DI - Depésito Interfinanceiro de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (www.b3.com.br) ("Taxa DI") ou que ndo sejam subordinados em
garantias em relagdo as Debéntures

Eventos de Inadimplemento que podem acarretar vencimento:

(i) caso (1) a Companhia esteja em descumprimento com qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao ou (2) apés a
exoneracgdo da Fianca, quando a Emissora estiver em descumprimento do
ICSD Ajustado minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), ocorram
quaisquer das seguintes situacfes: (a) distribuicdo de dividendos e/ou
pagamento de juros sobre capital préprio da Emissora em montante superior
ao dividendo minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 202, § 2° da
Lei das Sociedades por A¢Bes ou no estatuto social da Emissora; (b)
aprovacdo de resgate (desde que n&o seja mediante reducdo de capital,
hipétese esta tratada no item “iii” abaixo) ou amortizagdo de agdes de
emissdo da Companhia; ou (c) realizagcdo de pagamentos aos acionistas da
Companhia sob obrigagdes contratuais;

(x) venda, cesséo, locacdo ou alienacéo, pela Garantidora, por qualquer meio,
de forma gratuita ou onerosa, de ativos, por cada periodo de 12 (doze) meses
anteriores a respectiva venda, cessao, locagdo ou alienagdo, que representem
mais de 30% (trinta por cento) dos ativos consolidados da Garantidora, com base
nas entdo mais recentes DemonstracBes Financeiras da Garantidora e desde
gue enseje um Efeito Adverso Relevante

vi. Agente fiduciério, indicando os
principais termos do contrato

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

j. Condicdes para alteragdo dos direitos
assegurados por tais valores mobiliarios

N/A

k. Qutras caracteristicas relevantes

N/A
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a. Identificagdo do valor mobiliario

Debéntures da 42 Emisséo da Companhia

b. Quantidade

525.000

c. Valor nominal global (Reais)

R$ 525.000.000,00

d. Data de emisséo

15 de novembro de 2023

e. Saldo devedor em aberto na data de
encerramento do Ultimo exercicio social

568.999.785,3435

f. Restricéo a circulagéo Sim
g. Conversibilidade em agdes ou

conferéncia de direito de subscrever ou | Nao
comprar agdes do emissor, informando:

i. Condicbes N/A
ii. Efeitos sobre o capital social N/A
h. Possibilidade resgate, indicando: Sim

i. Hipéteses de resgate

Ha possibilidade de Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagédo Extraordinaria
e Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, conforme previsto no instrumento

ii. Formula de célculo do valor de
resgate

Em caso de Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagao Extraordinaria:

O que for maior entre (i) Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido de (a)
Remuneracdo pro rata; (b) dos Encargos Moratorios; e (c) de quaisquer
obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures, se
houver; ou (ii) o valor presente na data do Resgate Antecipado Facultativo das
parcelas remanescentes de amortizacéo do Valor Nominal Unitario Atualizado e
pagamento da Remuneracdo da respectiva série, utilizando como taxa de
desconto 0 NTN-B, com duration mais proximo a duration remanescente das
Debéntures

Em caso de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado:

Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido de (a) Remuneracao pro rata; e (b)
eventual Prémio de Resgate da Oferta (ndo negativo), se oferecido pela
Companhia

i. Quando os valores mobiliarios forem
de divida, indicar, quando aplicavel:

i. Vencimento, inclusive as condi¢ées de
vencimento antecipado

15 de novembro de 2038

ii. Juros

Atualizagdo Monetaria (IPCA) + 6,35% a.a.

iii. Garantia e, se real, descrigdo do bem
objeto

Fian¢a, Penhor de Acdes e Cessao Fiduciaria

iv. Na auséncia de garantia, se o crédito
é quirografario ou subordinado

N/A

v. Eventuais restricdes impostas ao
emissor em relacdo a: distribuicao de
dividendos, alienag&o de determinados
ativos, contratagdo de novas dividas,
emisséo de novos valores mobiliarios,
realizag@o de operagdes societéarias
envolvendo o emissor, seus
controladores ou controladas

Eventos de Inadimplemento que acarretam vencimento automatico:

(iv) transformacgédo da forma societaria da Companhia de sociedade por agdes
para qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agoes;

(x) ciséo, fusdo, incorporacéo, incorporacdo de agbes da Companhia, ou
qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Companhia, exceto
se:

(a) por determinacao legal ou regulatéria;

(b) previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulag&o:

(c) realizada exclusivamente entre Afiliadas; ou

(d) a operagéo em questdo ndo resultar em Alteragcdo de Controle;

sendo certo que, (1) na hipdtese de sucessao da Emissora e/ou pela Garantidora
por outra companhia nos termos deste item (x), esta devera se comprometer nos
mesmos termos e condi¢des originalmente previstos na Escritura de Emissao; e
(2) os Debenturistas, ao adquirirem as Debéntures, estdo aprovando
automaticamente o previsto neste inciso (x), itens (a), (c) e (d), independente de
Assembleia Geral de Debenturistas;
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(xvi) contratagdo de quaisquer novas dividas pela Emissora, exceto se apos tal
contratagdo a Emissora cumprir o ICSD projetado até a Data de Vencimento,
calculado pela Emissora de acordo com a férmula prevista no Anexo Il ("ICSD
Projetado") de, no minimo, 1,2 (um inteiro e dois centésimos) (inclusive) a ser
calculada pela Emissora com base nas proje¢Ges gerenciais da Emissora e
comprovada ao Agente Fiduciario por meio de declaragdo da Emissora e desde
gue a classificacdo de risco (rating) desta Emissado, na data de contratagdo de
quaisquer novas dividas pela Emissora, ndo seja rebaixada em funcéo de tal
contratagéo.;

(xvii) contratagdo de mutuos pela Emissora, na qualidade de mutuéria, junto aos
seus acionistas diretos e indiretos, em valor superior a R$255.000.000,00
(duzentos e cinquenta e cinco milhdes de reais), corrigidos anualmente pelo
IPCA, ou que possuam remuneragdo acima de 103% (cento e trés por cento)
das taxas médias diarias do DI - Depésito Interfinanceiro de um dia, over extra
grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br) ("Taxa DI") ou que
néo sejam subordinados em garantias em relacéo as Debéntures;

Eventos de Inadimplemento que podem acarretar vencimento:

(iii) reducdo de capital social da Companhia e/ou da Garantidora, exceto
ocorréncia de quaisquer das seguintes situacoes:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagéo; ou

(b) para a absorgéo de prejuizos.

(xi) transmissé@o, venda, arrendamento, cessao, transferéncia, ou, de qualquer
forma, alienacéo de todos e/ou parte substancial dos ativos da Companhia que
possa causar um Efeito Adverso Relevante;

vi. Agente fiduciario, indicando os

A Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
principais termos do contrato

j. Condicdes para alteragdo dos direitos

. s N/A
assegurados por tais valores mobiliarios

k. Qutras caracteristicas relevantes N/A

Na data deste Prospecto, as Classes ndo possuem ativos pré-determinados para a aquisigcdo com 0s
recursos decorrentes das Ofertas. Dessa forma, o pipeline indicativo previsto na segao “3. Destinagao
dos Recursos” deste Prospecto € meramente indicativo. Na data deste Prospecto, as Classes nao
celebraram qualquer instrumento vinculante que Ihes garanta o direito a aquisi¢do de quaisquer ativos
pré-determinados com a utilizacdo de recursos decorrentes das Ofertas, razdo pela qual ndo foram
apresentados os dados solicitados neste item.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DESTINAGAO DE RECURSOS, VIDE SEGAO “3.1
DESTINACAO DOS RECURSOS” NA PAGINA 6 DESTE PROSPECTO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA

13.1. Regulamento

Para acesso ao Regulamento do Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, abaixo
do titulo “Principais Consultas”, acessar “Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta ao Sistema de
Gestdo de Fundos Estruturados”, acessar “Consultar Fundo”’, buscar “ITAU INFRACORE
TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicar no icone da lupa de pesquisa abaixo do titulo “Agao”, clicar
na aba “Regulamento” e, entéo, selecionar a versdo mais recente disponivel do regulamento).

Ainda, o Regulamento consta do Anexo Ill deste Prospecto Preliminar.
13.2. Demonstrac6es Financeiras da Classe de Cotas

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe Unica do Fundo, ndo ha
demonstracdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais ou ainda, os
informes mensais, trimestrais e anuais.

As informacdes referentes a situagdo financeira do Fundo, suas demonstracdes financeiras e os
informes mensais, trimestrais e anuais, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175, quando publicadas, serédo
incorporados por referéncia a este Prospecto, e se encontrarao disponiveis para consulta no seguinte
website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar
em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em "Fundos
Registrados”, buscar por “ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA” e “Fundos de
Investimento” e clicar no link do nome do Fundo para acessar a op¢édo de download desejada).

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma

informacao periddica exigida pela regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insergao
neste Prospecto das informacg@es previstas pela Resolu¢cdo CVM 160.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Dados das Partes

Para fins do disposto na secéo 14 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre a
Administradora, a Gestora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderédo ser obtidos nos seguintes
enderecos:

Administradora

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, S&o Paulo, SP, CEP 04.538-132
At.: Ana Beatriz Brito / Cibele O. Bertolucci

E-mail: produtosestruturados@itau-unibanco.com.br
Website: https://www.intrag.com.br

Gestora

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, S&o Paulo, SP, CEP 04.538-132
At.: Fayga Delbem

E-mail: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br
Website: www.itauassetmanagement.com.br/

Coordenador Lider

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Sao Paulo, SP, CEP 04.538-132
At.: Acaua Barbosa / Felipe Fagundes Pina
E-mail: acaua.barbosa@itaubba.com / felipe.pina@itaubba.com / IBBA-fixedincomecib@corp.bba.com.br

Website: https://www.itau.com.br/

Assessor Legal do Coordenador Lider

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4.100, 10° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo, SP, CEP 04.538-132
At.: Marcos Ribeiro / Bernardo Kruel de Souza Lima

Tel.: (11) 3755-5400

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br / blima@stoccheforbes.com.br

Website: https://www.stoccheforbes.com.br

Assessor Legal da Gestora

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Morais, 1.201, Sdo Paulo, SP, CEP 05.419-001
At.: Mariane Kondo

E-mail: mkondo@demarest.com.br

Tel.: (11) 3356-1309

Website: https://www.demarest.com.br/
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Escriturador

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), S&ao Paulo, SP

Telefone: (11) 4004-3131 — Para Sao Paulo e Grande S&o Paulo e 0800-722-3131 para as demais localidades
E-mail: Fale Conosco do website Itat Corretora (www.itaucorretora.com.br)

Website: https://www.itaucorretora.com.br/

Custodiante

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades (em Dias Uteis, das
%h as 18h)

Website: www.itau.com.br

Auditor Independente

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser contratada pela Administradora, conforme definido de
comum acordo com a Gestora, para a prestagdo de tais servigos. O Fundo estd em fase pré-operacional e, portanto, ainda
nao foi contratada empresa de auditoria.

14.2. Declaragdes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INEORMA(;(N)ES ou
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM
ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU
OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMACOES FORNECIDAS PELO FUNDO, PELA
ADMINISTRADORA E PELA GESTORA NO AMBITO DA OFERTA, SAO SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA
TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS
INFORMACOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO
FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES.

AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE
30 DE ABRIL DE 2026.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 175.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES

15.1. Tributacéao

O disposto nesta secao foi elaborado com base em razoavel interpretacao das regras brasileiras em
vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ira cumprir os limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes na regulamentacdo CVM aplicavel e previsfes
legais aplicaveis.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informacgdes aqui contidas
levam em consideracao as previsdes de legislacéo e regulamentacéo aplicaveis a hipotese vigentes
nesta data.

As consideragdes aqui detalhadas tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento
tributario pode sofrer alterages em funcdo de mudancas futuras na legislagdo pertinente,
jurisprudéncia judicial e/ou administrativa e na interpretagéo da Receita Federal do Brasil (“RFB”) sobre
0 cumprimento dos requisitos aqui descritos.

15.1.1. Tributacdo do Fundo

IR: regra geral, os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da carteira do
Fundo estao isentos do imposto de renda (“IR”), mas existem exce¢des ao tratamento tributario indicado
a depender dos ativos investidos pelo Fundo, como no caso de rendimentos recebidos de debéntures
emitidas nos termos do Artigo 2° da Lei n°® 14.801, de 9 de janeiro de 2024, que estdo sujeitos ao
Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) a aliquota de 10% (dez por cento).

IOF/Titulos: as aplicagcbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de imposto
sobre operagdes financeiras (“IOF”) envolvendo Titulos ou Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”) a
aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operac¢des ocorridas
apos este eventual aumento, excecdo feita as operagBes com derivativos, cuja aliquota pode ser
majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transagdes realizadas.

15.1.2. Tributacdo dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo s6 se aplica caso o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e
as regras de enquadramento constantes na regulamentacéo estabelecida pela CVM e previsdes legais
aplicaveis, inclusive quanto a classificagdo do Fundo como entidade de investimento, nos termos da
Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

No caso de descumprimento dos requisitos e condigBes previstos nas normas vigentes, o tratamento
descrito abaixo deixara de ser aplicavel, e os Cotistas passarao a se sujeitar a tratamento tributario
diversos.

Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota zero sobre a diferenca positiva
entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na
alienacao de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota zero, em operagdes realizadas em bolsa ou fora
de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacéo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas. Os ganhos
auferidos na alienacéo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operacéao realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer
caso, a tributacdo do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como
antecipacao da tributacéo corporativa das pessoas juridicas quando tributadas com base no lucro real,
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presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerada tributagdo exclusiva. Ademais, os
rendimentos decorrentes de investimento no Fundo auferidos por pessoas juridicas néo financeiras
tributadas sob a sistematica ndo cumulativa da Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social
(“PIS”) e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”) sujeitam-se a
incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente.

Cotistas Nao-Residentes no Brasil (“Cotista INR”)

Na hipétese de o Fundo ter Cotista INR que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
de acordo com as normas e condi¢cdes estabelecidas pelo CMN é aplicavel tratamento tributéario
especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicao tributacdo favorecida,
conforme listadas na Instrugdo Normativa n°® 1.037, de 4 de junho de 2010 (“IN RFB n° 1.0377),
conforme alterada (“JTF”).

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota
méaxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteracao da Lei n° 14.596, de 14 de junho de
2023; ou (iii) cuja legislacao interna ndo permita acesso a informacdes relativas & composicao societéria
de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos
atribuidos a néo residentes.

A despeito desse conceito legal, no entender das autoridades fiscais, séo atualmente consideradas JTF
as jurisdigBes listadas no artigo 1° da IN RFB 1.037. A legislagéo tributaria faz alusdo apenas a
investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretacdo formal conforme a IN RFB n°® 1.037,
e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados, cujo conceito leva
em consideragdo abordagem substantiva.

Para identificagdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdi¢do do investidor que detém
diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentagdo da CMN e no
Ato Declaratoério Interpretativo (“ADI”) n® 05, de 17 de dezembro de 2019, com excec¢ao de transacdes
com dolo, simulacédo ou fraude.

Cotistas INR néo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo, e no ganho de capital decorrente da alienacdo de Cotas ficam
sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento). Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nas aliena¢fes
de Cotas, se aplicavel, em operacdes em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, ndo se sujeitam ao IRRF, em razdo de regime tributério especifico.

Contudo, os Cotistas INR néo residentes em JTF sao elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que
atendam aos requisitos previstos no artigo 3° da Lei 11.312, isto &, (i) seja Cotista INR que invista nos
mercados financeiro e de capitais nos termos e condi¢cdes estabelecidos pelo CMN; (i) ndo seja
residente em JTF; (iii) o Fundo deve cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento
estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90% (noventa por cento) do valor
de seu Patrimébnio Liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas, acdes,
debéntures conversiveis em acdes e bbnus de subscricdo; e (iv) o fundo deve ser classificado como
entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo do CMN (atualmente, contida na Resolucdo
CMN n°® 5.111).

Cotistas INR residentes em JTF

Os Caotistas INR residentes em JTF ndo séo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da
Lei 11.312, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicAvel aos Cotistas
residentes para fins fiscais no Brasil, conforme detalhado anteriormente. Sem prejuizo da regra
geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos da Lei n° 14.711, de 30 de
outubro de 2023, a aliquota zero do IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda que
residentes em JTF. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior
cujo patriménio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca soberana do
pais.

IOF/Titulos

O |IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado
primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacdo, em funcdo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
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2007, conforme alterada (“Decreto n° 6.306”), sendo o limite igual a zero apés 30 dias. Contudo, em
gualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transac¢des ocorridas apos este eventual
aumento.

IOF/Cambio

As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicacées no Fundo, estao
sujeitas atualmente ao IOF na modalidade Cambio (“IOF/Cambio”) a aliquota zero. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual
aumento.

Regras aplicaveis a certos Investidores

Certos Cotistas podem estar sujeitos a regime de tributagdo especifico, ndo se aplicando a eles o
tratamento descrito acima e podendo ser aplicavel dispensa de retencdo do IRRF em certos casos,
incluindo entidades de previdéncia, entre outros investidores institucionais listados no artigo 71 da
Instrugdo Normativa n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, ou aplica¢des realizadas por outros fundos de
investimentos.

Tributacdo dos Cotistas — Desenquadramento para fins fiscais

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas na Lei 11.478 e na Resolu¢cdo CVM
175 implicara na perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar
a liquidacéo ou transformacédo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, observado,
ainda, o disposto na politica de investimento deste Prospecto.

As regras gerais de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos fundos de investimento sdo as seguintes:
Cotistas residentes no Brasil

Neste caso, os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estarao
sujeitos a regra geral de tributac@o de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei n° 14.754”), segundo a qual: (1) havera incidéncia periddica de IRRF todo més
de maio e novembro de cada ano-calendério sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relacédo
ao investimento nas cotas do Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a
depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2)
havera incidéncia de tributagdo do IRRF complementar segundo aliquotas regressivas que podem
variar de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), a depender
de a carteira ser classificada como de curto ou longo prazo e do prazo de aplicagédo por ocasido da
distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate das cotas.

Cotistas INR néo residentes em JTF

Como regra, nao seria aplicavel a aliquota de 0% (zero por cento) mencionada anteriormente aos
rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas. Os rendimentos de aplicagBes no
Fundo apurados por Cotistas INR néo residentes em JTF que invistam de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas pelo CMN ficar&o sujeitos & incidéncia do IRRF & aliquota de 15% (quinze por
cento), na data da distribuicao de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas. Certos tipos de
investidor podem se sujeitar a aliquotas diferenciadas.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel
aos Cotistas residentes no Brasil: (1) tributagéo periodica de IRRF todo més de maio e novembro de
cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relagdo ao investimento nas cotas
do Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do
Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) incidéncia de tributacdo
do IRRF complementar segundo aliquotas regressivas que podem variar de 22,5% a 15%, a depender
de a carteira ser classificada como de curto ou longo prazo e do prazo de aplicacdo por ocasido da
distribuicao de rendimentos, da amortizacéo ou do resgate das cotas. Certos tipos de investidor podem
se sujeitar a aliquotas diferenciadas.
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15.2. Divulgacéo de Informacgdes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de cépias deste
Prospecto, do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anlincio de Encerramento, de eventuais anlncios
de retificacdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento
da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador
Lider e da CVM, nos enderecos indicados na se¢do 14.1 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste
Prospecto e websites indicados na sec¢ado 5.1 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

Adicionalmente, o histdrico de performance do Fundo, eventuais informag6es adicionais sobre o Fundo
e 0 envio de eventuais reclamacdes e/ou sugestdes sobre o Fundo, poderdo ser obtidas e realizadas
por meio do site do Fundo: https://www.intrag.com.br, https://www.itauassetmanagement.com.br/ e
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas.

15.3. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do Fundo

ESTA SUBSEGCAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO.
AS INFORMACOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA
SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

15.3.1. Prazo de Duragéao

O Fundo possui prazo de duracao de 15 (quinze) anos e 3 (trés) meses, a contar da data da primeira
integralizacéo de Cotas da Classe, podendo ser prorrogado por 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano,
a exclusivo critério da Gestora.

15.3.2. Objetivo e Politica de Investimento do Fundo

A Classe tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribuicéo de rendimentos e a valorizacdo
de suas Cotas no médio e longo prazo, decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo em, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido nas debéntures simples, ndo conversiveis
em acles, da espécie quirografaria, da 22 (segunda) série, integrantes da 52 (quinta) emissdo da
Transmissora SP-MG S.A., sociedade por ag¢fes inscrita no CNPJ sob o n® 27.821.748/0001-01
(“Emissora”), emitidas em 15 de dezembro de 2025, nos termos e condi¢cdes previstos no Anexo
Descritivo ao Regulamento (“Debéntures da Segunda Série” ou “Ativos” e “Politica de
Investimentos”, respectivamente”).

O objetivo e a Politica de Investimento da Classe ndo constituem qualquer promessa de rentabilidade
e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento na Classe, ciente da possibilidade de perdas,
inclusive da totalidade do seu investimento.

A Classe visa a proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo (conforme definida no
Regulamento), equivalente a variagdo de IPCA, somado a taxa pré-fixada a ser definida na data do
procedimento de bookbuilding, equivalente & NTN-B 2037, acrescida de 0,40% (quarenta centésimos
por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ap6s a incidéncia das
taxas, despesas e encargos aplicaveis (“Rentabilidade Alvo”). A taxa pré-fixada a ser definida sera
refletida no Anexo Descritivo ao Regulamento por meio de ato conjunto da Administradora e da Gestora,
a ser formalizado apds a conclusdo do procedimento de bookbuilding da Primeira Emissao de Cotas
do Fundo.

A Rentabilidade Alvo nao representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isencéo de riscos para
seus Cotistas.

Os Ativos investidos pela Classe poderdo ter como contraparte partes relacionadas ou outros fundos
de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, desde que
observado o disposto no artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Adicionalmente, a Classe podera realizar coinvestimentos em conjunto com outros fundos de
investimento sob gestdo da Gestora e/ou administracdo da Administradora, na aquisicdo e/ou
subscrigdo dos mesmos ativos previstos na Politica de Investimento do Fundo.

A parcela do Patriménio Liquido da Classe que nao estiver investida em Ativos podera ser alocada em
Ativos de Liquidez.

A Gestora tera discricionariedade na selecéo e diversificagdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da
carteira da Classe, desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista no Regulamento.
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A Classe tera o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, contados da obtencéo do registro de
funcionamento perante a CVM, conforme previsto na legislacao aplicavel, para iniciar suas atividades,
bem como o prazo de 24 (vinte e quatro) meses para se enquadrar no limite minimo de investimento
de 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido investido em Ativos, aplicando-se, inclusive, nas
hipoteses de reverséo de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual
a Classe tenha investido, observada a orientacdo dada pela Gestora a Administradora no sentido de
realizar a distribui¢do de rendimentos aos Cotistas.

A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido
acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido na Politica de
Investimentos, dever@o ser somados aos Ativos 0s seguintes valores:

(@) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por cento)
do capital subscrito na Classe pelos Cotistas;

(b) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento,
nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos; (b) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento,
nos casos em que ndo ocorra 0 reinvestimento dos recursos em Ativos; ou (c) enquanto
vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(c) areceber decorrentes da alienagéo a prazo dos Ativos emitidos pela Emissora; e

(d) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite estabelecido na Politica de Investimentos de 90% (noventa por
cento) perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos, conforme previsto acima, a
Gestora deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(a) reenquadrar a carteira; ou

(b)  solicitar a Administradora a devolug¢édo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado valores na Ultima oferta, considerando como data inicial do
prazo a data estabelecida no anuncio de encerramento, sem qualquer rendimento, na proporgao
por eles integralizada.

Caso, apés o enquadramento previsto acima, no decurso do tempo, a Gestora verifique que a Classe
estd com menos de 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos, a Gestora, a seu
exclusivo critério, podera realizar amortizagdo extraordinaria das Cotas aos Cotistas, se necessario,
em montante suficiente para que a Classe volte a observar os requisitos de enquadramento previstos
na regulamentacéao aplicavel e na Lei n°® 11.478.

Caso nao seja possivel o reenquadramento, acarretando o desenquadramento tributario da Classe,
serdo observadas as consequéncias previstas no Regulamento.

A Classe nao poderd realizar investimentos em ativos no exterior.

E vedada a Classe a realizag&o de quaisquer operacdes com derivativos, exceto quando tais operaces
forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial.

A estratégia de cobranca dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que eventualmente estiverem
inadimplentes seré estabelecida e implementada pela Gestora, independentemente de aprovacdo em
assembleia de Cotistas, mediante a adocao dos procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos ou
Ativos de Liquidez, observada a natureza e caracteristicas de cada um dos Ativos e dos Ativos de
Liquidez de titularidade da Classe, observado que o0s custos e despesas decorrentes de tais cobrancas
serdo devidos pela Classe, caso assim admitido nos termos da regulamentacgéo aplicavel.

O objeto da Classe e sua Politica de Investimento ndo poderéo ser alterados sem prévia deliberagéo
da assembleia de Cotistas, tomada de acordo com o quérum estabelecido no Regulamento.

A Classe participara do processo decisério da Emissora por meio da Gestora, nos termos do artigo 6°
do Anexo IV da Resolugcao CVM 175, pela inclusdo de vedacdes, hipéteses de vencimento antecipado,
celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adog¢do de outro procedimento que
assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.
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Fica dispensada a participacéo da Classe no processo decisério da Emissora, quando:

(@) o investimento da Classe na Emissora for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da Emissora;

(b) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos Cotistas
reunidos em assembleia geral, mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas por Cotistas
votantes presentes; ou

(c) no caso de investimento em emissoras listadas em segmento especial de negociacéo de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado,
voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de
governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe.

O limite de que trata o item “(c)” acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos
recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizagdo das Cotas no
ambito das ofertas de Cotas realizadas pela Classe, salvo se de outra forma facultado pela
regulamentacao aplicavel.

Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no item “(c)” acima por motivos alheios a vontade da
Gestora no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do encerramento
do més seguinte, a Administradora dever&: (i) comunicar & CVM imediatamente a ocorréncia de
desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como previsédo para reenquadramento;
e (ii) comunicar & CVM o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

As emissoras, de capital fechado, nas quais a Classe invista, deverdo necessariamente observar as
seguintes praticas de governanca corporativa, salvo se de outra forma facultado pela regulamentacéo
aplicavel:

(@) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

(b) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragdo, quando existente;

(c) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas, acordos
de acionistas e programas de opc¢des de aquisicdo de ac¢des ou de outros titulos e valores
mobilidrios da Emissora;

(d) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(e) no caso de obtencédo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar—se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de
governanca corporativa previstos nos itens anteriores; e

) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados na
CVM.

Os Ativos serdo registrados nos respectivos livros de registros da emissora ou, conforme o caso,
custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os
casos de dispensa na forma do artigo 25, §1°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, a critério
da Gestora. Os Ativos de Liquidez integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas
de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituicbes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servi¢os pelo Banco Central ou pela CVM, exceto no caso
de dispensa na forma do artigo 25, 81°, do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175.

15.3.3. Deliberacdes em Assembleia Geral de Cotistas

A Administradora convocara os Cotistas, com antecedéncia minima estabelecida na regulamentacao
aplicavel, por correspondéncia e/ou correio eletrdnico, para deliberar sobre assuntos da Classe e,
consequentemente, do Fundo. A presenca de todos os Cotistas supre a convocacdo por
correspondéncia e/ou por correio eletrdnico e dispensa a observancia dos prazos acima indicados.
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Tendo em vista que o Fundo possui uma Unica Classe, as assembleias gerais de Cotistas e
assembleias especiais de Cotistas serdo denominadas indistintamente como “Assembleias de
Cotistas”.

A convocacao da assembleia de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera
realizada a assembleia de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
que dependam de deliberacdo da assembleia de Cotistas.

A Administradora disponibilizara, na mesma data de convocacao (podendo ser mantidas até a data da
assembleia de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, e (ii) no Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias de
Cotistas.

A assembleia de Cotistas também podera ser convocada diretamente por Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou pelo representante dos Cotistas,
observados 0s demais requisitos estabelecidos no Regulamento e em seu Anexo Descritivo. Para fins
deste dispositivo, a convocacdo de assembleia de Cotistas solicitada pelos Cotistas sera realizada
observando-se o prazo minimo de 30 (trinta) dias a partir do momento em que a Administradora
dispuser de todas as informacdes necessarias para a devida convocagédo da respectiva assembleia de
Cotistas. Adicionalmente, a presidéncia da assembleia de Cotistas, na hip6tese deste dispositivo, sera
assegurada a Gestora ou seus representantes.

Sem prejuizo das demais competéncias previstas no Regulamento, compete privativamente a
assembleia de Cotistas deliberar sobre:

a) demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;
b) alteracdo do Regulamento, observado o disposto no Regulamento;

c) destituicdo e/ou substituicdo da Administradora ou da Gestora com Justa Causa e escolha do
seu substituto;

d) destituicdo e/ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa e escolha do seu substituto;
e) emissdo de novas Cotas em montante superior ao Capital Autorizado;
f) fuséo, incorporacao, ciséo, total ou parcial, e transformacgéo do Fundo e da Classe;

o)) dissolugdo e liquidacdo do Fundo e da Classe, quando ndo prevista e disciplinada no
Regulamento;

h) aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses estabelecida na
regulamentacao aplicavel;

i) o plano de resolucao de patriménio liquido negativo;

)] o requerimento de informacg8es por parte do Cotista, nos termos da regulamentagédo aplicavel;
k) 0 pagamento de encargos nao previstos na regulamentacao aplicavel;

) a aprovacdo do laudo de avaliacao do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de Cotas;
m) o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe;

n) alteracao do prazo de duragéo do Fundo e da Classe;e

0) a extingdo do Lock-up, ou, alternativamente, a liquidag&o antecipada do Fundo e da Classe, nos
temos dos itens 7.7.3 e 7.7.4 do Regulamento.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de Cotistas, sempre que tal
alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacéo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servigcos do FUNDO, tais como alteracdo na razéo
social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducao das
taxas de administracdo, gestao ou de custddia.
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As alteragbes referidas nos itens “(i)” e “(ii)’ da Clausula 13.3.1 do Regulamento devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

A alteracdo referida no item “(iii)” da Clausula 13.3.1 do Regulamento deve ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

A assembleia de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as deliberagbes serdo
tomadas por maioria simples das Cotas presentes a assembleia de Cotistas ou, caso aplicavel, pela
maioria simples das respostas a consulta formal realizada na forma da Clausula 13.5 do Anexo do
Regulamento, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relacdo as matérias previstas na Clausula
13.3 do Anexo do Regulamento, (i) alineas b), c), e), f), g), h), k) e ), que dependem da aprovacao de
Cotistas que representem, no minimo, a metade das Cotas subscritas; e (ii) alinea d), que depende da
aprovagdo de Cotistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas e (iii) alinea 0), que depende da aprovacgdo da maioria das Cotas presentes a assembleia de
Cotistas, desde que os votos favoraveis representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do total
de Cotas emitidas pela Classe. A assembleia de Cotistas podera ser instalada com a presenga de um
Unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-a ndo instalada a assembleia de Cotistas na hipétese
de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva assembleia.

Para os fins do Anexo ao Regulamento, “Justa Causa” significa a pratica ou constatagao dos seguintes
atos ou situag@es: (i) dolo, ma-fé, fraude e/ou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho das
respectivas fungbes, deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos do Regulamento e/ou
legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou
administrativa, transitada em julgado; (i) prética, pela Gestora, por seus representantes,
administradores, diretores, conselheiros ou sdcios, de crime contra o sistema financeiro, de atos de
corrupgéo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo, conforme determinado por
deciséo arbitral, judicial ou administrativa, transitada em julgado; ou (iii) declaracdo de faléncia ou
pedido de autofaléncia, recuperacao judicial e/ou extrajudicial, desde que tais situagbes ndo sejam
sanadas ou elididas, conforme o caso, em um prazo de até 30 (trinta) dias.

Os percentuais de que trata a Clausula 13.4 do Anexo do Regulamento deverao ser determinados com
base no nimero de Cotistas da Classe indicados no registro de Cotistas na data de convocacéo da
assembleia de Cotistas, cabendo a Administradora informar no edital de convocacao qual serd o
percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberagdo por quérum
qualificado.

Somente podem votar na assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data
da convocacdo da assembleia geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
devidamente constituidos.

N&o podem votar nas assembleias de Cotistas, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem os
Unicos Cotistas do Fundo ou mediante aprovacao expressa da maioria dos demais Cotistas na prépria
assembleia de Cotistas ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a assembleia
de Cotistas em que se dara a permisséo de voto:

a) a Administradora ou a Gestora;

b) 0s sécios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

c) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores e funcionarios;
d) os prestadores de servigos da Classe, seus sécios, diretores e funcionarios;

e) o Caotista, na hipétese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagéo de bens de sua propriedade
que concorram para a formacao do patrimdnio da Classe; e

f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o da Classe.
N&o se aplica a vedacao prevista na Clausula 13.4.4 do Regulamento quando:

I os unicos Cotistas da Classe forem as pessoas mencionadas nos incisos “a” a “f” da Clausula
13.4.4 do Regulamento;

Il houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas da Classe; ou

Ill.  todos os subscritores das Cotas forem condéminos de bem com que concorreram para a
integralizacédo das Cotas, podendo aprovar o laudo.
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Os Caotistas poderdo enviar votos por escrito no formato informado pela Administradora, em substituicdo
a sua participacdo na assembleia de Cotistas, desde que a convocacao indique essa possibilidade e
estabeleca os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagéo da reunido de Cotistas, no
local e horario estabelecidos, cujas deliberacdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos votos
por escrito, observados os quéruns previstos na Clausula 13.4 do Anexo Descritivo do Regulamento.

Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocacdo da assembleia de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e ndo integralizada.

A critério da Administradora, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberacdes da
assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas,
em que (i) os Cotistas manifestardo seus votos no formato informado pela Administradora; e (ii) as
decisdes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os quéruns previstos
na Clausula 13.4 do Anexo ao Regulamento e desde que sejam observadas as formalidades previstas
no Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

A Administradora enviard, no prazo de até 8 (oito) dias ap0s a data de sua realizacéo, ata da assembleia
aos Cotistas, por correspondéncia e/ou por correio eletrénico.

15.3.4. Politica de Exercicio do Direito de Voto pela Gestora

A Gestora exercerd o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos de
Liquidez e aos demais ativos integrantes do patrimdnio da Classe, de acordo com a sua politica de
exercicio de direito de votos em assembleias, na qualidade de representante deste, norteado pela
lealdade em relac@o aos interesses dos Cotistas e da Classe, empregando, na defesa dos direitos dos
Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

Caso a Gestora verifique potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas
assembleias relativas aos Ativos e aos Ativos de Liquidez objeto da Politica de Investimento pela
Classe.

A Gestora exercera o0 voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientacdes de voto
especificas, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento, sendo que a
Gestora tomara as decisdes de voto com base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada
e coerente com os objetivos de investimento da Classe sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

15.3.5. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo e da Classe as seguintes despesas, que lhes sdo debitadas
diretamente:

0] taxas, impostos e contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo e da Classe;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periodicas previstas na regulamentacao vigente;

(i)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;
(v)  emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Classe;

(vi)  honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos
interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual
condenacéo;

(vii) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira da Classe,
assim como a parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos da Classe;
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(x)  despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporagéo, cisao, transformagédo ou liquidacdo do
Fundo e da Classe;

(xi) despesas com liquidacéo, registro e custddia de operacdes com ativos da Classe;

(xii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacgdes da Carteira da Classe;
(xiii) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

(xiv) taxa méxima de custddia;

(xv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e admissédo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado, caso aplicavel;

(xvi) os montantes devidos as classes de fundos investidoras em decorréncia de acordos de
remuneracao, que serdo deduzidos da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo, quando
aplicavel;

(xvii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipéteses previstas na Resolu¢gdo CVM n° 175 e no Regulamento;

(xviii) despesas inerentes a realizag&o de assembleias de Cotistas, reunides de comités ou conselhos,
até o limite anual correspondente a 1% (um por cento) do patrimdnio liquido da Classe na data
do evento, para todos os eventos supracitados de forma consolidada, ressalvada a aprovacéo
de limite superior, para casos especificos, pela assembleia de Cotistas;

(xIX) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis, de
cobranca e de consultoria especializada, sem limitag&o de valores;

(xx) despesas com a contratacdo de formador de mercado para as Cotas; e

(xx1) despesas com escrituracdo de Cotas, sendo que os Cotistas, ao aderirem ao Regulamento e a
este Anexo, ficam cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas
como encargo da Classe e ndo estardo englobadas no valor da Taxa de Administracao.

As despesas incorridas pela Administradora e/ou pela Gestora anteriormente & constituicdo da Classe
ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual
necessidade de ratificacdo pela assembleia de Cotistas nas hipéteses em que as disposi¢cdes legais e
regulamentares assim o exigirem.

A assembleia de Cotistas pode deliberar pelo pagamento de encargos néo previstos na regulamentacéo
aplicavel, desde que observem os melhores interesses do Fundo e da Classe.

Com a finalidade de suprir eventuais custos recorrentes e arcar com despesas extraordinarias, quando
aplicavel, podera ser constituida, a critério da Administradora, uma reserva de contingéncia
correspondente a até 3% (trés por cento) do Patrimbénio Liquido da Classe (“Reserva de
Contingéncias”).

15.3.6. Remuneracao dos Prestadores de Servigo Essenciais do Fundo

Taxa de Administracdo

A taxa de administracdo da Classe, bem como a taxa maxima de administracdo, é de 0,03% (trés
centésimos por cento) ao ano, sobre o patriménio da Classe (“Taxa de Administracdo” e “Taxa
Méaxima de Administracdo”), ja incluidas as taxas de administragdo cobradas pelas
classes/subclasses investidas.

Taxa de Gestédo

A taxa de gestdo da Classe, bem como a taxa maxima de gestéo, é de 0,10% (dez centésimos por
cento) ao ano, sobre o patriménio da Classe (“Taxa de Gestdo” e “Taxa Maxima de Gestao”), ja
incluidas as taxas de gestdo cobradas pelas classes/subclasses investidas.

A Taxa Maxima de Administracéo e a Taxa Maxima de Gestdo englobam, respectivamente, as taxas
de administracdo e de gestdo das classes/subclasses investidas e os pagamentos devidos aos
prestadores de servicos da Classe, porém néo incluem a remuneracao dos prestadores de servigos de
custadia, distribuicdo e auditoria das demonstragfes financeiras da Classe, tampouco os valores
correspondentes aos demais encargos da Classe e/ou da Subclasse, 0s quais serdo debitados da
Classe de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentacéo.
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Serao desconsideradas, para fins de calculo da Taxa Maxima de Administragédo e da Taxa Maxima de
Gestéo, as taxas de administracdo e gestdo cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas que
tenham suas cotas negociadas em mercados organizados; ou ainda, (ii) pelas classes/subclasses de
fundos investidos, quando geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

A Taxa de Administracéo e a Taxa de Gest&o sio calculadas e apropriadas em Dias Uteis (conforme
abaixo definido), mediante a divisdo da respectiva taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, sendo provisionadas diariamente. As referidas taxas ser&o pagas conforme o fluxo de caixa
da Classe decorrente dos recebimentos das amortizacGes das Debéntures da Segunda Série,
observado que: (i) o primeiro pagamento sera realizado até o 5° (quinto) Dia Util de janeiro de 2027,
em razdao do cronograma de pagamentos das Debéntures da Segunda Série; e (i) os demais
pagamentos ocorrerdo semestralmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao encerramento de cada respectivo semestre de prestacdo de servigos.

Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo arcados pelos seus
respectivos responsaveis tributarios, conforme definidos na legislacéo tributaria aplicavel.

A taxa méxima anual de custédia paga pelo Fundo sera de 0,03% (trés centésimos por cento) sobre o
patrimonio da Classe, com o minimo mensal de R$ 21.300,00 (vinte e um mil e trezentos reais),
corrigido pelo indexador IPC-FIPE.

Considera-se patriménio liquido da Classe a soma algébrica do montante disponivel com os Ativos e
os Ativos de Liquidez integrantes da carteira da Classe, acrescido dos valores a receber dos Ativos e
dos Ativos de Liquidez, e subtraindo-se as exigibilidades da Classe.

A Administradora ou a Gestora, conforme o caso, podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatério das parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestéo.

Os custos com a contratacdo de terceiros para os servicos (i) de tesouraria, controle e processamento
dos ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe; e (iii) previstos
nos termos da regulamentacéo aplicavel, serdo suportados pela Administradora.

15.4. Breve Histérico da Administradora

O Fundo é administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi,
CEP 04.538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras
de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n°® 2.528, de 29 de julho de 1993.

A Administradora é controlada diretamente pelo Itat Unibanco, que detém 99,99% (noventa e nove
inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra
um dos maiores grupos na administracdo de fundos de investimento no Pais.

A Administradora oferece servigos de administragao fiduciaria visando a atender as necessidades de
controle e acompanhamento da gestdo propria ou terceirizada de seus clientes. Estes servigos
compreendem a administracdo legal de fundos de investimento, incluindo as atividades de superviséo,
monitoramento, compliance e controle da adequacg&o dos investimentos e aplicagbes aos limites
estabelecidos na legislacédo aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica de investimento.

A Administradora exerce suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para os fundos de
investimentos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar
a administracéo de seus préprios negécios, atuando com lealdade em relagéo aos interesses do cliente,
evitando préticas que possam ferir a relagéo fiduciaria com ele mantida.

15.5. Breve Histérico da Gestora

O Fundo é gerido pelo ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-96, autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria gestor de
recursos, conforme Ato Declaratorio n° 18.862, de 25 de junho de 2021.

A Gestora presta servigcos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos.
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A Gestora, responsavel pela atividade de gestédo de recursos de terceiros do Ital Unibanco, esta hoje
entre os maiores gestores privados de recursos de terceiros do Brasil com mais de R$ 1,2 trilhdes em
ativos sob gestdo (ANBIMA, Dezembro 2025), market share de 15% do mercado brasileiro, mais de 2,6
milhdes de clientes e mais de 380 profissionais. Sua experiéncia em gestdo remonta ao ano de 1957,
guando langou o primeiro fundo mutuo brasileiro. Nas Ultimas seis décadas evoluimos em solugdes de
investimento com uma estrutura focada em gestéo, oferecendo um amplo e sofisticado portfolio
adequado as particularidades de cada segmento de clientes. Como consequéncia desse trabalho
baseado em disciplina, foco e ética, recebemos diversos prémios ao longo da nossa histdria, entre eles,
eleitos 10 vezes e pelo 6° ano consecutivo como a Melhor Gestora de Fundos pela Revista Guia
EXAME de Investimentos 2018. Neste contexto, também destacamos as avaliacdes recebidas pelas
agéncias de Ratings da Fitch Ratings e Standard & Poor’s Global Ratings quanto qualidade de gestao
de investimento e praticas de administracéo de recursos de terceiros:

“Em setembro de 2019, a Fitch Ratings reafirmou o Rating de Qualidade de Gestéo de Investimento da
Itau Asset Management em “Excelente” refletindo a opinido da Fitch de que a gestora tem capacidade
e caracteristicas operacionais extremamente fortes em relacdo as estratégias de investimentos
oferecidas”.

“A Standard & Poor’s Global Ratings afirmou, em novembro de 2020, o Rating de Praticas de
Administracéo de Recursos de Terceiros da Ital Asset Management (IAM) em AMP-1 (Muito Forte)”.

O time de analise de crédito da Gestora € responsavel pela andlise e aprovacao dos deals e prevencgéo
da deterioracéo do risco de crédito da carteira. Tal area conta com o0s seguintes pontos: (i) estrutura de
pesquisa, com times dedicados de andlise fundamentalista, econdbmica e quantitativa; (ii) experiente
time de gestdo, composto por 10 profissionais com média de 8 anos de mercado; (iii) amplitude de
gestdo, com amplo acesso ao mercado (empresas e originadores) e discussdes de mais de 300 deals
em 2019; e (iv) performance consistente, exercida com resiliéncia nos ultimos eventos de Crédito.

Ainda, a Gestora possui (i) equipes de risco gerencial de Mercado, a qual é responsavel pelo
monitoramento diario do risco do fundo por equipes independentes e da prépria Gestora; (ii) time de
ESG (Ambiental, Social e Governanga), 0 qual visa a minimizagao dos riscos sob a 6tica ambiental,
social e de governanca corporativa, que podem comprometer as emissdes de infraestrutura; (iii) area
juridica, composta por 12 profissionais, a qual € responsavel pela avaliagcdo da estrutura da divida pelo
ponto de vista legal, garantindo formalizagdo adequada de garantias e covenants; e (iv) area de
prevencdo de lavagem de dinheiro, responsavel pela anélise minuciosa sobre os negdcios do emissor
e socios.

15.6. Breve Histérico do Coordenador Lider

As Cotas da Oferta serdo distribuidas pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituico
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59.

O Coordenador Lider presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos. O
Coordenador Lider tem conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo
e independente, em todos os segmentos do mercado financeiro, oferecendo um leque completo
de solugbes, servigcos, produtos e consultoria especializada.
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15.7. Informacdes Adicionais

Invista com a maior gestora privada do Brasil

Asset 4 e

: de ativos sob
R S gestdo’

[tall Asset em nlimeros Volume de Titulos aproximadamente
RS 695 bilhdes ) 6 milhdes

de titulos piblicos? : ,
7,8% da divida publica® declientes

RS 414 bilhdes
A
de titulos privados® profissionais

o Retorno Absolutoe
bilhdes Offshore? RS 157 bilhdes

Fonte:1Associago Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA Total) Margo 2026 | 2 Itati Asset Management, Margo 2026 |3 Itaii Asset Management Margo 2026 | 4 TesouroNacional Margo 2026 | 5 tai Asset
Management, Margo 2026 6 tat Asset Management, ANBIMA, Margo 2026 |7 Itaii Asset Management, Margo 2026 | 8 Assodiagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA Desconsiderando Fil, FIP, FIDC e FIAGRO),
Marco 2026

A transmissora é remunerada pela disponibilidade da linha e tem baixa exposigdo a prego e ao volume de energia.

Como o setor funciona

n Escopo a Concessiolonga a Receita Regulada (RAP) n Pagamento por disponibilidade
Linhas de transmissdo Concess&o de 30 anos, A Agéncia Reguladora (ANEEL) Areceitando depende de volume
conectam osativos de comregras clarasde define a RAP (reajustadaaIPCA) transportado nem do prego da energia,
geragdo de energiacom operagdo efiscalizacdo. efiscaliza parametros e apenas da disponibilidade.
as redes de distribuicso qualidade. Indisponibilidade gera desconto

(incentivo a qualidade).

Por que isso é atrativo para oinvestidor

m N3o sofreimpactos relacionados ao prego de m  Estrutura sem risco de inadimpléncia de consumidores
energia ou ao volume transportado e perdas comerciais (diferente da distribuic&o)

m Sem exposicdo direta a hidrologia, regime de ventos B Ativo essencial para o funcionamento do sistema
ou custo de combustivel (diferente da geracdo) elétrico, com alta prioridade operacional e requlatoria.

A solidez da estrutura combina receita fixa regulada, baixa exposigao a oscilagées de mercado e um ativo
essencial ao sistema elétrico

Fundada em 2004 apés a separagio da CDC Group, consolidou-se como um dos Informaq&es do Controlador

principais players globais em energia, infraestrutura digital, real estate e ativos

sustentdveis. i
Histérico:

+300 Investidas

+225 Desinvestimentos?

AuM:
17bnusD

2024 passou aintegrar a plataforma da General Atlantic, que adquiriu a Actis,
criando uma entidade combinada com cerca de US$ 108 bilhdes em AUM.

Braco de infraestrutura sustentavel dentro da GA, mantendo marca,

autonomia de investimento e liderancas. Portfélio (Atual): @ Capilaridade:
73 empresas presente em 60 paises
Setores Foco Investimentos no Brasil
Energia ACTIS GENERAL o
Plataformas de gerago e distribuicdo de energia, com foco central na transicio P ATLANTIC -~~~ N\

energética, reforcando geragdo renovavel, armazenamento e redes eficientes. < .4 "t

s \ R '
pr e b ! Sistema de Informagdo
/ ﬁ Transmissdo de Energia | ' @ <

Infraestrutura ' —
77 % 2 ¢ ' \ ! Streaming (& ' 4
Infraestrutura tradicional e digital (data centers, torres, entre outros). Perfil de receita ' 1 1 %
estdvel, contratos de longo prazo e relevancia economica. & i \ \ &
\ Geragdode Energia %] ' \ Educacdo !
Z Z \ B \ \ brogaria 2 !
Real Estate e Private Equity \ | \ rogaria |
Real Estate: parques logisticos, infraestrutura integrada, ativos industriais, entre outros. \ E_ Data Center g, X ~ SEs 2
Private Equity: consumer, banking e fintechs. \ Pk e Locagdo -

Nota: (1) Lista nd @c P i tid P z.
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Asset

Histérico do Ativo

I.ol.:ll do Leilao d.. _
e ANEEL Raaret-whlir

Ne05/16

’ Abril 2017
Ibiraci
o

~ Constitui¢do da Companhia
6s Lei IE)

Cachoeira

= Paulista Maio 2017

®
Assinatura Contrato de
* EDP Concessao n°36/2017
Agosto 2017

Razdo Social: Transmissora SP-MGS.A Final Concessdo: Ago/2047 Entradaem Operigio
Comercial

Sede: SéoPaulo . Tail Divida: aprox. 12anos ~ Maio 2022

Objeto Social: realizacdo de estudos, projetos, construcdo, instalacdo, operacio e Assinatura SPA Change of
exploracio delinhas de transmissio Control

ACTIS Outubro 2023

Extensdo da LT: 375 km de linhas em 500KV ligando a Subestac&o de Ibiraci (MG) a
subestagdo de Cachoeira Paulista (SP)

Closing do M&A
Fevereiro 2024

Estrutura Societaria

MG
Ibiraci
Cachoeira
sp Paulista Offshore
@ Onshore

3acles

Razdo Social: Transmissora SP-MGS.A. Final Concess&o: Aj0/2047

sede: S0 Paulo Tail Divida: aprox. 12 anos

objeto social: realizacio de estudos, projetos, construcdo, instalagdo, operagao e
exploracdo delinhas de transmisséo

Extens&o da LT: 375 km de linhas em 500KV ligando a Subestacao de Ibiraci (MG) &
Subestagao de Cachoeira Paulista (SP)

Asset

MG - - . 13 &
Principais Financials’

o
Cachoeira
SP Paulista \mx

(]
25 269 28 272

' Receita Liquida

Razéo Social: Transmissora SP-MG S.A. - Final Concess&o: Ag0/2047 Geragho de Caixa
Operacional
. Sede: sao Paulo . Tail Divida: aprox.12 anos

—CSD
objeto Social: realizacdo de estudos, projetos, construgdo, instalagdo, operagio e 290 2ty
exploracdo de linhas de transmissao
Extenséo da LT: 375 km de linhas em 500kV ligando a Subestacdo de Ibiraci (MG) a
Subestacdo de Cachoeira Paulista (SP)

Nota: (1) Nimeros foram construidos com basenas Demonstrages Finance Devedora, fazend o ] st d idos das Dividas d. d
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO

ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar,
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administragéo de fundos
de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM”) n°® 2.528, de 29
de julho de 1993, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Administrador’); e o ITAU UNIBANCO
ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 4° andar,
ltaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
40.430.971/0001-96, habilitada para a gestdo de carteiras de fundos de investimento, conforme Ato Declaratério
expedido pela CVM n° 18.862, de 25 de junho de 2021, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Gestor” e, em conjunto com o Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) constituir um fundo de investimento em participagdes, da categoria “infraestrutura”, nos termos da parte geral
e do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugéo
CVM 175” e “Anexo Normativo IV”, respectivamente), bem como da Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada, denominado “Itau InfraCore Transmissdo Il Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada”, com classe unica de cotas, organizada sob a forma de condominio fechado de
responsabilidade limitada (“Fundo” e “Classe Unica”), com prazo de duragéo de 15 (quinze) anos e 6 (seis) meses, a
contar da data da primeira integralizacdo de Cotas da CLASSE, podendo ser prorrogado por 1 (um) periodo adicional
de 1 (um) ano, a exclusivo critério do Gestor, sendo destinada a investidores qualificados, nos termos do Regulamento
(conforme abaixo definido) e da regulamentagéo aplicavel;

(ii) aprovar o regulamento do Fundo e anexo da Classe Unica (em conjunto, o “Regulamento”), na forma do
ANEXO | ao presente Instrumento de Constituigao;

(i)  desempenhar as fungdes de prestadores de servigcos essenciais, na qualidade de administradora fiduciaria e
de gestor de recursos, respectivamente, em observancia aos deveres e responsabilidades previstos na Resolugéo
CVM 175 e respectivo Anexo Normativo IV, bem como no Regulamento;

(iv)  parafins de atendimento ao Artigo 10, inciso IV, da parte geral da Resolugédo CVM 175, estipular o montante
de R$129.000.000,00 (cento e vinte e nove milhdes de reais) como patriménio inicial minimo do Fundo e da Classe
Unica;

(v) aprovar a contratagdo, nos termos da Resolu¢édo CVM 175 e respectivo Anexo Normativo |V, das seguintes
pessoas juridicas e/ou servicos em favor do Fundo e da Classe Unica:

a) Auditor Independente: a ser contratado pelo Administrador, em nome da Classe Unica, para prestar
servicos de auditoria independente, nos termos da Resolugdo CVM 175 e das demais disposicdes regulatorias
aplicaveis a tal atividade;

b) Custodiante: o ITAU UNIBANCO S.A., instituigao financeira, com sede na Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setlbal, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n®60.701.190/0001-04, habilitada para essa atividade conforme
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(vi)

Ato Declaratério expedido pela CVM n° 1.524/90, a ser contratada pelo Administrador, em nome do Fundo e
da Classe Unica, para prestar os servigos de custddia de valores mobiliarios integrantes de sua carteira,

(9) Escriturador: o ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por agées, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64, a ser contratado pelo Administrador, em nome
do Fundo e da Classe Unica, para prestar os servicos de escrituragdo de cotas, nos termos da Resolugéo
CVM 175 e das demais disposigdes regulatérias aplicaveis a tal atividade; e

d) Distribuidor Lider: o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
04.845.753/0001-59, a ser contratada pelo Gestor, em nome do Fundo e da Classe Unica, para prestar os
servicos de distribuicdo de cotas no ambito da 12 (primeira) emisséo de cotas da Classe Unica, nos termos
do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175 e das demais disposi¢des regulatérias aplicaveis a tal
atividade (“Coordenador Lider”).

aprovar a realizacdo da 12 (primeira) emiss&o e distribuicdo publica primaria de cotas da Classe Unica, todas

nominativas e escriturais (“Cotas”), por meio de oferta publica sob o rito de registro automatico e regime de melhores
esforcos de colocagéo, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 160”), a ser intermediada pelo Coordenador Lider (“Primeira Emiss&o” e “Oferta”, respectivamente).
A Primeira Emissao tera as caracteristicas abaixo:

a) Regime de Distribuigao: distribui¢do publica primaria, a qual sera realizada no Brasil e estara sujeita
ao rito de registro automatico na CVM, conforme previsto na Resolugdo CVM 160 e nas demais disposicdes
legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

b) Montante Total da Oferta: o montante da Oferta sera de R$261.000.000,00 (duzentos e sessenta e
um milhdes de reais), representado por 261.000 (duzentas e sessenta e uma mil) Cotas (‘Oferta”) pelo Valor
Unitario definido abaixo (“Montante Total da Oferta”), sendo que o Montante Total da Oferta podera ser
diminuido, considerando a possibilidade de Distribui¢do Parcial, desde que observado o Montante Minimo da
Oferta (conforme definidos abaixo).

c) Lote Adicional: ndo havera a possibilidade de lote adicional na presente Oferta.
d) Valor Unitario das Cotas: R$1.000,00 (mil reais) por Cota (“Valor Unitario”).

e) Distribuicao Parcial: sera admitida a distribuigao parcial das Cotas, nos termos dos Artigos 73 e 74
da Resolu¢do CVM 160, desde que atingida a subscri¢éo de, no minimo, 129.000 (cento e vinte e nove mil)
Cotas, totalizando o montante minimo de R$129.000.000,00 (cento e vinte e nove milhdes de reais), com base
no Valor Unitario (“Montante Minimo da Oferta”), sendo que, nessa hipétese, o Coordenador Lider, em comum
acordo com o Gestor e 0 Administrador, poderao encerrar a Oferta e as Cotas que nao forem efetivamente
subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador (“Distribuicdo Parcial’). Nao ha fonte alternativa de
recursos em caso de nédo captacdo do Montante Minimo da Oferta.

f) Valor Minimo de Investimento: o Fundo recebera recursos exclusivamente de pessoas fisicas,
juridicas ou fundos de investimento e/ou veiculos de investimento administrados e/ou geridos por entidades
ou membros do grupo econdmico do Administrador e/ou Gestor, que sejam investidores qualificados, e
invistam, individualmente, o montante minimo de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Minimo de Investimento”).
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9) Valor Maximo de Investimento: cada Investidor devera subscrever e integralizar, (i) no minimo, o
Valor Minimo de Investimento; e (ii) no méximo, 20.000 (vinte mil) Cotas, pelo Valor Unitario, de forma que o
desembolso ndo seja superior ao montante equivalente a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

h) Procedimentos para Subscri¢ao e Integralizagao das Cotas: a subscri¢do das Cotas seré feita

Docunent o assi nado digitalnente, conforme MP 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.
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mediante assinatura (i) do termo de aceita¢do e do boletim de subscri¢do, conforme aplicavel, e (i) do Termo
de Ciéncia de Risco e Adeséo ao Regulamento, que especificara as condigdes da subscri¢éo e integralizagéo,
sendo que tal assinatura podera ser realizada por meio eletrénico. A integralizagdo de cada uma das Cotas
sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagao, pelo Valor Unitario, ndo sendo
permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo).
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i) Publico-Alvo: a Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme definidos nos termos do
artigo 12 da Resolugéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

)] Periodo de Distribui¢ao: a subscricdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do Artigo 48 da
Resolugédo CVM 160.

k) Negociagao das Cotas: as Cotas poderdo ser admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario,
no Mddulo de Disstribui¢do de Ativos — MDA, e (i) negociagdo em mercado secundario, exclusivamente no
mercado de balcdo organizado, ambos administrados pela B3, sendo também permitidas negociagbes
privadas das Cotas entre investidores.

1) Demais Termos e Condi¢oes da Oferta: os demais termos e condi¢des da Oferta serdo descritos
nos documentos da Oferta.

(vii)  submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Constituicdo, bem como os demais documentos
exigidos pela Resolugdo CVM 175 e respectivo Anexo Normativo |V, para obter o registro do Fundo, da Classe Unica
e seu CNPJ; e

(viii)  realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a implementagao
das deliberagdes acima, nos termos da legislacdo e regulamentagao aplicaveis.

Em atenc&o ao Artigo 10, inciso Il, da parte geral da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais
declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagéo vigente.

Os termos néo expressamente definidos neste Instrumento de Constituigao terdo os significados que lhes for atribuido
no Regulamento e/ou nos documentos da Oferta.

Estando assim firmado este Instrumento de Constituigéo, vai o presente assinado eletronicamente em 1 (uma) via.

Sé&o Paulo, 13 de margo de 2026.
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(Administrador)

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.
(Gestor)
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) INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO )
ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular de alteragéo (“Instrumento de Alteragdo”), a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-132, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administragdo de fundos de investimento
conforme Ato Declaratorio expedido pela Comisséo de Valores Mobilidrios (‘CVM”) n® 2.528, de 29 de julho de 1993, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Administrador’), em conjunto com o ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT
LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-96, habilitada para a gestéo de carteiras de
fundos de investimento, conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n° 18.862, de 25 de junho de 2021, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”), na qualidade de Prestadores de Servigos Essenciais do Itau InfraCore Transmissao Il Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°® 65.680.653/0001-04 (“Fundo”):

CONSIDERANDO QUE:

a) o Fundo foi devidamente constituido pelos Prestadores de Servigos Essenciais por meio do “Instrumento Particular de
Constituigdo do Itat InfraCore Transmissao Il Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura Responsabilidade
Limitada”, celebrado em 13 de margo de 2026 (“Instrumento de Constituicdo”), na categoria “infraestrutura”, nos termos da parte
geral e do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, bem como da Lei n°
11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada; e

b) 0 Fundo encontra-se em fase pré-operacional perante a CVM e n&o foi realizada, até a presente data, qualquer
subscrigdo ou integralizagao de cotas da classe tnica do Fundo (“Classe”), de modo que o Fundo néo possui Cotistas até a
presente data.

RESOLVEM:

Com relacdo ao Fundo e a Classe:

(i) aprovar a alteragao do Prazo de Duragao do Fundo previsto no item 1.3 do Regulamento, que passara de “15 (quinze)
anos e 6 (seis) meses, a contar da data da primeira integralizagdo de Cotas da CLASSE, podendo ser prorrogado por 1 (um)
periodo adicional de 1 (um) ano” para “15 (quinze) anos e 3 (trés) meses, a contar da data da primeira integralizagéo de Cotas
da CLASSE, podendo ser prorrogado por 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano”;

(ii) aprovar a incluséo do item 1.4 ao Regulamento (conforme abaixo definido), estabelecendo que, “durante o Prazo de
Duragéo, poderéo ser constituidas novas Classes e/ou Subclasses de cotas, desde que ndo impliquem qualquer restricao ou
prejuizo aos direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes, incluindo, para tanto, Classes néo sujeitas ao regime
tributario diferenciado previsto na Lei n° 11.478, mediante ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR, observada a
regulamentacao aplicavel e o disposto no item 7.7.2(a) do Anexo’;

(iii) aprovar a alteracdo dos itens 2.4.3 e 2.5, alinea “c”, do Regulamento, com o objetivo de esclarecer que a utiliza¢do de
ativos na prestacao de fiancga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencéo de risco em relagdo aos Ativos e aos Ativos de
Liquidez, desde que com o objetivo exclusivo de protegao patrimonial (hedge), ndo dependera de aprovagdo em assembleia de
Cotistas;

(iv) aprovar a alteragao da Rentabilidade-Alvo prevista no item 5.1.2 do Anexo Descritivo ao Regulamento, que passara de
“‘a CLASSE visa a proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo equivalente a variagdo de IPCA, somado a taxa pré-
fixada a ser definida na data do procedimento de bookbuilding, equivalente a NTN-B 2035, acrescida de 0,20% (vinte centésimos
por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, previamente & incidéncia das taxas, despesas e
encargos aplicaveis” para “a CLASSE visa a proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo equivalente a variagdo do
IPCA, acrescida de taxa pré-fixada a ser definida na data do procedimento de bookbuilding da Primeira Emiss&o, equivalente a
NTN-B 2037, acrescida de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
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Uteis, ap6s & incidéncia das taxas, despesas e encargos aplicaveis. A taxa pré-fixada a ser definida seré refletida neste Anexo
por meio de ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR, a ser formalizado apds a conclusdo do procedimento de
bookbuilding da Primeira Emiss&o”,

(v) aprovar a incluso, no Capitulo 7 do Anexo Descritivo ao Regulamento, de mecanismos que poderao ser adotados pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR caso seja identificado que determinado(s) Cotista(s) esteja(m) na iminéncia de atingir, ou
tenha(m) efetivamente atingido, o Limite de Participagéo, incluindo as regras aplicaveis ao Lock up das Cotas, nos termos dos
itens 7.7.3a7.7.4.3;

(vi) aprovar a incluso, no item 8.1.1 do Anexo Descritivo ao Regulamento, de lock-up de 6 (seis) meses, contado da
liquidag&o das Cotas no &mbito da Primeira Emiss&o, como condigéo para que a negocia¢do das Cotas no mercado de balcao
organizado possa ocorrer, podendo esse prazo ser reduzido a exclusivo critério do GESTOR, mediante divulgacéo de
comunicado ao mercado e observancia dos prazos e procedimentos operacionais aplicaveis da B3;

(vii)  aprovar a incluséo, no item 8.1.2 do Anexo Descritivo ao Regulamento, que o formador de mercado contratado nos
termos dos documentos da Primeira Emiss&o estara apto a desempenhar suas atividades a partir do 13° (décimo terceiro) més
contado da data de inicio da Classe, observado que o referido prazo podera ser antecipado, a exclusivo critério do Gestor e do
formador de mercado, observadas as disposigdes dos documentos da Primeira Emisséo e mediante prévia divulgagdo de
comunicado ao mercado, bem como o cumprimento dos procedimentos operacionais aplicaveis da B3;

(viii)  aprovar a exclusao do item 8.2.1 do Anexo Descritivo ao Regulamento, que estabelecia as regras aplicaveis ao direito
de preferéncia nas hipdteses de cesséo e transferéncia de Cotas do Fundo;

(ix) aprovar a inclus&o, no item 13.3(0) do Anexo Descritivo ao Regulamento, de matéria referente a extingdo do Lock up,
ou, alternativamente, a liquidagao antecipada do FUNDO e da CLASSE, nos termos dos itens 7.7.3 e 7.7.4 do Anexo Descritivo
ao Regulamento;

(x) aprovar a inclusdo da alinea (iii) no item 13.4, do Anexo Descritivo ao Regulamento, sobre a quérum aplicavel na
Assembleia de Cotistas para aprovagéo do item 13.3(0) do Anexo Descritivo ao Regulamento;

(xi) aprovar a incluso, no item 17.1(xx), de despesas com a contratagdo de formador de mercado para as Cotas como
encargo do Fundo;

(xii)  aprovar a inclusdo dos seguintes novos fatores de risco ao Suplemento do Regulamento: (a) “Risco de N&o Aprovagéo
do Potencial Conflito de Interesses para Aquisicdo das Debéntures da Primeira Série e Contratacdo do Formador de Mercado”;
(b) “Risco de Segregacéo e Conversdo Compulséria de Cotas em Razao do Limite de Participacdo”; e (c) “Risco de Falhas
Operacionais dos Prestadores de Servigos do Fundo e/ou dos Sistemas Usados”; e

(xiii)  aprovar a nova versdo do regulamento do Fundo e anexo descritivo da Classe (‘Regulamento” e “Anexo Descritivo”,
respectivamente), conforme disposto no ANEXO | ao presente Instrumento de Alteragéo.

Com relacéo a Primeira Emisséo:

(i) a Primeira Emiss&o é realizada concomitantemente a oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 12 (primeira)
emissdo da classe Unica do ltal InfraCore Transmissdo | Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob 0 n° 65.680.663/0001-40 (“Itau Infracore Transmisséo | FIP-IE”), por meio da
qual séo ofertadas 201.000 (duzentas e uma mil) cotas de emissdo do Ital Infracore Transmiss&o | FIP-IE, todas com valor
unitario de R$1.000,00 (mil reais) por Cota, sob a coordenagdo do Coordenador Lider, totalizando o valor inicial de
R$201.000.000,00 (duzentos e um milhdes de reais), sendo certo que a viabilidade do Fundo est& condicionada & captagéo
conjunta de recursos no ambito de ambas as ofertas, em montante equivalente, no minimo, aos respectivos volumes minimos
de cada oferta.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Alteragdo terdo os significados que lhes foram atribuidos no
Regulamento e/ou no Anexo Descritivo.

O Regulamento, o Anexo Descritivo, bem como o seu suplemento, passam a vigorar e a fazer parte integrante do presente
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Instrumento de Alteragdo, na forma de anexo, com vigéncia a partir do registro deste Instrumento de Alteragdo na CVM.
Estando assim firmado este Instrumento de Alteracéo, vai o presente assinado eletronicamente em 1 (uma) via.

Sa0 Paulo, 28 de abril de 2026.

INTRAG DISTRI RA°PE TiTUL HAPORES MOBILIARIOS LTDA.
Micliel pihgmbist

DAA7A11CC3A24D7... D85CCOADO1CCA4EE...

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.
(Gestor)
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) INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO )
ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular de alteragéo (“Instrumento de Alteragdo”), a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-132, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administragdo de fundos de investimento
conforme Ato Declaratorio expedido pela Comisséo de Valores Mobilidrios (‘CVM”) n® 2.528, de 29 de julho de 1993, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Administrador’), em conjunto com o ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT
LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-96, habilitada para a gestéo de carteiras de
fundos de investimento, conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n° 18.862, de 25 de junho de 2021, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”), na qualidade de Prestadores de Servigos Essenciais do Itau InfraCore Transmissao Il Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°® 65.680.653/0001-04 (“Fundo”):

CONSIDERANDO QUE:

a) o Fundo foi devidamente constituido pelos Prestadores de Servigos Essenciais por meio do “Instrumento Particular de
Constituigdo do Itat InfraCore Transmissao Il Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura Responsabilidade
Limitada”, celebrado em 13 de margo de 2026 (“Instrumento de Constituicdo”), na categoria “infraestrutura”, nos termos da parte
geral e do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, bem como da Lei n°
11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada;

b) foi celebrado, em 28 de abril de 2026, o “Instrumento Particular de Alteragéo do Itau Infracore Transmisséo Il Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, o qual aprovou a verséo vigente do regulamento
do Fundo e anexo descritivo da Classe (em conjunto, o “Regulamento”); e

c) o Fundo encontra-se em fase pré-operacional perante a CVM e n&o foi realizada, até a presente data, qualquer
subscri¢do ou integralizagao de cotas da classe tnica do Fundo (“Classe”), de modo que o Fundo n&o possui Cotistas até a
presente data.

RESOLVEM: aprovar a inclusdo do seguinte novo fator de risco ao Suplemento do Regulamento: “(Q) Risco de Mudanga de
Controle da Emissora das Debéntures da Segunda Série”.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Alteragdo terdo os significados que lhes foram atribuidos no
Regulamento.

O Regulamento, bem como o seu Suplemento, passam a vigorar e a fazer parte integrante do presente Instrumento de Alteragao,
na forma de anexo, com vigéncia a partir do registro deste Instrumento de Alteragédo na CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Alteracéo, vai o presente assinado eletronicamente em 1 (uma) via.

Sa0 Paulo, 29 de abril de 2026.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

bocu /Iég\r(ljeq]tl’glstra Assinado por:
| o (hap Midl Pires Ao (arvallio
. DAA7A11CC3A24D7...
ITAU UNI

RYSET"MANAGEMENT LTDA.
(Gestor)
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ANEXO |

REGULAMENTO E ANEXO DESCRITIVO

(Regulamento e Anexo Descritivo sequem nas proximas paginas)
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REGULAMENTO DO ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 65.680.653/0001-04

1. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS

1.1. O ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDQ”) é composto por uma Unica classe (“CLASSE”) de cotas (“Cotas”).

1.2. O regulamento é composto por sua Parte Geral e Anexo da Classe, que conterdo as informag6es do FUNDO e da CLASSE,
respectivamente (“Regulamento”). Para fins da interpretacdo deste Regulamento, quaisquer referéncias ao FUNDO abrangerdo
também sua CLASSE, bem como quaisquer referéncias ao Regulamento abrangerao sua Parte Geral e 0 Anexo, exceto quando houver
indicacdo expressa em sentido contrario. Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no Regulamento, devera ser sempre
considerada a previséo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a Parte Geral.

1.3. O FUNDO se caracteriza como Fundo de Investimento em Participagdes (“FIP”), constituido na forma de condominio fechado,
com prazo de duragéo de 15 (quinze) anos € 3 (trés) meses, a contar da data da primeira integralizagdo de Cotas da CLASSE, podendo
ser prorrogado por 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano, a exclusivo critério do GESTOR (*Prazo de Duragao”).

1.4. Durante o Prazo de Duracg&o, poderéo ser constituidas novas Classes e/ou Subclasses de cotas, desde que ndo impliquem
qualquer restricdo ou prejuizo aos direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes, incluindo, para tanto, Classes ndo sujeitas
ao regime tributario diferenciado previsto na Lei n° 11.478, mediante ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR, observada a
regulamentacg&o aplicavel e o disposto no item 7.7.2c)(a) do Anexo.

2. PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21. ADMINISTRAGAO. A administragdo do FUNDO ser4 exercida pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132,
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”)
sob 0 n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administragdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratoério expedido pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 2.528, de 29 de julho de 1993 (“ADMINISTRADOR"). Para fins deste Regulamento,
considera-se o ADMINISTRADOR como prestador de servigos essenciais do FUNDO.

2.2 GESTAO. A gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-96, habilitada para a gestao de carteiras de fundos de investimento, conforme
Ato Declaratério expedido pela CVM n° 18.862, de 25 de junho de 2021 (“GESTOR"). Para fins deste Regulamento, considera-se o
GESTOR como prestador de servigos essenciais do FUNDO.

2.3. OBRIGAGOES DO ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR tem amplos e gerais poderes para administrar o FUNDO,
cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obrigagbes previstas na legislagdo e na regulamentacéo aplicavel e neste regulamento
(“Regulamento”):

a) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos as Cotas;

b) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos do FUNDO custodiados em entidade de custodia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

C) elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informagdes previstas no Capitulo X do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM

n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM n° 175”);
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2.3.1.

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem (i) os registros dos titulares de Cotas de emissdo da CLASSE
(“Cotistas”) e de transferéncia de Cotas; (ii) os livros de atas e de presenga das assembleias de Cotistas; (iii) a documentagao
relativa aos Ativos (conforme abaixo definido) e aos Ativos de Liquidez (conforme abaixo definido) e as operagdes do FUNDO;
(iv) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimdnio da CLASSE; e (v) o arquivo dos relatérios do AUDITOR
(conforme abaixo definido);

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

dar cumprimento aos deveres de informagao previstos neste Regulamento e na legislacéo e regulamentagao aplicaveis;
manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO;

no caso de ser informado sobre a instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentag&o referida
na alinea “d)” até o término do procedimento;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo ao FUNDO e aos Cotistas, nos termos
da legislagao aplicavel;

representar a CLASSE na celebragéo dos negécios juridicos, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos
os direitos relacionados ao patriménio, a politica de investimento da CLASSE e as atividades do FUNDO;

constituir eventual reserva para contingéncias e/ou despesas, incluindo a Reserva de Contingéncia, conforme venha a ser
solicitado pelo GESTOR,;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento, bem como as deliberagdes da assembleia de Cotistas;

contratar ou distratar, caso entenda necessario, formador de mercado para as Cotas, observados os termos e condigdes da
legislagéo e regulamentagdo em vigor; e

deliberar, considerando a orientagdo do GESTOR, sobre a emisséo de novas Cotas dentro do Capital Autorizado (conforme
abaixo definido), observados os limites e condi¢des estabelecidos neste Regulamento.

Caso seja dispensada a contratagdo de custodiante, na forma do artigo 25, §1°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM

n°® 175, 0 ADMINISTRADOR deve assegurar a adequada salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custédia, o que inclui a realizagao

das segui

23.2

ntes atividades:

receber, verificar e fazer a guarda da documentag&o que evidencia e comprova a existéncia do lastro dos ativos;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentagdo comprobatéria dos
ativos; e

cobrar e receber, em nome do FUNDO, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos ativos custodiados.

Nos termos do artigo 29 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n° 175, o ADMINISTRADOR deve enviar aos Cotistas, a

entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagéo, se for o caso, e a CVM, por meio de
sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informagoes:

2.3.21.
CLASSE.

quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do quadrimestre civil a que se referirem, as informagdes
referidas no Suplemento L da Resolugdo CVM n° 175;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se referir, a composi¢éo da
carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social a que se referirem, as
demonstracdes contabeis do FUNDO e da CLASSE, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

no mesmo dia de sua convocagao, edital de convocagéo e outros documentos relativos a assembleias de Cotistas; e

em até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da assembleia de Cotistas.

A informag&o semestral referida no inciso “b)” da Clausula 2.3.2 deve ser enviada a CVM com base no exercicio social da
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2.3.3. O ADMINISTRADOR ¢ o responsavel pela elaboracdo e divulgagdo das demonstragdes contabeis, devendo definir a
classificagdo contabil da CLASSE entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragéo e
divulgagéo do valor dos investimentos, conforme previsto na regulamentacéo especifica.

2.3.4. O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaborag¢éo das demonstragdes contabeis, pode utilizar
informagbes de terceiros, para efetuar a classificagdo contabil da CLASSE ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

2.3.41. Ao utilizar informagdes de terceiros, nos termos da Clausula 2.3.4, o ADMINISTRADOR deve, por meio de esforgos razoaveis
€ no @mbito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacao de tais informagdes obtidas.

2.3.4.2. O valor dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da CLASSE sera apurado diariamente. O célculo se baseara no manual de
precificacdo do Custodiante, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor
global do patriménio da CLASSE e, consequentemente, do FUNDO, que embasara o célculo do valor da Cota.

24 OBRIGAGOES DO GESTOR. Constituem obrigagdes e responsabilidades do GESTOR, além das atribuicdes que lhe s&o
conferidas por forca de lei, da regulamentagéo em vigor e das demais disposi¢des deste Regulamento e do acordo operacional a ser
celebrado entre 0 ADMINISTRADOR e 0 GESTOR (“Acordo Operacional”):

a) identificar, selecionar, avaliar, adquirir, acompanhar e alienar os Ativos € os Ativos de Liquidez que poderéo vir a fazer parte
da carteira da CLASSE, salvo nas hipdteses de conflitos de interesses, de acordo com a Politica de Investimento definida no
Anexo, inclusive com a elaboragéo de analises econémico-financeiras (e observado que a assembleia de Cotistas ndo tem
competéncia para deliberar sobre a venda ou a aquisi¢do de Ativos e de Ativos de Liquidez pelo FUNDO, exceto nas hipéteses
em que se configure situagao de conflito de interesses);

b) manter a efetiva influéncia na defini¢io da politica estratégica e na gestdo da Emissora (conforme definido no Anexo), na
forma da legislagdo e regulamentacdo aplicavel, assegurando as praticas de governanga referidas neste Regulamento, na
legislagdo e na regulamentagdo em vigor;

C) fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa cumprir suas
obrigagdes, incluindo, dentre outros; (i) as informagdes necessarias para que 0 ADMINISTRADOR determine se 0 FUNDO
se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentagéo contabil especifica; (i) as demonstracdes
contabeis auditadas da Emissora previstas no artigo 8°, inciso VI, do Anexo Normativo [V da Resolugdo CVM n° 175, quando
aplicavel; e (iii) o laudo de avaliagdo do valor justo dos Ativos, quando aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil
especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o ADMINISTRADOR possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo GESTOR para o calculo do valor justo;

d) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros de atas de reunides dos
conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos, se existentes;
e) fornecer aos Cotistas, no minimo anualmente, atualizagbes periodicas dos estudos e andlises que permitam o

acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis
agdes que maximizem o resultado do investimento;

f) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestao dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da CLASSE, responsabilizando-
se e fiscalizando os servigos prestados por terceiros por ele contratados, incluindo quaisquer servigos relativos aos Ativos e
aos Ativos de Liquidez integrantes do patrimdnio da CLASSE que eventualmente venham a ser contratados na forma prevista
neste Regulamento ou no Anexo;

) monitorar o desempenho da CLASSE, a forma de valorizagdo das Cotas e a evolugdo do valor do patriménio liquido da
CLASSE;
h) sugerir a0 ADMINISTRADOR modificagdes neste Regulamento no que se refere as competéncias de gestdo dos
investimentos da CLASSE;
i) monitorar os investimentos realizados pela CLASSE;
3
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)] conduzir e executar estratégia de desinvestimento em Ativos e em Ativos de Liquidez da CLASSE, observada a politica de
investimentos da CLASSE, assim como as estratégias de reinvestimento e/ou aumento da participagdo da CLASSE nos
Ativos que ja fizerem parte do patrimonio da CLASSE;

k) elaborar relatérios de investimento realizados pela CLASSE; e

l) celebrar eventuais contratos e/ou realizar negécios juridicos, bem como todas as operagdes necessarias a execugao da
politica de investimento da CLASSE, com relagdo aos Ativos e Ativos de Liquidez, exercendo, ou diligenciando para que
sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimdnio e as atividades inerentes a carteira da CLASSE, exclusivamente
em relagdo aos Ativos e Ativos de Liquidez.

241. Asdecisbes sobre o investimento e desinvestimento em Ativos, bem como 0 acompanhamento dos investimentos da CLASSE
serdo tomadas pelo GESTOR.

2.4.2. Na hipbtese do item “e)’ da Clausula 2.4 acima, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, enquanto prestadores de servigo
essenciais do FUNDO, podem submeter a questdo a prévia apreciagdo da assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses do
FUNDO e dos demais Cotistas, assim como eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e aos Ativos nos
quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipttese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagéo.

2.4.3.  Nos termos do artigo 86, § 1°, da Resolugdo CVM n°® 175, a gestao da carteira alcanga a utilizagao de ativos na prestacéo de
fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengéo de risco com relagdo aos Ativos e aos Ativos de Liquidez, desde que com o
objetivo exclusivo de protegdo patrimonial (hedge), ndo sendo necessario, para referidos fins, a aprovagao prévia em assembleia de
Cotistas.

2.5. VEDAGOES. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, no exercicio de suas respectivas fungdes e utilizando os

recursos do FUNDO:

a) receber depdsito em conta corrente;

b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos termos da legislagao e regulamentacéo aplicavel;

C) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma, salvo se com o objetivo exclusivo de protegao patrimonial
(hedge) ou mediante aprovacéo de assembleia de Cotistas;

d) vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas subscritas;

e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

f) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

)] praticar qualquer ato de liberalidade.

2.5.1. A CLASSE pode emprestar ou tomar em empréstimo, titulos e valores mobilidrios, desde que tais operagdes de empréstimo
sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN") ou pela CVM.

252. Adicionalmente, nos termos da regulamentagéo aplicavel, salvo por aprovagdo em assembleia de Cotistas, é vedada a
aplicagdo de recursos da CLASSE em ativos de emissdo de emissores nos quais participem:

a) 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e/ou conselhos eventuaimente criados pelo FUNDO e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio da CLASSE, seus s6cios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

b) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo
financeira da operagédo de emiss&o de valores mobiliarios a serem subscritos pela CLASSE, inclusive na condigéo de agente
de colocagéo, coordenagéo ou garantidor da emissao; ou (b) fagam parte de conselhos de administrag&o, consultivo ou fiscal
da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da CLASSE.
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2.5.2.1. Salvo por aprovagao em assembleia de Cotistas, & igualmente vedada a realizagao de operagdes, pelo FUNDO, em que este
figure como contraparte das pessoas mencionadas na Clausula 2.5.2, “a)”, acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR.

2.5.2.2. O disposto na Clausula 2.5.2.1 ndo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR do FUNDO atuarem (i) como
administrador ou gestor de classes investidas ou na condigao de contraparte do FUNDO, com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo
de caixa e liquidez da CLASSE; ou (ii) como administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando
realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

2.6. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS. O GESTOR e o ADMINISTRADOR s&o os
prestadores de servigos essenciais do FUNDO, responsaveis, conjuntamente, pela constitui¢io do FUNDO. Os prestadores de servigos
essenciais, observadas as limitagbes legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel, possuem poderes para praticar os atos
necessarios a administragéo (no caso do ADMINISTRADOR) e a gestéo (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada prestador
de servico essencial, na sua respectiva esfera de atuagdo, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores de
servigos terceiros (devidamente habilitados e autorizados a prestagéo do servigo contratado).

2.6.1. O FUNDO responde diretamente pelas obrigagdes legais e contratuais assumidas pelos prestadores de servigos do FUNDO.
Os prestadores de servigo essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servigo do FUNDO né&o respondem por tais obrigagdes,
mas respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

2.6.2.  Os prestadores de servigos essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servigo do FUNDO (que sejam participantes
de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servigo prestado dentro da esfera de atuagdo da CVM) respondem perante a CVM,
nas suas respectivas esferas de atuacéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, a0 Regulamento ou a regulamentagéo
vigente, sem prejuizo do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na regulamentagéo aplicavel e neste Regulamento.

2.6.3. A responsabilidade de cada prestador de servigo essencial e demais prestadores de servigos perante o FUNDO e demais
prestadores de servigos é individual e limitada exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme aferida a partir de suas
respectivas obrigagdes previstas na regulamentagdo em vigor, neste Regulamento e, ainda, no respectivo contrato de prestagéo de
servigos celebrado junto ao FUNDO. A avaliagéo de responsabilidade dos prestadores de servigo também devera levar sempre em
consideragao os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e a natureza de obrigagdo de meio de seus
SErvigos.

2.6.4.  Os prestadores de servigos do FUNDO e da CLASSE n&o possuem responsabilidade solidaria entre si.

2.7. SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR. O ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR devem ser substituidos
nas hipoteses de:

| — descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao FUNDO, por decisao da CVM;
Il - renuncia; ou
Il - destitui¢do, por deliberagdo da assembleia de Cotistas.

2.71. O pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do FUNDO impede o ADMINISTRADOR de renunciar a administragéo
fiduciaria do FUNDO, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberacdo da assembleia de Cotistas.

2.7.2.  Nas hipoteses de descredenciamento ou rendncia, fica 0 ADMINISTRADOR obrigado a convocar imediatamente assembleia

de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagdo da assembleia a
Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO.
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2.7.3.  No caso de renuncia, o prestador de servigo essencial deve permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da rendincia.

2.7.4.  Caso o prestador de servigo essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo referido na Clausula 2.7.3 acima,
0 FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentacéo aplicavel, devendo o0 GESTOR permanecer no exercicio de suas fungdes
até a concluséo da liquidagao e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

2.7.5.  No caso de descredenciamento de prestador de servigo essencial, a Superintendéncia competente da CVM pode nomear
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagéo de assembleia de Cotistas de que trata a
Clausula 2.7.2 acima.

2.7.6.  Caso o prestador de servigo essencial que foi descredenciado néo seja substituido pela assembleia de Cotistas, o FUNDO
deve ser liquidado, nos termos da regulamentacgéo aplicavel, devendo 0 GESTOR permanecer no exercicio de suas fungdes até a
concluséo da liquidagéo e 0 ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

2.7.7.  Nas hipdteses de substituicdo do GESTOR por motivo de rendncia, destituigdo ou descredenciamento, a assembleia de
Cotistas que deliberar pela referida substituicio fica automaticamente obrigada a deliberar pela substituigdo do ADMINISTRADOR, em
conjunto com a substituicdo do GESTOR, salvo se, a seu exclusivo critério, 0 ADMINISTRADOR, em comunicagéo formal e prévia a
referida assembleia de Cotistas, informar aos Cotistas sua intengao de permanecer responsavel pela administragéo do FUNDO.

2.78. No caso de alteragdo de prestador de servico essencial, 0 ADMINISTRADOR e/ou GESTOR substituido(s) deve(m)
encaminhar ao substituto cdpia de toda a documentagéo referida no art. 130 da Resolugdo CVM n° 175, em até 15 (quinze) dias
contados da efetivagdo da alteragao.

3. DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS

3.1 CUSTODIANTE. A custddia dos Ativos e dos Ativos de Liquidez (exceto em relagdo as Debentures) integrantes da carteira
da CLASSE ser4 exercida pelo ITAU UNIBANCO S.A., instituicio financeira, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, Torre Olavo Settbal, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04, habilitado para essa atividade conforme Ato Declaratério CVM n® 1.524/90 (“CUSTODIANTE” ou “ITAU
UNIBANCO”) ou quem venha a substitui-lo, observados os termos e condigdes estabelecidos nos instrumentos que formalizam a sua
contratagdo. O ITAU UNIBANCO prestara ainda os servicos de tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira da CLASSE.

3.2 ESCRITURAGAO DE COTAS. A ITAU CORRETORA DE VALORES S.A,, sociedade por acbes, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 61.194.353/0001-64 (“ESCRITURADOR?”) prestara os servigos de escrituragdo de Cotas, ou quem venha a substitui-la,
observados os termos e condicdes estabelecidos nos instrumentos que formalizam a sua contratagao.

3.3. AUDITOR. O ADMINISTRADOR devera contratar empresa devidamente qualificada para prestar os servigos de auditoria
independente do FUNDO e da CLASSE (“AUDITOR”), observados os termos e condigbes estabelecidos nos instrumentos que
formalizam a sua contratagéo.

34 DISTRIBUIDORES. As distribuigbes de Cotas seréo realizadas por instituigao intermediaria lider (“Distribuidor”) integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, sendo admitido a este subcontratar terceiros habilitados para prestar tais servigos.

3.5. O FUNDO é composto por uma unica CLASSE de Cotas.

3.6. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimdnio da CLASSE, cuja propriedade presume-
se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de depésito das Cotas.
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4. EXERCICIO SOCIAL

41. O exercicio social do FUNDO se encerra no dltimo dia Util do més de fevereiro.

5. CORRESPONDENCIA ELETRONICA

5.1. Considera-se o correio eletrdnico, ou outras formas de comunicag&o admitidas nos termos da legislagéo ou regulamentagéo

aplicaveis, como forma de correspondéncia vélida entre o FUNDO e o Cotista, inclusive para convocagéo de assembleias de Cotistas
e procedimento de consulta formal.

6. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA

6.1. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, até 0 momento da adjudicagéo da partilha, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante 0 ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

1. FORO E SOLUGAO AMIGAVEL DE CONFLITOS.

71 Fica eleito o foro da capital do Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento, com rentincia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

7.2, Para a solugao amigavel de conflitos relacionados a este Regulamento, reclamagdes ou pedidos de esclarecimentos poderao
ser direcionados ao atendimento comercial. Se n&o for solucionado o conflito, a Ouvidoria Corporativa Itatl podera ser contatada pelo
0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9 as 18 horas, ou pela Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

Séo Paulo - SP, 29 de abril de 2026.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO DESCRITIVO
DA CLASSE UNICA DO ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. PUBLICO ALVO

1.1. A CLASSE recebera recursos de investidores qualificados, conforme assim definidos nos termos da regulamentagao
aplicavel, que busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento da CLASSE, que aceitem os riscos inerentes
a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento em fundos de investimento em

participagdes.

2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21. A CLASSE possui responsabilidade limitada dos Cotistas, observadas as regras e procedimentos previstos neste Anexo.

3. REGIME

3.1 A CLASSE é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo sendo permitido o resgate de Cotas, salvo na hipétese de

liquidagdo da CLASSE, nem a solicitagdo de amortizagdo promovida por Cotista.

4, CATEGORIA

41, A CLASSE é constituida sob a forma de classe de investimento em participagdes, da categoria “Infraestrutura (FIP-IE)”, regida
nos termos da Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n° 11.478”), do Regulamento e da regulamentagéo
aplicavel.

5. POLITICA DE INVESTIMENTO E CRITERIOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

5.1. A CLASSE é uma comunhao de recursos captados por meio do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, tendo por

objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribuigdo de rendimentos e a valorizagdo de suas Cotas no médio e longo prazo,
decorrentes dos investimentos realizados pela CLASSE em, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido nas
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, da 22 (segunda) série, integrantes da 52 (quinta) emisséo da
Transmissora SP-MG S.A., sociedade por agdes inscrita no CNPJ sob o n° 27.821.748/0001-01 (“Emissora”), emitidas em 15 de
dezembro de 2025, nos termos e condigBes previstos neste Anexo (‘Debéntures da Segunda Série” ou “Ativos” e “Politica de
Investimentos”, respectivamente).

5.1.1. O objetivo e a Politica de Investimento da CLASSE né&o constituem qualquer promessa de rentabilidade e o Cotista assume
os riscos decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de perdas, inclusive da totalidade do seu investimento.

5.1.2. A CLASSE visa a proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo equivalente a variagdo do IPCA, acrescida de taxa
pré-fixada a ser definida na data do procedimento de bookbuilding da Primeira Emiss&o, equivalente a NTN-B 2037, acrescida de
0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apds & incidéncia das
taxas, despesas e encargos aplicaveis (“‘Rentabilidade Alvo”). A taxa pré-fixada a ser definida seré refletida neste Anexo por meio de
ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR, a ser formalizado ap6s a conclusdo do procedimento de bookbuilding da Primeira
Emissdo. A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE OU ISENGAO DE
RISCOS PARA SEUS COTISTAS.
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5.2, Os Ativos investidos pela CLASSE poderdo ter como contraparte partes relacionadas ou outros fundos de investimento
administrados efou geridos pelo ADMINISTRADOR efou pelo GESTOR, desde que observado o disposto no artigo 27 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM n° 175.

5.21.  Adicionalmente, a CLASSE podera realizar coinvestimentos em conjunto com outros fundos de investimento sob gestdo do
GESTOR e/ou administragdo do ADMINISTRADOR, na aquisi¢do e/ou subscricdo dos mesmos ativos previstos nesta Politica de
Investimento, nos termos deste Anexo e da regulamentag&o aplicavel.

5.3. A parcela do Patrimonio Liquido da CLASSE que n&o estiver investida em Ativos podera ser alocada em: (a) moeda nacional;
(b) titulos de emissdo do tesouro nacional; (c) operagdes compromissadas em geral ou em outros ativos admitidos nos termos da
regulamentac&o aplicavel; (d) cotas de fundos de investimento cuja politica de investimento seja o investimento nos Ativos de Liquidez
mencionados nos itens “b” e “c” acima (“Fundos Investidos”); () derivativos, exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial; e (f)
outros ativos financeiros admitidos nos termos da legislagdo e regulamentagéo aplicaveis, desde que passiveis de precificagdo e
custodia pelos prestadores de servigo da CLASSE (sendo os ativos mencionados nas alineas “a” a “f” acima referidos em conjunto

como “Ativos de Liquidez’).

5.4. O GESTOR tera discricionariedade na selecéo e diversificagdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da carteira da CLASSE,
desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista neste Anexo.

5.5. A CLASSE tera o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, contados da obtengéo do registro de funcionamento perante a
CVM, conforme previsto na legislagao aplicavel, para iniciar suas atividades, bem como o prazo de 24 (vinte e quatro) meses para se
enquadrar no limite minimo de investimento de 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido investido em Ativos, aplicand o-se,
inclusive, nas hipoteses de reversao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual a CLASSE tenha
investido, observada a orientagdo dada pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR no sentido de realizar a distribuigdo de rendimentos aos
Cotistas.

5.6. O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido na Clausula 5.5 acima,
a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.7. Para o fim de verificagdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido na Politica de Investimentos, deveréo
ser somados aos Ativos os seguintes valores;

(a) destinados ao pagamento de despesas da CLASSE, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito
na CLASSE pelos Cotistas;
(b) decorrentes de operagdes de desinvestimento da CLASSE: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos

recursos e o ltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos; ou (c) enquanto
vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(c) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos emitidos pela Emissora; e

(d) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigdo de garantia a contratos de financiamento de projetos
de infraestrutura junto a instituigdes financeiras.

5.8. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido na Politica de Investimentos de 90% (noventa por cento) perdure por
periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos, conforme previsto na Clausula 5.5 acima, 0 GESTOR deve, em até 10 (dez) Dias

Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(a) reenquadrar a carteira; ou
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(b) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolugao dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado valores na Ultima oferta, considerando como data inicial do prazo a data estabelecida no antncio de
encerramento, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada.

5.8.1.  Caso, ap6s 0 enquadramento previsto no item 5.8 acima, no decurso do tempo, o Gestor verifique que a Classe esta com
menos de 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos, o Gestor, a seu exclusivo critério, podera realizar amortizagéo
extraordinaria das Cotas aos Cotistas, se necessario, em montante suficiente para que a Classe volte a observar os requisitos de
enquadramento previstos na regulamentac&o aplicavel e na Lei n° 11.478.

5.8.2.  Caso ndo seja possivel o reenquadramento, acarretando o desenquadramento tributario da Classe, serdo observadas as
consequéncias previstas neste Anexo.

5.9. A CLASSE néo poderd realizar investimentos em ativos no exterior.

510.  E vedada a CLASSE arealizagao de quaisquer operagdes com derivativos, exceto quando tais operages forem realizadas
exclusivamente para fins de protecéo patrimonial.

5.11.  Aestratégia de cobranca dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que eventualmente estiverem inadimplentes sera estabelecida
e implementada pelo GESTOR, independentemente de aprovagdo em assembleia de Cotistas, mediante a adogao dos procedimentos
pertinentes aos respectivos Ativos ou Ativos de Liquidez, observada a natureza e caracteristicas de cada um dos Ativos e dos Ativos
de Liquidez de titularidade da CLASSE, observado que os custos e despesas decorrentes de tais cobrangas seréo devidos pela
CLASSE, caso assim admitido nos termos da regulamentacéo aplicavel.

5.12. O objeto da CLASSE e sua Politica de Investimento ndo poderdo ser alterados sem prévia deliberagdo da assembleia de
Cotistas, tomada de acordo com o quérum estabelecido no Regulamento.

5.13. A CLASSE participara do processo decisorio da Emissora por meio do GESTOR, nos termos do artigo 6° do Anexo IV da
Resolugdo CVM n° 175, pela inclusdo de vedagdes, hipoteses de vencimento antecipado, celebragio de qualquer contrato, acordo,
negocio juridico ou adogédo de outro procedimento que assegure a CLASSE efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
€ na sua gestéo.

5.13.1. Fica dispensada a participagdo da CLASSE no processo decisério da Emissora, quando:

(a) o investimento da CLASSE na Emissora for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Emissora;

(b) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao dos Cotistas reunidos em assembleia geral,
mediante aprovagdo da maioria das Cotas subscritas por Cotistas votantes presentes; ou

(c) no caso de investimento em emissoras listadas em segmento especial de negociagéo de valores mobiliarios, instituido por

bolsa de valores ou por entidade do mercado de balc&o organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito da CLASSE.

5.13.1.1. O limite de que trata o item “(c)” da Clausula 5.13.1 acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos
recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizagdo das Cotas no @mbito das ofertas de Cotas

realizadas pela CLASSE, salvo se de outra forma facultado pela regulamentagéo aplicavel.

5.13.1.2. Caso a CLASSE ultrapasse o limite estabelecido no item “(c)” da Clausula 5.13.1 acima por motivos alheios a vontade do
GESTOR no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o

10
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ADMINISTRADOR devera: (i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e (i) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.14.  Asemissoras, de capital fechado, nas quais a CLASSE invista, deverdo necessariamente observar as seguintes praticas de
governanca corporativa, salvo se de outra forma facultado pela regulamentacao aplicavel:

—
&

proibic&o de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragéo, quando existente;

disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas, acordos de acionistas e programas

de opgdes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos e valores mobiliarios da Emissora;

ades&o a cAmara de arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;

(e) no caso de obtencéo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar-se, perante 0 FUNDO, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, niveis diferenciados de préaticas de governanca corporativa previstos nos itens anteriores; e

4] auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

—_
o T
-_ =

—
=

5.15.  Os Ativos serdo registrados nos respectivos livros de registros da emissora ou, conforme o caso, custodiados em entidade
de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa na forma do artigo 25, §1°, do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM n° 175, a critério do GESTOR. Os Ativos de Liquidez integrantes da carteira da CLASSE devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta do FUNDO, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de
registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestagao
desses servigos pelo Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do artigo 25, §1°, do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM n° 175.

6. RISCOS

6.1. O FUNDO ESTA SUJEITO AS FLUTUAGOES DO MERCADO E A RISCOS QUE PODEM GERAR DEPRECIAGAO DOS
ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E PERDAS PARA OS COTISTAS.

6.2. Os riscos a que 0 FUNDO e seus Cotistas estdo sujeitos encontram-se descritos no Anexo Il ao Regulamento. A integralidade
dos riscos atualizados e inerentes ao investimento no FUNDO encontra-se disponivel aos respectivos investidores por meio do
formulério eletronico elaborado nos moldes da regulamentagéo aplicavel e disponibilizado na pagina do ADMINISTRADOR na rede
mundial de computadores (www.intrag.com.br), de modo que, a partir desse momento, os investidores e os potenciais investidores
deverdo analisar atentamente os fatores de risco e demais informagdes disponibilizadas exclusivamente por meio do referido
documento.

6.3. As aplicagdes realizadas na CLASSE n&o tém garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE, do
Distribuidor (ou dos terceiros habilitados para prestar tais servigos de distribuicdo de Cotas), de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7. EMISSAO, DISTRIBUIGAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

7.1. A cada nova emissdo de Cotas da CLASSE, conforme Clausula 7.4 deste Anexo, as Cotas serdo objeto de oferta publica
registrada na CVM nos termos da legislagao aplicavel, cuja integralizagao ocorrera em moeda corrente nacional e podera ser efetuada
por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pelo ADMINISTRADOR.

7.2. No &mbito da primeira emissao de Cotas da CLASSE (“Primeira Emisséo”), serdo emitidas até 261.000 (duzentas e sessenta

e uma mil) Cotas, no valor unitario de R$1.000,00 (mil reais) cada, totalizando o montante de até R$261.000.000,00 (duzentos e
sessenta e um milhdes de reais) (“Patrimdnio Inicial”), na data de emiss&o, qual seja, a data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas
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da CLASSE (*Data de Emissao”). Sera admitida a colocagao parcial das Cotas da Primeira Emiss&o, desde que sejam observadas (i)
a colocagdo minima de 129.000 (cento e vinte e nove mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$129.000.000,00 (cento e vinte
e nove milhdes de reais) na Data de Emisséo (“Patrimdnio Minimo Inicial”); e (ii) as demais condiges estabelecidas nos documentos
da Primeira Emiss&o.

7.3. Sera permitida a subscrigdo parcial das Cotas da Primeira Emiss&o, na forma da Clausula 7.2 acima.

7.3.1.  Caso, findo o prazo para subscricdo de Cotas da Primeira Emiss&o, tenham sido subscritas Cotas em quantidade inferior &
do Patriménio Minimo Inicial e/ou n&o tenham sido cumpridas outras condi¢des estabelecidas nos documentos da Primeira Emisséo,
0 ADMINISTRADOR devera:

a) devolver, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas, 0s recursos recebidos, de acordo com as disposicdes
constantes dos documentos da respectiva emissao; e

b) em se tratando de primeira distribuicdo de Cotas da CLASSE, proceder a liquidagdo do FUNDO, observado o disposto no
Regulamento.

7.3.2. A CLASSE entrara em funcionamento apds a subscri¢ao e integralizagio das Cotas de sua Primeira Emissao, no minimo, ao
Patriménio Minimo Inicial e o cumprimento dos requisitos previstos nos documentos da Primeira Emisséo e/ou na regulamentagéo
especifica.

7.4. O ADMINISTRADOR, conforme recomendagao do GESTOR, podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem
a necessidade de aprovagdo em assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante maximo de R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da Primeira Emissao (“Capital Autorizado”).

7.41.  Sem prejuizo do disposto acima, a assembleia de Cotistas podera deliberar sobre novas emissdes das Cotas em montante
superior ao Capital Autorizado ou em condigdes diferentes daquelas previstas na Clausula 7.4.2 abaixo, seus termos e condigdes,
incluindo, sem limitagéo, a possibilidade de subscri¢do parcial e o cancelamento de saldo no colocado findo o prazo de distribuigao,
observado o quanto disposto na regulamentagao aplicavel.

7.4.2.  Na hipbtese de emissdo de novas Cotas na forma da Clausula 7.4 deste Anexo, o valor de cada nova Cota devera ser fixado
conforme recomendagdo do GESTOR, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto, conforme o caso) (i) o valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado da CLASSE e o nimero de
Cotas emitidas; (ii) as perspectivas de rentabilidade da CLASSE; (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, se aplicavel; ou (iv)
uma combinagdo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da CLASSE qualquer direito ou
questionamento em razao do critério que venha a ser adotado.

7.4.3.  No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas,
na proporgao de suas respectivas participagdes (com base na relagdo de Cotistas na data que for definida em assembleia de Cotistas
que deliberar pela nova emissédo ou, conforme o caso, na data-base que for definida pelo ADMINISTRADOR, no ato que aprovar a
nova emissdo de Cotas, na hipétese da Clausula 7.4 deste Anexo), respeitando-se os prazos operacionais do Escriturador para o
exercicio de tal direito de preferéncia.

7.44. Os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os proprios Cotistas ou a terceiros, caso os Cotistas declinem do
seu direito de preferéncia na aquisigéo das referidas Cotas e desde que tal cess&o seja operacionalmente viavel e admitida nos termos
da regulamentac&o aplicavel.
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7.4.5. O volume das Cotas emitidas a cada emisséo sera determinado com base em sugestao apresentada pelo GESTOR, sendo
admitido o aumento do volume total inicial da emissdo, observando-se, para tanto, os termos e condigbes estabelecidos na
regulamentac&o em vigor.

7.4.6.  N&o podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada ou cancelada a distribuigdo anterior.

7.5. Quando da subscri¢do e integralizagdo de Cotas da CLASSE, podera ser devida pelos Cotistas e investidores uma taxa de
distribui¢&o primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme determinado em cada nova emisséo de Cotas.

7.5.1.  Osrecursos eventualmente captados a titulo de taxa de distribuicio primaria serdo utilizados para pagamento dos custos de
distribui¢do priméaria. Caso apds o pagamento de todos os gastos da distribuigdo priméria das Cotas haja algum valor remanescente
decorrente do pagamento da taxa de distribuicdo primaria, tal valor sera revertido em beneficio da CLASSE.

7.6. N&o havera cobranga de taxa de ingresso ou taxa de saida.

1.7. A CLASSE devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por
cento) das Cotas da CLASSE ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da CLASSE (“Limite de
Participagéo”).

7.71.  Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao, ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participagdo no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da notificagdo de seu desenquadramento enviada pelo ADMINISTRADOR, o Cotista tera seus direitos
politicos suspensos em relagéo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participag&o, incluindo, sem limitagéo, o direito de votar nas
assembleias de Cotistas.

7.7.2.  Adicionalmente, na hipétese de 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR identificarem que determinado(s) Cotista(s) esteja(m) na
iminéncia de atingir ou tenha(m) efetivamente atingido o Limite de Participagdo, um ou mais dos seguintes mecanismos poderdo ser
adotados, conforme o caso, a critério do ADMINISTRADOR, em conjunto com 0 GESTOR:

(a) 0 ADMINISTRADOR, mediante ato conjunto com 0 GESTOR, poder, independente da realizagdo de assembleia de Cotistas
ou do consentimento do Cotista que esteja na iminéncia de atingir ou tenha efetivamente atingido o Limite de Participagao, promover
a segregacao integral ou parcial da participagdo do referido Cotista mediante sua conversdo em cotas de uma nova Classe, a ser
constituida especificamente para tal finalidade (“Classe Segregada”), observado que tal Classe Segregada: (i) ndo se enquadrara na
categoria “Infraestrutura (FIP-IE)” prevista na Lei n® 11.478; e (ii) tera essencialmente as mesmas caracteristicas da CLASSE, inclusive
no que se refere a Politica de Investimento, ao Prazo de Duragéo, as taxas e encargos, ressalvado o tratamento tributario aplicavel;
elou

(b) 0 ADMINISTRADOR podera, mediante ato conjunto com o GESTOR e independentemente da realizagéo de assembleia de
Cotistas ou do consentimento do Cotista que esteja na iminéncia de atingir ou tenha efetivamente atingido o Limite de Participacéo,
promover a conversao, total ou parcial, das Cotas de titularidade do referido Cotista em cotas de uma Subclasse a ser criada com o
proposito Unico e especifico de liquidar as Cotas que excederem ao Limite de Participagdo, no montante suficiente para que, apos
referida converséo e posterior liquidag&o da cota nos termos do presente, o referido Cotista passe a deter, no méaximo, 40% (quarenta
por cento) do total de Cotas da CLASSE ou a auferir, no méximo, 40% (quarenta por cento) dos rendimentos da CLASSE (“Subclasse
para Cotas Excedentes” e “Cotas Excedentes”).

7.7.3.  Paraassegurar a eficacia dos mecanismos previstos no item 7.7.2 acima, o ADMINISTRADOR, a seu exclusivo critério e em
conjunto com o GESTOR, poderd, observados os procedimentos operacionais da B3, deliberar pela suspensao da negociagédo das
Cotas no mercado secundario (“Lock up”). O Lock up vigorara pelo prazo estritamente necessario a concluséo de tais mecanismos e
sera extinto por deliberagdo do ADMINISTRADOR, em conjunto com o GESTOR, uma vez constatado que ndo ha Cotista(s) na
iminéncia de atingir ou que tenha(m) efetivamente atingido o Limite de Participagao.
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7.7.4.  Caso o Lock up permaneca vigente por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos, contados da data de sua instituigao, tal
situagao sera considerada um evento de avaliagdo (“Evento de Avaliagdo do Lock up”), hipotese em que o ADMINISTRADOR devera
convocar uma assembleia de Cotistas, com a antecedéncia minima estabelecida na regulamentag&o aplicavel, contada do término do
referido prazo, para deliberar sobre: (i) a extingdo do Lock up; ou (i) a liquidagdo antecipada do FUNDO e da CLASSE, nos termos do
Regulamento e da regulamentagao aplicavel.

7.7.41. Na hipbtese de, antes da realizagdo da assembleia de Cotistas referida no item 7.7.4 acima, ser(em) devidamente
implementado(s) o(s) mecanismo(s) previsto(s) no item 7.7.2 deste Anexo e, em decorréncia, o Lock up ser regularmente
extinto nos termos da Clausula 7.7.3, o ADMINISTRADOR ficara autorizado a suspender a realizagéo da referida assembleia
de Cotistas, mediante a devida divulgagdo de comunicado ao mercado ou Fato Relevante, conforme aplicavel, observado o
disposto na regulamentagéo aplicavel.

7.7.4.2. Caso ndo haja quérum suficiente para deliberacdo da assembleia de Cotistas referida no item 7.7.4 acima, o Lock
up permanecera vigente até que nova assembleia seja convocada e delibere sobre a matéria ali prevista, observados os
prazos e procedimentos estabelecidos na regulamentagéo aplicavel.

7.7.4.3. Observado o disposto nos itens acima, caso seja necessario instituir o Lock up ou extingui-lo, o ADMINISTRADOR
publicara imediatamente Fato Relevante sobre o referido evento.

7.1.5.  Os procedimentos a serem realizados pelo ADMINISTRADOR, indicado nos itens 7.7.1 e 7.7.2 acima, ndo deverdo ser
executados, em nenhuma outra hipétese, sendo por conta da iminéncia de atingir, ou tenha efetivamente atingido o Limite de
Participacédo e da observancia deste requisito disposto em lei.

7.7.6.  Uma veziniciados quaisquer dos procedimentos previstos nos itens 7.7.1 e 7.7.2, o ADMINISTRADOR divulgara ao mercado
ato do administrador, informando o iminente ou efetivo desenquadramento do Limite de Participacdo e que, conforme termos e
condigdes previstos neste Regulamento, atuara na migragdo das Cotas para a Classe Segregada e/ou na liquidagdo das Cotas
Excedentes, permitindo que o respectivo investidor volte a deter o percentual de participagéo previsto em lei.

7.1.7.  As Cotas Excedentes serdo automatica e compulsoriamente liquidadas e canceladas por meio da B3, mediante o envio, pelo
ADMINISTRADOR, de todas as informagdes necessarias para tanto, observados os procedimentos e ordens necessarios para que a
B3 possa realizar os referidos procedimentos descritos nestes itens, a partir de 1 (um) Dia Util de sua converséo, em valor equivalente
a0 seu valor patrimonial, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data da conversao, observado o disposto nos itens abaixo. Para
os fins da realizagdo do pagamento indicado no presente paragrafo, ndo havera qualquer obrigacdo pela CLASSE quanto a atualiza¢do
dos laudos de avaliagdo do valor justo da Emissora.

7.7.8.  Parafins de implementacdo das disposicdes da Clausula 7.7.7 acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas da
CLASSE, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam ao ADMINISTRADOR todos os poderes
necessarios (e este envidara seus melhores esforgos para proceder com o disposto neste paragrafo), nos termos do artigo 684 do
Cadigo Civil, a, mediante a verificagdo de que o Limite de Participagdo esta na iminéncia de ou foi efetivamente ultrapassado pelo
Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido na Clausula 7.7.7 acima, ao depositario central
do mercado organizado administrado pela B3, a migracéo das Cotas para a Classe Segregada e/ou na converséo de suas Cotas para
Cotas Excedentes, bem como todos os atos que se fagcam necessarios para tanto, incluindo, sem limitacdo, a abertura da Subclasse
para Cotas Excedentes junto a B3, a qual no sera admitida a negociagao, e os procedimentos necessarios para sua liquidagéo.

7.7.9.  Adicionalmente ao previsto na Clausula 7.7.8 acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas da CLASSE,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, conforme o0 caso e se aplicavel, a, nos termos do artigo 1°,

paragrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante a verificagdo de que
o Limite de Participagdo estava na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao ADMINISTRADOR as informagdes que se
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fagam necessarias a efetiva realizagdo dos procedimentos descritos nos itens acima, incluindo, mas n&o se limitando, o seu custo de
aquisicao, com a respectiva nota de corretagem.

7.7.10. Na hipétese da Clausula 7.7.8 acima, caso ndo ocorra o envio do custo de aquisi¢do com a respectiva nota de corretagem
ao ADMINISTRADOR (se aplicavel), para fins de migragdo das Cotas para a Classe Segregada e/ou na conversdo em Cotas
Excedentes, considerar-se-a o referido custo como R$0,00 (zero reais).

7.7.11.  Ap6s o envio do pedido de conversdo pelo ADMINISTRADOR, as Cotas serdo convertidas em Cotas Excedentes por meio
da B3, sendo seu resgate integral e liquidag&o financeira, nos termos previstos nos itens acima, processada diretamente junto a B3,
observados os termos do Regulamento e deste Anexo.

7.712. Os procedimentos realizados conforme dispostos na Clausula 7.7.11 acima implicardo no resgate e consequente
cancelamento da totalidade das Cotas Excedentes, sendo que o valor correspondente ao resgate das Cotas Excedentes, conforme
descrito no item acima, sera pago em parcela Unica, em moeda corrente, a partir de 1 (um) Dia Util de seu resgate, conforme
procedimentos estabelecidos pela B3, proporcionalmente ao numero de titulares de Cotas Excedentes.

7.7.13. Todos os procedimentos descritos neste item 7.7, incluindo a converséo das Cotas em Cotas Excedentes, seu resgate e
consequente liquidagéo financeira, ocorrerdo, mediante solicitagdo do ADMINISTRADOR, diretamente no ambiente administrado pela
B3.

7.7.14.  Na hipétese em que o respectivo Cotista que ultrapassar o Limite de Concentragéo realize uma retirada voluntéria do saldo
depositado na B3, o procedimento de converséo previsto no item 7.7.6 em Cotas Excedentes e posterior resgate apenas sera realizado
por meio da B3, caso tais cotas voltem voluntariamente a ser depositadas no ambiente da B3.

7.7.15. Na hipétese de os procedimentos descritos nos subitens da Clausula 7.7.2 acima ndo serem suficientes para a CLASSE
voltar a observar os requisitos estabelecidos no item 7.7, 0 ADMINISTRADOR convocara uma assembleia de Cotistas para deliberar
sobre: (i) a liquidagao antecipada da CLASSE; ou (ii) sua transformagao em outra modalidade de classe de investimento, nos termos
da regulamentacéo e legislagao vigentes para FIP-IE.

8. NEGOCIAGAO

8.1. As Cotas serdo admitidas para (i) distribuigdo no mercado primario, no Modulo de Distribui¢do de Ativos — MDA, e (ii)
negociagdo em mercado secundario, exclusivamente no mercado de balcao organizado, ambos administrados pela B3, sendo também
permitidas negociagdes privadas das Cotas entre investidores.

8.1.1.  Emboraas Cotas estejam admitidas a negociagdo no mercado de balcdo organizado, sua efetiva negociagédo somente podera
ocorrer apos o decurso de 6 (seis) meses contados da liquidagéo das Cotas no &mbito da Primeira Emisséo, podendo esse prazo ser
reduzido a exclusivo critério do GESTOR. Na hipétese de antecipagéo da liberag&o para negociagao, por decisdo do GESTOR, devera
ser previamente divulgado comunicado ao mercado, bem como observados os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis da B3.

8.1.2.  Sem prejuizo do prazo previsto no item 8.1.1 acima, o formador de mercado contratado nos termos dos documentos da
Primeira Emisséo estara apto a desempenhar suas atividades a partir do 13° (décimo terceiro) més contado da data de inicio da
CLASSE. O referido prazo podera ser antecipado, a exclusivo critério do GESTOR e do formador de mercado, observadas as
disposi¢des dos documentos da Primeira Emiss&o e mediante prévia divulgacéo de comunicado ao mercado, bem como o cumprimento
dos procedimentos operacionais aplicaveis da B3.

8.2. Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverdo igualmente preencher os requisitos previstos neste Anexo,
bem como dever&o aderir aos termos e condi¢des do FUNDO por meio da assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR dos documentos
por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.
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8.3. O Cotista podera ceder e transferir as Cotas a terceiro, desde que:

(a) nas operagdes realizadas de forma privada qualquer transferéncia de Cotas esta sujeita a prévia e expressa
anuéncia do ADMINISTRADOR, que devera submeter o adquirente das Cotas aos procedimentos de Know-Your-Cliente
(KYC) aplicaveis as entidades do grupo econdmico do ADMINISTRADOR. A n&o aprovagédo pelo ADMINISTRADOR em
referido processo importaréd na impossibilidade da transferéncia ou cesséo das Cotas para o adquirente pretendido;

(b) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condi¢des da Oferta, no prazo méximo de 90 (noventa) dias
corridos apés a aprovagdo do novo cotista, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario, observados os procedimentos estabelecidos pela B3, conforme aplicavel;

(c) 0 novo Cotista seja investidor qualificado, sendo que as Cotas da CLASSE somente poder&o ser transferidas se
estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigagdes deste perante o
FUNDO no tocante a sua integralizagdo, mediante assinatura do correspondente documento de subscri¢do; e

(d) os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo atender ao publico-alvo da CLASSE, bem como
deverdo aderir aos termos e condi¢des do FUNDO por meio da assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR dos documentos
por este exigidos, necessarios para 0 cumprimento da legislagéo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

8.4. Observado o disposto nos itens 7.4.3 e 7.4.4 do Anexo, néo ha direito de preferéncia para as hipdteses acima, inclusive para
as hipoteses de transferéncias decorrentes de reorganizagdo societaria e/ou patrimonial do Cotista em questdo, desde que,
cumulativamente, (i) as Cotas, ou 0 novo veiculo de investimento, sejam integraimente detidos pelos mesmos beneficiarios finais do
referido Cotista ou por parentes até 0 2° (segundo) grau dos beneficiarios finais do referido Cotista; e (ii) tal transferéncia néo seja
realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas.

8.5. A negociagao publica das Cotas s6 podera ocorrer apds a integralizagdo das Cotas e nos limites da legislagao vigente.
9. REMUNERAGAO
9.1. A taxa de administracéo da CLASSE, bem como a taxa méxima de administragéo, & de 0,03% (trés centésimos por cento)

ao ano, sobre o patrimdnio da CLASSE (“Taxa de Administragdo” e “Taxa Maxima de Administracdo”), ja incluidas as taxas de
administracdo cobradas pelas classes/subclasses investidas.

9.2, A taxa de gestéo da CLASSE, bem como a taxa maxima de gest&o, € de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, sobre 0
patrimdnio da CLASSE (“Taxa de Gestdo” e “Taxa Maxima de Gestdo”), ja incluidas as taxas de gestdo cobradas pelas
classes/subclasses investidas.

9.3. A Taxa Maxima de Administracéo e a Taxa Maxima de Gestéo englobam, respectivamente, as taxas de administragéo e de
gestdo das classes/subclasses investidas e os pagamentos devidos aos prestadores de servigos da CLASSE, porém n&o inclui a
remuneragao dos prestadores de servigos de custddia, distribuicdo e auditoria das demonstragdes financeiras da CLASSE, tampouco
os valores correspondentes aos demais encargos da CLASSE e/ou da SUBCLASSE, os quais seréo debitados da CLASSE de acordo
com o disposto neste Regulamento e na regulamentagao.

9.4. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da Taxa Maxima de Administracdo e da Taxa Maxima de Gestdo da
SUBCLASSE, as taxas de administragao e gestao cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas que tenham suas cotas negociadas
em mercados organizados; ou ainda, (ii) pelas classes/subclasses de fundos investidos, quando geridos por partes néo relacionadas
ao GESTOR.

9.5. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo sdo calculadas e apropriadas em Dias Uteis (conforme abaixo definido),
mediante a divisdo da respectiva taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sendo provisionadas diariamente. As

16

99



Docusign Envelope ID: 8ABBFB1E-16D4-80AA-80AF-E361554ACD1F

referidas taxas serdo pagas conforme o fluxo de caixa da CLASSE decorrente dos recebimentos das amortizagdes das Debéntures da
Segunda Série, observado que: (i) o primeiro pagamento sera realizado até o 5° (quinto) Dia Util de janeiro de 2027, em razdo do
cronograma de pagamentos das Debéntures da Segunda Série; e (ii) os demais pagamentos ocorrerdo semestralmente, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao encerramento de cada respectivo semestre de prestacéo de servigos.

9.5.1.  Ostributos incidentes sobre a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestéo serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis
tributarios, conforme definidos na legislacéo tributéria aplicavel.

9.5.2.  Paraos fins do Regulamento, entende-se por “Dia Util” qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados nacionais. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme definiao deste item,
considerar-se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

9.5.3.  Em dias em que n&o houver funcionamento da B3, a CLASSE tera suas Cotas calculadas normalmente, mas néo seréo
efetivadas solicitagdes de aplicagdes, contagem de prazo, conversao de cotas e liquidagdo de movimentagdes.

9.6. A taxa maxima anual de custédia paga pelo FUNDO sera de 0,03% (trés centésimos por cento) sobre o patriménio da
CLASSE, com o minimo mensal de R$21.300,00 (vinte e um mil e trezentos reais), corrigido pelo indexador IPC-FIPE.

9.7. Considera-se patriménio liquido da CLASSE a soma algébrica do montante disponivel com os Ativos e os Ativos de Liquidez
integrantes da carteira da CLASSE, acrescido dos valores a receber dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, e subtraindo-se as
exigibilidades da CLASSE.

9.8. O ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR, conforme o caso, podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragéo e da Taxa
de Gestdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio das parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestao.

9.9. Os custos com a contratagao de terceiros para os servigos (i) de tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros,
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da CLASSE; e (iii) previstos nos termos da regulamentagéo aplicavel, serdo
suportados pelo ADMINISTRADOR.

10. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

10.1. O ADMINISTRADOR devera verificar se o patrimonio liquido da CLASSE esta negativo nos seguintes eventos:

(i) houver pedido de declarag&o judicial de insolvéncia da CLASSE;

(ii) pedido ou decretagdo de recuperagéo judicial ou extrajudicial, faléncia ou insolvéncia da Emissora;

(i) decretagdo de faléncia da Emissora das Debéntures da Segunda Série; ou

(iv) 0 ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilages relevantes nos valores dos Ativos ou Ativos de Liquidez

nos quais a CLASSE invista.

10.2.  Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patrimdnio liquido negativo, o0 ADMINISTRADOR devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM n° 175: (a) interromper eventual procedimento de amortizagéo de Cotas em
andamento e n&o realizar amortizagdes adicionais; (b) caso a CLASSE esteja com oferta publica de Cotas em andamento, néo aceitar
novas subscrigbes de Cotas; (c) comunicar a existéncia de patriménio liquido negativo ao GESTOR; e (d) proceder a divulgagao de
fato relevante, nos termos da regulamentagéo vigente.

10.3.  Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patrimdnio liquido negativo, o
ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:
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(i) elaborar um plano de resolugao de patriménio liquido negativo em conjunto com 0 GESTOR (“Plano de Resolugéo”),
do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo que, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR,
pode contemplar as possibilidades previstas na Clausula 10.7 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo
pela CLASSE, exclusivamente para cobrir o patrimdnio liquido negativo abaixo; e

(v) convocar assembleia especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolugéo (“Assembleia
de Resolugéo”). A referida convocagéo devera ser realizada em até 02 (dois) Dias Uteis apos a conclusdo do Plano de
Resolucéo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

10.4.  Caso, ap6s a adogéo das medidas previstas na Clausula 10.2 acima, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR avaliem, em conjunto
e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo n&o represente risco a solvéncia da CLASSE, a adog¢&o das
medidas referidas na Clausula 10.3 acima se torna facultativa.

10.5.  Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocagao da Assembleia de Resolugéo, o
GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o
ADMINISTRADOR divulgar novo fato relevante, no qual devera constar o patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas e
circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

10.6.  Caso o patrimdnio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocagéo da Assembleia de Resolugéo e
anteriormente a sua realizagdo, a referida Assembleia deve ser realizada para que 0 GESTOR apresente aos Cotistas 0 patrimonio
liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patrimdnio liquido negativo (“Assembleia de
Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto na Clausula 10.7 abaixo.

10.7.  Em caso de n&o aprovagédo do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolugdo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante
e prazo condizentes com as obrigagdes da CLASSE, hip6tese na qual seria permitida a subscri¢do de novas Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo ou classe que tenha apresentado proposta ja analisada pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR;

(iii) liquidar a CLASSE e 0 FUNDO, desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou
(iv) determinar que o ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragio judicial de insolvéncia da CLASSE.

10.8. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugao ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o caso, na qualidade
de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia do GESTOR nao imp&e ao ADMINISTRADOR qualquer

6bice quanto a realizacéo das referidas Assembleias.

10.9. Na Assembleia de Resolugao, é permitida a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na convocagao
ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

10.10. Caso a Assembleia de Resolucéo néo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer
possibilidade na Clausula 10.7, o ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declarag&o judicial de insolvéncia da CLASSE.

10.11. A CVM pode pedir a declarag&o judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situagdo na qual o patriménio liquido
negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

10.12.  Téo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve
divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentag&o vigente e deste Regulamento.
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10.13.  Téo logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve adotar as seguintes
medidas:

(i) divulgar Fato Relevante; e
(ii) efetuar o cancelamento de registro da CLASSE e, consequentemente, do FUNDO na CVM.

10.13.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o ADMINISTRADOR n&o adote a medida disposta no
inciso (ii) da Clausula 10.13 acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado ao
ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

10.13.2. O cancelamento do registro do FUNDO n&o mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes
do cancelamento.

10.14. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servigos do FUNDO n&o s&o responsaveis por quaisquer
obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO, incluindo, mas n&o se limitando, as despesas atribuiveis a classe de Cotas
com patriménio liquido negativo ou insolvente, excegéo feita as situagdes expressamente previstas na legislagdo vigente.

10.14.1. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR na CLASSE com
patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipétese, como assungéo de responsabilidade pelas obrigagdes
ou dividas contraidas pela CLASSE.

1. AMORTIZAGAO E RESGATE

11.1. O ADMINISTRADOR realizara amortiza¢des das Cotas em conformidade com o fluxo de caixa da CLASSE decorrente dos
recebimentos das amortizagdes das Debéntures da Segunda Série, as quais ocorrerdo em parcelas semestrais, nos meses de junho
e dezembro, observado o cronograma de amortizagao das Debéntures da Segunda Série, cuja primeira data de pagamento sera em
15 de dezembro de 2026.

11.1.1. Para fins exclusivamente operacionais, considerar-se-a 0 prazo de D+2, contado de cada data de amortizagdo das
Debéntures da Segunda Série, para a efetivagdo das amortizagdes das Cotas.

11.2. As amortizagdes das Cotas poderéo refletir, conforme aplicavel, hipoteses de pré-pagamento, parcial ou total, das
Debéntures da Segunda Série, inclusive em decorréncia de resgate antecipado facultativo, amortizagdo extraordinaria, oferta facultativa
de resgate antecipado, vencimento antecipado ou evento econémico equivalente, desde que e na medida em que haja recursos

efetivamente disponiveis no patriménio da CLASSE.

11.3. O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas seré feito por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

11.4.  Resgate. Nao haveréa resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente podera ser feito nas hipéteses de
liquidagéo e segundo os procedimentos previstos neste Anexo.

12. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
12.1. O ADMINISTRADOR prestara as informagdes periddicas e disponibilizara os documentos relativos a informagdes eventuais

sobre o FUNDO aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a regulamentacdo especifica e observada a
periodicidade nela estabelecida (INFORMAGOES DO FUNDO?).
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12.1.1.  As INFORMACOES DO FUNDO deverao ser (i) comunicadas a todos os Cotistas da CLASSE; (ii) informadas as entidades
administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso; (iii) divulgadas por meio da
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantidas nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, a0 menos
enquanto a distribui¢éo estiver em curso, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

12.2. O ADMINISTRADOR mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br) o
Regulamento do FUNDO, em sua versao vigente e atualizada.

12.3.  As INFORMAGOES DO FUNDO poderao ser remetidas aos Cotistas por meio eletrdnico ou disponibilizadas por meio de
canais eletronicos.

12.4.  Cumpre ao ADMINISTRADOR zelar pela ampla e imediata disseminag&o dos fatos relevantes relativos ao FUNDO.

12.4.1. Sem prejuizo das obrigagdes previstas no Regulamento e neste Anexo, o ADMINISTRADOR deveré divulgar qualquer ato
ou fato relevante atinente ao FUNDO, a CLASSE e/ou aos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes da Carteira, nos termos da
regulamentacéo aplicavel.

13. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

13.1. O ADMINISTRADOR convocara os Cotistas, com antecedéncia minima estabelecida na regulamentagéo aplicavel, por
correspondéncia e/ou correio eletrdnico, para deliberar sobre assuntos da CLASSE e, consequentemente, do FUNDO. A presenga de
todos os Cotistas supre a convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletronico e dispensa a observancia dos prazos acima
indicados.

13.1.1.  Tendo em vista que o0 FUNDO possui uma unica CLASSE, as assembleias gerais de Cotistas e assembleias especiais de
Cotistas serdo denominadas indistintamente como “assembleias de Cotistas”.

13.2. A convocagéo da assembleia de Cotistas, da qual constaréo o dia, a hora e o local em que sera realizada a assembleia de
Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que
sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da assembleia de Cotistas.

13.2.1. O ADMINISTRADOR disponibilizara, na mesma data de convocagdo (podendo ser mantidas até a data da assembleia de
Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, e (i) no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em
assembleias de Cotistas.

13.2.2. A assembleia de Cotistas também podera ser convocada diretamente por Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) das Cotas emitidas pela CLASSE ou pelo representante dos Cotistas, observados os demais requisitos estabelecidos no
Regulamento e neste Anexo. Para fins deste dispositivo, a convocagéo de assembleia de Cotistas solicitada pelos Cotistas sera
realizada observando-se o prazo minimo de 30 (trinta) dias a partir do momento em que o ADMINISTRADOR dispuser de todas as
informagOes necessarias para a devida convocagdo da respectiva assembleia de Cotistas. Adicionalmente, a presidéncia da
assembleia de Cotistas, na hipotese deste dispositivo, sera assegurada ao GESTOR ou seus representantes.

13.3.  Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento, compete privativamente a assembleia de Cotistas
deliberar sobre:

a) demonstracdes financeiras apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;
b) alteracdo do Regulamento, observado o disposto no item 13.3.1 abaixo;
C) destituigdo e/ou substituicdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR com Justa Causa e escolha do seu substituto;
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d) destituigao e/ou substituicdo do GESTOR sem Justa Causa e escolha do seu substituto;

e) emissdo de novas Cotas em montante superior ao Capital Autorizado;

f) fuso, incorporagao, cisao, total ou parcial, e transformacgdo do FUNDO e da CLASSE;

g) dissolugéo e liquidagdo do FUNDO e da CLASSE, quando no prevista e disciplinada neste Regulamento;

h) aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses estabelecida na regulamentac&o aplicavel;

i) 0 plano de resolugao de patrimdnio liquido negativo;

i) o requerimento de informagdes por parte do Cotista, nos termos da regulamentac&o aplicavel;

k) 0 pagamento de encargos néo previstos na regulamentagéo aplicavel;

l) a aprovagéo do laudo de avaliagéo do valor justo de ativos utilizados na integralizagéo de Cotas;

m) 0 pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da CLASSE;

n) alteragdo do prazo de duragéo do FUNDO e da CLASSE; e

0) a extingdo do Lock up, ou, alternativamente, a liquidacdo antecipada do FUNDO e da CLASSE, nos termos dos itens 7.7.3 e
7.7.4 deste Anexo.

13.3.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragéo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necesséria em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servigos do FUNDO, tais como alteragéo na razdo social, endereco, pagina
na rede mundial de computadores e telefone; ou (i) envolver reducéo das taxas de administragéo, gestdo ou de custddia.

13.3.1.1. As alterages referidas nos itens “(i)” e “(ii)’ da Clausula 13.3.1 acima devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até
30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

13.3.1.2. A alteragdo referida no item “(iii)” da Clausula 13.3.1 acima deve ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

13.4. A assembleia de Cotistas instalar-se-a com qualquer numero de Cotistas e as deliberagdes serdo tomadas por maioria
simples das Cotas presentes a assembleia de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta formal
realizada na forma da Clausula 13.5 deste Anexo, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagdo as matérias previstas na
Clausula 13.3 deste Anexo, (i) alineas b), ¢), e), f), g), h), k) e 1), que dependem da aprovagéo de Cotistas que representem, no minimo,
a metade das Cotas subscritas; (i) alinea d), que depende da aprovagéo de Cotistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Cotas subscritas; e (iii) alinea o), que depende da aprovagao da maioria das Cotas presentes a assembleia de
Cotistas, desde que os votos favoraveis representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pela CLASSE.
A assembleia de Cotistas podera ser instalada com a presenga de um Unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-a nao instalada
a assembleia de Cotistas na hipdtese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva assembleia.

13.4.1. Para os fins deste Anexo, “Justa Causa” significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes: (i) dolo, ma-fé,
fraude e/ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho das respectivas fungées, deveres ou no cumprimento de obrigagdes nos
termos do Regulamento, deste Anexo e/ou legislagao ou regulamentagéo aplicavel, conforme determinado por decisao arbitral, judicial
ou administrativa, transitada em julgado; (ii) pratica, pelo GESTOR, por seus representantes, administradores, diretores, conselheiros
ou sacios, de crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupgéo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo,
conforme determinado por decis&o arbitral, judicial ou administrativa, transitada em julgado; ou (iii) declaragdo de faléncia ou pedido
de autofaléncia, recuperago judicial e/ou extrajudicial, desde que tais situagdes ndo sejam sanadas ou elididas, conforme o caso, em
um prazo de até 30 (trinta) dias.

13.4.2. Os percentuais de que trata a Clausula 13.4 deste Anexo deverdo ser determinados com base no nimero de Cotistas da
CLASSE indicados no registro de Cotistas na data de convocagao da assembleia de Cotistas, cabendo ao ADMINISTRADOR informar

no edital de convocagao qual serd o percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberacéo por quérum
qualificado.
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13.4.3. Somente podem votar na assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocagéo da
assembleia geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos.

13.4.4. Nao podem votar nas assembleias de Cotistas, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem os Unicos Cotistas do
FUNDO ou mediante aprovagao expressa da maioria dos demais Cotistas na propria assembleia de Cotistas ou em instrumento de
procuragdo que se refira especificamente a assembleia de Cotistas em que se daré a permisséo de voto:

a) 0 ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR;

b) 0s socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR,;

C) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus sécios, diretores e funcionarios;

d) os prestadores de servicos da CLASSE, seus sécios, diretores e funcionarios;

e) o Cotista, na hipétese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a
formacéo do patriménio da CLASSE; e

f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o da CLASSE.

13.4.4.1. Néo se aplica a vedagao prevista na Clausula 13.4.4 quando:

l. os Unicos Cotistas da CLASSE forem as pessoas mencionadas nos incisos “a” a “f” da Clausula 13.4.4;

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas da CLASSE; ou

M. todos os subscritores das Cotas forem condéminos de bem com que concorreram para a integralizagdo das Cotas, podendo
aprovar o laudo.

13.4.5. Os Cotistas poderdo enviar votos por escrito no formato informado pelo ADMINISTRADOR, em substituigdo a sua
participacdo na assembleia de Cotistas, desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma
de voto, que ndo exclui a realizagdo da reuniéo de Cotistas, no local e horéario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos
votos dos presentes e dos votos por escrito, observados os quéruns previstos na Clausula 13.4 deste Anexo.

13.4.6. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da
convocagéo da assembleia de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

13.5.  Acritério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia de Cotistas
poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que (i) os Cotistas manifestardo seus votos no formato
informado pelo ADMINISTRADOR,; e (ii) as decisdes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os quéruns
previstos na Clausula 13.4 deste Anexo e desde que sejam observadas as formalidades previstas no Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel.

13.6. O ADMINISTRADOR enviara, no prazo de até 8 (oito) dias apds a data de sua realizagéo, ata da assembleia aos Cotistas,
por correspondéncia efou por correio eletronico.

14. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

141. O GESTOR exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos de Liquidez e aos demais
ativos integrantes do patriménio da CLASSE, de acordo com a sua politica de exercicio de direito de votos em assembleias, na
qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relagéo aos interesses dos Cotistas e da CLASSE, empregando, na

defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

14.2.  Caso o GESTOR verifique potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias relativas aos
Ativos e aos Ativos de Liquidez objeto da Politica de Investimento pela CLASSE.

22

105



Docusign Envelope ID: 8ABBFB1E-16D4-80AA-80AF-E361554ACD1F

14.3. O GESTOR exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagbes de voto especifico,
ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento, sendo que 0 GESTOR tomara as decisdes de voto com base
em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento da CLASSE, sempre na defesa
dos interesses dos Cotistas.

144. O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES
DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO E PODE SER ENCONTRADA NO SITE
https://www.itauassetmanagement.com.br/.

15. TRIBUTAGAO

15.1. O néo atendimento de quaisquer das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478 e nas regras da CVM podera resultar na
sua liquidagéo ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do Artigo 1°, §9°, da Lei 11.478. Em tal
cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel e, para os Cotistas residentes no Pais, passara a ser aplicavel o regime
de aliquotas do Imposto sobre a Renda (“IR”) sujeito a sistematica de retencéo na fonte (“IRRF”) previsto no Artigo 1°, da Lein® 11.033,
de 21 de dezembro de 2004, que varia de 22,5% (aplicagdes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagdes com prazo superior a 720
dias).

15.2.  Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relagéo ao tratamento tributario
descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos
com relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

15.3.  Para as pessoas juridicas residentes no Brasil (i) os rendimentos auferidos na amortizagéo ou no resgate das cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidagéo do Fundo, ficam sujeitos & incidéncia do IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca
positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢ao das cotas; (i) os ganhos auferidos na alienagéo de cotas dentro
ou fora de bolsa seréo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados
no lucro real, presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em razéo do investimento no Fundo n&o serdo dedutiveis na apuragao
do lucro real. O IRRF recolhido pelas pessoas juridicas sera considerado antecipagdo do devido na declaragéo, no caso de beneficiario
pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva

15.4.  Os Cotistas pessoas fisicas residentes no Pais, por outro lado, serdo isentos do IR, na fonte e na declaragdo anual, sobre os
rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizagdo de cotas, bem como no caso de liquidagdo do Fundo. Além disso, os
ganhos auferidos na alienagéo de cotas sao tributados a aliquota zero do IR em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa. Para
fins de aplicagdo da isengéo, o FIP-IE devera ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais de
40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos do FUNDO.

15.5.  Aos Cotistas que sejam investidores n&o residentes e que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros nos
termos da Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional (‘CMN”) n° 13, de 5 de dezembro de 2024 (“Cotista(s) Res. 13”), aplica-se o
tratamento tributério especifico determinado em fung&o de residirem ou néo em pais ou jurisdi¢do de fributagao favorecida (“JTF"),
conforme defini¢do da legislagao.

a) Os rendimentos auferidos por Cotistas Res. 13 na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo, desde que no residentes em JTF, ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento).

Os ganhos auferidos pelos Cotistas Res. 13 nas alienagdes de cotas, se aplicavel, em operagdes em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas, néo se sujeitam ao IRRF, em raz&o de regime tributario especifico.
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b) Nao obstante, nos termos da legislagéo vigente nessa data, os Cotistas Res. 13 dos fundos de investimento em
participagdes em infraestrutura sao elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos na Lei n°
11.312/06. Isto &, (i) seja Cotista Res. 13; (ii) ndo seja residente em JTF; (iii) o Fundo cumpra os limites de diversificagéo e
as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90% (noventa por cento) do
valor de seu patrimédnio liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas né&o apenas, agdes, debéntures
conversiveis em agdes e bonus de subscri¢éo; e (iv) o Fundo deve ser classificado como entidade de investimento, nos
termos da Resolugdo CMN 5.111.

C) Importante notar, ainda, que a aliquota zero do IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes
em JTF. S&o considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo patriménio seja composto
de recursos provenientes exclusivamente da poupanga soberana do pais.

d) Os Cotistas Res. 13 residentes em JTF, por outro lado, sujeitam-se ao mesmo tratamento tributério aplicavel aos
Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil.

e) As operagdes de cambio destinadas ao ingresso e a saida de recursos no Pais, relacionadas a investimentos
realizados ao amparo da Resolugéo n° 13, encontram-se atualmente sujeitas ao IOF/Cambio a aliquota zero. Ressalta-se,
contudo, que a aliquota do IOF/Cambio pode ser alterada pelo Poder Executivo, hipdtese em que eventual majoragao
produzira efeitos exclusivamente em relagdo as operagdes de cambio realizadas apds a entrada em vigor do respectivo ato
normativo.

16.  LIQUIDAGAO

16.1. O FUNDO e a CLASSE seréo liquidados quando: (i) da liquidagdo antecipada deliberada em assembleia de Cotistas; ou (ii)
ao término de seu Prazo de Durag&o.

16.2.  S&o eventos de liquidagdo antecipada, independentemente de deliberagdo em assembleia de Cotistas, sem prejuizo das
demais hipoteses previstas nos termos da legislagdo e regulamentagdo em vigor:

a) desinvestimento com relagdo a todos os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio da CLASSE;

b) renuncia e nao substituicio do GESTOR ou do CUSTODIANTE em até 180 (cento e oitenta) dias da respectiva
ocorréncia;

C) descredenciamento, destituicdo, ou rentncia do ADMINISTRADOR; ou

d) ocorréncia de patriménio liquido negativo apds a alienagdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da carteira da
CLASSE.

16.3.  Aliquidagdo do FUNDO, da CLASSE e o consequente resgate das Cotas serdo realizados apds (i) alienagéo da totalidade
dos Ativos e dos Ativos de Liquidez integrantes do patrimdnio da CLASSE, e (i) alienagéo dos valores mobiliarios integrantes do
patrimdnio da CLASSE em bolsa de valores, em mercado de balcdo organizado, em mercado de balc&o néo organizado ou em
negociagdes privadas, conforme o tipo de valor mobiliario.

16.4.  Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagao aprovado em assembleia de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo
126, da Resolugdo CVM n® 175, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera atribuida aos Cotistas, na
proporgao de cada Cotista no Patrimonio Liquido da CLASSE, deduzidos os encargos necessarios a liquidagédo da CLASSE, nos termos
deste Anexo, do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

16.5.  Caso a CLASSE né&o possua recursos suficientes para o pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua
liquidag@o, e desde que a CLASSE possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada, a ser
deliberada em assembleia de Cotistas:
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a) alienag&o dos Ativos e Ativos de Liquidez em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais
ativos sejam admitidos a negociagéo nos referidos mercados; ou

b) alienag&o dos Ativos e Ativos de Liquidez por meio de transagdes privadas caso tais ativos ndo sejam negociaveis
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

C) distribui¢do, mediante entrega de Ativos ou Ativos de Liquidez, proporcionalmente & quantidade de Cotas detida
por cada Cotista, sendo certo que referida entrega de Ativos ou Ativos de Liquidez devera ser realizada fora do ambiente B3.

16.6.  Salvo se disposto diversamente em plano de liquidag&o aprovado em assembleia de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°,
do Artigo 126, da Resolugdo CVM n° 175, a liquidagdo da CLASSE e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deveréo ocorrer
(i) no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Durag&o, ou (b) da data da realizag¢éo da
assembleia de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo da CLASSE; ou (ii) ao final da liquidagdo dos direitos e obrigagdes
sobreviventes da CLASSE, o que ocorrer por ultimo.

16.7.  Nas hipéteses de liquidacdo do FUNDO e da CLASSE, o AUDITOR devera emitir relatério sobre a demonstracdo da
movimentag&o do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data
da efetiva liquidagdo do FUNDO e da CLASSE.

16.8.  Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do FUNDO e da CLASSE analise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentagao pertinente, bem como quanto
a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos néo contabilizados.

16.9.  Apo6s a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro do FUNDO e da CLASSE,
mediante 0 encaminhamento a CVM da seguinte documentag&o:

a) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo ADMINISTRADOR em caso de pagamento
integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo do FUNDO e da CLASSE, quando

for o caso; e (ii) o comprovante da entrada do pedido de baixa no registro no CNPJ; e

b) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstragdo de movimentagdo de patriménio do FUNDO e da CLASSE a que
se refere este Anexo, acompanhada do relatorio do AUDITOR.

17. ENCARGOS

17.1.  Constituem encargos do FUNDO e da CLASSE as seguintes despesas, que lhes sao debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos e contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO e da
CLASSE;
(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢o e publicagéo de relatdrios e informacdes periddicas

previstas na regulamentacéo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO e da CLASSE, inclusive comunicagdes aos cotistas;
(iv) honorérios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da CLASSE;
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(vii)

(vill

(xvi)

(xvii)

(xviii)

honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO e
da CLASSE, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagao;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia ou de acordo com devedor;
gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira da CLASSE, assim como a parcela
de prejuizos n&o cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no
exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos da CLASSE;

despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacéo ou liquidagdo do FUNDO e da CLASSE;
despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da CLASSE;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira da CLASSE;

Taxa de Administragéo e Taxa de Gest&o;

taxa maxima de custddia;

despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e admiss&o das Cotas a negociagdo em mercado organizado, caso
aplicavel;

os montantes devidos as classes de fundos investidoras em decorréncia de acordos de remuneragdo, que serdo
deduzidos da Taxa de Administragdo ou Taxa de Gest&o, quando aplicavel;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da CLASSE, desde que de acordo com as hipdteses
previstas na Resolu¢do CVM n° 175 e neste Regulamento;

despesas inerentes a realizagdo de assembleias de Cotistas, reunides de comités ou conselhos, até o limite anual
correspondente a 1% (um por cento) do patrimdnio liquido da CLASSE na data do evento, para todos os eventos
supracitados de forma consolidada, ressalvada a aprovagao de limite superior, para casos especificos, pela assembleia
de Cotistas;

despesas com a contrataco de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis, de cobranga e de consultoria
especializada, sem limitagéo de valores;

despesas com a contratagdo de formador de mercado para as Cotas; e

despesas com escrituragéo de Cotas, sendo que os Cotistas, ao aderirem ao Regulamento e a este Anexo, ficam cientes
e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como encargo da CLASSE e n&o estardo
englobadas no valor da Taxa de Administracao.

17.2.  As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicio da CLASSE ou ao seu
registro na CVM serdo passiveis de reembolso pela CLASSE, observada a eventual necessidade de ratificagéo pela assembleia de
Cotistas nas hipdteses em que as disposicdes legais e regulamentares assim o exigirem.

17.3.  Aassembleia de Cotistas pode deliberar pelo pagamento de encargos néo previstos na regulamentagao aplicavel, desde que
observem os melhores interesses do FUNDO e da CLASSE.
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17.4.  Com afinalidade de suprir eventuais custos recorrentes e arcar com despesas extraordinarias, quando aplicavel, podera ser
constituida, a critério do ADMINISTRADOR, uma reserva de contingéncia correspondente a até 3% (trés por cento) do Patriménio
Liquido da CLASSE (“Reserva de Contingéncias”).

18. DISPOSIGOES GERAIS

18.1.  Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espélio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as
obrigacdes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

18.2.  Os Cotistas deverdo manter as informagdes relativas ao FUNDO e a CLASSE sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informagbes e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdes do FUNDO e da CLASSE, salvo:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do ADMINISTRADOR efou do GESTOR; ou

(i) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo que nesta Ultima hipétese, o

ADMINISTRADOR efou 0 GESTOR, conforme o caso, devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao

fornecimento de qualquer informag&o.

18.3.  No momento da constituicdo do FUNDO e da CLASSE néo foram identificadas situagdes que pudessem ser caracterizadas
como conflitos de interesses.

18.4.  Adespeito do disposto noitem 18.3 acima, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR deverdo manter os Cotistas atualizados acerca
de situagdes que surjam nas quais haja potencial conflito de interesses.

* % %
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SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO

ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

FATORES DE RISCO

ANTES DE DECIDIR POR ADQUIRIR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE
SUAS PROPRIAS SITUAGCOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NO
REGULAMENTO E/OU PROSPECTO, CONFORME APLICAVEL, E AVALIAR OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTE
SUPLEMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UM ALTO GRAU DE RISCO. OS INVESTIDORES DEVEM
CONSIDERAR AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA SEGAO, EM CONJUNTO COM AS DEMAIS INFORMAGOES CONTIDAS
NO REGULAMENTO E/OU PROSPECTO, CONFORME APLICAVEL, ANTES DE DECIDIR EM ADQUIRIR AS COTAS. EM
DECORRENCIA DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA NATUREZA DO FUNDO, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS FATORES
DE RISCO DESCRITOS NESTA SECAO, PODERA OCORRER PERDA OU ATRASO, POR TEMPO INDETERMINADO, NA
RESTITUIGAO AOS COTISTAS DO VALOR INVESTIDO OU EVENTUAL PERDA DO VALOR PRINCIPAL DE SUAS APLICAGOES.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo FUNDO, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que
estaréo sujeitos os investimentos e aplicagdes do FUNDO, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o
capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do FUNDO est&o, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas
para 0 FUNDO e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao FUNDO, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os
investimentos no FUNDO e no Brasil em geral. Os negocios, situa¢do financeira ou resultados do FUNDO podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do
ADMINISTRADOR ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS - O MERCADO SECUNDARIO EXISTENTE NO BRASIL PARA NEGOCIAGAO DE
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES APRESENTA, HISTORICAMENTE, BAIXA LIQUIDEZ. ADEMAIS,
AS COTAS DO FUNDO SERAO ADMITIDAS A NEGOCIAGAO EXCLUSIVAMENTE EM MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, E
NAO EM BOLSA DE VALORES, O QUE PODE RESTRINGIR AINDA MAIS A LIQUIDEZ DESSE MERCADO. NAO HA QUALQUER
GARANTIA DE QUE EXISTIRA, NO FUTURO, UM MERCADO SECUNDARIO ATIVO PARA NEGOCIAGAO DAS COTAS QUE
PERMITA AOS COTISTAS SUA ALIENAGAO, CASO ESTES DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO. DESSA FORMA, OS COTISTAS
PODEM TER DIFICULDADE EM REALIZAR A VENDA DAS SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO OU, SE CONSEGUIREM
FAZE-LO, PODERAO TER QUE ACEITAR PREGOS INFERIORES AO ESPERADO NA VENDA DAS COTAS, BEM COMO
DIFICULDADES NA OBTENGAO DO REGISTRO PARA UMA OFERTA SECUNDARIA DE SUAS COTAS JUNTO A CVM.

B. RISCOS DE MERCADO E DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA DO FIP-IE - EXISTE O RISCO DE VARIAGAO NO VALOR E NA
RENTABILIDADE DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA DO FUNDO, QUE PODE AUMENTAR OU DIMINUIR,
DE ACORDO COM AS FLUTUAGOES DE PREGOS, COTAGOES DE MERCADO, DOS CRITERIOS PARA PRECIFICAGAO DOS
ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, ESTANDO TAMBEM SUJEITOS AOS EFEITOS DA INFLAGAO OU DEFLAGAOQ. ALEM
DISSO, PODERA HAVER OSCILAGAO NEGATIVANO VALOR DAS COTAS PELO FATO DE O FUNDO PODER ADQUIRIR TITULOS
QUE, ALEM DA REMUNERAGAO POR UM iNDICE DE CORREGAO, SAO REMUNERADOS POR UMA TAXA DE JUROS QUE
SOFRERA ALTERAGOES DE ACORDO COM O PATAMAR DAS TAXAS DE JUROS PRATICADAS PELO MERCADO PARA AS
DATAS DE VENCIMENTO DESSES TiTULOS. EM CASO DE QUEDA DO VALOR DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE
COMPOEM A CARTEIRA DO FUNDO, O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO PODE SER AFETADO NEGATIVAMENTE. A QUEDA
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DOS PRECOS DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA PODE SER TEMPORARIA, NAO
EXISTINDO, NO ENTANTO, GARANTIA DE QUE NAO SE ESTENDAM POR PERIODOS LONGOS E/OU INDETERMINADOS.

ADICIONALMENTE, DEVIDO A POSSIBILIDADE DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA EM ATIVOS DE UMA UNICA EMISSORA,
DE ACORDO COM A POLITICA DE INVESTIMENTO ESTABELECIDA NO REGULAMENTO, HA UM RISCO ADICIONAL DE
LIQUIDEZ DOS ATIVOS, UMA VEZ QUE A OCORRENCIA DE QUAISQUER DOS EVENTOS PREVISTOS ACIMA, ISOLADA OU
CUMULATIVAMENTE, PODE AFETAR ADVERSAMENTE O PRECO E/OU RENDIMENTO DOS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO.
NESTES CASOS, O GESTOR PODE SER OBRIGADO A LIQUIDAR OS ATIVOS DO FUNDO A PRECOS DEPRECIADOS,
PODENDO, COM ISSO, INFLUENCIAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS.

C. RISCOS RELACIONADOS A PANDEMIA DA COVID-19 E DEMAIS DOENGAS - O SURTO DE DOENGAS
TRANSMISSIVEIS EM TODO O MUNDO, TAIS COMO O CORONAVIRUS (COVID-19), O ZIKA, O EBOLA, A GRIPE AVIARIA, A
FEBRE AFTOSA, A GRIPE SUINA, A SINDROME RESPIRATORIA NO ORIENTE MEDIO OU MERS E A SINDROME RESPIRATORIA
AGUDA GRAVE OU SARS, PODE OCASIONAR MAIOR VOLATILIDADE NO MERCADO DE CAPITAIS GLOBAL E RESULTAR EM
EFEITO RECESSIVO SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA, PODENDO, INCLUSIVE, AFETAR A CONFIANCA DO INVESTIDOR E
AFETAR ADVERSAMENTE O INTERESSE DE INVESTIDORES NA AQUISIGAO OU MANUTENGAO DE COTAS. TAIS SURTOS DE
DOENGAS TAMBEM PODEM RESULTAR EM QUARENTENA DOS EMPREGADOS DA EMISSORA OU NA INCAPACIDADE DE
ACESSAR SUAS INSTALAGOES, O QUE PREJUDICARIA AS SUAS RESPECTIVAS ATIVIDADES E RESULTADOS
OPERACIONAIS. ADICIONALMENTE, QUALQUER SURTO DE TAIS DOENCAS NO BRASIL PODE AFETAR NEGATIVAMENTE DE
FORMA DIRETA AS OPERAGOES DA EMISSORA, SEUS NEGOCIOS E O RESULTADO DE SUAS OPERAGOES, IMPLICANDO
REDUCAO DE SEUS VOLUMES DE NEGOCIOS, DISPENSAS TEMPORARIAS DE COLABORADORES, ALEM DE INTERRUPGCOES
NOS SEUS NEGOCIOS. TAIS EVENTOS PODEM AFETAR SUA CAPACIDADE FINANCEIRA E SOLVENCIA, PODENDO GERAR
PERDAS AO FUNDO E SEUS COTISTAS.

D. FATORES MACROECONOMICOS RELEVANTES — O MERCADO DE CAPITAIS NO BRASIL E INFLUENCIADO, EM
DIFERENTES GRAUS, PELAS CONDIGOES ECONOMICAS E DE MERCADO DE OUTROS PAISES, INCLUINDO PAISES DE
ECONOMIA EMERGENTE. A REAGAO DOS INVESTIDORES AOS ACONTECIMENTOS NESSES OUTROS PAISES PODE
CAUSAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE O PREGO DE ATIVOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS NO PAIS, REDUZINDO O
INTERESSE DOS INVESTIDORES NESSES ATIVOS, ENTRE OS QUAIS SE INCLUEM AS COTAS. NO PASSADO, O SURGIMENTO
DE CONDIGOES ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES DO MERCADO EMERGENTE RESULTOU, EM GERAL, NA
SAIDA DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NA REDUGAO DE RECURSOS EXTERNOS INVESTIDOS NO BRASIL.
CRISES FINANCEIRAS RECENTES RESULTARAM EM UM CENARIO RECESSIVO EM ESCALA GLOBAL, COM DIVERSOS
REFLEXOS QUE, DIRETA OU INDIRETAMENTE, AFETARAM DE FORMA NEGATIVA O MERCADO FINANCEIRO, O MERCADO
DE CAPITAIS BRASILEIRO E AECONOMIA DO BRASIL, TAIS COMO: FLUTUAGOES NO MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS,
COM OSCILAGOES NOS PREGOS DE ATIVOS, INDISPONIBILIDADE DE CREDITO, REDUGAO DE GASTOS, DESACELERAGAO
DA ECONOMIA, INSTABILIDADE CAMBIAL E PRESSAQ INFLACIONARIA.

QUALQUER NOVO ACONTECIMENTO DE NATUREZA SIMILAR AOS ACIMA MENCIONADOS, NO EXTERIOR OU NO BRASIL,
PODERA PREJUDICAR DE FORMA NEGATIVA AS ATIVIDADES DO FUNDO, O PATRIMONIO DO FUNDO, A RENTABILIDADE
DOS COTISTAS E O VALOR DE NEGOCIAGAO DE EVENTUAIS NOVAS COTAS.

O FUNDO ESTA SUJEITO, DIRETA OU INDIRETAMENTE, AS VARIAGOES E CONDIGOES DOS MERCADOS DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, QUE SAO AFETADOS PRINCIPALMENTE PELAS CONDIGOES POLITICAS E ECONOMICAS
NACIONAIS E INTERNACIONAIS. VARIAVEIS EXOGENAS, TAIS COMO A OCORRENCIA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, DE
FATOS EXTRAORDINARIOS OU SITUAGOES ESPECIAIS DE MERCADO, OU, AINDA, DE EVENTOS DE NATUREZA POLITICA,
ECONOMICA OU FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E INFLUENCIEM DE FORMA RELEVANTE O MERCADO
FINANCEIRO E/OU DE CAPITAIS BRASILEIRO, INCLUINDO VARIAGOES NAS TAXAS DE JUROS, INFLAGAO OU DEFLAGAO,
EVENTOS DE DESVALORIZAGAO DA MOEDA E MUDANGAS LEGISLATIVAS, AS QUAIS PODERAO RESULTAR EM PERDAS
PARA OS COTISTAS. NAO SERA DEVIDO PELO FUNDO OU POR QUALQUER PESSOA, INCLUINDO O ADMINISTRADOR, O
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GESTOR E O CUSTODIANTE, QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU PREJUIZO RESULTANTE DE QUAISQUER DE TAIS EVENTOS.

NO PASSADO, O DESENVOLVIMENTO DE CONDIGOES ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES RESULTOU, EM
GERAL, NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NA REDUGAO DE RECURSOS EXTERNOS INVESTIDOS
NO BRASIL. O BRASIL, ATUALMENTE, ESTA SUJEITO A ACONTECIMENTOS QUE INCLUEM, POR EXEMPLO, (I) A CRISE
FINANCEIRA E A INSTABILIDADE POLITICA NOS ESTADOS UNIDOS, (Il) O CONFLITO ENTRE A UCRANIA E A RUSSIA, QUE
DESENCADEOU A INVASAO DA RUSSIA EM DETERMINADAS AREAS DA UCRANIA, DANDO INICIO A UMA DAS CRISES
MILITARES MAIS GRAVES NA EUROPA DESDE A SEGUNDA GUERRA MUNDIAL, (lll) A GUERRA COMERCIAL ENTRE OS
ESTADOS UNIDOS E A CHINA, (IV) CONFLITOS ARMADOS, INSTABILIDADE GEOPOLITICA E TENSOES NO ORIENTE MEDIO,
INCLUINDO AQUELES ENVOLVENDO O IRA, O IRAQUE E OS ESTADOS UNIDOS, E (V) CRISES NA EUROPA E EM OUTROS
PAISES, QUE AFETAM A ECONOMIA GLOBAL, PRODUZINDO UMA SERIE DE EFEITOS QUE AFETAM, DIRETA OU
INDIRETAMENTE, OS MERCADOS DE CAPITAIS E A ECONOMIA BRASILEIRA, INCLUINDO AS FLUTUAGOES DE PREGOS DE
TITULOS DE EMPRESAS COTADAS, MENOR DISPONIBILIDADE DE CREDITO, DETERIORAGAO DA ECONOMIA GLOBAL,
FLUTUACAO EM TAXAS DE CAMBIO, DEFLAGAO E INFLAGAO, ENTRE OUTRAS, QUE PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE O
FUNDO.

E. RISCOS DE LIQUIDEZ E DESCONTINUIDADE DO INVESTIMENTO - OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGAO REPRESENTAM MODALIDADE DE INVESTIMENTO EM DESENVOLVIMENTO NO MERCADO BRASILEIRO E
SAO CONSTITUIDOS, POR FORGA REGULAMENTAR, COMO CONDOMINIOS FECHADOS, NAO SENDO ADMITIDO RESGATE
ANTECIPADO DAS COTAS. OS COTISTAS PODERAO ENFRENTAR DIFICULDADES NA NEGOCIAGAO DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. ADICIONALMENTE, DETERMINADOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ DO FUNDO PODEM
PASSAR POR PERIODOS DE DIFICULDADE DE EXECUGAO DE ORDENS DE COMPRA E VENDA, OCASIONADOS POR BAIXAS
OU INEXISTENTES DEMANDA E NEGOCIABILIDADE. NESTAS CONDIGOES, O ADMINISTRADOR PODERA ENFRENTAR
DIFICULDADE DE LIQUIDAR OU NEGOCIAR TAIS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ PELO PRECO E NO MOMENTO
DESEJADOS E, CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO PODERA ENFRENTAR PROBLEMAS DE LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE, A
VARIAGAO NEGATIVA DOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ PODERA IMPACTAR O PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO. NA
HIPOTESE DE O PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO FICAR NEGATIVO, O FUNDO PODERA ESTAR SUJEITO AOS
PROCEDIMENTOS DE INSOLVENCIA DESCRITOS NA LEGISLAGAO E REGULAMENTAGAO APLICAVEIS, BEM COMO NO
ANEXO. ALEM DISSO, O ANEXO ESTABELECE ALGUMAS HIPOTESES EM QUE A ASSEMBLEIA DE COTISTAS PODERA OPTAR
PELA LIQUIDAGAO DO FUNDO, BEM COMO OUTRAS HIPOTESES EM QUE O RESGATE DAS COTAS PODERA SER REALIZADO
MEDIANTE A ENTREGA AOS COTISTAS DOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.
EM AMBAS AS SITUAGOES, OS COTISTAS PODERAO ENCONTRAR DIFICULDADES PARA VENDER OS ATIVOS E/OU 0S
ATIVOS DE LIQUIDEZ RECEBIDOS QUANDO DA LIQUIDAGAO DO FUNDO.

F. RISCOS DO USO DE DERIVATIVOS - OS ATIVOS E/OU OS ATIVOS DE LIQUIDEZ A SEREM ADQUIRIDOS PELO
FUNDO SAO CONTRATADOS A TAXAS PRE-FIXADAS OU POS-FIXADAS, BEM COMO PODEM CONTER CONDIGOES
DISTINTAS DE PRE-PAGAMENTO, O QUE PODE RESULTAR EM DESCASAMENTOS DE INDEXADORES, PRAZOS OU FLUX0S
FINANCEIROS. COM O OBJETIVO EXCLUSIVO DE PROTEGAO PATRIMONIAL (HEDGE), O FUNDO UTILIZARA INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS PARA MINIMIZAR EVENTUAIS IMPACTOS RESULTANTES DESTE DESCASAMENTO. NAO
OBSTANTE A FINALIDADE DE PROTEGAO, A CONTRATAGAO, PELO FUNDO, DOS REFERIDOS INSTRUMENTOS
DERIVATIVOS PODERA ACARRETAR OSCILAGOES NEGATIVAS NO VALOR DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO, INCLUSIVE EM
MONTANTES SUPERIORES AQUELAS QUE OCORRERIAM SE TAIS INSTRUMENTOS NAO FOSSEM UTILIZADOS. A
CONTRATAGAO DESTE TIPO DE OPERAGAO NAO DEVE SER ENTENDIDA COMO UMA GARANTIA DO FUNDO, DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC DE REMUNERAGAO DAS COTAS. A CONTRATAGAO DE OPERAGOES COM DERIVATIVOS PODERA
RESULTAR EM PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.
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G. RISCO RELACIONADO AS GARANTIAS DOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ E AO SEU APERFEIGOAMENTO -
EM UMA EVENTUAL EXECUGAO DAS GARANTIAS RELACIONADAS AOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ DO FUNDO, ESTE
PODERA TER QUE SUPORTAR CUSTOS ADICIONAIS. ADICIONALMENTE, CASO A EXECUGCAO DAS GARANTIAS
RELACIONADAS AOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ DO FUNDO NAO SEJAM SUFICIENTES PARA COM AS OBRIGAGOES
FINANCEIRAS ATRELADAS AS OPERAGOES, UMA SERIE DE EVENTOS RELACIONADOS A EXECUGAO E REFORGO DAS
GARANTIAS PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO NO FUNDO.

H. POSSIBILIDADE DE INEXISTENCIA DE GARANTIA DOS ATIVOS INVESTIDOS - NAO HA QUALQUER
OBRIGATORIEDADE DE QUE OS ATIVOS INVESTIDOS PELO FUNDO CONTEM COM QUALQUER MECANISMO DE GARANTIA,
SEJA ELA REAL E/OU FIDEJUSSORIA. NESSE SENTIDO, O FUNDO DEPENDE EXCLUSIVAMENTE DO PAGAMENTO DOS
RENDIMENTOS DOS ATIVOS PARA O SUCESSO DE SEU INVESTIMENTO, O QUE PODE IMPACTAR NEGATIVAMENTE O
COTISTA.

1. RISCO DO INVESTIMENTO NOS ATIVOS DE LIQUIDEZ - O FUNDO PODERA INVESTIR EM ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE,
POR SEREM, EM GERAL, DE CURTO PRAZO E POSSUIREM BAIXO RISCO DE CREDITO, TENDEM A OFERECER RETORNOS
INFERIORES AOS DE OUTROS ATIVOS FINANCEIROS. EM RAZAO DESSAS CARACTERISTICAS, A ALOCAGAO RELEVANTE
EM ATIVOS DE LIQUIDEZ PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO, ESPECIALMENTE EM
CENARIOS NOS QUAIS TAIS ATIVOS REPRESENTEM PARCELA SIGNIFICATIVA DE SUA CARTEIRA.

J. CONCENTRAGAO E ILIQUIDEZ DA CARTEIRA DO FUNDO - O FUNDO CONCENTRARA SEUS INVESTIMENTOS EM
ATIVOS DE EMISSAO DE UMA UNICA EMISSORA. O RISCO DA APLICAGAO NO FUNDO TERA iNTIMA RELACAO COM A
CONCENTRACAO DA CARTEIRA, SENDO QUE, QUANTO MAIOR FOR A CONCENTRACAO, MAIOR SERA A CHANCE DE O
FUNDO SOFRER PERDA PATRIMONIAL. OS RISCOS DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA ENGLOBAM, AINDA, NA HIPOTESE
DE INADIMPLEMENTO DO EMISSOR DO ATIVO EM QUESTAQ, O RISCO DE PERDA DE PARCELA SUBSTANCIAL OU ATE
MESMO DA TOTALIDADE DO CAPITAL INTEGRALIZADO PELOS COTISTAS. ADICIONALMENTE, POR SE TRATAR DE UM
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, OS ATIVOS DA EMISSORA SAO CONSIDERADOS, POR SUA NATUREZA,
COMO UM INVESTIMENTO DE BAIXiSSIMA LIQUIDEZ, JA QUE, VIA DE REGRA, O INVESTIMENTO E FEITO EM DEBENTURES,
CONVERSIVEIS OU NAO, EMITIDAS POR SOCIEDADES ANONIMAS FECHADAS, NAO ADMITIDAS A NEGOCIAGAO EM BOLSA
OU MERCADO DE BALCAO. AINDA, MESMO QUE OS ATIVOS DA EMISSORA SEJAM NEGOCIADOS EM BOLSA DE VALORES,
SAO CONSIDERADOS, POR SUA NATUREZA, COMO UM INVESTIMENTO DE BAIXiSSIMA LIQUIDEZ. O INVESTIMENTO NO
FUNDO, PORTANTO, NAO E RECOMENDADO PARA AQUELES QUE DESEJEM LIQUIDEZ IMEDIATA DE SEUS RECURSOS,
SEJA PELA ILIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, SEJA PELA NATURAL ILIQUIDEZ DOS ATIVOS
SUBJACENTES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES. ESTES FATORES PODEM PREJUDICAR O PAGAMENTO
DE AMORTIZAGOES E RESGATES AOS COTISTAS.

K. CONCENTRAGAO EM ATIVOS DE UMA UNICA EMISSORA - O FUNDO ADQUIRIRA ATIVOS DE EMISSAO DE UMA
UNICA EMISSORA, O QUE IMPLICA ELEVADO GRAU DE CONCENTRAGAO DE SUA CARTEIRA. TAL CONCENTRAGAO EXPOE
O FUNDO AOS RISCOS ESPECIFICOS DESSA EMISSORA, TORNANDO O DESEMPENHO DOS INVESTIMENTOS
DIRETAMENTE DEPENDENTE DE SUA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA, OPERACIONAL E PATRIMONIAL, BEM COMO
DE SUA CAPACIDADE DE CUMPRIR AS OBRIGAGOES ASSUMIDAS. ADEMAIS, ACONCENTRAGAO EM ATIVOS DE UMA UNICA
EMISSORA PODE RESULTAR EM MENOR LIQUIDEZ DOS REFERIDOS ATIVOS E AMPLIFICAR OS EFEITOS DE EVENTUAIS
EVENTOS ADVERSOS QUE IMPACTEM A EMISSORA, PODENDO AFETAR NEGATIVAMENTE O PREGO, O RENDIMENTO E O
VALOR DOS INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO O VALOR DE SUAS COTAS.

L. RISCO DE CREDITO - OS BENS INTEGRANTES DO PATRIMONIO DO FUNDO ESTAO SUJEITOS AO
INADIMPLEMENTO DOS DEVEDORES E COOBRIGADOS, DIRETOS OU INDIRETOS, DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ

QUE INTEGRAM A CARTEIRA DO FUNDO, OU PELAS CONTRAPARTES DAS OPERAGOES DO FUNDO, ASSIM COMO A
INSUFICIENCIA DAS GARANTIAS OUTORGADAS EM FAVOR DE TAIS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ, PODENDO
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OCASIONAR, CONFORME O CASO, A REDUCAO DE GANHOS OU MESMO PERDAS FINANCEIRAS ATE O VALOR DAS
OPERAGOES CONTRATADAS, O QUE, CONSEQUENTEMENTE, AFETARA NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO.

M. DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DA CLASSE - NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE A CLASSE
ENCONTRARA INVESTIMENTOS COMPATIVEIS COM SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS DE FORMA A CUMPRIR SEU
OBJETIVO DE INVESTIMENTO. CASO EXISTA DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DA CLASSE POR PRAZO SUPERIOR AO
PREVISTO NO REGULAMENTO, NA LEGISLAGAO E REGULAMENTAGAO EM VIGOR, OS COTISTAS PODERAO RECEBER 0S
RECURSOS INTEGRALIZADOS SEM QUALQUER RENDIMENTO, NA PROPORGAO POR ELES INTEGRALIZADA, PODENDO
PERDER OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO E/OU NAO RECEBER O RETORNO ESPERADO.

N. RISCOS RELATIVOS A RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO — O INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP E UMA
APLICAGCAO EM VALORES MOBILIARIOS DE RENDA VARIAVEL, O QUE PRESSUPOE QUE A RENTABILIDADE DO COTISTA
DEPENDERA DA VALORIZAGAO DOS ATIVOS DO PATRIMONIO DO FUNDO. NO CASO EM QUESTAOQ, OS VALORES A SEREM
DISTRIBUIDOS AOS COTISTAS DEPENDERAO DO RESULTADO DO FUNDO, QUE, POR SUA VEZ, DEPENDERA
PREPONDERANTEMENTE DOS ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO, EXCLUIDAS AS DESPESAS PREVISTAS
NO REGULAMENTO PARA A MANUTENGAO DO FUNDO. ADICIONALMENTE, VALE RESSALTAR QUE, ENTRE A DATA DA
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS OBJETO DA OFERTA E A EFETIVA DATA DE AQUISICAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS
OBTIDOS COM A OFERTA SERAQ APLICADOS EM TITULOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS POR ENTES PUBLICOS OU
PRIVADOS, DE RENDA FIXA, INCLUSIVE CERTIFICADOS DE DEPOSITOS BANCARIOS, O QUE PODERA IMPACTAR
NEGATIVAMENTE NA RENTABILIDADE DO FUNDO.

0. LIQUIDAGAO DO FUNDO OU TRANSFORMAGAO EM OUTRA MODALIDADE DE FUNDO DE INVESTIMENTO - CASO
O INVESTIMENTO EM ATIVOS NAO SEJA CONCLUIDO DENTRO DO PRAZO PARA ENQUADRAMENTO ESTABELECIDO NO
ANEXO, E O FUNDO NAO ESTEJA ENQUADRADO NO NIVEL MiNIMO DE INVESTIMENTO ESTABELECIDO NO ANEXO E NA LEI
11.478, O FUNDO SERA LIQUIDADO OU TRANSFORMADO EM OUTRA MODALIDADE DE FUNDO DE INVESTIMENTO, NOS
TERMOS DA LEI 11.478. NA HIPOTESE DE TRANSFORMAGAO DO FUNDO EM OUTRA MODALIDADE DE FUNDO DE
INVESTIMENTO, SERA CONVOCADA ASSEMBLEIA DE COTISTAS PARA DELIBERAR SOBRE A APROVAGAO DA REFERIDA
TRANSFORMAGAO.

P. DESEMPENHO DA EMISSORA - A CARTEIRA DO FUNDO ESTARA CONCENTRADA EM ATIVOS DE EMISSAO DE UMA
UNICA EMISSORA. NAO HA GARANTIA DE: (I) BOM DESEMPENHO DA EMISSORA; (Il) SOLVENCIA DA EMISSORA; (IIl)
CONTINUIDADE DAS ATIVIDADES DA EMISSORA; (IV) LIQUIDEZ PARA A ALIENAGAO DOS ATIVOS DA EMISSORA; E (V) VALOR
ESPERADO NA ALIENAGAO DOS ATIVOS DA EMISSORA. TAIS RISCOS, SE MATERIALIZADOS, PODEM IMPACTAR NEGATIVA
E SIGNIFICATIVAMENTE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO E O VALOR DAS COTAS. OS PAGAMENTOS RELATIVOS
AOS TITULOS E/OU VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA EMISSORA, COMO DIVIDENDOS, JUROS E OUTRAS FORMAS
DE REMUNERAGAO/BONIFICAGAO PODEM VIR A SE FRUSTRAR EM RAZAO DA INSOLVENCIA, FALENCIA, MAU
DESEMPENHO OPERACIONAL DA EMISSORA OU, AINDA, OUTROS FATORES. EM TAIS OCORRENCIAS, O FUNDO E OS SEUS
COTISTAS PODERAO EXPERIMENTAR PERDAS, NAO HAVENDO QUALQUER GARANTIA OU CERTEZA QUANTO A
POSSIBILIDADE DE ELIMINAGAO DE TAIS RISCOS. NAO HA GARANTIA QUANTO AO DESEMPENHO DO SEGMENTO
ECONOMICO DE ATUAGAO DA EMISSORA, TAMPOUCO CERTEZA DE QUE O DESEMPENHO DA EMISSORA ACOMPANHE
PARI PASSU O DESEMPENHO MEDIO DE SEU RESPECTIVO SEGMENTO. ADICIONALMENTE, AINDA QUE O DESEMPENHO
DA EMISSORA ACOMPANHE O DESEMPENHO DAS DEMAIS EMPRESAS DE SEU RESPECTIVO SEGMENTO, NAO HA
GARANTIA DE QUE O FUNDO E OS SEUS COTISTAS NAO EXPERIMENTARAO PERDAS, NEM CERTEZA QUANTO A
POSSIBILIDADE DE ELIMINAGAO DE TAIS RISCOS. EM FUNGCAO DE DIVERSOS FATORES RELACIONADOS AO
FUNCIONAMENTO DE ORGAOS PUBLICOS DE QUE PODE VIR A DEPENDER O FUNDO NO DESEMPENHO DE SUAS
OPERAGOES, NAO HA GARANTIAS DE QUE O FUNDO CONSEGUIRA EXERCER TODOS OS SEUS DIREITOS DE SOCIO DA
EMISSORA, OU COMO ADQUIRENTE OU ALIENANTE DE ATIVOS DE EMISSAO DA EMISSORA, NEM DE QUE, CASO O FUNDO
CONSIGA EXERCER TAIS DIREITOS, OS EFEITOS OBTIDOS SERAO CONDIZENTES COM OS SEUS DIREITOS ORIGINAIS E/OU
OBTIDOS NO TEMPO ESPERADO. TAIS FATORES PODERAO IMPACTAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DA CARTEIRA
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DO FUNDO. OS INVESTIMENTOS DO FUNDO PODERAO SER FEITOS EM COMPANHIAS FECHADAS, AS QUAIS, EMBORA
TENHAM DE ADOTAR AS PRATICAS DE GOVERNANCA, CONFORME INDICADAS NO REGULAMENTO, NAO ESTAO
OBRIGADAS A OBSERVAR AS MESMAS REGRAS QUE AS COMPANHIAS ABERTAS RELATIVAMENTE A DIVULGAGAO DE
SUAS INFORMAGOES AO MERCADO E A SEUS ACIONISTAS, O QUE PODE REPRESENTAR UMA DIFICULDADE PARA O
FUNDO QUANTO (A) AO BOM ACOMPANHAMENTO DAS ATIVIDADES E RESULTADOS DA SOCIEDADE INVESTIDA E (B) A
CORRETA DECISAO SOBRE A LIQUIDAGAO DO INVESTIMENTO, O QUE PODE AFETAR O VALOR DA CARTEIRA DO FUNDO
E AS COTAS.

Q. RISCO DE MUDANGA DE CONTROLE DA EMISSORA DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE - O FUNDO ESTARA
SUJEITO AOS RISCOS ASSOCIADOS A EVENTUAL MUDANGA DE CONTROLE DA EMISSORA DAS DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE QUE INTEGRAM SUA CARTEIRA. UMA ALTERAGAO NO CONTROLE SOCIETARIO DA EMISSORA PODE
RESULTAR EM MUDANGAS RELEVANTES NA SUA ESTRATEGIA DE NEGOCIOS, ESTRUTURA OPERACIONAL, POLITICAS
E/OU SITUACAO FINANCEIRAS, PRATICAS DE GOVERNANCA E APETITE A RISCO, FATORES QUE PODEM AFETAR
ADVERSAMENTE SUA CAPACIDADE DE CUMPRIR, DE FORMA TEMPESTIVA E INTEGRAL, AS OBRIGAGOES ASSUMIDAS NOS
TERMOS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE. A OCORRENCIA DE TAIS EVENTOS PODE GERAR EFEITOS ADVERSOS
INDIRETOS, COMO RENEGOCIAGOES CONTRATUAIS, DISPUTAS ENTRE CREDORES, DETERIORAGAO DO PERFIL DE
CREDITO DO EMISSOR OU REDUGAO DO VALOR DE MERCADO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE. ADICIONALMENTE,
UMA MUDANGA DE CONTROLE DA EMISSORA PODE ACARRETAR PERIODOS DE TRANSICAO, DESCONTINUIDADE
OPERACIONAL OU REDEFINICAO DE PRIORIDADES ESTRATEGICAS, O QUE PODE IMPACTAR NEGATIVAMENTE O
DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO DA EMISSORA E, CONSEQUENTEMENTE, O VALOR DOS ATIVOS INTEGRANTES
DA CARTEIRA DO FUNDO, AFETANDO SUA RENTABILIDADE E AUMENTANDO O RISCO DE PERDA PARA OS COTISTAS,
INCLUSIVE DE PERDA TOTAL.

R. RISCO DE AMORTIZAGAO DE COTAS - OS RECURSOS GERADOS PELO FUNDO SERAO PROVENIENTES DE
RENDIMENTOS, DIVIDENDOS E OUTRAS BONIFICAGOES QUE SEJAM ATRIBUIDOS AOS ATIVOS DE EMISSAO DA EMISSORA
E AO RETORNO DO INVESTIMENTO EM TAL EMISSORA MEDIANTE O SEU DESINVESTIMENTO. A CAPACIDADE DO FUNDO
DE AMORTIZAR AS COTAS ESTA CONDICIONADA AO RECEBIMENTO, PELO FUNDO, DOS RECURSOS ACIMA CITADOS. NAS
HIPOTESES EM QUE AS COTAS SEJAM AMORTIZADAS OU RESGATADAS MEDIANTE A ENTREGA DE VALORES MOBILIARIOS
OU OUTROS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, OS COTISTAS PODERAO ENCONTRAR DIFICULDADES PARA
NEGOCIAR OS VALORES MOBILIARIOS E/OU OUTROS ATIVOS EVENTUALMENTE RECEBIDOS DO FUNDO. ADEMAIS, O NAO
RECEBIMENTO DOS RECURSOS PROVENIENTES DE RENDIMENTOS, DIVIDENDOS E OUTRAS BONIFICAGOES QUE SEJAM
ATRIBUIDOS AOS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA EMISSORA, NAS DATAS E CONDIGOES ESPERADAS, PODE
IMPACTAR NEGATIVAMENTE A AMORTIZAGAO DAS COTAS, PREJUDICANDO O COTISTA.

AINDA, A CAPACIDADE DA CLASSE DE REALIZAR AMORTIZAGOES DAS COTAS ESTA DIRETAMENTE CONDICIONADA AO
EFETIVO RECEBIMENTO, PELA CLASSE, DOS VALORES DEVIDOS A TiTULO DE AMORTIZAGAO, JUROS, RENDIMENTOS OU
QUAISQUER OUTROS PAGAMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE, NOS TERMOS E PRAZOS
PREVISTOS EM SEUS RESPECTIVOS DOCUMENTOS. NAO HA GARANTIA DE QUE TAIS PAGAMENTOS OCORRERAO NAS
DATAS ORIGINALMENTE PREVISTAS OU DE FORMA INTEGRAL, PODENDO HAVER, INCLUSIVE, INADIMPLEMENTO, ATRASO,
SUSPENSAO, REESCALONAMENTO OU ALTERAGAO DO CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA
SERIE, INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RENEGOCIAGAO, REESTRUTURAGAO
OU OUTROS EVENTOS ECONOMICOS OU FINANCEIROS ENVOLVENDO A EMISSORA. A EVENTUAL INSUFICIENCIA, ATRASO
OU NAO RECEBIMENTO DESSES RECURSOS PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE OU INVIABILIZAR A REALIZAGAO DAS
AMORTIZAGOES DAS COTAS, PREJUDICANDO OS COTISTAS, QUE PODERAO NAO RECEBER, NO PRAZO OU NO MONTANTE
ESPERADO, OS VALORES DEVIDOS A TiTULO DE AMORTIZAGAO, OU, EM DETERMINADAS HIPOTESES, NAO RECEBER
QUAISQUER VALORES.

S. RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE - OS ATOS QUE CARACTERIZEM SITUAGOES DE CONFLITO DE
INTERESSES ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS
DETENTORES DE MAIS DE 10% (DEZ POR CENTO) DAS COTAS DO FUNDO E ENTRE O FUNDO E O(S) REPRESENTANTE(S)
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DE COTISTAS DEPENDEM DE APROVAGAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS, NOS
TERMOS DA REGULAMENTAGCAO APLICAVEL.

NAO OBSTANTE, QUANDO DA FORMALIZAGAO DE SUA ADESAO AO REGULAMENTO, OS COTISTAS MANIFESTAM SUA
CIENCIA QUANTO A CONTRATACAO, ANTES DO INICIO DA DISTRIBUICAO DAS COTAS DO FUNDO, DAS SEGUINTES
ENTIDADES PERTENCENTES AO MESMO CONGLOMERADO FINANCEIRO DO ADMINISTRADOR: (l) O GESTOR, PARA
PRESTAGAO DOS SERVICOS DE GESTAO DO FUNDO; E (Il) AS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, PARA
PRESTAGCAO DOS SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE COTAS DO FUNDO. DESTE MODO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE
AS CONTRATAGOES ACIMA PREVISTAS NAO CARACTERIZARAO SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU
POTENCIAL, O QUE PODE ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AOC FUNDO E AOS COTISTAS.

O REGULAMENTO PREVE QUE ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O
ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E OS PRESTADORES DE SERVIGO OU ENTRE O FUNDO E O GESTOR QUE DEPENDAM
DE APROVAGAO PREVIA DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS, COMO, POR EXEMPLO, E CONFORME DISPOSTO NOS TERMOS
DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL: (I) A CONTRATAGAO, PELO FUNDO, DE PESSOAS LIGADAS AO ADMINISTRADOR OU
AO GESTOR, PARA PRESTAGCAO DOS SERVICOS NOS TERMOS DA REGULAMENTAGCAO APLICAVEL, E (Il) A AQUISICAO,
PELO FUNDO, DE VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE PESSOAS A ELES
LIGADAS.

DESTA FORMA, CASO VENHAM A EXISTIR ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES E ESTES
SEJAM APROVADOS EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, RESPEITANDO OS QUORUNS DE APROVAGAO
ESTABELECIDOS, ESTES PODERAO SER IMPLANTADOS, MESMO QUE NAO OCORRA A CONCORDANCIA DA TOTALIDADE
DOS COTISTAS.

T. RISCO DE NAO APROVAGAO DO POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES PARA AQUISIGAO DAS DEBENTURES
DA SEGUNDA SERIE E CONTRATAGAO DO FORMADOR DE MERCADO - A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE
CONSISTE NA ALOCAGAO DE, NO MINIMO, 90% DO PATRIMONIO LiQUIDO EM DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE,
ATUALMENTE DETIDAS POR SOCIEDADE INTEGRANTE DO GRUPO ECONOMICO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO
COORDENADOR LIiDER DA PRIMEIRA EMISSAO, CIRCUNSTANCIA QUE CONFIGURA POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES,
NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO, DO ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM 175 E DA REGULAMENTAGAO
APLICAVEL. ADICIONALMENTE, A CONTRATAGAO, PELO FUNDO, DE FORMADOR DE MERCADO PARA AS COTAS, QUE SERA
PARTE RELACIONADA E/OU EMPRESA INTEGRANTE DO GRUPO ECONOMICO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO
COORDENADOR LIDER DA PRIMEIRA EMISSAO, TAMBEM CONFIGURA POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES NOS
TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL. SENDO ASSIM, A EFETIVAGAO DA AQUISIGAO DAS DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE E DA CONTRATAGAO DO FORMADOR DE MERCADO DEPENDERA DE APROVAGAQ PREVIA, ESPECIFICA
E INFORMADA DE COTISTAS QUE REPRESENTEM, NO MINIMO, A METADE DAS COTAS SUBSCRITAS, REUNIDOS EM
ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES A SER CONVOCADA APOS O ENCERRAMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO,
CONFORME DETALHADO NOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE OS COTISTAS APROVARAO A AQUISICAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE E A
CONTRATACAO DO FORMADOR DE MERCADO NO AMBITO DA ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES. OS COTISTAS
PODERAO PARTICIPAR DA REFERIDA ASSEMBLEIA POR MEIO DE PROCURACAO OUTORGADA NOS TERMOS DA
REGULAMENTACAO APLICAVEL OU POR MEIO DE VOTO ELETRONICO, VIA SISTEMA DISPONIBILIZADO PELO
ADMINISTRADOR. NA HIPOTESE DE NAO APROVACAO DAS MATERIAS DE CONFLITO DE INTERESSES, O FUNDO PODERA
SER ENCERRADO ANTES MESMO DO INICIO DE SUAS ATIVIDADES, COM A CONSEQUENTE DEVOLUGAO AOS COTISTAS
DOS VALORES EVENTUALMENTE INTEGRALIZADOS, O QUE PODERA FRUSTRAR EXPECTATIVAS DE INVESTIMENTO E
RESULTAR EM EVENTUAL PERDA PATRIMONIAL. ADICIONALMENTE, A DELIBERACAO TOMADA EM ASSEMBLEIA
ESPECIFICA PODERA VINCULAR TODOS OS COTISTAS, INCLUSIVE AQUELES QUE TENHAM VOTADO CONTRARIAMENTE,
SE ABSTIDO OU NAO COMPARECIDO A RESPECTIVA ASSEMBLEIA.
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u. RISCO DE DESEMPENHO PASSADO - AO ANALISAR QUAISQUER INFORMAGOES FORNECIDAS NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA E/OU EM QUALQUER MATERIAL DE DIVULGAGAO DO FUNDO QUE VENHA A SER
DISPONIBILIZADO ACERCA DE RESULTADOS PASSADOS DE QUAISQUER MERCADOS OU DE QUAISQUER INVESTIMENTOS
EM QUE O ADMINISTRADOR, O GESTOR E EVENTUAIS COORDENADORES TENHAM DE QUALQUER FORMA PARTICIPADO,
0S POTENCIAIS COTISTAS DEVEM CONSIDERAR QUE QUALQUER RESULTADO OBTIDO NO PASSADO NAO E INDICATIVO
DE POSSIVEIS RESULTADOS FUTUROS, E NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE RESULTADOS SIMILARES SERAO
ALCANGCADOS PELO FUNDO NO FUTURO.

V. RISCO DECORRENTE DE ALTERAGOES DO REGULAMENTO - O REGULAMENTO PODERA SER ALTERADO
SEMPRE QUE TAL ALTERAGAO DECORRER EXCLUSIVAMENTE DA NECESSIDADE DE ATENDIMENTO A EXIGENCIAS DA
CVM, EM CONSEQUENCIA DE NORMAS LEGAIS OU REGULAMENTARES, POR DETERMINAGAO DA CVM OU POR
DELIBERAGAO DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS. TAIS ALTERAGOES PODERAO AFETAR O MODO DE OPERAGAO DO FUNDO
E ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AOS COTISTAS.

W. CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA - OS TITULOS DE DiVIDA QUE PODERAO COMPOR A CARTEIRA DO
FUNDO ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DA EMISSORA EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E
PRINCIPAL DE SUAS DIVIDAS. EVENTOS QUE AFETEM AS CONDIGOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES DOS TiTULOS, BEM
COMO ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS, LEGAIS E POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A SUA
CAPACIDADE DE PAGAMENTO, PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE PRECOS E LIQUIDEZ DOS
ATIVOS DA EMISSORA. MUDANCAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DA EMISSORA, MESMO QUE NAO
FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER IMPACTOS AOS PREGOS DOS TIiTULOS, COMPROMETENDO TAMBEM SUA
LIQUIDEZ. AS ESCRITURAS DE EMISSAO DE DEBENTURES DA EMISSORA PODERAO, AINDA, PREVER O PAGAMENTO DE
PREMIO BASEADO NA VARIAGAO DA RECEITA OU DO LUCRO DA SOCIEDADE INVESTIDA EMISSORA. NESSA HIPOTESE,
CASO A RESPECTIVA SOCIEDADE INVESTIDA APRESENTE RECEITA OU LUCRO INSUFICIENTE, A RENTABILIDADE DO
FUNDO PODERA SER ADVERSAMENTE IMPACTADA. DESSA FORMA, CASO O FUNDO NAO CONSIGA ALIENAR TAIS
DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, E POSSIVEL QUE O FUNDO NAO RECEBA RENDIMENTOS SUFICIENTES, O QUE
PODE IMPACTAR O RETORNO ESPERADO PELO COTISTA. ADEMAIS, EM CASO DE FALENCIA DE QUALQUER SOCIEDADE
INVESTIDA, A LIQUIDAGAO DE DEBENTURES ESTARA SUJEITA AO PAGAMENTO, PELA RESPECTIVA SOCIEDADE
INVESTIDA, DE DETERMINADOS CREDITOS QUE POSSUEM CLASSIFICAGAO MAIS PRIVILEGIADA QUE O FUNDO, NOS
TERMOS DA LEI N° 11.101, DE 9 DE FEVEREIRO DE 2005, CONFORME ALTERADA (NOTADAMENTE NO CASO DE
DEBENTURES QUIROGRAFARIAS, CREDITOS TRABALHISTAS, CREDITOS GARANTIDOS POR GARANTIA REAL, CREDITOS
TRIBUTARIOS E CREDITOS COM PRIVILEGIOS ESPECIAIS E GERAIS), O QUE PODE IMPACTAR OS RESULTADOS DO FUNDO
E DOS COTISTAS.

X. RISCO DE PERDA DE BENEFIiCIO FISCAL - OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -
INFRAESTRUTURA PRECISAM PREENCHER CERTOS REQUISITOS PARA SEREM CONTEMPLADOS PELOS BENEFICIOS
FISCAIS PREVISTOS NA LEI 11.478. CASO O FUNDO DEIXE DE PREENCHER OS REQUISITOS ESTIPULADOS NA LEI 11.478,
OU QUE HAJA DIVERGENCIA NA INTERPRETAGAO SOBRE O CUMPRIMENTO DE TAIS REQUISITOS, OS BENEFICIOS FISCAIS
PODERAO SER PERDIDOS PELO FUNDO, O QUE AFETARA DIRETAMENTE A RENTABILIDADE AUFERIDA PELO COTISTA. NO
CASO DO NAO CUMPRIMENTO DESTES E DEMAIS REQUISITOS DISPOSTOS NA LEI 11.478 E DA RESOLUGAO CVM 175, NAO
SERA APLICAVEL AOS COTISTAS O TRATAMENTO TRIBUTARIO DESCRITO NA LEI 11.478. ADEMAIS, O NAO ATENDIMENTO
DAS CONDIGOES E REQUISITOS PREVISTOS NA LE| 11.478 RESULTARA NA LIQUIDAGAO DO FUNDO OU TRANSFORMAGAQ
EM OUTRA MODALIDADE DE FUNDO DE INVESTIMENTO, NOS TERMOS DA LE| 11.478. PARA FAZER JUS AOS BENEFICIOS
TRIBUTARIOS PREVISTOS NA LEI 11.478, O FUNDO E OS SEUS RESPECTIVOS COTISTAS DEVERAO OBSERVAR 0OS
SEGUINTES REQUISITOS PREVISTOS NA LEI 11.478 E NA RESOLUGAO CVM 175, TAIS COMO: (I) O FUNDO SOMENTE
DEVERA REALIZAR INVESTIMENTOS NO TERRITORIO NACIONAL EM NOVOS PROJETOS DE INFRAESTRUTURA NAS AREAS
DE ENERGIA, TRANSPORTE, AGUA E SANEAMENTO BASICO, IRRIGAGAO E OUTRAS AREAS TIDAS COMO PRIORITARIAS
PELO PODER EXECUTIVO FEDERAL; OBSERVADO QUE SAO CONSIDERADOS NOVOS PROJETOS DE INFRAESTRUTURA
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AQUELES IMPLEMENTADOS A PARTIR DA VIGENCIA DA LE| 11.478, POR MEIO DE SOCIEDADES DE PROPOSITO ESPECIFICO
CRIADAS ESPECIFICAMENTE PARA ESSE FIM; (Il) OS NOVOS PROJETOS ELEGIVEIS AO INVESTIMENTO DO FUNDO
PODERAO CONSTITUIR-SE NA EXPANSAO DE PROJETOS JA EXISTENTES, IMPLANTADOS OU EM PROCESSO DE
IMPLANTAGAO, DESDE QUE OS INVESTIMENTOS E OS RESULTADOS SEJAM SEGREGADOS MEDIANTE A CONSTITUIGAO
DE SOCIEDADE DE PROPOSITO ESPECIFICO; (11l) AS SOCIEDADES DE PROPOSITO ESPECIFICO REFERIDAS NOS ITENS (1)’
E “(II)” ACIMA DEVERAO SER, NECESSARIAMENTE, ORGANIZADAS COMO SOCIEDADES POR AGOES, DE CAPITAL ABERTO
OU FECHADO; (V) NO MINIMO 90% DO PATRIMONIO DO FUNDO DEVERA SER APLICADO EM DEBENTURES SIMPLES OU
CONVERSIVEIS EM AGOES DE EMISSAO DE SOCIEDADES ALVO, TENDO O FUNDO PRAZO MAXIMO DE 360 (TREZENTOS E
SESSENTA) DIAS APOS OBTIDO O REGISTRO DE FUNCIONAMENTO NA CVM PARA INICIAR SUAS ATIVIDADES E DE 24
(VINTE E QUATRO) MESES PARA SE ENQUADRAR A ESSE LIMITE; (V) O FUNDO DEVERA PARTICIPAR DO PROCESSO
DECISORIO DA EMISSORA, COM EFETIVA INFLUENCIA NA DEFINICAO DE SUAS POLITICAS ESTRATEGICAS E NA SUA
GESTAO; E (V) A EMISSORA DEVERA SEGUIR, PELO MENOS, AS PRATICAS DE GOVERNANGCA CORPORATIVA
ESTABELECIDAS PELA CVM PARA COMPANHIAS INVESTIDAS POR FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

Y. ASPECTOS TRIBUTARIOS - O GOVERNO FEDERAL REGULARMENTE INTRODUZ ALTERAGOES NAS REGRAS
TRIBUTARIAS QUE PODEM IMPLICAR O AUMENTO DA CARGA TRIBUTARIA INCIDENTE SOBRE O INVESTIMENTO NAS COTAS
DO FUNDO. ESSAS ALTERAGCOES INCLUEM () A EVENTUAL EXTINGAO DOS BENEFICIOS FISCAIS APLICAVEIS AOS
INVESTIMENTOS E RENDIMENTOS DO FUNDO, A EXEMPLO DA ATUAL ISENGAO DE IMPOSTO DE RENDA NA DISTRIBUIGAO
DE LUCROS OU DIVIDENDOS, PREVISTANO ARTIGO 10 DA LEI N°9.249, DE 26 DE DEZEMBRO DE 1995, E/OU DE BENEFICIOS
FISCAIS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS NAS COTAS, NA FORMA DA LEGISLACAO EM VIGOR, (ll) MUDANGAS NA
INTERPRETACAO OU APLICAGAO DAS REGRAS TRIBUTARIAS EM VIGOR POR PARTE DOS TRIBUNAIS E/OU DAS
AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS, (lll) POSSIVEIS MODIFICAGOES NA ALIQUOTA E/OU NA BASE DE CALCULO DOS
TRIBUTOS EXISTENTES E, OCASIONALMENTE, (IV) A CRIAGAO DE TRIBUTOS. OS EFEITOS DESSAS MEDIDAS NAO PODEM
SER PREVISTOS, MAS PODERAO SUJEITAR A EMISSORA E DEMAIS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, O FUNDO E/OU
0S COTISTAS A RECOLHIMENTOS NAO PREVISTOS INICIALMENTE E, CONSEQUENTEMENTE, IMPACTAR OS RESULTADOS
DO FUNDO E A RENTABILIDADE DOS COTISTAS. A LEI N° 11.478/07 ESTABELECE TRATAMENTO TRIBUTARIO BENEFICO
PARA 0S COTISTAS QUE INVISTAM NO FUNDO, SUJEITO A CERTOS REQUISITOS E CONDIGOES. O FUNDO DEVERA
APLICAR, NO MIiNIMO, 90% (NOVENTA POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO EM VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA
EMISSORA QUE INVISTAM EM NOVOS PROJETOS DE INFRAESTRUTURA, NA FORMA DISPOSTA NO REGULAMENTO. ALEM
DISSO, O FUNDO DEVERA TER, NO MINIMO, 5 (CINCO) COTISTAS, SENDO QUE CADA COTISTA NAO PODERA DETER MAIS
DO QUE 40% (QUARENTA POR CENTO) DAS COTAS EMITIDAS PELO FUNDO, OU AUFERIR RENDIMENTO SUPERIOR A 40%
(QUARENTA POR CENTO) DO TOTAL DE RENDIMENTO DO FUNDO. DADO QUE O FIP-IE E UM PRODUTO RELATIVAMENTE
NOVO NO MERCADO BRASILEIRO, HA LACUNAS NA REGULAMENTAGAO E DIVERGENCIAS DE INTERPRETAGAO SOBRE O
CUMPRIMENTO DE CERTOS REQUISITOS E CONDIGOES DE ENQUADRAMENTO, SITUAGAO EM QUE O FUNDO APLICARA A
MELHOR INTERPRETAGAO VIGENTE A EPOCA. NO CASO DO NAO CUMPRIMENTO DESTES E DEMAIS REQUISITOS
DISPOSTOS NA LEI N° 11.478 E DA RESOLUGAO CVM 175, NAO SERA APLICAVEL AOS COTISTAS O TRATAMENTO
TRIBUTARIO DESCRITO NA LEI N° 11.478. ADEMAIS, O NAO ATENDIMENTO DAS CONDIGOES E REQUISITOS PREVISTOS NA
LEI N° 11.478 RESULTARA NA LIQUIDAGAO DO FUNDO OU TRANSFORMAGAO EM OUTRA MODALIDADE DE FUNDO DE
INVESTIMENTO, NOS TERMOS DA LEI N° 11.478. ADICIONALMENTE, O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO
PREVISTO NA LEI N° 11.312/06 APLICAVEL A COTISTAS NAO RESIDENTES NO BRASIL PARA FINS FISCAIS PRESSUPOE O
ATENDIMENTO A ALGUNS CRITERIOS, COMO A MANUTENGAO DE DETERMINADO ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA, DE
DETERMINADA PLURALIDADE DE COTISTAS, REQUISITOS DE DOMICILIO PARA FINS DE RESIDENCIA FISCAL DOS
COTISTAS, E DISPERSAO DA PROPRIEDADE DAS COTAS, ENTRE OUTROS, NOS TERMOS DA LEGISLAGAO APLICAVEL. NAO
HA GARANTIA DE QUE O FUNDO E/OU OUTROS REQUISITOS SERAO ATENDIDOS, A FIM DE MANTER AS CONDIGOES
NECESSARIAS PARA GARANTIR QUE AQUELES COTISTAS FAGAM JUS A QUALQUER TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS
BENEFICO. ATUALMENTE, TRAMITAM NO CONGRESSO NACIONAL PROJETOS DE LEI QUE PROPOEM MUDANGAS NA
TRIBUTAGAO DE INVESTIMENTOS REALIZADOS POR FUNDOS DE INVESTIMENTOS, INCLUINDO FIP. CASO QUALQUER
DESSES PROJETOS DE LEI VENHA A SER APROVADO, O FUNDO E/OU OS COTISTAS PODERAO VIR A SE SUJEITAR A
TRIBUTAGAO POTENCIALMENTE MAIS ONEROSA, PREJUDICANDO A RENTABILIDADE LIQUIDA DAS COTAS. NESTA DATA,
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NAO E POSSIVEL PREVER COMO EXATAMENTE EVENTUAIS ALTERAGOES TRIBUTARIAS PODERAO IMPACTAR O FUNDO
E/OU OS COTISTAS E, POR ESSA RAZAO, E RECOMENDAVEL ACOMPANHAR A EVOLUGAO DESSAS DISCUSSOES.

Z RISCO DE SEGREGAGAO E CONVERSAO COMPULSORIA DE COTAS EM RAZAO DO LIMITE DE PARTICIPAGAO -
PARA FINS DE ENQUADRAMENTO DA CLASSE NA CATEGORIA “INFRAESTRUTURA (FIP-IE)”, NOS TERMOS DA LEI N° 11.478,
CADA COTISTA NAO PODERA DETER MAIS DE 40% (QUARENTA POR CENTO) DAS COTAS DA CLASSE OU AUFERIR
RENDIMENTO SUPERIOR A 40% (QUARENTA POR CENTO) DO RENDIMENTO DA CLASSE (O “LIMITE DE PARTICIPACAQ”).
CASO UM COTISTA ESTEJA NA IMINENCIA DE ATINGIR OU TENHA EFETIVAMENTE ATINGIDO O LIMITE DE PARTICIPACAO,
O ADMINISTRADOR, EM CONJUNTO COM O GESTOR, PODERA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO E INDEPENDENTEMENTE DA
REALIZACAO DE ASSEMBLEIA DE COTISTAS OU DO CONSENTIMENTO DO COTISTA EM QUESTAO, ADOTAR
DETERMINADAS MEDIDAS PARA FINS DE REENQUADRAMENTO, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A: (I) A SEGREGACAO
INTEGRAL OU PARCIAL DA PARTICIPAGAO DO COTISTA MEDIANTE A CONVERSAO DE SUAS COTAS EM COTAS DE UMA
NOVA CLASSE, QUE NAO SE ENQUADRARA NA CATEGORIA “INFRAESTRUTURA (FIP-IE)” E, PORTANTO, NAO CONTARA
COM O TRATAMENTO TRIBUTARIO DIFERENCIADO APLICAVEL A CLASSE; E/OU (Il) A CONVERSAO, TOTAL OU PARCIAL,
DAS COTAS DE TITULARIDADE DO COTISTA EM COTAS DE UMA SUBCLASSE CRIADA COM O PROPOSITO ESPECIFICO DE
LIQUIDAR AS COTAS QUE EXCEDEREM O LIMITE DE PARTICIPACAQ. TAIS MEDIDAS PODERAO SER IMPLEMENTADAS
INDEPENDENTEMENTE DA VONTADE OU ANUENCIA DO COTISTA AFETADO, DE MODO QUE O INVESTIMENTO NA CLASSE
ESTA SUJEITO AO RISCO DE O COTISTA TER SUAS COTAS COMPULSORIAMENTE SEGREGADAS, CONVERTIDAS OU
LIQUIDADAS, CONFORME O CASO, SEM QUE LHE SEJA ASSEGURADO QUALQUER DIREITO DE OPOSICAO OU VETO.

ALEM DISSO, NA HIPOTESE DE SEGREGAGAO EM CLASSE SEGREGADA, O COTISTA PASSARA A SER TITULAR DE COTAS
DE UMA CLASSE QUE NAO GOZARA DOS BENEFICIOS FISCAIS PREVISTOS NA LEI N° 11.478, O QUE PODERA RESULTAR
EM IMPACTO TRIBUTARIO ADVERSO E SIGNIFICATIVO SOBRE OS RENDIMENTOS AUFERIDOS PELO COTISTA.
ADICIONALMENTE, NA HIPOTESE DE CONVERSAO EM COTAS EXCEDENTES, A POSTERIOR LIQUIDAGAO DESSAS COTAS
PODERA OCORRER EM CONDIGOES DE MERCADO DESFAVORAVEIS, SEM QUE O COTISTA TENHA QUALQUER CONTROLE
SOBRE O MOMENTO OU OS TERMOS DESSA LIQUIDAGAO, O QUE PODERA ACARRETAR PERDAS FINANCEIRAS AO
COTISTA. OS COTISTAS DEVEM ESTAR CIENTES, PORTANTO, DE QUE A MANUTENGAO DE SUA PARTICIPAGAO NA CLASSE
ESTA CONDICIONADA AO CUMPRIMENTO CONTINUO DO LIMITE DE PARTICIPAGAO.

AA. RISCO DE NAO CONCRETIZAGAO DA OFERTA DAS COTAS E DE CANCELAMENTO DAS ORDENS DE SUBSCRIGAO
CONDICIONADAS E DO INVESTIMENTO POR PESSOAS VINCULADAS - CASO O VOLUME MINIMO DA OFERTA NAO SEJA
ATINGIDO E/OU NAO SEJAM CUMPRIDAS OUTRAS CONDIGOES DA OFERTA, O ADMINISTRADOR IRA DEVOLVER AOS
SUBSCRITORES QUE TIVEREM INTEGRALIZADO SUAS COTAS O VALOR POR COTA INTEGRALIZADO PELO RESPECTIVO
INVESTIDOR, MULTIPLICADO PELA QUANTIDADE DE COTAS SUBSCRITAS PELO INVESTIDOR QUE TENHAM SIDO
CANCELADAS, DEDUZIDO DOS TRIBUTOS INCIDENTES, CONFORME APLICAVEL. NESTE CASO, EM RAZAO DOS RISCOS DE
MERCADO, DO RISCO DE CREDITO, BEM COMO NA HIPOTESE DE O FUNDO NAO CONSEGUIR INVESTIR OS RECURSOS
CAPTADOS NO AMBITO DA OFERTA EM ATIVOS CUJA RENTABILIDADE FAGA FRENTE AOS ENCARGOS DO FUNDO, 0S
INVESTIDORES QUE TENHAM ADQUIRIDO COTAS NO AMBITO DA 12 EMISSAO DO FUNDO PODERAO EVENTUALMENTE
RECEBER UM VALOR INFERIOR AQUELE POR ELES INTEGRALIZADO, O QUE PODERA RESULTAR EM UM PREJUIZO
FINANCEIRO PARA O RESPECTIVO INVESTIDOR.

ADICIONALMENTE, AS ORDENS DE SUBSCRIGAO REALIZADAS POR INVESTIDORES CUJA INTEGRALIZAGAO ESTEJA
CONDICIONADA, NA FORMA PREVISTA NA REGULAMENTAGAO APLICAVEL, BEM COMO POR PESSOAS VINCULADAS,
PODERAO VIR A SER CANCELADAS NAS HIPOTESES PREVISTAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA. NESSES CASOS, TAIS
INVESTIDORES TERAQ DIREITO A DEVOLUGAO DO VALOR INTEGRALIZADO CORRESPONDENTE AS COTAS CANCELADAS,
DEDUZIDOS 0S TRIBUTOS INCIDENTES, CONFORME APLICAVEL. O CANCELAMENTO DESSAS ORDENS PODERA IMPACTAR
NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS DOS DEMAIS INVESTIDORES QUE PERMANECEREM NO FUNDO, ESPECIALMENTE
NA OCORRENCIA DOS RISCOS DESCRITOS NOS FATORES DE RISCO DE “RISCO DE CREDITO” E “RISCO DE MERCADC’,
OU CASO O FUNDO NAO CONSIGA INVESTIR OS RECURSOS CAPTADOS EM ATIVOS COM RENTABILIDADE COMPATIVEL
COM SEUS ENCARGOS.
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POR FIM, O EFETIVO RECEBIMENTO DOS RECURSOS PELOS INVESTIDORES QUE TENHAM SUAS RESPECTIVAS ORDENS
DE SUBSCRICAO CANCELADAS, EM QUAISQUER DAS HIPOTESES PREVISTAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA, ESTA
SUJEITO AO EFETIVO RECEBIMENTO, PELO FUNDO, DOS RESPECTIVOS VALORES DECORRENTES DA LIQUIDAGAO OU DA
VENDA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ ADQUIRIDOS PELO FUNDO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA
SUBSCRIGAO DAS COTAS, DE MODO QUE QUALQUER HIPOTESE DE INADIMPLENCIA EM RELAGAO A TAIS ATIVOS PODERA
PREJUDICAR O RECEBIMENTO, PELOS INVESTIDORES, DOS VALORES A QUE FAZEM JUS EM RAZAO DO CANCELAMENTO
DE SUAS ORDENS DE SUBSCRIGAO.

BB. RISCO DE NAO MATERIALIZAGAO DAS PERSPECTIVAS CONTIDAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA - OS
PROSPECTOS, CONFORME APLICAVEL, CONTEM E/OU CONTERAO, QUANDO FOREM DISTRIBUIDOS, INFORMAGOES
ACERCA DO FUNDO, DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE PODERAO SER OBJETO DE INVESTIMENTO PELO
FUNDO, BEM COMO DAS PERSPECTIVAS ACERCA DO DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO, QUE ENVOLVEM RISCOS E
INCERTEZAS. ADICIONALMENTE, A RENTABILIDADE ALVO DESCRITA NO REGULAMENTO REFERE-SE A UM OBJETIVO DE
RENTABILIZAGAO DAS COTAS DO FUNDO EM UM HORIZONTE DE LONGO PRAZO, CUJA CONCRETIZAGAO ESTA SUJEITAA
UMA SERIE DE FATORES DE RISCO E DE ELEMENTOS DE NATUREZA ECONOMICA E FINANCEIRA. ESTA RENTABILIDADE
ALVO NAO REPRESENTA PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE OU ISENGAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

EMBORA AS INFORMAGOES CONSTANTES DOS DOCUMENTOS DA OFERTA TENHAM SIDO OBTIDAS DE FONTES IDONEAS
E CONFIAVEIS, AS PERSPECTIVAS INDICADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ACERCA DO DESEMPENHO FUTURO DO
FUNDO, DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE PODERAO SER OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO, DO SEU
MERCADO DE ATUAGAO E SITUAGAO MACROECONOMICA SEJAM OU VENHAM A SER, CONFORME O CASO, BASEADAS EM
CONVICGOES E EXPECTATIVAS RAZOAVEIS, NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA
CONSISTENTE COM TAIS PERSPECTIVAS, POIS OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS
TENDENCIAS INDICADAS NOS RESPECTIVOS DOCUMENTOS.

CC. COBRANGCA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ — OS CUSTOS INCORRIDOS COM OS PROCEDIMENTOS
NECESSARIOS A COBRANGA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO E A
SALVAGUARDA DOS DIREITOS, INTERESSES E PRERROGATIVAS DOS COTISTAS SAO DE RESPONSABILIDADE DO FUNDO,
DEVENDO SER SUPORTADOS ATE O LIMITE TOTAL DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO, SEMPRE OBSERVADO O QUE VIER A
SER DELIBERADO PELOS COTISTAS REUNIDOS EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. O FUNDO SOMENTE PODERA
ADOTAR E/OU MANTER OS PROCEDIMENTOS JUDICIAIS OU EXTRAJUDICIAIS DE COBRANGA DE TAIS ATIVOS, UMA VEZ
ULTRAPASSADO O LIMITE DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO, CASO OS TITULARES DAS COTAS APORTEM OS VALORES
ADICIONAIS NECESSARIOS PARA A SUA ADOGAO E/OU MANUTENGAO. DESSA FORMA, HAVENDO NECESSIDADE DE
COBRANGA JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, O FUNDO PODERA TER DE
DESPENDER RECURSOS PARA ASSEGURAR A ADOGAO E MANUTENGAO DAS MEDIDAS CABIVEIS PARA A SALVAGUARDA
DE SEUS INTERESSES. NENHUMA MEDIDA JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL SERA INICIADA OU MANTIDA PELO
ADMINISTRADOR ANTES DO RECEBIMENTO INTEGRAL DO REFERIDO APORTE E DA ASSUNGAO PELOS COTISTAS DO
COMPROMISSO DE PROVER OS RECURSOS NECESSARIOS AO PAGAMENTO DA VERBA DE SUCUMBENCIA A QUE O FUNDO
VENHA A SER EVENTUALMENTE CONDENADO. O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O CUSTODIANTE E/OU QUALQUER DE
SUAS AFILIADAS NAO SAO RESPONSAVEIS, EM CONJUNTO OU ISOLADAMENTE, PELA NAO ADOGAO OU MANUTENGAO
DOS REFERIDOS PROCEDIMENTOS E POR EVENTUAIS DANOS OU PREJUIZOS, DE QUALQUER NATUREZA, SOFRIDOS
PELO FUNDO E PELOS COTISTAS EM DECORRENCIA DA NAO PROPOSITURA (OU PROSSEGUIMENTO) DE MEDIDAS
JUDICIAIS OU EXTRAJUDICIAIS NECESSARIAS A SALVAGUARDA DOS DIREITOS, GARANTIAS E PRERROGATIVAS DO
FUNDO. CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA EFETUAR A
AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL E, CONFORME O CASO, O RESGATE, EM MOEDA CORRENTE NACIONAL, DAS COTAS,
HAVENDO, PORTANTO, A POSSIBILIDADE DE OS COTISTAS ATE MESMO PERDEREM, TOTAL OU PARCIALMENTE, O
RESPECTIVO CAPITAL INVESTIDO.
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DD. O FUNDO PODERA REALIZAR NOVAS EMISSOES DE COTAS, O QUE PODERA RESULTAR EM UMA DILUIGAO DA
PARTICIPAGAO DO COTISTA OU REDUGAO DA RENTABILIDADE - O FUNDO PODERA CAPTAR RECURSOS ADICIONAIS NO
FUTURO ATRAVES DE NOVAS EMISSOES DE COTAS POR NECESSIDADE DE CAPITAL OU PARA AQUISICAO DE NOVOS
ATIVOS. NA EVENTUALIDADE DE OCORREREM NOVAS EMISSOES, OS COTISTAS PODERAO TER SUAS RESPECTIVAS
PARTICIPACOES DILUIDAS. ADICIONALMENTE, A RENTABILIDADE DO FUNDO PODE SER AFETADA DURANTE O PERIODO
EM QUE OS RESPECTIVOS RECURSOS DECORRENTES DA EMISSAO DE NOVAS COTAS NAO ESTIVEREM INVESTIDOS NOS
TERMOS DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

EE. LEGISLAGAO DO SETOR DE ATUAGAO DA EMISSORA - O SETOR DE ATUAGAO DA EMISSORA ESTA SUJEITO A
UMA EXTENSA REGULAMENTAGAO EXPEDIDA POR DIVERSAS AUTORIDADES, AS QUAIS AFETAM AS ATIVIDADES DE
CONCESSAO E OPERAGAO DE INSTALAGOES DE PROJETOS DA SOCIEDADE INVESTIDA. DESSA FORMA, O
DESENVOLVIMENTO DE PROJETOS RELACIONADOS AO RESPECTIVO SETOR, DE ACORDO COM A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, PODERA ESTAR CONDICIONADO, SEM LIMITAGAO, A OBTENGAO DE LICENGAS ESPECIFICAS,
APROVAGAO DE AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS E A LEIS E REGULAMENTOS DE PROTEGAO AMBIENTAL. REFERIDOS
REQUISITOS E REGULAMENTAGOES ATUALMENTE EXISTENTES OU QUE VENHAM A SER CRIADOS A PARTIR DA DATA DO
REGULAMENTO PODERAO IMPLICAR AUMENTO DE CUSTOS, LIMITAR A ESTRATEGIA DO FUNDO, PODENDO IMPACTAR
ADVERSAMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO.

FF. SETOR DE ATUAGAO DA EMISSORA - O FUNDO INVESTIRA PREPONDERANTEMENTE EM ATIVOS DE
DETERMINADA EMISSORA PERTENCENTE AO SEGMENTO DE INFRAESTRUTURA. TAL SETOR E ALTAMENTE REGULADO,
DE MANEIRA QUE A IMPLANTACAO DOS PROJETOS DA EMISSORA PODERA DEPENDER DE APROVAGOES
GOVERNAMENTAIS E REGULATORIAS, AS QUAIS, CASO NAO OBTIDAS, PODERAO IMPACTAR ADVERSAMENTE A
EMISSORA E, CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO. ADEMAIS, ACOES GOVERNAMENTAIS DISCRICIONARIAS PODEM AFETAR
DE FORMA ADVERSA AS ATIVIDADES DA EMISSORA, COMO MEDIDAS REGULATORIAS QUE PODERAO IMPOR UM ONUS
E/OU RESTRINGIR A EXPANSAO DO PROJETO DA EMISSORA. NA MEDIDA EM QUE A EMISSORA NAO SEJA CAPAZ DE
REPASSAR AOS SEUS CLIENTES OS CUSTOS DECORRENTES DA EDICAO DE NOVAS LEIS E/OU MEDIDAS REGULATORIAS,
OS RESULTADOS DO FUNDO PODEM SER ADVERSAMENTE AFETADOS.

GG. ATRASO NA ENTREGA DOS PROJETOS DA EMISSORA - A EMISSORA ESTA SUJEITA A QUALQUER TIPO DE
ATRASO/IMPEDIMENTO QUE AFETE O PRAZO DE CONCLUSAO DO RESPECTIVO PROJETO DA SOCIEDADE INVESTIDA.
ESTAO DIRETAMENTE RELACIONADOS A ESSE RISCO, INCLUSIVE E SEM LIMITAGAO: REALIZAGAO DE GASTOS ACIMA DO
ORGADO (COST OVERRUNS); CUMPRIMENTO DO CRONOGRAMA FiSICO; FALHAS NA CONCEPGAO DO PROJETO E DE
OBRAS; RISCO FUNDIARIO; FALENCIA OU OCORRENCIA DE PROBLEMAS GRAVES COM CONSTRUTOR E/OU
FORNECEDORES. TAIS EVENTOS PODEM CAUSAR PREJUIZOS AO FUNDO.

HH. ONERAGAO DE ATIVOS DA EMISSORA EM VIRTUDE DE FINANCIAMENTOS DE PROJETOS - A EMISSORA, TENDO
EM VISTA A NATUREZA E O ESTAGIO DE SUAS OPERAGOES, CONTA OU PODE VIR A CONTAR COM FINANCIAMENTOS DE
PROJETOS DE INFRAESTRUTURA, OS QUAIS USUALMENTE ENVOLVEM A OUTORGA DE GARANTIAS REAIS, TAIS COMO AS
AGOES DA EMISSORA, BEM COMO SEUS DIREITOS E ATIVOS. DESSA FORMA, CASO A EMISSORA NAO CUMPRA SUAS
OBRIGAGOES NOS RESPECTIVOS CONTRATOS DE FINANCIAMENTO, AS GARANTIAS REAIS PORVENTURA OUTORGADAS
PODERAO SER EXECUTADAS E VENDIDAS A TERCEIROS, CAUSANDO PREJUIZOS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

IL. RISCO DE INEXISTENCIA DE QUORUM NAS DELIBERAGOES A SEREM TOMADAS PELA ASSEMBLEIA DE
COTISTAS - DETERMINADAS MATERIAS QUE SAO OBJETO DE ASSEMBLEIA DE COTISTAS SOMENTE SERAO DELIBERADAS
QUANDO APROVADAS POR MAIORIA QUALIFICADA DOS COTISTAS. TENDO EM VISTA QUE FUNDOS EM PARTICIPACAO
TENDEM A POSSUIR NUMERO ELEVADO DE COTISTAS, E POSSIVEL QUE AS MATERIAS QUE DEPENDAM DE QUORUM
QUALIFICADO FIQUEM IMPOSSIBILITADAS DE APROVAGAO PELA AUSENCIA DE QUORUM PARA TANTO (QUANDO
APLICAVEL) NA VOTAGAO EM TAIS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS. A IMPOSSIBILIDADE DE DELIBERAGAO DE DETERMINADAS
MATERIAS PODE ENSEJAR, DENTRE OUTROS PREJUIZOS, A LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO.
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JJ. RISCO DE GOVERNANGA - NAO PODEM VOTAR NAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS, EXCETO SE AS PESSOAS
ABAIXO MENCIONADAS FOREM 0OS UNICOS COTISTAS OU MEDIANTE APROVAGAO EXPRESSA DA MAIORIA DOS DEMAIS
COTISTAS NA PROPRIA ASSEMBLEIA DE COTISTAS OU EM INSTRUMENTO DE PROCURAGAO QUE SE REFIRA
ESPECIFICAMENTE A ASSEMBLEIA DE COTISTAS EM QUE SE DARA A PERMISSAO DE VOTO: (1) O ADMINISTRADOR OU O
GESTOR,; (Il) 0S SOCIOS, DIRETORES E FUNCIONARIOS DO ADMINISTRADOR OU DO GESTOR; (IIl) EMPRESAS LIGADAS AO
ADMINISTRADOR OU AO GESTOR, SEUS SOCIOS, DIRETORES E FUNCIONARIOS; (IV) OS PRESTADORES DE SERVIGOS DO
FUNDO, SEUS SOCIOS, DIRETORES E FUNCIONARIOS; (V) O COTISTA, NA HIPOTESE DE DELIBERAGAO RELATIVA A
LAUDOS DE AVALIAGAO DE BENS DE SUA PROPRIEDADE QUE CONCORRAM PARA A FORMAGAO DO PATRIMONIO DO
FUNDO; E (VI) O COTISTA CUJO INTERESSE SEJA CONFLITANTE COM O FUNDO. TAL RESTRIGCAO DE VOTO PODE TRAZER
PREJUIZOS AS PESSOAS LISTADAS NAS ALINEAS “I" A “IV”, CASO ESTAS DECIDAM ADQUIRIR COTAS.

ADICIONALMENTE, PARA 0S FINS DO §1° DO ART. 78 DA RESOLUGAO CVM N° 175, A TOTALIDADE DOS COTISTAS DO
FUNDO, AO ADQUIRIR AS COTAS, MANIFESTA-SE POSITIVAMENTE NO SENTIDO DE PERMITIR O VOTO DAS PESSOAS
MENCIONADAS NOS INCISOS “I” A “IV”.

KK. RISCO REGULATORIO/JURIDICO — TODA A ARQUITETURA DO MODELO FINANCEIRO, ECONOMICO E JURIDICO
DESTE FUNDO CONSIDERA UM CONJUNTO DE RIGORES E OBRIGAGOES DE PARTE A PARTE ESTIPULADAS ATRAVES DE
CONTRATOS PUBLICOS OU PRIVADOS TENDO POR BASE A LEGISLAGAO EM VIGOR. ENTRETANTO, EM RAZAO DA POUCA
MATURIDADE E DA FALTA DE TRADICAO E JURISPRUDENCIA NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO NO QUE TANGE A
ESTE TIPO DE OPERAGAO FINANCEIRA, EM SITUACOES ADVERSAS DE MERCADO PODERA HAVER PERDAS POR PARTE
DOS COTISTAS EM RAZAO DO DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA DAR EFICACIA AO ARCABOUGO CONTRATUAL.

ADICIONALMENTE, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGAO SAO REGIDOS, ENTRE OUTROS NORMATIVOS, PELA
LEl N° 11.478 E DEMAIS NORMAS EMITIDAS PELA CVM, SENDO QUE EVENTUAL INTERFERENCIA DE ORGAOS
REGULADORES NO MERCADO, MUDANGAS NA LEGISLAGAO E REGULAMENTAGAO APLICAVEIS AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGAO, DECRETAGAO DE MORATORIA, FECHAMENTO PARCIAL OU TOTAL DOS MERCADOS,
ALTERAGAO NAS POLITICAS MONETARIAS E CAMBIAIS, DENTRE OUTROS EVENTOS, PODEM IMPACTAR AS CONDIGOES
DE FUNCIONAMENTO DO FUNDO, BEM COMO O SEU RESPECTIVO DESEMPENHO.

ADEMAIS, NA HIPOTESE DE SER CONSTATADO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO DO FUNDO/CLASSE, CASO NAO SEJA
POSSIVEL REGULARIZAR A SITUAGAO COM AS MEDIDAS PREVISTAS NA REGULAMENTAGAO EM VIGOR, PODERA SER
SOLICITADA A DECLARAGAO JUDICIAL DE INSOLVENCIA DO FUNDO/CLASSE PELO ADMINISTRADOR OU PELA CVM. O
REGIME DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DOS COTISTAS E O REGIME DE INSOLVENCIA DOS FUNDOS/CLASSES SAO
INOVAGOES LEGAIS RECENTES E NAO FORAM SUJEITOS A REVISAO JUDICIAL. O REGIME DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DOS COTISTAS E O REGIME DE INSOLVENCIA DOS FUNDOS/CLASSES SAO INOVAGOES LEGAIS RECENTES E
NAO FORAM SUJEITOS A REVISAO JUDICIAL, PODENDO SER QUESTIONADOS OU DESCONSIDERADOS EM OCASIONAIS
DISPUTAS JUDICIAIS.

LL. NAO EXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINAGAO DE RISCOS - A REALIZAGAO DE INVESTIMENTOS NO FUNDO
EXPOE O COTISTA AOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA SUJEITO, OS QUAIS PODERAO ACARRETAR PERDAS PARA 0S
COTISTAS. TAIS RISCOS PODEM ADVIR DA SIMPLES CONSECUGAO DO OBJETO DO FUNDO, ASSIM COMO DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS E/OU AOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, MUDANGAS IMPOSTAS A ESSES ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ, ALTERAGAO
NA POLITICA ECONOMICA, DECISOES JUDICIAIS ETC. EMBORA O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICAGOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO
DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS. EM CONDIGOES ADVERSAS DE MERCADO, ESSE
SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS PODERA TER SUA EFICIENCIA REDUZIDA.
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MM. RISCOS DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO — DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO, EXISTE O
RISCO DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E QUALQUER FATO QUE LEVE O FUNDO A INCORRER EM
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO PODERA CULMINAR EM QUE O FUNDO ESTEJA SUJEITO AOS PROCEDIMENTOS DE
INSOLVENCIA DESCRITOS NOS TERMOS DA LEGISLAGAO E REGULAMENTAGAO APLICAVEIS.

NN. RISCOS RELATIVOS AO PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA DOS ATIVOS - OS ATIVOS
PODERAO CONTER EM SEUS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS CLAUSULAS DE PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA. TAL SITUAGAO PODE ACARRETAR O DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DO FUNDO EM RELAGAO
AOS CRITERIOS DE CONCENTRAGAO. NESTA HIPOTESE, PODERA HAVER DIFICULDADES NA IDENTIFICACAO PELO
GESTOR DE ATIVOS QUE ESTEJAM DE ACORDO COM A POLITICA DE INVESTIMENTO. DESSE MODO, O GESTOR PODERA
NAO CONSEGUIR REINVESTIR OS RECURSOS RECEBIDOS COM A MESMA RENTABILIDADE ALVO BUSCADA PELO FUNDO,
O QUE PODE AFETAR DE FORMA NEGATIVA O PATRIMONIO DO FUNDO E A RENTABILIDADE DAS COTAS, NAO SENDO
DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, TODAVIA, QUALQUER MULTA OU
PENALIDADE, A QUALQUER TiTULO, EM DECORRENCIA DESSE FATO.

00. RISCO RELATIVO A INEXISTENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE SE ENQUADREM NA POLITICA
DE INVESTIMENTO — O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE OFERTAS DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ SUFICIENTES
OU EM CONDIGOES ACEITAVEIS, A CRITERIO DO GESTOR, QUE ATENDAM, NO MOMENTO DA AQUISIGAO, A POLITICA DE
INVESTIMENTO, DE MODO QUE O FUNDO PODERA ENFRENTAR DIFICULDADES PARA EMPREGAR SUAS
DISPONIBILIDADES DE CAIXA PARA AQUISIGAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE, EVENTUAL
NAO APROVAGCAO DA AQUISIGAO DE ATIVOS CONFLITADOS TAMBEM PODERA DIMINUIR A OFERTA DE ATIVOS E/OU
ATIVOS DE LIQUIDEZ PARA O FUNDO. A AUSENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ PARA AQUISICAO PELO
FUNDO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS COTAS, EM FUNGAO DA IMPOSSIBILIDADE DE
AQUISIGAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ A FIM DE PROPICIAR A RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS OU, AINDA,
IMPLICAR A AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL ANTECIPADA DAS COTAS, A CRITERIO DO GESTOR.

PP. RISCO DE INEXISTENCIA DE OPERAGOES DE MERCADO PARA A DETERMINAGAO DE AGIO E/OU DESAGIO NO
PREGO DAS COTAS EM FUTURAS EMISSOES — NOS TERMOS DO REGULAMENTO, O PREGO DE EMISSAO DAS COTAS EM
FUTURAS EMISSOES DO FUNDO PODERA SER FIXADO COM AGIO E/OU DESAGIO EM RELAGAO AO VALOR PATRIMONIAL
DA COTA, OBSERVADAS AS CONDIGOES DE MERCADO. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR, CONTUDO, QUE, NO MOMENTO DA
REALIZAGAO DE FUTURAS EMISSOES, EXISTAM OPERAGOES DE MERCADO COMPARAVEIS OU PARAMETROS OBJETIVOS
SUFICIENTES QUE PERMITAM AO GESTOR DETERMINAR, COM PRECISAO, O AGIO E/OU DESAGIO APLICAVEL AO PREGO
DE EMISSAO DAS COTAS.

NESSAS CIRCUNSTANCIAS, O GESTOR ADOTARA OS CRITERIOS QUE CONSIDERAR MAIS ADEQUADOS, DE BOA-FE E NO
MELHOR INTERESSE DO FUNDO, COM BASE NAS INFORMAGOES DISPONIVEIS A EPOCA, O QUE PODERA RESULTAR NA
FIXAGAO DE PREGO DE EMISSAO QUE NAO REFLITA, DE FORMA PLENA, AS EXPECTATIVAS INDIVIDUAIS DE
DETERMINADOS INVESTIDORES. A EVENTUAL FIXAGAO DE PRECO DE EMISSAO COM AGIO OU DESAGIO PODERA
IMPACTAR O VALOR DAS COTAS DETIDAS PELOS INVESTIDORES, BEM COMO A RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO, NAO
HAVENDO GARANTIA DE QUE O PREGO DE EMISSAO DAS COTAS EM FUTURAS EMISSOES SERA FAVORAVEL AOS
COTISTAS EXISTENTES.

QQ. RISCO DECORRENTE DA AQUISIGAO DE ATIVOS DE LIQUIDEZ NOS TERMOS DA RESOLUGAO N° 2.921 - O FUNDO
PODERA ADQUIRIR ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NA FORMA DA RESOLUGAQ N° 2.921. O RECEBIMENTO PELO FUNDO
DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS DEVEDORES DOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NOS TERMOS DA
RESOLUGAO N° 2.921 ESTARA CONDICIONADO AO PAGAMENTO PELOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERAGOES
ATIVAS VINCULADAS. NESTE CASO, PORTANTO, O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS COTISTAS, CORRERAO O RISCO
DOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERAGOES ATIVAS VINCULADAS. NAO HA QUALQUER GARANTIA DO FUNDO, DO
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ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE OU DO GESTOR E/OU DE QUALQUER DAS PARTES RELACIONADAS DO
CUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES PELOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERAGOES ATIVAS VINCULADAS.

RR. DISCRICIONARIEDADE DE INVESTIMENTO DOS ATIVOS PELO GESTOR - A AQUISICAO DE ATIVOS E UM
PROCESSO COMPLEXO E QUE ENVOLVE DIVERSAS ETAPAS, INCLUINDO A ANALISE DE INFORMAGOES FINANCEIRAS,
COMERCIAIS, JURIDICAS, AMBIENTAIS, TECNICAS, ENTRE OUTROS. CONSIDERANDO O PAPEL ATIVO E DISCRICIONARIO
ATRIBUIDO AO GESTOR NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTOS NOS ATIVOS, PELO FUNDO, SEM A DEFINICAO DE
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ESPECIFICOS, EXISTE O RISCO DE UMA ESCOLHA INADEQUADA NO MOMENTO DA
IDENTIFICAGAO, MANUTENCAO E/OU DA ALIENAGAO DOS ATIVOS, FATO QUE PODERA GERAR PREJUIZOS AO FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, AOS SEUS COTISTAS. NO PROCESSO DE AQUISIGAO DE TAIS ATIVOS, HA RISCO DE NAO SEREM
IDENTIFICADOS EM AUDITORIA TODOS OS PASSIVOS OU RISCOS ATRELADOS AOS ATIVOS, BEM COMO O RISCO DE
MATERIALIZAGAO DE PASSIVOS IDENTIFICADOS, INCLUSIVE EM ORDEM DE GRANDEZA SUPERIOR AQUELA IDENTIFICADA.
CASO ESSES RISCOS OU PASSIVOS CONTINGENTES OU NAO IDENTIFICADOS VENHAM A SE MATERIALIZAR, INCLUSIVE
DE FORMA MAIS SEVERA DO QUE A VISLUMBRADA, O INVESTIMENTO EM TAIS ATIVOS PODERA SER ADVERSAMENTE
AFETADO E, CONSEQUENTEMENTE, A RENTABILIDADE DO FUNDO TAMBEM. OS ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO
FUNDO SERAO GERIDOS PELO GESTOR, PORTANTO OS RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO DE UMA GESTAO
ADEQUADA, A QUAL ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS DIRETAMENTE RELACIONADOS A CAPACIDADE DO GESTOR
NA PRESTAGAO DOS SERVICOS AO FUNDO. FALHAS OU INCAPACIDADE NA IDENTIFICACAO DE NOVOS ATIVOS, NA
MANUTENGCAO DOS ATIVOS EM CARTEIRA E/OU NA IDENTIFICAGAO DE OPORTUNIDADES PARA ALIENAGAO DE ATIVOS,
BEM COMO NOS PROCESSOS DE AQUISICAO E ALIENAGAO, PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE O FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, OS SEUS COTISTAS.

SS. PERFORMANCE OPERACIONAL, OPERAGAO E MANUTENGAO - OCORRE QUANDO A PRODUTIVIDADE DO
PROJETO DA EMISSORA NAO ATINGE OS NIiVEIS PREVISTOS, COMPROMETENDO A GERAGAO DE CAIXA E O
CUMPRIMENTO DE CONTRATOS PELA EMISSORA. A ORIGEM DESSE RISCO PODE ESTAR EM FALHAS NOS DESENHOS
DOS EQUIPAMENTOS SELECIONADOS, ERROS DE ESPECIFICAGAO, USO DE TECNOLOGIA NOVA NAO TESTADA
ADEQUADAMENTE, PLANEJAMENTO DE OPERAGAO E MANUTENGAO INADEQUADOS, SEGUROS, ENTRE OUTROS, E PODE
AFETAR OS RESULTADOS DA EMISSORA E, CONSEQUENTEMENTE, DO FUNDO.

TT. EXTINGAO DE CONTRATOS DE CONCESSAO - HA A POSSIBILIDADE DE AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS
DECLARAREM A EXTINGAO DO CONTRATO DE CONCESSAO A SER EVENTUALMENTE CELEBRADO PELA EMISSORA COM
O PODER CONCEDENTE (CASO A COMPANHIA SAGRE-SE VENCEDORA DE LEILOES). O TERMINO ANTECIPADO DO
CONTRATO DE CONCESSAO CELEBRADO PODERA TER UM EFEITO ADVERSO SOBRE 0S NEGOCIOS, OS RESULTADOS
OPERACIONAIS E A SITUAGAO FINANCEIRA DO FUNDO.

uu. RENOVAGAO DOS CONTRATOS PELA EMISSORA - OS INSTRUMENTOS CONTRATUAIS DA EMISSORA DISPORAO
SOBRE O PRAZO DETERMINADO PARA A IMPLANTAGAO E EXPLORAGAO DO PROJETO DE INFRAESTRUTURA, SENDO QUE
DETERMINADOS CONTRATOS PODEM PREVER A IMPOSSIBILIDADE DE PRORROGAGAO DO TERMO CONTRATUAL. ALEM
DISSO, EM VIRTUDE DA DISCRICIONARIEDADE ADMINISTRATIVA PARA A PRORROGAGAO E/OU RENOVAGAO DAS
OUTORGAS, O PODER CONCEDENTE PODERA NAO PERMITIR TAIS RENOVAGOES OU A EMISSORA PODERA NAO ACEITAR
0S TERMOS E CONDIGOES PROPOSTOS PARA AS PRORROGAGOES EM QUESTAO. NAO HA COMO GARANTIR QUE AS
ATUAIS OUTORGAS DA EMISSORA SERAO RENOVADAS EM TERMOS IGUAIS E/OU MAIS FAVORAVEIS DO QUE AQUELES
ATUALMENTE EM VIGOR.

V. RISCO DE O FUNDO NAO CAPTAR A TOTALIDADE DOS RECURSOS PREVISTOS NO VOLUME TOTAL DA OFERTA
- EXISTE A POSSIBILIDADE DE QUE, AO FINAL DO PRAZO DE DISTRIBUIGAO, NAO SEJAM SUBSCRITAS TODAS AS COTAS

DA RESPECTIVA EMISSAO REALIZADA PELO FUNDO, O QUE, CONSEQUENTEMENTE, FARA COM QUE O FUNDO DETENHA
UM PATRIMONIO MENOR QUE O ESTIMADO, DESDE QUE ATINGIDO O VOLUME MINIMO DA OFERTA. TAL FATO PODE
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REDUZIR A CAPACIDADE DO FUNDO DE DIVERSIFICAR SUA CARTEIRA E PRATICAR A POLITICA DE INVESTIMENTO NAS
MELHORES CONDIGOES DISPONIVEIS.

WW.  RISCOS INERENTES A RESPECTIVA CLASSE DE COTAS - O INVESTIMENTO EM COTAS DA CLASSE DO FUNDO
SUJEITA O INVESTIDOR A UMA SERIE DE RISCOS INERENTES AO SETOR DE FIPS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO,
(A) A MODIFICAGAO DA LEGISLAGAO TRIBUTARIA; (B) A QUEDA DO VALOR DE MERCADO DAS COTAS EM MERCADO
SECUNDARIO; (C) A BAIXA LIQUIDEZ DAS COTAS; (D) AS ALTERAGOES DE FATORES MACROECONOMICOS DO BRASIL
RELEVANTES AO FUNDO; E (E) A DEMAIS FATORES DE RISCO APLICAVEIS, CONFORME DESCRITOS NO REGULAMENTO.

XX. RISCOS RELATIVOS A DISPENSA DE ANALISE PREVIA DO PROSPECTO E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
PELA CVM E PELA ANBIMA NO AMBITO DO ACORDO DE COOPERAGAO TECNICA PARA REGISTRO DE OFERTAS, NO CASO
DAS OFERTAS DE COTAS DE CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO FECHADOS SUBMETIDAS AO REGISTRO
AUTOMATICO - NO AMBITO DA EMISSAO DAS COTAS DO FUNDO, A OFERTA PODERA SER OBJETO DE REGISTRO POR
MEIO DO RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, DE MODO QUE OS TERMOS E
CONDIGOES DA EMISSAO E DA OFERTA CONSTANTES NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO SERAO OBJETO DE ANALISE
PREVIA POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM INVESTIR NAS COTAS DEVEM TER
CONHECIMENTO SOBRE OS RISCOS RELACIONADOS AOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA
CONDUZIR SUA PROPRIA PESQUISA, AVALIAGAO E INVESTIGAGAO INDEPENDENTES SOBRE A SITUAGAO FINANCEIRA E
AS ATIVIDADES DO FUNDO. TENDO ISSO EM VISTA, A CVM E/OU A ANBIMA PODERAO ANALISAR A OFERTA A POSTERIOR),
PODENDO FAZER EVENTUAIS EXIGENCIAS E, INCLUSIVE, SOLICITAR O SEU CANCELAMENTO, CONFORME O CASO, O QUE
PODERA AFETAR OS INVESTIDORES.

YY. RISCOS REFERENTES A POSSIBILIDADE DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO - O FUNDO PODERA SER
LIQUIDADO ANTECIPADAMENTE EM QUALQUER DAS SITUAGOES DESCRITAS NO REGULAMENTO, INCLUINDO O CASO DE
O FUNDO PERDER QUAISQUER DOS REQUISITOS NECESSARIOS PARA A MANUTENGAO DO ENQUADRAMENTO NA LEI
11.478 E, CONSEQUENTEMENTE, DOS BENEFICIOS FISCAIS AOS COTISTAS DO FUNDO, COM O CONSEQUENTE RESGATE
DAS COTAS E PAGAMENTO DOS VALORES CORRESPONDENTES A CADA UM DOS COTISTAS, QUE PODERAO NAO
RECEBER A RENTABILIDADE ESPERADA OU, AINDA, CONSEGUIR RECUPERAR O CAPITAL INVESTIDO NAS COTAS, BEM
COMO PODERAO TER SEU HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO REDUZIDO E, CONSEQUENTEMENTE, PODERAO NAO
CONSEGUIR REINVESTIR OS RECURSOS INVESTIDOS COM A MESMA REMUNERAGAO PROPORCIONADA ATE ENTAO PELO
FUNDO, NAO SENDO DEVIDA PELO FUNDO, ADMINISTRADORA OU GESTORA, TODAVIA, QUALQUER MULTA OU
PENALIDADE, A QUALQUER TiTULO, EM DECORRENCIA DESSE FATO.

ZZ. RISCO RELATIVO A CONCENTRAGAO E PULVERIZAGAO - PODERA OCORRER SITUAGCAO EM QUE UM UNICO
COTISTA VENHA A DETER PARCELA SUBSTANCIAL DAS COTAS, PASSANDO TAL COTISTA A DETER UMA POSICAO
EXPRESSIVAMENTE CONCENTRADA, FRAGILIZANDO, ASSIM, A POSICAO DOS EVENTUAIS COTISTAS MINORITARIOS.
NESTA HIPOTESE, HA POSSIBILIDADE DE QUE DELIBERAGOES SEJAM TOMADAS PELO COTISTA MAJORITARIO EM
FUNGAO DE SEUS INTERESSES EXCLUSIVOS EM DETRIMENTO DO FUNDO E/OU DOS COTISTAS MINORITARIOS.

CASO O FUNDO ESTEJA MUITO PULVERIZADO, DETERMINADAS MATERIAS DE COMPETENCIA DE ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS QUE SOMENTE PODEM SER APROVADAS POR MAIORIA QUALIFICADA DOS COTISTAS PODERAO FICAR
IMPOSSIBILITADAS DE APROVAGAO PELA AUSENCIA DE QUORUM DE INSTALAGAO (QUANDO APLICAVEL) E DE
DELIBERAGAO EM TAIS ASSEMBLEIAS. NESSE CASO, A CLASSE PODERA SER PREJUDICADA POR NAO CONSEGUIR
APROVAR MATERIAS DE INTERESSE DOS COTISTAS, INCLUSIVE OCASIONANDO REFLEXO NEGATIVO NA RENTABILIDADE
DO COTISTA.

AAA.  RISCO DE PARTICIPAGAO MINORITARIA - O FUNDO PODERA POSSUIR PARTICIPAGAO MINORITARIA EM ATIVOS
OU DEBENTURES DA EMISSORA. NESSES CASOS, O FUNDO NAO CONSEGUIRA APROVAR, INDIVIDUALMENTE, MATERIAS
EM SEDE DE ASSEMBLEIA GERAL DE ACIONISTAS OU ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS QUE SEJAM DE
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INTERESSE DE SEUS COTISTAS. OS DEMAIS INVESTIDORES DOS ATIVOS OU DEBENTURES PODERAO ESTAR EM UMA
POSIGAO PREPONDERANTE COM RELAGAO AO FUNDO, ASSUMINDO, ASSIM, UM MAIOR PESO NAS DECISOES TOMADAS
EM SEDE DE ASSEMBLEIA GERAL DE ACIONISTAS OU ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS. EM TAL CONDIGAO,
EXISTE O RISCO DE QUE ATITUDES SEJAM TOMADAS EM FUNGAO DE INTERESSES EXCLUSIVOS DOS DEMAIS
DETENTORES DOS ATIVOS OU DEBENTURES, EM PREJUIZO DOS INVESTIDORES MINORITARIOS, INCLUSIVE O FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, DOS COTISTAS.

BBB. RISCO DE FALHAS OPERACIONAIS DOS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO E/OU DOS SISTEMAS USADOS.
O FUNCIONAMENTO DO FUNDO DEPENDE DA ATUAGAO CONJUNTA E COORDENADA DE SEUS PRESTADORES DE
SERVICOS, TAIS COMO A ADMINISTRADORA, A GESTORA E O ESCRITURADOR. QUALQUER FALHA DE PROCEDIMENTO,
INEFICIENCIA OU INTERRUPGAO NA PRESTACAO DE TAIS SERVIGOS, INCLUSIVE NO CASO DE SUBSTITUICAO DE
QUALQUER UM DOS SEUS PRESTADORES, POR QUALQUER MOTIVO, PODERA AFETAR O REGULAR FUNCIONAMENTO DO
FUNDO. O FUNDO PODERA SOFRER PERDAS PATRIMONIAIS, CASO OS PROCESSOS OPERACIONAIS DESCRITOS NO
REGULAMENTO, NOS DOCUMENTOS DE SUBSCRIGAO E NOS CONTRATOS COM OS RESPECTIVOS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO VENHAM A SOFRER FALHAS TECNICAS E/OU SEJAM COMPROMETIDOS PELA NECESSIDADE DE
SUBSTITUICAO DE QUALQUER DOS PRESTADORES DE SERVICOS CONTRATADOS. QUALQUER DESSES FATOS PODERA
LEVAR A PREJUIZOS AO FUNDO OU, ATE MESMO, A SUA LIQUIDAGAO ANTECIPADA. ADICIONALMENTE, FALHAS
OPERACIONAIS NOS SISTEMAS UTILIZADOS PELOS PRESTADORES DE SERVICOS, PELA CVM, PELA B3 OU POR
QUALQUER OUTRA ENTIDADE DE BALCAO ORGANIZADO OU NAO ORGANIZADO EM QUE AS COTAS DO FUNDO ESTEJAM
OU VENHAM A SER ADMITIDAS A NEGOCIAGAO PODERAO DIFICULTAR OU INVIABILIZAR O ACESSO OU A TRANSMISSAQ
DE DOCUMENTOS E ORDENS DE COMPRA, VENDA, CUSTODIA E/OU AMORTIZAGAO, DE FORMA QUE O FUNDO PODERA
SOFRER DIFICULDADES NO EXERCICIO PLENO DOS SEUS DIREITOS, DEVERES OU PRERROGATIVAS. ADEMAIS, FALHAS
NOS PROCESSOS DE FORMALIZAGAO, TRANSMISSAO OU ARQUIVO DOS DOCUMENTOS DO FUNDO E/OU ORDENS DE
COMPRA, VENDA, CUSTODIA E/OU AMORTIZAGAO DE ATIVOS PODERAO ACARRETAR QUESTIONAMENTOS QUANTO A
VALIDADE DOS RESPECTIVOS DOCUMENTOS E/OU ORDENS, GERANDO PREJUIZOS PARA O FUNDO E OS COTISTAS.

CCC. DEMAIS RISCOS - O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS
ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS
PORVENTURA NAO MENCIONADAS NESTA SEGAO.

NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM ESSAS PERSPECTIVAS. 0S
EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS AQUI INDICADAS,

* %k k
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Procuragdo de Conflito de Interesses
PROCURACAO

Pelo presente instrumento particular de procuracdo (“Procuracdo”), [NOME DO INVESTIDOR PESSOA FiSICA],
[nacionalidade], [estado civil], [profissao], portador da cédula de identidade RG n2 [e], expedida pelo [6rgdo
emissor], e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas (“CPF”) sob o n? [e], residente e domiciliado na Cidade de
[¢], Estado de [¢], na [endereco] {OU} [NOME DO INVESTIDOR PESSOA JURIDICA], [tipo societdrio], inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n2 [e¢], com sede na Cidade de [¢], Estado de [*], na
[endereco], neste ato representada nos termos do seu [contrato social / estatuto social] {OU} [NOME DO
ADMINISTRADOR/GESTOR], na qualidade de [administrador / gestor] do [nome do fundo de investimento],
sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) ao exercicio profissional de administracao
de carteiras de valores mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, inscrita no CNPJ sob o0 n2 [¢], com
sede na Cidade de [¢], Estado de [¢], na [endereco], neste ato representada nos termos do seu [contrato social
/ estatuto social] (“Outorgante”), nomeia e constitui como seu legitimo e bastante procurador [OUTORGADO]
(“Outorgado”), com poderes especificos para, isoladamente e em nome do Outorgante:

(i) representar e votar em nome do Outorgante, na qualidade de cotista do ITAU INFRACORE
TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob 0 n2 65.680.653/0001-04 (“Fundo”), em assembleia de cotistas do Fundo, a ser
realizada em primeira ou segunda convocagao, inclusive em eventuais continua¢des, retomadas de trabalhos

ou reapreciacOes decorrentes de adiamento, interrupg¢do ou suspensao, bem como por meio de consulta formal
gue venha a ser convocada imediatamente apds a divulgacdo do anuncio de encerramento da oferta publica
primaria de distribuicdo das cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo (“Cotas” e “Oferta”, respectivamente),

com a finalidade especifica de deliberar sobre matérias de conflito de interesses, nos termos do regulamento
do Fundo (“Regulamento”) e do art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), relacionadas: (a) a aquisicdo, pelo Fundo, das debéntures

simples, ndo conversiveis em ag¢Ges, da espécie quirografaria, da 22 (segunda) série, integrantes da 52 (quinta)
emissdo da Transmissora SP-MG S.A., sociedade por ac¢des inscrita no CNPJ sob o n? 27.821.748/0001-01
(“Emissora”), nos termos e condi¢Ges previstos na respectiva escritura de emissdo e seus aditamentos
(“Debéntures”), as quais sdo atualmente detidas por sociedade integrante do grupo econdémico do
Administrador, Gestor e do Coordenador Lider da Oferta, circunstancia expressamente reconhecida como
conflito de interesses nos termos da regulamentacdo aplicavel (“Aquisicdo”); e (b) a contratacdo, pelo Fundo,
de formador de mercado para as Cotas, que sera parte relacionada e/ou empresa integrante do grupo
econdmico do Administrador, Gestor e do Coordenador Lider da Oferta, circunstancia igualmente reconhecida
como conflito de interesses nos termos do art. 26, §22 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175
(“Contratacdo do Formador de Mercado”, sendo a Aquisicdo e a Contratacdo do Formador de Mercado, em

conjunto, as “Matérias de Conflito de Interesses”, e a assembleia de cotistas que deliberara sobre as Matérias

de Conflito de Interesses, a “Assembleia de Conflito de Interesses”), para todos os fins do disposto no

Regulamento, no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e na regulamentagao aplicavel, podendo o
Outorgado, no exercicio dos poderes ora conferidos, manifestar voto favoravel, contrario ou de abstencdo
sobre as Matérias de Conflito de Interesses e atos correlatos, estritamente de acordo com as instrucdes de voto
previamente formalizadas pelo Outorgante;

(ii) votar, conforme orienta¢do de voto constante da sec¢do especifica abaixo;

(iii) assinar e rubricar a ata da Assembleia de Conflito de Interesses e o respectivo livro da ata de
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assembleia e o livro de presenca dos Cotistas do Fundo, dentre outros documentos correlatos e suas respectivas
formalizacdes, como se o Outorgante estivesse presente na Assembleia de Conflito de Interesses e os tivesse
praticado pessoalmente; e

(iv) praticar todos e quaisquer atos necessarios a efetivacdo dos itens (i) a (iii) acima, conforme orientacdo
de voto abaixo formalizada.

DESCRIGAO DO CONFLITO DE INTERESSES

A Aquisicdo e a Contratacao do Formador de Mercado sdo consideradas situacdes de conflito de interesses,
nos termos do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, cuja concretizacdo depende da aprovacao de
Cotistas que representem, no minimo, a metade das Cotas subscritas, nos termos do Regulamento.

Em razao das situacdes de conflito de interesses acima descritas, a Assembleia de Conflito de Interesses serd
convocada mediante edital de convocacdo, a ser divulgado apds o encerramento da Oferta, conforme definida
no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica
do Itau InfraCore Transmissao |l Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura Responsabilidade

Limitada” (“Prospecto”).

” (Il
Exceto quando definido diferentemente nesta Procuracdo, os termos iniciados em letra mailscula tém o
significado a eles atribuido no Regulamento e/ou no Prospecto.

Esta Procuragdo tem validade restrita a Assembleia de Conflito de Interesses, bem como as suas reconvocagdes,
suspensdes ou novos procedimentos de instalacdo. A presente Procuragdo podera ser revogada,
unilateralmente, a qualquer tempo até a data da realizagdo da Assembleia de Conflito de Interesses, mediante
(i) comunicagdo encaminhada por correio eletrénico para assembleiadefundos@itau-unibanco.com.br; ou (ii)

manifestacdo de voto eletronico, na referida Assembleia de Conflito de Interesses, via sistema disponibilizado
pelo Administrador.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DAS SITUAGCOES DE CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO APLICAVEIS CONSTANTES DO PROSPECTO.

S&o Paulo, [e] de [®] de 2026

[INVESTIDOR]
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ORIENTAGAO DE VOTO

Com relagdo a ordem do dia da Assembleia de Conflito de Interesses, o Outorgante, na qualidade de Cotista do
Fundo, confere poderes especificos ao Outorgado para exercicio do seu direito de voto, que sera feito de acordo
com a seguinte orientagao:

(i) representar e votar em nome do Outorgante, na qualidade de cotista do ITAU INFRACORE
TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob 0 n2 65.680.653/0001-04 (“Fundo”), em assembleia de cotistas do Fundo, a ser
realizada em primeira ou segunda convocacao, inclusive em eventuais continuacdes, retomadas de trabalhos

ou reaprecia¢Oes decorrentes de adiamento, interrupgao ou suspensao, bem como por meio de consulta formal
gue venha a ser convocada imediatamente apds a divulgacdo do anuncio de encerramento da oferta publica
primaria de distribuicdo das cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo (“Cotas” e “Oferta”, respectivamente),

com a finalidade especifica de deliberar sobre matérias de conflito de interesses, nos termos do regulamento
do Fundo (“Regulamento”) e do art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), relacionadas: (a) a aquisicdo, pelo Fundo, das debéntures

simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografdria, da 22 (segunda) série, integrantes da 52 (quinta)
emissdo da Transmissora SP-MG S.A., sociedade por acdes inscrita no CNPJ sob o n? 27.821.748/0001-01
(“Emissora”), nos termos e condi¢Ges previstos na respectiva escritura de emissdo e seus aditamentos
(“Debéntures”), as quais sdo atualmente detidas por sociedade integrante do grupo econémico do
Administrador, Gestor e do Coordenador Lider da Oferta, circunstancia expressamente reconhecida como
conflito de interesses nos termos da regulamentacgdo aplicavel (“Aquisicdo”); e (b) a contratagdo, pelo Fundo,
de formador de mercado para as Cotas, que serd parte relacionada e/ou empresa integrante do grupo
econdmico do Administrador, Gestor e do Coordenador Lider da Oferta, circunstancia igualmente reconhecida
como conflito de interesses nos termos do art. 26, §22 do Anexo Normativo IV da Resolu¢gdao CVM 175
(“Contratacdo do Formador de Mercado”, sendo a Aquisicdo e a Contratacdo do Formador de Mercado, em

conjunto, as “Matérias de Conflito de Interesses”, e a assembleia de cotistas que deliberara sobre as Matérias

de Conflito de Interesses, a “Assembleia_de Conflito de Interesses”), para todos os fins do disposto no

Regulamento, no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e na regulamentacdo aplicavel, podendo o
Outorgado, no exercicio dos poderes ora conferidos, manifestar voto favoravel, contrario ou de abstengao
sobre as Matérias de Conflito de Interesses e atos correlatos, estritamente de acordo com as instrugdes de voto
previamente formalizadas pelo Outorgante;

(ii) votar, conforme orienta¢do de voto constante da sec¢do especifica abaixo;

(iii) assinar_e rubricar a ata da Assembleia de Conflito de Interesses e o respectivo livro da ata de

assembleia e o livro de presenca dos Cotistas do Fundo, dentre outros documentos correlatos e suas respectivas
formaliza¢des, como se o Outorgante estivesse presente na Assembleia de Conflito de Interesses e os tivesse
praticado pessoalmente; e

(iv) praticar todos e quaisquer atos necessarios a efetivacdo dos itens (i) a (iii) acima, conforme orientacdo
de voto abaixo formalizada.

Quanto as Matérias de Conflito de Interesses:
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A Favor Contra Absteve-se
C ] ]

A eficacia da presente Procuracao fica condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 da Lei n2 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada, a efetiva subscricdo, pelo Outorgante, de Cotas do Fundo, de forma que
o Outorgante se torne Cotista do Fundo.

DECLARAGCOES E DISPOSICOES GERAIS

(A) o Outorgante declara, para todos os fins, que, antes de outorgar a presente Procuragao, obteve acesso,
recebeu e tomou conhecimento acerca do teor do Regulamento e do Manual do Exercicio do Voto, possuindo
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto na forma acima orientada.

(B) a presente Procuracdo: (i) é facultativa, ndo obrigatoria; (ii) caso seja outorgada, sera concedida sob a
condicdo suspensiva de o Outorgante tornar-se efetivamente Cotista do Fundo; (iii) ndo possui carater
irrevogavel ou irretratavel; (iv) assegura ao Outorgante a possibilidade de orientar voto contrario as propostas
relativas as Matérias de Conflito de Interesses; (v) sera outorgada por investidores que, previamente, tenham
tido acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme disposto no
Regulamento e no Prospecto; e (vi) permanecerd vélida até a realizacdo da Assembleia de Conflito de
Interesses, nos termos acima.

(C) a presente Procuracdo é outorgada pelo Outorgante ao Outorgado, o qual ndo pode atuar como
prestador dos servicos de administragdo, gestdo e/ou custddia qualificada dos ativos do Fundo, nos termos da
Resolugdo CVM 175.

(D) é permitido o substabelecimento, com ou sem reservas de poderes, a representantes legais, sdcios ou
colaboradores do Outorgado.

(E) a presente Procuracdo podera ser revogada e retratada, pelo Outorgante, unilateralmente, a qualquer
tempo, até a data da realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesses, mediante (i) comunicacdo
encaminhada por correio eletrénico para assembleiadefundos@itau-unibanco.com.br; ou (ii) manifestacdo de

voto eletronico, na referida Assembleia de Conflito de Interesses, via sistema disponibilizado pelo
Administrador.

(F) a presente Procuracdo ficara valida até o encerramento da Assembleia de Conflito de Interesses.
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Anexo Il - Manual de Exercicio de Voto
MANUAL DE EXERCICIO DE VOTO

ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES DO ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA QUE DELIBERARA SOBRE A (A)
AQUISICAO, PELO FUNDO, DAS DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA 22 (SEGUNDA) SERIE, INTEGRANTES DA 52 (QUINTA) EMISSAO DA TRANSMISSORA
SP-MG S.A., SOCIEDADE POR AGOES INSCRITA NO CNPJ SOB O N2 27.821.748/0001-01; E (B) CONTRATAGAO,
PELO FUNDO, DE FORMADOR DE MERCADO PARA AS COTAS, QUE SEJA PARTE RELACIONADA E/OU
EMPRESA INTEGRANTE DO GRUPO ECONOMICO DO ADMINISTRADOR, GESTOR E DO COORDENADOR LiDER
DA OFERTA

A INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 42 andar, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n? 62.418.140/0001-31, autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CYM”) para a administragdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratdrio
expedido pela CVM n2 2.528, de 29 de julho de 1993, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador”) do ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participacdes em
infraestrutura, inscrito no CNPJ sob o n? 65.680.653/0001-04 (“Fundo”), gerido pelo ITAU UNIBANCO ASSET
MANAGEMENT LTDA., inscrito no CNPJ sob o n2 40.430.971/0001-96 (“Gestor”), vem, por meio do presente
Manual de Exercicio de Voto (“Manual”), oferecer orientacdo para exercicio de voto em assembleia de Cotistas

do Fundo que deliberara sobre matérias de conflito de interesses (“Assembleia de Conflito de Interesses”), a

ser realizada nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”) e na forma do art. 27 do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), e que
terd as caracteristicas abaixo descritas.

Exceto quando definido diferentemente neste Manual, os termos iniciados em letra maiuscula tém o
significado a eles atribuido no Regulamento e/ou no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo
da 12 (Primeira) Emiss3o de Cotas da Classe Unica do Itau InfraCore Transmissdo Il Fundo de Investimento em
ParticipacGes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada” (“Prospecto”).

Convocagdo da Assembleia de Conflito de Interesses

A Assembleia de Conflito de Interesses serd convocada apds o encerramento da oferta publica primaria de
distribuicdo das cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo (“Cotas” e “Oferta”, respectivamente), mediante

edital de convocacao, em dia, local e horario a serem definidos no respectivo edital, devendo ser realizada nos
termos do Regulamento.

Ordem do Dia (Pauta Una)

A Assembleia de Conflito de Interesses tera como ordem do dia (pauta una) a: (a) aquisi¢do, pelo Fundo, das
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, da 22 (segunda) série, integrantes
da 52 (quinta) emissdo da Transmissora SP-MG S.A., sociedade por ag¢des inscrita no CNPJ sob o n?
27.821.748/0001-01 (“Emissora”), nos termos e condi¢des previstos na respectiva escritura de emissdo e seus
aditamentos (“Debéntures”), as quais sdo atualmente detidas por sociedade integrante do grupo econémico
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do Administrador, Gestor e do Coordenador Lider da Oferta, circunstancia expressamente reconhecida como
conflito de interesses nos termos da regulamentacao aplicavel (“Aquisicdo”); e (b) contratacdo, pelo Fundo,
de formador de mercado para as Cotas, que seja parte relacionada e/ou empresa integrante do grupo
econdmico do Administrador, Gestor e do Coordenador Lider da Oferta, circunstancia igualmente reconhecida
como conflito de interesses nos termos do art. 26, §22 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175
(“Contratacdo do Formador de Mercado”, sendo a Aquisi¢ao e a Contratacdo do Formador de Mercado, em

conjunto, as “Matérias de Conflito de Interesses”).

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DAS SITUAGOES DE CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO APLICAVEIS CONSTANTES DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO.

Quem Podera Participar da Assembleia de Conflito de Interesses

Conforme disposto no Regulamento, somente poderdo votar na Assembleia de Conflito de Interesses os
Cotistas inscritos no livro de registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia de Conflito de
Interesses, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, ndo podem votar nas assembleias de Cotistas do Fundo,
exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem os Unicos Cotistas do Fundo ou mediante aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo: (i) o Administrador ou o Gestor; (ii) os sdocios, diretores e
funcionarios do Administrador ou do Gestor; (iii) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios,
diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; (v) o
Cotista, na hipdtese de deliberacado relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram
para a formacdo do patriménio do Fundo; e (vi) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Qudruns de Instalagao e Deliberagao

A Assembleia de Conflito de Interesses instalar-se-4 com qualquer nimero de Cotistas. As deliberagdes
relativas as Matérias de Conflito de Interesses dependem da aprovagao de Cotistas que representem, no
minimo, a metade das Cotas subscritas, nos termos do Regulamento.

Como Participar da Assembleia de Conflito de Interesses

Os Cotistas poderdo participar da Assembleia de Conflito de Interesses de duas formas: (i) por meio de
procuracdo outorgada nos termos da regulamentacdo aplicavel; ou (ii) por meio de voto eletrénico, via
sistema disponibilizado pelo Administrador, nos termos do Regulamento, desde que a convocagdo indique
essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto.

Participacao por Procuragao

Os Cotistas poderdo ser representados na Assembleia de Conflito de Interesses por procuradores legalmente
constituidos, inclusive por meio de procuragdo outorgada em resposta a pedido de procuracdo realizado pelo
Administrador.

Foi disponibilizada, no ambito da Oferta, uma minuta de procuracdo especifica que podera ser celebrada, de

forma facultativa, pelo investidor para participar da Assembleia de Conflito de Interesses, ndo sendo
irrevogavel e irretratavel, de modo que o Cotista poderd, caso deseje outorgar a referida procuragdo, optar
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por votar, em relagdo as Matérias de Conflito de Interesses indicadas acima: (i) a favor; (ii) de forma contraria;
ou (iii) abster-se. Referida procuracdo ndo podera ser outorgada ao Administrador ou ao Gestor. PARA
MAIORES INFORMACOES, VIDE O PROSPECTO DISPONIBILIZADO NO AMBITO DA OFERTA.

A eficacia da presente Procuracao fica condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 da Lei n2 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada, a efetiva subscri¢cdo, pelo Outorgante, de Cotas do Fundo, de forma
que o Outorgante se torne Cotista do Fundo.

Uma vez outorgada, a procuracdo acima mencionada poderd ser revogada, unilateralmente, a qualquer tempo
até a data da realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesses, mediante (i) comunicacdo encaminhada por
correio eletronico para assembleiadefundos@itau-unibanco.com.br; ou (ii) manifestagcdo de voto eletronico,

na referida Assembleia de Conflito de Interesses, via sistema disponibilizado pelo Administrador.

Em que pese a disponibilizacdo da procuracdo, o Administrador e o Gestor destacam a importancia da
participacdo dos Cotistas na Assembleia de Conflito de Interesses, tendo em vista que as Matérias de Conflito
de Interesses a serem deliberadas se enquadram como situacbes de conflito de interesses, nos termos dos
artigos 26 e 27 do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175, ainda que a sua participacdo seja para fins de
manifesta¢do de abstencdo do voto, sendo certo que as Matérias de Conflito de Interesses somente serdo
aprovadas mediante voto favoravel de Cotistas que representem, no minimo, a metade das Cotas subscritas.

Esclarecimentos Adicionais

Na data da convocacdo da Assembleia de Conflito de Interesses, o Administrador disponibilizard todas as
informacgdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto: (i) em sua pagina na rede
mundial de computadores; (ii) no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e (iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao.

Para mais esclarecimentos sobre o presente Manual e sobre a Assembleia de Conflito de Interesses, os Cotistas
poderdo entrar em contato com o Administrador, por meio dos seguintes canais:

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 42 andar, Sdo Paulo — SP
e-mail: assembleiadefundos@itau-unibanco.com.br

Website: http://www.intrag.com.br/

k ¥ %k
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PROSPECTO PRELIMINAR
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO

ITAU INFRACORE TRANSMISSAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Fundo”)

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS .
E VALORES MOBILIARIOS LTDA.. ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.,

(“Administradora”) (“Gestora”)
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