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Agente Fiduciario Ofertas Publicas

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERO S.A.

entre

VERO S.A.
na qualidade de emissora,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de agente fiduciario,

Datado de
21 de julho de 2025
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e

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERO S.A.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢ées, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries,
para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Vero S.A.”
(“Escritura de Emissdo”) é celebrado entre:

I. de um lado, na qualidade de emissora e ofertante das Debéntures Incentivadas
(conforme abaixo definido) objeto desta Escritura de Emissao (“Debéntures”):

VERO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) na categoria “A”, em fase operacional,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutora Ruth
Cardoso, n° 7.221, Cj. 1401, Bl A e Dep 05, Edificio Birmann 21, Pinheiros, CEP
05425-902, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ”) sob o
n.© 31.748.174/0001-60, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.522.958, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

II. na qualidade de agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures Incentivadas
(“Debenturistas”):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ sob o n.© 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu
contrato social (“Agente Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora, “Partes”).

de acordo com os seguintes termos e condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1. Para todos os fins da presente Escritura de Emissdo, os termos com iniciais
mailsculas ou grafados integralmente em mailsculas terdo os significados a eles atribuidos
abaixo:

“Acionista Restrito” tem o significado previsto na Clausula 8.1.2(iv) abaixo.

“Afiliadas” significam, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer outra pessoa
Controladora, Controlada, Coligada ou que esteja sob Controle comum com a
referida pessoa.
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“Agente Fiduciario” tem o significado previsto no preambulo desta Escritura de
Emissdo;

“Agéncia de Classificacdo de Risco” tem o significado previsto na Clausula 7.30.1
abaixo;

“Amortizacdo Extraordindria Facultativa” tem o significado previsto na
Clausula 7.20.1 abaixo;

“Amortizacdo Programada das Debéntures da Primeira Série” tem o significado
previsto na Clausula 7.14.1 abaixo;

“Amortizacdo Programada das Debéntures da Segunda Série” tem o significado
previsto na Clausula 7.14.1 abaixo;

“Amortizacdo Programada das Debéntures da Terceira Série” tem o significado
previsto na Clausula 7.14.3 abaixo;

“ANBIMA" significa a ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“Anuncio de Inicio” tem o significado previsto na Clausula 6.1.8 abaixo;

“Anuncio de Encerramento” tem o significado previsto na Clausula 3.5.1 abaixo;

“Aquisicdo” tem o significado previsto na Clausula 8.1.2(xiii) abaixo;

“Aquisicdo Facultativa” tem o significado previsto na Clausula 7.22.1 abaixo;

“Aquisicdo Facultativa com Cancelamento” tem o significado previsto na
Clausula 7.22.3 abaixo;

“Aprovacdo Societdria da Emissora” tem o significado previsto na Clausula 2.1
abaixo;

“Assembleia Geral de Debenturistas” tem o significado previsto na Clausula 11.1
abaixo;

“Ativos Relevantes” tem o significado previsto na Clausula 8.1.2(vi) abaixo;

“Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Primeira Série” tem o significado
previsto na Clausula 7.13.1;

“Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Sequnda Série e das Debéntures da
Terceira Série” tem o significado previsto na Clausula 7.13.2;
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“Auditores Independentes” significa os auditores independentes registrados na
CVM contratados pela Emissora para prestacdo de servicos de auditoria
independente;

“Aviso ao Mercado” tem o significado previsto na Clausula 6.1.5 abaixo;

“B3"” significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3;

“Banco Liquidante” tem o significado previsto na Clausula 7.7.1 abaixo;

“"BACEN" significa o Banco Central do Brasil - BACEN;

“Bloco de Controle” tem o significado previsto na Clausula 8.1.2(iii) abaixo;

“CETIP21” significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3;

“CNPJ"” tem o significado previsto no predmbulo desta Escritura de Emissao;
“CMN" significa o Conselho Monetario Nacional;

“Codigo ANBIMA" significa o “Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor a
partir de 15 de julho de 2024;

“Cdodigo Civil” significa a Lei n.© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Coddigo de Processo Civil” significa a Lei n.© 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada;

“Coligada” significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade coligada
a tal pessoa, conforme definido no artigo 243, paragrafo 19, da Lei das Sociedades
por Acoes;

“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa” tem o significado
previsto na Clausula 7.20.2 abaixo;

“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na
Clausula 7.19.2 abaixo;

“Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo” tem o significado previsto na
Clausula 7.17.3 abaixo;

“Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério” tem o significado previsto na
7.18.2 abaixo;
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“Contrato de Distribuicao” significa o “Instrumento Particular de Coordenacéo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica, Sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em
até 3 (Trés) Séries, da 52 (Quinta) Emissdo da Vero S.A.”, a ser celebrado entre
a Emissora e os Coordenadores;

“Controlada” significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme definicdo de Controle), direta ou indiretamente, por tal
pessoa;

“Controladas Relevantes” significa qualquer companhia que seja investida, direta
ou indiretamente, pela Emissora e que represente acima de 10% (dez por cento)
do faturamento consolidado da Emissora, calculado com base nas primeiras
demonstracdes financeiras anuais auditadas da Emissora, que venham a ser
publicadas apds a aquisicdo de referida Controlada, ou nas Gltimas demonstracdes
financeiras anuais auditadas da Emissora, com relagdo as Controladas que
integram seu grupo econémico, incluindo, em qualquer hipétese, a AMERICA NET
S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com
sede na cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, na Avenida Doutor Marcos
Penteado de Ulhoa Rodrigues, n°® 939, conj. 502, Torre Jacaranda, Tamboré, CEP
06460-040, inscrita no CNPJ sob o n® 01.778.972/0001-74;

“Controladora” significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer controladora
(conforme definicao de Controle), direta ou indireta, de tal pessoa;

“Controle” significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade, conforme
definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes;

“Controle Difuso” tem o significado previsto na Clausula 8.1.2(iii) abaixo;

“Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizacdao ou embarcagao
(i) designada na “Lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas
Bloqueadas” emitida pela Office of Foreign Assets Control (Escritorio de Controle
de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA) ("OFAC"); na “Lista
Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sancdes Financeiras” da
“Unidao Europeia”; ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo de SangOes
(incluindo, para evitar duvidas, aquelas emitidas pela Republica Federativa do
Brasil); (ii) que €, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado; ou
(iii) que seja de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer
um dos anteriores;

“Coordenador_Lider” significa a instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios contratada pela Emissora para coordenar e
intermediar a Oferta, na qualidade de instituicdo lider da coordenacdo e
intermediacao da Oferta;
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“Coordenadores” significa as instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios contratadas pela Emissora para coordenar e
intermediar a Oferta, incluindo o Coordenador Lider;

“CVM" tem o significado previsto no preambulo desta Escritura de Emissao;

“Data de Amortizacdo Extraordindria Facultativa” tem o significado previsto na
Clausula 7.20.2 abaixo;

“Data de Emissdo” tem o significado previsto na Clausula 7.10.1 abaixo;

“Data de Integralizacdo” tem o significado previsto na Clausula 6.4.1 abaixo;

“Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série” tem o
significado previsto na Clausula 7.16.1 abaixo;

“Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” tem o
significado previsto na Clausula 7.16.3 abaixo ;

“Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série” tem o
significado previsto na Clausula 7.16.3 abaixo;

“Datas de Vencimento” tem o significado previsto na Clausula 7.12.1 abaixo;

“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série” tem o significado previsto
na Clausula 7.12.1 abaixo;

“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” tem o significado previsto
na Clausula 7.12.1 abaixo;

“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série” tem o significado previsto
na Clausula 7.12.1 abaixo;

“"Data do Resgate Antecipado Facultativo” tem o significado previsto na
Clausula 7.17.3 abaixo;

“Data do Resgate Antecipado Obrigatério” tem o significado previsto na
Clausula 7.18.2 abaixo;

“Debéntures” tem o significado previsto no predmbulo desta Escritura de Emissao;

“Debéntures da Primeira Série” tem o significado previsto na Clausula 7.4.1
abaixo;

“Debéntures da Segunda Série” tem o significado previsto na Clausula 7.4.1
abaixo;
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“Debéntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Clausula 7.4.1
abaixo;

“Debéntures em Circulacdo” significa todas as Debéntures subscritas e ndo
resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente: (i) a
Emissora; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer
Coligada da Emissora; ou (iii) a qualquer administrador da Emissora e/ou de
qualquer Controladora, Controlada e/ou Coligada da Emissora;

“Debenturistas” tem o significado previsto no preambulo desta Escritura de
Emissao;

“Decreto 11.964" significa o Decreto n°® 11.964, de 26 de marco de 2024,
conforme em vigor;

“Despesa Financeira Liquida” significa, em relacdo ao periodo de 12 (doze) meses
objeto das respectivas demonstracdes financeiras anuais auditadas da Emissora,
as despesas financeiras da Emissora, calculadas pelo regime de competéncia,
referentes a: (i) juros relativos a mutuos, empréstimos, financiamentos e titulos
de renda fixa de emissdo da Emissora, conversiveis ou ndo em acgdes; (ii)
despesas de variacdo monetaria e cambial de juros e principal relativas aos
endividamentos referidos no item (i) acima; e (iii) despesas financeiras referentes
a operacdes com derivativos, deduzidas as receitas financeiras para todos os
respectivos itens (i), (ii) e (iii) acima e, excluidas, sem prejuizo, as despesas
financeiras da Emissora relacionadas a quaisquer passivos da Emissora no
contexto das operagdes de Seller's Finance (conforme definido abaixo), sendo
certo que a contrapartida sera a incorporacao dessa despesa financeira no saldo
de Seller’s Finance considerado para a observancia do indice financeiro previsto
na alinea “a”, do item (xiv) da Clausula 8.1.2 abaixo;

“Dia(s) Util(eis)” significa: (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecunidria
realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relagdo a qualquer
obrigacao pecunidria que nao seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com relagdo a qualquer obrigagdo
ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia que ndo seja
sabado ou domingo ou feriado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo;

“Divida Liguida” significa (i) o somatdrio de todas as dividas de natureza financeira
da Emissora, incluindo muatuos, empréstimos, financiamentos e titulos de renda
fixa de emissdo da Emissora, conversiveis ou ndo em agodes, excetuados, em
qualquer caso, os encargos e despesas com passivos de arrendamento e alugueis
de equipamentos pela Emissora no curso normal de suas atividades, menos (ii) o
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somatorio das disponibilidades (caixa, equivalente de caixa e aplicagdes
financeiras de curto e de longo prazo) da Emissora;

“"Documentos da Oferta” significa os seguintes documentos: (i) a presente
Escritura de Emissdo; (ii) o Aviso ao Mercado; (iii) o Anuncio de Inicio; (iv) o
Anuancio de Encerramento; (v) o Contrato de Distribuicdo; (vi) o material
publicitario da Oferta; (vii) os documentos de suporte a apresentagbes para
potenciais investidores; (viii) o requerimento de registro da Oferta; (ix)
quaisquer outros documentos contendo informagdes que possam influenciar na
tomada de decisao relativa ao investimento; e (x) eventuais aditamentos aos
documentos referidos nos itens anteriores;

“EBITDA"” significa, em relacdo ao periodo de 12 (doze) meses objeto das
respectivas demonstragdes financeiras anuais auditadas consolidadas da
Emissora, (i) o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, acrescido (ii) do resultado
financeiro liquido; (iii) de tributos (imposto de renda e contribuigdo social sobre
lucro liquido); (iv) de depreciacbes, amortizacdes e exaustdes; (v) de outras
receitas e despesas liquidas ndo operacionais; (vi) de perdas/lucros resultantes
de equivaléncia patrimonial; e (vii) EBITDA Pro Forma de qualquer Controlada
cujo Controle tenha sido adquirido pela Emissora dentro do periodo de 12 (doze)
meses objeto das respectivas demonstracdes financeiras anuais auditadas da
Emissora; excluidas, sem prejuizo, as despesas e/ou gastos da Emissora ndo
recorrentes, conforme marcados pela administracdo da Emissora no relatério de
administracdo das demonstracdes financeiras da Emissora, inclusive plano de
opgoes (SOP), impactos diretamente associados a atividades de M&A da Emissora,
suas integragoes e provisGes de contingéncias relacionadas as atividades de M&A
da Emissora;

“EBITDA Pro Forma” significa, em relagdo a qualquer Controlada cujo Controle
tenha sido adquirido pela Emissora dentro do periodo de 12 (doze) meses objeto
das respectivas demonstracdes financeiras anuais auditadas consolidadas da
Emissora, (i) o lucro ou prejuizo liquido de tal Controlada, acrescido (ii) do
resultado financeiro liquido de tal Controlada; (iii) de tributos (imposto de renda
e contribuicdo social sobre lucro liquido) relativos a tal Controlada; (iv) de
depreciagdes, amortizacdes e exaustdes de tal Controlada; (v) de outras receitas
e despesas liquidas ndo operacionais de tal Controlada; (vi) de perdas/lucros
resultantes de equivaléncia patrimonial de tal Controlada, considerando (a) as
informagdes financeiras ndo auditadas de tal Controlada relativas ao periodo
anterior ao fechamento da operacdao de aquisicdo do controle pela Emissora,
conforme apurado por empresa de auditoria contabil ou financeira contratada no
ambito do procedimento de Due Diligence pela Emissora, ou balancete de contador
de tal Controlada referente ao respectivo periodo; e (b) informagdes financeiras
auditadas de tal Controlada relativas ao periodo posterior ao fechamento da
operagdo de aquisicao do controle pela Emissora que eventualmente nao tenham
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sido consideradas nas demonstragdes financeiras anuais auditadas consolidadas
da Emissora;

“Efeito Adverso Relevante” significa qualquer (i) alteracdo adversa e relevante
nas condigOes operacionais, reputacionais, ou financeiras da Emissora e/ou de
quaisquer Controladas Relevantes; e/ou (ii) efeito adverso relevante na
capacidade da Emissora de cumprir quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissao;

“Emissdo” tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo;
“Emissora” tem o significado previsto no predambulo desta Escritura de Emissdo;

“Encargos Moratdrios” tem o significado previsto na Clausula 7.23.1 abaixo;

“Escritura de Emissdo” tem o significado previsto no preambulo desta Escritura de
Emissdo;

“Escriturador” tem o significado previsto na Clausula 7.7.2 abaixo;

“Evento de Vencimento Antecipado” tem o significado previsto na Clausula 8.1
abaixo;

“indices Financeiros” tem o significado previsto na Clausula 8.1.2(xiv) abaixo;

“Instituicdes Participantes da Oferta” tem o significado previsto na Clausula 6.1.1
abaixo;

“Investidores Profissionais” significa, nos termos do artigo 11 da Resolucdo
CVM 30: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN; (ii) companhias seguradoras e sociedades de -capitalizacao;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicao de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo
com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira
de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autonomos de
investimento, administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de
valores mobilidrios e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes. Os regimes
préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sdo considerados investidores profissionais ou
investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacdo especifica do érgao de governo competente na esfera federal.,
nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 30;




Docusign Envelope ID: F5356BA6-887B-4162-A312-A673DE60B067

Autorregulagdo Autorregulacio

%\ ANBIMA f ANBIMA

“Investidores Qualificados” significa, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM
30: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdao de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugcao CVM
30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificacdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos
para o registro de agentes autonomos de investimento, administradores de
carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de
valores mobilidrios, em relacdo a seus recursos préprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados. Os regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo
considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do 6rgdo de governo
competente na esfera federal.

“IPCA" significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE;

“IBGE" significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE;
“JUCESP” tem o significado previsto no preambulo;

“Lei 12.431" significa a Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada;

“Lei das Sociedades por Acdes” significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada;

“Lei de Registros Publicos” significa a Lei n.© 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada;

“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios” significa a Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada;

“Legislacdao Anticorrupcao” significa as disposicdes de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, que verse sobre a pratica de corrupgdo, lavagem de
dinheiro ou atos lesivos a administracdo publica e ao patrimonio publico, incluindo,
mas nao se limitando, o Decreto-Lei n.° 2.848, de 7 de dezembro de 1940,
conforme alterado, a Lei n.% 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
0 Decreto n.©11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, da
Lei n.% 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, a Lei n.° 14.133, de 1°
de abril de 2021, conforme alterada (ou outras normas de licitagdes e contratos
da administragdo publica), a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
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alterada, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act e o UK Bribery
Act;

“Legislacdo Socioambiental” significa as leis e normas trabalhistas, de protecao a
salide e seguranca ocupacional e ao meio ambiente em vigor (inclusive aquelas
pertinentes a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolucdoes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais legislagdes e regulamentagdes
ambientais supletivas aplicaveis), assim como as leis de nao incentivo a
prostituicdo, ndo utilizagdo de mao-de-obra infantil, combate ao trabalho escravo
ou em condicdes analogas ao escravo, violacdo dos direitos dos silvicolas, pratica
de crime ambiental e as demais legislagdes e regulamentagdes supletivas de cunho
ambiental e trabalhista, especialmente aquelas relativas a salde e segurancga
ocupacional;

“LRF” tem o significado previsto na Clausula 8.1.1(vii) abaixo;
“MCom"” significa o Ministério das Comunicagoes;

“"MDA"” significa o MDA - Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3;

“Meios de Divulgacdo” tem o significado previsto na Clausula 3.6.1 abaixo

“MP 2.200-2" significa a Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada;

“Oferta” tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo;

“Oferta de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na Clausula 7.19.1
abaixo;

“Onus” significa qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdao de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico
similar a qualquer das expressoes acima;

“Partes” tem o significado previsto no preambulo desta Escritura de Emissao;

“Participantes Especiais” tem o significado previsto na Clausula 6.1.1 abaixo;

“Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio da Rentabilidade ou na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdao subsequente (exclusive), sendo certo que cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento;
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“Periodo de Auséncia do IPCA” tem o significado previsto na Clausula 7.13.5
abaixo;

“Plano de Distribuicdo” tem o significado previsto na Clausula 6.1.2 abaixo;

“Prémio de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures de Primeira Série” tem
o significado previsto na Clausula 7.17.6;

“Prémio de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures de Segunda Série e
das Debéntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Clausula7.17.7
abaixo ;

“Prémio de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures” tem o significado
previsto na Clausula 7.17.7;

“Primeira Série” tem o significado previsto na Clausula 7.4.1 abaixo;

“Procedimento de Bookbuilding” tem o significado previsto na Clausula 6.2.1
abaixo;

“Projeto” tem o significado previsto na Clausula 5.1 abaixo;

“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas ANBIMA” significa as Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA, vigente a partir de 24 de margo
de 2025;

“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série” tem o significado previsto na
Clausula 7.15.1 abaixo;

“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” tem o significado previsto na
Clausula 7.15.2 abaixo;

“Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série” tem o significado previsto na
Clausula 7.15.3 abaixo;

“Remuneracdo do Agente Fiduciario” tem o significado previsto na Clausula 10.4
abaixo;

“Resgate Antecipado Facultativo” tem o significado previsto na Clausula 7.17.1
abaixo;

“Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segqunda Série e das
Debéntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Clausula 7.18.1
abaixo;

“"Resolugdo CMN 4.751” significa a Resolugdao n.° 4.751 do CMN, de 26 de
setembro de 2019, conforme alterada;

11
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“Resolucdo CMN 5.034" significa a Resolugao n.° 5.034 do CMN, de 21 de julho de
2022, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 17" significa a Resolugdao da CVM n.° 17, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 30” significa a Resolugao da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

“Resolucdo CVM 77" significa a Resolugdo da CVM n.° 77, de 29 de margo de 2022,
conforme alterada;

“Resolucdo CVM 80" significa a Resolugdo da CVM n.° 80, de 29 de margo de 2022,
conforme alterada;

“"Resolucdo CVM 160" significa a Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada;

A\

Sancdes” significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos,
embargos, disposicdes de congelamento, proibicdes ou medidas restritivas
relacionadas ao comércio, negdcios, investimentos, exportacoes, financiamentos
ou disponibilizacdo de ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com
qualquer do anterior), promulgada, aplicada, imposta ou administrada por
qualquer autoridade sancionadora, incluindo: (i) OFAC, Departamentos de Estado,
Tesouro ou Comeércio dos EUA, governo do Reino Unido, Tesouro de Sua Majestade
do Reino Unido, Unido Europeia ou Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas;
e/ou (ii) por todo e qualquer pais em que a Emissora e qualquer sociedade de
seus respectivos grupos econémicos e os Coordenadores e suas Afiliadas tenham
ligacdo, conforme aplicavel; e/ou (iii) pelos governos, instituicdes ou agéncias de
qualquer pais ou entidade listados nos itens (i) e (ii);

“Segunda Série” tem o significado previsto na Clausula 7.4.1 abaixo;

“Seller’'s Finance” significa o somatério do passivo da Emissora referente as
parcelas ainda ndo pagas (soma de principal mais juros de cada uma de tais
parcelas) pela Emissora no contexto de operacdes de aquisicdo de participagdes
societarias pela Emissora;

“Série” tem o significado previsto na Clausula 7.4.1 abaixo;

“Sistema de Vasos Comunicantes” tem o significado previsto na Clausula 7.4.3
abaixo;

“Terceira Série” tem o significado previsto na Clausula 7.4.1 abaixo;

“Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territdrio sujeito a um
embargo geral de exportagdo, importagao, financeiro ou de investimento sob
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1.2,

Sancdes, cujos paises e territorios, na data deste instrumento, incluem a Crimeia
(conforme definido e interpretado nas aplicaveis leis e regulamentos de Sancgdes),
Russia, territérios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do
Norte, Siria e Cuba;

“Valor Total da Emissao” tem o significado previsto na Clausula 7.2.1 abaixo.

“Valor Nominal Unitario” tem o significado previsto na Clausula 7.5.1 abaixo; e

“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Clausula 7.13.2
abaixo;

As seguintes regras deverdo ser aplicadas na interpretacdo desta Escritura de

Emissao:

(i)

(iv)

v)

(vi)

as referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos incluem todos os
respectivos aditivos, substituicdes, consolidagdes e complementacdes, exceto se
de outra forma expressamente previsto;

0s anexos desta Escritura de Emissao sao incorporados a esta Escritura de Emissao
e devem ser considerados como sua parte integrante, como se nela escritos;

referéncias como “este instrumento”, “deste instrumento” e palavras como “aqui”,
“neste” ou “deste” ou palavras no mesmo sentido se referem a esta Escritura de
Emissdo, incluindo seus anexos, como um todo;

as referéncias a disposicOes legais devem ser interpretadas como referéncias as
respectivas disposicOoes tais como alteradas, ampliadas, consolidadas ou
reeditadas de tempos em tempos;

exceto se de outra forma aqui prevista, referéncias a clausulas e anexos referem-
se a clausulas e anexos desta Escritura de Emissdo;

os cabecalhos e titulos desta Escritura de Emissdo sao inseridos por conveniéncia
apenas e nao serao considerados para efeitos de interpretacdo ou entendimento
de qualquer das disposicdes aqui contidas;

os termos “inclusive”, “incluindo” e outros termos semelhantes serdo
interpretados como se estivessem acompanhados da frase “a titulo meramente
exemplificativo”;

sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas nesta Escritura de
Emissdo serdo aplicadas tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluird o feminino e vice-versa, sem alteragao de significado; e

13



Docusign Envelope ID: F5356BA6-887B-4162-A312-A673DE60B067

Autorregulagdo Autorregulacio

ANBIMA f ANBIMA

(ix) todos os termos definidos nesta Escritura de Emissao terao as definicbes a eles
atribuidas nesta Escritura de Emissdo quando utilizados em quaisquer
documentos, instrumentos, solicitacdes, declaracoes, relatorios, certificados,
notificagdes, instrucdes e demais comunicagdes relacionados e/ou decorrentes
desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA SEGUNDA - AUTORIZACOES

2.1. A 52 (quinta) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da
espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, da Emissora ("Emissdo”), para distribuigdo
publica, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das
demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), é realizada com base nas
deliberacdes tomadas na reunidao do conselho de administracdao da Emissora realizada em
21 de julho de 2025 (“Aprovacdo Societdria da Emissora”), em conformidade com o
disposto no artigo 59, paragrafo 19, da Lei das Sociedades por Acoes.

CLAUSULA TERCEIRA - REQUISITOS
3.1. A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observancia aos requisitos abaixo.
3.2. Arquivamento e Divulgacao da Aprovacdo Societaria da Emissora

3.2.1. A Aprovacgao Societdria da Emissora sera (i) arquivada na JUCESP, e (ii) enviada
pela Emissora a CVM por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores (“Empresas.NET”) em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data
da sua realizagdo, nos termos do artigo 62, paragrafo 59, da Lei das Sociedades por Agbes
e do artigo 34, inciso V e paragrafo 4°, da Resolucao da CVM 80.

3.2.2. A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletr6nica, em formato
(.pdf), da ata da Aprovacao Societaria da Emissora devidamente registrada na JUCESP no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apds a data do respectivo arquivamento.

3.3. Divulgacao desta Escritura de Emissao e de seus aditamentos

3.3.1. Esta Escritura de Emissdo sera enviada e seus eventuais aditamentos serdo
enviados pela Emissora (i) a CVM, por meio do Empresas.NET, (ii) a pagina da Emissora
na rede mundial de computadores, e (iii) a B3, nos termos do artigo 33, inciso XVII, da
Resolugao CVM 80.

3.3.2. A Emissora devera observar eventual regulamentacdo da CVM que discipline a
divulgacdo desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos, nos termos do
artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agoes.

3.4. Registro da Oferta na CVM e Rito de Registro e Distribuicdo

3.4.1. A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico, nos termos da
Lei do Mercado de Capitais, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposicOes legais,
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regulamentares e autorregulatorias aplicaveis. A Oferta ndo estd sujeita a analise prévia
da CVM e seu registro sera obtido de forma automatica por se tratar de oferta de valores
mobilidrios representativos de titulos de divida de emissor em fase operacional registrado
na Categoria A perante a CVM, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 26, inciso V, alinea “a” da Resolugdo CVM 160.

3.4.2. As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais,
portanto, com a dispensa de divulgacdo de prospecto e |lamina e utilizacdo de documento
de aceitacdo da Oferta, nos termos do artigo 99, inciso I, e artigo 23, paragrafo 12, ambos
da Resolugao CVM 160.

3.4.3. Nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolugao CVM 160, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (a) a
Investidores Qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Anuncio
de Encerramento, (b) ao publico investidor em geral apds decorrido 1 (um) ano da data
de divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Sem prejuizo do previsto nesta Clausula, as
Debéntures poderao ser livremente negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios entre Investidores Profissionais.

3.5. Registro da Oferta pela ANBIMA

3.5.1. Por se tratar de oferta publica com rito de registro automatico de distribuicdo, a
Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 9 do Codigo ANBIMA e do artigo
15 das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas ANBIMA, no prazo maximo de 7 (sete)
dias a contar do envio do anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos da
Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

3.6. Divulgagao dos Documentos da Oferta e Informagdes da Oferta

3.6.1. As divulgacgbes das informacdes e dos Documentos da Oferta, conforme aplicavel,
devem ser feitas, com destaque e sem restricGes de acesso, na pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM.
Adicionalmente, a critério dos Coordenadores, a divulgacdo podera ser feita em quaisquer
outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados os
termos da Resolucao CVM 160 (“Meios de Divulgacao”).

3.7. Depdsito para Distribuicao e Negociacao
3.7.1. As Debéntures serdo depositadas para:

(i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e
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(i) negociacdao no mercado secundario por meio do CETIP21, sendo as negociacoes

liguidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

3.8. Enquadramento do Projeto

3.8.1. A Emissdo das Debéntures Incentivadas sera realizada na forma do artigo 2° da
Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolugdao CMN 4.751 ou de normas posteriores que as
alterem, substituam ou complementem, sendo que a totalidade dos recursos obtidos pela
Emissora com a emissdo das Debéntures Incentivadas serdo aplicados conforme disposto
na Clausula 5.1 abaixo. Em 16 de julho de 2025, a Emissora submeteu ao MCom o Projeto,
conforme termos da Portaria do MCom n° 6.197, de 18 de julho de 2022 (“Submissdo do
Projeto ao MCom”). Também de acordo com os termos da Portaria do MCom n° 6.197, de
18 de julho de 2022, o Projeto tem enquadramento automatico como projeto prioritario
nos termos do Decreto 11.964, apds a Submissao do Projeto ao MCom.

3.9. Tratamento Tributario das Debéntures Incentivadas

3.9.1. Os Debenturistas titulares de Debéntures Incentivadas poderdo gozar do
tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

3.9.2. Caso qualquer Debenturista titular de Debéntures Incentivadas goze de algum tipo
de imunidade ou isengao tributaria diferente daquelas previstas no artigo 2@ da Lei 12.431,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com coépia ao Escriturador e a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures Incentivadas, documentacdo comprobatoéria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos
termos das regras tributarias em vigor.

3.9.2.1. Sera dispensado o envio de comprovacdo de que trata o item acima para
o enquadramento de Debenturistas titulares de Debéntures Incentivadas pessoas
fisicas no artigo 2°, I, da Lei 12.431, os quais se sujeitam a incidéncia do imposto
sobre a renda, exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento), nos
termos do referido artigo.

3.9.2.2. O Debenturista titular de Debéntures Incentivadas que tenha apresentado
documentacdo comprobatéria de sua condicdo de imunidade ou isencdo tributaria,
nos termos da Clausula 3.9.2 acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou
revogada por disposicao normativa, ou por deixar de atender as condigbes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante,
com copia ao Escriturador e a Emissora, bem como prestar qualquer informagdo
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador e/ou pela Emissora.
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3.9.2.3. Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 3.9.2
acima e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures
Incentivadas a tributacdo que entender devida, sem que esse fato possa gerar
pretensdo indenizatdria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou o Escriturador por
parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

3.9.3. Adicionalmente, nos termos dos paragrafos 59, 6° e 79, do artigo 2°, da Lei
12.431, caso a Emissora ndo utilize os recursos captados por meio das Debéntures
Incentivadas na forma prevista na Clausula 5 abaixo (alocacdo em projetos de
investimento, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis), nos termos do
paragrafo 5° do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora ficara sujeita a multa a equivalente a
20% (vinte por cento) do valor dos recursos captados por meio da Emissdo e nao alocados
no Projeto.

3.9.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.9.3, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia da presente Escritura de Emissdo e até a Data de Vencimento: (i) as Debéntures
Incentivadas deixem de gozar de forma definitiva ou temporaria do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebracdo desta Escritura de
Emissao; (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures
Incentivadas, a Emissora devera: (a) realizar o Resgate Antecipado Facultativo (conforme
abaixo definido), em conformidade com os termos e condigdes previstos na Clausula 7.17
abaixo desde que permitido pela legislacdo aplicavel; ou (b) arcar com todos os tributos
que venham a ser devidos pelos Debenturistas titulares de Debéntures Incentivadas, em
virtude da perda ou alteragao do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
acrescer aos pagamentos das Debéntures Incentivadas valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas titulares de Debéntures Incentivadas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores nao fossem incidentes.

3.9.4.1. O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipdteses
previstas na Clausula 3.9.4 acima sera realizado no dmbito da B3 e ndo devera ser
tratado, em qualquer hipotese, como qualquer forma de remuneragdo das
Debéntures Incentivadas.

3.9.5. A Emissora obriga-se a efetuar no prazo estabelecido na legislagdo em vigor o
recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures Incentivadas e que sejam legalmente atribuidos a Emissora.

CLAUSULA QUARTA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

4.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a prestacdo de servigos de telecomunicagdes
e internet em geral envolvendo, entre outras atividades correlatas e nao expressamente
especificadas, o servico de comunicacdo multimidia - SCM (CNAE 61.10-8-03), (ii) o
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servico telefonico fixo comutado - STFC (CNAE 61.10-8-01); (iii) o servico de operadora
de televisdo por assinatura por cabo (CNAE 61.41-8-00); (iv) a prestacdao de servicos
como provedor de acesso as redes de comunicacdoes (CNAE 61.90-6-01); (v) a prestacao
de servigos como provedor de voz sobre protocolo internet - VOIP (CNAE 61.90-6 -02);
(vi) portais, provedores de conteldo e outros servicos de informacdo na internet (CNAE
63.19-4-00); (vil) a exploracao de servigos de valor adicionado, incluindo, disponibilizacao
sem cessao definitiva, de conteludo de audio, video, imagem e texto, aplicativos e
congéneres (CODIGO ITEM 01.09); (viii) comércio varejista de equipamentos de
comunicacdo (CNAE 47.52-1-00); (ix) comércio varejista de equipamentos de telefonia,
internet, informatica e suas pegas e acessérios (CNAE 47.51-2-01); (x) comércio
atacadista de componentes eletronicos e equipamentos de telefonia e comunicacdes (CNAE
46.52-4-00); (xi) aluguel de equipamentos de comunicacao, sem operador (CNAE 77.39-
0-99); (xii) reparacdo e manutencdo de computadores e de equipamentos periféricos
(CNAE 95.11-8-00); (xiii) suporte técnico, manutencdo e outros servigos de tecnologia da
informacdo (CNAE 62.09-1-00); (xiv) instalacdo e manutencdo elétrica (CNAE 43.21-5-
00); (xv) outras atividades de telecomunicacdes ndo especificadas anteriormente (CNAE
61.90-6-99); (xvi) desenvolvimento e licenciamento de programas de computador
customizaveis (CNAE 62.02-3-00); (xvii) tratamento de dados, provedores de servicos de
aplicacdo e servicos de hospedagem na internet (CNAE 63.11-9-00); (xviii) portais,
provedores de conteldo e outros servicos de informacgdo da internet (CNAE 63.19-4-00);
(xix) desenvolvimento e licenciamento de programas de computador ndo customizaveis
(CNAE 62.03-1-00); (xx) instalacao de outros equipamentos ndo especificados
anteriormente (CNAE 33.29-5-99); (xxi) outras obras de instalagdes em construgdes nao
especificadas anteriormente (CNAE 43.29-1-99); (xxii) a participacdo, direta ou indireta,
em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, como socia, quotista ou acionista, bem
como por meio de associacao ou cooperagao cujo objeto tenha relacdo com o objeto social
da Companhia (CNAE 64.62-0-00); (xxiii) a prestacdo de servicos de telefonia movel e
celular (CNAE 61.20-5-01); (xxiv) o desenvolvimento de programas de computador sob
encomenda (CNAE 62.01-5-01); (xxv) consultoria em tecnologia da informacdo (CNAE
62.04-0-00); (xxvi) correspondentes de instituicdes financeiras (CNAE 66.19-3-02); e
(xxvii) aluguel de maquinas e equipamentos para escritério (CNAE 77.33.1-00).

CLAUSULA QUINTA - DESTINAGCAO DOS RECURSOS

5.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1° e 1°-A, da Lei 12.431 e do Decreto 11.964,
os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo das Debéntures Incentivadas
serdao integral e exclusivamente utilizados para fins de: (i) implementacao e
desenvolvimento do Projeto, respeitando sempre o quanto previsto na Lei 12.431 e no
Decreto 11.964; (ii) o pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas, a serem
incorridas a partir da Data de Emissdao, da Oferta e relacionados ao Projeto (conforme
definido abaixo), nos termos da Lei 12.431 e do Decreto 11.964; e (iii) o pagamento e/ou
reembolso de gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso, relacionados ao Projeto,
observado que tais gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido
em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do Anuncio de Encerramento
da Oferta, conforme previsto no paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei 12.431, conforme
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abaixo definidos e detalhados no Anexo I da presente Escritura de Emissdo, que é parte
integrante e inseparavel desta Escritura de Emissao (“Projeto”).

5.1.1. Em 16 de julho de 2025, a Emissora realizou a Submissdo do Projeto ao MCom,
observados os termos da Lei 12.431 e do Decreto 11.964, sendo que apds a Submissao
do Projeto ao MCom, seu enquadramento como projeto prioritario € automatico, de modo
gue as Debéntures se enquadram ao disposto na Lei 12.431.

5.1.2. Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo do Projeto poderao decorrer
de uma combinagdo de recursos que a Emissora vier captar por meio de recursos préprios
provenientes de suas atividades e/ou financiamentos tomados no ambito do mercado
financeiro e/ou de capitais, no Brasil ou no exterior, dentre outros, a exclusivo critério da
Emissora, observado o disposto nesta Escritura de Emissao.

5.2. Para fins do disposto nesta Clausula Quinta, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures, excluidos os
custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

5.3. A Emissora enviara ao Agente Fiduciario (a) até 30 de marco de cada ano a partir
da Data de Emissdo; ou (b) até o cumprimento da totalidade da destinagdo de recursos;
ou (c) na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, declaragcdao em papel timbrado e
assinada pelos representantes legais, atestando a destinacdo dos recursos (i) até 30 de
margo de cada ano a partir da Data de Emissdo; ou (ii) até o cumprimento da totalidade
da destinacdo de recursos; ou (iii) na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
acompanhada do relatdério do Projeto, quadro de usos e fontes e relatério de gastos
incorridos no periodo, nos termos do Anexo III desta Escritura de Emissao.

5.4. A obrigacdo de comprovacdo da destinagdo de recursos das Debéntures subsistira
até que comprovada, pela Emissora, a utilizagdo da totalidade dos recursos decorrentes da
Emissao.

5.5. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacGes recebidas nos
termos da presente Clausula, em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da Destinagdo de Recursos aqui estabelecida, ndo cabendo qualquer sigilo
com relagdo aos Debenturistas, autoridades ou érgaos reguladores, se assim solicitado,
bem como, sem prejuizo das informacGes que devem ser prestadas no relatério anual a
ser elaborado pelo Agente Fiduciario e por for forca de qualquer regulamentos, leis ou
normativos

5.6. A Emissora deverda enviar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por
autoridades ou orgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, declaragdo ou demais documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores comprovem a destinagcdo dos recursos da
presente Emissdo em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdao, ou em prazo
menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, podendo
o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos
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adicionais que se facam necessarios para comprovacdo da destinacdo dos recursos da
presente Emissao.

CLAUSULA SEXTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA
6.1. Colocagao e Procedimento de Distribuigdao

6.1.1. As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei do Mercado
de Valores Mobilidrios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocacdo, com a
intermediacdo dos Coordenadores e das demais instituicdes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios eventualmente convidadas pelos
Coordenadores para participar da distribuicdo da Oferta (“Participantes Especiais” e, em
conjunto com os Coordenadores, “Instituicbes Participantes da Oferta”), nos termos do
Contrato de Distribuicao, observado o Plano de Distribuicdo (conforme definido abaixo). As
Debéntures emitidas no ambito da Oferta em razdo do eventual exercicio, total ou parcial,
da opgao de Lote Adicional serdo objeto de colocacdo mediante o regime de melhores
esforcos dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicao.

6.1.2. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores de acordo com os procedimentos da
B3 e conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugao
CVM 160 e do Contrato de Distribuicao (“*Plano de Distribuicdo”), ndao havendo qualquer
limitacdo em relacdo a quantidade de Investidores Profissionais acessados pelos
Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por
gualquer numero de Investidores Profissionais, respeitado o publico-alvo da Oferta,
conforme descrito na Clausula 6.3.1 abaixo.

6.1.3. No ambito do Plano de Distribuicdo, os Coordenadores deverdao assegurar que:
(1) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja
adequacao do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais.

6.1.4. Os Coordenadores realizardo esforcos de venda das Debéntures por meio da
divulgacdo dos documentos publicitdrios da Oferta e apresentagbes para potenciais
Investidores Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a Emissora.

6.1.5. Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir
da divulgacdo do “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo, sob o Rito de
Registro Automatico de Distribuigdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografaria, da 52 (Quinta) Emissdo, em até 3 (Trés) Séries, da Vero S.A.”
(“Aviso ao Mercado”) nos Meios de Divulgagao.

6.1.6. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relagdes de natureza comercial ou estratégica em relagdo a
Emissora.
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6.1.7. Nao havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocacao
diferenciado sobre a reserva dos Investidores Profissionais.

6.1.8. As Debéntures poderao ser distribuidas pelos Coordenadores mediante a obtencao
do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgagdo do anuncio de inicio da
Oferta (“"Anuncio de Inicio”), realizada nos termos do artigo 13 da Resolucdao CVM 160,
com envio simultdneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletronica do Anuncio de Inicio
a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolucdo CVM 160 (“Periodo
de Distribuicdao”).

6.1.9. O Periodo de Distribuicdao sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160.

6.1.10. N3o sera constituido fundo de amortizagcdo ou sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo sera firmado
contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

6.1.11. N3o serda concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta,
exceto com relacdo a possibilidade de desagio, nos termos da Clausula 6.4.2 abaixo, bem
como ndo existird fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica.

6.1.12. N3o obstante o descrito na Clausula 6.1.2 acima, nos termos do artigo 86, inciso
II, da Resolugdao CVM 160, a negociacao das Debéntures no mercado secundario destinada
ao publico investidor em geral somente podera ocorrer apds decorrido 1 (um) ano contado
da data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

6.2. Procedimento de Coleta de Intencoes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

6.2.1. Os Coordenadores organizardao procedimento de coleta de intengdes de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, com recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 3° da
Resolugdo CVM 160, para definicdo, de comum acordo com a Emissora, da (i) quantidade
de Séries e quantidade de Debéntures alocada em cada Série; (ii) quantidade e do volume
final da Emissdo das Debéntures, tendo em vista a possibilidade de exercicio, total ou
parcial, da opcdo de Lote Adicional, observada a Quantidade Maxima de Debéntures da
Primeira Série (conforme abaixo definido); e (iii) taxa final da Remuneragdo das
Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”).

6.2.2. Participarao do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da taxa final da
Remuneracdao das Debéntures os Investidores Profissionais que apresentaram suas
intengdes de investimento aos Coordenadores.
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6.2.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pela Emissora por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, na forma do Anexo II, sem necessidade
de qualquer nova aprovacao societaria ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.

6.3. Publico-Alvo da Oferta

6.3.1. Nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “a” da Resolugdo CVM 160, as Debéntures
serdo alocadas exclusivamente para Investidores Profissionais, observado o previsto na
Clausula 6.1.12 acima.

6.4. Forma de Subscricao e Integralizacao e Preco de Integralizacao

6.4.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em cada data de
subscricdo (sendo cada data em que ocorrer a subscricdo e integralizacdo de Debéntures,
uma “Data de Integralizacdo”), no ato da subscricdo, por meio do MDA, em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitario, caso a integralizacdo das Debéntures ocorra na
primeira Data de Integralizagdo. Caso ocorra a integralizagdo das Debéntures em mais de
uma data a partir da Data de Inicio da Rentabilidade, o preco de subscricdo e integralizacao
das Debéntures correspondera ao (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e da Terceira Série, conforme o caso, acrescido
da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a respectiva Data de Integralizacdo (exclusive) ou (ii) Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, conforme o caso,
acrescido da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade até a respectiva Data de Integralizagao (exclusive).

6.4.2. O preco da Oferta é Unico, sendo que as Debéntures poderdo ser subscritas com
agio ou desagio em relagdo ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, a exclusivo critério
dos Coordenadores, em comum acordo, desde que referido agio ou desagio seja aplicado
a totalidade das Debéntures de uma mesma série em cada Data de Integralizagdo, em
observancia ao artigo 61 da Resolugao CVM 160, na ocorréncia de uma ou mais condicdes
objetivas de mercado, incluindo, mas nao se limitando, as seguintes: (i) alteragdo na taxa
SELIC; (ii) alteracdo na remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteracdo na Taxa
DI e/ou no IPCA, ou (iv) alteracdo material nas taxas indicativas de negociagdo de titulos
de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis
do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

CLAUSULA SETIMA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES

7.1. Numero da Emissao

7.1.1. A Emissdo representa a 52 (quinta) emissdao de debéntures da Emissora.
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7.2. Valor Total da Emissao

7.2.1. O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissdo”). O valor
efetivamente alocado nas Debéntures de cada Série serd definido por meio do
Procedimento de Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos Comunicantes, a Quantidade
Maxima de Debéntures da Primeira Série e a possibilidade de exercicio, total ou parcial, da
opcao de Lote Adicional.

7.2.2. 0O Valor Total da Emissdo inicialmente ofertado podera, a critério da Emissora, ser
aumentado em até 40% (quarenta inteiros por cento), no montante correspondente a até
R$ 100.000.000,00 (cem milhoes de reais), correspondente a até 100.000 (cem mil)
Debéntures, podendo chegar, neste caso, ao volume total de até R$350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais), caso haja exercicio, total ou parcial, da opcdo de
lote adicional, nos termos do artigo 50, paragrafo Unico, da Resolucdo CVM 160, de acordo
com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding (“Lote Adicional”).

7.2.2.1. As Debéntures emitidas em razdo do exercicio da opcao de Lote Adicional
poderdo ser alocadas em qualquer das Séries da emissdo, observado o Sistema
de Vasos Comunicantes, e serao objeto de colocagdao em regime de melhores
esforgos, de acordo com a demanda dos investidores, nos termos do artigo 50
da Resolugao CVM 160.

7.2.3. O Valor Total da Emissdo sera ratificado por meio de aditamento a presente
Escritura de Emissdao, conforme o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a
necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora, tampouco de aprovacdo em
Assembleia Geral de Debenturistas.

7.3. Quantidade de Debéntures

7.3.1. Serdo emitidas, inicialmente, 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debéntures, a
serem alocadas conforme demanda pelas Debéntures, apurada por meio do Procedimento
de Bookbuilding, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes, observada possibilidade de
exercicio de opcao de Lote Adicional e a Quantidade Maxima de Debéntures da Primeira
Série. A quantidade final de Debéntures sera ajustada por meio de aditamento a Escritura
de Emissdo, conforme o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade
de nova aprovacgdo societaria pela Emissora, tampouco de aprovacao em Assembleia Geral
de Debenturistas.

7.3.2. Serdo emitidas, no maximo, 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures da Primeira
Série (“"Quantidade Maxima de Debéntures da Primeira Série”).

7.4. NUmero de Séries

7.4.1. A Emissdo sera realizada em até 3 (trés) séries (em conjunto, “Séries” e, individual
e indistintamente “Série”), sendo (i) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no @mbito
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da primeira Série (“Primeira Série”) doravante denominadas “Debéntures da Primeira
Série”; (ii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da segunda Série
(“Segunda Série”) doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”; (iii) as
Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito terceira Série (“Terceira Série”)
doravante denominadas “"Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com as Debéntures
da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, “"Debéntures” ou “Debéntures
Incentivadas”.

7.4.2. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries sera definida
apdés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo das
Debéntures entre as Séries previstas nesta Escritura de Emissdo ocorrerd no Sistema de
Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo) e a possibilidade de exercicio, total ou
parcial, da opgdo de Lote Adicional, observada ainda a Quantidade Maxima de Debéntures
da Primeira Série. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série e/ou a
inexisténcia de determinada Série, conforme apurada no Procedimento de Bookbuilding,
sera refletida nesta Escritura de Emissao, a qual sera objeto de aditamento anteriormente
a primeira Data de Integralizagdo, sem a necessidade de aprovagdo dos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas.

7.4.3. De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de Debéntures
emitida em uma das Séries deverd ser deduzida da quantidade a ser alocada na outra
Série, respeitada a quantidade total de Debéntures prevista na Clausula 7.3.1 acima, de
forma que a soma das Debéntures alocadas em cada uma das Séries efetivamente emitida
devera corresponder a quantidade total de Debéntures objeto da Emissdo (“Sistema de
Vasos Comunicantes”), observado, em qualquer caso, a Quantidade Maxima de Debéntures
da Primeira Série.

7.5. Valor Nominal Unitario

7.5.1. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

7.6. Forma e Comprovacgao de Titularidade

7.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serda comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido pela B3 extrato em
nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

7.7. Banco Liquidante e Escriturador

7.7.1. O banco liquidante da presente Emissao sera o Itat Unibanco S.A., instituicdo
financeira constituida sob a forma de sociedade por agbes, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo
Setubal, CEP 04344-020, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco
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Liguidante”, cuja definicao inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco
Liquidante na prestacdo dos servigos de banco liquidante relativos as Debéntures).

7.7.2. O escriturador da presente Emissdo sera o Ital Corretora de Valores S.A.,
instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade por acdes, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 3° andar,
bairro Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Escriturador na prestacdo dos servicos de escrituracao relativos as Debéntures).

7.8. Conversibilidade e Permutabilidade

7.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo serdao conversiveis em acdes de emissao da
Emissora e nem permutaveis por agdes de qualquer outra companhia.

7.9. Espécie

7.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Acgoes.

7.10. Data de Emissao

7.10.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de
julho de 2025 (“Data de Emissao”).

7.11. Data de Inicio da Rentabilidade

7.11.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade das Debéntures
sera a data da primeira integralizacdo das Debéntures de cada Série (“Data de Inicio da
Rentabilidade”).

7.12. Prazo e Data de Vencimento

7.12.1. Ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures,
resgate antecipado das Debéntures em decorréncia da realizacdo de Resgate Antecipado
Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série, Resgate
Antecipado Obrigatdrio das Debéntures da Terceira Série ou Oferta de Resgate Antecipado,
ou, ainda, Aquisicdo Facultativa com Cancelamento, nos termos desta Escritura de
Emissdo, o prazo de vencimento (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 7 (sete) anos
contados da Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2032 (“"Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); (ii) das Debéntures da Segunda Série
sera 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto em 15 de julho
de 2032 (“Data de Vencimento das Debéntures da Seqgunda Série”); (iii) das Debéntures
da Terceira Série sera 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto
em 15 de julho de 2035 (“"Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série”, e em
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conjunto com Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série, “Datas de Vencimento”).

7.13. Atualizacdao Monetaria

7.13.1. Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme aplicavel) ndo serdo atualizados monetariamente.

7.13.2. Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Terceira Série. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série sera atualizado
monetariamente pela variagcdo do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), até a data do efetivo pagamento
(exclusive) (“Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Terceira Série”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série incorporado automaticamente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série” e “Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Terceira Série”, respectivamente). A Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis conforme a
formula abaixo:

VNa = VNe x C
onde:

VNa= Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe= Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso) das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série,
ap6s amortizacdo de principal, incorporacdo e atualizagdo monetaria a cada
periodo, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; e

C = fator acumulado das variagdes mensais positivas do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, sendo “n”
um ndmero inteiro;

NIK = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria Data de
Aniversario (conforme definido abaixo) das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série. Apds a Data de Aniversario, “NIk” correspondera
ao valor do numero-indice do IPCA divulgado no més de atualizacdo. O més de
atualizacdo refere-se a data de calculo das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série;

NIK-1 = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més anterior ao més
\\k”;

dup = niimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a tltima
Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série (inclusive) e da Data de
Aniversario das Debéntures da Terceira Série (inclusive), e a data de calculo
(exclusive), limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo
“dup” um namero inteiro;

dut = nUmero de Dias Uteis contados entre a Data de Aniversario das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Aniversario das Debéntures da
Terceira Série imediatamente anterior (inclusive) e a préxima Data de
Aniversario das Debéntures da Segunda Série (exclusive) ou a proxima Data
de Aniversario das Debéntures da Terceira Série (exclusive), sendo “dut” um
ndmero inteiro.

7.13.3. Observacgoes a Atualizacdo Monetaria:

(a)

(b)

(c)

(d)

Ofertas Publicas

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade;

O IPCA deverad ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pelo IBGE;

Considera-se “Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série” todo dia 15

(quinze) de cada més;

Considera-se “Data de Aniversario das Debéntures da Terceira Série” todo dia 15

(quinze) de cada més;
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(e) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversarios consecutivas das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso;

dup

NI\ . . o
le j é considerado com 8 (oito) casas decimais,
k-1

(f) O fator resultante da expressao [
sem arredondamento;

(g9) O produtodrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(h) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo Dia Util anterior.

7.13.4. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao para as Debéntures da
Segunda Série e para as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sera utilizada,
em sua substituicdo, para a apuracgao do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na
média coletada com o Comité de Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA,
informadas e coletadas a cada projecao do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras por parte da Emissora, quando da divulgacao
posterior do IPCA.

7.13.5. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para sua apuracgao e/ou divulgagao (“Periodo de Auséncia
do IPCA") ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso
de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado
ou do evento de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar a Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série, conforme termos e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Acbes e na Clausula 11 abaixo, para os Debenturistas da Segunda Série e os
Debenturistas da Terceira Série definirem, de comum acordo com a Emissora, observada
a regulamentacao aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado,
o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes a época
(“"Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva serd utilizada, para o célculo
do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, as
projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA, nao sendo devidas quaisquer compensacbes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas titulares
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das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, quando da
divulgacgao posterior do IPCA.

7.13.6. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série,
referidas na Clausula 7.13.5 acima, a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
e a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série ndo serdo mais realizadas, e o
IPCA a partir de sua divulgacdo, voltard a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e das Debentures da Terceira Série
desde o dia de sua indisponibilidade.

7.13.7. Caso ndo haja (i) quorum de instalagdo ou de deliberagdo, em segunda
convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e da Assembleia
Geral de Debenturistas da Terceira Série, convocadas para deliberacdao do novo parametro
da Remuneracdo a ser aplicado; (ii) acordo sobre o novo pardmetro da Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série no
ambito da Segunda Série, e entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira Série no
ambito da Terceira Série, representando, no minimo, a maioria das Debéntures da Segunda
Série em Circulacdo e das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, conforme o caso;
ou (iii) a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento
tributario na Lei 12.431, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo
CMN e caso permitido pela regulamentagdo aplicavel, a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, com o seu consequente cancelamento, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série e da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série ou da data em que esta deveria ter sido realizada, observado os termos
previstos na Resolugdo CMN 4.751, pelo saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série ou da Remuneragdao das Debéntures da
Terceira Série, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme
o caso (inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive) e, ainda, dos Encargos
Moratérios e de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, se houver. Para calculo
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série aplicavel as Debéntures da Segunda
Série e para calculo da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série aplicavel as
Debéntures da Terceira Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para
cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o
IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

7.13.8. Caso a utilizagdo da Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, observado o disposto na Lei
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12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, aplicar-se-a o
disposto na Clausula 3.9.4 acima.

7.14. Amortizacao Programada

7.14.1. Amortizacdo Programada das Debéntures da Primeira Série: Ressalvadas as
hipdteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série em decorréncia da realizacdo de Resgate
Antecipado Facultativo ou Oferta de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisicao Facultativa,
nos termos desta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2031 e o ultimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, nos termos da tabela abaixo ("Amortizacdo Programada das
Debéntures da Primeira Série”):

. Percentual de Amortizacao do
Data de Amortizacao das E

Parcela R ] j . . saldo do Valor Nominal Unitario
Debéntures da Primeira Série . . . L, .
das Debéntures da Primeira Série
1a 15 de julho de 2031 50,0000%

Data de Vencimento das Debéntures
2a . . 100,0000%
da Primeira Série

7.14.2. Amortizacdo Programada das Debéntures da Segunda Série: Ressalvadas as
hipéteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série, resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série em decorréncia da realizagcdo de Resgate
Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série
ou Oferta de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisicao Facultativa, nos termos desta
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de julho de 2031, e o ultimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, nos termos da tabela abaixo (*Amortizacdo Programada das
Debéntures da Segunda Série”):
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fommie o

Percentual de Amortizacao do

Parcela Data de Amortizagao das Valor Nominal Unitario
Debéntures da Segunda Série Atualizado das Debéntures da
Segunda Série
1a 15 de julho de 2031 50,0000%

Data de Venci to das Debént
)a ata de Vencimento as, - ebéntures 100,0000%
da Segunda Série

7.14.3. Amortizacdo Programada das Debéntures da Terceira Série: Ressalvadas as
hipdteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série, resgate
antecipado das Debéntures da Terceira Série em decorréncia da realizacdo de Resgate
Antecipado Facultativo ou Oferta de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisicao Facultativa,
nos termos desta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Terceira Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2033 e o ultimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Série, nos termos da tabela abaixo (“Amortizacdo Programada das
Debéntures da Terceira Série”):

Percentual de Amortizacao do
Data de Amortizacao das r " i

Parcela . . L, . saldo do Valor Nominal Unitario
Debéntures da Terceira Série . ] L, .
das Debéntures da Terceira Série
12 15 de julho de 2033 33,3333%
2a 15 de julho de 2034 50,0000%

Data de Vencimento das Debéntures
22 . .. 100,0000%
da Terceira Série

7.15. Remuneracao

7.15.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratdrios prefixados correspondentes a um determinado percentual
ao ano, a serem definidos na data do Procedimento de Bookbuilding, e que sera limitado
ao equivalente a maior taxa entre (“Taxa Teto das Debéntures da Primeira Série”): (i) a
Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseado no preco de ajuste
(interpolacdo) da curva “DI x Pré” equivalente ao contrato futuro com vencimento em 02
de janeiro de 2030 (DI1F30), conforme as Taxas Referenciais BM&FBOVESPA relativa a
“DI x Pré”, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste do DI verificado
na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, divulgada pela B3 em sua pagina
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na internet (acessivel, nesta data, por meio do link (https://www.b3.com.br/pt_br/market-
data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-
do-mercado/), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 1,45%
(um inteiro e quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 14,90% (quatorze inteiros e noventa centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série”).

7.15.1. A Remuneragao das Debéntures da Primeira Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), em regime de capitalizacdo composta, por Dias Uteis decorridos, até a
data de seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
Onde:

“J": valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série acumulada
no periodo de referéncia, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

“VNe": Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros”: taxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = [i/100+1)~(DP/252)

Onde:

w=rr,

i”: determinada taxa de juros, a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, limitada a
Taxa Teto das Debéntures da Primeira Série;

“n”: nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Primeira Série e a data do Periodo de Capitalizagdo das Debéntures

A\ ”

da Primeira Série anterior, sendo “n” um numero inteiro; e

“DP”: nUmero de Dias Uteis entre o Uultimo Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Primeira Série e a data atual, sendo “DP” um nUmero inteiro.

Para esclarecimento, a taxa de juros (i) do item (7.15.1) sera calculada da
seguinte forma:

i = (1+ Taxa DIPre) = (1 + Spread) — 1
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252
e pipre — 100000
axa Ve = pu Ajuste

Spread: a ser definido apos o Procedimento de Bookbuilding;

n = nimero de Dias Uteis, compreendidos no periodo entre data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, inclusive, e a data de vencimento do contrato
futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2030 (DI1F30), exclusive; e

PU Ajuste = Preco de ajuste Atual para o contrato futuro com vencimento em 02
de janeiro de 2030 (DI1F30) conforme divulgado pela B3 na data de realizagao do
Procedimento de Bookbuilding, em sua pagina na internet:
https://www.b3.com.br/pt br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/historico/derivativos/ajustes-do-pregao/)

7.15.2. Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que sera
limitado ao equivalente a maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B),
com vencimento em 15 de agosto de 2032, baseada na cotagao indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-
de-titulos-publicos.htm) e conforme apurada no fechamento do dia de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescido exponencialmente de spread (sobretaxa) de
1,55% (um inteiro e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 9,00% (nove inteiros por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série”).

7.15.2.1. A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), em regime de capitalizacdo composta, por Dias Uteis decorridos, até a
data de seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Spread - 1)
Onde:

“J3": valor unitario da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série acumulada
no periodo de referéncia, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;
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“WNa”: Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Spread”: fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

=
o

b
)
b

spread
preat , 1)

Fator Spread = ( 100

Onde:

“spread”: taxa de spread, expressa na forma nominal, informada com 4 (quatro)
casas decimais, a ser definida na data do Procedimento de Bookbuilding; e

“DP”: nUmero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Segunda Série e a data atual, sendo “"DP” um numero inteiro.

7.15.3. Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serd limitado ao
equivalente a maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B) com
vencimento em 15 de maio de 2033, baseada na cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-
publicos.htm) e conforme apurada no fechamento do dia de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescido exponencialmente de spread (sobretaxa) de 1,65% (um inteiro
e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; ou (ii) 9,05% (nove inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série”
e, em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e Remuneracdo
das Debéntures da Segunda Série, "Remuneracao”).

7.15.3.1. A Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive),
em regime de capitalizacdo composta, por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Spread - 1)

Onde:
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“J": valor unitario da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série acumulada
no periodo de referéncia, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

“WNa”: Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Spread"”: fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread 252
preat 4 1)

Fator Spread = ( 100

Onde:

“spread”: taxa de spread, expressa na forma nominal, informada com 4 (quatro)
casas decimais, a ser definida na data do Procedimento de Bookbuilding; e

“DP”: nUmero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Terceira Série e a data atual, sendo “DP” um nUmero inteiro.

7.16. Pagamento da Remuneracao

7.16.1. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: Ressalvadas as
hipoteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, resgate
antecipado das Debéntures em decorréncia da realizagdo de Resgate Antecipado
Facultativo, ou Oferta de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisicao Facultativa, nos termos
desta Escritura de Emissdo, a Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série sera paga,
a partir da Data de Emissao, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e de julho de cada
ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de janeiro de 2026 e o ultimo na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, nos termos da tabela abaixo (sendo cada
data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série denominada “Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”):

Parcela Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da
Primeira Série
1a 15 de janeiro de 2026
28 15 de julho de 2026
3a 15 de janeiro de 2027
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4a 15 de julho de 2027

5a 15 de janeiro de 2028

63 15 de julho de 2028

78 15 de janeiro de 2029

8a 15 de julho de 2029

9a 15 de janeiro de 2030

102 15 de julho de 2030

11a 15 de janeiro de 2031

122 15 de julho de 2031

13a 15 de janeiro de 2032

14a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série

7.16.2. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Seqgunda Série: Ressalvadas as

hipéteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série, resgate
antecipado das Debéntures em decorréncia da realizagdo de Resgate Antecipado
Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures da Segunda Série ou Oferta
de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisicao Facultativa, nos termos desta Escritura de
Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera paga, a partir da Data de
Emissdo, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e de julho de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de janeiro de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, nos termos da tabela abaixo (sendo cada data de
pagamento da Remuneracao denominada “Data de Pagamento da Remuneracdo das

Debéntures da Segunda Série”):

Parcela Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da
Segunda Série
ia 15 de janeiro de 2026
28 15 de julho de 2026
3a 15 de janeiro de 2027
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4a 15 de julho de 2027

5a 15 de janeiro de 2028

63 15 de julho de 2028

78 15 de janeiro de 2029

8a 15 de julho de 2029

9a 15 de janeiro de 2030

102 15 de julho de 2030

11a 15 de janeiro de 2031

122 15 de julho de 2031

13a 15 de janeiro de 2032

142 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série

7.16.3. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série: Ressalvadas as

hipoteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série, resgate
antecipado das Debéntures em decorréncia da realizagdo de Resgate Antecipado
Facultativo, ou Oferta de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisicdo Facultativa, nos termos
desta Escritura de Emissdo, a Remuneragao das Debéntures da Terceira Série sera paga,
a partir da Data de Emissao, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e de julho de cada
ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de janeiro de 2026 e o ultimo na Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série, nos termos da tabela abaixo (sendo cada
data de pagamento da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série denominada “Data

de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série”):

Parcela Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da
Terceira Série
ia 15 de janeiro de 2026
28 15 de julho de 2026
3a 15 de janeiro de 2027
4a 15 de julho de 2027
5a 15 de janeiro de 2028
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62 15 de julho de 2028

78 15 de janeiro de 2029

8a 15 de julho de 2029

9a 15 de janeiro de 2030

10a 15 de julho de 2030

11a 15 de janeiro de 2031

12a 15 de julho de 2031

13a 15 de janeiro de 2032

14a 15 de julho de 2032

15a 15 de janeiro de 2033

162 15 de julho de 2033

17a 15 de janeiro de 2034

182 15 de julho de 2034

19a 15 de janeiro de 2035

202 Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série

7.17. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

7.17.1. Nos termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431,
a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas titulares de Debéntures Incentivadas, realizar o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures da Primeira Série, da Segunda Série ou da Terceira Série
("Resgate Antecipado Facultativo”), com o consequente cancelamento da totalidade das
Debéntures Incentivadas da respectiva Série, desde que observado: (i) o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, nos termos do inciso I, do
artigo 19, da Resolugao CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolucao CMN 5.034, ou
menor periodo caso venha a ser tornar legalmente permitido; (ii) o disposto no inciso II
do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugao CMN 4.751 e demais legislacdes ou
regulamentagdes aplicaveis; e (iii) os termos e condigles a seguir.
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7.17.2. Para fins do disposto no artigo 19, inciso IV, da Resolucdo CMN 4.751, fica
estabelecido que as Datas de Pagamento da Remuneragdo corresponderdo as possiveis
datas para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, exceto se houver aprovacdo de
data diversa de Resgate Antecipado Facultativo por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures Incentivadas em Circulagdo, por
meio de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 19,
do artigo 19 da Resolucdo CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido pela legislacdao ou regulamentagdes aplicaveis.

7.17.3. O Resgate Antecipado Facultativo ocorreréa mediante comunicacdo ao Agente
Fiduciario e, na mesma data, por meio de aviso aos Debenturistas (por meio de divulgacdo
de anuncio nos termos da Clausula 7.27 abaixo ou de comunicacdo individual a todos os
Debenturistas, com coépia ao Agente Fiducidrio, a exclusivo critério da Emissora)
(*Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com antecedéncia de, no minimo,
5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo ("Data do Resgate Antecipado Facultativo”).

7.17.4. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo, que deverd ser um Dia Util; (ii) a mengdo do valor a ser
pago aos Debenturistas, em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo, calculada pela
Emissora; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme o caso; e (iv) o Prémio (conforme definido abaixo).

7.17.5. Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar cépia da Comunicagdo de Resgate
Antecipado Facultativo a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia de,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

7.17.6. Valor Total do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série:
Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, o valor
devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e
(ii) abaixo, sendo que, caso (ii) seja maior que (i), o prémio a ser pago pela Emissora sera
dado pela diferenga entre (ii) e (i) (“Prémio de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série”):

(i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série, acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
calculada, pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até
a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); e (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; ou

(ii) a soma das parcelas remanescentes do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, e da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo até a Data de
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Vencimento das Debéntures da Primeira Série, trazida a valor presente até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série utilizando-se
como taxa percentual de desconto a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis baseada no ajuste (interpolacdo) da curva ‘DI x Pré’, a ser divulgada pela B3 em sua
pagina na internet, correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais préximo
a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, a ser apurada no fechamento
do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série; calculado conforme a férmula abaixo, e somado aos
Encargos Moratérios, se houver:

VP = (VNEk X c)
B FVPk

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
Primeira Série;

onde:

C = Para as Debéntures da Primeira Série, corresponde a 1,0000 (um inteiro);

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures
da Primeira Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou da amortizacdo do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, referenciado a primeira Data de Integralizacdo;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

K
FVPk = { (1 + Taxa Desconto);ﬁ]}
onde:

Taxa Desconto = corresponde a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolacdo) da curva ‘DI x Pré’, a ser divulgada
pela B3 em sua pagina na internet equivalente ao vértice com numero de dias
corridos mais préoximo a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série,
a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo
resgate;
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nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série e a data de vencimento programada de cada parcela
“k” vincenda.

7.17.7. Valor Total do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures das Segunda Série
e das Debéntures da Terceira Série: Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo,
sendo que, caso (ii) seja maior que (i), o prémio a ser pago pela Emissora sera dado pela
diferenca entre (ii) e (i) ("Prémio de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com o Prémio de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, “"Prémio de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures”):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série, acrescido: (a) da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série e da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, calculadas,
pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo; e (b) dos Encargos Moratérios, se houver;
ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série ou
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagao atual da
antiga Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN-B) com duration aproximada equivalente
a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, na data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, conforme cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm) e  conforme
apurada no Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
calculado conforme a férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver:

n

2. (i)

k=1

VP =

onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso;
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VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures
da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série ou da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série,
calculados pro rata temporis, desde a data do Resgate Antecipado Facultativo, até
cada data de pagamento;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da

A\ Py /4

Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, sendo “n” um ndmero inteiro.

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)]252}
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominacdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN-B), com
vencimento mais préximo a duration remanescente das Debéntures da Segunda
Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso; e

nk = niimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data
de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte féormula:

FC,
E?=1 (1 + i)L/ZSZ X C]
n FCL ]
t=1 N £/252
. (1+10)
D t =
uration 252

onde:

n = numero de pagamentos de Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série ou
da de Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e/ou
amortizacao;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série e a data prevista de pagamentos de Remuneracdo
das Debéntures da Terceira Série e/ou amortizagdo programados, ou numero de
Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
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Terceira Série e a data prevista de pagamentos de Remuneracao das Debéntures da
Terceira Série e/ou amortizacdo programados, conforme o caso.

FCt = valor projetado de pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Segunda
ou de Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso e/ou

amortizacdo programados no prazo de t Dias Uteis;
i = taxa de remuneragao, % a.a., conforme definida na Clausula 7.15.1 acima.

7.17.8. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio do
Resgate Antecipado Facultativo serd realizado pela Emissora: (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas, a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que nao estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

7.17.9. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.18.2 e seguintes acima, caso ocorra a
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, a Emissora permanecera obrigada
a cumprir a destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures de cada Série, conforme
aplicavel, prevista na Clausula 5.1 acima, sem prejuizo da obrigacdo de emitir um relatério
enderecado ao Agente Fiduciario, previamente a realizacdo da Resgate Antecipado
Facultativo Debéntures da respectiva Série, com um resumo a respeito da destinacao dos
recursos decorrentes das Debéntures da Série a ser resgatadas. Sendo certo que a
Emissora devera publicar tal relatério em sua rede mundial de computadores com, no
minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia da data de realizacdo da efetivacdo da Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures.

7.17.10. A Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série dever3,
obrigatoriamente, ser um Dia Util. Caso a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série coincida com uma data de amortizagdo e/ou pagamento de Remuneragao
das Debéntures da respectiva série, o prémio previsto nas Clausulas acima devera ser
calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série apds
o referido pagamento.

7.17.11. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora apds a realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo.
7.17.12. Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das
Debéntures.
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7.18. Resgate Antecipado Obrigatoério das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série

7.18.1. Observado o disposto na Resolucao CMN 4.751, na Lei 12.431 e nas demais
legislagdes e regulamentagdes aplicaveis, a Emissora devera realizar o resgate antecipado
obrigatério da totalidade das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira
Série caso, verificada a ocorréncia de qualquer hipdtese de indisponibilidade do IPCA nos
termos da Clausula 7.13.4 acima e nao havendo um substituto determinado legalmente
para substituicdo do IPCA (i) ndo haja quérum de instalacdo ou de deliberagdo, em
segunda convocacdo, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e da
Assembleia Geral de Debéntures da Terceira Série convocada para deliberagdo do novo
parametro da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série a ser aplicado; ou (ii) a Emissora e os Debenturistas da
Segunda Série ou os Debenturistas da Terceira Série ndo cheguem a um consenso sobre
0 novo parametro para calculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e da
Remuneracdao das Debéntures da Terceira Série, respectivamente, com o cancelamento,
pela Emissora, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série que
tenham sido objeto do resgate antecipado, observados os termos e condigdes previstos
abaixo (“Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures da Segunda Série” e “Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures da Terceira Série”, e em conjunto, “Resgate
Antecipado Obrigatoério”).

7.18.2. O Resgate Antecipado Obrigatério ocorrera mediante comunicacdo ao Agente
Fiduciario e, na mesma data, por meio de aviso aos Debenturistas da Segunda Série e aos
Debenturistas da Terceira Série (por meio de divulgacdo de andncio nos termos da
Clausula 7.27 abaixo ou de comunicagao individual a todos os Debenturistas da Segunda
Série e/ou a todos os Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, com cdpia ao
Agente Fiduciario, a exclusivo critério da Emissora) (“Comunicacdo de Resgate Antecipado
Obrigatério”), com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para
realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério (“Data do Resgate Antecipado

Obrigatdrio”).

7.18.3. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério devera constar: (i) a Data do
Resgate Antecipado Obrigatério, que deverd ser um Dia Util; (ii) a estimativa do valor a
ser pago aos Debenturistas da Segunda Série e aos Debenturistas da Terceira Série em
decorréncia do Resgate Antecipado Obrigatério, calculada pela Emissora; e (iii) quaisquer
outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatorio,
conforme o caso.

7.18.4. Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar cépia da Comunicagdo de Resgate
Antecipado Obrigatério a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com antecedéncia de,
no minimo, 3 (trés) dias Uteis da respectiva data de realizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatério.
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7.18.5. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatdrio, os Debenturistas da Segunda
Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, fardo jus ao pagamento
do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior e/ou a Data de Pagamento da Remuneracdao das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a Data do Resgate
Antecipado Obrigatoério (exclusive), dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigagoes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Segunda Série e/ou as
Debéntures da Terceira Série, se houver.

7.18.6. O pagamento das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série a serem resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado Obrigatério
sera realizado pela Emissora: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, conforme
0 caso, para as Debéntures da Segunda Série e para as Debéntures da Terceira Série
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série e pelos Debenturistas da Terceira Série,
a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.18.7. As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série serao
obrigatoriamente canceladas pela Emissora apds a realizagdo do Resgate Antecipado
Obrigatoério.

7.18.8. Ndo sera admitido o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série.

7.19. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

7.19.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualguer momento, realizar oferta
de resgate antecipado total das Debéntures de uma ou mais Séries, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, desde que (i) seja observado o previsto na Resolucdo
CMN 4.751 e demais resolugdes que venham a ser aplicaveis, bem como o disposto nesta
Clausula 7.19; (ii) seja observado (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdao e a data do resgate
antecipado da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado; ou
(b) menor periodo caso venha a se tornar legalmente permitido; (iii) a Oferta de Resgate
Antecipado seja enderecada a todos os Debenturistas da respectiva Série, sem distingdo;
e (iv) seja assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas da respectiva
Série para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
observados os termos e condigdes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado”).
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7.19.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao ao
Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de aviso aos Debenturistas da respectiva
Série objeto da Oferta de Resgate Antecipado (por meio de publicacdo de anuncio nos
termos da Clausula 7.27 abaixo ou de comunicagao individual a todos os Debenturistas da
respectiva Série, com cdpia ao Agente Fiduciario, a exclusivo critério da Emissora)
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual deverd descrever os termos e
condicbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se houver, o percentual do
Prémio oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, que ndo podera ser
negativo; (ii) a forma e o prazo de manifestacdo, a Emissora, com cdpia ao Agente
Fiduciario, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado;
(iii) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures, que sera a
mesma para todas as Debéntures e que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez)
dias contados da data da Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) as demais
informagbes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures objeto da respectiva Oferta de
Resgate Antecipado.

7.19.3. A Emissora poderd, ainda, condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacao
desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da realizacédo
da Oferta de Resgate Antecipado, observado que tal percentual devera estar estipulado na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

7.19.4. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a realizacdo ou ndo do resgate
antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, e a quantidade de Debéntures que serdo resgatadas antecipadamente; e
(ii) com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado, comunicar a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador a respectiva data do
resgate antecipado.

7.19.5. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdao a Oferta de Resgate Antecipado corresponderd ao Valor
Nominal Unitario Atualizado ou ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
e/ou ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido da
Remuneragcdo das Debéntures da Primeira Série, da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série, conforme
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até
a data do efetivo pagamento (exclusive), e, se for o caso, do Prémio oferecido aos
Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, que ndo podera ser negativo.

7.19.6. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado sera realizado pela Emissora: (i) por meio dos
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procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas, a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que nao estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

7.20. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

7.20.1. A Emissora poderd realizar a amortizagdo extraordinaria de parcela do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
e/ou de parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, conforme
o caso, mediante pagamento do Prémio previsto na Clausula 7.17.6 acima (*Amortizacdo
Extraordindria Facultativa”). A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures sera
permitida desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
CMN, nos termos da Lei 12.431.

7.20.2. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa estara limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado ou do saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, e ocorrera mediante comunicacdo ao Agente Fiduciario e, na mesma
data, por meio de aviso aos Debenturistas da respectiva Série (por meio de divulgacao de
anuncio nos termos da Clausula 7.27 abaixo ou de comunicacdo individual a todos os
Debenturistas da respectiva Série, com cdpia ao Agente Fiduciario, a exclusivo critério da
Emissora) (“"Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), com antecedéncia
de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para realizacdo da efetiva Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa (“"Data de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”).

7.20.3. Na Comunicacdo de Amortizacao Extraordinaria Facultativa deverdo constar: (i) a
Data de Amortizacdo Extraordindria Facultativa, que deverd ser um Dia Util; (ii) a
estimativa do valor a ser pago aos Debenturistas em decorréncia da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures, calculada pela Emissora; e (iii) quaisquer
outras informacbes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, conforme o caso.

7.20.4. Adicionalmente, a Emissora deverd encaminhar cdpia da Comunicacdo de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com
antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) dias Uteis da respectiva data de realizacdo da
Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

7.20.5. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, os Debenturistas fardo jus
ao pagamento (i) de parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Terceira Série , acrescido (ii) da Remuneracao da respectiva Série, calculada pro rata
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temporis desde a Primeira Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracdao imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a Data de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (exclusive); e (iii) do Prémio, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive),
até a Data de Amortizacao Extraordinaria Facultativa (exclusive).

7.20.6. O pagamento das Debéntures a serem amortizadas antecipadamente por meio da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa sera realizado pela Emissora: (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas, a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

7.21. Repactuacao
7.21.1. Nao havera repactuacdo programada.
7.22. Aquisicao Facultativa

7.22.1. Observado o previsto na Resolucao CVM 77, a Emissora e suas partes relacionadas
poderao, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures Incentivadas, condicionado ao aceite
do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo
55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes, no artigo 86, inciso IV, da Resolucdo
CVM 160 e na regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN (“Aquisicdo Facultativa”). A
Aquisicdo Facultativa das Debéntures Incentivadas sera permitida apds decorridos 2 (dois)
anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 19, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que
venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdao do CMN
ou de outra legislacdo ou regulamentacgdo aplicavel.

7.22.2. As Debéntures objeto da Aquisicdo Facultativa poderdo ser adquiridas (i) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
e/ou ao Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série , devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstracgdes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal
Unitario Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, e/ou ao Valor Nominal Unitario ou
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série.

7.22.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a exclusivo critério da Emissora:
(i) ser canceladas (“Aquisicao Facultativa com Cancelamento”); (ii) permanecer em
tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula 7.22.2, se e quando
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recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.
A Aquisicdo Facultativa com Cancelamento com relagdo as Debéntures Incentivadas sera
permitida desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentacdo aplicavel.

7.22.4. Caso a Emissora deseje adquirir as Debéntures por valor superior ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures, devera comunicar previamente o Agente Fiduciario e os
Debenturistas acerca de sua intengao de aquisicao, fornecendo as seguintes informagdes
minimas: (i) data pretendida para a aquisicao (que devera obedecer o intervalo de, no
minimo, 16 (dezesseis) e, no maximo, 31 (trinta e um) dias contados da data da
comunicacgdo); (ii) quantidade de Debéntures que pretende adquirir (quantidade minima,
fixa ou maxima, indicando se a oferta permanecerd valida caso a quantidade indicada nas
manifestacGes de alienacdo recebidas dos Debenturistas for inferior a pretendida e qual o
tratamento que sera dado caso as manifestagdes indiquem uma quantidade de Debéntures
superior ao objeto da aquisicdo); (iii) data da liquidacdo e eventuais condicles;
(iv) destinacdo das Debéntures adquiridas; (v) preco maximo de aquisicao, discriminando
o que se refere ao Valor Nominal Unitario e ao prémio de aquisicdo; (vi) prazo de
manifestacdo aos titulares das Debéntures, o qual ndo podera ser inferior a 15 (quinze)
dias contatos da data da comunicacdo; e (vii) outras informacdes consideradas relevantes
pela Emissora, observada a dispensa constante do artigo 19, paragrafo 12, da Resolucao
CVM 77.

7.22.5. Os Debenturistas que optarem pela alienacdo de suas respectivas Debéntures no
ambito da Aquisicdo Facultativa deverdo se manifestar, nos termos do comunicado de
Aquisicdo Facultativa, a Emissora, em até 15 (quinze) dias contados do envio do
comunicado de Aquisicdo Facultativa. Ao final de tal prazo, a Emissora tera até 2 (dois)
Dias Uteis para proceder, a seu exclusivo critério, & Aquisicdo Facultativa.

7.22.6. Na hipdtese de a adesdo pelos Debenturistas exceder o valor disponivel pela
Emissora para a realizacdo da Aquisicao Facultativa, os Debenturistas que optarem pela
alienacdo de suas Debéntures terdo suas respectivas Debéntures adquiridas de forma
proporcional a quantidade de Debéntures por eles oferecidas para Aquisicao Facultativa.

7.22.7. Para as Debéntures custodiadas na B3, no caso de Aquisicdo Facultativa, observar-
se-a o procedimento da B3 para a operacionalizacdo e pagamento das Debéntures objeto
de tal Aquisicao Facultativa.

7.23. Encargos Moratorios

7.23.1. Sem prejuizo da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagao
decorrente desta Escritura de Emissao, sobre todos e quaisquer valores em atraso
incidirdo, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagdo judicial ou extrajudicial:
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
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data de inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), incidente
sobre o montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria e ndo compensatéria de 2%
(dois por cento), incidente sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).

7.24. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

7.24.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
qualquer comunicagao realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissao,
ndo |he dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

7.25. Local de Pagamento

7.25.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdao serdo
realizados pela Emissora: (i) com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio da B3; e (ii) para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador.

7.25.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emiss&o aqueles que forem titulares das Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

7.26. Prorrogacao dos Prazos

7.26.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos em que
0os pagamentos devam ser efetuados por meio da B3, hipétese em que somente havera
prorrogacao quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

7.27. Publicidade

7.27.1. Todos os demais atos e decisOes relativos as Debéntures, incluindo, mas ndo se
limitando a, avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, atas de assembleias gerais de
acionistas e de reunides do conselho de administragdo, deverao ser divulgados pela
Emissora no modulo de envio de informagoes periddicas e eventuais (IPE) por meio do
sistema Empresas.Net, e, conforme e se exigido pela legislagdo e regulamentacao
aplicaveis, comunicados, na forma de aviso, no jornal “Valor Econdomico”, sempre
imediatamente ap0s a ciéncia do ato a ser divulgado, bem como serem encaminhados ao
Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem
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ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados,
conforme o caso.

7.27.2. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacdo que
seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante comunicagdo por escrito ao
Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

7.28. Fundo de Liquidez e Estabilizacao

7.28.1. Nao sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de
estabilizacdo de precos para as Debéntures.

7.29. Fundo de Amortizacao
7.29.1. Nao sera constituido fundo de amortizacdo para as Debéntures.
7.30. Classificagdao de Risco

7.30.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard &
Poor’s (*Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual atribuird classificacao de risco (rating)
as Debéntures.

7.30.2. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera (i) manter
contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacdo anual da classificagao de
risco (rating) das Debéntures, nos termos da regulamentacgdo vigente, contada da data do
primeiro relatério e até a Data de Vencimento ou a data de resgate da totalidade das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, sem a obrigagdo de manutengdao de uma classificagao
de risco (rating) minimo; bem como (ii) dar ampla divulgacdo de tal classificacdo de risco
(rating) ao mercado, nos termos do artigo 6° das Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas ANBIMA.

7.30.3. Caso a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificacdo de
Risco, ou a Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora podera substituir
a Agéncia de Classificagao de Risco, sem a necessidade de aprovacao dos Debenturistas,
desde que a agéncia de classificacdo de risco substituta seja a Fitch Ratings ou a Moody'’s
América Latina.

7.30.4. A substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco por qualquer outra agéncia de
classificagdo de risco que ndo aquelas mencionadas na Clausula 7.30.3 acima devera ser
aprovada por Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas e, se for o
caso, a nova agéncia passara a integrar a definicdo de “"Agéncia de Classificacdo de Risco”,
para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emissao.

51



Docusign Envelope ID: F5356BA6-887B-4162-A312-A673DE60B067

Autorregulagdo Autorregulacio

%\ ANBIMA f ANBIMA

7.30.5. Nao obstante o disposto acima, o primeiro relatério de classificacdo de risco
(rating) das Debéntures devera ser emitido, pela Agéncia de Classificagdo de Risco,
anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade.

7.30.6. Adicionalmente ao acima disposto, a Emissora devera entregar ao Agente
Fiduciario os relatérios de tal classificacao de risco emitidos pela Agéncia de Classificagao
de Risco no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de sua veiculagao.

7.30.7. As informacgOes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos
potenciais Investidores Profissionais € ndao possuem o escopo ou funcdo de orientacao de
investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciario, servindo de alerta nos termos do
Oficio-Circular CVM/SRE n.° 01/2021.

7.30.8. Desmembramento. Nao sera admitido desmembramento, nos termos do inciso IX
do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes.

CLAUSULA OITAVA - VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, dos valores devidos nos termos da Clausula 8.6 abaixo, mediante a ocorréncia
de qualquer um dos eventos previstos nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo (cada uma, um
“Evento de Vencimento Antecipado”).

8.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 8.2 abaixo:

(i) inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdo pecunidria decorrente das
Debéntures, ndo sanado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

(i) declaracdo de vencimento antecipado de dividas financeiras da Emissora e/ou de
qguaisquer Controladas Relevantes contraidas por meio de operagdes no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor individual ou agregado
superior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) do patrimonio liquido
da Emissora, calculado com base em suas demonstragdes financeiras consolidadas
mais recentes;

(iii) inadimplemento, pela Emissora e/ou por quaisquer Controladas Relevantes, de
obrigagdo pecunidria decorrente de divida financeira da Emissora e/ou de
quaisquer Controladas Relevantes contraida por meio de operagdes no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor individual ou agregado
superior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) do patrimonio liquido
da Emissora, ou valor equivalente em moeda estrangeira, calculado com base em
suas demonstracoes financeiras consolidadas mais recentes, ndo sanado no prazo
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

de cura previsto no respectivo instrumento, ou, em sua falta, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

protestos de titulos extrajudiciais contra a Emissora e/ou contra quaisquer
Controladas Relevantes em valor individual ou agregado superior a 4,5% (quatro
inteiros e cinco décimos por cento) do patrimonio liquido da Emissora, ou valor
equivalente em moeda estrangeira, calculado com base em suas demonstragdes
financeiras consolidadas mais recentes, exceto se no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data do protesto, tenha sido comprovado ao Agente Fiduciario que:
(a) foi obtida decisao judicial para a anulagao ou suspensao de seus efeitos; (b)
foi realizado depdsito em juizo dos valores objeto do protesto; (c) o protesto foi
cancelado; (d) foi apresentada defesa e foram prestadas garantias em juizo; ou
(e) foi comprovado pela Emissora, perante o juizo competente, que o protesto foi
indevidamente efetuado nos termos da legislacao aplicavel;

descumprimento, pela Emissora e/ou por quaisquer Controladas Relevantes, de
sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial de exigibilidade imediata, proferida
por juizo competente contra a Emissora, em valor individual ou agregado superior
a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) do patrimonio liquido da
Emissora, ou valor equivalente em moeda estrangeira, calculado com base em
suas demonstracbes financeiras consolidadas mais recentes, ou que,
independentemente do valor, cause um Efeito Adverso Relevante;

se ocorrer a transferéncia ou a cessdo a terceiros, no todo ou em parte, das
obrigacdes da Emissora, conforme previstos nesta Escritura de Emissdao e nos
demais documentos decorrentes desta, sem a concordancia por escrito dos
Debenturistas;

(a) decretacdo de faléncia, dissolucdo, extingcdo, liquidacdo extrajudicial,
intervencdo, insolvéncia civil ou encerramento das atividades (conforme aplicavel)
da Emissora e/ou de quaisquer Controladas da Emissora; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por quaisquer Controladas da
Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer Controladas da
Emissora, formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperacao judicial, de recuperacao extrajudicial da Emissora e/ou de quaisquer
Controladas da Emissora, independentemente do deferimento ou homologagao do
respectivo pedido; (e) propositura de medidas cautelares preparatérias para
pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, incluindo, mas nao se limitando, a
mediagdo e a conciliacdao, nos termos do caput do artigo 20-B da Lei n© 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“LRF"”), bem como o pedido de
suspensdo de execucdes em que a Emissora e/ou quaisquer Controladas da
Emissora for(em) demandado(s), nos termos do paragrafo 1° do artigo 20-B da
LRF, bem como os pedidos fundamentadas nos artigos 305 e seguintes do Cddigo
de Processo Civil ou, ainda, qualquer processo de insolvéncia e/ou judicial similar
em outra jurisdicdo, mediante o ingresso em juizo pela Emissora;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

8.1.2.

transformacao da forma societaria da Emissora de sociedade por acdes para
qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agoes;

questionamento judicial ou arbitral, que vise a anulacdo, invalidade ou
inexequibilidade pela Emissora ou por qualquer de suas Afiliadas, conforme
aplicavel, desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer outro documento referente
a esta Emissdo;

anulacdo, invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das Debéntures,
desta Escritura de Emissao bem como de seus aditamentos e/ou quaisquer de
suas disposicdes, sem que haja suspensao dos efeitos de tais ocorréncias no prazo
legal;

utilizagdo dos recursos oriundos da Emissdao em destinacdo diversa da descrita na
Clausula 5.1 acima; e

caso as declaracdes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo provarem-se insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou
desatualizadas na data em que foram prestadas.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento

antecipado das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 8.3 abaixo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

descumprimento, pela Emissora, de obrigacdo ndo pecuniaria decorrente das
Debéntures, ndo sanada em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
respectivo descumprimento, ou dentro do prazo especifico de cumprimento,
conforme aplicavel;

incorporacao (inclusive de acdes) da Emissora, fusdao da Emissora, cisdao da
Emissora, ou qualquer tipo de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora que
acarrete na alteracdo do Controle acionario direto ou indireto da Emissora;

se o0s atuais Controladores da Emissora transferirem o seu Controle sobre a
Emissora, salvo se (a) o Vinci Capital Partners III C Fundo de Investimento em
ParticipagOes Multiestratégia (CNPJ n© 28.739.617/0001-42) (“Vinci FIP”), gerido
pela Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Gestora”), e o WP XII G Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia (CNPJ n° 31.289.940/0001-76)
(“WP") se mantiverem no bloco de Controle da Emissora (“Bloco de Controle”); ou
(b) se a Emissora deixar de ter um Controlador definido a qualquer momento apds
listagem de suas acdes em bolsa de valores (controle difuso) ("Controle Difuso”);

caso (a) qualquer pessoa que faca parte do Bloco de Controle da Emissora seja
ou torne-se um “Acionista Restrito”, assim entendido como qualquer pessoa que,
direta ou indiretamente, seja uma Contraparte Restrita, seja parte em processo
administrativo, judicial ou arbitral tendo por objeto praticas contrarias a Legislacao
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v)

(vi)

(vii)

Anticorrupgcao e/ou Legislacdo Socioambiental; (b) o ingresso de um terceiro no
Bloco de Controle e/ou a aquisicdo do Controle da Emissora resulte em uma
reducdo da classificacdo de risco (rating) atribuida a Emissao e/ou a Emissora pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, Fitch Ratings ou Moody's; ou (c) haja, apds a
Emissora passar a ter Controle Difuso, a aquisicdo do Controle da Emissora por
um Acionista Restrito;

realizacdo por qualquer autoridade governamental de ato de sequestro,
expropriacdao, penhora, nacionalizacao, desapropriacdo ou de qualquer modo de
aquisicdo, compulsoria, da totalidade ou de parte substancial das acdes do capital
social e/ou dos ativos da Emissora;

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora
e/ou por qualquer Controlada Relevante, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de ativos que, de forma individual ou conjunta, a qualquer tempo durante
a vigéncia das Debéntures, representem mais de 10% (dez por cento) do ativo
total consolidado da Emissora, com base na Uultima demonstracdo financeira
consolidada auditada disponivel a época (“Ativos Relevantes”), exceto por
(a) alienacdes realizadas em decorréncia de exigéncia de 6rgao regulador ou de
defesa da concorréncia formuladas no ambito de novas aquisicdes da Emissora ou
de suas respectivas Controladas, no limite dessas exigéncias; ou (b) alienacdes
ou cessoOes fiduciarias de ativos pela Emissora e/ou por Controladas Relevantes
em garantia de obrigacdes assumidas pela Emissora em razdo de aquisicdo de
ativos e/ou de operacdes de compra, fusao ou incorporagao de novas Controladas,
desde que as alienagdes e cessodes fiduciarias incidam sobre os ativos adquiridos;

alteracao do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na presente data, de forma a alterar materialmente as atuais atividades
principais da Emissora, ou a agregar a essas atividades novos negocios que
tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas, ressalvadas as hipéteses de complementacéo do atual
objeto social da Emissora para contemplar inovagoes tecnoldgicas da indlstria em
que atuam, inovagdes em produtos ou servigos atualmente oferecidos ou inclusao
de produtos, servicos e inovacoes tecnoldgicas que complementem o atual objeto
social da Emissora;

se a Emissora e/ou suas respectivas Controladas forem consideradas uma
Contraparte Restrita ou se estiver constituida em um Territério Sancionado;

guestionamento judicial formulado por terceiros que vise a anulacao, invalidade
ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao, desde que referido
guestionamento judicial ndo seja sanado e/ou revertido em um prazo de (a) até
60 (sessenta) dias contados do referido questionamento judicial; ou (b) no prazo
estipulado judicialmente ou legalmente, o que for menor, conforme aplicavel;
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(x)

(xi)

(xii)

violacdo, conforme atestado por meio de decisdo judicial ou administrativa de
exequibilidade imediata, de natureza declaratéria ou condenatdria, da Legislagdo
Anticorrupgao pela Emissora e/ou quaisquer de suas respectivas Controladas;

violagdo, conforme atestado por meio de decisdo judicial ou administrativa de
exequibilidade imediata, de natureza declaratéria ou condenatéria, da Legislacao
Socioambiental, no que tange utilizacdo de mado-de-obra infantil e/ou em
condicdes analogas as de escravo e incentivo a prostituicdo, violacdo do direito de
silvicolas e/ou pratica de crime ambiental pela Emissora e/ou quaisquer de suas
respectivas Controladas;

reducdo de capital, resgate ou amortizacdo de acgdes, distribuicdo e/ou
pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou
quaisquer outras distribuicbes de lucros, exceto pelos dividendos obrigatorios
previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes caso (a) a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigagGes pecuniarias estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo; ou (b) ndo sejam observados os Indices Financeiros;

caso a Emissora e/ou qualquer Controlada constituam, a qualquer tempo,
hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, gravame ou 06nus,
ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima
sobre quaisquer dos seus bens ou direitos de sua propriedade ou titularidade de
valor, individual ou agregado, igual ou superior a 10% (dez por cento) do
patrimoénio liquido da Emissora no momento da constituicdo de tal 6nus ou
gravame, conforme apurado em sua demonstracdo financeira consolidada
auditada mais recente, exceto por alienacdes ou cessoes fiduciarias de ativos pela
Emissora em garantia de obrigacdes assumidas pela Emissora em razdo de
aquisicao de ativos e/ou de operagdes de compra, fusdao ou incorporacao de novas
Controladas (“Aquisicdo”), desde que tais ativos tenham sido adquiridos pela
Emissora no ambito da Aquisicao e desde que as alienagodes e cessdes fiduciarias
incidam sobre os ativos adquiridos;

ndao observancia, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros, apurados
anualmente pela Emissora com base nas demonstragdes financeiras anuais
auditadas consolidadas da Emissora e verificados pelo Agente Fiduciario, sendo
gue a primeira verificacdo devera ocorrer com base nas demonstragoes financeiras
anuais auditadas da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2025 (em conjunto, “Indices Financeiros”):

(@) o0 quociente da divisdo entre (1) o somatdrio da Divida Liquida e do
Sellers’ Finance; e (2) o EBITDA, a ser acompanhado anualmente pelo
Agente Fiduciario, que devera ser igual ou inferior a:

Divida Liquida e Sellers”

Ano
Finance / EBITDA
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A partir de 2025 até a Data de
partir _ 3,50x
Vencimento
(b) 0 quociente da divisao entre (1) o EBITDA e (2) a Despesa Financeira

Liquida, devera ser de, no minimo 2 (dois) inteiros, observado, ainda, que
os Indices Financeiros serdo calculados com base nas demonstragdes
financeiras anuais auditadas consolidadas da Emissora, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdo, e que
caso tais praticas sejam alteradas ap6s a Data de Emissdo, tais Indices
Financeiros deverdo continuar sendo calculados de acordo com as praticas
contdbeis em vigor na Data de Emissdo, desconsiderando as praticas
alteradas.

8.2. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos na Clausula 8.1.1 acima, desde que ndo sanados nos respectivos prazos de cura
aplicaveis, se houver, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas
antecipadamente, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

8.3. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos na Clausula 8.1.2 acima, desde que ndo sanados nos respectivos prazos de cura
aplicaveis, se houver, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia da
ocorréncia do respectivo evento ou assim for informado pelos Debenturistas e/ou pela
Emissora, o que ocorrer primeiro, para deliberar sobre a eventual ndo declaracao do
vencimento antecipado das Debéntures, a ser realizada nos termos e prazos previstos na
Clausula 11 abaixo.

8.4. Se a Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberar sobre a eventual
ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 8.3
acima:

(x) tiver sido instalada, para as Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série em primeira convocagao,
Debenturistas representando a maioria simples dos presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que presentes, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo; ou em segunda
convocacao, Debenturistas representando a maioria simples dos presentes na
referida Assembleia Geral de Debenturistas, desde que presentes 30% (trinta por
cento) das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo ou o quérum minimo exigido pela
regulamentacdo aplicdvel em vigor, o que for maior, decidirem por ndo declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera considerar
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o vencimento antecipado das Debéntures, devendo ser observado o disposto na
Clausula 8.5 abaixo; ou

(xi) tiver sido instalada, em primeira convocacdo ou em segunda convocagdo, mas nao
tenham sido atingido o quérum de deliberagdao previsto no item (x) acima, o
Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado das Debéntures; ou

(xii) nao tiver sido instalada em primeira e em segunda convocacdes, o Agente
Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado das Debéntures.

8.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, seja automaticamente ou de
forma ndo automatica, o Agente Fiduciario deverd enviar, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua ciéncia sobre o vencimento antecipado das Debéntures, notificagao escrita
a Emissora informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures e exigindo da
Emissora o pagamento das Debéntures.

8.6. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
realizar o resgate das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitario, Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracgdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data de seu
efetivo pagamento (exclusive), sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, se
for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da
notificagdo enviada pelo Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 8.5 acima, sob pena de,
em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

8.7. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Clausula 8,
o Agente Fiducidrio deverda comunicar imediatamente a ocorréncia do vencimento
antecipado das Debéntures a B3 e ao Banco Liquidante.

8.8. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, os recursos recebidos
em pagamento das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizacdo ou, se possivel, quitacdo do saldo das
Debéntures. Caso o0s recursos recebidos em pagamento das Debéntures ndo sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as Debéntures, tais recursos deverdo ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes
ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdao que ndao sejam os valores a que se referem os itens (ii), (iii) e (iv) abaixo;
(ii) Encargos Moratérios e demais encargos eventualmente incidentes sobre as
Debéntures; (iii) Remuneragdo; e (iv) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso. A Emissora permanecera responsavel pelo saldo
das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos referentes a
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Remuneracdo, aos Encargos Moratdrios e a outros encargos eventualmente incidentes
sobre o saldo das Debéntures enquanto nao forem pagas, sendo considerada divida liquida
e certa, passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de processo de execucao judicial.
Nao obstante a comunicacdo a B3 prevista na Clausula 8.7 acima, para que o pagamento
da totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar
a B3, por meio de correspondéncia sobre o tal pagamento com antecedéncia de, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data estipulada para a sua realizacdo.

CLAUSULA NONA - OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, a
Emissora obriga-se, ainda, até a liquidacdo integral das Debéntures, a:

(i) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores (ri.verointernet.com.br)
e fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacses,
observadas, em qualquer dos casos abaixo, eventuais prorrogacdes de prazos que
venham a ser determinadas por autoridades governamentais competentes,
incluindo, mas nao se limitando a CVM:

(@) em até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, copia
das demonstracdes financeiras anuais da Emissora relativas ao exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos Auditores
Independentes, contendo, inclusive, mas ndo se limitando a, notas
explicativas tratando da observancia dos Indices Financeiros e do saldo
atualizado do Sellers’ Finance da Vero, memoria de célculo dos Indices
Financeiros para verificacdo pelo Agente Fiduciario, e de declaragao
assinada por representantes legais da Emissora, na forma de seu estatuto
social, atestando: (1) que permanecem validas as disposigdes contidas
nesta Escritura de Emissdo; e (2) a ndo ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado e a inexisténcia de descumprimento
de obrigacOes da Emissora perante os Debenturistas; e

(b) em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre social,
copia de suas informacgdes trimestrais, acompanhadas de revisdo dos
Auditores Independentes, exceto se, neste prazo, tais documentos
tenham sido disponibilizadas na pagina na rede mundial de computadores
da Emissora (ri.verointernet.com.br);

(ii) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) informacBes a respeito da ocorréncia de qualquer inadimplemento de
obrigacdes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomar
conhecimento da ocorréncia do respectivo inadimplemento;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(b) informacdes, por escrito, a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que a Emissora tomar conhecimento da ocorréncia do respectivo Evento
de Vencimento Antecipado;

(c) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacao que
possa resultar em qualquer Efeito Adverso Relevante;

(d) copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela
Emissora que possa causar a ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora tiver recebido a respectiva correspondéncia ou notificagdo
judicial; e

(e) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo arquivamento
na JUCESP, copia eletronica (em formato .pdf) dos atos societarios da
Emissora realizados em razdo da Emissdo contendo a chancela digital de
arquivamento na JUCESP.

manter regular, durante o prazo das Debéntures, seu registro de companhia
aberta perante a CVM, cumprindo, tempestivamente, todas as suas obrigacdes
previstas na Resolucao CVM 80;

nado realizar a concessdo de mutuos, empréstimos ou adiantamentos a quaisquer
terceiros, exceto por (@) mutuos e adiantamentos concedidos pela Emissora a
quaisquer de suas Controladas, ou (b) adiantamentos para futuros aumentos de
capital com suas Controladas;

nao revelar informacgdes relativas a Oferta, exceto aquilo que for necessario a
consecucdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater
reservado da informacdao transmitida, em desacordo com o disposto na
regulamentacgdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando ao disposto no artigo
11 da Resolucdo CVM 160, bem como abster-se, até o envio do Anuncio de
Encerramento para a CVM, de utilizar as informacgtes referentes a Oferta, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparacao da Oferta;

manter, em adequado funcionamento, 6rgdo para atender os Debenturistas ou
contratar instituicbes financeiras autorizadas para a prestacdo de tal servico,
tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos Debenturistas;

atender integralmente as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo,
mas nao se limitando as seguintes obrigagdes previstas no artigo 89, sendo certo
que na ocorréncia de alteragdo na regulamentagdo vigente que resulte em
divergéncia com o previsto neste item, prevalecera o previsto na regulamentagdo:
(a) preparar suas demonstracgdes financeiras de encerramento de exercicio €, se
for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
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(ix)

(x)

Sociedades por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas
demonstragoes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM; (c) divulgar,
até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Debéntures, as demonstragdes
financeiras da Emissora, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Uultimos exercicios sociais
encerrados, exceto se a Emissora ndo as possuir por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo; (d) divulgar suas demonstragoes
financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatorio dos
auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social; (e) observar as disposicdes da regulamentagdo especifica da
CVM, no tocante a dever de sigilo e vedacdes a negociacao; (f) divulgar a
ocorréncia de qualquer fato relevante, conforme definido na regulamentagao
especifica da CVM; (g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
(ri.verointernet.com.br) o relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo
Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto
no item “(d)” acima; e (h) divulgar as informacdes referidas nos itens “c”, “d” e
“f” acima (1) em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as
disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (2) em sistema disponibilizado pela
entidade administradora de mercados organizados no qual as Debéntures estdo
admitidas a negociacédo;

fornecer ao Agente Fiduciario, aos Debenturistas, a CVM e/ou a B3 respostas e/ou
esclarecimentos sobre qualquer informacgdo que lhe venha a ser solicitada, em até
10 (dez) Dias Uteis contados da data do recebimento pela Emissora de solicitacdo
nesse sentido, salvo se houver determinacao legal ou administrativa para que
referidas informacdes sejam fornecidas em prazo diverso;

observar as disposicGes da regulamentacdo especifica da CVM, caso seja
convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia
Geral de Debenturistas;

abster-se de negociar, até o envio do Anuncio de Encerramento para a CVM, com
valores mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie da Oferta, salvo nas
hipoteses previstas no paragrafo 2 do artigo 54 da Resolugdo CVM 160;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario até a
Data de Vencimento, arcando com os custos de referido registro;

manter o enquadramento da Emissao nos termos da Lei 12.431, de acordo com
os termos da regulamentacao do MCom);

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis aplicaveis as companhias abertas, conforme normas
expedidas pela CVM;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xx)

(xxi)

(xxii)

cumprir todas as determinacdes da CVM e da B3, enviando os documentos e
prestando as informagdes que Ihe forem solicitados;

nao realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro,
conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora;

contratar e manter contratados, as suas expensas, até a quitacdo integral das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagbes da Emissora
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador, os Auditores Independentes, a
Agéncia de Classificacdo de Risco e a B3, conforme aplicavel;

efetuar o recolhimento de tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures, pelos quais seja responsavel, entregando ao Agente Fiduciario os
comprovantes, quando solicitado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo neste sentido, e conforme necessarios para a prestacao
de seus servicos, nos termos desta Escritura de Emissao;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
previamente aprovadas pela Emissora que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao;

arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3 e na CVM; (b) de registro
e de publicacdo das aprovacbes e da Aprovacdo Societaria da Emissora,
necessarias a realizagdo da Emissdo e da Oferta; (c) de registro desta Escritura
de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura de
Emissdo; e (d) quaisquer outros custos necessarios para a manutencdo das
Debéntures;

manter em dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
guaisquer outras obrigacdes impostas por lei, que sejam relevantes e aplicaveis a
condugdo de seus negdcios, exceto se (a) o pagamento esteja sendo, de boa-fé,
questionado nas esferas administrativa e/ou judicial; e (b) o ndo pagamento nao
cause um Efeito Adverso Relevante;

manter validas, eficazes, em ordem, atuais, em pleno vigor e regulares as
autorizagdes, permissdes, concessdes, aprovacoes e/ou licengas das autoridades
federais, estaduais e municipais necessarias para o exercicio de suas atividades,
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(xx

—
—
—

N

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

exceto por aquelas: (@) para as quais sua atuagdo sem as referidas autorizagdes,
permissdes, concessdes, aprovagdes e/ou licengas nao cause um Efeito Adverso
Relevante; (b) para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua atuagdo sem as referidas autorizagdes, permissdes, concessoes,
aprovacdes e/ou licencas; ou (c) autorizacdes, permissdes, concessoes,
aprovagdes e/ou licengas que estejam comprovadamente em processo tempestivo
de obtencdo e/ou renovacgdo, de acordo com as legislagdes e/ou regulamentagoes
aplicaveis;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgaos governamentais, autarquias e tribunais, aplicaveis a conducdao de seus
negocios, exceto por aquelas: (a) cuja aplicacdo esteja sendo, de boa-fé,
questionada nas esferas administrativa e/ou judicial e tenha sido obtido efeito
suspensivo de sua exigibilidade; ou (b) cujo descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante e/ou impacto adverso relevante na reputacdo da Emissora;

cumprir, a todo tempo durante a vigéncia das Debéntures, por si e por suas
Controladas, a Legislacdo Socioambiental, mantendo, ainda, todas as licengas
ambientais validas e/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas,
observados os prazos previstos no artigo 18, §49, da Resolugao do Conselho
Nacional do Meio Ambiente - CONAMA n© 237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou
os prazos definidos pelos 6rgdos ambientais das jurisdicdes em que a Emissora
atue, exceto se o descumprimento nao resultar em um Efeito Adverso Relevante,
sendo certo que a excegao aqui prevista ndo se aplica para os temas previstos nos
itens “(xxv)” e “(xxvi)” abaixo;

nao incentivar, e fazer com que as suas Controladas nao incentivem, de qualquer
forma, a prostituicao ou utilizar em suas atividades (ou incentivar a utilizacdo de)
mao-de-obra infantil e/ou em condicdo andloga a de escravo, a violagdo dos
direitos de silvicolas e a pratica de crime ambiental;

nao praticar, diretamente ou por meio de quaisquer de seus administradores, no
exercicio de suas fungbes enquanto representantes da Emissora, quaisquer atos
gue importem em discriminacdo de raca ou género, trabalho infantil, incentivo a
prostituicdo ou trabalho em condigdes andlogas a escravidao, violagao dos direitos
dos silvicolas ou, ainda, crimes ambientais;

cumprir, e fazer com que suas Controladas e seus respectivos diretores e
administradores, no exercicio de suas fungbes de representagdo da Emissora ou
das Controladas da Emissora, conforme o caso, cumpram, a Legislacao
Anticorrupcdo, bem como (@) manter politicas e procedimentos internos
objetivando a divulgagcao e o cumprimento da Legislagdo Anticorrupgao; (b) dar
conhecimento da Legislacao Anticorrupcdao a todos os profissionais com quem
venha a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdo; (c) abster-se de
praticar atos de corrupcdo, lavagem de dinheiro e de agir de forma lesiva a
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administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) comunicar o Agente Fiduciario sobre qualquer
ato ou fato relacionado a eventual violacdo da Legislacao Anticorrupcao em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomar conhecimento da
respectiva violacao;

(xxviii) notificar o Agente Fiducirio, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a partir da

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

ocorréncia do respectivo evento, sobre qualquer alteracdo substancial nas
condicdes financeiras ou outras da Emissora, que possa impossibilitar o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo;

caso ndo seja disponibilizado pela Emissora na CVM, observados os prazos
regulamentares aplicaveis, informar e enviar o organograma, os dados financeiros
e atos societarios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme previsto
na Resolugdo CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 10 (dez) dias
corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo na CVM.
O referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive,
os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

informar por escrito ao Agente Fiduciario, na mesma data de sua ocorréncia, a
convocacao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndo convocada pelo
Agente Fiduciario;

notificar o Agente Fiducidrio da convocacdo, pela Emissora, de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas, em até 1 (um) Dia Util contado da data em
que a Emissora realizar a respectiva convocacao;

convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas,
bem como aquelas que direta ou indiretamente se relacione com as Debéntures,
caso o Agente Fiduciario deva fazer nos termos da presente Escritura de Emissao,
mas ndo o faga no prazo aplicavel;

(xxxiii) comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de

Debenturistas, sempre que solicitada;

(xxxiv) informar ao Agente Fiduciario sobre a aquisicdo de nova(s) empresa(s) pela

(xxxv)

Emissora, no prazo de 2 (dois) dias Uteis contados da finalizagdo do processo de
aquisicao;

cumprir a destinagdao dos recursos captados por meio da Emissao, nos termos da
Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Clausula 5 acima;
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(xxxvi) prestar informacdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas
no ambito da Emissdao e da Oferta, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM
160;

(xxxvii) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ou com
esta Escritura de Emissao, que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xxxviii) pagar a taxa de fiscalizagdo, nos termos da lei que trata da taxa de
fiscalizacdo dos mercados de titulos e valores mobiliarios;

(xxxix) contratar e manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco, para realizar a
classificacdo de risco (rating) das Debéntures da presente Emissdo, devendo a
Emissora, ainda, (a) atualizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures
anualmente, a partir da data de elaboracdo do ultimo relatdrio, até a Data de
Vencimento ou a data do resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos
termos desta Escritura, o que ocorrer primeiro; (b) divulgar amplamente ao
mercado os relatorios com as simulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao
Agente Fiduciario os relatorios de classificacdo de risco preparados pela agéncia
de classificacdo de risco no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar o Agente Fiduciario em até 3
(trés) Dias Uteis de qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo
da classificacao de risco;

(x1) no caso de aquisicdo de nova(s) empresa(s) pela Emissora, caso essa(s)
empresa(s) nao sejam incorporada(s) pela Emissora no prazo de 13 (treze) meses
contados da aquisicao pela Emissora, aditar esta Escritura de Emissao, em termos
similares ao modelo de aditamento previsto no Anexo IV desta Escritura de
Emiss&o, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do encerramento do prazo
supramencionado, para inclusdao da(s) nova(s) empresa(s) adquirida(s) como
fiadora(s) no @mbito da Emissdo, a(s) qual(is) se obrigara(ao) solidariamente com
a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como
fiadora(s), principal(is) pagadora(s) e solidariamente responsavel(is) pelo
cumprimento integral e pontual de todas as Obrigagdes Garantidas, em favor dos
Debenturistas.

9.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operacdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas
pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis
a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por danos
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diretos a que o ndo respeito as referidas normas comprovadamente der causa, desde que
comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagao do Agente Fiduciario.

10.1.

CLAUSULA DEZ - AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdao, como agente
fiduciario da presente Emissdo, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a
nomeacgao para, nos termos desta Escritura de Emissdo, da Lei das Sociedades por Acgoes,
da Resolugcdo CVM 17 e demais legislacGes e regulamentacgbes aplicaveis, representar a
comunhao dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

(i)

(v)

(vi)

(vii)

(x)
(xi)

¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente, de acordo
com as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissao, bem como todos os seus termos
e condigOes;

estad devidamente autorizada a celebrar e obteve todas as autorizacdes, inclusive
societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracdo da presente
Escritura de Emissdo e a cumprir todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para
tanto;

a celebragao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acgoes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6 da Resolugao CVM 17;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

esta ciente das disposi¢oes da Circular do BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de
1990, conforme alterada;

verificou a consisténcia das informacGes contidas nesta Escritura de Emissédo;

seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém, conforme
0 caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
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(xv)

(xvi)

obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

aceita a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia do Eventos de Vencimento
Antecipado descritos na Clausula 8 acima;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacao legal, valida, eficaz e vinculativa
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e III do
Codigo de Processo Civil;

cumpre, e faz com que suas Controladas e seus respectivos administradores no
exercicio de suas fungdes enquanto representantes do Agente Fiduciario ou das
Controladas do Agente Fiduciario, conforme o caso, cumpram, a Legislacdo
Anticorrupcdo, bem como: (@) mantém politicas e procedimentos internos
objetivando a divulgacao e o integral cumprimento da Legislagdo Anticorrupcao;
(b) da pleno conhecimento da Legislagdo Anticorrupgdo a todos os profissionais
com que venha a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdo; e
(c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo, lavagem de dinheiro e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou nao; e

para fins do disposto na Resolucdao CVM 17, na data da assinatura da presente
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, com base no organograma societario
enviado pela Emissora, identificou que presta servigos de agente fiduciario e/ou
agente de notas nas seguintes emissGes da Emissora e/ou do grupo econémico da
Emissora:

Tipo DEB
Emissor VERO S.A.
Codigo IF VERO11
Valor 350.000.000,00
Quantidade 350.000
Remuneragao CDI + 2,300 %
Emisséo 1

Série UNICA
Data de Emissao 08/12/2021
Vencimento 08/12/2027
Inafiimplemento no Adimplente
Periodo

Garantias Fianga
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Tipo DEB
Emissor VERO S.A.
Codigo IF VERO12
Valor 375.000.000,00
Quantidade 375.000
Remuneragao IPCA + 9,340 %
Emissao 2
Série UNICA
Data de Emissao 17/03/2023
Vencimento 17/03/2030
;Z??;?Oplemento no Adimplente
Garantias Fianga
Tipo DEB
Emissor VERO S.A.
Codigo IF VERO13
Valor 507.365.000,00
Quantidade 507.365
Remuneracgao IPCA + 8,404 %
Emissdo 3
Série 1
Data de Emissao 15/03/2024
Vencimento 15/03/2031
Inaflimplemento no Adimplente
Periodo
Garantias --

Tipo DEB
Emissor VERO S.A.
Codigo IF VERO23
Valor 217.635.000,00
Quantidade 217.635
Remuneragao 12,8018%
Emissdo 3

Série 2

Data de Emissao 15/03/2024
Vencimento 15/03/2031
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;r:;:loi:;plemento no Adimplente
Garantias -
Tipo DEB
Emissor VERO S.A.
Codigo IF VERO14
Valor 225.000,00
Quantidade 225.000
Remuneragao CDI + 1,7500%
Emissdo 4
Série 1
Data de Emissao 15/10/2024
Vencimento 15/10/2029
Inadimplemento no Adimplente
Garantias --
Tipo DEB
Emissor VERO S.A.
Codigo IF VERO24
Valor 225.000,00
Quantidade 225.000
Remuneragao IPCA + 8,3524%
Emissdo 4
Série 2
Data de Emissao 15/10/2024
Vencimento 15/10/2031
Inaflimplemento no Adimplente
Periodo

Garantias -
Tipo DEB
Emissor VERO S.A.
Cédigo IF VERO34
Valor 225.000,00
Quantidade 225.000
Remuneragao 14,6958%
Emissdo 4
Série 3
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Data de Emissao 15/10/2024
Vencimento 15/10/2031
Inadimplemento no .

Periodo Adimplente
Garantias -

Tipo DEB
Emissor VERO S.A.
Codigo IF VERO44
Valor 225.000,00
Quantidade 225.000
Remuneracgao IPCA + 8,7014%
Emissdo 4

Série 4

Data de Emissao 15/10/2024
Vencimento 15/10/2034
Inadimplemento no :

Periodo Adimplente
Garantias -

Tipo NC
Emissor VERO S.A.
Caodigo IF NC00240073P
Valor 115.000.000,00
Quantidade 115.000
Remuneragao CDI + 2,500 %
Emissao 2

Série UNICA
Data de Emissao 26/03/2024
Vencimento 26/03/2026
Inadimplemento no .

Periodo Adimplente
Garantias --

Tipo NC
Emissor VERO S.A.
Codigo IF NC00240164
Valor 156.000.000,00
Quantidade 156.000
Remuneragao 1,75 %
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Emissao 4
Série UNICA
Data de Emissao 20/12/2024
Vencimento 20/12/2029
Inafllmplemento no Adimplente
Periodo
Garantias --

10.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungoes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao inadimplidas apds a Data
de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

10.3. Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervencdo, liquidagao
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-
se as seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverad comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante a convocagado de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

(i) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungles, deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que um agente substituto seja indicado pela
Emissora, seja aprovado pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funcgodes;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario, que devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo também ser convocada por Debenturistas representando, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na
hipétese de a convocacdao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario;
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(v) a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até

7 (sete) Dias Uteis contados da celebracdo do aditamento & presente Escritura de
Emissao;

(vi) 0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servicos;

(vii) o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora nao tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiducidrio proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o item (iv) acima, ou (b) a Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o item (iv) acima ndo deliberar sobre a matéria;

(viii) o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 13 abaixo; e

(ix) aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

10.4. A titulo de prestacao de servicos do Agente Fiduciario serdo devidos ao Agente
Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos
termos deste instrumento e da legislacao em vigor, correspondentes a: (i) uma parcela
de implantagado no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), devida até o 5° (quinto) dia util
contado da data de assinatura da presente Escritura de Emissdo; (ii) parcelas anuais no
valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do
vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes; e (iii) adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de
R$ 800,00 (oitocentos reais) por verificacdo de indice financeiro, devidas até o 5° (quinto)
dia util contado da verificagdo (“Remuneracdo do Agente Fiduciario”).

10.5. Caso a operacao seja desmontada, o valor da parcela (i) sera devido pela Emissora
a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento
da operacdo.

10.6. Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emissora, na realizagdo de
assembleias, de reestruturacao das condicdes da Emissdao ou de necessidade de eventuais
aditamentos aos Documentos da Operacdo, serda devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracdo adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissédo, incluindo, mas ndo se limitando
(i) comparecimento em reunides formais, assembleias ou conferéncias telefonicas com a
Emissora, os Debenturistas ou demais partes da Emisséo; (ii) analise e/ou confeccdo de
eventuais aditamentos aos Documentos da Emissdo e atas de assembleia; e (iii)
implementacao das consequentes decisOes tomadas em tais eventos, remuneragao esta a
ser paga no prazo de 10 (dez) dias apdés a conferéncia e aprovacao pela Emissora do
respectivo "Relatdrio de Horas”.
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10.7. As remuneracles citadas nesta Clausula serdo reajustadas anualmente pela
variacao acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até
as datas de pagamento seguintes.

10.8. A remuneragdo recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagdo
integral dos valores mobilidrios ou até o cumprimento de todas as obrigacbes exigidas ao
Agente Fiduciario no ambito da Emissdao. Em nenhuma hipotese serd cabivel pagamento
pro rata temporis ou devolucdo, mesmo que parcial da Remuneracao do Agente Fiduciario.

10.9. As parcelas citadas na Clausula 10.4 acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto
Sobre Servigcos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

10.10. As parcelas citadas acima poderao ser faturadas por qualquer empresa do grupo
econdmico, incluindo, mas nao se limitando, a Vortx Servigos Fiduciarios Ltda., inscrita no
CNPJ n.© 17.595.680/0001-36.

10.11. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratodrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

10.12. Adicionalmente, a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas
necessarias para prestar os servigos descritos neste instrumento, proteger os direitos e
interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para
custeio de tais despesas pela Emissora, os Debenturistas deverao antecipar todos os custos
a serem despendidos pelo Agente Fiducidrio, na proporcdo de seus créditos, e
posteriormente ressarcidos pela Emissora. As despesas a serem antecipadas deverdo ser
previamente aprovadas pelos Debenturistas e pela Emissora. Sao exemplos de despesas
que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario:

(i) publicacdo de relatdrios, avisos, editais, e notificacbes, despesas cartorarias,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo e na legislagcdo aplicavel, e outras
gue vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos;

(iii) obtencdo de certiddes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, obtengao
de cépias autenticadas, traslados, lavratura de escrituras, procuracdes;
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(iv) locomocdes entre estados da federacgao, alimentagdo, transportes e respectivas

hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente
comprovadas;

(v) se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou

empreendimentos financiados com recursos da integralizacdo das Debéntures;

(vi) conferéncia, validagcdao ou utilizagdo de sistemas para checagem, monitoramento
ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacado ou informacao prestada
pela Emissora para cumprimento das suas obrigacoes;

(vii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes
contra ele propostas no exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e
comprovada da Emissora, ou, ainda, que comprovadamente lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante dos Debenturistas;

(viii) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acoes judiciais serdao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como
sua remuneracao;

(ix) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP; e

(x) revalidagdo de laudos de avaliagdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM
n.© 1/2021 SRE.

10.13. O ressarcimento a que se refere a Clausula acima sera efetuado em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora e envio de cdpia
dos respectivos comprovantes de pagamento.

10.14. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma
prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia na
ordem de pagamento.

10.15. O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

10.16. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) exercer as fungdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao e dos demais
Documentos da Oferta com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;
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(i)

(iv)

v)

(vi)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcgdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracao dos seus proéprios bens;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcgodes;

verificar, no momento de aceitar sua funcdo, a consisténcia das informacodes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacdo das informacoes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o item (xii) abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissodes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condi¢Ges das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Varas do Trabalho, cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica, onde
se localiza a sede ou domicilio do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma da Clausula 7.27 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes e do anexo 15 da
Resolugdo CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacgoes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestagao de
informacgdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteracGes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os debenturistas;
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(xiv)

(c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados as clausulas desta Escritura de Emissdo
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que ndao devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informacdes prestadas pela Emissora;

(9) cumprimento de outras obrigacdbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(h) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
que impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao; e

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou por sociedade Coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: (1) denominacdo da companhia emissora;
(2) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (3) valor da emissdo;
(4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de
juros; e (6) eventual inadimplemento no periodo;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores (www.vortx.com.br),
o relatério referido no item (xii) acima aos Debenturistas no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, sendo
certo que o relatério anual deve ser mantido disponivel para consulta publica na
pagina do Agente Fiducidrio na rede mundial de computadores
(www.vortx.com.br) pelo prazo de 3 (trés) anos contados de sua divulgagao,
observado, ainda, que o Agente Fiducidrio deverd manter disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores (www.vortx.com.br) a lista atualizada
das emissdes em que exerce essa fungao;

manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Emissora, a B3, ao Banco Liquidante
e ao Escriturador, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a
Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, a B3, o Banco
Liquidante e o Escriturador a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
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Fiduciario nesse sentido, inclusive referentes a divulgacdo, a qualquer momento,
da posicdo das Debéntures e seus respectivos titulares;

(xv) disponibilizar o calculo do valor unitario das Debéntures a ser realizado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas desta Escritura de Emissao e todas aquelas
impositivas de obrigacOes de fazer e nao fazer;

(xvii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo as obrigagdes relativas a clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da
ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xviii) responsabilizar-se integralmente pelos servigcos contratados, nos termos da
legislagdo vigente; e

(xix) divulgar as informacoes referidas no item (xii), subitem (h), acima em sua pagina
na rede mundial de computadores (www.vortx.com.br), tdo logo delas tenha
conhecimento.

10.17. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de cura aplicavel nos termos
da Clausula 8 acima, se houver, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer acdo
para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Resolugdao CVM 17.

10.18. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda,
sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislagdo aplicavel.

10.19. O Agente Fiducidrio somente agird ou manifestar-se-a nos limites da Resolugdo
CVM 17 e conforme disposto nesta Escritura de Emissao, bem como de acordo com
orientagdes recebidas dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral dos Debenturistas,
especialmente, mas ndo se limitando a, matérias que criem responsabilidades para os
Debenturistas ou exonerem terceiros de obrigagdes para com estes.

10.20. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre qualquer fato relacionado a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures que seja de competéncia de definicdo pelos
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Debenturistas, comprometendo-se tao somente a agir em conformidade com as instrugdes
que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes a ele transmitidas pelos Debenturistas
e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo definido na Resolucdo CVM 17 e na Lei das
Sociedades por Acoes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacao aplicavel.

CLAUSULA ONZE - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

11.2. A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada separadamente entre as
Séries, computando-se em separado os respectivos qudruns de convocacdo, instalagao e
deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas se referirem a interesses especificos
a cada uma das Séries, quais sejam alteracdes a: (i) Remuneracdo da respectiva Série,
sua forma de calculo e as datas de pagamento da Remuneracdo da respectiva Série; (ii)
amortizacdo ordinaria, sua forma de calculo e as datas de pagamento da respectiva Série;
(iii) Data de Vencimento da respectiva Série; e (iv) Valor Nominal Unitario Atualizado ou
o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso; (v) demais assuntos
especificos a uma determinada Série.

11.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas serda realizada conjuntamente,
computando-se, em conjunto, os respectivos qudruns de convocacdo, instalacdo e
deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas ndao abrangerem qualquer dos
assuntos indicados na Clausula 11.2 acima, incluindo, mas ndo se limitando (i) a
guaisquer alteracgoes relativas aos eventos de vencimento antecipado dispostos nesta
Escritura de Emissdo; (ii) declaracdo ou ndo declaracdo de vencimento antecipado
das Debéntures; (iii) alteracdo na espécie das Debéntures; (iv) os quoéruns de
instalacdo e deliberacdo em Assembleias Gerais de Debenturistas, conforme
previstos nesta Clausula 11; (v) obrigacGes da Emissora previstas nesta Escritura de
Emissdo; (vi) obrigacbes do Agente Fiduciario; (vii) quaisquer alteracbes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas; e (viii) criagdo de
gualquer evento de repactuacao.

11.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula serdo aplicaveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas de todas as Séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas
de cada uma das respectivas Séries, individualmente, conforme o caso, e os qudruns aqui
previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures objeto
da Emissdo ou o total de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.
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11.4. Serd obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que, nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas, pelo Agente
Fiduciario ou pela CVM, a presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa,
a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas, pelo Agente Fiduciario ou pela
CVM, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatdria.

11.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que |he forem solicitadas.

11.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.6.1. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agles a respeito das assembleias gerais de acionistas.

11.7. Sem prejuizo das demais disposicoes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente
digital, observadas as disposicdes da Resolucdo da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022,
conforme em vigor.

11.8. Convocacao

11.8.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, ou,
ainda, pela CVM.

11.8.2. A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anuncio
publicado por pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.27 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura
de Emissao.

11.8.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdao ser realizadas, em primeira
convocagdao, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias contados da data da primeira
publicagdo da convocacgao, ou, nao se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocacgdo, em segunda convocacdo, no prazo minimo de 8 (oito) dias contados
da data da publicagdo do novo anuncio de convocagao.

11.8.4. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta Escritura
de Emissdo para convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas, serd considerada
regularmente convocada a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem o0s
Debenturistas titulares de todas as Debéntures em Circulagdo ou de todas as Debéntures
em Circulacdo da respectiva Série, conforme aplicavel.
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11.9. Quoéruns de Instalacao

11.9.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocacao,
com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulacdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série e, em segunda
convocacao, com qualquer quérum.

11.10. Quoéruns de Deliberagao

11.10.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou nado. Observado o disposto na Clausula 11.10.2 abaixo, todas as
deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdao de
aprovacdo de Debenturistas titulares de, no minimo, (i) a maioria simples das Debéntures
em Circulacdo, em primeira convocacao; ou (ii) a maioria simples dos presentes, em
segunda convocacdo, desde que presentes 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulacdo.

11.10.2. N3o estdo incluidos no quérum a que se refere a Cladusula 11.10.1 acima:

(i) 0s quoéruns expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de
Emissdo; e

(i) as alteracbGes e/ou exclusGes relativas as caracteristicas das Debéntures, tais
como, por exemplo, (a) da Remuneracao; (b) de quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdao devidos aos
Debenturistas; (c) do prazo de vencimento das Debéntures; (d) dos qudruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) do Resgate Antecipado Facultativo; ou
(f) de quaisquer dos termos previstos na Clausula 8 acima; ou, ainda, a néo
adocdo de qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao, as quais
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo (1) 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira
convocacao; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em
Circulagdo da respectiva Série, conforme aplicavel, em segunda convocagao.

11.10.3. Com relacdo as matérias indicadas na Clausula 11.10.2, item (ii), acima,
caso estas venham a ser propostas pelos Debenturistas, dependerdo também da
concordancia da Emissora para que sejam aprovadas.

11.10.4. Sem prejuizo dos qudruns expressamente previstos em outras clausulas
desta Escritura de Emissdao, em caso de renuncia temporaria ou perddo temporario
(waiver) para o cumprimento de obrigagOes da Emissora, as deliberagdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdao de aprovacgao (a.1) em primeira
convocacao, de Debenturistas representando a maioria simples dos presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que presentes, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures da em Circulagdo; ou (a.2.) em segunda convocacgdo, de
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Debenturistas representando a maioria simples dos presentes na referida Assembleia Geral
de Debenturistas, desde que presentes 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou o quérum minimo exigido pela regulamentacao aplicavel em vigor, o que for
maior.

11.11. Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as
matérias ja deliberadas até a suspensao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
instalada nao poderao ser votadas novamente na continuacdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, sendo que tais deliberagbes ja tomadas serdo, para todos os fins
de direito, atos juridicos perfeitos. Ademais, sera permitida a participacdo dos
Debenturistas que ndo participaram na Assembleia Geral de Debenturistas suspensa,
quando da reabertura desta.

11.12. As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas
deliberadas e nao produzirao efeitos até a data da sua efetiva deliberacao.

11.13. Nos termos do artigo 71, da Resolugcao CVM 81, os Debenturistas poderao votar
por meio de processo de consulta formal, desde que respeitadas as disposicdes aplicaveis
a Assembleia Geral de Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissdo e no edital de
convocacdo, incluindo, mas ndo se limitando, a observancia dos quéruns previstos. E de
responsabilidade de cada Debenturista garantir que sua manifestagao por meio da consulta
formal seja enviada dentro do prazo estipulado e de acordo com as instrucdes fornecidas
no edital de convocagdo, sendo certo que os Debenturistas terdo o prazo minimo de 10
(dez) dias para manifestacao.

CLAUSULA DOZE DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

12.1. Sem prejuizo das demais declaracbes prestadas nesta Escritura de Emissao, a
Emissora, neste ato declara e garante, que, nesta data:

(i) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as
leis brasileiras, sob a forma de sociedade por acdes, com registro de companhia
aberta na CVM na categoria “A”, o qual estd devidamente atualizado na forma da
regulamentacgao aplicavel;

(i) estd devidamente autorizada a celebrar e obteve todas as autorizacdes, inclusive
societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracdo da presente
Escritura de Emissdo e a cumprir todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para
tanto;

(iii) a presente Emissdo corresponde a 52 (quinta) emissdo de debéntures da
Emissora;

(iv) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém, conforme
0 caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
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v)

(vi)

(ix)

(x)

(xi)

obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos dos
incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

a celebragao, os termos e condicOes desta Escritura de Emissdao, o cumprimento
das obrigagbGes aqui previstas e a realizacdo da Emissdao e da Oferta: (a) nao
infringem o estatuto social da Emissora; (b) nao infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo resultarao em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (2) rescisao
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardao na criagdao de
qualquer Onus sobre qualquer ativo da Emissora; (e) ndo infringem qualquer
disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (f) nao infringem qualquer ordem, decisdao ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer de seus
ativos;

esta adimplente com o cumprimento, bem como cumprira todas as obrigagdes
constantes desta Escritura de Emissao;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuracgao
da Remuneracao, e que a forma de calculo da Remuneracdo foi acordada por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

os documentos, as informacdes e os materiais informativos fornecidos ao Agente
Fiduciario e aos Debenturistas até a presente data sdo verdadeiros, consistentes,
corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracdo substancial adversa de suas condigdes
econOmico-financeiras, reputacionais, operacionais ou juridicas em prejuizo dos
Debenturistas;

exceto (a) pelo arquivamento da ata da Aprovacdo Societaria da Emissora na
JUCESP; (b) pela divulgacao da Escritura de Emissao e da Aprovacdo Societaria
da Emissora no Empresas.NET; e (c) pelo depodsito das Debéntures na B3,
nenhuma outra aprovagao, licenga, autorizagdo ou consentimento de autoridade
governamental brasileira e/ou nenhum outro registro, arquivamento, averbagao
ou anotacdo é necessario para a realizacdo da Emissdao e da Oferta, bem como
para a validade, eficacia e exigibilidade das obrigagdes assumidas pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissao;
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(xii)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

estd em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, que sejam relevantes e aplicaveis a
condugdo de seus negdcios, exceto por aquelas (a) que estejam sendo, de boa-
fé, questionadas nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que tenha sido
obtido o efeito suspensivo, conforme aplicavel; e (b) cujo descumprimento ndo
cause um Efeito Adverso Relevante;

inexiste descumprimento de qualquer disposicdao contratual ou legal ou de ordem
judicial, administrativa ou arbitral, bem como desconhece a existéncia de qualquer
acao judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, de inquérito ou qualquer
outro tipo de investigacdo governamental: (@) que possa afetar adversamente a
capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo; e/ou (b) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer
forma, afetar esta Escritura de Emissdao;

ndo ha qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas fungoes;

possui todas as autorizacdes e licencas das autoridades federais, estaduais e
municipais necessarias para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas:
(a) para as quais sua atuacdao sem as referidas autorizacgoes e licengas nao cause
um Efeito Adverso Relevante e/ou impacto adverso relevante na sua reputacgao;
(b) para as quais possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacao
sem as referidas autorizagdes e licengas; ou (c) autorizacbes e licencas que
estejam em processo tempestivo de obtengao e/ou renovacdo, de acordo com as
legislagdes e/ou regulamentacdes aplicaveis;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgaos
governamentais, autarquias e tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios,
exceto por aquelas: (a) cuja aplicacdo esteja sendo, de boa-fé, questionadas nas
esferas administrativa e/ou judicial e tenha sido obtido efeito suspensivo de sua
exigibilidade; ou (b) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante
e/ou impacto adverso relevante na sua reputacao;

observa, por si e por suas Controladas, a Legislagdao Socioambiental, exceto por
aquelas cujo descumprimento nao resulta em um Efeito Adverso Relevante e/ou
impacto adverso relevante na sua reputagdo, sendo certo que a excecdao aqui
prevista ndo se aplica para os temas previstos nos itens “(xviii)” e “(xix)"” abaixo,
adotando ainda as medidas e agbes preventivas ou reparatorias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos socioambientais, caso aplicaveis;

nao incentiva, e faz com que as suas Controladas nao incentivem, de qualquer
forma, a prostituicdao ou utiliza em suas atividades (ou incentiva a utilizagao de)

83



Docusign Envelope ID: F5356BA6-887B-4162-A312-A673DE60B067

Autorregulagdo Autorregulacio

ANBIMA f ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xx

-
—-—
-

Nt

(xxiv)

(xxv)

mao-de-obra infantil e/ou em condicdo andloga a de escravo, a violacdo dos
direitos de silvicolas e a pratica de crime ambiental;

nao pratica, diretamente ou por meio de quaisquer de seus diretores e
administradores, no exercicio de suas fungbes de representagdo da Emissora,
quaisquer atos que importem em discriminacdo de raca ou género, trabalho
infantil, incentivo a prostituicdo ou trabalho em condigdes andalogas a escravidao,
violacao dos direitos dos silvicolas ou, ainda, crimes ambientais;

cumpre, e faz com que suas Controladas e seus respectivos diretores e
administradores, no exercicio de suas funcdes de representacdo da Emissora ou
das Controladas da Emissora, conforme o caso, cumpram, a Legislacao
Anticorrupcdo, bem como: (@) mantém politicas e procedimentos internos
objetivando a divulgacdo e o cumprimento da Legislagdo Anticorrupcao; (b) da
conhecimento da Legislacdo Anticorrupcdo a todos os profissionais com que venha
a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagao; e (c) abstém-se de praticar
atos de corrupgao, lavagem de dinheiro e de agir de forma lesiva a administragao
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo
ou ndo;

a Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., na qualidade de gestora do Vinci Capital
Partners III C Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia, acionista
Controladora da Emissora, mantém politicas e procedimentos internos objetivando
a divulgacdo e o cumprimento da Legislacdo Anticorrupcdo e da Legislacao
Socioambiental;

inexiste contra a Emissora e suas respectivas Controladas, procedimento
administrativo ou judicial, investigagdo ou inquérito, para os quais tenha sido
citada ou notificada, relacionados a praticas contrarias a Legislacdo Anticorrupcgao;

nao foi informada sobre a existéncia, contra os Acionistas Vinci FIP e WP, de
procedimento administrativo ou judicial, investigacdo ou inquérito, relacionados a
praticas contrarias a Legislacdo Anticorrupgao;

ndao ha qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacao governamental, que seja de seu conhecimento, que
possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante e/ou impacto adverso relevante
na sua reputacdo, exceto conforme divulgados nas secdes 4.3 a 4.7 do formulario
de referéncia da Emissora de 10 de julho de 2025 (“Formuldrio de Referéncia”);

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2024, 31 de dezembro de 2023 e 31 de
dezembro de 2022, bem como as informagoes trimestrais referentes ao periodo
findo em 31 de margo de 2025 representam corretamente a posigao patrimonial
e financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e
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foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcgOes e com as regras emitidas pela CVM, conforme o caso;

(xxvi) desde a data das demonstracdes financeiras mais recentes da Emissora, nao
houve qualquer: (a) Efeito Adverso Relevante; ou (b) aumento substancial no
endividamento da Emissora;

(xxvii) o Formulario de Referéncia da Emissora contém, nos termos da Resolugdo CVM
80, as informacdes relevantes em relacdo a Emissora requeridas nos termos da
lei e necessarias para que os investidores da Oferta tenham condices de fazer
uma analise correta dos ativos, passivos e responsabilidades da Emissora, bem
como de sua condicdo financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em
relacdo as Debéntures, e ndo contém declaracdes falsas, incorretas, inveridicas
e/ou enganosas ou omite fatos relevantes da Emissora, sendo que tais
informacodes, fatos e declaracdes que constam do Formuldrio de Referéncia da
Emissora sao verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes;

12.2. A Emissora se obriga a manter as declaracdes e garantias de que trata a Clausula
12.1 acima até a integral quitagdo de todas as obrigagdes da Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissao.

12.3. A Emissora se compromete a notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, 0s
Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes e
desatualizadas, na data em que foram prestadas.

CLAUSULA TREZE - COMUNICACOES

13.1. Todas as comunicagdes ou notificacOes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As
comunicacoes e as notificacdes serao consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos - ECT, nos enderecos abaixo, bem como por correio eletronico. As
comunicacgoes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos
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enderecos abaixo devera ser comunicada imediatamente as demais partes pela parte que
tiver seu endereco alterado.

(i) se para a Emissora:
Vero S.A.
Avenida Doutora Ruth Cardoso, n© 7.221, Cj. 1401, Bl A e Dep 05, Edificio Birmann
21, Pinheiros
Sao Paulo - SP
CEP 05425-902
At.: Departamento de Relacdes com Investidores / Departamento Juridico
E-mail: ri@verointernet.com.br / vero.juridico@verointernet.com.br

(i) se para o Agente Fiduciario:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n.% 215, 49 andar, Pinheiros
Sao Paulo - SP
CEP 05425-020
At.: Eugénia Souza
Tel.: (11) 3030-7177
E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de
precificacdo de ativos) / vxinforma@vortx.com.br (para liberacdo de acesso ao
sistema e/ou cumprimento de obrigacdes)

(iii) se para o Banco Liguidante:
Itat Unibanco S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, Parque
Jabaquara, Sao Paulo - SP
CEP 04344-902
At.: Melissa Braga
Tel.: (11) 2740-2919
E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

(iv) Se para o Escriturador:
Itau Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 3° andar, Parte, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP
CEP 04538-132
At.: Melissa Braga
Tel.: (11) 2740-2919
E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br
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(v) se para a B3:
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdao B3

Praca Antonio Prado, n.° 48, 6° andar

Sao Paulo - SP

CEP 01.010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

13.2. Com excecdo das obrigagcGes assumidas com formas de cumprimento especificas,
o cumprimento das obrigacOes pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos da
Oferta referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas ao Agente Fiduciario,
podera ocorrer através da plataforma VX Informa.

13.3. Para os fins deste contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiducidrio em seu website (https://vortx.com.br). Para a
realizacdo do cadastro é necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar
acesso ao sistema.

CLAUSULA QUATORZE - DESPESAS

14.1. Correrao por conta da Emissora todos as despesas incorridas com a Emissao e a
Oferta e com a estruturagcdo, emissdo, registro, deposito e execugcdo das Debéntures,
incluindo, mas ndo se limitando a, publicacées, inscricdes, registros, depdsitos, contratagao
do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador, dos Auditores Independentes,
da Agéncia de Classificacdo de Risco e da B3, bem como quaisquer outras despesas
relacionadas as Debéntures.

CLAUSULA QUINZE - DISPOSICOES GERAIS

15.1. As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

15.2. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdao somente sera considerada valida
se formalizada por aditamento escrito, em instrumento proprio assinado por todas as
Partes.

15.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula desta Escritura de Emissdo, as
Partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a
Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissao, de termos e
condigGes validos que reflitam os termos e condicdes da Clausula invalidada ou nula,
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observados a intengao e o objetivo das Partes quando da negociacdo da Clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

15.4. Fica desde ja dispensada a realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacao
ou aritmético; (ii) alteracdbes a quaisquer documentos da Emissdao ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo; (iii) alteracbes a
guaisquer documentos da Emissdo em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela
ANBIMA, pela B3, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes
ou correcoes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracdao no fluxo das Debenturistas, e desde que
nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

15.5. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes serd sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novacgao, alteracédo, transigéncia, remissdo, modificacdo ou redugdo dos direitos
e obrigacdes daqui decorrentes.

15.6. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo
Civil.

15.7. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade. No caso de
ambiguidade, ndo devera haver interpretacdo em termos mais benéficos em favor de
qualquer Parte, ficando afastada, portanto, a aplicagdo do artigo 113, §19, inciso 1V, do
Caddigo Civil, devendo ser respeitado o disposto no artigo 421-A do Codigo Civil.

15.8. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucdo especifica das obrigacGes aqui assumidas, nos termos dos artigos 814
e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

15.9. As Partes reconhecem, concordam e aceitam, ainda, que a presente Escritura de
Emissdo podera, a critério das Partes, ser assinada por meio da utilizacdo de certificados
digitais emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil), nos termos da MP 2.200-2, sem qualquer prejuizo a veracidade,
autenticidade, integridade, validade e eficacia da presente Escritura de Emissdao, sendo
certo que as declaragdes constantes desta Escritura de Emissdo, assinada por meio da
utilizagao de certificados digitais emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), presumir-se-do verdadeiras em relacdo as
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respectivas Partes nos termos dos artigos 219 e 225 do Cddigo Civil, e do paragrafo 1° do
artigo 10 da MP 2.200-2.

CLAUSULA DEZESSEIS - LEI E FORO
16.1. Esta Escritura de Emissédo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

16.2. Fica eleito desde ja o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir todas e quaisquer
duvidas e/ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam
a presente Escritura de Emissao, mediante a utilizacdo de certificados digitais emitidos por
entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), com a
dispensa da assinatura de testemunhas, nos termos do § 4° do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil.

Sao Paulo, 21 de julho de 2025.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Até 3 (Trés)
Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Vero
S.A.”, celebrado entre a Vero S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERO S.A.

DESCRICAO DO PROJETO

Nome Empresarial e Namero de
Inscricao no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica

Vero S.A. (CNPJ n° 31.748.174/0001-60)

do
Ministério Setorial

Numero Protocolo no

Processo SEI n© 53115.018239/2025-71

Ministério Setorial

Ministério das Comunicacbes

Setor prioritario em que o

Projeto se enquadra

Telecomunicagoes

Objeto do Projeto

Expansdo da infraestrutura de telecomunicagoes
nas pragas em que a Vero esta presente (mais de
420 cidades distribuidas entre 10 estados de Sao
Paulo, Minas Gerais, Rio Grande do Sul, Goias,
Santa Catarina, Parana, Mato Grosso do Sul, Rio
de Janeiro, Espirito Santos e Distrito Federal), e
potencial para lancamento em mais 180 cidades

Objetivo do Projeto

Implantacdo de redes de infraestrutura de cabos
fiber-to-the-home (“"FTTH"), transporte e
infraestrutura de rede para telecomunicacdes

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementacao do
Projeto

da da rede de
telecomunicacdes da Vero, resultando no aumento

da cobertura de internet disponivel e na maior

Expansdo cobertura

conectividade do territorio nacional.

Data de Inicio do Projeto

Agosto de 2025

Data estimada de encerramento
do Projeto

Agosto de 2035

Fase Atual do Projeto

Nao Iniciado.

Volume estimado dos recursos
financeiros necessarios para a
realizacao do Projeto

R$350.000.000,00

Volume de recursos financeiros | Com exercicio do Lote Adicional =

estimado a ser captado com a | R$350.000.000,00

Emissao Sem exercicio do Lote Adicional =
R$250.000.000,00

Percentual que se estima captar | Com exercicio do Lote Adicional = 100%

com as Debéntures frente as | Sem exercicio do Lote Adicional = 71,43%
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necessidades de recursos

financeiros do Projeto
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ANEXO II AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERO S.A.

MODELO DE ADITAMENTO PARA RATIFICACAO DO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING

Xk ok

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52
(QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERO S.A.

O presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografaria, em
Até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de
Distribuicdo, da Vero S.A.” (“Primeiro Aditamento”) é celebrado entre:

I. de um lado, na qualidade de emissora e ofertante das Debéntures (conforme
definido abaixo):

VERO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (*CVM”) na categoria “A”, em fase operacional,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Olimpiadas,
n.° 205, conjuntos 31 e 34, Vila Olimpia, CEP 04551-000, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (*CNPJ]"”) sob o n.° 31.748.174/0001-60, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP") sob o NIRE 35.300.522.958, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora”);

II1. na qualidade de agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissdo (conforme
definido abaixo), representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
(conforme definido abaixo) ("Debenturistas”):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ] sob o0 n.° 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social (“Agente Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora, “Partes”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) na reunidao do conselho de administragao da Emissora, realizada em 21 de julho
de 2025 (“Aprovacdo Societdria da Emissora”), foi aprovada, dentre outras
matérias, a realizacdo da 52 (quinta) emissdao de debéntures simples, ndo
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conversiveis em acodes, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para
distribuicdo publicas, em rito de registro automatico de distribuicdo, da
Emissora ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), incluindo seus termos
e condigbes, em conformidade com o disposto no caput do artigo 59 da Lei n©
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por Acdes”);

(i) em 21 de julho de 2025, foi celebrado o “Instrumento Particular de Escritura da
52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em Até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, em
Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Vero S.A.”, entre a Emissora e
o Agente Fiduciario (“Escritura de Emissdo”), por meio do qual foi regulada a
Emissdo, conforme previsto na Escritura de Emissao. Foi realizado, em [e] de
[e] de 2025, o procedimento de coleta de intencdes de investimento dos
potenciais investidores organizado pelos Coordenadores (conforme definido na
Escritura de Emissao), com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para definir junto a Emissora, observado o disposto no artigo 61,
paragrafo 3° da Resolucdo da CVM n.0 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160"), a (i) quantidade de séries e quantidade de
Debéntures alocada em cada série; (ii) quantidade e do volume final da
Emissdo das Debéntures, tendo em vista a possibilidade de exercicio, total ou
parcial, da opcdo de Lote Adicional, observada a Quantidade Maxima de
Debéntures da Primeira Série (conforme definido na Escritura de Emissdo); e
(iii) taxa final da Remuneracdo das Debéntures (conforme definido na Escritura
de Emissao) (“Procedimento de Bookbuilding™); e

(iii) em razao da realizacao do Procedimento de Bookbuilding, e tendo em vista que
as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, as Partes desejam
alterar a Escritura de Emissdao, sem necessidade de realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, mediante a celebracao, pelas Partes, do presente
Primeiro Aditamento (conforme definido abaixo);

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar o presente
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Até 3 (Trés)
Séries, para Distribuicdo Publica, Em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Vero
S.A.” ("Primeiro Aditamento”) em observancia as clausulas e condicGes a seguir.

Os termos aqui iniciados em maiuscula, estejam no singular ou no plural, que ndo estejam
de outra forma definidos neste Primeiro Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso,
terdo o significado a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

1.1. Os termos iniciados por letra maiuscula utilizados neste Segundo Aditamento que
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nao estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura de
Emissao.

CLAUSULA SEGUNDA - AUTORIZAGOES E REQUISITOS

2.1. O presente Primeiro Aditamento é celebrado com base nas deliberagdes tomadas
na Aprovacao Societaria da Emissora.

2.2. Este Primeiro Aditamento e demais eventuais aditamentos deverao ser divulgados
pela Emissora nos termos da Cldusula 3.3 da Escritura de Emissao.

CLAUSULA TERCEIRA - ALTERACOES

3.1. Em razdo da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, as Partes resolvem, de
comum acordo (i) [alterar a denominacdo da Escritura de Emissdo; (ii) alterar as
Clausulas 2.1., 6.1.1., 6.3.1., 6.3.2., 6.3.3., 7.2.1, [7.2.2.], 7.3.1., 7.4.1., 7.4.2., 7.4.3.,
7.15.1.,7.15.1.2., 7.15.2., 7.15.2.1., 7.15.3., 7.15.3.1., 7.15.4., 7.15.4.1. e 0 item “xxiv”
da Clausula 12.1.; e (iii) excluir as Clausulas 7.3.2., [e] e [®]! Escritura de Emissdo, que
passam a vigorar com a seguinte redagao:

“"Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissao de Debéntures Simples,
Né&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em [3 (Trés) Séries] [Série
Unica], para Distribuicdo Piblica, em Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, da
Vero S.A.”

(...)

"2.1. A 5@ (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, [em 3 (trés) séries] [em série uUnica], da Emissora
("Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, nos termos
da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolucdo CVM 160 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta”), é realizada com base nas
deliberacbes tomadas na reunido do conselho de administracdo da Emissora realizada
em 23 de setembro de 2024 (“Aprovacdo Societdria da Emissora”), em conformidade
com o disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acbes.”

(...)

"6.1. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

' Clausulas a serem excluidas, conforme aplicavel, em caso de ndo emissdo de uma das séries.
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6.1.1. As Debéntures foram objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei do

Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolucdo CVM 160 e das demais disposi¢oes
legais e regulamentares aplicaveis, sob regime misto de garantia firme e melhores
esforcos de colocacdo, sendo que a colocacdo das Debéntures foi realizada sob o
regime de garantia firme de colocacdo, com a intermediacdo dos Coordenadores e
das demais instituicées financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios eventualmente convidadas pelos Coordenadores para participar da
distribuicdo da Oferta ("Participantes Especiais” e, em conjunto com o0s
Coordenadores, "Instituicbes Participantes da Oferta”), nos termos do Contrato de
Distribuicdo, observado o Plano de Distribuicdo (conforme definido abaixo). As
Debéntures emitidas no &mbito da Oferta em razdo do exercicio [total] [parcial], da
opcédo de Lote Adicional foram objeto de colocacdo mediante o regime de melhores
esforcos dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo.”

(...)

"6.3. Procedimento de Coleta de Intencoes de Investimentos
(Procedimento de Bookbuilding)

6.3.1. Os Coordenadores organizaram procedimento de coleta de intengdes de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, com recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 61,
paragrafo 3° da Resolucdo CVM 160, para definicdo, de comum acordo com a
Emissora, da (i) quantidade de Séries e quantidade de Debéntures alocada em cada
Série; (ii) quantidade e do volume final da Emissdo das Debéntures, tendo em vista
a possibilidade de exercicio, total ou parcial, da op¢cdo de Lote Adicional, observada
Quantidade Maxima de Debéntures da Primeira Série; e (iii) taxa final da
Remuneracgdo das Debéntures ("Procedimento de Bookbuilding”).

6.3.2. Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da taxa final
da Remuneracdo das Debéntures os Investidores Profissionais, que apresentaram
suas intencoes de investimento, aos Coordenadores.

6.3.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pela Emissora
por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, na forma do Anexo II, que
devera ser divulgado pela Emissora nos termos da Clausula 3.3 desta Escritura de
Emissdo, sem necessidade de qualquer nova aprovacdo societaria ou de realizacdo
de Assembleia Geral de Debenturistas.”

(...)
v"7.2. Valor Total da Emissao

7.2.1. O valor total da Emissdo é de [®] ([®]), na Data de Emissdo (“Valor da
Emissdo”), alocado entre as Séries, de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes
(conforme abaixo definido), observado que o valor inicial [foi] [poderia ter sido]
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aumentado em razao da possibilidade do exercicio da opcdo de Lote Adicional.”

[7.2.2. O Valor Total da Emissao inicialmente ofertado poderia ter sido, mas ndo
foi aumentado em até 40% (quarenta inteiros por cento), no montante
correspondente a até R$ 100.000.000,00 (cem milhoes de reais), correspondente a
até 100.000 (cem mil) Debéntures, podendo chegar, neste caso, ao volume total de
até R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhOes de reais), caso houvesse
exercicio, total ou parcial, da opcdo de lote adicional, nos termos do artigo 50,
paragrafo unico, da Resolugdo CVM 160, de acordo com a demanda verificada no
Procedimento de Bookbuilding ("Lote Adicional”)]

[7.2.2. O Valor da Emisséo foi aumentado, em [-]% ([-] por cento), no montante
correspondente a R$ [-] ([-] de reais), correspondente a [-] ([-] mil) Debéntures,
chegando ao volume total de R$[-] ([-] de reais), em razdo do exercicio, [total]
[parcial], da opcdo de lote adicional, nos termos do artigo 50, paragrafo Unico, da
Resolugdo CVM 160, de acordo com a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding ("Lote Adicional”)].

"7.3. Quantidade de Debéntures

7.3.1. Foram emitidas [e] ([e]) Debéntures, alocadas conforme demanda pelas
Debéntures, [e observado o exercicio [parcial] [tota] da opcdo de Lote Adicional,
apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding, mediante o Sistema de Vasos
Comunicantes, sendo [e] ([®]) emitidas no &mbito da Primeira Série; [®] ([®]) no
ambito da Segunda Série e [®] ([®]) no &mbito da Terceira Série.

“7.4. Numero de Séries

7.4.1. A Emissdo sera realizada [em 3 (trés) séries (em conjunto, "Séries” e,
individual e indistintamente “Série”), sendo (i) as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no &mbito da primeira Série (“"Primeira Série”) doravante denominadas
"Debéntures da Primeira Série”; (ii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no
ambito da segunda Série ("Segunda Série”) doravante denominadas "Debéntures da
Segunda Série”; e (iii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no &mbito da
terceira Série ("Terceira Série”) doravante denominadas “"Debéntures da Terceira
Série”, e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, “"Debéntures Incentivadas] [em série unica].”

7.4.2. A quantidade de Debéntures alocada em cada uma das Séries foi definida
apods a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo das
Debéntures entre as Séries previstas nesta Escritura de Emissdo ocorreu no Sistema
de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido). A quantidade de Debéntures
alocada em cada Série [a inexisténcia de determinada Série], conforme apurada no
Procedimento de Bookbuilding, foi refletida nesta Escritura de Emissdo, a qual foi
objeto de aditamento anteriormente a primeira Data de Integralizacdo, sem a
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas.
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7.4.3. De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de

Debéntures emitida em uma das Séries foi deduzida da quantidade alocada na outra
Série, respeitada a quantidade total de Debéntures prevista na Clausula 7.3.1 acima,
de forma que a soma das Debéntures alocadas em cada uma das Séries efetivamente
emitida corresponde a quantidade total de Debéntures objeto da Emissao ("Sistema
de Vasos Comunicantes”).”

(...)
7.15. Remuneracao

7.15.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a [®#]% ([®] por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série”).

7.15.3.1. A Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), em regime de capitalizacdo composta, por Dias Uteis decorridos, até a
data de seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
Onde:

“"J”: valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série acumulada
no periodo de referéncia, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

"WNe”: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"Fator Juros”: taxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = [i/100+1)"~(DP/252)
Onde:
||ill: [.],,

"n”: nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Primeira Série e a data do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures

n 7”

da Primeira Série anterior, sendo “"n” um numero inteiro; e

"DP”: numero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacdo das
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Debéntures da Primeira Série e a data atual, sendo "DP” um numero inteiro.

(...)

7.15.2. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratdrios correspondentes a [e]% ([®] por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Sequnda
Série”).

7.15.2.1. A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serd calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), em regime de capitalizagdo composta, por Dias Uteis
decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a
seguinte formula:

J = VNa x (Fator Spread - 1)
Onde:
“J”: valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série acumulada

no periodo de referéncia, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

"WNa”: Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"Fator Spread”: fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread )ﬁ

Fator Spread = ( 100

Onde:
"spread”: [o]; €

"DP”: numero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Segunda Série e a data atual, sendo "DP” um numero inteiro.

(...)

7.15.4. Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série: Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a [®]% ([®] por cento) ao ano, base 252 (duzentos
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Agente Fiduciario Ofertas Publicas

e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série” e,
em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e a Remuneracdo
das Debéntures da Segunda Série "Remuneracdo”).

7.15.5, A Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), em regime de capitalizacdo composta, por Dias Uteis decorridos, até a
data de seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Spread - 1)
Onde:

“"J”: valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série acumulada
no periodo de referéncia, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

"WNa”: Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"Fator Spread”: fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread )ﬁ

Fator Spread = (W + 1

Onde:
"spread”: [o]; €

"DP”: numero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Terceira Série e a data atual, sendo "DP” um numero inteiro.

[¢..)

12.1. Sem prejuizo das demais declaracbes prestadas nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora, neste ato declara e garante, que, nesta data:

(...)

(xxiv) ndo ha qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacgdo governamental, que seja de seu
conhecimento, que possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante e/ou impacto
adverso relevante na sua reputacdo exceto conforme divulgados nas secbes 4.3 a
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4.7 do formulario de referéncia da Emissora de [e] de [e] de 2025 ("Formulario de
Referéncia”).

CLAUSULA QUARTA - RATIFICACAO

4.1. As alteragdes feitas na Escritura de Emissdo por meio deste Primeiro Aditamento
nao implicam em novacao.

4.2. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais
clausulas, itens, caracteristicas e condicdes constantes das Debéntures e estabelecidas na
Escritura de Emissao, que ndo tenham sido expressamente alteradas por este Primeiro
Aditamento.

CLAUSULA QUINTA - DISPOSI(}6ES GERAIS
5.1. O presente Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel.

5.2. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Primeiro
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, em razao de qualquer inadimplemento da Emissora ou
das Fiadoras prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela
Emissora e pelas Fiadoras neste Primeiro Aditamento ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

5.3. Caso qualquer das disposicoes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.4. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.5. Este Primeiro Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial nos termos do
inciso I e III do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
(“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos deste Primeiro
Aditamento comportam execugdo especifica e se submetem as disposigdes do artigo 815
e seguintes do Cdodigo de Processo Civil.

5.6. As Partes reconhecem que as declaragdes de vontade das Partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando
¢ utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seus paragrafos da Medida
Provisoria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa
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forma de contratacdo em meio eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente
eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma
acima prevista, o presente Primeiro Aditamento, assim como os demais documentos
relacionados a Emissdo e/ou as Debéntures, poderdo ser assinados digitalmente por meio
eletronico conforme disposto nesta Clausula.

5.6.1. Este Primeiro Aditamento produzird efeitos para todas as Partes a partir das
datas neles indicadas, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em
data posterior.

5.6.2. Ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este Primeiro
Aditamento em local diverso daquele indicado abaixo, o local de celebracdo deste Primeiro
Aditamento é, para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme
abaixo indicado.

5.7. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3do Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes firmam o presente Primeiro
Aditamento por meio eletrénico, digital e informatico, com a dispensa da assinatura de
testemunhas, nos termos do §4° do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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fommie o

ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERO S.A.

MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO PARA INCLUSAO DE NOVA
FIADORA

Xk ok

[e] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52
(QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERO S.A.

O presente “[@#] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Até 3
(Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo,
da Vero S.A.” (“[#] Aditamento”) é celebrado entre:

I. de um lado, na qualidade de emissora e ofertante das Debéntures (conforme
definido abaixo):

VERO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (*CVM”) na categoria “A”, em fase operacional,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Olimpiadas,
n.° 205, conjuntos 31 e 34, Vila Olimpia, CEP 04551-000, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (*CNPJ]"”) sob o n.° 31.748.174/0001-60, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP") sob o NIRE 35.300.522.958, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora”); e

II1. na qualidade de agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissdo (conforme
definido abaixo), representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
(conforme definido abaixo) ("Debenturistas”):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ] sob o0 n.° 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social; (“"Agente Fiduciario”);

III. e, na qualidade de fiadora ingressante:

[e], [e], com sede na [e], inscrita no CNPJ sob o n© [e], neste ato representada
na forma do seu [Contrato Social/Estatuto Social] (“Fiadora” ou “Fiadora

Ingressante”).
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sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora Ingressante doravante designados, em
conjunto, como “Partes” e, individualmente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:

(i) na reunido do conselho de administragdo da Emissora, realizada em 21 de julho
de 2025 (“Aprovacdo Societdria da Emissora”), foi aprovada, dentre outras
matérias, a realizacdo da 52 (quinta) emissdao de debéntures simples, ndo
conversiveis em acodes, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para
distribuicdo publicas, em rito de registro automatico de distribuicdo, da
Emissora ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), incluindo seus termos
e condicbes, em conformidade com o disposto no caput do artigo 59 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por Acdes”);

(ii) em 21 de julho de 2025, foi celebrado o “Instrumento Particular de Escritura
da 5@ (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢oes,
da Espécie Quirografaria, em Até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, em
Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Vero S.A.”, entre a Emissora e
o Agente Fiduciario (“Escritura de Emissdo”), por meio do qual foi regulada a
Emissao;

—
!

as Partes desejam, em decorréncia da aquisicdo da Fiadora Ingressante pela
Emissora, aditar a Escritura de Emissao a fim incluir a Fiadora Ingressante como
parte da Escritura de Emissdo, na qualidade de fiadora, realizando os ajustes a
Escritura de Emissdo que sejam necessarios para tanto, nos termos abaixo
previstos, sendo certo que a celebracdo deste [#] Aditamento (conforme
definido abaixo) independe de realizacdo de aprovacdo prévia dos
Debenturistas ou aprovacao societaria adicional da Emissora, com excecdo da
Fiadora Ingressante, nos termos da Clausula 1.1.1. abaixo.

Vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Primeiro Aditamento, nos
termos e condigdes abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula e ndo definidos, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo.

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGAO E REQUISITOS

1.1. O presente [e] Aditamento é celebrado com base nas deliberagées tomadas na
Aprovacado Societaria da Emissora.

1.1.1. A constituicdo da fiangca pela Fiadora Ingressante foi aprovada pela Fiadora
Ingressante, com base nas deliberacdes do [#] da Fiadora Ingressante realizada em [e] de
[e] de [®] ("Aprovacdo Societaria Fiadora Ingressante”). Nos termos do artigo 62, inciso I,
e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, a ata da Aprovagdo Societaria Fiadora
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Ingressante sera (i) protocolada para arquivamento na [Junta Comercial Competente] pela
Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva realizagdo; [e (ii)
publicadas no jornal “[e]”, com divulgacdao simultanea da integra dos documentos na
respectiva pagina do referido jornal na rede mundial de computadores, que devera
providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos nas paginas
proprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil).]

1.1.2. A Fiadora Ingressante deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio cépias
eletronicas (em formato .pdf) da ata da Aprovacdao Societdria Fiadora Ingressante
devidamente arquivada na [Junta Comercial Competente] e publicada no “[e]”, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da obtencdo dos respectivos registros.

1.1.3. Nos termos dos artigos 129, paragrafo 39, 130 e 131 da Lei de Registros
Publicos, em virtude da Fianca avencada, a Emissora deverd, as suas proprias custas e
exclusivas expensas, (i) no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
assinatura do presente [e] Aditamento, realizar o protocolo para registro perante o Cartério
de Registro de Titulos e Documentos localizado nas Cidade de [e], Estado de [#] (“Cartorio
Competente”); e (ii) atender a eventuais exigéncias formuladas pelos Cartérios
Competentes de forma tempestiva e de acordo com os prazos legais. O presente [e]
Aditamento devera ser registrado no Cartério Competente no prazo de 20 (vinte) dias da
respectiva assinatura.

CLAUSULA SEGUNDA - ADITAMENTO

2.1. Pelo presente [e] Aditamento, resolvem as Partes, de comum acordo, em
decorréncia das consideragdes acima expostas, alterar a Escritura de Emissdo, sendo certo
que a Escritura de Emissdo passara a vigorar conforme o Anexo A a este [e] Aditamento.

CLAUSULA TERCEIRA - DECLARACOES E OBRIGACOES

3.1. Neste ato, a Fiadora Ingressante obriga-se solidariamente com a Emissora, em
carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, e seus sucessores e cessionarios, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsavel pelo cumprimento integral e pontual de todas as Obrigagoes
Garantidas (conforme definido na Escritura de Emissao), renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837,
838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130, 131 e 794 do Cddigo de Processo Civil (conforme
definido abaixo).

3.2. As Partes, neste ato, declaram que todas as obrigagdes assumidas na Escritura
de Emissao se aplicam a este [@] Aditamento como se aqui estivessem transcritas.
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3.3. A Emissora e a Fiadora declaram e garantem, neste ato, que todas as

declaracbes e garantias previstas na Escritura de Emissdao permanecem verdadeiras,
corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste [e] Aditamento.

CLAUSULA QUARTA - CONSOLIDAGCAOE RATIFICAGAO

4.1. As alteracOes feitas na Escritura de Emissdo por meio deste [@] Aditamento nao
implicam em novacgao.

4.2, A versdo consolidada da Escritura de Emissdo, refletindo as alteragdes
aprovadas por este [#] Aditamento, passara a vigorar conforme o Anexo A a este [e]
Aditamento e substitui de forma integral qualquer versdao anterior.

CLAUSULA QUINTA - DISPOSIC6ES GERAIS
5.1. O presente [@®] Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel.

5.2. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente [e]
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, em razao de qualquer inadimplemento da Emissora ou
da Fiadora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora e pela Fiadora neste [e] Aditamento ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

5.3. Caso qualquer das disposicOes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicoes
afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.4. Este [e] Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.5. Este [@] Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial nos termos do inciso
I e III do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo
de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos deste [e]
Aditamento comportam execugdo especifica e se submetem as disposigdes do artigo 815
e seguintes do Codigo de Processo Civil.

5.6. As Partes reconhecem que as declaracdes de vontade das Partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando
¢ utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seus paragrafos da Medida
Provisoria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa
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forma de contratacdo em meio eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente
eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma
acima prevista, o presente [e] Aditamento, assim como os demais documentos
relacionados a Emissdo e/ou as Debéntures, poderdo ser assinados digitalmente por meio
eletronico conforme disposto nesta Clausula.

5.6.1. Este [#] Aditamento produzird efeitos para todas as Partes a partir das datas
neles indicadas, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data
posterior.

5.6.2. Ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este [e] em local

diverso daquele indicado abaixo, o local de celebracdo deste [®] Aditamento €, para todos
os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

5.7. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste [e] Aditamento, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes firmam o presente [e] Aditamento
por meio eletronico, digital e informatico, com a dispensa da assinatura de testemunhas,
nos termos do § 4° do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO III AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERO S.A.

DECLARACAO DE COMPROVACAO DE DESTINACAO DE RECURSOS ORIUNDOS DA
52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE

DISTRIBUICAO, DA VERO S.A (“EMISSAO")

Periodo: [e]/[e]/[e] até [e]/[e]/[e]

A VERO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobiliarios (*CVM") na categoria “A”, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Olimpiadas, n.° 205, conjuntos 31 e 34, Vila Olimpia, CEP 04551-
000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o
n.° 31.748.174/0001-60, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o n.° 35.300.522.958, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”), declara para os devidos fins
que utilizou, os recursos obtidos por meio da Emissdo, realizada em 15 de julho de 2025,
exclusivamente, nos termos da Clausula 5 da Escritura de Emissdo de Debéntures,
conforme descrito no relatério de gastos na forma do ANEXO 1.

A Emissora declara que as despesas elencadas no ANEXO I nao foram utilizadas para fins
de comprovacdo de destinacdo de recursos de nenhum outro instrumento de divida emitido
pela Emissora e/ou empresas do grupo.

S3o Paulo, [e] de [e] de [e].

VERO S.A.
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ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERO S.A.

MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO PARA INCLUSAO DE NOVA
FIADORA

Xk ok

[e] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52
(QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERO S.A.

O presente “[@#] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Até 3
(Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo,
da Vero S.A.” (“[#] Aditamento”) é celebrado entre:

Iv. de um lado, na qualidade de emissora e ofertante das debéntures objeto desta
Escritura de Emissdo (“*Debéntures”):

VERO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (*CVM”) na categoria “A”, em fase operacional,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Olimpiadas,
n.° 205, conjuntos 31 e 34, Vila Olimpia, CEP 04551-000, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (*CNPJ]"”) sob o n.° 31.748.174/0001-60, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP") sob o NIRE 35.300.522.958, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora”); e

V. na qualidade de agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido
abaixo) ("Debenturistas”):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ] sob o0 n.° 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social; (“"Agente Fiduciario”);

VI. e, na qualidade de fiadora ingressante:

[e], [e], com sede na [e], inscrita no CNPJ sob o n° [e], neste ato representada
na forma do seu [Contrato Social/Estatuto Social] (“Fiadora” ou “Fiadora

Ingressante”).
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sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora Ingressante doravante designados, em
conjunto, como “Partes” e, individualmente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:

(iv) na reunido do conselho de administragdo da Emissora, realizada em 21 de julho
de 2025 (“Aprovacdo Societdria da Emissora”), foi aprovada, dentre outras
matérias, a realizacdo da 52 (quinta) emissdao de debéntures simples, nao
conversiveis em acodes, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para
distribuicdo publicas, em rito de registro automatico de distribuicdo, da
Emissora ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), incluindo seus termos
e condicbes, em conformidade com o disposto no caput do artigo 59 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por Acdes”);

(v) em 21 de julho de 2025, foi celebrado o “Instrumento Particular de Escritura
da 5@ (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢oes,
da Espécie Quirografaria, em Até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, em
Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Vero S.A.”, entre a Emissora e
o Agente Fiduciario (“Escritura de Emissdo”), por meio do qual foi regulada a
Emissao;

(vi) as Partes desejam, em decorréncia da aquisicdo da Fiadora Ingressante pela
Emissora, aditar a Escritura de Emissao a fim incluir a Fiadora Ingressante como
parte da Escritura de Emissdo, na qualidade de fiadora, realizando os ajustes a
Escritura de Emissdo que sejam necessarios para tanto, nos termos abaixo
previstos, sendo certo que a celebracdo deste [#] Aditamento (conforme
definido abaixo) independe de realizacdo de aprovacdo prévia dos
Debenturistas ou aprovacao societaria adicional da Emissora, com excecdo da
Fiadora Ingressante, nos termos da Clausula 1.1.1 abaixo.

Vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Primeiro Aditamento, nos
termos e condigdes abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula e ndo definidos, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo.

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGAO E REQUISITOS

5.8. O presente [e] Aditamento é celebrado com base nas deliberagées tomadas na
Aprovacado Societaria da Emissora.

5.8.1. A constituicdo da fiangca pela Fiadora Ingressante foi aprovada pela Fiadora
Ingressante, com base nas deliberacdes do [#] da Fiadora Ingressante realizada em [e] de
[e] de [®] ("Aprovacdo Societaria Fiadora Ingressante”). Nos termos do artigo 62, inciso I,
e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, a ata da Aprovagdo Societaria Fiadora
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Ingressante sera (i) protocolada para arquivamento na [Junta Comercial Competente] pela
Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva realizagdo; [e (ii)
publicadas no jornal “[e]”, com divulgacdao simultanea da integra dos documentos na
respectiva pagina do referido jornal na rede mundial de computadores, que devera
providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos nas paginas
proprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil).]

5.8.2. A Fiadora Ingressante deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio cépias
eletronicas (em formato .pdf) da ata da Aprovacdao Societdria Fiadora Ingressante
devidamente arquivada na [Junta Comercial Competente] e publicada no “[e]”, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da obtencdo dos respectivos registros.

5.8.3. Nos termos dos artigos 129, paragrafo 39, 130 e 131 da Lei de Registros
Publicos, em virtude da Fianca avencada, a Emissora deverd, as suas proprias custas e
exclusivas expensas, (i) no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
assinatura do presente Primeiro Aditamento, realizar o protocolo para registro perante o
Cartoério de Registro de Titulos e Documentos localizado nas Cidade de [#], Estado de [e]
(“Cartério Competente”); e (ii) atender a eventuais exigéncias formuladas pelos Cartérios
Competentes de forma tempestiva e de acordo com os prazos legais. O presente [e]
Aditamento devera ser registrado no Cartério Competente no prazo de 20 (vinte) dias da
respectiva assinatura.

CLAUSULA SEGUNDA - ADITAMENTO

6.1. Pelo presente Primeiro Aditamento, resolvem as Partes, de comum acordo, em
decorréncia das consideragdes acima expostas, alterar a Escritura de Emissao, sendo certo
que a Escritura de Emissdo passara a vigorar conforme o Anexo A a este [e] Aditamento.

CLAUSULA TERCEIRA - DECLARACOES E OBRIGACOES

7.1. Neste ato, a Fiadora Ingressante obriga-se solidariamente com a Emissora, em
carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, e seus sucessores e cessionarios, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsavel pelo cumprimento integral e pontual de todas as Obrigacoes
Garantidas (conforme definido na Escritura de Emissao), renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837,
838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130, 131 e 794 do Cddigo de Processo Civil (conforme
definido abaixo).

7.2. As Partes, neste ato, declaram que todas as obrigagdes assumidas na Escritura
de Emissao se aplicam a este [@] Aditamento como se aqui estivessem transcritas.
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7.3. A Emissora e a Fiadora declaram e garantem, neste ato, que todas as

declaracbes e garantias previstas na Escritura de Emissdao permanecem verdadeiras,
corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste [e] Aditamento.

CLAUSULA QUARTA - CONSOLIDAGCAOE RATIFICAGAO

8.1. As alteracOes feitas na Escritura de Emissdo por meio deste [@] Aditamento nao
implicam em novacgao.

8.2. A versdo consolidada da Escritura de Emissdo, refletindo as alteragdes
aprovadas por este [#] Aditamento, passara a vigorar conforme o Anexo A a este [e]
Aditamento e substitui de forma integral qualquer versdao anterior.

CLAUSULA QUINTA - DISPOSIC6ES GERAIS
9.1. O presente [@®] Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel.

9.2. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente [e]
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, em razao de qualquer inadimplemento da Emissora ou
da Fiadora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora e pela Fiadora neste [e] Aditamento ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

9.3. Caso qualquer das disposicOes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicoes
afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

9.4, Este [e] Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

9.5. Este [@] Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial nos termos do inciso
I e III do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo
de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos deste [e]
Aditamento comportam execugdo especifica e se submetem as disposigdes do artigo 815
e seguintes do Codigo de Processo Civil.

9.6. As Partes reconhecem que as declaracdes de vontade das Partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando
¢ utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seus paragrafos da Medida
Provisoria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa
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forma de contratacdo em meio eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente
eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma
acima prevista, o presente [e] Aditamento, assim como os demais documentos
relacionados a Emissdo e/ou as Debéntures, poderdo ser assinados digitalmente por meio
eletronico conforme disposto nesta Clausula.

9.6.1. Este [#] Aditamento produzird efeitos para todas as Partes a partir das datas
neles indicadas, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data
posterior.

9.6.2. Ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este [e] em local

diverso daquele indicado abaixo, o local de celebracdo deste [®] Aditamento €, para todos
os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

9.7. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
guaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes firmam o presente [e] Aditamento
por meio eletronico, digital e informatico, com a dispensa da assinatura de testemunhas,
nos termos do § 4° do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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	1. CLÁUSULA PRIMEIRA - Definições e Interpretação
	1.1. Para todos os fins da presente Escritura de Emissão, os termos com iniciais maiúsculas ou grafados integralmente em maiúsculas terão os significados a eles atribuídos abaixo:
	“Acionista Restrito” tem o significado previsto na Cláusula 8.1.2(iv) abaixo.
	“Afiliadas” significam, com relação a qualquer pessoa, qualquer outra pessoa Controladora, Controlada, Coligada ou que esteja sob Controle comum com a referida pessoa.
	“Agente Fiduciário” tem o significado previsto no preâmbulo desta Escritura de Emissão;
	“Agência de Classificação de Risco” tem o significado previsto na Cláusula 7.30.1 abaixo;
	“Amortização Extraordinária Facultativa” tem o significado previsto na Cláusula 7.20.1 abaixo;
	“Amortização Programada das Debêntures da Primeira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.14.1 abaixo;
	“Amortização Programada das Debêntures da Segunda Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.14.1 abaixo;
	“Amortização Programada das Debêntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.14.3 abaixo;
	“ANBIMA” significa a ANBIMA – Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
	“Anúncio de Início” tem o significado previsto na Cláusula 6.1.8 abaixo;
	“Anúncio de Encerramento” tem o significado previsto na Cláusula 3.5.1 abaixo;
	“Aquisição” tem o significado previsto na Cláusula 8.1.2(xiii) abaixo;
	“Aquisição Facultativa” tem o significado previsto na Cláusula 7.22.1 abaixo;
	“Aquisição Facultativa com Cancelamento” tem o significado previsto na Cláusula 7.22.3 abaixo;
	“Aprovação Societária da Emissora” tem o significado previsto na Cláusula 2.1 abaixo;
	“Assembleia Geral de Debenturistas” tem o significado previsto na Cláusula  11.1 abaixo;
	“Ativos Relevantes” tem o significado previsto na Cláusula 8.1.2(vi) abaixo;
	“Atualização Monetária das Debêntures da Primeira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.13.1;
	“Atualização Monetária das Debêntures da Segunda Série e das Debêntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.13.2;
	“Auditores Independentes” significa os auditores independentes registrados na CVM contratados pela Emissora para prestação de serviços de auditoria independente;
	“Aviso ao Mercado” tem o significado previsto na Cláusula 6.1.5 abaixo;
	“B3” significa a B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão – Balcão B3;
	“BACEN” significa o Banco Central do Brasil – BACEN;
	“Bloco de Controle” tem o significado previsto na Cláusula 8.1.2(iii) abaixo;
	“CETIP21” significa o CETIP21 – Títulos e Valores Mobiliários, administrado e operacionalizado pela B3;
	“CNPJ” tem o significado previsto no preâmbulo desta Escritura de Emissão;
	“CMN” significa o Conselho Monetário Nacional;
	“Código ANBIMA” significa o “Código ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas para Estruturação, Coordenação e Distribuição de Ofertas Públicas de Valores Mobiliários e Ofertas Públicas de Aquisição de Valores Mobiliários”, em vigor a partir de 15 de ju...
	“Código Civil” significa a Lei n.º 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
	“Código de Processo Civil” significa a Lei n.º 13.105, de 16 de março de 2015, conforme alterada;
	“Comunicação de Amortização Extraordinária Facultativa” tem o significado previsto na Cláusula 7.20.2 abaixo;
	“Comunicação de Oferta de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na Cláusula 7.19.2 abaixo;
	“Comunicação de Resgate Antecipado Facultativo” tem o significado previsto na Cláusula 7.17.3 abaixo;
	“Comunicação de Resgate Antecipado Obrigatório” tem o significado previsto na 7.18.2 abaixo;
	“Contrato de Distribuição” significa o “Instrumento Particular de Coordenação, Colocação e Distribuição Pública, Sob Regime de Garantia Firme de Colocação, de Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da Espécie Quirografária, em até 3 (Três) Sér...
	“Controle” significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade, conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ações;
	“Controle Difuso” tem o significado previsto na Cláusula 8.1.2(iii) abaixo;
	“Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organização ou embarcação (i) designada na “Lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas” emitida pela Office of Foreign Assets Control (Escritório de Controle de Ativos Estrangeiro...
	“Coordenador Líder” significa a instituição financeira integrante do sistema de distribuição de valores mobiliários contratada pela Emissora para coordenar e intermediar a Oferta, na qualidade de instituição líder da coordenação e intermediação da Ofe...
	“Coordenadores” significa as instituições financeiras integrantes do sistema de distribuição de valores mobiliários contratadas pela Emissora para coordenar e intermediar a Oferta, incluindo o Coordenador Líder;
	“CVM” tem o significado previsto no preâmbulo desta Escritura de Emissão;
	“Data de Amortização Extraordinária Facultativa” tem o significado previsto na Cláusula 7.20.2 abaixo;
	“Data de Emissão” tem o significado previsto na Cláusula 7.10.1 abaixo;
	“Data de Integralização” tem o significado previsto na Cláusula 6.4.1 abaixo;
	“Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures da Primeira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.16.1 abaixo;
	“Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures da Segunda Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.16.3 abaixo ;
	“Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.16.3 abaixo;
	“Datas de Vencimento” tem o significado previsto na Cláusula 7.12.1 abaixo;
	“Data de Vencimento das Debêntures da Primeira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.12.1 abaixo;
	“Data de Vencimento das Debêntures da Segunda Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.12.1 abaixo;
	“Data de Vencimento das Debêntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.12.1 abaixo;
	“Data do Resgate Antecipado Facultativo” tem o significado previsto na Cláusula 7.17.3 abaixo;
	“Data do Resgate Antecipado Obrigatório” tem o significado previsto na Cláusula 7.18.2 abaixo;
	“Debêntures” tem o significado previsto no preâmbulo desta Escritura de Emissão;
	“Debêntures da Primeira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.4.1 abaixo;
	“Debêntures da Segunda Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.4.1 abaixo;
	“Debêntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.4.1 abaixo;
	“Debêntures em Circulação” significa todas as Debêntures subscritas e não resgatadas, excluídas as Debêntures pertencentes, direta ou indiretamente: (i) à Emissora; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer Coligada da Emisso...
	“Debenturistas” tem o significado previsto no preâmbulo desta Escritura de Emissão;
	“Dia(s) Útil(eis)” significa: (i) com relação a qualquer obrigação pecuniária realizada por meio da B3, inclusive para fins de cálculo, qualquer dia que não seja sábado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relação a qualquer obrigação pecu...
	“EBITDA Pro Forma” significa, em relação a qualquer Controlada cujo Controle tenha sido adquirido pela Emissora dentro do período de 12 (doze) meses objeto das respectivas demonstrações financeiras anuais auditadas consolidadas da Emissora, (i) o lucr...
	“Efeito Adverso Relevante” significa qualquer (i) alteração adversa e relevante nas condições operacionais, reputacionais, ou financeiras da Emissora e/ou de quaisquer Controladas Relevantes; e/ou (ii) efeito adverso relevante na capacidade da Emissor...
	“Emissão” tem o significado previsto na Cláusula 2.1 abaixo;
	“Emissora” tem o significado previsto no preâmbulo desta Escritura de Emissão;
	“Encargos Moratórios” tem o significado previsto na Cláusula 7.23.1 abaixo;
	“Escritura de Emissão” tem o significado previsto no preâmbulo desta Escritura de Emissão;
	“Escriturador” tem o significado previsto na Cláusula 7.7.2 abaixo;
	“Evento de Vencimento Antecipado” tem o significado previsto na Cláusula 8.1 abaixo;
	“Índices Financeiros” tem o significado previsto na Cláusula 8.1.2(xiv) abaixo;
	“Instituições Participantes da Oferta” tem o significado previsto na Cláusula 6.1.1 abaixo;
	“Investidores Profissionais” significa, nos termos do artigo 11 da Resolução CVM 30: (i) instituições financeiras e demais instituições autorizadas a funcionar pelo BACEN; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalização; (iii) entidades aber...
	“Investidores Qualificados” significa, nos termos do artigo 12 da Resolução CVM 30: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou jurídicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhão de reais) e que...
	“IPCA” significa o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo – IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística – IBGE;
	“IBGE” significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística – IBGE;
	“JUCESP” tem o significado previsto no preâmbulo;
	“Lei 12.431” significa a Lei n.º 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada;
	“Lei das Sociedades por Ações” significa a Lei n.º 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;
	“Lei de Registros Públicos” significa a Lei n.º 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada;
	“Lei do Mercado de Valores Mobiliários” significa a Lei n.º 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada;
	“Legislação Anticorrupção” significa as disposições de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, que verse sobre a prática de corrupção, lavagem de dinheiro ou atos lesivos à administração pública e ao patrimônio público, incluindo, mas nã...
	“Legislação Socioambiental” significa as leis e normas trabalhistas, de proteção à saúde e segurança ocupacional e ao meio ambiente em vigor (inclusive aquelas pertinentes à Política Nacional do Meio Ambiente e Resoluções do CONAMA – Conselho Nacional...
	“LRF” tem o significado previsto na Cláusula 8.1.1(vii) abaixo;
	“MCom” significa o Ministério das Comunicações;
	“MDA” significa o MDA – Módulo de Distribuição de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3;
	“Meios de Divulgação” tem o significado previsto na Cláusula 3.6.1 abaixo
	“MP 2.200-2” significa a Medida Provisória n  2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada;
	“Oferta” tem o significado previsto na Cláusula 2.1 abaixo;
	“Oferta de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na Cláusula 7.19.1 abaixo;
	“Ônus” significa qualquer hipoteca, penhor, alienação fiduciária, cessão fiduciária, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opção de compra, direito de preferência, encargo, gravame ou ônus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial...
	“Partes” tem o significado previsto no preâmbulo desta Escritura de Emissão;
	“Participantes Especiais” tem o significado previsto na Cláusula 6.1.1 abaixo;
	“Período de Capitalização” significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Início da Rentabilidade ou na Data de Pagamento da Remuneração imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), e termina na Data de Pagamento da Remuneração subseq...
	“Período de Ausência do IPCA” tem o significado previsto na Cláusula 7.13.5 abaixo;
	“Plano de Distribuição” tem o significado previsto na Cláusula 6.1.2 abaixo;
	“Prêmio de Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures de Primeira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.17.6;
	“Prêmio de Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures de Segunda Série e das Debêntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Cláusula7.17.7 abaixo ;
	“Prêmio de Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures” tem o significado previsto na Cláusula 7.17.7;
	“Primeira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.4.1 abaixo;
	“Procedimento de Bookbuilding” tem o significado previsto na Cláusula 6.2.1 abaixo;
	“Projeto” tem o significado previsto na Cláusula 5.1 abaixo;
	“Regras e Procedimentos de Ofertas Públicas ANBIMA” significa as Regras e Procedimentos de Ofertas Públicas da ANBIMA, vigente a partir de 24 de março de 2025;
	“Remuneração das Debêntures da Primeira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.15.1 abaixo;
	“Remuneração das Debêntures da Segunda Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.15.2 abaixo;
	“Remuneração das Debêntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.15.3 abaixo;
	“Remuneração do Agente Fiduciário” tem o significado previsto na Cláusula 10.4 abaixo;
	“Resgate Antecipado Facultativo” tem o significado previsto na Cláusula 7.17.1 abaixo;
	“Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures da Segunda Série e das Debêntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.18.1 abaixo;
	“Resolução CMN 5.034” significa a Resolução n.º 5.034 do CMN, de 21 de julho de 2022, conforme alterada;
	“Resolução CVM 17” significa a Resolução da CVM n.º 17, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada;
	“Resolução CVM 30” significa a Resolução da CVM n.º 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
	“Território Sancionado” significa qualquer país ou outro território sujeito a um embargo geral de exportação, importação, financeiro ou de investimento sob Sanções, cujos países e territórios, na data deste instrumento, incluem a Crimeia (conforme def...
	“Valor Total da Emissão” tem o significado previsto na Cláusula 7.2.1 abaixo.
	“Valor Nominal Unitário” tem o significado previsto na Cláusula 7.5.1 abaixo; e
	“Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures da Segunda Série e das Debêntures da Terceira Série” tem o significado previsto na Cláusula 7.13.2 abaixo;

	1.2. As seguintes regras deverão ser aplicadas na interpretação desta Escritura de Emissão:
	(i) as referências a quaisquer documentos ou instrumentos incluem todos os respectivos aditivos, substituições, consolidações e complementações, exceto se de outra forma expressamente previsto;
	(ii) os anexos desta Escritura de Emissão são incorporados a esta Escritura de Emissão e devem ser considerados como sua parte integrante, como se nela escritos;
	(iii) referências como “este instrumento”, “deste instrumento” e palavras como “aqui”, “neste” ou “deste” ou palavras no mesmo sentido se referem a esta Escritura de Emissão, incluindo seus anexos, como um todo;
	(iv) as referências a disposições legais devem ser interpretadas como referências às respectivas disposições tais como alteradas, ampliadas, consolidadas ou reeditadas de tempos em tempos;
	(v) exceto se de outra forma aqui prevista, referências a cláusulas e anexos referem-se a cláusulas e anexos desta Escritura de Emissão;
	(vi) os cabeçalhos e títulos desta Escritura de Emissão são inseridos por conveniência apenas e não serão considerados para efeitos de interpretação ou entendimento de qualquer das disposições aqui contidas;
	(vii) os termos “inclusive”, “incluindo” e outros termos semelhantes serão interpretados como se estivessem acompanhados da frase “a título meramente exemplificativo”;
	(viii) sempre que exigido pelo contexto, as definições contidas nesta Escritura de Emissão serão aplicadas tanto no singular quanto no plural e o gênero masculino incluirá o feminino e vice-versa, sem alteração de significado; e
	(ix) todos os termos definidos nesta Escritura de Emissão terão as definições a eles atribuídas nesta Escritura de Emissão quando utilizados em quaisquer documentos, instrumentos, solicitações, declarações, relatórios, certificados, notificações, inst...


	2. CLÁUSULA SEGUNDA - AutorizaçÕES
	2.1. A 5ª (quinta) emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie quirografária, em até 3 (três) séries, da Emissora (“Emissão”), para distribuição pública, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliários, da Resolução CVM 16...

	3. CLÁUSULA TERCEIRA - Requisitos
	3.1. A Emissão e a Oferta serão realizadas com observância aos requisitos abaixo.
	3.2. Arquivamento e Divulgação da Aprovação Societária da Emissora
	3.2.1. A Aprovação Societária da Emissora será (i) arquivada na JUCESP, e (ii) enviada pela Emissora à CVM por meio de sistema eletrônico disponível na página da CVM na rede mundial de computadores (“Empresas.NET”) em até 7 (sete) Dias Úteis contados ...
	3.2.2. A Emissora encaminhará ao Agente Fiduciário 1 (uma) via eletrônica, em formato (.pdf), da ata da Aprovação Societária da Emissora devidamente registrada na JUCESP no prazo de até 3 (três) Dias Úteis após a data do respectivo arquivamento.

	3.3. Divulgação desta Escritura de Emissão e de seus aditamentos
	3.3.1. Esta Escritura de Emissão será enviada e seus eventuais aditamentos serão enviados pela Emissora (i) à CVM, por meio do Empresas.NET, (ii) à página da Emissora na rede mundial de computadores, e (iii) à B3, nos termos do artigo 33, inciso XVII,...
	3.3.2. A Emissora deverá observar eventual regulamentação da CVM que discipline a divulgação desta Escritura de Emissão e de seus eventuais aditamentos, nos termos do artigo 62, parágrafo 5º, da Lei das Sociedades por Ações.

	3.4. Registro da Oferta na CVM e Rito de Registro e Distribuição
	3.4.1. A Oferta será registrada na CVM sob o rito de registro automático, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Resolução CVM 160 e das demais disposições legais, regulamentares e autorregulatórias aplicáveis. A Oferta não está sujeita à anális...
	3.4.2. As Debêntures serão ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto, com a dispensa de divulgação de prospecto e lâmina e utilização de documento de aceitação da Oferta, nos termos do artigo 9º, inciso I, e artigo 23, parágra...
	3.4.3. Nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolução CVM 160, as Debêntures somente poderão ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliários (a) a Investidores Qualificados após decorridos 6 (seis) meses da data de divulgação do An...

	3.5. Registro da Oferta pela ANBIMA
	3.5.1. Por se tratar de oferta pública com rito de registro automático de distribuição, a Oferta será registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 9 do Código ANBIMA e do artigo 15 das Regras e Procedimentos de Ofertas Públicas ANBIMA, no prazo máximo d...

	3.6. Divulgação dos Documentos da Oferta e Informações da Oferta
	3.6.1. As divulgações das informações e dos Documentos da Oferta, conforme aplicável, devem ser feitas, com destaque e sem restrições de acesso, na página da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da...

	3.7. Depósito para Distribuição e Negociação
	3.7.1. As Debêntures serão depositadas para:
	(i) distribuição no mercado primário por meio do MDA, sendo a distribuição liquidada financeiramente por meio da B3; e
	(ii) negociação no mercado secundário por meio do CETIP21, sendo as negociações liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debêntures custodiadas eletronicamente na B3.


	3.8. Enquadramento do Projeto
	3.8.1. A Emissão das Debêntures Incentivadas será realizada na forma do artigo 2º da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolução CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, sendo que a totalidade dos recursos obtidos...

	3.9. Tratamento Tributário das Debêntures Incentivadas
	3.9.1. Os Debenturistas titulares de Debêntures Incentivadas poderão gozar do tratamento tributário previsto no artigo 2º da Lei 12.431.
	3.9.2. Caso qualquer Debenturista titular de Debêntures Incentivadas goze de algum tipo de imunidade ou isenção tributária diferente daquelas previstas no artigo 2ª da Lei 12.431, este deverá encaminhar ao Banco Liquidante, com cópia ao Escriturador e...
	3.9.2.1. Será dispensado o envio de comprovação de que trata o item acima para o enquadramento de Debenturistas titulares de Debêntures Incentivadas pessoas físicas no artigo 2º, I, da Lei 12.431, os quais se sujeitam à incidência do imposto sobre a r...

	3.9.3. Adicionalmente, nos termos dos parágrafos 5º, 6º e 7º, do artigo 2º, da Lei 12.431, caso a Emissora não utilize os recursos captados por meio das Debêntures Incentivadas na forma prevista na Cláusula 5 abaixo (alocação em projetos de investimen...
	3.9.4. Sem prejuízo do disposto na Cláusula 3.9.3, caso, a qualquer momento durante a vigência da presente Escritura de Emissão e até a Data de Vencimento: (i) as Debêntures Incentivadas deixem de gozar de forma definitiva ou temporária do tratamento ...
	3.9.5. A Emissora obriga-se a efetuar no prazo estabelecido na legislação em vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as Debêntures Incentivadas e que sejam legalmente atribuídos à Emissora.


	4. CLÁUSULA QUARTA - Objeto Social da Emissora
	4.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a prestação de serviços de telecomunicações e internet em geral envolvendo, entre outras atividades correlatas e não expressamente especificadas, o serviço de comunicação multimídia – SCM (CNAE 61.10-8-03), (...

	5. Cláusula quinta - Destinação dos Recursos
	5.1. Nos termos do artigo 2º, parágrafo 1º e 1º-A, da Lei 12.431 e do Decreto 11.964, os recursos líquidos obtidos pela Emissora com a Emissão das Debêntures Incentivadas serão integral e exclusivamente utilizados para fins de: (i) implementação e des...
	5.1.1. Em 16 de julho de 2025, a Emissora realizou a Submissão do Projeto ao MCom, observados os termos da Lei 12.431 e do Decreto 11.964, sendo que após a Submissão do Projeto ao MCom, seu enquadramento como projeto prioritário é automático, de modo ...
	5.1.2. Os recursos adicionais necessários para a conclusão do Projeto poderão decorrer de uma combinação de recursos que a Emissora vier captar por meio de recursos próprios provenientes de suas atividades e/ou financiamentos tomados no âmbito do merc...

	5.2. Para fins do disposto nesta Cláusula Quinta, entende-se por “recursos líquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralização das Debêntures, excluídos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.
	5.3. A Emissora enviará ao Agente Fiduciário (a) até 30 de março de cada ano a partir da Data de Emissão; ou (b) até o cumprimento da totalidade da destinação de recursos; ou (c) na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, declaração em papel timbr...
	5.4. A obrigação de comprovação da destinação de recursos das Debêntures subsistirá até que comprovada, pela Emissora, a utilização da totalidade dos recursos decorrentes da Emissão.
	5.5. O Agente Fiduciário deverá tratar todas e quaisquer informações recebidas nos termos da presente Cláusula, em caráter sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da Destinação de Recursos aqui estabelecida, não cabendo qualquer sigil...
	5.6. A Emissora deverá enviar ao Agente Fiduciário, sempre que solicitado por autoridades ou órgãos reguladores, regulamentos, leis ou determinações judiciais, administrativas ou arbitrais, declaração ou demais documentos que, a critério das respectiv...

	6. Cláusula sexta - Características da Oferta
	6.1. Colocação e Procedimento de Distribuição
	6.1.1. As Debêntures serão objeto de distribuição pública, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliários, da Resolução CVM 160 e das demais disposições legais e regulamentares aplicáveis, sob regime de garantia firme de colocação, com a intermed...
	6.1.2. A Oferta será conduzida pelos Coordenadores de acordo com os procedimentos da B3 e conforme plano de distribuição elaborado nos termos do artigo 49 da Resolução CVM 160 e do Contrato de Distribuição (“Plano de Distribuição”), não havendo qualqu...
	6.1.3. No âmbito do Plano de Distribuição, os Coordenadores deverão assegurar que: (i) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja adequação do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores...
	6.1.4. Os Coordenadores realizarão esforços de venda das Debêntures por meio da divulgação dos documentos publicitários da Oferta e apresentações para potenciais Investidores Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a Emissora.
	6.1.5. Nos termos do artigo 57 da Resolução CVM 160, a Oferta estará a mercado a partir da divulgação do “Aviso ao Mercado da Oferta Pública de Distribuição, sob o Rito de Registro Automático de Distribuição, de Debêntures Simples, Não Conversíveis em...
	6.1.6. Não haverá preferência ou prioridade para subscrição das Debêntures pelos atuais funcionários, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relações de natureza comercial ou estratégica em rel...
	6.1.7. Não haverá preferência ou prioridade na forma de percentual de alocação diferenciado sobre a reserva dos Investidores Profissionais.
	6.1.8. As Debêntures poderão ser distribuídas pelos Coordenadores mediante a obtenção do registro da Oferta junto à CVM e a partir da data da divulgação do anúncio de início da Oferta (“Anúncio de Início”), realizada nos termos do artigo 13 da Resoluç...
	6.1.9. O Período de Distribuição será de, no máximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgação do Anúncio de Início, nos termos do artigo 48 da Resolução CVM 160.
	6.1.10. Não será constituído fundo de amortização ou sustentação de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debêntures. Da mesma forma, não será firmado contrato de estabilização de preço das Debêntures no mercado secundário.
	6.1.11. Não será concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Profissionais interessados em adquirir Debêntures no âmbito da Oferta, exceto com relação à possibilidade de deságio, nos termos da Cláusula 6.4.2 abaixo, bem co...
	6.1.12. Não obstante o descrito na Cláusula 6.1.2 acima, nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolução CVM 160, a negociação das Debêntures no mercado secundário destinada ao público investidor em geral somente poderá ocorrer após decorrido 1 (um) ...

	6.2. Procedimento de Coleta de Intenções de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding)
	6.2.1. Os Coordenadores organizarão procedimento de coleta de intenções de investimento dos potenciais investidores nas Debêntures, com recebimento de reservas, sem lotes mínimos ou máximos, observado o disposto no artigo 61, parágrafo 3º da Resolução...
	6.2.2. Participarão do Procedimento de Bookbuilding para definição da taxa final da Remuneração das Debêntures os Investidores Profissionais que apresentaram suas intenções de investimento aos Coordenadores.
	6.2.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding será ratificado pela Emissora por meio de aditamento a esta Escritura de Emissão, na forma do Anexo II, sem necessidade de qualquer nova aprovação societária ou de realização de Assembleia Geral de De...

	6.3. Público-Alvo da Oferta
	6.3.1. Nos termos do artigo 26, inciso V, alínea “a” da Resolução CVM 160, as Debêntures serão alocadas exclusivamente para Investidores Profissionais, observado o previsto na Cláusula 6.1.12 acima.

	6.4. Forma de Subscrição e Integralização e Preço de Integralização
	6.4.1. As Debêntures serão subscritas e integralizadas à vista, em cada data de subscrição (sendo cada data em que ocorrer a subscrição e integralização de Debêntures, uma “Data de Integralização”), no ato da subscrição, por meio do MDA, em moeda corr...
	6.4.2. O preço da Oferta é único, sendo que as Debêntures poderão ser subscritas com ágio ou deságio em relação ao Valor Nominal Unitário das Debêntures, a exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo, desde que referido ágio ou deságio seja ...


	7. Cláusula sétima – Características da Emissão e das Debêntures
	7.1. Número da Emissão
	7.1.1. A Emissão representa a 5ª (quinta) emissão de debêntures da Emissora.

	7.2. Valor Total da Emissão
	7.2.1. O valor total da Emissão será de, inicialmente, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhões de reais), na Data de Emissão (“Valor Total da Emissão”). O valor efetivamente alocado nas Debêntures de cada Série será definido por meio do Procedi...
	7.2.2. O Valor Total da Emissão inicialmente ofertado poderá, a critério da Emissora, ser aumentado em até 40% (quarenta inteiros por cento), no montante correspondente a até R$ 100.000.000,00 (cem milhões de reais), correspondente a até 100.000 (cem ...
	7.2.2.1. As Debêntures emitidas em razão do exercício da opção de Lote Adicional poderão ser alocadas em qualquer das Séries da emissão, observado o Sistema de Vasos Comunicantes, e serão objeto de colocação em regime de melhores esforços, de acordo c...
	7.2.3. O Valor Total da Emissão será ratificado por meio de aditamento à presente Escritura de Emissão, conforme o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de nova aprovação societária pela Emissora, tampouco de aprovação em Assemb...

	7.3. Quantidade de Debêntures
	7.3.1. Serão emitidas, inicialmente, 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debêntures, a serem alocadas conforme demanda pelas Debêntures, apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes, observada possibilidade...

	7.4. Número de Séries
	7.4.1. A Emissão será realizada em até 3 (três) séries (em conjunto, “Séries” e, individual e indistintamente “Série”), sendo (i) as Debêntures objeto da Oferta distribuídas no âmbito da primeira Série (“Primeira Série”) doravante denominadas “Debêntu...
	7.4.2. A quantidade de Debêntures a ser alocada em cada uma das Séries será definida após a conclusão do Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocação das Debêntures entre as Séries previstas nesta Escritura de Emissão ocorrerá no Sistema de ...
	7.4.3. De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de Debêntures emitida em uma das Séries deverá ser deduzida da quantidade a ser alocada na outra Série, respeitada a quantidade total de Debêntures prevista na Cláusula 7.3.1 acima, de...

	7.5. Valor Nominal Unitário
	7.5.1. As Debêntures terão valor nominal unitário de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissão (“Valor Nominal Unitário”).

	7.6. Forma e Comprovação de Titularidade
	7.6.1. As Debêntures serão emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissão de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debêntures será comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, e, adicion...

	7.7. Banco Liquidante e Escriturador
	7.7.1. O banco liquidante da presente Emissão será o Itaú Unibanco S.A., instituição financeira constituída sob a forma de sociedade por ações, com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Praça Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.º 100, Tor...
	7.7.2. O escriturador da presente Emissão será o Itaú Corretora de Valores S.A., instituição financeira constituída sob a forma de sociedade por ações, com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.º 3.500, ...

	7.8. Conversibilidade e Permutabilidade
	7.8.1. As Debêntures serão simples, não serão conversíveis em ações de emissão da Emissora e nem permutáveis por ações de qualquer outra companhia.

	7.9. Espécie
	7.9.1. As Debêntures serão da espécie quirografária, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ações.

	7.10. Data de Emissão
	7.10.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissão das Debêntures será o dia 15 de julho de 2025 (“Data de Emissão”).

	7.11. Data de Início da Rentabilidade
	7.11.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de início da rentabilidade das Debêntures será a data da primeira integralização das Debêntures de cada Série (“Data de Início da Rentabilidade”).

	7.12. Prazo e Data de Vencimento
	7.12.1. Ressalvadas as hipóteses de eventual vencimento antecipado das Debêntures, resgate antecipado das Debêntures em decorrência da realização de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures da Segunda Série, Resgat...

	7.13. Atualização Monetária
	7.13.1. Atualização Monetária das Debêntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitário das Debêntures da Primeira Série (ou o Saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Primeira Série, conforme aplicável) não serão atualizados monetariamente.
	7.13.2. Atualização Monetária das Debêntures da Segunda Série e das Debêntures da Terceira Série. O Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, das Debêntures da Segunda Série e das Debêntures da Terceira Série será atu...
	7.13.3. Observações à Atualização Monetária:
	7.13.4. No caso de indisponibilidade temporária do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigação pecuniária prevista nesta Escritura de Emissão para as Debêntures da Segunda Série e para as Debêntures da Terceira Série, conforme o caso, será utilizad...
	7.13.5. Na ausência de apuração e/ou divulgação do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuração e/ou divulgação (“Período de Ausência do IPCA”) ou, ainda, na hipótese de extinção ou inaplicabilidade por dispos...
	7.13.6. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realização da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, referidas na Cláusula 7.13.5 acima, a Assembleia Geral de Debenturistas da Se...
	7.13.7. Caso não haja (i) quórum de instalação ou de deliberação, em segunda convocação, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, convocadas para deliberação do novo parâmetro da R...
	7.13.8. Caso a utilização da Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do benefício gerado pelo tratamento tributário previsto na Lei 12.431, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentação aplicável, aplicar-se...

	7.14. Amortização Programada
	7.14.1. Amortização Programada das Debêntures da Primeira Série: Ressalvadas as hipóteses de eventual vencimento antecipado das Debêntures da Primeira Série, resgate antecipado das Debêntures da Primeira Série em decorrência da realização de Resgate A...
	7.14.2. Amortização Programada das Debêntures da Segunda Série: Ressalvadas as hipóteses de eventual vencimento antecipado das Debêntures da Segunda Série, resgate antecipado das Debêntures da Segunda Série em decorrência da realização de Resgate Ante...
	7.14.3. Amortização Programada das Debêntures da Terceira Série: Ressalvadas as hipóteses de eventual vencimento antecipado das Debêntures da Terceira Série, resgate antecipado das Debêntures da Terceira Série em decorrência da realização de Resgate A...

	7.15. Remuneração
	7.15.1. Remuneração das Debêntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios prefixados correspondentes a um determinado per...
	7.15.1. A Remuneração das Debêntures da Primeira Série será calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneração imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive...
	7.15.2. Remuneração das Debêntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures da Segunda Série incidirão juros remuneratórios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Di...
	7.15.2.1. A Remuneração das Debêntures da Segunda Série será calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneração imediatamente anterior, conforme o caso (inclusiv...
	7.15.3. Remuneração das Debêntures da Terceira Série: Sobre o Valor Nominal Unitário Atualizado Debêntures da Terceira Série incidirão juros remuneratórios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias...
	7.15.3.1. A Remuneração das Debêntures da Terceira Série será calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneração imediatamente anterior, conforme o caso (inclusi...

	7.16. Pagamento da Remuneração
	7.16.1. Pagamento da Remuneração das Debêntures da Primeira Série: Ressalvadas as hipóteses de eventual vencimento antecipado das Debêntures da Primeira Série, resgate antecipado das Debêntures em decorrência da realização de Resgate Antecipado Facult...
	7.16.2. Pagamento da Remuneração das Debêntures da Segunda Série: Ressalvadas as hipóteses de eventual vencimento antecipado das Debêntures da Segunda Série, resgate antecipado das Debêntures em decorrência da realização de Resgate Antecipado Facultat...
	7.16.3. Pagamento da Remuneração das Debêntures da Terceira Série: Ressalvadas as hipóteses de eventual vencimento antecipado das Debêntures da Terceira Série, resgate antecipado das Debêntures em decorrência da realização de Resgate Antecipado Facult...

	7.17. Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures
	7.17.1. Nos termos da Resolução CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, a Emissora poderá, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debe...
	7.17.2. Para fins do disposto no artigo 1º, inciso IV, da Resolução CMN 4.751, fica estabelecido que as Datas de Pagamento da Remuneração corresponderão às possíveis datas para a realização do Resgate Antecipado Facultativo, exceto se houver aprovação...
	7.17.3. O Resgate Antecipado Facultativo ocorrerá mediante comunicação ao Agente Fiduciário e, na mesma data, por meio de aviso aos Debenturistas (por meio de divulgação de anúncio nos termos da Cláusula 7.27 abaixo ou de comunicação individual a todo...
	7.17.4. Na Comunicação de Resgate Antecipado Facultativo deverá constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo, que deverá ser um Dia Útil; (ii) a menção do valor a ser pago aos Debenturistas, em decorrência do Resgate Antecipado Facultativo, c...
	7.17.5. Adicionalmente, a Emissora deverá encaminhar cópia da Comunicação de Resgate Antecipado Facultativo à B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedência de, no mínimo, 3 (três) Dias Úteis da respectiva data de realização do Resgate Ant...
	7.17.6. Valor Total do Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures da Primeira Série: Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures da Primeira Série, o valor devido pela Emissora será equivalente ao maior dos critérios mencionados no...
	onde:
	VP = somatório do valor presente das parcelas de pagamento das Debêntures da Primeira Série;
	C = Para as Debêntures da Primeira Série, corresponde a 1,0000 (um inteiro);
	VNEk = valor unitário de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debêntures da Primeira Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneração das Debêntures da Primeira Série e/ou da amortização do Valor Nominal Unitário...
	n = número total de eventos de pagamento a serem realizados das Debêntures da Primeira Série, conforme o caso, sendo “n” um número inteiro;
	FVPk = fator de valor presente, apurado conforme fórmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
	onde:
	Taxa Desconto = corresponde à taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, baseada no ajuste (interpolação) da curva ‘DI x Pré’, a ser divulgada pela B3 em sua página na internet equivalente ao vértice com número de dias corridos mais pr...
	7.17.7. Valor Total do Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures das Segunda Série e das Debêntures da Terceira Série: Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures da Segunda Série e/ou das Debêntures da Terceira Série, o valor dev...
	(i) Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures da Segunda Série e das Debêntures da Terceira Série, acrescido: (a) da Remuneração das Debêntures da Segunda Série e da Remuneração das Debêntures da Terceira Série, conforme o caso, calculadas, pro...
	𝑉𝑃=,,𝑘=1-𝑛-,,𝑉𝑁𝐸𝑘-𝐹𝑉𝑃𝑘. ...
	7.17.8. O pagamento das Debêntures a serem resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado Facultativo será realizado pela Emissora: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, para as Debêntures custodiadas eletronicam...
	7.17.9. Sem prejuízo do disposto na Cláusula 7.18.2 e seguintes acima, caso ocorra a Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures da Primeira Série, das Debêntures da Segunda Série e/ou das Debêntures da Terceira Série, a Emissora permanecerá obrigad...
	7.17.10. A Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures da Primeira Série, das Debêntures da Segunda Série e/ou das Debêntures da Terceira Série  deverá, obrigatoriamente, ser um Dia Útil. Caso a data do Resgate Antecipado Facultativo das Deb...
	7.17.11. As Debêntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serão obrigatoriamente canceladas pela Emissora após a realização do Resgate Antecipado Facultativo.
	7.17.12. Não será admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debêntures.

	7.18. Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures da Segunda Série e das Debêntures da Terceira Série
	7.18.1. Observado o disposto na Resolução CMN 4.751, na Lei 12.431 e nas demais legislações e regulamentações aplicáveis, a Emissora deverá realizar o resgate antecipado obrigatório da totalidade das Debêntures da Segunda Série e das Debêntures da Ter...
	7.18.2. O Resgate Antecipado Obrigatório ocorrerá mediante comunicação ao Agente Fiduciário e, na mesma data, por meio de aviso aos Debenturistas da Segunda Série e aos Debenturistas da Terceira Série (por meio de divulgação de anúncio nos termos da C...
	7.18.3. Na Comunicação de Resgate Antecipado Obrigatório deverá constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Obrigatório, que deverá ser um Dia Útil; (ii) a estimativa do valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série e aos Debenturistas da Terceira...
	7.18.4. Adicionalmente, a Emissora deverá encaminhar cópia da Comunicação de Resgate Antecipado Obrigatório à B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com antecedência de, no mínimo, 3 (três) dias Úteis da respectiva data de realização do Resgate An...
	7.18.5. Por ocasião do Resgate Antecipado Obrigatório, os Debenturistas da Segunda Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso,  farão jus ao pagamento do Valor Nominal Unitário Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitário Atualiza...
	7.18.6. O pagamento das Debêntures da Segunda Série e/ou das Debêntures da Terceira Série a serem resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado Obrigatório será realizado pela Emissora: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, conf...
	7.18.7. As Debêntures da Segunda Série e as Debêntures da Terceira Série serão obrigatoriamente canceladas pela Emissora após a realização do Resgate Antecipado Obrigatório.
	7.18.8. Não será admitido o resgate antecipado obrigatório parcial das Debêntures da Segunda Série ou das Debêntures da Terceira Série.

	7.19. Oferta de Resgate Antecipado das Debêntures
	7.19.1. A Emissora poderá, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado total das Debêntures de uma ou mais Séries, com o consequente cancelamento de tais Debêntures, desde que (i) seja observado o previsto na R...
	7.19.2. A Emissora realizará a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicação ao Agente Fiduciário e, na mesma data, por meio de aviso aos Debenturistas da respectiva Série objeto da Oferta de Resgate Antecipado (por meio de publicação de anúnci...
	7.19.3. A Emissora poderá, ainda, condicionar a Oferta de Resgate Antecipado à aceitação desta por um percentual mínimo de Debêntures, a ser por ela definido quando da realização da Oferta de Resgate Antecipado, observado que tal percentual deverá est...
	7.19.4. A Emissora deverá: (i) na respectiva data de término do prazo de adesão à Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciário a realização ou não do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicação de Oferta de R...
	7.19.5. O valor a ser pago em relação a cada uma das Debêntures indicadas por seus respectivos titulares em adesão à Oferta de Resgate Antecipado corresponderá ao Valor Nominal Unitário Atualizado ou ao saldo do Valor Nominal Unitário Atualizado das D...
	7.19.6. O pagamento das Debêntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado será realizado pela Emissora: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, para as Debêntures custodiadas eletronicamen...

	7.20. Amortização Extraordinária Facultativa
	7.20.1. A Emissora poderá realizar a amortização extraordinária de parcela do Valor Nominal Unitário ou do saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Primeira Série, e/ou de parcela do Valor Nominal Unitário Atualizado ou do saldo do Valor Nomi...
	7.20.2. A Amortização Extraordinária Facultativa estará limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitário ou do saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Primeira Série e/ou do Valor Nominal Unitário Atualizado ou do saldo do...
	7.20.3. Na Comunicação de Amortização Extraordinária Facultativa deverão constar: (i) a Data de Amortização Extraordinária Facultativa, que deverá ser um Dia Útil; (ii) a estimativa do valor a ser pago aos Debenturistas em decorrência da Amortização E...
	7.20.4. Adicionalmente, a Emissora deverá encaminhar cópia da Comunicação de Amortização Extraordinária Facultativa à B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com antecedência de, no mínimo, 3 (três) dias Úteis da respectiva data de realização da Co...
	7.20.5. Por ocasião da Amortização Extraordinária Facultativa, os Debenturistas farão jus ao pagamento (i) de parcela do Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Primeira Série e/ou do Valor Nominal Unitário Atualiza...
	7.20.6. O pagamento das Debêntures a serem amortizadas antecipadamente por meio da Amortização Extraordinária Facultativa será realizado pela Emissora: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, para as Debêntures custodiadas el...

	7.21. Repactuação
	7.21.1. Não haverá repactuação programada.

	7.22. Aquisição Facultativa
	7.22.1. Observado o previsto na Resolução CVM 77, a Emissora e suas partes relacionadas poderão, a seu exclusivo critério, adquirir Debêntures Incentivadas, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicável, observem o di...
	7.22.2. As Debêntures objeto da Aquisição Facultativa poderão ser adquiridas (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitário ou do saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da  Segunda Série e/ou das Debêntures da Terceira Série, confor...
	7.22.3. As Debêntures adquiridas pela Emissora poderão, a exclusivo critério da Emissora: (i) ser canceladas (“Aquisição Facultativa com Cancelamento”); (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debêntures adquirid...
	7.22.4. Caso a Emissora deseje adquirir as Debêntures por valor superior ao Valor Nominal Unitário das Debêntures, deverá comunicar previamente o Agente Fiduciário e os Debenturistas acerca de sua intenção de aquisição, fornecendo as seguintes informa...
	7.22.5. Os Debenturistas que optarem pela alienação de suas respectivas Debêntures no âmbito da Aquisição Facultativa deverão se manifestar, nos termos do comunicado de Aquisição Facultativa, à Emissora, em até 15 (quinze) dias contados do envio do co...
	7.22.6. Na hipótese de a adesão pelos Debenturistas exceder o valor disponível pela Emissora para a realização da Aquisição Facultativa, os Debenturistas que optarem pela alienação de suas Debêntures terão suas respectivas Debêntures adquiridas de for...
	7.22.7. Para as Debêntures custodiadas na B3, no caso de Aquisição Facultativa, observar-se-á o procedimento da B3 para a operacionalização e pagamento das Debêntures objeto de tal Aquisição Facultativa.

	7.23. Encargos Moratórios
	7.23.1. Sem prejuízo da Remuneração, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigação decorr...

	7.24. Decadência dos Direitos aos Acréscimos
	7.24.1. O não comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigações pecuniárias nas datas previstas nesta Escritura de Emissão ou em qualquer comunicação realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Em...

	7.25. Local de Pagamento
	7.25.1. Os pagamentos referentes às Debêntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissão serão realizados pela Emissora: (i) com relação às Debêntures que estejam custodiadas eletronicamente...
	7.25.2. Farão jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissão aqueles que forem titulares das Debêntures ao final do Dia Útil imediatamente anterior à respectiva data de pagamento.

	7.26. Prorrogação dos Prazos
	7.26.1. Considerar-se-ão automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação prevista nesta Escritura de Emissão até o 1  (primeiro) Dia Útil subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que não seja Dia Útil, não...

	7.27. Publicidade
	7.27.1. Todos os demais atos e decisões relativos às Debêntures, incluindo, mas não se limitando a, avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, atas de assembleias gerais de acionistas e de reuniões do conselho de administração, deverão ser divulgados...
	7.27.2. A Emissora poderá alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulação que seja adotado para suas publicações societárias, mediante comunicação por escrito ao Agente Fiduciário e a publicação, na forma de aviso, no jornal a ser substit...

	7.28. Fundo de Liquidez e Estabilização
	7.28.1. Não será constituído fundo de manutenção de liquidez ou firmado contrato de estabilização de preços para as Debêntures.

	7.29. Fundo de Amortização
	7.29.1. Não será constituído fundo de amortização para as Debêntures.

	7.30. Classificação de Risco
	7.30.1. Foi contratada como agência de classificação de risco da Oferta a Standard & Poor’s (“Agência de Classificação de Risco”), a qual atribuirá classificação de risco (rating) às Debêntures.
	7.30.2. Durante o prazo de vigência das Debêntures, a Emissora deverá (i) manter contratada a Agência de Classificação de Risco para a atualização anual da classificação de risco (rating) das Debêntures, nos termos da regulamentação vigente, contada d...
	7.30.3. Caso a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agência de Classificação de Risco, ou a Agência de Classificação de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora poder...
	7.30.4. A substituição da Agência de Classificação de Risco por qualquer outra agência de classificação de risco que não aquelas mencionadas na Cláusula 7.30.3 acima deverá ser aprovada por Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas e,...
	7.30.5. Não obstante o disposto acima, o primeiro relatório de classificação de risco (rating) das Debêntures deverá ser emitido, pela Agência de Classificação de Risco, anteriormente à Data de Início da Rentabilidade.
	7.30.6. Adicionalmente ao acima disposto, a Emissora deverá entregar ao Agente Fiduciário os relatórios de tal classificação de risco emitidos pela Agência de Classificação de Risco no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de sua veiculação.
	7.30.7. As informações acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais Investidores Profissionais e não possuem o escopo ou função de orientação de investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciário, servindo de alerta nos te...
	7.30.8. Desmembramento. Não será admitido desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Ações.


	8. CLÁUSULA OITAVA - Vencimento Antecipado
	8.1. Sujeito ao disposto nas Cláusulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo, o Agente Fiduciário deverá considerar antecipadamente vencidas as Debêntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores devidos nos termos da Cláusula 8.6 abaixo, mediante a o...
	8.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento antecipado automático das Debêntures, independentemente de qualquer aviso ou notificação, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Cláusula 8.2 abaixo:
	(i) inadimplemento, pela Emissora, de obrigação pecuniária decorrente das Debêntures, não sanado em até 2 (dois) Dias Úteis contados da data do respectivo inadimplemento;
	(ii) declaração de vencimento antecipado de dívidas financeiras da Emissora e/ou de quaisquer Controladas Relevantes contraídas por meio de operações no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor individual ou agregado superio...
	(iii) inadimplemento, pela Emissora e/ou por quaisquer Controladas Relevantes, de obrigação pecuniária decorrente de dívida financeira da Emissora e/ou de quaisquer Controladas Relevantes contraída por meio de operações no mercado financeiro ou de cap...
	(iv) protestos de títulos extrajudiciais contra a Emissora e/ou contra quaisquer Controladas Relevantes em valor individual ou agregado superior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) do patrimônio líquido da Emissora, ou valor equivalente...
	(v) descumprimento, pela Emissora e/ou por quaisquer Controladas Relevantes, de sentença arbitral definitiva ou sentença judicial de exigibilidade imediata, proferida por juízo competente contra a Emissora, em valor individual ou agregado superior a 4...
	(vi) se ocorrer a transferência ou a cessão a terceiros, no todo ou em parte, das obrigações da Emissora, conforme previstos nesta Escritura de Emissão e nos demais documentos decorrentes desta, sem a concordância por escrito dos Debenturistas;
	(vii) (a) decretação de falência, dissolução, extinção, liquidação extrajudicial, intervenção, insolvência civil ou encerramento das atividades (conforme aplicável) da Emissora e/ou de quaisquer Controladas da Emissora; (b) pedido de autofalência form...
	(viii) transformação da forma societária da Emissora de sociedade por ações para qualquer outro tipo societário, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ações;
	(ix) questionamento judicial ou arbitral, que vise a anulação, invalidade ou inexequibilidade pela Emissora ou por qualquer de suas Afiliadas, conforme aplicável, desta Escritura de Emissão e/ou de qualquer outro documento referente a esta Emissão;
	(x) anulação, invalidade, nulidade, ineficácia ou inexequibilidade das Debêntures, desta Escritura de Emissão bem como de seus aditamentos e/ou quaisquer de suas disposições, sem que haja suspensão dos efeitos de tais ocorrências no prazo legal;
	(xi) utilização dos recursos oriundos da Emissão em destinação diversa da descrita na Cláusula 5.1 acima; e
	(xii) caso as declarações e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissão provarem-se insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas na data em que foram prestadas.

	8.1.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento antecipado das Debêntures, aplicando-se o disposto na Cláusula 8.3 abaixo:
	(i) descumprimento, pela Emissora, de obrigação não pecuniária decorrente das Debêntures, não sanada em até 15 (quinze) Dias Úteis contados da data do respectivo descumprimento, ou dentro do prazo específico de cumprimento, conforme aplicável;
	(ii) incorporação (inclusive de ações) da Emissora, fusão da Emissora, cisão da Emissora, ou qualquer tipo de reorganização societária envolvendo a Emissora que acarrete na alteração do Controle acionário direto ou indireto da Emissora;
	(iii) se os atuais Controladores da Emissora transferirem o seu Controle sobre a Emissora, salvo se (a) o Vinci Capital Partners III C Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia (CNPJ nº 28.739.617/0001-42) (“Vinci FIP”), gerido pela Vinci...
	(iv) caso (a) qualquer pessoa que faça parte do Bloco de Controle da Emissora seja ou torne-se um “Acionista Restrito”, assim entendido como qualquer pessoa que, direta ou indiretamente, seja uma Contraparte Restrita, seja parte em processo administra...
	(v) realização por qualquer autoridade governamental de ato de sequestro, expropriação, penhora, nacionalização, desapropriação ou de qualquer modo de aquisição, compulsória, da totalidade ou de parte substancial das ações do capital social e/ou dos a...
	(vi) cessão, venda, alienação e/ou qualquer forma de transferência, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada Relevante, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos que, de forma individual ou conjunta, a qualquer tempo durante a vigên...
	(vii) alteração do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social vigente na presente data, de forma a alterar materialmente as atuais atividades principais da Emissora, ou a agregar a essas atividades novos negócios que tenham pr...
	(viii) se a Emissora e/ou suas respectivas Controladas forem consideradas uma Contraparte Restrita ou se estiver constituída em um Território Sancionado;
	(ix) questionamento judicial formulado por terceiros que vise a anulação, invalidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissão, desde que referido questionamento judicial não seja sanado e/ou revertido em um prazo de (a) até 60 (sessenta) dias co...
	(x) violação, conforme atestado por meio de decisão judicial ou administrativa de exequibilidade imediata, de natureza declaratória ou condenatória, da Legislação Anticorrupção pela Emissora e/ou quaisquer de suas respectivas Controladas;
	(xi) violação, conforme atestado por meio de decisão judicial ou administrativa de exequibilidade imediata, de natureza declaratória ou condenatória, da Legislação Socioambiental, no que tange utilização de mão-de-obra infantil e/ou em condições análo...
	(xii) redução de capital, resgate ou amortização de ações, distribuição e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital próprio ou quaisquer outras distribuições de lucros, exceto pelos dividendos obrigatórios previstos no artigo 2...
	(xiii) caso a Emissora e/ou qualquer Controlada constituam, a qualquer tempo, hipoteca, penhor, alienação fiduciária, usufruto, fideicomisso, gravame ou ônus, ou outro ato que tenha o efeito prático similar a qualquer das expressões acima sobre quaisq...
	(xiv) não observância, pela Emissora, dos seguintes índices financeiros, apurados anualmente pela Emissora com base nas demonstrações financeiras anuais auditadas consolidadas da Emissora e verificados pelo Agente Fiduciário, sendo que a primeira veri...
	(a) o quociente da divisão entre (1) o somatório da Dívida Líquida e do Sellers’ Finance; e (2) o EBITDA, a ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciário, que deverá ser igual ou inferior a:
	(b) o quociente da divisão entre (1) o EBITDA e (2) a Despesa Financeira Líquida, deverá ser de, no mínimo 2 (dois) inteiros, observado, ainda, que os Índices Financeiros serão calculados com base nas demonstrações financeiras anuais auditadas consoli...



	8.2. Mediante a ocorrência de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Cláusula 8.1.1 acima, desde que não sanados nos respectivos prazos de cura aplicáveis, se houver, as Debêntures tornar-se-ão automaticamente vencidas antecipadam...
	8.3. Mediante a ocorrência de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Cláusula 8.1.2 acima, desde que não sanados nos respectivos prazos de cura aplicáveis, se houver, o Agente Fiduciário deverá convocar Assembleia Geral de Debentu...
	8.4. Se a Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberar sobre a eventual não declaração do vencimento antecipado das Debêntures, nos termos da Cláusula 8.3 acima:
	(x) tiver sido instalada, para as Debêntures da Primeira Série, das Debêntures da Segunda Série e das Debêntures da Terceira Série em primeira convocação, Debenturistas representando a maioria simples dos presentes na referida Assembleia Geral de Debe...
	(xi) tiver sido instalada, em primeira convocação ou em segunda convocação, mas não tenham sido atingido o quórum de deliberação previsto no item (x) acima, o Agente Fiduciário deverá considerar o vencimento antecipado das Debêntures; ou
	(xii) não tiver sido instalada em primeira e em segunda convocações, o Agente Fiduciário deverá considerar o vencimento antecipado das Debêntures.

	8.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debêntures, seja automaticamente ou de forma não automática, o Agente Fiduciário deverá enviar, em até 2 (dois) Dias Úteis contados de sua ciência sobre o vencimento antecipado das Debêntures, notificação escri...
	8.6. Em caso de vencimento antecipado das Debêntures, a Emissora obriga-se a realizar o resgate das Debêntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitário, Valor Nominal Unitário Atualizado ou saldo do Valor Nom...
	8.7. Em caso de vencimento antecipado das Debêntures, nos termos desta Cláusula 8, o Agente Fiduciário deverá comunicar imediatamente a ocorrência do vencimento antecipado das Debêntures à B3 e ao Banco Liquidante.
	8.8. Na ocorrência do vencimento antecipado das Debêntures, os recursos recebidos em pagamento das Debêntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverão ser imediatamente aplicados na amortização ou, se possível, quitação do saldo das Debêntures...

	9. Cláusula nona - Obrigações Adicionais da Emissora
	9.1. Sem prejuízo das demais obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, a Emissora obriga-se, ainda, até a liquidação integral das Debêntures, a:
	(i) divulgar em sua página na rede mundial de computadores (ri.verointernet.com.br) e fornecer ao Agente Fiduciário os seguintes documentos e informações, observadas, em qualquer dos casos abaixo, eventuais prorrogações de prazos que venham a ser dete...
	(ii) fornecer ao Agente Fiduciário:
	(iii) manter regular, durante o prazo das Debêntures, seu registro de companhia aberta perante a CVM, cumprindo, tempestivamente, todas as suas obrigações previstas na Resolução CVM 80;
	(iv) não realizar a concessão de mútuos, empréstimos ou adiantamentos a quaisquer terceiros, exceto por (a) mútuos e adiantamentos concedidos pela Emissora a quaisquer de suas Controladas, ou (b) adiantamentos para futuros aumentos de capital com suas...
	(v) não revelar informações relativas à Oferta, exceto aquilo que for necessário à consecução de seus objetivos, advertindo os destinatários sobre o caráter reservado da informação transmitida, em desacordo com o disposto na regulamentação aplicável, ...
	(vi) manter, em adequado funcionamento, órgão para atender os Debenturistas ou contratar instituições financeiras autorizadas para a prestação de tal serviço, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos Debenturistas;
	(vii) atender integralmente as obrigações previstas na Resolução CVM 160, incluindo, mas não se limitando as seguintes obrigações previstas no artigo 89, sendo certo que na ocorrência de alteração na regulamentação vigente que resulte em divergência c...
	(viii) fornecer ao Agente Fiduciário, aos Debenturistas, à CVM e/ou à B3 respostas e/ou esclarecimentos sobre qualquer informação que lhe venha a ser solicitada, em até 10 (dez) Dias Úteis contados da data do recebimento pela Emissora de solicitação n...
	(ix) observar as disposições da regulamentação específica da CVM, caso seja convocada, para realização de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia Geral de Debenturistas;
	(x) abster-se de negociar, até o envio do Anúncio de Encerramento para a CVM, com valores mobiliários de sua emissão e da mesma espécie da Oferta, salvo nas hipóteses previstas no parágrafo 2 do artigo 54 da Resolução CVM 160;
	(xi) manter as Debêntures registradas para negociação no mercado secundário até a Data de Vencimento, arcando com os custos de referido registro;
	(xii) manter o enquadramento da Emissão nos termos da Lei 12.431, de acordo com os termos da regulamentação do MCom;
	(xiii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os princípios contábeis aplicáveis às companhias abertas, conforme normas expedidas pela CVM;
	(xiv) cumprir todas as determinações da CVM e da B3, enviando os documentos e prestando as informações que lhe forem solicitados;
	(xv) não realizar operações fora de seu objeto social, observadas as disposições estatutárias, legais e regulamentares em vigor;
	(xvi) manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro, conforme práticas usualmente adotadas pela Emissora;
	(xvii) contratar e manter contratados, às suas expensas, até a quitação integral das Debêntures, os prestadores de serviços inerentes às obrigações da Emissora previstas nesta Escritura de Emissão, incluindo, mas não se limitando, o Agente Fiduciário,...
	(xviii) efetuar o recolhimento de tributos que incidam ou venham a incidir sobre as Debêntures, pelos quais seja responsável, entregando ao Agente Fiduciário os comprovantes, quando solicitado, em até 2 (dois) Dias Úteis contados do recebimento da sol...
	(xix) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciário previamente aprovadas pela Emissora que venham a ser necessárias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honor...
	(xx) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuição das Debêntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3 e na CVM; (b) de registro e de publicação das aprovações e da Aprovação Societária da Emissora, necessárias à rea...
	(xxi) manter em dia o pagamento de todas as obrigações de natureza tributária (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciária, ambiental e de quaisquer outras obrigações impostas por lei, que sejam relevantes e aplicáveis à condução de se...
	(xxii) manter válidas, eficazes, em ordem, atuais, em pleno vigor e regulares as autorizações, permissões, concessões, aprovações e/ou licenças das autoridades federais, estaduais e municipais necessárias para o exercício de suas atividades, exceto po...
	(xxiii) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinações dos órgãos governamentais, autarquias e tribunais, aplicáveis à condução de seus negócios, exceto por aquelas: (a) cuja aplicação esteja sendo, de boa-fé, questionada nas es...
	(xxiv) cumprir, a todo tempo durante a vigência das Debêntures, por si e por suas Controladas, a Legislação Socioambiental, mantendo, ainda, todas as licenças ambientais válidas e/ou dispensas e/ou protocolo junto às autoridades públicas, observados o...
	(xxv) não incentivar, e fazer com que as suas Controladas não incentivem, de qualquer forma, a prostituição ou utilizar em suas atividades (ou incentivar a utilização de) mão-de-obra infantil e/ou em condição análoga à de escravo, a violação dos direi...
	(xxvi) não praticar, diretamente ou por meio de quaisquer de seus administradores, no exercício de suas funções enquanto representantes da Emissora, quaisquer atos que importem em discriminação de raça ou gênero, trabalho infantil, incentivo à prostit...
	(xxvii) cumprir, e fazer com que suas Controladas e seus respectivos diretores e administradores, no exercício de suas funções de representação da Emissora ou das Controladas da Emissora, conforme o caso, cumpram, a Legislação Anticorrupção, bem como ...
	(xxviii) notificar o Agente Fiduciário, no prazo de até 3 (três) Dias Úteis a partir da ocorrência do respectivo evento, sobre qualquer alteração substancial nas condições financeiras ou outras da Emissora, que possa impossibilitar o cumprimento, pela...
	(xxix) caso não seja disponibilizado pela Emissora na CVM, observados os prazos regulamentares aplicáveis, informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societários necessários à realização do relatório anual, conforme previsto na Resol...
	(xxx) informar por escrito ao Agente Fiduciário, na mesma data de sua ocorrência, a convocação de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas não convocada pelo Agente Fiduciário;
	(xxxi) notificar o Agente Fiduciário da convocação, pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, em até 1 (um) Dia Útil contado da data em que a Emissora realizar a respectiva convocação;
	(xxxii) convocar, em até 5 (cinco) Dias Úteis, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, bem como aquelas que direta ou indiretamente se relacione com às Debêntures, caso o A...
	(xxxiii) comparecer, por meio de seus representantes, às Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;
	(xxxiv) informar ao Agente Fiduciário sobre a aquisição de nova(s) empresa(s) pela Emissora, no prazo de 2 (dois) dias úteis contados da finalização do processo de aquisição;
	(xxxv) cumprir a destinação dos recursos captados por meio da Emissão, nos termos da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Cláusula 5 acima;
	(xxxvi) prestar informações suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas no âmbito da Emissão e da Oferta, nos termos do artigo 24 da Resolução CVM 160;
	(xxxvii) não praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ou com esta Escritura de Emissão, que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigações assumidas perante os Debenturistas, nos termos d...
	(xxxviii) pagar a taxa de fiscalização, nos termos da lei que trata da taxa de fiscalização dos mercados de títulos e valores mobiliários;
	(xxxix) contratar e manter contratada a Agência de Classificação de Risco, para realizar a classificação de risco (rating) das Debêntures da presente Emissão, devendo a Emissora, ainda, (a) atualizar a classificação de risco (rating) das Debêntures an...
	(xl) no caso de aquisição de nova(s) empresa(s) pela Emissora, caso essa(s) empresa(s) não sejam incorporada(s) pela Emissora no prazo de 13 (treze) meses contados da aquisição pela Emissora, aditar esta Escritura de Emissão, em termos similares ao mo...

	9.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em caráter irrevogável e irretratável, a cuidar para que as operações que venha a praticar no âmbito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas práticas de mercado, com plena e perfeita observância das normas aplicáv...

	10. CLÁUSULA DEZ - Agente Fiduciário
	10.1. A Emissora nomeia e constitui a Vórtx Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda., qualificada no preâmbulo desta Escritura de Emissão, como agente fiduciário da presente Emissão, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a n...
	(i) é instituição financeira devidamente organizada, constituída e existente, de acordo com as leis brasileiras, bem como está devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;
	(ii) aceita a função para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuições previstos na legislação específica e nesta Escritura de Emissão;
	(iii) aceita integralmente esta Escritura de Emissão, bem como todos os seus termos e condições;
	(iv) está devidamente autorizada a celebrar e obteve todas as autorizações, inclusive societárias, regulatórias e de terceiros, necessárias a celebração da presente Escritura de Emissão e a cumprir todas as obrigações aqui previstas, tendo sido plenam...
	(v) a celebração desta Escritura de Emissão e o cumprimento de suas obrigações aqui previstas não infringem qualquer obrigação anteriormente assumida pelo Agente Fiduciário;
	(vi) não tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parágrafo 3º, da Lei das Sociedades por Ações, para exercer a função que lhe é conferida;
	(vii) não se encontra em nenhuma das situações de conflito de interesse previstas no artigo 6 da Resolução CVM 17;
	(viii) não tem qualquer ligação com a Emissora que o impeça de exercer suas funções;
	(ix) está ciente das disposições da Circular do BACEN n.º 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;
	(x) verificou a consistência das informações contidas nesta Escritura de Emissão;
	(xi) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissão têm, conforme o caso, poderes societários e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigações aqui previstas e, sendo mandatários, têm os poderes legitimamente outorgados, estan...
	(xii) aceita a obrigação de acompanhar a ocorrência do Eventos de Vencimento Antecipado descritos na Cláusula 8 acima;
	(xiii) está devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciário, nos termos da regulamentação aplicável vigente;
	(xiv) que esta Escritura de Emissão constitui obrigação legal, válida, eficaz e vinculativa do Agente Fiduciário, exequível de acordo com os seus termos e condições, com força de título executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e III...
	(xv) cumpre, e faz com que suas Controladas e seus respectivos administradores no exercício de suas funções enquanto representantes do Agente Fiduciário ou das Controladas do Agente Fiduciário, conforme o caso, cumpram, a Legislação Anticorrupção, bem...
	(xvi) para fins do disposto na Resolução CVM 17, na data da assinatura da presente Escritura de Emissão, o Agente Fiduciário, com base no organograma societário enviado pela Emissora, identificou que presta serviços de agente fiduciário e/ou agente de...

	10.2. O Agente Fiduciário exercerá suas funções a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissão ou de eventual aditamento relativo à sua substituição, devendo permanecer no exercício de suas funções até a Data de Vencimento ou, caso ainda re...
	10.3. Em caso de impedimentos temporários, renúncia, intervenção, liquidação extrajudicial, falência, ou qualquer outro caso de vacância do Agente Fiduciário, aplicam-se as seguintes regras:
	(i) é facultado aos Debenturistas, após o encerramento da Oferta, proceder à substituição do Agente Fiduciário e à indicação de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;
	(ii) caso o Agente Fiduciário não possa continuar a exercer as suas funções por circunstâncias supervenientes a esta Escritura de Emissão, deverá comunicar imediatamente o fato à Emissora e aos Debenturistas, mediante a convocação de Assembleia Geral ...
	(iii) caso o Agente Fiduciário renuncie às suas funções, deverá permanecer no exercício de suas funções até que um agente substituto seja indicado pela Emissora, seja aprovado pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas funções;
	(iv) será realizada, dentro do prazo máximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciário, que deverá ser convocada pelo próprio Agente Fiduciário a ser substituído...
	(v) a substituição do Agente Fiduciário deve ser comunicada à CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Úteis contados da celebração do aditamento à presente Escritura de Emissão;
	(vi) os pagamentos ao Agente Fiduciário substituído serão efetuados observando-se a proporcionalidade ao período da efetiva prestação dos serviços;
	(vii) o agente fiduciário substituto fará jus à mesma remuneração percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora não tenha concordado com o novo valor da remuneração do agente fiduciário proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o ...
	(viii) o agente fiduciário substituto deverá, imediatamente após sua nomeação, comunicá-la à Emissora e aos Debenturistas nos termos da Cláusula 13 abaixo; e
	(ix) aplicam-se às hipóteses de substituição do Agente Fiduciário as normas e preceitos emanados da CVM.

	10.4. A título de prestação de serviços do Agente Fiduciário serão devidos ao Agente Fiduciário honorários pelo desempenho dos deveres e atribuições que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislação em vigor, correspondentes a: (i) uma pa...
	10.5. Caso a operação seja desmontada, o valor da parcela (i) será devido pela Emissora a título de “abort fee” até o 5  (quinto) Dia Útil contado da comunicação do cancelamento da operação.
	10.6. Em caso de inadimplemento, pecuniário ou não, pela Emissora, na realização de assembleias, de reestruturação das condições da Emissão ou de necessidade de eventuais aditamentos aos Documentos da Operação, será devida ao Agente Fiduciário uma rem...
	10.7. As remunerações citadas nesta Cláusula serão reajustadas anualmente pela variação acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilização, pelo índice que vier a substituí-lo, a partir da data do primeiro pagamen...
	10.8. A remuneração recorrente do Agente Fiduciário será devida até a liquidação integral dos valores mobiliários ou até o cumprimento de todas as obrigações exigidas ao Agente Fiduciário no âmbito da Emissão. Em nenhuma hipótese será cabível pagament...
	10.9. As parcelas citadas na Cláusula 10.4 acima, serão acrescidas de ISS (Imposto Sobre Serviços de Qualquer Natureza), PIS (Contribuição ao Programa de Integração Social), COFINS (Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer o...
	10.10. As parcelas citadas acima poderão ser faturadas por qualquer empresa do grupo econômico, incluindo, mas não se limitando, a Vórtx Serviços Fiduciários Ltda., inscrita no CNPJ n.º 17.595.680/0001-36.
	10.11. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirão multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratórios de 1% (um por cento) ao mês, ficando o valor do débito em a...
	10.12. Adicionalmente, a Emissora antecipará ao Agente Fiduciário todas as despesas necessárias para prestar os serviços descritos neste instrumento, proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver nega...
	(i) publicação de relatórios, avisos, editais, e notificações, despesas cartorárias, conforme previsto nesta Escritura de Emissão e na legislação aplicável, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicáveis;
	(ii) despesas com conferências e contatos telefônicos;
	(iii) obtenção de certidões, fotocópias, digitalizações, envio de documentos, obtenção de cópias autenticadas, traslados, lavratura de escrituras, procurações;
	(iv) locomoções entre estados da federação, alimentação, transportes e respectivas hospedagens, quando necessárias ao desempenho das funções e devidamente comprovadas;
	(v) se aplicável, todas as despesas necessárias para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados com recursos da integralização das Debêntures;
	(vi) conferência, validação ou utilização de sistemas para checagem, monitoramento ou obtenção de opinião técnica ou legal de documentação ou informação prestada pela Emissora para cumprimento das suas obrigações;
	(vii) gastos com honorários advocatícios de terceiros, depósitos, custas e taxas judiciárias nas ações propostas pelo Agente Fiduciário ou decorrentes de ações contra ele propostas no exercício de sua função, decorrentes de culpa exclusiva e comprovad...
	(viii) as eventuais despesas, depósitos e custas judiciais decorrentes da sucumbência em ações judiciais serão igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como sua remuneração;
	(ix) custos e despesas relacionadas à B3/CETIP; e
	(x) revalidação de laudos de avaliação, se o caso, nos termos do Ofício Circular CVM n.º 1/2021 SRE.

	10.13. O ressarcimento a que se refere à Cláusula acima será efetuado em até 5 (cinco) Dias Úteis após a realização da respectiva prestação de contas à Emissora e envio de cópia dos respectivos comprovantes de pagamento.
	10.14. O crédito do Agente Fiduciário por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que não tenham sido saldados na forma prevista nas cláusulas acima será acrescido à dívida da Emissora, tendo pref...
	10.15. O Agente Fiduciário não antecipará recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissão, sendo certo que tais recursos serão sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.
	10.16. Além de outros previstos em lei, na regulamentação da CVM e nesta Escritura de Emissão, constituem deveres e atribuições do Agente Fiduciário:
	(i) exercer as funções assumidas nos termos desta Escritura de Emissão e dos demais Documentos da Oferta com boa-fé, transparência e lealdade para com os Debenturistas;
	(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercício da função, o cuidado e a diligência que todo homem ativo e probo costuma empregar na administração dos seus próprios bens;
	(iii) renunciar à função na hipótese de superveniência de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidão e realizar a imediata convocação de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituição;
	(iv) conservar em boa guarda toda a documentação relativa ao exercício de suas funções;
	(v) verificar, no momento de aceitar sua função, a consistência das informações contidas nesta Escritura de Emissão, diligenciando para que sejam sanadas as omissões, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
	(vi) acompanhar a prestação das informações periódicas pela Emissora, alertando os Debenturistas, no relatório anual de que trata o item (xii) abaixo, sobre as inconsistências ou omissões de que tenha conhecimento;
	(vii) opinar sobre a suficiência das informações prestadas nas propostas de modificações nas condições das Debêntures;
	(viii) solicitar, quando julgar necessário para o fiel desempenho de suas funções, certidões atualizadas dos distribuidores cíveis, das Varas da Fazenda Pública, Varas do Trabalho, cartórios de protesto, Procuradoria da Fazenda Pública, onde se locali...
	(ix) solicitar, quando considerar necessário, auditoria externa na Emissora;
	(x) convocar, quando necessário, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anúncio publicado, pelo menos 3 (três) vezes, na forma da Cláusula 7.27 acima;
	(xi) comparecer à Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informações que lhe forem solicitadas;
	(xii) elaborar relatório anual destinado aos Debenturistas, nos termos artigo 68, parágrafo 1º, alínea (b), da Lei das Sociedades por Ações e do anexo 15 da Resolução CVM 17, o qual deverá conter, ao menos, as seguintes informações:
	(xiii) divulgar, em sua página na rede mundial de computadores (www.vortx.com.br), o relatório referido no item (xii) acima aos Debenturistas no prazo máximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercício social da Emissora, sendo certo que...
	(xiv) manter atualizada a relação dos Debenturistas e seus endereços, mediante, inclusive, solicitação de informações junto à Emissora, à B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora...
	(xv) disponibilizar o cálculo do valor unitário das Debêntures a ser realizado pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website;
	(xvi) fiscalizar o cumprimento das cláusulas desta Escritura de Emissão e todas aquelas impositivas de obrigações de fazer e não fazer;
	(xvii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigações financeiras assumidas nesta Escritura de Emissão, incluindo as obrigações relativas a cláusulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e...
	(xviii) responsabilizar-se integralmente pelos serviços contratados, nos termos da legislação vigente; e
	(xix) divulgar as informações referidas no item (xii), subitem (h), acima em sua página na rede mundial de computadores (www.vortx.com.br), tão logo delas tenha conhecimento.

	10.17. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, não sanado no prazo de cura aplicável nos termos da Cláusula 8 acima, se houver, deverá o Agente Fiduciário usar de toda e qualquer a...
	10.18. Sem prejuízo de seu dever de diligência, o Agente Fiduciário assumirá que os documentos originais ou cópias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido não foram objeto de fraude ou adulteração. Não será ...
	10.19. O Agente Fiduciário somente agirá ou manifestar-se-á nos limites da Resolução CVM 17 e conforme disposto nesta Escritura de Emissão, bem como de acordo com orientações recebidas dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral dos Debenturistas, ...
	10.20. O Agente Fiduciário não fará qualquer juízo sobre qualquer fato relacionado à Emissão, à Oferta e às Debêntures que seja de competência de definição pelos Debenturistas, comprometendo-se tão somente a agir em conformidade com as instruções que ...

	11. CLÁUSULA ONZE - Assembleia Geral de Debenturistas
	11.1. Os Debenturistas poderão, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ações, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhão dos Debenturistas (“Assembleia Geral de D...
	11.2. A Assembleia Geral de Debenturistas será realizada separadamente entre as Séries, computando-se em separado os respectivos quóruns de convocação, instalação e deliberação, quando as matérias a serem deliberadas se referirem a interesses específi...
	11.3. Os procedimentos previstos nesta Cláusula serão aplicáveis às Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as Séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das respectivas Séries, individualmente, conforme o caso, e os q...
	11.4. Será obrigatória a presença dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que, nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas, pelo Agente Fiduciário ou p...
	11.5. O Agente Fiduciário deverá comparecer às Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informações que lhe forem solicitadas.
	11.6. A presidência da Assembleia Geral de Debenturistas caberá ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou àquele que for designado pela CVM.
	11.6.1. Aplicar-se-á às Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Ações a respeito das assembleias gerais de acionistas.

	11.7. Sem prejuízo das demais disposições desta Escritura de Emissão, as Assembleias Gerais de Debenturistas poderão ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposições da Resolução da CVM nº 81, de 29 de março de...
	11.8. Convocação
	11.8.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderão ser convocadas pelo Agente Fiduciário, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no mínimo, 10% (dez por cento) das Debêntures em Circulação ou das Debêntures em Circulação da respectiva Séri...
	11.8.2. A convocação das Assembleias Gerais de Debenturistas se dará mediante anúncio publicado por pelo menos 3 (três) vezes nos termos da Cláusula 7.27 acima, respeitadas outras regras relacionadas à publicação de anúncio de convocação de assembleia...
	11.8.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverão ser realizadas, em primeira convocação, no prazo mínimo de 21 (vinte e um) dias contados da data da primeira publicação da convocação, ou, não se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em ...
	11.8.4. Independente das formalidades previstas na legislação aplicável e nesta Escritura de Emissão para convocação das Assembleias Gerais de Debenturistas, será considerada regularmente convocada a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecere...

	11.9. Quóruns de Instalação
	11.9.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ão, em primeira convocação, com a presença de Debenturistas que representem, no mínimo, metade das Debêntures em Circulação ou das Debêntures em Circulação da respectiva Série e, em segunda co...

	11.10. Quóruns de Deliberação
	11.10.1. Nas deliberações das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debênture em Circulação caberá um voto, admitida a constituição de mandatário, Debenturista ou não. Observado o disposto na Cláusula 11.10.2 abaixo, todas as deliberações a sere...
	11.10.2. Não estão incluídos no quórum a que se refere a Cláusula 11.10.1 acima:
	(i) os quóruns expressamente previstos em outras cláusulas desta Escritura de Emissão; e
	(ii) as alterações e/ou exclusões relativas às características das Debêntures, tais como, por exemplo, (a) da Remuneração; (b) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissão devidos aos Debenturistas; (c) do ...

	11.10.3. Com relação às matérias indicadas na Cláusula 11.10.2, item (ii), acima, caso estas venham a ser propostas pelos Debenturistas, dependerão também da concordância da Emissora para que sejam aprovadas.
	11.10.4. Sem prejuízo dos quóruns expressamente previstos em outras cláusulas desta Escritura de Emissão, em caso de renúncia temporária ou perdão temporário (waiver) para o cumprimento de obrigações da Emissora, as deliberações a serem tomadas em Ass...

	11.11. Em caso de suspensão dos trabalhos para deliberação em data posterior, as matérias já deliberadas até a suspensão da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas instalada não poderão ser votadas novamente na continuação da respectiva Assemblei...
	11.12. As matérias não votadas até a suspensão dos trabalhos não serão consideradas deliberadas e não produzirão efeitos até a data da sua efetiva deliberação.
	11.13. Nos termos do artigo 71, da Resolução CVM 81, os Debenturistas poderão votar por meio de processo de consulta formal, desde que respeitadas as disposições aplicáveis à Assembleia Geral de Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissão e no ...

	12. CLÁUSULA DOZE Declarações e Garantias da Emissora
	12.1. Sem prejuízo das demais declarações prestadas nesta Escritura de Emissão, a Emissora, neste ato declara e garante, que, nesta data:
	(i) é sociedade devidamente organizada, constituída e existente, de acordo com as leis brasileiras, sob a forma de sociedade por ações, com registro de companhia aberta na CVM na categoria “A”, o qual está devidamente atualizado na forma da regulament...
	(ii) está devidamente autorizada a celebrar e obteve todas as autorizações, inclusive societárias, regulatórias e de terceiros, necessárias à celebração da presente Escritura de Emissão e a cumprir todas as obrigações aqui previstas, tendo sido plenam...
	(iii) a presente Emissão corresponde à 5ª (quinta) emissão de debêntures da Emissora;
	(iv) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissão têm, conforme o caso, poderes societários e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigações aqui previstas e, sendo mandatários, têm os poderes legitimamente outorgados, estan...
	(v) esta Escritura de Emissão e as obrigações aqui previstas constituem obrigações lícitas, válidas e vinculantes da Emissora, exequíveis de acordo com os seus termos e condições, com força de título executivo extrajudicial nos termos dos incisos I e ...
	(vi) a celebração, os termos e condições desta Escritura de Emissão, o cumprimento das obrigações aqui previstas e a realização da Emissão e da Oferta: (a) não infringem o estatuto social da Emissora; (b) não infringem qualquer contrato ou instrumento...
	(vii) está adimplente com o cumprimento, bem como cumprirá todas as obrigações constantes desta Escritura de Emissão;
	(viii) tem plena ciência e concorda integralmente com a forma de divulgação e apuração da Remuneração, e que a forma de cálculo da Remuneração foi acordada por livre vontade da Emissora, em observância ao princípio da boa-fé;
	(ix) os documentos, as informações e os materiais informativos fornecidos ao Agente Fiduciário e aos Debenturistas até a presente data são verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes e estão atualizados até a data em que foram fornecidos;
	(x) não omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteração substancial adversa de suas condições econômico-financeiras, reputacionais, operacionais ou jurídicas em prejuízo dos Debenturistas;
	(xi) exceto (a) pelo arquivamento da ata da Aprovação Societária da Emissora na JUCESP; (b) pela divulgação da Escritura de Emissão e da Aprovação Societária da Emissora no Empresas.NET; e (c) pelo depósito das Debêntures na B3, nenhuma outra aprovaçã...
	(xii) está em dia com pagamento de todas as obrigações de natureza tributária (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciária, ambiental e de quaisquer outras obrigações impostas por lei, que sejam relevantes e aplicáveis à condução de se...
	(xiii) inexiste descumprimento de qualquer disposição contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral, bem como desconhece a existência de qualquer ação judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, de inquérito ou qualquer ...
	(xiv) não há qualquer ligação com o Agente Fiduciário que impeça o Agente Fiduciário de exercer plenamente suas funções;
	(xv) possui todas as autorizações e licenças das autoridades federais, estaduais e municipais necessárias para o exercício de suas atividades, exceto por aquelas: (a) para as quais sua atuação sem as referidas autorizações e licenças não cause um Efei...
	(xvi) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinações dos órgãos governamentais, autarquias e tribunais, aplicáveis à condução de seus negócios, exceto por aquelas: (a) cuja aplicação esteja sendo, de boa-fé, questionadas nas esfe...
	(xvii) observa, por si e por suas Controladas, a Legislação Socioambiental, exceto por aquelas cujo descumprimento não resulta em um Efeito Adverso Relevante e/ou impacto adverso relevante na sua reputação, sendo certo que a exceção aqui prevista não ...
	(xviii) não incentiva, e faz com que as suas Controladas não incentivem, de qualquer forma, a prostituição ou utiliza em suas atividades (ou incentiva a utilização de) mão-de-obra infantil e/ou em condição análoga à de escravo, a violação dos direitos...
	(xix) não pratica, diretamente ou por meio de quaisquer de seus diretores e administradores, no exercício de suas funções de representação da Emissora, quaisquer atos que importem em discriminação de raça ou gênero, trabalho infantil, incentivo à pros...
	(xx) cumpre, e faz com que suas Controladas e seus respectivos diretores e administradores, no exercício de suas funções de representação da Emissora ou das Controladas da Emissora, conforme o caso, cumpram, a Legislação Anticorrupção, bem como: (a) m...
	(xxi) a Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., na qualidade de gestora do Vinci Capital Partners III C Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia, acionista Controladora da Emissora, mantém políticas e procedimentos internos objetivando ...
	(xxii) inexiste contra a Emissora e suas respectivas Controladas, procedimento administrativo ou judicial, investigação ou inquérito, para os quais tenha sido citada ou notificada, relacionados a práticas contrárias à Legislação Anticorrupção;
	(xxiii) não foi informada sobre a existência, contra os Acionistas Vinci FIP e WP, de procedimento administrativo ou judicial, investigação ou inquérito, relacionados a práticas contrárias à Legislação Anticorrupção;
	(xxiv) não há qualquer ação judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigação governamental, que seja de seu conhecimento, que possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante e/ou impacto adverso relevante na sua re...
	(xxv) as demonstrações financeiras da Emissora relativas aos exercícios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, bem como as informações trimestrais referentes ao período findo em 31 de março de 20...
	(xxvi) desde a data das demonstrações financeiras mais recentes da Emissora, não houve qualquer: (a) Efeito Adverso Relevante; ou (b) aumento substancial no endividamento da Emissora;
	(xxvii) o Formulário de Referência da Emissora contém, nos termos da Resolução CVM 80, as informações relevantes em relação à Emissora requeridas nos termos da lei e necessárias para que os investidores da Oferta tenham condições de fazer uma análise ...

	12.2. A Emissora se obriga a manter as declarações e garantias de que trata a Cláusula 12.1 acima até a integral quitação de todas as obrigações da Emissora, nos termos desta Escritura de Emissão.
	12.3. A Emissora se compromete a notificar, em até 5 (cinco) Dias Úteis, os Debenturistas e o Agente Fiduciário caso quaisquer das declarações aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes e desatuali...

	13. CLÁUSULA TREZE - Comunicações
	13.1. Todas as comunicações ou notificações realizadas nos termos desta Escritura de Emissão devem ser sempre realizadas por escrito, para os endereços abaixo. As comunicações e as notificações serão consideradas recebidas quando entregues, sob protoc...
	(i) se para a Emissora:
	(ii) se para o Agente Fiduciário:
	(iii) se para o Banco Liquidante:
	Itaú Unibanco S.A.
	Praça Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.º 100, Torre Olavo Setúbal, Parque
	Jabaquara, São Paulo - SP
	CEP 04344-902
	At.: Melissa Braga
	Tel.: (11) 2740-2919
	E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br
	(iv) Se para o Escriturador:
	(v) se para a B3:

	13.2. Com exceção das obrigações assumidas com formas de cumprimento específicas, o cumprimento das obrigações pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos da Oferta referentes ao envio de documentos e informações periódicas ao Agente Fiduciári...
	13.3. Para os fins deste contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciário em seu website (https://vortx.com.br). Para a realização do cadastro é necessário acessar https://portal.vortx.com.br/register e...

	14. CLÁUSULA QUATORZE - Despesas
	14.1. Correrão por conta da Emissora todos as despesas incorridas com a Emissão e a Oferta e com a estruturação, emissão, registro, depósito e execução das Debêntures, incluindo, mas não se limitando a, publicações, inscrições, registros, depósitos, c...

	15. CLÁUSULA QUINZE - Disposições Gerais
	15.1. As obrigações assumidas nesta Escritura de Emissão têm caráter irrevogável e irretratável, obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer título, ao seu integral cumprimento.
	15.2. Qualquer alteração a esta Escritura de Emissão somente será considerada válida se formalizada por aditamento escrito, em instrumento próprio assinado por todas as Partes.
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	16. CLÁUSULA DEZESSEIS - Lei e Foro
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