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4 Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ESCRITURA PARTICULAR DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO

CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA USINA SANTA ADELIA S.A.

entre

USINA SANTA ADELIA S.A.
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiduciario, representando a comunhé&o de Debenturistas

Datado de
29 de agosto de 2025
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ESCRITURA PARTICULAR DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA USINA SANTA ADELIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

USINA SANTA ADELIA S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de valores mobiliarios junto
a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional, com sede na cidade de Jaboticabal,
estado de Sao Paulo, na Fazenda Santa Adélia, S/N, Caixa Postal 54, Zona Rural, CEP 14.870-970,
com seus atos constitutivos arquivados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (‘JUCESP”)
sob o NIRE 35.3.00024508, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o n°® 50.376.938/0001-89, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por
acdes com filial situada na cidade Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n°
12.901, 11° andar, conjuntos 1.101 e 1.102, Parte Bloco A — Torre Norte, Centro Empresarial das
Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, por seus representantes identificados na
respectiva pagina de assinaturas deste instrumento (“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual
e indistintamente, como “Parte”,

vém, na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular da 22 (Sequnda) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, para
Distribuicdo Publica, da Usina Santa Adélia S.A.” (“Escritura de Emiss&0”), mediante as clausulas e
condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuido nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA |
AUTORIZAGOES

1.1.  Autorizagédo da Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissao € firmada com base na reunido do Conselho de Administracao
da Emissora realizada em 29 de agosto de 2025 (“Aprovacéo da Emissao”), na qual foram deliberadas,
dentre outras matérias: (a) a realizagcdo da Emissao (conforme abaixo definido) e da Oferta (conforme
abaixo definido), bem como seus respectivos termos e condigdes; (b) a autorizagdo a Diretoria da
Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
Emissdo, podendo, inclusive (i) celebrar aditamentos a esta Escritura de Emisséo, incluindo o
aditamento que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) e (ii)
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contratar os prestadores de servigos necessarios a realizagdo da Emissao e da Oferta, incluindo os
Coordenadores (conforme definido abaixo); e (c) a ratificagcdo de todos os demais atos ja praticados
pela Diretoria da Emissora com relagdo aos itens acima; tudo em conformidade com o disposto no
artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes”).

CLAUSULAII
REQUISITOS

A 22 (segunda) emiss&o de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria,
em 2 (duas) séries, da Emissora (“Emissao” e “Debéntures”), para distribuigdo publica, sob o rito de
registro automatico, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), e desta Escritura de Emissao (“Oferta”), sera realizada com
observancia dos seguintes requisitos:

21. Registro pela CVM

2.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢cdo publica, realizada nos termos da Resolugdo CVM
160 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e serao objeto de registro pela CVM
por meio do rito automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugado CVM 160.

2.2, Registro pela Associac¢dao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

2.21 A Oferta sera objeto de registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 19 do “Cédigo ANBIMA de
Autorrequlagdo para Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de Valores Mobiliarios” (“Cédigo ANBIMA”), vigente desde
15 de julho de 2024, e conforme artigo 15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”,
complementares ao Codigo ANBIMA, em vigor desde 24 de margo de 2025.

23. Arquivamento na Junta Comercial e Divulgagédo da Aprovacao da Emissao

2.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, e paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por A¢des, conforme
alterada pela Lei n° 14.711, de 30 de outubro de 2023 (“Lei 14.711”) combinado com o artigo 89, inciso
VIII, paragrafos 3°, 5° e 6°, da Resolugdo da CVM 160, a Aprovagao da Emissao sera arquivada na
JUCESP, e divulgada na pagina da Emissora na rede mundial de computadores e em sistemas
eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores em até 7 (sete)
dias contados (i) da data de sua realizagéo ou (ii) da concessao a Emissora de acesso ao sistema
eletrdnico disponivel na pagina da CVM e da B3, conforme o caso, nos termos do artigo 89, paragrafos
3° e 5° da Resolugdo CVM 160, sendo que estas mesmas providéncias deverdo ser tomadas nos
eventuais atos societarios da Emissora posteriores realizados em razdo da Emissao.
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2.3.2. A Emissora devera (i) realizar o protocolo da ata da Aprovagao da Emissado e os demais atos
societarios da Emissora relacionados a Emissao e as Debéntures que eventualmente venham a ser
realizados na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data de
suas respectivas assinaturas; (ii) envidar seus melhores esforgos para obter o registro no menor tempo
possivel, observado que o referido registro devera acontecer até a Primeira Data de Integralizagdo
(conforme abaixo definido), atendendo de forma tempestiva a eventuais exigéncias formuladas; e (iii)
entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (PDF), contendo a chancela digital, comprovando
o arquivamento na JUCESP nos termos da Clausula 2.3.1 acima no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data da obtencéao de tal registro.

24, Divulgagao da Escritura de Emisséao e seus Aditamentos

2.41. Nos termos do artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agdes, conforme alterada
pela Lei 14.711 e do artigo 89, inciso IX, paragrafos 3°, 5° e 6°, da Resolugdo CVM 160, esta Escritura
de Emissao e seus aditamentos deverado ser divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores e em sistemas eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de
computadores em até 7 (sete) dias contados (i) da data de sua assinatura ou (ii) da concesséo a
Emissora de acesso ao sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM e da B3, conforme o caso.

2.5. Depésito para Distribuigao, Negociagado, Custodia Eletronica e Liquidagao

2.5.1. As Debéntures serado depositadas para:

(a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mdédulo de Distribui¢ao de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pelo mercado de balcido da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao —
Balcao B3 (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e

(b) negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Profissionais
(conforme abaixo definido), nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolu¢gdo CVM 160, sendo requerido,
para tanto, que a Emissora cumpra (e a Emissora desde ja se compromete a cumprir) as obrigagdes
previstas na Resolugdo CVM 160, inclusive o artigo 89 da Resolugdo CVM 160. Ainda, nos termos do
artigo 88, caput, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderao ser negociadas nos mercados de
balcdo organizado e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que
trata o artigo 21 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.6. Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e Energia

2.6.1. A Emissao das Debéntures sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024
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(“Decreto 11.964”), da Resolugédo do Conselho Monetario Nacional n° 5.034, de 21 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.034”), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo) no setor
prioritario previsto no artigo 4°, inciso lll, alinea “c”, do Decreto 11.964, e do artigo 4°, inciso ll, alinea a
da Portaria Normativa GM/MME n° 93, de 10 de dezembro de 2024. O Projeto foi protocolado junto ao
Ministério de Minas e Energia (“MME”) em 27 de agosto de 2025, sob os numeros de protocolo

indicados na tabela disposta na Clausula 3.4.1 abaixo.

CLAUSULA Il
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissao

3.1.1. A Emissao objeto da presente Escritura de Emissédo constitui a 22 (segunda) emissao de
debéntures da Emissora.

3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissao é de R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhGes de reais) na
Data de Emissé&o (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emiss&o”), sendo (i) R$ 180.000.000,00
(cento e oitenta milhdes de reais) correspondentes as Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo); e (ii) R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milndes de reais) correspondentes as Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo).

3.3. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

3.3.1. Serdo emitidas 360.000 (trezentas e sessenta mil) Debéntures, sendo (i) 180.000 (cento e
oitenta mil) Debéntures da Primeira Série; e (ii) 180.000 (cento e oitenta mil) Debéntures da Segunda
Série.

3.3.2. A Emisséo sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma “Série”, e “Primeira Série” e
“Segunda Série”, respectivamente, e, “Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da Segunda
Série”, respectivamente).

3.3.3. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

3.4. Destinagao dos Recursos

3.4.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, e 1°-C, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n°
14.801, de 9 de janeiro de 2024, e do Decreto 11.964, a totalidade dos recursos captados pela Emissora
por meio da emissao das Debéntures, sera destinada para o pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento em infraestrutura de producédo de
biocombustiveis, excetuada a fase agricola, de titularidade da Emissora, que ocorreram em prazo igual
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descritas na tabela abaixo (“Projeto”):
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contados do encerramento da Oferta, conforme informagdes

Protocolo junto ao MME

002852.0018251/2025

Nome e CNPJ do titular do
Projeto

Usina Santa Adélia S/A - 50.376.938/0001-89

Setor prioritario em que o Projeto
se enquadra

Producéao de biocombustivel

Objeto e Objetivo do Projeto

Realizar investimentos para adequagdo, modernizagao,
recuperagao e incremento de capacidade de ativos industriais
nas unidades produtivas de Jaboticabal e Pereira Barreto, com
foco na renovagao de equipamentos e sistemas, adequacgao
tecnoldgica e aumento da confiabilidade operacional, visando
prolongar a vida util dos ativos e garantir a seguranca e
eficiéncia do processo produtivo de etanol a partir da cana-de-
agucar.

Data de Inicio do Projeto

Outubro de 2022

Data estimada para o
encerramento do Projeto

31 de outubro de 2035

Fase atual do Projeto

Em andamento

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementagéao do
projeto

Promover desenvolvimento social e ambiental, com a geracéo
de empregos diretos e indiretos na cadeia produtiva; e
contribuir para a redugcéo das emissdes de gases de efeito
estufa, ao disponibilizar biocombustivel em
substituicdo aos combustiveis fésseis.

renovavel

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagao do Projeto

R$ 372.000.000,00 (trezentos e setenta e dois milhdes de
reais)

Valor das Debéntures que sera
destinado ao pagamento de
gastos futuros ou ao reembolso
de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto que
ocorreram em prazo igual
inferior a 36 (trinta e seis) meses
contados da divulgagao do
encerramento da Oferta

ou

R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais)

Percentual que se estima captar
com a Emissao, frente as
necessidades de recursos
financeiros do projeto

96,77%

3.4.1.1. Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de uma
combinacgao de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a
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serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a
exclusivo critério da Emissora.

3.4.1.2. AEmissora devera encaminhar declaragao ao Agente Fiduciario, em papel timbrado e assinada
por representante legal, nos termos da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada (“Resolucéo CVM 17”), atestando a destinag&o dos recursos indicada na Clausula 3.4.1 acima,
acompanhada dos documentos comprobatérios da referida destinagdo, anualmente, a partir da Data
de Emissao e até que ocorra a comprovagao da destinagao da totalidade dos recursos captados pela
Emissora por meio da emissédo das Debéntures ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora eventuais documentos e esclarecimentos adicionais
que se fagam necessarios.

3.4.1.3. Adicionalmente, a Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que
solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinac¢des judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovagdo da destinacdo dos recursos por meio de envio de
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgaos reguladores, comprovem o emprego
dos recursos oriundos das Debéntures, conforme Clausula 3.4.1. acima.

3.5. Colocagédo e Procedimento de Distribui¢ao

3.5.1. As Debéntures serao objeto de oferta publica, sob o rito automatico de registro perante a CVM
e sob o regime de garantia firme de colocagdo com relagdo ao Valor Total da Emissédo, com a
intermediacdo de instituigbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
(“Coordenadores”), sendo que uma atuara na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”),
responsaveis pela colocagdo das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagéo, Colocagéo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, da 22 (Sequnda) Emissao da Usina
Santa Adélia S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”),
observado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”).

3.5.2. O Plano de Distribuigdo da Oferta sera elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugao
CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Ao elaborar o Plano de Distribuigdo, os
Coordenadores deverao assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja equitativo; e
(ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes. A Oferta ndo contara
com esforcos de colocagao no exterior.

3.5.3. As Debéntures poderao ser distribuidas pelos Coordenadores, nos termos do artigo 59, inciso
Il, da Resolugdo CVM 160, a partir da data da divulgagao do anuncio de inicio de distribuicdo (“Anuncio
de Inicio”), realizada nos termos do artigo 13 da Resolugcdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo
Coordenador Lider, da versao eletrbnica do Anuncio de Inicio a8 CVM e a B3, nos termos do paragrafo
2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuic&o”).

3.5.4. A Oferta estard a mercado a partir da data em que o aviso ao mercado for divulgado, nos
termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), observado que os Coordenadores
deverdo dar ampla divulgagédo a Oferta utilizando as formas de divulgacao previstas no artigo 13 da
Resolugao CVM 160. Ainda, tendo em vista que a Oferta sera submetida ao registro automatico e
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destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, esta devera permanecer a mercado por, pelo
menos, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160.

3.5.4.1. Observados os requisitos indicados nesta Escritura de Emissao, as Debéntures serao
subscritas e integralizadas a partir da Primeira Data de Integralizagédo, dentro do prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do
artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

3.5.4.2. Apos a colocacgao total das Debéntures, sera divulgado o anuncio de encerramento da Oferta
(“Anuncio de Encerramento”).

3.5.5. A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Investidores”).
Para fins da Oferta, serao considerados investidores profissionais aqueles assim definidos nos termos
dos artigos 11 e 13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucéo
CVM 30” e “Investidores Profissionais”, respectivamente).

3.5.6. N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de concessao de agio ou desagio
na forma da Clausula 4.9.1 abaixo.

3.5.7. Na&o sera constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo sera firmado contrato de
estabilizagao de pregcos com relagao as Debéntures.

3.5.8. Nao havera preferéncia para subscrigao das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora,
diretos e indiretos, ou quaisquer outros grupos que levem em consideragao relagbes de natureza
comercial ou estratégica em relacdo a Emissora.

3.5.9. A Oferta esta dispensada de utilizagcao de boletim de subscricdo para fins de formalizar a
subscricdo das Debéntures pelos Investidores Profissionais, nos termos da Resolugdo da CVM n° 27,
de 8 de abril de 2021, conforme alterada.

3.5.10. Nao sera admitida distribui¢ao parcial no &mbito da Oferta.

3.5.11. A colocagéo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3.

3.6. Agente de Liquidacgao e Escriturador

3.6.1. A instituicdo prestadora de servigcos de liquidagéo financeira das operagdes no admbito da
Emissao é a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liquidacdo”) cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagdo na prestacdo dos servicos de agente de
liquidacdo previstos nesta Escritura de Emissao).
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3.6.2. A instituicdo prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures no &mbito da Emisséo é a
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob
o n° 36.113.876/0001-91 (“Escriturador”) cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Escriturador na prestagao dos servigos de escrituracao previstos nesta Escritura de Emissao,
0 qual sera responsavel por realizar a escrituragcdo das Debéntures entre outras responsabilidades
definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3.

3.7. Objeto Social da Emissora

3.7.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da Emissora
compreende os servigos de (i) o processamento, a industrializagcao e a distribuicao de cana-de-agucar
e seus derivados em estabelecimento proprio ou de terceiros; (i) a comercializagdo de cana-de-agucar
e seus derivados em todo o territério nacional ou no exterior; (iii) a exploragédo de atividades agricolas
e pecuarias em terras proprias ou de terceiros, inclusive o plantio de cana-de-agucar; (iv) a producéo e
a comercializagdo de energia elétrica e todos os derivados provenientes da co-geragao de energia
elétrica a partir da utilizacdo do bagacgo de cana-de-acgucar; (v) a exploragéo de atividades secundarias
relacionadas ao agucar, alcool, derivados de cana-de-agucar, agricultura e pecuaria; (vi) a participagao
no capital social de outras sociedades, como sécia ou acionista; (vii) a prestacao de servigo agricolas,
inclusive na preparagao de terreno, cultivo, colheita, pulverizacdo e controle de pragas; e (viii) a
prestagdao de servico de cessdo de mao de obra para manutengcdo e reparo de maquinas e
equipamentos industriais.

3.8. Procedimento de Coleta de Inten¢ées de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding)

3.8.1. Os Coordenadores organizarao o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos
potenciais investidores nas Debéntures, sem lotes minimos ou maximos, para definicdo, em comum
acordo com a Emissora, da taxa final da Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série
(“Procedimento de Bookbuilding”).

3.8.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pela Emissora por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissao (“Aditamento do Bookbuilding”), que devera ser divulgado na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores e em sistemas eletronicos disponiveis nas
paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, sem necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160, em até
1 (um) Dia Util ap6s a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

3.8.3. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, a ser observado na taxa de corte da Remuneracdo das
Debéntures, ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures perante Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo), devendo as Intengbes de Investimento realizadas por tais Investidores Profissionais
que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da
Resolugao CVM 160, observadas as excegbes do paragrafo 1° do mesmo dispositivo. Caso nao seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Debéntures inicialmente
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ofertada, a ser observado na taxa de corte da Remuneragdo das Debéntures, as intengdes de
investimento dos Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas ndo serdo canceladas e,
portanto, sera aceita a colocagdo de Debéntures junto aos Investidores Profissionais que sejam
Pessoas Vinculadas.

3.8.4. Considerando o disposto acima, os Investidores Profissionais devem estar cientes de que a
participagdo de Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a formagado da taxa final da Remuneracdo e que o
investimento nas Debéntures por Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas, caso seja
permitido, nos termos acima previstos, podera reduzir a liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

3.8.5. Os Coordenadores organizardo a colocagdo das Debéntures perante os Investidores
Profissionais de forma discricionaria, levando em conta suas relagdes com seus clientes e outras
consideragbes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores.

3.8.6. Para fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” aquelas definidas pelo artigo
2°, inciso XVI, da Resolugdo CVM 160 combinado com o artigo 2°, inciso Xll, da Resolu¢gdo CVM n° 35,
de 26 de maio de 2021, conforme alterada

3.8.7. Nos termos do artigo 4°, inciso Il, das Regras e Procedimentos ANBIMA, o Coordenador Lider
recomendou formalmente a Emissora a contratagéo de instituicdo integrante do sistema de distribuigdo
de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador de mercado em relagédo as Debéntures.
Todavia, néo foi contratado prestador de servigo para o exercicio da fungao de formador de mercado
no dmbito da Oferta.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

41. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emisséo: Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissdo das Debéntures
serd o dia 15 de setembro de 2025 (“Data de Emiss&o”).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissao da Emissora.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por Agdes.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emisséo
de cautelas ou certificados.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento:. Ressalvadas as hipdteses de liquidagdo antecipada das
Debéntures em razdo do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), do resgate
antecipado da totalidade das Debéntures no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado (conforme
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definido abaixo) ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emisséao, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento
de 7 (sete) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, no dia 15 de setembro de 2032
(“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo
prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, no dia
15 de setembro de 2035 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com
a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, a “Data de Vencimento das Debéntures”).

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario”).

4.2, Atualizagdo Monetaria e Remuneracgao das Debéntures

4.2.1. Atualizacdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, sera atualizado pela variagdo acumulada do indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (“IBGE”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da respectiva Série até a data do seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures” ou simplesmente “Atualizacdo Monetaria”), sendo
o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série” e “Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série” respectivamente, e
quando em conjunto “Valor Nominal Atualizado das Debéntures” ou simplesmente “Valor Nominal
Atualizado”).

4.2.1.1. A Atualizagdo Monetaria das Debéntures sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, conforme a seguinte formula:

VNa =VNe x C

onde,

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso e conforme aplicavel,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢gdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut
(NI

c=I]

= O
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onde,

n= numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures da

Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo “n” um numero
inteiro;

k = numero de ordem de Nlk, variando de 1 até n;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario, caso a atualizagao
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel. Apés a data de aniversario, o “NI”
correspondera ao valor do numero indice do IPCA do més de atualizagdo. O més de
atualizagao refere-se a data de calculo das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso;

Nlk-1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, ou a Ultima data de
aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicavel, e a data de calculo, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima data de aniversario das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel e a préxima data de
aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicavel, sendo “dut” um ndamero inteiro.

Observagdes:

l. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se o niumero idéntico
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

1. A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagao em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade;

M. Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.
Considera-se como més de atualizacao, o periodo mensal compreendido entre 2
(duas) datas de aniversarios consecutivas;

Iv. O fator resultante da expresséo [NI(k) /NI(k-1)]@P/du) & considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

V. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e
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VI. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

4.2.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagao
pecuniaria prevista nesta Escritura para as Debéntures, sera utilizada, em sua substituicdo, para a
apuracao do IPCA, a projecédo do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, informada e coletada a cada projegéo do IPCA-I5 e
IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.2.1.3. Na auséncia de apuragédo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuracgao e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou,
ainda, na hipdtese de sua extingéo ou inaplicabilidade por disposi¢éo legal ou determinagao judicial, o
IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do fim do Periodo de
Auséncia do IPCA ou do evento de extingao ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacéo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parémetro a ser aplicado,
o qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva®). Até a deliberacdo desse parametro, seréo utilizadas para o calculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, as proje¢cdes ANBIMA para o IPCA,
coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas,
quando da divulgacgao posterior do IPCA.

4.2.1.4. Caso o IPCA ou qualquer de seus substitutos, conforme o caso, volte ou venha a ser divulgado
antes da realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 4.2.1.3 acima, a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada e o IPCA ou o respectivo
substituto, conforme o caso, a partir do retorno de sua divulgagédo ou desde a data em que passar a
viger, conforme o caso, sera utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetaria, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas.

4.2.1.5. Caso nao haja instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim nos
termos da Clausula 4.2.1.3 acima, em segunda convocagdo ou, caso instalada, ndo haja quérum de
deliberagdo sobre a nova remuneracdo das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao da respectiva Série, em
primeira convocacéo, e a maioria simples dos presentes, desde que estejam presentes, no minimo,
20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagédo da respectiva Série, em segunda convocagao, a
Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da respectiva Série, com o
consequente cancelamento das Debéntures da respectiva Série, no prazo de 30 (trinta) dias contado
da data de realizacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, observada a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.751 (“Resolucéo
4.751"), caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissao, serao utilizadas, para a fins do calculo da Atualizagdo Monetaria,
as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico
da ANBIMA. Caso, por qualquer motivo legal ou regulamentar, ndo seja permitido a Emissora realizar
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0 resgate antecipado das Debéntures da respectiva Série, sera aplicado, para fins de calculo da
Atualizagdo Monetéria, até que seja realizado o resgate antecipado, as proje¢cdes ANBIMA para o IPCA,
coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA, sendo certo que a
Emissora ndo se eximird da obrigacdo de resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva Série
assim que permitido nos termos das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, ainda que, durante
o periodo de vedacgao do resgate antecipado, o IPCA ou seu respectivo substituto legal, conforme o
caso, volte ou venha a ser divulgado.

4.2.2. Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, que serao definidos na data do Procedimento de Bookbuilding, limitados ao que for
maior entre (“Taxa Teto das Debéntures Primeira Série”): (a) o percentual correspondente a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de agosto de
2030, apurada no fechamento do Dia Util de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, conforme a
taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br),
acrescida exponencialmente de spread equivalente a 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 8,48% (oito inteiros e quarenta e oito
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remunerac&o das
Debéntures da Primeira Série”).

4.2.3. Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, que serao definidos na data do Procedimento de Bookbuilding, limitados ao que for
maior entre (“Taxa Teto das Debéntures Segunda Série”): (a) o percentual correspondente a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de agosto
de 2032, apurada no fechamento do Dia Util de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme
a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br),
acrescida exponencialmente de spread equivalente a 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 8,49% (oito inteiros e quarenta e nove
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracéo das
Debéntures da Segunda Série”, quando em conjunto com a Remuneragao das Debéntures da Primeira
Série, simplesmente “Remuneracéo das Debéntures”).

4.2.3.1. A Remuneragao das Debéntures da Primeira Série e a Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série serdo calculadas de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da
Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Periodo de
Capitalizacdo da Primeira Série” e “Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série”, respectivamente), e
devera ser paga, observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4 abaixo, ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo da Primeira Série ou Periodo de Capitalizagdo da Segunda Série, conforme o caso,
ou na data da liquidag&o antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures em razédo
da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado, nos termos da Clausula VI abaixo; ou (ii)
do Resgate Facultativo Total, da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou do resgate antecipado no
ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado.
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4.2.4. Forma de Célculo da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série. A Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e a Remuneragéo das Debéntures
da Segunda Série devera ser calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Juros — 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série ou da
Remuneragado das Debéntures da Segunda Série devida, conforme o caso,
calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa =  Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor

Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

DbP
Taxa>252

100

Fator Juros = (1 +

Onde:

taxa = taxa de juros fixa da respectiva Série, na forma nominal, a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais, em qualquer
caso, limitada a Taxa Teto das Debéntures da Primeira Série ou Taxa Teto das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso;

DP = é o numero de Dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de Capitalizagdo das
Debentures da Primeira Série ou do Periodo de Capitalizagdo das Debentures da
Segunda Série, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nuamero inteiro.

Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneragédo das Debéntures da
Primeira Série e da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, o “Fator Juros”
sera calculado até cada data de pagamento.

4.3. Amortizagao do Valor Nominal Atualizado

4.3.1. Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada das Debéntures em razdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total, da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, do resgate antecipado no
ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado ou do vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o Valor Nominal
Atualizado seré amortizado pela Emissora aos Debenturistas da seguinte forma:
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(i) em relagao as Debéntures da Primeira Série, em 4 (quatro) parcelas anuais e consecutivas, no
4° (quarto), 5° (quinto), 6° (sexto) e 7° (sétimo) anos contados da Data de Emiss&o, conforme tabela
abaixo:
Percentual do saldo do Valor
Parcela Datas de Amortizacao das Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série | Debéntures da Primeira Série a
ser amortizado

1@ 15 de setembro de 2029 25,0000%

28 15 de setembro de 2030 33,3333%

32 15 de setembro de 2031 50,0000%

43 Data de Vencimento da

Primeira Série 100,0000%

(ii) em relacao as Debéntures da Segunda Série, em 5 (cinco) parcelas anuais e consecutivas, no

6° (sexto), 7° (sétimo), 8° (oitavo), 9° (nono) e 10° (décimo) anos contados da Data de Emissao,
conforme tabela abaixo:

Percentual do saldo do Valor
Parcela Datas de Amortizagao das Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série | Debéntures da Segunda Série
a ser amortizado
12 15 de setembro de 2031 20,0000%
28 15 de setembro de 2032 25,0000%
32 15 de setembro de 2033 33,3333%
42 15 de setembro de 2034 50,0000%
5a Data de Vencimento da
Segunda Série 100,0000%

4.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneracao

4.4.1. Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada das Debéntures em razdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total, da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, do resgate antecipado no
ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado ou do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, a Remuneragdo das Debéntures sera paga pela Emissora aos
Debenturistas da seguinte forma:

(i) em relacdo as Debéntures da Primeira Série, semestralmente, a partir da Data de Emisséo,
sendo, portanto, os pagamentos devidos sempre nos meses de margo e setembro de cada ano. O
primeiro pagamento ocorrera em 15 de margo de 2026 e o ultimo pagamento ocorrerd na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma
“‘Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série”):
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Datas de Pagamento da Remuneragao da Primeira
Parcela L.
Série

1@ 15 de margo de 2026

28 15 de setembro de 2026

32 15 de margo de 2027

42 15 de setembro de 2027

52 15 de margo de 2028

62 15 de setembro de 2028

72 15 de margo de 2029

8@ 15 de setembro de 2029

9@ 15 de margo de 2030

102 15 de setembro de 2030

112 15 de margo de 2031

122 15 de setembro de 2031

132 15 de margo de 2032

142 Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série

(ii) em relagdo as Debéntures da Segunda Série, semestralmente, a partir da Data de Emissao,

sendo, portanto, os pagamentos devidos sempre nos meses de margo e setembro de cada ano. O
primeiro pagamento ocorrera em 15 de margo de 2026 e o ultimo pagamento ocorrera na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento
da Remuneragéo da Primeira Série, a “Data de Pagamento da Remuneracéo”):

Parcela Datas de Pagamento da Remuneragao da Segunda
Série
1@ 15 de margo de 2026
28 15 de setembro de 2026
32 15 de margo de 2027
42 15 de setembro de 2027
52 15 de margo de 2028
62 15 de setembro de 2028
72 15 de margo de 2029
8?2 15 de setembro de 2029
9@ 15 de margo de 2030
102 15 de setembro de 2030
112 15 de margo de 2031
122 15 de setembro de 2031
132 15 de margo de 2032
142 15 de setembro de 2032
152 15 de margo de 2033
162 15 de setembro de 2033
178 15 de margo de 2034
182 15 de setembro de 2034
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Datas de Pagamento da Remuneragao da Segunda
Parcela L.
Série
192 15 de margo de 2035
208 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série
4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serédo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento e em conformidade, conforme o caso: (a) com os procedimentos adotados pela B3, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (b) com os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 (“Local de

Pagamento”).

4.6. Prorrogagéo dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia que n&do houver expediente
bancario no Local de Pagamento das Debéntures, considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagédo decorrente desta Escritura de Emissao, até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente havera prorrogagao
quando a data de pagamento nao coincidir com Dia Util.

4.6.2. Para fins da presente Escritura de Emisséo, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa (i) com
relacdo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de célculo,
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil; (ii) com relag&o a qualquer obrigagcao pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo e
que nao seja sabado ou domingo; e (iii) com relagéo a qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emisséo, qualquer dia que nao seja sabado ou domingo ou feriado na cidade de Sé&o
Paulo, estado de S&o Paulo.

4.7. Encargos Moratoérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures que continuardo incidindo até a data do efetivo
pagamento dos valores devidos nos termos desta Escritura de Emissao, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os valores em atraso ficardo sujeitos a (i)
multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido e n&o pago; e (ii) juros de mora ndo compensatorios calculados pro rata temporis desde
a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata die, sobre 0 montante devido e ndo pago, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, além das despesas comprovadamente incorridas para
cobrancga (“Encargos Moratorios”).
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4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7.1. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado divulgado pela Emissora nos termos da
Clausula 4.12.1 abaixo, ndo Ihe dara direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.

4.9. Preco de Subscricao

4.9.1. A integralizacdo das Debéntures no mercado primario sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3, a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricdo, admitindo-se uma ou
mais subscri¢des e integralizagdes. O preco de subscri¢ao e integralizagdo das Debéntures na Primeira
Data de Integralizacao de cada Série sera o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a integralizacéo
das Debéntures em mais de uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem
integralizadas apods a Primeira Data de Integralizagdo de cada série sera o respectivo Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo de cada série até a data de sua efetiva integralizagdo, podendo ser subscritas com agio
ou desagio, conforme o caso, a ser definido pelos Coordenadores, em comum acordo, desde que
aplicado em igualdade de condi¢des a todas as Debéntures de uma mesma Série integralizadas em
uma mesma data de integralizagao, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento (“Preco

de Subscricao”).

4.9.2. O agio ou o desagio, conforme o caso, serdo aplicados na ocorréncia de uma ou mais
condigdes objetivas de mercado, incluindo, mas nao se limitando a (i) alteragdo da taxa SELIC; (ii)
alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteracdo no IPCA, calculado e
divulgado pelo IBGE e/ou Taxa DI, sendo certo que o preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual
agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures de uma mesma
Série integralizadas em uma mesma data de integralizagdo, nos termos do artigo 61 da Resolugéo
CVM 160.

4.10. Data de Subscrigao e Integralizagao

4.10.1. As Debéntures serao subscritas e integralizadas, no mercado primario, em uma ou mais datas,
sendo considerada “Primeira Data de Integralizacéo”, para fins da presente Escritura de Emissao, a
data da primeira integralizagdo das Debéntures de cada Série. A integralizagdo das Debéntures sera
realizada a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigdo, dentro do periodo de distribui¢cdo
na forma do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, e de acordo com as normas de liquidag&o aplicaveis da
B3, em valor correspondente ao Prec¢o de Subscrigao.
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4.11. Repactuag¢ao Programada

4.11.1. Nao havera repactuagao programada das Debéntures.

4.12. Publicidade

4.12.1. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em relagdo a
publicidade da Emissao e da Oferta, todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios nos termos da regulamentagao vigente,
bem como serem divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet
(https://site.usinasantaadelia.com.br/) (“Avisos aos Debenturistas”), no jornal “Tribuna de Ribeirdo
Preto” (“Jornal de Publicacdo”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes, e nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, sempre imediatamente apds
a ciéncia do ato a ser divulgado, observadas as limitagbes impostas pela Resolugdgo CVM 160 em
relagao a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario
e a B3 a respeito de qualquer divulgagédo na data da sua realizagéo.

4.13. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora nao emitira cautelas ou certificados de Debéntures, e, para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em
nome de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente na B3.

4.14. Tratamento Tributario das Debéntures

4.14.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso
qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei 12.431, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidag&o, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria do referido
tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de Liquidagéo, sob pena de ter descontado de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagédo tributaria em vigor.

4.14.2. Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida na Clausula 4.14.1 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a
tributacdo que entender devida.

4.14.3. Caso a Emissora nao utilize os recursos na forma prevista na 3.4 acima, dando causa ao seu
desenquadramento da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pelo pagamento de multa, nos termos
do artigo 2°, §§ 5°,6° € 7° da Lei 12.431.

4.14.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.14.3 acima, caso a qualquer momento durante a
vigéncia da presente Emissao e até a data da liquidagao integral das Debéntures: (i) as Debéntures
deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer retengédo de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive mas néo se limitando,
em razao de revogacgdo ou alteragdo da Lei 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de
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imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures,
em qualquer das hipoteses, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel,
de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria e Remuneragao
das Debéntures, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

4.14.5. O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipoteses previstas na
Clausula 4.14.4 acima sera realizado no ambiente da B3 ou por meio do Escriturador, conforme o caso.

4.15. Imunidade dos Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidacdo e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentagao comprobatéria da referida imunidade ou isengao tributaria, sendo certo
que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagao, a Emissora fara as retengdes dos tributos
previstos na legislacao tributaria em vigor nos pagamentos dos valores devidos a tal Debenturista.

4.16. Fundo de Amortizacédo
4.16.1. Nao sera constituido fundo de amortizacao para a presente Emissao.
4.17. Classificagao de Risco

4.17.1. Foi contratada como agéncia de classificagéo de risco da Oferta a Standard & Poor’s Ratings
do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual atribuira rating minimo equivalente a “AA- ",
em escala local, e com perspectiva no minimo estavel, as Debéntures até o inicio do procedimento de
roadshow e que devera ser atualizado anualmente, uma vez a cada ano-calendario, e amplamente
divulgado ao mercado, nos termos da regulamentacédo vigente, contada da data do primeiro relatério e
até a Data de Vencimento ou a data de resgate da totalidade das Debéntures, o que ocorrer primeiro,
conforme termos descritos no item (XVI) da Clausula 7.1. abaixo.

4.18. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.18.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emiss&o aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

4.19. Desmembramento
4.19.1. Nao sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario, da Remuneragao e/ou dos

demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do artigo 59, inciso 1X, da Lei das Sociedades
por Agoes.



Docusign Envelope ID: 991731AC-6495-4D34-952A-4BDC9D140F49

CLAUSULAYV
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA,
AQUISICAO FACULTATIVA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. Observado o disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
com o consequente cancelamento das Debéntures da respectiva Série, desde que o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos, a seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos
Debenturistas, mediante o envio de Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série ou Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série (conforme definidos abaixo) (“Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série” e “Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série”, respectivamente, e quando em conjunto, simplesmente “Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.1.1.1.Observado o disposto na Clausula 5.1.1, o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série e/ou o0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, somente poderd ocorrer mediante o envio de comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou comunicagado de Resgate
Antecipado Facultativo Total a todos os Debenturistas da Segunda Série, ou publicagdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.12 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, para a
B3 e para a ANBIMA, com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende
realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série” e
“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série”,
respectivamente), sendo que na referida comunicagdo devera constar: (a) a data de realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série, que devera ser um Dia Util;
(b) a mencao dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.1.2 abaixo;
e (c) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da respectiva Série.

5.1.1.2. Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e/ou
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o valor
a ser pago pela Emissora sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos dois
0 maior:

(i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série ou da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
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Debéntures da Primeira Série ou Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
resgate (exclusive), incidente sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série ou o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme
o caso; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias
e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e da Remuneragdo das Debéntures da
respectiva Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures da respectiva Série, utilizando-se a cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva
Série calculado conforme féormula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver,
€ a quaisquer obrigagcbes pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso:

=y el
= *
FVP,
k=1

VP = somatodrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da respectiva Série;
C = conforme definido na Clausula 4.2.1.1 acima;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da respectiva Série, sendo
o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracao aplicavel as Debéntures da
respectiva Série e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série
ou Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da respectiva Série,

@9

sendo “n” um ndmero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data de Resgate e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda, inclusive;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

("/252)
FVP, = (1 + taxa de desconto)' /252
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nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
respectiva Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, inclusive;

Taxa de Desconto = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures da respectiva Série, na Data de Resgate, conforme cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a
Data de Resgate.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por
meio do Escriturador.

5.1.3. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total deverao ser obrigatoriamente
canceladas.

5.1.4. Na&o sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial de uma das Séries das Debéntures.

5.2. Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures

5.2.1. Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures. Em virtude do disposto na Resolugao
CMN 4.751, as Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagao extraordinaria, total ou parcial. Caso
venha a ser editada qualquer resolugao do CMN que permita a realizagdo de amortizagédo extraordinaria
total ou parcial das Debéntures, a Emissora tera a prerrogativa de realizar a amortizagc&o extraordinaria
facultativa das Debéntures nos termos da regulamentacao aplicavel a época de tal evento, desde que
0 prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data da efetiva
amortizagdo extraordinaria facultativa supere 4 (quatro) anos, ou outro prazo que venha a ser
autorizado pela legislagao ou regulamentagao aplicaveis, o que for maior, e desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei 12.431, da regulamentagéo
do CMN ou de outra legislagao ou regulamentagéo aplicavel, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar amortizagdes extraordinarias sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série e/ou o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
de acordo com os procedimentos previstos abaixo (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série” e “Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série” e quando em conjunto, simplesmente, “Amortizacdo Extraordinaria Facultativa®).

5.2.1.1. Por ocasido da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série e/ou
da Amortizacédo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o valor
a ser pago pela Emissora em relagcdo a cada uma das Debéntures da respectiva Série, sera
correspondente ao valor indicado no item | ou no item Il abaixo, dos 2 (dois), o que for maior, observado,
ainda, o disposto no inciso Ill, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751:

l. parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, objeto da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva Série, limitada a 98%
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(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série
ou do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido: (a) da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série ou Remuneragéo das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculada, pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou da Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou a Data de
Pagamento da Remuneracgédo das Debéntures da Primeira Série ou Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
respectiva Série (exclusive), incidente sobre a parcela do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série ou do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa da respectiva
Série; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias
e outros acréscimos devidos e n&o pagos referentes as Debéntures da respectiva Série;
ou

valor presente da parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série
ou do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva Série,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série ou Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, acrescido da Remuneracao das Debéntures da respectiva Série, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-
B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva
Série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo
Dia Util imediatamente anterior & data Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da respectiva Série, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos
Encargos Moratérios, se houver, e a quaisquer obrigagcdes pecuniarias e a outros
acréscimos devidos e nao pagos referentes as Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso:

= *
FVP,
k=1

VP = somatodrio do valor presente da parcela do Valor Nominal Atualizado da respectiva Série objeto
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série ou Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso;

C = conforme definido na Clausula 4.2.1.1 acima;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos com relacédo a parcela do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da respectiva Série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série ou Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda
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Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao
e/ou da amortizacdo da parcela do Valor Nominal Atualizado objeto da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da respectiva Série,

[Tl

sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

("/252)
FVP, = (1 + taxa de desconto)' /252

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
respectiva Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, inclusive;

Taxa de Desconto = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures da respectiva Série, na Data de Resgate, conforme cotagao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a
data da Amortizagao Extraordinaria Facultativa.

5.2.2. Observado o disposto nesta Clausula 5.2, a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, somente podera ocorrer mediante o envio de comunica¢ado de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, conforme o caso, a todos os Debenturistas da respectiva Série ou
publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.12 acima, em ambos os casos com copia para o
Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da respectiva Série, sendo que na referida comunicagcédo devera constar: (i) o percentual do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou do Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da respectiva Série a ser amortizada; (ii) a data efetiva para a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da respectiva Série, que devera ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informacdes
necessarias para a operacionalizacdo da Amortizagcado Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Série objeto da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures.

5.2.3. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidagéo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures sera
realizada por meio do Escriturador.

5.3. Aquisicao Facultativa

5.3.1. As Debéntures poderao ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, condicionado
ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agoes e ao disposto na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022
(“Resolucéo CVM 77”), apos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha
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a ser autorizado pela regulamentagéo aplicavel da CVM e do Conselho Monetario Nacional — CMN),
nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n°® 12.431, (a) por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragéo, devendo o fato constar do relatério da administragéao
e das demonstragdes financeiras; ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragéo da respectiva Série, desde que observe as regras expedidas pela CVM.

5.3.2.  As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos das Clausulas 5.3.1 acima poderao:
(i) ser canceladas (neste caso, desde que permitido e devidamente regulamentado pela legislagao
aplicavel); (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado,
observado o disposto nas regras expedidas pelo CMN, na Lei n° 12.431 e na regulamentacao aplicavel.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Remuneragéo das demais
Debéntures.

5.4. Oferta de Resgate Antecipado

5.4.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures de uma mesma Série, sendo vedada a oferta de resgate
parcial das Debéntures de uma mesma Série, sendo assegurado a todos os Debenturistas da
respectiva Série igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta de Resgate Antecipado”), mediante deliberagcao pelos 6rgaos competentes, e nos termos da
legislacédo aplicavel, observado que a Oferta de Resgate Antecipado somente podera ser realizada
desde que seja autorizado pela legislacdo e/ou regulamentagéo aplicaveis as debéntures de que trata
o artigo 2° da Lei 12.431, e observado o disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei
12.431, e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos (ou outro prazo
que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacao aplicavel) considerando os pagamentos
transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso |,
do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034.

5.4.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo individual aos
Debenturistas da respectiva Série, e/ou por meio de publicagdo de Aviso aos Debenturistas nos termos
da Clausula 4.12.1 acima, em ambos 0s casos com copia ao Agente Fiduciario, a B3 e ao Escriturador
(“Comunicacéao de Oferta de Resgate Antecipado”), a qual devera descrever os termos e condigdes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) o valor total do resgate, bem como os percentuais dos
prémios de resgate antecipado a serem eventualmente oferecidos, que ndo poderao ser negativos, e a
férmula de calculo deste; (b) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures,
que devera ser um Dia Util e ocorrer no prazo de, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis contados da data
da Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula 5.4.6abaixo; (c)
a forma de manifestagdo, a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, pelo Debenturista que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; e (d) demais informagdes necessarias para a tomada de
decisao pelos Debenturistas e a operacionalizagcao do resgate antecipado das Debéntures no ambito
da Oferta de Resgate Antecipado.
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5.4.3. Os Debenturistas poderao optar pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento da Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures, por meio de e-mail encaminhado diretamente a Emissora, com cépia ao Agente
Fiduciario, e formalizar sua adesédo no sistema da B3.

5.4.4. O valor a ser pago ao Debenturista a titulo de Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente
ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneracao das Debéntures da respectiva Série, calculada, pro
rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da respectiva Série ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo (inclusive) da respectiva Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; (c) do prémio
oferecido pela Emissora a seu exclusivo critério, se houver, o qual ndo podera ser negativo; e (d) de
quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série.

5.4.5. O resgate antecipado e o correspondente pagamento serao realizados em conformidade com
(i) os procedimentos operacionais previstos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.4.6. A Emissora devera notificar a B3, o Agente Fiduciario e o Escriturador com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para Oferta de Resgate Antecipado.

5.4.7. A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures somente ocorrera se os Debenturistas que
detenham 100% (cem por cento) das Debéntures da respectiva série aderirem formalmente a Oferta
de Resgate Antecipado. Neste caso, a totalidade das Debéntures de uma respectiva série de tais
Debenturistas devera ser resgatada.

5.4.8. Asdespesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures serdo arcadas pela
Emissora, o que inclui as despesas de comunicagao.

5.4.9. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.4, serdo
obrigatoriamente canceladas.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2 a 6.4, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures e demais obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emisséo, e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Atualizado, acrescido da respectiva Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao da
respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, bem como
dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do vencimento antecipado, e de quaisquer outras
obrigacdes pecuniarias devidas aos Debenturistas (“Preco de Vencimento Antecipado”), nos termos
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desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um
“Evento de Vencimento Antecipado”):

6.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 6.2 abaixo (cada um desses eventos,
um “Evento de Vencimento Antecipado Automéatico”):

l. inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures,
nos termos da presente Escritura de Emissao, na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento, ou no respectivo prazo de cura
especifico previsto nesta Escritura de Emissao;

1. (a) decretacdo de faléncia da Emissora ou de suas controladas; (b) requerimento de
autofaléncia formulado pela Emissora ou por suas controladas; (¢) requerimento de faléncia da
Emissora ou de suas controladas, formulado por terceiros, nao elidido dentro do prazo legal; (d) pedido
de recuperacao judicial ou de recuperagdo extrajudicial formulado pela Emissora ou por suas
controladas, independentemente do deferimento ou homologagao do respectivo pedido pelo juizo; ou
(e) ingresso pela Emissora e/ou por suas controladas, em juizo com requerimento de recuperagao
judicial, de tutela cautelar em carater antecedente preparatéria de processo de recuperagéao judicial ou
qualquer medida ou processo antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdi¢ado,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagéo ou de sua concessao pelo juiz
competente;

1. liquidagcdo, dissolu¢do ou extingdo da Emissora ou de suas controladas, exceto,
exclusivamente com relagdo a extingao das controladas, se em decorréncia de uma operagao societaria
que nao constitua um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos permitidos pela Clausula 6.1.2,
XIll, abaixo;

V. transformacgéo da Emissora em qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agoes;

V. vencimento antecipado de qualquer obrigagao pecuniaria da Emissora contraida no &mbito do
mercado financeiro ou mercado de capitais, local ou internacional, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a (a) R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) atualizados anualmente, a partir
da Data de Emisséo, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu valor equivalente em outras moedas; ou
(b) enquanto vigorarem as obrigagdes da Emissora no dmbito de sua 12 (primeira) emissao de
debéntures, R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais);

V1. descumprimento, pela Emissora, de qualquer decisdo arbitral ou sentenca judicial com
exigibilidade imediata, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a (a) R$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagéo positiva
do IPCA, ou seu valor equivalente em outras moedas; ou (b) enquanto vigorarem as obriga¢des da
Emissora no ambito de sua 12 (primeira) emissdo de debéntures, R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais);
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VII. cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia
autorizagcado dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se em decorréncia de
uma operagado societaria que nao constitua um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos
permitidos pela Clausula 6.1.2, Xll, abaixo;

VIII. destinacdo dos recursos oriundos da Emissao de forma diversa da descrita na Clausula 3.4
desta Escritura de Emissao;

IX. questionamento judicial formulado pela Emissora e/ou suas controladas, quanto a validade,
eficacia e/ou exequibilidade desta Escritura de Emisséo e e/ou de suas disposigoes;

X. extingdo, cancelamento, resciséo ou declaragao judicial de invalidade, nulidade, ineficacia ou
inexequibilidade, total ou parcial, desta Escritura de Emisséo, que nao seja revertida no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da referida deciséo;

XI. redugao de capital social da Emissora, exceto para fins de absorgéo de prejuizos acumulados,
nos termos do artigo 174, § 3°, da Lei das Sociedades por Agoes;

XII. existéncia de decisao judicial, administrativa ou arbitral, de natureza condenatéria de
exigibilidade imediata que impega a continuidade do Projeto pela Emissora, que ndo seja revertida no
prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data da referida decisdo, e desde que ndo gere um Efeito
Adverso Relevante (conforme definido abaixo).

6.1.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento nao automatico
das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo, nos termos da Clausula 6.3 abaixo (cada evento,
um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico”):

. inadimplemento de obrigacédo pecunidria da Emissora contraida perante quaisquer terceiros,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a (a) R$ 15.000.000,00 (quinze milhées de
reais) atualizados anualmente, a partir da Data de Emissé&o, pela variagado positiva do IPCA, ou seu
valor equivalente em outras moedas; ou (b) enquanto vigorarem as obrigagdes da Emissora no ambito
de sua 12 (primeira) emissédo de debéntures, R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais), que néo seja
devidamente sanado no prazo de cura previsto no respectivo instrumento ou, na sua auséncia, no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis;

1. inadimplemento de qualquer obrigagcdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséao,
n&o sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, sendo
que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica (a) as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado, e (b) para
as obrigagées constantes da Clausula 7.1, incisos 1X e XXI, para as quais néo havera prazo de cura;

1. constituicdo de hipoteca, penhor, alienagao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda, opg¢ao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus”) sobre quaisquer ativos imobilizados
para o desenvolvimento das atividades da Emissora, exceto:
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(a) se previamente autorizado pelos Debenturistas;
(b)  por Onus existentes na Data de Emiss&o;

(c) por Onus constituidos em decorréncia de renovacdes ou substituigbes ou
repactuacées, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emisséo, desde que o Onus
seja constituido exclusivamente sobre o mesmo ativo que garante a divida a ser renovada,
substituida ou repactuada;

(d)  por Onus constituidos para financiar a aquisi¢do, ap6s a Data de Emisséo, de qualquer
ativo, desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido e o prazo
total da respectiva divida garantida seja superior a 3 (trés) anos;

(e) por Onus constituidos em favor de bancos de fomento ou entidades multilaterais de
crédito (incluindo via repasse), tais como BNDES, IFC, IDB, FINEP, SUDENE, SUDAN,
FINAME, desde que o prazo total da respectiva divida garantida seja superior a 3 (trés) anos;

(f por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida & venda de qualquer
ativo, desde que tal Onus seja constituido exclusivamente sobre referidos valores e para
garantir eventuais contingéncias relacionadas ao ativo vendido;

(@)  por Onus constituidos no Ambito de processos judiciais ou administrativos para os quais
nao seja possivel a realizagdo de depdsito judicial e/ou a contratagéo de carta fianga; ou

(h)  por Onus constituidos sobre ativos imobilizados que totalizem valor, individual ou
agregado, por cada periodo de 12 (doze) meses anteriores a data do respectivo evento, igual
ou inferior a 5% (cinco por cento) do ativo imobilizado da Emissora, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora;

V. concessao, pela Emissora, de avais, fiangas ou outras garantias corporativas a terceiros, apos
a Data de Emissao, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a (a) R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagao positiva do IPCA,
ou seu valor equivalente em outras moedas; ou (b) enquanto vigorarem as obriga¢cdes da Emissora no
ambito de sua 12 (primeira) emissdo de debéntures, R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto
(a) por coobrigacéo, aval e fianga prestados pela Emissora em favor exclusivamente de sociedades
integrantes de seu grupo econémico na qual a Emissora detenha participagao igual ou superior a 20%
(vinte por cento) e desde que observado os indices Financeiros previstos no item XVIII abaixo; e (b)
por operacdes de desconto de saque que vierem a ser contratadas pela Emissora para adiantamento
de pagamentos devidos aos seus fornecedores;

V. concesséo, pela Emissora, de mutuos, apds a Data de Emisséo, exceto (a) se previamente
autorizado pelos Debenturistas; (b) por matuos em valor, individual ou agregado, até R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagéo positiva do
IPCA, ou seu valor equivalente em outras moedas, considerando o periodo total da operagdo, com
base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, concedidos pela Emissora em favor
exclusivamente de sociedades integrantes de seu grupo econdémico na qual a Emissora detenha
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participagdo igual ou superior a 20% (vinte por cento) e desde que observados os indices Financeiros
previstos no item XVIII abaixo; ou (¢) por mutuos concedidos pela Emissora em favor exclusivamente
de suas controladas, desde que referida operagao ou série de operagdes seja em termos e condigdes
nao menos favoraveis do que aqueles que seriam obtidos em uma operagcdo comparavel, em termos
estritamente comerciais, com uma pessoa ou entidade que n&o seja uma parte relacionada da
Emitente;

VI. resgate, amortizagdo ou, ainda, distribuicdo e/ou pagamento (inclusive por meio de
antecipacao) pela Emissora de dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras remessas
de recursos aos acionistas da Emissora em qualquer caso, em montante superior ao minimo obrigatoério
nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, caso (a) a Emissora esteja em mora com
qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de Emissao; ou (b) tenha ocorrido e esteja
vigente qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

VII. cessao, transferéncia, alienagdo, venda, doagdo, sequestro, expropriagao, desapropriagéao,
confisco ou outra medida que, de qualquer modo que acarrete a indisponibilidade, perda da propriedade
ou posse, direta ou indireta, inclusive, por ato ou determinagéo de autoridade competente, em desfavor
da Emissora, de ativos permanentes cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a 5%
(cinco por cento) do ativo total da Emissora, para o periodo total da operagdo, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, exceto por aquelas realizadas no curso normal
dos negodcios, em relagdo a equipamentos que nao tenham finalidade econémica ou sejam obsoletos;

VIII. protesto(s) de titulo(s) contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a (a) R$ 15.000.000,00 (quinze milhGes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissao, pela variagao positiva do IPCA, ou seu valor equivalente em outras moedas; ou (b) enquanto
vigorarem as obrigacées da Emissora no ambito de sua 12 (primeira) emissdo de debéntures,
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto se o referido protesto for decorrente de erro ou ma-fé
de terceiros devidamente comprovado pela Emissora, ou se for revogado ou cancelado, em qualquer
dos casos, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto;

IX. questionamento judicial formulado pelas coligadas da Emissora, sociedades sob controle
comum com a Emissora ou seus acionistas, quanto a validade, eficacia e/ou exequibilidade desta
Escritura de Emissao e/ou de suas disposic¢oes;

X. mudanga ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique a atividade principal
atualmente por ela praticada de forma relevante e/ou impeca ou dificulte de qualquer forma a
implantagédo e execucgao do Projeto, exceto se tal alteragdo decorrer de lei ou exigéncia de qualquer
orgao regulador a que a Emissora esteja submetida;

XI. alteragao do controle acionario direto ou indireto (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora ou alteragéo do controle acionario indireto
(conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes) das
controladas que representem 15% (quinze por cento) ou mais do EBITDA da Emissora, individual ou
agregado, exceto se em decorréncia de oferta publica inicial de agdes de emissao da Emissora;

XIl. cisdo, fusdo ou incorporagao, inclusive incorporagao de agdes, da Emissora, exceto caso seja
realizada uma Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula 5.4.1 acima;
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XIIl. cisdo, fusdo, incorporagédo (inclusive incorporacdo de agdes) ou qualquer forma de
reorganizagdo societaria, na qual a Emissora seja a incorporadora de outra sociedade, do patriménio
cindido de outra sociedade ou das ag¢des de outra sociedade, exceto se tal operagédo (a) envolver
exclusivamente sociedades de seu Grupo Econdémico; e (b) n&o resultar em descumprimento do
disposto nos itens VII, IX e XVIII desta Clausula 6.1.2. Para fins desta Escritura de Emissao, “Grupo
Econdémico” significa controladas, controladores, sociedades sob controle comum, coligadas da
Emissora;

XIV. inclusdo em acordo societario ou estatuto social da Emissora de dispositivo que importe em
restricdbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes pecuniarias decorrentes desta
Escritura de Emisséo;

XV. destruigdo ou falta de reposigédo tempestiva, abandono total ou parcial ou perda, de qualquer
forma, a qualquer tempo, de quaisquer ativos relevantes relacionados ao Projeto que impega a
continuidade do Projeto pela Emissora;

XVI.  revelarem-se (a) falsas ou enganosas; ou (b) incorretas, incompletas ou inconsistentes, desde
que tal incorrecdo, incompletude ou inconsisténcia, conforme o caso, resulte ou possa resultar em um
Efeito Adverso Relevante, quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

XVII.  descumprimento, a qualquer tempo, de qualquer obrigacdo constante dos Termos de
Compromisso de Recuperagdo Ambiental firmados entre a Emissora e a Secretaria do Meio Ambiente
— Coordenadoria de Fiscalizagcdo Ambiental do Estado de Sdo Paulo, em 28 de margo de 2018; ou

XVIIl. nao observancia, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros, a serem apurados
anualmente pela Emissora e encaminhadas ao Agente Fiduciario, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada exercicio social, a partir, inclusive, das
demonstragdes financeiras, sendo que a primeira verificagdo devera ocorrer com base nas
demonstragdes financeiras do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2026: (a) Divida Liquida
/ EBITDA menor ou igual a 3,0x; e (b) Liquidez Corrente maior ou igual a 0,8x (em conjunto, “indices
Financeiros”), sendo certo que, para fins do presente item:

(A) “Divida”: significa, em relagdo a qualquer pessoa, o somatério (1) dos empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo contraidos junto a instituicdes financeiras, considerando
o efeito dos derivativos vinculados a referidos empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazo; (2) dos empréstimos e financiamentos contraidos na forma de emissao de titulos de
divida, debéntures ou instrumentos similares; (3) de todas as operacdes de /easing bancario
de veiculos, maquinas e equipamentos, (4) de outras operagbes que possam ser
caracterizadas como endividamento financeiro; e (5) dos avais, fiangas e outras garantias
prestadas em favor de terceiros, tudo em conformidade com os pronunciamentos, orientagoes
e interpretagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pela CVM
e de acordo com as IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board (“BR
GAAP”);
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(B) “Caixa”: significa, em relagdo a qualquer pessoa, o somatério do saldo de caixa, aplicagbes
financeiras de liquidez imediata, aplicagcbes em contas correntes, saldos bancarios, titulos e
valores mobiliarios imediatamente resgataveis, tudo em conformidade com BR GAAP;

(C) “Divida Liquida”: significa, em relagdo a qualquer pessoa, Divida menos Caixa de referida
pessoa;

(D) “EBITDA”: significa em relagdo a qualquer pessoa, para qualquer periodo, (1) receita
operacional liquida, menos (2) custos dos produtos e servigos prestados, excluindo impactos
ndo caixa da variagdo do valor justo dos ativos bioldégicos, menos (3) despesas comerciais,
gerais e administrativas, acrescidos de (4) depreciagdo somente do imobilizado, excluindo-se
manutencéo de entressafra, (5) amortizagéo e (6) exaustao do plantio, contido nos custos dos
produtos e servigos prestados, tudo em conformidade com as praticas contabeis vigentes. No
calculo e apuracgao do EBITDA (a) os gastos relacionados ao trato cultural e a manutengéo da
entressafra serdo considerados como custos dos produtos e servigos prestados e (b) ndo seréao
consideradas as receitas e despesas, com ou sem efeito caixa, ndo recorrentes a atividade
operacional da Emissora; e

(E) “Liquidez Corrente”: significa ativo circulante / passivo circulante.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico acarretara o
vencimento antecipado automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, com a consequente
declaragao, pelo Agente Fiduciario, do vencimento antecipado de todas as obriga¢des decorrentes das
Debéntures e exigéncia do pagamento do Preco de Vencimento Antecipado e de quaisquer outras
obrigacbes pecuniarias devidas aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao,
independentemente de convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer forma de
aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial pelo Agente Fiduciario nesse sentido.

6.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
de tal evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento
antecipado das obrigag¢des decorrentes das Debéntures, observados, em qualquer caso, os quéruns
especificos de aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas estabelecidos na Clausula 6.3.1
abaixo.

6.3.1. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 6.3 acima, que sera convocada
e instalada de acordo com o disposto nas Clausulas 9.1 e 9.2 abaixo, (i) os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagéo,
e (ii) a maioria simples dos presentes a respectiva assembleia, desde que estejam presentes, no
minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagao, poderao
aprovar o nao vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, sendo que, nesse
caso, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures.

6.3.2. Na hipotese de (i) ndo instalagdo, em primeira e segunda convocagdes, da Assembleia Geral
de Debenturistas mencionada na Clausula 6.3.1 acima por falta de quérum de instalagdo; ou (ii) ndo
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ter sido atingido o quérum de deliberagao previsto na Clausula 6.3.1 acima, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures.

6.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente notificagao a Emissora, com cépia para
o Agente de Liquidacdo e Escriturador (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), informando tal
evento, para que a Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da
Notificagdo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do Preco de Vencimento Antecipado.

6.4.1. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, de forma automatica ou n&o automatica,
nos termos desta Clausula VI, o Agente Fiduciario devera comunicar a B3 imediatamente sobre a
ocorréncia do referido vencimento antecipado na mesma data de sua ocorréncia.

6.4.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.4.1 acima, na ocorréncia do vencimento antecipado
das Debéntures, a Emissora desde ja se obriga a pagar o Preco de Vencimento Antecipado e quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do vencimento antecipado, observado que o referido
pagamento podera ser realizado no &mbito da B3 mediante envio da comunicagdo enviada pela
Emissora a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua

realizagao.
CLAUSULA VI
OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA
71. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss&o, enquanto o saldo

devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
I fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ainda,
5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgagao, o que ocorrer primeiro, (i) copia das
demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
acompanhadas do relatério da administragéo e do relatério de auditoria dos auditores
independentes, e (ii) declaragédo de um representante legal da Emissora, na forma do
seu Estatuto Social, atestando: (1) a veracidade e auséncia de vicios no calculo dos
indices Financeiros; (2) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta
Escritura de Emissdo; e (3) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas;

(b) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da data do recebimento da solicitacéo,
qualquer informagéo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que
este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo e da
Resolugao CVM 17;
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(c) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data a que se refere a alinea (a), item
(i) acima, relatério especifico de apuracdo dos indices Financeiros, elaborado pela
Emissora, contendo a meméria de calculo com todas as rubricas necessarias que
demonstrem o calculo dos indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos indices Financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar a Emissora e/ou ao Auditor Independente todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

(d) em até 2 (dois) Dias Uteis contado de seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagéo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa
as Debéntures ou a presente Escritura de Emissao, incluindo, mas nao se limitando a
correspondéncias ou notificagdes judiciais ou extrajudiciais relacionadas a Eventos de
Vencimento Antecipado;

(e) todas as informagbes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a
realizagéo do relatério citado no inciso “(I)” da Clausula 8.5 abaixo, com, no minimo, 30
(trinta) dias de antecedéncia do encerramento do prazo previsto no inciso “(l)” da
Clausula 8.5 abaixo ou no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento
de solicitagao nesse sentido.

notificar o Agente Fiduciario, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
venha tomar conhecimento, sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

informar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer evento ou situagao que afete ou possa afetar, de modo adverso e
relevante, (a) o Projeto, os negodcios, os resultados, as operagdes, as propriedades ou as
condic¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais ou reputacionais da Emissora;
(b) a validade ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive, sem
limitacdo, esta Escritura de Emissdo; (¢)a capacidade da Emissora de (1) cumprir
pontualmente suas obrigagdes financeiras previstas nesta Escritura de Emissao; ou (2) realizar
a implantagado, operagdo e/ou manutencdo do Projeto, conforme aplicavel; ou (e) as
demonstragdes financeiras da Emissora, de modo que estas ndo mais reflitam a real condigédo
financeira da Emissora (“Efeito Adverso Relevante”);

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emisséo, incluindo o Agente de Liquidagéo e o Escriturador, o Agente Fiduciario, o MDA e o
CETIP21;

contratar e manter contratada a Agéncia de Classificagao de Risco para atualizagao do rating
das Debéntures e da Emissora, devendo a Agéncia de Classificagdo de Risco: (i) atualizar o
relatorio de rating anualmente, contados da data de elaboragao do primeiro ou ultimo relatério,
conforme o caso, bem como dar e permitir a ampla divulgagéo de tal avaliagdo ao mercado; (ii)
assegurar que sejam entregues ao Agente Fiduciario os relatorios de classificagdo de risco em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds sua elaboragéo; e (iii) em até 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia do
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VI.

VII.

VIII.

XI.

evento, comunicar ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo da classificagao de risco das
Debéntures e da Emissora, observado o disposto na Clausula 4.17 acima,;

manter em adequado funcionamento estrutura para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢cdes estatutaria, legais
e regulamentares em vigor;

cumprir com todas as obriga¢des decorrentes da legislagdo e da regulamentacéo brasileira
aplicavel, exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa, judicial ou
arbitral e desde que obtido efeito suspensivo; ou (b) cujo descumprimento ndo possa causar
um Efeito Adverso Relevante;

cumprir, bem como fazer com que suas controladas cumpram, e envidar melhores esforgos
para que suas coligadas e sociedades sob controle comum e, enquanto agindo em nome e
beneficio da Emissora ou de suas controladas, seus respectivos conselheiros, diretores,
funcionarios, empregados e contratados, cumpram a legislagéo e a regulamentacéo relativas a
saude e seguranga ocupacional, que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo
ou crime relacionado ao incentivo a prostituicdo, aos direitos relacionados a raca e género e
direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacéo indigena, bem como relativas a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolug¢des
do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA, e as demais legislacbes e
regulamentagbes ambientais supletivas, conforme aplicaveis (em conjunto “Leis
Socioambientais”) e adotar as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar
ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa, judicial ou arbitral e desde que
obtido efeito suspensivo; ou (b) cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante, observado que as excegbes (a) e (b) acima ndo se aplicam a legislagéo e a
regulamentacéo relativas a crimes ambientais, a saude e seguranga ocupacional, que trata do
combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo ou crime relacionado ao incentivo a
prostituicdo, aos direitos relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas, em especial,
mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela
autoridade competente;

manter em situagao regular suas obrigagdes junto aos 6rgdos do meio ambiente, bem como
adotar as medidas e agbes destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente e seguranca
do trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto;

permitir inspecao do Projeto por parte de representantes do Agente Fiduciario, a critério dos
Debenturistas, observados os procedimentos e os prazos a serem definidos de comum acordo
entre a Emissora e o Agente Fiduciario, sendo certo que tais inspe¢des somente poderdo
ocorrer em Dias Uteis na localidade do Projeto, em horario comercial, mediante agendamento
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia;
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XIl.

X1,

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

arcar com todos os custos decorrentes de registro e de divulgacdo dos atos necessarios a
Emisséo, observado o disposto nas Clausulas 2.3 e 2.4 acima e contratacdo do Agente
Fiduciario, da Agéncia de Classificacdo de Risco da Emissdo, do Agente de Liquidagéo e do
Escriturador;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora, nos termos das disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis;

manter-se adimplente com relagédo a todos os tributos ou contribuicbes devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagédo as contribuigoes devidas ao Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), exceto
com relagéo aqueles tributos e contribui¢cdes previdenciarias (a) que estejam sendo discutidos
de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial e que possuam efeitos suspensivos; ou (b) cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das Debéntures e
comunicar o Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado do seu recebimento,
sobre quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagdes acerca da instauracdo de qualquer
processo administrativo ou judicial que resulte ou possa resultar no desenquadramento do
Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431, bem como acerca de quaisquer
comunicados recebidos do MME relacionados ao Projeto;

obter e manter em vigor, até a liquidacéo de todas as obriga¢cdes desta Escritura de Emisséo,
todas as autorizagdes, inclusive as autorizagcbes pela Agéncia Nacional de Petréleo para
continuidade das operagdes das suas instalagdes e da comercializagao da producgéao de etanol,
alvaras, concessdes, permissdes ou licengas, inclusive as ambientais necessarias para o
exercicio de suas atividades, bem como para a construgcao, desenvolvimento, manutencao e/ou
operagdo do Projeto, exceto por aqueles (a) que estejam em processo tempestivo de
renovacdo, mediante realizacdo do respectivo pedido de renovagdo perante o 6érgéo
competente dentro do prazo legal e desde que mantida a autorizagdo para funcionamento;
(b) questionados de boa-fé nas esferas administrativa, judicial ou arbitral e desde que obtido
efeito suspensivo; (¢) cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (d) se,
no prazo de 20 (vinte) dias contado da data de tal decisdo de n&o renovagéo, cancelamento,
revogacgao, extingdo ou suspensao a Emissora comprovar a existéncia de decisédo judicial e/ou
administrativa autorizando a regular operacédo e manutencgao do Projeto e/ou de suas atividades
até a renovagao ou obtencgao da referida autorizagéo, alvara concessao, permissao ou licenga;

cumprir de forma integral as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do
Projeto, conforme aplicavel;
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XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXM,

convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emisséo caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissao, mas nao o faga;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagao expressa
da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e informagdes
relacionados a Oferta;

observar e cumprir, bem como fazer com que suas controladas cumpram, e envidar melhores
esforgcos para que suas coligadas e sociedades sob controle comum e, enquanto agindo em
nome e beneficio da Emissora ou de suas controladas, seus respectivos conselheiros,
diretores, funcionarios, empregados e contratados, cumpram, as leis € normativos que dispdem
sobre corrupgéao, atos lesivos contra a administragéo publica, nacional ou internacional, crimes
contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores,
ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais incluindo, mas nao se limitando,
a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n°® 11.129, de 11 de
julho de 2022, conforme alterada, a Lei n°® 9.613, de 03 de margo de 1998, a Lei n® 12.529, de
30 de novembro de 2011, a Lei n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, a Lei n° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, conforme alterada, a Lei n® 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme
alterada, Lei n°® 14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administragcao publica), o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterada,
o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act, conforme aplicaveis (em
conjunto, “Leis Anticorrupcao”), devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgao; (b) dar pleno conhecimento de tais
normas a todos os profissionais que venham a se relacionar; (c) abster-se de praticar atos de
corrupgao e de agir de forma lesiva a administragao publica, nacional ou estrangeira, conforme
aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou nido, da Emissora e/ou seus
controladores, controladas, coligadas e/ou sociedades sob controle comum; (d) informar,
imediatamente, por escrito, ao Agente Fiduciario detalhes de qualquer violacdo as Leis
Anticorrupgao pela Emissora e/ou por quaisquer de seus controladores, controladas, coligadas
e/ou sociedades sob controle comum, tdo logo seja de seu conhecimento; e (e) realizar
eventuais pagamentos devidos no dmbito deste instrumento exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria;

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente, qualquer
vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer forma com a
finalidade da Emissdo e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir seus
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores contratados ou
subcontratados, de fazé-lo;

no caso da Emissora, no prazo de 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio
social ou no mesmo dia de sua divulgagao pelo Agente Fiduciario, o que ocorrer primeiro, enviar
para o sistema de informacdes periddicas e eventuais da CVM o relatério anual elaborado pelo
Agente Fiduciario;
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XXIV.

XXV.

XXVI.

7.2.

enviar a CVM e a B3, na data da primeira publicagdo de convocacao de cada Assembleia Geral
de Debenturistas, copia do respectivo edital de convocacéo e da proposta a ser submetida a
deliberagcao dos Debenturistas em tal Assembleia Geral de Debenturistas;

enviar a CVM e a B3, no dia em que se realizar cada Assembleia Geral de Debenturistas,
sumario das deliberagbes tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias contados de tal Assembleia
Geral de Debenturistas, copia da respectiva ata; e

cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160, quais sejam: (i)
preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes e com
as regras emitidas pela CVM; (ii) submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria, por
auditor registrado na CVM; (iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, as
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados; (iv) divulgar as
demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos
auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social; (v) observar as disposigdes da regulamentacgao especifica da CVM, no tocante ao dever
de sigilo e vedagdes a negociagao; (vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme
definido pelo artigo 2° da Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme
alterada; (vii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento,
observado ainda o disposto no item (iv) acima; (viii) divulgar a Aprovacéo da Emissao e os
demais atos societarios relacionados com a Emissao e as Debéntures; e (ix) divulgar a Escritura
de Emissao e seus eventuais aditamentos. Os documentos previstos nos itens (iii), (iv), (vi),
(viii) e (ix) acima deverao ser divulgados pela Emissora (a) na sua pagina na rede mundial de
computadores, e manté-los disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; (b) em sistema
disponibilizado pela B3; e (c) em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as

operacdes que venha a praticar no &mbito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente
Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que o nao respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente n&o tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.

8.1.

8.1.1.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagéao

A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario dos Debenturistas desta Emissao a

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada, a qual, neste ato e
pela melhor forma de direito, aceita a nomeacgéo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo,
representar perante a Emissora e a comunhao dos Debenturistas.
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8.2.

8.2.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9

(h)

(i)

1)

(k)

()

(m)

(n)

Declaragao

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissoées, falhas, ou defeitos de que tenha tido

conhecimento;

nao ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes e o artigo 6° da Resolugdo CVM 17, para exercer a fun¢ao que lhe é conferida;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagédo especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emisséao, todas as suas clausulas e condigoes;
nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impecga de exercer suas fungdes;

estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

estar devidamente autorizado na forma da lei e de seu Estatuto Social a celebrar esta Escritura
de Emissao e a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da
Resolugdo CVM 17;

estar qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da regulamentagéo
aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagéo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

ser instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as
leis brasileiras;

estar ciente da regulamentacéao aplicavel emanada do BACEN e da CVM;

que as pessoas que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e
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(o) que nao atua, na data de assinatura da presente Escritura de Emissado, como agente fiduciario
nas emissdes de valores mobiliarios da Emissora e de sociedades coligadas, controladas,
controladoras ou integrantes do seu grupo econémico.

8.3. Remuneragao do Agente Fiduciario

8.3.1. Serao devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigbes
que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emissdo, correspondentes
a parcelas anuais de R$ 9.000,00 (nove mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto)
dia util contado da data de assinatura desta Escritura de Emissao, e os demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes.

8.3.2. Em caso de necessidade de realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas, ou celebragao
de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emisséo, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracgdo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as
atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias corridos apds a entrega, pelo
Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da
minuta e participagao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao
se limitam a (a) analise de edital; (b) participagdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de
forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos
e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a
ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacado da tarefa realizada (por exemplo, analise de
determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na fungao e do valor relativo ao tempo.

8.3.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso estardo
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.3.4. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribui¢ao sobre o Lucro Liquido),
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.3.5. A remuneragao sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagao a Emissao.

8.3.6. A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de
agente fiduciario durante a implantacéo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia
aprovagao, quais sejam: publicacbes em geral, notificagbes, extragdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
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despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal aos
debenturistas;

8.3.7. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emisséo, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos
Debenturistas, conforme o caso.

8.3.8. Na&o havera devolucao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestacao de
servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.3.9. As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variagao positiva do IPCA, ou na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario e caso aplicavel.

8.3.10. A primeira parcela de honorérios sera devida ainda que a Emissao seja descontinuada, a titulo
de estruturacdo e implementagdo, devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util da
comunicacao do cancelamento da operagao.

8.4. Substituicao

8.4.1. Nas hipoteses de impedimentos, renuncia, intervencao, liquidagdo judicial ou extrajudicial,
faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiduciario, a qual devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario
a ser substituido ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagao ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso. Na
hipétese de a convocacgao néo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo minimo de 8 (oito) dias contados da data da primeira
publicacdo da convocagao e, no minimo, 5 (cinco) dias contados da data da segunda publicacdo da
convocagdo. Em casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocacgdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 7° da Resolugdo CVM 17.

8.4.2. Aremuneracgao do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista nesta Escritura de Emissao,
salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e
expressamente.

8.4.2.1. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario e ndo seja negociada, nos termos da
Clausula 8.4.2 acima, uma nova remuneragdo com a Emissora, o substituto recebera a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario.

8.4.3. Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar imediatamente o fato a
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Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substitui¢cao.

8.4.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.4.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da celebracdo do aditamento desta Escritura de Emissao
e estara sujeita aos requisitos previstos na Resolugdo CVM 17, e eventuais normas posteriores.

8.4.6. Juntamente com a comunicagao a respeito da substituicdo, deverao ser encaminhadas a CVM:
(i) declaracdo assinada por diretor estatutario do novo agente fiduciario sobre a nao existéncia de
situacao de conflito de interesses que impecga o exercicio da fungéo e (ii) caso o novo agente fiduciario
nao possua cadastro na CVM, (a) comprovagao de que o novo agente fiduciario € instituigdo financeira
previamente autorizada a funcionar pelo BACEN, tendo por objeto social a administragdo ou a custédia
de bens de terceiros e (b) informagdes cadastrais indicadas na regulamentacgao especifica que trata do
cadastro de participantes do mercado de valores mobiliarios.

8.4.7. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura de
Emisséo.

8.4.8. 0O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente Escritura
de Emissdo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragdo do correspondente
aditamento a Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fung¢des até sua efetiva
substituicdo ou até a Data de Vencimento das Debéntures ou até que todas as obrigagbes tenham sido
quitadas, conforme aplicavel.

8.4.9. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da CVM.
8.5. Deveres

8.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial na Resolugdo CVM 17,
ou na presente Escritura de Emiss&o, constituem deveres e atribuigcbes do Agente Fiduciario:

(a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragéo de
seus proprios bens;

(c) renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdo de Assembleia Geral de

Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo, nos termos da Clausula 8.4 acima;

(d) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungdes;
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(e)

(f)

(9

(h)

(i)

(k)

()

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes relativas a garantia e
consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacdo das informagdes peridodicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes constantes de tais informagdes
no relatério anual de que trata a alinea “m” abaixo;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificagdes nas
condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgbes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, das
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou
domicilio da Emissora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora, as expensas da
Emissora;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas, quando necessario, respeitadas as regras
relacionadas a publicagao constantes da Lei das Sociedades por Agoes e desta Escritura de
Emisséo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagbdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des e nos termos da Resolugdo CVM 17, a fim de
descrever os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execucdo das
obrigacbes assumidas pela Emissora o qual devera conter, ao menos, as seguintes

informacdes:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacgdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(ii) alteracOes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os
Debenturistas;
(iii) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos Debenturistas e que estabelecem condi¢gdes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora;

(iv) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo e
saldo cancelado no periodo;
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(m)

(n)

(0)

(P)

(v) resgate, amortizagdo, converséo, repactuacdo e pagamento de Remuneracgéo das
Debéntures realizados no periodo;

(vi) constituicdo e aplicagbes do fundo de amortizagdo ou de outros tipos fundos,
quando houver;

(vii) destinagdo dos recursos captados por meio da Emissado, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;

(viii) cumprimento de outras obrigacées assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo;
(ix) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas

pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo Grupo Econémico da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:
(a) denominacao da companhia ofertante; (b) valor da emissao; (c) quantidade de
valores mobiliarios emitidos; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de
vencimento dos valores mobiliarios e taxa de juros; e (f) inadimplemento no periodo;
e

(x) declaragao sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que impeca
o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “I’ acima em sua pagina na rede mundial de
computadores no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora;

manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdoes
perante a Emissora, o Agente de Liquidagao, o Escriturador e a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Agente de
Liquidagéo, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referentes a divulgacao, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures,
e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emiss&o, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes
financeiras assumidas na presente Escritura de Emissao, incluindo as obrigagdes relativas a
garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;
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(a) divulgar diariamente o célculo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da
Remuneragao, disponibilizando-o aos Debenturistas e a Emissora em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.oliveiratrust.com.br);

(n acompanhar, na Data de Vencimento das Debéntures, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emisséao;

(s) acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(t) manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior caso seja determinado pela
CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela Resolugao CVM 17, por meio fisico
ou eletrdnico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas; e

(u) o Agente Fiduciario se baseara nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela Emissora
para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

8.5.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes com eles somente serdo validos quando
assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5.3. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, ficando o Agente Fiduciario, portanto, isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagao,
regulamentacdo aplicaveis e das obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissdo ou
decorrentes de deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5.4. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢gdes da Emisséo, o Agente Fiduciario deve usar
de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emisséo para proteger direitos ou defender
os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

8.6. Despesas

8.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de qualquer despesa comprovadamente incorrida
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, observado que o ressarcimento devera ser
realizado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da entrega & Emissora de cépia dos respectivos
documentos comprobatorios.

8.6.2. Todas as despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos Debenturistas
correrao por conta da Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario prestara contas a Emissora das
referidas despesas para o fim de ser imediatamente por ela ressarcido.

8.6.3. As despesas a que se refere a Clausula 8.6.1 acima compreenderao, inclusive, aquelas
incorridas com:
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(i) divulgacéo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissao,
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) extracdo de certidbes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao
desempenho da fungéo de agente fiduciario da Emissao;

(i) locomogdes entre Estados da Federagao, alimentagao, transporte, e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fung¢des de agente fiduciario da Emissao;

(iv) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso de eventual
ocorréncia ou discordancia acerca da ocorréncia de um inadimplemento, bem como depdsitos,
custas e taxas judiciarias de ag¢des judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente
Fiduciario, ou decorrentes de agdes intentadas contra estes, no exercicio de sua fungao, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao
dos Debenturistas;

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

(vi) fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos relacionados a Emissao; e

(vii) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a Emisséao.

8.6.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.6.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deveréo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas, e adiantadas pelos Debenturistas, e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depodsitos, custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia
em acgdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragao do
Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia aos
Debenturistas para cobertura de risco da sucumbéncia.

8.6.6. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de nado ter as despesas
mencionadas nas Clausulas 8.6.3, 8.6.4 e 8.6.5 acima reembolsadas, caso ndo tenham sido
previamente aprovadas ou se realizadas em discordancia com: (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagbes comerciais do género, e (ii) a fungao fiduciaria que lhe é
inerente.
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CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocacao

9.1.1. Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral (“Assembleia
Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Geral”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao de Debenturistas,
sendo certo que a cada Debénture cabera um voto.

9.1.2. Quando o assunto a ser deliberado for especifico aos titulares das Debéntures da Primeira
Série ou aos titulares das Debéntures da Segunda Série, individualmente, estes poderao, a qualquer
tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, reunir-se em
assembleia geral, que se realizara em separado, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos titulares de Debéntures da respectiva Série, observado o disposto na Clausula 9.1.2.1
abaixo. Quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries, inclusive quanto, mas néo se
limitando a, pedidos prévios de renuncia e/ou perdao temporario referentes aos Eventos de Vencimento
Antecipado e deliberagdes referentes a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures em
razao da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos, os
Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-d0 em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas de todas as Séries. Neste caso, para fins de
apuracao dos quéruns, devera ser considerada a totalidade das Debéntures objeto da Emisséo, sem
distingao entre as Séries.

9.1.2.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera considerado
especifico a determinada Série nos seguintes casos: (i) nas hipoteses previstas na Clausula
4.2.1.3 acima; (ii) reducdo da Remuneracido da respectiva Série; e/ou (iii) postergacdo de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao
relativos a respectiva série.

9.1.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula IX serdo aplicaveis em conjunto as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as Séries; e individualmente para as Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada uma das respectivas Séries; conforme o caso. Os quoéruns presentes nesta
Clausula IX e nas demais clausulas da Escritura deverao ser calculados levando-se em consideragao
a totalidade das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso.

9.1.4. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagédo ou 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao da respectiva Série,
conforme o caso.

9.1.5. A convocacgao dar-se-a mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes no Jornal de
Publicacdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de
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assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagéo aplicavel e desta
Escritura de Emissdo. Sem prejuizo da convocagdo mediante anuncio no Jornal de Publicagdo nos
termos desta Clausula, a Emissora e o Agente Fiduciario deverao, na data da primeira publicagao do
anuncio, comunicar a outra parte acerca da referida assembleia através de e-mail, nos enderegos
eletrdnicos previstos na Clausula 11.1 abaixo.

9.1.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo minimo de 8 (0ito)
dias contados da data da primeira publicagdo da convocagdao. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias
contados da data da segunda publicagdo da convocagao.

9.1.7. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido
a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.1.8. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emissao para
convocacgao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagédo ou das Debéntures em Circulagao da respectiva Série,
conforme o caso.

9.2. Quérum de Instalagao

9.2.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agbes, as Assembleias
Gerais de Debenturistas se instalarao, em primeira convocacgao, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em
Circulagéo da respectiva Série, conforme o caso, e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.

9.2.2. Para fins desta Escritura de Emissao, consideram-se (i) “Debéntures em Circulacédo” todas as
Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas: (1) mantidas em tesouraria pela Emissora;
ou (2) de titularidade: (a) das sociedades do mesmo grupo econémico da Emissora; (b) dos acionistas
controladores da Emissora; (¢) dos administradores da Emissora, incluindo os seus respectivos
diretores e conselheiros de administracdo, (d) dos conselheiros fiscais, se for o caso; e/ou (e) do
cbnjuge, companheiro ou parente até o 2° (segundo) grau de qualquer das pessoas referidas na alineas
anteriores; (ii) “Debéntures em Circulacdo da Primeira Série” todas as Debéntures da Primeira Série
subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ou de titularidade:
(a) das sociedades do mesmo grupo econémico da Emissora; (b) dos acionistas controladores da
Emissora; (¢) dos administradores da Emissora, incluindo os seus respectivos diretores e conselheiros
de administracado, (d) dos conselheiros fiscais, se for o caso; e/ou (e) do cénjuge, companheiro ou
parente até o 2°(segundo) grau de qualquer das pessoas referidas na alineas anteriores; (iii)
“Debéntures em Circulacdo da Segunda Série” todas as Debéntures da Segunda Série subscritas e
integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ou de titularidade: (a) das
sociedades do mesmo grupo econdmico da Emissora; (b) dos acionistas controladores da Emissora;
(c) dos administradores da Emissora, incluindo os seus respectivos diretores e conselheiros de
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administragao, (d) dos conselheiros fiscais, se for o caso; e/ou (e) do cénjuge, companheiro ou parente
até o 2° (segundo) grau de qualquer das pessoas referidas na alineas anteriores.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera ao representante eleito pelos
Debenturistas presentes (podendo, para tal finalidade, ser eleito o representante do Agente Fiduciario
presente a qualquer Assembleia Geral de Debenturistas) ou aquele que for designado pela CVM.

9.4. Quérum de Deliberagao

9.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagao
ou das Debéntures em Circulagédo da respectiva Série, conforme o caso, cabera um voto, admitida a
constituicdo de mandatério, Debenturista ou néo.

9.4.2. Exceto pelos demais quéruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de
Emissdo e pelo disposto na Clausula 9.4.3 abaixo: (a) qualquer matéria a ser deliberada pelos
Debenturistas, devera ser aprovada, por (a.i) Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagéo ou das Debéntures em Circulagéo da respectiva Série, conforme o caso,
em primeira convocagao, e (a.ii) a maioria simples dos presentes a respectiva assembleia, desde que
estejam presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulag&o ou das Debéntures
em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso, em segunda convocacgao; e (b) a concessao de
renuncia ou perdao temporario (waiver) a um Evento de Vencimento Antecipado, devera ser aprovada,
por (b.i) Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em
primeira convocagéao, e (b.ii) a maioria simples dos presentes a respectiva assembleia, desde que
estejam presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda
convocagao.

9.4.3. A modificagao relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em alteracdo de
qualquer das seguintes matérias somente poderd ser aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas mediante deliberacao favoravel de Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva
Série, conforme o caso, seja em primeira ou segunda convocacao: (i) Atualizagdo Monetaria ou
Remuneragdo das Debéntures; (ii) Data de Pagamento da Remuneracdo ou quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissao; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia das Debéntures;
(iv) valores, montantes e datas de amortizagéo do principal das Debéntures; (v) redacdo de quaisquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo dos quéruns de deliberagao previstos nesta
Escritura de Emisséo; (vii) disposicoes desta Clausula; e (viii) criacdo de evento de repactuacao.

9.5.Outras disposi¢des a Assembleia Geral de Debenturistas

9.5.1. Seré facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, exceto com relagdo as Assembleias Gerais que sejam convocadas pela Emissora ou as
Assembleias Gerais nas quais a presenca da Emissora seja solicitada pelos Debenturistas e/ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipoétese em que sua presencga sera obrigatéria.
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9.5.2. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que |he forem solicitadas.

9.5.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agbes sobre a assembleia geral de acionistas.

9.5.4. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes desta Escritura, as Assembleias Gerais de Debenturistas
poderéo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposi¢des da
Resolugao CVM n° 81, de 29 de margo de 2022.

CLAUSULA X
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de
Emisséo, que:

(a) € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
acdes de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissédo e os demais documentos da
Oferta, e a cumprir todas as obrigacdes nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios e obtidas todas as autorizagdes necessarias para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissédo e os demais documentos da
Oferta tém poderes estatutarios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagbes previstas neste
instrumento, ndo infringem nenhuma disposicao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte,
nem nenhuma ordem, sentenga ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral da qual a Emissora
tenha ciéncia até a presente data e ndo resultardo, direta ou indiretamente, em:
(i) inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(e) as obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissao constituem obrigagdes legalmente validas
e vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢gdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e § 4°, do Cédigo de Processo Civil;

(f) detém todas as autorizagbes, alvaras, concessdes, permissdes ou licengas, inclusive as
ambientais, necessarias para o exercicio de suas atividades, bem como para a construcao,
desenvolvimento, manutengéo e/ou operacgao do Projeto, exceto por aqueles (i) que estejam em
processo tempestivo de renovagdo, desde que mantida a autorizagdo para funcionamento;
(if) questionados de boa-fé nas esferas administrativa, judicial ou arbitral desde que obtido efeito
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(9

(h)

)

(k)

suspensivo em relagao a exigibilidade de tais autorizagdes, alvaras, concessdes, permissoes ou
licengas; ou (iii) cuja auséncia ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante;

ndao omitiu ou omitira nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

seu balango patrimonial e a correspondente demonstracdo de resultado, incluindo as
informacgdes financeiras relativas ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em 30 de junho de
2025 e as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de margo
de 2023, 2024, e 2025 e demais informacgdes financeiras fornecidas até a Data de Emisséao,
apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora na aludida data e o
resultado operacional da Emissora referente ao periodo encerrado em tal data. Tais informacgbes
financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e, desde 30 de
junho de 2025, nao houve (i) nenhum Efeito Adverso Relevante na situagdo financeira e no
resultado operacional em questdo que nao tenha sido devidamente sanado pela Emissora, (ii)
qualquer operagao envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negdcios, que seja
relevante para a Emissora, e/ou (iii) qualquer alteragdo no capital social (exceto por aumento de
capital realizado com reserva de lucros da Emissora);

inexiste, no seu melhor conhecimento, em relacdo a Emissora e/ou suas respectivas controladas,
diretas ou indiretas: (i) descumprimento de qualquer disposi¢édo contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigacao, inclusive de natureza ambiental, ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

a Emissora ndo tem qualquer ligacao com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato que
impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

observa e faz com que suas controladas cumpram a legislagdo em vigor, em especial a legislagdo
trabalhista e previdenciaria, de forma que (i) ndo incentiva a prostituicao ou utiliza, direta ou
indiretamente, trabalho em condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil ou que violem
os direitos relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas, em especial, mas nédo se
limitando, o direito sobre as areas de ocupagéao indigena; (ii) os trabalhadores sdo devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; e (iii) cumpre as obrigagbes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislacado trabalhista e previdenciaria em vigor;

cumpre com a legislagdo ambiental em vigor, aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como
a saude e seguranga publicas, bem como as condicionantes ambientais constantes das licengas
ambientais do Projeto, exceto, apenas para as licengas, por aquelas (i) em processo de
renovacgao; (ii) discutida de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial e que possuam efeitos
suspensivos; ou (iii) que ndo possam resultar em um Efeito Adverso Relevante;
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(m)

(n)

(0)

(P)

(@)

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem de, ou qualificacdo
junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério é exigido para o cumprimento
de suas obrigac¢des nos termos da presente Escritura de Emissao ou das Debéntures, ou para a
realizacdo da Emisséo, exceto pelo disposto na Clausula Il acima;

as informacgdes prestadas no ambito da Oferta relativas a Emissora séo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e estdo atualizadas, permitindo aos investidores interessados em
subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, bem como das suas
atividades, situagao financeira, responsabilidades, além dos riscos a suas atividades e quaisquer
outras informagbes relevantes a tomada de decisdes de investimento dos investidores
interessados em adquirir as Debéntures, na extensao exigida pela legislagdo aplicavel,

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sao corretos e estdo atualizados
até a data em que foram fornecidos (sendo que, até a presente data, ndo houve qualquer fato
que tornem as informacgdes incorretas) e incluem os documentos e informagoes relevantes para
a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora;

possui o devido enquadramento do Projeto, nos termos da Lei 12.431, o qual é considerado
prioritario nos termos do artigo 4, inciso lll, alinea “c” do Decreto 11.964, bem como cumpre
integralmente as obrigagdes previstas no artigo 8° do Decreto 11.964;

preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatérios e outras informagdes que, de
acordo com o conhecimento da Emissora, conforme o caso, devem ser apresentadas, ou
recebeu dilacdo dos prazos para apresentagédo destas declaragdes, sendo certo que todas as
taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela
Emissora, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou
ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando
devidos, exceto por aqueles (i) que estejam sendo discutidos de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e que possuam efeitos suspensivos; ou (ii) com exigibilidade
suspensa em decorréncia de adeséo ao programa de parcelamento, nos termos do artigo 151,
inciso VI da Lei n° 5.172 de 25 de outubro de 1966, conforme alterada (sendo que todas as
parcelas vencidas estdo adimplidas); ou (iii) cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

observa e cumpre, bem como faz com que suas controladas, e enquanto agindo em seu nome e
beneficio ou de suas controladas, seus respectivos conselheiros, diretores, funcionarios,
empregados e contratados, cumpram, as Leis Anticorrupgéo, assim como (i) mantém politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgao; (ii) da
pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar;
(iii) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a administragéo publica,
nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da
Emissora e/ou seus controladores, controladas, coligadas e/ou sociedades sob controle comum;
(iv) informara, imediatamente, por escrito, ao Agente Fiduciario detalhes de qualquer violagéo as
Leis Anticorrupgdo pela Emissora e/ou por quaisquer de seus controladores, controladas,
coligadas e/ou sociedades sob controle comum, tdo logo seja de seu conhecimento; e
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(s)

(t)

(u)

(v)

10.2.

(v) realizara eventuais pagamentos devidos no &ambito desta Escritura de Emissao
exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuragéo dos indices
descritos nesta Escritura de Emisséo e a forma de calculo da Remuneragdo das Debéntures,
acordados por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

a Emissora estd em dia com pagamento de todas as obriga¢ées de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, exceto com relagdo aquelas (i) que estejam sendo discutidos de boa-fé nas
esferas administrativa ou judicial e que possuam efeito suspensivo; ou (ii) cujo descumprimento
nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;

de acordo com o controle da Emissora a presente Emissdo corresponde a sua 22 (segunda)
Emissao de Debéntures; e

observa e cumpre suas politicas de risco relacionadas as operagdes de derivativos, as quais séo
realizadas com o objetivo de protegéo contra a variagdo cambial, variagdo de taxa de juros e/ou
variacao de preco de commodities agricolas.

A Emissora se compromete a notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que

tomar conhecimento acerca do fato, os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragbes aqui prestadas sejam falsas, incompletas e/ou incorretas na data em que foram prestadas.

1.1

CLAUSULA XI
DISPOSIGCOES GERAIS

Comunicagoes

11.1.1. As comunicag¢des a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissao deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

USINA SANTA ADELIA S.A.

Fazenda Santa Adélia, S/N, CXPST: 54, Zona Rural

CEP 14.870-970 — Jaboticabal/SP

At.: Leandro De Souza Barbosa / Igor Vieira Marques

Tel.: 16 3209 2133 / (16) 3209-2019

E-mail: Lbarbosa@usinasantaadelia.com.br/ Imarques@usinasantaadelia.com.br/
financeiro@usinasantaadelia.com.br

Para o Agente Fiduciario:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Nac¢des Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro

Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin
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CEP 04.578-910 — Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse ultimo para precgo unitario do ativo)

Para o Agente de Liquidagao:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nacbes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910 — Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: escrituragdo.rf@ oliveiratrust.com.br

Para o Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagbes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910 — Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: escrituragdo.rf@ oliveiratrust.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3

Praga Anténio Prado, 48, 6° andar, Centro

CEP 01010-901 - Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Tel./Fax: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissédo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, por telegrama ou, ainda, por correio eletrdnico nos enderegos acima. As comunicagdes feitas
por correio eletrdnico serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente.

11.1.3. A mudancga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente pela
Parte que tiver seu endereco alterado.
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1.2 Renuncia

11.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou seréa interpretado
como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacgao ou modificagdo de quaisquer outras obrigagcdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Veracidade da Documentacgao

11.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda,
sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

11.3.2. Para prestar os servigos especificados e tomar as decisdes necessarias com relagdo ao
disposto nesta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario ndo serd responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberagbes societarias, dos atos da
administragdo ou de qualquer documento ou registro da Emissora que considere auténtico que lhe
tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores.

11.3.3. O Agente Fiduciario se balizara nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela Emissora
para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

11.3.4. O Agente Fiduciario ndo fard qualquer juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da
Emissao que seja de competéncia de definicao pelos Debenturistas, obrigando-se, tdo-somente, a agir
em conformidade com as instrugdes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, e de acordo com
as atribui¢cdes que lhe sdo conferidas por lei, e pelas demais disposi¢cdes desta Escritura de Emissao.
Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre
os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas que lhe
foram transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, reproduzidas perante a Emissora.

11.4. Independéncia das Disposi¢des da Escritura de Emissao

11.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢ao afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o0 mesmo efeito.

11.4.2. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético, (ii)
alteragcbes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo(s) documento(s) da Emissao, (iii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissdo em razéo
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de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizagcao dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteragao na razao social, endereco e telefone, entre outros,
desde que as alteracdes ou corregoes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar
qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragcéo no fluxo das Debéntures, e desde que nao
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execug¢ao Especifica

11.5.1. Esta Escritura de Emissédo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e §4° do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagcdes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissao comportam execucgao especifica, submetendo se as disposi¢des
dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséao.

11.6. Computo dos Prazos

11.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Caddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.7. Irrevogabilidade e Irretratabilidade

11.7.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogéavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

11.8. Despesas

11.8.1. A Emissora arcara com todos os custos da Emisséo, incluindo aqueles: (a) decorrentes da
colocagéo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3, CVM e na
ANBIMA; (b) de registro na JUCESP; (c) de publicagdo de todos os atos necessarios a Emissao, tais
como a Aprovacdo da Emissdo, e os atos societarios da Emissora; e (d) pelas despesas com a
contratacao de Agente Fiduciario, do Agente de Liquidacdo, do Escriturador e da Agéncia de
Classificagdo de Risco, bem como dos sistemas de distribuicdo e negociacdo das Debéntures nos
mercados primario e secundario.

11.9. Assinatura Eletronica

11.9.1. Esta Escritura de Emissédo sera assinada por meios eletronicos, digitais e/ou informaticos,
sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contratagdo como valida e plenamente eficaz,
constituindo forma legitima e suficiente para a comprovagao da identidade e da validade da declaragéo
de vontade das Partes em celebrar eventuais aditamentos, devendo, em todo caso, atender as regras
vigentes para verificagdo da autenticidade das assinaturas das Partes, desde que seja estabelecida
com certificagdo dentro dos padrdes |ICP-Brasil, em conformidade com o artigo 107 do Cadigo Civil e
com o inciso Il, do artigo 4° da Lei n° 14.063, de 23 de setembro de 2020.
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11.9.2. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da produgao
de efeitos da presente Escritura de Emissao sera a data do presente documento, ainda que qualquer
das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissdo em data posterior, por qualquer
motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroacdo dos efeitos deste
instrumento para a data aqui mencionada. Ademais, ainda que algumas das partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragao deste instrumento &, para
todos os fins, a Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo.

11.10. Lei Aplicavel

11.10.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.11. Foro
11.11.1. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer

duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emisséo, com renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja. Nos termos do artigo 63 do Cdédigo de Processo Civil, a eleigdo do foro aqui
prevista é justificada por ser o domicilio de ao menos uma das Partes a época da celebragdo desta
Escritura de Emisséo.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam eletronicamente esta Escritura de Emissao,
dispensada a assinatura de testemunhas, observado o disposto na Clausula 11.9 acima e no artigo
784, § 4°, do Cadigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 29 de agosto de 2025.

(AS ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS TRES PAGINAS SEGUINTES)
[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Né&o Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da
Usina Santa Adélia S.A.)

USINA SANTA ADELIA S.A.

DocuSigned by DocuSigned by

Meancelo Gallinti Silveins Marcos Paletta (amara

Assinado por: MARCELO GALBIATI SILVEIRA:21382365870 Signed By: MARCOS PALETTA CAMARA:64231119600
CPF: 21382365870 CPF: 64231119600
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C:BR C:BR

Emissor: AC SINCOR RFB G5 Issuer: AC SINCOR RFB G5
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CPF: 01115598473 CPF: 11290169780
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