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PROSPECTO PRELIMINAR

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 182 (DECIMA OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA
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Companhia Aberta
CNPJ n° 02.919.555/0001-67 | NIRE 35.300.322.746

Autorreguiacio

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n® 510, 12° Andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04.543-906, S&o Paulo - SP ANBIMA
no montante total de, inicialmente, Agente Fduiro
R$800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais) ANBIMA
CODIGO ISIN DA PRIMEIRA SERIE: BRARTRDBSOEO lenas s

CODIGO ISIN DA SEGUNDA SERIE: BRARTRDBSOF7
CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS DEBENTURES ATRIBUIDA PELA STANDARD & POOR'S: “brAA+"*

*Esta classificagdo foi realizada em 06 de outubro de 2025, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteracoes.

AARTERIS S.A,, sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVIM") na categoria “B”, em fase operacional, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n® 510, 12° Andar,
Vila Nova Conceigao, CEP 04.543-906, inscrita no Cadastro Nac»onal da Pessoa Juridica (“CNIPJ") sob 0 n° 02919.555/0001-67, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300322.746 (“Emissora’) esté realizando
aemissdo de, inicialmente, 800.000 (oitoce les, ndo conversive agdes, em até 2 (duas) séries, da espécie quirograféria, para distribuicdo publica, em rito de registro automatico de distribuicao, de sua 182 (décima oitava) emissao (‘Debéntures” e “Emissdo” ou
"Oferta’, respectivamente), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario"), perfazendo, na data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de outubro de 2025 (‘Data de Emissao”), 0 montante total de, inidialmente, R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes
de reais) ("Valor da Emissao"), nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 18° (Décima Oitava) Emisséo de Debéntures Simples, Néio Conversiveis em Abes, da Espécie Quirografdria, em até 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Pdiblica, Sob o Rito de Registro Automyitico, da Arteris
SA, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (conforme definido abaixo) em 3 de outubro de 2025 (“Escritura de Emissao Original), conforme aditada, nos termos do o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 18° (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Cc iveis em Abes, da Espécie Quirografdria, em até 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Ptblica, Sob o Rito de Registro Automdtico, da Arteris SA", celebrado em 15 de outubro de 2025 (“1° Aditamento a Escritura de Emissio’, sendo a consolidacao da Escritura de Emissao
Original apds os ajustes promovidos por meio do 1° Aditamento a Escritura de Emissdo “Escritura de Emissao”). As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 07 (sete) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2032 (‘Data de Vencimento’). A
Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries (em conjunt Sens eir deuaI eindistintamente "Série"), sendo (i) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no &mbito da primeira Série (“Primeira Série”) doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”; e (ii) as Debéntures
objeto da Oferta distribuidas no &mbito da segunda Série ("Se ie”) dor ite denominadas “Debéf da S da Sé em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures’. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries sera definida
apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), observado que a alocacdo das Debéntures entre as Séries previstas na Escritura de Emissdo ocorrerd no Sistema de Vasos Comunicantes. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série e/ou a
inexisténcia de determinada Série, conforme apurada no Procedimento de Bookbuilding, sera refletida na Escritura de Emissao, a qual sera objeto de aditamento anteriormente a primeira Data de Integralizagéo (conforme definido abaixo), sem a necessidade de nova aprovagao societaria
pela Emissora, tampouco de aprovagzo dos Debenturistas (conforme definido abaixo) em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo). De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em uma das Séries deveré ser deduzida da
quanudade a ser alocada na outra Série, respeitada a quantidade total de Debéntures, de forma que a soma das Debéntures alocadas em cada uma das Séries efetivamente emitida deveré corresponder & quantidade total de Debéntures objeto da Emissdo (“Sistema de Vasos
i "), observada a possibili de exercicio, total ou parcial, da opcao de Lote Adicional (conforme definido abaixo), e observado o Montante Minimo. O Valor da Emisso inicialmente ofertado poder, a critério da Emissora, ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por
cento), em montante comespondente a até R$200000.00000 (duzentos milhdes de reais), correspondente a até 200.000 (duzentas mil) Debéntures, podendo chegar, neste caso, ao volume de até R$1.000.000.000,00 (um bilhao de reais), caso haja exercicio, total ou parcial, da opcao de
lote adicional, nos termos do artigo 50, paragrafo tinico, da Resolugao CVM 160, de acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding (“Lote Adicional”). Sera admitida a possibilidade de distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugéo
CVM 160, sendo que a manutencao da Oferta esta condicionada a subscrigo e integralizaggo do montante minimo de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), devendo, necessariamente, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais) do montante minimo total serem alocados
nas Debéntures da Segunda Série ("Montante Minimo"). Caso durante o Procedimento de Bookbuilding nao seja verificada demanda para a totalidade das Debéntures colocadas, até o final do prazo de colocagdo das Debéntures, as Debéntures representativas da diferenca entre o
Valor da Emissdo e a demanda das Debéntures apurada junto aos Investidores Qualificados no Procedimento de Bookbuilding, observado o Montante Minimo, nos termos da Escritura de Emissao, serdo canceladas pela Emissora, observados os termos e condigdes previstos na Escritura
de Emisséo e no Contrato de Distribuicao (‘Distribuicio Pardial’).
O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série seré atualizado monetariamente pela variagdo do Indlce Nacncnal de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), apurado e divulgado mensalmente
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), até a data do efetivo (exclusive) (" aria das Debé da Primeira Série”), sendo o produto da Atualizagao
Monetaria das Debéntures da Primeira Série incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série ("Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da
Primeira Série"). A Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a formula prevista na Escritura de Emisséo e
neste Prospecto. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ndo sera atualizado monetariamente.
Sobre 0 Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, e que seré limitado a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagéo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2032, baseada na cotacéo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) e conforme apurada no fechamento do dia de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, acrescido exponencialmente de spread (sobretaxa) de 0,40% (quarenta centésimos por cento)
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracio das Debéntures da Primeira Série”). A Remuneracio das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade (inclusive) das Debéntures da Primeira Série, ou da Data de Pagamento da Remuneraco das Debéntures Primeira Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive), de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissdo e neste Prospecto. A Remuneragao das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), em regime de capitalizagdo composta, por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo
pagamenlo (exclusive), de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissdo e neste Prospecto. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série incidiro juros remuneratorios
« pondentes a um i percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que seré limitado ao percentual correspondente & respectiva Taxa DI, conforme cotagao verificada no fechamento do Dia
Utll da data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, dlvulgado pela B3 SA. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcao B3 (“B3") em sua pagina na internet (“Taxa DI"), conforme cotag@o verificada no fechamento
do Dia Util da data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/cotacoes/cotacoes/), correspondente ao contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de 2030, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e limitado a 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série”, em conjunto com a Remunerago das Debéntures da Primeira Série, “Remuneragao”). A Remuneragao das Debéntures
da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), em regime de capitalizacio composta, por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emisséo e neste Prospecto.
A Oferta sera intermediada pelo BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ
sob o n° 46.482.072/0001-13 (“Coordenador Lider"). O Coordenador Lider podera convidar a participar do Contrato de Distribuigdo (conforme definido abaixo) outras instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
devidamente autorizadas a operar no mercado de capitais, escolhidas a exclusivo critério do Coordenador Lider e mediante o consentimento da Emissora, para participar da Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedldos de Reserva (conforme definido
abaixo), devendo, neste caso, ser celebrados contratos de adeséo entre o Coordenador Lider e as respectivas instituicdes financeiras contratadas (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o C Lider, "Insti P da Oferta”).
A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de Séo Paulo, estado de Szo Paulo, na Rua Gllberlo Sabino, n® 215 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o
n°22.610.500/0001-88, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos titulares das Debé ("D istas” e "Agente Fiduciario”, respecti
As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primério, por meio do MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente pela B3; e (ii) negociagao no mercado secundario, por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), ambos operacionalizados e administrados pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
AS DEBENTURES NAO SAO QUALIFICADAS PELA EMISSORA COMO “VERDE”, “SOCIAL", “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.
AS DEBENTURES INCENTIVADAS CONTARAO COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 12.431"). ASSIM, A EMISSAO DAS DEBENTURES SERA
REALIZADA NA FORMA DO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO DECRETO N° 11.964, DE 26 DE MARGO DE 2024, CONFORME EM VIGOR (“DECRETO N° 11.964"), DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN") N° 5.034, DE
21 DE JULHO DE 2022, CONFORME EM VIGOR (“RESOLUGAO CMN 5.034") E DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 4.751, DE 26 DE SETEMBRO DE 2019, CONFORME EM VIGOR (“RESOLUGAO CMN 4.751”), TENDO EM
VISTA O ENQUADRAMENTO DO PROJETO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) COMO PRIORITARIO NO SETOR DE TRANSPORTES, CONFORME O PROCESSO ADMINISTRATIVO PERANTE O MINISTERIO DOS TRANSPORTES NUMERO
50000.019444/2025-53, GERADO POR MEIO DO PROTOCOLO REALIZADO JUNTO AO MINISTERIO DOS TRANSPORTES, EM 5 DE MAIO DE 2025, SOB O N° 308818.0071807/2025, E RESPECTIVA NOTA TECNICA DE
N°. 34/2025/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, O QUAL FOI DEVIDAMENTE ADITADO EM RAZAO DA EMISSORA PLEITEAR A ALTERAGAO DO VALOR DO INVESTIMENTO ANTERIORMENTE PREVISTO, CONFORME NOTA DE ADITAMENTO EMITIDA
EM 18 DE SETEMBRO DE 2025, NOS TERMOS DO DECRETO N° 11.964 E DOS ARTIGOS 12 E 22 DA PORTARIA DO MINISTERIO DOS TRANSPORTES N° 689, DE 17 DE JULHO DE 2024, OBSERVADA A NECESSIDADE DE CUMPRIMENTO DOS
REQUISITOS E PROCEDIMENTOS ALI ELENCADOS. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O PROJETO E A DESTINACAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SECAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 16 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.
0S VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA SEGAO 4 DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 20 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA PARA AVALIAGAO
DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E SOBRE A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO AO COORDENADOR LIDER NA CVM.
0O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE
AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS
DEBENTURES CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6.1 DA PAGINA 58 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM OU ANBIMA, NEM POR NENHUMA ENTIDADE AUTORREGULADORA. CONTUDO, APOS A PUBLICAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, A OFERTA SERA
OBJETO DE REGISTRO NA ANBIMA, CONFORME ARTIGO 15 E SEGUINTES DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA E NOS TERMOS DO CODIGO ANBIMA. A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A
CONDIGOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DO OFERTANTE E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DO OFERTANTE OU DE PESSOAS A ELE VINCULADAS.
O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DA B3 E DA CVM, CONFORME DESCRITAS NA SECAO 6.3 DO PRESENTE PROSPECTO
PRELIMINAR.
E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 13 DE OUTUBRO DE 2025 ATE 22 DE OUTUBRO DE 2025. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO
CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA. EM FUNGAO DE MODIFICAGAO DA OFERTA (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) OS INVESTIDORES QUE JA TIVEREM ADERIDO A OFERTA PODERAO INFORMAR SUA DECISAO DE DESISTIR
DE SUA ADESAO A OFERTA DURANTE O PERIODO COMPREENDIDO ENTRE OS DIAS 15 DE OUTUBRO DE 2025 E 22 DE OUTUBRO DE 2025.

Coordenador Lider

btgpactual

ico do Coordenador Lider Assessor Juridico da Emissora
CESCON
Machad
Meyer BARRIEU

A DATA DA REAPRESENTAGAO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 15 DE OUTUBRO DE 2025, ORIGINALMENTE PUBLICADO EM 6 DE OUTUBRO E REAPRESENTADO
EM 7 DE OUTUBRO.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SEGAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA, A ESCRITURA DE EMISSAO E ESTE PROSPECTO PRELIMINAR, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS
INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGAO “FATORES DE RISCO", A PARTIR DA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, E AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, DEVEM SER LIDOS PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA
EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Os termos iniciados em letras mailsculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido na Escritura de Emisséo.

2.1. Breve descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica, em rito de registro automatico de distribuicdo, de, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em até 2 (duas) séries, da espécie quirografaria, da 182 (décima oitava) emissdo da Emissora,
perfazendo o montante total de, inicialmente, R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) na Data de Emissdo. A quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries sera definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocacdo das Debéntures entre as Séries previstas na Escritura de Emissdo ocorrera no Sistema de Vasos Comunicantes.

A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série e/ou a inexisténcia de determinada Série, conforme apurada no Procedimento de
Bookbuilding, sera refletida na Escritura de Emisséo, a qual seré objeto de aditamento anteriormente a primeira Data de Integralizagdo, sem a
necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, tampouco de aprovacdo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas.
De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em uma das Séries devera ser deduzida da quantidade
a ser alocada na outra Série, respeitada a quantidade total de Debéntures, de forma que a soma das Debéntures alocadas em cada uma das
Séries efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de Debéntures objeto da Emissao, observada a possibilidade de exercicio,
total ou parcial, da opcéo de Lote Adicional (conforme definido abaixo), e observado o Montante Minimo.

O Valor da Emiss&o inicialmente ofertado poders, a critério da Emissora, ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), em montante
correspondente a até R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais), correspondente a até 200.000 (duzentas mil) Debéntures, podendo
chegar, neste caso, ao volume de até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), caso haja exercicio, total ou parcial, da opgéo de lote adicional,
nos termos do artigo 50, paragrafo Unico, da Resolugédo CVM 160, de acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding.

Sera admitida a possibilidade de distribui¢do parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sendo
que a manutengdo da Oferta esta condicionada a subscri¢do e integralizagdo do montante minimo de R$600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais). Caso durante o Procedimento de Bookbuilding nédo seja verificada demanda para a totalidade das Debéntures
colocadas, até o final do prazo de colocacdo das Debéntures, as Debéntures representativas da diferenca entre o Valor da Emissdo
e a demanda das Debéntures apurada junto aos Investidores Qualificados no Procedimento de Bookbuilding, observado o Montante
Minimo, nos termos da Escritura de Emissdo, serdo canceladas pela Emissora, observados os termos e condi¢des previstos na
Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuicao.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei 12.431, do Decreto 11.864 e da Resolucéo
CMN 4.751, tendo em vista o enquadramento do Projeto como prioritario no setor de transportes, conforme o processo administrativo
perante o Ministério dos Transportes numero 50000.019444/2025-53, gerado por meio do protocolo realizado junto ao Ministério dos
Transportes, em 05 de maio de 2025, sob o n°® 308818.0071807/2025, e respectiva Nota Técnica de n°. 34/2025/CFOM/GAB-SFPLAN/SE,
o qual foi devidamente aditado em razdo da Emissora pleitear a alteracdo do valor do investimento anteriormente previsto, conforme
Nota de Aditamento emitida em 18 de setembro de 2025, nos termos do Decreto 11.964 e dos artigos 12 e 22 da Portaria do Ministério
dos Transportes n® 689, de 17 de julho de 2024, observada a necessidade de cumprimento dos requisitos e procedimentos ali elencados.

Os investidores da Oferta que nao sejam considerados Investidores Profissionais (conforme definido abaixo) poderao, a partir do
inicio do Periodo de Reserva (conforme abaixo definido) até o encerramento do Periodo de Reserva, enviar ordens de reserva para
subscricdo das Debéntures as institui¢des participantes da Oferta por meio do Pedido de Reserva (conforme definido abaixo).

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
("Resolugdo CVM 160") e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, a qual sera registrada na CVM por meio do rito
automatico de distribuicdo, com dispensa de analise prévia, nos termos dos artigos 25 e 26, inciso "V", alinea “(b)", da Resolugdo CVM 160,
por se tratar de oferta publica (a) de debéntures ndo conversiveis em acdes; (b) cujo emissor se encontra em fase operacional e é registrado
na CVM como emissor de valores mobiliarios categoria “B"; e (c) destinada exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme definido
abaixo), mediante a utilizagdo de Prospectos e Lamina (conforme definidos abaixo) no processo de distribuicdo.

Nos termos do artigo 27, inciso Il, da Resolucdo CVM 160, para requerimento e concessdo do registro automatico da Oferta, os
seguintes documentos e condigdes sdo exigidos: (a) pagamento da taxa de fiscalizacao; (b) formulario eletrénico de requerimento
da oferta preenchido por meio de sistema de registro disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores;
(c) declaracdo de que o registro da Emissora se encontra atualizado; (d) Lamina; e (e) Prospecto Preliminar.
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Nos termos da Resolucdo CVM 160, serdo elaborados os seguintes documentos, a serem utilizados no processo de distribui¢do das
Debéntures: (i) prospecto preliminar, elaborado nos termos do artigo 20 da Resolugdo CVM 160 e conforme modelo constante do
Anexo B a Resolugdo CVM 160 (“Prospecto Preliminar” ou "Prospecto”); (ii) prospecto definitivo, elaborado nos termos do artigo
20 da Resolugdo CVM 160 e conforme modelo constante do Anexo B a Resolucdo CVM 160 (“Prospecto Definitivo”, em conjunto
com o Prospecto Preliminar, "Prospectos”); e (iii) lamina da Oferta, elaborada nos termos do artigo 23 da Resolucdo CVM 160 e
conforme modelo constante do Anexo G a Resolugdo CVM 160 (“Lamina”). Ainda, sera utilizado documento de aceitagdo da Oferta
em relacdo aos investidores das Debéntures que ndo sejam considerados Investidores Profissionais, nos termos da Resolucdo
CVM 160 ("Pedido de Reserva” ou "Documento de Aceitacdao da Oferta”).

Recomenda-se aos potenciais Investidores que entrem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de seu interesse para
que verifiquem os procedimentos operacionais e requisitos adotados por cada instituicio para efetivar a reserva, inclusive
necessidade de eventual depésito prévio de recursos como garantia do pagamento da integralizagao das Debéntures.

Os recursos obtidos pela Emissora com as Debéntures serdo integral, Unica e exclusivamente destinados ao Projeto,
substancialmente nos termos da Portaria. Para mais informac6es sobre a destinacao dos recursos da Emissao, vide secdo 3
deste Prospecto.

2.2. Apresentacdo da Emissora, com as informacdes que o ofertante deseja destacar em relacdo aquelas contidas no
formulario de referéncia

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA
ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM OS
DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS POR REFERENCIA AO PRESENTE PROSPECTO, AS QUAIS RECOMENDA-SE
A LEITURA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS
NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

De acordo com o seu estatuto social atualmente em vigor, a Emissora tem por objeto social: (i) exploracao direta, indireta e/ou por
meio de consorcios e/ou por meio de participacdes em outras sociedades, de negdcios relativos a obras, servicos publicos e/ou
operacdo e manutencao de infraestrutura em geral através de qualquer modalidade de contrato, incluindo, mas ndo se limitando,
a parcerias publico-privada, autoriza¢des, permissdes e concessdes; (ii) realizacdo de estudos, consultoria e assisténcia técnica
relacionadas as atividades descritas no item “(i)"; (iii) locacdo e administracdo de bens, moveis ou imoveis, proprios ou de terceiros;
e (iii) participacdo em outras sociedades, simples ou empresarias, como sécia, acionista ou quotista, podendo representar
sociedades nacionais ou estrangeiras.

A Emissora possui relevante posi¢do no setor de concessdes rodoviarias do Brasil, com mais de 3,2 mil quildometros de rodovias sob
administracdo. A Emissora atua ha mais de duas décadas no mercado, possuindo papel de destaque na infraestrutura rodoviaria do
pais, garantindo qualidade, seguranca e eficiéncia para milhdes de usuarios. E responsavel por investimentos direcionados &
melhoria, ampliacdo, conservacdo e operacdo dos trechos administrados no ambito dos programas de concessdo do Governo do
Estado de Sao Paulo e do Governo Federal.

Através de suas concessiondrias, a Emissora administra rodovias que interligam os principais polos econémicos do Pais. Situados entre os
estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Parand, Rio de Janeiro e Santa Catarina — trata-se de trechos importantes para o escoamento de
matéria-prima e bens industrializados do Brasil, além de serem caracterizados pelas suas elevadas densidades demogréficas. Atualmente,
a Emissora detém sete concessbes, sendo duas no estado de Sdo Paulo (concessionarias estaduais) e cinco no ambito federal
(concessionarias federais), todas elas de capital aberto, ndo listadas na bolsa de valores mobiliarios e controladas 100% pela Companhia,
sendo elas: (i) as estaduais Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. (Intervias) e Via Paulista S.A. (ViaPaulista); e (ii) as federais,
a Autopista Ferndo Dias S.A. (Ferndo Dias), Autopista Fluminense S.A. (Fluminense), Autopista Litoral Sul S.A. (Litoral Sul), Autopista Planalto
Sul S.A. (Planalto Sul) e Autopista Régis Bittencourt S.A. (Régis Bittencourt) (em conjunto, as “Controladas”).

Estaduais

Concessbes Estaduais Intervias ViaPaulista Total

Extensdo Total (KM) 3803 7206 11009
Pracas de Peddgio 9 11 30
Prazo de Concessdo 39 anos 30 anos -
Inicio Fev/2000 Out/2017 -
Vencimento Dez/2039 Out/2047 =



Federais

Extensdo Total (KM) 4127 3201 5621 4016 4059 21024

Pragas de Peddgio 5 E 8 <] E 29
Prazo de Concessdo 25 anos 25 anos 25 anos 25 anos 25 anos =
Inicio Fev/2008 Fev/2008 Fev/2008 Fev/2008 -
Vencimento Fewf2033 Mar/2026 Fev/2033 Fev/2033 Few/2033 =

1 Concess3o em Relicitagio: mar/2026;

Quem Somos

A Emissora tem como propésito transformar a infraestrutura rodovidria brasileira, por meio de investimentos robustos e uma gestao
eficiente. Com foco na melhoria, ampliagdo e operacdo de rodovias, a Emissora atua diretamente na evolucdo do transporte
nacional, facilitando o escoamento de matérias-primas, alimentos e insumos industriais, além de proporcionar viagens mais seguras
e confortaveis.

Com uma sélida estrutura corporativa e um time altamente qualificado, a Emissora se destaca pela implementacdo de tecnologias
inovadoras, gestdo proativa e compromisso com a exceléncia operacional. Seus projetos impactam diretamente a mobilidade,
promovendo a conectividade entre regides e contribuindo para o desenvolvimento econémico do pais.

Cada uma das Controladas é responsavel pela restauracdo, reconstrucdo, modernizagdo, monitoramento, melhoria, manutencéo,
conservagdo e operacéo das rodovias, bem como pelo atendimento aos usudarios e atendimento de emergéncia.

As rodovias administradas pelas Controladas contam com locais de atendimento aos usuéarios (SAU), pontos de 6nibus cobertos e
passarelas de pedestres. Tecnologias avancadas séo utilizadas para controle de trafego, incluindo cameras, painéis de mensagens,
entre outros equipamentos para monitoramento e comunicagao das condi¢des meteoroldgicas e de trafego.

Os investimentos das Controladas sdo voltados a ampliagdo e a manutengdo das rodovias, seguindo os termos e condi¢oes
estabelecidas nos contratos de concessdo. De acordo com referidos contratos, as concessionarias, dentre outras obrigacdes, devem
fornecer garantias de cumprimento das obriga¢des neles estabelecidas, manter apdlices de seguro adequadas, obter
financiamentos para realizagdo de investimentos necessarios ao normal desenvolvimento dos servigos abrangidos, bem como tomar
as providéncias necessarias a obtencdo de todas as licengas ambientais. Em contrapartida, as concessionarias tém como principal
fonte de receita o recebimento da tarifa de pedégio sendo, no entanto, facultado as concessionarias explorar outras fontes de
receitas complementares, acessorias ou alternativas a fonte principal, como rendimentos decorrentes de aplicacdes financeiras,
cobranca por publicidade, entre outras.

° %

4

Rio de Janeiro

S&o Paulo
~
1 - Litoral Sul 5 - Fluminense
356 kmn 322 kmn
BR-116/PR - BR-376/PR - BR-101 RJ/NORTE
BR-101/5C
6 - Intervias
2 - Planalto Sul 380,3 km
4127 kmn SP 147 - SPI-054/147 -
BR-116 SPI-165/330 - SP 191 -
SP 215 - SP 330 - SP 352
3 - Régis Bittencourt
Fl M 402,6 kmn 7 - ViaPaulista
orld BR-116 720 km
SP-255 - SP- 5P-318 - SP-
4 - Fernao Dias 249 - SP-328 - SP-281 -
562,1 km SP-334 - SP-304 - SP-345
BR-381 - SP-257 -330
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Compromisso ESG

A sustentabilidade é um dos pilares estratégicos da Emissora. Em 2022, a Emissora refor¢ou seu compromisso com as melhores
praticas ambientais, sociais e de governanca (ESG) por meio da implantacdo de uma Agenda ESG estruturada, que passou a ser
acompanhada por um comité executivo formado por acionistas e alta lideranca.

A agenda esta organizada em trés grandes eixos estratégicos, alinhados aos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da
ONU. A Emissora adota medidas concretas para reduzir impactos ambientais, aprimorar a seguranca viaria e fortalecer o
relacionamento com comunidades locais. Além disso, investe continuamente em programas sociais voltados a educacéo e incluséo,
além de iniciativas voltadas para a preservacdo ambiental e eficiéncia energética.

Infraestrutura e Expansao

A Emissora segue seu objetivo de contribuir para o crescimento da infraestrutura rodoviéria nacional. Um dos marcos recentes
dessa jornada foi a entrega, por meio da Litoral Sul, do Contorno de Florianopolis, obra viaria de destaque na América Latina,
responsavel pela ampliagdo da mobilidade regional e da seguranca no tréfego.

Com um portfdlio sélido, atuacdo estratégica e compromisso com a inovagdo e sustentabilidade, a Emissora reafirma seu papel como um
dos principais players do setor rodoviario brasileiro, gerando valor para investidores e impulsionando o desenvolvimento do pais.

2.3. Identificacdo do Publico-Alvo

A Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores Qualificados (“Puablico-Alvo”).

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n°® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolu¢dgo CVM 30"), sdo
considerados “Investidores Qualificados” ou simplesmente “Investidores”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30;
(i) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM
como requisitos para o registro de assessores de investimento, administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de valores
mobilidrios e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam Investidores Qualificados. Para fins da Escritura de Emissdo e deste Prospecto,
“Investidores Profissionais” significa, nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30, (i) instituicdes financeiras e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao; (iii) entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor profissional mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento,
administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de valores mobilidrios e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

2.4. Indicacao sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, sendo a distribuicédo liquidada
financeiramente pela B3; e (ii) negociagdo no mercado secundério, por meio do CETIP21, ambos operacionalizados e administrados
pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (“Valor da
Emissdo”). O valor efetivamente alocado nas Debéntures de cada Série serad definido por meio do Procedimento de Bookbuilding,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes, a possibilidade de exercicio, total ou parcial, da opcdo de Lote Adicional, bem como
que o Valor da Emissdo podera ser diminuido em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo), observado o
Montante Minimo (conform definido abaixo).

O Valor da Emissao inicialmente ofertado podera, a critério da Emissora, ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), em
montante correspondente a até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), correspondente a até 200.000 (duzentas mil)
Debéntures, podendo chegar, neste caso, ao volume de até R$1.000.000.000,00 (um bilho de reais), caso haja exercicio, total ou
parcial, da opcéo de lote adicional, nos termos do artigo 50, paragrafo Unico, da Resolugdo CVM 160, de acordo com a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding.

As Debéntures emitidas em razdo do exercicio da opgao de Lote Adicional poderdo ser alocadas em qualquer das Séries da emisséo,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes, e serdo objeto de colocacdo em regime de melhores esforcos, de acordo com a
demanda dos investidores, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

Sera admitida a possibilidade de distribui¢do parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sendo
que a manutengdo da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizacdo do montante minimo total de R$600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais), devendo, necessariamente, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) do montante minimo total
serem alocados nas Debéntures da Segunda Série (“Montante Minimo"). Caso durante o Procedimento de Bookbuilding néo seja
verificada demanda para a totalidade das Debéntures colocadas, até o final do prazo de colocagdo das Debéntures, as Debéntures
representativas da diferenca entre o Valor da Emisséo e a demanda das Debéntures apurada junto aos Investidores Qualificados no
Procedimento de Bookbuilding, observado o Montante Minimo, nos termos da Escritura de Emissdo, serdo canceladas pela Emissora,
observados os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuicdo (“Distribuicdo Parcial”).

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta



Conforme previsto na Escritura de Emissao, as principais caracteristicas da Oferta sao:
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Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emiss3o, serd de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor
Nominal Unitario").

Preco Unitario de Subscricao: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricédo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha
a ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série, a integralizacdo devera considerar
o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, com relagdo as Debéntures da Primeira Série, e/ou o Valor
Nominal Unitério, com relagdo as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo (conforme definido
abaixo) da respectiva Série, calculados pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série até a data de
sua efetiva integralizagdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo critério do Coordenador Lider, a
ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo, desde que ofertado em igualdade de condigdes a todos os investidores em cada
data de integralizacdo, em observancia ao artigo 61 da Resolu¢do CVM 160, na ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de
mercado, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes: (i) alteracdo na taxa SELIC; (ii) alteragdo na remuneragdo dos titulos do tesouro
nacional; (iii) alteracdo na Taxa DI e/ou no IPCA, ou (iv) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa
(debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegécio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

Quantidade: Serdo emitidas, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil) Debéntures, a serem alocadas conforme a demanda pelas
Debéntures em cada uma das Séries, apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding, mediante o Sistema de Vasos
Comunicantes, observada a possibilidade de exercicio de opcédo de Lote Adicional, de Distribuicdo Parcial e 0 Montante Minimo.
A quantidade final de Debéntures emitida em cada Série, a efetiva Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e a efetiva
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serdo ajustadas por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, conforme o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de nova aprovacgdo societaria pela Emissora, tampouco de
aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas.

Opcao de Lote Adicional: O Valor da Emissdo inicialmente ofertado poderd, a critério da Emissora, ser aumentado em até
25% (vinte e cinco por cento), em montante correspondente a até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
correspondente a até 200.000 (duzentas mil) Debéntures, podendo chegar, neste caso, ao volume de até R$1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais), caso haja exercicio, total ou parcial, da opcdo de lote adicional, nos termos do artigo 50, paragrafo Unico,
da Resolucdo CVM 160, de acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding.

Cadigo ISIN: Debéntures da Primeira Série - BRARTRDBSOEQ / Debéntures da Segunda Série — BRARTRDBSOF7.

Classificacdo de Risco: Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco (rating) da Emissdo a STANDARD & POOR'S,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.295.585/0001-40 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual atribuiu, em 06 de outubro de
2025, classificagdo de risco (rating) "brAA+" as Debéntures, conforme copia do relatério de classfiicagdo de risco incluido no
Anexo Il deste Prospecto, conforme reapresentado em 7 de outubro de 2025. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
a Emissora devera (i) manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagdo anual da classificacéo de risco
(rating) das Debéntures, nos termos da regulamentacdo vigente, contada da data do primeiro relatério e até a Data de
Vencimento ou a data de resgate da totalidade das Debéntures, o que ocorrer primeiro, sem a obrigacdo de manutencdo de
uma classificacdo de risco (rating) minimo, bem como (ii) dar ampla divulgacéo de tal classificagdo de risco (rating) ao mercado,
nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA (conforme definido abaixo).

Data de Emissao: 15 de outubro de 2025 (“Data de Emissao”).

Para fins deste Prospecto, "Data de Inicio da Rentabilidade” significa, para todos os fins e efeitos legais, a data da primeira
integralizacdo das Debéntures da respectiva Série.

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures, resgate
antecipado das Debéntures em decorréncia da realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo),
Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), ou, ainda, Aquisicdo Facultativa (conforme definido abaixo), as
Debéntures terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro
de 2032 ("Data de Vencimento”).

Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série - Forma, indice e Base de Calculo: O Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série sera atualizado monetariamente pela
variagdo do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), até a data
do efetivo pagamento (exclusive) ("Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série”), sendo o produto da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série"). A Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Primeira Série serad calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme a férmula abaixo:

VNa = VNe x C

onde:

VNa= Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe= Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, ap6és amortizacdo de principal, incorporacdo e atualizagdo
monetaria a cada periodo, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

dup

ut

w (NI
c=I1 A
k=1 k-1

onde:

un

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série, sendo “n” um nimero inteiro;

NIK = valor do numero-indice do IPCA divulgado no més de atualizacdo, referente ao més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo).
Apds a Data de Aniversario das Debéntures da Primeira Série, ‘NIk’ correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA referente ao
més de atualizagao;

NIK-1 = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més anterior ao més "k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima Data de Aniversario, conforme o caso, das
Debéntures da Primeira Série (inclusive), e a data de calculo (exclusive), limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA,
sendo "dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a Data de Aniversario das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior

(inclusive) e a proxima Data de Aniversario das Debéntures da Primeira Série (exclusive), sendo “dut” um ndmero inteiro.

Observagbes a Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série:

() A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de
Emissdo ou qualquer outra formalidade;

(I1) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;

(Ill) Considera-se "Data de Aniversario das Debéntures da Primeira Série” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(IV) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversarios Debéntures da
Primeira Série consecutivas;

dup

NI,
NI,

b
(V) O fator resultante da expressdo ( ] é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtério é
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(VI) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo
Dia Util anterior:;

(VII) Caso o nimero-indice do IPCA referente ao més de atualizagdo ndo esteja disponivel, devera ser utilizado um nimero indice
projetado, calculado com base na ultima projecdo disponivel, divulgada pela ANBIMA da variacdo percentual do IPCA,
conforme férmula a seguir:

Nikp = NIk-1 x (1+Projec&o)
Onde:
“Nlkp” = nimero indice projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com casas decimais, com arredondamento;
“NIk-1" = conforme definido acima; e
“Projecao” = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo.

(VIII) O numero indice projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o numero-indice
correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacédo entre a Emissora e os Debenturistas
da Primeira Série quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(IX) O numero indice do IPCA, bem como as proje¢des de variagdo deverdo ser utilizados considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgdo responsavel por seu calculo/apuracao.

(j) Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ndo
sera atualizado monetariamente.

(k) Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série — Forma, indice e Base de Calculo: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que sera limitado ao
equivalente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagéo da Nota do Tesouro Nacional,
Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2032, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na internet (http://www.anbima.com.br) e conforme apurada no fechamento do dia de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescido exponencialmente de spread (sobretaxa) de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis ("Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série”). A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
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Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), em regime de capitalizacdo
composta, por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x (Fator Spread - 1)
Onde:

“J": valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série acumulada no periodo de referéncia, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

“VNa": Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator Spread": fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fator Spread = (Spread + 1) A(DP/252)
Onde:

“spread”: taxa de spread, expressa na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida na data do
Procedimento de Bookbuilding; e

“DP": niimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizacio das Debéntures da Primeira Série e a data atual, sendo “DP” um niimero
inteiro. Para fins da Escritura de Emissdo e deste Prospecto, “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série” significa o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade ou na Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série subsequente (exclusive), sendo certo que cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série sucede o anterior sem
solugao de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

Na auséncia de apuracio e/ou divulgacido do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos contados da data esperada
para sua apuracdo e/ou divulgacdo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hip6tese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicéo legal ou determinagdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto
legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 10 (dez) Dias
Uteis acima mencionado ou do evento de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, conforme termos e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e na Escritura de Emisséo, para
os Debenturistas da Primeira Série definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo aplicavel e os requisitos
da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época
("Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissdo, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico
da ANBIMA, nédo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgacdo posterior do IPCA. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, referidas na Escritura de Emissdo, a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série ndo sera realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures da Primeira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso (i) ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, observado o quérum previsto na
Escritura de Emissao; (ii) ndo seja atingido o quérum necessério para instalagdo ou deliberacdo, em segunda convocacdo; ou (iii) a Taxa
Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario na Lei 12.431, observado o disposto na Lei 12.431,
nas regras expedidas pelo CMN e caso permitido pela regulamentacdo aplicavel, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures
da Primeira Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, com o seu consequente cancelamento, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou da data em que esta deveria ter sido
realizada, observado os termos previstos na Resolucdgo CMN 4.751, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive) e,
ainda, dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigages pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Primeira Série, se
houver. Para calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série aplicavel as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas
com o Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

() Remuneracio das Debéntures da Segunda Série - Forma, indice e Base de Calculo: Sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a
um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que sera limitado ao percentual
correspondente a respectiva Taxa DI, conforme cotacio verificada no fechamento do Dia Util da data de realizacio do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet (“Taxa DI"), conforme
cotacdo verificada no fechamento do Dia Util da data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-
dados/market-data/cotacoes/cotacoes/), correspondente ao contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de 2030, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e limitado a 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ('Remuneracao das Debéntures da Segunda Série”,
em conjunto com a Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, “Remuneragao”). A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), em regime de capitalizacdo
composta, por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte formula:
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J = VNe x (Fator Juros - 1)
Onde:

“J": valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série acumulada no periodo de referéncia, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

“"VNe": Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros”: taxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fator Juros = (i+1)~(DP/252)
Onde:

s,

i": taxa de spread, expressa na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida na data do Procedimento
de Bookbuilding;

“n”: nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacio das Debéntures da Segunda Série e a data do Periodo
de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série anterior, sendo “n” um ndmero inteiro. Para fins da Escritura de Emissdo e deste
Prospecto, "Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série" significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio da Rentabilidade ou na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série subsequente
(exclusive), sendo certo que cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série sucede o anterior sem solugdo de

continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série; e

“DP": nimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série e a data atual, sendo "DP”
um namero inteiro.

(m) Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série - Periodicidade e Datas de Pagamentos: Ressalvadas as
hipoteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, resgate antecipado das Debéntures em decorréncia
da realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisi¢do Facultativa, nos termos da
Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissao, sempre
no dia 15 dos meses de abril e de outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2026 e o Ultimo na
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, nos termos da tabela abaixo (sendo cada data de pagamento da Remuneracéo
das Debéntures da Primeira Série denominada "Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série”):

Parcela Datas de Pag daR cao das Debé es da Primeira Série

12 15 de abril de 2026

2@ 15 de outubro de 2026

32 15 de abril de 2027

42 15 de outubro de 2027

52 15 de abril de 2028

6° 15 de outubro de 2028

7° 15 de abril de 2029

82 15 de outubro de 2029

92 15 de abril de 2030

102 15 de outubro de 2030

112 15 de abril de 2031

122 15 de outubro de 2031

132 15 de abril de 2032

142 Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série

(n) Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série- Periodicidade e Datas de Pagamentos: Ressalvadas as
hipoteses de eventual vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série, resgate antecipado das Debéntures em decorréncia
da realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, ou, ainda, Aquisi¢do Facultativa, nos termos da
Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo,
sempre no dia 15 dos meses de abril e de outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2026 e o
ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, nos termos da tabela abaixo (sendo cada data de pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série denominada “Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda
Série”, e em conjunto com Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, “Data de Pagamento da
Remuneracao”):

Parcela Datas de Pag daR cao das Debé es da Segunda Série
12 15 de abril de 2026
2@ 15 de outubro de 2026
32 15 de abril de 2027
42 15 de outubro de 2027
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Parcela Datas de Pag daR cao das Debé es da Segunda Série

52 15 de abril de 2028

62 15 de outubro de 2028

72 15 de abril de 2029

82 15 de outubro de 2029

92 15 de abril de 2030

102 15 de outubro de 2030

112 15 de abril de 2031

122 15 de outubro de 2031

132 15 de abril de 2032

142 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas aqueles que forem titulares das Debéntures no encerramento
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

(0) Repactuacdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

(p) Amortizacao e Hipéteses de Resgate Antecipado - Existéncia, Datas e Condigoes:

Amortizacdo Programada das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série: Ressalvados os pagamentos
em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura

de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série serdo amortizados em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2031 e o Ultimo na Data de Vencimento, nos termos das tabelas abaixo:

Debéntures da Primeira Série:

Parcel Data de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Percentual de Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debé es da Primeira
a Série Série
12 15 de outubro de 2031 50,0000%
22 Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série 100,0000%

Debéntures da Segunda Série:

Parcel Data de Amortizacao das Debé da Segund Per | de Amortizagédo do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
a Série Série
12 15 de outubro de 2031 50,0000%
22 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures:

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série ("Resgate Antecipado Facultativo
Total"), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, das disposi¢des da
Resolucdo CMN 4.751, ou normativo que venha a substitui-la, e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, e desde que se
observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emiss&o e a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total (ou em prazo inferior caso estabelecido pela legislagdo aplicavel).

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, os Debenturistas da Primeira Série fardo jus
ao pagamento do valor indicado nos itens “(i)” ou “(ii)" abaixo, dos dois o maior:

(i)  do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série acrescido da Remunerac&o das Debéntures da Primeira Série,
calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série (exclusive), e de demais Encargos
Moratérios devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, caso aplicavel; ou

(i) do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitéario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série, acrescido (a) da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série desde a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration
mais proxima a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série na Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniérias e outros acréscimos referentes as Debéntures (“Prémio de
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”):
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onde:
VP = somatorio do valor presente das parcelas de Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série;
C = conforme definido na Clausula 4.10.1 da Escritura de Emissao;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k" valores futuros devidos das Debéntures da Primeira Série, sendo o valor de cada parcela "k"
equivalente ao pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, referenciado a Data de Inicio da Rentabilidade;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, sendo “n” um nimero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOURO IPCA)Z52]}
onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série
na data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e a data de vencimento
programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatdria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

FC,
i |5 yerse f]
n FCy
t=1 /252
. (14 DY
Duration =
252

onde:
n = nimero de pagamentos de remuneracao e/ou amortizagao;

t = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e a data prevista de
pagamentos de remuneracdo e/ou amortizagdo programados;

FCt = valor projetado de pagamento de remuneracio e/ou amortizacio programados no prazo de t Dias Uteis;
i = taxa da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, % a.a., conforme definida na Clausula 4.11 da Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série fardo jus ao
pagamento do valor indicado nos itens “(i)" ou “(ii)" abaixo, dos dois 0 maior:

(i)  do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Ultima Data
de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total da Segunda Série
(exclusive) e de demais Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total da Segunda Série,
caso aplicavel; ou

(i) asoma das parcelas remanescentes do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Segunda Série, e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, trazida a valor presente até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série utilizando-se como taxa percentual de desconto a taxa DI para
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacio) da curva ‘DI x Pré', a ser divulgada pela B3 em sua pagina
na internet, correspondente ao vértice com nimero de dias corridos mais préximo a duration remanescente das Debéntures da Segunda
Série, a ser apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série; calculado conforme a formula abaixo, decrescido exponencialmente de 0,10% (dez centésimos por cento)
ao ano, pro rata temporis, e somado aos Encargos Moratorios, se houver (“Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série”, e em conjunto com Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série,
“Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total"):

n
P = VNEk
- (FVPk)
k=1

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Segunda Série;

onde:
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VNEk = valor unitario de cada um dos “k" valores futuros devidos das Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela "k”
equivalente ao pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, referenciado a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série;

un

n = nUmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo “n” um nimero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
nk
FVPk ={ (14 Taxa Desconto)ﬁ]}

onde:

Taxa Desconto = corresponde & taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolacéo) da curva ‘DI x Pré’,
a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet equivalente ao vértice com nimero de dias corridos mais proximo a duration remanescente
das Debéntures da Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo resgate;
nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e a data de vencimento
programada de cada parcela "k" vincenda.

As Debéntures resgatadas pela Emissora serdo obrigatoriamente canceladas.
Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures de qualquer uma das Séries.

Para maiores informagdes sobre a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, veja a Clausula 5.1 da Escritura de Emissdo no
Anexo IV a este Prospecto Preliminar.

Amortizacao Extraordinéria Facultativa:
Nao sera admitida a amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado:

AEmissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, desde que observados os termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12431, as disposicdes da Resolugdo CMN 4.751, ou normativo que venha a substitui-la, e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre
a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, ou
eventual prazo que venha a ser permitido pela legislacdo ("Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera enderecada
a todos os Debenturistas da respectiva Série, sendo assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de condi¢Ses para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série de que forem titulares, de acordo com os termos e
condigdes previstos abaixo. O prazo médio ponderado mencionado acima serd calculado quando da realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente, se assim permitido pela Resolucdo
CMN 4.751, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, com relacdo as Debéntures da Primeira Série, e/ou ao
Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série, com relacdo as Debéntures
da Segunda Série, acrescido (a) da Remuneragéo da respectiva Série, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade,
ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
até a data do resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a data do resgate, caso aplicavel; e (c) de eventual
prémio de resgate antecipado, se aplicavel, o qual ndo podera ser negativo.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série resgatadas pela Emissora serdo obrigatoriamente canceladas.

Para maiores informagdes sobre a operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, veja a Clausula 5.3 da Escritura de Emissdo no Anexo IV

a este Prospecto Preliminar.

(q) Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de outubro
de 2027 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e observado o disposto no
inciso Il, paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acoes (conforme definido abaixo) e as regras estabelecidas na Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 77"), devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, constar
do relatdrio da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora ("Aquisi¢io Facultativa”). Caso a Emissora pretenda adquirir
(i) Debéntures da Primeira Série por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série; ou (i)
Debéntures da Segunda Série por valor superior ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, deve, previamente a
aquisicdo, comunicar sua intengdo ao Agente Fiduciario e a todos os titulares das Debéntures das respectivas Séries, nos termos e
condigdes estabelecidos no artigo 19 e seguintes da Resolucdo CVM 77.

As Debéntures adquiridas pela Emissora por meio da Aquisicdo Facultativa poderdo, a critério da Emissora e desde que observada a

regulamentacdo aplicavel em vigor, (a) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12431, nas regras

expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel; (b) permanecer em tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no mercado, observadas
as restricdes impostas pela Resolugdo CVM 160. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da

Clausula 5.4 da Escritura de Emissdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

Para maiores informacdes sobre a Aquisicdo Facultativa, veja a Clausula 5.4 da Escritura de Emissdo no Anexo IV a este Prospecto Preliminar.

() Garantias - Tipo, Forma e Descricdo: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, ndo contando com garantias reais e/ou fidejussorias
de qualquer natureza.

(s) Direito de Preferéncia: Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais funcionarios, acionistas da
Emissora, ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relagdes de natureza comercial ou estratégica em relagdo a Emissora.
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Tratamento Tributario das Debéntures: Os Debenturistas poderdo gozar do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.
Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria diferente daquelas previstas no artigo 22 da Lei 12.431,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante (conforme definido na Escritura de Emissao), com copia ao Escriturador (conforme definido
na Escritura de Emiss&o) e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos rendimentos os
valores devidos nos termos das regras tributarias em vigor. Sera dispensado o envio da comprovacdo de que trata o item acima para o
enquadramento de Debenturistas pessoas fisicas no artigo 2°, inciso |, da Lei 12.431, os quais se sujeitam a incidéncia do imposto sobre
a renda, exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento), nos termos do referido artigo. O Debenturista que tenha apresentado
documentagdo comprobatéria de sua condigdo de imunidade ou isengéo tributaria, nos termos da Clausula 2.8.2 da Escritura de Emissao,
e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, com cdpia ao Escriturador e a Emissora,
bem como prestar qualquer informagédo adicional em relacdo ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador
e/ou pela Emissora. Mesmo que tenha recebido a documentagéo referida na Clausula 2.8.2 da Escritura de Emissao e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures
a tributacdo que entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou o
Escriturador por parte de qualquer Debenturista ou terceiro. Adicionalmente, nos termos dos paragrafos 5°, 6° e 7°, do artigo 2°, da Lei
12.431, caso a Emissora ndo utilize os recursos captados por meio das Debéntures na forma prevista na Clausula 5 da Escritura de Emisséo
e conforme descrito neste Prospecto (alocacdo em projetos de investimento, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis), nos
termos do paragrafo 5° do artigo 2° da Lei 12431, a Emissora ficara sujeita a multa a equivalente a 20% (vinte por cento) do valor dos
recursos captados por meio da Emisséo e néo alocados no Projeto. Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.8.3 da Escritura de Emissdo e
neste Prospecto, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura de Emissdo e até a Data de Vencimento: (i) as Debéntures
deixem de gozar de forma definitiva ou temporaria do tratamento tributério previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de
celebracéo da Escritura de Emisséo; e/ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora devera:
(a) resgatar a totalidade das Debéntures, (a.1) sem multa ou prémio de qualquer natureza, caso os cenérios descritos nos itens (i) e (ii)
acima ocorram por ato inimputavel a Emissora, ou (a.2) observado o procedimento de resgate antecipado das Debéntures descrito na
Clausula 5.1 da Escritura de Emiss&o, caso os cenarios descritos nos itens (i) e (i) acima ocorram por ato imputével a Emissora, em ambos
0s Casos com 0 seu consequente cancelamento, observado os termos previstos na Resolugdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de
2019 ("Resolucdo CMN 4.751"), pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, com relagdo as Debéntures
da Primeira Série, e/ou o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série,
com relacdo as Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneracdo da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do
efetivo resgate (exclusive); ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas em virtude da perda ou
alteracdo do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12431, de modo
que a Emissora devera acrescer aos pagamentos das Debéntures valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes. O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipdteses
previstas na Clausula 2.8.4 da Escritura de Emissdo e neste Prospecto sera realizado no ambito da B3 e ndo devera ser tratado, em qualquer
hipotese, como qualquer forma de remuneragdo das Debéntures. A Emissora obriga-se a efetuar no prazo estabelecido na legislagdo em
vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam legalmente
atribuidos a Emissora. Para maiores informacoes sobre o tratamento tributario, veja a secao “Riscos Relacionados a Oferta - Caso
as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures incentivadas ou em caso
de alterag6es na legislagao tributaria aplicavel as Debéntures, a Emissora ndo pode garantir que elas continuarao a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431", na pagina 26 deste Prospecto Preliminar.

Covenants Financeiros: Durante a vigéncia das Debéntures, a Emissora devera observar o indice financeiro abaixo (“indice Financeiro”),
a ser calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario trimestralmente, com base nas informacdes financeiras consolidadas
da Emissora, ao final de cada trimestre, a partir do trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2025, até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures, exceto se, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da apuracdo do indice Financeiro, for realizado um
aumento de capital social na Emissora, integralizado em moeda corrente nacional, em montante suficiente para que o indice Financeiro
permaneca dentro do limite abaixo estipulado, sendo certo que, nessa hipdtese, estard vedado até a proxima medicdo qualquer
pagamento a seus acionistas de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob a forma de juros sobre
capital proprio, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo legal obrigatério, ainda que sob a forma de juros sobre capital proprio,
previsto no estatuto social da Emissora:

Divida Liquida Consolidada/(EBITDA Ajustado Consolidado [ - Direito de Outorga Fixo Pago Consolidado]) inferior ou igual a 4,50, sendo certo que,
caso seja obtido waiver nas demais Emissées aplicveis, o Indice Financeiro desta Emisséo poderd ser elevado para 5,50, em relacéo aos trimestres
encerrados a partir de 31 de dezembro de 2025 até 31 de dezembro de 2028 (inclusive).

Para os fins da Escritura de Emissdo e deste item (u):

considera-se como “Divida Liquida Consolidada” a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas financeiras
onerosas, incluindo, sem limitagdo, o saldo liquido das operagdes ativas e passivas com derivativos, conforme aplicavel, bem como avais,
fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora,
conforme aplicavel, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo consolidado da Emissora, conforme aplicavel, menos as
disponibilidades. Os casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas mantidas fora do balango da Emissora, conforme aplicavel,
considerar-se-do como divida;

considera-se como "EBITDA Ajustado Consolidado” o lucro (prejuizo) liquido consolidado da Emissora antes do imposto sobre a renda
e da contribuicdo social, adicionando-se (a) despesas ndo operacionais; (b) despesas financeiras; (c) despesas com Provisdo Para
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Vi.

)

Desvalorizacdo de Ativos, amortizagdes e depreciacdes (sendo as amortizagdes e deprecia¢des apresentadas no fluxo de caixa método
indireto); e (d) provisdo de manutencdo que ndo tenha efeito caixa; e excluindo-se (1) receitas ndo operacionais; e (2) receitas financeiras;
apurado com base nos Ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de célculo do indice. Caso a Emissora realize a aquisicao,
incorporacéo ou obtenha o direito de explorar quaisquer novos ativos, fica certo que para fins do calculo do indice Financeiro, o EBITDA
ajustado dos Ultimos 12 (doze) meses do novo ativo adquirido sera somado ao EBITDA Ajustado Consolidado;

considera-se como “Direito de Outorga Fixo Pago Consolidado” a soma dos pagamentos dos Ultimos 12 (doze) meses realizados ao
poder concedente referentes ao direito de outorga fixo, conforme indicado nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora,
deduzidos do computo os pagamentos realizados ao poder concedente ou qualquer outro ente aplicavel, no ambito de leildes de novas
licitages;

considera-se como “Provisdo Para Desvalorizacdo de Ativos” os ajustes realizados para refletir a provisdo para reducdo ao valor
recuperavel dos ativos (impairment);

a Emissdo ndo sera considerada subordinada a qualquer outra emisséo de valores mobilidrios da Emissora para fins de aprovagdo dos
termos e condigbes descritos na Escritura de Emissao; e

caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, seja aprovado o pagamento de waiver fees no ambito de quaisquer outras
Emissdes Existentes (conforme definido abaixo), serd devido aos Debenturistas a média do percentual dentre os waiver fees pagos as
Emissdes Existentes.

Eventos de Vencimento Antecipado: Observado o disposto nas Clausulas 6.2 a 6.5 da Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, com relacdo as Debéntures da Primeira Série, e/ou o
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, com relacdo as Debéntures da Segunda
Série, acrescido da Remuneragdo da respectiva Série, calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva Série, (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), além dos demais
encargos devidos nos termos da Escritura de Emisséo, quando aplicaveis, na ocorréncia de quaisquer eventos previstos nos itens 6.1.1 e
6.1.2 da Escritura de Emisséo, conforme descritos abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”).

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.2 da Escritura de Emissao:

@

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniéria relativa as Debéntures ou estabelecida na Escritura de Emissao, ndo
sanada dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica
as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria da Emissora, ainda que na condicdo de garantidora, perante terceiros, em valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$51.488.000,00 (cinquenta e um milhes, quatrocentos e oitenta e oito mil reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas, observados os prazos de cura constantes dos respectivos instrumentos, sendo certo que, ap6s a quitacdo
das Dividas Existentes (conforme definido abaixo), o valor passara a ser de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas;

(a) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou por qualquer
de suas controladas; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas formulado por terceiros, ndo elidido no
prazo legal; (d) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (e) qualquer medida antecipatdria, incluindo o pedido de suspensdo de
execugdo de dividas, no ambito de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (f) liquidacao, dissolucdo ou extin¢do da Emissora;

liquidagao, dissolugdo ou extin¢do de qualquer das controladas da Emissora que ndo decorra do término ordinario dos atuais contratos
de concessdo das referidas controladas (“Contratos de Concessao Controladas”) e que resulte em uma reducdo de, no minimo, 20%
(vinte por cento) da receita bruta consolidada da Emissora, acumulada no periodo de 12 (doze) meses, conforme o Ultimo demonstrativo
financeiro trimestral disponivel antes de tal evento;

se a Emissora realizar qualquer pagamento a seus acionistas de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos
sob a forma de juros sobre capital préprio, (a) quando a Emissora estiver em mora com relacdo a qualquer das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo legal obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acles, ainda que sob forma de juros sobre capital proprio, previsto no estatuto social da Emissora, ou (b) cujos recursos sejam decorrentes
de indenizagdes, ressarcimentos ou quaisquer tipos de compensa¢des recebidas diante dos procedimentos de Repactuacdo dos
Contratos de Concessdo Controladas (conforme definido abaixo);

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagao financeira (local ou internacional), no mercado de capitais local
ou internacional, da Emissora, ainda que na condicdo de garantidora, em valor unitério ou agregado, igual ou superior a R$51.488.000,00
(cinquenta e um milhdes, quatrocentos e oitenta e oito mil reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, sendo certo que, apds a
quitacdo das Dividas Existentes, o valor passara a ser de R$100.000.000,00 (cem milhes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas;

reducdo de capital da Emissora, resgate, recompra, amortizacdo, conversdo de a¢des ou bonificacdo de agdes de emissdo da Emissora,
ou qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista, ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos aos seus acionistas
diretos ou indiretos, nos termos do paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des, sem o consentimento prévio dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX da Escritura de Emissao, exceto pelas exce¢des
previstas na Lei das Sociedades por A¢des, ou se observadas, cumulativamente, (i) a auséncia de mora em relacdo a quaisquer obrigactes
da Emissora decorrentes das Debéntures; e (i) a manutengao do capital social da Emissora em valor igual ou superior a R$5.100.000.000,00
(cinco bilhdes e cem milhdes de reais). Adicionalmente, a Emissora estara expressamente restrita a realizar reducdo de capital, resgate,
recompra, amortizagdo, conversdo de agbes ou bonificagdo de agdes de emissdo, ou qualquer outra participagdo no lucro
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estatutariamente prevista, ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos aos seus acionistas diretos ou indiretos cujos recursos sejam
decorrentes de indenizagdes, ressarcimentos ou quaisquer tipos de compensagdes recebidas diante dos procedimentos de Repactuacdo
dos Contratos de Concessdo Controladas que tenham implicado nas hipdteses (xii) ou (xiii) abaixo;

(viii) alteracdo do objeto social da Emissora sem o consentimento prévio dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos da Clausula IX da Escritura de Emissao, salvo se as atividades resultantes da alteracdo forem diretamente relacionadas aos
respectivos objetos sociais vigentes e a atividade principal da Emissora ndo seja alterada;

(iX) ndo cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer deciséo ou sentenca judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo
arbitral e/ou administrativa ndo sujeita a recurso contra a Emissora, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$51.488.000,00
(cinquenta e um milhdes, quatrocentos e oitenta e oito mil reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, sendo certo que, ap6s a
quitagdo das Dividas Existentes, o valor passara a ser de R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas;

() transformagdo da forma societéria da Emissora de modo que ela deixe de ser uma sociedade por a¢des, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Acoes;

I arteris

(xi) caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros, no todo ou em parte, os direitos e obrigacoes
assumidos nos termos da Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos da Clausula IX da Escritura de Emissao;

(xii) perda, suspensdo, transferéncia, desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental de qualquer
jurisdicdo que resulte na perda, pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, (a) da concessao, subvencao, alvar, licenca ou
autorizacdo detida pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas; ou (b) da propriedade e/ou da posse, direta ou indireta, de
seus ativos, desde que, em ambos os casos, resulte em uma reducdo de, no minimo, 20% (vinte por cento) da receita bruta consolidada
da Emissora referente a parcela do recolhimento de pedagio calculada com base na exclusdo, do Ultimo demonstrativo financeiro
disponivel antes de tal evento, da parcela da receita bruta diretamente relacionada a perda, suspensao, transferéncia, desapropriacdo ou
confisco em questdo, exceto se tal perda, suspensao, transferéncia, desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato for decorrente do
término ordinario dos Contratos de Concessdo Controladas, ou do processo de readaptacdo e modemnizacdo dos Contratos de
Concesséo Controladas, nos termos da Portaria do Ministério dos Transportes n° 848/2023 e da Portaria do Ministério dos Transportes
n° 995/2023 ("Repactuacdo dos Contratos de Concessao Controladas”);

(xiif) cisdo, fusdo, incorporagéo, incorporacdo de agdes, alteragdo, venda de participacdo ou qualquer outra forma de reorganizagao societaria
envolvendo a Emissora e/ou suas controladas, que ndo decorra do término ordinario dos Contratos de Concessdo Controladas ou do
processo de Repactuacdo dos Contratos de Concessdo Controladas, sem prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX da Escritura de Emissdo, exceto se (a) no caso das controladas, ndo houver alteragdo
do controle, direto ou indireto, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des; ou (b) no caso de cisdo da Emissora, e inclusive
para fins do artigo 231 da Lei das Sociedades por AcBes, tal evento ndo cause um impacto negativo no EBITDA Ajustado Consolidado
(conforme definido abaixo) superior a 20% (vinte por cento), considerando conjuntamente, na avaliagéo deste percentual, a eventual
alienagdo de quaisquer outros ativos pela Emissora;

(xiv) concessdo de operagdes financeiras pela Emissora a quaisquer terceiros, com exce¢do das operacdes financeiras entre a Emissora e suas
respectivas controladas (nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), por meio de quaisquer instrumentos financeiros e
valores mobiliarios;

(xv) destinagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa a prevista na Clausula 3.2 da Escritura de Emissao;

(xvi) cesséo, venda, alienacéo e/ou qualquer forma de transferéncia de ativos da Emissora e/ou de qualquer das suas controladas por qualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, que ndo decorra do processo de Repactuacdo dos Contratos de Concessdo Controladas e que
envolva ativos que representem, de forma individual ou agregada, mais de 20% (vinte por cento) da receita bruta consolidada da
Emissora, acumulada no periodo de 12 (doze) meses, conforme o Ultimo demonstrativo financeiro disponivel antes de tal evento, sem
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula X da Escritura de Emissao;

(xvii) questionamento judicial, pela Emissora, qualquer uma de suas controladas e/ou coligadas da Escritura de Emissdo e/ou de qualquer
outro documento da Oferta;

(xviii) anulacdo, nulidade ou inexequibilidade quanto a emisséo das Debéntures, bem como caso a Emissdo e/ou os respectivos documentos
da Oferta e/ou qualquer de suas disposi¢des tornem-se invalidos, ineficazes ou deixem de estar em pleno efeito e vigor; e

(xix) na hipotese de a Emissora ou qualquer controladora e/ou controlada, por meio judicial ou extrajudicial, praticar qualquer ato visando a
anular, questionar, revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar a Escritura de Emissdo, qualquer de suas respectivas clausulas ou de
qualquer outro contrato relativo a Emisséo, as Debéntures ou a Escritura de Emiss&o.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
aplicando-se o disposto nos itens 6.3 e 6.4 da Escritura de Emissao:

(i)  inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emisséo, ndo sanada no prazo de 10 (dez)
dias contados da data (a) do recebimento pela Emissora de notificagdo encaminhada pelo Agente Fiduciario nesse sentido; ou (b) do
conhecimento do inadimplemento pela Emissora, informado ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contados do seu
conhecimento, o que ocorrer primeiro, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

(i) (a) caso a Emissora deixe de ser controlada direta ou indiretamente (x) pela Abertis Infraestructuras S.A. (“Abertis”) e pela Brookfield
Asset Management Inc. ("Brookfield"); ou (y) por uma das controladoras (Abertis ou Brookfield), e desde que ocorra um rebaixamento
de rating da Emissora; ou (b) caso ingresse novo controlador em adicdo a Abertis e a Brookfield, ocorrendo rebaixamento de rating da
Emissora; exceto se, em ambos os casos, o referido rebaixamento decorrer exclusivamente de rebaixamento na escala local do risco
soberano. Para fins deste item, ndo sera considerado um evento de vencimento antecipado caso a Emissora deixe de ter um acionista
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controlador ou bloco de controle definido por acordo de acionistas, passando a ter uma estrutura de capital pulverizada, com controle
difuso;

(ii) () protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$51.488.000,00 (cinquenta e um
milhdes, quatrocentos e oitenta e oito mil reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, sendo certo que, apds a quitacdo das
Dividas Existentes, o valor passara a ser de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas; ou
(b) caso a Emissora seja negativada em qualquer cadastro dos 6rgaos de protecdo ao crédito, como SERASA e Servico de Protecdo ao
Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo (CCF) ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central do Brasil;
em qualquer dos casos mencionados, desde que ndo forem sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido
indevidamente efetuados, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia,
ou for demandada em processo de execucdo e ndo garantir o juizo ou ndo liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente ou com
o efetivo arresto judicial de bens;

(iv) se for ajuizada qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que afete de forma adversa a capacidade de pagamento, pela
Emissora, de suas obrigacdes relativas a Emissdo e as Debéntures, exceto se tais medidas forem revertidas em 60 (sessenta) dias corridos
contados do respectivo ajuizamento;

(v)  seaEmissora deixar de ser registrada como uma companhia aberta perante a CVM;

(vi) inveracidade, inconsisténcia, incorrecdo, insuficiéncia ou descumprimento de quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Emissora na Escritura de Emissdo e/ou em quaisquer documentos no ambito da Oferta e, no caso de incorrecdo de tais declaragdes ou
garantias, desde que ndo sejam devidamente sanadas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomar
ciéncia de referida incorregao;

(vii) n3o observancia, pela Emissora, do indice Financeiro, a ser calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario
trimestralmente, com base nas informagdes financeiras consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre, a partir do trimestre
encerrado em 31 de dezembro de 2025, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, exceto se, em até
15 (quinze) Dias Uteis contados da apuracio do indice Financeiro, for realizado um aumento de capital social na Emissora, integralizado
em moeda corrente nacional, em montante suficiente para que o indice Financeiro permaneca dentro do limite abaixo estipulado, sendo
certo que, nessa hipdtese, estara vedado até a proxima medicdo qualquer pagamento a seus acionistas de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob a forma de juros sobre capital proprio, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo legal obrigatério, ainda que sob a forma de juros sobre capital proprio, previsto no estatuto social da Emissora;

(viii) questionamento judicial, por qualquer terceiro, da Escritura de Emissdo, qualquer de suas respectivas clausulas ou de qualquer outro
contrato relativo a Escritura de Emissdo, que ndo tenha seus efeitos suspensos pela Emissora no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data em que a Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial;

(ix) intervencdo em qualquer concessdo da Emissora e/ou de suas controladas pelo respectivo poder concedente que resulte em uma
redugdo de, no minimo, 20% (vinte por cento) da receita bruta consolidada da Emissora referente a parcela do recolhimento de pedéagio
acumulada no periodo de 12 (doze) meses calculada com base na exclusao, do Ultimo demonstrativo financeiro disponivel antes de tal
evento da parcela da receita bruta diretamente relacionada a intervengéo;

(X)  ndo cumprimento pela Emissora, pelas suas controladas, coligadas e respectivos administradores e funcionarios das normas aplicaveis
que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupgéo (conforme definido
na Escritura de Emissao); e

(xi) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacao financeira (local ou internacional), no mercado de capitais local
ou internacional, das controladas da Emissora, observados os respectivos prazos de cura dos instrumentos especificos, em valor unitario
ou agregado, igual ou superior a R$51.488.000,00 (cinquenta e um milhdes, quatrocentos e oitenta e oito mil reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas, sendo certo que, apds a quitagdo das Dividas Existentes, o valor passara a ser de R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas.

Para fins da Escritura de Emisséo e deste Prospecto, (i) “Dividas Existentes” significa as dividas anteriores da Emissora e/ou das controladas da
Emissora, nas quais a Emissora figure como garantidora, quais sejam: em conjunto, em conjunto, (a) a 92 (Nona) emissdo de debéntures da
Emissora; (b) a 112 (Décima Primeira) emissdo de debéntures da Emissora; () a 142 (Décima Quarta) emissdo de debéntures da Emissora; (d) 12
(primeira) emissdo de notas comerciais escriturais da Emissora; (€) Loan Agreement celebrado entre a Emissora e o Export Development Canada,
nos termos da Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme em vigor; (f) a 122 (Décima Segunda) emissao de debéntures da Autopista
Planalto Sul S.A; (g) a 102 (Décima) emissao de debéntures da Autopista Litoral Sul S.A; (h) 92 (Nona) emissdo de debéntures da Autopista
Ferndo Dias S.A; e (i) a 22 (Segunda) emissdo de debéntures da Via Paulista S.A; e (i) "Emissoes Existentes” significa as emissdes de valores
mobilidrios anteriores da Emissora e/ou de qualquer das controladas da Emissora (neste Ultimo caso, desde que haja hipdtese de vencimento
antecipado por inobservancia de covenant financeiro pela Emissora, na qualidade de garantidora, avalista ou fiadora), quais sejam: (a) a 92
(Nona) emissdo de debéntures da Emissora; (b) a 112 (Décima Primeira) emissdo de debéntures da Emissora; (c) a 142 (Décima Quarta) emissao
de debéntures da Emissora; (d) a 152 (Décima Quinta) emissao de debéntures da Emissora; (e) a 22 (Segunda) emissdo de debéntures da Via
Paulista S.A; (f) a 172 (Décima Sétima) emissdo de Debéntures da Emissora; e (g) a 12 (Primeira) emissdo de notas comerciais escriturais da
Autopista Fluminense S.A.

(w) Conversibilidade em outros valores mobiliarios: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da
Emissora.

(x) Desmembramento: Nao sera admitido o desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des.

(y) Agente Fiduciario: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicso financeira com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o
n° 22.610.500/0001-88.

(z2) Outros Direitos, Vantagens e Restri¢oes: Nao aplicavel.
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3. DESTINAGCAO DE RECURSOS

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta, bem como seu
impacto na situacao patrimonial e nos resultados do emissor

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431 e do Decreto 11.964, a totalidade dos Recursos
Liquidos (conforme definido abaixo) captados pela Emissora por meio da Emissdo serdo alocados no
pagamento futuro ou reembolso, conforme aplicavel, de gastos, despesas ou dividas relacionados ao
Projeto pela Autopista Litoral Sul S.A. (“Litoral Sul”), na qualidade de controlada da Emissora, desde que
tais gastos e despesas tenham sido incorridos em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses
contados da data de encerramento da Oferta, conforme tabela abaixo (“Destinacao dos Recursos”).

I arteris

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informacdes necessarias nos termos da Resolucdo
CMN 5.034, encontram-se abaixo e nos quadros de usos e fontes apresentados pela Emissora ao
Ministério dos Transportes:

Nome Empresarial e inscricao CNPJ do titular = Autopista Litoral Sul SA. (CNPJ
do Projeto n° 09.313.969/0001-97)

Setor prioritario em que o Projeto se Setor de infraestrutura e transporte rodoviario.
enquadra

Objeto e Objetivo do Projeto O projeto de investimento da Litoral Sul tem por

objeto a exploragdo da implantacdo do Contorno
Viario de Florianopolis que abrange uma extensédo
total de 50 (cinquenta) quildbmetros, com pista
dupla, 6 (seis) acessos por trevos, 8 (oito) tuneis,
14 (quatorze) pontes, mais de 20 (vinte) passagens
em desnivel e 44 obras de arte especiais, e tem
como objetivo desviar o trafego de longa distancia
do eixo principal da BR-101/SC ("Projeto”).

Beneficios sociais ou ambientais advindos da ' Todas as atividades realizadas no Contorno Viario

implementacao do Projeto estiveram alinhadas as condicionantes ambientais,
e a obra foi projetada para minimizar os impactos
ao meio ambiente. Técnicas de engenharia como a
reducdo do canteiro central, uso de muros de
contengdo, estratégias geotécnicas e tuneis
reduziram em cerca de 25 hectares a supressao de
Mata Atlantica. Finalmente, a Emissora foi
premiada, pelo segundo ano consecutivo, com o
selo “Lugares Incriveis para Trabalhar”, além de ser
reconhecida nas categorias “Mais Incrivel em ESG”
e "Mais Incrivel no setor de Servicos Publicos. Este
corredor expresso, que desvia o trafego de longa
distancia da regido metropolitana de Florianépolis,
contribui para o desenvolvimento socioecondmico
da regido, reduzindo o tempo de viagem,
melhorando o fluxo de trafego e aumentando a
seguranca viaria. Nos primeiros dias de operacao,
observamos uma reducdo de 30,1% nos acidentes
e 94% nas vitimas, reforcando o nosso
compromisso com a preservagao da vida.
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Data de Inicio do Projeto 2014,

Encerramento estimado do Projeto 09 de agosto de 2024.

Descricao da fase atual do Projeto Concluido.

Volume estimado de recursos financeiros Os investimentos totais aplicados no Projeto estdo
necessarios para a realizacao do Projeto estimados em, aproximadamente, R$4.132.000.000,00

(quatro bilhdes, cento e trinta e dois milhdes de reais).

Percentual que se estima captar com as 19,4%, sem considerar o exercicio do Lote
Debéntures frente as necessidades de Adicional ou a reducdo do Valor da Emissdao em
recursos financeiros do Projeto razdo da Distribuicdo Parcial.

Outras fontes para o financiamento do N&o aplicavel, tendo em vista que o Projeto se
Projeto encontra concluido.

Para fins do disposto na Clausula 3.2 da Escritura de Emissdao e neste Prospecto, entende-se como
“Recursos Liquidos” o Valor da Emissdo, excluidos os custos e despesas incorridos para realizagcdo da
Emissao, sendo certo que, ao atestar a destinacao dos Recursos Liquidos, conforme disposto na Clausula
3.2.3 da Escritura de Emissdo e abaixo, a Emissora devera discriminar os custos e despesas incorridos com
a Emissdo.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente, em até 90 (noventa) dias corridos da do
encerramento do exercicio social, até a utilizacdo da totalidade dos Recursos Liquidos captados com as
Debéntures (i) declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, informando sobre a
Destinagdo dos Recursos da presente Emissdo, acompanhada (a) de copia dos atos societarios pertinentes
que comprovem as transferéncias dos Recursos Liquidos a Litoral Sul e/ou extratos bancarios de tais
transferéncias, conforme o caso, e (b) dos custos incorridos com as despesas da Emissao; e (i) relatério
dos gastos incorridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e/ou documentos que se facam necessarios.

Impacto da Emissdo na situacdo patrimonial e nos resultados da Emissora

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2024, 2023 e 2022 e informagbes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Emissora
referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2025, os quais estdo incorporados por referéncia ao presente
Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na se¢do “Documentos ou Informagdes Incorporados
a este Prospecto por Referéncia ou como Anexo” na pagina 77 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total, que corresponde a soma dos saldos de empréstimos e
financiamentos (circulante e ndo circulante), debéntures (circulante e ndo circulante, passivo de
arrendamento (circulante e ndo circulante) consolidados e total do patrimoénio liquido consolidado da
Emissora, indicando, (i) em bases historicas, coluna “Saldo Histérico em 30 de junho de 2025"; (ii) posicao
ajustada para refletir o recebimento dos recursos liquidos da Oferta, ou seja, o valor total de (a)
R$ 582.796.127,18 (quinhentos e oitenta e dois milhdes, setecentos e noventa e seis mil, cento e vinte e
sete reais e dezoito centavos), considerando a colocacdo do Montante Minimo, e (b) R$ 777.821.786,11
(setecentos e setenta e sete milhdes, oitocentos e vinte e um mil, setecentos e oitenta e seis reais e onze
centavos), considerando o Valor da Emissdo inicialmente ofertado, sem considerar o eventual exercicio
da opcdo de Lote Adicional, apés a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme
previstas na se¢do “Demonstrativo dos Custos da Distribuicdo”. As informagdes abaixo, referentes a
coluna “Saldo Histérico em 30 de junho de 2025", foram extraidas das informacbes contabeis
intermediarias consolidadas, da Emissora referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2025.
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Informacdes Financeiras

Saldo Histérico em

Saldo Ajustado pos Oferta
(considerando a colocacao

Saldo Ajustado pds Oferta
(sem considerar a Opcao de

(em milhares de reais) 30 de junho de 2025 do Montante Minimo)@ Lote Adicional)®
Passivo Circulante

Empréstimos e financiamentos 413.396 413.396 413.396
Debéntures 1.092.171 1.092.171 1.092.171
Passivo de Arrendamento 52.833 52.833 52.833
Passivo Nao Circulante

Empréstimos e financiamentos 2.554.022 2.554.022 2.554.022
Debéntures 10.990.401 11.573.197 11.768.223
Passivo de Arrendamento 165.369 165.369 165.369
Total do patrimoénio liquido 3.020.385 3.020.385 3.020.385
Capitalizacdo Total™ 18.288.577 18.871.373 19.066.399

(" Capitalizagdo total corresponde a soma de seus valores referentes a empréstimos e financiamentos circulantes e ndo circulantes, debéntures
circulante e ndo circulante, passivo de arrendamento e patriménio liquido. Esta definicdo relativa ao total da capitalizacdo da Emissora pode
divergir daquelas adotadas por outras empresas.

@ Ajustado para refletir os eventos subsequentes e o recebimento dos recursos liquidos da Oferta, ou seja, o valor total de R$ 582.796.127,18
(quinhentos e oitenta e dois milhGes, setecentos e noventa e seis mil, cento e vinte e sete reais e dezoito centavos), considerando a colocagdo do
Montante Minimo, apds a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta.

@ Ajustado para refletir os eventos subsequentes e o recebimento dos recursos liquidos da Oferta, ou seja, o valor total de R$ 777.821.786,11
(setecentos e setenta e sete milhdes, oitocentos e vinte e um mil, setecentos e oitenta e seis reais e onze centavos), considerando o Valor da
Emissdo inicialmente ofertado, sem considerar o eventual exercicio da opgdo de Lote Adicional, apds a dedugdo das comissdes e despesas
estimadas da Oferta.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de ativos, a excecdo
daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses ativos e seus
custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o
custo sera determinado;

Nao aplicavel.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, apresentar descricdo sumaria
desses negdcios e o estagio das aquisicoes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar
de quem serao comprados e como o custo sera determinado;

N&o aplicavel.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e

prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacao
daqueles recursos;

N&o aplicavel.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou ao Coordenador Lider da oferta, por conta de transacdes ja realizadas ou cuja

. o s

celebracao seja esperada, indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento;

N&o aplicavel.
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3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacdo previstas
para atingir todos os objetivos originais do ofertante;

N&o aplicavel.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terao
destinacdo associada aquela relativa a distribuicao publica;

Néo aplicavel, tendo em vista que o Projeto se encontra concluido.

" u

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar;

Nao aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as
Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que atua,
os quais o investidor deve considerar antes de adquirir as Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas prdprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os
fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas neste Prospecto Preliminar
e em outros Documentos da Oferta (conforme definido abaixo), devidamente assessorados por seus
assessores juridicos e/ou financeiros, contratatados e remunerados exlcusivamente pelos potenciais
Investidores Qualificados.

Para fins deste Prospecto Preliminar, “Documentos da Oferta” significa os seguintes documentos: (i) a
Escritura de Emissao, (ii) o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo), (iii) os Prospectos, (iv) a
Lamina, (v) os Documentos de Aceitacdo da Oferta (conforme definido abaixo) e as intencbes de
investimento, e (vi) eventuais aditamentos aos documentos citados nos itens anteriores.

Os negécios, situacdo financeira, reputacdo ou resultados operacionais da Emissora e/ou das entidades
de seu grupo econdmico podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos
mencionados abaixo. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios,
a situacao financeira, reputacional, os resultados operacionais da Emissora poderao ser afetados de forma
adversa, hipoteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade
de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢des das Debéntures e das
obrigacdes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores
Qualificados leiam os demais Documentos da Oferta, incluindo a Escritura de Emissdo e compreendam
integralmente seus termos e condi¢bes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos
termos e condi¢Oes de outras opera¢des envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Se¢do, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao
financeira, a reputacéo, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora, exceto
quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressoes similares nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente podem afetar
de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas
atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou que estes considerem atualmente irrelevantes, também
prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as
Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as
Debéntures ou a condicdo financeira, os negécios e os resultados das opera¢des da Emissora. Caso qualquer
dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, os
negocios e os resultados das operacdes da Emissora poderao ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. O
Coordenador Lider recomenda aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

20



I arteris

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento
nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados devem considerar cuidadosamente, a luz de suas
préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis na Escritura
e neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emissao, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES
As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantias reais ou fidejussoria

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia ou preferéncia em relagdo aos demais credores da
Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Assim, na hipdtese de a Emissora deixar de arcar com suas
obrigagdes descritas na Escritura de Emissdo, os Debenturistas ndo gozardo de garantia sobre bens
especificos da Emissora, devendo valer-se de processo de execugdo convencional para acessar o
patrimonio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipotese de insolvéncia, recuperacao
judicial e/ou faléncia ou ainda qualquer hipdtese envolvendo concurso de credores da Emissora, as
Debéntures ndo gozardo de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Debenturistas, ndo havendo
como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Risco de baixa liquidez do mercado secunddrio

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha
nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociacdo das Debéntures que permita aos
titulares das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode
garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para
as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures.
Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das
perspectivas de desempenho financeiro da Emissora. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o
Debenturista conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar suas Debéntures pelo preco e no momento
desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo das Debéntures podera causar prejuizos ao seu titular.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior
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A Oferta sera realizada em até 2 (duas) Séries, sendo que a alocacao das Debéntures entre as Séries sera
definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor alocacédo

O volume da Emissdo, o nimero de séries a serem emitidas e o nimero de Debéntures a ser alocado em cada
série da Emissao sera definido de acordo com a demanda das Debéntures pelos Investidores, conforme a ser
apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo das Debéntures entre as Séries ocorrera
por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, a possibilidade de exercicio, total ou parcial, da opgao de Lote
Adicional, de Distribuicdo Parcial e o Montante Minimo. Eventual série em que for verificada uma demanda
menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente. Portanto, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que o Debenturista da respectiva série conseguird liquidar suas posi¢des ou negociar
suas Debéntures no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, podendo causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir as Debéntures da respectiva série
com menor demanda podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nas Debéntures até a Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificacdo de risco da Emissédo

Para se realizar uma classificacdo de risco da Emissdo (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo
levados em consideracdo, tais como sua condi¢cdo econdmica, financeira e operacional. Adicionalmente,
no caso da classificacdo de risco das Debéntures, foram analisadas, também, caracteristicas das
Debéntures, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condicao financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliacbes representam
uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros nos prazos estipulados na Escritura de Emissdo. A deterioracdo do perfil
de risco da Emissora podera levar a um eventual rebaixamento na classificacdo de risco da Emissora e/ou
das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures, o que podera ter um efeito adverso no preco das
Debéntures e na liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario. Adicionalmente,
alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil
estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios
a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes de risco obtidas com
relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma
reducdo do horizonte original de investimento esperado por alguns Debenturistas; e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para
as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢des
das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior
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A modificacdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo do indice Financeiro pode afetar
negativamente a percepcdao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores
mobilidarios da Emissora no mercado secundario

O indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo sera calculado em conformidade com as praticas
contabeis vigentes quando da publicacao, pela Emissora, de suas informacgdes financeiras, sendo que nao
ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia
em sua interpretacdo. A percepcao de risco dos Investidores podera ser afetada negativamente, uma vez
que pode haver divergéncia entre a forma como o indice Financeiro ser4 efetivamente calculado e a
forma como seria calculado caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.
Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora
no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nao se limitando, o preco das Debéntures. Além disso, a
alteracdo do céalculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte original de
investimento esperado por alguns Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures, uma vez que podera ser
dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condicbes oferecidas das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

O mercado de titulos no Brasil é volatil e tem menor liquidez que outros mercados mais
desenvolvidos

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e
mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e podem ser menos
regulamentados ou supervisionados que estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir
em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos podem ser tidos como sendo
de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos
econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

+ mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade
dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;

» restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido, visto que os mercados de
titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis
do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sado tdo regulamentados ou
supervisionados como esses; e

» a capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos
brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e no
momento desejados.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco
maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Eventos econdmicos e politicos nestes
paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo
de capital investido. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos que
poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima. Em caso de interferéncia nas
atividades da Emissora, a Emissora podera sofrer um impacto negativo nos seus resultados financeiros e,
consequentemente, na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta, prejudicando os
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior
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A participagdo de Investidores Qualificados que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) no Procedimento de Bookbuilding pode afetar adversamente a formacao da taxa
de remuneracgdo final das Debéntures da Primeira Série e poderd ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures da Primeira Série no mercado secunddrio

A Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
serdo definidas mediante Procedimento de Bookbuilding. Podera ser aceita a participacdo de Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, o que podera afetar de forma adversa
a formacao e a definicdo da taxa da remuneracao final das Debéntures.

As Pessoas Vinculadas do Coordenador Lider poderao se beneficiar da reducao da taxa de remuneracao,
considerendo haver comissdo de sucesso atrelada a essa reducdo. Isso porque, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, quanto maior a eficiéncia da taxa de remuneragdo, maior podera ser o valor
devido a titulo de comissdo de sucesso.

Ainda, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série
e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, as inten¢des de investimento dos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serdo canceladas,
observado o previsto no §1° do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160.

Caso néo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série
e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, as intencdes de investimento dos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas ndo serdo canceladas e, portanto, sera aceita a colocagdo de Debéntures junto
aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscri¢do e
integralizacdo das Debéntures na Oferta podera reduzir a quantidade de Debéntures para os Investidores
que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente reduzir a liquidez dessas Debéntures no
mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por ndo negociar o ativo
no mercado secundario e manter essas Debéntures como investimento até o vencimento. Ndo ha como
garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participacao de Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a
formacédo da taxa final da Remuneracdo e que, caso seja permitida, nos termos acima previstos, o
investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez
das Debéntures no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolucdo CVM 160, a CVM poderéa suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da
Resolucdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta.
Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento do registro
da Oferta.
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Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢do CVM 160 e/ou do Contrato de
Distribuicdo, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a Emissora e o Coordenador Lider comunicarao
tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo,
nas hipdteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do
preco de integralizacdo das Debéntures que tiver adquirido, os valores pagos serdo devolvidos sem juros ou
corregdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagao
do cancelamento ou revogagao da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e o Coordenador
Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Emissora e o Coordenador Lider e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condi¢des passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacdo deste Prospecto.
A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas
matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou o Coordenador
Lider e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo
certos dados que nao constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia. Tendo em vista que o
artigo 11 e seguintes da Resolu¢do CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora
ou do Coordenador Lider sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, eventuais
noticias sobre a Oferta poderao conter informacées que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a
revisdo da Emissora ou do Coordenador Lider.

Assim, caso haja informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso
sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia da
Emissora, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contelido de tais matérias, o que
podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo
resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu
cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

As obrigacoes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento
antecipado

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nao)
das obrigacdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigagdes, hipdtese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no
recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto financeiro
negativo relevante nos seus resultados e nas suas operacdes. Nesta hipdtese, ndo ha garantias que os
Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos
financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os Investidores recebam os
valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no
momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior
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Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
debéntures incentivadas ou em caso de alteracées na legislacao tributdria aplicavel as Debéntures,
a Emissora néo pode garantir que elas continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei 12.431

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente
sobre os rendimentos pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado
no exterior e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ("Pessoas Residentes no Exterior”), em decorréncia da
sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam a determinadas caracteristicas previstas na
Lei 12.431, como as Debéntures, e que tenham sido emitidas por sociedade de proposito especifico
constituida para implementar projeto de investimento na area de infraestrutura, tal como a Emissora,
desde que o projeto seja considerado como prioritario na forma regulamentada em lei, assim como foi
o Projeto, nos termos da Portaria.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer as caracteristicas previstas na Lei 12.431, as
Debéntures poderdo perder o tratamento tributario diferenciado previsto em tal Lei.

Da mesma forma, ndo é possivel garantir que os rendimentos auferidos desde a data de subscricdo e
integralizacdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido
de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Sobre o tema, pontuamos que, em 11 de junho de
2025, o Poder Executivo federal editou a Medida Proviséria 1.303/2025 (“MP 1303") que busca alterar a
tributacdo de rendimentos e ganhos de capital advindos de titulos e valores mobiliarios aplicavel a partir
de 1° de janeiro de 2026. A MP 1303 estabelece a incidéncia do IRRF a aliquota de 5% sobre os
rendimentos de Debéntures. Para as pessoas fisicas residentes no pais e pessoas juridicas isentas ou
optantes pelo Simples Nacional, esse IRRF é definitivo. Para as pessoas juridicas sujeitas aos regimes do
lucro real, presumido e arbitrado, o IRRF é considerado antecipac¢do do IRPJ devido ao fim do periodo de
apuracdo. Segundo a redacdo original da norma, as disposicdes da MP 1303 ndo se aplicam as
Debéntures emitidas até 31 de dezembro de 2025, mesmo que sejam posteriormente negociados no
mercado secundario. Ela se aplica, porém, se, ap6s 31 de dezembro de 2025, houver alteragdo do prazo
de vencimento das Debéntures. A MP 1303 ainda esta sujeita a avaliagdo e aprovagdo do Congresso
Nacional, que pode introduzir modificacdes relevantes em seu contetdo ou, mesmo, rejeita-la.

Além disso, a Lei 12.431 podera ser novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Por fim, na hipétese de nado aplicacdo dos recursos oriundos da emissdo das Debéntures no Projeto, é
estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto. A Emissora
ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso
nao terd um efeito adverso para a Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
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A realizacao inadequada dos procedimentos de execucdo pelo Agente Fiducidrio e o atraso no
recebimento de recursos decorrentes das Debéntures poderad afetar negativamente os resultados da
Emissora e a liquidez das Debéntures

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada
("Resolucdo CVM 17"), é responsavel por realizar os procedimentos de execugdo das Debéntures de
modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas. A realizacdo inadequada dos procedimentos
de execucdo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel, poderd prejudicar o pagamento das Debéntures e a expectativa de
remunera¢do do investidor. Adicionalmente,em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de
cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacoes relacionadas a
Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes responsdveis pela colocacdo das
Debéntures, com o consequente cancelamento de todos os documentos de aceitacdo da Oferta
realizados perante tais Participantes Especiais

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais,
de qualquer das obrigagdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicao
ou em qualquer contrato celebrado no @mbito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta
previstas na regulamentacdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas
na Resolucdo CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condi¢des de
negociacdo com valores mobilidrios, emissdo de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta,
conforme previsto no artigo 11 da Resolucdo CVM 160, o Participante Especial, a critério exclusivo do
Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, deixara
imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das Debéntures.

Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo deverad(do) cancelar todos os
documentos de aceitagcdo da Oferta que tenha(m) recebido e informar imediatamente aos respectivos
investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os
valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

As Debéntures estao sujeitas a eventual hipotese de aquisicdo facultativa

A Escritura de Emissdo preveé a hipdtese de aquisicdo facultativa das Debéntures. A Emissora e suas partes
relacionadas poderdo, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do
Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Acbes, no artigo 86, inciso IV, da Resolucdo CVM 160 e na regulamentagdo
aplicavel da CVM e do CMN. A Aquisicdo Facultativa das Debéntures serd permitida apds decorridos
2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado
com o artigo 2°, paragrafo 1° da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos da Lei 12431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel.
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A realizagdo de tal aquisicdo ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso
em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento
antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das
Debéntures. Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente
existentes de aquisicdo das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera
afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a
atual legislacdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

As Debéntures estao sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado
A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipdteses de resgate antecipado das Debéntures.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas realizar
o resgate antecipado facultativo total das Debéntures da Primeira Série e/ou da Segunda Série, com o
consequente cancelamento da totalidade das Debéntures da respectiva Série, nos termos da Resolucao
CMN 4.751 ou normativo que venha a substitui-la, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, desde que se observem: (i) o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e
a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos do inciso Il, do artigo 1°, da Resolucao
CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolucdo CMN 5.034, ou menor periodo caso venha a ser tornar
legalmente permitido; e (ii) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolucdo
CMN 4.751 e demais legislagdes ou regulamentacdes aplicaveis; e (iii) os termos e condi¢bes previstos
na Escritura de Emissao.

A Emissora poderd ainda, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, com
0 consequente cancelamento de tais Debéntures, desde que (i) seja observado o previsto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais resolu¢des que venham a ser
aplicaveis, bem como o disposto na Escritura de Emissdo; (ii) seja observado (a) o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data
do resgate antecipado da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado; ou
(b) menor periodo caso venha a se tornar legalmente permitido; (iii) a Oferta de Resgate Antecipado
seja enderecada a todos os Debenturistas, sem distin¢ao; e (iv) seja assegurada a igualdade de condic¢bes
a todos os Debenturistas para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
observados os termos e condic¢bes previstos na Escritura de Emissao.

A realizagdo de tais resgates ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso
em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento
antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das
Debéntures. Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente
existentes de resgate antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que
podera afetar o retorno esperado pelos debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além
disso, a atual legislacdo tributéaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
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Risco de quérum e titulares com pequena quantidade

As deliberacbes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sdo aprovadas por
titulares das Debéntures que representem, quando ndo houver quérum especifico determinado na
Escritura de Emissdo, no minimo 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagcdo em primeira
convocacdo, e 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo presentes em segunda
convocacgdo, desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagdo. O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes
deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda
compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberagbes
tomadas em assembileias gerais de titulares de Debéntures. H4 também o risco de o quérum de instalagéo
ou deliberagédo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo
conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas, podendo
acarretar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Risco de adocgdo de taxa divulgada por instituicoes de direito privado, destinadas a defesa dos
interesses de instituicoes financeiras e questionamento judicial

As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de
apuracao e/ou divulgacao, da extincao ou inaplicabilidade do IPCA, se ndo houver substituto legal para
o IPCA e ndo houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de célculo da Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série em segunda convocagdo. Os
Debenturistas da Primeira Série poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate
obrigatdrio, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate obrigatério, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Primeira Série. Além disso, a atual
legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicagdo, o que podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures
da Primeira Série fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Risco de negociacdo para o ptiblico em geral apés decorrido 6 (seis) meses da data de encerramento
da Oferta e baixa liquidez das Debéntures durante esse periodo

Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolucdo CVM 160, a negociacdo das Debéntures no mercado
secundario destinada ao publico investidor em geral somente podera ocorrer apds decorridos 6 (seis)
meses contados da data de divulgagao do anuncio de encerramento da Oferta, o que pode, durante esse
periodo, diminuir a liquidez das Debéntures no mercado secundario até que o acesso ao varejo seja
possivel e acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
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A Oferta é inadequada aos Investidores que nao se enquadrem no Publico-Alvo

Uma decisdo de investimento nas Debéntures requer experiéncia e conhecimentos especificos que
permitam ao investidor uma analise detalhada dos negdcios da Emissora, mercado de atuacdo e dos
riscos inerentes ao investimento em debéntures, bem como dos riscos associados aos negdcios da
Emissora, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em
participar da Oferta ndo consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais
profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliacdo da adequacdo da Oferta ao seu perfil
de investimento, dos riscos inerentes aos negocios da Emissora e ao investimento nas Debéntures, a
inadequada percepgdo dos riscos inerentes a oferta por parte de tais investidores pode ocasionar em
prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nas Debéntures é um investimento
de renda fixa de longo prazo e ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados
a volatilidade do mercado de capitais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Risco de negociacdo apenas entre Investidores Qualificados

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, durante os 6 (seis) primeiros meses apds a
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Qualificados. Tais restricdes a
negociacdo das Debéntures poderdo reduzir a sua liquidez no mercado secundario, o que podera trazer
dificuldades aos Debenturistas que queiram vender seus titulos no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

N&o obstante a legalidade e regularidade dos demais documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a
hipotese de que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras sejam contrarias ao disposto nos
Documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneracdo das Debéntures foi
realizada com base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de
natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da
constituicdo da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Auséncia de diligéncia legal das informacoes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e auséncia
de opinido legal relativa as informacoes do Formuldrio de Referéncia da Emissora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins
da Oferta e ndo sera emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagoes,
obrigagdes e/ou contingéncias do Formuladrio de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo sera
obtido parecer legal dos assessores juridicos da Emissora e do Coordenador Lider, contratado no ambito
da Oferta, sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora com
aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora. Portanto, o Investidor ndo
deve se basear apenas nas informagdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora para sua
tomada de decisdo, dado o disposto acima.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
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Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes neste Prospecto e as
informacoes financeiras constantes das respectivas demonstracoes financeiras auditadas por
Auditores Independentes da Companhia.

As informagdes financeiras da Companhia sdo ordinariamente auditadas e/ou revisadas por auditores
independentes em atendimento a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a ela. Contudo, as informacdes
financeiras da Companhia incluidas neste Prospecto e/ou no Formulario de Referéncia, relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024, bem como ao periodo encerrado
em 31 de marco de 2025, ndo foram objeto de auditoria contabil especificamente para os fins desta
Oferta. Dessa forma, as referidas informagdes financeiras da Companhia, podem néo ser consistentes
com as respectivas demonstracdes financeiras auditadas e/ou revisadas da Companhia, conforme
aplicavel, bem como podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da
tomada de decisdo de investimento e, consequentemente, podem impactar o retorno financeiro
esperado pelos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de participacdo do Agente Fiducidrio em outras emissées da Emissora

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiducidrio em emissdes da Emissora,
hipotese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou inadimplemento
das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso
de fato superveniente, o Agente Fiduciario poderd se encontrar em situacdo de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissédo, o
gue podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco em funcgdo do registro automdtico na CVM e dispensa de andlise prévia pela ANBIMA no aGmbito
do Acordo de Cooperacdo Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera registrada automaticamente
perante a CVM, nos termos da Resolucdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de andlise prévia pela CVM e/ou
pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento. A Oferta estd também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante
a CVM sob o rito ordinario, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar
familiarizados, ou, ainda, em ofertas publicas de valores mobilidrios objeto de analise prévia pela ANBIMA.
Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores Qualificados todas as prote¢des
legais e regulamentares conferidas a investidores que nao sejam Investidores Qualificados e/ou a
investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios registradas perante
a CVM sob o rito ordinario e/ou objeto de analise prévia pela ANBIMA, inclusive, dentro outras questdes,
no que diz respeito a revisdo deste Prospecto Preliminar, de forma que os Investidores Qualificados
podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia
pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Qualificados interessados em investir nas Debéntures no
ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a
situagdo financeira e as atividades da Emissora e das Debéntures, tendo em vista que (i) as informacdes
contidas nos Documentos da Oferta ndo foram nem serdo submetidas a prévia apreciagdo e revisdo da
CVM, e (ii) ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares
conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios com
analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVYM ou pela ANBIMA no ambito do convénio
CVM/ANBIMA, o que pode resultar em uma maior exposicao a riscos para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

31



I arteris

Risco de potencial conflito de interesse

O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seu respectivo grupo econdmico eventualmente
possuem titulos e valores mobilidrios de emissao da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operac¢des regulares em bolsa de valores
a precos e condi¢cbes de mercado, bem como mantém relacbes comerciais, no curso normal de seus
negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e o Coordenador
Lider e sociedades integrantes de seu respectivo grupo econdmico pode gerar um conflito de interesses,
o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

O processo de due diligence legal da Emisséo possui escopo limitado e especifico na Emissora

O processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissdo possui escopo limitado e especifico na Emissora,
sendo analisados (i) os documentos societarios da Emissora visando identificar as autorizacbes
necessarias a realizacdo da Emissdo e os poderes de representacdo; (ii) determinadas certiddes legais
(CRF, Certidao Conjunta de Débitos do INSS e outras) e/ou Certiddes de Distribuidores de Processos da
Emissora; (iii) determinados contratos financeiros da Emissora, visando identificar a necessidade de
autorizagdes dos credores e/ou eventuais restricoes a realizacdo da Emissdo; e (iv) contingéncias
relevantes da Emissora. Ademais, no processo de due diligence legal, ndo houve qualquer auditoria,
revisdo ou investigacdo de natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora e/ou do
Formulario de Referéncia da Emissora. Ndo é possivel assegurar a inexisténcia de pendéncias que possam
afetar a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora. Isto porque a auditoria juridica ndo
tem o conddo de ser exaustiva e pode ndo ser capaz de identificar todos os eventuais e potenciais
passivos e riscos para a Oferta, seja por conta de seu escopo reduzido, seja em razdo da ndo apresentacdo
da integralidade dos documentos/esclarecimentos solicitados. Desta forma, caso surjam eventuais
passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera
sofrer impactos negativos, fato este que pode resultar no efetivo inadimplemento das obrigacbes
decorrentes das Debéntures, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos
investidores quando da aquisicdo das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Risco de nao cumprimento de Condicées Precedentes

O Contrato de Distribuigéo, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider, prevé diversas Condicoes
Precedentes (conforme definido abaixo) que devem ser satisfeitas até a data da obtencéo do registro da
Oferta na CVM ou até a data da liquidagdo da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condi¢des
verificadas anteriormente a obtencdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidacéo.
A nao implementacdo de qualquer uma das Condigdes Precedentes, sem renlncia por parte do
Coordenador Lider, ensejara a exclusdo da garantia firme pelo Coordenador Lider, e tal fato devera ser
tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro
da Oferta ainda nao tenha sido obtido, como modificacdo da Oferta, podendo, observado o disposto no
Contrato de Distribuicdo, implicar resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou (b) caso o registro da Oferta
ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, o
cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160. Em
caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importard no cancelamento do registro da
Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, bem como aos investidores. Em caso de
cancelamento da Oferta, todos as inten¢es de investimentos serdo automaticamente canceladas e a
Emissora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no
momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta, o que podera impactar negativamente as
expectativas de retorno dos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados, tais como B3, Agente Fiduciario, Banco
Liquidante, Escriturador, Agéncia de Classificacdo de Risco, dentre outros, que prestam servigos diversos.
Caso algum destes prestadores de servi¢os sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus
precos ou ndo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria
a substituicdo do prestador de servico. Determinados prestadores de servico da Emissdo (com excegao
do Agente Fiduciario, cuja substituicdo dependera de Assembleia Geral, e da Agéncia de Classificacdo de
Risco, cuja hipdtese de substituicdo que dependerd de Assembleia Geral estad prevista na Escritura de
Emissdo) poderao ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia
Geral. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente a prestacdo de
servicos de interesses dos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econdémico da Emissora, nao é possivel garantir que nédo ocorrera a consolidacdo substancial de
ativos e passivos de tais sociedades

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da
recuperacao judicial ou faléncia ndo determinarg, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos
credores, a consolidagdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de
consolidagao substancial com sociedades com situagao patrimonial menos favoravel que a da Emissora e,
nessa hipdtese, os Debenturistas detentores das Debéntures podem ter maior dificuldade para recuperar
seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidagao substancial ndo ocorresse,
dado que o patriménio da Emissora sera consolidado com o patriménio das outras sociedades de seu grupo
econdmico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos os créditos de todas as
sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os Debenturistas detentores das Debéntures podem ser
incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Eventual rebaixamento na classificacao de risco (rating) do Brasil podera dificultar a captacdo de
recursos pela Emissora, bem como acarretar a reducdo de liquidez das Debéntures para negociacao
no mercado secundario

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), sdo analisadas as condic¢des politicas, financeiras
e econdmicas do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora,
poderao levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagao,
realizado durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como
entidades de previdéncia complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu
preco e sua negociacdo no mercado secundario. O eventual rebaixamento da classificacdo de risco do
Brasil também podera afetar adversamente a classificagdo de risco das Debéntures, o que também podera
afetar negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poder3,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na
sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de Distribuicao Parcial e de desconsideracdo do Pedido de Reserva e intencdo de investimento
no caso de condicionamento

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das Debéntures, na forma do
artigo 73 da Resolugdo CVM 160, desde que haja a colocagdo de Debéntures equivalente ao Montante
Minimo.

O Investidor poderd, nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, no ato de aceitacdo, condicionar
sua adesdo a Oferta desde que haja distribuicdo: (i) da totalidade das Debéntures ofertadas; ou (ii) de
uma quantidade ou montante financeiro maior ou igual ao Montante Minimo das Debéntures e menor
gue a totalidade das Debéntures originalmente objeto da Oferta ou da captacdo integral prevista,
observado o Montante Minimo.

Na hipdtese prevista no item “(ii)” acima, o Investidor devera, no momento da aceitagdo, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas
ou quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Debéntures efetivamente distribuidas e o
numero das Debéntures originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse
do Investidor em receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas.
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Na hipotese de, ao final do Procedimento de Bookbuilding, (a) ndo haver a distribuicdo da totalidade das
Debéntures ofertadas, na forma do item “(i)” acima, ou (b) serem subscritas e integralizadas Debéntures
em montante inferior a quantidade minima de Debéntures indicada pelos Investidores na forma do
item “(ii)” acima ou ainda (c) ocorrer os cancelamentos de pedidos de reserva, as respectivas Debéntures
serdo canceladas e, automaticamente, os respectivos Pedidos de Reserva e intengdes de investimento.

Nessa hipotese, o Investidor podera ver frustrada sua intencdo de investimento nas Debéntures, podendo
nao conseguir reinvestir os recursos com a mesma remuneracdo buscada pelas Debéntures ou sofrer
prejuizos em razdo de eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela
inicialmente esperada pelos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

Situacoes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas
ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situacoes poderao prejudicar os resultados
operacionais da Emissora

Situagdes de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente os resultados operacionais da
Emissora e a capacidade da Emissora cumprir com suas obriga¢des no ambito das Debéntures, o que podera
causar prejuizos financeiros aos Debenturistas e/ou impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures
no mercado secundario. Tais situacdes incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal
e/ou regulatério que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou
econOmicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais Investidores Profissionais (incluindo, mas ndo se
limitando a rendncia ou impeachment do presidente da Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo,
atos de terrorismo, entre outros); (iii) mudancas nas condi¢des do mercado financeiro ou de capitais (incluindo
alteragBes nas taxas de juros basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na alteracdo das
condices de negociacdo de valores mobilidrios no mercado ou na razoabilidade econémica das emissdes de
valores mobilidrios. A Emissora ndo tem nenhum controle sobre, nem pode prever quais situacdes poderao
ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagdes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera
afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior
do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem
tidos como sendo de natureza especulativa. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter
como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital investido. Ndo ha
certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades
da Emissora, conforme descrito acima, os quais poderdo afetar negativamente o valor de mercado e o fluxo
de pagamento das Debéntures, o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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As informacgoes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem ndo
ser precisas, podem ndo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados
efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracdo pelos investidores na sua tomada de
decisd@o em investir nas Debéntures

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da Emissora,
as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro
da Emissora sera consistente com tais informacgdes. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta se¢do “Fatores de Risco” e nas
secdes "Descricdo - Fatores de Risco” e "Descricao - Riscos de Mercado”, constantes das se¢des 4.1 e 4.2,
respectivamente, do Formulédrio de Referéncia, e em outras secOes deste Prospecto Preliminar. As
expressdes “acredita que”, “espera que” e "antecipa que”, bem como outras expressdes similares,
identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que ndo representam qualquer
garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a
cautela e diligéncia as informacdes contidas neste Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de
investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. A Emissora ndo assume
qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro,
exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da
Emissora divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e opera¢des da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

O conflito armado entre Riissia e Ucrdnia e o recente conflito entre o Hamas e Israel pode afetar
diretamente o cendrio econémico global e os negécios da Emissora

Recentemente, os mercados globais sofreram volatilidade e perturbacdo apds a escalada das tensdes
geopoliticas, o inicio do conflito militar entre a Russia e a Ucrania e o recente ataque do Hamas a Israel a
partir da Faixa de Gaza. Em 24 de fevereiro de 2022, as forcas militares russas lancaram uma invasdo
militar em grande escala na Ucrania e, desde entdo, houve um conflito continuo e perturbac¢des na regido.
Embora a duragéo e o impacto adicional do conflito militar em andamento sejam altamente imprevisiveis,
o conflito na Ucrania levou e pode continuar a levar a interrupgdes no mercado, incluindo volatilidade
significativa nos precos das commodities (especialmente petréleo e gas), mercados de crédito e de
capital, aumento nos custos de energia e outros insumos e interrup¢cdes na cadeia de determinados
suprimentos, inclusive como resultado de incertezas com relacdo a produgdo e exportacdo de petrdleo e
gas, aluminio e outros materiais da Russia.

Em resposta a anexagdo anterior da Crimeia pela Russia, ao reconhecimento de duas republicas
separatistas nas regides de Donetsk e Luhansk da Ucrania e as intervengdes militares subsequentes na
Ucrania, os Estados Unidos, o Reino Unido, a Unido Europeia e varios outros paises impuseram ou estdo
impondo sangdes de longo alcance e restricdes de controle de exportacdo a entidades e individuos
russos, incluindo um acordo para remover determinadas instituicdes financeiras russas do sistema de
pagamento SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication). Outras possiveis
sangoes e penalidades também foram propostas e/ou ameacadas. Essas e quaisquer san¢des adicionais,
bem como quaisquer contrarrespostas dos governos da Russia ou de outras jurisdi¢bes, e disturbios
prolongados, atividades militares intensificadas e/ou a implementacdo de san¢des e embargos mais
extensos podem levar a uma maior instabilidade regional, mudangas geopoliticas e efeitos adversos sobre
as condi¢des macroeconOmicas, condi¢des de seguranga, taxas de cambio e mercados financeiros globais
em geral, além de reduzir os niveis de atividade econdmica e aumentar a volatilidade dos mercados
financeiros, o que pode dificultar a obtengado de recursos adicionais.
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Em 7 de outubro de 2023, integrantes do Hamas e membros de outras organizacOes terroristas se
infiltraram na fronteira sul de Israel a partir da Faixa de Gaza e realizaram uma série de ataques terroristas
contra alvos civis e militares. Posteriormente, foram lancados ataques com foguetes contra a populacdo
israelense e centros industriais localizados ao longo da fronteira israelense com a Faixa de Gaza. Logo
apos o ataque, o gabinete de seguranca de Israel declarou guerra contra o Hamas. A intensidade e a
duragdo do atual conflito sdo dificeis de prever, assim como as implicacbes econémicas dessa guerra nos
negdcios e operacdes da Emissora e na instabilidade geopolitica global.

Organizacdes de seguranca cibernética de muitos paises publicaram alertas sobre o aumento das
ameacas a seguranca cibernética das empresas, e eventos externos, como o conflito entre a Russia e a
Ucrania ou as tensdes politicas entre a China e Taiwan, podem aumentar a probabilidade de ataques a
seguranga cibernética. Qualquer falha ou violacdo de seguranca dos sistemas de informagdo ou dados
pode resultar em violagdo da privacidade aplicavel e de outras leis, exposicdo legal e financeira
significativa, danos a reputacdo da Emissora ou perda de confianca em nossas medidas de seguranca.
Qualquer um dos fatores mencionados acima pode afetar os negécios, perspectivas, condicdo financeira
e resultados operacionais da Emissora. A extensdo e a duragdo da acao militar, das sancbes e das
interrupcdes de mercado resultantes sdo impossiveis de prever, mas podem ser substanciais

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus
investidores, ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu
Formulario de Referéncia, na Secdo 4. “Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

(a) Emissora
A Emissora é uma companhia cujos resultados dependem dos resultados das Controladas.

A capacidade da Emissora de cumprir com as suas obrigac¢des financeiras e de pagar dividendos ou juros
sobre o capital proprio aos seus acionistas depende do fluxo de caixa e da distribuicdo dos lucros de suas
Controladas. As Controladas (concessionarias de rodovias federais e estaduais) podem ter que realizar
investimentos nao previstos originalmente em seus planos de negécios, bem como firmar contratos de
empréstimo que proibam ou limitem a transferéncia de capital para a Emissora. Essas situacées podem
impactar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes financeiras e de distribuir
dividendos ou juros sobre o capital proprio aos seus acionistas, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de honrar
com as obrigacgdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

A Emissora pode ndo conseguir executar integralmente a sua estratégia de negacio.

A capacidade da Emissora de continuar sua estratégia de negocios depende de uma série de fatores,
incluindo a sua habilidade de:

e expandir a rede de concessdes rodoviarias;

e adquirir novas concessoes;

e maximizar eficiéncias operacionais, através da obtencado de economias de escala, aproveitamento
de sinergias e terceirizagdo de servicos;

e aumentar receitas provenientes das rodovias administradas por suas Controladas; e

e maximizar o potencial de fontes alternativas de receitas.

A Emissora ndo pode garantir que quaisquer desses objetivos serdo integralmente realizados.
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Ainda, a alocacdo de recursos para a realizagdo dos investimentos necessarios para o cumprimento das
obrigacdes previstas nos contratos de concessdo das Controladas da Emissora podera acarretar uma
menor disponibilidade de recursos para a implementacdo da estratégia de crescimento da Emissora, ja
que o descumprimento das referidas obrigacdes poderia acarretar a imposicdo de determinadas
penalidades, tais como adverténcia e multa, que poderiam ter um efeito significativo adverso sobre a
situagdo financeira das Controladas e, consequentemente da Emissora, o que podera ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as
obrigagdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

O crescimento da Emissora por meio de licitag6es pode ser adversamente afetado por futuras acoes
regulatdrias ou politicas governamentais relacionadas ao programa brasileiro de concessées
de rodovias.

O Poder Concedente imp&e em seus editais certos requisitos a todos os participantes de licitagdes para
novas concessdes, incluindo indicadores da estabilidade financeira do participante e/ou de seus
acionistas controladores. A Emissora ndo pode assegurar que sera capaz de satisfazer todos os requisitos
necessarios para adquirir novas concessdes ou participar de processos licitatérios.

As regras para a licitacdo de concessdes de rodovias estdo sujeitas a alteracdes, tanto no ambito federal
guanto estadual. A Emissora ndo pode assegurar que os processos licitatorios relativos as novas rodovias
federais e as rodovias estaduais irdo de fato ocorrer. Caso referidos processos licitatérios ndo venham a
ocorrer, venham a ser insignificantes ou venham a ser em termos que nao sejam economicamente viaveis
ou atrativos para a Emissora, a expansdo e diversificacdo da malha rodoviadria administrada por suas
Controladas podera sofrer um impacto adverso, o que podera ter um impacto negativo relevante nos
resultados e nas opera¢des da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a
Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Riscos relacionados a terceirizacao de parte substancial das atividades das Controladas.

As Controladas terceirizam parcela consideravel de sua atividade-fim. Em razdo disso, as Controladas
podem vir a ser responsabilizadas solidaria ou subsidiariamente pela Justica do Trabalho pelo pagamento
de eventuais débitos trabalhistas relacionados aos empregados das empresas terceirizadas.
Adicionalmente, a eventual descontinuidade da prestacdo de servicos por diversas empresas podera
afetar a qualidade e continuidade dos negécios das Controladas. Caso qualquer dessas hipoteses ocorra,
é possivel que as Controladas venham a prestar estes servicos diretamente e/ou os resultados da Emissora
poderao ser impactados adversamente e sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta,
prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
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Custos de construcdo e manutencdo maiores do que os estimados podem afetar negativamente a
condicao financeira da Emissora.

A capacidade da Emissora de (i) concluir adequadamente as construcdes, reformas, expansdes e futuros
projetos exigidos pelo Contrato de Concessdo e (ii) obter recursos suficientes para a manutencdo e
conservacao das rodovias esta sujeita a, dentre outros fatores, flutuagdes no custo de mao-de-obra e
matéria-prima, mudancas no cenario econOmico brasileiro e internacional, acesso a fontes de
financiamentos, inadimpléncia de seus fornecedores de matéria-prima e servicos e interrupcdes
resultantes de problemas técnicos imprevisiveis. Esses fatores podem aumentar significativamente os
custos da Emissora e, caso ndo seja possivel repassar tais custos a terceiros, os mesmos poderdo afetar o
fluxo de caixa, condicdo econdmico-financeira e resultados operacionais da Emissora, o que podera ter
um impacto na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta, prejudicando os
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Decisoes desfavordveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos
para a Emissora.

A Emissora e suas Controladas sdo rés em processos judiciais e administrativos, em especial nas esferas
civel, tributaria, trabalhista e regulatéria, cujos resultados podem ser desfavoraveis.

Nao hé qualquer garantia de que as provisdes constituidas pela Emissora e suas Controladas sejam
suficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos em que estejam envolvidas ou que
ndo haverd divergéncias entre a Emissora, suas Controladas e as autoridades competentes, na
interpretacdo da regulamentacdo contabil que versa sobre a constituicdo de provisionamento.

Decisdes contrarias aos interesses da Emissora e de suas Controladas, sobretudo as que alcancem valores
substanciais, para os quais ndo tenham sido feitas provisdes, ou impegam a realizacdo de seus negdcios,
conforme inicialmente planejados, poderao causar um efeito adverso para a Emissora e suas Controladas,
0 que podera ter um impacto negativo na capacidade da Emissora de honrar com as obrigacdes relativas
a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Para mais informacdes sobre os processos relevantes nos quais a Emissora e suas Controladas séo parte,
vide item 4.3 do Formulario de Referéncia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor

Bens reversiveis ao Poder Concedente ao final da concesséo.

Parte significativa dos bens das Controladas esta vinculada as suas concessoes. Esses bens ndo estarao
disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a execugdo de decisées judiciais,
uma vez que devem ser revertidos ao Poder Concedente ao final da respectiva concessao. Essas limitagdes
podem reduzir significativamente os valores disponiveis a Emissora, na qualidade de acionista
controladora das Controladas em caso de liquidacdo, além da possibilidade de acarretar um efeito
negativo na capacidade das Controladas e/ou da Emissora em obter novos financiamentos, o que pode
afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora e ter um impacto na sua capacidade de
honrar com as obrigag¢des relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior
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O endividamento da Emissora pode afetar adversamente seus negocios, condicao financeira e
resultados operacionais, bem como sua capacidade de cumprir com as obrigacoes de pagamento
relativas aos contratos financeiros que celebrou.

Em 31 de dezembro de 2024, a divida bruta consolidada da Emissora (empréstimos e financiamentos)
totalizava R$14.483,7 milhGes, sendo que deste montante 32,7% correspondem a contratos atrelados ao
CDI e 66,5% a contratos atrelados ao IPCA. Este nivel de endividamento pode afetar significativamente
as operagdes futuras da Emissora, incluindo: (i) prejudicar a sua capacidade de realizar o pagamento e
cumprir com outras obrigacdes relativas as dividas vincendas; (ii) sujeitar a Emissora as variagdes de taxas
de juros e inflagdo, Certificados de Depdsitos Interfinanceiros (“CDI"), indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo ("IPCA") e indice Geral de Precos do Mercado (“IGP-M"); (iii) ocasionar a reduc¢do da
disponibilidade do seu fluxo de caixa para cobrir capital de giro, despesas de capital, aquisi¢cdes e outras
despesas corporativas, além de limitar a sua capacidade de obter financiamento adicional para estes fins;
(iv) ocasionar (a) uma limitagdo na flexibilidade de planejamento ou na capacidade de reacdo, bem como
(b) um aumento na vulnerabilidade, em relacdo a mudancas nos negdcios, no setor em que atua e na
economia em geral; e (v) colocar a Emissora em situacdo de desvantagem frente a seus concorrentes que
estejam em situagdo de menor endividamento ou menor alavancagem.

Quaisquer dos fatores acima indicados podem afetar adversamente os negdcios, condicdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, bem como sua capacidade de cumprir com as obrigacSes de
pagamento relativas aos contratos financeiros que celebrou.

A capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacdes de pagamento e outras relativas aos contratos
financeiros por ela celebrados depende da capacidade de gerar um fluxo de caixa relevante no futuro.
Tal fato esté sujeito a fatores econdmicos, financeiros, concorrenciais, legislativos e regulatérios em geral,
bem como outros fatores que vao além do controle da Emissora. A Emissora ndo pode garantir que seus
negdcios irdo gerar fluxo de caixa por meio de suas operac¢des, ou que financiamentos adicionais estardo
disponiveis no ambito das linhas de crédito existentes ou a serem contratadas, em valores que sejam
suficientes para a Emissora cumprir com as obrigacdes de pagamento relativas aos contratos financeiros
que celebrou e para arcar com outras necessidades de capital. Caso a Emissora ndo seja capaz de gerar
fluxo de caixa suficiente, podera ser obrigada a refinanciar ou reestruturar seu endividamento, alienar
ativos, reduzir ou postergar investimentos, ou, ainda, buscar outras formas de obter os recursos
necessarios. Caso a Emissora ndo consiga implementar uma ou mais destas alternativas, poderd nao
conseguir cumprir com suas obrigac¢des financeiras, o que podera ter um impacto na sua capacidade de
honrar com as obrigag¢des relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Para mais informacdes sobre o endividamento da Emissora, vide o item 10.1(f) do Formulario de
Referéncia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Nos termos dos contratos financeiros celebrados pela Emissora, ela esta sujeita a obrigacées
especificas, bem como restricées a sua capacidade de contrair dividas adicionais.

A Emissora é parte em diversos contratos financeiros que exigem o cumprimento de certos indices
financeiros (covenants) e/ou de determinadas obriga¢des. Qualquer inadimplemento dos termos de tais
contratos, respeitados os termos dos respectivos contratos, que ndo seja sanado ou renunciado por seus
respectivos credores, podera resultar na decisao desses credores em declarar o vencimento antecipado
do saldo devedor das respectivas dividas e/ou resultar no vencimento antecipado de outros contratos
financeiros devido as disposi¢des em referidos contratos sobre inadimplemento e/ou vencimento
antecipado cruzado (cross default e cross acceleration). Caso seja declarado o vencimento antecipado dos
referidos contratos financeiros, a Emissora pode nao ter caixa suficiente para honra-los. Adicionalmente,
alguns dos contratos financeiros dos quais a Emissora é parte impdem restricdes a capacidade da
Emissora de contrair dividas adicionais, o que pode limitar a readequacao de seu perfil de endividamento
e ter um impacto na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta, prejudicando os
Debenturistas.

A Emissora pode, no futuro, incorrer em um substancial endividamento adicional, incluindo dividas com
garantia. Caso haja um aumento no nivel de endividamento ou outras obriga¢des sejam assumidas pela
Emissora, os riscos por ela ja assumidos podem ser intensificados. Para mais informacdes sobre o
endividamento da Emissora, vide o item 10.1(f) do Formulario de Referéncia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Uma vez que a estratégia de crescimento da Emissora envolve o enfoque na aquisicdo de novas
concessoes em processos licitatorios, assim como em sociedades ou participacdes nos respectivos
capitais, a Emissora pode ser afetada negativamente caso nao consiga adquirir sociedades ou
participagées ou caso as sociedades que a Emissora adquiriu ou compartilha o controle nao
alcancem os resultados esperados.

Faz parte da estratégia da Emissora adquirir novas concessdes em processos licitatérios, bem como
participagdes nas atuais concessionarias, cujo escopo seja compativel com o seu objeto social. Qualquer dessas
transacdes envolve uma série de riscos adicionais e dificuldades para os seus negécios, incluindo:
(i) dificuldades de integrar as operacdes, sistemas de administracdo de informacdes, recursos humanos,
marketing e suporte; (ii) atrasos ou obstaculos no aproveitamento de potenciais beneficios e sinergias;
(iii) dificuldades em manter funcionarios importantes para o negocio; (iv) dificuldades em recuperar o
investimento realizado; (v) custos e contingéncias nao previstas inicialmente; e (vi) outras consequéncias de
natureza contabil. Além disso, a Emissora esta sujeita a ndo obter os beneficios esperados em qualquer uma
das aquisicbes. Se ndo conseguir vencer licitagbes, adquirir negdcios e integrar as operacbes e as
administragdes dos negdcios ou se ndo conseguir alcancar a sinergia necessaria Nos processos, as receitas e
resultados financeiros consolidados da Emissora podem ser afetados negativamente, o que podera ter um
impacto na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
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Mudancas climadticas podem ocasionar danos as rodovias administradas pela Emissora, resultando
em custos adicionais e reducdo das receitas.

A ocorréncia de mudancgas relevantes no clima, incluindo inundagdes e erosdes causadas pelo aumento
das chuvas, pode demandar novos investimentos além dos ja planejados pela Emissora.
Exemplificativamente, caso haja um aumento significativo nos indices pluviométricos das regides em que
a Emissora atua, ha riscos de deslizamentos, desmoronamentos e quedas de barreiras provocando a
interdicdo da pista. A ocorréncia de tais fatos resultaria em investimentos adicionais aos planejados, o
gue pode afetar adversamente os negdcios da Emissora. Adicionalmente, condi¢des climaticas adversas
interferem no cronograma de execucdo dos projetos, o que pode levar ao adiamento nos cronogramas
dos projetos. Caso a Emissora ndo seja capaz de se adaptar de forma satisfatdria a eventuais mudancas
climaticas, mantendo o nivel de qualidade das rodovias e dos servicos em virtude das condi¢des naturais
diferentes das existentes quando do inicio das respectivas concessdes, o resultado operacional e condicdo
financeira da Emissora podem ser adversamente afetados e ter um impacto na sua capacidade de honrar
com as obrigacdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor

A Emissora pode ndo pagar dividendos aos seus acionistas.

O Estatuto Social da Emissora estabelece o pagamento do dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido do exercicio social, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢bes. O Estatuto
Social permite, ainda, o pagamento de dividendos intermediarios a conta de lucros ou de reservas de
lucros, apurados em demonstragdes financeiras anuais, semestrais ou trimestrais, que serdo considerados
antecipa¢do do dividendo minimo obrigatdrio. A Emissora poderd, ainda, pagar juros sobre o capital
proprio, limitados aos termos da lei.

A Lei das Sociedades por Acbes permite que uma Emissora suspenda a distribuicdo obrigatdria de
dividendos em determinado exercicio social caso o seu conselho de administracdo informe a assembleia
geral ordinaria que a distribuicdo é incompativel com a situacao financeira da Emissora. Caso qualquer
destes eventos ocorra, os acionistas da Emissora podem nao receber dividendos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

(b) Acionistas, em especial os Acionistas Controladores da Emissora

Os interesses dos acionistas controladores da Emissora podem entrar em conflito com os interesses
dos investidores.

Os acionistas controladores da Emissora tém poderes para, entre outras coisas, eleger a maioria dos
membros do Conselho de Administracdo e determinar o resultado de qualquer deliberacdo que exija
aprovagao de acionistas, inclusive nas operacbes com partes relacionadas, reorganizagdes societarias,
alienacbes e época do pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de
pagamento do dividendo minimo obrigatério, impostas pelo Estatuto Social e pela Lei das Sociedades
por Acgoes.

Os acionistas controladores da Emissora poderdo ter interesse em realizar aquisi¢des, alienacdes, buscar
financiamentos ou operagdes similares que podem entrar em conflito com os interesses dos investidores.
Dessa divergéncia entre os interesses dos investidores e dos acionistas controladores, podera ser afetada,
dentre outros, a rentabilidade de valores mobilidrios da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior
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(c) Controladas e Coligadas da Emissora

Eventual realizacao de processo competitivo simplificado no Gmbito da readaptacdo e otimizacdo
dos contratos de concessdo celebrados por certas Controladas no aGmbito federal, nos termos da
Portaria n° 848/2023 do Ministério dos Transportes, pode resultar na transferéncia de controle das
respectivas Controladas.

Em 25 de agosto de 2023, foi publicada a Portaria n°® 848/2023 do Ministério dos Transportes, que
instituiu diretrizes para a readaptagéo e otimizacao de contratos de concessdes rodoviarias federais, por
meio da celebracdo de termos aditivos, visando o incremento de investimentos para melhoria da malha
rodovidria federal, incremento da tarifa de pedéagio e extensdo de prazo da concessdo, além de
atualizacdo da taxa para remuneracdo de tais investimentos.

A referida politica publica admite, como condicdo precedente a readaptacdo, a realizagdo de Processo
Competitivo Simplificado (“PCS"), que permite a entrada de novos operadores privados interessados em
assumir o controle de sociedades que detenham o direito de exploracdo das concessdes, em condicdes
previamente estabelecidas. Dessa forma, é possivel que terceiros apresentem proposta mais vantajosa no
ambito do PCS, o que podera resultar na transferéncia de controle de tais Controladas, por meio de
pagamento por tais terceiros interessados, além de outras condi¢des precedentes previstas no edital, nos
termos e condig¢des previstos na documentacao de cada PCS.

Atualmente, tanto a Fluminense quanto a Ferndo Dias, controladas da Emissora, tiveram edital de PCS
publicado pela ANTT, dando inicio ao PCS, com a realizacdo dos leildes na B3, previstos para o dia 11 de
novembro de 2025 e 11 de dezembro de 2025, respectivamente.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Custos de construcdo e manutencdo maiores do que os estimados podem afetar negativamente a
condicdo financeira das Controladas.

A capacidade das Controladas de (i) concluir adequadamente as construcdes, reformas, expansdes e
futuros projetos exigidos pelos respectivos contratos de concessao e (ii) obter recursos suficientes para
a manutencdo e conservacdo das rodovias esta sujeita a, dentre outros fatores, flutuacdes no custo de
mao-de-obra e matéria-prima, mudancas no cenario econémico brasileiro e internacional, acesso a fontes
de financiamentos, inadimpléncia de seus fornecedores de matéria-prima e servi¢os e interrupgoes
resultantes de problemas técnicos imprevisiveis. Esses fatores podem aumentar significativamente os
custos das Controladas e, caso ndo seja possivel repassar tais custos a terceiros (principalmente através
de reajuste de pedagio aos usuarios das rodovias administradas pelas Controladas), eles poderéo afetar
o fluxo de caixa, condigdo econOmico-financeira e resultados operacionais das Controladas e,
consequentemente, a situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora.

Além disso, picos sazonais de trafego, no inverno e no verdo, podem variar significativamente
dependendo do clima e as condi¢cdes do mercado turistico.

As Controladas podem nao ser capazes de adaptar suas operagdes em resposta a mudangas abruptas no
volume de trafego e receita de pedagios, o que pode afetar negativamente os seus negdcios e condigcdes
financeiras e, consequentemente, a situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, o que
podera ter um impacto na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta, prejudicando
os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
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Caso a taxa de inflacdo aumente substancialmente no Brasil, a dificuldade das Controladas em
aumentar as tarifas de pedagio adequadamente em tempo habil pode afetar os seus resultados
operacionais.

Ao longo de sua historia, o Brasil experimentou altas taxas de inflacdo. Os reajustes anuais previstos nos
contratos de concessdo, em decorréncia da taxa de inflacdo e revisdes extraordinarias resultantes do
mecanismo de equilibrio econdmico-financeiro estdo sujeitos a aprovacdo do Poder Concedente, ndo
sendo possivel assegurar que o Poder Concedente agird de forma favoravel ou diligente no processo de
aprovagao do reajuste de tarifas solicitados pelas Controladas.

Em caso de requisicdo judicial, o reajuste pode ocorrer apds alguns dias da data base prevista
contratualmente. O mecanismo de revisdo, por sua vez, possui ineficiéncias que podem atrasar os
resultados e estd sujeito a discricionariedade do Poder Concedente no tramite do processo
administrativo. Portanto, se a inflagdo for elevada e o Poder Concedente ndo autorizar o reajuste da tarifa
na mesma magnitude os resultados operacionais, liquidez e fluxo de caixa das Controladas poderéo ser
afetados adversamente e, consequentemente, a situacao financeira e resultados operacionais da Emissora
também poderdo ser afetados adversamente, o que podera ter um impacto na sua capacidade de honrar
com as obrigacgdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

As Controladas estdo sujeitas a obrigacées especificas previstas em seus contratos financeiros, bem
como a restricoes a capacidade de contrair dividas adicionais.

As Controladas sdo partes em contratos financeiros que exigem a manuten¢do de certos indices
financeiros (covenants) ou cumprimento de determinadas obriga¢cdes. Qualquer inadimplemento dos
termos de tais contratos, que ndo seja sanado ou renunciado por seus respectivos credores, podera
acarretar o vencimento antecipado do saldo devedor das respectivas dividas e/ou de outros contratos
financeiros.

Além disso, alguns dos contratos celebrados pelas Controladas impdem restri¢des a sua capacidade de
contrair dividas adicionais, ou até mesmo de dar garantias a terceiros. Dessa forma, caso ocorra qualquer
evento de inadimplemento previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e as demais condi¢des financeiras
das Controladas poderdo ser afetadas de forma adversa e, consequentemente, o fluxo de caixa e as
demais condi¢des financeiras da Emissora também poderdo ser afetadas adversamente, o que podera ter
um impacto na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta, prejudicando os
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
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(d) Administradores da Emissora

A perda de membros da administracdo e/ou a incapacidade de atrair e/ou manter pessoal
qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora.

A capacidade da Emissora de manter sua posicdo competitiva depende em larga escala dos servicos
prestados por sua administracdo, principalmente devido ao seu modelo de negdcios e dos seus
investimentos adotados. Nenhuma dessas pessoas esta vinculada por um contrato de trabalho de longo
prazo ou obrigacdo de ndo concorréncia. A Emissora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e/ou
manter pessoal qualificado para integrar sua administracdo e acompanhar seu ritmo de crescimento. A
perda de membros de sua administracdo ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado
pode causar um efeito adverso relevante nas atividades, situacao financeira e resultados operacionais da
Emissora, o que podera ter um impacto na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta,
prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

(e) Fornecedores da Emissora

A revogacdo ou cancelamento dos contratos com terceirizados, bem como a incapacidade da
Emissora em renovar ou negociar novos contratos podera afetar o desempenho financeiro da
Emissora, assim como a negligéncia ou ato ilicito praticado por um prestador terceirizado podera
expor a Emissora.

As Controladas firmam contratos com terceirizados para a prestagdo de diversos servigos, tais como,
execucdo de obras, conservacdo e manutencdo, atendimento aos usuarios, entre outros. A revogacao ou
cancelamento desses contratos, bem como a incapacidade das Controladas em renovar ou negociar
novos contratos a valores dentro de um preco de mercado em linha com os anteriormente acordados,
podera afetar o desempenho financeiro das Controladas e, consequentemente, a situagdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, o que podera ter um impacto na sua capacidade de honrar com as
obrigacdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Além disso, a negligéncia ou ato ilicito praticado por um prestador terceirizado podera expor as
Controladas e, consequentemente, a Emissora, com relagdo a danos de seguranca, meio ambiente,
usuarios das rodovias, colaboradores e a sociedade em geral, bem como resultar em descumprimento de
requisitos regulatorios que possam comprometer a imagem das Controladas e da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

(f) Clientes da Emissora
As Controladas estdo expostas a riscos relacionados ao volume de trdfego e receita de pedagios.

A maior parte das receitas das Controladas é oriunda da receita de pedagio e pode ser afetada por
mudancas no volume de trafego, aumento/diminuicdo dos precos dos pedagios e reacdes dos usuarios
ao aumento dos precos. Os volumes de trafego estdo condicionados a multiplos fatores, incluindo a
qualidade, conveniéncia e tempo de viagem em rodovias ndo pedagiadas ou rodovias pedagiadas fora
da rede de concessdes das Controladas, a qualidade e o estado de conservagdo de suas rodovias, os
precos dos combustiveis, as questdes ambientais, incluindo medidas de restricdo do uso de veiculos
automotivos visando reduzir a poluigdo do ar, a existéncia de concorréncia de outros meios de transporte
e mudancgas no comportamento do consumidor, inclusive por conta de fatores econdmicos, socioculturais
e climéticos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior
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(g) Setores da economia nos quais a Emissora atue

O Poder Concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condicoes aplicaveis as
concessoes das Controladas. Assim, as Controladas estao sujeitas a aumentos ndo previstos nos
seus custos ou decréscimos nao previstos nas suas receitas.

Excluindo-se a as receitas de servigo de construcdo, a Emissora obtém, aproximadamente, 99% (noventa
e nove por cento) de sua receita da cobranca de tarifa de pedagio de acordo com os contratos de
concessdo celebrados entre as Controladas e o Poder Concedente. Os contratos de concessdo sao
contratos administrativos regidos pelas leis brasileiras. Essas leis e regulamentos fornecem ao Poder
Concedente discricionariedade para determinar os termos e condi¢des aplicaveis a concessao e as tarifas
que as Controladas podem cobrar. Se os custos das Controladas aumentarem ou suas receitas diminuirem
significativamente ou exista a necessidade de efetuar investimentos adicionais como resultado de uma
medida ndo prevista na legislacdo ou nos contratos de concesséo, ou ainda como resultado de medidas
unilaterais do Poder Concedente, e caso as medidas unilaterais ou as altera¢des legislativas ndao sejam
reconhecidas como fato de novos investimentos para fins de reequilibrio econdmico-financeiro, os
negocios, condicdo financeira e resultados operacionais das Controladas podem ser afetados
adversamente e, consequentemente, a situacao financeira e resultados operacionais da Emissora podem
ser afetados também, o que podera ter um impacto na sua capacidade de honrar com as obriga¢des
relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

Os negocios, a condicdo econémico-financeira e os resultados operacionais das Controladas, e,
consequentemente da Emissora, podem ser afetados adversamente caso os mecanismos para
restabelecimento do equilibrio econémico-financeiro ndo se efetivem tempestivamente,
impactando o fluxo de caixa.

Os reajustes periddicos, previstos nos contratos de concessao das Controladas para compensar os efeitos
da inflacdo, estdo sujeitos a aprovacdo do Poder Concedente. Os demais ajustes, ou seja, ndo 0s
decorrentes dos efeitos da inflacdo, sdo feitos sempre com o objetivo de manter o equilibrio econémico-
financeiro dos respectivos contratos de concessdo, conforme previsto na legislagdo aplicavel e em seus
contratos de concessao. Tais ajustes podem resultar, segundo os termos da legislacdo e de cada contrato,
na compensagao por meio de alteragdo do valor das tarifas, ajustes nos investimentos previstos, extensio
do prazo de concessdo, dentre outras possiveis formas, inclusive a combinacdo dos referidos mecanismos
de compensacéo para acomodar as alteracbes imprevistas supervenientes as assinaturas dos contratos
de concessdo que afetariam os elementos econdmicos acordados quando da outorga das concessdes. O
procedimento para restabelecimento do equilibrio econémico-financeiro pode ser demorado e esta
sujeito a discricionariedade do respectivo Poder Concedente.

Além disso, ndo é possivel assegurar que o restabelecimento do equilibrio econdmico-financeiro se
concretize em termos satisfatérios as Controladas. Dessa forma, caso o restabelecimento do equilibrio
econdmico-financeiro ndo gere, tempestivamente, um aumento de fluxo de caixa, os negdcios das
Controladas, a sua condicdo financeira e resultados operacionais podem ser afetados adversamente,
afetando, consequentemente, os resultados financeiros e operacionais da Emissora, o que podera ter um
impacto na sua capacidade de honrar com as obrigacbes relativas a Oferta, prejudicando os
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior
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A rescisdo unilateral antecipada dos contratos de concessao pelo Poder Concedente podera impedir
a realizacdo do valor integral de determinados ativos e causar a perda de lucros futuros sem uma
indeniza¢do adequada.

Em caso de declaragdo de caducidade ou faléncia das Controladas ou, ainda de encampacdo da
concessdo, conforme previsto abaixo, as concessdes das Controladas estdo sujeitas a rescisdo unilateral
antecipada, e, nesse caso, os ativos sujeitos as respectivas concessdes serdo revertidos ao Poder
Concedente.

Se o Poder Concedente extinguir o contrato de concessado por caducidade ou faléncia de quaisquer das
Controladas, hipdteses de extincdo do contrato por irregularidades praticadas pela concessionaria, a
indenizacdo ndo precisara ser prévia e/ou englobar os lucros cessantes, podendo o valor ser reduzido a
até zero, por meio de imposicdo de multas ou outras penalidades. O Poder Concedente pode, ainda,
rescindir unilateralmente o contrato de concessdo na hipdtese de encampacdo da concesséo, hipdtese
de rescisdo que independe de qualquer conduta da concessionaria e que enseja a necessidade de o Poder
Concedente indenizar de forma prévia os investimentos ndo amortizados ou depreciados que tenham
sido realizados pela concessionaria.

Referidos processos de indenizacdo demandam tempo e ndo é possivel garantir que as indenizacbes
devidas pelo Poder Concedente as Controladas sejam suficientes para compensar os lucros ndo auferidos
ou os investimentos ndo amortizados ou depreciados realizados durante o prazo das respectivas
concessdes. Caso tais indenizacdes ndo sejam suficientes, os negdcios das Controladas, as suas
respectivas condic¢des financeiras e resultados operacionais podem ser afetados adversamente, afetando,
consequentemente, os resultados financeiros e operacionais da Emissora. Para mais informacdes, vide
item 7.5 do Formulario de Referéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

A eventual extincdo das concessoes, em virtude de caducidade, pode causar um efeito adverso
relevante nas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais das subsididrias da
Emissora e, consequentemente, na sua situacao financeira e no seu resultado operacional.

Em caso de descumprimento do contrato de concessédo ou da legislagdo aplicavel, as Controladas estdo
sujeitas a caducidade das concessdes das quais sdo parte, e as concessdes poderdo ser extintas, apos
instauracdo de processo administrativo e comprovacdo da inadimpléncia, por decretos do Poder
Concedente. A declaragdo da caducidade ocorre sem indenizacdo prévia, havendo indenizacdo apenas
de parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que
tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e a atualidade do servico concedido.

Ademais, o paragrafo 6°, do artigo 38, da Lei n°® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 dispde que, declarada
a caducidade da concessdo, ndo resultard ao Poder Concedente qualquer espécie de responsabilidade
em relagdo aos encargos, 6nus, obrigacdes ou compromissos com terceiros ou empregados da respectiva
concessionaria. Ademais, ndo ha garantia de que as obrigacdes assumidas pelas Controladas serdo
consideradas oponiveis ao proximo concessionario. Ndo hd como garantir que, ocorrido o término
antecipado da Concesséao, os credores receberdo o pagamento dos direitos emergentes da Concessao.

Sendo assim, a eventual extincdo das concessdes, em virtude de caducidade, pode causar um efeito
adverso relevante nas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais das Controladas e,
consequentemente, na situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior
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O aumento da concorréncia poderia reduzir as receitas das Controladas e, consequentemente, da
Emissora.

Atualmente, as principais concorrentes das Controladas sdo as rodovias sob administracao direta do
Governo Federal e dos governos estaduais e municipais que ndo cobram pedagio e, dessa maneira,
desviam o trafego das rodovias que sdo operadas pelas Controladas. As empresas do grupo econémico
da Emissora também concorrem em algumas de suas areas de operacdo com outras operadoras de
rodovias pedagiadas. Conforme o programa de concessdo de estradas avanca, as empresas do grupo
econdmico da Emissora estd sujeito ao aumento de competicdo. O aumento na concorréncia ou a
melhoria patrocinada pelo Governo Federal e por governos estaduais e municipais de outras rodovias
existentes poderia reduzir o trdfego nas rodovias que sdo operadas pelas Controladas e, portanto,
impactar adversamente suas receitas e as receitas da Emissora.

Além disso, com os investimentos para melhoria do sistema de transporte publico, o grupo econémico
da Emissora esta sujeito ao crescimento da competicdo de outras formas de transporte publico, como,
por exemplo, onibus e trens. O aumento da competitividade e a melhoria do sistema de transporte
publico e das estradas por meio de subsidio dos governos podem reduzir o trafego nas vias pedagiadas
administradas pela Emissora, reduzindo as suas receitas e, consequentemente, impactando adversamente
os resultados financeiros e operacionais.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

(h) Regulacio do setor de atuacao da Emissora

A Emissora e suas Controladas atuam em um ambiente altamente regulamentado e os seus
resultados operacionais podem ser afetados adversamente por ac6es governamentais.

As principais atividades comerciais da Emissora e de suas Controladas (operacdo, manutencdo e melhoria
de rodovias) sdo classificadas como um servico publico e, portanto, estdo sujeitas a diversas
regulamentacdes. A estratégia de crescimento e a conducdo das atividades pela Emissora e por suas
Controladas podem ser afetadas de forma adversa por acdes governamentais, dentre as quais se pode citar:

e discricionariedade do Poder Concedente no processo de restabelecimento do equilibrio
econdmico-financeiro dos contratos de concesséo;

e atraso na implementagdo de reajustes anuais de tarifas;

e descontinuidade e/ou mudancas nos programas de concessao federal e estadual;

e alteracdo na legislacdo aplicavel aos negdcios da Emissora; e

e imposicdo de critérios mais rigorosos para a qualificacdo em licitagdes futuras.

A Emissora ndo pode prever as a¢des que serdo tomadas pelo Governo no futuro e em que medida tais
acOes poderdo afetar os seus resultados operacionais e de suas Controladas. Caso a Emissora seja
obrigada a proceder de maneira substancialmente diferente daquela estabelecida em seu plano de
negdcio, os seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
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A regulamentacdo governamental afeta as operacoes das Controladas e pode aumentar o custo do
negocio, restringir suas operacoes e resultar em atrasos operacionais.

As Controladas estdo sujeitas a leis e normas que regem relacdo de trabalho, saude e a seguranga do
trabalhador, saude ocupacional, contratagdo, descarte de residuos, protecdo ao meio ambiente,
transporte de substancias perigosas, importacdes, exportacdes, impostos e outras questdes. E possivel
que mudancas futuras nas leis, normas e acordos aplicaveis ou mudancas na execucdo ou interpretacdo
regulatoria resultem em alteraces nas exigéncias legais ou nos termos de alvaras, permissoes, licengas
e contratos existentes aplicaveis as Controladas e que estas alteracdes ndo sejam consideradas alteragoes
unilaterais do contrato ou fato do principio que sejam negados o reequilibrio econdmico-financeiro do
contrato, o que poderda ter impacto negativo significativo sobre os negdcios, os resultados operacionais
ou a situacdo financeira das Controladas e, consequentemente, da Emissora.

Quando exigida, a obtencdo de alvaras e licencas necessarias para continuidade das operac¢des pode
significar um processo complexo e demorado, ndo sendo possivel assegurar que qualquer alvard,
permissao, licenca ou autorizacdo necessario sera obtido e, quando obtido, se mediante condi¢des
aceitaveis ou em momento oportuno. Os custos e atrasos associados a obteng¢do dos alvaras e licengas
necessarios podem interromper ou atrasar significativamente ou até restringir algumas as opera¢es das
Controladas da Emissora.

O descumprimento das leis, normas, alvaras ou licencas aplicaveis podera resultar na interrupcdo ou
término de determinadas opera¢des, ou em multas, penalidades ou outras obriga¢des significativas que
poderiam ter um efeito significativo adverso sobre os negécios, os resultados operacionais ou a situacdo
financeira das Controladas e, consequentemente, da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

(i) Com relacdo aos paises estrangeiros onde a Emissora atua
N&o aplicavel, uma vez que as Controladas e a Emissora atuam somente no territorio nacional.

(j) Questées sociais

Y

A populacdo pode reagir negativamente a cobranca de peddgio e aos reajustes periddicos
de tarifas.

Antes da implantagdo dos programas de concessdo de rodovias no Brasil, os pedagios eram cobrados
em poucas estradas brasileiras. Desde entdo, a cobranca das tarifas tem aumentado e provavelmente
continuard a levantar reagdes negativas dos usuarios, especialmente, mas nao se limitando, dos
caminhoneiros, que podem organizar protestos e bloquear estradas na tentativa de pressionar o governo
a reduzir as tarifas cobradas ou isentar determinados usuarios de pagar pedagio. Com isso, a demanda
de tréfego pode ser afetada pela mudanca no cenério econémico, politico ou, ainda, por outros modais
de transporte. Ainda que os reajustes de tarifa sejam estabelecidos pelos contratos de concessdo, esses
protestos podem afetar as decisdes do Poder Concedente no tocante as tarifas de pedagio das
Controladas, bem como reduzir a receita ao dispersar o trafego de vias pedagiadas. Esses fatores podem
afetar negativamente os resultados operacionais das Controladas e, consequentemente, a situacio
financeira e resultados operacionais da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
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(k) Questoes ambientais

As Controladas estdo sujeitas a diversas leis e reqgulamentos ambientais que podem se tornar mais
rigidos no futuro e resultar em maiores obrigacoes e maiores investimentos de capital.

As operacdes das Controladas estdo sujeitas a extensa legislacdo federal, estadual e municipal relativa a
protecdo do meio ambiente. O cumprimento desta legislagdo é fiscalizado por 6rgdos e agéncias
governamentais, que podem impor san¢des administrativas por eventual inobservancia destas normas.

A aprovacdo de leis e regulamentos ambientais mais rigorosos pode forcar as Controladas a destinar
maiores investimentos de capital neste campo e, em consequéncia, incrementar o valor dos investimentos
ja planejados. Essas alteracbes podem ter efeito adverso relevante sobre a condicdo financeira e
resultados operacionais das Controladas e, consequentemente, da Emissora. Tais san¢des podem incluir
a imposicdo de multas, a revogacao de licencgas e até mesmo a suspensdo temporaria ou definitiva das
atividades das Controladas.

Atrasos ou indeferimentos por parte dos 6rgdos ambientais licenciadores, na emissdo ou renovacado de
licencas, assim como a eventual impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas por tais érgaos
ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir,
conforme o caso, a instalacdo e a operacdo dos empreendimentos das Controladas.

Além disso, a inobservancia da legislacao relativa a prote¢do do meio ambiente, como por exemplo, no
caso de auséncia de licencas ambientais que sejam exigidas para as atividades da Emissora, pode implicar
a imposicao de san¢des penais e administrativas, sem prejuizo da obrigacdo, na esfera civil, de reparacao
dos danos que eventualmente tenham sido causados. As san¢des no ambito penal podem incluir, entre
outras, a prisdo dos responsaveis, perda ou restricdo de incentivos fiscais, o cancelamento e a suspensao
de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de crédito, assim como a proibicdo de contratar
com o poder publico, o que pode ter impacto negativo nas receitas das Controladas ou, ainda, inviabilizar
suas captacdes de recursos junto ao mercado financeiro, afetando, consequentemente, a situacdo
financeira e resultados operacionais da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

(I) Questoes climaticas, incluindo riscos fisicos e de transicdo

Mudancas climaticas podem ocasionar danos as rodovias administradas pelas Controladas,
resultando em custos adicionais e reducao das suas receitas e da Emissora.

A ocorréncia de mudancgas relevantes no clima, incluindo inundagdes e erosdes causadas pelo aumento
das chuvas, pode demandar novos investimentos além dos ja planejados pelas Controladas.
Exemplificativamente, caso haja um aumento significativo nos indices pluviométricos das regides em que
as Controladas atuam, hé riscos de deslizamentos, desmoronamentos e quedas de barreiras, provocando
a interdicdo da pista. A ocorréncia de tais fatos resultaria em investimentos adicionais aos planejados, o
que pode afetar adversamente os negocios das Controladas e, consequentemente, da Emissora.

Adicionalmente, condigdes climaticas adversas interferem no cronograma de execugdo dos projetos, o
que pode levar ao adiamento nos cronogramas dos projetos e de investimentos das Controladas,
reduzindo as receitas da Emissora. Caso as Controladas ndo sejam capazes de se adaptar de forma
satisfatoria a eventuais mudancas climaticas, mantendo o nivel de qualidade das rodovias e dos servigos
em virtude das condi¢des naturais diferentes das existentes quando do inicio das respectivas concessoes,
o resultado operacional e condicdo financeira das Controladas podem ser adversamente afetados e,
consequentemente, a situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
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Algumas rodovias administradas pelas Controladas estdo localizadas em regiées sujeitas a riscos
de acidentes geoldgicos.

Algumas das areas onde estdo localizadas as rodovias administradas pelas Controladas estdo sujeitas a
riscos de acidentes geoldgicos decorrentes de chuvas intensas e irregularidades naturais do solo, dentre
outros fatores, o que pode causar deslizamentos, desmoronamentos e a interdigdo da pista. A ocorréncia
de tais fatos resultaria em aumento de custos das Controladas e diminuigdo de suas receitas, o que pode
afetar adversamente os resultados operacionais das Controladas e, consequentemente, da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

(m) outras questoes ndo compreendidas nos itens anteriores

A Emissora entende que nao ha outros itens ndo compreendidos nos itens anteriores.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a forma como seréo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer aniincios
relacionados a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos
a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

I arteris

Ordem Eventos("® Data Prevista®®

Protocolo do pedido de registro automaético da Oferta na CVM
Divulgacéo do Aviso ao Mercado
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e da Lamina

1. i . ) ) 06/10/2025
Divulgacdo de Comunicado ao Mercado sobre a publicacdo do rating
da Emisséo.
Reapresentacdo do Prospecto Preliminar e da Ldmina
2. Inicio das apresenta¢des para potenciais investidores (roadshow) 06/10/2025

Divulgacdo de Comunicado ao Mercado sobre a publicacdo do rating
3. da Emissao. 07/10/2025
Reapresentacdo do Prospecto Preliminar

4. Inicio do Periodo de Reserva 13/10/2025

Divulgagdo de Comunicado ao Mercado de Alteracdo da Oferta

5. Reapresentacdo deste Prospecto Preliminar e da Lamina 15/10/2025
Inicio do Periodo de Desisténcia

Encerramento do Periodo de Reserva
6. ) L 22/10/2025
Encerramento do Periodo de Desisténcia

7. Procedimento de Bookbuilding 23/10/2025
Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de
Bookbuilding
8. Concesséo do registro automatico da Oferta pela CVM 24/10/2025

Divulgagdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

9. Liquidacao financeira das Debéntures 27/10/2025
Até 180 (cento e oitenta) dias
10. Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento apos a divulgacdo do Anuncio
de Inicio

M Quaisquer comunicados ou anuncios relativos & Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e
do Coordenador Lider, nos termos previstos neste Prospecto.

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a
critério da Emissora e do Coordenador Lider. Na hipotese de alteragdo das circunstancias, modificagdo ou revogagao da Oferta, o cronograma
acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos termos
do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora e do Coordenador Lider, nos enderecos indicados
abaixo, bem como da CVM e da B3.

®  Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensao, prorrogacéo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.
Quaisquer comunica¢des ao mercado relativas a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicadas e divulgadas nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, bem como da CVM e da B3.

@ O Aviso ao Mercado, o Andncio de Inicio e o Anlincio de Encerramento, bem como quaisquer outros antincios referentes a Oferta, serdo realizados
com destaque e sem restricdes de acesso, nos termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160.
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Em 15 de outubro de 2025, foram disponibilizados nos Meios de Divulgacdo descritos neste Prospecto
Preliminar, um “Comunicado ao Mercado da Oferta de DistribuicGo Publica, Sob o Rito de Registro
Automadtico, da 189 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirografdria, em Até 2 (Duas) Séries, da Arteris S.A." (“Comunicado ao Mercado”), bem como nova versao
deste Prospecto Preliminar e da Lamina, para:

(i) realizar os ajustes necessarios para prever que o novo valor inicial da Emissdo sera de
R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), e demais ajustes correlatos;

(i) incluir a possibilidade de Distribuicdo Parcial, observado o Montante Minimo;

(iii) excluir a previsdo de que poderiam ser emitidas, no maximo, 300.000 (trezentas mil)
Debéntures da Primeira Série;

(iv) alterar o “Cronograma de Etapas da Oferta” a fim de refletir a abertura do Periodo de
Desisténcia da Oferta (conforme definido abaixo) e as demais alteragdes de datas necessarias,
sendo que o Cronograma devera ser considerado conforme previsto acima, de modo a
consignar a divulgagdo do Comunicado ao Mercado e das novas versdes deste Prospecto
Preliminar e da Lamina da Oferta; e

(v) incluir como Anexos IV e V deste Prospecto Preliminar, respectivamente (i) o “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 189 (Décima Oitava) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées, da Espécie Quirografdria, em até 2 (Duas)
Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automadtico, da Arteris S.A.", celebrado
em 15 de outubro de 2025, para refletir os ajustes acima mencionados; e (ii) a RCA
Rerratificacdo da Emissora (conforme definido abaixo).

Diante da modificacdo da oferta acima descrita (“Modificacdo da Oferta”), nos termos do artigo 69, §1°,
da Resolucdo CVM 160, os Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
gue ja tiverem aderido a Oferta, serdo comunicados diretamente pela respectiva Instituicdo Participante
da Oferta, conforme o caso, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovagao, a respeito da Modificacdo da Oferta efetuada, nos termos do
Comunicado ao Mercado e devem informar eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta na qual tenham realizado sua intenc¢do de investimento, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado ao Mercado, compreendido entre os dias
15 de outubro de 2025 (inclusive) e 22 de outubro de 2025 (inclusive) (“Inicio do Periodo de Desisténcia”
e "Encerramento do Periodo de Desisténcia”, respectivamente). Em caso de siléncio e/ou nao
manifestacdo com relacdo a desisténcia até a data de Encerramento do Periodo de Desisténcia, sera
presumida a vontade do Investidor, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, em
manter os Pedidos de Reservas e/ou intencdes de investimento, conforme o caso, e NAO revogar sua
aceitacdo, observado o disposto no §4° do artigo 69 da Resolu¢cdo CVM 160.

Divulgacao dos Documentos e Informacoes da Oferta

As divulgagdes das informacgdes aqui indicadas, incluindo a divulgacado deste Prospecto e do Prospecto
Definitivo, serdo feitas, com destaque e sem restricdes de acesso, na pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Emissora; (ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a
critério do Coordenador Lider, a divulgacdo podera ser feita em quaisquer outros meios que entender
necessario para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolucdo CVM 160 (“Meios de
Divulgacao”).
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Seguem as paginas da rede mundial de computadores:
Da Emissora:

ARTERIS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n® 510, 12° Andar, Sdo Paulo/SP, CEP 04.543-906

At.: Sr. Nilton Oliveira

Correio eletronico: ri@arteris.com.br

Website: https://ri.arteris.com.br/ (neste website, clicar em “Debéntures”, clicar em "Arteris”, selecionar
a "18?2 Emissao” e selecionar o documento desejado).

Do Coordenador Lider:

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 05426-100, Sdo Paulo — SP

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Tel.: (11) 3883-2000

Correio eletronico: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank, (neste website clicar em "Mercado de
Captais”, e na sequéncia, "2025", e em seguida "Deb Arteris - Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acoes, da Espécie Quirografaria, em Até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro
Automatico, da Arteris S.A.").

Da B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antbnio Prado, n°® 48, 6° andar, CEP 01010-901, Sdo Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF

Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

Website: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-
publicas/ofertas-em-andamento/empresas/publicacao-de-ofertas-publicas/ (neste website, acessar
“Prospecto Preliminar” da Emissora “Arteris S.A.").

Da CVM:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo — SP

Website: https://www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Companhias”, clicar em “Informacgdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", procurar e clicar em "Arteris S.A.", no campo “Categoria”
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e selecionar o documento desejado).
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Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM 160, na hipotese em que se verifique, enquanto a Oferta
estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdio ou mudanca relevante nas informagdes contidas no
Prospecto Definitivo, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo
ou anterior ndo considerado neste Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a
decisdo de investimento, a Emissora e o Coordenador Lider suspenderdo a Oferta imediatamente até que
se proceda: (i) a devida divulgacdo ao publico da modificacdo da Oferta; (ii) a complementacdo do
Prospecto; (iii) a atualizacdo da Lamina; e (iv) a atualizagdo dos demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel. Para mais informagdes sobre a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer anuncios
relacionados a Oferta, inclusive procedimentos relacionados a uma eventual revogacdo da aceitacdo da
Oferta e devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso, leia a secdo “6.3. Esclarecimentos sobre
os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo
da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 58 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a Superintendéncia de Registro de Valores
Mobilidrios da CVM (“SRE") podera: (i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme
aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou
(i) caso referida alteragdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o
requerimento de revogacdo da Oferta.

Na hipotese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma podera
ser alterado. Para mais informagdes sobre modificacdo da Oferta, suspensado da Oferta e cancelamento
ou revogacao a Oferta, leia a se¢do “6.3. Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos artigos 70
e 71 da Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor” na pagina 58 deste Prospecto. Quaisquer comunicados ao mercado
relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos Meios de Divulgacao.

b) os prazos, condicéoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacdo dos investidores interessados
e de revogacao da aceitacao, (ii) subscri¢do, integralizacdo e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagao dos
valores mobilidrios adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia da prestacdo de garantia,
(v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a
oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Pedidos de Reserva e Ordens de Investimento

Os investidores da Oferta, excetuado os Investidores Profissionais, poderdo, durante o Periodo de
Reserva, enviar Pedidos de Reserva as Institui¢cdes Participantes da Oferta, indicando a quantidade de
Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série a ser adquirida. Os Investidores
Profissionais poderdo enviar suas ordens de investimento para subscricdo das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série ao Coordenador Lider na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding.

Os investidores deverdo indicar no Pedido de Reserva (i) taxas minimas para a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, desde que ndo sejam superiores a taxa
maxima da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série, como condicdo para sua aceitacdo a Oferta, e (ii) a quantidade de Debéntures da Primeira
Série e/ou de Debéntures da Segunda Série que desejam subscrever em diferentes niveis de taxas de
remuneracdo, sob pena de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva. Os Investidores deverao
declarar-se cientes e de acordo com o Procedimento de Bookbuilding na respectiva intencdo de
investimento.
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Diante da possibilidade de Distribuicao Parcial, os Investidores Qualificados poderdo, no ato de aceitagdo
da Oferta, condicionar sua adesdo a que haja distribuicdo: (i) da totalidade das Debéntures objeto da
Oferta, sendo que, se tal condicdo nao for implementada, o Investidor Qualificado ndo sera elegivel a
efetuar o pagamento do preco de subscri¢do ou se o Investidor Qualificado ja tiver efetuado o pagamento
da subscricdo das Debéntures, os valores deverdo ser devolvidos aos investidores, com deducdo dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em gue tenha sido verificado o ndo implemento da condicao,
observado que, com relagdo as Debéntures custodiadas na B3, tal procedimento seré realizado, de acordo
com os procedimentos da B3 e as respectivas Debéntures serdo canceladas; ou (ii) de uma proporcdo ou
quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio
Investidor Qualificado, sendo certo que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo, podendo o
Investidor Qualificado, no momento da aceitacao, indicar se, caso seja implementada a condicdo prevista,
permanecera com a totalidade das Debéntures a serem subscritas por tal Investidor Qualificado ou com
a quantidade equivalente a propor¢do entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a
quantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta, sendo certo que, na falta da manifestacao,
presumir-se-a o interesse do Investidor Qualificado em receber a totalidade das Debéntures a serem
subscritas, conforme especificada no respectivo documento de aceitacao. Se o Investidor Qualificado tiver
indicado propor¢ao ou quantidade minima e tal condi¢do nao for implementada, o Investidor Qualificado
nao sera elegivel a efetuar o pagamento do preco de subscricao.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a Remuneracéo das
Debéntures da Primeira Série e a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série seja inferior a taxa
minima apontada na inten¢do de investimento como condicionante de participacao na Oferta, nos termos
acima previstos, a intencdo de investimento serad cancelada pelo Coordenador ou pelo Participante
Especial que tenha recebido referida ordem, conforme aplicavel.

O Pedido de Reserva constitui ato de aceitagdo, pelos investidores da Oferta, dos termos e condi¢des da
Oferta e tem carater irrevogavel, exceto em caso de divergéncia relevante entre as informacdes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisao de investimento.

OS INVESTIDORES DEVEM (I) LER CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS
NO PEDIDO DE RESERVA, EM ESPECIAL OS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA
OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO E NA LAMINA, ESPECIALMENTE NA
SEGCAO “FATORES DE RISCO”, QUE TRATA, DENTRE OUTROS, SOBRE OS RISCOS AOS QUAIS A
OFERTA ESTA EXPOSTA; E (ll) ENTRAR EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE ENVIAR/FORMALIZAR A SUA INTENGAO DE
INVESTIMENTO, PARA VERIFICAR OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA RESPECTIVA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA CADASTRO DO INVESTIDOR E EFETIVACAO DA
RESERVA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, PRAZOS ESTABELECIDOS PARA A
ENVIO/FORMALIZACAO DA REFERIDA INTENCAO E EVENTUAL NECESSIDADE DE DEPOSITO
PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.

Periodo de Distribuicdo

O periodo de distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgacdo
do anuncio de inicio da Oferta nos termos dos artigos 13 e 59, inciso Il, da Resolu¢do CVM 160 ("Anincio
de Inicio”), observado o disposto nos artigos 47 e 48 da Resolucdo CVM 160 ("Periodo de Distribuicao”).
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A Oferta encerrar-se-a ap0s o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Periodo de Distribuicao;
(ii) colocacdo de Debéntures equivalentes ao Valor da Emissao; ou (iii) ndo cumprimento de quaisquer
das Condicdes Precedentes na forma prevista no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, a critério
do Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente anterior & data de liquidacdo da Oferta. Uma vez
encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuincio
de Encerramento.

Para mais informacdes, veja a secdo 5.1 (a) "as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a
possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacédo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem
conhecidas, a forma como seréo anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgagédo a
quaisquer anuncios relacionados a oferta.”, na pagina 52 deste Prospecto, e a sec¢do 7.6 "Dindmica de
coleta de intencées de investimento e determinacdo do preco ou taxa”, na pagina 62 deste Prospecto.
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6. RESTRIGCOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Restricdes a transferéncia dos valores mobiliarios

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderao ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) livremente entre Investidores Qualificados; (ii) entre
publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, sendo certo que deverdo ser observadas as obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 160
e as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

6.2. Inadequacao do Investimento

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NAO TENHAM
PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERACAO OU QUE NAO TENHAM
ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (II) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGCAO AS
DEBENTURES A SEREM ADQUIRIDAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS
OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU
(111) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO
E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

PARA UMA AVALIACAO ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 20 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SECAO 4 “FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA.

6.3. Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolucao CVM 160 a
respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragédo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a SRE podera (i) deferir o requerimento de
modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta e tomar
as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes
a propria Oferta, deferir o requerimento de revogacéo da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolu¢cdo CVM 160, a modificacdo de Oferta ndo depende de
aprovacao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolucdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, a SRE
podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até
90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160, é sempre permitida a modificagdo da
Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renincia a condicdo da Oferta estabelecida
pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal modificagdo, sem prejuizo dos dispostos no
artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos da Resolugcdo CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da Oferta devera ser
feito pelo Coordenador Lider em conjunto com a Emissora.

O nao cumprimento de qualquer das Condi¢des Precedentes do Contrato de Distribuicdo até o registro
da Oferta, sem renuncia do Coordenador Lider da Oferta ou ndo sanado em tempo habil a formalizacao
do registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia Firme (conforme definido abaixo), e sera
tratado como modificacdo da Oferta.
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Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogagdo torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens
ou direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e condi¢des previstas nos termos
e condicdes da Oferta.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgagdo da Oferta e o Coordenador Lider deve se certificar de que os potenciais investidores estejam
cientes, no momento do recebimento do documento de aceitacdo da Oferta, de que a Oferta foi alterada
e das suas novas condicdes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da
modificacdo efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicacio passivel de comprovacdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao, eventual decisdo de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutencao
da adesdo em caso de siléncio.

Os investidores que revogarem a sua aceitagdo tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e condi¢des dos Documentos da
Oferta e deste Prospecto, nos casos em que é exigida a divulgacao destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolucdo
CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacéo que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, em especial a Resolugdo da CVM n° 161 de 13 de julho
de 2022, conforme alterada; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a SRE devera ordenar a retirada
da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo
tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolu¢do CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a
suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos investidores que ja
tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, para que, na hipdétese de suspensdo, informem, no
prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o investidor revogue sua aceitacdo, na
hipotese de suspensao; e, em ambos 0s casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo, referido Preco de Subscricdo serd restituido integralmente, sem juros ou correcdo
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacao da Oferta,
conforme o caso.

Toda a documentacao referente a essa secdo do Prospecto sera mantida a disposicdo da CVM, nos termos
do inciso XV do artigo 83 da Resolugdo CVM 160.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em acoes, incluir as informacées dos itens 6
e 9 do Anexo A

Né&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo serdo conversiveis em a¢bes de emissdo da
Emissora.

7.2. Eventuais condicoes a que a Oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condic¢des:
(i) concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a mercado é irrevogéavel, exceto nos casos de ocorréncia de
qualquer das hipdteses de resilicio do Contrato de Distribuicdo, nos termos 1 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obriga¢des assumidos no
Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das CondicGes Precedentes,
previstas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, conforme pagina 68 deste Prospecto, observado
o disposto no Contrato de Distribuicdo e nos itens “I" e “ll” da se¢do 9.1 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e
a descricao destes investidores

As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O PUBLICO-ALVO DAS DEBENTURES, VEJA O ITEM 2.3
IDENTIFICAGAO DO PUBLICO-ALVO DA SEGAO “2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA",
DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 1 DESTE PROSPECTO.

7.4. AutorizacGes societarias necessarias a emissao ou distribuicao dos titulos, identificando os
orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em que foi aprovada a operacao

A Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacdo da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora, realizada em 03 de outubro de 2025 (“RCA da Emissora”), conforme
rerratificada pela Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 15 de outubro de
2025 ("RCA Rerratificacdo da Emissora” e, quando em conjunto com a RCA da Emissora, "RCAs da
Emissora”), na qual foram deliberadas e aprovadas (i) as condi¢des da Emissdo e da Oferta, nos termos
do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acoes"); (ii) a contratacdo das instituicdes financeiras e demais prestadores de servicos da Emissao e da
Oferta; (iii) o pagamento de todos os custos e despesas da Oferta; e (iv) a autorizacdo a Diretoria da
Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagbes consubstanciadas na RCA
da Emissora, incluindo a celebracdo de todos os documentos necessarios a concretizacdo da Emissdo e
efetivacdo da Oferta.

A ata da RCA da Emissora, que aprovou a Emissao e a Oferta, foi (i) arquivada na JUCESP em 3 de outubro
de 2025 sob o n° 333.866/25-3, e publicada no jornal “Data Mercantil”, em 8 de outubro de 2025, na
pagina 10 da edicdo fisica, e na pagina 4 da edicdo digital, e (ii) enviada pela Emissora a CVM por meio
de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores ("Empresas.NET")
em 06 de outubro de 2025, nos termos do artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por A¢des e do
artigo 34, inciso V e paragrafo 4°, da Resolucdo da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada
("Resolucao CVM 80"). A ata da RCA Rerratificacdo da Emissora sera protocolada na JUCESP, e enviada
a CVM em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da sua realizacdo, por meio do Empresas.NET.
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7.5. Regime de Distribuicao

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider de acordo com os procedimentos da B3 e conforme o
procedimento descrito no artigo 49 da Resolucdo CVM 160, conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo, ndo havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de Investidores Qualificados
acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por
qualquer numero de Investidores Qualificados, respeitado o Publico-Alvo (“Plano de Distribuicao”).
O Plano de Distribuicdo deve assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja equitativo;
(ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de venda
do Coordenador Lider recebam previamente exemplar dos Documentos da Oferta, conforme aplicavel.

A distribuicdo das Debéntures junto aos investidores da Oferta para a efetiva liquidagdo somente podera
ter inicio ap6s cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) cumprimento da totalidade das
CondicOes Precedentes, exceto as que expressamente forem renunciadas pelo Coordenador Lider;
(ii) concessdo do registro da Oferta na CVM; (iii) divulgacdo do Anuncio de Inicio, bem como seu
encaminhamento a CVM e as entidades administradoras de mercado organizado no qual as Debéntures
sejam admitidas a negociacao; e (iv) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao publico investidor, bem
como seu encaminhamento a CVM e as entidades administradoras de mercado organizado no qual as
Debéntures sejam admitidas a negociacao.

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e desde que satisfeitas as Condi¢des Precedentes, o
Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica das Debéntures no ambito da Oferta em regime misto
de garantia firme e de melhores esforcos de colocacdo, sendo aplicavel (i) o regime de garantia firme de
colocagdo para o Montante Minimo, equivalente a R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), a qual
sera exercida exclusivamente caso a demanda pelas Debéntures seja inferior a quantidade de Debéntures
referentes ao Montante Minimo, observado o Volume Minimo da Segunda Série (conforme definido abaixo)
("Garantia Firme"); e (ii) o regime de melhores esforcos de colocacdo para o montante equivalente a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Melhores Esforcos”), desde que cumpridas as Condicbes
Precedentes e colocado o Montante Minimo junto aos Investidores. Para fins de clareza, as Debéntures que
venham a ser emitidas no ambito da Oferta em razdo do exercicio, total ou parcial, da opcdo de Lote
Adicional serdo objeto de colocacdo pelo Coordenador Lider em regime de melhores esforcos.

A Garantia Firme sera valida e eficaz até o dia 31 de outubro de 2025, podendo esse prazo ser prorrogado,
a exclusivo critério do Coordenador Lider, mediante comunicacdo prévia por escrito a Emissora, sem
necessidade de aditamento ao Contrato de Distribuicdo (“Prazo da Garantia Firme").

A Garantia Firme somente sera exercida pelo Coordenador Lider e/ou pelo Banco BTG (conforme definido
abaixo), no caso da Garantia Firme assumida pelo Banco BTG, se (i) ndo houver demanda de Investidores
Qualificados suficiente para o Montante Minimo, observado o Volume Minimo da Segunda Sérig; e
(i) verificado o cumprimento pela Emissora de todas as Condi¢des Precedentes e/ou dispensa expressa
pelo Coordenador Lider, conforme aplicavel. Neste caso, o Coordenador Lider realizara a subscri¢do e
integralizacdo de Debéntures, no montante equivalente a diferenga entre o Montante Minimo e o
montante total de Debéntures efetivamente colocado junto aos Investidores Qualificados, observado o
disposto acima e o Volume Minimo da Segunda Série.

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, conforme aplicaveis, o Coordenador Lider podera
designar o Banco BTG Pactual S.A,, instituicdo financeira, com escritério na cidade de Sao Paulo, estado
de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob
o n° 30.306.294/0002-26 (“Banco BTG"), como responsavel para os devidos fins e efeitos, pelo
cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Coordenador Lider.
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Caso ndo haja demanda de Investidores Qualificados suficiente na Segunda Série em valor equivalente a,
no minimo, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Volume Minimo da Segunda Série"),
independentemente da demanda verificada na Primeira Série, o Coordenador Lider devera exercer a
Garantia Firme de modo a assegurar a colocacdo do Volume Minimo da Segunda Série. Eventual saldo
remanescente da Garantia Firme podera ser alocado na(s) Série(s) a ser(em) escolhida(s) a exclusivo
critério do Coordenador Lider (admitido o exercicio em quaisquer Séries). O exercicio da Garantia Firme
pelo Coordenador Lider sera feito pela taxa teto da Remuneracado da(s) respectiva(s) Série(s) aplicaveis, e
em qualquer caso, sera feita sem desagio.

7.6. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco ou taxa

O Coordenador Lider realizard esforcos de venda das Debéntures por meio da divulgacdo dos
documentos publicitarios da Oferta e apresentagdes para potenciais investidores, conforme determinado
em comum acordo com a Emissora (“Oferta a Mercado”). Nos termos do artigo 57 da Resolucdo
CVM 160, a Oferta a Mercado s6 podera ser realizada a partir da divulgacdo do “Aviso ao Mercado da
Oferta de Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automdtico, da 18 (Décima Oitava) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografdria, em Até 2 (Duas) Séries, da Arteris
S.A" ("Aviso ao Mercado"), deste Prospecto Preliminar e da Ldmina nos Meios de Divulgacao.

A partir da divulgagdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolu¢gdo CVM 160, o
Coordenador Lider organizara procedimento de coleta de inten¢des de investimento, com recebimento
de reservas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 3° da
Resolucdo CVM 160, para definicdo, de comum acordo com a Emissora, (i) da quantidade de Séries e
quantidade de Debéntures alocada em cada Série, observado o Sistema de Vasos Comunicantes; (ii) da
taxa final da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracao das Debéntures da
Segunda Série; e (iii) do volume final total da Emissao, tendo em vista a possibilidade de exercicio, total
ou parcial, da opcao de Lote Adicional, observada a possibilidade de Distribui¢do Parcial e o Montante
Minimo (“Procedimento de Bookbuilding”). Apés o Procedimento de Bookbuilding e antes da Data de
Inicio da Rentabilidade, a Escritura de Emissdo deverd ser aditada para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding. As partes da Escritura de Emissdo foram autorizadas e obrigadas a
celebrar tal aditamento, sem a necessidade de aprovacdo dos Debenturistas ou da Emissora, desde que
tal alteracdo seja devidamente formalizada antes da Data de Inicio da Rentabilidade, mediante
celebracdo, pelas referidas partes, de instrumento de aditamento a Escritura de Emissdo e cumprimento
das formalidades descritas na Escritura de Emisséo.

Serd admitida a possibilidade de distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolucdo CVM 160, sendo que a manutencdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integralizagdo
do Montante Minimo. Caso durante o Procedimento de Bookbuilding nao seja verificada demanda pelos
Investidores Qualificados para a totalidade das Debéntures ofertadas, até o final do prazo de colocagédo
das Debéntures, as Debéntures representativas da diferenca entre o Valor da Emissdo e a demanda das
Debéntures apurada junto aos Investidores Qualificados no ambito do Procedimento de Bookbuilding,
observado o Montante Minimo, nos termos da Escritura de Emissdo, serdo canceladas pela Emissora,
observados os termos e condi¢Oes previstos na Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuigao.
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Diante da possibilidade de Distribuicao Parcial, os Investidores Qualificados poderdo, no ato de aceitagdo
da Oferta, condicionar sua adesdo a que haja distribuicdo: (i) da totalidade das Debéntures objeto da
Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo for implementada, o Investidor Qualificado ndo sera elegivel a
efetuar o pagamento do preco de subscri¢do ou se o Investidor Qualificado ja tiver efetuado o pagamento
da subscricdo das Debéntures, os valores deverao ser devolvidos aos investidores, com deducdo dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicio,
observado que, com relagdo as Debéntures custodiadas na B3, tal procedimento sera realizado, de acordo
com os procedimentos da B3 e as respectivas Debéntures serdo canceladas; ou (ii) de uma proporcdo ou
guantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio
Investidor Qualificado, sendo certo que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo, podendo o
Investidor Qualificado, no momento da aceitacdo, indicar se, caso seja implementada a condigdo prevista,
permanecera com a totalidade das Debéntures a serem subscritas por tal Investidor Qualificado ou com
a quantidade equivalente a propor¢do entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a
quantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta, sendo certo que, na falta da manifestacao,
presumir-se-a o interesse do Investidor Qualificado em receber a totalidade das Debéntures a serem
subscritas, conforme especificada no respectivo documento de aceitacao. Se o Investidor Qualificado tiver
indicado propor¢ao ou quantidade minima e tal condi¢do nao for implementada, o Investidor Qualificado
nao sera elegivel a efetuar o pagamento do preco de subscricao.

Na hipotese de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Debéntures distribuida em melhores esforcos de
distribuicdo prevista na Escritura de Emissdo serd reduzida proporcionalmente, com o consequente
cancelamento das Debéntures ndo subscritas e integralizadas, a ser formalizada por meio de aditamento
a Escritura de Emissdo, sem a necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora ou realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas. O aditamento mencionado acima serd registrado nos termos da
Escritura de Emisséo.

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding seja verificada demanda superior ao Valor da Emissao,
havera rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider, sendo que todas as ordens admitidas serdo
rateadas entre os Investidores Qualificados proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou inten¢des de investimento, independentemente de quando foi
recebida o Pedido de Reserva ou a intengdo de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes
de Debéntures.

O Coordenador Lider e a Emissora terdo autonomia e discricionariedade para decidir, de comum acordo,
o disposto nos itens acima, sendo certo que a inten¢do de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
serd comunicada a CVM juntamente com o requerimento de registro da Oferta.

Os investidores da Oferta, excetuados os Investidores Profissionais, poderao, a partir do inicio da Oferta
a Mercado e até o prazo estipulado neste Prospecto Preliminar (“Periodo de Reserva“), enviar Pedidos
de Reserva para subscricdo das Debéntures as Instituicbes Participantes da Oferta, observado o previsto
no Contrato de Distribuicdo. Os Investidores Profissionais poderao enviar suas ordens de investimento
para subscricdo das Debéntures ao Coordenador Lider na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding.

O Pedido de Reserva constitui ato de aceitagao, pelos investidores da Oferta, dos termos e condigdes da
Oferta e tem carater irrevogavel, exceto em caso de divergéncia relevante entre as informacgbes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento.

Findo o Periodo de Reserva, as Instituicbes Participantes da Oferta consolidardo as inten¢bes de
investimento recebidas.
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No Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidard todos os Pedidos de Reserva que
tiver recebido dos Participantes Especiais e as demais ordens de investimento efetuadas pelos
Investidores Profissionais para subscricdo das Debéntures.

Nos termos do artigo 61, paragrafo 2°, da Resolucdo CVM 160, os critérios objetivos que presidirdo o
Procedimento de Bookbuilding para a fixagdo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serdo os seguintes: (i) sera estabelecida taxa maxima
para a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e para a Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série, qual seja, a taxa maxima indicada na Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e na
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, as quais constardo na Escritura de Emissdo, neste
Prospecto Preliminar e na Lamina; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores poderdo indicar, nos
respectivos Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento, conforme aplicavel, um percentual minimo
para a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou para a Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série, observadas as taxas maximas estabelecidas como teto da Primeira Série e da Segunda
Série, conforme o caso, e, respectivamente, para o qual teriam interesse em investir nas Debéntures da
Primeira Série e/ou nas Debéntures da Segunda Série; e (iii) serdo considerados os Pedidos de Reserva e
as ordens de investimento realizadas por Investidores que indicarem a menor taxa para a Remuneracdo
das Debéntures da Primeira Série e/ou para a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicavel, sendo que serdo adicionados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas por
Investidores que indicarem taxas superiores até que seja atingida a demanda para, no minimo, o Valor
da Emissdo, sendo que a maior taxa indicada para a Primeira Série e para a Segunda Série, conforme o
caso, em referidos Pedidos de Reserva e ordens de investimento sera a taxa final da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série.

A taxa final de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e de Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série serdo obtidas observando o Valor da Emissao.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding devera ser divulgado em até 1 (um) Dia Util apés a
definicdo, por meio de comunicado ao mercado nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 61,
paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, ndo havera restricdo para venda das
Debéntures para Pessoas Vinculadas, tendo em vista que o aprecamento das Debéntures da Primeira
Série resultard do Procedimento de Bookbuilding e que o Plano de Distribuicdo prevé a adocdo de
precaugoes suficientes e passiveis de comprovagdo para mitigar as possibilidades de favorecimento e
utilizacdo de informacéo para obtencdo de vantagem indevida por Pessoas Vinculadas. Ainda, as Pessoas
Vinculadas deverao ser submetidas as mesmas restri¢des aplicaveis aos demais investidores, em termos
de limites para pedido de reserva, restricdo a sua participacdo a uma Unica instituicdo intermediaria,
condicbes de desisténcia que ndo dependam da sua Unica vontade e demais condi¢des impostas nos
Documentos da Oferta.

Caso haja excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas, a ser
observada a taxa corte da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série, ndo sera permitida a colocagdo das Debéntures perante Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e/ou as inten¢des de investimento, conforme
aplicavel, celebrados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

Os Investidores devem estar cientes de que a colocagdo perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima
previstos, podera reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.
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Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) nos termos do artigo 2°, inciso XVI,
da Resolucdo CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do Coordenador Lider ou
da Emissora, bem como seus respectivos cdnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau, sociedades por ele controladas direta ou indiretamente; e (ii) nos termos do
artigo 2°, inciso Xll, da Resolucdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor:
(a) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional; (b) assessores de investimento
que prestem servicos ao Coordenador Lider; (c) demais profissionais que mantenham, com o
Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider; (e) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a ele vinculadas; (f) conjuge ou
companbheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “a” a “d”; e (g) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados.

7.7. Admissdo a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente pela B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, por meio do
CETIP21, ambos operacionalizados e administrados pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Né&o obstante o descrito acima, nos termos do artigo 86, inciso I, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) livremente entre
Investidores Qualificados; (ii) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data
de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, sendo certo que deverdo ser observadas as obriga¢des
previstas na Resolu¢cdo CVM 160 e as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

7.8. Formador de Mercado

O Coordenador Lider recomendou a Emissora contratar a institui¢do integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios para realizagdo da atividade de formador de mercado para os valores mobiliarios
da Emissdo. A Emissora, apesar da recomenda¢do do Coordenador Lider, optou por ndo contratar
formador de mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

Né&o haveréa fundo de liquidez e estabilizagéo.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Ndo ha requisitos ou exigéncias minimas de investimento além das disposicdes deste Prospecto
Preliminar.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre Coordenador Lider e sociedades do
seu grupo econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econdémico,
contemplando: (a) vinculos societarios existentes; (b) financiamentos, existentes ou que tenham
sido liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, e que tenham influenciado na contratacdo do
Coordenador Lider para atuar na oferta; e (c) indicacao sucinta das transagées comerciais vigentes
nos 12 (doze) meses anteriores e o montante agregado envolvido nessas transacoes

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider mantém
com a Emissora o relacionamento comercial adiante descrito:

O BTG Pactual foi contratado pela Emissora para atuar como coordenador lider na 172 emissdo de
Debéntures Simples, em duas séries, da Arteris S.A., para distribuicdo, sob o rito de registro automatico,
com data de emissdo em maio de 2025 e vencimento em maio de 2035, no valor total de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), com taxas de juros correspondentes a IPCA+7,70% ao
ano e 13,9585% ao ano.

A Emissora realizou, em maio e junho de 2025, aplicagdes financeiras no valor aproximado de
R$290 milhdes, em cotas de fundo administrado por sociedade integrante do conglomerado econémico
do BTG Pactual, tendo realizado resgates em junho, agosto e setembro de 2025. Atualmente, a posi¢ao
detida pela Emissora é de aproximadamente R$180 milhdes.

Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. - CNPJ: 03.207.703/0001-83

e O BTG Pactual foi contratado pela Companhia para atuar como coordenador na 112 emissao de
Debéntures Simples, em série Unica, da Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A., para
distribuicdo, sob o rito de registro automatico, com data de emissdo em maio de 2024 e
vencimento em maio de 2038, no valor total de R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos
milhdes de reais), com taxa de juros correspondente a IPCA+6,8672% ao ano.

e A Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. realizou, em 07 de maio de 2024, 08 de
maio de 2024 e 19 de junho de 2024, aplica¢bes financeiras no valor aproximado somado de
R$628 milhdes, em cotas de fundo administrado por sociedade integrante do conglomerado
econdmico do BTG Pactual, tendo realizado resgate de cotas em 29 de agosto de 2024 e 14 de
novembro de 2024. Atualmente, a posicdo detida pela Concessionaria de Rodovias do Interior
Paulista S.A. é de aproximadamente R$70 milh&es.

ViaPaulista S.A. - CNPJ: 28.019.100/0001-89

e A ViaPaulista S.A. realizou, em outubro de 2024 e maio de 2025, aplicagdes financeiras no valor
aproximado somado de R$50 milhdes, em cotas de fundo administrado por sociedade integrante
do conglomerado econémico do BTG Pactual, tendo realizado resgate de cotas em novembro
de 2024 e dezembro de 2024, e em fevereiro, e margo, abril e setembro de 2025. Atualmente, a
posicdo detida pela ViaPaulista S.A. é de aproximadamente R$8 milhdes.

Autopista Planalto Sul S.A. - CNPJ: 09.325.109/0001-73

e A Autopista Planalto Sul S.A. realizou, em 09 de fevereiro de 2024, aplicacdo financeira no valor
aproximado de R$230 milhdes, em cotas de fundo administrado por sociedade integrante do
conglomerado econdmico do BTG Pactual, tendo realizado resgate de cotas em 22 de julho de
2024, 21 de outubro de 2024 e 03 de dezembro de 2024. Atualmente, a posicdo detida pela
Autopista Planalto Sul S.A. é de aproximadamente R$87 milhes.
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Autopista Fernao Dias S.A. - CNPJ: 09.326.342/0001-70

e A Autopista Ferndo Dias S.A. realizou, em 17 de outubro de 2022, aplicagao financeira no valor
aproximado de R$250 milhdes, em cotas de fundo administrado por sociedade integrante do
conglomerado econdmico do BTG Pactual, tendo realizado resgate de cotas em 26 de novembro
de 2024. Atualmente, a posicdo detida pela Autopista Ferndo Dias S.A.é de aproximadamente
R$230 milhdes.

Além do descrito acima, o Coordenador Lider e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de
interesses referente a atuacdo do Coordenador Lider como instituicao intermediaria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

8.2. Em relacdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacao: (i) das razdes que justificam a
operacao; e (ii) da manifestacao do credor acerca de potencial conflito de interesses decorrente de

sua participacdo na oferta

N&o aplicavel.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicdes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios
junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelo Coordenador

Lider e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além
de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do

contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica, sob Regime Misto de Garantia Firme e de Melhores
Esforcos de Colocacgéo, da 189 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, NéGo Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirografdria, em Até 2 (Duas) Séries, da Arteris S.A." foi celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider em 03 de outubro de 2025 e aditado em 15 de outubro de 2025 e disciplina a forma
de distribuicdo e o regime de colocacdo das Debéntures, bem como a relacdo existente entre o
Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Distribuicao”).

Apos o cumprimento de todas as Condicbes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, de acordo
com o Plano de Distribuicdo, o Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica das Debéntures sob o
regime misto de garantia firme e de melhores esforcos de colocagdo, sendo aplicavel (i) o regime de
Garantia Firme para o Montante Minimo, observado o Volume Minimo da Segunda Série; e (ii) o regime
de Melhores Esforcos de colocagdo para o montante equivalente a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais), desde que cumpridas as Condicdes Precedentes e colocado o Montante Minimo junto aos
Investidores. Para fins de clareza, as Debéntures emitidas no ambito da Oferta em razdo do eventual
exercicio, total ou parcial, da opg¢do de Lote Adicional serdo objeto de colocacdo mediante o regime de
melhores esforcos do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, dos deveres e obrigacdes indicados nos termos do
Contrato de Distribuicdo estard condicionado ao atendimento das seguintes condi¢des precedentes
("Condicoes Precedentes”), sem as quais o Contrato de Distribuicdo ndo gerard quaisquer efeitos e a
Garantia Firme deixara de existir:

(i) manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os quais
ddo a Emissora e as sociedades controladas pela Emissora (“Grupo Econdémico”) condicdo
fundamental de funcionamento e regularidade de suas atividades;

(ii) obtencdo pela Emissora de todas e quaisquer aprovacdes societdrias, governamentais,
regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitacdo, de eventuais financiadores ou
credores) que sejam consideradas necessadrias a realizagdo, efetivacdo, formalizacdo,
cumprimento, liquidagdo, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer negdcios juridicos
descritos na Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuicao;

(iii) conclusdo do processo de due diligence de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, no
atendimento dos objetivos deste Contrato, bem como recebimento de parecer juridico pelo
Coordenador Lider (“Legal Opinion”) elaborado e assinado pelos assessores legais da Oferta
("Assessores Legais”), cujos termos sejam satisfatérios ao Coordenador Lider, em até 1 (um) Dia
Util anterior & Data de Liquidacdo, bem como a realizacdo de procedimentos de (1) bring down
due diligence na data anterior (a) ao Road Show; (b) ao Procedimento de Bookbuilding; e (c) a
Data de Liquidacdo; e (2) do processo de back-up e circle-up das informa¢des do material
publicitario da Oferta e das informacdes contidas nos Prospectos;
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(iv)

(v)

(vi)

(ix)

(x)

(xi)

recebimento, caso aplicavel, de declaragdo firmada pelo Diretor Financeiro da Emissora
("CFO Certificate") atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informagbes contabeis e
financeiras, dados, indices e demais informagdes operacionais da Emissora constantes do formulario
de referéncia da Emissora e incorporadas por referéncia aos Prospectos, incluindo aquelas referentes
aos periodos que ndo foram objeto da manifestacdo de terceiros independentes contratados para tal
fim, e no material de apoio as reunibes de roadshow no ambito da Oferta, ou, ainda, que ndo foram
passiveis de verificacdo no procedimento de back-up (desde que previamente alinhado com o
Coordenador Lider e com a Emissora), e que tais informacdes, conforme o caso, sdo compativeis,
estdo contidas, foram calculadas com base em e/ou contam com suporte em informagdo presente
nas demonstragdes financeiras auditadas e/ou informacgdes contabeis intermediarias revisadas da
Emissora;

na data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, recebimento dos documentos previstos nas
cartas de contratacao celebradas com os auditores independentes da Emissora, em termos
aceitaveis ao Coordenador Lider, de acordo com as normas aplicaveis e padrdes de mercado,
acerca da consisténcia entre as informacdes financeiras de natureza contabil da Emissora
constantes do Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e/ou do Formulario de Referéncia,
com relagdo as informagdes contabeis intermediarias referentes ao trimestre findo em 30 de
junho de 2025;

aprovacao da Oferta e dos seus respectivos documentos, termos e condi¢des pelas areas internas
do Coordenador Lider, incluindo, mas ndo limitado, as de crédito, investimento, juridico,
socioambiental, risco, cadastro e compliance, incluindo Know Your Client — KYC, além de regras
internas da organizagao;

obtencdo do registro das Debéntures para distribuicdo no mercado priméario no MDA e negociacdo
no mercado secundario no CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela B3;

preparacdo, aprovacdo e formalizacbes aplicaveis, de forma satisfatoria para as Partes e
Assessores Legais, incluindo eventuais registros e averbagdes, conforme aplicavel, de toda
documentacao legal necesséria a realizacdo da Emissao, incluindo, mas nao se limitando: (a) a
Escritura de Emissdo; (b) as atas das RCAs da Emissora; e (c) definicdo das obrigacdes de fazer e
nado fazer da Emissora, além das hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures;

contratacdo e remuneracdo em dia pela Emissora dos prestadores de servicos, a serem definidos de
comum acordo entre as partes, que incluem, mas nao se limitam, aos Assessores Legais, ao Banco
Liquidante e Escriturador, Agéncia de Classificacdo de Risco e ao Agente Fiduciario;

fornecimento, pela Emissora, em tempo habil, ao Coordenador Lider e aos Assessores Legais, de
toda a documentacdo necesséaria e de todas as informacbes suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais necessarias para atender aos requisitos da Emissdo, bem como para a
conclusdo satisfatéria do procedimento de auditoria juridica ao Coordenador Lider e aos
Assessores Legais. Qualquer alteracdo ou incorrecao verificada nas informacdes fornecidas
devera ser analisada pelo Coordenador Lider, em conjunto com a Emissora, visando decidir,
conjuntamente, observada a relevancia da referida alteragdo ou incorregdo, sobre a continuidade
da Emissdo. A Emissora é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informagdes e declaragdes fornecidas, obrigando-se a indenizar o Coordenador
Lider por eventuais prejuizos que comprovadamente tenham sido causados em decorréncia de
prestacao de informagdes insuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas;

cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes previstas neste Contrato e nos demais
documentos decorrentes da Emissdo, exigiveis até a data de encerramento da Emissdo, assim
como a ndo ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado que constardo da
Escritura de Emissao;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

ndo ocorréncia de eventos que ameacem, no entendimento do Coordenador Lider e conforme
justificado, a seguranca, exigibilidade e eficacia da Emissao;

recolhimento, pela Emissora, de taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emissdo,
incluindo, sem limitacdo, das taxas e emolumentos cobrados pela B3 para o registro das
Debéntures em seus ambientes de negociacdo, e taxa de fiscalizacdo da CVM em até 2 (dois) Dias
Uteis antes da data de requerimento da Oferta junto & CVM;

todas as declaracbes feitas pela Emissora nos documentos da Emissdo serem suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada pela Emissora, na forma acordada entre
as partes, atestando, entre outros, que, na data de inicio da distribuicdo da Emissao, todas as
informacdes prestadas aos potenciais investidores, bem como as declarag¢des feitas pela Emissora
constantes nos documentos da Emissdo sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais na data da declaragéo, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160;

inexisténcia de quaisquer denuncias ou procedimentos administrativos ou judiciais relacionados
a praticas contrarias as leis anticorrup¢do ou atos lesivos a administracdo publica, nacional ou
internacional, crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o mercado de capitais ou a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil
ou criminal, incluindo, sem limitacdo, a Lei 6.385, a Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, a Lei
n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, a Lei n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, a Lei n°® 14.133, de
1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitacdes e contratos da administracdo publica), a Lei
n° 9.613, de 3 de marco de 1998, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, e a Lei n°® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022 e, desde que aplicavel, a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a OECD Convention on Combating Bribery of Foreign
Public Officials in International Business Transactions e o UK Bribery Act (UKBA) e demais leis e
normas correlatas (“Leis Anticorrupg¢ao”) envolvendo a Emissora e/ou qualquer sociedade do
seu Grupo Econdmico, seus administradores ou funciondrios, bem como inexisténcia de
veiculacdo de noticias relacionadas a tais matérias que possam prejudicar de forma adversa e
relevante a distribuicdo das Debéntures;

atendimento pela Emissora a Lei n° 14.133, de 1° de abril de 2021, conforme alterada, e a Lei
n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, quando estiver sujeita a tais leis;

atendimento aos requisitos dos Normativos ANBIMA aplicaveis;

envio do checklist de cumprimento das disposi¢cbes vigentes das Regras e Procedimentos
ANBIMA devidamente preenchido pelo assessor legal do Coordenador Lider, nos termos do
modelo do checklist a ser enviado pelo Coordenador Lider ao assessor legal do Coordenador
Lider no ambito da Oferta;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

—-—
—
L=

(xxi

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

a ndo ocorréncia de um ou mais itens a seguir: (a) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de
qualquer de suas controladas; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou por qualquer de suas
controladas; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas formulado
por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagéo judicial ou de recuperagéo
extrajudicial da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; (e) qualquer medida antecipatéria, incluindo o pedido de
suspensdo de execucdo de dividas, no ambito de pedido de recuperacéo judicial e/ou extrajudicial
da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (f) liquidagao, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emissora e pelas
suas controladas perante o Coordenador Lider, ao Banco BTG, ou qualquer de suas afiliadas,
advindas de contratos, termos ou compromissos exclusivamente relacionados as operacdes de
dividas, empréstimos e financiamentos, estdo devida e pontualmente adimplidas;

nao ocorréncia de alteracdo adversa relevante no setor de atuagdo ou nas condi¢des econdmicas,
financeiras, reputacionais, juridicas ou operacionais da Emissora e/ou qualquer sociedade do seu
Grupo Econémico (“Efeito Adverso Relevante”);

manutencao do registro da Emissora de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, nos
termos da Resolugdo CVM 80, bem como o cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes
aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 80, incluindo, sem limitacdo, as obrigacdes de envio a
CVM de informacdes perioddicas e eventuais, responsabilizando-se a Emissora pelas informacgdes
divulgadas em conformidade com a Resolucdo CVM 80;

encaminhamento de declaracdo de companhia aberta, assinada pela Emissora, na data do
protocolo de registro da Oferta na CVM;

rigoroso cumprimento pela Emissora e qualquer empresa pertencente ao seu Grupo Econémico
(a) da legislacdo ambiental aplicavel as suas atividades e da legislacdo e regulamentagdo
trabalhista, previdenciéria, relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente
(inclusive aquela pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolu¢des do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente) (“Legislagdo Socioambiental”); e (b) normas relacionadas
ao nado incentivo a prostituicdo, ndo utilizagdo ou incentivo a mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo, direitos relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagdo indigena, assim declaradas
pela autoridade competente (“Legislacao de Protecao Social”), adotando as medidas e agoes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e/ou corrigir eventuais danos ao meio ambiente
e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora
obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias legalmente exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgaos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

nao ocorréncia de venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienacdo da totalidade ou parte
relevante de ativos da Emissora, que possa causar um Efeito Adverso Relevante, seja em uma
Unica transacdo ou em uma série de transacoes, relacionadas ou nao;

cumprimento de leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos o6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios;

(xxviii) obtencdo do registro das RCAs da Emissora na JUCESP e divulgacdo por meio do Empresas.NET;

(xxix)

divulgacdo da Escritura de Emissdo por meio do Empresas.NET;
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(xxx)

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composigdo societaria da Emissora (incluindo fuséo,
cisdo ou incorporacdo) e/ou de sociedades do seu Grupo Econémico, ou qualquer alienacao,
cessdo ou transferéncia, direta ou indireta, de acdes do capital social da Emissora e/ou de
sociedades do seu Grupo Econdmico, em qualquer operacdo isolada ou série de operagoes, que
resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, Abertis Infraestructuras S.A. e/ou
Brookfield Asset Management Inc., do poder de controle direto ou indireto da Emissora;

(xxxi) autorizacdo da Emissora ao Coordenador Lider para utilizagdo do material de marketing e/ou

qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a
plena distribuicdo das Debéntures, mediante prévia aprovacdo do material pela Emissora;

(xxxii) ndo ocorréncia de extin¢do, por qualquer motivo, de qualquer autorizacdo, concessdo ou ato

administrativo de natureza semelhante, detida pela Emissora, necessaria para a exploracdo de
suas atividades econdmicas e para o cumprimento das obriga¢des assumidas no ambito da
Emissao;

(xxxiii) ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente

da administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Emissora;

(xxxiv) obtencédo, até a Data de Liquidacdo das Debéntures, de classificagcdo de risco (rating) da Emisséo,

em escala nacional, equivalente no minimo a "AA+", com perspectiva positiva ou estavel, a ser
emitido pela Fitch, S&P, ou equivalente pela Moody's;

(xxxv) cumprimento, pela Emissora, de todas as obriga¢des aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 160,

incluindo, sem limitagdo, as obrigacdes de ndo se manifestar na midia sobre a Emissao;
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(xxxvi) (a) a Emissora, qualquer sociedade de seu Grupo Econémico, incluindo suas subsidiarias, ou qualquer
um de seus diretores ou executivos ndo serem e ndo terem sido uma Contraparte Restrita (conforme
abaixo definido) ou incorporada em um Territério Sancionado (conforme abaixo definido); ou (b) uma
subsidiaria das partes envolvidas em uma transacdo contemplada por este Contrato ndo ser e ndo ter
sido uma Contraparte Restrita, observado que durante a vigéncia deste Contrato, a Emissora e suas
respectivas controladas manterdo procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os
regulamentos referentes as Sanc¢des aplicaveis nas jurisdicdes onde operam, que proibam, incluindo,
mas ndo se limitando, seu envolvimento em quaisquer opera¢des com valores mobilidrios de sua
titularidade, ou quaisquer relagdes comerciais com a prestacdo de servicos a (i) Territdrios Sancionados;
(ii) Contraparte Restrita; ou (iii) cidaddos qualificados como traficantes de narcoticos, terroristas e/ou
apoiadores do terrorismo. Para fins deste Contrato, (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa,
organizacao ou embarcagao (1) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas
Bloqueadas emitida pelo Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro
dos EUA ("OFAC"), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sanc¢bes Financeiras
da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sang¢des (incluindo,
aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil); (2) que é, ou faz parte de um governo de um
Territdrio Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um
dos anteriores; (ii) “Territorio Sancionado” significa qualquer pais ou outro territdrio sujeito a um
embargo geral de exportacdo, importacao, financeiro ou de investimento sob Sangdes, cujos paises e
territérios na data deste Contrato incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis
Leis e regulamentos de sang¢des), Russia, territdrios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ir§,
Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sangdes” significa qualquer economia ou comércio, leis,
regulamentos, embargos, disposi¢des de congelamento, proibi¢des ou medidas restritivas relacionadas
ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros
semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou
administrada por qualquer das seguintes autoridades sancionadoras: (a) Conselho de Seguranca das
Nagdes Unidas, Unido Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos Estados
Unidos, o governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel;
(b) todo e qualquer pais cuja Emissora, qualquer sociedade de seu Grupo Econémico, o Coordenador
Lider e suas afiliadas tem ligagdo, conforme aplicavel; e/ou (c) os governos, instituicdes ou agéncias de
qualquer pais ou entidade listados nos itens “(a)" e “(b)";

(xxxvii) manutencdo do Projeto de forma que ndo haja desenquadramento do setor de atuacdo da
Emissora como prioritario, nos termos do artigo 4° do Decreto n° 11.964.

Em caso de ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes, o Coordenador Lider fard jus ao
recebimento de (ii) Comissdo de Descontinuidade (conforme definido no Contrato de Distribuicdo), nos termos
do Contrato de Distribuicdo; e (ii) indenizacdo ao Coordenador Lider ou as Partes Indenizaveis (conforme
definido no Contrato de Distribuicdo) nos termos do Contrato de Distribuicdo, salvo se o ndo atendimento de
qualquer das Condigdes Precedentes for imputavel a ato ou omisséo exclusivo do Coordenador Lider.

Para informacdes acerca do risco de ndo cumprimento das Condi¢des Precedentes e consequente cancelamento
do registro da Oferta, veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e desde que satisfeitas as Condi¢des Precedentes, o
Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica das Debéntures no ambito da Oferta em regime misto de
garantia firme e melhores esfor¢os de colocagao, na forma prevista no Contrato de Distribuicao.
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9.2. Demonstrativo dos custos da distribuicao

(i) Considerando a Colocacdo do Valor da Emissdo (sem considerar o Lote Adicional)

Comissdes e Despesas"

Comissao de Coordenacao

Valor Total (R$)™"

Custo Unitario por
Debénture (R$)"

Comissionamento

% em Relacao ao
Valor Total da Oferta™

e Estruturacio® 2.000.000 2,50 0,2500%
Prémio de Garantia Firme® 300.000 0,38 0,0375%
Comiss3o de Canal® 15.600.000 19,50 1,9500%
Comissdo de Sucesso® - - -
Impostos (gross up)® 1.887.150 2,36 0,2359%
Total do Comissionamento 19.787.150 24,73 2,4734%
Despesas da Oferta
Agente Fiduciario (Manutengao 12.000 0,02 0,0015%
— Anual)
Escriturador e Liquidante (flat) 0 0,00
(E:Acar:ﬁtr::zar;Lf:l'J‘:;”te 13.200 0,02 0,0017%
Taxa ANBIMA 22.224 0,03 0,0028%
Taxa de Registro CVM 302.978 0,38 0,0379%
Taxa de Registro B3 156.750 0,20 0,0196%
Taxa de Custodia B3 (Anual) 165.012 0,21 0,0206%
Agéncia de Classificagdo de Risco 120.000 0,15 0,0150%
Auditores Independentes 1.200.000 1,50 0,1500%
Advogados Externos 395.000 0,49 0,0494%
Printer 3.900 0,00 0,0005%
Total de Despesas 2.391.064 2,99 0,2989%
Custo Total 22.178.213,89 27,72 2,7723%
Valor Liquido para a Emissora 777.821.786,11 972,28 97,2277%

Os valores acima séo arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto, observado que os valores de Comissionamento

consideram a emissé&o do Valor da Emiss3o inicialmente ofertado, no montante de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais). Os valores finais das despesas

podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima apos o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Comissdo de Estruturacdo: a este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider, uma comissdo de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) flat, incidente

sobre o Valor da Emissédo (“Comissao de Estruturagao”).

Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider e/ou ao Banco BTG, conforme aplicavel, uma comisséo de 0,05% (cinco

centésimos por cento) flat, incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme, independentemente de seu exercicio (“Prémio de Garantia Firme").”
Comissdo de Canal: a este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider, uma comissdo calculada separadamente para cada série, equivalente a 0,30%

(trinta centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio de cada série, considerando 2 casas decimais, pelo valor total da respectiva Série. A Comissao

de Canal podera ser repassada, no todo ou em parte, pelo Coordenador Lider aos Participantes Especiais, sem qualquer énus adicional a Emissora, sendo certo

que, neste caso, o Coordenador Lider, por conta e ordem da Emissora, realizara o referido repasse aos Participantes Especiais (“Comissédo de Canal").

Comissdo de Sucesso: a esse titulo a Emissora devera pagar ao Coordenador Lider, uma comissdo equivalente a 30% (trinta por cento) da diferenca positiva entre

a maior taxa possivel para a Remuneragdo das Debéntures e a taxa final de resultado do Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o valor total das

Debéntures da respectiva Série, com base no seu preco de integralizagdo, multiplicado pelo seu prazo médio (“Comisséo de Sucesso”).

A comissdo do Coordenador Lider ja inclui o gross-up dos tributos incidentes. O valor aqui indicado é apenas uma estimativa, sendo certo que o valor final sera

apresentado no Prospecto Definitivo, de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.
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(i) Considerando a Colocacdo do Montante Minimo

Custo Unitario por % em Relacao ao

.~ 1) (U}
L O ETREES Jalonctaliis) Debénture (R$)" Valor Total da Oferta”

Comissionamento

Comissao de Coordenacao

e Estruturacio® 1.500.000,00 2,50 0,2500%
Prémio de Garantia Firme® 300.000,00 0,50 0,0500%
Comissdo de Canal® 11.700.000,00 19,50 1,9500%
Comissdo de Sucesso® - - -
Impostos (gross up)® 1.423.373,32 2,37 0,2372%
Total do Comissionamento 14.923.373,32 24,87 2,4872%
Despesas da Oferta
ﬁgzglt)e Fiduciario (Manutengao — 12.000,00 0,02 0,0020%
Escriturador e Liquidante (flat) - - -
(E:Acar:ﬁtr::zar;Lf:l'J‘:;”te 13.200,00 0,02 0,0022%
Taxa ANBIMA 16.668,00 0,03 0,0028%
Taxa de Registro CVM 302.977,50 0,50 0,0505%
Taxa de Registro B3 121.750,00 0,20 0,0203%
Taxa de Custodia B3 (Anual) 125.004,00 0,21 0,0208%
Agéncia de Classificagdo de Risco 90.000,00 0,15 0,0150%
Auditores Independentes 1.200.000,00 2,00 0,2000%
Advogados Externos 395.000,00 0,66 0,0658%
Printer 3.900,00 0,01 0,0007%
Total de Despesas 2.280.499,50 3,80 0,3801%
Custo Total 17.203.872,82 28,67 2,8673%
Valor Liquido para a Emissora 582.796.127,18 971,33 97,1327%

M Os valores acima sdo arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto, observado que os valores de Comissionamento
consideram a emissdo do Montante Minimo, no montante de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser
ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima ap6s o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

@ Comissdo de Estruturacio: a este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider, uma comissdo de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) flat, incidente
sobre o Valor da Emissédo (“Comissao de Estruturagao”).

®  Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider e/ou ao Banco BTG, conforme aplicavel, uma comissdo de 0,05% (cinco
centésimos por cento) flat, incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme, independentemente de seu exercicio (“Prémio de Garantia Firme").

@ Comissdo de Canal: a este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider, uma comisséo calculada separadamente para cada série, equivalente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio de cada série, considerando 2 casas decimais, pelo valor total da respectiva Série. A Comisséo de
Canal poderé ser repassada, no todo ou em parte, pelo Coordenador Lider aos Participantes Especiais, sem qualquer 6nus adicional a Emissora, sendo certo que,
neste caso, o Coordenador Lider, por conta e ordem da Emissora, realizara o referido repasse aos Participantes Especiais (“Comisséo de Canal”).

®  Comissdo de Sucesso: a esse titulo a Emissora devera pagar ao Coordenador Lider, uma comissdo equivalente a 30% (trinta por cento) da diferenca positiva entre
a maior taxa possivel para a Remuneragdo das Debéntures e a taxa final de resultado do Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o valor total das
Debéntures da respectiva Série, com base no seu prego de integralizagdo, multiplicado pelo seu prazo médio ("Comisséo de Sucesso”).

©® A comissio do Coordenador Lider ja inclui o gross-up dos tributos incidentes. O valor aqui indicado é apenas uma estimativa, sendo certo que o valor final sera
apresentado no Prospecto Definitivo, de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacao social, CNPJ, sede e objeto social

Nao aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo apresentam terceiro prestador de garantia.

10.2. Informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia

N&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo apresentam terceiro prestador de garantia.

I arteris
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

11.1. Formulario de Referéncia da Emissora

As informacoes referentes a situacao financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composicdo do
capital social, administracao, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais, incluindo
também (i) a descri¢do dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim
entendidos os negdcios realizados com os respectivos Controladores, bem como empresas coligadas,
sujeitas a Controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, e (ii) andlise e
comentarios da Administragdo sobre as demonstracoes financeiras da Emissora, podem ser encontradas
no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, que se encontra
disponivel para consulta nos seguintes websites:

CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informagdes Periddicas e
Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Arteris S.A.". Em seguida, clicar em " Arteris S.A.", selecionar "Exibir
Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “FRE — Formulario de Referéncia”,
e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a
data que corresponda a data da disponibilizagdo do Aviso ao Mercado. Em seguida, selecionar a versao
mais recente do Formulario de Referéncia e clicar em “consultar”. Procure pelo Formulario de Referéncia
gue sera consultado. Na coluna "A¢des”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel
dobrado; descricdo “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF". Certifique-se de
que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF" para fazer o download).

Emissora: https://ri.arteris.com.br/ (neste website, clicar em “Informacdes aos Investidores” e selecionar
“Outros Documentos CVM”, na sequéncia selecionar o ano de “2025", clicar em "Arteris S.A.", e selecionar
o Formulario de Referéncia para fazer download do documento).

11.2. Ultimas informacgdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor ndao as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

Certas informacgdes contabeis divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados derivam das
(i) demonstracdes contabeis individuais elaboradas em conformidade com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil e demonstragdes contabeis consolidadas, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2022, 2023 e 2024, e (ii) informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Emissora,
elaboradas de acordo o pronunciamento técnico CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 — Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — (IASB) e com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - “Demonstragdo Intermediaria”, assim como pela apresentacdo
dessas informag6es de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais (ITR), referente ao trimestre findo em 30 de junho de
2025, podem ser encontradas no seguinte website:
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CVM: https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informacgdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Arteris S.A.". Em seguida clicar em "Arteris S.A.",
selecionar "Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo ‘“categoria" selecionar “Dados
Econdmico-Financeiros”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente
preencher no campo “de:" a data de 31/12/2022 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em
seguida, clicar em “consultar”. Procure pelas Demonstra¢des Financeiras Anuais Completas e/ou
Demonstrac¢des Financeiras Intermediarias que serdo consultadas. Na coluna “A¢des”, clique no primeiro
icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo “visualizar o documento”) e, em seguida,
clicar em “Salvar em PDF", certifique-se de que todos os campos estado selecionados e, por fim, clicar em
"Gerar PDF" para fazer o download). selecionar “Todos", depois clicar em “Gerar PDF".

Emissora: https://ri.arteris.com.br/ (neste website, clicar em “Informacdes aos Investidores” e selecionar
“Central de Resultados”, clicar em “Arteris”, na sequéncia selecionar o ano 2025, 2024, 2023 ou 2022, e
selecionar o trimestre correspondente para fazer download do documento).

11.3. Ata da reuniao do conselho de administracao que deliberou a emissao

As RCAs da Emissora foram incorporadas como anexo a este Prospecto Preliminar conforme constante
do Anexo | e Anexo V a este Prospecto Preliminar, a partir da pagina 95 e da pagina 309 deste Prospecto
Preliminar.

11.4. Estatuto social atualizado da Emissora

e Emissora: https://ri.arteris.com.br/ (neste website, acessar “Governanca Corporativa”, depois clicar
em “Estatuto Social e Politicas” e selecionar o arquivo do Estatuto Social para fazer download do
documento).

¢ CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida,
“Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias”
e, entdo, "Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVYM". Digitar no campo de pesquisa “Arteris
S.A." e clicar em “Continuar”).

e B3: http://www.b3.com.br/ (nesta péagina, acessar "Empresas listadas” no menu a direita,
digitar “Arteris S.A." no campo “Nome da Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar
em "Arteris S.A.").

11.5. Escritura de Emissao

A Escritura de Emissdo foi incorporada como anexo a este Prospecto Preliminar conforme constante do
Anexo |l a este Prospecto Preliminar, a partir da pagina 111 deste Prospecto Preliminar.

11.6. Simula da Classificacdo de Risco (Rating)

A Sumula da Classificacdo de Risco (Rating) foi incorporada como anexo a este Prospecto Preliminar
conforme constante do Anexo Ill a este Prospecto Preliminar, a partir da pagina 197 deste Prospecto
Preliminar.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO EM ESPECIAL A SECAO 4
“FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO 4.
“FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DA TOMADA DE QUALQUER
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato da
Emissora

Emissora

ARTERIS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n® 510, 12° andar
S&o Paulo/SP, CEP 04.543-906

At.: Sr. Nilton Oliveira

Telefone: (11) 3074-2404

E-mail: ri@arteris.com.br

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos administradores
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

ARTERIS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n°® 510, 12° andar
S&o Paulo/SP, CEP 04.543-906

At.: Sr. Nilton Oliveira

Telefone: (11) 3074-2404

E-mail: ri@arteris.com.br

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no Prospecto

Assessores Juridicos da Emissora

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Praia de Botafogo, n° 228, 15° andar A

Rio de Janeiro/RJ, CEP

At.: Sr. Eduardo Abrantes

Telefone: (21) 2196-9200

E-mail: Eduardo.Abrantes@cesconbarrieu.com.br
Website: www.cesconbarrieu.com.br

Assessores Juridicos do Coordenador Lider

MACHADO, MEYER, SENDACZ E OPICE ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.200, 5° andar, Ed. Seculum |

Sdo Paulo/SP, CEP 01.453-050

At.: Eduardo Castro e Guilherme Azevedo

Telefone: (11) 3150-7000

E-mail: ecastro@machadomeyer.com.br / gazevedo@machadomeyer.com.br
Website: https://www.machadomeyer.com.br/
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12.4. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstra¢ées financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais e as
informacoes contabeis intermediarias do trimestre findo em 30 de junho de 2025

Auditores Independentes para o trimestre findo em 30 de junho de 2025

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Doutor Chucri Zaidan, n°® 1.240, Ed. Golden Tower, 4° e 7° ao 12° andar, Unid. Auton. 1.203, Vila
S&o Francisco

S&o Paulo/SP, CEP 04.711-130

At.: Sr. Manoel Pinto da Silva

Telefone: (11) 5186-1106

Website: https://www.deloitte.com

Auditores Independentes para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023
e 2022

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Presidente Vargas, n° 2.121, Salas 1.401 a 1.405, 1.409 e 1.410, Jardim América
Ribeirdo Preto/SP, CEP 14.020-260

At.: Sr. Gustavo de Souza Matthiesen

Telefone: (19) 3198-6000

E-mail: gustavomatthiesen@kpmg.com.br

Website: https://www.kpmg.com.br

A INDICAGAO ACIMA E FEITA UNICA E EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE ATENDIMENTO DO
DISPOSTO NO ITEM 12.4 DO ANEXO B DA RESOLUCAO CVM 160. CONFORME FATOR DE RISCO
DENOMINADO “PODE HAVER DIVERGENCIA ENTRE AS INFORMAGOES FINANCEIRAS CONSTANTES
NESTE PROSPECTO E AS INFORMAGOES FINANCEIRAS CONSTANTES DAS RESPECTIVAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS AUDITADAS POR AUDITORES INDEPENDENTES DA COMPANHIA”,
CONSTANTE NA SECAO 4 “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR AS INFORMAGOES
FINANCEIRAS DA COMPANHIA INCLUIDAS NESTE PROSPECTO E/OU NO FORMULARIO DE
REFERENCIA, RELATIVAS AOS EXERCICIOS SOCIAIS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022,
2023 E 2024, BEM COMO AO PERIODO ENCERRADO EM 31 DE MARGO DE 2025, NAO FORAM
OBJETO DE AUDITORIA CONTABIL ESPECIFICAMENTE PARA OS FINS DESTA OFERTA.

12.5. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente
fiduciario, caso aplicavel

Agente Fiduciario

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, S&o Paulo - SP

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo de ativos)
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12.6. Declaracao de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a companhia e a
distribuicio em questio podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e
na CVM

Para fins do disposto no Item 12 do Anexo B da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora e
a Oferta, bem como sobre este Prospecto Preliminar, poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider da
Oferta, no endereco a seguir:

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi
Sdo Paulo/SP, CEP 05.426-100

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3883-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/investment-banking

12.7. Declaracdo de que o registro de emissor se encontra atualizado

Para fins do disposto no Item 12 do Anexo B da Resolucdo CVM 160, a Emissora declara que seu registro
de emissor de valores mobiliarios perante a CVM na categoria “B” se encontra atualizado.

12.8. Declaracido, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informacées
contidas no Prospecto

A Emissora prestou declaracdo de veracidade das informacdes, nos termos do artigo 24 da Resolucdo
CVM 160.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO
AO COORDENADOR LIiDER E NA CVM.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES, ATUAIS E NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS
INVESTIDORES DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E QUAISQUER OUTRAS
INFORMAGOES RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO DE EMISSOR DE
VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUGCAO CVM 80.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS.

N&o aplicavel.

I arteris
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14. INFORMAGOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposicdes constantes do “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em
vigor a partir de 24 de marco de 2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA"), adicionalmente as
informacdes ja constantes deste Prospecto Preliminar, seguem abaixo informacdes adicionais referentes
as Debéntures e a Oferta.

14.1. Secao de fatores de risco: descricao, sem mitigacao, de todos e quaisquer fatores de risco

considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisao de
investimento do potencial investidor

Veja a Sec¢do "4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

a. possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortizacdo antecipada de uma oferta publica de renda
fixa, a exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os
investidores, inclusive por tributacdo.

Veja a Secdo "4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

b. o risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocacdo parcial, dos valores mobiliarios objeto da
oferta publica de renda fixa, bem como as consequéncias advindas da ndo colocacdo integral dos valores
mobiliarios ofertados.

Néo aplicavel, tendo em vista que a distribuicdo ocorrera sob regime misto de garantia firme e melhores
esforcos de colocacgdo para o Valor da Emisséo.

14.2. Informacoes setoriais: descricdo dos principais aspectos relacionados com o setor de atuacao
da emissora

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, em especial o
item 1 "Atividades do Emissor".

14.3. Atividades exercidas pela emissora:

a. descricdo _dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacdo da emissora e de suas
subsidiarias.

Veja a secdo "2.2. Apresentacdo da Emissora”, na pagina 2 deste Prospecto Preliminar, bem como o
Formulédrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, em especial o
item 1 "Atividades do Emissor".

b. fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negdcios da emissora.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, em especial
os itens 1 "Atividades do Emissor” e 4 "Fatores de Risco".

c. listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela emissora e participacdo percentual destes na
receita liquida da emissora.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, em especial o
item 1 "Atividades do Emissor".

d. descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

Veja o Formulério de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, em especial o
item 1 "Atividades do Emissor".
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e. relacionamento com fornecedores e clientes.

Veja o Formulério de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, em especial o
item 1 "Atividades do Emissor".

f. relacdo de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

Veja a Secdo 4. "Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

g. efeitos da acdo governamental no negdcio da emissora e regulacdo especifica das atividades, se
houver.

Veja a Se¢do 4. "Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

h. informacdes sobre patentes, marcas e licencas.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, em especial
os itens 1 "Atividades do Emissor” e 4 "Fatores de Risco".

i. contratos relevantes celebrados pela emissora.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, em especial
os itens 1 "Atividades do Emissor” e 11 "Transagdo com partes Relacionadas”.

j. nimero de funcionarios e politica de recursos humanos.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, em especial o
item 10 "Recursos Humanos".

k. informacGes sobre eventuais concorrentes nos mercados em gue atua.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, em especial o
item 1 "Atividades do Emissor".

14.4. Negécios com partes relacionadas: descricio dos negécios com empresas ou pessoas
relacionadas com a emissora, nos termos estabelecidos pela regulacdo

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, em especial o
item 11 "Transacbes com Partes Relacionadas”.

14.5. Descricao detalhada das garantias prestadas para os valores mobiliarios objeto da oferta
publica de renda fixa, inclusive com percentual de cobertura sobre o total emitido

Nao aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo contam com qualquer garantia.

14.6. Informacao sobre o quérum minimo estabelecido para as deliberagées das assembleias gerais
de credores previstos nos documentos especificos que regem a descricdo do valor mobilidrio da
oferta publica de renda fixa

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas ("Assembleias Gerais de Debenturistas’, "Assembleias Gerais” ou
"Assembleias”).
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A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada separadamente entre as Séries, computando-se em
separado os respectivos quéruns de convocagao, instalacdo e deliberacdo, quando as matérias a serem
deliberadas se referirem a interesses especificos a cada uma das Séries, quais sejam alteracbes a:
(i) Remuneracdo da respectiva Série, sua forma de calculo e datas de pagamento; (ii) amortizacdo
ordinaria, sua forma de célculo e as datas de pagamento da respectiva Série; (iii) Data de Vencimento da
respectiva Série; e (iv) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, com relacdo
as Debéntures da Primeira Série, e/ou o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série, com relagdo as Debéntures da Segunda Série;
(v) demais assuntos especificos a cada uma das Séries.

A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada conjuntamente, computando-se, em conjunto, os
respectivos quéruns de convocacao, instalacao e deliberagdo, quando as matérias a serem deliberadas
foram de interesse comum de ambas as Séries, quais sejam: (i) quaisquer alteracdes relativas aos Eventos
de Inadimplemento dispostos na Escritura de Emissao; (ii) declaracdo ou ndo declaracao de vencimento
antecipado das Debéntures; (iii) alteracdo na espécie das Debéntures; (iv) qudruns de instalagdo e
deliberacdo em Assembleias Gerais de Debenturistas, conforme previstos na Clausula IX da Escritura de
Emissdo; (v) obrigagdes da Emissora previstas na Escritura de Emissdo; (vi) obrigacdes do Agente
Fiduciario; (vii) quaisquer alteracdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas; (viii) criacdo de qualquer evento de repactuacdo; e (ix) demais assuntos que sejam de
interesse comum entre as Séries.

As Assembleias Gerais instalar-se-do (i) em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo ou a maioria das Debéntures em
Circulacdo da respectiva Série, conforme aplicavel; e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer quérum.
Seré considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas
as Debéntures em Circulagdo ou de todas as Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme
aplicavel, independentemente de publica¢cbes e/ou avisos.

Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulacdo cabera um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo e por qualquer outro
quérum previsto na Escritura de Emissdo, todas as delibera¢des a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas, incluindo, sem limitacdo, (a) a substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante
ou do Escriturador; (b) alteracdo das obrigacdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula VIl da
Escritura de Emisséo; (c) renuncia de direitos ou perddo temporario (waiver) por parte dos Debenturistas,
inclusive no que tange aos eventos previstos na Clausula 6.1 da Escritura de Emissao; e/ou (d) altera¢des
nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas na Clausula IX da
Escritura de Emissdo, dependerdo de aprovacdo de, no minimo, Debenturistas que representem 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagcdo da respectiva
Série em primeira convocagdo e 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das
Debéntures em Circulacdo da respectiva Série presentes na Assembleia, desde que estejam presentes na
referida Assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures
em Circulacdo da respectiva Série em segunda convocagao.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas previstos na Escritura de Emissdo, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas
as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures (i) mantidas
em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; ou (c) administradores da Emissora,
incluindo, mas néo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.
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As alteragbes das caracteristicas das Debéntures descritas a seguir, conforme venham a ser propostas
pela Emissora, somente poderdo ser realizadas mediante aprovacao, em Assembleia Geral, de, no minimo,
Debenturistas que representem, em primeira ou em segunda convocagdes, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série: (a) a Remuneragdo; (b) a Data de Pagamento
da Remuneracao; (c) o prazo de vencimento das Debéntures; (d) os valores e datas de amortizagdo do
principal das Debéntures; (e) as hipoteses de Eventos de Inadimplemento estabelecidas na Clausula 6.1
da Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando ao indice Financeiro; (f) a alteracao das
obrigagdes constantes da Clausula VIl da Escritura de Emissao; (g) a alteracdo dos quéruns estabelecidos
na Escritura de Emissao; (h) criacdo de evento de repactuacao; e (i) a espécie das Debéntures.

Por fim, as Assembleias de Debenturistas convocadas para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 6.3 da Escritura de Emissdo, serdo
instaladas observado o quérum previsto acima, observado que os Debenturistas poderdo optar por ndo
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, por deliberagdo de, no minimo, Debenturistas que
representem 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira convocagao, e 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo presentes em segunda convocacgdo, desde que
estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacdo.

14.7. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse risco ndo seja diretamente
relacionado a emissora e/ou aos ofertantes: informacdo sobre a capacidade de pagamento do
terceiro, assim como de seus fatores de risco.

Nao aplicavel.

14.8. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica, informacdo com a
identificacdo do prestador e indicacido se ha ou ndo vinculo com a emissora.

Néo aplicavel.

14.9. Descricao de praticas de governanca corporativa diferenciadas, eventualmente adotadas pela
emissora, como, por exemplo, do Cédigo de Melhores Praticas de Governanca Corporativa
publicado pelo IBGC (Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa) ou do segmento especial

de listagem

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, em especial o
item 7 "Assembleia Geral e Administracdo”.
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15. INFORMAGOES ADICIONAIS CONSTANTES NO MATERAL PUBLICITARIO

MATERIAL PUBLICITARIO

Visdo Geral da Arteris 1 arteris

A Arteris opera 3,2 mil km em 7 concessGes — 5 federais e 2 estaduais — com presenca estratégica na regido Sul, Sdo Paulo, Minas Gerais e Rio de Janeiro
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MATERIAL PUBLICITARIO

Destaques Regulatorios 10 arteris

A estratégia da companhia de didlogo e negociagio com autoridades regulatdrias estd se provando bem sucedida tanta em dmbito Federal quanto
estadual

CONTEXTO GERAL DAS ACORDO ESTADUAL
REPACTUAGOES FEDERAIS APROVADO (FIPE)}
@ PORTARIA 848/2023, do Ministério dos Transportes, traz

pré-requisitos e critérios de adequag8o de contratos de
concessao

@ A Arteris protocolou a possibilidade de repactuagio dos
seus 5 contratos. Fluminense, Ferndo Dias e Régis
Bittencourt ja tiveram seus acordos negociados com a
Secex-Consenso (ANTT, MT e TCU).

@ As RepactuagBes aprovadas serfo ofertadas em leilio
simplificado ao mercado. Havera pagamento de
indenizacdo pelos investimentos realizades caso a Arteris
ndo se mantenha como operador.

@ Entre as principais condigdes da Repactuagfes estio o
incremento tarifario, extens3o de prazo, atualizagdo do
WACC Regulatdrio, mecanismo de protegio de demanda e
novos investimentos na malha rodoviaria.

. /
LEIA A ESCRITURA DE EMISSAQ, O SUMARIO DE DIVIDA E
1 A0

i A

87



ATERIAL PUBLICITARIO

Arteris e umeros 1 arteris
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MATERIAL PUBLICITARIO

Evolucdo do Trafego 11 arteris

Os trechos rodoviarios explorados pela Arteris sdo fundamentais para o escoamento de matéria-prima e alimentos do Brasil, com um mix de trafego
mais resiliente as oscilagées macroecondmica, majoritariamente de eixos pesados
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Indicadores Financeiros 1 arteris

A partir do crescimento constante do trifego e o crescimento da Tarifa Média, a Receita de Pedégio e o EBITDA Ajustado da Arteris seguem em
constante evolugdo
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MATERIAL PUBLICITARIO

Posi¢do da Divida 10 arteris

Ao longo dos ultimos anos, a Arteris passou a acessar mais o mercado de capitais para realizar o seus financiamentos, buscando alongar o prazo médio
de todas as suas dividas. Além disso, a Companhia apresenta uma trajetéria de desalavancagem
Endividamento e Caixa
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Nossas praticas ESG 11 arteris

Por meio do Plano Estratégico de Sustentabilidade alinhado com os ODS!" da ONU, dirigimos nosso caminho ...

Governanca, Transparéncia
’ Ecoeficiéncia @ Seguranca e Qualidade lity

¥ Reduzir a pegada de carbono +" Garantir e promover a seguranga viria ¥ Implementar processo de direitos humanos
¥ Aumentar a eficiéncia energética e o consumo + Garantir satide e seguranga do trabalho ¥ Aprimorar avaliagdo de critérios ESG na cadeia
de energia de fontes renovéveis de suprimentos
¥ Garantir seguranga cibernética
" Inovar com base na economia circular da ¥ Certificar o sistema de Gestdo Ambiental de
cadeia de valor ¥ Assegurar diversidade, equidade e inclusio acordo com a 1SSO 14.001

I arteris

¥ Aumentar a cultura de sustentabilidade

Objetivos de Desenvolvimentos Sustentavel Objetivos de Desenvolvimentos Sustentavel Objetivos de Desenvolvimentos Sustentavel
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1. Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
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FM FSPECIAI A SECAQ “FATORFES DF RISCO”
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ANEXOS

ANEXO | - ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO QUE DELIBEROU A EMISSAO
ANEXO II - ESCRITURA DE EMISSAO

ANEXO Iil - SUMULA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING)

ANEXO IV - ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

ANEXO V - ATA DA RERRATIFICAGAO A REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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ANEXO | - ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO QUE DELIBEROU A EMISSAO
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ANEXO II - ESCRITURA DE EMISSAO
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ANEXO IIl - SUMULA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING)
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ANEXO IV - ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO
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ANEXO V - ATA DA RERRATIFICAGAO A REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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