COMUNICADO AO MERCADO
DIVULGADO EM 28 DE OUTUBRO DE 2024 NO AMBITO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 102
(DECIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA

. VALE

VALE S.A.
CNPJ/MF n2 33.592.510/0001-54 - NIRE 33.300.019.766
Companhia Aberta
Praia de Botafogo, n° 186, salas 1101, 1701 e 1801
CEP 22250-145, Rio de Janeiro-RJ

no montante total de
RS 6.000.000.000,00
(seis bilhGes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BRVALEDBS002
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BRVALEDBSOB3
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE: BRVALEDBSOC1

CLASSIFICACAO DE RISCO DA EMISSAO, EM ESCALA NACIONAL, REALIZADA PELA MOODY’S —
“AAA.br”

Esta classificagdo foi realizada em 17 de outubro de 2024, estando as caracteristicas das debéntures sujeitas a alteragdes.

1. VALOR MOBILIARIO OFERTADO E IDENTIFICACAO DA EMISSORA

A VALE S.A., sociedade por a¢des com registro de emissor de valores mobilidrios, categoria “A”, perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase operacional, enquadrada como emissor com grande
exposicdo ao mercado e na categoria de emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa — EFRF, com
sede na Praia de Botafogo, n2 186, salas 1101, 1701 e 1801, CEP 22.250-145, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n® 33.592.510/0001-54, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”), sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas
- NIRE 33.300.019.766, neste ato representada por seus representantes legais devidamente constituidos na
forma de seu estatuto social (“Emissora”), em conjunto com a ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.,
instituicdo intermediadora integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n2 3.500, 19, 29, 32 (Parte), 42 e 59
Andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”), XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
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Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n2 153, Sala 201, Leblon, CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 02.332.886/0001-04, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“XP”), UBS BRASIL
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, pertencente ao
grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A., integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade an6nima, com sede na Cidade de
S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 4.440, 72 andar (parte), CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.819.125/0001-73 (“UBS BB”), BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n2 1.309, 102 Andar, Vila Nova
Conceigdo, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 06.271.464/0073-93, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Bradesco”), BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade
empresadria limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.477, 122 andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita nho CNPJ/MF sob o n° 46.482.072/0001-13
(“BTG”) e o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3do Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235 (Bloco A), Vila Olimpia,
CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 90.400.888/0001-42 (“Santander”, em conjunto com o
Coordenador Lider, UBS BB, XP, Bradesco e BTG, os “Coordenadores”), no ambito da oferta publica de
distribuicdo de sua 102 (décima) Emissdo de 6.000.000 (seis milhGes) de debéntures simples, nao
conversiveis em ac¢les, da espécie quirografaria, em trés séries, (“Emissao” e “Debéntures”,
respectivamente), todas com valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mil reais), na data de emissdo das
Debéntures, qual seja, 15 de outubro de 2024 (“Data de Emissdo”), perfazendo, na Data de Emissdo, o
montante total de RS 6.000.000.000,00 (seis bilhdes de reais), destinada exclusivamente a investidores
profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucdo da CVM n? 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”), estando, portanto, sujeita ao rito automatico de
registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos do artigo 26, inciso 1V, alinea
“a”, e do artigo 27, inciso |, da Resolucdo da CVM n?2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugao CVM 160”), do artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Oferta”), conforme previsto no “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automdtico de Distribuicdo, da Décima Emissdo de Vale S.A.” (“Escritura de Emissao”), celebrado em 16 de
outubro de 2024, entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario das Debéntures, vém a publico
comunicar, por meio deste Comunicado ao Mercado e em conformidade com o artigo 67, §2°, e artigo 69 da
Resolugdao CVM 160, a divulgacao, em 24 de outubro de 2024, das demonstragdes financeiras intermedidrias
da Emissora referentes ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2024.

As demonstragdes financeiras intermediarias da Emissora, referentes ao periodo encerrado em 30 de
setembro de 2024, encontram-se disponiveis no seguinte link: https://vale.com/pt/comunicados-

resultados-apresentacoes-e-relatorios
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2. PERIODO DE DESISTENCIA DAS INTENGCOES DE INVESTIMENTO

Diante da modificacdo da Oferta, nos termos do artigo 69, §12, da Resolu¢do CVM 160, os Investidores
Profissionais que ja tiverem aderido a Oferta até 28 de outubro de 2024, mediante envio de intengbes de
investimento, serdo comunicados diretamente pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, conforme
0 caso, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovacao, a respeito da modificacao efetuada, nos termos deste Comunicado ao Mercado, para que
confirmem, até as 16:00 horas do dia 04 de novembro de 2024 (“Prazo de Manifestagao”), a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para a qual tenha enviado sua inteng¢do de investimento, sendo certo que
serd presumida a manutencdo da intengdo de participar da Oferta pelo Investidor em caso de siléncio
(“Periodo de Desisténcia”). Caso decidam desistir de participar da Oferta, as intencdes de participar da
Oferta serdo canceladas.

Qualquer comunicacdo de desisténcia recebida pelas Instituicdes Participantes da Oferta apds o Prazo de
Manifestacdo sera desconsiderada. Adicionalmente, os Investidores Profissionais que aderirem a Oferta a
partir da data de publicacdo do presente Comunicado de Modificagdo da Oferta ndo terao a faculdade de
revogar sua aceitacdo a Oferta.

3. CRONOGRAMA DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado das etapas da Oferta:

Ne Evento (V) Data @
1 Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM 16/10/2024
2 Divulgacdo do Aviso ao Mercado 16/10/2024
3 | Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow) 17/10/2024
4 Divulgacdo deste Comunicado ao Mercado 28/10/2024
5 Abertura do Prazo de Manifestacao 29/10/2024
6 Encerramento do Prazo de Manifestacdo 04/11/2024
7 Procedimento de Bookbuilding 04/11/2024

Concessdo do Registro Automatico da Oferta pela CVM 04/11/2024
8 Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio e do resultado do

Procedimento de Bookbuilding
9 Data de Liquidagdo Financeira 06/11/2024
Em até 180 (cento e
10 Data Maxima para Divulgacdao do Anuncio de Encerramento oitenta) dias contados
da divulgacao do




Anuncio de Inicio.

(1) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM,
da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

(2) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alterag0es, atrasos e antecipagdes
sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribui¢do devera
ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da
Resolugdo CVM 160.

Os termos iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, e utilizados neste “Comunicado ao
Mercado Divulgado em 28 de Outubro de 2024 no Ambito da Oferta de Distribuicdo da 102 (Décima) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em 3 (Trés) Séries, Para
Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico da Vale S.A.” (“Comunicado ao Mercado”), que nao
estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

4. RATIFICACAO DAS DEMAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Seguem inalterados os demais termos e condicGes da Oferta, conforme previsto no "Aviso ao Mercado da
Oferta Publica de Distribui¢Go da 109 (Décima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografdria, em 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da
Vale S.A.", divulgado pela Emissora em 16 de outubro de 2024 ("Aviso ao Mercado") e no “Comunicado ao
Mercado da Oferta de Distribuigdo da 109 (Décima) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografdria, em 3 (Trés) Séries, Para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automdtico da Vale S.A.”, divulgado pela Emissora em 17 de outubro de 2024 (“Primeiro Comunicado ao
Mercado”), salvo naquilo que forem afetados por este Comunicado ao Mercado.

DIVULGAGAO DESTE COMUNICADO AO MERCADO

Este Comunicado ao Mercado sera objeto de divulgacdo nas paginas da rede mundial de computadores da
Companhia, dos Coordenadores, da CVM e da B3, e nos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Aviso
ao Mercado.

Os Investidores Profissionais que aderirem a Oferta apds a divulgacao deste Comunicado ao Mercado devem
estar cientes dos termos da Oferta, bem como das disposi¢cdes aqui previstas.

Maiores informagdes sobre as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores e/ou com
a CVM.

INFORMAGOES ADICIONAIS

INFORMAGCOES ADICIONAIS A RESPEITO DESTE COMUNICADO AO MERCADO, DO AVISO AO MERCADO,
DA EMISSAO, DA OFERTA, DA DISTRIBUIGAO E DAS DEBENTURES PODEM SER OBTIDAS COM A EMISSORA,
COM 0OS COORDENADORES E/OU COM A CVM, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA
EMITENTE, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3, ONDE FORAM OU SERAO, CONFORME O CASO,
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DISPONIBILIZADOS ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA.

SEGUEM INALTERADOS OS DEMAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, SALVO NAQUILO EM QUE FOREM
AFETADOS PELOS FATOS AQUI COMUNICADOS.

NOS TERMOS DOS ARTIGOS 92, INCISO |, E 23, PARAGRAFO 12, DA RESOLUCAO CVM 160, FOI DISPENSADA
A DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA. TENDO EM
VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO
ARTIGO 26, INCISO IV, ALINEA “A”, DA RESOLUCAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES
ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO I, DA
RESOLUCAO CVM 160.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE
CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE
ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO
ARTIGO 58 DA RESOLUCAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O
REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA E NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS
RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM OU POR QUALQUER
ENTIDADE AUTORREGULADORA, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E
ESTE COMUNICADO AO MERCADO.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO, DO SUMARIO DE
DEBENTURES, BEM COMO O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE "FATORES DE RISCO".

ESTE COMUNICADO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE TRATANDO
DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS.

A data deste Comunicado ao Mercado é 28 de outubro de 2024.
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