COMUNICADO AO MERCADO

22 MODIFICACAO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO

TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO
EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°57.361.270/0001-45

Cédigo ISIN das cotas do Fundo n° BRTNXSCTF005
Codigo de Negociagcdo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”): TNXS11

Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre

Rito de registro ordinario de distribuicdo, nos termos da Resolu¢do da Comissao de

Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugao CVM 160”).

Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RF0/2024/0011, em 2 de dezembro de 2024
Nos termos do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, o TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob 0 n° 57.361.270/0001-45 (“Fundo”), em conjunto com a INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n® 62.418.140/0001-

31, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM ne 2.528, de 29 de julho de 1993, na qualidade de administrador do
Fundo (“Administradora”), a TENAX CAPITAL LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado Séo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.600, 8° andar, conjunto 82, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-000, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n° 43.777.696/0001-70, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 19.457, de 10 de janeiro de 2022, na qualidade de gestora
da carteira do Fundo (“Gestora” e, em conjunto com o Fundo e a Administradora, os “Ofertantes”), em conjunto com a ITAU BBA
ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade andnima, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2° e 3° andar (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 04.845.753/0001-
59, na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider”), no contexto da oferta publica primaria de distribuicéo
de 2.000.000 (dois milhdes) de cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo de classe Unica (“Cotas” e “Oferta”, respectivamente), vem
a publico, por meio deste comunicado ao mercado (“Comunicado ao Mercado”), comunicar, a modificacdo da Oferta, nos termos
expostos a seguir, em virtude da alteragdo do cronograma indicativo da Oferta, previsto na seg¢do “5.1 Cronograma” do Prospecto
Definitivo, de forma a prever a divulgagdo do 2° Comunicado ao Mercado de Modificacéo da Oferta, do novo Prospecto Definitivo, o
novo Periodo de Desisténcia, com o objetivo de prorrogar (i) o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento; (ii) a data méaxima

do Procedimento de Alocacao; (iii) a Data maxima de Liquidagdo da Oferta; e (iv) a Data limite para divulgagdo do Anuncio de
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Encerramento. Considerando as atuais condi¢des do mercado, a prorrogacdo do cronograma da Oferta visa permitir maior prazo

A

de captagdo da Oferta junto aos Investidores. Considerando que hé apenas a modificagdo de cronograma, a referida segunda

modificacdo da Oferta néo requer aprovagao prévia da CVM, nos termos do artigo 67, §1°, da Resolugdo CVM 160.

Exceto quando especificamente definidos neste Comunicado ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiuscula
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terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicéo de Cotas da 19 (Primeira) Emisséo do TENAX
RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA
FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Prospecto Definitivo”, sendo que a definicdo de Prospecto Definitivo engloba todos os seus

anexos e documentos a ele incorporados por referéncia).

I. ALTERACAO DO CRONOGRAMA DA OFERTA

Em atendimento ao disposto no artigo 69 da Resolucdo CVM 160, serd disponibilizado aos Investidores da Oferta, nesta data,
nova versdo do Prospecto Definitivo da Lamina, contemplando a modificacdo do cronograma da Oferta, constante da segdo “5.1
Cronograma”, de forma a prever a divulgacdo deste Comunicado ao Mercado e do Prospecto Definitivo, bem como a prorrogagdo
(i) do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento; (ii) da Data maxima de realizagdo Procedimento de Alocacao; (iii) da Data

méaxima de Liquidagdo da Oferta; e (iv) da Data limite para divulgacdo do Anuincio de Encerramento.
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Em virtude das alteragdes mencionadas acima, o Cronograma da Oferta foi modificado, o qual se encontra abaixo reproduzido:

1 Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 27/09/2024
2 Divulgacao do Aviso ao Mercado e Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 31/10/2024
3 Inicio das Apresentacdes para Potenciais Investidores (Roadshow) 01/11/2024
4 Inicio do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 08/11/2024
s D e deodfacin g0t
6 Inicio do 1° Periodo de Desisténcia 28/11/2024
7 Concessdo do registro da Oferta pela CVYM 02/12/2024
8 Divulgagao do Antncio de Inicio e disponibilizagédo do Prospecto Definitivo 03/12/2024
9 Encerramento do 1° Periodo de Desisténcia 04/12/2024
o oo el edaiocs o
11 Inicio do 2° Periodo de Desisténcia 09/12/2024
12 Encerramento do 2° Periodo de Desisténcia 13/12/2024
13 Data méaxima do encerramento do Periodo de Coleta de Intencoes de Investimento 12/05/2025
TR e
15 Data méxima de Liquidacdo da Oferta 19/05/2025
16 Data limite para divulgacdo do Anlncio de Encerramento 26/05/2025°
® Caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogagéo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Para informagdes sobre manifestagdo

de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, e sobre os prazos, termos,
condic¢ées e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas da Primeira Emisséo, vide item 7.3 do presente Prospecto.

@ Asubscricdo das Cotas objeto da Oferta deverd ser realizada no Periodo de Distribuicdo, qual seja, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do Antincio de Inicio
da Oferta, sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider, em conjunto com a Administradora e a Gestora, antes do referido
prazo, caso ocorra a colocagdo do Montante Minimo da Oferta.

Il. PERIODO DE DESISTENCIA

Nos termos do §1°, do artigo 69, da Resolugdo CVM 160, sera aberto o periodo de desisténcia para os Investidores que ja tenham
aderido a Oferta pelo prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data de divulgagdo deste Comunicado ao Mercado. Nesse sentido, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta poderdo revogar a sua adeséo até o dia 13 de dezembro de 2024, devendo, para tanto,
informar sua decisao de desisténcia junto a respectiva Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Documento
de Aceitagdo da Oferta ou a respectiva ordem de investimento, presumindo-se, na falta da manifestacado, o interesse do Investidor em
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manter a sua adesao (“Periodo de Desisténcia”).

A

Observado o disposto no § 4°, do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, os Investidores que revogarem a sua aceitagdo a Oferta terdo
direito a restituicao integral dos valores integralizados das Cotas, caso aplicavel. Nos termos do artigo 69 da Resolugao CVM 160, o
Coordenador Lider devera se certificar de que os Investidores que venham a aderir a Oferta a partir da presente data estejam cientes,
no momento do recebimento do Documento de Aceitacdo da Oferta, de que a Oferta original foi alterada e das suas novas condigdes.
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INFORMAGOES ADICIONAIS:

Os documentos do Fundo e da Oferta estdo disponiveis nas seguintes paginas da rede mundial de computadores da Administradora,
do Gestor, do Coordenador Lider, da CVYM e/ou da B3:

(1) Administradora: www.intrag.com.br (Neste website clicar em “Documentos”, selecionar o filtro “Ofertas em Andamento” e
pesquisar por “TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA” e entéo localizar o respectivo documento);

() Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (Neste website buscar por “TENAX RFA
INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA
FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, selecionar “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIQAO DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAQ” e localizar
o respectivo documento);
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(111) Gestora: https://tenax.capital/comunicados/tnxs11. E, entdo, clicar na opgdo desejada;

(IV) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (Neste website localizar a secdo “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM” clicarem “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise” e, na coluna “Primarias”, selecionar o volume em RS para “Quotas
de Outros Fundos”, buscar por “TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, ento, clicar na opgéo desejada);

(V) B3: www.b3.com.br (Neste website, clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugcdo para Emissores”, depois clicar em
“Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “TENAX RFA INCENTIVADO
IMA-B 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, entéo, selecionar a opgdo desejada); e

(VI) Participantes Especiais: Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos
Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

SEGUEM INALTERADOS OS DEMAIS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, SALVO NAQUILO EM QUE FOREM AFETADOS PELOS
FATOS AQUI COMUNICADOS.

AOFERTA E DESTINADA A INVESTIDORES EM GERAL, NOS TERMOS DO ARTIGO 28, INCISO IV, DA RESOLUGAO CVM 160, E SUJEITA
AO RITO DE REGISTRO ORDINARIO DE DISTRIBUIGAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160. A NEGOCIAGAO DAS COTAS ESTARA
SUJEITA AS RESTRIGOES PREVISTAS NO PROSPECTO PRELIMINAR.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, BEM COMO DAS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E LIMITADA AO VALOR DAS COTAS SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 18 DA PARTE
GERAL DA RESOLUGAO CVM 175.

MAIORES INFORMAGOES SOBRE A OFERTA PODEM SER OBTIDAS COM A ADMINISTRADORA, COM A GESTORA, COM O
COORDENADOR LIDER, COM A CVM E/OU COM A B3.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A
UM INTERESSE LEGITIMO DOS OFERTANTES E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DOS
OFERTANTES OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58, PARAGRAFO UNICO, INCISO II, DA RESOLUGAO
CVM 160.

ESTE COMUNICADO AO MERCADO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE
INVESTIMENTO NAS COTAS. AO DECIDIR INVESTIR NAS COTAS, OS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E
AVALIAGAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DO PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES DE RISCO”,
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

S&o Paulo, 06 de dezembro de 2024
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