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CarteiraBDR

Cenario Global - Janeiro

= Seguimos otimistas com as BDRs para o ano de 2022, apesar de uma

o P indice de BDRs N&o Patrocinados-GLOBAL - BDRX, |, A Vista b
pausa no movimento de alta de curto prazo. O indice das BDRs MME200 116.746,58
negociadas na B3 (BDRX), tera de superar a regiao de 16.000,00 para 1020000
voltar a ganhar forca no curto prazo. -16.000,00_
115.635,89
= Oanode2021foi positivo para oindice BDRX que acumulou alta de M [ MM\N
33,6%. Nossa carteira foi criada em maio e apresentou ganhos de M }w
38,3% contra 22,75% do BDRX no mesmo periodo em 2021. Em 2022 a Ft 114,508 87
carteira apresenta valorizagdo de -2,0% contra -2,3% do BDRx. pJ 14.500,00
= Neste més realizamos duas trocas na carteira: Retiramos MSFT34 JN [ 14'000'39/"" 13,630 63
(+28,9%) e Biontech (-36,7%%). Incluimos: Alphabet (Google) e "“’W fﬂl MW f s ,
Comcast. Completando a carteira permaneceram Bank of America, [ M _________________ ]
Taiwan Semiconductor Manifacturing e Procter & Gamble —P&G. l]m W mwn 12'98?_,’..99.....,., 12,726 66
. ) . “12.200,00 T
A carteira BDR e composta por: MACD 7519 Snal ©
PGCO34, TSMC34, e T e
GOG L34 J CMC534 e BOAC34 IIiRQ :,'_\'_:_'/;_'_:,-’“'--_3 A e i e U Wv s il
Irnar 2|[]21 | Ijul 2621 I | Inov 22021 | I I F
*A rentabilidade do ativo objeto e da BDR podem divergir. BDRX - Didrio - criado em 13/01/2022 © 2022 Broadcast 4/

** A variacdo do délar impacta a paridade entre o ativo objeto e a BDR.




Bank of America

Codigo BDR (B3): BOAC34
Codigo (Nyse): BAC

v Bank Of América Corporation, DRN, A Vista
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© 2022 Broadcast

BANK OF AMERICA %7

BOAC34 segue com uma visao positiva no curto e médio prazo e
devera ganhar impulso para cima, quando ultrapassar 71,45. Neste
caso o proximo objetivo de médio prazo estara em 76,00.

Em caso de queda, o ativo possui suportes em 60,55 e 57,00— forte.

Consenso Bloomberg em14/01/2022

B Qutperform ® Marktperform ® Underperform

Co6digo BDR - (B3) BOAC34

Cddigo - (Nyse) BAC
Pais origem EUA
Setor Financeiro
1BAC corresponde a: 4 BRDs
Dados e Consenso BAC
Ultimo pre¢o (USD) 47,91
Preco alvo (mediana)* 50,00
Potencial de valorizacao 4,4%
P/L** 15,12
LPA em USD** 317

*mediana calculada com base eminformagdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economética

-




Procter & Gamble - PG

Codigo BDR (B3): PGCO34
Codigo (Nyse): PG

v Procter Gamble Company, DRN, A Vista $
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PGCO34 - Didrio - criado em 15/01/2022 © 2022 Broadcast

PGCO34 perdeu for¢a no movimento de curto prazo, mas podera
retomar esse movimento se conseguir ultrapassar 67,55. Sob a ética
de médio prazo, continuamos otimistas enquanto o ativo
permanecer acima da regiao de 54,90.

Consenso Bloomberg em14/01/2022 Cédigo BDR - (B3) PGCO34

Cédigo - (Nyse) PG
Pais origem EUA
Setor Consumo
1 PG corresponde a: 13.99992 BRDs
Dados e Consenso PG
Ultimo preco (USD) 159,81
Preco alvo (mediana)* 160,50
Potencial de valoriza¢do 0,4%
P/L** 25,16
LPA em USD** 6,35

*mediana calculada com base eminformagdes mais recentes (6 meses)
M Qutperform ® Marktperform ¥ Underperform *+estimativa de consenso 12 meses afrente

Fonte: Bloomberg e economética

-



Comcast I
C6digo BDR (B3): CMCS34 COMCAST

Cdodigo (Nasdaq): CMCSA

'] - Comcast Corporation, DRN, A Vista s
MEZE0 67.31 A BDR interrompeu uma trajetdria de baixa, e agora ird encontrar
64.60 uma resisténcia importante em 58,10. Com este ponto superado, as
ﬂ’ """"""""""" 163,98 proximas resisténcias estardao em 60,40, 61,95 e 64,60.
h OB Em caso de quedas, encontrara suportes em 55,40 e 52,10.

U e

. J - 28,10
/ Consenso Bloomberg em14/01/2022 Cédigo BDR - (B3) CMCS34

~ 5_5121_(5 -54,97 Cédigo - (Nasdaq) CMCSA

}Ik ot g Pais origem EUA

H‘ e Setor Comunicagao

)[ \M Vﬂ N U 152,26 1 CMCSA corresponde a: 5BRDs

’[ 52,10

Ultimo pre¢o (USD) 51,68

N SRR NP . Preco alvo (mediana)* 65,00

IFR O " Potencial de valorizacio 25,8%

AN N ot o I (A At p/L** 14,01

jan 2021 mar 2021 mai 2021 jul 2021 set 2021 nov 2021 jan 2022 LPA em USD** 3,69
CMCS34 - Diario - criado em 14/01/2022 © 2022 Broadcast *mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)

B Qutperform M Marktperform ™ Underperform *estimativa de consenso 12 meses afrente

Fonte: Bloomberg e economética
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Alphabet Inc. (Google)

Codigo BDR (B3): GOGL34
Cdodigo (Nasdaqg): GOOG

v ALPHABET INC., DRN, A Vista :
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GOGL34 - Diario - criado em 13/01/2022 © 2022 Broadcast

Alphabet

GOGL34 regrediu a uma regido proxima da média movel
exponencial de 200 periodos. O BDR encontrara resisténcia em
106,35 antes de ganhar félego para testar a importante regidao em
113,10.

Do lado baixa, dois pontos importantes. O suporte em 97,85 que e
0s 95,00 (MME 200) que sustenta a visao otimista de médio prazo.

Consenso Bloomberg em14/01/2022 Cédigo BDR - (B3) GOGL34

Cédigo - (Nasdaq) GOOG
Pais origem EUA
Setor Tecnologia
1 GOOG corresponde a: 150 BRDs
Ultimo preco (USD) 2.795,73
Preco alvo (mediana)* 3.400,00
Potencial de valoriza¢do 21,6%
100% P/L** 22,32
LPA em USD** 125,26

*mediana calculada com base eminformagdes mais recentes (6 meses)

W Qutperform ® Marktperform = Underperform . o comernso T meses afrerte

Fonte: Bloomberg e economética

-



TSM - Taiwan Semiconductor Manufacturing AR

Codigo BDR (B3): TSMC34
Codigo (Nyse): TSM
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Broadcast

TSMC34 conseguiu superar a maxima em 96,20 e com isso abre
caminho para mais altas em direcdo a 108,00.

Do lado da baixa, dois pontos importantes: primeiro é o suporte em
86,65 é importante sob a 6tica de curto prazo que mantém a BDR
em tendéncia de alta e o segundo a regiao entre 79,20 e 73,60.

Consenso Bloomberg em14/01/2022 Cédigo BDR - (B3) TSMC34

Cédigo - (Nyse) TSM
Pais origem Taiwan
Setor Tecnologia
1 TSM corresponde a: 8 BRDs
Dados e Consenso TSM
Ultimo preco (USD) 140,66
Preco alvo (mediana)* 158,95
Potencial de valoriza¢do 13,0%
P/L** 23,03
LPA em USD** 168,49

*mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)
M Qutperform ® Marktperform B Underperform *+estimativa de consenso 12 meses afrente

Fonte: Bloomberg e economética

-
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= A Carteira BDR é composta por nomes de cinco empresas estrangeiras que tém seus papéis negociados no mercado brasileiro por meio de BDRs
(recibos atrelados as a¢des no exterior). O critério de escolha das companhias segue a estratégia da analise grafica, considerando os ativos que
negociam na média dos ultimos 30 dias mais de um milhdo de reais. A aloca¢ao é igualmente distribuida entre os cinco nomes.

= O produto é destinado a investidores que buscam diversificacdo, ao oferecer uma sugestao de alocacao que proporcione bom retorno absoluto com
exposicao em ativos estrangeiros, contando ainda com a praticidade dos BDRs. A carteira sera atualizada mensalmente e acompanhara a analise
grafica das acdes, juntamente com informacdes dos ativos a que cada BDR se refere com alguns indicadores e estimativas de mercado. O fato de ser
atualizada mensalmente, nao impede altera¢gdes em caso de oportunidades ao longo do més.

= A Carteira BDR nao possui benchmark, ou seja, nao tera como objetivo oferecer desempenho atrelado a nenhum indice. Apesar disso, é valido ressaltar
gue dois benchmarks sao importantes para acompanhamento: o indice SP500 e o Délar/Real. Como nao temos um indice para replicar os dois juntos,
utilizaremos o BDRX — (indice de BDRs Nao Patrocinados-GLOBAL na B3) como referéncia para a rentabilidade, mesmo ndao havendo aderéncia da
carteira ao indice. Inclusive, podemos sugerir BDRs de ETF’s que ndo facam parte do BDRX, o que demonstra ainda mais a falta de correlagao entre esse
indice e a carteira.

= Ressaltamos que o cdlculo da rentabilidade de nossas carteiras levara em conta o preco de fechamento do dia da publicacdo da carteira e ndo levard em
conta os custos operacionais. Portanto, sua rentabilidade serd tedrica e podera divergir da rentabilidade da carteira do cliente.

= Arentabilidade da BDR podera divergir da acao/ativo negociado nos EUA devido a variacao cambial.



http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-bdrs-nao-patrocinados-global-bdrx.htm

Exoneracao de Responsabilidade

Informagdes Relevantes

1. Este relatério foi elaborado pelo Itat Unibanco, sociedade regulada pela Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco, pela
Itati Corretora de Valores S.A. e pelo Itadi BBA. Ital BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco.

2. Este relatério ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda de
qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdi¢do. As informagdes contidas neste
relatdrio foram consideradas razoaveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. O Itat
Unibanco ou qualquer de suas afiliadas (“Grupo Itad Unibanco”) ndo d4 nenhuma seguranga ou presta garantia, seja de forma expressa ou implicita,
sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este relatério também ndo tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida
das estratégias de investimentos, mercados ou desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou proje¢des expressas neste relatério
refletem a opinido atual do analista responsavel pelo contetido deste relatério na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alterages sem
aviso prévio. Os precos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e sujeitos a alteragdes que ndo estdo no controle do
Itat Unibanco. Os pregos utilizados para a produgéo deste relatério foram obtidos no ultimo fechamento de mercado. O Itat Unibanco ou qualquer de
suas afiliadas ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de informar o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteldo,
salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios abordados neste relatério.

3. 0 analista responsavel pela elaboragdo deste relatério, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de forma
precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobilidrios por eles analisados, e que foram
produzidas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itati Unibanco, a Ital Corretora e ao Ital BBA e a qualquer de suas afiliadas. Uma
vez que as opinides pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itati Unibanco, a Itad Corretora, o Ital BBA e/ou qualquer de suas afiliadas
podem ter publicado ou vir a publicar outros relatérios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a conclusdes diversas das apresentadas neste
relatério.

4.0 analista responsavel pela elaborag&o deste relatdrio ndo estd registrado e/ou ndo é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a FINRA,
nem é de qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc., e, portanto, ndo estd sujeito as disposi¢des da Norma 2242 sobre comunicagdes com
uma empresa objeto de analise, apari¢des publicas e transagdes com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de pesquisas.

5. Parte da remuneragdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itati Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas
receitas decorrentes da prestacdo de servigos de investimento e de banco de investimento. Ndo obstante, o analista responsavel pelo contetdo deste
relatério certifica que nenhuma parcela de sua remuneracdo esteve, estd ou estard, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou
opinides especificas contidas neste relatério.

6. Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatdrio podem nao ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem
ndo ser elegiveis para comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatério ndo leva em considerag&o os objetivos de investimento, a situagdo
financeira ou as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobilidrios
cobertos neste relatério devem obter informagdes e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento
nos valores mobilidrios. Os investidores devem obter orientagdo financeira, contabil, juridica, econdmica e de mercado independente, com base em suas
caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento em relagdo aos valores mobilidrios do emissor(es) avaliado(s) neste relatério. A
decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada por cada investidor, levando em consideragdo os varios riscos, tarifas e comissdes
envolvidos. Caso um instrumento financeiro seja expresso em uma moeda que ndo a do investidor, uma alteragdo nas taxas de cambio pode impactar
adversamente seu preco, valor ou rentabilidade. Os rendimentos dos instrumentos financeiros podem apresentar variagdes e, consequentemente, o
preco ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar ou diminuir, direta ou indiretamente. Rentabilidade passada ndo é necessariamente
indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de forma expressa ou implicita, é dada neste relatério em relagdo a desempenhos
futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itat Unibanco e suas afiliadas se eximem de toda e qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou de seu contetido. Ao utilizar tal relatério o investidor obriga-se, de forma irrevogével e
irretratavel, a manter o Itati Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagdo a quaisquer pleitos, reclamagées e/ou prejuizos.

7. Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Itat Unibanco. O presente relatério e seu contetido devem ser tratados para uso exclusivo.

8. Conforme exigido pelas regras da Comissdo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaborac&o do presente relatério indica(m) no
quadro abaixo "Informagdes Relevantes" situacdes de potencial conflito de interesses.

9.0 ltad Unibanco ndo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboragdo deste relatério.

10. A descricdo detalhada das medidas administrativas e de organizagdo interna e das barreiras de informagdo instituidas para prevenir e evitar os
conflitos de interesse no que diz respeito a produgdo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br.

11. As informagdes relevantes acerca dos modelos proprietarios utilizados pelo Itati Unibanco estdo disponiveis na pagina do Itat BBA na Bloomberg.

12. Outras informagdes regulatérias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br

Observagdo Adicional nos relatdrios distribuidos no (i) Reino Unido: O tnico propésito deste material é fornecer informagé&o apenas, e ndo constitui ou deve ser
interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de negdcios especifica. Os
instrumentos financeiros discutidos neste material podem ndo ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a Contrapartes Elegiveis e Clientes
Profissionais, conforme defini¢do da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideracdo os objetivos, situacdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil, econémico, de crédito e de mercado
individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer decisdo fundamentada na informag&o aqui contida. Ao acessar este
material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdicdo referentes a proviséo e venda de produtos de servico financeiro. Vocé reconhece que este material
contém informagGes proprietarias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de
qualquer obrigagdo por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso deste material e de seu contetido e ndo tem obrigagdo de atualizar a
informag&o contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a
regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servigos financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe tais restricdes
quando considerar uma potencial decisdo de investimento. O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fidveis dos resultados futuros. A
informagéo aqui contida foi obtida de fontes internas e externas e é considerada confidvel até a data de divulgagdo do material, porém o IBBAInt ndo faz qualquer
representacdo ou garantia quanto a completude, confiabilidade ou precisdo da informagdo obtida por terceiros ou fontes publicas. Informagtes adicionais
referentes aos produtos financeiros discutidos neste material sdo disponibilizadas mediante solicitagdo. O Itau BBA International plc tem escritério registrado no
enderego 100 Liverpool Street, Level 2, London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial
Conduct Authority e pela Prudential Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu gerente de relacionamento se tiver perguntas; (ii) Espago Econdémico Europeu:
este relatorio é distribuido no Espago Econdmico Europeu por Itati BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itat Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan,
Torre Ill, 11 piso, Lisboa, Portugal, registado como instituicdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o niimero 195, e junto da Comisséo do Mercado de Valores
Mobilidrios para a prestagdo da atividade de intermediagdo financeira sob o niimero 396. Este material é meramente informativo e ndo deve ser interpretado como
proposta para a negociagdo de instrumentos financeiros, recomendacdo ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a Contrapartes Elegiveis e
Investidores Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.9, 1, (10) e Artigo 30.° da Diretiva 2014/65/UE — MiFID 1), os quais tém experiéncia, conhecimentos e
competéncia necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar devidamente os riscos em que incorrem. As informagdes relevantes
sobre conflitos de interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na qualidade de afiliada do Itat Unibanco. O IBBA Europe ndo detém qualquer
discricionariedade na selegdo de relatérios para distribuicéo e se isenta de qualquer responsabilidade por qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do
uso deste material e de seu contetido e ndo tem qualquer obrigagdo de atualizar a informacédo contida nesse documento. Os instrumentos/servicos financeiros
discutidos neste material podem n&o estar disponiveis para todos os clientes e/ou nas respectivas jurisdi¢des. Informagdes adicionais sobre os instrumentos
discutidos neste material estdo disponiveis mediante solicitagdo. (iii) U.S.A: O Itat BBA USA Securities, Inc., uma empresa membra da FINRA/SIPC, esta distribuindo
este relatdrio e aceita a responsabilidade pelo contelido deste relatério. Qualquer investidor norte-americano que receba este relatério e que deseje efetuar
qualquer transagdo com os valores mobilidrios analisados neste documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th Floor, New
York, NY 10022; (iv) Brasil: Itat Corretora de Valores S.A., uma controlada do Itadi Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e aprovada pela CVM a
distribuir este relatério. Se necessério, contate o Servico de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras
localizagdes) durante horério comercial, horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de atendimento apés a utilizagdo dos outros, favor ligar para: 0800-570-
0011 (horério comercial), ou escrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo—SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamadalocal

Informagdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgacao
1 2 3 4

Analistas

Fabio Perina
Lucas Piza

1. O(s) analista(s) de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es)
objeto do relatério de andlise.

2. O(s) analista(s) de valores mobiliarios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agdes
e/ou outros valores mobilirios objeto deste relatério.

3. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus conjuges ou companheiros, estdo direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienagdo ou
intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste relatdrio.

4. 0O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagdo
ao(s) emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.

-


http://www.itaucorretora.com.br/
https://disclosure.cloud.itau.com.br/
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CarteiraBDR

Cenario Global - Fevereiro

= Apdsum bom 2021, o BDRX iniciou um movimento de realizagdo de
lucros. No momento, o indice das BDRs negociadas na B3 (BDRX), tera
de superar aregido de 15.050 pontos, para mostrar forca em um
movimento de alta.

= O mésdejaneirofoinegativo para o BDRX, que apresentou queda de
9,83% enquanto nossa carteira teve queda de 10,16%. A carteira BDR
foi criada em maio de 2021 e desde entdo, apresenta valoriza¢do de
26,5% contra 7,8% do BDRx.

= Neste mésrealizamos duas trocas na carteira: Retiramos Alphabet
(0,8%) e Comcast (-8,2%). Incluimos: Berkshire Hathaway e
Microsoft. Completando a carteira permaneceram Bank of America,
Taiwan Semiconductor Manifacturing e Procter & Gamble —P&G.

A carteira BDR é composta por:

PGCO34, TSMC34,
MSFT34, BERK34 e BOAC34

*A rentabilidade do ativo objeto e da BDR podem divergir.
** A variagcao do dolar impacta a paridade entre o ativo objeto e a BDR.
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Bank of America

Cédigo BDR (B3): BOAC34
Codigo (NYSE): BAC

N

BANK OF AMERICA

] Bank Of América Corporation, DRN, A Vista 7]
e RV BOAC34 segue com uma Vvisdo positiva no médio prazo, apesar
M movimento de realizacdo de lucros no curto prazo. Caso a BDR
Wh il i supere a regido de 66,90, ganhara forca no movimento de alta em
H” Mﬂpﬂﬁ Ll“ml P[HM s [ direcdo a 71,40.
i Ly de mais quedas, 0 ati i 8,70 e 55,30
mp | [ ___________ Em caso de mais quedas, o ativo possui suportes em 58,70 e 55,30.
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rFe 1o Setor Financeiro
o e 1 BAC corresponde a: 4 BRDs
Dados e Consenso BAC
Ultimo preco (USD) 46,89
Preco alvo (mediana)* 51,00
Potencial de valorizagdo 8,8%
P/L** 12,41
LPA em USD** 378
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*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
B Qutperform M Marktperform ® Underperform **estimativa de consenso 12 meses afrente
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Procter & Gamble - PG

Codigo BDR (B3): PGCO34

Codigo (NYSE): PG
L] Procter Gamble Company, DRN, A Vista 7] . . -
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Microsoft

Codigo BDR (B3): MSFT34
Codigo (Nasdaq): MSFT

L Microsoft Corporation, DRN, A Vista
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== Microsoft

A MSFT34 segue com viés positivo de médio prazo e, iniciou um
movimento de realizacdao de lucros. Caso supere 75,80, a BDR
ganhard forca para subir em direcao a importante resisténcia em

81,60.

Manteremos o viés positivo de médio prazo enquanto a BDR se

manter acima de 63,10.

Consenso Bloomberg em 02/02/2022

B Qutperform B Marktperform © Underperform

Cédigo BDR - (B3) MSFT34
Cddigo - (Nasdaq) MSFT
Pais origem EUA
Setor Tecnologia
1 MSFT corresponde a: 24 BRDs
Ultimo preco (USD) 313,46
Preco alvo (mediana)* 370,00
Potencial de valorizagao 18,0%
P/L** 29,11
LPA em USD** 10,75

*mediana calculada com base eminformacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica
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Berkshire Hathaway

Codigo BDR (B3): BERK34
Codigo (NYSE): BRK/B
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BERKSHIRE
HATHAWAY e

BERK34 segue com um viés positivo no médio prazo. Caso consiga
superar a resisténcia em 85,20 ganhara for¢a para subir em direcdo
a91,50.

Do lado baixa, o suporte em 76,65 que sustenta a visao otimista de
médio prazo.

Consenso Bloomberg em02/02/2022 Cédigo BDR - (B3) BERK34

Cédigo - (Nyse) BRK/B
Pais origem EUA
Setor Comunicacao
1 BRK/B corresponde a: 20 BRDs
Ultimo preco (USD) 319,60
Preco alvo (mediana)* 324,00
Potencial de valorizagdo 1,4%
P/L** 24,19
LPA em USD** 13,21

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
B Qutperform M Marktperform © Underperform **estimativa de consenso 12 meses afrente

Fonte: Bloomberg e economética
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TSM — Taiwan Semiconductor Manufacturing

Cédigo BDR (B3): TSMC34
Codigo (NYSE): TSM
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TSMC34 passa por um movimento de realizacdo no curto prazo,
enquanto o BDR se mantiver acima de 76,60, o cendrio de médio
prazo seguira com um Vviés positivo.

Do lado da alta, o cenario de curto prazo ganhara forca para subir
caso a TSMC34 supere e 90,20. Neste caso, o proximo objetivo

estard em 99,80.

Consenso Bloomberg em 02/02/2022

B Qutperform B Marktperform ® Underperform

Co6digo BDR - (B3) TSMC34

Cddigo - (Nyse) TSM
Pais origem Taiwan
Setor Tecnologia
1 TSM corresponde a: 8 BRDs
Dados e Consenso TSM
Ultimo preco (USD) 124,15
Preco alvo (mediana)* 165,00
Potencial de valorizagdo 32,9%
P/L** 20,19
LPA em USD** 170,60

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economética
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Atualizagcao —Fevereiro 22

= A Carteira BDR é composta por nomes de cinco empresas estrangeiras que tém seus papéis negociados no mercado brasileiro por meio de BDRs
(recibos atrelados as a¢des no exterior). O critério de escolha das companhias segue a estratégia da analise grafica, considerando os ativos que
negociam na média dos ultimos 30 dias mais de um milhdo de reais. A alocacao é igualmente distribuida entre os cinco nomes.

= O produto é destinado a investidores que buscam diversificacdo, ao oferecer uma sugestao de aloca¢do que proporcione bom retorno absoluto com
exposicao em ativos estrangeiros, contando ainda com a praticidade dos BDRs. A carteira sera atualizada mensalmente e acompanhara a analise
grafica das ac¢des, juntamente com informagdes dos ativos a que cada BDR se refere com alguns indicadores e estimativas de mercado. O fato de ser
atualizada mensalmente, ndo impede alteragdes em caso de oportunidades ao longo do més.

= A Carteira BDR nao possui benchmark, ou seja, nao tera como objetivo oferecer desempenho atrelado a nenhum indice. Apesar disso, é valido ressaltar
gue dois benchmarks sao importantes para acompanhamento: o indice SP500 e o Délar/Real. Como nao temos um indice para replicar os dois juntos,
utilizaremos o BDRX — (indice de BDRs Nao Patrocinados-GLOBAL na B3) como referéncia para a rentabilidade, mesmo ndao havendo aderéncia da
carteira ao indice. Inclusive, podemos sugerir BDRs de ETF’s que ndo facam parte do BDRX, o que demonstra ainda mais a falta de correlacao entre esse
indice e a carteira.

= Ressaltamos que o cdlculo da rentabilidade de nossas carteiras levara em conta o preco de fechamento do dia da publicacdo da carteira e ndo levard em
conta os custos operacionais. Portanto, sua rentabilidade serd tedrica e podera divergir da rentabilidade da carteira do cliente.

= Arentabilidade da BDR podera divergir da acao/ativo negociado nos EUA devido a variagao cambial.



http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-bdrs-nao-patrocinados-global-bdrx.htm

Exoneracao de Responsabilidade

Informacdes Relevantes

1.

Este relatério foi elaborado pelo Itat Unibanco, sociedade regulada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco,
pela Ita Corretora de Valores S.A. e pelo Itat BBA. Itati BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco.

Este relatdrio ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda
de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢do. As informagdes
contidas neste relatério foram consideradas razodveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas
confidveis. O Ital Unibanco ou qualquer de suas afiliadas (“Grupo Itad Unibanco”) ndo d4 nenhuma seguranca ou presta garantia, seja de forma
expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este relatdrio também nédo tem a intencdo de ser uma
relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou
projegdes expressas neste relatério refletem a opinido atual do analista responsével pelo contetido deste relatério na data de sua divulgagdo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e
sujeitos a alteracdes que ndo estdo no controle do Itad Unibanco. Os pregos utilizados para a produgéo deste relatério foram obtidos no Gltimo
fechamento de mercado. O Itat Unibanco ou qualquer de suas afiliadas ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de
informar o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteldo, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios
abordados neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragao deste relatdrio, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de
forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobilidrios por eles analisados, e
que foram produzidas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itati Unibanco, a Itati Corretora e ao Itati BBA e a qualquer
de suas afiliadas. Uma vez que as opinides pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itati Unibanco, a Itati Corretora, o Itai BBA
e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a publicar outros relatdrios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a
conclusdes diversas das apresentadas neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragdo deste relatério ndo esta registrado e/ou néo é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a
FINRA, nem é de qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc,, e, portanto, ndo estd sujeito as disposicdes da Norma 2242 sobre
comunicagdes com uma empresa objeto de andlise, apari¢des publicas e transagdes com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de
pesquisas.

Parte da remuneracdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itati Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas
receitas decorrentes da prestacdo de servigos de investimento e de banco de investimento. Ndo obstante, o analista responsavel pelo contetido
deste relatdrio certifica que nenhuma parcela de sua remuneragdo esteve, estd ou estara, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer
recomendagdes ou opinides especificas contidas neste relatdrio.

Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatério podem ndo ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem ndo ser
elegiveis para comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatdrio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou
as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobilidrios cobertos neste
relatério devem obter informages e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento nos valores mobilidrios.
Os investidores devem obter orientagdo financeira, contébil, juridica, econémica e de mercado independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes
de tomar uma decisdo de investimento em relacdo aos valores mobilidrios do emissor(es) avaliado(s) neste relatdrio. A deciséo final em relagdo aos
investimentos deve ser tomada por cada investidor, levando em consideracao os varios riscos, tarifas e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro
seja expresso em uma moeda que ndo a do investidor, uma alteragdo nas taxas de cambio pode impactar adversamente seu preco, valor ou rentabilidade. Os
rendimentos dos instrumentos financeiros podem apresentar variagdes e, consequentemente, o prego ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar
ou diminuir, direta ou indiretamente. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de
forma expressa ou implicita, € dada neste relatério em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itati Unibanco e suas afiliadas se eximem
de toda e qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou de seu contetido. Ao
utilizar tal relatério o investidor obriga-se, de formairrevogavel e irretratavel, a manter o Ita Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagéo a
quaisquer pleitos, reclamagdes e/ou prejuizos.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Ital Unibanco. O presente relatdrio e seu contetido devem ser tratados para uso exclusivo.

Conforme exigido pelas regras da Comisséo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboragéo do presente relatdrio indica(m) no quadro
abaixo "Informagdes Relevantes" situagdes de potencial conflito de interesses.

O Itat Unibanco ndo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboracao deste relatério.

A descri¢do detalhada das medidas administrativas e de organizagdo interna e das barreiras de informacdo instituidas para prevenir e evitar os conflitos de
interesse no que diz respeito a producdo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

Asinformag@es relevantes acerca dos modelos proprietarios utilizados pelo Itat Unibanco estdo disponiveis na pagina do Itati BBA na Bloomberg.

Outras informagdes regulatdrias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br

Observagdo Adicional nos relatérios distribuidos no (i) Reino Unido e Europa:O tnico propésito deste material é fornecer informagao apenas, e ndo constitui
ou deve ser interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de negdcios especifica. Os
instrumentos financeiros discutidos neste material podem n&o ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a Contrapartes Elegiveis e Clientes
Profissionais, conforme defini¢do da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, situagdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil, econdémico, de crédito e de mercado
individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer deciséo fundamentada na informagao aqui contida. Ao acessar este
material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdicao referentes a provisdo e venda de produtos de servico financeiro. Vocé reconhece que este material
contém informacdes proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de
qualquer obrigac&o por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso deste material e de seu contelido e ndo tem obrigacdo de atualizar a
informac&o contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a
regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servicos financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe tais restri¢des
quando considerar uma potencial decisdo de investimento. O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fidveis dos resultados futuros. A informagéo
aqui contida foi obtida de fontes internas e externas e é considerada confidvel até a data de divulgagdo do material, porém o IBBAInt ndo faz qualquer representacado
ou garantia quanto a completude, confiabilidade ou preciséo da informag&o obtida por terceiros ou fontes publicas. Informagdes adicionais referentes aos produtos
financeiros discutidos neste material séo disponibilizadas mediante solicitagdo. O Itau BBA International plc tem escritério registrado no endereco 100 Liverpool
Street, Level 2, London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela
Prudential Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu gerente de relacionamento se tiver perguntas; (i) Espago Econdmico Europeu: este relatério ¢ distribuido
no Espago Econdmico Europeu por Itadl BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itat Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan, Torre lll, 11 piso, Lisboa,
Portugal, registado como instituicdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios para a
prestacdo da atividade de intermediacdo financeira sob o nimero 396. Este material é meramente informativo e ndo deve ser interpretado como proposta para a
negociagdo de instrumentos financeiros, recomendagdo ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a Contrapartes Elegiveis e Investidores
Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.9, 1, (10) e Artigo 30.° da Diretiva 2014/65/UE — MiFID Il), os quais tém experiéncia, conhecimentos e competéncia
necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar devidamente os riscos em que incorrem. As informacdes relevantes sobre conflitos de
interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na qualidade de afiliada do Itat Unibanco. O IBBA Europe ndo detém qualquer discricionariedade na
selecdo de relatérios para distribuicdo e seisenta de qualquer responsabilidade por qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do uso deste material e de
seu contelido e ndo tem qualquer obrigac&o de atualizar a informacdo contida nesse documento. Os instrumentos/servicos financeiros discutidos neste material
podem n&o estar disponiveis para todos os clientes e/ou nas respectivas jurisdi¢des. Informagdes adicionais sobre os instrumentos discutidos neste material estdo
disponiveis mediante solicitagdo. (jii) U.S.A: O Itad BBA USA Securities, Inc,, uma empresa membra da FINRA/SIPC, estd distribuindo este relatério e aceita a
responsabilidade pelo contetido deste relatério. Qualquer investidor norte-americano que receba este relatério e que deseje efetuar qualquer transacdo com os
valores mobilidrios analisados neste documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022; (iv) Brasil:
Itati Corretora de Valores S.A., uma controlada do Itad Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se
necessario, contate o Servico de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras localizagdes) durante hordrio
comercial, horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de atendimento apés a utilizagdo dos outros, favor ligar para: 0800-570-0011 (horario comercial),
ouescrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo -SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local

Informagdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgacao
1 2 B 4

Analistas

Fabio Perina
Lucas Piza

1. O(s) analista(s) de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es)
objeto do relatério de andlise.

2. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, a¢des
e/ou outros valores mobilidrios objeto deste relatério.

3. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cénjuges ou companheiros, estdo direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienagdo ou
intermediag&o dos valores mobilidrios objeto deste relatério.

4. 0O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagao
ao(s) emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.

-
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CarteiraBDR

Cenario Global - Marco

= O movimento de realiza¢ao de lucros continuou em fevereiro e foi

0,7%) e Taiwan Semiconductor Manifacturing (-16,3%). Incluimos:
Chevron e Coca-Cola. Completando a carteira permaneceram s 1181211
Berkshire Hathaway, Microsoft e Procter & Gamble —P&G.

. B L. indice de BDRs Nao Patrocinados-GLOBAL - BDRX, , A Vista H

mais uma vez acentuado pela queda do Délar. O indice das BDRs MME200 [ 17.786,42
negociadas na B3 (BDRX), enfrenta um momento desafiador no curto
prazo e éimportante manter-se acima de 11.700 pontos. 1610000 16.388,39

= Em 2022, acarteira BDR apresenta uma queda de 19,1% contra uma MWMM e 000s
gueda de 19,5% do BDRX. Nossa carteira BDR foi criada em maio de rﬁh ’
2021 e desde entao, apresenta valorizacao de 11,8% contra uma queda W 1501336
de 4,1% do BDRx. M A /

= Neste més realizamos duas trocas na carteira: Bank of America (- W%M 1281975

-10.883,66
“10.700,00
A carteira BDR é composta por: MACD 26 12 Sinal 9
PGCO34, COCA34, N STy
IFR 9 E
MSFT34, BERK34 e CHVX34 R N Al v e Dy v oo
mail 2021I jul 2[IJ21 I set 2I021 I nov 2IDZL I jan 2I022 I mar I2l]22
- . . . X BDRX - Diario - criado em 04/03/2022 © 2022 Broadcast
*A rentabilidade do ativo objeto e da BDR podem divergir. j

** A variagcao do dolar impacta a paridade entre o ativo objeto e a BDR.




Coca-Cola

Codigo BDR (B3): COCA34
Codigo (NYSE): KO

) The Coca-Cola Company, DRN, A Vista

MME200

| 58,90
156,18
| 53,59
52,52
51,11
F48,75
t 46,50

r44,33

r42,30

jan 202mar 2021 mai 2021 jul 2021
COCA34 - Dianio - criado em 04/03/2022

set 2021 nov 2021 jan 2022  mar 2022

© 2022 Broadcast

COCA34 segue com uma visao positiva no médio prazo, apesar
movimento de realizagcdo de lucros no curto prazo. Caso a BDR
supere a regido de n, ganharad forca no movimento de alta em

direcdao a 58,20.

Em caso de mais quedas, o ativo possui suportes em 50,70 e 49,10.

Consenso Bloomberg em 04/03/2022

B Qutperform B Marktperform ® Underperform

C6digo BDR - (B3) COCA34

Cddigo - (Nyse) KO
Pais origem EUA
Setor Consumo
1KO corresponde a: 6 BRDs
Dados e Consenso KO
Ultimo preco (USD) 62,41
Preco alvo (mediana)* 66,00
Potencial de valorizagdo 5,8%
P/L** 23,62
LPA em USD** 2,65

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economética
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Procter & Gamble - PG

Codigo BDR (B3): PGCO34
Codigo (NYSE): PG

w Procter Gamble Company, DRN, A Vista $ . . ~
MME200 fes,21 PGCO34 passa por um movimento de realizacao de lucros. A BDR

ganharaforca para subir em direcao a 62,50, caso supere 58,50.

Sob a d6tica de médio prazo, continuamos otimistas enquanto o
61,44 ativo permanecer acima da regidao de 54,70.

F58,31

ﬁ J M

Al |

l LWW : Consenso Bloomberg em 04/03/2022 C6digo BDR - (B3) PGCO34
” H.I.r ’ ------------ 52,52 Cédlgo - (Nyse) PG
|. _.-.....-_...--_

Pais origem EUA

L40,85 Setor Consumo
1 PG corresponde a: 13,99992 BRDs
r47,31
Dados e Consenso PG
Ultimo preco (USD) 154,83
0,000 Preco alvo (mediana)* 165,47
=== Potencial de valorizagdo 6,9%
-80,00 pP/L** 24,09
, | | , | | | | / LPA em USD** 6,42
jun 2021 o ago 2021 out 2021 dez 2021 fev 2022 Y-
PGCO34 - Diario - criado em 04/03/2022 © 2022 Broadcast

B Qutperform M Marktperform © Underperform **estimativa de consenso 12 meses afrente

Fonte: Bloomberg e economética

4 -




Microsoft )
Codigo BDR (B3): MSFT34 =. M ICI'OSOﬁ:

Codigo (Nasdaq): MSFT

v Microsoft Corporation, DRN, A Vista ]
MMEZE0 B — o8 A MSFT34 segue com viés positivo de médio prazo e, iniciou um
1 W’MH” . movimento de realizacdao de lucros. Caso supere 75,80, a BDR
HM | l "J‘ gazs ' ganhard forca para subir em direcao a importante resisténcia em
”ﬂp - s 81,60.
er'[ Hﬂf """"""" 00 Manteremos o viés positivo de médio prazo enquanto a BDR se
e manter acima de 63,10.

r63,58
Consenso Bloomberg em04/03/2022 C6digo BDR - (B3) MSFT34
595 Cédigo - (Nasdaq) MSFT

,‘Jv e Pais origem EUA
i f t55,70 .
l, WM Setor Tecnologia
[hﬁ” Save T 1 MSFT corresponde a: 24 BRDs
T 52,14
Dados e Consenso MSFT
Ultimo preco (USD) 288,43
Preco alvo (mediana)* 370,00
Potencial de valorizagao 28,3%
P/L** 26,95
jurll 2021 I ago I2021 I out 2I021 I dez é021 I fev 2I022 LPA em USD** 10173
MSFT34 - Diario - criado em 04/03/2022 © 2022 Broadcast *mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)

B Qutperform B Marktperform © Underperform
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica
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Berkshire Hathaway

C6digo BDR (B3): BERK34
C6digo (NYSE): BRK/B

v BERKSHIRE HATHAWAY INC., DRN, A Vista s
MMEZ200 93,26

r89,33
r85,56
82,09

r78,50

r75,19

ﬂ{n H]hm{rw W‘M’dﬂ‘m ____________________ 72,02

-

jun 2021 ago 2021 out 2021 dez 2021 fev 2022
BERK34 - Diario - criado em 04/03/2022 © 2022 Broadcast

BERKSHIRE
HATHAWAY e

BERK34 segue com um viés positivo no médio prazo e acima da sua
média movel de 200 periodos. Caso consiga superar a resisténcia
em 85,75 ganharaforca para subir em dire¢ao a 91,50.

Do lado baixa, o suporte em 75,00 que sustenta a visao otimista de
médio prazo.

Consenso Bloomberg em 04/03/2022 Cédigo BDR - (B3) BERK34

Codigo - (Nyse) BRK/B
Pais origem EUA
Setor Financeiro
1BRK/B corresponde a: 20 BRDs
Ultimo preco (USD) 325,34
Preco alvo (mediana)* 325,00
Potencial de valorizacao -0,1%
P/L** 22,24
LPA em USD** 14,53

*mediana calculada combase eminformacdes mais recentes (6 meses)
W Outperform M Marktperform = Underperform *gstimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica

-




Chevron

Cddigo BDR (B3): CHVX34
Codigo (NYSE): CVX

v Chevron Corporation, DRN, A Vista
MME200 81,35

le2,77
80,08
F77,07
F71,76
166,81
62,21
57,92

153,93

r50,22

jun 2021 ago 2021 out 2021 dez 2021 fev 2022
CHVX34 - Didrio - criado em 04,/03/2022

© 2022 Broadcast

Chevron

o=

CHVC34 marcou nova maxima histérica e deve seguir seu caminho
de subida, assim que superar 81,35. Proximo objetivo esta em 87,00.

Do lado da baixa, a BDR tem suportes em 75,50 e 66,00 que é
importante referéncia para a tendéncia de alta de curto prazo atual.

Consenso Bloomberg em 04/03/2022

B Qutperform B Marktperform ® Underperform

C6digo BDR - (B3) CHVX34

Cddigo - (Nyse) CVX
Pais origem EUA
Setor Energia
1 CVX corresponde a: 10 BRDs
Dados e Consenso CvX
Ultimo preco (USD) 158,27
Preco alvo (mediana)* 151,50
Potencial de valorizagdo -4,3%
P/L** 15,90
LPA em USD** 9,86

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economética

-



CarteiraBDR

Atualizagdo —Marc¢o 22

= A Carteira BDR é composta por nomes de cinco empresas estrangeiras que tém seus papéis negociados no mercado brasileiro por meio de BDRs
(recibos atrelados as a¢des no exterior). O critério de escolha das companhias seqgue a estratégia da analise grafica, considerando os ativos que
negociam na média dos ultimos 30 dias mais de um milhdo de reais. A alocacdo é igualmente distribuida entre os cinco nomes.

= O produto é destinado a investidores que buscam diversificacao, ao oferecer uma sugestao de aloca¢do que proporcione bom retorno absoluto com
exposicao em ativos estrangeiros, contando ainda com a praticidade dos BDRs. A carteira sera atualizada mensalmente e acompanhara a analise
grafica das ac¢des, juntamente com informagdes dos ativos a que cada BDR se refere com alguns indicadores e estimativas de mercado. O fato de ser
atualizada mensalmente, ndo impede alteragdes em caso de oportunidades ao longo do més.

= A Carteira BDR nado possui benchmark, ou seja, nao tera como objetivo oferecer desempenho atrelado a nenhum indice. Apesar disso, é valido ressaltar
gue dois benchmarks sao importantes para acompanhamento: o indice SP500 e o Délar/Real. Como nao temos um indice para replicar os dois juntos,
utilizaremos o BDRX — (indice de BDRs Nao Patrocinados-GLOBAL na B3) como referéncia para a rentabilidade, mesmo ndao havendo aderéncia da
carteira ao indice. Inclusive, podemos sugerir BDRs de ETF’s que ndo facam parte do BDRX, o que demonstra ainda mais a falta de correlacdo entre esse
indice e a carteira.

= Ressaltamos que o cdlculo da rentabilidade de nossas carteiras levara em conta o preco de fechamento do dia da publicacdo da carteira e ndo levard em
conta os custos operacionais. Portanto, sua rentabilidade serd tedrica e podera divergir da rentabilidade da carteira do cliente.

= Arentabilidade da BDR podera divergir da acao/ativo negociado nos EUA devido a variacao cambial.



http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-bdrs-nao-patrocinados-global-bdrx.htm

Exoneracao de Responsabilidade

Informacdes Relevantes

1.

Este relatério foi elaborado pelo Itat Unibanco, sociedade regulada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco,
pela Ita Corretora de Valores S.A. e pelo Itat BBA. Itati BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco.

Este relatério ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda
de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢do. As informagdes
contidas neste relatério foram consideradas razodveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas
confidveis. O Ital Unibanco ou qualquer de suas afiliadas (“Grupo Itat Unibanco”) ndo d4 nenhuma seguranca ou presta garantia, seja de forma
expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este relatdrio também nédo tem a intencdo de ser uma
relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou
projegdes expressas neste relatério refletem a opinido atual do analista responsével pelo contetido deste relatério na data de sua divulgagdo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e
sujeitos a altera¢des que ndo estdo no controle do Itad Unibanco. Os pregos utilizados para a produgéo deste relatério foram obtidos no Gltimo
fechamento de mercado. O Itat Unibanco ou qualquer de suas afiliadas ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de
informar o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteldo, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios
abordados neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragao deste relatdrio, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de
forma precisa, Unica e exclusiva, suas visoes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobilidrios por eles analisados, e
que foram produzidas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itati Unibanco, a Itati Corretora e ao Itat BBA e a qualquer
de suas afiliadas. Uma vez que as opinides pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itati Unibanco, a Itati Corretora, o Itai BBA
e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a publicar outros relatdrios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a
conclusdes diversas das apresentadas neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragdo deste relatério ndo esta registrado e/ou ndo é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a
FINRA, nem é de qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc., e, portanto, ndo estd sujeito as disposicdes da Norma 2242 sobre
comunicagdes com uma empresa objeto de andlise, apari¢des publicas e transagdes com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de
pesquisas.

Parte da remuneracdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itati Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas
receitas decorrentes da prestagdo de servigos de investimento e de banco de investimento. Ndo obstante, o analista responsavel pelo contetido
deste relatdrio certifica que nenhuma parcela de sua remuneragdo esteve, estd ou estara, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer
recomendagdes ou opinides especificas contidas neste relatdrio.

Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatério podem ndo ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem ndo ser
elegiveis para comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatdrio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou
as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobilidrios cobertos neste
relatério devem obter informagdes e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento nos valores mobilidrios.
Os investidores devem obter orientagdo financeira, contdbil, juridica, econdémica e de mercado independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes
de tomar uma decisdo de investimento em relacdo aos valores mobilidrios do emissor(es) avaliado(s) neste relatério. A deciséo final em relagdo aos
investimentos deve ser tomada por cada investidor, levando em considerac&o os varios riscos, tarifas e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro
seja expresso em uma moeda que ndo a do investidor, uma alteragdo nas taxas de cambio pode impactar adversamente seu preco, valor ou rentabilidade. Os
rendimentos dos instrumentos financeiros podem apresentar variagdes e, consequentemente, o pre¢o ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar
ou diminuir, direta ou indiretamente. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de
forma expressa ou implicita, € dada neste relatério em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itati Unibanco e suas afiliadas se eximem
de toda e qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou de seu contetido. Ao
utilizar tal relatério o investidor obriga-se, de formairrevogavel e irretratavel, a manter o Ita Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagéo a
quaisquer pleitos, reclamagdes e/ou prejuizos.

Este relatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Ital Unibanco. O presente relatdrio e seu contetido devem ser tratados para uso exclusivo.

Conforme exigido pelas regras da Comisséo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboragéo do presente relatdrio indica(m) no quadro
abaixo "Informagdes Relevantes" situagdes de potencial conflito de interesses.

O Itat Unibanco ndo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboracao deste relatério.

A descri¢do detalhada das medidas administrativas e de organizagdo interna e das barreiras de informacdo instituidas para prevenir e evitar os conflitos de
interesse no que diz respeito a producdo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

Asinformag@es relevantes acerca dos modelos proprietarios utilizados pelo Itat Unibanco estdo disponiveis na pagina do Itati BBA na Bloomberg.

Outras informagdes regulatdrias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br

Observacdo Adicional nos relatdrios distribuidos no (i) Reino Unido e Europa:O tnico propésito deste material é fornecer informagao apenas, e ndo constitui
ou deve ser interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de negdcios especifica. Os
instrumentos financeiros discutidos neste material podem néo ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a Contrapartes Elegiveis e Clientes
Profissionais, conforme defini¢do da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, situagdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil, econdmico, de crédito e de mercado
individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer decisdo fundamentada na informag&o aqui contida. Ao acessar este
material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdicao referentes a provisdo e venda de produtos de servico financeiro. Vocé reconhece que este material
contém informacdes proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de
qualquer obrigacdo por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso deste material e de seu contelido e ndo tem obrigacdo de atualizar a
informacdo contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a
regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servicos financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe tais restri¢des
quando considerar uma potencial decisdo de investimento. O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fidveis dos resultados futuros. A informagéo
aqui contida foi obtida de fontes internas e externas e é considerada confidvel até a data de divulgacdo do material, porém o IBBAInt ndo faz qualquer representacao
ou garantia quanto a completude, confiabilidade ou preciséo da informag&o obtida por terceiros ou fontes publicas. Informagdes adicionais referentes aos produtos
financeiros discutidos neste material sdo disponibilizadas mediante solicitagdo. O Itau BBA International plc tem escritério registrado no endereco 100 Liverpool
Street, Level 2, London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela
Prudential Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu gerente de relacionamento se tiver perguntas; (i) Espago Econdmico Europeu: este relatério é distribuido
no Espago Econémico Europeu por Italil BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itat Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan, Torre lll, 11 piso, Lisboa,
Portugal, registado como instituicdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios para a
prestacdo da atividade de intermediagéo financeira sob o nimero 396. Este material é meramente informativo e ndo deve ser interpretado como proposta para a
negociagdo de instrumentos financeiros, recomendagéo ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a Contrapartes Elegiveis e Investidores
Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.9, 1, (10) e Artigo 30.° da Diretiva 2014/65/UE — MiFID Il), os quais tém experiéncia, conhecimentos e competéncia
necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar devidamente os riscos em que incorrem. As informacdes relevantes sobre conflitos de
interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na qualidade de afiliada do Itati Unibanco. O IBBA Europe ndo detém qualquer discricionariedade na
selecdo de relatérios para distribuicdo e seisenta de qualquer responsabilidade por qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do uso deste material e de
seu contelido e ndo tem qualquer obrigac&o de atualizar a informacdo contida nesse documento. Os instrumentos/servicos financeiros discutidos neste material
podem n&o estar disponiveis para todos os clientes e/ou nas respectivas jurisdi¢des. Informagdes adicionais sobre os instrumentos discutidos neste material estdo
disponiveis mediante solicitagdo. (jii) U.S.A: O Itad BBA USA Securities, Inc,, uma empresa membra da FINRA/SIPC, estd distribuindo este relatério e aceita a
responsabilidade pelo contetido deste relatério. Qualquer investidor norte-americano que receba este relatério e que deseje efetuar qualquer transacdo com os
valores mobilidrios analisados neste documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022; (iv) Brasil:
Itati Corretora de Valores S.A., uma controlada do Itad Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se
necessario, contate o Servico de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras localizagdes) durante hordrio
comercial, horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de atendimento apés a utilizagao dos outros, favor ligar para: 0800-570-0011 (horario comercial),
ouescrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo -SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local

Informagdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgacao
1 2 3 4

Analistas

Fabio Perina
Lucas Piza

1. O(s) analista(s) de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es)
objeto do relatério de andlise.

2. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, a¢des
e/ou outros valores mobilidrios objeto deste relatério.

3. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cdnjuges ou companheiros, estdo direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienagdo ou
intermediag&o dos valores mobilidrios objeto deste relatério.

4. 0O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagao
ao(s) emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.

-


http://www.itaucorretora.com.br/

SN0

of
=
L
L
of
ol

Rk

Mﬁ*’ﬁ*’[ M e

M|||HM|,

) g

rt*l Lar
Il i

I ~
Abril, 2022 |
< (b
- - : . $5 ey
Andlise Grafica e e | C R Es——
Fabio Perina, CNPI |

Lucas Piza, CNPI



CarteiraBDR

Cenario Global - Abril

O movimento de baixa foi mais ameno no més de marco e impactado
pela continuidade da queda do ddlar (aproximadamente -14,6% em
2022). O indice das BDRs negociadas na B3 (BDRX), deverd ganhar forca
para subir se ultrapassar a regiao de 13.230 pontos.

Em 2022, a carteira BDR apresenta uma queda de 21,3% contra uma
gueda de 19,3% do BDRX. Nossa carteira BDR foi criada em maio de
2021 e desde entdo, apresenta valorizacao de 8,7% contra uma queda
de 3,9% do BDRXx.

Neste més realizamos uma troca na carteira. Optamos por realizar
lucros em Berkshire Hathaway (0,3%) e incluir Meta Platforms
(Facebook). Completando a carteira permaneceram Coca-Cola,
Microsoft, Procter & Gamble —P&G e Chevron.

A carteira BDR é composta por:

PGCO34, COCA34,
MSFT34, FBOK34 e CHVX34

*A rentabilidade do ativo objeto e da BDR podem divergir.
** A variagcao do dolar impacta a paridade entre o ativo objeto e a BDR.
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Coca-Cola

Codigo BDR (B3): COCA34
Codigo (NYSE): KO

v The Coca-Cola Company, DRN, A Vista $ s . Lo
MME200 5923 COCA34 segue com uma Vvisao positiva no médio prazo, apesar do

movimento de realizacao de lucros no curto prazo ter continuado.
Caso a BDR supere a regido de 52,80, ganhara forca no movimento
de altaemdire¢do a 54,70 e 58,20.

Em caso de mais quedas, o ativo possui suportes em 47,75 e 46,70.

Consenso Bloomberg em31/03/2022 Cédigo BDR - (B3) COCA34

Cddigo - (Nyse) KO
Pais origem EUA
Setor Consumo
1KO corresponde a: 6 BRDs
Dados e Consenso KO
Ultimo preco (USD) 62,28
Preco alvo (mediana)* 66,55
Potencial de valorizagdo 6,9%
P/L** 23,61
LPA em USD** 2,64

fev 2021 abr 2021  jun 2021 ago 2021  out 2021 dez 2021  fev 2022  abr 2022
COCA34 - Diario - criado em 30/03/2022 © 2022 Broadcast

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
B Qutperform M Marktperform ® Underperform **estimativa de consenso 12 meses afrente

Fonte: Bloomberg e economética
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Procter & Gamble - PG

Codigo BDR (B3): PGCO34
Codigo (NYSE): PG

v Procter Gamble Company, DRN, A Vista

fev 2021 abr 2021  jun 2021 ago 2021  out 2021 dez 2021  fev 2022  abr 2022
PGCO34 - Diario - criado em 30/03/2022 © 2022
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PGCO034 continua em um movimento de realizacdo de lucros. A BDR
ganharaforca para subir em direcao a 59,45, caso supere 55,80.

Sob a é6tica de médio prazo, continuamos otimistas enquanto o
ativo permanecer acima da regiao de 51,35.

Consenso Bloomberg em31/03/2022

B Qutperform B Marktperform “ Underperform

C6digo BDR - (B3) PGCO34

Cddigo - (Nyse) PG
Pais origem EUA
Setor Consumo
1 PG corresponde a: 13,99992 BRDs
Dados e Consenso PG
Ultimo preco (USD) 153,44
Preco alvo (mediana)* 165,47
Potencial de valorizagdo 7,8%
P/L** 24,12
LPA em USD** 6,37

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economética
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Microsoft

Codigo BDR (B3): MSFT34
Codigo (Nasdaq): MSFT

] Microsoft Corporation, DRN, A Vista
MME200 81,60
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== Microsoft

A MSFT34 segue com viés positivo de médio prazo. Caso supere as
regides de 62,95 e 64,70, a BDR ganhara forca para subir em direcao
aimportante resisténcia em 69,80.

Manteremos o viés positivo de médio prazo enquanto a BDR se

manter acima de 57,00.

Consenso Bloomberg em 31/03/2022

B Qutperform B Marktperform © Underperform

Cédigo BDR - (B3) MSFT34
Cddigo - (Nasdaq) MSFT
Pais origem EUA
Setor Tecnologia
1 MSFT corresponde a: 24 BRDs

Dados e Consenso MSFT

Ultimo preco (USD) 311,19
Preco alvo (mediana)* 370,00
Potencial de valorizagao 18,9%
P/L** 29,00
LPA em USD** 10,73

*mediana calculada com base eminformacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica
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Meta Platforms (Facebook)

Codigo BDR (B3): FBOK34
Codigo (Nasdaq): FB

] META PLAT., DRN, AVista
MME200 71,95

MACD 26 12 Sinal 9
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Consenso Bloomberg em31/03/2022

N Meta

FBOK34 apresenta um potencial interessante de recupera¢ao no
médio prazo. O BDR ja superou a regiao de 38,90 e encontrara
resisténcias em 43,90 e 50,60 antes de atingir o objetivo na regidao
da média mdvel de 200 periodos.

o FBOK34 continuara com este potencial de recuperagdo enquanto
se mantiver acima de 33,45.

Coédigo BDR - (B3) FBOK34

Cddigo - (Nasdaq) FB
Pais origem EUA
Setor Comunicacao
1FB corresponde a: 28 BRDs
Dados e Consenso FB
Ultimo preco (USD) 224,40
Preco alvo (mediana)* 336,00
Potencial de valorizagao 49,7%
P/L** 14,08
LPA em USD** 15,99

*mediana calculada com base eminformacdes mais recentes (6 meses)
B Qutperform M Marktperform © Underperform *estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica
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Chevron

Cddigo BDR (B3): CHVX34
Codigo (NYSE): CVX

Chevron Corporation, DRN, A Vista

)
MME200
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Broadcast

Chevron

X

CHVC34 recuou apds marcar nova maxima histérica em 88,60 e,
deve seguir seu caminho de subida assim que supera-la. Neste caso,

tera objetivo em 96,60.

Do lado da baixa, a BDR tem suportes em 75,50 e 66,05 que sao
importantes referéncias para a tendénciade alta.

Consenso Bloomberg em31/03/2022

B Qutperform B Marktperform ® Underperform

C6digo BDR - (B3) CHVX34

Cddigo - (Nyse) CVX
Pais origem EUA
Setor Energia
1 CVX corresponde a: 10 BRDs
Dados e Consenso CvX
Ultimo preco (USD) 162,88
Preco alvo (mediana)* 165,00
Potencial de valorizagdo 1,3%
P/L** 14,59
LPA em USD** 11,25

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economética
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CarteiraBDR

Atualizacao —Abril 22

= A Carteira BDR é composta por nomes de cinco empresas estrangeiras que tém seus papéis negociados no mercado brasileiro por meio de BDRs
(recibos atrelados as a¢des no exterior). O critério de escolha das companhias segue a estratégia da analise grafica, considerando os ativos que
negociam na média dos ultimos 30 dias mais de um milhdo de reais. A alocacao é igualmente distribuida entre os cinco nomes.

= O produto é destinado a investidores que buscam diversificacdo, ao oferecer uma sugestao de aloca¢do que proporcione bom retorno absoluto com
exposicao em ativos estrangeiros, contando ainda com a praticidade dos BDRs. A carteira serd atualizada mensalmente e acompanhara a analise
grafica das ac¢des, juntamente com informagdes dos ativos a que cada BDR se refere com alguns indicadores e estimativas de mercado. O fato de ser
atualizada mensalmente, ndo impede alteragdes em caso de oportunidades ao longo do més.

= A Carteira BDR nado possui benchmark, ou seja, nao tera como objetivo oferecer desempenho atrelado a nenhum indice. Apesar disso, é valido ressaltar
gue dois benchmarks sao importantes para acompanhamento: o indice SP500 e o Délar/Real. Como nao temos um indice para replicar os dois juntos,
utilizaremos o BDRX — (indice de BDRs Nao Patrocinados-GLOBAL na B3) como referéncia para a rentabilidade, mesmo ndao havendo aderéncia da
carteira ao indice. Inclusive, podemos sugerir BDRs de ETF’s que ndo facam parte do BDRX, o que demonstra ainda mais a falta de correlacdo entre esse
indice e a carteira.

= Ressaltamos que o cdlculo da rentabilidade de nossas carteiras levara em conta o preco de fechamento do dia da publicacdo da carteira e ndo levard em
conta os custos operacionais. Portanto, sua rentabilidade serd tedrica e podera divergir da rentabilidade da carteira do cliente.

= Arentabilidade da BDR podera divergir da acao/ativo negociado nos EUA devido a variagao cambial.



http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-bdrs-nao-patrocinados-global-bdrx.htm

Exoneracao de Responsabilidade

Informacdes Relevantes

1.

Este relatério foi elaborado pelo Itat Unibanco, sociedade regulada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco,
pela Itat Corretora de Valores S.A. e pelo Itad BBA. Itati BBA € uma marca usada pelo Itat Unibanco.

Este relatério ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda
de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢do. As informagdes
contidas neste relatério foram consideradas razodveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas
confidveis. O Ital Unibanco ou qualquer de suas afiliadas (“Grupo Itat Unibanco”) ndo d4 nenhuma seguranga ou presta garantia, seja de forma
expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este relatdrio também nédo tem a intencdo de ser uma
relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou
projegdes expressas neste relatério refletem a opinido atual do analista responsével pelo contetido deste relatério na data de sua divulgagdo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e
sujeitos a altera¢des que ndo estdo no controle do Ital Unibanco. Os pregos utilizados para a produgéo deste relatério foram obtidos no Gltimo
fechamento de mercado. O Itat Unibanco ou qualquer de suas afiliadas ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de
informar o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteldo, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios
abordados neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragao deste relatdrio, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de
forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobilidrios por eles analisados, e
que foram produzidas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itati Unibanco, a Itati Corretora e ao Itati BBA e a qualquer
de suas afiliadas. Uma vez que as opinides pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itati Unibanco, a Itat Corretora, o Itai BBA
e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a publicar outros relatdrios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a
conclusdes diversas das apresentadas neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragdo deste relatério ndo esta registrado e/ou ndo é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a
FINRA, nem é de qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc., e, portanto, ndo estd sujeito as disposicées da Norma 2242 sobre
comunicagdes com uma empresa objeto de andlise, apari¢des publicas e transagdes com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de
pesquisas.

Parte da remuneracdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itati Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas
receitas decorrentes da prestagdo de servigos de investimento e de banco de investimento. Ndo obstante, o analista responsavel pelo contetido
deste relatdrio certifica que nenhuma parcela de sua remuneragdo esteve, estd ou estara, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer
recomendagdes ou opinides especificas contidas neste relatdrio.

Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatério podem ndo ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem ndo ser
elegiveis para comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatdrio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou
as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobilidrios cobertos neste
relatério devem obter informagdes e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento nos valores mobilidrios.
Osinvestidores devem obter orientacdo financeira, contabil, juridica, econdmica e de mercado independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes
de tomar uma decisdo de investimento em relacdo aos valores mobilidrios do emissor(es) avaliado(s) neste relatério. A deciséo final em relagdo aos
investimentos deve ser tomada por cada investidor, levando em consideracao os varios riscos, tarifas e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro
seja expresso em uma moeda que ndo a do investidor, uma alteragdo nas taxas de cambio pode impactar adversamente seu preco, valor ou rentabilidade. Os
rendimentos dos instrumentos financeiros podem apresentar variagdes e, consequentemente, o prego ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar
ou diminuir, direta ou indiretamente. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de
forma expressa ou implicita, € dada neste relatério em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itati Unibanco e suas afiliadas se eximem
de toda e qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou de seu contetido. Ao
utilizar tal relatério o investidor obriga-se, de formairrevogavel e irretratavel, a manter o Ital Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagéo a
quaisquer pleitos, reclamagdes e/ou prejuizos.

Este relatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Itat Unibanco. O presente relatdrio e seu contetido devem ser tratados para uso exclusivo.

Conforme exigido pelas regras da Comissao de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsével(eis) pela elaboragdo do presente relatério indica(m) no quadro
abaixo "Informagdes Relevantes" situagdes de potencial conflito de interesses.

O Itat Unibanco ndo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboracao deste relatério.

A descri¢do detalhada das medidas administrativas e de organizagdo interna e das barreiras de informacdo instituidas para prevenir e evitar os conflitos de
interesse no que diz respeito a producdo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

Asinformag@es relevantes acerca dos modelos proprietarios utilizados pelo Itat Unibanco estdo disponiveis na pagina do Itati BBA na Bloomberg.

Outras informagdes regulatdrias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br

Observagdo Adicional nos relatdrios distribuidos no (i) Reino Unido e Europa:O tnico propésito deste material é fornecer informagao apenas, e ndo constitui
ou deve ser interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de negdcios especifica. Os
instrumentos financeiros discutidos neste material podem n&o ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a Contrapartes Elegiveis e Clientes
Profissionais, conforme defini¢do da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, situagdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil, econdémico, de crédito e de mercado
individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer decisdo fundamentada na informagdo aqui contida. Ao acessar este
material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdicao referentes a provisdo e venda de produtos de servico financeiro. Vocé reconhece que este material
contém informacdes proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de
qualquer obrigacdo por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso deste material e de seu contelido e ndo tem obrigacdo de atualizar a
informac&o contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a
regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servicos financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe tais restri¢des
quando considerar uma potencial decisdo de investimento. O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fidveis dos resultados futuros. A informagéo
aqui contida foi obtida de fontes internas e externas e é considerada confidvel até a data de divulgacdo do material, porém o IBBAInt ndo faz qualquer representacdo
ou garantia quanto a completude, confiabilidade ou preciséo da informag&o obtida por terceiros ou fontes publicas. Informagdes adicionais referentes aos produtos
financeiros discutidos neste material séo disponibilizadas mediante solicitagdo. O Itau BBA International plc tem escritério registrado no endereco 100 Liverpool
Street, Level 2, London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela
Prudential Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu gerente de relacionamento se tiver perguntas; (i) Espago Econdmico Europeu: este relatério ¢ distribuido
no Espago Econémico Europeu por Itall BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itat Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan, Torre lll, 11 piso, Lisboa,
Portugal, registado como instituicdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios para a
prestacdo da atividade de intermediacdo financeira sob o nimero 396. Este material é meramente informativo e ndo deve ser interpretado como proposta para a
negociagdo de instrumentos financeiros, recomendagéo ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a Contrapartes Elegiveis e Investidores
Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.9, 1, (10) e Artigo 30.° da Diretiva 2014/65/UE — MiFID Il), os quais tém experiéncia, conhecimentos e competéncia
necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar devidamente os riscos em que incorrem. As informacdes relevantes sobre conflitos de
interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na qualidade de afiliada do Itat Unibanco. O IBBA Europe ndo detém qualquer discricionariedade na
selecdo de relatérios para distribuicdo e seisenta de qualquer responsabilidade por qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do uso deste material e de
seu contelido e ndo tem qualquer obrigac&o de atualizar a informacao contida nesse documento. Os instrumentos/servicos financeiros discutidos neste material
podem n&o estar disponiveis para todos os clientes e/ou nas respectivas jurisdi¢des. Informagdes adicionais sobre os instrumentos discutidos neste material estdo
disponiveis mediante solicitagdo. (jii) U.S.A: O Itad BBA USA Securities, Inc,, uma empresa membra da FINRA/SIPC, estd distribuindo este relatério e aceita a
responsabilidade pelo contetido deste relatério. Qualquer investidor norte-americano que receba este relatério e que deseje efetuar qualquer transacdo com os
valores mobilidrios analisados neste documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022; (iv) Brasil:
Itati Corretora de Valores S.A., uma controlada do Itad Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se
necessario, contate o Servico de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras localizagdes) durante hordrio
comercial, horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de atendimento apés a utilizagdo dos outros, favor ligar para: 0800-570-0011 (horario comercial),
ouescrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo -SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local

Informagdes Relevantes— Analistas

Itens de Divulgacao
1 2 B 4

Analistas

Fabio Perina
Lucas Piza

1. O(s) analista(s) de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es)
objeto do relatério de andlise.

2. O(s) analista(s) de valores mobiliarios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, a¢des
e/ou outros valores mobilidrios objeto deste relatério.

3. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cénjuges ou companheiros, estdo direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienagdo ou
intermediag&o dos valores mobilidrios objeto deste relatério.

4. 0O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagao
ao(s) emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.
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CarteiraBDR

Cenario Global - Maio

= O movimento de baixateve continuidade no més de abril, amenizado
por uma valorizacao do ddlar. O indice das BDRs negociadas na B3
(BDRX), deverd ganhar forca para subir se ultrapassar a regidao de
12.870 pontos.

= Em 2022, acarteira BDR apresenta uma queda de 21,5% contra uma
gueda de 23,6% do BDRX. Nossa carteira BDR foi criada em maio de
2021 e desde entao, apresenta alta de 8,6% contra uma queda de 9,0%
do BDRx.

= Neste mésrealizamos uma troca na carteira. Optamos por retirar
Meta Platforms — Facebook (-14,8%) e incluir UnitedHealth Group.
Completando a carteira permaneceram Coca-Cola, Microsoft,
Procter & Gamble —P&G e Chevron.

A carteira BDR é composta por:

PGCO34, COCA34,
MSFT34, UNHH34 e CHVX34

*A rentabilidade do ativo objeto e da BDR podem divergir.
** A variagcao do dolar impacta a paridade entre o ativo objeto e a BDR.
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Coca-Cola

Codigo BDR (B3): COCA34
Codigo (NYSE): KO

v The Coca-Cola Company, DRN, A Vista s s . Lo
MME200 59,16 COCA34 segue com uma Vvisao positiva no médio prazo e ganhou

forca no curto prazo apds ter superado a regidao de 52,80. A BDR
abriu caminho para buscar as resisténcias em 54,70 e 58,20.

56,39

— Em caso de quedas, o ativo possuird suportes em 49,25, 47,75 e
46,70.
r51,23
r48,83
Consenso Bloomberg em26/04/2022 Cédigo BDR - (B3) COCA34
[ 46:54 Cadigo - (Nyse) KO

Pais origem EUA

’yl’\ (4436 Setor Consumo
1KO corresponde a: 6 BRDs

t42,28

Dados e Consenso KO

Ultimo preco (USD) 65,43

Preco alvo (mediana)* 71,00

Potencial de valorizagdo 8,5%

P/L** 24,72

LPA em USD** 2,65

mar 2021 mai 2021 jul 2021 set 2021 nov 2021 jan 2022 mar 2022 mai 2022
COCA34 - Diario - criado em 26/04/2022 © 2022 Broadcast

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
B Qutperform M Marktperform ® Underperform **estimativa de consenso 12 meses afrente

Fonte: Bloomberg e economética
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Procter & Gamble - PG

Codigo BDR (B3): PGCO34
Codigo (NYSE): PG

w Procter Gamble Company, DRN, A Vista ]
MME200 67,35 F67,96

N‘H 6520
t64,51

61,23
I58,12
56,74
155,17

r52,37

r49,71

%ﬁ E7 I

mar 2021 mai 2021  jul 2021 set 2021 nov 2021  jan 2022 mar 2022 mai 2022
PGCO34 - Diario - criado em 26/04/2022 © 2022 Broadcast

PGCO34 ganhou for¢a no curto prazo apds superar a regiao de
55,80. A BDR encontrara novos obstaculos no movimento de alta

em 59,45 e 62,50.

Sob a d6tica de médio prazo, continuamos otimistas enquanto o
ativo permanecer acima da regiao de 49,70.

Consenso Bloomberg em26/04/2022

B Qutperform B Marktperform “ Underperform

C6digo BDR - (B3) PGCO34

Cddigo - (Nyse) PG
Pais origem EUA
Setor Consumo
1 PG corresponde a: 13,99992 BRDs
Dados e Consenso PG
Ultimo pre¢o (USD) 160,27
Preco alvo (mediana)* 173,00
Potencial de valorizagdo 7,9%
P/L** 25,77
LPA em USD** 6,24

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economética
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Microsoft )
Codigo BDR (B3): MSFT34 =. M ICI'OSOﬁ:

Codigo (Nasdaq): MSFT

O o Microsoft Corporation, DRN, A Vista ]
20 i BT — 5209 A MSFT34 possui regides de resisténcias em 60,90 e 62,95. Se
i WMHL s conseguir supera-las, a BDR ganhara for¢a para subir em direcao as
ﬂ’ﬂ f B2 - ' regides de 64,70 e 69,80.
i . . . . .
i R —— o Ficaremos mais cautelosos, caso o ativo perca a regido dos 54,00.

i
MHMJWM // 64;295 65,60
/ Wm 60,90

m’lﬂ ﬂ“ wl[“% y, [Hl ﬁ'l """"" [ 60,63
57,50 _| Consenso Bloomberg em 26/04/2022 P >

}LNAL Wf ﬁu WLT P | Cédigo - (Nasdaq) MSFT
[ Ll[l | lI 54,00 Pais origem EUA
5185 [°%78 Setor Tecnologia
. 1MSFT corresponde a: 24 BRDs

-’ r47,86
Dados e Consenso MSFT
MACD 26,12 Sinal 9 __ o B Ultimo prego (USD) 272,91
' (B Preco a. Ivo (media_na)*N 370,00
Potencial de valorizacdo 35,6%
T P/L** 25,51
-0 LPA em USD** 10,73

mar 202Imai 2021 jul 2021 set 2021 nov 2021  jan 2022 mar 2022 mai 2022
MSFT34 - Diario - criado em 26/04/2022 © 2022 Broadcast *mediana calculada com base eminformagdes mais recentes (6 meses)
B Qutperform B Marktperform © Underperform

**estimativa de consenso 12 meses afrente

Fonte: Bloomberg e economatica
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UnitedHealth Group

Codigo BDR (B3): UNHH34
Codigo (NYSE): UNH

v UNITEDHEALTH GROUP INC
MME200

I ’
it | R —
JWTHJT }uﬁ L%rfﬁlﬂr Hl[LT ______________________________

V‘H 59’05

MACD 26,12 Sinal 9

lss,61
183,03

r77,79

- 68,29

r63,98

r59,95

56,17

jul 202age 2021 set 2021 out 2021 nov 2021dez 2021 jan 2022 fev 2022mar 2022 abr 2022

UNHH34 - Diario - criado em 26/04,/2022

© 2022 Broadcast

UNITEDHEALTH GROUP”

UNHH34 apresenta um potencial de alta no médio prazo, caso a
BDR supere a regiao de 75,20. Neste caso, 0 movimento de subida
podera atingir as regides de 82,55 e 87,20.

Mantemos um viés positivo para médio prazo enquanto a BDR

estiver acima de 65,15.

Consenso Bloomberg em26/04/2022

B Qutperform B Marktperform  Underperform

Cddigo BDR - (B3) UNHH34
Cddigo - (Nyse) UNH
Pais origem EUA
Setor Consumo
1UNH corresponde a: 35BRDs
Dados e Consenso UNH
Ultimo preco (USD) 520,33
Preco alvo (mediana)* 580,00
Potencial de valorizagao 11,5%
P/L** 21,16
LPA em USD** 24,59

*mediana calculada com base eminformacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica
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Chevron

Cddigo BDR (B3): CHVX34
Codigo (NYSE): CVX

v Chevron Corporation, DRN, A Vista
MME200

hml'}w*ﬁ [{ ,5400

-~
-

100,07
190,76
82,31
78,73
174,65
167,70
61,40

r55,68

50,50

e e ek F e L A =
- ) ~ . o AR TN e
R il o o wf
mar 2021 mai 2021 jul 2021 set 2021 nov 2021  jan 2022 mar 2022 mai 2022
CHVX34 - Diario - criado em 26/04/2022 © 2022 Broadcast

Chevron

X

CHVX34 recuou apds marcar nova maxima histérica em 88,60 e,
deve seguir seu caminho de subida assim que supera-la. Neste caso,

tera objetivo em 96,60.

Do lado da baixa, a BDR tem suportes em 73,15 e 66,05 que sao
importantes referéncias para a tendéncia de alta.

Consenso Bloomberg em26/04/2022

B Qutperform B Marktperform ® Underperform

C6digo BDR - (B3) CHVX34

Cddigo - (Nyse) CVX
Pais origem EUA
Setor Energia
1 CVX corresponde a: 10 BRDs
Dados e Consenso CvX
Ultimo preco (USD) 158,66
Preco alvo (mediana)* 169,00
Potencial de valorizagdo 6,5%
P/L** 11,95
LPA em USD** 13,37

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economética
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CarteiraBDR

Atualizagdo —Maio 22

= A Carteira BDR é composta por nomes de cinco empresas estrangeiras que tém seus papéis negociados no mercado brasileiro por meio de BDRs
(recibos atrelados as a¢des no exterior). O critério de escolha das companhias segue a estratégia da analise grafica, considerando os ativos que
negociam na média dos ultimos 30 dias mais de um milhdo de reais. A alocacao é igualmente distribuida entre os cinco nomes.

= O produto é destinado a investidores que buscam diversificacdo, ao oferecer uma sugestao de aloca¢do que proporcione bom retorno absoluto com
exposicao em ativos estrangeiros, contando ainda com a praticidade dos BDRs. A carteira sera atualizada mensalmente e acompanhara a analise
grafica das ac¢des, juntamente com informagdes dos ativos a que cada BDR se refere com alguns indicadores e estimativas de mercado. O fato de ser
atualizada mensalmente, ndo impede alteragdes em caso de oportunidades ao longo do més.

= A Carteira BDR nao possui benchmark, ou seja, nao tera como objetivo oferecer desempenho atrelado a nenhum indice. Apesar disso, é valido ressaltar
gue dois benchmarks sao importantes para acompanhamento: o indice SP500 e o Délar/Real. Como nao temos um indice para replicar os dois juntos,
utilizaremos o BDRX — (indice de BDRs Nao Patrocinados-GLOBAL na B3) como referéncia para a rentabilidade, mesmo ndao havendo aderéncia da
carteira ao indice. Inclusive, podemos sugerir BDRs de ETF’s que ndo facam parte do BDRX, o que demonstra ainda mais a falta de correlacao entre esse
indice e a carteira.

= Ressaltamos que o cdlculo da rentabilidade de nossas carteiras levara em conta o preco de fechamento do dia da publicacdo da carteira e ndo levard em
conta os custos operacionais. Portanto, sua rentabilidade serd tedrica e podera divergir da rentabilidade da carteira do cliente.

= Arentabilidade da BDR podera divergir da acao/ativo negociado nos EUA devido a variagao cambial.



http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-bdrs-nao-patrocinados-global-bdrx.htm

Exoneracao de Responsabilidade

Informacdes Relevantes

1.

Este relatério foi elaborado pelo Itat Unibanco, sociedade regulada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco,
pela Ita Corretora de Valores S.A. e pelo Itat BBA. Itati BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco.

Este relatdrio ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda
de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢do. As informagdes
contidas neste relatério foram consideradas razodveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas
confidveis. O Ital Unibanco ou qualquer de suas afiliadas (“Grupo Itad Unibanco”) ndo d4 nenhuma seguranca ou presta garantia, seja de forma
expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este relatdrio também nédo tem a intencdo de ser uma
relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou
projegdes expressas neste relatério refletem a opinido atual do analista responsével pelo contetido deste relatério na data de sua divulgagdo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e
sujeitos a alteracdes que ndo estdo no controle do Itad Unibanco. Os pregos utilizados para a produgéo deste relatério foram obtidos no Gltimo
fechamento de mercado. O Itat Unibanco ou qualquer de suas afiliadas ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de
informar o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteldo, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios
abordados neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragao deste relatdrio, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de
forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobilidrios por eles analisados, e
que foram produzidas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itati Unibanco, a Itati Corretora e ao Itati BBA e a qualquer
de suas afiliadas. Uma vez que as opinides pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itati Unibanco, a Itati Corretora, o Itai BBA
e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a publicar outros relatdrios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a
conclusdes diversas das apresentadas neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragdo deste relatério ndo esta registrado e/ou néo é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a
FINRA, nem é de qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc,, e, portanto, ndo estd sujeito as disposicdes da Norma 2242 sobre
comunicagdes com uma empresa objeto de andlise, apari¢des publicas e transagdes com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de
pesquisas.

Parte da remuneracdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itati Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas
receitas decorrentes da prestacdo de servigos de investimento e de banco de investimento. Ndo obstante, o analista responsavel pelo contetido
deste relatdrio certifica que nenhuma parcela de sua remuneragdo esteve, estd ou estara, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer
recomendagdes ou opinides especificas contidas neste relatdrio.

Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatério podem ndo ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem ndo ser
elegiveis para comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatdrio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou
as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobilidrios cobertos neste
relatério devem obter informages e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento nos valores mobilidrios.
Os investidores devem obter orientagdo financeira, contébil, juridica, econémica e de mercado independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes
de tomar uma decisdo de investimento em relacdo aos valores mobilidrios do emissor(es) avaliado(s) neste relatdrio. A deciséo final em relagdo aos
investimentos deve ser tomada por cada investidor, levando em consideracao os varios riscos, tarifas e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro
seja expresso em uma moeda que ndo a do investidor, uma alteragdo nas taxas de cambio pode impactar adversamente seu preco, valor ou rentabilidade. Os
rendimentos dos instrumentos financeiros podem apresentar variagdes e, consequentemente, o prego ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar
ou diminuir, direta ou indiretamente. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de
forma expressa ou implicita, € dada neste relatério em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itati Unibanco e suas afiliadas se eximem
de toda e qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou de seu contetido. Ao
utilizar tal relatério o investidor obriga-se, de formairrevogavel e irretratavel, a manter o Ita Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagéo a
quaisquer pleitos, reclamagdes e/ou prejuizos.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Ital Unibanco. O presente relatdrio e seu contetido devem ser tratados para uso exclusivo.

Conforme exigido pelas regras da Comisséo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboragéo do presente relatdrio indica(m) no quadro
abaixo "Informagdes Relevantes" situagdes de potencial conflito de interesses.

O Itat Unibanco ndo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboracao deste relatério.

A descri¢do detalhada das medidas administrativas e de organizagdo interna e das barreiras de informacdo instituidas para prevenir e evitar os conflitos de
interesse no que diz respeito a producdo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

Asinformag@es relevantes acerca dos modelos proprietarios utilizados pelo Itat Unibanco estdo disponiveis na pagina do Itati BBA na Bloomberg.

Outras informagdes regulatdrias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br

Observagdo Adicional nos relatérios distribuidos no (i) Reino Unido e Europa:O tnico propésito deste material é fornecer informagao apenas, e ndo constitui
ou deve ser interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de negdcios especifica. Os
instrumentos financeiros discutidos neste material podem n&o ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a Contrapartes Elegiveis e Clientes
Profissionais, conforme defini¢do da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, situagdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil, econdémico, de crédito e de mercado
individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer deciséo fundamentada na informagao aqui contida. Ao acessar este
material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdicao referentes a provisdo e venda de produtos de servico financeiro. Vocé reconhece que este material
contém informacdes proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de
qualquer obrigac&o por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso deste material e de seu contelido e ndo tem obrigacdo de atualizar a
informac&o contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a
regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servicos financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe tais restri¢des
quando considerar uma potencial decisdo de investimento. O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fidveis dos resultados futuros. A informagéo
aqui contida foi obtida de fontes internas e externas e é considerada confidvel até a data de divulgagdo do material, porém o IBBAInt ndo faz qualquer representacado
ou garantia quanto a completude, confiabilidade ou preciséo da informag&o obtida por terceiros ou fontes publicas. Informagdes adicionais referentes aos produtos
financeiros discutidos neste material séo disponibilizadas mediante solicitagdo. O Itau BBA International plc tem escritério registrado no endereco 100 Liverpool
Street, Level 2, London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela
Prudential Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu gerente de relacionamento se tiver perguntas; (i) Espago Econdmico Europeu: este relatério ¢ distribuido
no Espago Econdmico Europeu por Itadl BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itat Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan, Torre lll, 11 piso, Lisboa,
Portugal, registado como instituicdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios para a
prestacdo da atividade de intermediacdo financeira sob o nimero 396. Este material é meramente informativo e ndo deve ser interpretado como proposta para a
negociagdo de instrumentos financeiros, recomendagdo ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a Contrapartes Elegiveis e Investidores
Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.9, 1, (10) e Artigo 30.° da Diretiva 2014/65/UE — MiFID Il), os quais tém experiéncia, conhecimentos e competéncia
necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar devidamente os riscos em que incorrem. As informacdes relevantes sobre conflitos de
interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na qualidade de afiliada do Itat Unibanco. O IBBA Europe ndo detém qualquer discricionariedade na
selecdo de relatérios para distribuicdo e seisenta de qualquer responsabilidade por qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do uso deste material e de
seu contelido e ndo tem qualquer obrigac&o de atualizar a informacdo contida nesse documento. Os instrumentos/servicos financeiros discutidos neste material
podem n&o estar disponiveis para todos os clientes e/ou nas respectivas jurisdi¢des. Informagdes adicionais sobre os instrumentos discutidos neste material estdo
disponiveis mediante solicitagdo. (jii) U.S.A: O Itad BBA USA Securities, Inc,, uma empresa membra da FINRA/SIPC, estd distribuindo este relatério e aceita a
responsabilidade pelo contetido deste relatério. Qualquer investidor norte-americano que receba este relatério e que deseje efetuar qualquer transacdo com os
valores mobilidrios analisados neste documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022; (iv) Brasil:
Itati Corretora de Valores S.A., uma controlada do Itad Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se
necessario, contate o Servico de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras localizagdes) durante hordrio
comercial, horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de atendimento apés a utilizagdo dos outros, favor ligar para: 0800-570-0011 (horario comercial),
ouescrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo -SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local

Informagdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgacao
1 2 B 4

Analistas

Fabio Perina
Lucas Piza

1. O(s) analista(s) de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es)
objeto do relatério de andlise.

2. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, a¢des
e/ou outros valores mobilidrios objeto deste relatério.

3. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cénjuges ou companheiros, estdo direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienagdo ou
intermediag&o dos valores mobilidrios objeto deste relatério.

4. 0O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagao
ao(s) emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.

-


http://www.itaucorretora.com.br/
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CarteiraBDR

Cenario Global - Junho

= OBRDX -indice das BDRs negociadas na B3 - teve mais um periodo de indice de BDRs Ndo Patrocinados. GLOBAL - BDRX. A Vista .

baixa no més de maio, novamente pressionado pela quedadoddlar.O MME200 [16.598,75

16.000,00

indice ainda passa por um momento desafiador, com tendéncia de
baixa. O cenario de alta mais consistente vira acima de 12.040 pontos.

F15.565,04

r14.595,70

= Em 2022, acarteira BDR apresenta uma queda de 25,4%, contra
retracao de 28,1% do BDRX. Nossa carteira BDR comemora um ano
desde sua criacao e, desde entao, apresenta alta de 3,1%, ante baixa
de 14,4% do BDRX.

r13.686,74

r12.834,38

= Neste més, realizamos uma troca na carteira. Optamos por retirar
Procter & Gamble — P&G (-15,3%) e incluir Berkshire Hathaway.
Completando a carteira permaneceram Coca-Cola, Microsoft,
UnitedHealth e Chevron.

F12.035,10

r11.285,60

11.090,70

r10.582,77

A carteira BDR é composta por:

(]
BERK34, COCA34, 242,537 |
5]
MSFT34, UNHH34 e CHVX34 so
r20,00
rl'nai 20I2J,_ul_2£IJ21_ I set 2I021 I nov 2-021 I jan 2I022 I mar I2022 I mai 5022 I jul 2[I)22
*A rentabilidade do ativo objeto e da BDR podem divergir. BDRX - Didrio - criado em 31/05/2022 © 2022 Broadeast j

** A variagcao do dolar impacta a paridade entre o ativo objeto e a BDR.




Coca-Cola

Codigo BDR (B3): COCA34
Codigo (NYSE): KO

) The Coca-Cola Company, DRN, A Vista L, ong R T
MME200 [ 58.52 COCA34 se mantém em um momento positivo de médio prazo. A

BDR encontrara suporte em 48,30 e o viés positivo se sustenta,
enquanto o ativo estiver acima da regidao de 47,45.

r56,13

53,84 Em caso de altas no curto prazo, a COCA34 encontrara resisténcias
em 52,00, 54,20 e 56,20.

51,64

r49,53

Consenso Bloomberg em 31/05/2022 Cédigo BDR - (B3) COCA34

r47,51 Cddigo - (Nyse) KO
Pais origem EUA
145,57 Setor Consumo
1KO corresponde a: 6 BRDs

r43,71
Dados e Consenso KO
] Ultimo pre¢o (USD) 63,38
s Preco alvo (mediana)* 71,00
Potencial de valorizagdo 12,0%
80,00 P/L** 23,94
LPA em USD** 2,66

B Qutperform M Marktperform ® Underperform **estimativa de consenso 12 meses afrente

Fonte: Bloomberg e economética
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Berkshire Hathaway

Codigo BDR (B3): BERK34
Codigo (NYSE): BRK/B

) BERKSHIRE HATHAWAY INC._, DRN, A Vista $
MMEZ200 re3,52

189,52
| 85,60

182,02
L78,51
L71,94

r68,86

(]
r0,000
-1 664
- o +80,00

abr 2021 jun 2021 ago 2021 out 2021  dez 2021  fev 2022  abr 2022  jun 2022
BERK34 - Diario - criado em 31/05/2022 © 2022 Broadcast

BERKSHIRE
HATHAWAY e

BERK34 passa por um movimento de recupera¢ao no curto prazo,
em direcdo a regido de 78,20 — MME 200. Acima deste nivel, podera
iniciar uma nova onda de alta no médio prazo, em busca do topo
deixado em 87,85.

Do lado da baixa, o ativo encontrara suportes importantes em 72,80
e70,40.

Consenso Bloomberg em 31/05/2022 Cédigo BDR - (B3) BERK34

Cddigo - (Nyse) BRK/B
Pais origem EUA
Setor Financeiro
1 BRK/B corresponde a: 20 BRDs
Ultimo preco (USD) 315,98
Preco alvo (mediana)* 367,00
Potencial de valorizagdo 16,1%
P/L** 22,81
LPA em USD** 13,89

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
B Qutperform M Marktperform © Underperform **estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economética
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Microsoft )
Codigo BDR (B3): MSFT34 =. M ICI'OSOﬁ:

Codigo (Nasdaq): MSFT

") Microsoft Corporation, DRN, A Vista s
ViE20e , ot A MSFT34 segue em movimento de recuperagdo no curto prazo em

direcdo a resisténcia em 56,15. Um movimento mais consistente de
alta é esperado quando a BDR conseguir ultrapassar a marca de
64,70.

r77,86

71,74

Do lado da baixa, o ativo encontrara suportes importantes em 50,00
e 45,70.

66,00

/

A

60,89

fy
W
kn Wf‘m

Consenso Bloomberg em31/05/2022 C6digo BDR - (B3) MSFT34
[56:10 Codigo - (Nasdag) MSFT

H [ Pais origem EUA

5199 Setor Tecnologia

4 1 MSFT corresponde a: 24 BRDs
r47,63

B

MACD 26,12 Sinal 9 B Ultimo pre¢o (USD) 271,87

————— TN A e T N S ey Preco alvo (mediana)* 351,00

IFR 9 B Potencial de valorizacdo 29,1%

_«~/ """" VAV aV Mool e e u P/L** 25,51

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 20,00 LPA em USD** 10,74

abr 2021 jun 2021 ago 2021 out 2021 dez 2021 fev 2022  abr 2022  jun 2022
MSFT34 - Didrio - criado em 31/05/2022 © 2022 Broadcast *mediana calculada com base eminformagdes mais recentes (6 meses)

B Qutperform B Marktperform © Underperform
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica
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UnitedHealth Group

Codigo BDR (B3): UNHH34
Codigo (NYSE): UNH

) UNITEDHEALTH GROUP INC , DRN CAVista
MME200 87,20

r8s8,93

rez2,12

75,20 75,83

sy

M\J _qM
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MACD 2612 Sinal 9

71,70

69,15/70,03

W

64,67

t59,72

F55,15

r50,92

B

r8o,00

abr 2021jun 2021 ago 2021 out 2021 dez 2021 fev 2022  abr 2022 ju
UNHH34 - Diério - criado em 31/05/2022

n 2022
© 2022 Broadcast

UNITEDHEALTH GROUP”

UNHH34 mostra-se bastante resiliente no médio prazo. A BDR
encontrara forte suporte em 65,15 e, abaixo deste, a regido de

62,95.

Em um movimento de recuperacdo, a UNHH34 encontrarad
resisténcias em 69,15, 71,70 e 75,20.

Consenso Bloomberg em 31/05/2022

B Qutperform B Marktperform  Underperform

Cddigo BDR - (B3) UNHH34
Cddigo - (Nyse) UNH
Pais origem EUA
Setor Consumo
1UNH corresponde a: 35BRDs
Dados e Consenso UNH
Ultimo preco (USD) 496,78
Preco alvo (mediana)* 580,00
Potencial de valorizagao 16,8%
P/L** 20,11
LPA em USD** 24,71

*mediana calculada com base eminformacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica
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Chevron

Cddigo BDR (B3): CHVX34
Codigo (NYSE): CVX

") Chevron Corporation, DRN, A Vista

B3
-

MME200 r101,87

____________________________

.’_....-"
- 54,00

, s
MACD 2612 Sinal 9

re2,33

| 75,84

L 68,74

L62,30

56,47

r51,18
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CHVX34 - Diario - criado em 31/05/2022

© 2022 Broadcast

Chevron

X

CHVX34 recentemente deixou maxima historica em 88,15 e deve
seguir seu caminho de alta assim que supera-la. Neste caso, tera

objetivoem 97,70.

Do lado da baixa, a BDR tem suportes em 80,00, 76,90 e 72,75 que
sao importantes referéncias para a tendéncia de alta.

Consenso Bloomberg em31/05/2022

B Qutperform B Marktperform ® Underperform

C6digo BDR - (B3) CHVX34

Cddigo - (Nyse) CVX
Pais origem EUA
Setor Energia
1 CVX corresponde a: 10 BRDs
Dados e Consenso CvX
Ultimo preco (USD) 174,66
Preco alvo (mediana)* 180,00
Potencial de valorizagdo 31%
P/L** 11,99
LPA em USD** 14,47

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economética

-



CarteiraBDR

Atualizagcdo —Junho 2022

= A Carteira BDR é composta por nomes de cinco empresas estrangeiras que tém seus papéis negociados no mercado brasileiro por meio de BDRs
(recibos atrelados as a¢des no exterior). O critério de escolha das companhias segue a estratégia da analise grafica, considerando os ativos que
negociam na média dos ultimos 30 dias mais de um milhdo de reais. A alocacao é igualmente distribuida entre os cinco nomes.

= O produto é destinado a investidores que buscam diversificacdo, ao oferecer uma sugestao de aloca¢do que proporcione bom retorno absoluto com
exposicao em ativos estrangeiros, contando ainda com a praticidade dos BDRs. A carteira sera atualizada mensalmente e acompanhara a analise
grafica das ac¢des, juntamente com informagdes dos ativos a que cada BDR se refere com alguns indicadores e estimativas de mercado. O fato de ser
atualizada mensalmente, ndo impede alteragdes em caso de oportunidades ao longo do més.

= A Carteira BDR nao possui benchmark, ou seja, nao tera como objetivo oferecer desempenho atrelado a nenhum indice. Apesar disso, é valido ressaltar
gue dois benchmarks sao importantes para acompanhamento: o indice SP500 e o Délar/Real. Como nao temos um indice para replicar os dois juntos,
utilizaremos o BDRX — (indice de BDRs Nao Patrocinados-GLOBAL na B3) como referéncia para a rentabilidade, mesmo ndao havendo aderéncia da
carteira ao indice. Inclusive, podemos sugerir BDRs de ETF’s que ndo facam parte do BDRX, o que demonstra ainda mais a falta de correlacao entre esse
indice e a carteira.

= Ressaltamos que o cdlculo da rentabilidade de nossas carteiras levara em conta o preco de fechamento do dia da publicacdo da carteira e ndo levard em
conta os custos operacionais. Portanto, sua rentabilidade serd tedrica e podera divergir da rentabilidade da carteira do cliente.

= Arentabilidade da BDR podera divergir da acao/ativo negociado nos EUA devido a variagao cambial.



http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-bdrs-nao-patrocinados-global-bdrx.htm

Exoneracao de Responsabilidade

Informacdes Relevantes

1.

Este relatério foi elaborado pelo Itat Unibanco, sociedade regulada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco,
pela Ita Corretora de Valores S.A. e pelo Itat BBA. Itati BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco.

Este relatdrio ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda
de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢do. As informagdes
contidas neste relatério foram consideradas razodveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas
confidveis. O Ital Unibanco ou qualquer de suas afiliadas (“Grupo Itad Unibanco”) ndo d4 nenhuma seguranca ou presta garantia, seja de forma
expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este relatdrio também nédo tem a intencdo de ser uma
relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou
projegdes expressas neste relatério refletem a opinido atual do analista responsével pelo contetido deste relatério na data de sua divulgagdo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e
sujeitos a alteracdes que ndo estdo no controle do Itad Unibanco. Os pregos utilizados para a produgéo deste relatério foram obtidos no Gltimo
fechamento de mercado. O Itat Unibanco ou qualquer de suas afiliadas ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de
informar o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteldo, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios
abordados neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragao deste relatdrio, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de
forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobilidrios por eles analisados, e
que foram produzidas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itati Unibanco, a Itati Corretora e ao Itati BBA e a qualquer
de suas afiliadas. Uma vez que as opinides pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itati Unibanco, a Itati Corretora, o Itai BBA
e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a publicar outros relatdrios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a
conclusdes diversas das apresentadas neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragdo deste relatério ndo esta registrado e/ou néo é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a
FINRA, nem é de qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc,, e, portanto, ndo estd sujeito as disposicdes da Norma 2242 sobre
comunicagdes com uma empresa objeto de andlise, apari¢des publicas e transagdes com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de
pesquisas.

Parte da remuneracdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itati Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas
receitas decorrentes da prestacdo de servigos de investimento e de banco de investimento. Ndo obstante, o analista responsavel pelo contetido
deste relatdrio certifica que nenhuma parcela de sua remuneragdo esteve, estd ou estara, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer
recomendagdes ou opinides especificas contidas neste relatdrio.

Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatério podem ndo ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem ndo ser
elegiveis para comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatdrio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou
as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobilidrios cobertos neste
relatério devem obter informages e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento nos valores mobilidrios.
Os investidores devem obter orientagdo financeira, contébil, juridica, econémica e de mercado independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes
de tomar uma decisdo de investimento em relacdo aos valores mobilidrios do emissor(es) avaliado(s) neste relatdrio. A deciséo final em relagdo aos
investimentos deve ser tomada por cada investidor, levando em consideracao os varios riscos, tarifas e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro
seja expresso em uma moeda que ndo a do investidor, uma alteragdo nas taxas de cambio pode impactar adversamente seu preco, valor ou rentabilidade. Os
rendimentos dos instrumentos financeiros podem apresentar variagdes e, consequentemente, o prego ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar
ou diminuir, direta ou indiretamente. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de
forma expressa ou implicita, € dada neste relatério em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itati Unibanco e suas afiliadas se eximem
de toda e qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou de seu contetido. Ao
utilizar tal relatério o investidor obriga-se, de formairrevogavel e irretratavel, a manter o Ita Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagéo a
quaisquer pleitos, reclamagdes e/ou prejuizos.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Ital Unibanco. O presente relatdrio e seu contetido devem ser tratados para uso exclusivo.

Conforme exigido pelas regras da Comisséo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboragéo do presente relatdrio indica(m) no quadro
abaixo "Informagdes Relevantes" situagdes de potencial conflito de interesses.

O Itat Unibanco ndo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboracao deste relatério.

A descri¢do detalhada das medidas administrativas e de organizagdo interna e das barreiras de informacdo instituidas para prevenir e evitar os conflitos de
interesse no que diz respeito a producdo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

Asinformag@es relevantes acerca dos modelos proprietarios utilizados pelo Itat Unibanco estdo disponiveis na pagina do Itati BBA na Bloomberg.

Outras informagdes regulatdrias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br

Observagdo Adicional nos relatérios distribuidos no (i) Reino Unido e Europa:O tnico propésito deste material é fornecer informagao apenas, e ndo constitui
ou deve ser interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de negdcios especifica. Os
instrumentos financeiros discutidos neste material podem n&o ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a Contrapartes Elegiveis e Clientes
Profissionais, conforme defini¢do da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, situagdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil, econdémico, de crédito e de mercado
individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer deciséo fundamentada na informagao aqui contida. Ao acessar este
material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdicao referentes a provisdo e venda de produtos de servico financeiro. Vocé reconhece que este material
contém informacdes proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de
qualquer obrigac&o por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso deste material e de seu contelido e ndo tem obrigacdo de atualizar a
informac&o contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a
regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servicos financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe tais restri¢des
quando considerar uma potencial decisdo de investimento. O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fidveis dos resultados futuros. A informagéo
aqui contida foi obtida de fontes internas e externas e é considerada confidvel até a data de divulgagdo do material, porém o IBBAInt ndo faz qualquer representacado
ou garantia quanto a completude, confiabilidade ou preciséo da informag&o obtida por terceiros ou fontes publicas. Informagdes adicionais referentes aos produtos
financeiros discutidos neste material séo disponibilizadas mediante solicitagdo. O Itau BBA International plc tem escritério registrado no endereco 100 Liverpool
Street, Level 2, London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela
Prudential Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu gerente de relacionamento se tiver perguntas; (i) Espago Econdmico Europeu: este relatério ¢ distribuido
no Espago Econdmico Europeu por Itadl BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itat Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan, Torre lll, 11 piso, Lisboa,
Portugal, registado como instituicdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios para a
prestacdo da atividade de intermediacdo financeira sob o nimero 396. Este material é meramente informativo e ndo deve ser interpretado como proposta para a
negociagdo de instrumentos financeiros, recomendagdo ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a Contrapartes Elegiveis e Investidores
Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.9, 1, (10) e Artigo 30.° da Diretiva 2014/65/UE — MiFID Il), os quais tém experiéncia, conhecimentos e competéncia
necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar devidamente os riscos em que incorrem. As informacdes relevantes sobre conflitos de
interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na qualidade de afiliada do Itat Unibanco. O IBBA Europe ndo detém qualquer discricionariedade na
selecdo de relatérios para distribuicdo e seisenta de qualquer responsabilidade por qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do uso deste material e de
seu contelido e ndo tem qualquer obrigac&o de atualizar a informacdo contida nesse documento. Os instrumentos/servicos financeiros discutidos neste material
podem n&o estar disponiveis para todos os clientes e/ou nas respectivas jurisdi¢des. Informagdes adicionais sobre os instrumentos discutidos neste material estdo
disponiveis mediante solicitagdo. (jii) U.S.A: O Itad BBA USA Securities, Inc,, uma empresa membra da FINRA/SIPC, estd distribuindo este relatério e aceita a
responsabilidade pelo contetido deste relatério. Qualquer investidor norte-americano que receba este relatério e que deseje efetuar qualquer transacdo com os
valores mobilidrios analisados neste documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022; (iv) Brasil:
Itati Corretora de Valores S.A., uma controlada do Itad Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se
necessario, contate o Servico de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras localizagdes) durante hordrio
comercial, horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de atendimento apés a utilizagdo dos outros, favor ligar para: 0800-570-0011 (horario comercial),
ouescrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo -SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local

Informagdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgacao
1 2 B 4

Analistas

Fabio Perina
Lucas Piza

1. O(s) analista(s) de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es)
objeto do relatério de andlise.

2. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, a¢des
e/ou outros valores mobilidrios objeto deste relatério.

3. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cénjuges ou companheiros, estdo direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienagdo ou
intermediag&o dos valores mobilidrios objeto deste relatério.

4. 0O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagao
ao(s) emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.
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Analise Grafica

Fabio Perina, CNPI
Lucas Piza, CNPI
Igor Caixeta, CNPI



CarteiraBDR

Cenario Global - Julho

O BDRX quebrou a sequéncia de meses negativos e se firmou no
terreno positivo no més de junho, impulsionado por uma alta do ddlar.
Comiisso, o indice mostrou forcas para reverter a tendéncia de baixa. O
proximo passo para um cenario de alta mais consistente serd a
superacao dos 11.710 pontos.

Em 2022, a carteira BDR apresenta uma queda de 23,6%, contra
retracdo de 27,6% do BDRX. Nossa carteira foi criada em maio de 2021
e, desde entao, apresenta alta de 5,6%, ante baixa de 13,8% do
BDRX.

Neste més, realizamos uma troca na carteira. Optamos por retirar
Berkshire Hathaway (-5,0%) e incluir Pfizer. Completando a carteira
permaneceram Coca-Cola, Microsoft, UnitedHealth e Chevron.

A carteira BDR é composta por:

PFIZ34, COCA34,
MSFT34, UNHH34 e CHVX34

*A rentabilidade do ativo objeto e da BDR podem divergir.
** A variagcao do dolar impacta a paridade entre o ativo objeto e a BDR.

Indice de BDRs N&o Patrocinados-GLOBAL - BDRX, , A Vista
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Coca-Cola

Codigo BDR (B3): COCA34
Codigo (NYSE): KO

L] The Coca-Cola Company, DRN, A Vista
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COCA34 esta mostrando forca no curto prazo, como visto nas altas
recentes. O movimento de alta encontrara resisténcias em 55,95 e

57,65 — maxima historica.

No caso de um movimento de realizacdo, a COCA34 manterd o
movimento positivo de curto prazo enquanto estiver acima de

52,60.

Consenso Bloomberg em30/06/2022

B Qutperform B Marktperform ® Underperform

C6digo BDR - (B3) COCA34

Cddigo - (Nyse) KO
Pais origem EUA
Setor Consumo
1KO corresponde a: 6 BRDs
Dados e Consenso KO
Ultimo preco (USD) 62,91
Preco alvo (mediana)* 71,00
Potencial de valorizagdo 12,9%
P/L** 23,63
LPA em USD** 2,66

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economética
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Pfizer @
Codigo BDR (B3): PFIZ34 P ﬁler

Codigo (NYSE): PFE

Pfizer Inc., DRN, A Vista ]

20 , PFIZ34 esta resiliente no médio prazo. Caso supere 68,75, entrara
em um movimento positivo de curto prazo em direcao as regides de
73,70 € 80,55.

83,11

77,19

Em caso de quedas, a BDR continuara resiliente enquanto se
mantiver acima de 59,45 e 56,90.

71,69

66,59

61,85

Consenso Bloomberg em30/06/2022 Cédigo BDR - (B3) PFIZ34

57,44 P
Cddigo - (Nyse) PFE
53,35 Pais Origem EUA
Setor Consumo
49,55 1 PFE corresponde a: 4 BRDs
46,02
Dados e Consenso PFE
Ultimo preco (USD) 52,43
Preco alvo (mediana)* 55,00
Potencial de valorizacao 4,9%
]
e p/L** 10,
/ 0,00
. 20,00 LPA em USD** 5,28
dez 2020fev 2021  abr 2021  jun 2021  ago 2021  out 2021 dez 2021  fev 2022  abr 2022 jun 2022 *mediana calculada com base eminformagdes mais recentes (6 meses)
PFIZ34 - Diario - criado em 30/06/2022 © 2022 Broadcast
B Qutperform M Marktperform © Underperform **estimativa de consenso 12 meses afrente

Fonte: Bloomberg e economética
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Microsoft

Codigo BDR (B3): MSFT34
Codigo (Nasdaq): MSFT

MME200

Microsoft Corporation, DRN, A Vista
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== Microsoft

A MSFT34 recuperou no més de junho o suficiente para sair da
tendéncia de baixa. Um cenario de altas consistentes podera vir,
caso a BDR supere aregiao de 60,35.

Em caso de quedas de curto prazo, a MSFT34 encontrara suportes

em 54,55,51,30 e 50,00.

Consenso Bloomberg em30/06/2022

8%

92%

B Qutperform B Marktperform © Underperform

Cédigo BDR - (B3) MSFT34
Cddigo - (Nasdaq) MSFT
Pais origem EUA
Setor Tecnologia
1 MSFT corresponde a: 24 BRDs

Dados e Consenso MSFT

Ultimo preco (USD) 256,83
Preco alvo (mediana)* 350,00
Potencial de valorizagao 36,3%
P/L** 2411
LPA em USD** 10,71

*mediana calculada com base eminformacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses afrente

Fonte: Bloomberg e economatica
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UnitedHealth Group

UNITEDHEALTH GROUP®
Codigo BDR (B3): UNHH34
Codigo (NYSE): UNH
L] UNITEDHEALTH GROUP INC , DRN LA Vista
MME200 89,13 , . . .
BT UNHH34 estd em um momento positivo. A BDR deixou resisténcia
R em 77,20 e tem espaco para seguir no movimento de alta até a
a0 regiao de 82,40.
| | E
w’m'fw“( W’ ‘MM MMM“‘* [ b Em caso de realizacdo, tera que se manter acima do suporte em
P M\W = ..%m 71,00 para nao perder o viés altista de curto prazo.
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J‘ HJ j i | r e U - Consenso Bloomberg em30/06/2022 Cédigo BDR - (B3) UNHH34
ﬂ i ke . Caddigo - (Nyse) UNH
* N T e o Pais origem EUA
JﬂN b ' Setor Consumo
'HJL p 49,72
k e 1 UNH corresponde a: 35BRDs
/ Dados e Consenso UNH
Ultimo preco (USD) 513,63
Preco alvo (mediana)* 578,50
Potencial de valorizacdo 12,6%
P/L** 20,89
. : _ _ : _ 20,00 LPA em USD** 24,69
ﬁ;::;;?;:éii{lc’,ia;;a‘eio:olmej]zl;;;oz1 set 2021 nov 2021 jan 2022 mar 2022 mai 2022 jul 2;32;322 roadeast smedian calcularia com base em InforagBes meis recentes. (6 meses)
B Qutperform M Marktperform © Underperform **estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica
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Chevron
Cédigo BDR (B3): CHV X34

Codigo (NYSE): CVX
e
M |
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Chevron

X

CHVX34 se manteve acima do suporte em 71,70, permanecendo
acima da MME 200. Esse movimento é positivo em uma visao de

médio prazo.

Do lado da alta, a BDR encontrara resisténcia em 80,30. Acima
desta, iniciarda um movimento altista em direcdo ao topo deixado

em 89,35.

Consenso Bloomberg em30/06/2022

B Qutperform B Marktperform ® Underperform

C6digo BDR - (B3) CHVX34

Cddigo - (Nyse) CVX
Pais origem EUA
Setor Energia
1 CVX corresponde a: 10 BRDs
Dados e Consenso CvX
Ultimo preco (USD) 144,78
Preco alvo (mediana)* 179,00
Potencial de valorizagdo 23,6%
P/L** 9,53
LPA em USD** 15,17

*mediana calculada com base em informacdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economética
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CarteiraBDR

Atualizagcao —Julho 2022

= A Carteira BDR é composta por nomes de cinco empresas estrangeiras que tém seus papéis negociados no mercado brasileiro por meio de BDRs
(recibos atrelados as a¢des no exterior). O critério de escolha das companhias segue a estratégia da analise grafica, considerando os ativos que
negociam na média dos ultimos 30 dias mais de um milhdo de reais. A alocacao é igualmente distribuida entre os cinco nomes.

= O produto é destinado a investidores que buscam diversificacdo, ao oferecer uma sugestao de aloca¢do que proporcione bom retorno absoluto com
exposicao em ativos estrangeiros, contando ainda com a praticidade dos BDRs. A carteira sera atualizada mensalmente e acompanhara a analise
grafica das ac¢des, juntamente com informagdes dos ativos a que cada BDR se refere com alguns indicadores e estimativas de mercado. O fato de ser
atualizada mensalmente, ndo impede alteragdes em caso de oportunidades ao longo do més.

= A Carteira BDR nao possui benchmark, ou seja, nao tera como objetivo oferecer desempenho atrelado a nenhum indice. Apesar disso, é valido ressaltar
gue dois benchmarks sao importantes para acompanhamento: o indice SP500 e o Délar/Real. Como nao temos um indice para replicar os dois juntos,
utilizaremos o BDRX — (indice de BDRs Nao Patrocinados-GLOBAL na B3) como referéncia para a rentabilidade, mesmo ndao havendo aderéncia da
carteira ao indice. Inclusive, podemos sugerir BDRs de ETF’s que ndo facam parte do BDRX, o que demonstra ainda mais a falta de correlacao entre esse
indice e a carteira.

= Ressaltamos que o cdlculo da rentabilidade de nossas carteiras levara em conta o preco de fechamento do dia da publicacdo da carteira e ndo levard em
conta os custos operacionais. Portanto, sua rentabilidade serd tedrica e podera divergir da rentabilidade da carteira do cliente.

= Arentabilidade da BDR podera divergir da acao/ativo negociado nos EUA devido a variagao cambial.



http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-bdrs-nao-patrocinados-global-bdrx.htm

Exoneracao de Responsabilidade

Informacdes Relevantes

1.

Este relatério foi elaborado pelo Itat Unibanco, sociedade regulada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco,
pela Ita Corretora de Valores S.A. e pelo Itat BBA. Itati BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco.

Este relatdrio ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda
de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢do. As informagdes
contidas neste relatério foram consideradas razodveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas
confidveis. O Ital Unibanco ou qualquer de suas afiliadas (“Grupo Itad Unibanco”) ndo d4 nenhuma seguranca ou presta garantia, seja de forma
expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este relatdrio também nédo tem a intencdo de ser uma
relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou
projegdes expressas neste relatério refletem a opinido atual do analista responsével pelo contetido deste relatério na data de sua divulgagdo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e
sujeitos a alteracdes que ndo estdo no controle do Itad Unibanco. Os pregos utilizados para a produgéo deste relatério foram obtidos no Gltimo
fechamento de mercado. O Itat Unibanco ou qualquer de suas afiliadas ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de
informar o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteldo, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios
abordados neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragao deste relatdrio, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de
forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobilidrios por eles analisados, e
que foram produzidas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itati Unibanco, a Itati Corretora e ao Itati BBA e a qualquer
de suas afiliadas. Uma vez que as opinides pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itati Unibanco, a Itati Corretora, o Itai BBA
e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a publicar outros relatdrios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a
conclusdes diversas das apresentadas neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragdo deste relatério ndo esta registrado e/ou néo é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a
FINRA, nem é de qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc,, e, portanto, ndo estd sujeito as disposicdes da Norma 2242 sobre
comunicagdes com uma empresa objeto de andlise, apari¢des publicas e transagdes com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de
pesquisas.

Parte da remuneracdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itati Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas
receitas decorrentes da prestacdo de servigos de investimento e de banco de investimento. Ndo obstante, o analista responsavel pelo contetido
deste relatdrio certifica que nenhuma parcela de sua remuneragdo esteve, estd ou estara, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer
recomendagdes ou opinides especificas contidas neste relatdrio.

Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatério podem ndo ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem ndo ser
elegiveis para comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatdrio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou
as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobilidrios cobertos neste
relatério devem obter informages e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento nos valores mobilidrios.
Os investidores devem obter orientagdo financeira, contébil, juridica, econémica e de mercado independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes
de tomar uma decisdo de investimento em relacdo aos valores mobilidrios do emissor(es) avaliado(s) neste relatdrio. A deciséo final em relagdo aos
investimentos deve ser tomada por cada investidor, levando em consideracao os varios riscos, tarifas e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro
seja expresso em uma moeda que ndo a do investidor, uma alteragdo nas taxas de cambio pode impactar adversamente seu preco, valor ou rentabilidade. Os
rendimentos dos instrumentos financeiros podem apresentar variagdes e, consequentemente, o prego ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar
ou diminuir, direta ou indiretamente. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de
forma expressa ou implicita, € dada neste relatério em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itati Unibanco e suas afiliadas se eximem
de toda e qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou de seu contetido. Ao
utilizar tal relatério o investidor obriga-se, de formairrevogavel e irretratavel, a manter o Ita Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagéo a
quaisquer pleitos, reclamagdes e/ou prejuizos.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Ital Unibanco. O presente relatdrio e seu contetido devem ser tratados para uso exclusivo.

Conforme exigido pelas regras da Comisséo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboragéo do presente relatdrio indica(m) no quadro
abaixo "Informagdes Relevantes" situagdes de potencial conflito de interesses.

O Itat Unibanco ndo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboracao deste relatério.

A descri¢do detalhada das medidas administrativas e de organizagdo interna e das barreiras de informacdo instituidas para prevenir e evitar os conflitos de
interesse no que diz respeito a producdo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

Asinformag@es relevantes acerca dos modelos proprietarios utilizados pelo Itat Unibanco estdo disponiveis na pagina do Itati BBA na Bloomberg.

Outras informagdes regulatdrias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br

Observagdo Adicional nos relatérios distribuidos no (i) Reino Unido e Europa:O tnico propésito deste material é fornecer informagao apenas, e ndo constitui
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instrumentos financeiros discutidos neste material podem n&o ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a Contrapartes Elegiveis e Clientes
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especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil, econdémico, de crédito e de mercado
individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer deciséo fundamentada na informagao aqui contida. Ao acessar este
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informac&o contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a
regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servicos financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe tais restri¢des
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Portugal, registado como instituicdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios para a
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Informagdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgacao
1 2 B 4

Analistas

Fabio Perina
Lucas Piza
Igor Caixeta

1. O(s) analista(s) de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es)
objeto do relatério de andlise.

2. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, a¢des
e/ou outros valores mobilidrios objeto deste relatério.

3. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cdnjuges ou companheiros, estdo direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienagdo ou
intermediag&o dos valores mobilidrios objeto deste relatério.

4. 0O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagao
ao(s) emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.
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Q Cenério Global - Agosto

Mais um més de recuperacdo e o BDRx consolidou um movimento
de alta emjulho. Para dar continuidade a este movimento para o
segundo semestre, o indice precisara superar a regiao de 12.430
pontos.

Em 2022, a carteira BDR apresenta uma queda de 20,0%, contra
retracdo de 21,9% do BDRX. Nossa carteira BDR foi criada em maio
de 2021¢, desde entao, apresenta alta de 10,6%, ante baixa de 6,9%
do BDRX.

Neste més, nao realizamos trocas na carteira. Porém qualquer
movimento que acharmos oportuno, poderemos realizar
alteracBes. A carteira segue na composicao atual com Pfizer, Coca-
Cola, Microsoft, UnitedHealth e Chevron.

indice de BDRs N&o Patrocinados-GLOBAL - BDRX, ,AVista

------------------ L12.853,72
m wm _12.430,00
m 12.028,45

16.000,00 r16.217,81

r15.302,11
_15020000 .
r14.438,11
Jlarto00 ]
r13.622,90
13.230,00

WW W ___________

r10.797,07

10.440,00

ago 2021 out 2021  dez 2021  fev 2022
BDRX - Diario - criado em 29/07/2022

abr 2022 jun 2022 ago 2022

© 2022 Broadcast




~ A carteira BDR é composta por:

B

PFI/34 Pfizer
COCA34 Coca-Cola
MSFT34 Microsoft

UNHH34 UnitedHealth Group
CHVX34 Chevron

» Arentabilidade do ativo objeto e da BDR podem divergir.
+ Avariacdodo ddlar impacta a paridade entre o ativo objeto e a BDR.
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Codigo BDR(B3): COCA34
Codigo (NYSE): KO

v The Coca-Cola Company, DRN, A Vista . COCA34 segue em alta no médio prazo. A BDR ganhard novo impulso para cima, se
ultrapassar a maxima histérica em 57,90.
rjh[ r56,14 . . ; .
| [ No caso de um movimento de realizacdo, a COCA34 podera sofrer mais
[ W“ 53,02 realizacdes de lucro abaixo de 54,10.
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P/L** 24,37
[&]
————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— -sofoo LPA em USD** 2,63
. . . . , . . . . i . . i . . m OQutperform = Marketperform = Underperform
jun 2021 ago 2021 out 2021  dez 2021 fev 2022 abr 2022 jun 2022 ago 2022 *mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)
COCA34 - Dirio - criado em 29/07/2022 © 2022 Broadcast **estimativa de consenso 12 meses a frente.

Fonte: Bloomberg e economatica




W Microsoft

Codigo BDR(B3): MSFT34

Codigo (Nasdaq): MSFT
v Microsoft Corporation, DRN, A Vista e 63
i
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MSFT34 - Diario - criado em 29/07/2022 © 2022 Broadcast
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A MSFT34 avancou em julho e 0 proximo passo € superar a regiao de 60,75.
Podemos esperar novas altas em direcdo a 62,95 e 64,70, caso isso aconteca.

No caso de umarealizacdo, a MSFT34 encontrara suportes em 55,70 e 54,55.

Consenso Bloomberg em

29/07/2022 I Cédigo BDR - (B3)

Cdédigo — (Nasdaq)
7% 0% Pais origem
Setor
1MSFT corresponde a:

l Dados e Consenso
Ultimo preco (USD)
Preco alvo (mediana)*
Potencial de valorizacao
P/L**

93% LPA em USD**

MSFT34
MSFT

EUA
Tecnologia
24 BDRs

MSFT
280,47
330,00
17,7%
23,16
12,08

m OQutperform = Marketperform = Underperform

*mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)

**estimativa de consenso 12 meses a frente.
Fonte: Bloomberg e economatica
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Codigo BDR(B3): UNHH34

Codigo (NYSE): UNH
v UNITEDHEALTH GROUP INC ,DRN ,AVista . UNHH34 estd em um momento positivo e tem como desafio, superar a regido de
87,00 ' . . ~ , . .
“““““““ 82,40 para prosseguir em direcdo a maxima histérica em 87,00.
82,40
oo T i[5z L , . .
\l'}h } Em caso de realizacdo, terd que se manter acima do suporte em 75,90 para nao
[ perder o viés altista de curto prazo.
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. . . . : . . . ; i . i . . m OQutperform = Marketperform = Underperform
jun 2021  ago 2021 out 2021  dez 2021 fev 2022 abr 2022 jun 2022 *mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)
UNHH34 - Diério - criade em 29/07,/2022 © 2022 Broadcast **estimativa de consenso 12 meses a frente.

Fonte: Bloomberg e economatica




e Chevron

{.} Inicio pdg.8

Codigo BDR(B3): CHVX34

Codigo (NYSE): CVX
v chevion Comoraton DR AVISt2 oy CHVX34 superou a regido de 80,85 e abriu caminho para seguir em dire¢do ao topo
T rm """"""" em 89,35.
b pe
ﬂ ML w [f f° | -eoes] Do lado da baixa, € importante a BDR negociar acima do suporte em 71,70 — por
“[ W Tm ’Mﬂw{?ﬁg%m onde passa sua MME 200.
i | AR 70,69
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CHWX34 - Diario - criado em 29/07/2022 © 2022 Broadcast **estimativa de consenso 12 meses a frente.
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Sobre a Carteira
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 ACarteira BDR é composta por nomes de cinco empresas estrangeiras que tém seus papéis negociados no mercado brasileiro por meio de
BDRs (recibos atrelados as a¢des no exterior). O critério de escolha das companhias segue a estratégia da analise grafica, considerando os
ativos que negociam na média dos ultimos 30 dias mais de um milhdo de reais. A alocacao € igualmente distribuida entre os cinco nomes.

O produto é destinado a investidores que buscam diversificacdo, ao oferecer uma sugestao de alocacao que proporcione bom retorno
absoluto com exposicao em ativos estrangeiros, contando ainda com a praticidade dos BDRs. A carteira sera atualizada mensalmente e
acompanhara a analise grafica das acdes, juntamente com informacdes dos ativos a que cada BDR se refere com alguns indicadores e
estimativas de mercado. O fato de ser atualizada mensalmente, nao impede alteracdes em caso de oportunidades ao longo do més.

« A Carteira BDR nao possui benchmark, ou seja, ndo terd como objetivo oferecer desempenho atrelado a nenhum indice. Apesar disso, é valido
ressaltar que dois benchmarks sao importantes para acompanhamento: o indice SP500 e 0 Dolar/Real. Como nao temos um indice para
replicar os dois juntos, utilizaremos o0 BDRX — (indice de BDRs Ndo Patrocinados-GLOBAL na B3) como referéncia para a rentabilidade, mesmo
nao havendo aderéncia da carteira ao indice. Inclusive, podemos sugerir BDRs de ETF’s que ndo facam parte do BDRX, o0 que demonstra ainda
mais a falta de correlacdo entre esse indice e a carteira.

* Ressaltamos que o calculo da rentabilidade de nossas carteiras levard em conta o preco de fechamento do dia da publicacao da carteira e nao
levara em conta os custos operacionais. Portanto, sua rentabilidade sera tedrica e podera divergir da rentabilidade da carteira do cliente.

Arentabilidade da BDR podera divergir da acdo/ativo negociado nos EUA devido a variagdo cambial.


http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-bdrs-nao-patrocinados-global-bdrx.htm
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Este relatdrio foi elaborado pelo Itati Unibanco, sociedade regulada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco, pela Itad
Corretora de Valores S.A. e pelo Itat BBA. Itai BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco.

Este relatdrio ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo. As informagdes contidas neste relatério foram
consideradas razodveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. O Itai Unibanco ou qualquer de suas
afiliadas (“Grupo Itat Unibanco”) ndo d4 nenhuma seguranga ou presta garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou
exatiddo dessas informagdes. Este relatdrio também ndo tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou
desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou projecdes expressas neste relatdrio refletem a opinido atual do analista responsavel pelo contetido
deste relatdrio na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alterages sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo
meramente indicativos e sujeitos a alteragdes que ndo estdo no controle do Itat Unibanco. Os pregos utilizados para a produgdo deste relatdrio foram obtidos no
ultimo fechamento de mercado. O Itat Unibanco ou qualquer de suas afiliadas ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de informar
o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteudo, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios abordados neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragéo deste relatério, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de forma precisa,
unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobilidrios por eles analisados, e que foram produzidas de forma
independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itau Unibanco, a Itau Corretora e ao Itat BBA e a qualquer de suas afiliadas. Uma vez que as opinides
pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itati Unibanco, a Itad Corretora, o Itati BBA e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a
publicar outros relatérios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a conclusdes diversas das apresentadas neste relatério.

O analista responsavel pela elaboragio deste relatdrio ndo esta registrado e/ou ndo é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a FINRA, nem é de
qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc., e, portanto, ndo estd sujeito as disposi¢des da Norma 2242 sobre comunicagdes com uma empresa objeto
de andlise, apari¢des publicas e transagdes com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de pesquisas.

Parte da remuneragdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itat Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas receitas
decorrentes da prestacdo de servigos de investimento e de banco de investimento. N3o obstante, o analista responsavel pelo contetdo deste relatério certifica que
nenhuma parcela de sua remuneragdo esteve, esta ou estard, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou opinies especificas contidas
neste relatorio.

Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatério podem n3o ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem n3o ser
elegiveis para comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as
necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobiliarios cobertos neste relatério
devem obter informag&es e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento nos valores mobiliarios. Os
investidores devem obter orientagdo financeira, contdbil, juridica, econdmica e de mercado independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de
tomar uma decisdo de investimento em relagdo aos valores mobiliarios do emissor(es) avaliado(s) neste relatério. A decisdo final em relagdo aos investimentos
deve ser tomada por cada investidor, levando em consideragdo os varios riscos, tarifas e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro seja expresso em
uma moeda que ndo a do investidor, uma alteragdo nas taxas de cdmbio pode impactar adversamente seu prego, valor ou rentabilidade. Os rendimentos dos
instrumentos financeiros podem apresentar variagdes e, consequentemente, o prego ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar ou diminuir, direta ou
indiretamente. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de forma expressa ou implicita, é
dada neste relatdrio em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itat Unibanco e suas afiliadas se eximem de toda e qualquer
responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatdrio ou de seu contetdo. Ao utilizar tal relatério o
investidor obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a manter o Itad Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagdo a quaisquer pleitos,
reclamag®es e/ou prejuizos.

Este relatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Itat Unibanco. O presente relatdrio e seu contelddo devem ser tratados para uso exclusivo.

Conforme exigido pelas regras da Comissdo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboragdo do presente relatério indica(m) no quadro
abaixo "Informagdes Relevantes" situagdes de potencial conflito de interesses.

O Itati Unibanco ndo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboragdo deste relatério.

A descrigdo detalhada das medidas administrativas e de organizagdo interna e das barreiras de informagdo instituidas para prevenir e evitar os conflitos de interesse
no que diz respeito a produgdo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

As informagdes relevantes acerca dos modelos proprietdrios utilizados pelo Itad Unibanco estdo disponiveis na pagina do Itai BBA na Bloomberg.
Outras informagdes regulatdrias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br
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Observagdo Adicional nos relatdrios distribuidos no (i) Reino Unido e Europa:O Unico propdsito deste material é fornecer informagdo apenas, e ndo
constitui ou deve ser interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de
negdcios especifica. Os instrumentos financeiros discutidos neste material podem ndo ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a
Contrapartes Elegiveis e Clientes Profissionais, conforme defini¢cdo da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideragéo os
objetivos, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal,
contabil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer decisdo
fundamentada na informagdo aqui contida. Ao acessar este material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdi¢do referentes a provisdo e venda de
produtos de servigo financeiro. Vocé reconhece que este material contém informagdes proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para
seu uso exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de qualquer obrigagdo por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso
deste material e de seu contetido e ndo tem obrigagdo de atualizar a informag&o contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os
riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servigos
financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe tais restrigdes quando considerar uma potencial decisdo de investimento.
O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fidveis dos resultados futuros. A informagdo aqui contida foi obtida de fontes internas e
externas e é considerada confidvel até a data de divulgagdo do material, porém o IBBAInt ndo faz qualquer representagdo ou garantia quanto a completude,
confiabilidade ou precisdo da informagdo obtida por terceiros ou fontes publicas. Informag&es adicionais referentes aos produtos financeiros discutidos
neste material sdo disponibilizadas mediante solicitagdo. O Itau BBA International plc tem escritério registrado no enderego 100 Liverpool Street, Level 2,
London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela Prudential
Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu gerente de relacionamento se tiver perguntas; (ii) Espago Econdmico Europeu: este relatério é distribuido no
Espago Econdmico Europeu por Itat BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itat Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan, Torre 1lI, 11 piso,
Lisboa, Portugal, registado como instituigdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios para a prestagdo da atividade de intermediagdo financeira sob o nimero 396. Este material é meramente informativo e ndo deve ser
interpretado como proposta para a negociagdo de instrumentos financeiros, recomendagdo ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a
Contrapartes Elegiveis e Investidores Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.2, 1, (10) e Artigo 30.2 da Diretiva 2014/65/UE — MiFID 11), os quais tém
experiéncia, conhecimentos e competéncia necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar devidamente os riscos em que
incorrem. As informagdes relevantes sobre conflitos de interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na qualidade de afiliada do Itau
Unibanco. O IBBA Europe ndo detém qualquer discricionariedade na selegdo de relatérios para distribuicdo e se isenta de qualquer responsabilidade por
qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do uso deste material e de seu contetido e ndo tem qualquer obrigacdo de atualizar a informagdo
contida nesse documento. Os instrumentos/servigos financeiros discutidos neste material podem n3o estar disponiveis para todos os clientes e/ou nas
respectivas jurisdi¢des. Informagdes adicionais sobre os instrumentos discutidos neste material estdo disponiveis mediante solicitagdo. (iii) U.S.A: O Itat BBA
USA Securities, Inc., uma empresa membra da FINRA/SIPC, esta distribuindo este relatdrio e aceita a responsabilidade pelo contetdo deste relatério.
Qualquer investidor norte-americano que receba este relatério e que deseje efetuar qualquer transagdo com os valores mobilidrios analisados neste
documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022; (iv) Brasil: Itat Corretora de Valores
S.A., uma controlada do Itat Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se necessdrio, contate
o Servigo de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras localizagdes) durante horario comercial,
horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de atendimento ap6s a utilizagdo dos outros, favor ligar para: 0800-570-0011 (horario comercial), ou
escrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo —SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local.

Informagdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgacao

Analistas

Fabio Perina
Lucas Piza

Igor Caixeta

1. O(s) analista(s) de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es) objeto
do relatério de andlise.

2. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, a¢des e/ou
outros valores mobilidrios objeto deste relatdrio.

3. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus conjuges ou companheiros, estéo direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢do, alienagdo ou
intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste relatério.

4. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagéo ao(s)
emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.
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Q Cenério Global - Setembro -

* Depois de atingir a media mével de 200 periodos, o indice BDRX e 8RN Paronadon GLOBAL SR AViS .
esta em compasso de espera. Destacamos dois pontos a serem SLLCLY. M——
monitorados: acima de 12.520 pontos, poderemos esperar altas W W
mais consistentes; ja abaixo de 11.000 pontos, a expectativa serd de j / B
um cenario mais desafiador para o restante do ano. ﬁ MJ P

r

« Em 2022, a carteira BDR apresenta queda de 24,1%, contra retracao M WW MW‘““ Wk asams
de 25,8% do BDRX. Nossa carteira BDR foi criadaem maio de 2021, Mﬂ) % JF R
desde ent3o, apresenta alta de 4,9%, ante baixa de 11,6% do BDRX. Wi W WLM ﬁWL

l Fosee

- Enquanto observamos os pontos acima, mantemos a composicdo W W%v 777777777
da carteira. No entanto, novas atualizagdes poderdo surgir MW ________
conforme o andamento do mercado. A composicdo atual da rl
Carteira BDR é: Pfizer, Coca-Cola, Microsoft, UnitedHealth e - R .
Chevron.

mai 2021 jul 2021 set 2021 nov 2021  jan 2022 mar 2022 mai 2022 jul 2022 set 2022
BDRX - Diario - criado em 02/09/2022 © 2022 Broadcast



~ A carteira BDR é composta por:

B

PFI/34 Pfizer
COCA34 Coca-Cola
MSFT34 Microsoft

UNHH34 UnitedHealth Group
CHVX34 Chevron

» Arentabilidade do ativo objeto e da BDR podem divergir.
+ Avariacdodo ddlar impacta a paridade entre o ativo objeto e a BDR.




e Pfizer
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Codigo BDR(B3): PFIZ34

Codigo (NYSE): PFE
v Pfizer Inc., DRN, A Vista o B PFIZ34 esta resiliente no médio prazo, deixou suporte em 58,10 e tem se mantido
B acima da regido de 56,25 que é importante para a tendéncia de médio prazo.
M’ 80,10 [82.01 . . .
M """"""""""""""" Podemos esperar um movimento de alta mais consistente, se a BDR ultrapassar a
s 2y regiao de 71,55. Neste caso, 0s proximos objetivos estarao em 73,30 e 80,10.
| , J
73,30
m oL ]
m“ W i c Bloomb [
ORSCNSOE 00D CédigoBDR - (B3 PFIZ34
ﬂ h | r o475, 02/09/2022 Ll (B3)
) 1 Mwlw M’ 63,66 Cédigo — (NYSE) PFE
l fh ﬁ{M | 0% Pais origem EUA
i WYy :
i ) H T R 7 Setor Consumo
N v T 1PFE corresponde a: 4BDRs
hﬁm’h 54,90 53,77
/ e J Dados e Consenso PFE
------------------------------------------------- 4942 50% 50% m 8
49,00 Ultimo preco (USD) 45,5
Preco-alvo (mediana)* 53,00
Potencial de valorizagdo 16,3%
P/L** 8,80
LPA em USD** 5,24
. . . . : . . . . i . i i i m OQutperform = Marketperform = Underperform
ago 2021 out 2021 dez 2021  fev 2022 abr 2022 jun 2022 ago 2022 *mediana calculada com base em informag6es mais recentes (6 meses)
PFIZ34 - Diario - criado em 02/09/2022 © 2022 Broadcast **estimativa de consenso 12 meses a frente.

Fonte: Bloomberg e economatica




W Coca-Cola

Codigo BDR(B3): COCA34
Codigo (NYSE): KO

"] The Coca-Cola Company, DRN, A Vista

| 58,38

t56,33

54,36
| H’“
“ { “Sias 0%
I r50,61
| W
r ’W W 49,95
} Wﬁu M‘ ’l«M -48,84
)[ h M ) TR
LN Tazps T 147,12
v A
....................................................... L45,47
43,33
Sinal 9 &
E
ago 2021 out 2021  dez 2021  fev 2022 abr 2022 jun 2022 ago 2022
COCA34 - Diario - criado em 02/09/2022 © 2022 Broadcast
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COCA34 segue firme no médio prazo. Caso a COCA34 supere aregido de 55,25,

apresentara forcas para buscar a regido de 57,90.

Do outro lado, a BDR se manteve acima da média movel de 200 periodos e deixou

suporte em 52,45.

Consenso Bloomberg em

02/09/2022 l Cédigo BDR - (B3)

Cdédigo — (NYSE)
4% Pais origem
Setor
1KO corresponde a:

l Dados e Consenso
Ultimo preco (USD)
Preco-alvo (mediana)*
Potencial de valorizacao
P/L**

LPA em USD**

COCA34
KO

EUA
Consumo
6 BDRs

KO
61,03
70,00
14,7%
23,61
2,61

m OQutperform = Marketperform = Underperform

*mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)

**estimativa de consenso 12 meses a frente.

Fonte: Bloomberg e economatica



W Microsoft
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Codigo BDR(B3): MSFT34

Codigo (Nasdaq): MSFT
v Microsoft Corporation, DRN, AVista HrAEUSCO A MSFT34 deixou resisténcias em 59,45 e 63,85, apds um periodo de alta no més
HJ """""""""""""""""""""" passado. A BDR ganhara forca novamente acima de 63,85 €, neste caso, o objetivo
b w Mﬁi 7 25 estara na regido de 69,80.
i 7RIS .
A - Sob uma dtica de médio prazo, a MSFT34 tem se mantido acima do importante
[“ 6980 suporte em 49,95.
h n\([r MW L67,70
H"Wﬂ"w{r ﬂ i L Consenso Bloomberg em I Cédigo BDR - (B3) MSET34
Wy 6385 02/09/2022 -
| ’M 63,38 Cddigo — (Nasdaq) MSFT
* M« 9% 0% Pais origem EUA
| m" M -t s9,45 ’
wl M[ w I}M M H} (. 159,33 Setor Tecnologia
Ll ”Wl H 1MSFT corresponde a: 24 BDRs
M | ”
W fsaas—
W l Dados e Consenso MSFT
r52,00 j
W s1zs T Ultimo preco (USD) 255,04
_ 49:95 Preco-alvo (mediana)* 330,00
Sinal 9 2]
Potencial de valorizag¢ao 29,4%
P/L** 21,65
91% LPA em USD** 11,95
. . . . . . . . . . i . i i ‘I:l m OQutperform = Marketperform = Underperform
ago 2021 out 2021 dez 2021  fev 2022 abr 2022 jun 2022 ago 2022 *mediana calculada com base em informag6es mais recentes (6 meses)
MSFT34 - Diario - criado em 02/09/2022 © 2022 Broadcast **estimativa de consenso 12 meses a frente.

Fonte: Bloomberg e economatica




% UnitedHealth Group
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Codigo BDR(B3): UNHH34

Codigo (NYSE): UNH
v UNITEDHEALTH GROUP INC ,DRN , AVista 0D UNHH34 estda em um momento positivo no médio prazo e caso supere a regido de
87,00 ' , o 0 ~ N s . o s .
""""""""""" 82,40 mostrara for¢a para seguir em direcdo a maxima historica em 87,00.
_82,40 t82,78
W’ IWWWLH[ LdLh Em caso de realizacdo, tera que se manter acima do suporte em 75,75 para néo
Falo| d iés altista de curto prazo
P perderoviésa prazo.
L [ h" '}'5“7':-;""h 8 X
\(r )
Ll"rnlﬁ[*r ﬂ' ’L‘\ r”r ﬂ M “L[IN [ 70 Consenso Bloomberg em I 2 i
Pl W W MR I 150 Bloomb Codigo BOR - (83) UNHH34
r[ L ﬁ W"’N 68,08 Cdédigo — (Nyse) UNH
q A L 4% Pais origem EUA
L j Wit o 0278 Setor Consumo
i NI f’r L 1UNH corresponde a: 35BDRs
\[ nlr 60,30 59,76
“sg,00 TTTTTTTTTTTTTTTTTYT
ﬂf l Dados e Consenso UNH
. r55,99 ;
l ss3s T Ultimo prego (USD) 515,34
Sinal o 5 Preco-alvo (mediana)* 589,00
Ina
Potencial de valorizagdo 14,3%
P/L** 20,92
————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— 80,00 82% LPA em USD** 24,81
. . . . . . . i . . . . . . . :I = Qutperform = Marketperform = Underperform
jul 2021 set 2021 nov 2021 jan 2022  mar 2022 mai 2022  jul 2022 set 2022 *mediana calculada com base em informag6es mais recentes (6 meses)
UNHH34 - Diario - criado em 02/09/2022 © 2022 Broadcast “*estimativa de consenso 12 meses afrente.

Fonte: Bloomberg e economatica
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Cédigo BDR(B3): CHVX34
Codigo (NYSE): CVX

v Chevron Corporation, DRN, A Vista o s CHVX34 encontrard importante resisténcia em 88,55 —maxima historica. Caso a
88,55 r s 0
“““““““ m supere, a BDR entrara em um movimento de alta no curto prazo em busca de uma
b \ - nova maxima historica.
N}M X Mltﬂ,ﬂﬁ J\]“l ﬁ MAF
¥ . : " n
} 1 Lﬁ LIM T\M jf }_5[__:_‘_5____?&33 Em caso de realizacdo, o ativo encontrara importante suporte em 71,05 —regido
| W por onde passa sua média movel de 200 periodos.
71,05 F70,16
WW [ Consenso Bloomberg em J cédigo BDR - (B3) CHVX34
02/09/2022 o
; F’WWM es1s T 164,49 Cadigo — (Nyse) CVvX
W’Lw j erEs T 3% Pais origem EUA
B2 T R 5928 Setor Energia
h 1CVX corresponde a: 10 BDRs
Vul' F 54,49
‘1 i [ TSy T
M mw‘lu H l Dados e Consenso CvX
; hl[ h’h‘% IJM 150,00 42% .
W Ultimo prego (USD) 157,36
55%
Preco-alvo (mediana)* 180,00
Potencial de valorizagdo 14,4%
P/L** 9,47
LPA em USD** 16,67
. . . . : . : . . . . . i . i m OQutperform = Marketperform = Underperform
jul 2021 set 2021 nov 2021 jam 2022 mar 2022 mai 2022 jul 2022 set 2022 *mediana calculada com base em informag6es mais recentes (6 meses)
CHWVX34 - Didrio - criado em 02/09/2022 © 2022 Broadcast **estimativa de consenso 12 meses a frente.

Fonte: Bloomberg e economatica




Sobre a Carteira
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 ACarteira BDR é composta por nomes de cinco empresas estrangeiras que tém seus papéis negociados no mercado brasileiro por meio de
BDRs (recibos atrelados as a¢des no exterior). O critério de escolha das companhias segue a estratégia da analise grafica, considerando os
ativos que negociam na média dos ultimos 30 dias mais de RS 1milhdo. A alocacdo é igualmente distribuida entre os cinco nomes.

» O produto é destinado a investidores que buscam diversificacdo ao oferecer uma sugestao de alocacdo que proporcione bom retorno
absoluto com exposicao em ativos estrangeiros, contando ainda com a praticidade dos BDRs. A carteira sera atualizada mensalmente e
acompanhara a analise grafica das acdes, juntamente com informacdes dos ativos a que cada BDR se refere com alguns indicadores e
estimativas de mercado. O fato de ser atualizada mensalmente, porém, nao impede alteracdes em caso de oportunidades ao longo do més.

« A Carteira BDR nao possui benchmark, ou seja, ndo terd como objetivo oferecer desempenho atrelado a nenhum indice. Apesar disso, é valido
ressaltar que dois benchmarks sao importantes para acompanhamento: o indice SP500 e 0 Dolar/Real. Como nao temos um indice para
replicar os dois juntos, utilizaremos o0 BDRX — (indice de BDRs Ndo Patrocinados-GLOBAL na B3) como referéncia para a rentabilidade, mesmo
nao havendo aderéncia da carteira ao indice. Inclusive, podemos sugerir BDRs de ETF’s que ndo facam parte do BDRX, o0 que demonstra ainda
mais a falta de correlacdo entre esse indice e a carteira.

* Ressaltamos que o calculo da rentabilidade de nossas carteiras levard em conta o preco de fechamento do dia da publicacao da carteira e nao
considera 0s custos operacionais. Portanto, sua rentabilidade sera tedrica e podera divergir da rentabilidade da carteira do cliente.

Arentabilidade da BDR podera divergir da agdo/ativo negociado nos EUA devido a variagdo cambial.


http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-bdrs-nao-patrocinados-global-bdrx.htm

® Exoneracao de Responsabilidade

Informagdes Relevantes

1

10.

11.
12.

Este relatdrio foi elaborado pelo Itati Unibanco, sociedade regulada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco, pela Itad
Corretora de Valores S.A. e pelo Itat BBA. Itai BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco.

Este relatdrio ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo. As informagdes contidas neste relatério foram
consideradas razodveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. O Itai Unibanco ou qualquer de suas
afiliadas (“Grupo Itat Unibanco”) ndo d4 nenhuma seguranga ou presta garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou
exatiddo dessas informagdes. Este relatdrio também ndo tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou
desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou projecdes expressas neste relatdrio refletem a opinido atual do analista responsavel pelo contetdo
deste relatdrio na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alterages sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo
meramente indicativos e sujeitos a alteragdes que ndo estdo no controle do Itat Unibanco. Os pregos utilizados para a produgdo deste relatdrio foram obtidos no
ultimo fechamento de mercado. O Itat Unibanco ou qualquer de suas afiliadas ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de informar
o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteudo, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios abordados neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragéo deste relatério, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de forma precisa,
unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobilidrios por eles analisados, e que foram produzidas de forma
independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itau Unibanco, a Itau Corretora e ao Itat BBA e a qualquer de suas afiliadas. Uma vez que as opinides
pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itati Unibanco, a Itad Corretora, o Itati BBA e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a
publicar outros relatérios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a conclusdes diversas das apresentadas neste relatério.

O analista responsavel pela elaboragio deste relatdrio ndo esta registrado e/ou ndo é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a FINRA, nem é de
qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc., e, portanto, ndo estd sujeito as disposi¢des da Norma 2242 sobre comunicagdes com uma empresa objeto
de andlise, aparigdes publicas e transagdes com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de pesquisas.

Parte da remuneragdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itat Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas receitas
decorrentes da prestacdo de servigos de investimento e de banco de investimento. N3o obstante, o analista responsavel pelo contetdo deste relatério certifica que
nenhuma parcela de sua remuneragdo esteve, esta ou estard, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou opinies especificas contidas
neste relatorio.

Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatério podem n3o ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem n3o ser
elegiveis para comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as
necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobiliarios cobertos neste relatério
devem obter informag&es e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento nos valores mobiliarios. Os
investidores devem obter orientagdo financeira, contdbil, juridica, econdmica e de mercado independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de
tomar uma decisdo de investimento em relagdo aos valores mobiliarios do emissor(es) avaliado(s) neste relatério. A decisdo final em relagdo aos investimentos
deve ser tomada por cada investidor, levando em consideragdo os varios riscos, tarifas e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro seja expresso em
uma moeda que ndo a do investidor, uma alteragdo nas taxas de cdmbio pode impactar adversamente seu prego, valor ou rentabilidade. Os rendimentos dos
instrumentos financeiros podem apresentar variages e, consequentemente, o prego ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar ou diminuir, direta ou
indiretamente. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de forma expressa ou implicita, é
dada neste relatdrio em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itat Unibanco e suas afiliadas se eximem de toda e qualquer
responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatdrio ou de seu contetdo. Ao utilizar tal relatério o
investidor obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a manter o Itad Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagdo a quaisquer pleitos,
reclamag®es e/ou prejuizos.

Este relatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Itat Unibanco. O presente relatdrio e seu contelddo devem ser tratados para uso exclusivo.

Conforme exigido pelas regras da Comissdo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboragdo do presente relatério indica(m) no quadro
abaixo "Informagdes Relevantes" situagdes de potencial conflito de interesses.

O Itati Unibanco ndo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboragdo deste relatério.

A descrigdo detalhada das medidas administrativas e de organizagdo interna e das barreiras de informagdo instituidas para prevenir e evitar os conflitos de interesse
no que diz respeito a produgdo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

As informagdes relevantes acerca dos modelos proprietdrios utilizados pelo Itad Unibanco estdo disponiveis na pagina do Itai BBA na Bloomberg.
Outras informagdes regulatdrias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br
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Observagdo Adicional nos relatdrios distribuidos no (i) Reino Unido e Europa:O Unico propdsito deste material é fornecer informagdo apenas, e ndo
constitui ou deve ser interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de
negdcios especifica. Os instrumentos financeiros discutidos neste material podem ndo ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a
Contrapartes Elegiveis e Clientes Profissionais, conforme definicdo da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideragdo os
objetivos, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal,
contabil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer decisdo
fundamentada na informagdo aqui contida. Ao acessar este material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdi¢do referentes a provisdo e venda de
produtos de servigo financeiro. Vocé reconhece que este material contém informagdes proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para
seu uso exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de qualquer obrigagdo por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso
deste material e de seu contetido e ndo tem obrigagdo de atualizar a informag&o contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os
riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servigos
financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe tais restrigdes quando considerar uma potencial decisdo de investimento.
O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fidveis dos resultados futuros. A informagdo aqui contida foi obtida de fontes internas e
externas e é considerada confidvel até a data de divulgagdo do material, porém o IBBAInt ndo faz qualquer representagdo ou garantia quanto a completude,
confiabilidade ou precisdo da informagdo obtida por terceiros ou fontes publicas. Informag&es adicionais referentes aos produtos financeiros discutidos
neste material sdo disponibilizadas mediante solicitagdo. O Itau BBA International plc tem escritério registrado no enderego 100 Liverpool Street, Level 2,
London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela Prudential
Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu gerente de relacionamento se tiver perguntas; (ii) Espago Econdmico Europeu: este relatério é distribuido no
Espago Econdmico Europeu por Itat BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itat Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan, Torre llI, 11 piso,
Lisboa, Portugal, registado como instituicdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios para a prestagdo da atividade de intermediagdo financeira sob o nimero 396. Este material é meramente informativo e ndo deve ser
interpretado como proposta para a negociagdo de instrumentos financeiros, recomendagdo ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a
Contrapartes Elegiveis e Investidores Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.2, 1, (10) e Artigo 30.2 da Diretiva 2014/65/UE — MiFID 11), os quais tém
experiéncia, conhecimentos e competéncia necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar devidamente os riscos em que
incorrem. As informagdes relevantes sobre conflitos de interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na qualidade de afiliada do Itau
Unibanco. O IBBA Europe ndo detém qualquer discricionariedade na selegdo de relatérios para distribuicdo e se isenta de qualquer responsabilidade por
qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do uso deste material e de seu contetido e ndo tem qualquer obrigacdo de atualizar a informagdo
contida nesse documento. Os instrumentos/servigos financeiros discutidos neste material podem n3o estar disponiveis para todos os clientes e/ou nas
respectivas jurisdi¢des. Informagdes adicionais sobre os instrumentos discutidos neste material estdo disponiveis mediante solicitagdo. (iii) U.S.A: O Itat BBA
USA Securities, Inc., uma empresa membra da FINRA/SIPC, esta distribuindo este relatdrio e aceita a responsabilidade pelo contetdo deste relatério.
Qualquer investidor norte-americano que receba este relatério e que deseje efetuar qualquer transagdo com os valores mobilidrios analisados neste
documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022; (iv) Brasil: Itat Corretora de Valores
S.A., uma controlada do Itat Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se necessdrio, contate
o Servigo de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras localizagdes) durante horario comercial,
horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de atendimento ap6s a utilizagdo dos outros, favor ligar para: 0800-570-0011 (horario comercial), ou
escrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo —SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local.

Informagdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgacao

Analistas

Fabio Perina
Lucas Piza

Igor Caixeta

1. O(s) analista(s) de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es) objeto
do relatério de andlise.

2. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, a¢des e/ou
outros valores mobilidrios objeto deste relatdrio.

3. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus conjuges ou companheiros, estéo direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢do, alienagdo ou
intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste relatério.

4. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagéo ao(s)
emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.
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Q Cenario Global - Outubro -

» Oindice BDRX segue sugerindo cautela para o investidor. Apds

indice de BDRs Néo Patrocinados-GLOBAL - BDRX, , A Vista
perder 0s 11.000 pontos, o indice segue em sua trajetdria de baixa a R —
caminho dos 10.400 pontos —minima do ano. Vale lembrar que, W[ m
uma vis30 mais positiva para o indice, vird somente acima de 11.300 “M l PR
p on t 0S. J[“ Mﬂ[ Jl4a1000
» Em 2022, a carteira BDR apresenta queda de 26,7%, contra retracao MW W“ﬂ W B —
de 30,8% do BDRX. Nossa carteira BDR foi criada em maio de 2021¢, % le S
desde ent3o, apresenta alta de 1,4%, ante baixa de 17,5% do BDRX. i W % MM """
i e |
« Devido a este cendrio, realizamos uma troca na carteira. Optamos WW W E’ﬂﬁ
pela inclusdo de Johnson & Johnson e pela retirada de Pfizer (- ”MJ“[ i %
13,0%) A composi¢do atual da Carteira BDR é: Johnson & Johnson, rl ”’ll
Coca-Cola, Microsoft, UnitedHealth e Chevron. oo eAmer

jun 2021 age 2021 out 2021 dez 2021  fev 2022  abr 2022  jun 2022 ago 2022 out 2022
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~ A carteira BDR é composta por:

JNJB34 Johnson & Johnson
COCA34 Coca-Cola
MSFT34 Microsoft

UNHH34 UnitedHealth Group
CHVX34 Chevron

» Arentabilidade do ativo objeto e da BDR podem divergir.

+ Avariacdodo ddlar impacta a paridade entre o ativo objeto e aBDR




W Johnson & Johnson

Codigo BDR(B3): JNJB34
Codigo (NYSE): JNJ

] Johnson & Johnson, DRN ED, A Vista
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JNJB34 apresentou resiliéncia no médio prazo, mas para um movimento de alta no

curto prazo, tera que superar aregiao de 61,40.

Em caso de queda, o investidor precisara ficar atento a regido de suporte entre

52,85e 52,15.

Consenso Bloomberg em

30/09/2022 l Cédigo BDR - (B3)

Cdédigo — (NYSE)
0% Pais origem
Setor
1PFE corresponde a:

l Dados e Consenso

50% Ultimo preco (USD)

50%

P/L**
LPA em USD**

Preco-alvo (mediana)*
Potencial de valorizacao

JNJB34
JNJ
EUA

Consumo

15BDRs

JNJ
164,07
188,76
14,9%

15,52
10,61

m OQutperform = Marketperform = Underperform

*mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)

**estimativa de consenso 12 meses a frente.

Fonte: Bloomberg e economatica




W Coca-Cola
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Codigo BDR(B3): COCA34
Codigo (NYSE): KO

v e o Gon Compay DERLATER. sops COCA34 segue positivo no médio prazo e podera iniciar um movimento de alta,

T T caso supere aregiao de 54,20. Neste caso, 0 proximo objetivo estaria na maxima
J* { T "\WMM {uf T e em 57,60.
| sa0 o - N o »
\ rﬂf M t M H W e Sob um ¢tica de médio prazo, é importante a COCA34 negociar acima da regido de
}m | | n WM N 47,00,
M W‘ ‘ Nl JJ‘ M* Consenso Bloomberg em l Cédigo BDR — (B3) COCA34
ﬂ Tk 1 30/09/2022 o¢
| M w M‘ | B3 Cédigo — (NYSE) KO
} M‘ ’l« ]f 77777777777777777777777777777777777 e 3% Pais origem EUA
’m ﬂ{ mw ......... e Setor Consumo
47,00 46,82
WLW o 1KO corresponde a: 6 BDRs
T T 45,15
W’M l Dados e Consenso KO
o Ultimo preco (USD) 56,39
Sinal 9 - - Preco-alvo (mediana)* 70,00
Potencial de valorizag¢do 24,1%
0,000 p/L* 2164
]
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 80,00 LPA em USD** 2,61
135,00 | = Qutperform = Marketperform = Underperform
mai 2021  jul 2021  set 2021 nov 2021 jan 2022 mar 2022 mal 2022  jul 2022 set 2022 *mediana calculada com base em informages mais recentes (6 meses)
COCA34 - D'\azrjio‘- criado em 30/09/2022 ! . © 2022 Broadcast **estimativa de consenso 12 meses a frente.

Fonte: Bloomberg e economatica




W Microsoft
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Codigo BDR(B3): MSFT34
Codigo (Nasdaq): MSFT

v VictosoR Corporstion, DRI AYER T A MSFT34 permanece acima da regido de 49,95. Risco de novas quedas se perder
essa regiao.
m M H‘[ 77,70 g
h[ } J 74,75 | A it i E
R — Para um cenario positivo de curto prazo, a MSFT34 precisa superar a regiao de
[ﬁ e 57,15, para ganhar forca no movimento de alta em diregcdo a 63,85.
[ 8980 .
L
M”AW ﬁ d e . Consenso Bloomberg em J codigo BDR - (B3) MSFT34
W """""""""" ' 30/09/2022 o
M W [ P’M Cdédigo — (Nasdaq) MSFT
m,“,, W [ W W “ Iﬂ,‘ M | soas____fo07 10% 0% Pais origem EUA
’U“ W q[ | L] M W was | Setor Tecnologia
[ w H | 54,60 ' .
Mm IIWL M W }J NM 1MSFT corresponde a: 24 BDRs
1 :
W g l Dados e Consenso MSFT
R e Ultimo preco (USD) 235,18
Sinal 9 - Preco-alvo (mediana)* 330,00
Potencial de valorizagdo 40,3%
P/L** 19,85
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 80,00 90% LPA em USD** 11,93
_________________________________________________________________________________________________________________ @ = Outperform = Marketperform = Underperform
mai 2021  jul 2021  set 2021 nov 2021 jan 2022 mar 2022 mai 2022 jul 2022 set 2022 r *mediana calculada com base em informagges mais recentes (6 meses)
MSFT34 - Disrio - criado em 30/09/2022 © 2022 Broadcast “*estimativa de consenso 12 meses afrente.

Fonte: Bloomberg e economatica




# UnitedHealth Group

Codigo BDR(B3): UNHH34
Codigo (NYSE): UNH

v UNITEDHEALTH GROUP ING 'DRN AVista
: ,s;;,zllom,rrﬂ;h ,,,,,,,,,,,

ey
Jh“ lfﬁ n u[ Pﬂr "ﬁ,b_d"_%_wn
[‘ﬂt ﬂﬂ*ﬁﬂw M’[H WLHM NM “umlm FoEsT T
; H\J ‘} W' _______________________
! [MJWH WMN W " “Uﬁ S ———
ARy I
Sinal 9 b

88,71
82,57
78,07
76,85
71,53
66,58
61,97
57,68

53,69

49,97

80,00

abr 2021 jun 2021 ago 2021 out 2021 dez 2021  fev 2022 abr 2022 jun 2022 ago 2022 out 202
UNHH34 - Didrio - criado em 30/09/2022 © 2022 B

20,00
2
roadcast

UNHH34 segue em um cenario positivo no médio prazo. Acima de 82,20, ganhara
forca para subir em direcdo a 86,80.

Em caso de queda, a UNHH34 possui suportes em 74,90 e 70,85.

Consenso Bloomberg em cédiao BDR - (B3 UNHH34
30/09/2022 | odig (B3)
Cdédigo — (Nyse) UNH
4% Pais origem EUA
14% Setor Consumo
TUNH corresponde a: 35BDRs
l Dados e Consenso UNH
Ultimo preco (USD) 508,64
Preco-alvo (mediana)* 589,00
Potencial de valorizag¢ao 15,9%
P/L** 20,67
82%
LPA em USD** 24,81
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m OQutperform = Marketperform = Underperform
*mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente.
Fonte: Bloomberg e economatica



e Chevron

Cédigo BDR(B3): CHVX34
Codigo (NYSE): CVX

] Chevron Corporation, DRN, A Vista

Sinal 9

abr 2021 jun 2021 ago 2021 out 2021 dez 2021  fev 2022 abr 2022 jun 2022 ago 2022 out 2022
CHWVX34 - Diario - criado em 30/09/2022

91,17

84,16

WT_* ________ Il e

71,72

66,21

61,12

56,42

52,09

48,08
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CHVX34 segue acima da sua média movel de 200 periodos. Para um cenario de
altas mais consistentes, a BDR precisara ultrapassar a regiao de 89,00.

Do lado da baixa, o suporte mais importante esta em 71,05 que sustenta o viés

positivo de médio prazo.

Consenso Bloomberg em
30/09/2022

3%

42%
55%

m OQutperform = Marketperform = Underperform

l Cddigo BDR - (B3) CHVX34
Cadigo — (Nyse) CVX
Pais origem EUA
Setor Energia
1CVX corresponde a: 10 BDRs

l Dados e Consenso CvX
Ultimo preco (USD) 143,70
Preco-alvo (mediana)* 184,00
Potencial de valorizag¢ao 28,0%
P/L** 8,50
LPA em USD** 17,05

{.} Inicio pdg.8

*mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente.
Fonte: Bloomberg e economatica



Sobre a Carteira
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 ACarteira BDR é composta por nomes de cinco empresas estrangeiras que tém seus papéis negociados no mercado brasileiro por meio de
BDRs (recibos atrelados as a¢des no exterior). O critério de escolha das companhias segue a estratégia da analise grafica, considerando os
ativos que negociam na média dos ultimos 30 dias mais de RS 1milhdo. A alocacdo é igualmente distribuida entre os cinco nomes.

» O produto é destinado a investidores que buscam diversificacdo ao oferecer uma sugestao de alocacdo que proporcione bom retorno
absoluto com exposicao em ativos estrangeiros, contando ainda com a praticidade dos BDRs. A carteira sera atualizada mensalmente e
acompanhara a analise grafica das acdes, juntamente com informacdes dos ativos a que cada BDR se refere com alguns indicadores e
estimativas de mercado. O fato de ser atualizada mensalmente, porém, nao impede alteracdes em caso de oportunidades ao longo do més.

« A Carteira BDR nao possui benchmark, ou seja, ndo terd como objetivo oferecer desempenho atrelado a nenhum indice. Apesar disso, é valido
ressaltar que dois benchmarks sao importantes para acompanhamento: o indice SP500 e 0 Dolar/Real. Como nao temos um indice para
replicar os dois juntos, utilizaremos o0 BDRX — (indice de BDRs Ndo Patrocinados-GLOBAL na B3) como referéncia para a rentabilidade, mesmo
nao havendo aderéncia da carteira ao indice. Inclusive, podemos sugerir BDRs de ETF’s que ndo facam parte do BDRX, o0 que demonstra ainda
mais a falta de correlacdo entre esse indice e a carteira.

* Ressaltamos que o calculo da rentabilidade de nossas carteiras levard em conta o preco de fechamento do dia da publicacao da carteira e nao
considera 0s custos operacionais. Portanto, sua rentabilidade sera tedrica e podera divergir da rentabilidade da carteira do cliente.

Arentabilidade da BDR podera divergir da acdo/ativo negociado nos EUA devido a variagdo cambial.


http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-bdrs-nao-patrocinados-global-bdrx.htm

® Exoneracao de Responsabilidade

Informagdes Relevantes

1

10.

11.
12.

Este relatdrio foi elaborado pelo Itati Unibanco, sociedade regulada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco, pela Itad
Corretora de Valores S.A. e pelo Itat BBA. Itai BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco.

Este relatdrio ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo. As informagdes contidas neste relatério foram
consideradas razodveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. O Itai Unibanco ou qualquer de suas
afiliadas (“Grupo Itat Unibanco”) ndo d4 nenhuma seguranga ou presta garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou
exatiddo dessas informagdes. Este relatdrio também ndo tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou
desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou projecdes expressas neste relatdrio refletem a opinido atual do analista responsavel pelo contetido
deste relatdrio na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alterages sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo
meramente indicativos e sujeitos a alteragdes que ndo estdo no controle do Itat Unibanco. Os pregos utilizados para a produgdo deste relatdrio foram obtidos no
ultimo fechamento de mercado. O Itat Unibanco ou qualquer de suas afiliadas ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de informar
o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteudo, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios abordados neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragéo deste relatério, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de forma precisa,
unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobilidrios por eles analisados, e que foram produzidas de forma
independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itau Unibanco, a Itau Corretora e ao Itat BBA e a qualquer de suas afiliadas. Uma vez que as opinides
pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itati Unibanco, a Itad Corretora, o Itati BBA e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a
publicar outros relatérios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a conclusdes diversas das apresentadas neste relatério.

O analista responsavel pela elaboragio deste relatdrio ndo esta registrado e/ou ndo é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a FINRA, nem é de
qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc., e, portanto, ndo estd sujeito as disposi¢des da Norma 2242 sobre comunicagdes com uma empresa objeto
de andlise, apari¢des publicas e transagdes com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de pesquisas.

Parte da remuneragdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itat Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas receitas
decorrentes da prestacdo de servigos de investimento e de banco de investimento. N3o obstante, o analista responsavel pelo contetdo deste relatério certifica que
nenhuma parcela de sua remuneragdo esteve, esta ou estard, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou opinies especificas contidas
neste relatorio.

Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatério podem n3o ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem n3o ser
elegiveis para comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as
necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobiliarios cobertos neste relatério
devem obter informag&es e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento nos valores mobiliarios. Os
investidores devem obter orientagdo financeira, contdbil, juridica, econdmica e de mercado independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de
tomar uma decisdo de investimento em relagdo aos valores mobiliarios do emissor(es) avaliado(s) neste relatério. A decisdo final em relagdo aos investimentos
deve ser tomada por cada investidor, levando em consideragdo os varios riscos, tarifas e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro seja expresso em
uma moeda que ndo a do investidor, uma alteragdo nas taxas de cdmbio pode impactar adversamente seu prego, valor ou rentabilidade. Os rendimentos dos
instrumentos financeiros podem apresentar variagdes e, consequentemente, o prego ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar ou diminuir, direta ou
indiretamente. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de forma expressa ou implicita, é
dada neste relatdrio em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itat Unibanco e suas afiliadas se eximem de toda e qualquer
responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatdrio ou de seu contetdo. Ao utilizar tal relatério o
investidor obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a manter o Itad Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagdo a quaisquer pleitos,
reclamag®es e/ou prejuizos.

Este relatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Itat Unibanco. O presente relatdrio e seu contelddo devem ser tratados para uso exclusivo.

Conforme exigido pelas regras da Comissdo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboragdo do presente relatério indica(m) no quadro
abaixo "Informagdes Relevantes" situagdes de potencial conflito de interesses.

O Itati Unibanco ndo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboragdo deste relatério.

A descrigdo detalhada das medidas administrativas e de organizagdo interna e das barreiras de informagdo instituidas para prevenir e evitar os conflitos de interesse
no que diz respeito a produgdo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

As informagdes relevantes acerca dos modelos proprietdrios utilizados pelo Itad Unibanco estdo disponiveis na pagina do Itai BBA na Bloomberg.
Outras informagdes regulatdrias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br
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Observagdo Adicional nos relatdrios distribuidos no (i) Reino Unido e Europa:O Unico propdsito deste material é fornecer informagdo apenas, e ndo
constitui ou deve ser interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de
negdcios especifica. Os instrumentos financeiros discutidos neste material podem ndo ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a
Contrapartes Elegiveis e Clientes Profissionais, conforme defini¢cdo da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideragéo os
objetivos, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal,
contabil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer decisdo
fundamentada na informagdo aqui contida. Ao acessar este material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdi¢do referentes a provisdo e venda de
produtos de servigo financeiro. Vocé reconhece que este material contém informagdes proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para
seu uso exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de qualquer obrigagdo por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso
deste material e de seu contetido e ndo tem obrigagdo de atualizar a informag&o contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os
riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servigos
financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe tais restrigdes quando considerar uma potencial decisdo de investimento.
O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fidveis dos resultados futuros. A informagdo aqui contida foi obtida de fontes internas e
externas e é considerada confidvel até a data de divulgagdo do material, porém o IBBAInt ndo faz qualquer representagdo ou garantia quanto a completude,
confiabilidade ou precisdo da informagdo obtida por terceiros ou fontes publicas. Informag&es adicionais referentes aos produtos financeiros discutidos
neste material sdo disponibilizadas mediante solicitagdo. O Itau BBA International plc tem escritério registrado no enderego 100 Liverpool Street, Level 2,
London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela Prudential
Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu gerente de relacionamento se tiver perguntas; (ii) Espago Econdmico Europeu: este relatério é distribuido no
Espago Econdmico Europeu por Itat BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itat Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan, Torre 1lI, 11 piso,
Lisboa, Portugal, registado como instituigdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios para a prestagdo da atividade de intermediagdo financeira sob o nimero 396. Este material é meramente informativo e ndo deve ser
interpretado como proposta para a negociagdo de instrumentos financeiros, recomendagdo ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a
Contrapartes Elegiveis e Investidores Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.2, 1, (10) e Artigo 30.2 da Diretiva 2014/65/UE — MiFID 11), os quais tém
experiéncia, conhecimentos e competéncia necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar devidamente os riscos em que
incorrem. As informagdes relevantes sobre conflitos de interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na qualidade de afiliada do Itau
Unibanco. O IBBA Europe ndo detém qualquer discricionariedade na selegdo de relatérios para distribuicdo e se isenta de qualquer responsabilidade por
qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do uso deste material e de seu contetido e ndo tem qualquer obrigacdo de atualizar a informagdo
contida nesse documento. Os instrumentos/servigos financeiros discutidos neste material podem n3o estar disponiveis para todos os clientes e/ou nas
respectivas jurisdi¢des. Informagdes adicionais sobre os instrumentos discutidos neste material estdo disponiveis mediante solicitagdo. (iii) U.S.A: O Itat BBA
USA Securities, Inc., uma empresa membra da FINRA/SIPC, esta distribuindo este relatdrio e aceita a responsabilidade pelo contetdo deste relatério.
Qualquer investidor norte-americano que receba este relatério e que deseje efetuar qualquer transagdo com os valores mobilidrios analisados neste
documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022; (iv) Brasil: Itat Corretora de Valores
S.A., uma controlada do Itat Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se necessdrio, contate
o Servigo de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras localizagdes) durante horario comercial,
horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de atendimento ap6s a utilizagdo dos outros, favor ligar para: 0800-570-0011 (horario comercial), ou
escrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo —SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local.

Informagdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgacao

Analistas

Fabio Perina
Lucas Piza

Igor Caixeta

1. O(s) analista(s) de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es) objeto
do relatério de andlise.

2. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, a¢des e/ou
outros valores mobilidrios objeto deste relatdrio.

3. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus conjuges ou companheiros, estéo direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢do, alienagdo ou
intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste relatério.

4. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagéo ao(s)
emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.
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Q Cenario Global - Novembro -

indice de BDRs N&o Patrocinados-GLOBAL - BDRX, , AVista b4
| 17.086,49

« Emoutubro, o indice BDRX avancou 1,33%, sinalizando que
podemos passar por um cenario mais positivo na reta final do ano.
Para que o movimento de alta continue em novembro, é
fundamental que a regido dos 11.400 pontos seja superada, o que
abriria espaco para um possivel rali nos precos ainda em 2022, com j
objetivo nos 12.500 pontos. W

16.000,00
[15.946,27

r14.882,14
r13.889,02

« Em 2022, a carteira BDR apresenta queda de 22,89%, contra
retracdo de 29,86% do BDRX. Nossa carteira BDR foi criada em maio
de 2021e, desde entdo, apresenta alta de 6,63%, ante baixade
16,43% do BDRX.

r12.097,18

r11.289,91

10.788,55

r10.536,51

 Para 0 més de novembro, optamos por ndo realizar altera¢des nas "
empresas selecionadas. A composi¢ao atual da Carteira BDR é: L.833,30
Johnson & Johnson, Coca-Cola, Microsoft, UnitedHealth e Chevron.
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~ A carteira BDR é composta por:

JNJB34 Johnson & Johnson
COCA34 Coca-Cola
MSFT34 Microsoft

UNHH34 UnitedHealth Group
CHVX34 Chevron

» Arentabilidade do ativo objeto e da BDR podem divergir.

+ Avariacdodo ddlar impacta a paridade entre o ativo objeto e a BDR




W Johnson & Johnson

Codigo BDR(B3): JNJB34

Codigo (NYSE): JNJ
L Johnson & Johnson, DRN ED, A Vista $
71,24
88,30 ] L 68,37
65,10 I65,61
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No horizonte de médio prazo, a JNJB34 esta dentro de um intervalo de precos
entre 54,50 e 65,10. Pensando no movimento de alta mais consistente, é
importante o ativo superar o patamar de 65,10, pois ganharia for¢a para buscar o

proximo objetivo em 68,30.

O cenario tende a ficar mais desafiador se JNJB34 negociar abaixo de 54,50.

Consenso Bloomberg em
31/10/2022

H Outperform = Marktperform ®m Underperform

l Cddigo BDR - (B3) JNJB34
C6digo — (NYSE) INJ
Pais origem EUA
Setor Consumo
1PFE corresponde a: 15BDRs

l Dados e Consenso JNJ
Ultimo prego (USD) 173,85
Preco-alvo (mediana)* 183,00
Potencial de valorizag¢ao 5,3%
P/L** 16,73
LPA em USD** 10,38

{.} Inicio pdg.4

*mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente.
Fonte: Bloomberg e economatica




W Coca-Cola

Codigo BDR(B3): COCA34
Codigo (NYSE): KO

[°] The Coca-Cola Company, DRN, A Vista
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O momento para curto prazo em COCA34 € positivo e podera ganhar mais for¢a
Caso 0 pre¢o supere aregiao de 57,60. Se isso acontecer, abrira espaco para altas

até 60,20.

Enquanto o ativo estiver acima de 46,80, o viés sera de alta para médio prazo.

Consenso Bloomberg em
31/10/2022

H Outperform = Marktperform ®m Underperform

l Cddigo BDR - (B3) COCA34
C6digo — (NYSE) KO
Pais origem EUA
Setor Consumo
1KO corresponde a: 6 BDRs

l Dados e Consenso KO
Ultimo preco (USD) 59,93
Preco-alvo (mediana)* 66,00
Potencial de valorizag¢ao 10,1%
P/L** 23,54
LPA em USD** 2,55

*mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente.
Fonte: Bloomberg e economatica




W Microsoft
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Codigo BDR(B3): MSFT34
Codigo (Nasdaq): MSFT

o) Microsoft Corporation, DRN, A Vista s
e No curto prazo, a MSFT34 podera sinalizar uma recuperacdo mais forte nos precos
s caso supere a regiao de 55,60. Se isso acontecer, abrira bastante espaco para altas
.H.g.l.»ftﬂ. ........................................................................................... ' no ativo, com primeiro objetivo em 63,85.
|
Hﬁ’}ﬂwmn[‘ +76,22 - Ao . 29 ;
Para a manutencdo da tendéncia, € importante MSFT34 permanecer acima de
69,70
1 . 48,70.
68,75 7
Whh 6385 Lo
i o SLTEEED 2 S G J cédigo BOR - (B3) MSFT34
Wﬂl b L 31/10/2022 =
llﬂmﬁ w w L‘{ ! Cédigo —(Nasdaq) MSFT
w Ml a4 | iy ml{ “5[!5"55‘0‘“"55'95 Pais origem EUA
W W W Mﬂ Setor Tecnologia
Gege T 1MSFT corresponde a: 24 BDRs
';‘_'5"'?,'6 """""""""""""""""" 45,53
l Dados e Consenso MSFT
41,07 Ultimo preco (USD) 233,36
Preco-alvo (mediana)* 290,00
Sel? “ Potencial de valorizaco 24,3%
P/L** 20,60
LPA em USD** 11,31
H Outperform ® Marktperform ®m Underperform
—————— Saleteledelietstuetelatslus alstetsietslsltsttetettetsbeietietetstetebetststeiettetsetetebetsltetsitetsietsttetstteteeteltetetetsteietelsetetistetetstetebetetieietetetebetetebetetet 41 R 111 *mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)
dez 2021 fev 2022 abr 2022 jun 2022 ago 2022 out 2022 **estimativa de consenso 12 meses a frente.
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% UnitedHealth Group

Codigo BDR(B3): UNHH34

Codigo (NYSE): UNH
M W&"‘WMWMF
L S A
Hlf[w ﬂ[p" ’Lwl(ﬂr MHI Np;[ll[miul rhl 28
o oWt
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A UNHH34 segue com a trajetdria de alta no médio prazo e esta a caminho de sua
maxima historica, em 87,00. Caso consiga ultrapassar essa regidao, ganhara um

novo impulso para cima.

O viés positivo de curto prazo permanecera, enquanto o ativo se sustentar acima

de 73,85.

Consenso Bloomberg em
31/10/2022

H Outperform = Marktperform ®m Underperform

I Cddigo BDR - (B3) UNHH34
Cdédigo — (Nyse) UNH
Pais origem EUA
Setor Consumo
TUNH corresponde a: 35BDRs

l Dados e Consenso UNH
Ultimo prego (USD) 556,19
Preco-alvo (mediana)* 595,50
Potencial de valorizag¢ao 71%
P/L** 22,31
LPA em USD** 24,90

*mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente.
Fonte: Bloomberg e economatica



e Chevron

Cédigo BDR(B3): CHVX34
Codigo (NYSE): CVX

[°] Chevron Corporation, DRN, A Vista
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Atendéncia de alta em CHVX34 ganhou forca, apds o ativo superar antiga
resisténcia em 88,50, renovando a perspectiva de que ainda existe mais potencial
para altas a médio prazo. O préximo objetivo para CHVX34 sera em 103,80.

Do lado da baixa, a regiao mais importante esta em 75,00 e sustenta o viés

positivo de médio prazo.

Consenso Bloomberg em
31/10/2022

H Outperform = Marktperform ® Underperform

I Cddigo BDR - (B3) CHVX34
Cdédigo — (Nyse) CVX
Pais origem EUA
Setor Energia
1CVX corresponde a: 10 BDRs

l Dados e Consenso CvX
Ultimo prego (USD) 181,80
Preco-alvo (mediana)* 186,00
Potencial de valorizag¢ao 2,3%
P/L** 10,73
LPA em USD** 16,76

*mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente.
Fonte: Bloomberg e economatica




Sobre a Carteira
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 ACarteira BDR é composta por nomes de cinco empresas estrangeiras que tém seus papéis negociados no mercado brasileiro por meio de
BDRs (recibos atrelados as a¢des no exterior). O critério de escolha das companhias segue a estratégia da analise grafica, considerando os
ativos que negociam na média dos ultimos 30 dias mais de RS 1milhdo. A alocacdo é igualmente distribuida entre os cinco nomes.

» O produto é destinado a investidores que buscam diversificacdo ao oferecer uma sugestao de alocacdo que proporcione bom retorno
absoluto com exposicdo em ativos estrangeiros, contando ainda com a praticidade dos BDRs. A carteira serd atualizada mensalmente e
acompanhara a analise grafica das acdes, juntamente com informacdes dos ativos a que cada BDR se refere com alguns indicadores e
estimativas de mercado. O fato de ser atualizada mensalmente, porém, nao impede alteracdes em caso de oportunidades ao longo do més.

« A Carteira BDR nao possui benchmark, ou seja, ndo terd como objetivo oferecer desempenho atrelado a nenhum indice. Apesar disso, é valido
ressaltar que dois benchmarks sao importantes para acompanhamento: o indice SP500 e 0 Dolar/Real. Como nao temos um indice para
replicar os dois juntos, utilizaremos 0 BDRX — (indice de BDRs Ndo Patrocinados-GLOBAL na B3) como referéncia para a rentabilidade, mesmo
nao havendo aderéncia da carteira ao indice. Inclusive, podemos sugerir BDRs de ETF’s que ndo facam parte do BDRX, o0 que demonstra ainda
mais a falta de correlacdo entre esse indice e a carteira.

* Ressaltamos que o calculo da rentabilidade de nossas carteiras levard em conta o preco de fechamento do dia da publicacao da carteira e nao
considera 0s custos operacionais. Portanto, sua rentabilidade sera tedrica e podera divergir da rentabilidade da carteira do cliente.

Arentabilidade da BDR podera divergir da agdo/ativo negociado nos EUA devido a variagdo cambial.


http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-bdrs-nao-patrocinados-global-bdrx.htm
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Este relatdrio foi elaborado pelo Itati Unibanco, sociedade regulada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco, pela Itad
Corretora de Valores S.A. e pelo Itat BBA. Itai BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco.

Este relatdrio ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo. As informagdes contidas neste relatério foram
consideradas razodveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. O Itai Unibanco ou qualquer de suas
afiliadas (“Grupo Itat Unibanco”) ndo d4 nenhuma seguranga ou presta garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou
exatiddo dessas informagdes. Este relatdrio também ndo tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou
desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou projecdes expressas neste relatdrio refletem a opinido atual do analista responsavel pelo contetdo
deste relatdrio na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alterages sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo
meramente indicativos e sujeitos a alteragdes que ndo estdo no controle do Itat Unibanco. Os pregos utilizados para a produgdo deste relatdrio foram obtidos no
ultimo fechamento de mercado. O Itat Unibanco ou qualquer de suas afiliadas ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de informar
o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteudo, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios abordados neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragéo deste relatério, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de forma precisa,
unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobilidrios por eles analisados, e que foram produzidas de forma
independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itau Unibanco, a Itau Corretora e ao Itat BBA e a qualquer de suas afiliadas. Uma vez que as opinides
pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itati Unibanco, a Itad Corretora, o Itati BBA e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a
publicar outros relatérios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a conclusdes diversas das apresentadas neste relatério.

O analista responsavel pela elaboragio deste relatdrio ndo esta registrado e/ou ndo é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a FINRA, nem é de
qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc., e, portanto, ndo estd sujeito as disposi¢des da Norma 2242 sobre comunicagdes com uma empresa objeto
de andlise, aparigdes publicas e transagdes com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de pesquisas.

Parte da remuneragdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itat Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas receitas
decorrentes da prestacdo de servigos de investimento e de banco de investimento. N3o obstante, o analista responsavel pelo contetdo deste relatério certifica que
nenhuma parcela de sua remuneragdo esteve, esta ou estard, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou opinies especificas contidas
neste relatorio.

Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatério podem n3o ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem n3o ser
elegiveis para comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as
necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobiliarios cobertos neste relatério
devem obter informag&es e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento nos valores mobiliarios. Os
investidores devem obter orientagdo financeira, contdbil, juridica, econdmica e de mercado independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de
tomar uma decisdo de investimento em relagdo aos valores mobiliarios do emissor(es) avaliado(s) neste relatério. A decisdo final em relagdo aos investimentos
deve ser tomada por cada investidor, levando em consideragdo os varios riscos, tarifas e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro seja expresso em
uma moeda que ndo a do investidor, uma alteragdo nas taxas de cdmbio pode impactar adversamente seu prego, valor ou rentabilidade. Os rendimentos dos
instrumentos financeiros podem apresentar variages e, consequentemente, o prego ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar ou diminuir, direta ou
indiretamente. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de forma expressa ou implicita, é
dada neste relatdrio em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itat Unibanco e suas afiliadas se eximem de toda e qualquer
responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatdrio ou de seu contetdo. Ao utilizar tal relatério o
investidor obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a manter o Itad Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagdo a quaisquer pleitos,
reclamag®es e/ou prejuizos.

Este relatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Itat Unibanco. O presente relatdrio e seu contelddo devem ser tratados para uso exclusivo.

Conforme exigido pelas regras da Comissdo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboragdo do presente relatério indica(m) no quadro
abaixo "Informagdes Relevantes" situagdes de potencial conflito de interesses.

O Itati Unibanco ndo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboragdo deste relatério.

A descrigdo detalhada das medidas administrativas e de organizagdo interna e das barreiras de informagdo instituidas para prevenir e evitar os conflitos de interesse
no que diz respeito a produgdo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

As informagdes relevantes acerca dos modelos proprietdrios utilizados pelo Itad Unibanco estdo disponiveis na pagina do Itai BBA na Bloomberg.
Outras informagdes regulatdrias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br
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Observagdo Adicional nos relatdrios distribuidos no (i) Reino Unido e Europa:O Unico propdsito deste material é fornecer informagdo apenas, e ndo
constitui ou deve ser interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de
negdcios especifica. Os instrumentos financeiros discutidos neste material podem ndo ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a
Contrapartes Elegiveis e Clientes Profissionais, conforme definicdo da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideragdo os
objetivos, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal,
contabil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer decisdo
fundamentada na informagdo aqui contida. Ao acessar este material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdi¢do referentes a provisdo e venda de
produtos de servigo financeiro. Vocé reconhece que este material contém informagdes proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para
seu uso exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de qualquer obrigagdo por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso
deste material e de seu contetido e ndo tem obrigagdo de atualizar a informag&o contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os
riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servigos
financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe tais restrigdes quando considerar uma potencial decisdo de investimento.
O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fidveis dos resultados futuros. A informagdo aqui contida foi obtida de fontes internas e
externas e é considerada confidvel até a data de divulgagdo do material, porém o IBBAInt ndo faz qualquer representagdo ou garantia quanto a completude,
confiabilidade ou precisdo da informagdo obtida por terceiros ou fontes publicas. Informag&es adicionais referentes aos produtos financeiros discutidos
neste material sdo disponibilizadas mediante solicitagdo. O Itau BBA International plc tem escritério registrado no enderego 100 Liverpool Street, Level 2,
London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela Prudential
Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu gerente de relacionamento se tiver perguntas; (ii) Espago Econdmico Europeu: este relatério é distribuido no
Espago Econdmico Europeu por Itat BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itat Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan, Torre llI, 11 piso,
Lisboa, Portugal, registado como instituicdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios para a prestagdo da atividade de intermediagdo financeira sob o nimero 396. Este material é meramente informativo e ndo deve ser
interpretado como proposta para a negociagdo de instrumentos financeiros, recomendagdo ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a
Contrapartes Elegiveis e Investidores Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.2, 1, (10) e Artigo 30.2 da Diretiva 2014/65/UE — MiFID 11), os quais tém
experiéncia, conhecimentos e competéncia necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar devidamente os riscos em que
incorrem. As informagdes relevantes sobre conflitos de interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na qualidade de afiliada do Itau
Unibanco. O IBBA Europe ndo detém qualquer discricionariedade na selegdo de relatérios para distribuicdo e se isenta de qualquer responsabilidade por
qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do uso deste material e de seu contetido e ndo tem qualquer obrigacdo de atualizar a informagdo
contida nesse documento. Os instrumentos/servigos financeiros discutidos neste material podem n3o estar disponiveis para todos os clientes e/ou nas
respectivas jurisdi¢des. Informagdes adicionais sobre os instrumentos discutidos neste material estdo disponiveis mediante solicitagdo. (iii) U.S.A: O Itat BBA
USA Securities, Inc., uma empresa membra da FINRA/SIPC, esta distribuindo este relatdrio e aceita a responsabilidade pelo contetdo deste relatério.
Qualquer investidor norte-americano que receba este relatério e que deseje efetuar qualquer transagdo com os valores mobilidrios analisados neste
documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022; (iv) Brasil: Itat Corretora de Valores
S.A., uma controlada do Itat Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se necessdrio, contate
o Servigo de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras localizagdes) durante horario comercial,
horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de atendimento ap6s a utilizagdo dos outros, favor ligar para: 0800-570-0011 (horario comercial), ou
escrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo —SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local.

Informagdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgacao

Analistas

Fabio Perina
Lucas Piza

Igor Caixeta

1. O(s) analista(s) de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es) objeto
do relatério de andlise.

2. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, a¢des e/ou
outros valores mobilidrios objeto deste relatdrio.

3. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus conjuges ou companheiros, estéo direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢do, alienagdo ou
intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste relatério.

4. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagéo ao(s)
emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.
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Cenario Global - Dezembro

» Emoutubro, o indice BDRX avanc¢ou 7,08%. Pensando em mais um
movimento de alta na reta final de 2022, sera importante o indice
ultrapassar 0s 12.045 pontos. Neste caso o primeiro objetivo estaria
na regiao de 12.520 pontos.

« Em 2022, a carteira BDR apresenta queda de 20,04%, contra
retracdo de 24,89% do BDRX. Nossa carteira BDR foi criada em maio
de 2021e, desde entdo, apresenta alta de 10,56%, ante baixa de
10,51% do BDRX.

 Para 0 més de dezembro, optamos por nado realizar altera¢des nas

empresas selecionadas. A composi¢ao atual da Carteira BDR é:

Johnson & Johnson, Coca-Cola, Microsoft, UnitedHealth e Chevron.

indice de BDRs N&o Patrocinados-GLOBAL - BDRX, , A Vista
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A carteira BDR € composta por:

B

JNJB34 Johnson & Johnson
COCA34 Coca-Cola
MSFT34 Microsoft

UNHH34 UnitedHealth Group
CHVX34 Chevron

» Arentabilidade do ativo objeto e da BDR podem divergir.

+ Avariacdodo ddlar impacta a paridade entre o ativo objeto e a BDR




Johnson & Johnson

Codigo BDR(B3): JNJB34
Codigo (NYSE): JNJ

[} Johnson & Johnson, DRN ED, A Vista
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No horizonte de médio prazo, a JNJB34 continua dentro de um intervalo de precos
entre 54,30 e 64,85. Para novas altas, a BDR precisara superar a maxima historica

em 64,85 para seguir em direcao a 68,30.

Os pontos importantes de atencdo do lado da baixa 60,40 e 56,65.

Consenso Bloomberg em
30/11/2022

B Outperform B Marktperform B Underperform

Cédigo BDR - (B3)
Cédigo - (Nyse)

Pais origem

Setor

1JNJ corresponde a:

Dados e Consenso
Ultimo preco (USD)
Preco alvo (mediana)*
Potencial de valorizagao
P/L**

LPA em USD**

JNJB34
JNJ

EUA
Consumo
15 BRDs

JNJ
178,00
185,00

3,9%
16,84
10,39

*mediana calculada com base em informag@es mais recentes (6 meses)

**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica




Coca-Cola

Codigo BDR(B3): COCA34
Codigo (NYSE): KO

] The Coca-Cola Company, DRN, A Vista
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COCA34 esta em um movimento positivo de curto prazo e, se aproximou da
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maxima histdrica em 57,25 . Caso negocie acima desta regido, ird mostrar for¢a no

médio prazo em direcao a 61,60.

Sob a dtica de curto prazo, sera importante a COCA34 permanecer acima de 51,15.

Consenso Bloomberg em
30/11/2022

B Outperform B Marktperform B Underperform

Caodigo BDR - (B3) COCA34
Cédigo - (Nyse) KO
Pais origem EUA
Setor Consumo
1KO corresponde a: 6 BRDs
Dados e Consenso KO
Ultimo preco (USD) 63,61
Preco alvo (mediana)* 66,00
Potencial de valorizagdo 3,8%
P/L** 24,41
LPA em USD** 2,53

*mediana calculada com base em informag@es mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica




Microsoft

Codigo BDR(B3): MSFT34
Codigo (Nasdaq): MSFT

[} Microsoft Corporation, DRN, A Vista O/ AEUSCO
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MSFT34 recuperou em novembro e aproximou da média movel de 200 periodos. O
gatilho para novas altas esta em 57,15. Neste caso, esse novo movimento podera
buscar objetivos em 59,45 e 63,85.

No curto prazo para continuar vivo a expectativa de recuperagao, a MSFT34
precisa permanecer acima de 48,25.

Consenso Bloomberg em Cédigo BDR - (B3) MSFT34
30/11/2022 Cddigo - (Nasdaq) MSFT
Pais origem EUA

Setor Tecnologia

1MSFT corresponde a: 24 BRDs

Dados e Consenso MSFT

Ultimo preco (USD) 255,14

Preco alvo (mediana)* 290,00

Potencial de valorizagao 13,7%

P/L** 21,62

LPA em USD** 1,19

*mediana calculada com base em informagdes mais recentes (6 meses)

m Outperform = Marktperform ® Underperform
**astimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica




UnitedHealth Group

Codigo BDR(B3): UNHH34
Codigo (NYSE): UNH

v UNITEDHEALTH GROUP INC , DRN ,AVista
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A UNHH34 segue com a trajetoria de alta no médio prazo e, tera de superar as
regides de 42,30 e 43,40 — maxima historica, antes de seguir em direcdo a regido de

48,00.

A BDR se mantera positivo no médio prazo enquanto estiver acima de 36,90.

Consenso Bloomberg em
30/11/2022

B Outperform ® Marktperform B Underperform

Caodigo BDR - (B3) UNHH34
Cddigo - (Nyse) UNH
Pais origem EUA
Setor Consumo
TUNH corresponde a: 69,97901 BRDs
Dados e Consenso UNH
Ultimo preco (USD) 547,76
Preco alvo (mediana)* 597,50
Potencial de valorizagdo 9,1%
P/L** 21,30
LPA em USD** 24,92

*mediana calculada com base em informag@es mais recentes (6 meses)
**estimativa de consenso 12 meses a frente

Fonte: Bloomberg e economatica




Chevron

Cédigo BDR(B3): CHVX34
Codigo (NYSE): CVX

v Chevron Corporation, DRN, A Vista s
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Sobre a Carteira
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 ACarteira BDR é composta por nomes de cinco empresas estrangeiras que tém seus papéis negociados no mercado brasileiro por meio de
BDRs (recibos atrelados as a¢des no exterior). O critério de escolha das companhias segue a estratégia da analise grafica, considerando os
ativos que negociam na média dos ultimos 30 dias mais de RS 1milhdo. A alocacdo é igualmente distribuida entre os cinco nomes.

» O produto é destinado a investidores que buscam diversificacdo ao oferecer uma sugestao de alocacdo que proporcione bom retorno
absoluto com exposicdo em ativos estrangeiros, contando ainda com a praticidade dos BDRs. A carteira serd atualizada mensalmente e
acompanhara a analise grafica das acdes, juntamente com informacdes dos ativos a que cada BDR se refere com alguns indicadores e
estimativas de mercado. O fato de ser atualizada mensalmente, porém, nao impede alteracdes em caso de oportunidades ao longo do més.

« A Carteira BDR nao possui benchmark, ou seja, ndo terd como objetivo oferecer desempenho atrelado a nenhum indice. Apesar disso, é valido
ressaltar que dois benchmarks sao importantes para acompanhamento: o indice SP500 e 0 Dolar/Real. Como nao temos um indice para
replicar os dois juntos, utilizaremos 0 BDRX — (indice de BDRs Ndo Patrocinados-GLOBAL na B3) como referéncia para a rentabilidade, mesmo
nao havendo aderéncia da carteira ao indice. Inclusive, podemos sugerir BDRs de ETF’s que ndo facam parte do BDRX, o0 que demonstra ainda
mais a falta de correlacdo entre esse indice e a carteira.

* Ressaltamos que o calculo da rentabilidade de nossas carteiras levard em conta o preco de fechamento do dia da publicacao da carteira e nao
considera 0s custos operacionais. Portanto, sua rentabilidade sera tedrica e podera divergir da rentabilidade da carteira do cliente.

Arentabilidade da BDR podera divergir da agdo/ativo negociado nos EUA devido a variagdo cambial.


http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/indice-de-bdrs-nao-patrocinados-global-bdrx.htm

Exoneracao de Responsabilidade

Informagdes Relevantes

1

10.

11.
12.

Este relatdrio foi elaborado pelo Itati Unibanco, sociedade regulada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco, pela Itad
Corretora de Valores S.A. e pelo Itat BBA. Itai BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco.

Este relatdrio ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo. As informagdes contidas neste relatério foram
consideradas razodveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. O Itai Unibanco ou qualquer de suas
afiliadas (“Grupo Itat Unibanco”) ndo d4 nenhuma seguranga ou presta garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou
exatiddo dessas informagdes. Este relatdrio também ndo tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou
desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou projecdes expressas neste relatdrio refletem a opinido atual do analista responsavel pelo contetdo
deste relatdrio na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alterages sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo
meramente indicativos e sujeitos a alteragdes que ndo estdo no controle do Itat Unibanco. Os pregos utilizados para a produgdo deste relatdrio foram obtidos no
ultimo fechamento de mercado. O Itat Unibanco ou qualquer de suas afiliadas ndo tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de informar
o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteudo, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios abordados neste relatério.

0 analista responsavel pela elaboragéo deste relatério, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de forma precisa,
unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobilidrios por eles analisados, e que foram produzidas de forma
independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itau Unibanco, a Itau Corretora e ao Itat BBA e a qualquer de suas afiliadas. Uma vez que as opinides
pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itati Unibanco, a Itad Corretora, o Itati BBA e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a
publicar outros relatérios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a conclusdes diversas das apresentadas neste relatério.

O analista responsavel pela elaboragio deste relatdrio ndo esta registrado e/ou ndo é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a FINRA, nem é de
qualquer forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc., e, portanto, ndo estd sujeito as disposi¢des da Norma 2242 sobre comunicagdes com uma empresa objeto
de andlise, aparigdes publicas e transagdes com valores mobilidrios mantidos em uma conta de analista de pesquisas.

Parte da remuneragdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itat Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas receitas
decorrentes da prestacdo de servigos de investimento e de banco de investimento. N3o obstante, o analista responsavel pelo contetdo deste relatério certifica que
nenhuma parcela de sua remuneragdo esteve, esta ou estard, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou opinies especificas contidas
neste relatorio.

Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatério podem n3o ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem n3o ser
elegiveis para comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as
necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobiliarios cobertos neste relatério
devem obter informag&es e documentos pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento nos valores mobiliarios. Os
investidores devem obter orientagdo financeira, contdbil, juridica, econdmica e de mercado independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de
tomar uma decisdo de investimento em relagdo aos valores mobiliarios do emissor(es) avaliado(s) neste relatério. A decisdo final em relagdo aos investimentos
deve ser tomada por cada investidor, levando em consideragdo os varios riscos, tarifas e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro seja expresso em
uma moeda que ndo a do investidor, uma alteragdo nas taxas de cdmbio pode impactar adversamente seu prego, valor ou rentabilidade. Os rendimentos dos
instrumentos financeiros podem apresentar variages e, consequentemente, o prego ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar ou diminuir, direta ou
indiretamente. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de forma expressa ou implicita, é
dada neste relatdrio em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itat Unibanco e suas afiliadas se eximem de toda e qualquer
responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatdrio ou de seu contetdo. Ao utilizar tal relatério o
investidor obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a manter o Itad Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagdo a quaisquer pleitos,
reclamag®es e/ou prejuizos.

Este relatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Itat Unibanco. O presente relatdrio e seu contelddo devem ser tratados para uso exclusivo.

Conforme exigido pelas regras da Comissdo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboragdo do presente relatério indica(m) no quadro
abaixo "Informagdes Relevantes" situagdes de potencial conflito de interesses.

O Itati Unibanco ndo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboragdo deste relatério.

A descrigdo detalhada das medidas administrativas e de organizagdo interna e das barreiras de informagdo instituidas para prevenir e evitar os conflitos de interesse
no que diz respeito a produgdo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

As informagdes relevantes acerca dos modelos proprietdrios utilizados pelo Itad Unibanco estdo disponiveis na pagina do Itai BBA na Bloomberg.
Outras informagdes regulatdrias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br
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Observagdo Adicional nos relatdrios distribuidos no (i) Reino Unido e Europa:O Unico propdsito deste material é fornecer informagdo apenas, e ndo
constitui ou deve ser interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de
negdcios especifica. Os instrumentos financeiros discutidos neste material podem ndo ser adequados a todos os investidores e sdo voltados somente a
Contrapartes Elegiveis e Clientes Profissionais, conforme definicdo da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideragdo os
objetivos, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal,
contabil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer decisdo
fundamentada na informagdo aqui contida. Ao acessar este material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdi¢do referentes a provisdo e venda de
produtos de servigo financeiro. Vocé reconhece que este material contém informagdes proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para
seu uso exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de qualquer obrigagdo por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso
deste material e de seu contetido e ndo tem obrigagdo de atualizar a informag&o contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os
riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servigos
financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe tais restrigdes quando considerar uma potencial decisdo de investimento.
O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fidveis dos resultados futuros. A informagdo aqui contida foi obtida de fontes internas e
externas e é considerada confidvel até a data de divulgagdo do material, porém o IBBAInt ndo faz qualquer representagdo ou garantia quanto a completude,
confiabilidade ou precisdo da informagdo obtida por terceiros ou fontes publicas. Informag&es adicionais referentes aos produtos financeiros discutidos
neste material sdo disponibilizadas mediante solicitagdo. O Itau BBA International plc tem escritério registrado no enderego 100 Liverpool Street, Level 2,
London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela Prudential
Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu gerente de relacionamento se tiver perguntas; (ii) Espago Econdmico Europeu: este relatério é distribuido no
Espago Econdmico Europeu por Itat BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itat Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan, Torre llI, 11 piso,
Lisboa, Portugal, registado como instituicdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios para a prestagdo da atividade de intermediagdo financeira sob o nimero 396. Este material é meramente informativo e ndo deve ser
interpretado como proposta para a negociagdo de instrumentos financeiros, recomendagdo ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a
Contrapartes Elegiveis e Investidores Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.2, 1, (10) e Artigo 30.2 da Diretiva 2014/65/UE — MiFID 11), os quais tém
experiéncia, conhecimentos e competéncia necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar devidamente os riscos em que
incorrem. As informagdes relevantes sobre conflitos de interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na qualidade de afiliada do Itau
Unibanco. O IBBA Europe ndo detém qualquer discricionariedade na selegdo de relatérios para distribuicdo e se isenta de qualquer responsabilidade por
qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do uso deste material e de seu contetido e ndo tem qualquer obrigacdo de atualizar a informagdo
contida nesse documento. Os instrumentos/servigos financeiros discutidos neste material podem n3o estar disponiveis para todos os clientes e/ou nas
respectivas jurisdi¢des. Informagdes adicionais sobre os instrumentos discutidos neste material estdo disponiveis mediante solicitagdo. (iii) U.S.A: O Itat BBA
USA Securities, Inc., uma empresa membra da FINRA/SIPC, esta distribuindo este relatdrio e aceita a responsabilidade pelo contetdo deste relatério.
Qualquer investidor norte-americano que receba este relatério e que deseje efetuar qualquer transagdo com os valores mobilidrios analisados neste
documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022; (iv) Brasil: Itat Corretora de Valores
S.A., uma controlada do Itat Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se necessdrio, contate
o Servigo de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras localizagdes) durante horario comercial,
horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de atendimento ap6s a utilizagdo dos outros, favor ligar para: 0800-570-0011 (horario comercial), ou
escrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo —SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local.

Informagdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgacao

Analistas

Fabio Perina
Lucas Piza

Igor Caixeta

1. O(s) analista(s) de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es) objeto
do relatério de andlise.

2. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, a¢des e/ou
outros valores mobilidrios objeto deste relatdrio.

3. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus conjuges ou companheiros, estéo direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢do, alienagdo ou
intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste relatério.

4. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagéo ao(s)
emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.
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