AVISO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO,
DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 2122 (DUCENTESIMA DECIMA SEGUNDA) EMISSAO, EM SERIE
UNICA, DA

virgo

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Companhia S2 - CVM n.° 728
CNPJ n.° 08.769.451/0001-08
Rua Gerivatiba, n.° 207, 16° andar, conjunto 162,

Butantd, CEP 05.501-900Bairro Pinheiros, CEP 05407-003, Sao Paulo — SP

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA

UPPER DOG COMERCIAL LTDA.

Sociedade Empreséria Limitada
CNPJ n.° 22.468.303/0001-76 | NIRE n.° 21.200.900.304
Rua Ronaldo Prado, S/N, Fazenda Chapada Grande
Zona Rural, CEP 65.928-000, na cidade de Governador Edison Lob&o, Maranhao

Perfazendo o montante total de, inicialmente

R$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais)

A VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZA(;AO, sociedade anGnima, com registro na categoria
S2 perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), sob o n.° 728, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 08.769.451/0001-08,
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gerivatiba, n.° 207, 16° andar,
conjunto 162, Butanta, CEP 05.501-900, com seus atos constitutivos arquivados perante a
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n.° 35.300.340.949, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social (“Securitizadora” ou “Emissora”), em conjunto com o BANCO
SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com escritorio na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida




Presidente Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011,
inscrito no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Banco Santander” ou “Coordenador Lider"),
vém a publico, por meio deste aviso ao mercado (“Aviso ao Mercado”), comunicar que, nos
termos do disposto no artigo 57 da Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), foi protocolado na CVM, nesta data, o
requerimento de pedido de registro, sob o rito automatico, nos termos do artigo 26, inciso
VIll, alinea (a), da Resolugdo CVM 160, da oferta publica de distribuicdo de, inicialmente,
150.000 (cento e cinquenta mil) certificados de recebiveis do agronegdcio, todos nominativos
e escriturais, em série Unica ("CRA"), da 2122 (ducentésima décima segunda) emissdo da
Securitizadora (“Emissdo”), com valor nominal unitdrio de R$ 1.000,00 (um mil reais),
perfazendo, na data de emissdo dos CRA, qual seja, 05 de novembro de 2024 (“Data de
Emissdo”), o montante total de, inicialmente, R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais) (“Valor Total da Emissdo”), observado que o valor inicial podera ser diminuido em razéo
da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo), observado o Montante
Minimo (conforme definido abaixo), conforme resultado a ser apurado no ambito do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA (conforme definido abaixo), nos termos do “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio em Série Unica da 2129 (Ducentésima Décima Segunda) Emisséo, da Virgo
Companhia de Securitizacéo., Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela Upper
Comercial Ltda." ("Termo de Securitizacdo”), celebrado em 12 de outubro de 2024, entre a
Securitizadora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n.° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n.?°
22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario”), nomeado nos termos da Lei n.° 14.430, de 03 de
agosto de 2022, conforme alterada (“Lei_14.430"), da Resolucdo da CVM n.° 17, de 9 de
fevereiro de 2021, conforme alterada, da Resolucdo da CVM n.° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 60") e das demais leis e regulamentacdes aplicaveis,
a ser realizada em conformidade com a Resolucdao CVM 160, a Lei 14.430, a Resolucdo CVM
60, a Resolucdo do CMN n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024 e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis ("Oferta”) e que, a partir da presente data, a Oferta encontra-se a
mercado.

Os CRA serdo lastreados em direitos creditérios do agronegécio representados por notas
comerciais escriturais, para colocagdo privada, da 12 (primeira) emissdo da UPPER DOG
COMERCIAL LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Rua Ronaldo Prado, S/N,
Fazenda Chapada Grande, Zona Rural, CEP 65.928-000, na cidade de Governador Edison
Lobao, Maranhao, inscrita no CNPJ sob o n.° 22.468.303/0001-76, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Maranhdo sob o NIRE n.° 21.200.900.304
("Devedora” e "Notas Comerciais”, respectivamente), emitidas nos termos e condi¢des
previstos no “"Termo de Emissdo da 19 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em
Série Unica, com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria, para Colocacdo Privada, da
Upper Dog Comercial Ltda.”. As Notas Comerciais representam direitos creditérios do
agronegdcio, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme em vigor e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 60 (“Direitos Creditérios do Agronegdécio”). Os Direitos Creditorios do
Agronegécio sao 100% (cem por cento) concentrados na Devedora, como devedora Unica. As
Notas Comerciais sdo garantidas por (i) Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada (conforme
definido no Termo de Securitizacdo); (ii) Alienacdo Fiduciaria de Imdvel (conforme definido




no Termo de Securitizagdo); (iii) Alienacao Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos (conforme
definido no Termo de Securitizacao); (iv) Aval (conforme definido no Termo de Securitizacao);
e (v) Garantia Corporativa Estrangeira (conforme definido no Termo de Securitizagéo).

Os CRA serao objeto de oferta publica de distribuicéo, sob o regime misto de garantia firme
e melhores esforcos de colocacao.

1.1. No ambito da Oferta, sera adotado procedimento de coleta de intencbes de
investimento dos potenciais Investidores Profissionais (conforme definido abaixo) nos CRA,
organizado pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas e sem lotes minimos ou
maximos, o qual ird definir: (@) a quantidade e o volume finais da emissdo dos CRA e,
consequentemente, a quantidade e o volume finais da emissdao das Notas Comerciais
Escriturais, observado a possibilidade de Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido) e o
Montante Minimo (conforme abaixo definido); (b) a taxa final da remuneracdo dos CRA e,
consequentemente, das Notas Comerciais Escriturais, sendo certo que a taxa final serda menor
ou igual a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3 SA, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa)
equivalente a 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Procedimento de Bookbuilding").

Apods a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, caso a demanda apurada junto aos
Investidores para a subscricdo e integralizacdo dos CRA seja inferior a 150.000 (cento e
cinquenta mil) CRA, na Data de Emissao, o Valor Total da Emissdao e a quantidade de CRA,
respectivamente, serdo reduzidos aos valores efetivamente distribuidos, observada a
quantidade minima de 1300.000 (cento e trinta mil) CRA (“Quantidade Minima"),
correspondente a R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) (“Montante Minimo").

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA, desde que
haja colocacao dos CRA a, no minimo, o Montante Minimo, sendo que os CRA que ndo forem
colocados no ambito da Oferta serdo cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o Montante
Minimo, a Emissora, de comum acordo com o Coordenador Lider e a Devedora, podera
encerrar a Oferta, de forma a definir como Valor Total da Emissdo o valor dos CRA
efetivamente colocados no ambito da Oferta (“Distribuicdo Parcial”).

Tendo em vista a Distribuicao Parcial, os Investidores poderao, no ato da aceitagcdo a Oferta,
condicionar sua adesdo a que haja distribuicao: (i) da totalidade dos CRA originalmente objeto
da Oferta, equivalente ao Valor Total da Emissao; ou (ii) de uma quantidade maior ou igual
ao Montante Minimo.

Para fins do Anexo Complementar IX, Capitulo I, Secao Il, Artigo 8° das Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas (conforme definido abaixo), os CRA sao classificados da
seguinte forma: (a) Concentragdo: concentrados, uma vez que 100% (cem por cento), ou seja,
mais de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditérios do Agronegocio sao devidos pela
Devedora, nos termos da alinea “(b)” do inciso | do artigo 8° do Anexo Complementar IX das
Regras e Procedimentos ANBIMA; (b) Revolvéncia: nao revolvente, nos termos do inciso Il do
artigo 8° do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA; (c) Atividade da
Devedora: terceiro comprador, nos termos da alinea “(c)” do inciso Il do artigo 8° do Anexo



Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA; e (d) Segmento: Outros, nos termos
da alinea "h" do inciso IV do artigo 8° do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos
ANBIMA. Esta classificacdo foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as
caracteristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

1. RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PERANTE A CVM

A Oferta consistira na distribuicdo publica dos CRA sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos do artigo 26, VIII, alinea "b", da Resolugdo CVM 160, da Resolucao
CVM 60, do “Codigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturacgéo, Coordenagdo e Distribuicdo
de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de AquisicGo de Valores
Mobilidrios” da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA" e “"Cédigo ANBIMA™), das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas" ("Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”), das “Regras e Procedimentos de Deveres Bdsicos” ("Regras
e Procedimentos de Deveres Basicos” e, em conjunto com o Cédigo ANBIMA, as Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas os “Normativos ANBIMA"), atualmente em vigor, bem
como das demais disposi¢des aplicaveis, sob a coordenagdo do Coordenador Lider .

A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia da CVM ou da ANBIMA ou de qualquer entidade
reguladora ou autorreguladora e seu registro sera obtido de forma automatica por se tratar
de Oferta de CRA emitidos por companhia securitizadora registrada perante a CVM, destinada
exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da
Resolucdo da CVMn°30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais”), de acordo com o previsto no artigo 26, inciso VIII, alinea “a” da Resolu¢do CVM
160, sendo, portanto, dispensada a utilizacdo de prospecto e lamina para a Oferta, conforme
previsto no artigo 9°, inciso |, da Resolucao CVM 160.

2. CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando
seus principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da
Oferta:

Ordem Data Prevista
dos Eventos M3
Eventos
Apresentacao de formulario eletronico de requerimento de 14 de outubro
registro automatico da Oferta a CVM de 2024
1. Divulgacdo deste Aviso ao Mercado
Inicio das Apresentac¢des para Potenciais Investidores
Profissionais (roadshow)
06 de
2. Procedimento de Bookbuilding e Divulgacéao novembro de

2024




Comunicado ao Mercado com o Resultado do Procedimento de 07 de

3. Bookbuilding novembro de
Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM 2024
08 de

4, Divulgacdo do Anuncio de Inicio @ ® novembro de
2024
12 de

5. Data de Liquidagdo da Oferta novembro de
2024

Em até 180 dias
da divulgacao

6. Data maxima de divulgacdo do Anuncio de Encerramento © e
do Anuncio de
Inicio
[©) Todas as datas acima indicadas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogacdes a critério da Emissora

e do Coordenador Lider. Nos termos do artigo 67, §2°, da Resolugdo CVM 160, a modificagdo do cronograma de distribuigdo ndo depende de prévia
aprovagdo da CVM. No entanto, qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da
Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

) Data de inicio do periodo de distribuicdo da Oferta.

(3) O Anuncio de Inicio e Anincio de Encerramento bem como quaisquer outros andncios referente a Oferta serdo realizados com destaque e sem restricdes

de acesso, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que ndo estejam
aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido no Termo de Securitizacao.

3. INFORMAGCOES ADICIONAIS

FOI DISPENSADA DIVULGAGCAO DE PROSPECTO E LAMINA DA OFERTA PARA A
REALIZACAO DESTA OFERTA.

ADICIONALMENTE, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDIU DE
ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRAE A
OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO ESTE AVISO AO
MERCADO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS.

A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES
PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DO
OFERTANTE E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGCAO DIRETA OU INDIRETA
DO OFERTANTE OU DE PESSOAS A ELE VINCULADAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, A
OFERTA, OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, A DEVEDORA E OS CRA
PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIiDER, A EMISSORA E NA SEDE DA
CVM.



OS CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO
RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DAS NOTAS COMERCIAIS QUE COMPOEM SEU
LASTRO, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E OS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA, DA DEVEDORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM
DISTRIBUIDOS.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL, AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO".

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS CRA, CONFORME DESCRITAS
NO TERMO DE SECURITIZAGAO.

Sao Paulo, 14 de outubro de 2024
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