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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM
ATE 3 (TRES) SERIES DA 2112 (DUCENTESIMA DECIMA PRIMEIRA) EMISSAO
DA VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGCAO LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA AGROPASTORIL
JOTABASSO LTDA.

Pelo presente instrumento particular, como securitizadora:

1. VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes, com
registro de companhia securitizadora perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM”) sob n° 728, na categoria “S2”, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF’) sob o n°
08.769.451/0001-08, com sede na cidade de S&ao Paulo, estado de S&o Paulo,
na Rua Gerivatiba, n°® 207, 16° andar, conjunto 162, Butantd, CEP 05501-900,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“Securitizadora”); e

como agente fiduciario, nomeado nos termos do inciso Il do artigo 26 da Lei 14.430 e
da Resolucdo CVM 17, conforme abaixo definidas:

2. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na Avenida das Américas, n°
4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n°® 17.343.682/0001-38, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”);

celebram o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdécio
para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Até 3 (Trés) Séries
da 2112 (ducentésima décima primeira) Emissao da Virgo Companhia de Securitizagédo
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Agropastoril
Jotabasso Ltda” (“Termo de Securitizac8do”), que prevé a emissao de certificados de
recebiveis do agronegdécio pela Emissora, nos termos (i) da Lei n® 11.076 (conforme
abaixo definido), (ii) da Resolucdo CVM 60 (conforme abaixo definido) (iii) do artigo
22 da Lei 14.430, (iv) da Resolugcdo CMN 5.118 (conforme abaixo definido); e (v) da
Resolucdo CVM 160 (conforme abaixo definido), aplicavel a distribui¢des publicas de

valores mobiliarios, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:
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1. Definigdes, Prazos e Autorizacao

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressfes em mailsculas,
nao definidas neste Termo de Securitizacdo, terdo o significado previsto abaixo; e (ii)
0 masculino incluira o feminino e o singular incluird o plural. Todas as referéncias
contidas neste Termo de Securitizacd0 a quaisquer outros contratos ou documentos
significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se
encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Afiliadas”

“Agente Fiduciario”

“Agro Basso”

“Amortizagdo dos CRA”

“ANBIMA”

“Anuncio de
Encerramento”

significa, qualquer sociedade controladora, coligada,
controlada ou sob controle comum da Devedora;

Significa a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no
predmbulo, na qualidade de representante da comunhédo
dos Titulares dos CRA.

Significa a AGRO BASSO PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de
Rondonépolis, Estado do Mato Grosso, na Avenida
Tiradentes, n® 1.841, sala 1510, Centro, CEP 78.700-028,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.163.794/0001-53, neste
ato representada na forma de seu contrato social.

Significa a Amortizacéo dos CRA.

Significa a ASSOCIAQAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado com sede na
cidade de Rio de Janeiro, estado de Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, bloco Il, conjunto 704, CEP
22250-911, inscrita no CNPJMF sob o n°
34.271.171/0001-77.

Significa o anuncio de encerramento da Oferta a ser
disponibilizado no website da Securitizadora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do artigo 76 e
do Anexo M da Resolugéo CVM 160.
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“Anuncio de Inicio”

“Assembleia Especial de
Titulares dos CRA” ou
“Assembleia Especial”

“Auditor Independente do
Patrimonio Separado”

“Aviso ao Mercado”

“Banco Depositario”

‘Banco Liquidante dos
CRA’:

Significa o anuncio de inicio da Oferta a ser
disponibilizado no website da Securitizadora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do 83° do
artigo 59 da Resolucdo CVM 160.

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA,
realizada na forma prevista neste Termo de Securitizagéo
e nos artigos 25 ao 32 da Resolucdo CVM 60.

Significa a BDO RCSAUDITORES INDEPENDENTES,
uma empresa brasileira de sociedade simples, € membro
da BDO International Limited, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Major Quedinho, n°
90, Centro, CEP 01050-901, inscrita no CNPJ n°
54.276.936/0001-79, com registro na CVM sob o n°
10324. O auditor responsavel é o Sr. Paulo Sérgio
Barbosa, telefone: (12) 3848-5880, e-
mail:paulo.barbosa@bdo.com.br.

Significa o aviso ao mercado a ser divulgado no website
da Securitizadora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
informando os termos e condi¢fes da Oferta, na forma do
§1° artigo 57 da Resolugédo CVM 160.

significa o BANCO BOCOM BBM S.A., instituicdo
financeira constituida e existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de
Salvador, Estado da Bahia, na Rua Miguel Calmon, n°
398, 7° andar, parte, Bairro do Comércio, CEP 40015-010,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.114.366/0001-69, por
meio de sua filial localizada na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bardo de Tefé, n°
34, 20° andar, CEP 20220-460, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 15.114.366/0002-40, responsavel pela
operacionalizacdo da Conta Vinculada.

significa o ITAU UNIBANCO S.A,, instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre
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13 B3”

“Boletim de Subscricao
das Notas Comerciais
Escriturais”

“Bradesco BBI”

“Cargill”

“Cessao Fiduciaria”™

Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04344-902,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04,
responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela
Securitizadora aos Titulares de CRA, ou outra empresa
que venha a substitui-la na forma prevista neste Termo.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, entidade administradora de mercados
organizados de valores mobiliarios, autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

Significa cada boletim de subscricdo por meio do qual a
Securitizadora subscreverd as Notas Comerciais
Escriturais.

Significa 0 BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento na cidade de S&o
Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n.° 1309, 10° andar, Vila Nova
Conceicao, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 06.271.464/0073-93.

significa a CARGILL AGRICOLA S.A., com sede na Rua
Dr. Chucri Zaidan, 1.240 — 6° ao 9° andar — Vila Sé&o
Francisco, Sado Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob o n°
60.498.706/0001-57;

significa a garantia constituida ou a ser constituida, pela
Devedora, na qualidade de cedente fiduciante, em favor
da Securitizadora, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria, por meio da qual os Direitos Creditérios em
Garantia foram e/ou serao cedidos fiduciariamente em
garantia do pontual e integral adimplemento das
obrigagdes da Devedora no ambito do Termo de Emisséo;
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“Cartério RTD”

“CETIP21”

“Clientes”

“CMN”

“Cédigo ANBIMA”

“Cédigo Civil”

“COFINS”

“Conta Centralizadora”

significa o cartorio competente pelo registro de titulos e
documentos, nos termos da Lei n°. 6.015/1973.

Significa o CETIP21 - TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, administrado e operacionalizado pela B3.

significam as pessoas fisicas ou pessoas juridicas, que
sejam produtores rurais e/ou cooperativas de produtores
rurais, nos termos da regulamentagdo aplicavel, que
estabelegcam relagbes comerciais com a Devedora, na
qualidade de cedente fiduciante, e para os quais a
Devedora, na qualidade de cedente fiduciante,
comercializam os Insumos;

Significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o “Cddigo de Ofertas Publicas” emitido pela
ANBIMA, em vigor nesta data.

Significa Lei n° 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa a ContribuicAo para Financiamento da
Seguridade Social.

Significa a conta corrente de n° 98360-4, na agéncia
3100-5 do Banco Itau (341), de titularidade da Emissora,
movimentada exclusivamente pela Securitizadora, usada
exclusivamente para a Emissdo, submetida ao Regime
Fiduciario e atrelada ao Patrimdénio Separado, nos termos
do artigo 37 da Resolucdo CVM 60:

(1) na qual seréo depositados (i) os valores devidos e
pagos pela Devedora nos termos do Termo de Emisséo,
(ii) os recuperados em decorréncia de cobranca judicial ou
extrajudicial das Notas Comerciais Escriturais ou das
Garantias; e (iii) quaisquer outros recursos legitimamente
recebidos relacionados a Emissao;



DocusSign Envelope ID: 028F38D2-02E2-4559-AFA1-D130588DFE88

“Conta Vinculada”:

“Conta de Livre
Movimentagao”

“Contador do Patrimonio
Separado”

(2) para a qual serdo transferidos 0s recursos
decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios em
Garantia feitos na Conta Vinculada;

3) na qual serdo mantidos os recursos obtidos com a
integralizacdo dos CRA, até que sejam cumpridas as
Condi¢cdes Precedentes de Desembolso (conforme
definido no Contrato de Distribuicdo), momento em que
tais recursos serdo utilizados para pagamento do Preco
de Aquisicao;

4) na qual serdo mantidos os recursos que compdem
o Fundo de Despesas obtidos por meio (i) de deducéo do
Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, (ii) de depdsito direto pela Devedora; e/ou
(i) de recursos do Patrimbénio Separado, o qual sera
utilizado para pagamento das despesas e, enquanto seus
recursos nao forem utilizados, poderdo ser investidos em
Outros Ativos;

significa a conta corrente de n°® 703344-9, na agéncia
0002, aberta no Banco Depositario, de titularidade da
Devedora e de movimentagdo exclusiva pela
Securitizadora;

Significa a conta corrente n° 16092-0, na agéncia 0512 do
Banco Ital Unibanco S.A.(n° 341), de titularidade da
Devedora, que sera movimentada exclusivamente pela
Devedora, na qual devera ser depositado o Preco de
Aquisicéo, ap6s deducdes aplicaveis e ap6s cumpridas as
Condi¢cdes Precedentes de Desembolso (conforme
definido no Termo de Emisséao);

Significa a LINK - CONSULTORIA CONTABIL E
TRIBUTARIA LTDA, sociedade limitada com sede na
cidade de Sado Paulo, Estado de S&o Paulo, na rua
Siqueira Bueno, n° 1737, Belenzinho, CEP 03173-010,
inscrita no CNPJ sob o0 n.° 03.997.580/0001-21.



“Contrato de Cessado
Fiduciaria”™:

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Prestacao

de Servicos de
Custodiante”
“Controlada(s)”
“Controlador(es)” ou

“Controladora(s)”

“Controle”

“Coordenador Lider”

“Coordenadores”
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significa o “Instrumento Particular de Cess&o Fiduciaria de
Direitos Creditérios Decorrentes de Contratos de Compra
a ser celebrado entre a Devedora e a
Securitizadora;

e Venda’,

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico,
com Regime Misto de Melhores Esforgos e de Garantia
Firme de Colocacédo, de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 2112 Emissao, em até 3 (Trés) Séries, da
Virgo Companhia de Securitizacdo, Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela
Agropastoril Jotabasso Ltda.”, celebrado entre a
Emissora, os Coordenadores, a Devedora e as Fiadoras
em 20 de agosto de 2024, no ambito da Oferta.

Significa o “Contrato de Prestagdo De Servigcos de
Custddia de Ativos Objeto se Lastro Para Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio, a ser celebrado entre a
Emissora e o Custodiante.

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Parte em questao.

Significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

Significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por A¢oes.

Significa o BANCO BOCOM BBM S.A., instituigcdo
financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.311,
15° andar, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.114.366/0003-20.

Significa o Coordenador Lider, em conjunto com o
Bradesco BBI.
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“Co-Estruturador”

“CRA!!

“CRA da Primeira Série”

“CRA da Segunda Série”

“CRA da Terceira Série”

“CRA em Circulagao”

Significa a Cargill (conforme acima qualificada), nos
termos do “Contrato de Prestacdo de Servicos”, a ser
celebrado entre a Cargill, a Securitizadora e a Devedora,
na qualidade de interveniente anuente.

Significa os CRA da Primeira Série, os CRA da Segunda
Série e 0s CRA da Terceira Série, em conjunto, que terdo
a denominacdo de “Certificados de Recebiveis do
Agronegécio emitidos pela Virgo Companhia de
Securitizacdo, lastreados por Direitos Creditérios do
Agronegécio devidos pela Agropastoril Jotabasso Ltda.

Significa os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
da Primeira Série, da 2112 (ducentésima décima primeira)
emissdo da Securitizadora.

Significa os Certificados de Recebiveis do Agronegécio,
da Segunda Série, da 2112 (ducentésima décima
primeira) emissdo da Securitizadora.

Significa os Certificados de Recebiveis do Agronegécio,
da Terceira Série, da 2112 (ducentésima décima primeira)
emissdo da Securitizadora.

Significam os CRA considerados para fins de constituicdo
de quérum de instalacdo e deliberacdo em Assembleia
Especial previstos neste Termo de Securitizagéo,
englobando todos os CRA em circulagdo no mercado,
excluidos os CRA de titularidade da Emissora, da
Devedora e dos Prestadores de Servicos da Emisséo e de
gualquer um que tenha interesse conflitante com os
interesses do Patrimdnio Separado no assunto a
deliberar, ou que sejam de propriedade de seus
respectivos sécios, controladores ou de qualquer de suas
respectivas controladas, ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdémico da Emissora e/ou da Devedora ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes
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“Créditos do Patrimoénio
Separado”

“CSLL”

“Custodiante”

“CVM ”

“Data de Emissao”

“Data de Integralizacao”
“Data de Pagamento de

Remunerag¢ao”

“Data de Vencimento dos
CRA da Primeira Série”

do grupo econémico da Emissora e/ou da Devedora, bem
como dos respectivos diretores, conselheiros,
funcionérios e respectivos cdnjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

Significa, em conjunto, (i) os Direitos Creditérios do
Agronegécio; (i) as Garantias, incluindo os valores
decorrentes da Cessao Fiduciaria; (iii) a Conta Vinculada
e os valores que venham a ser depositados na Conta
Vinculada; (iv) a Conta Centralizadora e os valores que
venham a ser depositados ha Conta Centralizadora; (v) os
Outros Ativos; e (vi) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) a (v) acima, conforme aplicavel.

Significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

Significa a HEDGE INVESTMENTS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com seda na cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600,
11° andar, cjto. 112 (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.253.654/0001-76.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 20 de
agosto de 2024.

Significa cada data de integralizagéo dos CRA.

Significa cada data de pagamento da Remuneracéo dos
CRA, conforme definido na Clausula 6.10 deste Termo de
Securitizagao.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacéo e/ou de resgate
antecipado da totalidade dos CRA previstas neste Termo
de Securitizagdo, os CRA da Primeira Série terdo prazo
de vigéncia de 1.919 (mil novecentos e dezenove) dias
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“Data de Vencimento dos
CRA da Segunda Série”

“Data de Vencimento dos
CRA da Terceira Série”

“Data de Vencimento dos
CRA”

“Decreto n° 6.306/07”

“Despesas”

“Devedora”

“Dia Util”

corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 21 de novembro de 2029.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo e/ou de resgate
antecipado da totalidade dos CRA previstas neste Termo
de Securitizacdo, os CRA da Segunda Série terdo prazo
de vigéncia de 1.919 (mil novecentos e dezenove) dias
corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 21 de novembro de 2029.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo e/ou de resgate
antecipado da totalidade dos CRA previstas neste Termo
de Securitizagdo, os CRA da Terceira Série terdo prazo
de vigéncia de 1.919 (mil novecentos e dezenove) dias
corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 21 de novembro de 2029.

Significa a Data de Vencimento dos CRA da Primeira
Série, a Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série
e a Data de Vencimento dos CRA da Terceira Série,
conjuntamente.

Significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

Significam as despesas incorridas direta e indiretamente
com a Emisséo, nos termos da Clausula 14 e demais
disposicdes deste Termo de Securitiza¢ao.

Significa a AGROPASTORIL JOTABASSO LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Ponta Por3,
Estado do Mato Grosso do Sul, na Estrada Usina Sé&o
Jo&o, km 24, s/n, Area Rural de Ponta Pora, CEP 79907-
899, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 87.700.746/0001-96,
neste ato representada na forma de seu contrato social.

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional, inclusive para fins de calculo
da Remuneracao dos CRA.
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“Direitos Creditorios do
Agronegocio da Primeira
Série”:

“Direitos Creditérios do
Agronegocio da Segunda
Série”:

“Direitos Creditérios do
Agronegocio da Terceira
Série”:

“Direitos Creditdorios do
Agronegécio”

significa os direitos creditérios do agronegdécio
consubstanciados nas Notas Comerciais Escriturais da
Primeira Série, bem como todos e quaisquer outros
encargos devidos por forca das Notas Comerciais
Escriturais da Primeira Série, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como encargos moratorios,
multas, penalidades, indenizacdes, despesas, custas,
honorarios e demais encargos contratuais e legais
previstos e relacionados no Termo de Emissdo, cuja
identificacdo e caracteristicas estédo indicadas no Anexo |
deste Termo de Securitizagéo;

significa os direitos creditérios do agronegécio
consubstanciados nas Notas Comerciais Escriturais da
Segunda Série, bem como todos e quaisquer outros
encargos devidos por forca das Notas Comerciais
Escriturais da Segunda Série, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como encargos moratorios,
multas, penalidades, indenizacdes, despesas, custas,
honorarios e demais encargos contratuais e legais
previstos e relacionados no Termo de Emissdo, cuja
identificac&@o e caracteristicas estédo indicadas no Anexo |
deste Termo de Securitizagao;

significa os direitos creditérios do agronegécio
consubstanciados nas Notas Comerciais Escriturais da
Terceira Série, bem como todos e quaisquer outros
encargos devidos por forca das Notas Comerciais
Escriturais da Terceira Série, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como encargos moratorios,
multas, penalidades, indenizacdes, despesas, custas,
honorarios e demais encargos contratuais e legais
previstos e relacionados no Termo de Emisséo, cuja
identificacd@o e caracteristicas estédo indicadas no Anexo |

deste Termo de Securitizag&o;

significa os Direitos Creditérios do Agronegécio da
Primeira Série, os Direitos Creditérios do Agronegécio da
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“Direitos Creditérios em
Garantia”:

“Documentos
Comprobatoérios”

“Documentos da
Operagao”

“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA”

“Emissao”

Segunda Série e os Direitos Creditérios do Agronegocio
da Terceira Série, em conjunto.

tem seu significado previsto na clausula 4.1.4 (xiv) deste
Termo de Securitizacao;

significa os instrumentos utilizados para a formalizagéo,
comprovacdo e evidéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e das Garantias, quais sejam: (i) as vias
eletrnicas ou fisicas do Termo de Emissdao; (ii) as vias
eletrbnicas ou fisicas do Contrato de Cessao Fiduciaria;
(iii) as vias eletronicas ou fisicas das Notificagcbes de
Cessao Fiduciaria; e (iv) outros documentos
eventualmente relacionados a Cessédo Fiduciéria,
incluindo, mas ndo se limitando, aos _Direitos Cedidos
Fiduciariamente;

significa os documentos relativos a Emissédo e a Oferta,
conforme em vigor, quais sejam: (i) os Documentos
Comprobatoérios; (ii) este Termo de Securitizacdo e seus
eventuais aditamentos; (iv) o Contrato de Distribuigdo; (v)
os Termos de Adesao; (vi) o Anuncio de Inicio; (vii) o
Anuancio de Encerramento; (viii) o Aviso ao Mercado; (ix)
o Contrato de Cessao Fiduciaria; (x) quaisquer materiais
de divulgacao, apresentacdo e informagdes utilizadas no
suporte para apresentacdo a Investidores; e (xi) os
demais contratos com prestadores de servicos celebrados
no ambito da Emissao;

Significa o anlncio a ser amplamente divulgado pela
Emissora, mediante divulgacdo na forma prevista neste
Termo de Emissdo, que devera descrever os termos e
condicbes da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério
dos CRA.

Significa a 2112 (ducentésima décima primeira) Emisséo
de certificados de recebiveis do agronegécio da
Emissora, em até 3 (Trés) séries, objeto do presente
Termo de Securitizacéo.
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“Emissao Privada”

“Emissora”

“Encargos Moratérios”

“Escriturador”

“Evento de Retencdo de

Tributos”

Significa a emissao privada das Notas Comerciais
Escriturais nos termos da clausula 3.1 do Termo de
Emisséo.

Significa a VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO,
conforme qualificada no preambulo.

Corresponde a (i) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e n&o pago; e (ii) juros de
mora calculados pro rata temporis (juros compostos)
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido e ndo pago, além das despesas
incorridas para cobranca.

significa a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A,,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.500, 3° andar — Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no
CNPJ/ME sob o n® 61.194.353/0001-64;

significa os eventos em que a Devedora podera realizar o
resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais
Escriturais, em decorréncia de: (i) eventuais alteracfes na
legislagdo tributéria, criando ou elevando aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre as Notas Comerciais
Escriturais; ou (i) a criacdo de novos tributos; ou (iii)
mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais; ou (iv) a interpretacdo de tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissdes
semelhantes as das Notas Comerciais Escriturais
anteriormente realizadas, de acordo com a qual a
Devedora, a Emissora, ou terceiros responsaveis pela
retencdo de tributos fiqguem obrigados a realizar o
recolhimento de tributos relacionados a essas operacdes
anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer
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“Eventos de Liquidagao
do Patriménio Separado”

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

“Fiadoras”

“Fianga”

“Fundo de Despesas”:

titulo, relacionadas a estruturacdo, emisséo, colocacao,
custddia ou liquidacdo das Notas Comerciais Escriturais,
gue resulte na obrigacdo de retencéo de tributos que nao
seriam incidentes caso o Evento de Retencédo de Tributos
nao tivesse ocorrido, nos termos da Clausula 12 do Termo
de Emissao;

Significam os eventos que poderdo ensejar a assungao
imediata da administracdo do Patrimoénio Separado pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidacdo em
favor dos Titulares de CRA, previstos neste Termo de
Securitizacao.

Significam as hipoteses de vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, de
Resgate Antecipado dos CRA, previstas neste Termo de
Securitizacao.

Significa a Olbass, Agro Basso, Sao Jodo, JTM
Participa¢cdes quando em conjunto.

significa a garantia fidejussoria representada por fianca
prestada pelas Fiadoras, conforme a Clausula 6.27 do
Termo de Emissdo, por meio do qual as Fiadoras se
tornam devedoras solidérias, com a Devedora, principais
pagadoras e responsaveis solidarias com relacao a todas
as obrigacfes principais e acessoérias da Devedora no
ambito do Termo de Emisséo.

significa o fundo de despesas composto por recursos
mantidos na Conta Centralizadora e obtidos por meio
(i) de deducdo do Prego de Aquisicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, (ii) de deposito direto pela
Devedora; e/ou (iii) de recursos do Patriménio Separado,
o0 qual sera utilizado para pagamento das despesas e,
enquanto seus recursos nao forem utilizados, deverao ser
investidos em Outros Ativos;
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“Garantias”

“Garantia Firme”

“Instituicoes

Autorizadas”

“IN RFB 1.037”

“IN RFB 1.585”

“IN RFB 2.110”

“Investidores
Profissionais”

significa as garantias vinculadas as Notas Comerciais
Escriturais, quais sejam, (i) a Fianca; e (ii) a Cessédo
Fiduciaria, quando referidas em conjunto;

Significa a garantia firme de colocacdo a ser prestada
pelos Coordenadores, de forma ndo solidaria, para a
totalidade dos CRA, conforme estabelecido no Contrato
de Distribuicéo.

significa o Banco Santander (Brasil) S.A, Itad Unibanco
S.A. e Banco Bradesco S.A.;

Significa a Instrugdo Normativa da RFB n°® 1.037, de 4 de
junho de 2010, conforme alterada.

Significa a Instrugdo Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015, conforme alterada.

Significa a Instrugéo Normativa da RFB n° 2.110, de 17 de
outubro de 2022, conforme alterada.

Significam aqueles definidos no artigo 11 da Resolucao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30%),
quais sejam: (i) instituicbes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do

Brasil; (ii)) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo proprio, de acordo
com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) assessores
de investimento, administradores de carteira de valores
mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores
de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo



“IOF”

“IPCA”

“IRPJ”

“IRRF”

“ISS”

“JTF”

“JTM Participagoes”

“JUCESP”

“JUCEMS”

“Legislagado
Anticorrupg¢ao”

DocusSign Envelope ID: 028F38D2-02E2-4559-AFA1-D130588DFE88

a seus recursos proprios; (viii) investidores né&o
residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

Significa o Imposto sobre Operac@es Financeiras.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
Significa Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida.

Significa a JTM PARTICIPAQOES LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Campo Grande, Estado
do Mato Grosso do Sul, na Rua das Garcas, n° 951,
Centro, CEP 79.020-180, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.088.014/0001-68, neste ato representada na forma de
seu contrato social.

Significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Significa a Junta Comercial do Estado do Mato Grosso do
Sul.

significa, em conjunto, as leis ou regulamentos aplicaveis,
contra pratica de corrupgdo, crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, lavagem de dinheiro, ocultacéo
de bens ou atos lesivos a administracao publica, nacional
e estrangeira, incluindo, sem limitacdo, normas que
versam sobre atos de corrupgdo, crimes contra a ordem
econdmica ou tributéria, lavagem de dinheiro, ocultagédo
de bens e atos lesivos contra a administracao publica, tais
como a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
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“Legislagdo de Protecao
Social”

“Legislacao
Socioambiental”

conforme alterada, a Lein®9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de
2022, conforme alterado, a Lei n® 13.260, de 16 de marco
de 2016, conforme alterada e conforme aplicavel, o FCPA
- Foreign Corrupt Practices Act e o UK Bribery Act,
conforme aplicavel. a U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977, a OECD Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business
Transactions e/ou as eventuais normas sobre essas
matérias editadas e/ou que venham a ser editadas pelo
Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas (CSNU) e/ou
pela Unido Europeia, bem como quaisquer sancdes
administradas ou impostas pelo Office of Foreign Assets
Control, do Departamento do Tesouro dos Estados
Unidos (OFAC), pelo His Majesty’s Treasury, pela
Organizacdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
Econbmico (OCDE), pelo CSNU, pela Unido Europeia
e/ou por seus comités de sangles, a ser cumprida por
cada uma das Partes, suas Afiliadas, bem como seus
Representantes e/ou inclusdo da respectiva Parte, de
suas Afiliadas ou de seus Representantes no Cadastro
Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS
e/ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas -
CNEP.

significa, em conjunto, a legislacdo e regulamentacao
relacionadas a inexisténcia de trabalho infantil e analogo
a de escravo, violagdo dos direitos dos silvicolas, assim
como ndo adotar a¢des que incentivem a prostituicéo, a
ser cumprida pelas Partes e por suas respectivas Afiliadas
e Representantes, em especial com relacdo aos seus
projetos e atividades de qualquer forma beneficiados
pelas Notas Comerciais Escriturais, pelo Termo de
Emisséo e pela Oferta.

significa, em conjunto, a legislacdo e regulamentacéo
ambiental, incluindo a Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolucées do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente, as normas relativas a saude
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“Lei das Sociedades por

Acoes”

“Lei n° 11.033”

“Lei n° 11.076”

“Lei n° 14.430”

“Lei n° 8.981”

“MDA”

“Notas Comerciais
Escriturais”

“Notas Comerciais
Escriturais Primeira
Série”

e segurancga ocupacional, trabalhista e previdenciaria em
vigor, incluindo aquelas relacionadas a inexisténcia de
trabalho infantil e analogo a de escravo, violagdo dos
direitos dos silvicolas, assim como nado adotar acdes que
incentivem a prostituicdo, em especial com relacdo aos
seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados
pelas Notas Comerciais Escriturais, por este Termo e pela
Oferta, bem como nas demais legislagcbes e
regulamentacdes ambientais, trabalhistas e
previdenciarias supletivas relacionadas aos temas acima,
a ser cumprida pelas Partes e por suas respectivas
Afiliadas e Representantes.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa a Lei n°® 14.430, de 03 de agosto de 2022,
conforme alterada.

Significa a Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

Significa 0 MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo priméria de titulos e valores
mobiliarios.

significa as Notas Comerciais Escriturais Primeira Série,
Notas Comerciais Escriturais Segunda Série e as Notas
Comerciais Escriturais terceira Série, em conjunto.

significam as notas comerciais escriturais da Primeira
Série, objeto do Termo de Emissdo, conforme disposto
nos artigos 45 e seguintes da Lei n°® 14.195.
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“Notas Comerciais
Escriturais Segunda
Série”
“Notas Comerciais
Escriturais Terceira
Série”

“Obrigac¢oes Garantidas”

significam as notas comerciais escriturais da Segunda
Série, objeto do Termo de Emissdo, conforme disposto
nos artigos 45 e seguintes da Lei n°® 14.195.

significam as notas comerciais escriturais da Terceira
Série, objeto do Termo de Emissdo, conforme disposto
nos artigos 45 e seguintes da Lei n° 14.195.

S&o, quando mencionadas em conjunto:

0] Todas as obrigagcdes, presentes e futuras,
principais e acessorias, em seu vencimento original ou
antecipado, assumidas ou que venham a ser assumidas
pela Devedora e/ou pelas Fiadoras por forca do Termo de
Emissdo e suas posteriores alteragbes e, ainda, as
obrigacdes assumidas pela Devedora e/ou pelas Fiadoras
nos demais Documentos da Operagdo, 0 que inclui o
pagamento de todos os Direitos Creditérios do
Agronegdcio e respectivos acessorios, a Remuneracao do
Agente Fiducidrio dos CRA, bem como de todas as
despesas e custos com a eventual excussdo das
respectivas garantias incluindo, mas nao se limitando a,
penalidades, honorarios advocaticios, custas e despesas
judiciais ou extraordinarias, além de tributos;

(i) Obrigagbes pecuniarias, presentes e futuras,
principais e acessoérias, assumidas pela Securitizadora
perante os Titulares de CRA, incluindo incidéncia de
tributos, além das despesas de cobranga e de intimagéo,
conforme aplicavel;

(iii) Qualquer custo ou despesa incorrido pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos;

(iv)  Qualquer outro montante devido pela Devedora
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“Oferta”

“Olbass”

“Opcéo
Adicional’:

de

Lote

e/ou pelas Fiadoras no ambito dos Documentos da
Operagéo; e

(V) Inadimplemento no pagamento ou reembolso de
gualquer outro montante devido e nao pago, relacionado
com os Direitos Creditérios do Agronegécio e/ou com as
Garantias.

A enunciacdo das Obrigacbes Garantidas ndo é
exaustiva, sendo certo gue a falta de mencéo especifica
neste instrumento, ou a inclusdo de referida obrigacéo
nesta definicho n&o significa a exclusdo da
responsabilidade pelo seu cumprimento ou a ndo sujei¢cado
aos termos das Garantias, ndo podendo a Devedora e/ou
as Fiadoras se escusarem ao cumprimento de qualquer
uma das Obrigag6es Garantidas e/ou retardar a execugéo
das Garantias.

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos
termos da Resolugdo CVM 160, a qual (i) é destinada a
Investidores Profissionais (conforme definido no artigo 11
da Resolucdo CVM 30); (ii) serd intermediada pelos
Coordenadores e contard com a possibilidade de
participacdo de Participantes Especiais; e (iii) estara
sujeita ao rito de registro automatico perante a CVM.

Significa a OLBASS PARTICIPACC)ES LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Santo Angelo,
Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Barado, n° 1.213,
Centro, CEP 98.801-740, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 00.509.942/0001-08, neste ato representada na forma
de seu contrato social.

significa a op¢éo da Securitizadora, em concordéancia com
os Coordenadores e a Devedora, ap0s a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, de aumentar, total ou
parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente
ofertada em até 10% (dez por cento), ou seja, em até
30.000 (trinta mil) CRA, desde que nas mesmas condi¢des
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“Outros Ativos”

“Onus”

“Operagao
Securitizagao”

de

dos CRA inicialmente ofertados, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucdo CVM
160. A Oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio da
Opcado de Lote Adicional serd conduzida pelos
Coordenadores sob o regime de melhores esforcos de
distribuicéo;

significa os instrumentos financeiros de renda fixa com
classificacdo de baixo risco e liquidez diaria, de emissao
de instituicdes financeiras de primeira linha, tais como
titulos publicos, titulos e valores mobilidrios e outros
instrumentos financeiros de renda fixa de emissao de
Instituicbes Autorizadas de primeira linha e/ou fundos de
renda fixa classificados como DI, administrados por
Instituicbes Autorizadas, sendo vedada a aplicacdo de
recursos no exterior, bem como a contratacdo de
derivativos.

Significa (i) qualquer garantia real, cesséo ou alienagéo
fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro,
penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagéo de
bens, direitos e op¢des, assungdo de compromisso, ou (ii)
gualquer instituto juridico com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no ambito de
jurisdicbes internacionais e/ou com relacdo a ativos
localizados no exterior.

Significa a operagdo financeira de securitizacdo de
recebiveis do agronegécio que resultara na emissédo dos
CRA, a qual os Direitos Creditérios do Agronegécio foram
vinculados como lastro com base no presente Termo de
Securitizacdo, que tera, substancialmente, as seguintes
caracteristicas: (i) a Devedora emitiu as Notas Comerciais
Escriturais que foram subscritas pela Emissora; (ii) a
Emissora realiza, com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegécio, a emissdo dos CRA nos termos da Lei n®
11.076, sob regime fiduciario, conforme o disposto neste
Termo de Securitizacdo, 0s quais serdo ofertados
publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a
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“Ordem de Pagamentos”

“Participantes Especiais”

“Patrimonio Separado”

“Periodo de
Capitalizagao”

Emissora efetuou a integralizacdo das Notas Comerciais
Escriturais, em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais
diretamente na Conta de Livre Movimentacdo, em favor
da Devedora, por conta e ordem.

Significa a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos
integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem
limitagdo, os montantes recebidos pela Emissora em
razao do pagamento dos valores devidos no ambito das
Notas Comerciais Escriturais.

Significa as instituigdes financeiras autorizadas a operar
no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para
participar da Oferta na qualidade de participante especial,
gue poderado ser contratadas no ambito da Oferta pelos
Coordenadores, sendo que, neste caso, serdo celebrados
os Termos de Adesado, nos termos do Contrato de
Distribuicéo.

Significa o patriménio constituido em favor dos Titulares
de CRA apés a instituichio do Regime Fiduciério,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, e composto pelos Créditos do
Patriménio Separado. O Patrimbnio Separado ndo se
confunde com o patrimonio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liqguidacdo dos CRA, bem como
ao pagamento dos respectivos custos e obrigagdes fiscais
relacionadas a Emissado, nos termos deste Termo de
Securitizagéo e do artigo 27 da Lei 14.430.

Significa o intervalo de tempo em Dias Uteis que: (i) se
inicia na primeira Data de Integralizacdo (inclusive) e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracéo
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo,
ou (ii) se inicia na Data de Pagamento da Remuneracao
(inclusive) imediatamente anterior e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo (exclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de



DocusSign Envelope ID: 028F38D2-02E2-4559-AFA1-D130588DFE88

“Pessoa”

“PIS”

“Preg¢o de Aquisicao”:

“Preco de Integralizacdo

das Notas Comerciais
Escriturais”

Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA ou na
data em que ocorrer a liquidagdo dos CRA em razéo de
resgate antecipado dos CRA.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou ndo,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhé&o de
recursos ou qualguer organizagdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica.

Significa as Contribuicbes aos Programas de Integracéo
Social e de Formacao do Patriménio do Servigcos Publico
(PIS/PASEP).

significa o valor devido pela Securitizadora a Devedora,
em razao da aquisicdo das Notas Comerciais Escriturais,
o0 qual corresponde ao Valor Nominal das Notas
Comerciais Escriturais, na forma descrita no Termo de
Emissédo, apls efetuado o desconto do Valor Inicial do
Fundo de Despesas;

Significa o valor devido a Devedora, pela Emissora, em
decorréncia da subscricdo e integralizacdo das Notas
Comerciais Escriturais, correspondente (i) na primeira
data de integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais,
ao valor nominal unitario das Notas Comerciais
Escriturais; e (ii) para as demais integralizacbes das
Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série, das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série e das Notas
Comerciais Escriturais da Terceira Série, pelo Valor
Nominal Unitdrio das Notas Comerciais Escriturais
(conforme definido no Termo de Emissédo) acrescido da
remuneracdo da respectiva série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira data de integralizacdo dos
CRA até a data de sua efetiva integralizacdo. As
Despesas com a Operacdo de Securitizacdo incorridas
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“Preco de Integralizagao

dos CRA”

“Prestadores de
Servigos”

“Procedimento de
Bookbuilding”

até a Data de Integraliza¢do dos CRA serdo descontadas
pela Emissora do preco a ser pago pela aquisicdo das
Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de
Securitizacao.

Significa o preco de integralizacdo dos CRA, conforme
descrito na Clausula 5.1 deste Termo de Securitizagdo.

Significa o Escriturador, o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, a B3, o Custodiante, bem como de quaisquer
outros prestadores de servicos, quando referidos em
conjunto, excluidos os Coordenadores.

significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento dos potenciais Investidores nos CRA,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo
61, paragrafos 1°, 2° e 3°, da Resolugdo CVM 160, com
recebimento de reservas durante o Periodo de Reservas
previsto no Aviso ao Mercado, sem lotes minimos ou
maximos, por meio do qual sera definido: (i) o numero de
Séries da Emissao, observado que qualquer uma das
Séries podera nao ser emitida; (i) a quantidade e volume
finais da Emissdo, considerando a eventual emissdo dos
CRA objeto da Opcéo de Lote Adicional; (iii) a quantidade
de CRA e, consequentemente das Notas Comerciais
Escriturais alocada em cada Série da Emissao; e (iv) a
taxa final da Remuneracdo dos CRA e,
consequentemente, das Notas Comerciais Escriturais.
Apbs o Procedimento de Bookbuilding e antes da primeira
Data de Integralizacéo, este Termo de Securitizagdo e o
Termo de Emisséo deverao ser aditados para formalizar o
resultado nele apurado. As Partes ficam desde ja
autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a
necessidade de deliberacdo societaria adicional da
Devedora, aprovacdo pela Securitizadora ou aprovacdo
pelos Titulares dos CRA, desde que tal alteracdo seja
devidamente formalizada antes da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA, mediante celebragédo, pelas
Partes, de instrumento de aditamento do presente Termo
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“Regime Fiduciario”

“Regras e Procedimentos
de Ofertas Publicas”

“Remunerag¢ao”

“Reorganizacao
Autorizada”

de Securitizacdo e do Termo de Emissédo e cumprimento
das formalidades descritas neste Termo de Securitizacéo.

Significa o regime fiduciario, em favor da Emissao e dos
Titulares de CRA, instituido sobre os Créditos do
Patrimbnio Separado e a Conta Centralizadora, nos
termos da Lei 14.430 e da Resolugédo CVM 60.

Significam as Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas emitidos pela ANBIMA de forma complementar
ao Cadigo ANBIMA, em vigor nesta data.

Significa a Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, a
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série e a
Remuneragéo dos CRA da Terceira Série, em conjunto.

significa a ciséo, fuséo ou incorporagéo das Fiadoras e/ou
Controladas e/ou da Devedora, incluindo incorporagéo de
acbes, que tenha sido realizada entre sociedades
integrantes do mesmo Grupo Econémico, desde que: (i) o
Controle direto ou indireto das Fiadoras permaneca com
seus atuais acionistas ou seus eventuais herdeiros
necessarios, (i) o Controle direto ou indireto das
Controladas e/ou da Devedora permanega com qualquer
uma das Fiadoras e, adicionalmente, (a) para o caso de
incorporagéo ou fusdo da Devedora e/ou das Fiadoras, a
sociedade incorporadora e a hova sociedade resultante da
fusé@o herde automaticamente as obrigagfes da Devedora
e das Fiadoras, inclusive no que se refere a garantia
solidaria aqui prestada, e (b) para o caso da Devedora
e/ou qualquer uma das Fiadoras ser cindida, a(s)
sociedade(s) resultante(s) da Ciséo seja(m)
responsavel(is), de maneira solidaria, por todas as
obrigacbes da Devedora previstas no Termo, devendo
ser formalizada sua fianca com antecedéncia de 60
(sessenta) dias da Cisao;



“Resgate Antecipado
Facultativo das Notas
Comerciais Escriturais”

“Resgate Antecipado
Total

Comerciais Escriturais”

das Notas

“Resgate Antecipado
Total dos CRA”

“Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos
CRA da Primeira Série”

“Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos
CRA da Primeira Série”

“Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos
CRA da Primeira Série”

“Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos
CRA”

“Resolucado CMN 5.118”

“Resolugao CVM 160”
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significa a possibilidade de, a partir de 20 de novembro de
2026 (inclusive), a Devedora resgatar integralmente e
individualmente cada uma das séries das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula Erro!
Fonte de referéncia ndo encontrada..4 do Termo de
Emisséo.

significa o resgate antecipado total das Notas Comerciais
Escriturais, observado o disposto na Clausula Erro!
Fonte de referéncia ndo encontrada. do Termo de
Emissao;

Significa o resgate antecipado total dos CRA, em virtude
da ocorréncia de Resgate Antecipado das Notas
Comerciais Escriturais.

Tem o seu significado na clausula 7.2 deste Termo de
Securitizacao;

Tem o seu significado na clausula 7.3 deste Termo de
Securitizacao;

Tem o seu significado na clausula 7.4 deste Termo de
Securitizacao;

Significa o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA
da Primeira Série, o Resgate Antecipado Obrigatério Total
dos CRA da Segunda Série e 0 Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA da Terceira Série, quando
referidos em conjunto.

Significa a Resolu¢do do CMN n°®5.118, de 1° de fevereiro
de 2024, conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.
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“Resolugao CVM 17”

“Resolugao CVM 30”

“Resolugao CVM 44”

“Resolugao CVM 60”

“Resolugao CVM 80”

“Resolugao CVM 81”

“Resolugao n° 4.373/14”

13 RFB”

“Séo Joado”

“Taxa de Administragao”

Significa a Resolugéo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

Significa a Resolugéo da CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021.

Significa a Resolucdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro
de 2021.

Significa a Resolucdo da CVM n° 80, de 29 de marco de
2022.

Significa a Resolucdo da CVM n° 81, de 29 de margo de
2022.

Significa a Resolugdo n° 4.373, emitida pelo Conselho
Monetario Nacional em 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa a SAO JOAO PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Campo
Grande, Estado do Mato Grosso do Sul, na Rua
Pernambuco, n® 1.745, Vila Gomes, CEP 79.022-340,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.453.000/0001-96, neste
ato representada na forma de seu contrato social.

Significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patrimbnio Separado, no valor de R$
3.700,00 (trés mil e setecentos reais), liquida de todos e
qguaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA
desde a Data de Integralizacado, calculada pro rata die se
necessario.



“Termo de Emissao”

“Termo de Securitizagao”

“Titulares dos CRA da
Primeira Série”

“Titulares dos CRA da
Segunda Série”

“Titulares dos CRA da
Terceira Série”

“Titulares dos CRA”

“Valor Minimo de

Threshold”

“Valor Nominal Unitario”
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Significa o “Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, com Garantia Real e Garantia
Adicional Fidejussoria, em 3 (Trés) Séries, para
Colocacao Privada, da Agropastoril Jotabasso Ltda.”,
celebrado entre a Devedora, a Emissora e as Fiadoras em
20 de agosto de 2024.

Significa este Termo de Securitizagao, celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario nomeado nos termos da
Lein® 11.076, da Lei 14.430, da Resolucdo CVM 60, para
regular a Emisséao e instituir o Regime Fiduciario sobre os
Créditos do Patrimbnio Separado.

Significam os detentores dos CRA da Primeira Série.

Significam os detentores dos CRA da Segunda Série.

Significam os detentores dos CRA da Terceira Série.

Significam os Titulares dos CRA da Primeira Série, os
Titulares dos CRA da Segunda Série e os Titulares dos
CRA da Terceira Série, conjuntamente.

significa o valor equivalente a (a) R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), enquanto estiver vigente a 192 emissao,
em 3 (trés) séries, de certificados de recebiveis do
agronegoécio da Opea Securitizadora S.A., lastreada nas
Cédulas de Produto Rural n°® 0001/2021, 0002/2021 e
0003/2021 emitida pela Emissora (“Emissédo Vigente”); e
(b) R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), a partir da
quitacao integral da Emisséo Vigente.

Significa o valor nominal unitario de cada CRA que
correspondera a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emisséo.
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“Valor Total da Emissdo” significa o valor total da Emissdo Privada das Notas
Comerciais Escriturais, de até R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) na Data de Emissédo das
Notas Comerciais Escriturais, podendo tal valor ser
aumentado em até 10% (dez por cento), ou seja, R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em virtude do
exercicio da Opcéo de Lote Adicional, no ambito da oferta
dos CRA, totalizando o montante agregado de até R$
330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais); e.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista
ndo ser Dia Util, havera prorrogacédo para o primeiro Dia Util subsequente, sem
qualquer penalidade.

1.3. A Emisséo e a Oferta dos CRA foram devidamente aprovadas de acordo com
as deliberagcbes tomadas pelos conselheiros da Emissora, reunidos em Reunido de
Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 12 de junho de 2024, registrada
na JUCESP sob n° 257.215/24-4 e publicada na CVM através do sistema Fundos.NET
e Empresas.NET, nos temos do art. 2° da Resolugdo CVM n° 166 de setembro de
2022, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos: (i) o limite global pré-aprovado
de novas emissGes de Certificados de Recebiveis ou outros titulos e valores
mobiliarios, cujo pagamento seja primariamente condicionado ao recebimento de
recursos dos direitos creditérios e dos demais bens, direitos e garantias que o
lastreiam, com regime fiduciario e patrimbnio separado, nos termos do art. 29 da
Resolucdo CVM 160, até a realizagdo de outra deliberacdo sobre o assunto, desde
gue nao ultrapasse o limite global pré-aprovado de R$ 160.000.000.000,00 (cento e
sessenta bilhdes de reais) (ii) a autorizagéo para distribuicdo dos referidos Certificados
de Recebiveis ou outros titulos e valores mobiliarios por meio de oferta publica, no
volume e na forma previstos pela regulamentagéo aplicavel; (iii) o tratamento a ser
dado no caso de ndo haver a distribuicéo total dos valores mobiliarios previstos para a
oferta publica ou a captacgéo integral do montante previsto para a oferta publica e, (iv)
autorizacdo para a prética de todo e qualquer ato necessario a efetivacdo da
deliberacéo prevista nos itens anteriores.

1.4. A Emissao Privada e a celebracdo do Termo de Emissao foram aprovadas nos
termos do contrato social da Devedora, registrado na JUCEMS sob o0 n° 54788995 em
22 de dezembro de 2021, e foi ratificada com a reunido da diretoria da Devedora,
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realizada em 20 de agosto de 2024 e serd protocolada JUCEMS (“Ato Societario da

Devedora®), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (i) as condicbes da
emissao privada das Notas Comerciais Escriturais objeto do Termo de Emisséo,
conforme disposto nos artigos 45 e seguintes da Lei n°® 14.195; e (ii) a autoriza¢do aos
administradores da Devedora para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar
todos os documentos necessarios a Emissdo Privada, incluindo, sem limitacdo, o
Termo de Emissdo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como celebrar todos os
documentos necessarios para registro das Notas Comerciais Escriturais junto ao
Escriturador, na qualidade de escriturador, nos termos do artigo 51 da Lei n° 14.195.

A prestacdo da Fianca foi aprovada nos termos (i) da Clausula Sexta, paragrafo
terceiro, do contrato social da Olbass, registrado na JUCISRS sob o n°® 9177223 em
10 de setembro de 2023; (ii) da Clausula Quinta, paragrafo quinto, do contrato social
da Agro Basso, registrado na JUCEMAT sob o n° 2685477 em 03 de fevereiro de 2023;
(i) da Clausula Quinta, paragrafo quinto, do contrato social da Sao Joao, registrado
na JUCEMS sob o0 n° 54745501 em 22 de junho de 2021; e (iv) da Clausula Sexta,
paragrafo terceiro, do contrato social da JTM Participagbes, registrado na JUCEMS
sob 0 n° 54532376 em 25 de junho de 2018, fica dispensada a necessidade de
autorizacao prévia para outorga de fianca a Devedora (“Autorizacao das Fiadoras”).

2. Registros e Declaracfes

2.1. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo custodiados junto
ao Custodiante, que assinara a declaracdo na forma substancialmente prevista no
Anexo lll ao presente Termo de Securitizacdo. Ademais, nos termos do artigo 26,
paragrafo 1° da Lei 14.430, este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos
seréo registrados na B3.

2.2. Os CRA serao distribuidos publicamente no mercado brasileiro de capitais, nos
termos da Resolugdo CVM 160, da Resolucdo CMN 5.118, da Resolugcdo CVM 60 e
das demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes.

2.3. Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 4° da Resolugdo CVM n° 31,
de 19 de maio de 2021:

(1) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira realizada por meio da
B3; e
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(i) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira e a custodia
eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

2.4. Os CRA serdo subscritos e integralizados a vista pelos Investidores
Profissionais, devendo estes fornecer, por escrito, declaracdo atestando que estéo
cientes que: (i) o registro da Oferta junto a CVM ndo foi objeto de andlise prévia pela
CVM, tendo sido requerido e concedido de forma automética, nos termos do artigo 27
da Resolugdo CVM 160; e (ii) os CRA ofertados estdo sujeitos as restricdes de
negociacao previstas no inciso Il do artigo 86 da Resolucdo CVM 160, observados 0s
prazos de negociacdo (a) livremente para os Investidores Profissionais; (b) 6 (seis)
meses para os Investidores Qualificados; e (c) 1 (um) ano para o publico em geral,
desde que cumpridos os demais requisitos previstos na Resolucdo CVM 160 e na
Resolucdo CVM 60, conforme elucidado pelo Item 23 do Oficio-Circular n°
10/2023/CVM/SRE, de 28 de setembro de 2023, sendo que para os sub itens “b” e “c”,
0 prazo se inicia ap0s a publicacdo do anuncio de encerramento. Ademais, 0s
Investidores Profissionais deverdo fornecer, diretamente ou por meio de seus
representantes validamente constituidos, por escrito, declaracdo, atestando sua
condicdo de investidor profissional, nos termos definidos neste Termo de
Securitizagao.

2.5. Nos termos do artigo 15 e seguintes, Capitulo VII, Sec¢éo |, das Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas, a Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo de
até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta. Nos termos do Anexo Complementar IX Capitulo Il, Secao IlI, artigo 8° as
Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas, os CRA seréo classificados como:

0] Concentracdo: Concentrados, uma vez que 100% (cem por cento) ou
seja, mais de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditérios do Agronegécio
sdo devidos pela Devedora, nos termos da alinea “b”, inciso |, do artigo 8°,
Capitulo 1l, Secéo II, do Anexo Complementar IX as Regras e Procedimentos
de Ofertas Publicas;

(i) Revolvéncia: N&o revolvente, nos termos do inciso Il, artigo 8°, Capitulo
II, Secdo I, do Anexo Complementar IX as Regras e Procedimentos de Ofertas

Publicas;

(iif)  Atividade da Devedora: Produtor rural, uma vez a Devedora trata-se de

pessoa juridica que tem por objeto a producdo, comercializacdo e/ou a
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industrializac@o de produtos rurais, nos termos da Clausula 4.5 abaixo, e da
alinea “b”, inciso Ill, do artigo 8°, Capitulo I, Sec¢éo I, do Anexo Complementar
IX as Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas, sendo que consta entre
suas atividades na Classificacdo Nacional de Atividades Econémicas — CNAE,
identificada em seu comprovante de inscricao e situacéo cadastral no CNPJ/MF
a producdo de sementes certificadas, exceto de forrageiras para pasto,
representada pelo CNAE n°® 01.41-5-01.

(iv)  Segmento: Graos, em observancia ao objeto social da Devedora
descrito no item acima, nos termos da alinea “a”, inciso 1V, do artigo 8°, Capitulo
I, Secao Il, do Anexo Complementar IX as Regras e Procedimentos de Ofertas

Publicas.

3. Caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegécio

Direitos Creditérios do Agronegocio

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados ao presente Termo de
Securitizacdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no
Anexo | deste Termo de Securitizagdo, nos termos do inciso V do art. 2° do
Suplemento A a Resolu¢cdo CVM 60, em adicdo as caracteristicas gerais descritas
nesta Clausula 3.

3.2. A Devedora captara recursos por meio da emissdo das Notas Comerciais
Escriturais em favor da Emissora, no ambito da Operacdo de Securitizacdo. O valor
total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na Data de Emisséo, sera de até R$
300.000.000,00 (trezentos milhBes de reais) na Data de Emissdo das Notas
Comerciais Escriturais, podendo tal valor ser aumentado em até 10% (dez por cento),
ou seja, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em virtude do exercicio da Opgéo
de Lote Adicional, no ambito da oferta dos CRA, totalizando o montante agregado de
até R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais).

3.3.  As Notas Comerciais Escriturais e os Direitos Creditérios do Agronegdcio, cujas
caracteristicas principais estdo listadas no Anexo | deste Termo de Securitizagéo,
livres e desembaracados de quaisquer Onus, correspondem ao lastro dos CRA objeto
da presente Emissédo, aos quais estéo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
segregados do restante do patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo de Regime
Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9 abaixo, nos termos da Lei 14.430 e da
Resolugdo CVM 60.
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3.3.1. Aliquidacdo dos CRA deve ser precedida da efetiva subscricao, pela Emissora,
das Notas Comerciais Escriturais e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, os quais
correspondem ao lastro dos CRA objeto da Emissdo, nos termos do Termo de
Emisséo.

3.3.2. Os Direitos Creditorios do Agronegécio ndo poderao ser acrescidos, removidos
ou substituidos.

3.4. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimbnio
Separado constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9
abaixo.

Custédia do lastro

3.5. Em atendimento ao artigo 34 da Resolugdo CVM 60, uma via digital do Termo
de Emissdo, uma via digital deste Termo de Securitizagdo, uma via digital do Termo
de Emisséo e uma via digital do Contrato de Cessao Fiduciaria, deverdo ser mantidas
pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custodiante e da declaracdo a ser assinada pelo
Custodiante, na forma substancialmente prevista no modelo do Anexo |ll deste Termo
de Securitizacdo, para exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os
documentos indicados na declara¢@o assinada nos termos do Anexo Ill deste Termo
de Securitizagdo, quais sejam, o Termo de Emissao, o Contrato de Cessao Fiduciaria,
0 Boletim de Subscricdo das Notas Comerciais Escriturais e este Termo de
Securitizacdo, e realizar a verificacdo da formalidade do lastro dos CRA, de forma
individualizada e integral; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos recebidos
conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as
suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos nos termos
do inciso (i) acima.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio

3.6. Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora
mediante a subscricdo e integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais, observado
o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacdo dos CRA em
mercado primario.
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3.8.1. Nos termos do Termo de Emisséo, a integralizacdo das Notas Comerciais
Escriturais sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais, a qualquer tempo, apds a
integralizacdo dos CRA, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outro meio de
pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, na Conta de Livre Movimentacéo,
em favor da Devedora.

3.7. Os pagamentos decorrentes das Notas Comerciais Escriturais deverdo ser
realizados, pela Devedora, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos do Termo
de Emisséo.

3.8. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditorios do Agronegdécio, a Conta Centralizadora, bem como todos os
direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no
Patrimbnio Separado, constituidos especialmente para esta finalidade, na forma
descrita no presente Termo de Securitizacao.

3.9. Aliguidagdo dos CRA sera precedida da efetiva transferéncia & Emissora dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Notas Comerciais
Escriturais, a ser realizada por meio da subscricdo das Notas Comerciais Escriturais.
Desta forma, todas as condi¢des para o aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos
Creditérios do Agroneg6cio para Emissora serdo observadas anteriormente a
liquidagdo dos CRA.

3.11. Nao foram e/ou serdo aplicadas quaisquer taxas de desconto na subscricédo e
integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais.

4, Caracteristicas dos CRA e da Oferta

4.1. Os CRA da presente Emisséo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

0] Emissdo: Esta € a 2112 (ducentésima décima primeira) Emissdo de CRA da
Emissora.

(i) Séries: A Emissdo serd composta por até 3 (trés) Séries. A quantidade de
Séries da Emisséo, bem como a quantidade de CRA, e consequentemente de
Notas Comerciais Escriturais, a ser alocada em cada Série serdo definidas
apoés a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) a
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(iii)

(iv)

alocagdo dos CRA, e consequentemente de Notas Comerciais Escriturais,
entre as Séries previstas neste Termo de Securitizagdo ocorrera no sistema de
vasos comunicantes, de acordo com o qual a quantidade de CRA, e
consequentemente de Notas Comerciais Escriturais, emitida em uma das
Séries devera ser deduzida da quantidade total de CRA, e consequentemente
de Notas Comerciais Escriturais, definindo a quantidade a ser alocada na outra
Série, de forma que a soma dos CRA, e consequentemente de Notas
Comerciais Escriturais, alocados em cada uma das Séries efetivamente
emitidas devera corresponder a quantidade total de CRA, e consequentemente
de Notas Comerciais Escriturais, objeto da Emissédo (“Sistema de Vasos

Comunicantes”); (i) nao existem valores minimos ou maximos a serem
alocados em cada uma das séries; e (iii) quaisquer das Séries poderao nao ser
emitidas, caso em que, os CRA, e consequentemente as Notas Comerciais
Escriturais, emitidos serdo alocadas na Série remanescente. A quantidade de
CRA, e consequentemente de Notas Comerciais Escriturais, a ser colocada em
cada Série sera objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizagdo e ao
Termo de Emissdo, sem a necessidade de aprovagéo societaria da Devedora
e/ou aprovacao dos Titulares dos CRA e/ou da Securitizadora.

Quantidade de CRA: Serdo emitidos até 300.000 (trezentas mil) de CRA,
podendo tal valor ser aumentado em até 10% (dez por cento), ou seja, 30.000
(trinta mil) em virtude do exercicio da Opcao de Lote Adicional, no ambito da
oferta dos CRA, totalizando o montante agregado de até 330.000 (trezentos e

trinta mil).

Valor Total da Emisséo: Até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
na Data de Emissao, sendo certo que o valor total de cada uma das Séries sera
definido de acordo com a demanda verificada no Procedimento de

Bookbuilding, podendo tal valor ser aumentado em até 10% (dez por cento), ou
seja, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em virtude do exercicio da
Opcao de Lote Adicional, no @mbito da oferta dos CRA, totalizando o montante
agregado de até R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), sendo
certo que os CRA, e consequentemente de Notas Comerciais Escriturais,
emitidos em raz&o do eventual exercicio da Opcéo de Lote Adicional poderao
ser alocados em qualquer das Séries, em Sistema de Vasos Comunicantes e
0s CRA serao objeto de colocacéo em regime de melhores esforcos, de acordo
com a demanda dos Investidores, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM
160.
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Valor Nominal Unitario dos CRA: O valor nominal unitario dos CRA sera de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA é 20 de agosto de
2024.

Local de Emissao: cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo.

Vencimento dos CRA: Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Total
dos CRA, a Data de Vencimento dos CRA da Primeira, Segunda e Terceira
Série sera em 21 de novembro de 2029.

Atualizacdo Monetéaria dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Terceira Série:
O Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Terceira
Série ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetaria dos CRA da Segunda Série. O Valor Nominal Unitario
dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado monetariamente, a partir da
primeira Data de Integralizacao dos CRA, até a respectiva integral liquidacao,
pela variacdo do acumulada do IPCA de forma pro rata temporis por Dias Uteis,
sendo que o produto da Atualizagdo Monetaria sera incorporado

automaticamente ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso
(“Valor Nominal Unitario Atualizado”), segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe xC
Onde:

“VYNa” corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA da Segunda Série, conforme o caso, ap6s cada amortizacdo ou
incorporacéo de juros, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e
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“C” corresponde ao fator acumulado das variagdes mensais do IPCA,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Onde:

(739 1]

n” corresponde ao numero total de indices considerados na Atualizagao

Monetaria dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, sendo “n” um
ndmero inteiro;

“k” corresponde ao numero de ordem de Nlk, variando de 1 até n;

“NIk” corresponde ao valor do nimero-indice do IPCA referente ao més
anterior a0 da Data de Aniversario, divulgado no més da Data de
Aniversario, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data
de Aniversério (conforme definido abaixo). A titulo de exemplificagdo caso
a Data de Aniversério seja em setembro serd utilizado o IPCA referente a
agosto divulgado em setembro;

“NIk-1” corresponde ao valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao
més “K”;

“dup” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, ou a Data
de Aniversario imediatamente anterior (inclusive), e a data de calculo
(exclusive), limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice
de preco, sendo “dup” um numero inteiro.; e

“dut” corresponde ao nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data
de Aniversario e a proxima Data de Aniversario, sendo “dut” um numero
inteiro. Excepcionalmente na primeira Data de Aniversario das Notas
Comerciais da Segunda Série, “dut” sera de 21.

Sendo que:

(1) a aplicagéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor, sem necessidade de ajuste a este Termo de
Securitizagao ou qualquer outra formalidade;
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(i) o IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de
casas decimais divulgado pelo érgéo responsavel por seu calculo;

(iii) considera-se data de aniversario todo segundo Dia Util posterior
ao dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro Dia Util imediatamente
subsequente caso nado seja Dia Util (‘Data de Aniversario”);

(iv) considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal
compreendido entre 2 (duas) Datas de Aniversarios consecutivas;

dup
N|k dut
5 NI,y =
(V) os fatores resultantes da expressao: séo
considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
(vi) 0 produtério é executado a partir do fator mais recente,

acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(vii) os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor
do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior;

(viii) caso até a Data de Aniversario, o Nlx ndo tenha sido divulgado,
devera ser utilizado em substituicdo a Nl na apuracao do fator “C” um
numero-indice projetado, calculado com base na dultima projegao
disponivel, divulgada pela ANBIMA (“‘Numero-indice Projetado” e

“Projecéo”, respectivamente) da variagao percentual do IPCA, conforme
férmula a seguir:

NI, = NI, x(1+ projegdo )

Onde:

Nliy = Namero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizago,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento; e

Projecéo = Variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més
de atualizagéo.

(ix) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente,
enquanto ndo houver sido divulgado o numero-indice correspondente ao
més de atualizacido, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacao
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entre a Devedora e a Securitizadora quando da divulgacao posterior do
IPCA que seria aplicavel; e

(x) o numero-indice do IPCA, bem como as projecbes de sua
variagao, deverao ser utilizados considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo/apuragao.

i. Na auséncia de apuracéo e/ou divulgagéo do IPCA por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracéo e/ou divulgacéo
ou, ainda, na hipotese de extingdo ou no caso de impossibilidade de aplicagédo
do substituto legal para o IPCA as Notas Comerciais Escriturais da Segunda
Série, e consequentemente aos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
conforme o caso, por disposicdo legal ou determinacéo judicial do IPCA, a
Securitizadora devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis ap0s o fim do prazo
de 10 (dez) Dias Uteis da n&o divulgac&o, ou apds a extingéo ou inaplicabilidade
por disposicéo legal ou determinagao judicial do IPCA, Assembleia Especial de
Titulares dos CRA da Segunda Série para que deliberem (de forma separada
por série), em comum acordo com a Securitizadora e a Devedora, sobre o novo
parametro de atualizagdo monetaria a ser aplicado, que devera ser aquele que
reflita pardmetros utilizados em operacgdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva IPCA”).

ii. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, a Projecéo divulgada pela
ANBIMA sera utilizada na apuracdo da atualizacdo monetéria das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série, e consequentemente dos CRA da
Segunda Série, nao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre
a Securitizadora e os Titulares dos CRA da Segunda Série, caso tenha ocorrido
pagamento da respectiva Remuneracdo ou de parcela do Valor Nominal
Unitario Atualizado até a data de deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA.

iii. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a
Securitizadora, a Devedora e os Titulares dos CRA da Segunda Série, ou caso
a respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA Segunda Série
mencionada acima ndo seja instalada em primeira e em segunda convocacao,
ou, caso instalada, ndo possua quorum suficiente para a deliberagéo a respeito
da definicdo da Taxa Substitutiva IPCA, a Securitizadora deverd resgatar
antecipadamente a totalidade dos respectivos CRA Segunda Série, conforme o
caso, com seu consequente cancelamento, pelo seu respectivo Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA Segunda Série, conforme o caso, no prazo de 30
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(xi)

(xii)

(trinta) dias contados da realizacdo da respectiva Assembleia Especial de
Titulares dos CRA prevista acima ou da data em que a mesma deveria ter sido
realizada, caso ndo haja quérum de instalacdo, ou na respectiva Data de
Vencimento dos CRA Segunda Série, conforme o0 caso, 0 que ocorrer primeiro,
acrescido da respectiva Remuneracao devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo CRA
Segunda Série, conforme o caso, ou da Ultima data de pagamento da
Remuneragdo dos CRA Segunda Série, conforme o caso, e de eventuais
Encargos Moratorios e outros valores devidos e ndo pagos até a data de
referido resgate sem qualquer prémio ou penalidade de qualquer natureza.

iv. Os CRA Segunda Série, conforme 0 caso, resgatados antecipadamente

nos termos da Clausula 6.16.3 serdo cancelados pela Securitizadora. Nesta
hipbtese, para o calculo da Atualizacdo Monetadria dos CRA e,
consequentemente, das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatados, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a
Projecéo divulgada pela ANBIMA ou, caso essa nao esteja disponivel, o Gltimo
IPCA divulgado oficialmente.

V. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacdo da respectiva
Assembleia Especial de Titulares dos CRA Segunda Série mencionada acima
e ndo haja disposicao legal ou determinagéo judicial expressamente vedando a
sua utilizagéo, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e o IPCA ou o
substituto legal para o IPCA, conforme o caso, a partir da data de sua
divulgacao, passara a ser utilizada para o célculo da Atualizacdo Monetaria.

Remuneracédo dos CRA: A partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA
far@o jus & Remuneragédo, conforme disposta na Clausula 6.2. abaixo.

Amortizacdo dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Sequnda Série e dos

CRA Terceira da Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes dos CRA, e/ou de eventual

Resgate Antecipado Total, nos termos previstos neste Termo de Securitizagcao
e na legislacéo aplicavel, o Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série,
da Segunda Série e da Terceira Série sera amortizado, conforme as datas
previstas na clausula 6.10 abaixo. Os valores devidos a titulo de amortizacéo
do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Terceira
Série seréo calculados de acordo com a seguinte formula:
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(xiii)

(xiv)

Aai = VNe x Tai
Onde:

Aai = valor unitario da i-ésima parcela de amortizagao de principal, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = conforme acima definido.

Tai = i-ésima taxa de amortizagdo programada, expressa em percentual, com
4 (quatro) casas decimais.

Os valores devidos a titulo de amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA
da Segunda Série serao calculados de acordo com a seguinte formula:

Aai = VNa x Tai
Onde:

Aai = valor unitario da i-ésima parcela de amortizagao de principal, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = conforme acima definido.

Tai = i-ésima taxa de amortizagdo programada, expressa em percentual, com
4 (quatro) casas decimais.

Regime Fiduciario: Sim.

Garantias: N&o serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, em favor dos
CRA. Os CRA néao contardo com garantia flutuante da Emissora, razéo pela
qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha
o Patrimbénio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacdes
assumidas no ambito do presente Termo de Securitizacdo. As Notas
Comerciais Escriturais contardo com as seguintes garantias: (a) garantia
fidejussoria representada por fianca prestada pelas Fiadoras, conforme
previsto no Termo de Emisséo, por meio do qual as Fiadoras se tornaram
devedoras solidarias com a Devedora, principais pagadoras e responsaveis
solidarias com relacdo a todas as obrigacdes principais e acessorias da
Devedora no &mbito do Termo de Emissdo (“Fianca”); e (b) garantia real,
representada por cesséo fiduciaria, observada que a Devedora, na qualidade
de cedente fiduciante, se obrigou a constituir cessao fiduciaria sobre os Direitos
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Cedidos Fiduciariamente (conforme definido no Contrato de Cessédo
Fiduciaria)(“Cesséo Fiduciaria” e, em conjunto com a Fianga, as “Garantias”)

Multa e Juros Moratérios: Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer

gquantia devida aos Titulares de CRA, das respectivas Séries, sem prejuizo da
Remuneracdo, incidirdo sobre o valor em atraso juros moratorios a taxa efetiva
de 1% a.m. (um por cento ao més) (ou menor prazo permitido pela legislacéo
aplicavel), capitalizados diariamente “pro rata temporis” desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e multa ndo compensatoria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago. Caso os referidos
atrasos no pagamento sejam (i) decorrentes de problemas operacionais de
sistema nao imputados a Devedora; e (ii) sanados dentro do prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados do descumprimento da obrigac&o, néo incidirdo Encargos
Moratorios sobre os valores devidos aos Titulares de CRA.

Ambiente de Depésito, Distribuicdo, Custddia Eletrénica e Liguidacao

Financeira: B3.

Forma: Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela B3, considerando a localidade de custddia
eletrénica dos ativos na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado
comprovante extrato emitido pelo Escriturador com base nas informacdes
prestadas pela B3.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da
B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixar4, na Conta
Centralizadora, mediante aviso prévio ao respectivo Titular de CRA, o valor

correspondente ao respectivo pagamento a disposicao do respectivo Titular de
CRA, hipotese em que, a partir da data de disposi¢do dos valores em questéo,
ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor
colocado a disposicdo do Titular de CRA na Conta Centralizadora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O n&o comparecimento do Titular de

CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacoes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito
ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo



DocusSign Envelope ID: 028F38D2-02E2-4559-AFA1-D130588DFE88

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

vencimento, desde que o0s recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as
datas de pagamento de qualquer obrigacdo relativa aos CRA, até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigac&o coincidir com dia que n&o seja um Dia Util para fins de pagamento,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Sempre que necessario,
0s prazos de pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA devidas
no més em questao serdo prorrogados, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, pelo nimero de dias necessarios para assegurar que entre o
recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio pela Emissora e o
pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA sempre decorra 2 (dois)
Dias Uteis, com excecdo da Data de Vencimento dos CRA. Esta prorrogacéo
se justifica em virtude da necessidade de haver um intervalo de 2 (dois) Dias
Uteis entre o recebimento Direitos Creditorios do Agronegocio pela Emissora e
0 pagamento de suas obrigagdes referentes aos CRA.

Pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegécio: Os pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegoécio serdo depositados diretamente pela
Devedora na Conta Centralizadora.

Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Os valores integrantes do Patrimdnio
Separado, inclusive, sem limitacé@o, aqueles recebidos em raz&o do pagamento
dos valores devidos no ambito das Notas Comerciais Escriturais, deveréo ser

aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis ap0s
o cumprimento do item anterior: (a) Despesas; (b) recomposi¢do do Fundo de
Despesas; (c) pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas
aos CRA, incluindo eventuais Encargos Moratérios; (d) Remuneracdo dos
CRA; e (e) Amortizagdo ou valor correspondente em caso de resgate
antecipado.

Vinculacdo dos Pagamentos: Os Direitos Creditérios do Agronegdécio, 0s
recursos depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a
eles relativos serdo expressamente vinculados aos CRA por for¢a do regime
fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de

Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencéo, desconto ou
compensacdo com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Devedora e/ou
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da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores
devidos a seus titulares.

Distribuicdo

4.2. Os CRA serao objeto de distribuicdo publica nos termos da Resolucdo CVM
160, no montante de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na Data de
Emisséo das Notas Comerciais Escriturais, podendo tal valor ser aumentado em até
10% (dez por cento), ou seja, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em virtude do
exercicio da Opcao de Lote Adicional, no ambito da oferta dos CRA, totalizando o
montante agregado de até R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais),
sendo certo que serdo emitidas sob regime de garantia firme um montante de 200.000
(duzentos mil) CRA, equivalente a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), e,
consequentemente, de 200.000 (duzentas mil) Notas Comerciais Escriturais,
equivalente a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observadas as
condicbes e o plano de distribuicdo estabelecidos no Contrato de Distribuicdo. O
restante dos CRA sera distribuido sob regime de melhores esfor¢os de colocagéo.

4.2.1. Observadas as condicbes do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
iniciarao a Oferta apos (i) obtencao do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgacao
do Anuncio de Inicio nos termos descritos no Contrato de Distribuicdo. A colocacéao
dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de acordo com os procedimentos
(i) do MDA, para distribuicdo no mercado primario; e (ii) do CETIP21, para negociagéo
no mercado secundario, observado o plano de distribuicdo descrito no Contrato de
Distribuigao.

4.2.2. Os Coordenadores, com a expressa anuéncia da Devedora, elaborarao o plano
de distribuicao dos CRA, o qual levara em conta suas relagbes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica, observado que os
Coordenadores deverao assegurar: (i) a adequagao do investimento ao perfil de risco
de seus clientes; e (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores.

4.2.4. Os CRA serdo objeto de oferta de distribuicdo publica, destinada aos
Investidores Profissionais, sujeita ao rito de registro automatico perante a CVM, nos
termos da Resolugdo CVM 160.

4.2.5. Nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160, o prazo maximo para
colocacdo dos CRA sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgacdo do Anancio de Inicio, ou até que ocorra a subscricdo e integralizacdo da
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totalidade dos CRA, o que ocorrer primeiro. Ato continuo, a Emissora e o0s
Coordenadores divulgardo o Anuncio de Encerramento nos termos do artigo 76 e do
Anexo M da Resolugcéo CVM 160.

4.2.7. Publico-alvo. Os CRA serdo distribuidos exclusivamente aos Investidores
Profissionais, sendo os CRA negociados nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios observadas as regras previstas na Resolugdo CVM 160 e demais
disposi¢des aplicaveis.

4.2.8. O investimento em CRA nao é adequado aos investidores que: (i) necessitem
de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita;
elou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do
agronegacio.

4.3. Nos termos do artigo 59 Resolucdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio
apos: (i) a obtencao do registro da Oferta pela CVM; e (ii) a divulgagcdo do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 13 da Resolu¢cdo CVM 160.

4.3.2. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a
colocacao dos CRA perante os Investidores Profissionais interessados, observadas as
regras de alocacdo de CRA estabelecidas no Contrato de Distribui¢éo.

4.3.3. Procedimento de Bookbuilding: Nos termos do artigo 61, paragrafos 2°, 3° e 4°
e dos artigos 62 e 65 da Resolucdo CVM 160, sera adotado o procedimento de coleta

de intengcdes de investimento junto aos potenciais investidores dos CRA, a ser
realizado pelos Coordenadores em conjunto com a Devedora e a Emissora, sendo que
o Procedimento de Bookbuilding consistird na definicdo (i) o nUmero de Séries da
Emissado, observado que qualquer uma das Séries podera ndao ser emitida; (i) a
guantidade e volume finais da Emisséo, considerando a eventual emissdo dos CRA
objeto da Opcéo de Lote Adicional; (iii) a quantidade de CRA e, consequentemente
das Notas Comerciais Escriturais alocada em cada Série da Emisséo; e (iv) a taxa final
da Remuneracdo dos CRA e, consequentemente, das Notas Comerciais Escriturais.
Apds o Procedimento de Bookbuilding e antes da primeira Data de Integralizagdo, o
presente Termo de Securitizagdo e o Termo de Emissdo deverdo ser aditados para
formalizar o resultado nele apurado, sem a necessidade de deliberacdo societaria
adicional da Devedora, da Emissora ou aprovacao pelos Titulares dos CRA, desde que
tal alteracdo seja devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizacdo
dos CRA, mediante celebracéo, pelas Partes, de instrumento de aditamento do Termo
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de Securitizagdo e do Termo de Emissdo e cumprimento das formalidades descritas
no Termo de Securitizacao.

Destinacao e Vinculacdo de Recursos

4.4. Destinacdo de Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricdo
e integralizagdo dos CRA, observada a constituicdo do Fundo de Despesas e o
pagamento das Despesas iniciais da Operacdo de Securitizagdo, bem como aquelas
previstas no Contrato de Distribuicdo, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora
para integralizar as Notas Comerciais Escriturais.

4.5. Destinacdo de Recursos pela Devedora. Os recursos liquidos obtidos pela
Devedora por meio da integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais, conforme
disposto nos artigo 2°, paragrafo 4°, inciso lll, e paragrafo 9°, do Anexo Normativo Il
da Resolucdo CVM 60 e do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei n® 11.076, serdo destinados
integralmente pela Devedora as suas atividades vinculadas ao agronegécio, como a
producdo de soja, sementes de soja, milho, gado e outros grédo, em sua capacidade
de produtora rural, bem como as operagles, investimentos e necessidades de
financiamento relacionadas com a producdo, comercializagdo, beneficiamento ou

industrializacao de produtos ou insumos agropecuarios, em especial com relacdo ao
custeio das despesas operacionais e aos custos relacionados as atividades de
producdo e comercializagdo de sementes e no curso ordinario de seus negocios, Nos
termos do artigo 146 da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°® 2.110, de
17 de outubro de 2022, sendo que (a) constam como atividades da Devedora na
Classificagdo Nacional de Atividades Econdomicas — CNAE, identificadas em seu
comprovante de inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ, as (i) principais atividades
descritas a seguir: Comércio atacadista de sementes, flores, plantas e gramas; e (ii)
as atividades secundarias a seguir: cultivo milho, cultivo de soja e criagéo de bovinos
para corte; e (b) consta como objeto social da Emissora, principalmente, a exploracdo
agricola, pastoril e extrativa (“Destinacdo de Recursos”).

4.5.1. As Notas Comerciais representam direitos creditérios do agronegdcio que
atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do Anexo
II, 8 4° inciso Il do artigo 2° da Resolugcdo CVM 60, uma vez que a Devedora
caracteriza-se como produtor rural pessoa juridica, conforme prevé o artigo 23,
paragrafo 1° da Lei 11.076 e a Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n®
2.110/2022, de 19 de outubro de 2022, conforme alterada, sendo que suas atividades
atendem aos requisitos previstos no Anexo I, artigo 2° da Resolu¢cdo CVM 60. Tendo
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em vista o acima exposto, ndo havera a verificagcao, pelo Agente Fiduciario dos CRA,
da Destinacdo dos Recursos.

45.1.1. A capacidade da Devedora de aplicacdo de recursos é feita com base
no histoérico de recursos aplicados nas atividades de producao de soja, sementes de
soja, milho, gado e outros graos, conforme apresentado na tabela a seguir:

Investimentos, custos e despesas relacionados com a producédo de soja,

sementes de soja, milho, gado e outros graos — Histérico

2021 R$ 620.095.000,00
2022 R$ 723.514.000,00
2023 R$ 979.410.000,00
Total R$ 2.323.019.000,00

4.5.1.2. Os recursos obtidos por meio da emissdo dos CRA serdo destinados pela
Devedora conforme os itens acima, ndo podendo haver reembolso de custos e
despesas incorridos anteriormente a emissao e integralizacéo dos CRA.

4.6. Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegécio, 0s
recursos depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles
relativos serdo expressamente vinculados aos CRA, por forca do Regime Fiduciario
constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitiza¢éo, ndo

estando sujeitos a qualquer tipo de retengéo, desconto ou compensagdo com ou em
decorréncia de outras obriga¢gfes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate
dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os
Direitos Creditérios do Agroneg6cio e o0s recursos depositados na Conta
Centralizadora:

() constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizacdo, Patrimonio
Separado, ndo se confundindo entre si e nem com o patriménio comum da
Emissora em nenhuma hipétese;

(i) permanecerdo segregados do patrimonio comum da Emissora no Patrimonio
Separado até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares
de CRA, bem como dos respectivos custos da administracdo do respectivo
Patrimbénio Separado constituido no ambito do presente Termo de
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Securitizacdo e despesas incorridas, nos termos da Clausula 14.1 abaixo,
observado o disposto na Clausula 8 abaixo;

(iv) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo promovida por credores da
Emissora, ndo podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam observados os fatores de risco previstos neste Termo de Securitizagao;
e

(v) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

Banco Liquidante

4.7. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares
de CRA, executados por meio da B3, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.3
acima.

Escriturador

4.8. O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, 0s quais serdo emitidos sob
a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade
dos CRA: (i) o extrato de posi¢cdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRA
estejam eletronicamente custodiados na B3, respectivamente, em nome de cada titular
de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir das informacdes prestadas
com base na posicao de custodia eletrbnica constante da B3, conforme aplicavel, em
nome de cada titular de CRA.

Procedimento de Substituicdo do Escriturador, do Agente Fiduciario, do Banco
Liguidante, da B3 e do Custodiante

4.9. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuar4 exercendo suas
funcbes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de impedimento
temporario, renuncia, intervencgédo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.
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4.11. A Assembleia Especial a que se refere a Clausula 4.9 acima podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de
CRA que representem, no minimo 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao, ou
pela CVM. Se a convocacdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do
prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.

4.11.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagédo a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados da celebracéo do aditamento ao presente Termo
de Securitizagdo, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Resolugdo CVM 17.

4.11.3.0 Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto a qualquer tempo ap6s o encerramento da distribuicdo
publica, pelo voto favoravel de Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial,
observados os quéruns previstos na Clausula 12 abaixo.

4.11.4. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacéo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

4.12. O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdao em
Assembleia Especial, nas seguintes hipéteses: (i) os servi¢cos ndo sejam prestados de
forma satisfatéria; efou (ii) caso o Escriturador esteja, conforme aplicavel,
impossibilitados de exercer as suas fun¢des ou haja rendncia ao desempenho de suas
fungbes nos termos previstos em contrato.

4.13. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador sem
a observancia das hip6teses previstas na Clausula 4.12 acima, tal decisdo devera ser
submetida & deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizagao.

4.14. O Banco Liquidante podera ser substituido por uma das Instituicdes
Autorizadas, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, apenas nas seguintes hipéteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de
forma satisfatoria; e/ou (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer
as suas fungBes ou haja renincia ao desempenho de suas fungdes nos termos
previstos em contrato; e/ou (iii) em comum acordo entre a Emissora e 0 Banco
Liquidante.
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4.14.1. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante
em hipoteses diversas daquelas previstas no paragrafo acima, tal decisdo devera ser
submetida a deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizacao.

4.15. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custodia
autorizadas, sem a necessidade de aprovacédo da Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar
procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengdo ou
liquidacdo requerida; ou (ii) se forem cassadas suas autorizacdes para execucao dos
servicos contratados.

4.15.1. Os Titulares de CRA, mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, poderao requerer a substituicio da B3 em hipdteses diversas daquelas
previstas na Clausula 4.15 acima, observado que tal decisdo devera ser submetida a
deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da Clausula 12
deste Termo de Securitizagdo, e aprovada pela totalidade dos Titulares de CRA em
Circulagéo.

4.16. O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Especial, nas seguintes hipéteses: (i) 0s servicos ndo sejam prestados de
forma satisfatéria; e/ou (ii) caso o Custodiante esteja impossibilitado de exercer as
suas fungdes ou haja renuncia ao desempenho de suas fun¢des nos termos previstos
em contrato.

4.16.1. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Custodiante sem
a observancia das hipoteses previstas na Clausula 4.16 acima, tal decisédo devera ser
submetida & deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizagao.

4.17. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdes acima enumeradas, este
Termo de Securitizagdo devera ser objeto de aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da formalizacdo dos respectivos atos necessarios a concretizacdo de tais
substituicoes.

Substituicdo da Securitizadora

4.18. A Securitizadora podera ser destituida ou substituida da sua funcédo de
administradora do Patrim6nio Separado nas seguintes situac@es: (i) insuficiéncia dos
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bens do patrimonio separado para liquidar os CRA, caso tal insuficiéncia resulte de
atos em nome préprio; (ii) decretacdo de faléncia ou recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Securitizadora; (iii) nos casos expressamente previstos neste Termo
de Securitizacdo; e (iv) em qualquer outra hipétese deliberada pela Assembleia
Especial de Titulares dos CRA.

4.18.1. O cancelamento de registro da companhia securitizadora equipara-se a sua
insolvéncia para fins de aplicagdo dos procedimentos dispostos no artigo 31 da Lei
14.430.

4.18.2. Na hipotese prevista no item (i) da Clausula 4.18 acima, cabe a Emissora, ou,
caso esta ndo o fagca, ao Agente Fiduciario convocar a Assembleia Especial de
Titulares dos CRA para deliberar sobre a administragcédo ou liquidacdo do Patrimdnio
Separado.

4.18.3. Na hipétese prevista no item (ii) da Clausula 4.18 acima, cabe ao Agente
Fiduciario assumir imediatamente a custddia e a administracdo do patriménio
separado e, em até 15 (quinze) dias contados de sua ciéncia, convocar Assembleia
Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre a substituicdo da Securitizadora
ou liquidagéo do Patriménio Separado, cujo prazo de realizacdo sera de até 20 (vinte)
dias em primeira convocacéo e até 8 (oito) dias em segunda convocacgéao, exceto para
deliberacdes relacionadas a insuficiente de ativos integrantes no Patriménio Separado
para satisfacdo integral dos CRA, cujo prazo sera de 15 (quinze) dias.

4.18.4. A substituicBo da Securitizadora na administracdo do Patriménio Separado
devera ser aprovada pelo voto de Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial
de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos
CRA em Circulagéo.

Auditor Independente do Patrimbénio Separado

4.19. O Auditor Independente do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora
para auditar as demonstracdes financeiras do Patriménio Separado em conformidade
com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes e na Resolugdo CVM 60.

4.20. Ser& devida ao Auditor Independente do Patriménio Separado pelas suas
funcbes a remuneracado semestral de R$ 1.560,00 (mil quinhentos e sessenta reais),
atualizada anualmente pelo IPCA.
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4.20.1. O Auditor Independente do Patrimbnio Separado podera ser substituido, sem
a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, nas seguintes hipo6teses: (i) os
servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou (ii) caso o Auditor
Independente do Patrimbnio Separado esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de
exercer as suas func¢des ou haja renlncia ao desempenho de suas fun¢des nos termos
previstos em contrato; (iii) em raz&o da regra de rodizio na prestacao dos servicos do
Auditor Independente do Patriménio Separado; e/ou (iv) em comum acordo entre a
Emissora e o Auditor Independente do Patrimdnio Separado.

4.20.2.Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Auditor
Independente do Patrimbnio Separado, sem a observéancia das hipéteses previstas no
paragrafo acima, tal decisédo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia
Especial, nos termos da Clausula 12 abaixo.

4.20.3. A substituicdo do Auditor Independente do Patriménio Separado deve ser
informada pela Securitizadora ao Agente Fiduciario, as entidades administradas dos
mercados regulamentos em que os CRA sejam admitidos a negociagdo e a
Superintendéncia de Supervisdo de Securitizagdo da CVM.

4.21. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdes previstas nas Clausulas a
4.10 a 4.20.3 acima, este Termo de Securitizacao devera ser objeto de aditamento em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da formalizac&o dos respectivos atos necessarios a
concretizacao de tais substituices.

Instrumentos Derivativos

4.22. A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na
administracdo do Patriménio Separado.

Custodiante

4.24. O Custodiante é responsavel pela manutencédo em perfeita ordem, custodia e
guarda fisica dos Documentos Comprobatérios até a Data de Vencimento ou até a
data de liquidagdo total do Patrimdnio Separado. Sera devida, pela prestacdo de
servigos de custodia deste instrumento, parcelas mensais, no valor de R$ 1.500,00
(mil e quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida em até 10 (dez) dias Uteis
apos a integralizacao.
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4.24.1. As parcelas de remuneragdo do Custodiante, seréo acrescidas de ISS, PIS,
COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracgdo do Custodiante, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

4.24.2 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento), bem como juros moratoérios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo
monetéria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

4.24.3. A remuneracao prevista nesta Clausula 4.24 néo inclui despesas que estejam
fora do escopo da fungdo de Custodiante, conforme o caso, mas que sejam
necessarias a prestacdo dos servicos pelo Custodiante, conforme o caso, durante a
implantacéo e vigéncia dos servigos, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia
aprovacao, sempre que possivel, quais sejam: custos com o sistema de negociagao,
publicagbes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a
emissao, notificacdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizacfes, envio de documentos, viagens, alimentacéo e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal
aos Titulares de CRA.

5. Subscricdo e Integralizagdo dos CRA

5.1. Os CRA seréo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizac@o dos CRA, pago a vista em moeda corrente nacional de acordo com o0s
procedimentos da B3, para prover recursos a serem destinados pela Emissora
conforme a Clausula 4.4 acima.

5.2. Os CRA serao integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, sendo integralizados (i) na primeira Data de Integralizacdo, pelo Valor
Nominal Unitério; e (ii) para as demais integralizagdes, pelo Valor Nominal Unitério dos
CRA, acrescido da Remuneracdo da respectiva Série, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo. O
Valor Nominal Unitario podera ser acrescido de agio ou desagio, a exclusivo critério
dos Coordenadores, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
sendo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio, conforme o caso, seréa: (i) 0 mesmo para
todos os CRA de cada uma das séries integralizados em uma mesma data e,
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consequentemente, o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais de
cada uma das séries poderd ser acrescido de &gio ou desagio de forma
correspondente; e (ii) aplicado em funcdo de condi¢cdes objetivas de mercado, tais
como: (a) alteracdo na taxa SELIC; (b) alteracdo na remunerac¢do dos titulos do
tesouro nacional; (c) alteracdo no IPCA,; (d) alteracdo material na curva de juros DI X
pré, construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de
taxa média de depositos interfinanceiros de um dia, negociados na B3, ou (e) alteracéo
material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures,
CRIs, CRAs) divulgada pela ANBIMA.

6. Célculo da Remuneracado e da Amortizacdo dos CRA

6.1. Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variacdo
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente de um spread
a ser definido conforme Procedimento de Bookbuilding, observado o limite maximo de
2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneracédo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série ou a data de Resgate Antecipado Total, o que ocorrer primeiro
(exclusive) (“Remuneracao dos CRA da Primeira Série”).

6.1.1. O calculo da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série obedecera a seguinte
férmula:

] = VNe x (FatorJuros — 1)
Onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo acumulada no periodo, devida no
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VYN¢” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
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“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI X FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtoério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo
de Capitalizacao (inclusive), até a data de célculo da Remuneracéo
(exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1 pr

FatorDI =T [1+ (rD1 )]

k=1

Onde:

n = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

[T}

Capitalizacdo dos CRA da Primeira Série, sendo “n” um numero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até nDI, sendo “k”
um ndmero inteiro;

nDI = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo “nDI” um numero inteiro;

TDIx = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8

(oito) casas decimais com arredondamento, na base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da seguinte forma:

1

o1, =[Pl L4 4
100

onde:

k = conforme definido acima;
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Dix = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Spreadz( Spread +1j252
100

“Spread” = taxa de juros fixa, na forma nominal, a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding;

“n” = corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a Primeira Data de
Integralizag&o (inclusive) ou Data de Pagamento da Remuneragéo dos
CRA da Primeira Série (inclusive) imediatamente anterior, conforme o

1]

caso, até a data de calculo (exclusive), sendo “n” um numero inteiro.

O fator resultante da expressédo (1 + TDIx) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
altimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Para efeito do calculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI,
divulgada no terceiro dia anterior a Data de Pagamento dos CRA da
Primeira Série (exemplo: para pagamento da Data de Pagamento da
Remuneragédo dos CRA da Primeira Série no dia 17, o DI« considerado
serd o publicado no dia 14 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias
14, 15,16 e 17 s&o Dias Uteis).
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O célculo da Remuneracdo serd realizado considerando os critérios
estabelecidos no “Caderno de Formulas Notas Comerciais CETIP21”,
disponivel para consulta na pagina da B3 na internet
(http://www.b3.com.br). Para fins de célculo da Remuneracéo das Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série, define-se “Periodo de
Capitalizagao” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio
da Rentabilidade (inclusive), ou na data de pagamento imediatamente
anterior, conforme o caso, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série
(exclusive).

6.2. Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados,
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, sendo, limitado a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seguir: (a) um percentual

correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro + com Juros Semestrais (NTN-
B) com vencimento em 15 de agosto de 2028, apurada no Dia Util imediatamente
anterior ao Procedimento de Bookbuilding, conforme a taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br), acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) maxima de 2,30% (dois inteiros e trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou
(b) 8,99% (oito inteiros e noventa e nove centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracio dos CRA da Segunda Série”).

6.2.1. O célculo da Remuneracao dos CRA da Segunda Série obedecera a seguinte
férmula:

] = VNa x (FatorJuros — 1)

onde:

“J” = valor unitario da Remuneracido acumulada no periodo, devida no Periodo
de Capitalizag&o, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
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“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

P

Fatorur _(ta.l‘a+1)zﬁz
atorfuros = 100

onde;

“taxa” = taxa de juros fixa, na forma nominal, a ser apurada no Procedimento
de Bookbuilding;

DP” = corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizagéo dos CRA (ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracao dos
CRA Segunda Série, conforme o caso) e a data de célculo, sendo “DP” um
namero inteiro.

6.3. O céalculo da Remuneragdo serd realizado considerando o0s critérios
estabelecidos no “Caderno de Formulas Notas Comerciais CETIP21”, disponivel para
consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br). Para fins de célculo da
Remuneragcdo dos CRA, define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), ou na data de
pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, e termina na Data de Pagamento
da Remuneracgéo dos CRA (exclusive).

6.4. Remuneracdo dos CRA da Terceira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA da Terceira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira

Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios prefixados, correspondentes a
um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo, limitado a maior
taxa entre “(@)” e “(b)” a seguir: (a) Taxa DI, utilizando-se o preco verificado no
fechamento do Dia Util anterior & data de realizagdo Procedimento de Bookbuilding,
base 252 Dias Uteis, divulgado pela B3 correspondente ao contrato futuro com
vencimento em janeiro de 2028, acrescida exponencialmente de um spread maximo
de 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis; ou
(b) 14,44 % (quatorze inteiros e quarenta e quatro centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo dos CRA da Terceira

Série” e, em conjunto com a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e com a
Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, “Remuneracdo _das Notas Comerciais
Escriturais”).



http://www.b3.com.br/

DocusSign Envelope ID: 028F38D2-02E2-4559-AFA1-D130588DFE88

6.4.1. O calculo da Remuneracéo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série
obedecera a seguinte formula:

j = VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneracédo acumulada no periodo, devida no Periodo
de Capitalizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

P

Fatorur _(ta.I'a+1)zr-3
atorfuros = 100

onde:

“taxa” = taxa de juros fixa, na forma nominal, a ser apurada no Procedimento
de Bookbuilding;

DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA (ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracao dos
CRA Terceira Série, conforme o caso) e a data de célculo, sendo “DP” um
namero inteiro.

6.5. O célculo da Remuneragcdo serd realizado considerando o0s critérios
estabelecidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais CETIP21”, disponivel para
consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br). Para fins de calculo da
Remuneracgéo das Notas Comerciais Escriturais, define-se “Periodo de Capitalizagao”
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive),
ou na data de pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, e termina na Data
de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais (exclusive).

6.6. No caso de extin¢ao, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao da
Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apés a data esperada para sua
apuracao e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de
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sua aplicacdo por imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em
sua substituicdo (“Taxa Substitutiva®): (i) a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa
DI; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, a Emissora ou o Agente
Fiduciario dos CRA, conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos
acima, Assembleia Especial de Titulares dos CRA da respectiva Série, a qual tera
como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA da respectiva Série, de comum
acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de remuneragédo dos
CRA da respectiva Série, e consequentemente das Notas Comercias Escriturais da
respectiva Série, parametro este que devera preservar 0s mesmos niveis da
Remuneracdo. Tal Assembleia Especial dos Titulares de CRA da respectiva Série
deveré ser convocada nos termos deste Termo de Securitizacao.

6.7. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva ou indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracdo da Taxa DI, por menos de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos
apos a data esperada para sua apuracao e/ou divulgagéo, sera utilizada, para o célculo
do valor de quaisquer obrigagdes previstas neste Termo de Securitizagdo e/ou no
Termo de Emissao, o ultimo valor da Taxa DI divulgado oficialmente, até a data da
definicdo ou aplicagédo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas
guaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA quando
da divulgacéo posterior da taxa de remuneracédo/atualizacéo que seria aplicavel.

6.8. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Especial de Titulares dos CRA da respectiva Série, a referida Assembleia Especial de
Titulares dos CRA da respectiva Série ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada
passard novamente a ser utilizada para o célculo da Remuneracdo dos CRA da
respectiva Série.

6.9. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora
e os Titulares de CRA da respectiva Série, ou caso nao seja realizada a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA mencionada na Clausula 6.8 acima, na forma
estabelecida neste Termo de Securitizagcdo, a Emissora informara a Devedora sobre a
obrigacao de resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais da respectiva Série
e, consequentemente, o Resgate Antecipado Total dos CRA da respectiva Série, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia
Especial de Titulares dos CRA da respectiva Série, (ii) da data em que tal Assembleia
Especial deveria ter ocorrido em segunda convocacdo ou (iii) em outro prazo que
venha a ser definido em referida Assembleia Especial, a qual ndo podera ser inferior a
30 (trinta) dias corridos, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da respectiva Série,
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acrescido da Remuneracdo dos CRA da respectiva Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA
da respectiva Série, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da
respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, hao sendo devido qualquer
prémio ou aplicacdo de taxa de desconto. A Taxa DI a ser utilizada para célculo da
Remuneracdo dos CRA da respectiva Série nesta situacdo serd a Ultima Taxa DI
disponivel.

6.10. Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, dos CRA
da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série: Observadas as hipéteses de Resgate
Antecipado Total dos CRA, o pagamento da Remuneracao dos CRA da Primeira Série,

da Segunda Série e da Terceira Série ocorrerd semestralmente nas Datas de
Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, da Segunda Série e da
Terceira Série indicadas na tabela abaixo, até a Data de Vencimento dos CRA da
Primeira Série, da Segunda Série e da Terceira Série (individualmente, a “Data de
Pagamento de Remuneracéo”):

Data de Pagamento da | Taxa de
.. da Remuneracdo dos CRA | Amortizagao do
Parcela da Primeira Série, da |saldo do Valor | IncorporaJuros?

Segunda Série e da | Nominal Unitario

Terceira Série dos CRA (“TAI”)
1 21/11/2024 0,0000% NAO
2 19/05/2025 0,0000% NAO
3 19/11/2025 0,0000% NAO
4 19/05/2026 0,0000% NAO
5 18/11/2026 5,8333% NAO
6 19/05/2027 23,0088% NAO
7 18/11/2027 16,0919% NAO
8 17/05/2028 35,6164% NAO
9 21/11/2028 29,7872% NAO
10 17/05/2029 78,7878% NAO
11 21/11/2029 100,0000% NAO

Encargos Moratoérios

6.11. Sem prejuizo da Remuneragdo dos CRA, ocorrendo impontualidade no
pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas aos CRA, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de Encargos Moratorios, independentemente
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de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre
0 respectivo valor devido e nao pago.

6.11.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.13 acima, caso ocorra atraso no
pagamento dos valores devidos pela Devedora, nos termos do Termo de Emissao, a
Devedora estard sujeita ao pagamento dos Encargos Moratérios, que serao
repassados pela Emissora aos Titulares de CRA.

6.11.1.1. Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obriga¢cdes pecuniarias
devidas pela Emissora aos Titulares de CRA, que ndo decorra de atraso no pagamento
dos valores devidos pela Devedora nos termos da Clausula 6.13.1 acima, e desde que
a Emissora incorra em dolo ou culpa, a Emissora estara sujeita ao pagamento de
Encargos Moratérios aos Titulares de CRA.

7. Resgate Antecipado Total, Resgate Antecipado Obrigatério Total,
Amortizacao Extraordinaria Facultativa dos CRA

Resgate Antecipado Total dos CRA

7.1. A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel, realizar o Regate
Antecipado Total dos CRA, caso a Devedora realize 0 Resgate Antecipado Total das
Notas Comerciais Escriturais, na hipétese da Devedora ser demandada a realizar um
Evento de Retencéo de Tributos, mediante envio de comunicacgao direta ou publicacéo
do edital de comunicacdo a ser disponibilizado no website da Securitizadora aos
Titulares dos CRA, com cOpia para o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de
5 (cinco) Dias Uteis da data do Resgate Antecipado Total dos CRA. O Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condi¢des estabelecidos para
0 Resgate Antecipado Total das Notas Comerciais Escriturais e sera operacionalizado
na forma descrita abaixo.

7.1.1. A Devedora realizard o Resgate Antecipado Total por meio de comunicagéo
enviada a Emissora, com coOpia para o Agente Fiduciario dos CRA, a qual devera ser
encaminhada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia do Evento de
Retencao de Tributos, sendo que na referida comunicag&o devera constar, nos termos
e condic¢des previstos pelo Termo de Emisséo (“Comunicacdo de Resgate Antecipado
Total das Notas Comerciais”).

7.1.2. Caso ndo exerca a opgao prevista na Clausula 7.1.1. acima, a Devedora devera
realizar todos os pagamentos devidos a Emissora nos termos do Termo de Emissao,
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acrescidos dos impostos e/ou retengdes incidentes, de forma que a Emissora receba
tais pagamentos como se o Evento de Retencao de Tributos néo tivesse ocorrido.
Nessa hip6tese, a Emissora devera realizar todos os pagamentos devidos aos
Titulares dos CRA acrescidos dos impostos e/ou retencgdes incidentes, de forma que
os Titulares dos CRA recebam tais pagamentos como se o Evento de Retencado de
Tributos né&o tivesse ocorrido.

7.1.3. O valor a ser pago a Emissora sera equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario
dos CRA ou Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA ou do saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, das Notas
Comerciais Escriturais a serem resgatadas, e (ii) acrescido da respectiva
Remuneragéo das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Total das Notas Comerciais
Escriturais, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Notas Comerciais Escriturais objeto
do Resgate Antecipado Total.

7.1.4. Nao serd admitido o resgate antecipado parcial dos CRA, por ocasido do
Resgate Antecipado Total.

7.1.5. O pagamento das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas
antecipadamente, por ocasido do Resgate Antecipado Total, sera realizado pela
Devedora mediante depésito na Conta Centralizadora. A Devedora nao sera
responsavel por eventuais atrasos ou falhas da Emissora no repasse de pagamentos
efetuados pela Emissora aos Titulares de CRA.

7.1.6. A Devedora nao sera responsavel pelo recolhimento, pela retencdo e/ou pelo
pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir, por forca de lei ou norma
regulamentar superveniente, sobre o pagamento de rendimentos devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam em virtude
dos investimentos pelos Titulares de CRA nos CRA, observado o disposto na Clausula
7.1.7 do Termo de Emisséo.

7.1.7. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1.6 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, (i) os CRA
deixem de gozar do tratamento tributario previsto, nesta data, na legislacdo e na
regulamentacao aplicavel, ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os
rendimentos dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizacdo e da legislacdo e da
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regulamentacao aplicaveis, a Devedora devera tomar uma das seguintes medidas, a
seu exclusivo critério:

0] arcar com todos os Tributos que venham a ser devidos em relagdo aos CRA
pelos Titulares de CRA, durante toda a vigéncia das Notas Comerciais Escriturais
e até a Data de Vencimento, de modo que os Tributos incidentes deverao ser
integralmente pagos pela Devedora, sendo que a Devedora devera acrescer aos
pagamentos devidos os valores adicionais suficientes para que os Titulares de
CRA recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes, nos termos previstos neste Termo de Securitizagao; ou

(ii) realizar, nos termos da Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.
acima, Resgate Antecipado Total das Notas Comerciais Escriturais direcionada
a Emissora.

Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA

7.2. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a
partir de 20 de novembro de 2026 (inclusive), realizar o Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA da Primeira Série, de forma total, caso a Devedora realize o
Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série,
mediante envio de comunicacdo direta aos Titulares dos CRA da Primeira Série, 0,
com copia para o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
da data do Resgate Antecipado Total dos CRA da Primeira Série. O Resgate
Antecipado Total dos CRA da Primeira Série devera refletir os mesmos termos e
condi¢Oes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais
Escriturais da Primeira Série e serd operacionalizado na forma descrita abaixo
(“Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da Primeira Série”).

7.2.1. O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate
Antecipado Total dos CRA da Primeira Série sera apurado pela Emissora no Dia Util
imediatamente anterior a data em que se efetivara o pagamento e devera corresponder
ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente de um
spread de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano multiplicado pelo prazo
médio remanescente, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a primeira data de
integralizacdo dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos
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CRA da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento do Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série (exclusive).

7.3. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a
partir de a partir de 20 de novembro de 2026 (inclusive), realizar o Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA da Segunda Série, de forma total, caso a Devedora realize o
Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série,
mediante envio de comunicacao direta aos Titulares dos CRA da Segunda Série, o,
com copia para o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
da data do Resgate Antecipado Total dos CRA da Segunda Série. O Resgate
Antecipado Total dos CRA da Segunda Série devera refletir os mesmos termos e
condi¢Oes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais
Escriturais da Segunda Série e sera operacionalizado na forma descrita abaixo
(“Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da Segunda Série”).

7.3.1. O valor a ser pago em decorréncia do Resgate Antecipado Obrigatério Total
dos CRA da Segunda Série serd equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item
(i) abaixo, dos dois 0 maior:

(@ Valor Nominal Atualizado dos CRA da Segunda Série acrescido: (a) da
Remuneragéo, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c)
de quaisquer obrigacfes pecunidrias e outros acréscimos referentes aos
CRA da Segunda Série; ou

(i) O valor a ser pago em decorréncia do Resgate Antecipado Obrigatério Total
dos CRA da Segunda Série devera corresponder ao valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizagcdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série e da Remuneracéo dos
CRA da Segunda Série utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration mais préxima
a duration remanescente dos CRA da Segunda Série na data do Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA da Segunda Série, acrescido de prémio
de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, conforme
cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 5° (quinto) Dia
Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado dos CRA da
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Segunda Série, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos
Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacdes pecuniarias e a
outros acreéscimos referentes aos CRA da Segunda Série

- PMT,
VP =) -
& Fator Antecipagaoy,

“VP”: somatoério do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA
da Segunda Série;

“PMTK” corresponde ao valor para a k-ésima parcela de Remuneragéo
dos CRA da Segunda Série e/ou amortizacdo de principal dos CRA da
Segunda Série, devidamente atualizados monetariamente devidos a partir
da data do Resgate Antecipado Obrigatério Total da Segunda Série até a
data do efetivo vencimento dos CRA da Segunda Série;

“n” corresponde ao numero de parcelas de juros e/ou amortizagdo dos
CRA da Segunda Série devidas a Emissora apés a data em que
efetivamente ocorrera o Resgate Antecipado Obrigatério Total da
Segunda Série, sendo “n” um numero inteiro;

“Fator Antecipacdo” corresponde ao fator apurado conforme féormula a
seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, sem arredondamento:

Fator Antecipagao, = ((1+ Tesouro IPCA + 1,90% a.a. ))ﬁ

Onde:

“Tesouro IPCA” corresponde a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com juros semestrais com duration mais préxima a duration remanescente
dos CRA da Segunda Série na data do Resgate Antecipado Obrigatério
Total dos CRA da Segunda Série, baseada na cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), apurada no 5° (quinto) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total
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dos CRA da Segunda Série;
“nk” corresponde ao numero de Dias Uteis entre a data do Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA da Segunda Série e a data de

pagamento da respectiva PMTK.

Para fins de duration:

; PMTk
mn —_—
Duration — Ly ke X (Fator Antecipacaock xC) » 1
B VP 252

Onde:
PMTk = conforme definido acima.

N = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA,

sendo “n” um numero inteiro.

Nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA da Segunda Série e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda.

Fator Antecipacédo = conforme definido acima.

7.4. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a
partir de a partir de 20 de novembro de 2026 (inclusive), realizar o Resgate Antecipado
Obrigatoério dos CRA da Terceira Série, de forma total, caso a Devedora realize o
Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais da Terceira Série,
mediante envio de comunicacao direta aos Titulares dos CRA da Terceira Série, 0,
com cépia para o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
da data do Resgate Antecipado Total dos CRA da Terceira Série. O Resgate
Antecipado Total dos CRA da Terceira Série devera refletir os mesmos termos e
condicdes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais
Escriturais da Terceira Série e sera operacionalizado na forma descrita abaixo
(“Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da Terceira Série”).

7.4.1. Ovalor a ser pago em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo dos CRA
da Terceira Série seré equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo,
dos dois 0 maior:
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(i)

(ii)

Valor Nominal dos CRA da Terceira Série acrescido: (a) da Remuneracao,
calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagéo ou a
Data de Pagamento da Remuneracédo dos CRA da Terceira imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos
Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacfes pecuniarias
e outros acréscimos referentes aos CRA da Terceira; ou

O valor a ser pago em decorréncia do Resgate Antecipado Obrigat6rio Total
dos CRA da Terceira Série devera corresponder a soma dos valores
remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série e da
Remuneragdo dos CRA da Terceira Série, utilizando como taxa de
desconto taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
baseada no ajuste (interpolacdo) da curva Pré x DI correspondente ao
vértice com numero de dias corridos mais préoximo a duration
remanescente, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de prémio de 1,90% (um inteiro e noventa
centésimos por cento) ao ano, a ser apurada no fechamento do 5° (quinto)
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Obrigatorio
Total dos CRA da Terceira Série, calculado conforme férmula abaixo, e
somado aos Encargos Moratérios:

 (VNE,
ve=) (7r)
FVP,
k=1
onde:

VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento dos CRA da
Terceira Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRA da
Terceira Série, sendo o valor de cada parcela k equivalente ao
pagamento da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série elou a
amortizacao do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, referenciado a Data de
Inicio de Rentabilidade;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA



DocusSign Envelope ID: 028F38D2-02E2-4559-AFA1-D130588DFE88

da Terceira Série, sendo n um ndimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

i
FVP, = [(1 + Taxa DI +1,90% a.a.)|252

onde:

nk = ndmero de Dias Uteis entre a data da recompra e a data de
vencimento programada de cada parcela k vincenda; e

Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
baseada no ajuste (interpolacdo) da curva Pré x DI equivalente
correspondente ao vértice com nimero de dias corridos mais préximo a
duration remanescente, a ser divulgada pela B3 em sua péagina na
internet (www.b3.com.br), a ser apurada no fechamento do 5° (quinto)
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo
dos CRA da Terceira Série.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA

7.5. Os CRA néo estardo sujeitos a qualquer amortizagéo extraordinaria.

Vencimento Antecipado

7.6. A Emissora podera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
decorrentes dos CRA e das Notas Comerciais Escriturais, independentemente de
aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, a Devedora, e exigir o imediato
pagamento dos valores devidos pela Devedora nos termos do Termo de Emissao, na
ciéncia da ocorréncia de qualquer das hip6teses descritas abaixo (cada evento, um
“Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

0]

inadimplemento, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, de qualquer
obrigacdo pecuniaria, principal ou acessoria, relativas as Notas
Comerciais Escriturais e/ou prevista no Termo de Emissdo e/ou nos
demais Documentos da Operacéo, na respectiva data de cumprimento,
ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contados da data do
respectivo inadimplemento;
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(i)

(iii)

(iv)

(a) requerimento de autofaléncia, propositura pedido de recuperagéo
judicial ou extrajudicial pela Devedora, pelas Fiadoras e/ou pelas
Afiliadas da Devedora independentemente do deferimento do
respectivo pedido ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais
procedimentos ou processos, nos termos do §12° do artigo 6° da Lei n°
11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei 11.101"),
incluindo a mediagcdo ou conciliagdo antecedentes aos processos de
recuperacao judicial, nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101, ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdicdo da Devedora, das
Fiadoras e/ou das Afiliadas da Devedora (b) decretacdo de faléncia,
liquidacéo, dissolucdo ou extincdo da Devedora, das Fiadoras e/ou das
Afiliadas da Devedora, sendo certo que para fins desse item, os
desdobramentos da acdo de dissolugdo parcial n° 0801891-
63.2017.8.12.0019, em tramite na 2° Vara Civel de Ponta Pora-MS nédo
serdo considerados como dissolucdo e/ou liquidacéo; (c) liquidagéo,
dissolugdo ou pedido de faléncia formulado por terceiros face a
Devedora, as Fiadoras e/ou as Afiliadas da Devedora nao elidido ou
cancelado no prazo legal, sendo certo que para fins desse item, os
desdobramentos da acdo de dissolugdo parcial n° 0801891-
63.2017.8.12.0019, em tramite na 2° Vara Civel de Ponta Pora-MS nédo
serdo considerados como dissolucdo e/ou liquidacdo; ou (d) qualquer
procedimento analogo que caracterize estado de insolvéncia da
Devedora, das Fiadoras e/ou das Afiliadas da Devedora que venha a
ser criado por lei, desde que nao elidido no prazo legal que vier a ser
criado no ambito de referida lei;

Liquidacao, dissolucdo ou extingdo da Devedora, das Fiadoras e/ou de
eventuais Controladas, exceto se em decorréncia de uma
Reorganizacdo Autorizada, sendo certo que para fins desse item, os
desdobramentos da agdo de dissolucdo parcial n° 0801891-
63.2017.8.12.0019, em tramite na 2° Vara Civel de Ponta Pora-MS néo
serdo considerados como dissolucéo e/ou liquidacéo;

(1) incorporacédo (de sociedades e/ou de acdes e/ou de quotas) da
Devedora, e/ou dos Fiadoras; (2) fusdo ou cisédo da Devedora, e/ou dos
Fiadoras; (3) a realizacdo pela Devedora, e/ou Fiadoras, de qualquer
reorganizacao societaria; e/ou (4) caso haja alteracao do atual controle
societario da Devedora e/ou das Fiadoras, exceto se (a) tratar-se de
Reorganizacdo Autorizada; ou (b) mediante aprovagdo prévia da
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

Emissora, conforme decisdo dos titulares de CRA, tomada em
Assembleia Geral de Titulares de CRA;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Devedora e/ou pelas Fiadoras, de qualquer de suas obrigacdes nos
termos do Termo de Emisséo, exceto se: (a) previamente autorizado
pela Titular, conforme decisdo dos Titulares de CRA, tomada em
Assembleia Geral de Titulares de CRA; ou (b) em decorréncia de uma
operacdo societaria que nao constitua um Evento de Vencimento
Antecipado, nos termos permitidos pelo inciso (iv) acima;

reducdo de capital social da Devedora, ap0s a Data de Emissao, exceto:
(a) se previamente autorizado pela Emissora, conforme decisdo dos
Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria absoluta,
tomada em Assembleia Geral de Titulares de CRA; (b) para absorcao
de prejuizos; ou (c) decorrente de uma Reorganiza¢do Autorizada.

distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, de
dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras
distribui¢cdes de lucros aos socios da Devedora, caso a Devedora e/ou
as Fiadoras estejam em mora com qualquer de suas obrigacdes
pecuniarias relativas ao Valor Nominal e & Remuneragéo, conforme
estabelecidas no Termo de Emisséo, exceto se previamente autorizado
pela Emissora, conforme decisdo dos titulares dos CRA, tomada em
Assembleia Geral de Titulares de CRA,;

questionamento judicial, e/ou arbitral pela Devedora, suas Afiliadas,
suas Controladoras e/ou pelas Fiadoras, do Termo de Emisséao e/ou
suas garantias, e/ou nos Documentos da Operacgéao;

vencimento antecipado de obrigacdo financeira da Devedora, e/ou
Fiadoras, oriunda de dividas bancérias e/ou opera¢des de mercado de
capitais, local ou internacional, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior ao Valor Minimo de Threshold, atualizado anualmente,
a partir da Data de Emissao, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade do Termo de Emisséo e deste
Termo de Securitizacdo (e/ou de qualquer de suas disposi¢cfes), das
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Garantias (e/ou de qualquer de suas disposi¢des), por meio de decisdo
judicial, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos pela
Devedora e/ou pelas Fiadoras no prazo legal estipulado;

(xi) comprovarem-se falsas, enganosas, incompletas, inconsistentes,
inexatas ou incorretas quaisquer das declaracbes ou garantias
prestadas pela Devedora e/ou pelas Fiadoras no Termo de Emisséo
e/ou nos Documentos da Operacao, conforme aplicavel; e

(xii)  inadimplemento, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, de qualquer
deciséo judicial ou qualquer decisdo arbitral de exigibilidade imediata,
gue ndo seja revertida no prazo legal ou arbitral aplicavel ou em 15
(quinze) Dias Uteis, estipulado pela Devedora e/ou pelas Fiadoras,
contra a Devedora e/ou pelas Fiadoras igual ou superior ao Valor
Minimo de Threshold, atualizados anualmente, a partir da Data de
Emisséo, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras
moedas.

7.6.1. Conforme estabelecido no Termo de Emissdo, a ocorréncia de qualquer dos
eventos acima descritos devera ser comunicada pela Devedora e/ou pelas Fiadoras,
a Emissora, em copia para o Agente Fiduciario, em prazo de até 3 (trés) Dias Uteis de
conhecimento pela diretoria da Devedora. O descumprimento dessa obrigagcdo pela
Devedora e/ou pelas Fiadora ndo impedira a Emissora de, a seu critério, respeitados
0s respectivos prazos de cura, conforme aplicaveis, exercer seus poderes, faculdades
e pretensdes previstas nas Notas Comerciais Escriturais, no Termo de Emissao, neste
Termo de Securitizag&o, no Contrato de Cessao Fiduciaria e nos demais documentos
relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento antecipado das Notas
Comerciais Escriturais, do Termo de Emissdo e consequentemente dos CRA.

7.7. Sao Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais a Emissora
devera convocar, uma Assembleia de Titulares de CRA, conforme disposto neste
Termo de Securitizacdo, para que seja deliberada ou ndo a eventual ndo decretagcdo
de vencimento antecipado das obrigagcfes decorrentes do Termo de Emissao (cada
uma, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico” e, em conjunto com os

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(1) inadimplemento, pela Devedora, e/ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigacdo
nao pecuniaria prevista no Termo de Emisséo, ndo sanado no prazo de 20
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vinte) dias contados da data do inadimplemento, sendo que o prazo previsto
neste inciso ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico;

inadimplemento, pela Devedora, e/ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigacdo
relacionada as garantias, incluindo, mas nado se limitando, ao registro do
Contrato de Cesséo Fiduciaria no prazo previsto no Termo de Emissao;

nao utilizagédo, pela Devedora, dos recursos obtidos com a Oferta, para a
destinacdo de recursos prevista no Termo de Emissao;

comprovarem-se incorretas em qualquer aspecto relevante quaisquer das
declaractes ou garantias prestadas pela Devedora, e/ou pelas Fiadoras no
Termo de Emissao e/ou nos Documentos da Operacédo, conforme aplicavel;

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Devedora, e/ou pelas Fiadoras, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de ativo(s), exceto: (a) pelas vendas de produtos no curso normal
de seus negécios; (b) por cessédo e/ou alienacdo de ativo(s) para operacdes
de crédito da Devedora no curso normal de seus negécios; (c) por venda de
ativo(s) a terceiros que ndo uma Controlada em valor inferior a 20% (vinte
por cento) do ativo imobilizado, individual ou agregado, da Devedora, e/ou
das Fiadoras, conforme aplicavel, sendo certo que o produto decorrente de
referida venda serd utilizado, no curso normal de seus negdcios, pela
Devedora, de modo que ndo sera permitido realizar qualquer tipo de
distribuicdo aos socios da Devedora. Ficam excepcionadas desta hipétese
a locacao, cessao de uso ou outra forma que ndo objetive a transferéncia,
por qualquer meio, da propriedade do ativo; ou (d) se previamente
autorizado previamente autorizado pela Emissora, conforme decisdo dos
Titulares de CRA, tomada em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

constituicdo de qualquer Onus sobre ativo(s) da Devedora, e/ou das
Fiadoras, exceto: (a) por Onus de ativo(s) constituidos em favor de terceiros
gue ndo uma Controlada, em valor inferior a 20% (vinte por cento) do ativo
imobilizado, individual ou agregado, da Devedora, e/ou das Fiadoras,
conforme aplicavel; (b) por Onus existentes na Data de Emiss&o; (c) por
Onus constituidos em decorréncia de renovacdes ou substituicdes ou
repactuacoes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissao,
desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre o ativo que garante
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(vii)

(viii)

(ix)

a divida renovada, substituida ou repactuada; (d) por Onus existentes sobre
gualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se
torne uma Controlada e que nao tenha sido criado em virtude ou em
antecipacdo a esse evento; (e) por Onus constituidos para financiar a
aquisicdo, apés a Data de Emissao, de qualquer ativo, desde que o énus
seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido; (f) por Onus
constituidos sobre valores recebidos em contrapartida a venda de qualquer
ativo, desde que tal 6nus seja constituido exclusivamente para garantir
eventuais contingéncias relacionadas ao ativo vendido; (g) por Onus
constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos; (h) por
Onus constituidos em valor, individual ou agregado, igual ou inferior ao Valor
Minimo de Threshold, atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo,
pela variacéo positiva do IPCA, ou 0 seu equivalente em outras moedas; (i)
por Onus constituidos como objeto de garantia de financiamento
contratados junto ao, ou com recursos provenientes do, Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
33.657.248/0001-89 ("BNDES"), Banco da Amazbdnia S.A., inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 04.902.979/0001-44 ("BASA") e Banco do Nordeste do
Brasil S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n° 07.237.373/0001-20 ("BNB"); (j)
se previamente autorizado pela Emissora, conforme decisdo dos Titulares
de CRA, tomada em Assembleia Geral de Titulares de CRA; e (k) por Onus
sobre ativo(s) constituidos para fins de operagdes de crédito da Devedora
no curso normal de seus negqcios;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela Devedora,
Fiadoras, e/ou eventuais Controladas, da propriedade e/ou da posse direta
ou indireta da totalidade ou de parte substancial de seus ativos que, a
exclusivo critério dos Titulares de CRA, possa impor entrave a manuteng&o
do curso ordinério de seus negécios;

nao renovacgao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagoes,
concessodes, alvaras e licencas (inclusive ambientais), necessarias para as
atividades da Devedora, das Fiadoras, e eventuais Controladas, exceto (i)
por aquelas que estejam em processo tempestivo de obtencdo ou
renovacgdo; ou (i) ndo cause um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido no Termo de Emisséo);

alteracdo ou transferéncia do controle (conforme definicdo de controle
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da Devedora, e/ou
das Fiadoras, exceto se previamente autorizado pela Emissora, conforme
deciséo dos Titulares de CRA, tomada em Assembleia Geral de Titulares de
CRA ou em razao de sucessao no caso de falecimento de controlador;

alteracdo do objeto social da Devedora, e/ou das Fiadoras, exceto se: (a)
previamente autorizado pela Emissora, conforme decisdo dos Titulares de
CRA, tomada em Assembleia Geral de Titulares de CRA; ou (b) no resultar
em alteracéo da atividade principal da Devedora, e/ou das Fiadoras;

protesto de titulos contra a Devedora, e/ou das Fiadoras, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior ao Valor Minimo de Threshold
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagéo positiva
do IPCA, ou seu valor em outras moedas, salvo se, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data estabelecida para pagamento, for validamente
comprovado pela Devedora a Emissora: (i) que o protesto foi efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros, conforme expressamente reconhecido por
decisdo do juizo competente; (i) que o protesto tenha sido anulado ou
sustado de seus efeitos, (iii) que o protesto foi cancelado, ou (iv) que o valor
do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado e aceito em juizo;

inadimplemento pela Devedora, pelas Fiadoras e/ou por eventuais
Controladas (ainda que na condi¢do de garantidor), de qualquer divida ou
obrigacéo pecuniaria no mercado financeiro ou no mercado de capitais local
ou internacional, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao Valor
Minimo de Threshold, atualizados, anualmente, a partir da Data de Emisséo,
pela variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, n&o
sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo
de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

interrupcao total das atividades da Devedora por prazo superior a 7 (sete)
Dias Uteis;

violacdo e/ou inquérito recebido pelo 6rgéo judiciario competente, pela
Devedora, pelas Fiadoras, suas controladoras, eventuais Controladas,
coligadas, administradores, acionistas com poderes de administracéo e
eventuais subordinados que atuem a mando ou em favor da Devedora, sob
gualquer forma, de procedimento administrativo ou judicial instaurado contra
tais pessoas envolvendo qualquer lei ou regulamento contra pratica de
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

\

corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, mas sem
limitagc&o, o previsto na Legislagdo Anticorrupcéo;

existéncia de (i) decisdo condenatdria sobre descumprimento da Legislacéo
Socioambiental contra a Devedora e/ou Fiadoras; com exce¢do para
decisbes de matéria trabalhista; ou (ii) decisdo condenatdria em valor igual
ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em matéria trabalhista
ou previdenciaria contra Devedora e/ou Fiadoras;

descumprimento da Legislacdo de Protecdo Social pela Devedora e/ou
Fiadoras;

caso as Fiadoras prestem fianca, exceto: (a) por fianca prestada em favor
dos Titulares de CRA, no ambito da Oferta; (b) por fianca prestada em
financiamentos contratados junto ao, ou com recursos provenientes do,
BNDES, BASA e BNB, ou em empréstimos e/ou financiamentos destinados
ao atendimento dos negécios de gestdo ordinaria da prépria Fiadora e/ou de
suas Afiliadas; (c) se previamente autorizado pela Emissora, conforme
deciséo dos titulares dos CRA, tomada em Assembleia Geral de Titulares;

caso, de maneira individual, as Fiadoras contratem qualquer divida ou
obrigacéo pecuniaria no mercado financeiro ou no mercado de capitais local
ou internacional, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao Valor
Minimo de Threshold ou excetuados os empréstimos e/ou financiamentos
destinados ao atendimento dos negdcios de gestdo ordinéria da prépria
Fiadora e/ou de suas Afiliadas, ou, ainda, os financiamentos contratados
diretamente junto ao, ou com recursos provenientes do, BNDES, BASA e
BNB;

ndo observancia, pela Devedoras, de qualquer dos indices financeiros
abaixo (em conjunto, “indices Financeiros”), a serem apurados anualmente
e acompanhados pela Emissora no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data de recebimento, pela Emissora, das informacgfes a que se

refere a Clausula 9.1, inciso (i) abaixo tendo por base as demonstracdes
financeiras auditadas da Devedora (“‘Demonstracdes Financeiras da

Devedora”) relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do
ano anterior, sendo certo que:

0] Enquanto existir a Emissdo Vigente, valerdo (a) os indices

financeiros previstos, assim como os respectivos termos definidos
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(ii)

por ela, quais sejam: (a.i) Divida Liquida pelo EBITDA, (a.ii) Divida
Liquida pelo EBITDA Ajustado; (a.iii) Divida Curto Prazo; (a.iv)
Liquidez Corrente; e (a.v) Limitacdo as dividas de terra de curto e
longo prazo em R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
sendo a classificacdo de curto prazo de até R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), conforme definidos no Termo de
Securitizacdo da Emissdo Vigente; e (b) os indices financeiros
indicados no item (ii) abaixo.

Apbs o vencimento ou resgate da Emissao Vigente, valerdo somente
0s seguintes indices financeiros:

a. Divida Liquida (conforme abaixo definido) menor que R$
800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais); e

b. Divida Liquida pela Area Propria Total (conforme abaixo definido)
menor que R$ 49.000,00 (quarenta e nove mil reais) por hectare;

Adicionalmente, para fins dos indices financeiros indicados na 7.7(xix) item (ii) acima,
devem ser consideradas as seguintes defini¢cdes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

“Controlada” significa qualquer eventual sociedade controlada
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes), direta ou indiretamente, pela Devedora e/ou
pelas Fiadoras, sendo que tal definicdo pode se referir apenas a
Controlada da Devedora ou apenas a Controlada das Fiadoras se
assim expressamente previsto;

“Area_Propria_Total”: significa o somatério das areas Uteis, em

hectares, das areas destinadas as atividades rurais;

“Onus” significa hipoteca, penhor, alienacédo fiduciaria, cess&o
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer
das expressdes acima;

“Divida Liquida”: significa a soma dos empréstimos e financiamentos
de curto e longo prazos, incluidos os titulos descontados com
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regresso, as fiancas e avais prestados em beneficio de terceiros,
leasing com instituicdes financeiras e os titulos de renda fixa nédo
conversiveis frutos de emissao publica ou privada, nos mercados local
ou internacional. Inclui também os passivos decorrentes de
instrumentos financeiros derivativos vinculados a operacgfes e dividas
de empréstimos e financiamentos, menos as disponibilidades em
caixa, aplicagbes financeiras e ativos decorrentes de instrumentos
financeiros derivativos vinculados a operagbes e dividas de
empréstimos e financiamentos; e

(iv) “Grupo_Econdmico”: significa as sociedades que estejam sob controle

direto ou indireto da Devedora e/ou das Fiadoras, sendo que “controle”
tem o significado estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes, e desde que referidas sociedades representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma cota do capital social da Devedora e/ou
das Fiadoras.

7.7.2. Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a Emissora, no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo conhecimento, declarara o
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, e/ou o Agente Fiduciario,
conforme o caso, devera, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
conhecimento, comunicar a Emissora para que esta declare o vencimento antecipado
das Notas Comerciais Escriturais.

7.7.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico indicados acima, quando estabelecidos, a Emissora ou o Agente
Fiduciario, caso esteja administrando o Patrimbnio Separado, devera convocar
Assembleia de Titulares de CRA, nos termos deste Termo de Securitizagdo, em até 3
(trés) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, para deliberar sobre o vencimento antecipado das Notas Comerciais
Escriturais e do Termo de Emisséo. Caso: (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos Titulares de CRA em Circulagdo em primeira convocagéo; ou (i) 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos Titulares de CRA em Circulagédo presentes na respectiva
Assembleia de Titulares de CRA, em segunda convocacdo, desde que estejam
presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, votem por
orientar a Securitizadora a manifestar-se ao ndo vencimento antecipado das Notas
Comerciais Escriturais, a Emissora devera assim manifestar-se.

7.7.3.1. Na hipétese da nao obtencao de quérum de instalacdo e/ou de deliberacéo,
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em primeira ou em segunda convocacgdo na Assembleia de Titulares de CRA para
deliberar sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das Notas
Comerciais Escriturais a Emissora devera considerar o vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

7.7.4. Na ocorréncia do Vencimento Antecipado, observadas as previsdes quanto ao
vencimento antecipado automético ou ndo-automatico constantes acima, bem como
os prazos de cura aplicaveis, a Devedora e as Fiadoras deverao resgatar a totalidade
das Notas Comerciais Escriturais, com 0 seu consequente cancelamento e efetuar o
pagamento do Valor Total da Emissdo acrescido da Remuneracdo das Notas
Comerciais Escriturais, de eventual multa, juros moratérios, indenizacfes e quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Devedora e/ou pelas Fiadoras a Emissora,
em até 3 (trés) Dias Uteis contado de comunicacéo neste sentido, a ser enviada pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, caso esteja administrando o Patriménio
Separado, a Devedora e/ou as Fiadoras.

7.7.4.1. No caso do vencimento antecipado, a B3 devera ser comunicada
imediatamente.

7.7.5. A deliberacdo tomada pelos Titulares de CRA em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA vinculara todos os CRA.

7.7.9. Exceto se diversamente estabelecido neste Termo de Securitizagdo, todo e
gualquer valor a ser calculado em qualguer moeda estrangeira, nos termos do termo
de Emissao e deste Termo de Securitizacdo, que venha a ser convertido para Reais,
Ddélares norte-americanos ou qualquer outra moeda, devera ser calculado com base
na PTAX do Dia Util imediatamente anterior & data de calculo, conforme divulgada pelo
Banco Central do Brasil no seu website.

8. Ordem de Pagamentos

8.1. Os valores integrantes do Patrimdénio Separado, inclusive, sem limitacéo,
agueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das Notas
Comerciais Escriturais, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja
recursos disponiveis ap6s o cumprimento do item anterior:

() Despesas incorridas e ndo pagas até cada Data de Pagamento da
Remuneracéo;
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(ii) Recomposicdo do Fundo de Despesas;

(iii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA,
incluindo eventuais Encargos Moratérios;

(iv) Remuneragéo dos CRA; e

(v) Amortizagdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate
Antecipado Total dos CRA.

9. Regime Fiduciario e Administracédo do Patriménio Separado

9.1. Nos termos previstos pela Lei 14.430 e pela Resolugdo CVM 60, a Emissora
instituiu o regime fiduciario, nos termos desta Clausula 9, sobre os Créditos do
Patrimdnio Separado.

9.2. Os Créditos do Patrimbdnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido séo destacados do patrimodnio da Emissora e passam a constituir patrimonio
separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao
Patrimdnio Separado, e manter-se-ao apartados do patriménio da Emissora até que
se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo
27 da Lei 14.430.

9.2.1. O Patrimbdnio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio; (ii) pelo Fundo de Despesas, bem como por todos e quaisquer valores
gue venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacédo especifica, em nenhuma hipétese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emisséo contra
o patriménio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacao dos Créditos do
Patrimbnio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado sem a devida recomposi¢cao
pela Devedora ndo dara causa a declaracdo de insolvéncia da Emissora, cabendo,
nessa hipétese, a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Especial
de Titulares dos CRA para deliberar sobre o aporte de recursos pelos Titulares de CRA



DocusSign Envelope ID: 028F38D2-02E2-4559-AFA1-D130588DFE88

para arcar com as Despesas e/ou sobre a liqguidacdo do Patriménio Separado,
observando os procedimentos do artigo 30 da Lei 14.430, devendo respeitar o
estabelecido na Clausula 13 abaixo.

9.2.3.1. Na hipbtese de serem necessarios recursos adicionais para implementar
medidas requeridas para que os Titulares de CRA sejam remunerados e o Patriménio
Separado ndo possua recursos suficientes em caixa para adota-las, poderd haver,
apos deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA especialmente
convocada para tal finalidade, a emissdo de nova série de CRA com a finalidade
especifica de captacdo dos recursos que sejam necessarios a execucdo das medidas
requeridas, nos termos do paragrafo 4° e seguintes do artigo 35 da Resolucdo CVM
60. Nesta hip6tese, os recursos captados estardo sujeitos ao Regime Fiduciario e
devem integrar o Patrimbnio Separado, devendo ser utilizados exclusivamente para
viabilizar a remuneragéo dos Titulares de CRA, devendo o presente Termo de
Securitizacao ser aditado de modo a prever a emisséo da série adicional, seus termos
e condic¢Oes, e a destinagdo especifica dos recursos captados.

9.3. Os Créditos do Patrimdnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio
Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo
de Securitizacao; (ii) estdo isentos de qualquer agdo ou execucao de outros credores
da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de
constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto
conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

9.4. Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patrimbénio Separado que
estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser
aplicados em Outros Ativos.

9.4.1. A Emissora podera utlizar-se dos créditos tributarios gerados pela
remuneracao dos Outros Ativos dos recursos constantes do Patriménio Separado para
fins de compensacéo de tributos oriundos de suas atividades.

9.5. O presente Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais
aditamentos ser&o enviados ao Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de sua celebracdo, devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1
(uma) via original deste Termo de Securitiza¢do, observado o disposto no Contrato de
Prestacéo de Servigcos de Custodiante.
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Administracdo do Patrimbnio Separado

9.6. Observado o disposto na Clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade
com a Lei 14.430 e a Resolugdo CVM 60: (i) administrard o Patrimbnio Separado
instituido para os fins desta Emissado; (ii) promovera as diligéncias necessérias a
manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independentemente
do restante de seu patrimbnio; e (iv) elaborard e publicara as respectivas
demonstragdes financeiras do Patrimonio Separado.

9.6.1. A totalidade do patriménio da Emissora somente respondera pelos
prejuizos que esta causar por dolo, descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou por administragédo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimdnio Separado.

9.6.2. A Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administragdo em virtude da
administragcdo do Patrimdnio Separado.

9.6.3. A Taxa de Administracdo, devida pela Devedora, sera paga mensalmente, no
50 (quinto) Dia Util de cada més.

9.6.4. A Taxa de Administragcéo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando no interesse dos Titulares de CRA,
remuneragdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Emissora. Caso os recursos do Patrimbénio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracéo, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver
em curso, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administracéo, ressalvado seu
direito de, em um segundo momento, serem reembolsados pela Devedora apos a
realizacdo do Patrimbnio Separado.

9.6.5. A Taxa de Administracédo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto
Sobre Servicos de qualquer natureza, (ii) Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social; e (iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social, bem como outros
tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracéo, de modo que a Emissora
receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
elencados nesta clausula fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda de
responsabilidade da fonte pagadora.
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9.6.6. Observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora e o
dever de reembolso de despesas assumido pela Devedora perante a Emissora no
ambito do Termo de Emissao, a Devedora ressarcira a Emissora de todas as despesas
incorridas com relacdo ao exercicio de suas fun¢cbes no ambito da Emisséao, incluindo,
mas ndo se limitando, notificacbes, extracdo de certiddes, contratacdo dos
Prestadores de Servicos, honorarios de advogados, custas e despesas correlatas
feitas em defesa dos interesses dos Titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive
valores devidos por forca de decisédo, publicagbes em geral, transportes, alimentacéo,
viagens e estadias, voltadas a protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA
ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se
refere esta clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a comprovacéo da
despesa em guestdo . Caso a Devedora néo realize os pagamentos das despesas no
prazo indicado acima, em caso de insuficiéncia de recursos no Patrimonio Separado,
os Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, poderéo
deliberar sobre a liquidacdo do Patrimoénio Separado, sem prejuizo da possibilidade da
Emissora de promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execug¢ao por quantia
certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, com recursos
advindos dos Titulares de CRA ou do Patrimbnio Separado.

9.7. O exercicio social do Patrimbnio Separado encerrar-se-a em 31 de marco de
cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do
Patrimdnio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente do
Patrimdnio Separado e divulgadas, bem como disponibilizadas ao Agente Fiduciario,
em até 90 (noventa) dias contados do encerramento do exercicio social.

9.8. Comrelagao a administracao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, compete
a Emissora:

() controlar a evolugéo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas
as condi¢Oes estabelecidas no Termo de Emissao;

(i) apurar e informar & Devedora, caso assim requerido, o valor das parcelas dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio devidas; e

(iii)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e
judiciais que se tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditorios do
Agronegécio inadimplidos, desde que possua recursos no Patrimbnio
Separado para tanto.
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10.

10.1.

Declaracdes e Obrigacdes da Emissora

Sem prejuizo das demais declaracdes expressamente previstas na

regulamentacédo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos

da Operacdo, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes com registro de companhia securitizadora na categoria
“S2” perante a CVM e de acordo com as leis brasileiras, nos termos da
declaracao disposta no Anexo |l ao presente Termo de Securitizacao;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes necessérias a
celebracdo deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da
Operacdao de que é parte bem como a realizacdo da Emisséo e ao cumprimento
de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagcbes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando 0s respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacéo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

todas as informac6es prestadas no &mbito deste Termo de Securitizagdo e nos
demais Documentos da Operagdo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes e se responsabiliza por tais informacdes prestadas;

no seu melhor conhecimento, ndo ha qualquer ac¢éo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental
que possa afetar negativamente a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigagcbes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais
Documentos da Operacdao;

€ a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegacio;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

10.2.

os Direitos Creditorios do Agronegoécio encontram-se livres e desembaragados
de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de natureza pessoal, real ou
arbitral, ndo havendo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar o presente Termo de Securitiza¢ao;

respeita a Legislagéo Socioambiental e que a utilizagéo dos valores objeto dos
CRA nao implicara na violagédo da Legislacao Socioambiental,

respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupcao ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacéo, a
Legislagdo Anticorrupgao;

ndo existe qualquer conflito de interesses que possa afetar sua atuacédo no
ambito da Emisséo;

providenciou opinido legal sobre a estrutura do valor mobiliario ofertado,
elaborado por profissional contratado para assessorar juridicamente a
estruturacdo da operacao;

assegurou a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os direitos creditorios que
lastreiam e/ou garantam a oferta;

analisou e divulgou eventuais conflitos de interesse aos investidores para
tomada de decisdo de investimento; e

assegurara que os ativos financeiros vinculados a operagdo estejam
registrados e atualizados em entidades administradoras de mercado
organizado ou registradora de créditos autorizada pelo Banco Central do Brasil,
em conformidade as normas aplicaveis a cada ativo e as informagdes previstas
neste Termo de Securitizacao.

Sem prejuizo das demais obrigacfes assumidas neste Termo de Securitizacao,

a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

administrar o Patriménio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstracdes contabeis;
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(i)

(iii)

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagéo por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras
da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacodes:

(a) em até 100 (cento) dias a contar da data de encerramento do exercicio
social ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de
publicacdo, o que ocorrer primeiro, cépias de todos 0s seus
demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive
dos demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
informac®es periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM,;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informagdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela
Devedora e desde que por ela entregue, nos termos da legislacéo
vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis do encerramento de cada exercicio social,
declaracdo assinada por representantes legais da Emissora atestando
gue: (1) permanecem validas as disposi¢cdes contidas no Termo de
Securitizacao; (2) ndo ocorreu ou esta ocorrendo qualquer Evento de
Inadimplemento ou descumprimento de obrigacbes da Emissora
perante os Titulares de CRA ou o Agente Fiduciario; e (3) ndo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora.

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou coOpia de
quaisquer documentos que Ihe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos
seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
relatérios de gestdo e posicdo financeira referentes ao Patriménio
Separado;

(e) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cOpias dos avisos de fatos relevantes e
atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administracéo e
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse
dos Titulares de CRA;

) cépia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias;
e

(9) elaborar um relatério mensal, previsto no Suplemento F da Resolugéo
CVM 60, a partir do més subsequente a integralizacdo dos CRA, bem
como a coloca-lo a disposi¢cdo dos investidores e envia-lo ao Agente
Fiduciario até o 15° (décimo quinto) dia apds o final de cada més.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contébeis, inclusive
aguelas relacionadas ao Patrim6nio Separado, a exame pelos Auditores
Independentes do Patrimbnio Separado;

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais
prestadores de servicos contratados em razdo da Emissdo de obrigacéo
constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da
Operacéo;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM,;

manter contratada, as expensas da Devedora, durante a vigéncia deste Termo
de Securitizacao, instituicdo financeira habilitada para a prestacdo do servigo
de Banco Liquidante;

ndo realizar negécios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados
em seu estatuto social; ou (¢) que ndo tenham sido previamente autorizados
com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto
social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢cdes estatutarias,
legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagéo, em
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacfes assumidas neste Termo de Securitizacao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patriménio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhé&o dos Titulares
de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimdnio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contébeis da Emissora;

manter:

(a) vélidos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagbes ou
aprovagbes necessérias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto, exceto por
aguelas (a) questionadas nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja
exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa, (b) que estejam em
processo tempestivo de obtencgdo ou renovacgdao, e (c) que ndo resultam
em um efeito adverso relevantes na situagéo financeira e/ou resultados
operacionais da Emissora;

(b) seus livros contébeis e societarios regularmente abertos e registrados
na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela
Lei das Sociedades por Ac¢Oes, pela legislacao tributaria e pelas demais
normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

(c) em dia 0 pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto por aqueles (a) questionados nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

suspensa, e (b) que nédo resultam em um efeito adverso relevante na
situacgao financeira e/ou resultados operacionais da Emissora,

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares
de CRA;

indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, dolo, culpa, por
negligéncia ou administracdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patrimonio Separado, conforme apurado em sentenca transitada em julgado;

fornecer aos Titulares de CRA ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo
respectiva, ou em prazo menor exigido por érgao regulador ou autorregulador,
informacg®es relativas aos Direitos Creditérios do Agronegocio;

submeter & aprovacgéo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial
de Titulares dos CRA, para substituir, durante a vigéncia dos CRA, um ou mais
prestadores de servico envolvidos na presente Emissdo por outro prestador
devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatorio anual, incluindo seu organograma societario, conforme
Resolucdo CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que
ndo possam ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverao ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM,;

calcular diariamente o Valor Nominal Unitario dos CRA;

contratar, com recurso do Patrimdnio Separado, instituigdo financeira habilitada
para a prestacado de servi¢os de escriturador e liquidante dos CRA;

manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a
emissdo: (a) registrados em entidade registradora; ou (b) custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos
Direitos Creditérios do Agronegodcio, vinculados ao Patrimbnio Separado,
podendo, para tanto, contratar advogados e dar inicio a procedimentos de
execucdo e cobranca (independentemente da realizacdo de Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, caso a urgéncia de tais providéncias assim
exijam), desde que existam recursos disponiveis para tanto no Patrimdnio
Separado;

cumprir com todas as obrigacdes e vedacles aplicaveis a Emissdo previstas
na Resolucdo CVM 60 e no Cbdigo ANBIMA, incluindo, sem limitacdo, as
regras referentes a protecao do Patrimdnio Separado previstas no Capitulo IV,
do Anexo Complementar Il das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas;

observar as disposic¢des aplicaveis da Resolucao CVM 44 quanto ao dever de
sigilo e as vedagfes a negociagao;

divulgar suas demonstragfes contabeis consolidadas anuais acompanhadas
do relatério de auditoria dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Resolucdo CVM 44;

(xxvii) cumprir todas as normas editadas pela CVM aplicaveis a Emissora necessérias

para que a emissao dos CRA possa se concretizar; e

(xxviii)efetuar o recolhimento, com recursos do Patrimdnio Separado, de quaisquer

10.3.

(i)

(i)

tributos ou contribuigbes que incidam ou venham a incidir sobre a Emisséo e
que sejam de responsabilidade da Emissora enquanto administradora do
Patrimbnio Separado.

Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, € obrigatoria:

a elaboracgédo de balanco refletindo a situa¢éo do Patrimdnio Separado;

relatério de descricao das Despesas incorridas no respectivo periodo; e
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(iii)  relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacdes e declaracdes ora
prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo,
sem limitacdo, os Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os
documentos relacionados com os CRA, declarando que 0s mesmos se encontram
perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela
Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacéao.

11. Agente Fiduciéario

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a
nomeacéao para, nos termos da Lei 14.430, da Resolugdo CVM 17, da Resolugdo CVM
60 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a Emissora e quaisquer

terceiros, os interesses da comunh&o dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(1) aceita a funcédo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicbes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de
Securitizacao;

(i) aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e
condicdes;

(ili)  estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas
obrigacBes aqui previstas nado infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da Operacdo de Securitizagéo,
além da consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas pela
Emissora neste Termo de Securitizacao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoées, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

11.3.

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados a
Emissora e aos Coordenadores;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acbes;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolucdo CVM 17, conforme declaracéo descrita no Anexo 1V;

nao possui qualquer relacdo com a Emissora ou com a Devedora que o impeca
de exercer suas fungdes de forma diligente;

assegura e assegurara, nos termos da regulamentacéo aplicavel, o tratamento
equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio de
eventuais emissfes das quais seja contratado como agente fiduciario;

verificou a consisténcia das informagfes prestadas pela Emissora e pela
Devedora, com base nas informacdes fornecidas por tais partes; e

atua em outras emissdes de titulos e valores mobiliarios da Emissora ou de
sociedades integrantes do seu grupo econbmico, conforme descrita e

caracterizada no Anexo V deste Termo de Securitizagdo.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento dos CRA,; (ii) até que todas as
Obrigacdes tenham sido efetivamente liquidadas; ou (iii) sua efetiva substituicdo pela
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos do artigo 7° da Resolu¢cdo CVM

17.

11.4.

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na

Resolugédo CVM 17:

(i)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao de seus proprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuacado da Emissora na gestao do Patrimbnio Separado;

renunciar a fungéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao
da Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre sua
substituicdo;

conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacgdes
contidas neste Termo de Securitizag&o, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacao das informacdes periddicas pela Emissora e alertar
os Titulares de CRA, no relatério anual que trata o artigo 15 da Resolugédo CVM
17, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracéo do Patrim6nio Separado
por meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificagdo das condi¢des dos CRA,;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidBes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros 6rgédos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da Devedora e/ou da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimonio Separado;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, na
forma da Clausula 12 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais dos CRA a fim de prestar as informacfes
gue Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos;

fiscalizar o cumprimento das cladusulas constantes deste Termo de
Securitizacao, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
nao fazer;

nos termos do inciso XXI do artigo 11 da Resolugdo CVM 17, comunicar os
Titulares de CRA, no prazo méaximo de 7 (sete) Dias Uteis, contados da ciéncia
pelo Agente Fiduciario de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizag&o, inclusive as
obrigacdes relativas a clausulas destinadas a proteger o interesse dos Titulares
de CRA e que estabelecem condi¢fes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia
e a integridade das Notas Comerciais Escriturais, inclusive quando custodiados
ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

(xviii) Verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que 0S

(xix)

(xx)

direitos incidentes sobre as Notas Comerciais Escriturais, inclusive se
custodiados ou objeto de guarda por terceiros contratos para esta finalidade,
nao sejam cedidos a terceiros;

elaborar relatorio destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, §
1°, b da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera conter 0 minimo
estabelecido no artigo 15 da Resolucdo CVM 17, bem como manté-lo
disponivel para consulta publica na pagina na rede mundial de computadores
do Agente Fiduciério pelo prazo de 3 (trés) anos;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a

Y

defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

11.5.

Direitos Creditdrios do Agronegdcio, vinculados ao Patriménio Separado, caso
a Emissora néo o faca;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado e conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo, a
administracéo do Patrimbnio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidacdo do
Patrimonio Separado, conforme aprovado em Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, se aplicavel,

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao
gue possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo, com relacéo a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado e/ou Evento de Liquidacéo
do Patrimbnio Separado;

convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA nos casos previstos neste
Termo de Securitizagéo, incluindo, sem limitag&o, na hipétese de insuficiéncia
dos bens do Patrimbénio Separado, para deliberar sobre a forma de
administracéo ou liquidagc&do do Patriménio Separado, bem como a nomeacao
do liquidante, caso aplicavel;

diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Emissdo, este Termo de
Securitizacéo, e seus aditamentos, sejam registrados nos 6rgdos competentes,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei, de acordo com o disposto no inciso VI do artigo 11 da
Resolucdo CVM 17.

calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o0 valor unitario dos CRA,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do
mercado, através de sua central de atendimento e/ou através de seu website
(https://www.pentagonotrustee.com.br/); e

O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patrimdnio

Separado parcelas anuais de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) devendo a primeira
parcela ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a data de celebracéo deste Termo de

Securitizacdo e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes; A parcela acima
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serd devida ainda que a operagdo nao seja integralizada, a titulo de estruturagéo e
implantacéo.

11.6. A remuneracao serd devida mesmo apos o vencimento final do CRA, caso a
Pentdgono ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcédo em relacdo a
emissao, remuneracao essa que serd calculada pro rata die.

11.6.1. Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos documentos
da Operacéo, ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e néo tenha sido
comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos captados, observado o Oficio
Circular CVM SER 01/21, a Devedora passara a ser a responsavel pelo pagamento da
parcela prevista a titulo de verificagéo da destinagdo dos recursos.

11.6.2. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, ou celebracdo de aditamentos ou
instrumentos legais relacionados a emissdo, serd devida ao Agente Fiduciario uma
remuneragdo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora
dedicado as atividades relacionadas a emisséo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
apos a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de
conceito de Assembleia Geral de Titulares de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e n&o
somente a analise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas nédo se limitam a (a) andlise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuracao de forma prévia a assembleia e (d) aditivos
e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” € o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa
realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou participacdo em
reunido), do colaborador da Pentdgono, do tempo empregado na fungéo e do valor
relativo ao tempo.

11.6.3. As parcelas citadas acima serdo atualizadas anualmente pela variacédo
acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da primeira parcela da remuneragdo devida ao Agente
Fiduciéario, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneracao,
calculadas pro rata die se necessario

11.6.4. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i)



DocusSign Envelope ID: 028F38D2-02E2-4559-AFA1-D130588DFE88

ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); (v) CSLL;
(vi) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); e (vii) outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, nas respectivas aliquotas vigentes
a cada data de pagamento.

11.6.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.7. A remuneracgdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcédo de agente fiduciario durante a implantacado e vigéncia do servico, as quais serao
cobertas pela Securitizadora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Securitizadora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao,
quais sejam: publicagcbes em geral, notificacdes, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos, viagens, alimentacéo e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal ao(s) titular(es) do(s) CRA.

11.8. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este
deverd ser efetuado em até 05 (cinco) dias Uteis apds a realizacdo da respectiva
prestacdo de contas a Emissora e/ou a Devedora e envio de copia dos respectivos
comprovantes de pagamento.

11.9. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos investidores que nao tenha sido saldado na forma
prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida da Devedora, tendo preferéncia
na ordem de pagamento.

11.10. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissédo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora, pela Devedora ou pelos investidores, conforme o caso.

11.11. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar 0s
interesses do(s) titular(es) do(s) CRA e deveréo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelo(s) titular(es) do(s) CRA, posteriormente, conforme
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previsto em lei, ressarcidas pela Securitizadora. Tais despesas a serem adiantadas
pelo(s) titular(es) do(s) CRA, correspondem a dep0sitos, custas e taxas judiciarias nas
acOes propostas pela Pentdgono, enquanto representante da comunhdo do(s)
titular(es) do(s) CRA. Os honorarios de sucumbéncia em acdes judiciais serdo
igualmente suportados pelos (s) titular(es) do(s) CRA, bem como a remuneracao da
Pentagono na hip6tese de a Securitizadora permanecer em inadimpléncia com relacao
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia do(s) titular(es) do(s) CRA para cobertura do risco de
sucumbéncia.

11.12. o caso de inadimplemento do Patriménio Separado (em razdo do
inadimplemento das obrigagbes da Devedora), todas as despesas que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA,
conforme indicadas no item (xi) da Clausula 14.1 abaixo, deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA, e
posteriormente, poderdo ser cobradas da Devedora.

11.13. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas
funcdes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de auséncia ou
impedimento temporario, rentncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacéancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.14. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA a que se refere a clausula anterior
podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo ou
pela CVM. Se a convocacao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do
prazo referido na clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.15. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a contratacédo de
seu substituto, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo,
a maioria simples dos CRA em Circulacéo presentes na referida Assembleia Especial
de Titulares dos CRA, em primeira ou segunda convocacao, desde que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA convocada na forma prevista pela Clausula 12 abaixo.
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11.16. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislacéo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

11.17. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

11.18. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo do
Patrimbnio Separado, incluindo, mas nédo se limitando a, casos de Eventos de
Liguidacdo do Patrimdénio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e
gualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, nos
termos do artigo 12 da Resolugédo CVM 17.

11.19. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposi¢cédo legal
regulamentar ou deste Termo de Securitiza¢ao.

11.20. A atuagdo do Agente Fiduciario devera sempre ser tempestiva, de forma a
garantir e preservar os interesses dos Titulares de CRA. Sem prejuizo, a mesma limita-
se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acles, do presente Termo de Securitizacdo e da orientacdo dos Titulares de CRA,
conforme o caso, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

11.21. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou coOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora, pela Devedora ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objeto de fraude ou adulteragdo. Nao seré ainda, sob qualquer hipotese, responséavel
pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacédo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacédo
aplicavel.

11.22. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos titulares do CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, observado o disposto na Clausula 12 abaixo.
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11.23. O Agente Fiduciario ndo far4 qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de
qualquer fato da emissédo que seja de competéncia de definicdo pelos Titulares de
CRA, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrucdes que
Ihe forem transmitidas pelos Titulares de CRA. Neste sentido, o0 Agente Fiduciario ndo
possui qualguer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Titulares de CRA a ele
transmitidas conforme definidas pelos Titulares de CRA e reproduzidas pela Emissora,
independente de eventuais prejuizos que venham ser causados em decorréncia disto
aos Titulares de CRA ou a Emissora.

12. Assembleia Especial de Titulares dos CRA

12.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, que podera ser individualizada por Série ou conjunta,
a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunh&o dos Titulares de CRA de
todas as Séries ou dos Titulares de CRA de cada uma das Séries, conforme o caso,
nos termos abaixo:

(i) quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada
uma das Séries dos CRA, quais sejam (a) alteracdes nas caracteristicas
exclusivas das respectivas Séries, incluindo mas ndo se limitando, a (1)
Valor Nominal Unitario, sua forma de calculo e as respectivas datas de
amortizacdo, (2) Remuneracdo dos CRA, sua forma de calculo e as
respectivas Datas de Pagamento da Remuneracdo; (3) Data de
Vencimento dos CRA, e (4) Resgate Antecipado Total dos CRA da
respectiva série; (b) demais assuntos especificos a cada uma das Séries,
entdo a respectiva Assembleia Especial dos Titulares dos CRA, sera
realizada separadamente entre as Séries, computando-se em separado 0s
respectivos quoruns de convocacao, instalacéo e deliberagéo; e

(i) quando a matéria a ser deliberada ndo abranger qualquer dos assuntos
indicados no item (i) acima, incluindo, mas nédo se limitando, a (a) quaisquer
alteracOes relativas aos eventos de liquidacdo do patriménio separado; (b)
0s quéruns de instalacdo e deliberacdo em Assembleia Especial de
Titulares de CRA, conforme previstos nesta Clausula; (c) obrigacdes da
Emissora previstas neste Termo de Securitizacdo; (d) obrigagbes do
Agente Fiduciario; (e) quaisquer alteracdes nos procedimentos aplicaveis a
Assembleia Especial de Titulares de CRA,; (f) a orientacdo da manifestacao
da Emissora, na qualidade de titular das Notas Comerciais Escriturais, em
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12.2.

relacdo a Evento de Vencimento Antecipado N&do Automatico das Notas
Comerciais Escriturais; (g) a rendncia prévia, definitiva ou temporéria de
direitos dos Titulares de CRA (waiver) para o cumprimento de obrigacdes
da Emissora e/ou da Devedora; e (h) criacdo de qualquer evento de
repactuacdo, entdo sera realizada Assembleia Especial de Titulares de
CRA conjunta, computando-se em conjunto os respectivos quéruns de
convocacdo, instalacéo e deliberacéo.

Competéncias da Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Sé&o

competéncias exclusivas da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, observado o

disposto no artigo 22 da Resolucdo CVM 60, deliberar sobre os temas abaixo, sem

prejuizo de outros eventualmente deliberados pela Assembleia Especial de Titulares
dos CRA:

0)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

as demonstracbes contdbeis do Patriménio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até
120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

alteracdes no Termo de Securitizagédo, exceto nos casos previstos na Clausula
12.10;

destituicdo ou substituicdo da companhia securitizadora na administracdo do
patriménio separado, nos termos do artigo 39 da Resolu¢cdo CVM 60;

alterar a remuneracdo dos prestadores de servico descritos nesse Termo de
Securitizacao;

alterar o quoérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA;

a substituicdo do Escriturador, do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, da
B3, do Custodiante, bem como de quaisquer outros prestadores de servicos;

os Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico com quérum especifico;

0s atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de
obrigacbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento;
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(ix) alteragdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA, da
Amortizagdo e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de
Remuneracdo, bem como outros valores aplicaveis como atualizacéo
monetaria ou Encargos Moratdrios;

(x) qualquer deliberagéo pertinente a administragdo ou liquidagédo do Patriménio
Separado, que devera ser tomada pela maioria dos presentes, em primeira ou
em segunda convocacédo, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar
a emissao ou de decretacao de faléncia ou recuperacéao judicial ou extrajudicial
da Emissora, podendo deliberar inclusive: (a) a realizacéo de aporte de capital
por parte dos Titulares de CRA; (b) a dacdo em pagamento aos Titulares de
CRA dos valores integrantes do Patrimbénio Separado; (c) o leildo dos ativos
componentes do Patrimbnio Separado; ou (d) a transferéncia da administracao
do Patrimdnio Separado para outra companhia securitizadora em substituicdo
a Emissora ou para o Agente Fiduciario, se for o caso; e

(xi)  alteragBes dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, dos Eventos
de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais Escriturais, dos
procedimentos ou hipéteses de resgate antecipado, da Taxa de Administracao
ou da Taxa Substitutiva.

12.3. Convocacdo: A Assembleia Especial de Titulares dos CRA poderé ser convocada
pela Emissora, mediante publicag@o no site https://virgo.inc/, nos termos permitidos
no artigo 26 da Resolucao CVM 60, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou pelos
respectivos Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos
CRA em Circulacao.

12.3.1. Observada a possibilidade prevista na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA devera ser disponibilizada pela Emissora na pagina que
contém as informacdes do Patriménio Separado na rede mundial de computadores
(https://virgo.inc/), nos termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 60.

12.3.2. Observado o disposto na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia Especial de
Titulares dos CRA serd realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data
de divulgacéo do edital relativo & primeira convocacgdo, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos a contar da data de divulgacao do edital relativo a segunda convocacéo, sem
prejuizo do prazo disposto na Clausula 13.2 abaixo, exceto para deliberacbes
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relacionadas a insuficiéncia de ativos integrantes do Patriménio Separado para a
satisfacao integral dos CRA correlatos, cujo prazo sera de 15 (quinze) dias.

12.3.3. E admitida a realizag&o de primeira e segunda convocagdes, por meio de edital
Unico, no caso de Assembleia Especial de Titulares de CRA convocada para deliberar
exclusivamente sobre as demonstracdes financeiras previstas no inciso | do artigo 25
da Resolucao CVM 160, de forma que o edital da segunda convocagédo podera ser
divulgado simultaneamente ao edital da primeira convocacao.

12.3.4. A convocacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA por solicitagédo
dos titulares de CRA devera (i) ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Especial
de Titulares dos CRA as expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA.

12.4. Independentemente da convocacao prevista nesta clausula, serd considerada
regular a Assembleia Especial de Titulares dos CRA a qual comparecerem todos 0s
Titulares de CRA, nos termos do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acoes.

12.5. Quoérum de Instalacdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizacdo, a Assembleia Especial de Titulares dos CRA instalar-se-4, em primeira
ou em segunda convocagdo, com qualquer numero de Titulares de CRA em Circulag&o
ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, presentes a
Assembleia Especial de Titulares de CRA, exceto nos casos de deliberagbes
relacionadas a insuficiéncia de ativos integrantes do Patriménio Separado para a
satisfacdo integral dos CRA correlatos, que deve ser instalada em primeira
convocacao com a presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos) dos CRA emitidos e, em segunda convocacao, independentemente da
guantidade de Titulares de CRA.

12.6. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA realizar-se-a no local onde a
Emissora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a
convocacdao indicardq, com clareza, o lugar da reunido. A Assembleia Especial de
Titulares dos CRA também poder4 ser realizada de modo parcialmente ou
exclusivamente digital, conforme previsto e regulamentado pela Resolugdo CVM 81. E
permitido aos Titulares de CRA patrticipar da Assembleia Especial de Titulares dos
CRA por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, observadas as
disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, entretanto deverdo manifestar o voto em
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referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA por comunicacdo escrita ou
eletronica com confirmagéo de recebimento e anteriormente ao encerramento da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

12.7. Aplicar-se-a a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, no que couber, o
disposto na Lein®11.076, na Lei 14.430 e na Lei das Sociedades por A¢des, a respeito
das assembleias de acionistas, desde que nao haja disposi¢ao contraria na Resolucéo
CVM 60. Os representantes dos Titulares de CRA poderdo ser quaisquer
procuradores, Titulares de CRA ou n&o, devidamente constituidos ha menos de 1 (um)
ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacdo ou
dos CRA em Circulacédo da respectiva série, conforme o caso, correspondera a um
voto nas respectivas Assembleias Gerais dos CRA.

12.8 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial de Titulares dos
CRA e prestar aos Titulares de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. De igual
maneira, a Emissora poderd convocar quaisquer terceiros para participar da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA sempre que a presenca de qualquer dessas

pessoas for relevante para a deliberagéo da ordem do dia.

12.9. A presidéncia da Assembleia Especial de Titulares dos CRA cabera, de acordo
com guem a convocou:

() ao representante da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii)  ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.

12.9.1. Quérum de Deliberacéo: Exceto se disposto de outra forma neste Termo de

Securitizacao, as deliberacdes em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, serdo
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem: (i) em primeira
convocacao, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA
em Circulacdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme aplicavel; ou
(i) em segunda convocacéo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos
CRA presentes a assembleia ou dos CRA presentes da respectiva Série, conforme
aplicavel, desde que presentes a assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) dos
Titulares dos CRA em Circulacdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série,
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conforme aplicavel, exceto com relacéo as deliberacdes previstas nas Clausulas Erro!
Fonte de referéncianéo encontrada. e 12.9.2.2. abaixo, sendo que somente poderao
votar na Assembleia Especial Titulares dos CRA inscritos nos registros dos CRA na
data de convocacao da respectiva Assembleia Especial.

12.9.2. Quérum Qualificado: Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as
aprovacdes, reprovacdes e/ou propostas de alteracdes e de renincias dependerdo de
aprovacao por, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos votos favoraveis de Titulares de CRA
em Circulacdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, seja
em primeira convocacgao ou qualgquer convocacao subsequente:

0) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragdo dos CRA, da
Amortizacdo e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de
Remuneragdo, bem como outros valores aplicAveis como atualizacao
monetaria ou Encargos Moratorios;

(i) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA;

(iii)  alteragbes dos Eventos de Liquidagédo do Patrimbnio Separado, dos Eventos
de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais Escriturais, dos
procedimentos ou hip6teses de resgate antecipado, na estrutura de garantias,
da Taxa de Administracdo ou da Taxa Substitutiva, ou das demais condi¢des
dos CRA, observado o disposto na Clausula 12.9.2.2 abaixo;

(iv)  qualquer alteracdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de
deliberacdo das Assembleias Gerais dos CRA previsto neste Termo de
Securitizacdo ou em qualguer Documento da Operacéo; e/ou

(v) alteracdo dos Outros Ativos.

12.9.2.1. Exceto se previsto quorum especifico neste Termo de Securitizacdo, a
modificacdo de quaisquer outras condicbes dos CRA ou a ndo adoc¢do de qualquer
medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizagdo que vise a defesa dos direitos
e interesses dos Titulares de CRA deve ser aprovada em Assembleia Especial
mediante deliberacdo da maioria absoluta dos CRA em Circulacgéo.

12.9.2.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.7.3 acima, os Titulares de CRA
poderdo se reunir em Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre:
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(a) pedido de renuncia prévia e/ou de perdao temporario prévio referentes aos Eventos
de Vencimento Antecipado, o qual sera aprovado, em primeira convocagao, por
Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um
dos CRA em Circulagéo, ou, em segunda convocacéo, por Titulares de CRA que
representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes,
percentual este que, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 30% (trinta por
cento) dos CRA em Circulagao.

(b) pedido de renuncia prévia e/ou de perddo temporario prévio referentes as
obrigacgbes revistas neste Termo de Securitizagdo e no Termo de Emissdo, o qual
sera aprovado, em primeira convocagao, por Titulares de CRA que representem
pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagéo, ou, em
segunda convocagao, por Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por
cento) mais um dos Titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma
hipotese, podera ser inferior a 30% (vinte e cinco por cento) dos CRAem Circulagao;

(c) Pedido de renuncia prévia e/ou perdao temporario referente ao ndo atendimento ao
do(s) indice(s) minimo(s) definido(s) no Contrato de Cesséao Fiduciaria, o qual sera
aprovado, em primeira convocacao, por Titulares de CRA que representem pelo
menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo, ou, em
segunda convocagao, por Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por
cento) mais um dos Titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma
hipotese, podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagéo;

12.9.3.Para fins de deliberacdo e aprovacdo da substituicdo de Prestadores de
Servigos, exceto se previsto de forma diversa neste Termo de Securitizacdo, sera
exigido o voto favoravel de Titulares de CRA gue representem, no minimo, a maioria
simples dos CRA em Circulacdo presentes na referida Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, em primeira ou segunda convocagao, reunidos em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, exceto pela substituicdo do Agente Fiduciario, que
seguira o previsto na Clausula 11.7 e seguintes acima.

12.9.4. Observado o disposto na Clausula 12.2 acima, para fins de realizacdo, pela
Devedora, de modificacbes no Termo de Emissdo que sejam decorrentes das
alteracdes das matérias indicadas na Clausula 12.2 acima, sera exigida a anuéncia
prévia da Emissora, a qual somente sera concedida apos o voto favoravel de Titulares
de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo ou dos
CRA em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, seja em primeira
convocacao ou qualquer convocacao subsequente, reunidos em Assembleia Especial
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de Titulares dos CRA, independentemente de haver uma aprovagdo expressa de
autorizacdo para alteracdo das Notas Comerciais Escriturais.

12.9.5. As demonstractes financeiras do Patriménio Separado em conjunto com 0
respectivo parecer do Auditor Independente do Patrimdénio Separado que ndo contiver
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA correspondente ndo seja instalada, em primeira e
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Titulares de
CRA.

12.9.6.Nos termos do artigo 32 da Resolucdo CVM 60, ndo podem votar nas
Assembleias Gerais dos CRA, nem fazer parte do cémputo para fins de apuragéo do
quérum de aprovacao:

(1) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas;

(i) os Prestadores de Servigos da Emissao, seus socios, diretores e funcionarios
e respectivas partes relacionadas;

(ili)  empresas ligadas aos Prestadores de Servicos da Emissdo, seus sOcios,
diretores e funcionarios; e

(iv)  qualquer titular de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do
Patrimdnio Separado no assunto a deliberar.

12.9.6.1. N&o se aplica a vedacao prevista na Clausula 12.9.6. acima quando:
() 0s Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.9.6.
acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA,
manifestada na prépria Assembleia Especial de Titulares dos CRA, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA em que se dard a permisséo de voto.

12.10. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacédo poderédo
ser alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Especial de Titulares
dos CRA ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alterac¢ao: (i) decorra
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exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas de Junta
Comercial, CVM, ANBIMA e da B3, de adequac¢éo a hormas legais ou regulamentares,
bem como de demandas de quaisquer outras entidades administradoras de mercados
organizados ou de entidades autorreguladores; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos ou da
Conta Centralizadora, nos termos da Clausula 3.5.2 acima; (iii) envolver reducéo da
remuneragdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizaco; e
(iv) decorra de correcéo de erro formal e desde que a alteracdo ndo acarrete alteracdo
na remuneracao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA. As alteracbes
previstas nesta Clausula 12.10 devem ser comunicadas aos Titulares de CRA no prazo
de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem sido implementadas.

12.11. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o
respectivo quérum de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de
Securitizacao, serdo consideradas validas e eficazes e obrigarao os Titulares de CRA,
guer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Especial de Titulares dos CRA e, ainda
gue, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado pela
Emissora o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentacao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realiza¢éo da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

12.13. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, exceto se autorizado na forma
deste Termo de Securitizagéo, devera ser convocada Assembleia Especial de Titulares
dos CRA toda vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacgéo, para
gue os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
conforme o caso, devera exercer seu direito no ambito dos mesmos.

12.14. Os Titulares de CRA poderao votar nas Assembleias Gerais dos CRA por meio
de processo de consulta formal, escrita ou eletrdnica, observadas as formalidades de
convocacdao, instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA
previstas neste Termo de Securitizagdo, desde que a Emissora possua sistemas ou
controles necessarios para tanto, o que sera devidamente informado na convocacao.
Nao obstante, é de responsabilidade de cada Titular de CRA garantir que sua
manifestacdo por meio da consulta formal seja enviada dentro do prazo estipulado e
de acordo com as instrucdes fornecidas no Edital de Convocacéo, sendo certo que 0s
Titulares de CRA terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacao.
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13. Liguidagdo do Patrimdnio Separado

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do
Patrimdnio Separado ensejara a assunc¢ao imediata e transitéria da administracdo do
Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, observado que, nesta hipotese, o Agente
Fiduciario devera convocar até 15 (quinze) dias contados de sua ciéncia uma
Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidagéo do Patrimoénio Separado:

) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial
pela Emissora, independentemente de aprovacao do plano de recuperacao por
seus credores ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(i) extingdo, liquidagdo, dissolucdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou
elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora;

(iii)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagbes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da
Operacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento ou mora, caso haja recursos suficientes no
Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora
estipulado sera contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada
pelo Agente Fiduciério a Emissora; e/ou

(iv)  desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

13.1.1. Na Assembleia Especial de Titulares dos CRA referida na Clausula 13.1.
acima, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo do Patrimdnio
Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liguidacéo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimbénio Separado, hipdtese na qual
devera ser deliberada a administracdo transitoria do Patrimdnio Separado pelo Agente
Fiduciario e a nomeacado de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os
casos, as condi¢gfes e termos para sua administracdo, sua respectiva remuneracao,
bem como estabelecendo data para sua assuncao da administracdo do Patrimdnio
Separado pela nova instituicdo administradora. Caso o prazo pré-estabelecido para a
assuncdo da administracdo do Patriménio Separado pela nova instituicdo
administradora ndo seja atendido, o Agente Fiduciario devera convocar nova
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Assembleia Especial de Titulares dos CRA para nomear liquidante e as formas de
liquidag&o do Patrimonio Separado.

13.1.1.1. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA prevista na
Clausula 13.1.1 acima sera convocada de forma ordinaria pelo Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias a contar da data de
divulgacao do edital relativo a primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias
a contar da data de divulgacdo do edital relativo & segunda convocacgéo e
instalar-se-a (i) em primeira convocacdo com a presenca de Titulares de CRA
que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em
Circulacao ou dos CRA em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso; e
(i) em segunda convocagdo, com qualqguer numero, sendo vélidas as
deliberacbes tomadas pela maioria dos Titulares de CRA presentes, em
primeira ou em segunda convocac¢do. A Emissora nao podera publicar edital
anico para convocacdo dos Titulares de CRA em primeira e segunda
convocagao.

13.2. Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que compdem o Patrimbdnio
Separado, a Securitizadora, ou 0 Agente Fiduciario caso a Securitizadora ndo o faca,
deverd convocar uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA, mediante edital
publicado no sitio eletrénico da Securitizadora, com a antecedéncia de, no minimo, 15
(quinze) dias, nos termos do artigo 30 da Lei 14.430, para deliberar sobre a ndo
liquidagdo do Patriménio Separado, sendo que tal Assembleia Especial instalar-se-a
(i) em primeira convocacgéo, com a presenca dos Titulares de CRA que representem,
pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos Titulares de CRA em Circulagdo ou dos CRA em
Circulacdo da respectiva série, conforme o caso; e (i) em segunda convocacao,
independentemente da quantidade de Titulares de CRA ou de Titulares de CRA da
respectiva Série, sendo validas as deliberagdes tomadas pela maioria dos Titulares de
CRA presentes, em primeira ou em segunda convocacao. Caso a Assembleia Especial
de Titulares dos CRA ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda
convocacdao, ou caso seja instalada e os Titulares de CRA néo decidam a respeito das
medidas a serem adotadas, a Securitizadora podera promover, a qualquer tempo e
sob a ciéncia do Agente Fiduciario, a liquidacéo do Patriménio Separado.

13.3. Aliquidacéo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Direitos Credit6rios do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora
integrantes do Patriménio Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier a
ser nomeada pelos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer
obrigacéo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera aos Titulares de CRA
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ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA, conforme deliberagéo
dos Titulares de CRA em Assembleia Especial de Titulares dos CRA: (i) administrar
os Créditos do Patrimbnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos do Patrimbnio Separado que lhe foram
transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao de
CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do Patriménio Separado eventualmente nao
realizados aos Titulares de CRA, na proporcdo de CRA detidos por cada Titular de
CRA.

13.4. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos
de Liquidacéo do Patriménio Separado ou da insuficiéncia dos ativos que compdem o
Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

13.5. Arealizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimbnio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 27 da Lei 14.430, ndo
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

13.6. Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Termo de
Securitizacdo, em caso de insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado e nao
recomposicao pela Devedora, sera observado o procedimento da Clausula 9.2.3
acima.

13.7. Em nenhuma hipétese o0s custos mencionados no item 13.7 acima serao
arcados pelo patrimdnio pessoal do Agente Fiduciario ou da Emissora, vez que tais
despesas referem-se as despesas da Operacédo de Securitizacao, cujos beneficiarios
sdo os Titulares de CRA e ndo o Agente Fiduciario ou da Emissora, observado que
caso a Emissora utilize recursos préprios para arcar com as despesas de convocacao
de Assembleia Especial, a Emissora podera, posteriormente, utilizar recursos do
Patrimdnio Separado para se reembolsar de referidas despesas.

14. Despesas do Patrimonio Separado

14.1. Despesas da Emissdo: a Emissora fara jus, as custas do Patriménio Separado,
pela administragdo do Patrim6nio Separado durante o periodo de vigéncia dos CRA,
de uma remuneracao equivalente a R$ 3.700,00 (trés mil e setecentos reais) ao més
atualizado anualmente pela variacdo do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacédo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro

rata die, se necessario, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util a contar da Data de
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Integralizacé@o, e as demais na mesma data dos meses subsequentes até o resgate
total dos CRA.

14.1.1. A remuneracao definida no item 14.1. acima, continuara sendo devida, mesmo
apos o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncia ndo sanada, remuneracao esta que sera calculada e devida
proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora.

14.1.2. Os valores referidos no item 14.1. acima serdo acrescidos dos impostos que
incidem sobre a prestacado desses servicos, tais como ISS (Impostos sobre Servicos
de Qualguer Natureza), CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), PIS
(Contribuicio ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social), o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
guaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracédo da Emissora, nas
aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

14.2. Despesas do Patrimbnio Separado: sdo Despesas de responsabilidade do

Patrimdnio Separado:

a) as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administracao, custédia e
liquidagéo dos Direitos Creditorios do Agronegdécio e do Patriménio Separado,
inclusive aquelas referentes a sua transferéncia para outra companhia
securitizadora, na hipétese de o Agente Fiduciario vir a assumir a sua

administracao;

b) as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o
que inclui o Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos
legais, incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio
integrantes do Patrimdnio Separado, que deverdo ser previamente aprovadas
e, em caso de insuficiéncia de recursos no Patriménio Separado, pagas pelos
Titulares de CRA;

C) as despesas com publicacdes, transporte, alimentacéo, viagens e estadias,
necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciério, durante ou apds a
prestacdo dos servicos, mas em razdo desta, serdo pagas pela Emissora,
desde que, sempre que possivel, aprovadas previamente por ela;
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d) 0s eventuais tributos que, a partir da data de emissédo dos CRA, venham a ser
criados e/ou majorados ou que tenham sua base de célculo ou base de
incidéncia alterada, questionada ou reconhecida, de forma a representar, de
forma absoluta ou relativa, um incremento da tributac&o incidente sobre os CRA
e/ou sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio;

e) as perdas, danos, obrigacbes ou despesas, incluindo taxas e honorarios
advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da
Emissdo, exceto se tais perdas, danos, obrigacbes ou despesas: (i) forem
resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Emissora ou de seus
administradores, empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser
determinado em deciséo judicial final proferida pelo juizo competente; (i) sejam
de responsabilidade da Devedora;

f) em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestdo e administracéo do
Patrimbnio Separado, as despesas de contratacdo do Auditor Independente e
contador, necessarios para realizar a escrituragdo contabil e elaboragéo de
balanco auditado do Patriménio Separado, na periodicidade exigida pela
legislacdo em vigor, bem como quaisquer outras despesas exclusivamente
relacionadas a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e do
Patrimbénio Separado; e

g) demais despesas previstas em lei, regulamentacéo aplicavel ou neste Termo.

14.3. Fundo de Despesa. Sera constituido, na Primeira Data de Integraliza¢do, um
Fundo de Despesas na Conta Centralizadora no montante de R$ 210.000,00
(duzentos e dez mil reais) (“Valor Inicial do Fundo de Despesas”), junto a uma data de
pagamento, a ser deduzido, proporcionalmente, do valor a ser desembolsado na Nota

Comercial Escritural, cujos valores sdo necessarios ao pagamento das despesas
elencadas neste Termo de Securitizacao.

14.3.1. O saldo do Fundo de Despesas sera verificado semestralmente, pela Emissora,
a contar da primeira Data de Integralizacao dos CRA (“Data de Verificacdo do Fundo
de Despesas”), sendo que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas
venham a ser inferiores a R$ 40.000,00 (quarenta mil reais) no Fundo de Despesas
(“Valor Minimo do Fundo de Despesas”) em uma Data de Verificagdo do Fundo de

Despesas, mediante comprovacao, conforme notificacdo da Emissora a Devedora
neste sentido, a Devedora recomporé, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
recebimento de notificacdo, o respectivo Fundo de Despesas com 0 montante
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necessario para que 0s recursos existentes no respectivo Fundo de Despesas, apos a
recomposicao, sejam, no minimo, iguais ao Valor Minimo do Fundo de Despesas,
mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposi¢ao diretamente para
a Conta Centralizadora, conforme o caso, devendo encaminhar extrato de
comprovacao da referida recomposicdo a Securitizadora, com coépia ao Agente
Fiduciario dos CRA. O Valor Minimo do Fundo de Despesas sera corrigido anualmente
a partir da Data de Integralizagdo dos CRA pela variagdo acumulada do IPCA ou na
falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagédo, pelo indice que vier a
substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario.

14.3.2. As despesas a serem pagas com 0s recursos do Fundo de Despesas serédo
aguelas indicadas nas clausulas 6.35 e 6.36 do Termo de Emisséo.

14.4. Responsabilidade dos Titulares de CRA: considerando-se que a
responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio Separado, nos termos da Lei
14.430, caso o Patrimbnio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas
mencionadas nos itens 14.1. e 14.2. acima, tais despesas serdo suportadas pelos
Titulares de CRA, na proporcéao dos CRA titulados por cada um deles, caso ndo sejam
pagas pela Devedora, parte obrigada por tais pagamentos.

14.5. Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto
nos itens 14.1. 14.2. e 14.3. acima, séo de responsabilidade dos Titulares de CRA:

a) eventuais despesas e taxas relativas a negociagéo e custddia dos CRA néo
compreendidas na descrigdo do item 14.1. acima;

b) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e
prerrogativas dos Titulares de CRA, se ndo reembolsadas pela Devedora; e

c) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes
sejam atribuidos como responsavel tributario.

14.5.1. No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢des previstas neste Termo, 0s
recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverdo
ser previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiduciério,
na proporcao de CRA detida pelos Titulares de CRA, na data da respectiva aprovacao.
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14.5.2. Em razdo do quanto disposto na alinea “b” do item 14.4. acima, as despesas
a serem adiantadas pelos Titulares de CRA & Emissora e/ou ao Agente Fiduciério,
conforme o caso, na defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluem,
exemplificativamente: (a) as despesas com contratacdo de servicos de auditoria,
assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (b) as custas judiciais,
emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou
terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do
Agronegocio; (c) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores
da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de servigcos
eventualmente contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranga dos créditos
oriundos da Debénture; (d) eventuais indenizacdes, multas, despesas e custas
incorridas em decorréncia de eventuais condenacdes (incluindo verbas de
sucumbéncia) em acdes judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou
0 Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA
para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (e) a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, nos termos deste Termo, bem como a
remuneragdo do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias.

14.6. Custos Extraordinarios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir
sobre a Emissora em virtude de quaisquer renegociacbes que impliquem na
elaboragdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na realizagdo de
Assembleias Gerais de Titulares de CRA, incluindo, mas ndo se limitando a

remuneragéo adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora dedicados a tais
atividades deverao ser arcados pela Devedora conforme proposta a ser apresentada.
14.6.1.Sera devida, pela Devedora, a Emissora, uma remuneracdo adicional
equivalente a: (i) R$1.000,00 (mil reais) por hora de trabalho, em caso de necessidade
de elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de realizacdo de
assembleias gerais extraordinarias dos Titulares dos CRA; (i) R$ 500,00 (quinhentos
reais) mensais no caso de novas ag¢des judiciais envolvendo a Devedora e que também
envolvam a Virgo no polo passivo, para cada nova acdo, até a efetiva extingdo da
acao; e (iii) R$1.250,00 (mil duzentos e cinquenta reais) para cada verificagcdo de
covenants. Esses valores serdo corrigidos a partir da Data de Emisséo e reajustados
pelo IPCA/IBGE. As parcelas eventuais ou extraordinarias, poderdo ser faturadas por
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gualquer empresa do grupo econdmico, incluindo, mas nédo se limitando, a VIRGO
SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA, inscrita no CNPJ/MF n° 21.760.017/0001-17.

14.7. Em nenhuma hipétese, a Emissora incorrerd em antecipacdo de despesas e/
ou suportara despesas com recursos proprios.

14.8. O Patrimbnio Separado e/ou a Devedora ndo serdo responsaveis: (a) pelo
pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de
rendimentos aos Titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os
Titulares de CRA em virtude de seu investimento nos CRA, e/ou (b) pela realizacéo de
gualquer alteracdo na legislacédo tributaria ou na tributacéo aplicavel aos CRA ocorrida
posteriormente a data de assinatura deste Termo de Securitizag&o.

15. e Publicidade
15.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informacdes entre a Emissora e o Agente
Fiduciario deveréo ser encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

VIRGO COMPANHIA DE | PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA

SECURITIZACAO DE TITULOS E VALORES

Rua Gerivatiba, n° 207, 16° andar, | MOBILIARIOS.

conjunto 162, Butant3, Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 8,

Sao Paulo, SP ala B, salas 302, 303 e 304

CEP 05501-900 CEP 22.640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Departamento de | At Marco Aurélio Ferreira, Marcelle

Gestéo/Atendimento Virgo Santoro e karolina Vangelotti

Tel.: (11) 3320-7474 Telefone: +55 (21) 3385-4565

E-mail: atendimento@virgo.inc E-mail:
assembleias@pentagonotrustee.com.br

15.2. O contato realizado com a Securitizadora sera facilitado se iniciado diretamente
via Portal de Atendimento da Virgo. Nesse sentido, o envio de pedidos, davidas ou
demais solicitagbes a Securitizadora, deverd ocorrer preferencialmente via Portal de
Atendimento da Virgo. Para os fins deste contrato, entende-se por “Portal de
Atendimento da Virgo” a plataforma digital disponibilizada pela Securitizadora por meio
do seu website (https://virgo.inc/). Sendo necessario, no primeiro acesso, realizar um

simples cadastro mediante a opgao “cadastre-se”.


https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fvirgo.inc%2F)%25C2%25B9&data=05%7C01%7Cjessica.martins%40virgo.inc%7C2e2be7ad5bda45462be208db8f034f8c%7Cb217b9e2df2849f88cd390559ab2804f%7C0%7C0%7C638261016622458728%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=%2BZc0tH6A9yVWvEzqelH6AoGWUiHb7rnDlVU%2BxCDZLf8%3D&reserved=0
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15.3. As comunicacbes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio enviado aos enderegos
acima,; (ii) por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente); ou (iii) por envio via Portal de Atendimento da Virgo,
na data de envio da solicitacdo por meio da criagdo de um novo ticket de atendimento,
0 que sera confirmado pelo envio de e-mail, pela Virgo ao usuério que abrir uma nova
solicitagao.

15.3.1. A mudanca, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario, de seus dados
devera ser por ela comunicada por escrito a outra Parte, servindo como comunicado o
envio de Fato Relevante noticiando a alteracdo do enderecgo, sendo certo que se
gualquer das partes alterar 0 seu endere¢co sem comunicar a outra, as comunicagdes
serdo consideradas entregues no antigo endereco.

15.4. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA deverdo ser veiculados, as
expensas do Patrimbnio Separado, observada a regulamentacdo aplicavel e as
disposicbes deste Termo de Securitizacdo, conforme aplicavel, (i) em regra, mediante
divulgacdo na pagina da rede mundial de computadores da Emissora e no Sistema
Empresas.Net, sendo encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario e a
divulgacdo comunicada a B3 pela Emissora, ou (ii) se expressamente requerido pela
regulamentacao aplicavel ou neste Termo de Securitiza¢do, mediante publicacdo nos
Jornais, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario quando da realizacdo de
gualquer publicacdo. As convocacdes para as respectivas Assembleias Gerais de
Titulares de CRA deverdo ser disponibilizadas na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora e no Sistema Empresas.Net, sendo encaminhadas pela
Emissora ao Agente Fiduciario e a sua divulgacdo comunicada a B3 pela Emissora. A
Emissora ndo podera publicar edital Unico para convocagéo dos Titulares de CRA em
primeira e segunda convocacao.

15.5. As demais informagdes peridédicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio
de Informacdes Periodicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela
legislacao aplicavel.

16. Tratamento Tributéario Aplicavel aos Investidores
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16.1. A tributacdo aplicavel aos Titulares de CRA encontra-se descrita no Anexo VII
deste Termo de Securitizagao.

17.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacdo e seus
anexos (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que
expressamente os excluam; e (ii) sé admitem renancia por escrito e especifica. O ndo
exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo de
Securitizacdo ndo implicard novagdo da obrigacdo ou renulncia ao respectivo direito
por seu titular nem qualquer alteragéo aos termos deste Termo de Securitizac&o.

17.2. Atolerancia e as concessoées reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério;
e (ii) ndo configurardo, em qualquer hipotese, renuncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificagdo, reducdo, novacdo ou ampliacéo de qualquer poder, faculdade, pretenséo
ou imunidade de qualquer das Partes.

17.3. Este Termo de Securitiza¢do é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando a Emissora, o Agente Fiduciario e seus sucessores ou Cessionarios.

17.4. Todas as alteracbes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo
vélidas se realizadas por escrito e aprovadas por Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, observados os quéruns e matérias previstos neste Termo de Securitizagao.

17.5. Caso qualquer das disposi¢des venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra
gue, na medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

17.6. Este Termo de Securitizagdo e os Documentos da Operacdo constituem o
integral entendimento entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

17.7. Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, exceto se de outra
forma previsto neste Termo de Securitizacdo, os pagamentos referentes a quaisquer
valores a que fazem jus os Titulares de CRA serdo efetuados pela Emissora, em
moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidagdo e compensacao eletrénico
administrado pela B3.

17.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberag@es sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
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encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipo6tese, responsavel pela elaboracéo destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacéo aplicavel.

17.9. As palavras e as expressbes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com 0s usos, costumes e préticas do
mercado de capitais brasileiro.

17.10. Considerar-se-ao prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacéo tanto pela Emissora quando o Agente Fiduciario, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que n&o seja um Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

17.11. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram que conhecem e estdo em
consonancia com todas as leis anticorrupgdo e prevencdo a lavagem de dinheiro
aplicaveis, incluindo a Legislagéo Anticorrupcao.

17.12. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram, ainda, individualmente, uma a
outra, sem limitagdo, que: (i) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo
subvenciona a pratica dos atos ilicitos previstos nas leis anticorrup¢éo, de prevencéo
a lavagem e/ou organizagdes antissociais e crime organizado; (ii) ndo promete, oferece
ou da, direta ou indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros
para obter ou manter negécios ou para obter qualquer vantagem imprépria; (iii) ndo
aceita ou se compromete a aceitar de quem quer que seja, tanto por conta prépria
guanto por meio de outrem, qualquer pagamento, doacdo, compensacao, vantagens
financeiras ou ndo financeiras ou beneficios de qualquer espécie, direta ou
indiretamente relacionados ao objeto do presente contrato, que constituam pratica
ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral e de corrupgéo sob as leis dos
paises sede, e onde haja filiais, dos contratantes, devendo garantir, ainda, que seus
prepostos e colaboradores ajam da mesma forma e (iv) em todas as suas atividades
relacionadas a este instrumento, cumprira, a todo tempo, com todos os regulamentos
e legislacao anticorrupcédo e de prevencao a lavagem aplicaveis.

18. FATORES DE RISCO

18.1 Os fatores de risco aplicaveis aos CRA estdo dispostos no Anexo VIl deste
Termo de Securitizacéo
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19. LEI DE REGENCIA E FORO

19.1. A Emissora e o Agente Fiduciario se comprometem a empregar seus melhores
esforcos para resolver por meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia
relacionada a este Termo de Securitizacdo, bem como aos demais Documentos da
Operacéo.

19.2. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizacdo serao
regidas de acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes
na data de assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada
pela Emissora e o Agente Fiduciario a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer
principios e regras nao previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

19.3. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o foro de S&o Paulo, estado de S&o
Paulo, para dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de
Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja ou venha a ser.

19.4. As Partes e as testemunhas expressamente convencionam e reconhecem,
conforme disposto pelo artigo 10 da Medida Provisoria no 2.200/2001, de forma
irrevogéavel e irretratavel, (i) a autenticidade, validade e a plena eficicia da assinatura
desde Termo de Securitizagéo e quaisquer aditamentos por meio eletrénico ou digital,
para todos os fins de direito, constituindo forma legitima e suficiente para a
comprovacao da identidade e da validade da declaracéo de vontade das respectivas
Partes em celebrar este Termo de Securitizacdo e quaisquer aditamentos; (i) que
ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este Termo de
Securitizacdo em local diverso, o local de celebracao deste Termo de Securitizacao €,
para todos os fins e efeitos, a Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, e (iii) que
nao obstante a data em que a Ultima das assinaturas eletronicas for efetivamente
realizada por qualquer Parte ou testemunha, serd considerada como data de
celebracdo deste Contrato, para todos os fins e efeitos legais, a data indicada abaixo
(“Data_de Celebracdo”), de forma que os efeitos da assinatura deste Termo de

Securitizacdo retroagirdo a Data de Celebracao, ficando todos e quaisquer atos
relacionados a este Termo de Securitizacdo a partir Data de Celebragcéo
expressamente ratificados pelas partes.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam
0 presente instrumento em formato eletrénico, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
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S&o Paulo, 20 de agosto de 2024.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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Autorregulagao P Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

Pagina de assinaturas do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em Até 3
(Trés) Séries da 2112 (Ducentésima Décima Primeira) Emisséo da Virgo Companhia de
Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos Pela
Agropastoril Jotabasso Ltda.

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
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ANEXO | - Caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Apresentacéo

1. Em atendimento aos incisos | e V do art. 2° do Suplemento A & Resolucdo
CVM 60, a Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditorios do

Agronegécio que compdem o Patrimbénio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Direitos Creditérios do Agronegocio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam

definidas neste instrumento terdo o significado previsto no Termo de

Securitizacao.

Il. Direitos Creditérios do Agronegécio

Titulo

Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, Com Garantia Real e
Garantia Adicional Fidejussoria, em 3 Até (Trés)
Séries, para Colocacao Privada, Da Agropastoril
Jotabasso Ltda.

Valor de Emisséao

até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais) na Data de Emissdo das Notas
Comerciais Escriturais, podendo tal valor ser
aumentado em até 10% (dez por cento), ou seja,
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em
virtude do exercicio da Opcéo de Lote Adicional,
no ambito da oferta dos CRA, totalizando o
montante agregado de até R$ 330.000.000,00
(trezentos e trinta milhdes de reais).

Séries

A Emissao serd realizada em até 3 (trés) séries.
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Quantidade de Notas
Escriturais

Comer

Serdo emitidas até 300.000 (trezentas mil)
Notas Comerciais Escriturais, podendo tal valor
ser aumentado em até 10% (dez por cento), ou
seja, 30.000 (trinta mil) em virtude do exercicio
da Opcéo de Lote Adicional, no ambito da oferta
dos CRA, totalizando o montante agregado de
até 330.000 (trezentos e trinta mil).

Valor Nominal Unitario

R$ 1.000,00 (mil reais).

Emitente

AGROPASTORIL JOTABASSO LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de
Ponta Pord, Estado do Mato Grosso do Sul, na
Estrada Usina Sao Jodo, km 24, s/n, Area Rural
de Ponta Pora, CEP 79907-899, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 87.700.746/0001-96, neste
ato representada na forma de seu contrato
social

Debenturista

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO,
inscrita no CNPJ sob o n° 08.769.451/0001-08.

Data de Emisséao

20de agosto de 2024

Data de Vencimento
Comerciais Escriturais

das

N

16 de novembro de 2029
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Atualizagcdo Monetéria

O Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais
Escriturais da Primeira e da Segunda Série ndo
serdo atualizados monetariamente. O Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais da
Segunda Série, conforme o0 caso, sera
atualizado monetariamente, a partir da primeira
Data de Integralizacéo, até a respectiva integral
liquidacéo, pela variacdo do acumulada do IPCA
de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo
gue o produto da Atualizacdo Monetaria sera
incorporado automaticamente ao Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais da
Segunda Série, conforme o caso. O valor da
Atualizacdo Monetaria da Segunda Série sera
calculado de acordo com a férmula prevista no
Termo de Emisséo.




DocusSign Envelope ID: 028F38D2-02E2-4559-AFA1-D130588DFE88

Remuneracdo das Notas Comer
Escriturais

Remuneracéo das Notas Comerciais Escriturais
da_ Primeira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais da
Primeira Série ou o0 saldo do Valor Nominal

Unitario das Notas Comerciais Escriturais da
Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a variacao
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa
DI, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida
exponencialmente de um spread a ser definido
conforme Procedimento de Bookbuilding,
observado o limite méaximo de 2,30% (dois
inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracgédo das Notas Comerciais Escriturais
da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a respectiva Data de
Pagamento da Remuneragcdo das Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série ou a
data de Resgate Antecipado Total, o que ocorrer
primeiro (exclusive).

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais
da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Notas Comerciais

Escriturais da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratorios prefixados, correspondentes a
um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, sendo, limitado a maior taxa entre
‘@)’ e “b)” a seguir: (a) um percentual
correspondente a taxa interna de retorno do
Tesouro + com Juros Semestrais (NTN-B) com
vencimento em 15 de agosto de 2028, apurada

no Dia Utl imediatamente anterior ao
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Procedimento de Bookbuilding, conforme a taxa
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na Internet (http://www.anbima.com.br),
acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread) maxima de 2,30% (dois inteiros e trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (b)
8,99% (oito inteiros e noventa e nove
centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais
da_ Terceira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais da
Terceira Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais da

Terceira Série, conforme o0 caso, incidirdo juros
remuneratorios prefixados, correspondentes a
um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, sendo, limitado a maior taxa entre
“(a)” e “(b)” a seguir: (a) Taxa DI, utilizando-se o
preco verificado no fechamento do Dia Util
anterior a data de realizagcdo Procedimento de
Bookbuilding, base 252 Dias Uteis, divulgado
pela B3 correspondente ao contrato futuro com
vencimento em janeiro de 2028, acrescida
exponencialmente de um spread maximo de
2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por
cento) ao ano, base 252 Dias Uteis; ou (b) 14,44
% (quatorze inteiros e quarenta e quatro
centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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Pagamento da Remuneracao

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de
eventual vencimento antecipado das obrigactes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais,
e/ou de eventual Resgate Antecipado Total, nos
termos previstos no Termo de Emissédo e na
legislacdo aplicavel, a Remuneracéo das Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série, da
Segunda Série e da Terceira Série sera
realizada conforme os quadros do Anexo | do
Termo de Emissdo. O pagamento da
Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais
da Primeira Série, da Segunda Série e da
Terceira Série, sera feito pela Emitente a Titular
das Notas Comerciais Escriturais.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Notas
Comerciais Escriturais e do disposto na
Clausula Erro! Fonte de referéncia néo
encontrada. do Termo de Emissao, ocorrendo
atraso imputavel a Emitente no pagamento de
qualquer quantia devida a Titular das Notas
Comerciais Escriturais, o valor em atraso ficara

sujeito, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificacdo  judicial ou
extrajudicial, a (i) multa moratéria

convencional, irredutivel e de natureza né&o
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora
calculados pro rata temporis (juros compostos)
desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento)
ao més sobre o montante devido e néo pago,
além das despesas incorridas para cobranca.
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ANEXO Il - Declaracdo da Emissora

A VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes, com registro de
companhia securitizadora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n°
728, na categoria “S2”, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua
Gerivatiba, n° 207, 16° andar, conjunto 162, Butantd, CEP 05501-900, inscrita no CNPJ
sob 0 n.° 08.769.451/0001-08, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
DECLARA, para todos os fins e efeitos, nos termos do artigo 27, inciso Il, da Resolu¢éo
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, na qualidade de Securitizadora
da oferta publica de colocacao dos certificados de recebiveis do agronegécio, em até 3
(trés) séries, da sua 2212 (ducentésima décima primeira) emissdo, que seu registro de
companhia securitizadora perante a CVM, concedido sob o n® 20818, na categoria “S2”,
encontra-se devidamente atualizado perante a CVM.

A assinatura da presente Declaracao sera efetuada de forma digital, nos padrdes ICP-
Brasil, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente
para a comprovacao da identidade e da validade desta Declaragdo, em conformidade
com o artigo 107 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo
Civil) e com o paragrafo 1°, do artigo 10 da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada.

Séo Paulo, 20 de agosto de 2024.

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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jﬁ'}, Autorregulacao ¢ Autorregulagao
Y Y

% ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

ANEXO IlI - Declaracéo do Custodiante

A HEDGE INVESTMENTS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com seda na cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 11° andar, cj. 112 (parte),
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.253.654/0001-76, neste
ato representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de instituicdo
custodiante dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos direitos
creditérios do agronegdcio representados pelas notas comerciais escriturais, em até 3
(trés) séries, para colocagdo privada, a serem subscritas e integralizadas de forma
privada pela Securitizadora (conforme abaixo definido) emitidas em 20 de agosto de
2024 pela AGROPASTORIL JOTABASSO LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Ponta Por&, Estado do Mato Grosso do Sul, na Estrada Usina S&o Jo&o, km
24, s/n, Area Rural de Ponta Pord, CEP 79907-899, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE”) sob o n° 87.700.746/0001-96,
neste ato representada na forma de seu contrato social, em favor da VIRGO
COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes, com registro de companhia
securitizadora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob n° 728, na
categoria “S2”, inscrita no CNPJ sob o n® 08.769.451/0001-08, com sede na cidade de
S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gerivatiba, n° 207, 16° andar, conjunto 162,
Butantd, CEP 05501-900, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Securitizadora”), no ambito do “Termo da 12 (Primeira) Emisséo de Notas Comerciais
Escriturais, com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria, em Até 3 (Trés) Séries,
para Colocacdo Privada, da Agropastoril Jotabasso Ltda.” (“Termo de Emissdo”) como

lastro dos certificados de recebiveis do agronegécio emitidos ao amparo do "Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio em Até 3 (Trés) Séries da 2112 (Ducentésima Décima
Primeira) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio Devidos Pela Agropastoril Jotabasso Ltda" (“CRA” e “Termo
de Securitizacdo”), DECLARA a emissora dos CRA, que foi entregue a esta instituicao,

para custédia, 1 (uma) via digital de cada um dos Documentos Comprobatdérios, sendo
eles: (i) a Termo de Emisséo; (ii) o Boletim de Subscricdo das Notas Comerciais
Escriturais; e (iii) o Termo de Securitizac&o.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001, este instrumento pode ser assinado eletronicamente por meio de Docusign ou



DocusSign Envelope ID: 028F38D2-02E2-4559-AFA1-D130588DFE88

qualquer outra plataforma para assinaturas eletrénicas, com ou sem certificados digitais
emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrdnicas serao legitimas e suficientes para
comprovar: (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte em firmar
este instrumento e qualquer aditamento, e (i) a integridade deste instrumento e
qualquer alteracao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
declaracéo teréo o significado previsto no Termo de Securitizacao.

S&o Paulo, 20 de agosto de 2024.

HEDGE INVESTMENTS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Autorregulagao ¢ Autorregulagdo

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

ANEXO IV — Declaracéo de Inexisténcia de Conflito de Interesses
do Agente Fiduciério Cadastrado na CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Endereco: Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304

Cidade / Estado: Rio de Janeiro / Rio de Janeiro

CNPJ n°: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por seu diretor estatutario: [e]

Numero do Documento de Identidade: RG n°: [e]

CPF n°: [e]

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA
Numero da Emissdo: 2112 (ducentésima décima primeira)

Numero da Série: Em Até 3 (Trés) Séries

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Quantidade: 300.000 (trezentas mil) de CRA, podendo tal valor ser aumentado em até 10%
(dez por cento), ou seja, 30.000 (setenta e cinco mil) em virtude do exercicio da Opc¢éao de
Lote Adicional, no ambito da oferta dos CRA, totalizando o montante agregado de até
330.000 (trezentos e trinta mil)

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada, a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses que o impecga de exercer
a funcdo de agente fiduciario para a emissdo acima indicada e se compromete a
comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente
que venha a alterar referida situacéo.

S&o Paulo, [¢] de [¢] de 2024.
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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Y Autorregulacao ¢ Autorregulagao
/ﬂ‘g\ ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

ANEXO V - Outras Emissbes Agente Fiduciario

92,102 e 112 séries da 12 emisséo de certificados de recebiveis do
Série agronegdcio da Virgo Il Cia de Securitizacédo (Antiga Cibrasec -
Companhia Brasileira de Securitizacéo) (9% Série Vencida)

Valor Total da Emissao R$ 961.773.000,00

~ 100% da Taxa DI para a 102 série; e IPCA + 5,5914% a.a. para a 112
Remuneracao

série
Quantidade 961.773
Data de Vencimento 15.07.2024 para a 102 série; e 15.07.2025 para a 112 série
Garantias N/A
Enquadramento adimpléncia pecuniaria
Emissio 12 série da 62 emissao de certificado de recebiveis do agronegécio

da Virgo Cia de Securitizacdo (Antiga Isec Securitizadora S.A.)

Valor Total da Emissédo |R$ 162.056.000,00

Quantidade 162.056
Espécie N/A
Garantias alienacao fiduciaria de imoveis; hipoteca; alienagéo fiduciaria de

aches; cessdo fiduciaria de recebiveis

Data de Vencimento 17.12.2024

Remuneracéo 115% da Taxa Dl a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 12 série da 192 emissao de certificado de recebiveis do agronegdcio

da Virgo Cia de Securitizac8o (Antiga Isec Securitizadora S.A.)

Valor Total da Emissao |R$ 65.550.000,00

Quantidade 65.550
Espécie N/A
Garantias alienacao fiduciaria de imdveis; hipoteca; alienacao fiduciaria de

acOes; cessdo fiduciaria de recebiveis

Data de Vencimento 26/11/2025

Remuneracéao 100% Taxa DI + 3,7% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira
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Emisséo

22 série da 192 emissao de certificado de recebiveis do agronegocio
da Virgo Cia de Securitizacdo (Antiga Isec Securitizadora S.A.)

Valor Total da Emissao

R$ 84.450.000,00

Quantidade 84.450
Espécie N/A
Garantias alienacao fiduciaria de imoéveis; hipoteca; alienacao fiduciaria de

acoes; cessao fiduciaria de recebiveis

Data de Vencimento

26/11/2025

Remuneracéo IPCA + 5,18% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira

L 12 série e 22 série da 342 emissé&o de certificado de recebiveis do
Emissao

agronegdcio da Virgo Cia de Securitizacao (Antiga Isec
Securitizadora S.A.)

\Valor Total da Emisséo

R$ 480.000.000,00

Quantidade 290.198 (12 Série) e 189.802 (22 Série)
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/05/2028 (12 Série) e 15/05/2031 (22 Série)

Remuneracéo IPCA + 4,9221% a.a (12 Série) e IPCA + 5,2476% a.a (22 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissio 12 série da 372 emisséo de certificado de recebiveis do agronegécio

da Virgo Cia de Securitizacdo (Antiga Isec Securitizadora S.A.)

\Valor Total da Emisséo

R$ 500.000.000,00

Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias Aval e Cessao Fiduciaria

Data de Vencimento

15/05/2028

Remuneracéo IPCA + 5,2893% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

L 12 série e 22 série da 562 emisséo de certificado de recebiveis do
Emissao

agronegdcio da Virgo Cia de Securitizagdo (Antiga Isec
Securitizadora S.A.)

\Valor Total da Emisséo

R$ 433.447.000,00

Quantidade 290.638 (12 Série); 142.809 (22 Série)
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/10/2026 (12 Série); 16/10/2028 (12 Série)

Remuneracao

IPCA + 5,0653% (12 Série); IPCA + 5,3628% a.a (22 Série)

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emisséo

Série Unica da 942 emisséo de certificado de recebiveis do
agronegdcio da Virgo Cia de Securitizacdo (Antiga Isec
Securitizadora S.A.)

\Valor Total da Emisséo

R$ 150.000.000,00

Quantidade 150.000
Espécie N/A
Garantias Alienacdo Fiduciaria; Cesséo Fiduciaria de Quotas; Cesséo

Fiduciaria; Aval

Data de Vencimento

19/05/2027

Remuneracao 100% da Taxa DI + 5,50% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

Série Unica da 1212 emisséo de certificado de recebiveis do
Emisséao agronegdcio da Virgo Cia de Securitizagao (Antiga Isec

Securitizadora S.A.)

\Valor Total da Emisséo

R$ 100.000.000,00

Quantidade 100.000
Espécie N/A
Garantias Alienacdo Fiduciaria de Bens Moveis; Alienagdo Fiduciéria de Bem

Imovel; Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios; Fianca

Data de Vencimento

16/06/2027

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 5,75% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissio Série Unica da 822 emissao de certificado de recebiveis do
agronegdcio da Virgo Cia de Securitizacao

\Valor Total da Emissé&o [R$ 80.000.000,00

Quantidade 80.000

Espécie N/A

Garantias Alienacéo Fiduciaria de Imoveis; Alienacdo Fiduciaria de Ativos

Industriais; Alienacéo Fiduciaria de Soqueiras; e Cessao Fiduciaria

Data de Vencimento

04/12/2028

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 5,50% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao Série Unica da 832 emiss&o de certificado de recebiveis do

agronegdcio da Virgo Cia de Securitizacao

Valor Total da Emissé&o |R$ 80.000.000,00

Quantidade 80.000

Espécie N/A

Garantias Alienacéo Fiduciaria de Iméveis; Alienagdo Fiduciaria de Ativos

Industriais; Alienacéo Fiduciaria de Soqueiras; e Cesséo Fiduciaria

Data de Vencimento

04/12/2028

Remuneracéo

100% da Taxa DI + 5,50% a.a

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emisséo

Série Unica da 842 emisséao de certificado de recebiveis do
agronegdcio da Virgo Cia de Securitizacdo

Valor Total da Emissao

R$ 80.000.000,00

Quantidade 80.000
Espécie N/A
Garantias Alienacdo Fiduciaria de Imoveis; Alienacdo Fiduciaria de Ativos

Industriais; Alienacéo Fiduciaria de Soqueiras; e Cesséo Fiduciaria

Data de Vencimento

04/12/2028

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 5,50% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissio Série Unica da 852 emissao de certificado de recebiveis do
agronegdcio da Virgo Cia de Securitizacdo

\Valor Total da Emissé&o [R$ 80.000.000,00

Quantidade 80.000

Espécie N/A

Garantias Alienacéo Fiduciaria de Imoveis; Alienacgdo Fiduciaria de Ativos

Industriais; Alienacao Fiduciaria de Soqueiras; e Cessao Fiduciaria

Data de Vencimento

04/12/2028

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 5,50% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissio 12 Série, 22 Série e 32 Série da 952 emisséo de certificado de

recebiveis do agronegdcio da Virgo Cia de Securitizacao

\Valor Total da Emisséo

R$ 600.000.000,00

Quantidade 214.828 (12 Série); 295.818 (22 Série); 89.354(32 Série)
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/03/2027 (12 Série); 15/03/2029 (22 Série); 15/03/2032 (32 Série)

IPCA + 5,6850% (12 Série); IPCA + 5,9169% (22 Série); IPCA +

Remuneragao 6,0392%(37 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira

Série Unica da 1302 emisséo de certificado de recebiveis do
Emisséao agronegdcio da Virgo Cia de Securitizagdo (Antiga Isec

Securitizadora S.A.)

\Valor Total da Emisséo

R$ 117.000.000,00

Quantidade 117.000
Espécie N/A
Garantias

Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditérios; Carta Fianca

Data de Vencimento

04/11/2025

Remuneracao

100% da Taxa DI + 4,50% a.a

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Série Unica da 1352 emissdo de certificado de recebiveis do

Emissao agronegdcio da Virgo Cia de Securitizacao (Antiga Isec
Securitizadora S.A.)

Valor Total da Emissédo |R$ 117.000.000,00

Quantidade 117.000

Espécie N/A

Garantias

Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditérios; Carta Fianca

Data de Vencimento

04/11/2025

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 4,50% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

Série Unica da 1362 emisséo de certificado de recebiveis do
Emisséao agronegdcio da Virgo Cia de Securitizagao (Antiga Isec

Securitizadora S.A.)

\Valor Total da Emisséo

R$ 117.000.000,00

Quantidade 117.000
Espécie N/A
Garantias

Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios; Carta Fianca

Data de Vencimento

04/11/2025

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 4,50% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

L 12 série e 22 série da 118 emissao de certificado de recebiveis do
Emissao

agronegdcio da Virgo Cia de Securitizagdo (Antiga Isec
Securitizadora S.A.)

\Valor Total da Emisséo

R$ 80.000.000,00

Quantidade 56.200 (12 Série); 23.800 (22 Série)
Espécie N/A
Garantias Cesséo Fiduciaria

Data de Vencimento

19/09/2028 (12 Série); 19/09/2028 (12 Série)

Remuneracéao 100% da Taxa DI + 3,10% a.a (12 Série); IPCA + 8,3630% (22 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissio Série Unica da 1442 emissao de certificado de recebiveis do

agronegdcio da Virgo Cia de Securitizacao

\Valor Total da Emisséo

R$ 110.600.000,00

Quantidade 110.600
Espécie N/A
Garantias

Cesséo Fiduciéria e Alienacao Fiduciaria

Data de Vencimento

16/10/2028

Remuneracéao 100% da Taxa DI + 5,75% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 12 e 22 Série da 1562 emisséo de certificado de recebiveis do

agronegacio da Virgo Cia de Securitiza¢ao




Valor Total da Emissao
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R$ 70.000.000,00

Quantidade 55.000 (12 Série); 15.000 (22 Série)
Espécie N/A
Garantias Cessao Fiduciaria

Data de Vencimento

15/03/2028 (12 Série); 15/03/2030 (22 Série)

100% da Taxa DI + 2,50% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI + 4,25%

Remuneracéo a.a (22 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissio Série Unica da 1712 emisséo de certificado de recebiveis do

agronegdcio da Virgo Cia de Securitizacdo

Valor Total da Emissédo |R$ 300.000.000,00
Quantidade 300.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 16/07/2029

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 2,25%a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissio 12 e 22 e 32 e 42 Série da 1822 emissao de certificado de recebiveis

do agronegocio da Virgo Cia de Securitizacdo

\Valor Total da Emisséo

R$ 536.542.000,00

126.126. (12 Série); 200.577 (22 Série); 148.770 (32 série); 61.069 (42

Quantidade série)
Espécie N/A
Garantias

Alienacéo Fiduciaria, Cesséo Fidlaciaria e Fianca

Data de Vencimento

05/11/2026 (12 Série); 05/11/2026 (22 Série); 06/11/2028 (32 série);
05/11/2030 (42 série)

100% da Taxa DI + 0,29% a.a (12 Série); 102,9% da Taxa DI (22

Remuneracao Série); 100% da Taxa DI + 0,48% a.a (32 série); 11,127% a.a (42
série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 1302 emisséo de certificado de recebiveis do

agronegdcio da Virgo Cia de Securitizacdo

\Valor Total da Emisséo

R$ 117.000.000,00

Quantidade 117.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento 04/11/2025

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 4,50%a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao Série Unica da 822 emisséo de certificado de recebiveis do

agronegocio da Virgo Cia de Securitizacdo

\Valor Total da Emisséo

R$ 80.000.000,00




DocusSign Envelope ID: 028F38D2-02E2-4559-AFA1-D130588DFE88

Quantidade 80.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 04/12/2028

Remuneracao 100% da Taxa DI + 5,50% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissio Série Unica da 2032 emisséo de certificado de recebiveis do

agronegacio da Virgo Cia de Securitiza¢ao

Valor Total da Emissao |R$ 1.090.586.000,00

Quantidade 202.174 (12 série); 84.901 (22 série); 803.511 (32 série);
Espécie N/A
Garantias Aval

Data de Vencimento 16/07/2029 (12 série); 15/07/2031 (22 série); 15/07/2031 (32 série)

100% da Taxa DI + 0,50% a.a.(12 série); 100% da Taxa DI + 0,60%

Remuneragao a.a.; 6,7469% a.a. (3?2 série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

52 série da 12 emisséao de certificado de recebiveis imobiliarios da
Virgo Cia de Securitizagcdo (Antiga Isec Securitizadora S.A.)

Valor Total da 25.000.000,00

Emissao

Quantidade 25

Espécie Com garantia real
Garantias

Cesséo Fiduciaria de Recebiveis e Alienacao Fiduciaria de Imével

Data de Vencimento 07.11.2025

Remuneracéo IGP-M + 8% a.a.
Enquadramento Inadimpléncia financeira
Emisséo

262 série da 42 emissao de certificado de recebiveis imobiliarios
Virgo Cia de Securitizacdo (Antiga Isec Securitizadora S.A.)

Valor Total da 26.600.000,00

Emissé&o

Quantidade 26.600

Espécie Quirograféaria

Garantias Alienacéo Fiduciaria de Imovel
Data de Vencimento 22.10.2026

Remuneracéao IPCA + 8,60%
Enquadramento adimpléncia financeira
Emisséo

642 série da 42 emissao de certificado de recebiveis imobiliarios da
Virgo Cia de Securitizacdo (Antiga Isec Securitizadora S.A.)




Valor Total da
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R$ 140.000.000,00

Emissédo

Quantidade 140.000

Espécie Com garantia real

Garantias Alienacao Fiduciaria de Imével

Data de Vencimento 15/12/2034
Remuneracéo IPCA + 5,06 a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
L 3062 série e 3072 série da 42 emisséo de certificado de recebiveis
Emisséo

imobiliarios da Virgo Cia de Securitizacao (Antiga Isec
Securitizadora S.A.)

Valor Total da

R$ 329.399.000,00

Emisséo

Quantidade 148.978 (12 Série); 180.421 (22 Série)
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/10/2026 (3062 Série); 15/10/2028 (3072 Série)

Remuneracéao IPCA + 6,4803% (3062 Série); IPCA + 6,9809% a.a (3072 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira

L 4362 e 4372 Séries da 42 emissao de certificado de recebiveis
Emissao

imobiliarios da Virgo Cia de Securitizacao (Antiga Isec
Securitizadora S.A.)

Valor Total da

R$ 70.000.000,00

Emisséo

Quantidade 40.000 (4362 Série); 30.000 (4372 Série)

Espécie N/A

Garantias Alienacdo Fiduciaria de Iméveis; Cessédo Fiduciaria de Quotas;

Cesséo Fiduciaria de Recebiveis; Fianca

Data de Vencimento

19/02/2029 (4362 Série); 17/01/2029 (4372 Série)

Remuneracéo IPCA + 7,69% (4362 Série); IPCA + 7,65% (4372 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emisséo

4422 série da 42 emissao de certificado de recebiveis imobiliarios da
Virgo Cia de Securitizacdo (Antiga Isec Securitizadora S.A.)

Valor Total da

R$ 700.000.000,00

Emissé&o

Quantidade 700.000

Espécie N/A

Garantias Alienacgédo Fiduciaria de Imovel e Cesséo Fiduciaria de Direitos

Creditorios

Data de Vencimento

15/02/2029

Remuneracéo

IPCA + 6,5954%

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emisséao

12 e 22 Séries da 5% emisséao de certificado de recebiveis
imobiliarios da Virgo Cia de Securitizacdo (Antiga Isec
Securitizadora S.A.)

Valor Total da

R$ 360.000.000,00

Emisséo

Quantidade 153.254 (12 Série); 206.746 (22 Série)
Espécie N/A

Garantias Fianca

Data de Vencimento

15/06/2029 (12 Série); 15/06/2032 (22 Série)

Remuneracéao IPCA + 6,5000% (12 Série); IPCA + 7,00% a.a (22 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emisséo Série Unica da 62 emiss&o de certificado de recebiveis imobiliarios

da Virgo Cia de Securitizacdo (Antiga Isec Securitizadora S.A.)

Valor Total da

R$ 160.000.000,00

Emissé&o

Quantidade 160.000
Espécie N/A
Garantias

Alienacéo Fiduciaria de Imoveis

Data de Vencimento

20/04/2032

Remuneracéao IPCA + 6,6973%
Enquadramento adimpléncia financeira
Emisséao Série Unica da 222 emisséo de certificado de recebiveis imobiliarios

da Virgo Cia de Securitizacdo (Antiga Isec Securitizadora S.A.)

Valor Total da

R$ 300.000.000,00

Emissé&o

Quantidade 300.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento 07/06/2027

Remuneracéao 100% da Taxa DI + 0,95%
Enquadramento adimpléncia financeira
Emisséo

62 série da 12 emissédo de certificado de recebiveis imobiliarios
Virgo Cia de Securitizacdo (Antiga Nova Securitizadora)

Valor Total da

178.635.000,00

Emissé&o
Quantidade 178
Espécie N/A
Garantias

Penhor de quotas; Cesséo Fiduciaria; Fianca

Data de Vencimento

21/03/2038

Remuneracéo

IGPM + 6,25% a.a.




Enquadramento
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Adimpléncia Financeira

Emisséao

302 Série da 12 emisséao de certificado de recebiveis imobiliarios
Virgo Cia de Securitizacdo (Antiga Nova Securitizadora)

Valor Total da

83.000.000,00

Emisséo

Quantidade 83.000

Espécie N/A

Garantias Alienacéo Fiduciaria de Imével e Cessao Fiduciaria de Direitos

Creditorios

Data de Vencimento

18/06/2034

100% da Taxa DI + 2,00% a.a. ate 19/04/2021 e 100% da Taxa DI

Remuneracéo , .
& + 3,00% a.a. até o vencimento
Enquadramento Adimpléncia Financeira
L 72 série da 12 emissao de certificado de recebiveis imobiliarios da
Emisséao

Virgo Cia de Securitizacéo (antiga SCCI - Securitizadora de
Créditos Imobiliarios S.A.)

Valor Total da

24.834.283,81

Emissé&o

Quantidade 23

Espécie Com garantia real
Garantias

Cesséo Fiduciaria de Recebiveis e Alienacdo Fiduciaria de quotas

Data de Vencimento

30/08/2024

Remuneracéao IGP-M + 9,5% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissio 92 série da 12 emissédo de certificado de recebiveis imobilidrios da

Virgo Cia de Securitizac@o (Antiga SCCI)

Valor Total da

R$ 40.000.000,00

Emissé&o

Quantidade 40

Espécie N/A

Garantias Alienacéo Fiduciaria do Imovel

Data de Vencimento

10/01/2019

Remuneracéao IPCA + 10% a.a.
Enquadramento Inadimpléncia financeira

L 142 série da 12 emisséo de certificado de recebiveis imobiliarios da
Emisséo

Virgo Cia de Securitizaco (antiga SCCI - Securitizadora de
Créditos Imobiliarios S.A.)




Valor Total da
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R$ 43.235.000,00

Emisséo

Quantidade 40

Espécie N/A

Garantias Alienacdo Fiduciéria do Imovel
Data de Vencimento 10/10/2018

Remuneracéo IPCA + 12,00% a.a.
Enquadramento Inadimpléncia financeira
Emissio 162 e 172 série da 12 emissao de certificado de recebiveis

imobiliarios da Virgo Cia de Securitizagdo (Antiga SCCI)

Valor Total da

R$ 39.000.000,00

Emissdo

Quantidade 39

Espécie N/A

Garantias Alienacao Fiduciaria do Imével, Alienacéo Fiduciaria de A¢des e

Aval

Data de Vencimento

05/01/2021

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 5% a.a.
Enquadramento Inadimpléncia financeira
Emissio 312 séries da 12 emissao de certificado de recebiveis imobiliarios

da Virgo Cia de Securitizacdo (antiga SCCI - Securitizadora de
Créditos Imobiliarios S.A.) (30% Série vencida)

Valor Total da

75.457.000,00

Emisséo
Quantidade 11.107
Espécie Com garantia real
_ Cesséo Fiduciaria de Recebiveis e Alienacdo Fiduciaria de Imével,
Garantias

Alienagéo Fiduciéria de Quotas, Cesséo Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Fianca

Data de Vencimento

15.12.2026 (312 série)

Remuneracéao

IGP-M + 12% a.a. (312 série)

Enquadramento

adimpléncia financeira

Série e Emisséo

1582 série da 22 emisséo de certificados de recebiveis imobiliarios
da Virgo Il Cia de Securitizacdo (antiga CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizag&o)

Valor Total da
Emissao

R$500.000.000,00

Taxa de Juros

() TR + 10,70% a.a., a partir da Data de Emiss&o, inclusive, até
26/03/2013, exclusive, (i) TR + 9

Quantidade

1

Data de Vencimento

31/10/2026

Garantias

Alienagéo Fiduciaria de Agdes, Alienacao Fiduciaria de Iméveis e
Fianca




Enquadramento
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Adimpléncia pecuniaria

Série e Emisséo

1612 e 1622 série da 22 emisséo de certificados de recebiveis
imobiliarios da Virgo Il Cia de Securitizagao (antiga CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizacéo) (1612 Série Vencida)

Valor Total da

R$8.318.316,94

Emisséo
Taxa de Juros IGP-M + 20,560446% a.a.(1622 Série)
Quantidade 1 (1622 Série)

Data de Vencimento

31/10/2020 (1622 Série)

Garantias

Fianga e Alienacéo Fiduciaria de Unidades

Enquadramento

Inadimpléncia financeira

Série e Emissao

1632 e 1642 série da 22 emisséo de certificados de recebiveis
imobiliarios da Virgo Il Cia de Securitizacdo (antiga CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagao)

Valor Total da
Emisséao

R$26.145.408,52

Taxa de Juros

IGP-M + 8,58% a.a. (1632 Série) e IGP-M + 33,317511% a.a. (1642
Série)

Quantidade

77

Data de Vencimento

15/04/2019

Garantias

Fianca; Alienacéo Fiduciaria e Hipoteca

Enquadramento

Inadimpléncia financeira

Série e Emisséo

1662 série da 22 emissao de certificados de recebiveis imobiliarios
da Virgo Il Cia de Securitizacdo (antiga CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizag&o)

Valor Total da

R$688.821.166,80

Emissédo

Taxa de Juros TR + 6,38% a.a.
Quantidade 1

Data de Vencimento 01.12.2031

Alienacgéo Fiduciaria de Imoveis e Hipoteca (exclusivamente na

Garantias hipétese de averbagéo do contrato de cessao)
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

L 1702 Séries da 22 emisséo de certificado de recebiveis imobiliarios
Emisséao

da Virgo Il Cia de Securitizacdo (antiga CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizacdo)

Valor Total da

R$ 60.823.620,04

Emissé&o

Quantidade 1
Espécie N/A
Garantias

Diversas (Garantias previstas em cada CCB)
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Data de Vencimento 03/12/2015
Remuneracédo 150% do DI
Enquadramento inadimpléncia financeira

Série e Emisséo

1842 e 1852 séries da 22 emissédo de certificados de recebiveis
imobiliarios da Virgo Il Cia de Securitizagao (antiga CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo)

Valor Total da
Emissao

R$110.323.226,00

Taxa de Juros

TR + 6,5685% a.a. / Sem remuneracao (respectivamente em
relacéo as séries)

Quantidade

100

Data de Vencimento

01.07.2032

Garantias

Alienacéo Fiduciaria de Iméveis e Hipoteca (exclusivamente na
hip6tese de averbac¢&o do contrato de cessao)

Enquadramento

Adimpléncia pecuniéria

Série e Emisséo

1882 e 1892 séries da 22 emisséo de certificados de recebiveis
imobiliarios da Virgo Il Cia de Securitizacao (antiga CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo)

Valor Total da
Emisséao

R$40.735.107,05

Taxa de Juros

IGP-M +11,00%% a.a. /IGP-M + 27,56%% a.a. (respectivamente
em relacdo as séries)

Quantidade

121

Data de Vencimento

28.12.2019

Garantias

Alienagéo Fiduciéria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fiancga, Aval e Hipoteca

Enquadramento

Inadimpléncia pecuniaria

Série e Emisséo

2202 e 2212 séries da 22 emissao de certificados de recebiveis
imobiliarios da Virgo Il Cia de Securitizagao (antiga CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo)

Valor Total da

R$17.597.184,64

Emissédo

Taxa de Juros IGP-M + 9,50% a.a./ IGP-M + 18,29877471%a.a.
Quantidade 52

Data de Vencimento 26.04.2017

Garantias

Fianca e Hipoteca

Enquadramento

Inadimpléncia pecuniaria

Série e Emisséo

2322 série da 22 emisséo de certificados de recebiveis imobiliarios
da Virgo Il Cia de Securitizagdo (antiga CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizag&o)




Valor Total da
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R$2.349.721.484,39

Emissédo

Taxa de Juros TR + 9,50% a.a.
Quantidade 7.049

Data de Vencimento 26.02.2031

Garantias Hipoteca
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Série e Emisséo

2342 série da 22 emissao de certificados de recebiveis imobiliarios
da Virgo Il Cia de Securitizacdo (antiga CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizacéo)

Valor Total da

R$1.649.721.485,09

Emissdo

Taxa de Juros TR + 9,50% a.a.
Quantidade 4,949

Data de Vencimento 26.03.2031

Garantias Hipoteca
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Série e Emisséo

2392 série da 22 emissao de certificados de recebiveis imobiliarios
da Virgo Il Cia de Securitizacdo (antiga CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizag&o)

Valor Total da

R$191.580.692,00

Emissédo

Taxa de Juros TR + 9,40% a.a.
Quantidade 191

Data de Vencimento 15.01.2030

Garantias

Alienacgéo Fiduciaria de Imovel e Aval

Enquadramento

Adimpléncia pecuniéria

Série e Emisséo

2552 série da 22 emissao de certificados de recebiveis imobiliarios
da Virgo Il Cia de Securitizagdo (antiga CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizag&o)

Valor Total da

R$8.527.590,76

Emissédo

Taxa de Juros IGP-M + 10,50% a.a.
Quantidade 25

Data de Vencimento 04.05.2027

Garantias

Cessao Fiduciaria, Fianca e Hipoteca

Enquadramento

Adimpléncia pecuniéria

Série e Emisséo

2582 e 2592 séries da 22 emissao de certificados de recebiveis
imobiliarios da Virgo Il Cia de Securitizagao (antiga CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizagdo)

Valor Total da
Emissao

R$33.185.707,67




Taxa de Juros
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TR + 10,03% a.a. (12 série) TR + 10,91% a.a. (22 série)

Quantidade

32

Data de Vencimento

28.04.2041 (12 série) e 28.10.2040 (22 série)

Garantias

Alienacéo Fiduciaria de Imével e Hipoteca

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emisséo

2602 série da 22 emisséao de certificados de recebiveis imobiliarios
da Virgo Il Cia de Securitizagdo (antiga CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizacdo)

Valor Total da

R$12.050.708,70

Emissdo

Taxa de Juros IPCA + 11,35% a.a.
Quantidade 12

Data de Vencimento 28.01.2031

Garantias Alienacgéo Fiduciaria de Imovel, Cesséo Fiduciaria e Fianca
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

L 2692 Séries da 22 emisséo de certificado de recebiveis imobiliarios
Emisséo

da Virgo Il Cia de Securitizacdo (antiga CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizacao)

Valor Total da

Emissio R$ 3.000.000,00
Quantidade 30

Espécie N/A

Garantias

Cesséo Fiduciaria, Hipoteca e Aval

Data de Vencimento

17/12/2017

Remuneracéao

IPCA + 16% a.a.

Enquadramento

inadimpléncia financeira

Série e Emisséo

3032 série da 22 emissao de certificados de recebiveis imobiliarios
da Virgo Il Cia de Securitizacdo (antiga CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizag&o)

Valor Total da

R$34.982.225,20

Emissédo

Taxa de Juros IPCA + 9% a.a.
Quantidade 3.500

Data de Vencimento 15/05/2028

Garantias

Penhor de Cotas e Penhor de direitos creditérios

Enquadramento

Adimpléncia pecuniéria

Série e Emisséo

12 série da 152 emisséao de certificados de recebiveis imobiliarios da
Virgo Cia de Securitizacéo (antiga Isec Secritizadora S.A.)

Valor Total da
Emisséao

R$16.000.000,00

Taxa de Juros

IPCA + 13% a.a.




Quantidade
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16.000

Data de Vencimento

20/07/2032

Garantias

Alienacao Fiduciaria e Cessao Fiduciaria

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emisséo

12 série da 782 emissao de certificados de recebiveis imobiliarios da
Virgo Cia de Securitizacéo (antiga Isec Secritizadora S.A.)

Valor Total da

R$17.728.000,00

Emisséo

Taxa de Juros IPCA + 8,2751% a.a.
Quantidade 17.728

Data de Vencimento 14/12/2039

Garantias

Alienacgéo Fiduciéria de Quotas e Alienacéo Fiduciaria de Imdvel

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emisséo

22 série da 152 emissao de certificados de recebiveis imobiliarios da
Virgo Cia de Securitizacéo (antiga Isec Secritizadora S.A.)

Valor Total da

R$10.000.000,00

Emissédo

Taxa de Juros IPCA + 13% a.a.
Quantidade 10.000

Data de Vencimento 20/07/2032

Garantias

Alienacgéo Fiduciéria e Cesséo Fiduciaria

Enquadramento

Adimpléncia pecuniéria

Série e Emisséo

Série Unica da 782 emisséo de certificados de recebiveis
imobiliarios da Virgo Cia de Securitizagdo (antiga Isec Secritizadora
S.A)

Valor Total da

R$17.728.000,00

Emissédo

Taxa de Juros IPCA + 8,2751% a.a.
Quantidade 17.728

Data de Vencimento 20/07/2032

Garantias

Alienagéo Fiduciéria de Imoveis e Alienacdo Fiduciaria de Quotas

Enquadramento

Adimpléncia pecuniéria

Série e Emisséao

12 e 22 série da 802 emisséo de certificados de recebiveis
imobiliarios da Virgo Cia de Securitizacdo (antiga Isec Secritizadora
S.A)

Valor Total da
Emisséao

R$500.000.000,00

Taxa de Juros

100% da Taxa DI + 1,00% (12 Série); 100% da Taxa DI + 1,20% (22
Série)




Quantidade
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376.616 (12 Série); 123.384 (22 Série)

Data de Vencimento

20/07/2032

Garantias

Alienacao Fiduciaria de Imoéveis e Alienagdo Fiduciaria de Quotas

Enquadramento

Adimpléncia pecuniaria

Série e Emisséo

12 e 22 série da 892 emissao de certificados de recebiveis
imobiliarios da Virgo Cia de Securitizagao (antiga Isec Secritizadora
S.A)

Valor Total da
Emissao

R$700.000.000,00

Taxa de Juros

100% da Taxa DI + 1,25% (12 Série); 100% da Taxa DI + 1,40% (22
Série)

Quantidade 210.000 (12 Série); 490.000 (22 Série)

Data de Vencimento 10/03/2028 (12 Série); 11/03/2030 (22 Série)
Garantias Fianca

Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Série e Emisséo

série Unica da 922 emissao de certificados de recebiveis
imobiliarios da Virgo Cia de Securitizacdo (antiga Isec Secritizadora
S.A)

Valor Total da

R$25.000.000,00

Emissédo

Taxa de Juros 100% da Taxa DI + 4,15% a.a
Quantidade 25.000

Data de Vencimento 28/03/2029

Garantias

Cessao Fiduciaria

Enquadramento

Adimpléncia pecuniéria

Série e Emisséo

12 e 22 série da 1122 emissdo de certificados de recebiveis
imobiliarios da Virgo Cia de Securitizagdo (antiga Isec Secritizadora
S.A)

Valor Total da
Emisséao

R$155.000.000,00 (12 série) e R$42.000.000,00 (22 série)

Taxa de Juros

100% da Taxa DI + 2,38% a.a (12 série) e 0,001% a.a (22 série)

Quantidade

155.000 (12 série) e 42.000 (22 série)

Data de Vencimento

08/08/2028 (ambas)

Garantias

Alienacgéo Fiduciéaria e Fianca

Enquadramento

Adimpléncia pecuniéria

Série e Emisséao

Série Unica da 1132 emisséo de certificados de recebiveis
imobiliarios da Virgo Cia de Securitizacdo (antiga Isec Secritizadora
S.A)

Valor Total da
Emisséao

R$100.000.000,00

Taxa de Juros

100% da Taxa DI + 1,50% a.a
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Quantidade 100.000

Data de Vencimento 16/11/2028

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Série Unica da 1432 emissao de certificados de recebiveis
Série e Emisséo imobiliarios da Virgo Cia de Securitizagdo (antiga Isec Secritizadora
S.A)

valor Total da R$400.000.000,00

Emisséo

Taxa de Juros IPCA +9,0%
Quantidade 40.000

Data de Vencimento 13/02/2034

Garantias N/A

Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Série Unica da 1622 emissao de certificados de recebiveis

Serie e Emissao imobiliarios da Virgo Cia de Securitizagao

Valor Total da R$11.834.000,00

Emisséo

Taxa de Juros 8,000% a.a.
Quantidade 11.834

Data de Vencimento 20/07/2029
Garantias Fianca

Enquadramento Adimpléncia pecuniaria
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ANEXO VI - Despesas da Emisséo

VALOR VALOR RECORRENTE | RECORRENTE
PRESTADOR DESCRICAO PERIODICIDADE BASE GROSS UP BRUTO ANUAL TOTAL
R$ R$ R$ R$ R$
ANBIMA ANBIMA FLAT 14.915,00 0,00% 14.915,00 - - 14.915,00 0,00%
R$ R$ R$ R$ R$
B3| CETIP*  Registro CRA FLAT 69.250,00 0,00% 69.250,00 - - 69.250,00 0,02%
*Conforme Contrato de
BOCOM Coordenador Lider FLAT distribuicéo
*Conforme Contrato de
BBI Coordenador FLAT distribuicéo
*Conforme Contrato de Co-
Cargill Co-estruturador FLAT Estruturacéo
R$ R$ R$ R$ R$
Virgo Emisséo FLAT 30.000,00 9,65% 33.204,21 - - 33.204,21 0,01%
R$ R$ R$ R$
Virgo Taxa de Gestao FLAT R$ 3.700,00 9,65% 4.095,19 - - 4.095,19 0,00%
R$ R$ R$ R$ R$
NFA Assessor Legal (LO) FLAT 45.000,00 14,53% 52.650,05 - - 52.650,05 0,02%
R$ R$ R$ R$ R$
Pentagono Agente Fiduciario ANUAL 15.000,00 12,15% 17.074,56 17.074,56 85.372,80 - 0,01%
Verificacdo de R$ R$ R$ R$
Virgo Covenants ANUAL R$ 1.250,00 9,65% 1.383,51 1.383,51 6.917,55 - 0,00%
R$ R$ R$ R$
BDO RCS Auditoria ANUAL R$ 3.700,00 14,25% 4.314,87 4.314,87 21.574,35 - 0,00%
R$ R$ R$ R$
LINK Contador SEMESTRAL R$ 1.560,00 0,00% 1.560,00 3.120,00 15.600,00 - 0,00%
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R$ R$ R$ R$

Virgo Taxa de Gestao MENSAL R$ 3.700,00 9,65% 4.095,19 49.142,28 245.711,40 - 0,02%
R$ R$ R$ R$

Hedge Instituicdo Custodiante MENSAL R$ 1.500,00 11,15% 1.688,24 20.258,88 101.294,40 - 0,01%
Escriturador da Nota R$ R$ R$ R$

Hedge Comercial MENSAL R$ 2.700,00 11,15% 3.038,83 36.465,96 182.329,80 - 0,01%
ITAU R$ R$ R$ R$

UNIBANCO Tarifa de Conta MENSAL R$ 50,00 0,00% 50,00 600,00 3.000,00 - 0,00%
ITAU Escriturador R$ R$ R$ R$

UNIBANCO Liguidante MENSAL R$ 2.100,00 0,00% 2.100,00 25.200,00 126.000,00 - 0,01%
R$ R$ R$ R$

B3 | CETIP* Taxa Transagéo MENSAL R$ 240,00 0,00% 240,00 2.880,00 14.400,00 - 0,00%
R$ R$ R$ R$

B3 | CETIP* Utilizacdo Mensal MENSAL R$ 210,00 0,00% 210,00 2.520,00 12.600,00 - 0,00%
R$ R$ R$ R$ R$ R$

194.875,00 - 209.869,65 162.960,06 814.800,30 174.114,45 0,11%
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ANEXO VIl - TRIBUTACAO APLICAVEL

Os Titulares de CRA n&o devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento
ou a ganhos porventura auferidos em operagcdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA estao sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser
calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da
aplicacdo geradora dos rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este
prazo de aplicacdo é contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a
data de resgate.

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
gualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de
investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
e sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagéo do imposto
de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensac¢édo com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuracao. O rendimento também devera ser computado na base
de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 por ano. J& a aliquota da
CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica nédo-
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cumulativa do PIS e da COFINS, estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicbes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente. Com relacdo as pessoas juridicas sujeitas ao regime cumulativo, os
rendimentos em CRA nao estéo, via de regra, sujeitas a incidéncia das contribuicdes.

Com relac&o aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia, sociedades de capitalizacéo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retencéo do IRRF.

N&o obstante a isengdo de retengcdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a excecao dos fundos de
investimento, estdo sujeitos: (i) ao IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento); e (ii) a CSLL, as aliquotas de 15% (quinze por cento) para as
pessoas juridicas de seguros privados, de capitalizagdo, distribuidoras de valores
mobiliarios, corretoras de cambio e de valores mobiliarios, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario, administradoras de
cartdo de crédito, sociedades de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito e
associacdes de poupanca e empréstimo ou 20% (vinte por cento) para bancos de
qualquer espécie. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas do
Imposto de Renda. Ademais, no caso das instituigbes financeiras, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estéo sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS
as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, podendo haver excecoes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaragé@o de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°,
inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢cdo da RFB, expressa no artigo 55,
paragrafo Unico, da IN RFB n.° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange,
ainda, o ganho de capital auferido na alienacéo ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o0 imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, Il, da
Lei 8.981. As entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte
desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei
8.981, com a redacédo dada pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior
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Em relagéo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
investirem em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo do CMN
4.373, os rendimentos auferidos estao sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento). Excecao é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou
jurisdicéo considerado como de tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que
ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 17%, conforme nova previsao
trazida pelo artigo 40 da Lei 14.596, ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a
informacdes relativas a composicéo societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade
ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes,
hipétese em que seria verificada a incidéncia do IRRF sobre rendimentos decorrentes
do investimento em CRA tendo por base a aplicacdo de aliquotas regressivas que
variam de 22,5% a 15%. A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades
fiscais, s@o consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN da RFB n.° 1.037,
de 4 de junho de 2010, que ainda néo foi atualizada para abarcar as mudancas trazidas
pela lei 14.596.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por meio de CRA por Investidores
pessoas fisicas, residentes ou ndo em JTF, cujos investimentos sdo realizados nos
termos da Resolugdo CMN 4.373, estardo isentos nos termos do artigo 55, inciso I,
artigo 85, § 4° e artigo 88, paragrafo Unico, da IN RFB n° 1.585, de 31 de agosto de
2015.

Como regra geral, os ganhos de capital realizados em alienagdes de CRA por investidor
estrangeiro podem ser considerados como rendimentos, estando sujeitos a tributagcéo a
aliquota regressiva de 22,5% a 15%. Especificamente em relagdo aos investidores
sujeitos & Resolucdo CMN 4.373 que ndo sejam residentes em JTF, o ganho de capital
é geralmente tributado pelo imposto de renda a aliquota de 15%. Ganhos de capital
auferidos na alienacéo de CRA em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados por
esses investidores podem se beneficiar da isencédo do IRRF. Com relacéo a investidores
residentes em JTF, embora seja possivel sustentar que o ganho de capital deva ser
considerado como rendimento, caso em que estaria sujeito a aliquota regressiva de
22,5% a 15%, ha risco de ser considerado como ganho sujeito a incidéncia do imposto
de renda a aliquota de até 25%.

IOF/Cambio
Regra geral, as operagbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros

realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condi¢ches previstas pela Resolucdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes
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simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em
CRA, estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota
zero no retorno dos recursos, conforme Decreto 6.306, e alteracBes posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
relativamente a transagdes ocorridas apos esta eventual alteragao.

IOF/Titulos

As operacdes com CRA estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
6.306, e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,50% ao dia, relativamente a transac6es ocorridas apés este eventual aumento..
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ANEXO VIl — Fatores de Risco

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacédo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora,
a Devedora e aos Clientes e suas atividades e diversos riscos a que estao sujeitas, ao
setor do agronegdcio, aos Créditos do Agronegdécio e aos proprios CRA objeto da
Emissédo regulada pelo presente Termo de Securitizacdo. O potencial investidor deve
ler cuidadosamente todas as informagdes descritas neste Termo de Securitizagéo, bem
como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisédo de
investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos
envolvidos na subscricdo e aquisi¢cdo dos CRA.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proéprias situacfes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagfes contidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da
Operacdo, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da
Devedora, das Fiadoras, dos Clientes podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, 0s negdcios, a situacao financeira, os resultados operacionais
da Emissora, da Devedora, das Fiadoras e dos Clientes e, portanto, a capacidade de a
Emissora efetuar o pagamento dos CRA, poderao ser afetados de forma adversa.

Este Termo de Securitizacdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e
condicdes dos CRA e das obrigaces assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os potenciais investidores leiam os demais Documentos
da Operacao e compreendam integralmente seus termos e condicdes.

Para os efeitos deste Termo de Securitiza¢do, quando se afirma que um risco, incerteza
ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre
a Emissora e/ou sobre a Devedora ou as Fiadoras quer se dizer que o risco, incerteza
podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢ao
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financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora e/ou
da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares
neste Termo de Securitizacdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderédo ter um efeito
adverso sobre a Emissora, a Devedora, as Fiadoras e os Clientes. Na ocorréncia de
qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Riscos relacionados a Fatores Macroeconémicos

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salérios, pregos, cAmbio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que
podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Devedora, das
Fiavoras e dos Clientes.

A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram
significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo
Federal para controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das
politicas fiscais, controle de precos, desvalorizagdo cambial, controle de capital e
limitac@o as importacdes, entre outros efeitos.

As atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da Devedora,
dos Clientes poderéo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagcdes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros;
(ii) controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior; (iii) flutuacées cambiais;
(iv) inflagéo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica
fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de
commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham
a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econémica e politica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e
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resultados operacionais da Emissora, da Devedora, dos Clientes.
Inflacéo

No passado, o Brasil apresentou indices elevados de inflacdo e vérios cenarios de
instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais
promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a economia do
Pais, que envolveram controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, limites
de importacdes, alteracdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre
outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda nacional (denominado
Plano Real) que teve sucesso na reducdo da inflacdo. Desde entdo, no entanto, por
diversas razdes, incluindo crises nos mercados financeiros internacionais, mudangas da
politica cambial, eleicdes presidenciais e instabilidade no cenario politico e econémico
brasileiro, entre outras ocorreram novos picos inflacionérios. A elevagéo da inflagéo
podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no
Pais, o que pode afetar negativa e adversamente os negécios da Devedora, dos
Clientes e da Emissora, influenciando negativamente a capacidade de cumprimento de
obrigacdes pecuniarias por parte destes.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido
uma manutencao de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de
juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducéo das taxas de juros,
intervengé@o no mercado de cambio e agBes para ajustar ou fixar o valor do Real poder&o
ter efeitos materiais desfavoraveis sobre a economia brasileira, a Emissora, a Devedora,
os Clientes e também sobre os devedores dos financiamentos de agronegdcios,
podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes
inflacionarias podem levar a medidas de intervengdo do Governo Federal sobre a
economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um
efeito adverso nos negaocios, condigdo financeira e resultados da Devedora, dos Clientes
e dos devedores dos financiamentos imobiliarios ou de agronegécios.

Politica Monetéaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece
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as diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria
brasileira possui como fun¢éo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros
de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do
Governo Federal, tais como 0s movimentos dos mercados de capitais internacionais e
as politicas monetérias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos.
Historicamente, a politica monetéaria brasileira tem sido instavel, apresentando grande
variagao nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e o0s
investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da
economia brasileira, afetando adversamente a produgcdo de bens, o consumo, a
guantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios
da Devedora, dos Clientes e sua capacidade produtiva e de pagamento.

Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevagéo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Devedora, dos Clientes e sua capacidade de
pagamento.

Ambiente Macroecondmico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado
sao influenciados pela percepcéo de risco do Brasil e de outras economias emergentes.
A deterioracdo dessa percepcao podera ter um efeito negativo na economia nacional.
Acontecimentos adversos na economia brasileira e condi¢cdes de mercado negativas em
outros paises, poderdo influenciar o mercado em relacdo aos titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condicbes econdmicas nesses paises
possam diferir consideravelmente das condi¢cdes econdmicas brasileiras, as reacdes
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso
no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdémicos em varios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos Estados
Unidos em 2008), os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus
investimentos, causando retracdo no mercado. Essas crises podem produzir uma
evasdo de ddlares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem
custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior,
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reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais
crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e
ocasionar uma reducao ou falta de liquidez para os CRA da presente emissao.

Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao
significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos
de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras.

Acontecimentos e mudancgas na percepcéao de riscos em outros paises, sobretudo
em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobiliarios globais.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura
econdmica dos paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do
Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, incluindo os CRA Sénior da presente Oferta, 0 que poderia
prejudicar seu preco de mercado.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, dos
Clientes e seus respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado,
e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e
podera continuar afetando a confianga dos investidores e da populacdo em geral e ja
resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos
emitidos por empresas brasileiras.

O Governo Federal atual tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica e
econdmica do pais, além de aprovar as reformas sociais necessarias a um ambiente
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politico e econbmico mais estavel. A incapacidade do governo em reverter a crise
politica e econbmica do pais, e de aprovar as diversas reformas em discussao, pode
produzir efeitos sobre a economia e politica brasileira e podera ter um efeito adverso
sobre os resultados operacionais e a condi¢cdo financeira da Emissora, da Devedora,
dos Clientes.

Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros
emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de
protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informacdes ou, ainda,
eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condicbes econdmicas em outros paises
podem provocar reagdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no
mercado brasileiro, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais
altos para captacao de recursos, tanto nacional como estrangeiro. A restricdo do crédito
internacional pode causar aumento do custo para empresas que tém receitas atreladas
a moedas estrangeiras, reduzindo a qualidade de crédito de potenciais tomadoras de
recursos através dos CRA Sénior, e causando, por consequéncia, um efeito adverso no
valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco
de mercado dos CRA Sénior. Nao obstante, acontecimentos negativos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em
companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a nédo
aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia
das informacdes ou, ainda, eventuais situacbes de crise na economia brasileira e em
outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil.

O desenvolvimento de acontecimentos disruptivos na politica pode afetar
negativamente 0s negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da
Devedora, dos Clientes, portanto, sua capacidade de pagar o Créditos do Agronegocio
e, conseguentemente, a capacidade da Emissora de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizagcao

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Créditos do Agronegocio e Nao
existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacao

A securitizacao de direitos creditérios do agronegdécio € uma operacao recente no Brasil.



DocusSign Envelope ID: 028F38D2-02E2-4559-AFA1-D130588DFE88

if"\';&‘ Autorregulacao
e-‘

\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

A Lein® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis
de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacdo mais
complexa que outras emissfes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas
juridicas de segregacéo dos riscos da Emissora e da Devedora. Toda a arquitetura do
modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de
rigores e obrigacOes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em raz&o da pouca maturidade na
utiizacdo desta alternativa de financiamento, ndo ha atualmente jurisprudéncia
consolidada a seu respeito, o que podera afetar adversamente os Titulares de CRA em
caso de eventual discussdo no ambito judicial em relacéo a eficacia, aplicabilidade ou
exigibilidade de quaisquer das obrigacdes previstas neste tipo de estrutura.

Recente regulamentagdo especifica acerca das emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio

A atividade de securitizacdo de Créditos do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076, a Lei
14.430 e a Resolugdo CVM 60, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados
de recebiveis do agronegécio. Como a Resolugcdo CVM 60 foi recentemente publicada,
poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca da Resolugdo CVM 60, o que pode gerar
efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e
condi¢Bes constantes de seus documentos.

Riscos relacionados aos CRA, aos Créditos do Agronegdcio e a Oferta

Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e
podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, redugéo de precos de commodities do
setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de
concessdo de crédito que possam afetar a renda da Devedora, dos Clientes e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na constituicdo de
garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execugé&o por
desaparecimento ou desvio dos bens objeto da garantia.

Baixa liquidez dos CRA no mercado secundério

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio no
Brasil apresenta baixa ou nenhuma liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira,
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no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos
subscritores dos valores mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma,
o Investidor que adquirir os CRA Sénior podera encontrar dificuldades para negocia-los
no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA
Sénior por todo prazo da Emisséo.

Risco de integralizagcdo dos CRA com 4gio

Os CRA, quando de sua hegociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora, poderéo ser integralizados por
novos investidores com &gio, calculado em fungéo da rentabilidade esperada por esses
investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em
caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nas
hipoteses previstas no Termo de Emisséo, os recursos decorrentes dessa antecipacao
serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado Total dos CRA, nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos
investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio.
Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de
recursos para satisfagédo dos interesses dos Titulares de CRA.

Os CRA estéo sujeitos as restricfes de negociacdo previstas no inciso Il do artigo
86 da Resolucdo CVM 160

Em raz&o das caracteristicas atuais da Devedora, a revenda dos CRA nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios esta sujeita as restricdes previstas na Resolugéo
CVM 160 e na Resolugcdo CVM 60, podendo ser negociados (i) livremente para os
Investidores Profissionais; (ii) apds decorridos 6 (seis) meses, para os Investidores
Qualificados; e (ii) ap6s decorrido 1 (um) ano, para o publico investidor em geral, a
contar da data de publicacdo do Anuncio de Encerramento, e desde que cumpridos 0s
demais requisitos previstos na Resolucdo CVM 160 e na Resolugdo CVM 60, conforme
elucidado pelo item 23 do Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE, de 28 de setembro de
2023, o que pode afetar a liquidez dos CRA no mercado secundéario e,
consequentemente, gerar prejuizos aos Investidores.

Risco de insuficiéncia e/ou ndo constituicdo das Garantias

Na data de assinatura deste Termo de Securitizagdo, as Garantias ndo se encontram
integralmente constituidas e exequiveis. A Cessao Fiduciaria devera ser constituida
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pela Devedora nos prazos especificados nos respectivos instrumentos e, apds a
obtencéo e comprovacao dos respectivos registros, estarao efetivamente constituidas e
exequiveis, de forma que, entre a emissdo das Notas Comerciais Escriturais e a
constituicdo da respectiva garantia, os respectivos Créditos do Agronegoécio nao
contardo com as referidas garantias. Além disso, existe o risco de referidas garantias
ndo serem devidamente constituidas, podendo impactar a devida constituicao e
consequente excussao caso as condi¢cdes acima ndo sejam implementadas.

A Fianca pode ser afetado pela existéncia de dividas das respectivas Fiadoras,
inclusive, de naturezas fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia e, ainda,
pela existéncia de outras possiveis garantias fidejussorias que tenham sido ou sejam
concedidas pelas Fiadoras em favor de outros credores. Em caso de inadimplemento
de qualquer uma das obrigacbes, principais ou acessoérias, da Devedora, a
Securitizadora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos
titulares de CRA. Nessa hipotese, caso o valor obtido com a execugdo das Garantias
nao seja suficiente para o pagamento integral dos CRA ou caso qualquer Garantia ndo
esteja devidamente constituida quando da referida execugdo, a capacidade do
Patrimbnio Separado de suportar as obrigacoes estabelecidas no Termo de
Securitizagao frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

Orisco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegécio serdo pagos pela Devedora quando do vencimento do
respectivo Crédito do Agronegdcio. A realizacdo dos Créditos do Agronegdcio depende
da solvéncia da Devedora, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o
pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos
valores avencgados.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos respectivos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econdmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

O risco de crédito dos Clientes pode afetar adversamente os CRA
Os Direitos Creditérios em Garantia seréo pagos pelos Clientes quando do vencimento

dos respectivos Direitos Creditorios em Garantia. A realizacdo dos Direitos Creditorios
em Garantia depende da solvéncia dos Clientes, inexistindo, portanto, qualquer garantia
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ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que seré realizado
nos prazos e nos valores avengados.

Uma vez que, caso ocorra inadimplemento das Notas Comerciais Escriturais, o
pagamento das Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA depende
do pagamento integral e tempestivo, pelos Clientes, dos respectivos Direitos Creditorios
em Garantia, a capacidade de pagamento dos CRA podera ser afetada em funcéo de
sua situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o
que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os dados histéricos de adimpléncia da Devedora e dos Clientes podem néo se
repetir durante a vigéncia dos CRA

O desempenho passado nao € necessariamente um indicativo de desempenho futuro,
e tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragédo das
condi¢Bes atuais relacionadas a conjuntura politica e econémica, dificuldades técnicas
nas suas atividades, alteracées nos seus negocios, nos precos do mercado agricola,
nos custos estimados do orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e
situacgdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no
Brasil e/ou no exterior, o que podera afetar a capacidade financeira e produtiva da
Devedora e dos Clientes e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessdao do crédito

O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a concesséo de
empréstimos, incluindo, mas nado se limitando, a deficiéncias na analise de risco de
crédito da Devedora, aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados
pela Devedora e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos
decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal
e juros pela Devedora.

Vencimento Antecipado das Notas Comerciais Escriturais, Evento de Liquidagéo
do Patrimdnio Separado e pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou
Resgate Antecipado Total dos CRA

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas
Comerciais Escriturais, dos Eventos de Liquidagcdo do Patrimdnio Separado, a
Securitizadora podera néo ter recursos suficientes para proceder o resgate antecipado
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total dos CRA. Na hip6tese de a Securitizadora ser declarada inadimplente com relagéo
a Emissdo, o Agente Fiduciario devera assumir transitoriamente a custédia e
administracdo dos créditos integrantes do Patrimbénio Separado. Em assembleia, os
titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do
Patrimbnio Separado, inclusive para os fins de receber os Créditos do Agronegdcio ou
optar pela liquidacdo do Patrimbnio Separado, que poderd ser insuficiente para a
quitacdo das obrigagbes da Securitizadora perante os Titulares de CRA.
Consequentemente, os titulares dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, pois (i) ndo ha
quaisquer garantias de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA ou que a Devedora tera
recursos para quitar as Notas Comerciais Escriturais antecipadamente; e (ii) a atual
legislacao tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicagéo efetiva de uma
aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando
de seu vencimento programado.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria
e/ou Resgate Antecipado Total dos CRA previstos neste Termo de Securitizacdo serao
realizados independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares dos CRA, os
guais autorizam, a partir da subscricdo dos CRA e consequente ades&o aos termos e
condigbes descritos no Termo de Securitizagdo, a Emissora, o Agente Fiduciario a
realizar os procedimentos necessarios a efetivacdo da amortizacao extraordinaria e/ou
0 resgate antecipado total, independentemente de qualquer instru¢cdo ou autorizacao
prévia. Nas hipoteses acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pelos CRA. Por fim, os eventos de pagamentos de
Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado Total dos CRA poderdo afetar
negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras
para o Investidor, inclusive em decorréncia da tributagcdo de seu investimento, conforme
explicado no item (ii) do paragrafo acima, além de que poderao reduzir os horizontes de
investimento dos Investidores.

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35/01 podem comprometer
o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria n° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que
“as normas que estabelecam a afetagdo ou a separacéo, a qualquer titulo, de patriménio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza
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fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios
que lhes sao atribuidos”. Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
sido objeto de separagao ou afetagao”.

Tendo em vista 0 exposto acima, os Créditos do Agronegdcio e o0s recursos dele
decorrentes, ndo obstante serem objeto do Patriménio Separado, poderdo ser
alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns
casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores
destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de
realizacdo dos Créditos do Agronegocio, em caso de faléncia. Nesta hipétese, é possivel
que Créditos do Agronegécio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral
dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execugcdo e atraso ho
recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegécio

A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Créditos do Agronegdcio, o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e do artigo 13, inciso |l da Lei
n°® 9.514/97, e os Agentes de Formalizacdo e Cobranca sdo responsaveis por realizar
os procedimentos de execuc¢édo dos Créditos do Agronegécio e das Garantias, de modo
a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos
procedimentos de execuc¢do dos Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora ou do
Agente Fiduciario ou dos Agentes de Formalizagdo e Cobranga em desacordo com a
legislacdo ou regulamentacéo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca
judicial dos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de satisfacdo do crédito também
poderd eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Riscos associados a guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda dos
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documentos que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A
perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios poderd resultar em
perdas para os titulares de CRA.

A Oferta € destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, e estéa
automaticamente dispensada de andlise prévia da CVM e ndo sera objeto de
analise pela ANBIMA

A Emissédo, distribuida nos termos da Resolucdo CVM 160, esta automaticamente
dispensada de andlise prévia da CVM, de forma que as informacbes prestadas no
ambito dos Documentos da Operacdo nao foram objeto de andlise pela referida
autarquia federal. Caso tais informacdes estejam incompletas ou insuficientes, tal fato
podera gerar impactos adversos para o investidor dos CRA. A Oferta estad também
dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente
observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas na CVM, com os
quais os investidores usuais do mercado de capitais estao familiarizados. Os termos e
condicbes da Emissdo e da Oferta também nao serdo objeto de andlise pela CVM e
ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nos CRA no ambito da
Oferta devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais para conduzir sua propria pesquisa, avaliagéo e investigagcao
independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Emissora e da Devedora.

A participagdo de investidores que sejam considerados pessoas vinculadas na
Oferta pode promover a ma formacéao na taxa de remuneracao final dos CRA e o
investimento nos CRA por investidores que sejam pessoas vinculadas podera ter
um impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario

Seréo aceitas intencdes de investimento de investidores que sejam pessoas vinculadas,
isto &, investidores que sejam (i) administrador, acionista controlador, empregado da
Emissora, da Devedora e/lou de outras sociedades sob controle comum; (ii)
administrador, acionista controlador, empregado, operador ou demais prepostos do
Coordenador Lider e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emisséo ou a Oferta;
(iii) agentes autbnomos que prestem servigos e demais profissionais que mantenham
contrato de prestagdo de servicos ao Coordenador Lider, diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (iv) fundos de investimento,
clubes de investimento e carteiras administradas, cuja administracdo seja exercida por
sociedades integrantes do grupo econdémico da Emissora, da Devedora e/ou cujos
investidores sejam administradores, acionistas controladores ou qualquer empregado
dos Participantes Especiais, da Emissora, da Devedora; ou (V) 0s respectivos conjuges
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ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das
pessoas referidas nos itens (i), (i) e (iii), acima, desde que sejam Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM 30 ("Pessoas Vinculadas").

Nao hé qualquer garantia de que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas néo
ocorrerd ou que referidas pessoas vinculadas ndo optarao por manter seus CRA fora de
circulagéo. Dessa forma, o investimento nos CRA por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario.

Quorum de deliberacdo nas Assembleias de Titulares de CRA

As deliberagbes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serdo
aprovadas por maioria, simples ou absoluta, conforme o caso. O presente Termo de
Securitizagdo néo prevé mecanismos de venda compulsoria ou outros direitos relativos
ao Titular de CRA dissidente que ndo concorde com as deliberagbes aprovadas
segundo os quoruns previstos no Termo de Securitizacdo. Diante do cenario, o titular
de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda
gue tenha votado em sentido contrario.

Risco de ndo cumprimento de Condi¢cOes Precedentes

O Termo de Securitizagdo prevé diversas condigcbes precedentes que devem ser
satisfeitas para a realizacao da distribuicdo dos CRA. Na hip6tese do nao atendimento
de tais condi¢cdes precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela nédo
continuidade da Oferta.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera
realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com 0
consequente cancelamento da Oferta.

Riscos Operacionais

Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se o0s seguintes:
Guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais

O Custodiante atua como custodiante, nos termos do inciso | do artigo 33 e artigo 34 da

Resolucdo CVM n° 60, das vias dos documentos que evidenciam a correta formalizagéo
dos Direitos Creditorios do Agronegocio. Ndo ha como assegurar que o Custodiante
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atuara de acordo com a regulamentacéo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado
para regular tal prestacdo de servicos, o que poderd acarretar perdas para os Titulares
dos CRA.

Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegécio e Cobranca

Os Agentes de Formalizacdo e Cobranca sao responsaveis, respectivamente, por
prestar servicos de verificacdo da formalizacdo da cessao e pela cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios em Garantia Inadimplidos, observados os
procedimentos e os critérios definidos no Contrato de Formalizacdo de Créditos do
Agronegécio e Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos e no Contrato de Cessao.
N&o ha como assegurar que os Agentes de Formalizagéo e Cobranca atuarao de acordo
com o disposto em tal contrato no ambito da cobranca dos Direitos Creditérios em
Garantia Inadimplidos, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pelo Custodiante, Banco
Liguidante e Agentes de Formalizacdo e Cobranca, podem afetar negativamente a
gualidade dos Créditos do Agronegdécio e sua respectiva cobranca, o que podera
acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

Cobranca dos Créditos do Agronegécio

Os Agentes de Cobranca, apés o recebimento de comunicacao por escrito da Emissora
a respeito da ocorréncia de um evento de inadimplemento, como procurador da
Emissora, do Agente Fiduciario, conforme o caso, atuardo na cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditorios em Garantia Inadimplidos, na execugdo das Notas
Comerciais Escriturais e das Garantias, inclusive mediante arresto do produto objeto do
penhor agricola, bem como na execucao extrajudicial e judicial das Garantias. Nao ha
como assegurar que os Agentes de Cobranca atuardo de acordo com o disposto nos
documentos atinentes as Garantias com relacdo a agilidade e eficacia da cobranca dos
Direitos Creditérios em Garantia Inadimplidos, o que podera acarretar perdas para 0s
titulares dos CRA.

Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentavel do Agronegécio Brasileiro

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) ter4 taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢cdes
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climéticas desfavoraveis, reducédo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda da Devedora, dos Clientes e, consequentemente,
a capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e das compradoras, bem como
outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e das compradoras
podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacado da Devedora

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se
limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagbes sao
afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicbes meteoroldgicas adversas, inclusive
secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producdo agricola ou pecuaria;
(iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a
flutuacdes significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracdes
dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de
certos mercados consumidores importantes e (d) da adogao de outras politicas publicas
gque afetem as condicbes de mercado e os precos dos produtos agricolas;
(vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captacado de recursos, além de alteracdes em politicas de
concessao de crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais como de instituicdes
privadas, para determinados participantes, inclusive a Devedora. A verificagdo de um
ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento
dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de
CRA.

Riscos Relacionados a Devedora, aos Clientes e as Fiadoras, conforme aplicavel
A Devedora, os Clientes e as Fiadoras estdo sujeitos a extensa regulamentacao
ambiental e podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de
materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacao

ambiental

A Devedora, os Clientes e as Fiadoras estdo sujeitos a extensa legislagdo federal,
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estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca
que regula, dentre outros aspectos:

0] a geracao, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
NocCivos;

(i) a emissao e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e

(iii) a saude e seguranca dos empregados da Devedora, dos Clientes e das
Fiadoras.

A Devedora, os Clientes e as Fiadoras também sdo obrigados a obter licencas
especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relacdo a determinados
aspectos das suas operacdes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com
frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para
o controle da poluicdo ou a execucdo de mudangas operacionais a fim de limitar
impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da
Devedora, dos Clientes e das Fiadoras. A violagdo de tais leis e regulamentos ou
licencas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacdo de licencas
de operacdo e/ou na proibicdo de funcionamento das instalacbes da Devedora, dos
Clientes e das Fiadoras.

Devido as alteracdes na regulamentacdo ambiental, como, por exemplo, aqueles
referentes ao Novo Cdodigo Florestal, e outras mudancgas ndo esperadas, o valor e a
periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais podem
variar consideravelmente em relacdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislacdo ambiental ser@o aplicadas independentemente da obrigagcdo de reparar a
degradacgédo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacédo de
reparar a degradacao causada podera afetar a todos direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovagcdo de culpa dos agentes. Como consequéncia,
quando a Devedora, os Clientes e as Fiadoras contratam terceiros para proceder a
gualguer intervencdo nas suas operagdes, ndo estd isenta de responsabilidade por
eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora, 0s
Clientes e as Fiadoras também podem ser considerados responsaveis por todas e
quaisquer consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas
ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura
relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranga, e as contingéncias
provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderéo ter um efeito adverso
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sobre os negocios da Devedora, dos Clientes e das Fiadoras, os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situacédo financeira, o que podera afetar a sua capacidade
de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

A Devedora, os Clientes e as Fiadoras podem ser adversamente afetados por
contingéncias trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles
contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com 0s
funcionarios contratados diretamente pela Devedora, pelos Clientes e pelas Fiadoras,
estes podem contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a eles
vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a
Devedora, os Clientes e as Fiadoras, estes poderdo ser responsabilizados por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas
prestadores de servi¢os, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais.
Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora, dos
Clientes e das Fiadoras, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegdcio.

Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito da Devedora

A Devedora, seus negocios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins
desta Oferta, de modo que foram verificadas, conforme critérios definidos pelo
Coordenador Lider, clausulas em contratos financeiros, determinadas informacdes
relacionadas a aspectos ambientais, regulatérios e de contingéncias relevantes, além
da revisdo de certiddes e da verificacdo de poderes para a celebragdo dos Documentos
da Operacéo e dos Atos Societérios da Emisséo, o que ndo garante, de qualquer forma,
o integral atendimento, pela Devedora, da legislag@o vigente. Eventuais contingéncias
da Devedora e seus negdcios podem afetar sua capacidade de pagamento das Notas
Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA.

Politicas e regulamentagdes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operagdes e lucratividade da
Devedora, dos Clientes e das Fiadoras

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producéo
e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam
0 setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos,
subsidios, estoques regulares e restricbes sobre a importagéo e exportagdo de produtos
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agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou hao
processadas, e o volume e tipos das importacdes e exportacoes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora, dos Clientes e das
Fiadoras, restringir capacidade destes de fechar neg6cios no mercado em que atuam e
em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais. Com relacdo a Devedora, tal efeito adverso podera, consequentemente,
afetar o pagamento das Notas Comerciais Escriturais. Nao é possivel garantir que ndo
havera, no futuro, a imposicéo de regulamentagcdes de controle de precos ou limitagéo
na venda de produtos.

A criacdo de barreiras fitossanitarias, restricdes ou embargos comerciais que
afetem o comércio dos Insumos podem afetar de maneira adversa as operacdes
e lucratividade da Devedora e das Fiadoras

A criacdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricbes ou embargos comerciais que
impacte o comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade de
pagamento da Devedora e, consequentemente, impactar negativamente a capacidade
de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Os imoveis da Devedora e dos Clientes poderéo ser desapropriados pelo Governo
Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, nao
sendo possivel garantir que o pagamento da indenizacdo a Devedora e aos
Clientes se dara de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, 0 Governo Federal podera desapropriar 0s
imoveis da Devedora e dos Clientes onde séo utilizados os Insumos por necessidade
ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a
desapropriagdo, ndo ha como garantir, de antem&o, que o pre¢o que venha a ser pago
pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerard os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual
desapropriacédo de qualquer imével da Devedora e/ou dos Clientes onde sao utilizados
os Insumos podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades da
Devedora e/ou dos Clientes, sua situacao financeira e resultados, podendo impactar na
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio.
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As terras da Devedora e/ou dos Clientes podem ser invadidas pelo Movimento dos
Sem Terra

A capacidade de producdo da Devedora e dos Clientes pode ser afetada no caso de
invasdo do Movimento dos Sem-terra, 0 que pode impactar negativamente na entrega
do Insumo e a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

O crescimento futuro da Devedora, dos Clientes e das Fiadoras podera exigir
capital adicional, que poderé néo estar disponivel ou, caso disponivel, podera nédo
ter condicdes satisfatérias

As operacdes da Devedora, dos Clientes e as Fiadoras exigem volumes significativos
de capital de giro. A Devedora, os Clientes e as Fiadoras poderdo ser obrigados a
levantar capital adicional, proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos
bancarios, tendo em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades.
Nao se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que tera
condi¢Oes satisfatorias. A falta de acesso a capital adicional em condi¢cfes satisfatorias
pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o que
poderia prejudicar de maneira relevante a sua situagdo financeira e resultados
operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante
sobre a sua situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora e das
Fiadoras

A capacidade de a Devedora e das Fiadoras manter sua posigdo competitiva depende
em larga escala dos servigos da sua alta administracdo. Nem todas essas pessoas
estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. A
Devedora e as Fiadoras ndo podem garantir que ter4 sucesso em atrair e manter
pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdo. A perda dos servicos de
gualguer dos membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua
situacgdo financeira e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora, os
Clientes e as Fiadoras podem perder sua posicdo no mercado em certas
circunstancias
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O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes
barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de
outros distribuidores concorrem com a Devedora, os Clientes e as Fiadoras (i) na
tomada de recursos financeiros para realizacdo de suas atividades, e (ii) ha busca de
compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias podem passar a atuar
ativamente na atividade da Devedora, dos Clientes e das Fiadoras, aumentando ainda
mais a concorréncia setor agricola, devido ao grande potencial de crescimento da
economia brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderao ter acesso a recursos
financeiros em melhores condicbes que a Devedora, os Clientes e as Fiadoras e,
consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as pressoes
de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se a
Devedora, os Clientes e as Fiadoras ndo forem capazes de responder a tais pressbes
de modo rapido e adequado, sua situacado financeira e resultados operacionais podem
vir a ser prejudicados de maneira relevante.

Nao ha como garantir que a Devedora, os Clientes e as Fiadoras cumprirdo suas
obrigacbes contratuais e legais perante Titulares de CRA ou que terdo capacidade
financeira para cumprir referidas obrigacdes contratuais e legais

Nao ha garantias de que a Devedora, os Clientes e as Fiadoras cumprirdo suas
obrigacdes contratuais e legais perante os Titulares de CRA que terdo capacidade
financeira para honrar seus compromissos no ambito das Notas Comerciais Escriturais
e do valor obtido com a excussédo das Garantias podera nao ser suficiente para resgate
integral dos CRA, o que podera gerar perdas para os Titulares de CRA.

Barreiras regulatdrias que podem afetar o mercado de insumos agricolas

Os insumos agroquimicos s6 podem ser produzidos, manipulados, importados,
exportados, comercializados e utilizados no territério nacional se previamente
registrados no o6rgdo federal competente (Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento - MAPA), atendidas as diretrizes e exigéncias dos 6rgaos federais
responsaveis pelos setores de agricultura (Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento - MAPA), saude (Agéncia de Nacional Vigilancia Sanitaria — ANVISA) e
meio ambiente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis - IBAMA), sendo que as normas editadas por esses 6rgaos que atualmente
regem 0s agroquimicos podem ser alteradas. Nessa hipotese, elas podem ser mais
restritivas e/ou custosas de serem atendidas, o que podera afetar a aprovacao de
producdo/manipulacao/importacédo/exportagcdo/comercializacdo  de  determinados
insumos agroquimicos. Além disso, ap0s a obtencdo do registro do agroquimico no
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orgao federal competente, faz-se necesséria a obtencao de autoriza¢éo nos Estados da
Federacdo onde serdo comercializados, atendo-se as determinacfes dos 6rgaos
Estaduais competentes. A regulamentacdo dos érgdos estaduais pode ser alterada,
tornando-se mais restritiva e/ou custosa de ser atendida, o que podera afetar a
aprovacdo de producdo/manipulagcdo/importacao/exportacdo/comercializacdo de
determinados insumos agroquimicos.

Riscos relacionados ao coronavirus e outros surtos de doencas transmissiveis

A ocorréncia de quaisquer surtos de doencas transmissiveis no Brasil e no mundo pode
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em presséo
negativa sobre a economia brasileira, além de poder afetar diretamente as operagdes
da Devedora e dos Clientes, seus negdcios e o resultado de suas operacdes, podendo
dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as suas respectivas
atividades, em raz&o de forgca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condi¢des
incertas de mercado, a Devedora e/ou os Clientes podem ser incapazes de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos
contratos em condi¢cdes menos vantajosas, o que pode afetar seus negoécios, material e
negativamente

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio
ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto
adverso nas operacdes da Devedora e dos Clientes. Qualquer surto de uma doenga que
afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado
de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da
Devedora e dos Clientes. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena
dos colaboradores da Devedora e dos Clientes ou na incapacidade de acessar suas
instalacdes, o0 que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais,
podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as suas atividades
da Devedora, em razao de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condicbes
incertas de mercado, a Devedora e os Clientes podem ser incapazes de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos
contratos em condi¢des menos vantajosas, o que pode afetar seus negocios, material e
negativamente e, consequentemente, a capacidade de operacionalizacdo e/ou
pagamento dos CRA, o que poderia ocasionar perdas aos Titulares de CRA.

A Devedora e os Clientes podem enfrentar restricbes impostas pelos érgaos reguladores
e autoridades, dificuldades relacionadas com absenteismo de empregados que
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resultariam em insuficiéncia de contingente para operar em alguma planta, interrupgéo
da cadeia de suprimentos da Devedora e dos Clientes, deterioracédo da saude financeira
dos seus clientes, custos e despesas mais elevados associados a medidas de maior
distanciamento entre os colaboradores, dificuldades operacionais, tais como a
postergacdo da retomada de capacidade de producéo devido a atrasos em inspecoes,
avaliagOes e autorizacdes, entre outras dificuldades operacionais.

A Devedora e os Clientes podem ter necessidade de adotar medidas de contingéncia
adicionais ou eventualmente suspender operacdes adicionais, podendo ter um impacto
material adverso em suas condi¢8es financeiras ou operacoes.

Se o surto de coronavirus ou de outras doengas transmissiveis continuar ou surgir,
conforme o caso, e os esforcos para conter a pandemia, governamentais ou nao,
limitarem ainda mais a atividade comercial ou a capacidade da Devedora e dos Clientes
de comercializar e transportar seus produtos para os clientes em geral, por um periodo
prolongado, a demanda por seus produtos podera ser afetada adversamente.

Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condigéo financeira ou os
resultados operacionais da Devedora e dos Clientes.

Risco relacionado a guerra entre a Federagcdo Russa e Ucrania

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse
sentido, o conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como
risco uma nova alta nos precgos do petroleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente
a possivel valorizagdo do dolar, o que causaria ainda mais presséo inflacionaria e
poderia dificultar a retomada econdmica brasileira, que poderia afetar diretamente os
negocios da Devedora.

Adicionalmente, uma parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente
dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagdo sé&o
importados, principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados
(Republica da Bielorrassia e Republica Popular da China), o que poderia afetar
produtores rurais; dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos
podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, 0 mercado
de capitais brasileiro. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro
de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre 0s paises diretamente
envolvidos na celeuma, mas outras nacgdes indiretamente interessadas na questao,
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trazendo um cenério de altissima incerteza para a economia global.

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias
brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis do agronegécio, emitidos pela
Emissora. Crises em outros paises de economia emergente, incluindo os da América
Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas
brasileiras no mercado externo, a saida significativa de recursos do Pais e a diminui¢éo
na quantidade de moeda estrangeira investida no Pais, podendo, ainda, reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, o que
poderia prejudicar o preco de mercado dos certificados de recebiveis imobiliarios e
afetar, direta ou indiretamente, a Emissora e a Devedora, podendo ocasionar perdas
financeiras aos investidores.

Riscos Relacionados ao Setor da Devedora
Riscos Climaticos

As alteracBes climéticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrup¢éo no abastecimento dos
produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega da Devedora, dos Clientes pode
ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente
a produtividade da lavoura de produtos. A Devedora, os Clientes poderdo ndo obter
sucesso no controle de pragas e doencgas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente
insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenca ainda
sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizacdo da
minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuacao do preco dos insumos,
ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e
gualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva
aplicagéo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da
lavoura. Nesse caso, a capacidade da Devedora, dos Clientes podera estar
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comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos CRA.
Volatilidade do Preco das Commodities

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em délares em bolsas de
mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagdo dos
seus precos pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora, dos Clientes.
As flutuacbes de precos nos produtos séo afetadas pela demanda interna e externa, e
pelo volume de producdo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco pode
ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora, dos Clientes se a sua
receita com a sua venda estiver abaixo do seu custo de producéo, quer seja pelo preco
em délar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer o
pagamento dos direitos creditérios cedidos no ambito da Cessao Fiduciaria e das Notas
Comerciais Escriturais e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento
dos CRA.

Variagdo Cambial

Os custos, insumos e prec¢os internacionais dos produtos agricolas sofrem influéncia da
paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real. A
variagdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em
Reais para a Devedora em relagéo a receita pela venda do produto, que € cotada pelos
precos em dolares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou Sdo Paulo, podem impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos direitos creditdrios previstos no ambito
da Cessdo Fiduciaria, Notas Comerciais Escriturais. Desta forma, qualquer oscilagéo no
preco de moedas internacionais (sobretudo o Ddlar Norte Americano) pode afetar
potencialmente os precos e custos de producdo dos produtos agricolas, e, assim,
dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Clientes, o que, por
consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢des de
pagamento das Garantias, que, por sua vez, poderia causar impacto relevante e adverso
nas condicfes de pagamento dos CRA.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada dos produtos agricolas pode ocasionar perdas no preco
dos produtos agricolas decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas;
(iii) falha nos sistemas de controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio
do produto agricola. As perdas podem ocorrer por parte da Devedora, dos Clientes. Os
riscos dos mesmos impactos poderdo ocorrer se a Devedora, os Clientes mantiverem o
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produto em bolsdes armazenados em suas fazendas. A redugéo do preco do produto
decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Devedora, dos Clientes e, consequentemente, comprometer a
capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem
asfalto ou sem manutencéo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regiées mais
distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da
rentabilidade dos produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no
manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar
perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos ao produto agricola. As
constantes mudangas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservacgdo das estradas, o que pode acarretar um aumento de perda de
producdo acima do previsto. Outra deficiéncia sdo os portos, que ndo conseguem
escoar toda producdo no periodo de envio dos produtos agricolas. Com as filas e a
demora na exportacdo, pode ocorrer quebra de contrato de comercializacdo dos
produtos. Dessa forma, o valor final do produto entregue pode ser inferior ao valor
nominal dos direitos creditérios cedidos no ambito da Cesséo Fiduciaria e das Notas
Comerciais Escriturais, assim, a capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes
e, conseguentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados a Emissora
A Emissora depende de registro de companhia securitizadora

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do
agronegodcio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para
tanto, depende da manutencdo de seu registro de companhia securitizadora junto a
CVM e das respectivas autorizagdes societéarias. Caso a Emissora ndo atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias securitizadoras, sua
autorizacdo poderad ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas
emissdes de certificados de recebiveis do agronegaocio.

N&o realizacdo dos ativos

7

A Emissora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior
securitizacdo de créditos do agronegdcio, nos termos da Lei n° 11.076, por meio da
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emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio e de certificados de recebiveis
imobiliarios. O Patrimbénio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de
recursos os respectivos Créditos do Agronegdcio, nos termos deste Termo de
Securitizacdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora,
dos Clientes podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os
pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

N&o aquisicado de Créditos do Agronegocio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas
emissdes realizadas com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso na
identificacdo e realizacdo de parcerias para aquisicédo de créditos é fundamental para o
desenvolvimento de suas atividades.

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo
ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente
favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condicbes satisfatérias pode
restringir o crescimento e desenvolvimento futuro das atividades da Emissora, o que
pode prejudicar sua situagao financeira, assim como seus resultados operacionais.

Riscos associados aos Prestadores de Servigos

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de
atividades, como auditores, agente fiduciario, escriturador, banco liquidante, dentre
outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico.
Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente o0s
resultados da Emissora e, conforme o caso, as operagdes e desempenho da Emissora
referentes a Emissao Ainda, as atividades acima descritas sao prestadas por quantidade
restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a contratacéo e prestacao destes
servicos no ambito da Emisséao.

Administracdo da Emissora

A capacidade da Emissora de manter uma posicédo competitiva depende em larga escala
dos servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir
gue ter4 sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta
administracdo. A perda dos servicos de qualquer de seus membros da alta
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administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la,
pode causar um efeito adverso relevante na situacdo financeira e nos resultados
operacionais da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu
Formulério de Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre auditoria
legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulério de Referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que n&o ha opinido legal sobre due diligence com relagéo as
obrigagcbes e/ou contingéncias da Emissora e/ou as informag¢des constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas néo se limitando, a conformidade
do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da Resolu¢gdo CVM 60, e
demais disposi¢des legais, regulatorias e autorregulatorias aplicaveis.
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ANEXO IX — Prestadores de Servi¢o

0] Emissora

Descricdo breve de fungdes: emissora dos CRA; administradora do Patrimdnio
Separado

Remuneragédo: Conforme descrito na Clausula 14

indice de Atualizag&do: Conforme descrito na Clausula 14

(i) Agente Fiduciario

Descricdo breve de fungbes: representante dos interesses dos Titulares de CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Remuneragdo: Conforme descrito na Clausula 11

indice de Atualizag&o: Conforme descrito na Clausula 11

(iii) Custodiante

Descricéo breve de fungdes: custodiante do Termo de Securitizagdo, dos documentos
gue formalizam os Direitos Creditérios do Agronegécio, das Garantias e de outros
Documentos Comprobatoérios

Remuneracédo: Conforme descrito na Clausula 4.24.
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indice de Atualizac&o: A remuneracéo devida ao Custodiante sera livre de quaisquer
tributos e impostos e atualizada, na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA,
ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente
desde a data de pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de cada
parcela, calculados pro-rata die, se necessario.

(iv) Escriturador

Descricao breve de fungdes: escrituragdo dos CRA

Remuneragdo: Conforme descrito no Anexo VI.

indice de Atualizac&o: A remuneracéo do Escriturador serd livre de quaisquer tributos
ou impostos e atualizada na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a
data de pagamento da primeira parcela, até a data de pagamento de cada parcela,
calculados pro rata die se necessario.

(V) Banco Liquidante

Descricao breve de fung@es: operacionalizar o pagamento e a liquidacao de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, e seréo executados por meio
da B3

Remuneracgéo: Conforme descrito no Anexo VI.

indice de Atualizag&o: A remuneracdo do Banco Liquidante sera livre de quaisquer
tributos ou impostos e atualizada na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA
ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente
desde a data de pagamento da primeira parcela, até a data de pagamento de cada
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parcela, calculados pro rata die se necessério.

(vi) Auditor Independente do Patrimdénio Separado

Descricdo breve de fungdes: auditar as demonstracdes financeiras do Patrimonio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes e na
Resolugédo CVM 60

Remuneragéo: Conforme descrito no Anexo VI.

indice de Atualizacdo: A remuneracdo do Auditor Independente do Patriménio
Separado sera livre de quaisquer tributos ou impostos e atualizada na menor
periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento da primeira
parcela, até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata die se
necessario.

(vii)  Escriturador das Notas Comerciais Escriturais

Descricéo breve de funcdes: digitador e registrador das Notas Comerciais Escriturais,
para fins de custddia eletrénica das Notas Comerciais Escriturais

Remuneragdo: Conforme descrito no Anexo VI.

indice de Atualizag&o: A remuneracdo devida do Escriturador das Notas Comerciais
Escriturais sera livre de quaisquer tributos e impostos e atualizada, na menor
periodicidade admitida em lei, pelo IPCA, ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento da primeira
parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata die, se
necessario.

(viii) CVM

Descricao breve de fungbes: taxa de fiscalizacao dos mercados de titulos e valores
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Autorrequlagao

. ANBIMA

Agente Fiducidrio

mobilidrios, a ser paga pelo ofertante dos valores mobiliarios, na data de
encerramento da Oferta (Resolucdo CVM n° 61, de 27 de dezembro de 2021).

Remuneragdo: R$ 99.000,00 (noventa e nove mil reais) em parcela Unica.

indice de Atualizacdo: N/A

(x) B3

Descricao breve de fungdes: infraestrutura de mercado para deposito centralizado dos
CRA e operacionalizagéo de pagamentos; registro do Termo de Emissao.

Remuneragéo: Conforme descrito no Anexo VI.

indice de Atualizag&do: N/A

(x) Anbima

Descricdo breve de funcdes: representa instituicbes do mercado financeiro no Brasil,
estabelecendo normas e padrdes de conduta. Atua na autorregulacdo, educacgéo e
disseminacdo de informagdes, defendendo interesses junto a 6rgdos reguladores.
Oferece cursos, certificac0es e dados para promover transparéncia e integridade no
mercado.

Remuneracgéo: Conforme descrito no Anexo VI.

indice de Atualizag&o: N/A

(xi) Contador

Descricao breve de fungdes: realiza a contabilidade das demonstrac¢des financeiras
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. ANBIMA

Agente Fiducidrio

do Patriménio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
Acoes.

Remuneracdo: Conforme descrito no Anexo VI.

indice de Atualizac&o: A remunerac&o do Contador do Patrimdnio Separado sera livre
de quaisquer tributos ou impostos e atualizada na menor periodicidade admitida em
lei, pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos
anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela, até a data de pagamento
de cada parcela, calculados pro-rata die se necessario.

(xii)  Coordenadores

Descricao breve de funcdes: estrutura e gerencia a emissédo de titulos. Ele coordena
a distribuicdo, assegura conformidade regulatéria, define precos e condicdes, e
comunica-se com investidores para garantir o sucesso da operacao.

Remuneragdo: Conforme descrito no Anexo VI.

indice de Atualizacdo: N/A
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