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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, EM ATE
3 (TRES) SERIES, DA 1052 (CENTESIMA QUINTA) EMISSAO DA VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA, LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA AGROTERENAS S.A. CANA.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

(1) VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissdao de Valores Mobiliarios ("CVM") na
categoria “"S2”, sob o n.%2 680, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 119 andar, bairro Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ”) sob o n.° 25.005.683/0001-
09, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP") sob o NIRE n° 35.300.492.307 ("Emissora” ou “Securitizadora”); e

na qualidade de agente fiducidrio nomeado nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 e da
Resolucdo CVM 17, conforme abaixo definidas:

(2) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade anonima com filial situada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102,
Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910,
inscrita no CNPJ] sob o n.° 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de
seu estatuto social ("Agente Fiduciario dos CRA”, em conjunto com a Emissora,
“Partes” g, individual e indistintamente, como “Parte”);

celebram o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 3 (Trés) Séries, da
1052 (Centésima Quinta) Emissdo da Vert Companhia Securitizadora, Lastreados em
Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Agroterenas S.A. Cana” (“Termo de
Securitizacao”), que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio
pela Emissora, nos termos da Lei 14.430, da Lei 11.076, da Resolucao CVM 60 e da
Resolugdo CVM 160, conforme abaixo definidas, bem como em consonéncia com o
Estatuto Social da Emissora, para formalizar a securitizagdo de créditos do agronegécio
e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora,
de acordo com as seguintes clausulas e condicdes:

1. DEFINIGCOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em
maiulsculas, ndo definidas neste Termo de Securitizagdo, terdo o significado previsto
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abaixo; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural. Todas as
referéncias contidas neste Termo de Securitizacdo a quaisquer outros contratos ou

documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que

se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“"Agéncia de
Classificacao de Risco”

“Agente Escriturador”

“"Agente Fiduciario dos
CRA"”

“Amortizacao
Extraordinaria dos CRA”

“Amortizacdao dos CRA"”

“"Amortizacao dos CRA da
Primeira Série”

“Amortizacdao dos CRA da
Segunda Série”

Standard & Poor’s, a Fitch Ratings Brasil Ltda.
ou a Moody's Local BR Agéncia de Classificacdo
de Risco Ltda.

significa a BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdao financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, CEP
22.250-040, inscrita no CNP]J sob o n.°
59.281.253/0001-23 ou qualquer outra instituicao
que venha a suceder o Agente Escriturador na
prestacdao dos servigos de agente de escrituracao
relativos as CPR-F e/ou aos CRA.

tem o significado previsto no preambulo deste
Termo de Securitizacdo.

tem o significado previsto na Clausula 7.3 abaixo.

significa, em conjunto e indistintamente, a
Amortizacdo dos CRA da Primeira Série, a
Amortizagdo dos CRA da Segunda Série e a
Amortizacdo dos CRA da Terceira Série.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario dos
CRA da Primeira Série ou seu saldo, conforme
aplicavel, conforme Clausula 6.2.4 deste Termo de
Securitizagdo, que ocorrera nos percentuais e nas
datas previstas no Anexo II deste Termo de
Securitizagao.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario dos
CRA da Segunda Série ou seu saldo, conforme
aplicavel, conforme Clausula 6.3.2 deste Termo de
Securitizagdo, que ocorrerd nos percentuais e nas
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“Amortizacao dos CRA da
Terceira Série”

“ANBIMA"

“Anuncio de
Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Aplicacoes Financeiras
Permitidas do Patrimonio
Separado”

datas previstas no Anexo II deste Termo de
Securitizacao.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario dos
CRA da Terceira Série ou seu saldo, conforme
aplicavel, conforme Clausula 6.3.2 deste Termo de
Securitizagdo, que ocorrera nos percentuais e nas
datas previstas no Anexo II deste Termo de
Securitizacao.

significa a ANBIMA - Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

significa o anlncio de encerramento da Oferta, na
forma do artigo 76 da Resolucdo CVM 160, que sera
divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugao
CVM 160.

significa o anuncio de inicio da Oferta, na forma do
paragrafo 3° do artigo 59 da Resolugao CVM 160,
gue sera divulgado nos termos do artigo 13 da
Resolugcdao CVM 160.

significam os investimentos em aplicacdes de renda
fixa com liquidez didria nos quais o0s recursos
mantidos na Conta Centralizadora poderdo ser
aplicados, a exclusivo critério da Emissora, de
acordo com as opgdes de investimento que estejam
disponiveis, tais como (i) titulos publicos federais,
(ii) certificados de depodsito bancario emitidos por
Instituicdes Autorizadas; (iii) operagoes
compromissadas com lastro nos ativos indicados
nos incisos (i) e (ii) acima contratadas com
Instituicdbes Autorizadas; ou (iv) fundos de
investimentos de renda fixa de baixo risco, com
liquidez diaria, inclusive administrados e/ou geridos
por empresas do grupo econémico da Emissora,
que tenham seu patrimbnio representado por
titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou
pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo
Banco Central do Brasil.
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“Assembleia Especial de
Titulares dos CRA”

“Auditor Independente”

“Autoridade”

“Aval”

“Avalista”

tem o significado previsto na Clausula 12 deste
Termo de Securitizagdo.

significa o] BDO RCS AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Rua Major
Quedinho, n° 90, Centro, CEP 01050-030, Estado
de Sdo Paulo, cidade de Sao Paulo, inscrita no CNPJ
sob n°® 54.276.936/0001-79, na qualidade de
auditor independente responsavel pela elaboragao
das demonstracbes contabeis individuais do
Patrimonio Separado na forma prevista na
Resolugdo CVM 60.

significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo, (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil
e/ou no exterior (conforme aplicavel), ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administragdo publica
direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de
direito publico; e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de
valores mobilidrios, entidades autorreguladoras e
outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador
e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre
outros.

significa a garantia fidejussoria prestada pelo
Avalista em favor da Emissora, em garantia do
cumprimento das Obrigacdes Garantidas.

Significa a AGROTERENAS S.A. -
ADMINISTRAGAO E PARTICIPACOES,
sociedade andnima, com sede no municipio de
Maracai, Estado de Sao Paulo, na ESVM Paulo de
Rezende Barbosa MRC338, Km. 14, S/N, Zona
Rural, CEP 19.847-899, inscrita no CNPJ sob o0 n©
13.553.385/0001-66, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESP sob o NIRE
35300393155;
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“Aviso ao Mercado”

“Banco Liquidante”

w B3 144

“Brasil”

“CETIP21"

“Cédigo ANBIMA”

“Codigo Civil”

“Codigo de Processo
Civil”

“COFINS”

significa o aviso ao mercado da Oferta, a ser
divulgado nos termos do paragrafo 1° do artigo 57
e do artigo 13, todos da Resolugdao CVM 160.

Significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao
financeira com sede na Praia de Botafogo, n° 501,
bloco II, sala 601, Botafogo, cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.250-911,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 30.306.294/0001-45.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, sociedade por acdes de capital aberto
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antonio Prado, n°® 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob o n® 09.346.601/0001-
25, a qual disponibiliza ambiente de deposito,
distribuicdo, negociacao e de liquidacao financeira
de ativos e renda fixa autorizado a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM.

significa a Republica Federativa do Brasil.

significa CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa o “Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em
vigor nesta data.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social.
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“Coligada”

“Condigdes Precedentes
para o Desembolso”

“Conta Centralizadora”

“Conta de Liberacgao dos
Recursos”

“Contrato de
Distribuicao”

n

“Controle”, “Controlada
ou “Controladora”

“Coordenador Lider”

“Coordenadores”

\\CMNII

“CNPJ”

sociedades conforme definidas nos paragrafos
10, 40 e 59 do artigo 243 da Lei das Sociedades
por Acgoes.

tem o significado previsto na Clausula Erro! Fonte
de referéncia nao encontrada. das CPR-Fs.

significa a conta corrente de n°® 6958-2, na 3396 do
Banco Bradesco S.A. (n° 237), de titularidade da
Emissora, aberta exclusivamente para a Emissao.

significa a conta corrente n® 15760-0, na agéncia
0404-9, no Banco Bradesco S.A. (n° 237), de
titularidade da Devedora, para livre e exclusiva
movimentacdo desta, em que sera realizado o
desembolso, pela Securitizadora, do Valor de
Desembolso a Devedora, nos termos das CPR-Fs.

significa o “Contrato de Coordenacado, Colocacdo e
Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, Sob o Regime Misto de
Garantia Firme e de Melhores Esforcos de
Colocacdo, de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, em Até 3 (Trés) Séries, da 1052
(centésima quinta) Emissdo da Vert Companhia
Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditdrios
do Agronegdcio Devidos pela Agroterenas S.A.
Cana”, celebrado entre a Securitizadora, a
Devedora, os Coordenadores e com a interveniéncia
e anuéncia do Avalista.

significa a definicdo de “controle” prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agoes.

significa a instituicdo intermediaria lider da Oferta.
Significam as instituicdes intermedidrias da
Oferta.

significa o Conselho Monetario Nacional.

tem o significado previsto no preambulo.
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“CPR-Fs”

“CPR-F 001"

“CPR-F 002"

“CPR-F 003"

“CRAI’

“CRA da Primeira Série”

“CRA da Segunda Série”

significa, em conjunto, a CPR-F 001, a CPR-F 002 e
a CPR-F 003.

significa a Cédula de Produto Rural com Liquidagao
Financeira n° 001, emitida pela Devedora em favor
da Emissora, que devera, em conjunto com a CPR-
F 002 e a CPR-F 003, ser o lastro dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n°
002, emitida pela Devedora em favor da Emissora,
gue devera, em conjunto com a CPR-F 001 e a CPR-
F 003, ser o lastro dos Direitos Creditorios do
Agronegécio.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n°
003, emitida pela Devedora em favor da Emissora,
gue devera, em conjunto com a CPR-F 001 e a CPR-
F 002, ser o lastro dos Direitos Creditorios do
Agronegécio.

significa em conjunto, os CRA da Primeira Série, os
CRA da Segunda Série e os CRA da Terceira Série.

significa os certificados de recebiveis do
agronegocio da primeira série da 1052 (centésima
quinta) emissdao da Emissora, lastreados nos
Direitos Creditérios do Agronegodcio, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditorios do
Agronegécio devidos pela Devedora e ofertados
publicamente, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo.

significa os certificados de recebiveis do
agronegocio da segunda série da 1052 (centésima
quinta) emissao da Emissora, lastreados nos
Direitos Creditérios do Agronegodcio, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditorios do
Agronegécio devidos pela Devedora e ofertados
publicamente, sob o rito de registro automatico de
distribuigao.
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“CRA da Terceira Série”

“CRA em Circulacao”

“Créditos do Patrimonio
Separado”

“Custodiante”

significa os certificados de recebiveis do
agronegocio da terceira série da 1052 (centésima
quinta) emissdao da Emissora, lastreados nos
Direitos Creditérios do Agronegodcio, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Devedora e ofertados
publicamente, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo.

significa, para fins de constituicdo de quérum, todos
os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos os CRA de que a Emissora, a
Devedora ou a Avalista eventualmente sejam
titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam
de titularidade de empresas ligadas a Emissora, a
Devedora ou a Avalista, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora, a Devedora ou a Avalista, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias,
Coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob Controle comum ou qualquer de seus
diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
conjuges, companbheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau.

significa: (i) os créditos decorrentes dos Direitos
Creditérios do Agronegécio; (ii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora
incluindo o Fundo de Despesas e as Aplicagdes
Financeiras Permitidas do PatrimoOnio Separado,
conforme aplicavel, que integram o Patrimonio
Separado; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes
dos itens “(i)” a “(ii)"” acima.

significa a VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo
financeira, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n®
2.365, 119 andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ
sob 0 n% 48.967.968/0001-18 ou qualquer outra
instituicdo que venha a suceder ao Custodiante na
prestagdo dos servigos de custodiante relativos aos
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\\CVM n

“Data de Emissao”

“Data de Integralizacao
dos CRA”

“Data(s) de Pagamento
das CPR-Fs”

“Data(s) de Pagamento
da CPR-F 001"

“Data(s) de Pagamento
da CPR-F 002"

“Data(s) de Pagamento
da CPR-F 003"

“Data de Pagamento dos
CRA"

“Data de Pagamento dos
CRA da Primeira Série”

“Data de Pagamento dos
CRA da Segunda Série”

CRA, responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegédcio.

tem o significado previsto no predmbulo.

significa a data de emissdao dos CRA, qual seja, 15
de julho de 2025.

significa qualquer data em que ocorrer a
integralizacgago de CRA, em moeda corrente
nacional.

significa, em conjunto, as Datas de Pagamento da
CPR-F 001, as Datas de Pagamento da CPR-F 002 e
as Datas de Pagamento da CPR-F 003.

significa cada uma das datas previstas no Anexo I
da CPR-F 001, nas quais serdo devidos a Emissora
0s pagamentos decorrentes da CPR-F 001.

significa cada uma das datas previstas no Anexo I
da CPR-F 002, nas quais serdao devidos a Emissora
0s pagamentos decorrentes da CPR-F 002.

significa cada uma das datas previstas no Anexo I
da CPR-F 003, nas quais serdao devidos a Emissora
0s pagamentos decorrentes da CPR-F 003.

significa, em conjunto, a Data de Pagamento dos
CRA da Primeira Série, a Data de Pagamento dos
CRA da Segunda e a Data de Pagamento dos CRA
da Terceira Série.

significa cada uma das datas previstas no Anexo II
deste Termo de Securitizagdo, nas quais serao
devidos as Titulares de CRA da Primeira Série os
pagamentos decorrentes dos CRA da Primeira
Série.

significa cada uma das datas previstas no Anexo II
deste Termo de Securitizagdo, nas quais serao
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“Data de Pagamento dos
CRA da Terceira Série”

“Data de Vencimento dos
CRA”

“Data de Vencimento dos
CRA da Primeira Série”

“Data de Vencimento dos
CRA da Segunda Série”

“Data de Vencimento dos
CRA da Terceira Série”

“Demonstracoes
Financeiras Consolidadas
Auditadas”

devidos as Titulares de CRA da Segunda Série os
pagamentos decorrentes dos CRA da Segunda
Série.

significa cada uma das datas previstas no Anexo I1I
deste Termo de Securitizagdo, nas quais serao
devidos as Titulares de CRA da Terceira Série os
pagamentos decorrentes dos CRA da Terceira Série.

significa, em conjunto, a Data de Vencimento dos
CRA da Primeira Série, a Data de Vencimento dos
CRA da Segunda Série e a Datas de Pagamento da
CPR-F 003.

significa a data de vencimento dos CRA da Primeira
Série, ou seja, dia 15 de julho de 2030, ressalvadas
as hipéteses de liquidacao do Patriménio Separado
ou os eventos de vencimento antecipado ou resgate
antecipado dos CRA da Primeira Série, previstas
neste Termo de Securitizagao.

significa a data de vencimento dos CRA da Segunda
Série, ou seja, dia 15 de julho de 2031, ressalvadas
as hipéteses de liquidacao do Patrimoénio Separado
ou os eventos de vencimento antecipado ou resgate
antecipado dos CRA da Segunda Série, previstas
neste Termo de Securitizacao.

significa a data de vencimento dos CRA da Terceira
Série, ou seja, dia 15 de julho de 2031, ressalvadas
as hipoéteses de liquidagdo do Patrimdnio Separado
ou os eventos de vencimento antecipado ou resgate
antecipado dos CRA da Terceira Série, previstas
neste Termo de Securitizagao.

significa as demonstragdes financeiras consolidadas
da Devedora auditadas por Auditor Independente,
relativas a determinado exercicio social, preparadas
de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislagao e regulamentagao em
vigor.

10
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“"Destinacao dos
Recursos”

“Despesas”

“Devedora”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios do
Agronegocio”

“Distribuicao Parcial”

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula
4.4. abaixo.

significa todas e quaisquer despesas, honorarios,
encargos proprios, custas e emolumentos
decorrentes da estruturacao, emissao,
manutencdo, distribuicdo e liquidacdo dos CRA e
das CPR-Fs, conforme indicados na Clausula 14
deste Termo de Securitizacao.

significa a AGROTERENAS S.A. CANA, sociedade
por acdes, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, em fase operacional, com sede na
Cidade de Paraguacu Paulista, Estado de Sao Paulo,
no Sitio Paralcool, S/N, Prédio 01, Sala 04, Bairro
Brejao, CEP 19.714-899, inscrita no CNPJ sob o n©
49.894.132/0001-01, com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP sob o NIRE n°® 35300378857.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Republica Federativa
do Brasil.

significa os direitos do agronegdcio decorrentes das
CPR-Fs, bem como de todas as obrigacdes
pecuniarias, principais e acessorias, devidas pela
Devedora no ambito das CPR-Fs e todos e quaisquer
encargos moratdrios, multas, penalidades,
indenizacbes, despesas, custas, honorarios e
demais encargos contratuais e legais previstos ou
decorrentes das CPR-Fs, as quais representam
direitos creditorios do agronegdécio que atendem
aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 19,
da Lei 11.076, da Resolucao CMN 5.118 e do inciso
III, do paragrafo 49, do artigo 2° do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 60.

Os CRA da Terceira Série serdo distribuidos em
regime de melhores esforgos de colocagdo, e,
portanto, sera admitida a distribuicdo parcial, na
forma dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta.
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Autorregulagao Autorregulacio

W\ Autoreguiags
ANBIMA /A ANBIMA ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

“Documentos
Comprobatorios”

“Documentos da
Operacao”

“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado Total
dos CRA”

Em caso de Distribuicdo Parcial, eventual saldo dos
CRA da Terceira Série ndao colocado no ambito da
Oferta sera cancelado pela Emissora, observado o
disposto neste Termo de Securitizacdo e,
consequentemente, a Devedora deverd aditar a
CPR-F 003 para refletir o Valor Nominal Unitario
final correspondente ou, eventualmente, seu
cancelamento, sem necessidade de realizagdao de
Assembleia Especial de Titulares dos CRA da
Terceira Série e/ou aprovacdo societaria pela
Devedora, pela Avalista e/ou pela Emissora, desde
que tal alteracdo seja devidamente formalizada
antes da primeira Data de Integralizagdo dos CRA.

significa os documentos que evidenciam a origem e
a existéncia dos direitos creditérios do agronegécio
vinculados aos CRA, a saber: (i) a via original, fisica
e/ou digital, das CPR-Fs; (ii) a via original, fisica
e/ou digital, deste Termo de Securitizacao; e (iii) a
via original, fisica e/ou digital, do(s) eventual(is)
aditamento(s) dos documentos mencionados nos
itens “(i)” e “(ii)” acima.

significam, em conjunto (@) Termo de
Securitizacdo; (b) as CPR-Fs, (c) o Contrato de
Distribuicdo; (d) o Aviso ao Mercado; (e) o Anuncio
de Inicio; (f) o Anuncio de Encerramento; (g) os
demais documentos elaborados pela Emissora,
Devedora ou pelos Coordenadores, destinados ao
fornecimento de informacdes relativas a Emissora,
a Devedora ou a Oferta a potenciais investidores e
quaisquer outros documentos contendo
informacdes que possam influenciar na tomada de
decisao relativa ao investimento (incluindo
materiais publicitarios, os documentos de suporte a
apresentacdes para investidores); e (h) demais
documentos elaborados no contexto da Oferta.

tem o significado atribuido na Cldusula 7.2.1. deste
Termo de Securitizacao.
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Autorregulacdo

ANBIMA

Autorregulagio

ANBIMA /N ANBIMA

Ofertas Piblicas

Agente Fiduciario Securitizadoras

“Efeito Adverso
Relevante”

“Emissao”

“Emissora” ou
“Securitizadora”

“Encargos Moratorios”

“Eventos de Liquidacao
do Patrimonio Separado”

“Evento de Retencao de
Tributos”

“Eventos de Vencimento
Antecipado das CPR-Fs"”

“Evento(s) de
Vencimento Antecipado

Significa (a) qualquer alteracdo adversa relevante
(1) na situacdo econdmica,
operacional da Devedora e/ou da Avalista; ou (2)
na situacao reputacional da Devedora e/ou da
Avalista.

financeira ou

significa a presente emissao dos CRA, a qual
constitui a emissdo da 1052 (centésima quinta)
emissdo, em até 3 (trés) séries, de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, objetos do
presente Termo de Securitizagao.

tem o significado previsto no preambulo.

sem prejuizo da Remuneragdo, que continuara a
incidir sobre o Saldo Devedor dos CRA em atraso,
no caso de impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigacGes pecuniarias previstas neste
Termo de Securitizagdo, sera devido (i) multa ndo
compensatéria de 2,00% (dois por cento) sobre o
montante inadimplido; e (ii) juros moratorios a taxa
efetiva de 1,00%
calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento,

(um por cento) ao mées,

independentemente de qualquer notificacao judicial
e/ou extrajudicial por parte da Emissora.

significa os eventos que poderao ensejar a
consequente liquidacdo do Patrimonio Separado em
favor dos Titulares de CRA, conforme previstos na
Clausula 13 neste Termo de Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula Erro! Fonte
de referéncia nao encontrada..

significa, em conjunto e indistintamente, os
Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das
CPR-Fs e os Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico das CPR-Fs.

tem o significado atribuido na Cldusula 7.4.1. deste

Termo de Securitizacao.
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Autorregulagao Autorregulacio

W\ Autoreguiags
ANBIMA /A ANBIMA ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

Automatico das CPR-Fs”

“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao
Automatico das CPR-Fs”

“Fundo de Despesas”

“Gross Up"

“Garantia”

“Garantia Firme”

\\IBGEI’

“Indices Financeiros”

“IN RFB 2.110"

“Investidores”

“Instituicdes

Autorizadas”

tem o significado atribuido na Clausula 0 deste
Termo de Securitizagdo.

significa o fundo de despesas que sera constituido
na Conta Centralizadora para fazer frente ao
pagamento das despesas recorrentes da emissao
dos CRA, o qual sera formado na forma prevista na
Clausula Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. e recomposto pela Devedora nos
termos da Clausula Erro! Fonte de referéncia
nao encontrada..

tem o significado previsto na Clausula Erro! Fonte
de referéncia ndao encontrada..

tem o significado atribuido na Clausula 8.2 deste
Termo de Securitizagao.

tem o significado atribuido na Clausula 4.3.1.1.
deste Termo de Securitizagao.

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

tem o significado previsto na Clausula Erro! Fonte
de referéncia ndo encontrada., inciso Erro!
Fonte de referéncia ndao encontrada..

significa a Instrugdo Normativa RFB n© 2.110, de 17
de outubro de 2022, conforme alterada.

significa investidores profissionais, conforme
definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugao da CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor.

significam Banco Bradesco S.A, o Banco do Brasil

S.A., o Ital Unibanco S.A. ou o Banco Santander
(Brasil) S.A.
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Autorregulacdo

Autorregulagio MY Autorreguiack
\ ANBIMA ANBIMA

ANBIMA /

Ofertas Piblicas

Agente Fiduciario Securitizadoras

“Investimentos
Permitidos”

“IPCA"”

“IRRF"”

\\ISSI’

“JUCESP”

“Lei 5.764"

“Lei 8.929"

“Lei 8.981"

“Lei 11.033"

“Lei 11.076"

“Lei 14.430"

“Lei das Sociedades por

Acgoes”

“Leis Anticorrupgao”

tem o significado previsto na Clausula Erro! Fonte
de referéncia ndao encontrada..

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA, divulgado mensalmente pelo IBGE.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer
natureza.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n® 5.764, de 16 de dezembro de
1971, conforme alterada.

significa a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada.

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

significa a Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022,
conforme alterada.

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada.

significa as disposicdes legais e regulamentares
relacionadas a pratica de corrupcdo e atos lesivos a
administracdo publica e ao patrimoénio publico,
incluindo o Cddigo Penal Brasileiro, a Lei n°
8.429/1992, a Lein©9.613/1998, a Lei n.© 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o
Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterado, e, conforme aplicavel, o U.S.
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Ofertas Piblicas

Autorregulagio

ANBIMA /N ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

“Legislagao
Socioambiental”

“Legislacao de Protecao
Social”

“Liquidagao Antecipada
Facultativa Total das
CPR-Fs"”

“Liquidacao Antecipada
Facultativa por Evento
Tributario das CPR-Fs"”

“Liquidacao Obrigatéria
Facultativa por Rating
das CPR-Fs”

“MDA”

“"Montante Maximo dos
CRA da Segunda Série”

Autorregulacdo

ANBIMA

Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o U.K.
Bribery Act.
significa a legislagdo, regulamentagdo, ordens,
estatuto, portaria, cédigo, decreto,
oriunda de autoridade

regulacao,
exigéncia qualquer
governamental e/ou demais normas (que nao
aquelas previstas na Legislacao de Protecdo Social)
trabalhistas em vigor relativas a salde e seguranca
ocupacional e/ou ambientais (incluindo, mas ndo se
limitando a legislacdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA).

significa a
regulacgdo,
exigéncia

legislacdo, regulamentacdo, ordens,
estatuto, portaria, codigo, decreto,
oriunda de qualquer autoridade
governamental e/ou demais normas em vigor
relativas as questdes trabalhistas envolvendo
trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou
trabalho infantil, bem
incentivo a prostituicdo e aos crimes ambientais.

como relacionada ao

tem o significado previsto na Clausula 18.2 das
CPR-Fs.

tem o significado previsto na Clausula 18.4 das
CPR-Fs.

Tem o significado previsto na Clausula 18.5 das
CPR-Fs.

significa o MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa o montante maxima de colocagdo de
100.000 (cem mil) CRA da Segunda Série,
correspondente a R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) na Data de Emissdo.
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Autorregulacio Autorregulacdo

ANBIMA /N AnBiMA A\ ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

“Montante Minimo da
Oferta”

“Norma”

“Notificacao da
Amortizagao
Extraordinaria
Facultativa”

“Obrigacdes Garantidas”

significa a soma da quantidade dos CRA da Primeira
Série e dos CRA da Segunda Série a qual dever3,
obrigatoriamente, corresponder ao montante de
250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA,
correspondente a R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissao dos
CRA.

significa qualquer lei, decreto, medida provisoéria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolucdo, instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de
determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de O4rgdos ou
entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou
obrigacdes.

tem o significado previsto na Clausula 7.3.1 abaixo.

significa todas as obrigacdes principais, acessorias
e/ou  moratorias, presentes e/ou futuras,
assumidas, pela Devedora, ou que venham a sé-lo,
perante a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos
CRA no ambito das CPR-Fs ou dos CRA nos termos
deste Termo de Securitizagdo, o que inclui a
totalidade da divida representada pelas CPR-Fs,
considerando-se os valores devidos a titulo de
pagamento do Valor Nominal Unitario e da
Remuneracdgo das CPR-Fs, bem como o
ressarcimento de todo e qualquer custo, encargo,
despesa ou importancia que comprovadamente a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, agindo
como representante e em beneficio dos Titulares
dos CRA, venha a desembolsar, e todos e quaisquer
outros pagamentos devidos no ambito das CPR-Fs
e deste Termo de Securitizagdo, incluindo o
pagamento dos custos, comissdes, encargos e
despesas das CPR-Fs e a totalidade das obrigagdes
acessorias, tais como, mas ndo se limitando, a
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Autorregulacio Autorregulacdo

ANBIMA /N AnBiMA A\ ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

“Oferta”

“"Oferta de Liquidacgao
Antecipada das CPR-Fs”

“Oferta de Resgate
Antecipado Total dos

CRA”

\\6nusll

“Partes Relacionadas”

encargos moratorios, multas, penalidades,
despesas, custas judiciais, honorarios judiciais,
indenizacbes decorrentes de decisGes transitadas
em julgado, comissdes e demais encargos
contratuais e legais previstos, bem como todo e
qualquer custo ou despesas incorrido pelos
Titulares dos CRA em decorréncia de processo,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas dos Titulares dos CRA e da
execucao de garantias prestadas e decorrentes das
CPR-Fs e dos Documentos da Operacao.

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA,
com lastro nas CPR-Fs, sob rito de registro
automatico de distribuicdo, sem analise prévia,
realizada nos termos da Resolucdo CVM 160 e da
Resolucao CVM 60, a qual (i) serd destinada aos
Investidores; (ii) sera intermediada pelos
Coordenadores; e (iii) sera registrada, sob rito de
registro automatico de distribuicdo, perante a CVM,
nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “(a)”, da
Resolugdao CVM 160.

tem o significado previsto na Clausula 18.1 das
CPR-Fs.

significa a oferta de resgate antecipado dos CRA nas
hipoteses e na forma prevista na Clausula 7.2 deste
Termo de Securitizacdo.

significa qualquer hipoteca, penhor, alienacao
fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opgao de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou 0nus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha
o efeito pratico similar a qualquer das expressoes
acima.

tem o significado atribuido no respectivo
Pronunciamento Técnico do Comité de
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Autorregulacio N\ Autorregulacio

ANeIvA | | /AN ANBIMA A\ ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

“"Patrimonio Separado”

“'Periodo de
Capitalizagao”

“Pessoa”

Pronunciamentos Contabeis, recepcionado pela
CVM.

significa o patrim6nio separado constituido em
favor dos Titulares de CRA apéds a instituicdo do
Regime Fiduciario pela Emissora sobre os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, a Garantia, bem como
sobre a Conta Centralizadora e todos e quaisquer
valores depositados na Conta Centralizadora,
administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiducidrio dos CRA, em caso de assungao prevista
por lei. O Patrimbnio Separado ndo se confunde
com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacao dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrigacdes
fiscais relacionadas a Emissdo, na proporcdo dos
CRA, nos termos deste Termo de Securitizacao e do
artigo 27 da Lei 14.430.

significa o intervalo de tempo que se inicia: (a) a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA
(inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo (exclusive), no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo; e (b) na Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo do respectivo periodo (exclusive).
Cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data
de Vencimento ou pagamento antecipado,
conforme o caso.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica
(de direito publico ou privado), personificada ou
ndo, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhao de recursos ou qualquer organizagao que
represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.
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Autorregulacio Autorregulacdo

ANBIMA /N AnBiMA A\ ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

“Plano de Distribuigdao”

“"Primeira Data de
Integralizacao”

w PISII

“Prazo de Duragao dos
CRA"”

“Preco de Integralizacao”

“Produto”

“Procedimento de
Bookbuilding”

“Regime Fiduciario”

“"Regime Misto”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA"

Significa o disposto na cldusula 4.3.2. deste Termo
de Securitizacdo.

significa a data em que ocorrer a primeira
subscricao e integralizacdo de CRA.

significa a Contribuicdo ao Programa de Integragao
Social.

significa, em conjunto, o Prazo de Duracdo dos CRA
da Primeira Série, o Prazo de Duracdo dos CRA da
Segunda Série e o Prazo de Duracdo dos CRA da
Terceira Série.

significa (i) na Primeira Data de Integralizacdo dos
CRA da respectiva série, em moeda corrente
nacional, o Valor Nominal Unitario dos CRA; e (ii)
apo6s a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
respectiva série, o montante correspondente ao
respectivo Valor Nominal Unitario ou seu saldo,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdao dos
CRA da respectiva série devida entre a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva série
ou Data de Pagamento da Remuneragdao dos CRA
da respectiva série imediatamente anterior até a
data da efetiva integralizacdo dos CRA da
respectiva série.

significa o AglUcar Total Recuperavel.

Significa o disposto na clausula 4.3.3. deste Termo
de Securitizacao

significa o regime fiducidrio estabelecido em favor
dos Titulares de CRA, a ser instituido sobre o
PatrimoOnio Separado, nos termos da Lei 14.430.

Significa o disposto na clausula 4.3.1. deste Termo
de Securitizagao.

significa a “Regras e Procedimentos ANBIMA”, em
vigor nesta data.
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Autorregulagao Autorregulacio

W\ Autoreguiags
ANBIMA /A ANBIMA ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

“Remuneragao”

“"Remuneracao dos CRA
da Primeira Série”

“Remuneracao dos CRA
da Segunda Série”

“"Remuneracao dos CRA
da Terceira Série”

“"Remuneracao das
CPR-Fs”

“"Remuneracao da CPR-F

001"

“"Remuneracao da CPR-F
002"

“"Remuneracao da CPR-F
003"

significa a Remuneracao dos CRA da Primeira Série,
a Remuneracdao dos CRA da Segunda Série e a
Remuneracdao dos CRA da Terceira Série, quando
referidas em conjunto.

significa a remuneragdo que serd paga aos Titulares
de CRA da Primeira Série, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Primeira Série até a
respectiva data de pagamento, calculada de acordo
com a formula descrita na Clausula 6.2.1 abaixo.

significa a remuneracdo que sera paga aos Titulares
de CRA da Segunda Série, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Segunda Série até a
respectiva data de pagamento, calculada de acordo
com a formula descrita na Clausula 6.2.1 abaixo.

significa a remuneracgdo que sera paga aos Titulares
de CRA da Terceira Série, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Terceira Série até a
respectiva data de pagamento, calculada de acordo
com a formula descrita na Clausula 6.2.1 abaixo.

significa, em conjunto e indistintamente, a
Remuneracdao da CPR F 001, a Remuneragao da

CPR-F 002 e a Remuneragao da CPR-F 003.

significa a remuneragdo da CPR-F 001, conforme
Clausula 8.1 da CPR-F 001.

significa a remuneragdo da CPR-F 002, conforme
Clausula 8.1 da CPR-F 002.

significa a remuneragdo da CPR-F 003, conforme
Clausula 8.1 da CPR-F 003.

21



Autorregulagao Autorregulacio

W\ Autoreguiacy
ANBIMA /\ ANBIMA A ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

“"Resgate Antecipado dos
CRA”

“Resgate Antecipado

Obrigatério Total dos

CRA"

“Resolugao CVM 17"

“Resolugao CVM 30"

“Resolugao CVM 31"

“Resolucao CVM 44"

“Resolugao CVM 60"

“Resolugcdao CVM 81"

“Resolucdao CVM 160"

“Resolucao CVM 226"

“Saldo Devedor dos CRA”

significa o0 resgate antecipado dos CRA nas
hipdteses e na forma prevista na Clausula 7 deste
Termo de Securitizagdo.

significa o resgate antecipado dos CRA, a ser
realizado nas hipdteses das Clausula 7.1.2 e 7.1.2.
deste Termo de Securitizacdo.

significa a Resolucdo da CVM n° 17, de 09 de
fevereiro de 2021, conforme alterada.

significa a Resolugdao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

significa a Resolugdao da CVM n° 31, de 19 de maio
de 2021, conforme alterada.

significa a Resolugdo da CVM n© 44, de 23 de agosto
de 2021, conforme alterada.

significa a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de
dezembro de 2021, conforme alterada.

significa a Resolucao da CVM n© 81, de 29 de margo
de 2022, conforme alterada.

significa a Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada.

significa a Resolucao da CVM n° 226, de 6 de margo
de 2025.

significa o Valor Nominal Unitédrio dos CRA da
respectiva série ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA da respectiva série, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao dos CRA da respectiva
série, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA da respectiva série
ou ultima data de pagamento, até a data do seu
efetivo pagamento, acrescido de eventuais
Encargos Moratdrios devidos e nao pagos.
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Autorregulacdo

ANBIMA

Autorregulagio

ANBIMA /N ANBIMA

Ofertas Piblicas

Agente Fiduciario Securitizadoras

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

“Taxa de Administracao”

“Taxa DI”

“Taxa Substitutiva”

“Termo de Securitizacdao”

“Titulares de CRA"”

“Titulares de CRA da
Primeira Série”

“Titulares de CRA da
Segunda Série”

“Titulares de CRA da
Terceira Série”

“Valor de Desembolso”

“Valor de Desembolso da
CPR-F 001"

Significa o disposto no item (xiii) da Clausula 4.1.
deste Termo de Securitizagao.

significa a taxa de administragao, devida a Emissora
para a manutencdo do Patrimonio Separado, nos
termos previstos na Clausula 9.3 abaixo.

significa as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas com base no informativo diario
disponivel na pagina da internet da B3
(http://www.b3.com.br).

tem o significado atribuido na Clausula 0.1 deste
Termo de Securitizagdo.

tem o significado previsto no preambulo.

significa, em conjunto, os Titulares de CRA da
Primeira Série, os Titulares de CRA da Segunda
Série e os Titulares de CRA da Terceira Série.

significa os Investidores Profissionais titulares de
CRA da Primeira Série.

significa os Investidores Profissionais titulares de
CRA da Segunda Série.

significa os Investidores Profissionais titulares de
CRA da Terceira Série.

significa, em conjunto e indistintamente, o Valor de
Desembolso da CPR-F 001, o Valor de Desembolso
da CPR-F 002 e o Valor de Desembolso da CPR-F
003.

significa valor a ser desembolsado a Devedora nos
termos da CPR-F 001, que correspondera ao Valor
Nominal da CPR-F 001, observadas as deducoes
descritas na Clausulas 11.3.2 da CPR-F 001.
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“Valor de Desembolso da
CPR-F 002"

“Valor de Desembolso da
CPR-F 003"

“Valor do Fundo de
Despesas”

“Valor Inicial do Fundo
de Despesas”

“Valor Minimo do Fundo
de Despesas”

“Valor Nominal das CPR-
Fs”

“Valor Nominal da CPR-F
oo1”

“Valor Nominal da CPR-F
002"

“Valor Nominal da CPR-F
003"

“Valor Nominal Unitario”

significa valor a ser desembolsado a Devedora nos
termos da CPR-F 002, que correspondera ao Valor
Nominal da CPR-F 002, observadas as deducoes
descritas na Clausula 11.3.2 da CPR-F 002.

significa valor a ser desembolsado a Devedora nos
termos da CPR-F 003, que correspondera ao Valor
Nominal da CPR-F 003, observadas as deducoes
descritas na Clausula 11.3.2 da CPR-F 003.

tem o significado previsto na Clausula 14.9. deste
Termo de Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 14.9. deste
Termo de Securitizagdo.

tem o significado atribuido na Clausula 14.9. deste
Termo de Securitizacdo.

significa o Valor Nominal da CPR-F 001, o Valor
Nominal da CPR-F 002 e o Valor Nominal da CPR-F
003, quando referidas em conjunto.

significa o valor nominal da CPR-F 001 na data de
qual seja, R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), observado
o Procedimento de Bookbuilding.

sua emissao,

significa o valor nominal da CPR-F 002 na data de
sua emissdo, qual seja, R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), observado o Procedimento de
Bookbuilding.

significa o valor nominal da CPR-F 003 na data de
sua emissao, qual seja, R$ 70.000.000,00 (setenta
milhGes de reais) observado o Procedimento de
Bookbuilding.

significa valor nominal unitdrio dos CRA da

respectiva série que correspondera, na Data de
Emissdo, a R$ 1.000,00 (mil reais).
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significa valor nominal unitario de cada CPR-F,

“Valor Nominal Unitario ] i
conforme previsto na Clausula 5.1. das CPR-Fs.

das CPR-Fs”

“Valor Total da Emissdo” O valor da Emissdo serd de, inicialmente, R$
320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de
reais), na Data de Emissdo, a ser alocado entre as
séries, observado o Procedimento de Bookbuilding.

1.2. Prazos: Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos,
exceto se expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui
prevista ndo ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem
qualquer penalidade.

1.3. Aprovacao da Emissao e da Oferta: De acordo com a deliberagao consignada na
ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada no dia 08 de novembro

de 2022 (“"Aprovacdo Societaria Emissora”), a qual foi registrada perante a JUCESP,
em 21 de novembro de 2022, sob o n® 661.336/22-0 e publicada no jornal “Diario
Comercial” na edicdo de 28 de novembro de 2022, foram outorgados a diretoria da
Emissora poderes para autorizar emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios,
certificados de recebiveis do agronegdcio e/ou de quaisquer outros valores mobiliarios
qgue venham a ter a instituicdo do regime fiducidrio com a consequente criacdo do
patrimonio separado, ficando dispensada qualquer aprovacdo societaria especifica,
sendo suficiente a assinatura dos diretores da Emissora nos documentos da Emissao e
da Oferta.

1.4. Aprovacao da emissdo das CPR-Fs: A emissdo das CPR-Fs, bem como a assungao

das obrigagdes previstas nas CPR-Fs e seus eventuais aditamentos, é realizada com
base no Artigo 17, §1° e o Artigo 18, §2°, ambos do Estatuto Social da Devedora,
mediante assinatura das CPR-Fs pelo diretor presidente da Devedora.

2. REGISTROS E DECLARA(}()ES

2.1. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora realiza, em carater irrevogavel
e irretratavel, a vinculacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, incluindo seus
respectivos acessorios, conforme descritos no Anexo I ao presente Termo de

Securitizacao e aos CRA, respectivamente.

2.1.1. Por forga da vinculagdo de que trata da Clausula 2.1 acima, os Direitos
Creditorios do Agronegdcio:

(i) constituem Patriménio Separado, ndo se confundindo com o patrimonio comum
da Emissora em nenhuma hipédtese;
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(i) permanecerdo segregados do patrimonio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA, e dos custos da
administracdo nos termos deste Termo de Securitizacdao, bem como dos Encargos
Moratorios;

(iv) estao isentos e imunes de qualquer acao ou execucdao promovida por credores
da Emissora;

(v) nao podem ser utilizados na prestacao de garantias e ndo podem ser excutidos
por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.

2.2. Arquivamento e Publicagdo da Aprovacao Societdria Emissora: A ata da
Aprovagao Societaria Emissora foi devidamente registrada perante a JUCESP, em 21 de
novembro de 2022, sob o n® 661.336/22-0 e publicada no jornal “Didrio Comercial” na
edicdo de 28 de novembro de 2022.

2.3. A Devedora declarou no ambito das CPR-Fs estar apta a figurar como devedora
dos CRA, nos termos da Resolugao CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos
estabelecidos na referida resolucdo, incluindo (a) ter o setor do agronegdcio como
principal atividade da Devedora, sendo tal setor responsavel por mais de 2/3 (dois
tercos) de sua receita consolidada, apurada com base nas demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas para o exercicio social encerrado em 31 de marco de 2025,
as quais correspondem as Ultimas demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas
anuais publicadas pela Devedora; (b) ndo ser instituicdo financeira ou entidade
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de
conglomerado prudencial, ou sua respectiva controlada; e (c) destinar os recursos
obtidos pela Devedora em conformidade com a Resolugdo CMN 5.118.

2.4. O Avalista declarou no ambito das CPR-Fs estar apto a figurar como coobrigada
dos CRA, nos termos da Resolugdao CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos
estabelecidos na referida resolucdo, incluindo (a) ter o setor do agronegdcio como
principal atividade do Avalista, sendo tal setor responsavel por mais de 2/3 (dois tergos)
de sua receita consolidada, apurada com base nas demonstracdes contabeis
consolidadas para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, as quais
correspondem as Ultimas demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas anuais
publicadas pelo Avalista; e (b) nao ser instituicao financeira ou entidade autorizada a
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funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de conglomerado
prudencial, ou sua respectiva controlada

2.5. Registro do Termo de Securitizagédo: O Termo de Securitizagdo e eventuais
aditamentos serdo registrados na B3 para fins de instituicdo do regime fiduciario de que
trata o artigo 26 da Lei 14.430 e custodiados junto ao Custodiante, nos termos da
Clausula 3.2 abaixo.

2.6. A Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA declaram que entendem que nao ha
qualquer conflito de interesses existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de
servicos da Emissdao e da Oferta no momento da Emissdo, nos termos do artigo 189,
paragrafo 19, inciso I, da Resolugdao CVM 60.

2.7. Depésito para Distribuicdo, Negociagdo e Custddia Eletrénica: Os CRA serdo
depositados: (i) para distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA,

administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) para negociacdao no mercado secundario (mercados organizados),
por meio da CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes
liguidadas financeiramente e os eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA
realizada por meio da B3.

2.5.1 N&o obstante o descrito na Clausula 2.5 acima, a revenda dos CRA integralizados
pelos Investidores Profissionais no ambito desta Oferta somente podera ser destinada:
(i) livremente a Investidores Profissionais; e (ii) a Investidores Qualificados depois de
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86,
inciso II, alinea “a”, da Resolucdo CVM 160. Nos termos do §5° do artigo 7° do Anexo
Normativo II da Resolucao CVM 60, os CRA nao poderdao ser negociadas no mercado
secundario entre o publico em geral.

2.8. Em atendimento aos incisos VIII e IX do artigo 2° do Suplemento “A” da
Resolugdo CVM 60, sdo apresentadas, nos Anexos III e VII ao presente Termo de
Securitizacdo, as declaragdoes emitidas pela Emissora e pelo Agente Fiduciario dos CRA,
respectivamente, derivadas do dever de diligéncia para verificar a legalidade e auséncia
de vicios da operacédo, além de atestar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia
das informagdes prestadas nos Documentos da Operacgao.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1. Direitos Creditdérios do Agronegocio. Os direitos creditérios vinculados ao

presente Termo de Securitizagdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo
descritos no Anexo I ao presente Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 29, do
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Suplemento “A” a Resolugdo CVM 60, no que lhe for aplicavel, em adicdo as
caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 4.

3.1.1. As CPR-Fs servirao como lastro dos CRA da presente Emissdo, estando vinculada
aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregada do restante do patriménio da
Emissora, no Patrimoénio Separado, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma
prevista na Clausula 9, abaixo.

3.1.2. O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegécio, na Data de Emissdo, sera
equivalente a, inicialmente, R$420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhdes de reais).

3.1.2.1. O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio (incluindo das
respectivas CPR-Fs) devera refletir o valor total final dos CRA (incluindo das respectivas
séries), conforme vier a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes.

3.1.3. Até a quitacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no PatrimoOnio Separado,
sendo o PatrimoOnio Separado constituido especialmente para esta finalidade, nos
termos da Clausula 9 abaixo.

3.1.4. Para fins do artigo 19, inciso I do Suplemento “A” a Resolugdo CVM 60, a
denominacdo atribuida aos CRA corresponde a “Certificados de recebiveis do
agronegocio, da 1052 (centésima quinta) emissdo, em até 3 (trés) séries, da VERT
Companhia Securitizadora, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela Agroterenas S.A. Cana.”

3.1.5. Classificacdo ANBIMA. Para fins do paragrafo Unico do artigo 5°, do artigo 7° e
do artigo 8° do Capitulo II do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos

ANBIMA, a Emissora destaca que os CRA sdo classificados da forma descrita abaixo:
(@) Concentrado: os CRA sao concentrados, tendo em vista que os Direitos
Creditérios do Agronegocio que compdem o lastro dos CRA sdo integralmente devidos

pela Devedora;

(b) Revolvéncia: ndo ha previsdo de revolvéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegocio que compdem o lastro dos CRA;

(©) Atividade da Devedora: produtor rural;

(d) Segmento: outros.
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3.1.5.1. Esta classificagdo foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as
carateristicas deste papel sujeitas a alteracoes.

3.2. Custédia do Lastro. As vias digitais dos Documentos Comprobatérios serdo
encaminhadas ao Custodiante pela Emissora uma vez assinado este Termo de
Securitizacdo. O Custodiante serd responsavel pela manutencdo, em perfeita ordem,
custddia e guarda digital, dos Documentos Comprobatérios até a Data de Vencimento
ou até a data de liquidacao total do Patrimonio Separado, o que ocorrer primeiro. Os
referidos documentos serdao encaminhados ao Custodiante quando da assinatura deste
Termo de Securitizagdo. O Custodiante assinara a declaracao constante do Anexo IV
ao presente Termo de Securitizagao.

3.2.1. Os Documentos Comprobatorios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que
sera fiel depositario com as funcoes de: (i) receber os Documentos Comprobatérios,
0s quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
consubstanciados pelas CPR-Fs; (ii) fazer a custddia e guarda digital dos Documentos
Comprobatérios, até a Data de Vencimento dos CRA ou a data de liquidagdo total do
PatrimoOnio Separado, o que ocorrer primeiro; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem.

3.2.2. O Custodiante deverd permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos
documentos mencionados na Clausula 3.2.1 acima pela Securitizadora e/ou quaisquer
terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo da
Securitizadora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos
pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os procedimentos de
execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da
Remuneracao dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA, (ii) caso
seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de
Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA,
ou (iii) caso a Securitizadora seja compelida a apresentar tais documentos, em
decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, sendo que, em qualquer caso, o
Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforcos para que a
Securitizadora consiga cumprir o prazo determinado por lei ou pela autoridade judicial
ou administrativa.

3.2.3. O Custodiante deve contar com regras e procedimentos adequados, previstos
por escrito e passiveis de verificacdo, para assegurar o controle e a adequada
movimentagdo da documentagdo comprobatoria dos direitos creditdrios.

3.2.4. O Custodiante, no exercicio de suas fungdes, conforme estabelecido pela

Resolucdo da CVM n° 32 de 19 de maio de 2021, e pelos regulamentos da B3, podera
solicitar a entrega da documentagao que se encontrar sob a guarda da Emissora, que

29



Autorregulagao Autorregulacio

W\ Autorreguiags
ANBIMA /A ANBIMA ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

desde j& se obriga a fornecer tal documentacdo em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da referida solicitacdo ou em prazo menor, na hipdtese da necessidade
de prazo para atendimento de exigéncia legal ou regulamentar.

3.2.5. A atuacdo do Custodiante limitar-se-3, tdo somente, a verificar o preenchimento
dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da
legislagdo vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de
informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos
documentos recebidos.

3.2.6. Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente instrumento, a
Emissora obriga-se a enviar ao Custodiante 1 (uma) via original emitida
eletronicamente do aditamento para fins de custédia.

3.2.7. O Custodiante fara jus as remuneracdes indicadas no Anexo X.

3.2.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Custodiante,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die, sendo
que, caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou
indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais encargos nao terdao efeito.

3.2.9. A remuneracgdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente registrador e instituicdo custodiante durante a implantagao e vigéncia
do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagdo, sempre que
possivel, quais sejam: custos com o Sistema de Negociacdao, publicacbées em geral,
custos relacionados a emissdo, notificacbes, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocopias, envio de documentos, entre outros.

3.2.10. O Custodiante podera ser substituido, mediante deliberacao em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, (i) em caso de descumprimento de suas obrigacoes
junto a Emissora ndao sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento de notificagdo enviada pela Emissora ao Custodiante para sanar tal
descumprimento; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrucdo das
Autoridades, que impega a contratagdao objeto do respectivo contrato de prestagao de
servigos de custddia; (iii) caso o Custodiante encontre-se em processo de faléncia, ou
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tenham a sua intervencao judicial ou liquidacdao decretada; (iv) em caso de seu
descredenciamento para o exercicio da atividade de custodiante de valores mobiliarios;
(v) se o Custodiante suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual
ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente
os Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo
Custodiante ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracao
devida ao Custodiante, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da sua ocorréncia. Nesses casos, 0 novo Custodiante deve ser
contratado pela Emissora.

3.3. Aguisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegoécio. Os Direitos Creditdrios do

Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora por meio da celebragdo das CPR-Fs e
integralizagdo durante o Periodo de Colocacdo, conforme ocorra a integralizacdo dos
CRA, observados cumprimento das seguintes condigdes precedentes no ambito das
CPR-F:

(i) apresentacdao a Emissora das CPR-Fs devidamente assinadas;

(ii) registro das CPR-Fs nos termos das CPR-Fs;

(iii) efetiva subscricdo e integralizacdo dos CRA;

(iv) inocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado das CPR-Fs;

(v) recebimento, pela Emissora, de opinido legal emitida por seu assessor legal
contratado para esse fim, em termos satisfatérios para a Emissora, a seu exclusivo
critério e sem vedacbes de utilizacdo, a legalidade, validade, exequibilidade e
adequacdo dos Documentos da Operagdo em relagdo as normas aplicaveis, a
confirmacdo dos poderes de representacdo dos signatdrios dos Documentos da
Operacdo e obtencdo de todas as autorizagdes societdrias necessarias para sua
celebracdo e assungdo das obrigacdes neles previstas, e a inexisténcia de quaisquer
ressalvas para a realizagdo da Emissao;

(vi) formalizacao de todos os Documentos da Operagao, mediante assinatura pelas
respectivas partes e, se assinados digitalmente, que as assinaturas (a) sejam
certificadas por entidade credenciada da ICP-Brasil; ou (b) sejam realizadas por meio
do e-CPF (certificado digital de pessoa fisica).

3.3.1. A Emissora, por conta e ordem da Devedora, estad autorizada a reter parcela do
valor destinado a integralizagdo das CPR-Fs, na Primeira Data de Integralizagdo dos
CRA, para, conforme aplicavel, (i) pagamento das comissdes devidas aos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicao; (ii) pagamento das Despesas
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Iniciais da Emissdo e da Oferta; e (iii) constituicdo do Fundo de Despesas, que integrara
o Patriménio Separado e terd como objetivo o pagamento das Despesas de manutencdo
dos CRA.

3.3.2. Os pagamentos decorrentes das CPR-Fs deverdo ser realizados, pela Devedora,
diretamente na Conta Centralizadora, nos termos previstos nas CPR-Fs, nas
correspondentes Data(s) de Pagamento das CPR Fs, incluindo os recursos pagos a titulo
de pré-pagamentos, sendo vedada a Emissora a concessdo de quaisquer descontos
e/ou renuncia de quaisquer direitos que possam afetar os Direitos Creditorios do
Agronegdcio sem a expressa anuéncia dos Titulares de CRA.

3.3.3. Até a quitacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, a Conta Centralizadora, bem como todos os seus
rendimentos deles decorrentes, agrupados no Patrimbénio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizagao.

3.4. Procedimentos de Cobranca e Pagamento. O pagamento dos Direitos Creditérios

do Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento dos CRA previstas
no Anexo II deste Termo de Securitizacdo. As atribuicdes de controle e cobranca dos
Direitos Creditérios do Agronegoécio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperagdo judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos
previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, desde que aprovado dessa forma
em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, conforme Clausula 12.1 abaixo, e haja
recursos financeiros suficientes no Patriménio Separado para arcar com os custos da
cobranca. Adicionalmente, e sem prejuizo da obrigacdo primaria de cobranca e
execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora, o Agente Fiduciario
dos CRA nos termos do artigo 12 da Resolugdao CVM 17, no caso de inadimplemento
nos pagamentos relativos aos CRA e/ou ndao cumprimento das Obrigacdes Garantidas,
devera realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. Os recursos obtidos
com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta
Centralizadora, observado o disposto nas CPR-Fs, sem ordem de preferéncia ou
subordinacdo entre si, permanecendo no Patrimo6nio Separado. Os custos decorrentes
da cobrancga dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos serdo arcados pelo
Patrimoénio Separado e, caso os recursos disponiveis no Patriménio Separado ndo sejam
suficientes e as Despesas nao tenham sido suportadas pela Devedora, serao arcados
pelos Titulares de CRA. N3do serdo constituidas provisoes ou fundos de reserva para a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos.
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3.5. Niveis de Concentracdo dos Créditos do Patrim6nio Separado. Os Direitos
Creditérios do Agronegécio sdao concentrados integralmente na Devedora, na qualidade
de emissora das CPR-Fs.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios
do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

) NUumero da Emissdo: os CRA representam a 1052 (centésima quinta) emissdo
de certificados de recebiveis do agronegdécio da Emissora.

(i) Classe: Os CRA serao emitidos em classe Unica.

(iii)  Numero de Séries: A Emissao serd composta por até 3 (trés) séries, observado a
quantidade de CRA alocada em cada série, bem como a existéncia da segunda e da
terceira série da Emissdo, sera definido conforme o Procedimento de Bookbuilding,
observado: (a) o Sistema de Vasos Comunicantes; (b) o Montante Maximo da Segunda
Série e o Montante Minimo da Oferta; e (c) a possibilidade de Distribuigao Parcial para
os CRA da Terceira Série.

(iv) Lastro dos CRA: as CPR-Fs.

(v) Valor Total da Emissdo: o Valor Total da Emissdao sera de, inicialmente, R$
320.000.000,00 (trezentos e vinte milhGes de reais), podendo ser diminuido tendo em

vista a possibilidade de Distribuicdo Parcial para os CRA da Terceira Série, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta (“Valor Total da Emissdo”).

(vi) Quantidade de CRA: serdo emitidos, inicialmente, 320.000 (trezentos e vinte mil)
CRA, sendo que, conforme vier a ser apurado no Procedimento de Bookbuilding, (Q)
devera ser observado Montante Minimo da Oferta; (b) devera ser observado o
Montante Maximo da Segunda Série; e (c) sera admitida a possibilidade de Distribuigao
Parcial para os CRA da Terceira Série.

(vii)  Valor Nominal Unitério: os CRA tém valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil

reais), na Data de Emissao.

(viii) Data de Emissdo dos CRA: a data de emissdao dos CRA é o dia 15 de julho de
2025.

(ix) Prazo de Duracado e Data de Vencimento dos CRA: (i) Os CRA da Primeira Série

terdo prazo de vigéncia de 1.826 (mil, oitocentos e vinte e seis) dias corridos contados
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da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2030; (ii) Os CRA da
Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 2.191 (dois mil, cento e noventa e um) dias
corridos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2031;
e (iii) Os CRA da Terceira Série terdo prazo de vigéncia de 2.191 (dois mil, cento e noventa
e um) dias corridos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho
de 2031, ressalvadas as hipéteses de liquidacdo do PatrimOnio Separado ou resgate
antecipado dos CRA.

(x) Lote Adicional: Ndo ha.

(xi)  Distribuicdo Parcial: Os CRA da Terceira Série serdao distribuidos em regime de
melhores esforcos de colocacdo, €, portanto, serd admitida a Distribuicdo Parcial. Em

caso de Distribuicdo Parcial, eventual saldo dos CRA da Terceira Série ndo colocado no
ambito da Oferta sera cancelado pela Emissora, observado o disposto no Termo de
Securitizacdo e, consequentemente, a Devedora devera aditar a CPR-F 003 para refletir
o Valor Nominal Unitario final correspondente ou, eventualmente, seu cancelamento,
sem necessidade de realizacdo de Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira
Série e/ou aprovacgao societaria pela Devedora, pela Avalista e/ou pela Emissora, desde
que tal alteracdo seja devidamente formalizada antes da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA.

(xii)  Sistema de Vasos Comunicantes. Sistema de vasos comunicantes, por meio do
qual a quantidade de CRA a ser alocada na primeira e na segunda série dos CRA, sera

definida, apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) a
qguantidade de CRA alocado na primeira série e/ou na segunda série devera ser deduzida
do Montante Minimo da Oferta, definindo a quantidade a ser alocada na outra série, de
forma que a soma dos CRA alocados na primeira série e na segunda série efetivamente
emitidas devera corresponder ao Montante Minimo da Oferta, observado o Montante
Maximo dos CRA da Segunda Série; e (ii) a existéncia da segunda série da Emissdo e
a alocacdo dos CRA entre a primeira série e/ou a segunda série serd definida
conjuntamente pelos Coordenadores e pela Devedora ("Sistema de Vasos
Comunicantes”).

(xiii) Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

(xiv) Forma e Comprovacdo de Titularidade: os CRA serdao emitidos de forma
escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido pela B3, quando

estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, serd
considerado como comprovante, extrato emitido pelo Escriturador, considerando as
informacgdes prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3.
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(xv) Atualizacdo Monetaria: o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA ndo sera atualizado monetariamente.

(xvi) Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: a Remuneragdo dos CRA da Primeira
Série incidira sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, dos CRA da Primeira Série, desde a Primeira Data de Integralizacdo
dos CRA da Primeira Série até a respectiva data de pagamento, calculada de acordo
com a férmula descrita na Clausula 6.2.1 deste Termo de Securitizacdo e devera ser

paga conforme cronograma indicado no Anexo II ao presente Termo de Securitizacao.

(xvii) Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: a Remuneracao dos CRA da Segunda
Série incidira sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, dos CRA da Segunda Série desde a Primeira Data de Integralizacdo
dos CRA da Segunda Série até a respectiva data de pagamento, calculada de acordo
com a férmula descrita na Clausula 6.2.3 deste Termo de Securitizacdo e devera ser

paga conforme cronograma indicado no Anexo II ao presente Termo de Securitizagao.

(xviii) Remuneracdo dos CRA da Terceira Série: a Remuneragao dos CRA da Terceira
Série incidird sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, dos CRA da Terceira Série desde a Primeira Data de Integralizacdo
dos CRA da Terceira Série até a respectiva data de pagamento, calculada de acordo
com a férmula descrita na Clausula 6.2.3 deste Termo de Securitizacdo e devera ser

paga conforme cronograma indicado no Anexo II ao presente Termo de Securitizagao

(xix) Amortizacdo dos CRA: o Valor Nominal Unitdrio dos CRA deverad ser pago

conforme cronograma indicado no Anexo II ao presente Termo de Securitizacao.

(xx) Regime Fiducidrio: conforme previsto na Clausula 9.1 abaixo, sera instituido o
Regime Fiduciario, nos termos da Lei 14.430.

(xxi) Garantia Flutuante: ndo ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de
regresso contra o patrimonio da Emissora.

(xxii) Coobrigacdo da Emissora: ndo ha.

(xxiii) Ambiente para Depésito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletronica e

Liguidacao Financeira: B3.

(xxiv) Encargos Moratérios: na hipétese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas
dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de atraso no pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio pela Devedora, hipétese em que serdo devidos aos Titulares

de CRA os encargos moratorios previstos nas CPR-Fs e os Encargos Moratorios previstos
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neste Termo de Securitizacao, os quais serao repassados aos Titulares de CRA conforme
pagos pela Devedora a Emissora. Todos os encargos serao revertidos, pela Emissora,
em beneficio dos Titulares de CRA observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista
na Clausula 8.3 abaixo e rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva
participacao no valor total da Emissao.

(xxv) Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Titulares dos CRA
serao efetuados pela Emissora utilizando-se os procedimentos operacionais adotados
pela B3 para os CRA custodiados eletronicamente na B3. Os CRA que ndo estiverem
custodiados eletronicamente na B3 terdao os seus pagamentos realizados pelo
Escriturador ou, conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada para este fim,

ou ainda na sede da Emissora, se for o caso.

(xxvi) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O nao comparecimento de Titular de

CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagcdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo |he dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

(xxvii) Classificacdo de Risco: Foi contratada, pela Devedora, Agéncia de Classificacdo

de Risco, a qual deverd atribuir classificacdo de risco minimo (rating) “AA-", ou seu

equivalente, aos CRA, em até 60 (sessenta) dias contados da Data da Primeira
Integralizacéo (“Primeiro Evento de Avaliagao”). Durante o prazo de vigéncia dos
CRA, a Devedora deverd manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para
atualizacdao anual da classificacao de risco (rating) dos CRA, nos termos da
regulamentacgao vigente, contada da data do Primeiro Evento de Avaliagdo e até a Data
de Vencimento ou até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas
obrigacOes previstas na CPR-F e neste Termo de Securitizacdo, o que ocorrer primeiro.
Caso a Agéncia de Classificagdo de Risco a ser alterada seja uma dentre as seguintes:
(a) Fitch Ratings Brasil Ltda.; (b) Moody’s América Latina Ltda.; e/ou (c) Moody's Local
BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda. ("Agéncias de Classificacao de Risco
Autorizadas”), a Assembleia Especial de Titulares dos CRA devera deliberar pela
substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco pela Agéncia de Classificacao de Risco
Autorizada, sendo certo que, no caso de ndo instalagdo em segunda convocacdo ou ndao
atingimento do quérum de deliberagdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
dos CRA em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacdo, presumir-se-a a
aprovacgdo de referida substituicdo por qualquer das Agéncias de Classificacdo de Risco
Autorizada. Os relatérios de classificagdo de risco (rating) devem ser enviados a
Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA em até 30 (trinta) dias contados da data de
sua emissao.
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(xxviii)Cddigo ISIN dos CRA da Primeira Série: BRVERTCRA4ZO0.

(xxix) Cddigo ISIN dos CRA da Segunda Série: BRVERTCRA500.

(xxx) Cddigo ISIN dos CRA da Segunda Série: BRVERTCRA518.

(xxxi) Publico-Alvo: O publico-alvo da Oferta sera composto exclusivamente por
Investidores Profissionais.

(xxxii) Prorrogacdao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum

acréscimo aos valores a serem pagos.

(xxxiii)Utilizacdo de Derivativos: Nao ha.

(xxxiv) Revolvéncia: Ndo ha.

(xxxv) Repactuacdo Programada: Nao havera.

(xxxvi) Vinculacdo dos Pagamentos: Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, os
recursos depositados na Conta Centralizadora, observado o disposto nas CPR-Fs e todos
€ quaisquer recursos a eles relativos sdo expressamente vinculados aos CRA.

(xxxvii) Possibilidade de emissdo de novas séries: N3do serao emitidas novas séries

desta Emissao.

(xxxviii) Subordinacdo: Ndo ha.

4.2. Garantia. Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais, pessoais ou
flutuantes sobre os CRA. Os Direitos Creditorios do Agronegocio contam com garantia

fidejussoria na forma do Aval prestado pelo Avalista, nos termos das CPR-Fs.

4.3. Regime de Colocacao e Plano de Distribuicao dos CRA.

4.3.1. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico,
nos termos da Resolugao CVM 160, sob regime misto de garantia firme e melhores
esforgos de colocagdo para o montante de R$320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes
de reais), sendo R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) em regime
de Garantia Firme (conforme abaixo definido) para os CRA da Primeira Série e/ou os
CRA da Segunda Série; e (ii) R$70.000.000,00 (setenta milhGes de reais) em regime
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de melhores esforgos de colocagdo para os CRA da Terceira Série, com intermediacao
dos Coordenadores ("Regime Misto”).

4.3.1.1. Garantia Firme. Desde que cumpridas as Condicdes Precedentes,
conforme estabelecidas no Contrato de Distribuicao, os Coordenadores estarao
obrigados a subscrever e integralizar os CRA da Primeira Série e/ou os CRA da Segunda
Série, observado o Sistema de Vasos Comunicantes, que ndo sejam colocados no
ambito da Oferta, caso a demanda apurada ndo seja suficiente para atingir o Montante
Minimo da Oferta e até este limite (*Garantia Firme"”), observadas as condicoes
descritas no Contrato de Distribuigao.

4.3.2. Plano de Distribuicdo. Os Coordenadores organizarao o plano de distribuicao
da Oferta, nos termos do artigo 49 da Resolucdo CVM 160 (“"Plano de Distribuigdao”),
nao havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de Investidores Profissionais

acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo dos CRA por
qgualgquer nimero de Investidores Profissionais.

4.3.2.1. No ambito do Plano de Distribuicdo, os Coordenadores deverdo assegurar que
o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo e haja
adequacao do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta, de acordo com
0s seguintes termos:

(i) ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta e ndo havera preferéncia para subscricdo dos CRA para funcionarios ou
quaisquer outros grupos que levem em consideracao relacdes de natureza comercial ou
estratégica em relacdo a Emissora;

(i) ndo sera elaborado prospecto e lamina de distribuicdo publica dos CRA, tendo
em vista que o publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores
Profissionais, conforme previsto na Resolugao CVM 160;

(iii)  nos termos do artigo 99, §1° da Resolugcdo CVM 160 os investidores serao
informados que: (@) foi dispensada divulgacdo de um prospecto para a realizagao da
Oferta; (b) a CVM nado realizou analise dos documentos da Oferta nem de seus termos
e condicOes; e (c) pode haver restricdes que se aplicam a revenda dos CRA;

(iv) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta,
observada a possibilidade de integralizagdo dos CRA com &gio ou desagio, nos termos
do Contrato de Distribuicao;
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(v) nao sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para os CRA. Da mesma forma, ndo sera firmado
contrato de estabilizacdao de preco dos CRA no mercado secundario;

(vi) a Emissdo e a Oferta nao terdo seu valor e quantidade de CRA aumentados em
nenhuma hipétese, nao existindo, portanto, lote adicional dos CRA, nos termos do
artigo 50 da Resolugdao CVM 160;

(vii) a Oferta devera permanecer em distribuicdo por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, exceto se todos os
CRA objetos da Garantia Firme tiverem sido distribuidos, sem que isso tenha decorrido
do exercicio da Garantia Firme, e, no maximo, por 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de divulgagdao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160; e

(viii) simultaneamente a divulgagao do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider deve
encaminhar a CVM e a B3 sua versdo eletronica, sem quaisquer restricdes para sua
copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos.

4.3.2.2. A distribuicdo dos CRA junto aos Investidores Profissionais para a efetiva
liquidagdo somente podera ter inicio, apés cumpridos, cumulativamente, os seguintes
requisitos:

(i) cumprimento da totalidade das Condigdes Precedentes (conforme definido no
Contrato de Distribuicao);

(i) obtencdo do registro da Oferta na CVM; e

(iii)  divulgacdo do Anuncio de Inicio, realizada nos termos do artigo 13 da Resolugao
CVM 160.

4.3.2.2.1. Apds encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo
da totalidade dos CRA, sera divulgado o resultado da Oferta por meio do Anuncio de
Encerramento, o qual sera divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160
na pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos Coordenadores;
(c) da B3; e (d) da CVM.

4.3.3. Procedimento de Bookbuilding. Os Coordenadores organizardo o
procedimento de coleta de intengdes de investimento para definir: (i) o nimero de

séries da emissdo dos CRA (observado que a segunda e a terceira séries poderdo nao
ser emitidas), e consequentemente, o nimero de CPR-Fs, sendo que a CPR-F 002 e/ou
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a CPR-F 003 poderdo ser canceladas; (ii) a quantidade de CRA a ser alocado em cada
série e, consequentemente, o Valor Nominal Unitario das CPR-Fs, observado o Montante
Maximo dos CRA da Segunda Série; e (iii); o volume final da emissao dos CRA e,
consequentemente, o volume final das CPR-Fs, considerando o Sistema de Vasos
Comunicantes e o Montante Minimo da Oferta (“Procedimento de Bookbuilding”).
N3o serd adotado Procedimento de Bookbuilding para a formacdo da remuneracdo de
cada uma das séries dos CRA e, por consequéncia, da Remuneracdao da CPR-F 002 e/ou
da CPR-F 003, sendo que a remuneracdao dos CRA da Segunda Série e dos CRA da
Terceira Série e, por consequéncia, da remuneracao da CPR-F 002 e/ou da CPR-F 003
sera fixada (procedimento de fixing), na data do Procedimento de Bookbuilding e sera
refletida nos Documentos da Operacgao, conforme o caso.

4.3.4. Registro na CVM e Rito de Registro Automatico de Distribuicdo. Nos termos do
artigo 26, inciso VIII, alinea “a” da Resolucdo CVM 160, a Oferta ndo se sujeita a analise
prévia da CVM e seu registro sera obtido automaticamente, desde que cumpridos os
requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugdo CVM 160, por se tratar
de oferta publica de distribuicdo de titulos de securitizacdo emitidos por companhias

securitizadoras registradas na CVM, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais.

4.3.5. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolugdo CVM 160, deverdo ser divulgados, nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, os seguintes
documentos, dentre outros: (i) o Anuncio de Inicio, de forma a divulgar o inicio do
periodo de distribuicdo dos CRA; e (ii) o Anuncio de Encerramento de forma a divulgar
o resultado da Oferta e a distribuicdo da totalidade dos CRA.

4.4. Destinacdo dos Recursos. Os recursos decorrentes do Preco de Integralizagao e
obtidos com a subscricdo e integralizacao dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela

Emissora para pagamento do Valor de Desembolso a Devedora, nos termos das CPR-
Fs.

4.4.1. Os recursos obtidos pela Devedora em razao do desembolso das CPR-Fs serao
por ela integralmente utilizados para gestdo ordinaria as suas atividades vinculadas ao
agronegocio, em sua capacidade de produtora rural, relacionados com atividades de
producao, comercializagao, beneficiamento e/ou industrializagdo de produtos agricolas,
qual seja, cana-de-aglcar, nos termos do artigo 29, inciso I e III, do Anexo Normativo
IT da Resolugao CVM 60 e do artigo 23 da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto
social, de tal forma que a Devedora possa cumprir seu objeto social, caracterizando-se
os direitos creditorios oriundos das CPR-Fs como direitos creditorios do agronegoécio do
paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 29, inciso I e III, e paragrafo 9°,
do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, bem como do inciso III do paragrafo 4°
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do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60 (“Destinacao de
Recursos”).

4.4.1.1. Considerando que a emissdo das CPR-Fs esta em linha com o artigo 23,
paragrafo 19, da Lei n® 11.076/04 e com o inciso III, do paragrafo 4°, do artigo 2° do
Anexo Normativo II da Resolucdao CVM 60, ndo havera a verificacdo, pelo Agente
Fiduciario dos CRA, da destinagdo dos recursos que tratam os paragrafos 7° e 8° do
artigo 20 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, tendo em vista que constam
nas atividades da Devedora, segundo a Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas
- CNAE: 01.13-0-00, 01.11-3-01, 01.11-3-02, 01.11-3-99, 01.12-1-99, 01.15-6-00,
01.16-4-01, 01.16-4-99, 01.19-9-05, 01.51-2-01 e 02.10-1-01, identificada em seu
comprovante de inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ, entre outros. Sem prejuizo, na
hipétese de o Agente Fiduciario dos CRA e/ou a Emissora vir(em) a ser legal e
validamente exigido(s) por Autoridades competentes a comprovar(em) a destinacdo
dos recursos obtidos pela Devedora com a emissdo das CPR-Fs, a Devedora se
comprometeu, nos termos das CPR-Fs, a enviar, ao Agente Fiduciario dos CRA e/ou a
Emissora, conforme o caso, os documentos e informacdes necessarios, tais como as
notas fiscais, incluindo eventuais documentos de natureza contabil, para a comprovagao
da utilizagdo dos recursos desembolsados e ja utilizados, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis a contar de tal solicitacdo ou em prazo inferior se assim determinado pela
Autoridade competente. O Agente Fiduciario dos CRA e a Emissora deverao tratar todas
e quaisquer informacgdes recebidas nos termos deste item em carater sigiloso (sem
prejuizo de disponibilizar as informacdes para as Autoridades competentes, se
solicitado), com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacao de recursos
aqui estabelecida.

4.4.1.2. A Devedora declarou no ato de emissdo das CPR-Fs, que: (i) caracteriza-se
como “produtora rural”, nos termos do artigo 2°, inciso “vi” e do artigo 146, inciso “i",
alinea “b” da IN RFB 2.110, sendo que suas atividades atendem aos requisitos previstos
no artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 160; (ii) os recursos obtidos
com a emissdo das CPR-Fs ndo sdo superiores a capacidade produtiva de suas
atividades relacionadas ao agronegécio; (iii) caso as atividades a que se destinam os
recursos e as areas onde estas se desenvolverdo estejam sujeitas a contrato de
parceria, este nao restringe o acesso da Devedora aos recursos oriundos das CPR-Fs;
e (iv) ndo ha, com relagdo as CPR-Fs, a Devedora, as atividades a que se destinam os
recursos ou as areas onde estas se desenvolverdao quaisquer condigbes ou
circunstancias que configurem ou possam configurar desvio de recursos do crédito rural
ou seu enquadramento indevido.

4.4.1.3. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio dos CRA e a

Emissora entenderao que as informacgdes e os documentos a serem encaminhados pela
Devedora sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo, sendo que a
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Devedora se obriga a utilizar as melhores praticas para garantir a integridade dos
referidos documentos.

4.4.1.4. A Devedora se obrigou, nos termos das CPR-Fs, a destinar todo o valor
relativo aos recursos liquidos captados por meio das CPR-Fs na forma acima
estabelecida, independentemente da ocorréncia de eventuais pré-pagamentos das CPR-
Fs.

4.4.1.5. Em atendimento ao disposto na Resolugdo CMN 5.118, os recursos captados
por meio da emissdo das CPR-Fs ndao poderdo ser direcionados pela Devedora em
operacoes cuja contraparte seja Parte Relacionada da Devedora. As Partes reconhecem
que a obrigacdo descrita nesta Clausula deverd ser observada, salvo caso haja
superveniéncia de decisdo ou regramento emitido por autoridade competente que
dispense esta exigéncia.

4.5. A capacidade da Devedora de aplicagdo de recursos é feita com base no historico
de recursos aplicados nas atividades de produtora rural, conforme apresentado na
tabela a sequir:

Investimentos, custos e despesas relacionados com a ATR -
Histoérico
2022 R$ 618.315.000,00
2023 R$ 706.222.000,00
2024 R$ 588.627.000,00
Total R$ 1.913.164.000,00

4.6. Escrituracdo. O Escriturador sera responsavel pela escrituracdo dos CRA, os
quais serao emitidos sob a forma escritural. Para a prestacdo de servicos de
escrituragdo, o Escriturador fara jus a uma remuneracgdo indicada no Anexo X.

4.6.1. O Escriturador podera ser substituido, mediante deliberacdo em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto
& Emissora ndo sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento da
notificacdo enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na superveniéncia de
qualguer normativo ou instrucao das autoridades competentes, notadamente do
BACEN, que impega a contratacdao objeto do contrato de escrituragao; (iii) caso a
Emissora ou o Escriturador encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua
intervencao judicial ou liquidagao decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento
para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios; (v) se o
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Escriturador suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior
a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares
dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador
ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneragcao devida ao
Escriturador, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis
de sua ocorréncia. Nesses casos, o novo Escriturador deve ser contratado pela
Emissora.

4.7. Agente de Liguidacao. O Agente de Liquidagao foi contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora
aos Titulares de CRA, e serdo executados por meio da B3. A remuneragao do Agente
de Liquidagao sera arcada pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas.

4.7.1. O Agente de Liquidacdo poderd ser substituido, mediante deliberacdo em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, caso, entre outras hipoteses: (i) seja
descumprida qualquer obrigacdo prevista no contrato de prestacdo de servigos de
Agente de Liquidacao, (ii) se o Agente de Liquidagao requerer recuperagao judicial ou
extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacao
requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta
ou indiretamente, a realizacao da prestacao de servicos objeto de Agente de Liquidacao,
bem como na hipétese de alteracdo na legislacdo que modifique as responsabilidades
ou a forma de liquidacdo. Nesses casos, o novo Agente de Liquidacdo deve ser
contratado pela Emissora.

4.8. Auditor Independente. O Auditor Independente foi contratado pela Emissora

para auditar as demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado em conformidade
com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes e na Resolugao CVM 60. Pela prestacao
dos seus servigos, recebera a remuneragdo conforme indicada no Anexo X.

4.8.1. O Auditor poderd ser substituido pela Securitizadora, a seu exclusivo critério
para atendimento de requisito legal ou regulatério, observados o disposto no §29, inciso
I do artigo 33 da Resolugdo CVM 60, independentemente de consulta previa aos
Titulares de CRA. A substituicao dos auditores independentes deve ser informada pela
Emissora ao Agente Fiducidrio dos CRA, as entidades administradoras dos mercados
regulamentados em que os valores mobilidrios por ela emitidos sejam admitidos a
negociacdo e a Superintendéncia de Supervisao de Securitizagdo da CVM.

4.9. Procedimento de Substituicdo dos Prestadores de Servicos. Caso a Emissora ou

os Titulares de CRA desejem substituir (i) o Agente de Liquidacdo, (ii) a B3, (iii) o
Escriturador (iv) o Custodiante; ou (v) a Agencia de Classificacao de Risco, por outra
empresa, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial de
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Titulares de CRA, nos termos da Clausula Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. deste Termo de Securitizacdo.

4.9.1. O Agente Fiduciario dos CRA sera substituido observado o procedimento previsto
na Clausula 12.18.4 deste Termo de Securitizacao.

4.9.2. Nos termos do artigo 31 da Resolugdo da CVM n©° 23, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada, o Auditor Independente nao podera prestar servicos para a
Emissora por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos.

4.9.3. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicbes acima enumeradas, este
Termo de Securitizacdo devera ser objeto de aditivo em até 10 (dez) dias contados da
formalizagdo dos respectivos atos necessarios a concretizacdo de tais substituicdes.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA

5.1. O Preco de Integralizacdo dos CRA da respectiva série sera: (i) na primeira Data
de Integralizacdo dos CRA da respectiva série, em moeda corrente nacional, o Valor
Nominal Unitario dos CRA da respectiva série; e (ii) apds a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da respectiva série, o montante correspondente ao Valor
Nominal Unitario dos CRA da respectiva série ou seu saldo, conforme o caso, acrescido
da Remuneragdo dos CRA da respectiva série devida entre a Primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da respectiva série ou Data de Pagamento da Remuneracdo dos
CRA da respectiva série imediatamente anterior até a data da efetiva integralizacao dos
CRA da respectiva série ("Preco de Integralizacao dos CRA").

5.2. Aintegralizacdo dos CRA sera realizada a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional e por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3, sendo
permitida a integralizagcdo com &gio ou desagio na ocorréncia de uma ou mais das
seguintes condicGes objetivas de mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores,
incluindo, mas ndo se limitando a: (i) alteracdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na
remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo na Taxa DI; (iv) alteracao
material nas taxas indicativas de negociagao de titulos de renda fixa (debéntures,
certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegécio e
outros) divulgadas pela ANBIMA; ou (v) excesso ou auséncia de demanda pelos valores
mobilidrios, conforme verificado pelos Coordenadores. As eventuais taxas de agio ou
desagio deverdo ser uniformes para todos os CRA integralizados na mesma Data de
Integralizagdo, sendo certo que a aplicagdo do desagio nao afetard, em nenhuma
hipétese, os custos totais (custo all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de
Distribuigdo, tampouco afetara o valor liquido da Emissao.

6. ATUALIZAGCAO MONETARIA, REMUNERACAO E AMORTIZAGCAO DOS CRA
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6.1. Atualizacdo Monetaria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA ndo sera
atualizado monetariamente.

6.2. Remuneracao dos CRA.

6.2.1. Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a 103,00% (cento e trés por cento) da variacao
acumulada da Taxa DI, ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ao
ano, desde a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) (“"Data de Inicio da
Remuneracgao”) ou desde a data de pagamento de Remuneracao dos CRA da Primeira
Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento (exclusive) ("Remuneracao dos CRA da Primeira Série”). Sem prejuizo

do pagamento em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes dos CRA da Primeira Série, a Remuneracdo dos CRA da Primeira Série sera
calculada de acordo com as seguintes férmulas:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série devida ao final do
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdao dos
CRA da Primeira Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até
a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬂ (1 + TDI, x %)

k=1

onde:
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n = numero total de Taxas DI, consideradas para calculo da Remuneracdo dos
CRA da Primeira Série;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n; e

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais, na forma decimal;

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, 1
DI, = (m +1)252 -1

Dik = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela B3 por meio de seu site, utilizada com 2 (duas)
casas decimais, divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relacdo a
data de calculo.

K = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n.

Observacgoes:
(14 TDI, x %)

(a) O fator resultante da expressao é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

. o (1+ TDLx )
(b) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios 100°  sendo que
cada fator diario acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“FatorDI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgao responsavel pelo seu calculo; e

(e) Para efeito de calculo da TDIk, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 3
(trés) Dias Uteis de defasagem da data de calculo. Para fins de exemplo, para
calculo da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, no dia 10 (dez), sera
considerada a Taxa DI divulgada no dia 07 (sete), considerando que os dias
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decorridos entre o dia 07 (nove) e 10 (dez) s&o todos Dias Uteis.

6.2.2. Indisponibilidade da Taxa DI. Se, a qualquer tempo durante a vigéncia dos CRA,
nao houver divulgacdo da Taxa DI, sera utilizada, em sua substituicdo, para apuracgao
de “TDIK”, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente para cdlculo da Remuneracdo dos
CRA da Primeira Série, ndao sendo devidas quaisquer compensacdes aos Titulares de
CRA dos CRA da Primeira Série quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria
aplicavel.

6.2.2.1. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta)
dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacao da
Taxa DI para célculo da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, a Emissora ou o
Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, devera, no prazo maximo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento
de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial de
Titulares dos CRA da Primeira Série, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Acdes, a qual terd como objeto a deliberacdo, pelos Titulares
CRA dos CRA da Primeira Série, de comum acordo com a Devedora, do novo parametro
de Remuneracdao dos CRA da Primeira Série (“Taxa Substitutiva”), sendo certo que,
a Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série devera ser realizada
dentro do prazo de 21 (vinte e um) dias contados da publicacao do respectivo edital de
convocagao, ou, caso ndo se verifique quorum minimo para sua realizagdo em primeira
convocagao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicagdo do edital de
convocagao. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes previstas na CPR-F 001 e neste Termo de Securitizagao,
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme
o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras
entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA da Primeira Série quando da
divulgacdo posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacdo que seria aplicavel.

6.2.2.2. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série entre a Devedora, a Emissora e os Titulares de CRA representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos Titulares CRA da Primeira Série, em primeira ou em
segunda convocacdo, devera ser realizado o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA
e, consequentemente, o resgate antecipado obrigatério da CPR-F 001, o qual devera
ocorrer dentro dos seguintes prazos, o que ocorrer primeiro: (i) na Data de Vencimento
dos CRA; ou (ii) no prazo de 30 (trinta) dias: (a) da data de encerramento da
respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série, (b) da data em
que tal Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série deveria ter ocorrido,
ou (c) em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Especial de
Titulares dos CRA da Primeira Série, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série devida até a data do efetivo resgate, calculada
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pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série,
sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracao
dos CRA da Primeira Série, para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.2.2.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da decisao acerca da Taxa
Substitutiva e/ou da realizacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Primeira
Série prevista acima, referida assembleia perdera o seu escopo e sera cancelada, e a
Taxa DI, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigages pecuniarias relativas a CPR-F 001 e aos CRA da Primeira
Série, nos termos previstos da CPR-F 001 e no Termo de Securitizagdo.

6.2.2.4. As Partes, desde ja, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer
documentos necessarios a efetivacdo do disposto nos subitens desta Clausula.

6.2.3. Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou
o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo

juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na data do
Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, equivalente a maior taxa entre (i) e
(i), conforme segue: (i) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, apurada
conforme taxa referente ao preco de ajuste verificado no fechamento da data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pégina na internet!, correspondente ao contrato
futuro com vencimento em 02 janeiro de 2029 (DI1F29), acrescida exponencialmente
de sobretaxa equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 14,50% (quatorze inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizagdo ou desde a ultima
Data de Pagamento, conforme o caso, até a Data de Pagamento imediatamente
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo ("Remuneracao dos
CRA da Segunda Série”).

6.2.3.1. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

L (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/)
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J = valor unitério da Remuneragao dos CRA da Segunda Série devida ao final do
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma, apurado de acordo com a seguinte
formula:

[

Fator]ur _(taxﬂ+1)zr-r
atorfuros = 100

onde:

Taxa = taxa de juros, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser fixada na
data do Procedimento de Bookbuilding;

DP = corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA Segunda Série (ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso) e a data de calculo,
sendo “DP” um namero inteiro.

6.2.4. Remuneracao dos CRA da Terceira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo

juros remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na data do
Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, equivalente a maior taxa entre (i) e
(i), conforme segue: (i) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, apurada
conforme taxa referente ao preco de ajuste verificado no fechamento da data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet?, correspondente ao contrato
futuro com vencimento em 02 janeiro de 2029 (DI1F29), acrescida exponencialmente
de sobretaxa equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 14,50% (quatorze inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizagdo ou desde a Ultima

2 (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/cotacoes/cotacoes/))

49



Autorregulacio Autorregulacdo

ANBIMA /°\ ANBIMA ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

Data de Pagamento, conforme o caso, até a Data de Pagamento imediatamente
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao.

6.2.4.1. A Remuneragao sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo da CPR-F devida ao final do Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma, apurado de acordo com a seguinte
formula:

F e (Eﬂ'xﬂ + 1)ﬂ
atorfuros = 100

onde:

Taxa = taxa de juros, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser fixada na
data do Procedimento de Bookbuilding;

DP = corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Terceira Série (ou a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso) e a data de calculo, sendo “"DP” um nUmero
inteiro.

6.2.5. Step-Up da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda
Série. Caso a Agéncia de Classificacdo de Risco atribua aos CRA um rating equivalente
a "A+"” ou seu equivalente no Primeiro Evento de Avaliacdo, a Remuneragao dos CRA

da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série sofrerdao o acréscimo exponencial de um
spread (sobretaxa) de 0,20% (vinte centésimos por cento), exceto conforme previsto
na Clausula 6.2.6 ("Step-Up da Remuneracgdo”), equivalente a 105% do CDI para os
CRA da Primeira Série, sendo certo que a implementacdo do Step-Up da Remuneragao
dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série independera da realizagao de
Assembleia Especial de Titulares dos CRA e serd aplicavel desde primeira Data de
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Pagamento da Remuneragdo (inclusive) dos CRA da Primeira Série e dos CRA da
Segunda Série até a Data de Vencimento de dos CRA da Primeira Série e dos CRA da
Segunda Série.

6.2.5.1. Caso o rating emitido pela Agéncia de Classificacao de Risco seja igual ou
inferior a “A” ou seu equivalente no Primeiro Evento de Avaliacdo, a Devedora devera
realizar a Liquidagdo Antecipada Obrigatoéria por Rating da CPR-F 001 e da CPR-F 002,
nos termos da Clausula 18.5 das CPR-Fs e, consequentemente, Resgate Antecipado
Obrigatério por Evento Tributario ou por Rating dos CRA, conforme previsto na Clausula
7.1.1. abaixo. Para evitar quaisquer duvidas, o Step-Up da Remuneragao dos CRA da
Primeira Série e dos CRA da Segunda Série se aplicara apenas com relacdo ao Primeiro
Evento de Avaliacdo, de modo que se porventura o rating emitido pela Agéncia de
Classificacdo de Risco venha a sofrer alteracdes em avaliagdes posteriores ao Primeiro
Evento de Avaliagao, ndo sera aplicavel qualquer Step-Up da Remuneragao dos CRA da
Primeira Série e dos CRA da Segunda Série.

6.2.5.2, Caso ocorra o Step-Up da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e dos
CRA da Segunda Série, as Partes se obrigam a celebrar um aditamento a este Termo
de Securitizagdo em até 10 (dez) dias contados da sua implementagdo ou com, pelo
menos, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo
subsequente, dos dois o que ocorrer primeiro, a fim de constar o Step Up da
Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série, conforme
aplicavel, sem necessidade de nova aprovacdo societaria ou ratificacdo por qualquer
das Partes ou de realizacao de Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

6.2.5.3. A B3 deverd ser notificada pela Devedora e/ou pela Emissora sobre o
Step-Up da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série,
valida para o Periodo de Capitalizacdo subsequente com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis contados da data do inicio do Periodo de Capitalizacdo subsequente,
por meio de envio de correspondéncia enviada pela Devedora e/ou pela Emissora com
copia ao sob a ciéncia do Agente Fiduciario dos CRA.

6.2.5.4. Ocorrendo Step-Up da Remuneragdo, a Securitizadora, devera, em até 5
(cinco) Dias Uteis anteriores ao Periodo de Capitalizacdo subsequente, comunicar os
Titulares dos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador sobre a Remuneragao
dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série efetivamente valida a ser
aplicada para os CRA e a partir de entdo

6.2.6. Prémio Adicional. Sem prejuizo ao disposto na Clausula 6.2.5. acima, e

exclusivamente durante o periodo compreendido entre a primeira Data de
Integralizagao dos CRA (inclusive) e a primeira Data de Pagamento (exclusive), caso a
Agéncia de Classificagdo de Risco atribua aos CRA um rating equivalente a “"A+"” ou seu
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equivalente no Primeiro Evento de Avaliagdo, conforme previsto no item (xxvi) da
Clausula 4.1. acima, a Emissora e, consequentemente, os Titulares dos CRA da Primeira
e da Segunda Série, fardo jus a um prémio correspondente a 0,20% ao ano (vinte
centésimos por cento) incidente sobre o montante equivalente ao (i) Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido; (ii) da
Remuneracao da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizagdo (inclusive), conforme aplicavel, até a Data de Pagamento do Prémio
(exclusive) (conforme definido abaixo). Sendo certo que, durante o periodo
especificado, ndo sera aplicavel quaisquer alteragcdes da Remuneracdao dos CRA da
Primeira Série e dos CRA da Segunda Série, conforme aplicdvel, em decorréncia do
Step-up da Remuneracgao.

6.2.6.1. Na hipotese prevista na Clausula 6.2.6. acima, a Devedora deverd
encaminhar comunicado a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario dos CRA, com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento, informando (i) a
Data de Pagamento do Prémio (conforme definido abaixo) sera realizado; (ii) o valor
do Prémio; e (iii) demais informacdes relevantes para a realizacdo do pagamento do
Prémio (“Notificacao do Prémio”).

6.3. Pagamento da Remuneracdo. a Remuneracdo dos CRA sera paga

semestralmente, nos meses de janeiro e julho, a partir da Primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de janeiro de 2026,
o ultimo na Data de Vencimento das respectivas séries (*"Data(s) de Pagamento da
Remuneragao” e, em conjunto com as Data(s) de Pagamento da Amortizacdo, as
“Datas de Pagamento”), até a data em questdo, mediante Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED a ser realizada na Conta Centralizadora, valendo seu comprovante de
transferéncia como comprovante de quitacao.

6.4. Amortizacdo dos CRA

6.3.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série: Sem prejuizo
dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacOes

decorrentes dos CRA, de resgates antecipados dos CRA, nos termos previstos neste
Termo de Securitizagdo ou de Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA com o
consequente cancelamento dos CRA resgatados, o Valor Nominal Unitario dos CRA da
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme
0 caso, sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, sendo que a
primeira parcela sera devida em 16 de julho de 2029 e a ultima na Data de Vencimento
dos CRA da Primeira Série, de acordo com a tabela prevista no Anexo II ao presente
Termo de Securitizacdo, até a data em questdo, mediante Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED a ser realizada na Conta Centralizadora, observado o disposto na
Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. abaixo, valendo seu
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comprovante de transferéncia como prova da mais ampla, plena, geral, irrevogavel e
irretratavel quitacdo outorgada pela Credora a Devedora a esse respeito, e apurado
conforme férmula abaixo ("Amortizacao dos CRA da Primeira Série”):

6.3.2. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série: Sem prejuizo
dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes dos CRA, de resgates antecipados dos CRA, nos termos previstos neste
Termo de Securitizagdo ou de Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA com o
consequente cancelamento dos CRA resgatados, o Valor Nominal Unitario dos CRA da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da Segunda Série, conforme

0 caso, sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, , sendo que a
primeira parcela serd devida em 15 (quinze) de julho de 2030 e a ultima na Data de
Vencimento dos CRA da Segunda Série, de acordo com a tabela prevista no Anexo II
ao presente Termo de Securitizacdo, até a data em questdo, mediante Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED a ser realizada na Conta Centralizadora, observado o
disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. abaixo, valendo
seu comprovante de transferéncia como prova da mais ampla, plena, geral, irrevogavel
e irretratavel quitacdo outorgada pela Credora a Devedora a esse respeito, e apurado
conforme féormula abaixo (“Amortizacao dos CRA da Segunda Série”):

6.3.3. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série: Sem prejuizo
dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes dos CRA, de resgates antecipados dos CRA, nos termos previstos neste
Termo de Securitizacdo ou de Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA com o
consequente cancelamento dos CRA resgatados, o Valor Nominal Unitario dos CRA da
Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme

0 caso, sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, sendo que a
primeira parcela sera devida em 15 (quinze) de julho de 2030 e a ultima na Data de
Vencimento dos CRA da Terceira Série, de acordo com a tabela prevista no Anexo II
ao presente Termo de Securitizagdo, até a data em questdo, mediante Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED a ser realizada na Conta Centralizadora, observado o
disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. abaixo, valendo
seu comprovante de transferéncia como prova da mais ampla, plena, geral, irrevogavel
e irretratavel quitacdo outorgada pela Credora a Devedora a esse respeito, e apurado
conforme féormula abaixo ("Amortizacao dos CRA da Terceira Série” e, em conjunto
com a Amortizacdo dos CRA da Primeira Série e a Amortizacdo dos CRA da Segunda
Série, a “Amortizacdao dos CRA"):

Aai = VNe xTai

onde:
Aai: valor unitario da i-ésima parcela de amortizagdo, calculado com 8 (oito)
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casas decimais, sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Tai: taxa da i-ésima parcela de amortizagdo, informada com 4 (quatro) casas
decimais, conforme informado nos termos estabelecidos no Anexo II deste
Termo de Securitizagao.

7. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA LIQUIDAGAO ANTECIPADA
FACULTATIVA TOTAL, OFERTA DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA, E
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

7.1. Resgate Antecipado Obrigatério

7.1.1. Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA decorrente de Liguidacdo Antecipada
Total por Evento Tributario das CPR-Fs ou Liquidagdo Antecipada Obrigatéria por Rating
das CPR-Fs. A Emissora devera realizar o resgate antecipado obrigatorio total dos CRA
caso (a) a Devedora opte pela liquidacdo antecipada facultativa total das CPR-Fs caso

seja configurada a hipoétese de incidéncia de Evento de Retengao de Tributos das CPR-
Fs (conforme abaixo definido), nos termos da Clausula 18.4 das CPR-Fs; ou (b) caso
ocorra a liquidagao antecipada obrigatoria por rating das CPR-Fs devido a atribuicdo aos
CRA, pela Agéncia de Classificagao de Risco, de rating igual ou inferior a “A”, nos termos
da Clausula 18.5 das CPR-Fs (“"Resgate Antecipado Obrigatério por Evento
Tributario ou por Rating").

7.1.1.1. A Emissora realizard o resgate antecipado da totalidade dos CRA, de
aceitacdo obrigatdria para todos os Titulares de CRA e sem necessidade de qualquer
manifestacdao dos mesmos, mediante publicacao de comunicado ao mercado no website
da Emissora.

7.1.1.2, Para fins deste Termo de Securitizagdo e das CPR-Fs, “"Evento de
Retencdao de Tributos da CPR-F” significa (i) eventuais alteragdes nas regras
tributarias, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as CPR-
Fs; ou (ii) a criacdo de tributos, desde que referido tributo aumente a aliquota total
incidente sobre as CPR-Fs; ou (iii) mudangas na interpretacao ou aplicacdo da legislagao
tributaria por parte dos tribunais e/ou autoridades governamentais; ou (iv) a
interpretagao de tribunais e/ou autoridades governamentais sobre a estrutura de outras
emissdes semelhantes as CPR-Fs anteriormente realizadas, de acordo com a qual a
Devedora, a Securitizadora, ou terceiros responsaveis pela retencao de tributos fiquem
obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagoes
anteriores.
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7.1.1.3. Para fins deste Termo de Securitizagdo e das CPR-Fs, “Evento de
Retencao de Tributos dos CRA” significa (i) eventuais alteracbes nas regras
tributarias, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA;
ou (ii) a criagdo de tributos, desde que referido tributo aumente a aliquota total
incidente sobre os CRA; ou (iii) mudancas na interpretacao ou aplicacao da legislacao
tributaria por parte dos tribunais e/ou autoridades governamentais; ou (iii)
desenquadramento das CPR-Fs como lastro valido para os CRA por inobservancia pela
Devedora ao disposto na Resolugao CMN 5.118. Os Eventos de Retencao de Tributos
da CPR-F e os Eventos de Retencdo de Tributos dos CRA serao referidos em conjunto
como “Evento de Retencao de Tributos”.

7.1.1.4. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissao e até
a data de vencimento dos CRA, haja um Evento Tributario da CPR-F, a Devedora se
obrigou a (i) arcar com qualquer multa a ser paga, conforme aplicavel; e (ii.a) arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos em relacdo as CPR-Fs exclusivamente
em decorréncia do Evento Tributario da CPR-F, de modo que a Devedora devera
acrescer aos pagamentos das CPR-Fs os valores adicionais suficientes para que a
Emissora receba seus pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes
caso o Evento Tributario da CPR-F ndo tivesse acontecido, ou (ii.b) realizar a Liquidagao
Antecipada Facultativa por Evento Tributario (conforme definido nas CPR-Fs). Para fins
de esclarecimento, enquanto nao for operacionalizado o item “ii.b”, a Devedora devera
continuar a arcar com todos os tributos nos termos do item "“ii.a".

7.1.1.5. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até
a data de vencimento dos CRA, haja um Evento Tributario dos CRA, a Devedora se
obrigou a (i) arcar com qualquer multa a ser paga, conforme aplicavel; e (ii.a) arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos em relacdo aos CRA exclusivamente
em decorréncia do Evento Tributario dos CRA, de modo que a Devedora devera acrescer
aos pagamentos das CPR-Fs os valores adicionais suficientes para que os Titulares de
CRA recebam seus pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes
caso o Evento Tributario dos CRA nao tivesse acontecido, ou (ii.b) realizar a Liquidagdo
Antecipada Facultativa por Evento Tributario. Para fins de esclarecimento, enquanto
nao for operacionalizado o item “ii.b”, a Devedora devera continuar a arcar com todos

"

os tributos nos termos do item “ii.a".

7.1.1.6. A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes ao Resgate
Antecipado Obrigatorio por Evento Tributario ou por Rating para pagamento dos valores
devidos aos Titulares de CRA e eventuais Despesas, por meio de procedimento adotado
pela B3, de forma unilateral, para os ativos custodiados eletronicamente na B3, em no
minimo 3 (trés) Dias Uteis contados da data de publicacdo do anlncio no website da
Emissora e da comunicacdo a B3 de que trata a Clausula 7.1.1.8 abaixo, que
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acontecerdo 2 (dois) Dias Uteis apds a disponibilizacdo, pela Devedora, de referidos
recursos.

7.1.1.7. O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate
Antecipado Obrigatério por Evento Tributario ou por Rating sera equivalente ao Saldo
Devedor, apds o efetivo recebimento dos recursos pela Securitizadora.

7.1.1.8. O Resgate Antecipado Obrigatério por Evento Tributario ou por Rating
devera ser comunicado a B3, ao Agente Fiduciario dos CRA, ao Agente de Liquidacdo e
ao Escriturador, conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia pela Emissora
e/ou Agente Fiduciario dos CRA neste sentido, a B3, informando a respectiva data do
Resgate Antecipado Obrigatorio.

7.1.1.9. Os CRA resgatados antecipadamente serao obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

7.1.2. Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA decorrente de Liguidacdo Antecipada
Facultativa Total das CPR-Fs. A Emissora devera realizar o resgate antecipado
obrigatério total dos CRA caso a Devedora opte pela Liquidacdao Antecipado Facultativa
Total de qualquer das CPR-Fs, nos termos da Clausula 18.2 das CPR-Fs (*Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA decorrente de Liquidacao Antecipada
Facultativa Total das CPR-Fs” e, em conjunto com Resgate Antecipado Obrigatodrio
por Evento Tributario ou por Rating, “Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos
CRA").

7.1.2.1. Nos termos da Clausula 18.2 das CPR-Fs, estas poderdo ser liquidadas
antecipadamente, a exclusivo critério da Devedora e, (i) a partir do 36° (trigésimo
sexto) més contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de julho de 2028
(inclusive) para os CRA da Primeira Série e os CRA da Segunda Série; e (ii) a qualquer
tempo para os CRA da Terceira Série, mediante notificacdo prévia por escrito enviada
pela Devedora a Emissora com copia ao Agente Fiduciario dos CRA com, no minimo, 15
(quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento (‘Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total das CPR-Fs”). Tal comunicado deverd descrever os termos e
condigdes da Liquidacao Antecipada Facultativa Total, incluindo (i) o Valor de Liquidacao
Antecipada (conforme definido nas CPR-Fs) e, consequentemente, o Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA; (ii) a data efetiva da Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total e, consequentemente do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA; e (iii) demais informacGes necessdrias a operacionalizacdo da Liquidacdo
Antecipada Facultativa Total e, consequentemente do Resgate Antecipado Obrigatdrio
Total dos CRA.
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7.1.2.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, o valor devido
pela Devedora sera equivalente:

(D

(I1)

Para os CRA da Primeira Série, ao: (a) Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, a ser

liguidado, acrescido (b) da Remuneracao dos CRA da Primeira Série e dos
demais encargos e despesas devidos e ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA, calculado pro rata temporis desde
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou da ultima Data
de Pagamento da Remuneragao dos CRA da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso (exclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA (inclusive) (“Valor Atualizado dos
CRA da Primeira Série”); e (c) de um prémio incidente sobre o Valor
Atualizado dos CRA da Primeira Série equivalente a 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, considerando os Dias Uteis transcorridos entre
a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA e a Data de
Vencimento dos CRA da Primeira Série, calculado de acordo com a seguinte
formula (“Prémio do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA
da Primeira Série” e “Valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total
dos CRA da Primeira Série”, respectivamente):

[P=[(1+i/100)~(DU/252) - 1]*PU
sendo que:

P = prémio de resgate antecipado obrigatério total dos CRA da
Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

i = 0,5000 (cinquenta centésimos);

PU = Valor do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA; e
DU = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total dos CRA inclusive, e a Data de Vencimento dos

CRA da Primeira Série, exclusive.

Para os CRA da Segunda Série, ao maior entre: (a) Valor Nominal Unitario

ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso, a ser liquidado, acrescido da Remuneracao dos CRA da Segunda Série
e dos demais encargos e despesas devidos e ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA, calculado pro rata temporis desde
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou na Data de
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Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior, conforme o caso
(exclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA da Segunda Série (inclusive), acrescido de eventuais Encargos
Moratérios devidos e nao pagos; ou (b) a soma das parcelas remanescentes
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, a ser liquidado, desde primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
Segunda Série ou na Data de Pagamento da Remuneracgdo anterior, conforme
o caso (exclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério
Total dos CRA da Segunda Série (inclusive), trazida a valor presente até a
data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da Segunda
Série utilizando-se como taxa percentual de desconto a taxa DI para 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacgdo)
da curva ‘DI x Pré’, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet,
correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais préximo a
duration remanescente dos CRA da Segunda Série, a ser apurada no
fechamento do 4° (quarto) Dia Util imediatamente anterior & data do
Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da Segunda Série, calculado
conforme a féormula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratérios
devidos e ndo pagos ("Prémio do Resgate Antecipado Obrigatério Total
dos CRA da Segunda Série” e “Valor do Resgate Antecipado
Obrigatodrio Total dos CRA da Segunda Série”, respectivamente):

p = VNEk
B (FVPk)
onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA
da Segunda Série;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores futuros devidos dos
CRA da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série e/ou da
amortizagdo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série,
referenciado a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda
Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados desta

W

CPR-F, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
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nk
FVPk = { (14 Taxa Desconto)ﬁ]}
onde:

Taxa Desconto = corresponde a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolacdo) da curva ‘DI x Pré’,
a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet equivalente ao vértice
com numero de dias corridos mais préximo a duration remanescente dos
CRA da Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 4° (quarto) Dia
Util imediatamente anterior & data do efetivo resgate;

nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA da Segunda Série, inclusive, e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

(I11) Para os CRA da Terceira Série, ao: (a) Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, a ser
liguidado, acrescido (b) da Remuneracao dos CRA da Terceira Série e dos
demais encargos devidos e despesas ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA, calculado pro rata temporis desde
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série ou da ultima Data
de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série imediatamente

anterior, conforme o caso (exclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA (inclusive) (“Valor do Resgate
Antecipado Obrigatoério Total dos CRA da Terceira Série” e, quando em
conjunto com o Valor do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da
Primeira Série e o Valor do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da
Segunda Série, o “Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos
CRA").

7.1.3. O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA devera ser comunicado a B3,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo

por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3.

7.2. Oferta de Resgate Antecipado do CRA decorrente da Oferta de Liguidacdo

Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs. A Emissora devera, obrigatoriamente, de

forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer tempo, realizar oferta de resgate
antecipado total dos CRA da respectiva série, em conjunto e em igualdade de condigGes,
caso a Devedora realize oferta de liquidagao antecipada facultativa total das CPR-Fs,
nos termos previstos nas CPR-Fs ("Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA",
respectivamente). A Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, devera refletir os
mesmos termos e condicdes estabelecidos para as Oferta de Liquidagdo Antecipada
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Total das CPR-Fs e sera operacionalizada na forma descrita abaixo, de modo que a
Oferta de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs ensejara a Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA da respectiva Série.

7.2.1. A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA, em conjunto, por meio
de edital de oferta de resgate antecipado total dos CRA respectiva Série (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA"), sobre a realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA da respectiva série, descrevendo os termos e
condicoes da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA da respectiva série, incluindo:
(i) o valor proposto para o resgate antecipado dos CRA, que correspondera (1) ao Valor
Nominal Unitario dos CRA da respectiva série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA da respectiva série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA da
respectiva série, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo
dos CRA, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso (exclusive), até a data do efetivo resgate
(inclusive) e (2) de eventual prémio de resgate, que ndo podera ser negativo e que
podera ser oferecido aos Titulares dos CRA da respectiva série pela Securitizadora,
conforme informado no Comunicado de Oferta de Liquidacdo Antecipada (conforme
definido nas CPR-Fs); (ii) a data em que se efetivara o resgate antecipado dos CRA;
(ifi) que o efetivo resgate antecipado dos CRA da respectiva série estara condicionado
a adesdo pela totalidade dos Titulares de CRA da respectiva série; (iv) a forma e prazo
para manifestacdo do Titular de CRA da respectiva série a Emissora e ao Agente
Fiducidrio dos CRA em relacdo a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA da
respectiva série; e (v) demais informacoes relevantes para a realizacdo do Resgate
Antecipado dos CRA. A apresentacdo de proposta de Resgate Antecipado dos CRA da
respectiva série, nos termos aqui previstos, devera ser realizada pela Emissora em até
2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de manifestacdo da Devedora sobre a
Oferta de Liquidacao Antecipada das CPR-Fs.

7.2.2. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario dos CRA e
a Devedora a quantidade de CRA que aderiram a Oferta de Resgate Antecipado Total
dos CRA, com base na manifestagao de interesse dos respectivos Titulares de CRA; e
(ii) caso haja aderéncia da totalidade de CRA a Oferta de Resgate Antecipado Total dos
CRA e, por conseguinte, havendo confirmacdo da Devedora de que havera o resgate
antecipado das CPR-Fs, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da
respectiva data do resgate antecipado dos CRA da respectiva série, comunicar, por meio
do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, conforme o caso, informando a
respectiva data e o volume do resgate antecipado dos CRA. O resgate antecipado dos
CRA, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os
procedimentos de aceitagdo e validagdo dos investidores realizado fora do ambito da
B3.
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7.2.3. Caso a quantidade de Titulares de CRA que desejem aderir a Oferta de Resgate
Antecipado de CRA proposto pela Devedora seja inferior a quantidade total de CRA ndo
havera resgate antecipado dos CRA e, por conseguinte, resgate antecipado das CPR-
Fs, sem qualquer penalidade para a Devedora.

7.2.4. Por ocasiao da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, o valor devido pela
Devedora sera equivalente ao valor decorrente da Oferta de Liquidacdao Antecipada,
observada a Clausula 7.2.1 acima;

7.2.5. Os pagamentos decorrentes de resgate antecipado dos CRA da respectiva série
serdo realizados sobre o valor recebido a titulo de resgate antecipado das CPR-Fs entre
todos os Titulares de CRA da respectiva série e alcancardo, indistintamente, todos os
respectivos CRA da respectiva série, por meio de procedimentos adotados pela B3, para
os ativos custodiados eletronicamente na B3.

7.2.6. A Oferta de Resgate dos CRA devera ser comunicada a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio
de correspondéncia neste sentido, a B3.

7.3. Amortizacdo Extraordinaria dos CRA decorrente da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das CPR-Fs. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e

irretratavel, realizar a amortizacdo extraordinaria dos CRA da respectiva Série sempre
que a Devedora realizar uma Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs, nos
termos da Clausula 7.3.1. abaixo (*Amortizacdao Extraordinaria dos CRA").

7.3.1. A Devedora poderd, a seu exclusivo critério e, (i) a partir do 36° (trigésimo
sexto) més contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de julho de 2028
(inclusive) para os CRA da Primeira Série e os CRA da Segunda Série; e (ii) a qualquer
tempo para os CRA da Terceira Série, sem qualquer aprovacdo pelos Titulares de CRA,
realizar a amortizagdo extraordinaria antecipada facultativa da CPR-F, e,
consequentemente, dos CRA, limitada ao montante equivalente a 98% (noventa e oito
por cento) da parcela do Valor Nominal da CPR-F ou saldo do Valor Nominal da CPR-F,
conforme o caso, por meio de envio de comunicado a Emissora, com cdpia para o
Agente Fiduciario, ou de publicagdo de comunicado aos Titulares de CRA, com, no
minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento ("Amortizacao
Extraordinaria Facultativa da CPR-F”), informando, (i) Valor da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa da CPR-F (conforme definido nas da CPR-Fs) e,
consequentemente, o Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA; (ii) a
data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa da CPR-F e, consequentemente, a data
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA; e (iii) demais informacoes
necessarias a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa da CPR-F e,
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consequentemente, da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA (“Notificacdo
da Amortizacao Extraordinaria Facultativa”). A data de realizacdo da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA devera obrigatoriamente coincidir com uma Data de
Pagamento, conforme definida no Anexo II.

7.3.2. Por ocasido da Amortizagao Extraordinaria do CRA, o valor devido pela Devedora
sera equivalente

(D

Para os CRA da Primeira Série, ao: (a) Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, a ser
liguidado, acrescido (b) da Remuneracdao dos CRA da Primeira Série e dos
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo
Extraordinaria do CRA, calculado pro rata temporis desde primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso (exclusive), até a data da efetiva Amortizacao
Extraordinaria do CRA (inclusive) (*Valor Atualizado dos CRA da Primeira
Série”); e (c) de um prémio incidente sobre o Valor Atualizado dos CRA da
Primeira Série equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao
ano, considerando os Dias Uteis transcorridos entre a data da Amortizacdo
Extraordinaria do CRA e a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série,

calculado de acordo com a seguinte férmula ("Prémio da Amortizagao
Extraordinaria dos CRA da Primeira Série” e “Valor da Amortizacao
Extraordinaria dos CRA da Primeira Série”, respectivamente):

[P=[(1+i/100)~(DU/252) - 1]*PU
sendo que:

P = prémio de resgate antecipado obrigatorio total dos CRA da
Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

i = 0,5000 (cinquenta centésimos);

PU = Valor da Amortizacdo Extraordinaria do CRA; e

DU = nUmero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo

Extraordinaria do CRA dos CRA inclusive, e a Data de Vencimento
dos CRA da Primeira Série, exclusive.
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ey

Para os CRA da Segunda Série, ao maior entre: (a) Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso, a ser liquidado, acrescido da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série
e dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagao
Extraordinaria do CRA, calculado pro rata temporis desde primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou na Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso (exclusive), até a
data da efetiva Amortizacdo Extraordindria dos CRA da Segunda Série
(inclusive), acrescido de eventuais Encargos Moratoérios devidos e ndo
pagos; ou (b) a soma das parcelas remanescentes do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser liquidado, desde
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou na Data de
Pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso (exclusive), até a
data da efetiva Amortizacdo Extraordindria dos CRA da Segunda Série
(inclusive), trazida a valor presente até a data da efetiva Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA da Segunda Série utilizando-se como taxa percentual
de desconto a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
baseada no ajuste (interpolacao) da curva ‘DI x Pré’, a ser divulgada pela B3
em sua pagina na internet, correspondente ao vértice com numero de dias
corridos mais préximo a duration remanescente dos CRA da Segunda Série,
a ser apurada no fechamento do 4° (quarto) Dia Util imediatamente anterior
a data da Amortizagcdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, calculado
conforme a formula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratérios
devidos e ndo pagos (“Prémio da Amortizacao Extraordinaria dos CRA
da Segunda Série” e “Valor da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA
da Segunda Série”, respectivamente):

onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA
da Segunda Série;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores futuros devidos dos
CRA da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série e/ou da
amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série,
referenciado a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda
Série;
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n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados desta

W

CPR-F, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

k
FVPk = { (1+ Taxa Desconto)znﬁ]}
onde:

Taxa Desconto = corresponde a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolacdo) da curva ‘DI x Pré’,
a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet equivalente ao vértice
com numero de dias corridos mais proximo a duration remanescente dos
CRA da Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 4° (quarto) Dia
Util imediatamente anterior & data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordindria
dos CRA da Segunda Série, inclusive, e a data de vencimento programada
de cada parcela “k” vincenda.

(II1) Para os CRA da Terceira Série, ao: (a) Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, a ser
liguidado, acrescido (b) da Remuneragao dos CRA da Terceira Série e dos
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagao
Extraordinaria dos CRA, calculado pro rata temporis desde primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Terceira Série ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso (exclusive), até a data da efetiva Amortizacdo
Extraordindria dos CRA (inclusive) (“Valor da Amortizacao
Extraordinaria dos CRA da Terceira Série” e, quando em conjunto com
o Valor da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série e o Valor
da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, o “Valor da
Amortizacao Extraordinaria dos CRA").

7.3.3. A Amortizacdo Extraordindria dos CRA deverd ser comunicada a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3.

7.4. Resgate Antecipado dos CRA decorrente de Vencimento Antecipado das CPR-Fs.
Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado das CPR-Fs, havera o

resgate antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Saldo Devedor
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acrescido de eventuais Encargos Moratérios, na medida do recebimento dos recursos
pela Emissora.

7.4.1. Caracteriza-se como “"Evento de Vencimento Antecipado Automatico das
CPR-Fs”, conforme disposto na “Clausula 17.1.1. - Evento de Vencimento Antecipado
Automatico” de cada uma das CPR-Fs, as seguintes hipdéteses (em conjunto, “Eventos
de Vencimento Antecipado Automatico das CPR-Fs"):

(i) descumprimento pela Devedora e/ou pela Avalista de qualquer obrigacdo
pecunidria oriunda relativa as CPR-Fs e/ou aos Documentos da Operagdo na
respectiva data de pagamento prevista nos respectivos Documentos da Operacao,
ndo sanado no prazo de cura de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tal obrigacdo
se tornou devida;

(i) alteracdo do controle acionario direto e/ou indireto final atual da
Devedora e/ou da Avalista, por meio de alienacao das acbes e/ou qualquer outra
operacgao que resulte em alteracdao de controle final da Devedora e/ou da Avalista
(conforme definicdo da Lei das Sociedades por Agdes), exceto em caso de sucessao
legal a herdeiros necessarios;

(iii) liquidacao, dissolucdo ou extingdo da Devedora e/ou da Avalista;

(iv) decretacao de faléncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia da
Devedora e/ou da Avalista ndao contestado e/ou elidido no prazo legal, pedido de
recuperacdao judicial da Devedora e/ou da Avalista, independentemente do
deferimento do respectivo pedido, ou recuperacao extrajudicial independente de
homologacao do pedido da Devedora e/ou da Avalista e/ou medidas antecipatorias
de efeitos do deferimento do processamento da recuperacdo judicial pela Devedora
e/ou pela Avalista;

(v) se as CPR-Fs, incluindo qualquer uma de suas disposicdes, forem
declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por decisao judicial que nao tenha seus
efeitos suspensos no prazo de 30 (trinta) dias contados da respectiva decisao;

(vi) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a
terceiros, pela Devedora e/ou pela Avalista, das obrigacdes assumidas nas CPR-Fs,
exceto se mediante a prévia autorizacdo dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA;

(vii) questionamento judicial, pela Devedora, pela Avalista e/ou qualquer
sociedade dos seus respectivos grupos econémicos, das CPR-Fs e/ou do Aval;
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(viii) vencimento antecipado de quaisquer dividas bancarias, financiamentos e
decorrentes de operagbes de mercado de capitais, no mercado local ou
internacional, da Devedora e/ou da Avalista envolvendo valor, individualmente ou
em conjunto, na data do referido vencimento, igual ou superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais), corrigido anualmente pelo IPCA/IBGE ou por outro indice
que vier a substituir o IPCA/IBGE, a partir da Data de Emissdo, ou o seu valor
equivalente em outras moedas;

(ix) ndo utilizacdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a
presente Emissao conforme Destinacao de Recursos constante das CPR-Fs, a ser
verificado pelo Agente Fiduciario dos CRA e/ou pela Emissora;

(x) realizacdo de qualquer operacdo de incorporacao (incluindo incorporagao
de aclbes), fusao ou cisdao envolvendo a Devedora e/ou a Avalista, exceto se a
referida operacao societaria mantiver o atual controle acionario final direto e/ou
indireto (conforme definicdo da Lei das Sociedades por Agdes) da Devedora e/ou
da Avalista, e as sociedades resultantes da referida operagdo societaria, inclusive
no caso de cisdao, venham a se tornar coobrigadas pelo pagamento das Obrigacdes
Garantidas, a ser formalizado mediante aditamento das CPR-Fs;

(xi) caso a Devedora e/ou a Avalista deixem de cumprir com os requisitos de
representatividade de setor de atuacgao descritos na Resolugdao CMN 5.118 para que
as CPR-Fs sejam elegiveis a lastro dos CRA, exceto caso haja superveniéncia de
decisdao ou regramento emitido por autoridade competente que dispense esta
exigéncia; e/ou

7.4.2. Caracteriza-se como “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico
das CPR-Fs”, conforme disposto na “Clausula 17.1.2. - “Evento de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico” de cada uma das CPR-Fs, as seguintes hipoteses (em
conjunto, “Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico das CPR-Fs” g,
em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das CPR-Fs,
“"Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-Fs”):

(i) alteracdo ou modificagao do objeto social disposto no estatuto social da
Devedora na Data de Emissdao de forma a excluir as atividades principais atuais
relacionadas ao setor do agronegécio, e/ou de forma a agregar, a essas atividades,
novos negocios que ndo sejam atividades relacionadas ao agronegodcio e que
tenham prevaléncia em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(ii) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Avalista, de qualquer obrigacao

pecuniaria oriunda de qualquer outro contrato, envolvendo valor, individualmente
ou em conjunto, na data do referido inadimplemento, igual ou superior a R$
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10.000.000,00 (dez milhdes de reais), corrigido anualmente pelo IPCA/IBGE ou por
outro indice que vier a substituir o IPCA/IBGE, a partir da Data de Emissao, ou o
seu valor equivalente em outras moedas, ndo sanado, no prazo de cura
estabelecido contratualmente, exceto se validamente comprovado em até 2 (dois)
Dias Uteis a contar do inadimplemento, que o pagamento ndo era devido, por
qualquer razao;

(iii) ndo cumprimento pela Devedora e/ou pela Avalista de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria prevista nas CPR-Fs, desde que ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do respectivo descumprimento, exceto quando houver prazo
definido nos referidos documentos, sendo certo ainda que especificamente em
relacido a obrigacdo de envio das Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Devedora prevista nas CPR-Fs, admitir-se-a o prazo de cura de 30
(trinta) dias corridos, desde que comprovado que a Devedora esta envidando os
melhores esforgos para a publicacdo das demonstragoes financeiras;

(iv) protesto de titulos contra a Devedora e/ou contra a Avalista, ainda que na
condicao de garantidores, com valor unitario ou agregado em montante igual ou
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), corrigido anualmente pelo
IPCA/IBGE ou por outro indice que vier a substituir o IPCA/IBGE, a partir da Data
de Emissdo, exceto se, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data do
respectivo protesto, tiver sido comprovado que (a) o protesto foi efetuado por erro
ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada para a anulagao
ou sustacdo de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; (c) forem prestadas pela
Devedora e aceitas pelo poder judiciario garantias em juizo; ou (d) o protesto foi
devidamente quitado pela Devedora;

(v) ndo cumprimento pela Devedora e/ou pela Avalista de decisdo judicial ou
arbitral que ndo tenha sido obtido o efeito suspensivo e que resulte ou possa
resultar em obrigacao de pagamento pela Devedora de valor unitario ou agregado
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), corrigido anualmente
pelo IPCA/IBGE ou por outro indice que vier a substituir o IPCA/IBGE, a partir da
Data de Emissao;

(vi) reducdo de capital social da Devedora e/ou da Avalista, exceto se: (a) a
reducdo de capital social for realizada com a finalidade de absorver prejuizos
acumulados; ou (b) a referida operacdo societaria mantiver o atual controle
acionario final (conforme definicdo da Lei das Sociedades por Agdes) da Devedora
e/ou da Avalista, e as pessoas, fisicas ou juridicas, beneficiadas com a respectiva
redugdo de capital venham a se tornar, ou ja sejam, coobrigadas pelo pagamento
das Obrigacdes Garantidas (sendo que, caso uma pessoa venha a se tornar
coobrigada pelo pagamento das Obrigagdes Garantidas, nos termos desta Clausula,
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esta alteracdo devera ser formalizada mediante aditamento das CPR-Fs);

(vii)ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacOes,
alvaras e licengas, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Devedora e/ou pela Avalista, exceto em relacdo aquelas que estejam em
processo tempestivo de renovacdo ou questionadas administrativa ou judicialmente
de boa-fé, e desde que a Devedora esteja operando regularmente suas atividades;

(viii) comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora
e/ou pela Avalista nas CPR-Fs é dolosamente falsa ou materialmente inconsistente,
insuficiente ou incorreta;

(ix) caso a Devedora esteja em mora com suas obrigacGes: (a) pecuniarias
previstas nas CPR-Fs; ou (b) ndo pecuniarias previstas nas CPR-Fs nao sanadas no
prazo de cura estabelecido nas CPR-Fs, e seja realizado pagamento pela Devedora
de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, exceto os dividendos obrigatorios
por lei nos termos da Lei das Sociedades por Agoes;

(x) existéncia de decisdao administrativa ou judicial que declare a pratica, pela
Devedora e/ou da Avalista, de atos que importem em discriminagcdao negativa de
raca ou género, incentivo a prostituicdo e/ou trabalho infantil, trabalho escravo,
conforme em vigor, e demais normas aplicaveis, exceto na hipétese de tal decisdo
estar sendo discutida de boa-fé na esfera administrativa ou judicial, e desde que
tenha sido obtido o efeito suspensivo;

(xi) existéncia de decisdo administrativa ou judicial que declare a pratica, pela
Devedora e/ou da Avalista, de atos que importem em crime contra o meio ambiente
ou violagdo dos direitos dos silvicolas, nos termos do Capitulo V da Lei n® 9.605,
de 12 de fevereiro de 1998, conforme em vigor, e demais normas aplicaveis, exceto
na hipétese de tal decisdo estar sendo discutida de boa-fé na esfera administrativa
ou judicial, e desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo;

(xii)ndo observancia, pela Devedora, até o pagamento integral dos valores devidos
em virtude dessa CPR-F, dos seguintes indices (em conjunto, “Indices
Financeiros”), os quais serao verificados anualmente, pela Credora, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Devedora acompanhadas
da devida memoria de calculo:

(a) Divida Liquida/EBITDA devera ser menor ou igual a 3,50x (trés inteiros e
cinquenta centésimos);

Sendo:
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“Divida Liquida”: significa o somatdrio dos saldos dos empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo que tenham sido contraidos pela
Devedora e pelas demais sociedades que fazem parte do grupo consolidado da
Devedora, inclusive a Avalista, junto a instituicdes financeiras, fundos de
investimentos e/ou operacdes estruturadas no mercado de capitais, conforme
refletidos nas demonstragdes financeiras consolidadas, reduzido pelo montante
de caixa e equivalentes;

“EBITDA": significa o lucro antes do resultado financeiro liquido, impostos,
tributos, depreciacbes e amortizacdes, apurado ao longo do exercicio social
(iniciado no dia 1° de abril de cada ano e terminado no dia 31 de marco do ano
subsequente) da Devedora e das demais sociedades que fazem parte do grupo
consolidado da Devedora, inclusive a Avalista, excluido o efeito do ativo
biolégico e de provisdes de contingéncias e incluida a depreciacao da lavoura,
conforme féormula abaixo;

EBITDA = Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro (+) Depreciagao e
Amortizacdo? (-) Valorizacdo do valor justo do Ativo Bioldgico? (-) ProvisOes de
Contingéncias?

em que:

1 Lavoura, maquinas, equipamentos, edificios e benfeitorias

2 Ganho ou perda na variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos determinado
pela diferenca entre o valor justo no inicio e final do periodo

3 Contingéncias tributarias, civeis, trabalhistas e custos de remediacdo

7.4.3. Os Indices Financeiros serdo apurados anualmente pela Devedora,
compreendendo os ultimos 12 (doze) meses, e verificados pela Securitizadora, com
base nas DemonstracGes Financeiras Consolidadas Auditadas da Devedora e em até 5
(cinco) Dias Uteis do recebimento dos documentos previstos abaixo, sendo que a
primeira verificacdo pela Securitizadora ocorrerd com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Devedora de 31 de margo de 2026. Para fins de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio dos CRA, a Securitizadora se compromete a
publicar em seu website em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de emissdo das
Demonstragdes Financeiras da Devedora e recebimento pela Securitizadora.

7.4.4. A Devedora comunicara a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA sobre a
ocorréncia de quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-Fs no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da ciéncia da Devedora ou dentro dos prazos estabelecidos
nas CPR-Fs. O descumprimento desse dever de informar pela Devedora ndo impedira o
exercicio de poderes, faculdades e pretensGes previstos nos demais documentos da
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operacdo, pela Emissora ou pelos Titulares dos CRA representados pelo Agente
Fiduciario dos CRA.

7.4.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das CPR-Fs, tornar-se-do exigiveis
todos e quaisquer pagamentos devidos nas CPR-Fs, inclusive as Obrigagdes Garantidas.
Nesta hipotese, a apuracao do valor devido pela Devedora a Emissora serd realizada
considerando (i) o saldo devedor das CPR-Fs, acrescido (ii) da remuneracao das CPR-Fs
calculada pro rata temporis, desde a primeira data de integralizagdo das CPR-Fs ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneracao das CPR-Fs, conforme o caso, até a data
da realizagdo do resgate antecipado da totalidade dos CRA, conforme disciplinado no
Termo de Securitizacdo; (iii) dos Encargos Moratoérios, se devidos; e (iv) dos demais
encargos, tributos e despesas previstas nas CPR-Fs calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data.

7.5. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, caso esteja administrando o Patrimonio
Separado, deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia ou dentro dos prazos
estabelecidos nas CPR-Fs, o que for menor, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario
dos CRA, da ocorréncia de referido Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico,
convocar, observando os termos deste Termo de Securitizacdo, uma Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, para que seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a
orientacdo a ser adotada pela Emissora, na qualidade de credora das CPR-Fs, em
relacdo a tais eventos.

7.6. Na Assembleia Especial de Titulares dos CRA mencionada na Clausula 7.5 acima,
gue serad instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos neste Termo
de Securitizagdo, os Titulares dos CRA poderao optar por declarar antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes dos CRA e, consequentemente, das CPR-Fs, caso
aprovado por deliberagao de Titulares de CRA de acordo com os quoruns previstos neste
Termo de Securitizagdo, sendo que, nesse caso, a Emissora deverd considerar o
vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes dos CRA e a Securitizadora,
consequentemente, devera considerar o vencimento antecipado de todas as obrigacoes
decorrentes das CPR-Fs.

7.7. Nas hipéteses (i) de ndo instalacdo em segunda convocagdo da Assembleia
Especial de Titulares dos CRA mencionada na Clausula 7.5 acima por falta de quérum;
ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 7.4 acima por
deliberagdo de Titulares de CRA que representem os quoruns previstos neste Termo de
Securitizacdo, a Emissora nao devera considerar o vencimento antecipado de todas as
obrigacdes decorrentes das CPR-Fs.
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7.8. A Emissora devera aplicar os recursos decorrentes do pagamento antecipado
das CPR-Fs no resgate antecipado dos CRA.

7.9. No caso da declaracdo do vencimento antecipado, a B3 devera ser comunicada
imediatamente.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
nem havera coobrigagdo por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia
flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patriménio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo sera utilizado para
satisfazer as Obrigacdes Garantidas.

8.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdécio contam com garantia fidejusséria na
forma de Aval prestado pelo Avalista, nos termos das CPR-Fs (“Garantia”).

8.3. Ordem de Pagamentos. A utilizacdo dos recursos recebidos pelas CPR-Fs devera
observar a seguinte ordem de prioridade de pagamentos ("Ordem de Prioridade de
Pagamentos”):

(a) Pagamento de quaisquer Despesas vencidas e ndo pagas;

(b) Pagamento de quaisquer Despesas imediatamente vincendas, desde que nao
haja recursos suficientes no Fundo de Despesas;

() Pagamento de eventuais Encargos Moratoérios;

(d) Pagamento de parcelas da Remuneracao dos CRA; e

(e) Pagamento de parcelas da Amortizacdo dos CRA.

8.4. Caso os recursos recebidos em pagamento CPR-Fs ndo sejam suficientes para
quitar simultaneamente todos os valores devidos nos termos das CPR-Fs e deste Termo
de Securitizacao, tais recursos deverdo ser alocados na seguinte ordem: (1) quaisquer
valores devidos pela Devedora no ambito das CPR-Fs e deste Termo de Securitizagdo,
incluindo as despesas ordinarias e extraordindrias, em caso de insuficiéncia do Fundo
de Despesas, que nao sejam os valores a que se referem os itens (2) e (3) abaixo; (2)
encargos moratérios das CPR-Fs e Encargos Moratérios dos CRA e demais encargos
devidos sob as CPR-Fs e os CRA; (3) Remuneragao das CPR-Fs e Remuneragao dos
CRA; e (4) saldo devedor das CPR-Fs e Saldo Devedor dos CRA. A Devedora
permanecera responsavel pelo saldo devedor dos valores acima previstos que ndo
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tiverem sido pagos, sem prejuizo dos acréscimos de encargos moratorios e outros
encargos incidentes sobre o saldo devedor das CPR-Fs e dos CRA enquanto nao forem
pagos.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Regime Fiduciario. Nos termos previstos pela Lei 14.430, nesta Clausula 9 e na
declaracdo emitida pela Emissora na forma do Anexo III ao presente Termo de

Securitizacdo, serd instituido regime fiduciario sobre o Patrimo6nio Separado.

9.1.1. Os recursos oriundos dos recebimentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
que lastreiam os CRA emitidos serao depositados diretamente na Conta Centralizadora.
A Conta Centralizadora serd mantida em instituicdo autorizada e supervisionada pelo
Banco Central do Brasil de titularidade exclusiva da Emissora, aberta exclusivamente
para esta Emissdo, na qual foi instituido o regime fiduciario.

9.1.2. A Conta Centralizadora foi instituida pela Emissora junto a instituicao financeira,
sob contratos, sendo destinadas a acolher depdsitos a serem feitos pela Devedora e ali
mantidos, em custodia, até a sua liberagao.

9.1.3. Os Créditos do Patrimbnio Separado e suas garantias, sujeitos ao Regime
Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimbénio da Emissora e passam a
constituir patrimoénios separados distintos, que ndo se confundem com o da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes
relativas ao Patrimonio Separado, e se manterdo apartados um do outro, bem como do
patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 27 da Lei 14.430.

9.1.3.1. O Patrimo6nio Separado serd composto: (i) pelos Direitos Creditorios do
Agronegdcio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora;
e (iii) pelos respectivos bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e (ii)
acima, incluindo as Aplicagdes Financeiras Permitidas do Patrimonio Separado.

9.1.3.2. O PatrimOnio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execucdo pelos
credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execugao por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s6 respondera,
exclusivamente, pelas obrigacdes inerentes aos CRA.

9.1.3.3. Exceto nos casos previstos em legislagao especifica, em nenhuma hipdtese
os Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra
o patrimoénio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidagao dos Créditos do
Patrimoénio Separado.
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9.1.3.4. A insuficiéncia dos bens do PatrimOnio Separado ndo dard causa a
declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, a Emissora ou ao Agente Fiduciario
dos CRA, caso a Emissora ndao o faca, convocar Assembleia Especial de Titulares dos
CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimonio
Separado, nos termos do artigo 30 da Lei 14.430 e observadas as formalidades e
procedimentos previstas na referida lei e nas cldusulas prevista neste Termo de
Securitizagdo.

9.1.3.5. A Assembleia de Titulares de CRA prevista acima, devera ser convocada na
forma prevista neste Termo de Securitizacdo, com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia para primeira convocacao e, caso ndo seja realizada a assembleia, sera
publicado novo anuncio, de segunda convocacdo, com antecedéncia minima 8 (oito)
nao sendo admitida que a primeira e a segunda convocacdo sejam realizadas no mesmo
dia, e serd instalada (a) em primeira convocacdao, com a presenca de beneficiarios que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) do valor global dos titulos, conforme inciso
I, paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430; ou (b) em segunda convocacao,
independentemente da quantidade de beneficidrios, conforme inciso II, paragrafo 3°,
do artigo 30 da Lei 14.430.

9.1.3.6. Na Assembleia de Titulares de CRA prevista acima, serdo consideradas validas
as deliberacdes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda
convocacgao. Adicionalmente ao disposto na Clausula 9.1.3.4 acima, a Emissora podera
promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario dos CRA, o
resgate antecipado dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos
integrantes do patrimoOnio separado aos Titulares de CRA nas seguintes hipdteses: (i)
caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA acima ndo seja instalada, por qualquer
motivo, em segunda convocacdo; ou (ii) caso a Assembleia Especial de Titulares dos
CRA acima seja instalada e os Titulares de CRA nao decidam a respeito das medidas a
serem adotadas.

9.2. Os Créditos do PatrimoOnio Separado (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdao, manutencao e
cobranca do Patrimbnio Separado e pelos respectivos custos e obrigagdes fiscais,
conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (ii) estdo isentos de qualquer agao
ou execucgao de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA; e (iii)
ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacdo.

9.2.1. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam

depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em
Aplicagdes Financeiras Permitidas do Patrimdnio Separado.
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9.2.2. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneracao
das Aplicacdes Financeiras Permitidas do Patrimbnio Separado para fins de
compensacao de tributos oriundos de suas atividades relacionadas a Oferta.

9.2.3. Os recursos oriundos dos rendimentos auferidos a partir das Aplicacdes
Financeiras Permitidas do Patrimonio Separado integrardo automaticamente o
PatrimoOnio Separado, sendo certo que os resultados financeiros obtidos pela Emissora
na administracdo ordinaria dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nao integrardao o
Patrimonio Separado, desde que reconhecidos pela Emissora mediante evidenciagdo da
natureza de tal reconhecimento nas suas demonstracdes financeiras, nos termos do
artigo 22 da Resolugcao CVM 60.

9.3. Administracdo do Patriménio Separado. Observado o disposto na Clausula 13,
abaixo, a Emissora, em conformidade com a Lei 14.430: (i) administrara o Patrimonio
Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencdo de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de

pagamento das parcelas de amortizacdo do principal, remuneracao e demais encargos
acessorios dos CRA observado que, eventuais resultados, financeiros obtidos pela
Emissora na administracdo ordinaria do fluxo recorrente dos Créditos Imobilidrios, ndo
sdo parte do Patrimoénio Separado; (iii) mantera o registro contabil independentemente
do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara, bem como enviara ao
Agente Fiduciario dos CRA as demonstracdes financeiras do Patriménio Separado em
até 90 (noventa) dias apods o término do exercicio social, o qual serd encerrado em 31
de marco do ano subsequente a Data de Emissao, na forma do artigo 25, inciso I, da
Resolucdo CVM 60.

9.3.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do
Patrimonio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar,
por negligéncia ou administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patrimonio Separado devidamente apuradas em decisdo judicial transitada em julgado.

9.3.2. A Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administragdo, conforme
indicado no Anexo X.

9.3.3. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da
Emissora. Caso os recursos do Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo e um Resgate Antecipado dos CRA estiver em
curso, os Titulares de CRA arcardao com a Taxa de Administragdo, ressalvado seu direito
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de, num segundo momento, se reembolsarem com a Devedora apds a realizacdo do
Patrimonio Separado.

9.3.4. A Taxa de Administragdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desses servicos (pagamento com Gross Up), tais como: (i) ISS,
(ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracdo, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais,
de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum
dos impostos elencados nesta Clausula fosse incidente.

9.3.5. O Patrimoénio Separado ressarcird a Emissora de todas as despesas incorridas
com relagdo ao exercicio de suas fungoes, tais como, notificagdes, extracdo de certidGes
e registros em 6rgdos publicos contratacdao de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacdes em geral,
transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdao dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegécio.
O ressarcimento a que se refere esta Cldusula serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis
apos a efetivacdo da despesa em questdo.

9.3.6. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA (por qualquer motivo nao
decorrente de culpa exclusiva ou de dolo da Emissora) ou alteracdo dos termos e
condigdes dos CRA e das CPR-Fs sera devido a Emissora (i) pela Devedora, com recursos
proprios, caso a demanda seja originada ou requerida por esta; ou (ii) pelo Patrimonio
Separado, nos demais casos, remuneragao adicional no valor de R$ 770,00 (setecentos
e setenta reais) por homem-hora de trabalho, conforme indicado no Anexo X, paga em
5 (cinco) dias Uteis apés a comprovacao da entrega, pela Emissora, de “relatério de
horas” a parte que originou a demanda adicional.

9.3.7. O pagamento da remuneracao prevista na Clausula 9.3.7 acima ocorrera sem
prejuizo da remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a
prestacdo de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

9.3.8. O exercicio social do Patrimo6nio Separado encerrar-se-a em 30 de junho de cada
ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do Patrimonio

Separado, as quais serao auditadas pelo Auditor Independente.

9.4. Os recursos integrantes do PatrimoOnio Separado ndao podem ser utilizados em
operacgdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

10. DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA
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10.1. Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operacdo e nos Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato, declara e garante
que:

() € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes com registro de companhia securitizadora categoria S2 perante
a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da Operacdo, da
Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagcdo e os demais
Documentos da Operagdo tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em
seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio dos CRA que
impeca o Agente Fiducidrio dos CRA ou a Emissora de exercer plenamente suas funcoes;

(v) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(vi) a celebragdo e o cumprimento de suas obrigacOes previstas no presente Termo
de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacdao nao infringem ou contrariam:
(1) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(2) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens
e propriedades estejam sujeitos; ou (3) qualquer ordem, decisao ou sentencga
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora e que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

(vii) é e sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA, ou seja, das CPR-Fs que
representam os Direitos Creditérios do Agronegdcio;

(viii) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificacao perante qualquer Autoridade governamental ou drgdo regulatoério, adicional
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aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
nos termos do presente Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao
ou para a realizagdao da Emissao ou da Oferta;

(ix) o lastro dos CRA, ou seja, os Direitos Creditérios do Agronegécio, encontra-se
livre e desembaracado de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal,
real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato
que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao
e os demais Documentos da Operacgdo;

(x) ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento judicial, criminal,
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental,
judicial ou criminal que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da
Operacgao;

(xi) cumpre as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcado e atos lesivos
a administracdo publica, na forma das Leis Anticorrupcdao, na medida em que
(a) mantém mecanismos e procedimentos internos que asseguram o devido
cumprimento de tais normas; (b) buscam dar pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora; e (c) abstém-se de
praticar atos de corrupcgdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional
e dos paises em que atua, conforme aplicavel, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou nao;

(xii) cumpre todas as Leis Socioambientais, zelando para que (a) seus trabalhadores
estejam devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor; (b) cumpram as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista
e previdencidria em vigor; (c) cumpram a legislacdo aplicavel a protecdo do meio
ambiente, salde e seguranca publicas, salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora
esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou ordem nas esferas
administrativa ou judicial, cuja aplicabilidade esteja suspensa, ou se o descumprimento
ndo afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagOes previstas neste
Termo de Securitizagdo, observado o disposto no item “(xix)” abaixo;

(xiii) cumpre integralmente a Legislagao de Protegdo Social;

(xiv) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicao relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral que possa causar um
Efeito Adverso Relevante; ou (b) qualquer agao judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, em curso e na qual a Emissora ja tenha sido citada, que possa causar um
Efeito Adverso Relevante; ou (c) qualquer inquérito ou outro tipo de investigacdo
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governamental pendente, que seja de seu conhecimento, que possa e causar um Efeito
Adverso Relevante;

(xv) (a) nao realizou contribuicdes, doacdes ou despesas de representacdo ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer pagamento de
propina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia,
“caixinha” ou outro pagamento ilegal; e (b) ndo violou qualquer dispositivo das Leis
Anticorrupgao;

(xvi) assegurou a existéncia e a validade das Garantias vinculadas a Emissdo, bem
como a sua devida constituicdo e formalizacdo;

(xvii) assegurou a constituicdo de Regime Fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio e ativos que lastreiam e/ou garantam a Oferta, conforme indicados nos
Documentos da Oferta;

(xviii) ndao tem conhecimento de eventuais conflitos de interesse para tomada de
decisao de investimento pelos Investidores Profissionais;

(xix) adotou procedimentos para assegurar a existéncia e a integridade dos valores
mobilidrios, ativos financeiros ou instrumentos que lastreiem operacbes de
securitizacao, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado
para esta finalidade; e

(xx) adotou procedimentos para assegurar que os direitos incidentes sobre os valores
mobilidrios, ativos financeiros, ou instrumentos contratuais que lastreiem operacgdes de
securitizacao, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado
para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

10.2. Sem prejuizo das obrigacdes constantes da legislacdo e regulamentacdo
aplicavel, bem como das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagdo,
a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em
relagao aos seus investidores;

(i) evitar praticas que possam ferir a relacdo fiducidria mantida com os Titulares de
CRA;

(iii) manter atualizada, em perfeita ordem e a disposicdo dos Titulares de CRA, na

forma e prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos de cada emissdo, em suas
regras internas e na regulagdo, toda a documentacdo relativa as suas emissoes;
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(iv) informar a CVM sempre que verifique, no exercicio das suas atribuicdes, a
ocorréncia ou indicios de violacdo da legislacdo que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo
maximo de 10 (dez) dias Uteis da ocorréncia ou identificagdo;

(v) fazer com que seus administradores, empregados, colaboradores, soécios e
controladores observem as melhores praticas de negociagdo com valores mobiliarios de
propria emissao da Emissora, observada a regulamentacao aplicavel, bem como a sua
politica interna;

(vi) cooperar com o Agente Fiducidario dos CRA e fornecer os documentos e
informac0es por ele solicitados para fins de cumprimento de seus deveres e atribuicdes,
conforme regulamentagdo especifica e consoante os termos deste Termo de
Securitizacdo;

(vii)  zelar pela existéncia e integridade dos ativos e instrumentos que compdem o
Patrimonio Separado;

(viii) administrar, monitorar, controlar, processar e liquidar os ativos integrantes do
PatrimoOnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil proprio e independente
de suas demonstragoes financeiras;

(ix) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiducidrio dos CRA, por meio de comunicagdo por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(x) cumprir toda e qualquer obrigacdo, periédica ou eventual, nos termos da
Resolucdo CVM 60;

(xi)  enviar a CVM e ao Agente Fiduciario, por meio de sistema eletronico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, informes mensais das emissbes
de CRA, nos termos do Suplemento F da Resolugdo CVM 60, em até 30 (trinta) dias,
contados do encerramento do més a que se referirem;

(xii)  enviar ao Agente Fiduciario dos CRA o organograma, todos os dados financeiros
e atos societdrios necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme Resolugdo CVM
17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario dos CRA, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo do referido relatério. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, Controladores,
Controladas, Controle comum, coligadas, e integrante de bloco de Controle, no
encerramento de cada exercicio social. Os referidos documentos devem ser
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acompanhados declaracdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem validas as disposicdes
contidas nos documentos da emissao; e (ii) a inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Emissora perante os Investidores Profissionais;

(xiii) fornecer ao Agente Fiduciario dos CRA os seguintes documentos e informacgoes:

(a) dentro de 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, copias de
todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis auditados, inclusive dos
demonstrativos do Patrimonio Separado, assim como de todas as informagbes
periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos,
relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na
data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, desde que sejam documentos
proprios e/ou de responsabilidade de arquivamento e/ou confeccdao pela Emissora,
permitindo que o Agente Fiduciario dos CRA, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e
registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posicao
financeira referentes ao Patrimbnio Separado;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, cépias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de
administracao e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse
dos Titulares de CRA; e

(d) coépia de qualquer notificagcdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora, relacionada a Emissdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias.

(xiv) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao PatrimoOnio Separado, a exame por Auditor Independente, bem
como observar a regra de rodizio dos auditores independentes, conforme
regulamentacgdo aplicavel;

(xv) informar ao Agente Fiducidrio dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais
prestadores de servicos contratados em razao da Emissao de obrigagdao constante deste
Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operacao;
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(xvi) efetuar, com recursos do Patrimdnio Separado, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da apresentacdo de cobranca pelo Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da
Clausula 11.4 deste Termo de Securitizacdo, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario dos CRA, inclusive
aquelas que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere
esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo ou divulgacdo, conforme o caso, de relatérios, avisos e notificacdes
previstos neste Termo de Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas
por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis, inclusive, em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagoes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razao da Emissao,
e/ou da legislacdo aplicavel;

(xvii) manter sempre atualizado seu registro de emissor de valores mobilidrios perante
a CVM;

(xviii) em conjunto com qualquer uma de suas Afiliadas, diretores, membros de
conselho de administracdo durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, abster-se
de violar qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
relativos a pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, mas
ndo se limitando as Leis Anticorrupcao;

(xix) manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, instituicdo
financeira habilitada para a prestagdo do servico do Agente de Liquidagao;

(xx) ndo realizar negdcios e/ou operacbes: (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndao estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicOes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(xxi) nao praticar qualguer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em especial os que
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possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacao;

(xxii) comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio dos CRA, por meio
de notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus
direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do
PatrimoOnio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de
Securitizacao;

(xxiii) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

(xxiv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas
pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiducidrio dos CRA o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da
Emissora;

(xxv) manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacbes ou aprovacoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contdbeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades por
Acles, pela legislagcdo tributdria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal, estadual
ou municipal ou discuti-los na esfera administrativa ou judicial; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo tenham
vinculados aos ambientes administrados e operacionalizados pela B3;

(xxvi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,

diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de
CRA;
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(xxvii) responder por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo, conforme decisdo judicial
transitada em julgado, limitado ao montante recebido pela Emissora a titulo de Taxa de
Administracdo;

(xxviii)fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio;

(xxix) caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia
dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissao,
observadas as disposicbes das Clausulas 4.9 e seguintes, por outro prestador
devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento;

(xxx) informar ao Agente Fiducidrio dos CRA a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacdo do Patrimonio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar de sua
ciéncia;

(xxxi) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncia dos CRA; (b) controles de presencga e das
atas de assembleia dos Titulares de CRA; (c) os relatérios dos auditores independentes
sobre as demonstragoes contabeis; (d) os registros contabeis referentes as operacoes
realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) copia da documentacdo relativa as operacdes
vinculadas a Emissao;

(xxxii) pagar, com recursos do Patrimbénio Separado, eventuais multas cominatdrias
impostas pela CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Resolugdao CVM 60, quando estas nao forem
decorrentes de conduta imputada a Emissora, nos termos da Clausula 9.2 acima;

(xxxiii)diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissdo;

(xxxiv) manter os Direitos Creditérios do Agronegocio e demais ativos vinculados a
Emissao custodiadas no Custodiante;

(xxxv) elaborar e divulgar as informacgdes previstas em regulamentacdo especifica;
(xxxvi) cumprir as deliberagbes das Assembleias Gerais de Titulares de CRA;

(xxxvii) cumprir fielmente e fazer cumprir todas as disposicoes previstas neste Termo
de Securitizacao, no limite de sua responsabilidade;
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(xxxviii) cumprir, por si, suas Afiliadas, diretores e empregados: a Legislagao
Socioambiental, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatorias destinadas
a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social e estd obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para realizacao de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinagdes de Autoridades que venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor, apresentando a Emissora, sempre que por esta solicitado, as
informagOes e documentos que comprovem a conformidade legal de suas atividades e
o cumprimento das obrigacdes assumidas neste item; e (b) a Legislagdo de Protecdo
Social;

(xxxix) cumprir a legislacdo aplicdvel que versa contra pratica de corrupgao, atos
lesivos a administracdo publica ou ao patrimoOnio publico nacional, incluindo, sem
limitacdo, as Leis Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém mecanismos e
procedimentos internos que asseguram o devido cumprimento de tais normas; (b)
busca dar pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a
se relacionar com a Emissora; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir
de forma lesiva a administragdo publica, nacional e dos paises em que atua, conforme
aplicavel, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

10.3. A Emissora responsabiliza-se pela suficiéncia, veracidade, precisdao, consisténcia
e atualizacdo das informacdes e declaragoes por ela prestadas ao Agente Fiduciario dos
CRA e aos investidores, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, tendo contratado assessor legal para a elaboracdo de opinido
legal para verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade,
validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacgdes disponibilizadas, declarando que os mesmos encontram-se perfeitamente
constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo
de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao.

10.4. Nos termos do artigo 18 da Resolucdo CVM 60, é vedado a Emissora, no ambito
da Emissao:

(i) adquirir direitos creditorios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito de
lastrear suas emissoes, observadas as excegOes previstas no inciso I do artigo 18 da
Resolugao CVM 60;

(i) prestar garantias em beneficio proprio ou de outro patrim6nio separado,
utilizando os bens ou direitos do Patrimoénio Separado;
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(iii)  receber recursos provenientes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em conta
corrente ndo vinculada a Emissao;

(iv)  adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA, sem prejuizos as hipoteses de
Resgate Antecipado dos CRA e de Amortizacao dos CRA;

(v) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

(vi)  contrair ou efetuar empréstimos em nome do Patrimonio Separado; e

(vii) negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA.

10.5. A destituicdo e substituicdo da Emissora da administracdo do Patrimonio
Separado pode ocorrer nas seguintes situacdes:

@) insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado para liquidar a Emissdo dos CRA;

(i) decretagao de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora; e

(iii) nos casos expressamente previstos na Clausula 13 deste Termo de
Securitizagdo; ou

(iv)  em qualquer outra hipdtese deliberada pela Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, desde que conte com a concordancia da Emissora.

10.6. Nos termos do §3° do artigo 13 da Resolugcdao CVM 60, o cancelamento de
registro da companhia securitizadora equipara-se a sua insolvéncia para fins de
aplicacao dos procedimentos dispostos no artigo 31 da Lei 14.430.

10.7. Na hipotese prevista no item “(i)” da Clausula 10.5 acima, cabe ao Agente
Fiducidrio dos CRA, caso a Emissora ndo o faga, convocar Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, observado o disposto nas Clausulas 12.6.4, 12.18.5 e 13.2 deste
Termo de Securitizagao.

10.8. Nas hipdteses previstas no item “(ii)” da Clausula 10.5 acima, cabera ao Agente
Fiducidrio dos CRA assumir imediatamente e transitoriamente a custdédia e a
administracdo do Patriménio Separado e, em até 15 (quinze) dias, convocar Assembleia
Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre a substituicdo da Emissora ou
liquidagdo do PatrimoOnio Separado, observados os dispostos nas Clausulas 12.18.3 e
13.1.1 deste Termo de Securitizagao.
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11. AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario dos CRA, que, neste ato,
aceita a nomeacao para, nos termos da Lei 14.430, da Resolugao CVM 60, da Resolucao
CVM 17 e do presente Termo de Securitizacao, representar, perante a Emissora e
quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

@) aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstas na legislacdo e regulamentacdo especifica e neste Termo de
Securitizacao;

(i) aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e
condigoes;

(iii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir
com suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv)  a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario dos CRA;

(v) verificou a veracidade das informacles relativas as Garantias e a consisténcia
das demais informacgdes contidas nos Documentos da Operacdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(vi) recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicdao de agente fiduciario, conforme solicitados a Emissora;

(vii) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66
da Lei das Sociedades por Acdes;

(viii) ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas
na Resolugdao da CVM 17, conforme disposta na declaracdo descrita no Anexo VII deste

Termo de Securitizagao;

(ix)  verificou que atua em outras emissdes de titulos e valores mobilidrios emitidos
pela Securitizadora, conforme descrito no Anexo VIII deste Termo de Securitizacao;
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(x) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolucao
CVM 17, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relacdo a outros titulares
de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissdes realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora, em que atua e venha atuar na qualidade de agente fiduciario;

(xi) respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupgao; e

(xii) nao possui qualquer relacdo com a Emissora, com a Devedora que o impega de
exercer suas fungdes de forma diligente.

11.3. O Agente Fiduciario dos CRA exercera suas funcdes a partir da data de assinatura
deste Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo pela
Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

11.4. Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos neste Termo
de Securitizacdo, na Resolugdo CVM 17, assim como nas leis e demais normas
regulatodrias aplicaveis, o Agente Fiduciario dos CRA compromete-se, neste ato, a:

@) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus préprios bens;

(iii) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuacdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado, por
meio das informagdes encaminhadas pela Emissora;

(iv) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocagao da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre sua substituicao, na
forma prevista no texto da Resolugao CVM 17;

(v) conservar em boa guarda, toda a documentacgdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;
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(vi)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes
relativas as Garantias e a consisténcia das informacdes contidas neste Termo de
Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizacdo e seus
aditamentos, sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da
omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(viii) acompanhar a prestacao das informagoes periddicas pela Emissora por meio das
informac0Oes divulgadas pela Emissora sobre o assunto, alertando os Titulares de CRA,
no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(ix) acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimonio Separado
por meio das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(x) opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condicdes dos CRA;

(xi)  verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, observando a manutencao
de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicdes estabelecidas neste
Termo de Securitizagdo, nas CPR-Fs;

(xii) examinar proposta de substituicio de bens dados em garantia, manifestando
sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xiii) intimar, conforme o caso, a Devedora e/ou o Avalista a reforcarem a garantia
dada, na hipdtese de sua deterioragdo ou depreciagao;

(xiv) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios
de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgaos
pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal ou o domicilio da
Emissora, da Devedora e/ou do Avalista, bem como a localidade dos bens dados em
garantia;

(xv) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimonio Separado, a custo do PatrimoOnio Separado;

(xvi) convocar, quando necessario, Assembleia Especial de Titulares dos CRA, na
forma da Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., abaixo;
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(xvii) comparecer as Assembleias Gerais de Titulares de CRA a fim de prestar as
informacoes que lhe forem solicitadas;

(xviii) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos, inclusive
mediante gestdo junto a Emissora e ao Escriturador;

(xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xx) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacoes financeiras assumidas nos Documentos da Operacao, incluindo as clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem
condicGes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar da sua ciéncia, conforme previsto no
texto na Resolugdao CVM 17;

(xxi) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia
e a integridade dos CRA ou das CPR-Fs, inclusive quando custodiados ou objeto de
guarda por terceiro contratado para esta finalidade; e

(xxii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que 0s
direitos incidentes sobre os CRA ou as CPR-Fs, inclusive quando custodiados ou objeto
de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, nao sejam cedidos a terceiros.

12, ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CRA

12.1. Assembleia Especial de Titulares dos CRA: Os Titulares de CRA poderdo, a
qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral ("Assembleia Especial de Titulares
dos CRA") da totalidade dos Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos Titulares de CRA ou em Assembleia Especial de Titulares
dos CRA de cada série de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse

especifico de cada série, computando-se em separado os respectivos quéruns de
convocagao, instalacao e deliberagao.

12.2. Admite-se a realizagdao das Assembleias Gerais de Titulares de CRA de modo
parcialmente digital, caso os investidores possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico, ou exclusivamente digital, caso os investidores somente possam participar
e votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico, utilizando sistema
eletrénico que possibilite o registro de presencga dos Titulares de CRA e dos respectivos
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votos, a plena comunicagao entre os Titulares de CRA, bem como a gravacao integral
da referida assembleia, conforme estabelecido pela Resolugdo CVM 81.

12.2.1. No caso de utilizagdo de meio eletrénico, a Emissora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a segurancga na transmissao de informacgodes, particularmente
os votos que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios
igualmente eficazes para assegurar a identificacao do Titular do CRA.

12.3. O Titular do CRA pode votar por meio de comunicacdao escrita ou eletronica,
desde que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia Especial de Titulares
dos CRA.

12.4. Realizada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA de modo parcial ou
exclusivamente digital, ata da referida assembleia devera indicar a quantidade de votos
proferidos a favor ou contra e de abstencdes com relacao a cada proposta constante da
ordem do dia.

12.5. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizacdo, compete privativamente
a Assembleia Especial de Titulares dos CRA deliberar sobre:

@) as demonstracdes financeiras do Patrimbnio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério do Auditor Independente, em até 120 (cento e
vinte) dias apo6s o término do exercicio social;

(i) alteracdes neste Termo de Securitizagdo, observado o disposto neste item;

(iii)  destituicdo ou substituicio da Emissora na administracdo do Patrimoénio
Separado nos termos do artigo 39 da Resolugao CVM 60;

(iv)  qualquer deliberacdo pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrimoénio
Separado, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de
decretacdao de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Securitizadora,
podendo deliberar inclusive:

(a) a realizacdo de aporte de capital por parte dos Titulares de CRA;

(b) a dacdo em pagamento aos investidores dos valores integrantes do Patrimonio
Separado;

(c) leildo dos ativos componentes do Patrimbnio Separado; ou
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(d) a transferéncia da administracdo do Patrimbnio Separado para outra companhia
securitizadora ou para o Agente Fiducidrio dos CRA, se for o caso;

(v) alteracdo na remuneragdo dos Prestadores de Servigco, conforme descrito neste
Termo de Securitizagao;

(vi)  alteracdo da Remuneracdo, dos prazos dos CRA e da Garantia; e
(vii) os Eventos de Vencimento Antecipado.

12.6. Convocacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA: A Assembleia Especial
de Titulares dos CRA podera ser convocada pela (i) Emissora, (ii) pelo Agente Fiduciario
dos CRA; ou (iii) por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) da totalidade dos CRA em Circulacdo ou dos CRA da respectiva série, conforme
0 caso, e de acordo com o artigo 27 da Resolugao CVM 60, mediante publicacdo no
website da Emissora, devendo conter a descricdo dos assuntos a serem discutidos e
votados, nos termos do artigo 26, paragrafo 2° da Resolugdo CVM 60. Na hipotese do
inciso (iii) acima, os Titulares de CRA deverdo enviar solicitacdo de convocacdo da
Assembleia Especial de Titulares de CRA a Emissora com copia ao Agente Fiduciario dos
CRA contendo eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais titulares, sendo certo que tal convocacdo devera ocorrer em até 30 (trinta) dias
contados do recebimento da referida solicitacdo, sendo certo que nao sendo observada

a solicitacao acima, o Agente Fiduciario dos CRA podera convocar a Assembleia Especial
de Titulares de CRA, nos termos da Resolucao CVM 17. Adicionalmente, o Agente
Fiduciario dos CRA podera, por sua propria iniciativa, convocar quando necessario, a
Assembleia Especial dos Titulares de CRA conforme previsto no artigo 11 “xvi” da
Resolugdao CVM 17, dispensado o envio de qualquer solicitagdo a Emissora.

12.6.1. No caso previsto no item “iii” da Clausula 12.6 acima, a convocacdo deve ser
dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Especial de Titulares dos CRA as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Especial de Titulares dos CRA assim convocada
deliberar em contrario.

12.6.2. A convocagao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA deve ser
encaminhada pela Emissora aos investidores por meio de disponibilizagdo na pagina
gue contém as informacGes do Patrimbnio Separado na rede mundial de computadores
(da Emissora e no Sistema Empresas.Net, sendo encaminhados pela Emissora ao
Agente Fiduciario, enviada para CVM via plataforma disponivel, ndo havendo
obrigatoriedade de publicacdo de fato relevante com o teor das deliberacdes em sede
de assembleia, exceto nos casos expressamente previstos na Regulamentagdo da
Resolucdo CVM 60, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias em primeira
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convocagao e, caso nao seja realizada a assembleia, sera publicado novo anuncio de
segunda convocagao, com antecedéncia minima 8 (oito) dias, ndo sendo admitida que
a primeira e a segunda convocagao sejam realizadas no mesmo dia.

12.6.3. A convocacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA para
deliberacdo pela insuficiéncia dos ativos integrantes do Patrimonio Separado (regra
especial) deve ser encaminhada pela Emissora a cada investidor e disponibilizada na
pagina que contém as informacdes do Patriménio Separado na rede mundial de
computadores da Emissora e no Sistema Empresas.Net, sendo encaminhados pela
Emissora ao Agente Fiduciario, enviada para CVM via plataforma disponivel, ndo
havendo obrigatoriedade de publicacdo de fato relevante com o teor das deliberagoes
em sede de assembleia, exceto nos casos expressamente previstos na Regulamentacao
da Resolugdo CVM 60, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias em primeira
convocacgao, na forma do § 39 do artigo 30 da Lei 14.430.

12.6.4. Da convocacao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, deve constar, no
minimo:

(a) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Especial de Titulares dos CRA ser
realizada parcial ou exclusivamente de modo digital;

(b) ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo
gue sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagao da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA; e

(c) indicacao da pagina na rede mundial de computadores em que os Titulares de
CRA poderdo acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios
para debate e deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

12.6.5. Caso o Titular do CRA possa participar da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA a distancia, por meio de sistema eletrénico, a convocacdo deve conter
informagdes detalhando as regras e os procedimentos sobre como os investidores
podem participar e votar a distdncia na assembleia, incluindo informacdes necessarias
e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema pelos investidores, assim como se a
assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

12.6.6. As informacoes requeridas na Clausula 12.6.5 podem ser divulgadas de

forma resumida, com indicacao do endereco na rede mundial de computadores onde a
informacdo completa estiver disponivel a todos os investidores.
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12.7. Independentemente da convocacdo prevista nesta clausula, serd considerada
regular a Assembleia Especial de Titulares dos CRA a qual comparecerem os Titulares
de CRA da totalidade dos CRA em Circulacdao ou dos CRA da respectiva série, conforme
0 caso, nos termos do §4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes.

12.8. E admitida a realizagdo de primeira e segunda convocacdes, por meio de edital
Unico, no caso de Assembleia Especial de Titulares de CRA convocada para deliberar
exclusivamente sobre as demonstracgdes financeiras previstas no inciso I do art. 25 da
Resolugao CVM 60, de forma que o edital da segunda convocacdo podera ser divulgado
simultaneamente ao edital da primeira convocacao.

12.9. Instalacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA (Regra Geral): A
Assembleia Especial de Titulares dos CRA instalar-se-4 com no minimo, (i) 50%
(cinguenta por cento) mais uma dos CRA em Circulagdo; e (ii) em segunda convocacao,

com qualquer quérum, salvo se previsto de forma diversa neste Termo de Securitizagao.

12.10. Instalacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA em caso de
Insuficiéncia de ativos do Patrimonio Separado: A Assembleia Especial de Titulares dos
CRA instalar-se-a, (a) em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA
que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) do valor global dos titulos; ou (b) em

segunda convocacao, independentemente da quantidade de titulares de CRA em
Circulacdo, conforme o artigo 30 da Lei 14.430.

12.11. Instalacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA em caso de
Insolvéncia ou Substituicdo da Securitizadora: A Assembleia Especial de Titulares dos
CRA instalar-se-3, instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenca de qualquer
numero Titulares de CRA, na forma do artigo 28 da Resolucao CVM 60.

12.12. Salvo por motivo de forga maior, a Assembleia Especial de Titulares dos CRA
realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de
efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicardo, com clareza,
o lugar da reuniao.

12.13. Aplicar-se-a a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, no que couber, o
disposto na Resolugdao CVM 60, na Lei 14.430 e na Lei das Sociedades por Agdes, a
respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos
Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou nao,
devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacdo corresponderd a um voto nas
respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA.
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12.14. O Agente Fiduciario dos CRA devera comparecer a Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, e prestar aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem
solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para
participar da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, sempre que a presenga de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

12.15. A presidéncia da Assembleia Especial de Titulares dos CRA caberad a pessoa
eleita pelos Titulares de CRA presentes, ou seu representante, no caso de haver
somente pessoas juridicas, ou ainda a pessoa indicada pela CVM, sendo certo que sob
nenhuma hipdtese a Emissora, ou qualquer representante da Emissora, a qualquer
titulo que seja, assumira a presidéncia da assembleia.

12.16. Quorum de Deliberacdo Geral: Exceto se de outra forma aqui prevista, as
deliberacdes em Assembleia Especial de Titulares dos CRA serdo tomadas pelos votos
favoraveis de, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais um em primeira

convocagao ou maioria dos presentes em segunda convocacao desde que presentes na
assembleia, no minimo, 10% (dez por cento) dos Titulares de CRA em Circulagdo, sendo
que somente poderdo votar na Assembleia Especial de Titulares dos CRA os Titulares
de CRA inscritos nos registros dos CRA na data de convocagao da respectiva Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, salvo se (i) a regulamentacao aplicavel prever quérum
minimo superior; ou (ii) se disposto de maneira diversa no presente Termo de
Securitizagao.

12.15.1. As demonstracdes financeiras do Patrimoénio Separado cujo relatorio de
auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA correspondente nao seja
instalada em virtude do ndao comparecimento de Titulares de CRA.

12.17. Qudérum de Vencimento Antecipado e Waiver.

12.17.1. A decisdo sobre o vencimento antecipado das CPR-Fs e, consequentemente
dos CRA (ndo incluindo as deliberacGes relativas a insuficiéncia de lastro e/ou
insolvéncia da Securitizadora cujos quoéruns sdo legais e previstos neste Termo de
Securitizagcdo), deverdo ser tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que
representem, no minimo, (i) em primeira convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulagao; e (ii) em segunda convocagdo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 ( um) dos CRA presentes na respectiva assembleia, desde que presentes
na assembleia, no minimo 15% (quinze por cento) dos Titulares de CRA em Circulagéo
e sendo certo que, caso ndo seja atingido o quérum a Emissora nao devera declarar o
vencimento antecipado das CPR-F e consequentemente dos CRA.
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12.17.2. Os pedidos de anuéncia prévia, renlincia e/ou perddo temporario (waiver)
deverdo ser tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no
minimo, (i) em primeira convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA
em Circulacao; e (ii) em segunda convocacgdo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 ( um)
dos CRA presentes na respectiva assembleia, desde que presentes na assembleia, no
minimo 15% (quinze por cento) dos Titulares de CRA em Circulacdo, sendo certo que,
caso nao seja atingido o quérum a Emissora o pedido de waiver ndo sera aceito. Caso
seja necessaria qualquer alteracdo neste instrumento e/ou demais Documentos da
Operacdao em decorréncia da renuncia temporaria (waiver) acima mencionada, tal
alteragdo podera ser realizada com base nos quéruns aqui mencionado.

12.18. Quorum de Deliberacdo Qualificado:

12.18.1. Dependerao de deliberagdo em Assembleias Gerais de Titulares de CRA,
mediante aprovacao dos Titulares de CRA que representem pelo menos 90% (noventa
por cento) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulacdo, em primeira ou
segunda convocacao, quaisquer deliberacdes que tenham por objeto alterar as
seguintes caracteristicas dos CRA ou das CPR-Fs: (I) Valor Nominal Unitario, (II)
Amortizagdao, (III) Remuneragdo, sua forma de cdlculo e as Datas de Pagamento da
Remuneracao, (IV) Data de Vencimento, (V) Encargos Moratérios, (VI) Garantia.

12.18.2. Dependerao de deliberacdo em Assembleias Gerais de Titulares de CRA,
mediante aprovacao dos Titulares de CRA que representem pelo menos 90% (noventa
por cento) dos votos favoraveis de Titulares de CRA da Primeira Série em Circulacdo,
em primeira ou segunda convocacao, modificacdo das condicdes dos CRA, assim
entendida: (a) a orientacdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das
CPR-Fs, em relacdo a alteracdo da redacdo e/ou exclusdo de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado das CPR-Fs; (b) alteragdo dos quéruns de deliberagao previstos
neste Termo de Securitizagcdo; (c) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Especiais de Titulares de CRA, estabelecidas nesta Clausula Erro! Fonte
de referéncia ndo encontrada., inclusive, a alteracdo de quaisquer disposicdes desta
Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada.; (d) alteracdo das disposicées
relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado; e (e) alteragao ou exclusao dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-
Fs.

12.18.3. Substituicdo da Emissora. Eventual substituicdo da Emissora sera

deliberada por 50% (cinquenta por cento) dos Titulares de CRA em Circulagdo na forma
do §4° do artigo 30 da Resolugao CVM 60.

12.18.4. Substituicdo de prestadores de servigos. Para fins de deliberagao e
aprovacgdo da substituicdo de prestadores de servico, sera exigido o voto favoravel de
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Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos CRA presentes na referida
Assembleia Especial de Titulares dos CRA dos CRA.

12.18.5. Insuficiéncia dos ativos do Patrimonio Separado: Na Assembleia Especial
de Titulares dos CRA, serdo consideradas validas as deliberacdes tomadas pela maioria

dos presentes, em primeira ou em segunda convocagao, na forma do §4° do artigo 30
da Lei 14.430.

12.19. Nos termos do artigo 32 da Resolugao CVM 60, ndao podem votar nas
Assembleias Gerais de Titulares de CRA e nem fazer parte do cOmputo para fins de
apuracao do quérum de aprovacao: (i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios
e respectivas empresas ligadas, (ii) os prestadores de servigos da Emissao, seus sécios,
diretores e funcionarios e respectivas empresas ligadas, e (iii) qualquer Titular de CRA
gue tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimonio Separado no assunto
a deliberar.

12.17.1. N3o sera aplicada a vedacdo prevista na Clausula 12.19 deste Termo de
Securitizacdo, quando: (@) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas
nos incisos da Clausula 12.19 acima; (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais Titulares de CRA presentes a Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
manifestada na prépria Assembleia Especial de Titulares dos CRA ou em instrumento
de procuracédo que se refira especificamente a Assembleia Especial de Titulares dos CRA
em que se dara a permissao de voto.

12.20. Para os efeitos de cOmputo de quérum e de manifestacdo de voto, a cada
Titular de CRA cabe a quantidade de votos representativa de sua participacdo no
Patrimonio Separado.

12.21. Somente podem votar na assembleia especial os Titulares de CRA
detentores de titulos de CRA na data da convocacdo da Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano.

12.22, As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais de Titulares de CRA,
observados o respectivo quérum de instalacdo e de deliberagdo estabelecido neste
Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas, eficazes e obrigardo os Titulares
de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Especial de Titulares dos CRA
e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado
o resultado da deliberagao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentagao da CVM,
no prazo maximo de 7 (sete) dias contado da realizacdo da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA.

96



Autorregulagao Autorregulacio

anBIMA | | /AN AnBIMA A\ ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

12.23. Os Titulares de CRA poderao votar por meio de processo de consulta
formal, sem necessidade de reunidao dos Titulares de CRA, observado que nesse caso
deve ser concedido aos Titulares de CRA prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifestacao.

12.24, Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao
poderdo ser alterados, independentemente de deliberagdo de Assembleia Especial de
Titulares dos CRA ou de consulta aos Titulares de CRA, nas seguintes hipoteses: (i) de
modificacdes ja permitidas nas CPR-Fs ou nos Documentos da Operacdo; (ii) da
necessidade de atendimento de exigéncias da B3, CVM ou das cdmaras de liquidacao
onde os CRA estejam registrados para negociacdo, ou em consequéncia de normas
legais e regulamentares aplicaveis, bem como de demandas de entidades
autorreguladores; (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes e dos
prestadores de servicos da Oferta, tais como alteracdo na razao social, enderego e
telefone, entre outros; (vi) envolver reducdao da remuneracdao dos prestadores de
servicos descritos nos Documentos da Operacdo; e/ou (vii) da correcao de erros
formais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, desde que a alteracao
nao acarrete qualquer alteracdao na remuneracao, no fluxo de pagamentos, condicdes
gerais e nas garantias vinculadas aos Documentos da Operacao, devendo a alteragao
ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo
prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso inferior. Tais
alteracGes devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias
Uteis contados da data em que tiverem sido implementadas, nos termos do artigo 25,
8§40 da Resolugdao CVM n° 60.

12.25. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada., devera ser convocada Assembleia Especial de Titulares dos CRA toda vez
que a Emissora, na qualidade de titular das CPR-Fs, tiver de exercer ativamente seus
direitos estabelecidos nas CPR-Fs, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como
a Emissora devera exercer seu direito no ambito das CPR-Fs.

12.26. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA mencionada na Clausula 12.25
acima devera ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em
que se encerra o prazo para a Emissora, na qualidade de titular das CPR-Fs, manifestar-
se frente a Devedora, nos termos da CPR-F. O disposto acima nao inclui as deliberagoes
relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da Securitizadora, cujos quéruns e
medidas sdo legais e previstos neste Termo de Securitizacdo, de forma que a
Securitizadora e/ou Agente Fiduciario dos CRA nao poderdo permanecer silentes, de
forma que caso os Titulares de CRA fiquem silentes ou ndao decidam a respeito,
ocasionam a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimoénio
Separado aos Titulares de CRA.
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12.27. Somente apds receber do Agente Fiducidrio dos CRA a orientagdo definida
pelos Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se no ambito
das CPR-Fs conforme |he for orientado. Caso os Titulares de CRA ndo comparecam a
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, ou ndao cheguem a uma definicdo sobre a
orientacdo, a Emissora devera permanecer silente frente a Devedora no ambito das
CPR-Fs, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo sera interpretado como
negligéncia em relagdo aos direitos dos Investidores Profissionais, ndo podendo ser
imputada a Emissora qualquer responsabilizacdo decorrente de auséncia de
manifestacao.

12.28. A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre
a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tao somente a
manifestar-se conforme instrugdo recebida dos Titulares de CRA, por meio fisico ou
eletronico, a menos que a orientacdo recebida na forma acima resulte em manifesta
ilegalidade. Neste sentido, a Emissora ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacdo dos Titulares de CRA por ela
manifestada frente a Devedora ou a quem de direito no ambito das CPR-Fs,
independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares de CRA ou a Devedora.

12.29. As deliberacdes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos
quéruns de instalacdo e de deliberacao estabelecidos neste Termo de Securitizacdo,
serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, e ainda que nela
tenham se abstido de votar, ou votado contra.

12.30. Os dispostos nas Clausulas 12.27 e 12.28 acima ndo incluem as deliberagées
relativas a insuficiéncia de ativos e/ou insolvéncia da Securitizadora, cujas medidas sao
legais e previstas neste Termo de Securitizagdo de forma que, caso a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA nao seja instalada, por qualquer motivo, em segunda
convocacao, ou caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA seja instalada e os
Titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Emissora
e/ou Agente Fiducidrio dos CRA poderd tomar as medidas para o resgate dos CRA e
liquidacdo do Patriménio Separado.

13. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO
13.1. S3o hipdteses de liquidacdo do Patrimbnio Separado aquelas previstas nas
Clausulas 13.1.1 e 13.2 abaixo (cada um, um “Evento de Liquidacao do Patrimonio

Separado”).

13.1.1. Liquidacdo do Patrimdnio Separado em razdo de insolvéncia da Securitizadora

(artigo 31 da Lei 14.430). A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos devera
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ser comunicada pela Securitizadora ao Agente Fiduciario dos CRA em até 3 (trés) Dias
Uteis contados de sua ciéncia e ensejard a assuncdo imediata e transitéria da
administracdo do PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta
hipétese, o Agente Fiduciario dos CRA deverd convocar em até 15 (quinze) dias,
contados do momento em que o Agente Fiduciario dos CRA tenha tomado ciéncia de
qualguer um dos seguintes eventos na forma do §2° do artigo 39 da Resolugao CVM
60, observado a Clausula 13.1.1.2 abaixo, uma Assembleia Especial de Titulares dos
CRA para deliberar sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidacdo do
Patrimonio Separado:

@) pedido de recuperacao judicial ou submissdao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial, formulado
pela Emissora;

(i) extincdo, liquidacdo, dissolucdao, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no
prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora; e/ou

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagGes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, ,
contado da data de vencimento original resultante de ato ou omissao dolosa da
Emissora (comprovada em sentenca transitada em julgado em juizo), desde que a
Securitizadora tenha recebido os valores correspondentes para satisfacdao das
respectivas obrigacdes pecuniarias. O prazo ora estipulado serd contado de notificagao
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario dos CRA a Emissora.

13.1.1.1. Quorum_Especial da Assembleia Especial de Titulares dos CRA e

Aprovacdo da Forma de Administracdo e Liquidacdo do Patrimbnio Separado. A

Assembleia Especial de Titulares dos CRA convocada para deliberar sobre qualquer
evento de liquidacdo do Patriménio Separado decidira, pela maioria dos votos presentes
na forma do artigo 30 da Resolugdo CVM 60, em primeira ou em segunda convocacao
para os fins de liquidacdo do PatrimoOnio Separado, enquanto o quérum requerido para
deliberagdo pela substituicdo da Emissora na administragdo do Patrimbnio Separado
sera de 50% (cinquenta por cento) do PatrimoOnio Separado, conforme paragrafo 4° do
artigo 30 da Resolugdao CVM 60.

13.1.1.2, A Assembleia Especial de Titulares dos CRA prevista acima devera ocorrer
com antecedéncia de 20 (vinte) dias contados da data de sua primeira convocagao, que
devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA serd realizada. Na hipétese de ndo instalacdo da
Assembleia em primeira convocagdao, devera ocorrer nova convocagdao por meio da
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publicacdo de novo edital que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e
a hora em que a Assembleia Especial de Titulares dos CRA sera realizada em segunda
convocacao que nao poderd ser realizada, em segunda convocacdo, em prazo inferior
a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital, ndo sendo
admitida que a primeira e a segunda convocacao sejam realizadas no mesmo dia. A
Assembleia Especial de Titulares dos CRA instalar-se-a, em primeira convocagao ou
segunda convocagdao, com a presenca de qualquer numero Titulares de CRA em
circulacdo, na forma do artigo 28 da Resolucao CVM 60.

13.1.1.3. Caso nao haja quérum suficiente para deliberar pela efetiva liquidacao do
PatrimoOnio Separado, devera ser nomeado um liquidante para que este proceda com a
liguidacdo do PatrimoOnio Separado, sendo certo, porém, que os custos relativos ao
liguidante igualmente serdo suportados pelo Patriménio Separado. A instituicdo
liguidante serd a prépria Securitizadora, caso esta ndo tenha sido destituida da
administracdo do Patrimonio Separado nos termos aqui previstos.

13.1.1.4. Na Assembleia Especial de Titulares dos CRA mencionada na Clausula
13.1.1, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo do Patriménio
Separado, hipotese na qual deverad ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao;
ou (ii) pela nado liquidacdo do PatrimOnio Separado, hipdtese na qual devera ser
deliberado a nomeacdo de outra instituicdo administradora, incluindo, mas nao se
limitando a outra companhia securitizadora, fixando, as condi¢cdes e termos para sua
administracdo, bem como sua remuneracao.

13.1.2. O Agente Fiducidrio dos CRA podera promover a liquidacdo do Patrimonio
Separado com o consequente resgate dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos
bens e direitos integrantes do patrimoOnio separado aos seus Titulares de CRA nas
seguintes hipdteses: (a) caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA de que trata
a Clausula acima ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacado; ou
(b) caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA de que trata a Clausula acima seja
instalada e os Titulares de CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

13.1.3. No caso de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado, os bens e direitos
pertencentes ao Patrimbnio Separado serdo entregues em favor dos Titulares de CRA,
observado que, para fins de liquidagdo do Patriménio Separado, a cada CRA sera dada
a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado, na proporcdo em que
cada CRA representa em relacao a totalidade do saldo Devedor dos CRA no limite desses
mesmos valores, na data de liquidagdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre titulares de uma mesma série, operando-se, no
momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRA.
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13.1.1.5. Ocorrido um Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado, os Titulares de
CRA deverdo: (i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA; e (ii) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais
obrigacdes inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao Patrimonio Separado.

13.2. Liquidagdo do Patrimdnio Separado por Insuficiéncia de Ativos (artigo 30 da Lei
14.430). A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos é hipdtese de liquidagao
do Patriménio Separado que devera ser comunicada pela Securitizadora ao Agente
Fiducidrio dos CRA em até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua ciéncia, sendo certo que,
nestas hipoteses, ndo haverd assuncao imediata e transitéria da administragdo do
PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiduciario:

(i) apuracao e comprovagao, em decisdo judicial transitada em julgado, de desvio de
finalidade do PatrimoOnio Separado, de forma dolosa, praticado exclusivamente pela
Emissora; e/ou

(ii) a insuficiéncia dos Créditos do Patriménio Separado e a impossibilidade de
suportar as Despesas, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas e inadimpléncia
da Devedora.

13.2.1. Os Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado em razdo da
insuficiéncia dos Créditos do Patrimonio Separado e da impossibilidade de suportar as
Despesas, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas e inadimpléncia da Devedora,
ndo ensejard a destituicdo automatica da Securitizadora da administragdo do
Patrimonio Separado. O quérum de instalacdo e deliberagdo estdo previstos nas
Clausulas 12.9 e 12.16.3 deste Termo de Securitizacao.

13.2.2. Na hipdtese prevista na Clausula 13.2 acima, deverdo ser observadas as
Clausulas 9.1.3.3 € 9.1.3.4 acima e a Assembleia Especial de Titulares dos CRA pode
adotar qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidagdo do Patrimonio
Separado, inclusive:

() realizacdo de aporte pelos Titulares de CRA para a cobranga dos Créditos do
Patrimonio Separado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario;

(i) liquidacdo do Patrimonio Separado e dacao em pagamento dos valores e ativos
integrantes do PatrimdOnio Separado aos Titulares de CRA;

(iii)  liquidagdo do Patriménio Separado e leildo dos ativos componentes do
Patrimonio Separado; ou
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(iv) a transferéncia dos ativos integrantes do Patrimbnio Separado para outra
companhia Securitizadora.

13.3. No caso de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, os bens e direitos pertencentes
ao Patrimodnio Separado serdo entregues em favor dos Titulares de CRA, observado
que, para fins de liquidacao do Patrimbnio Separado, a cada CRA sera dada a parcela
dos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado, na proporgao em que cada CRA
representa em relacdo a totalidade do saldo Devedor dos CRA no limite desses mesmos
valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinagdo entre titulares de uma mesma série, operando-se, no momento da
referida dacdo, a quitacao dos CRA.

13.4. A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos Direitos
Creditérios do Agronegocio e aos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, observado o disposto nas CPR-Fs, inclusive aqueles eventualmente
auferidos em razdo dos investimentos nas Aplicacdes Financeiras Permitidas do
PatrimoOnio Separado, integrantes do Patriménio Separado, nos termos do paragrafo 3
do artigo 27 da Lei 14.430.

o

14. ENCARGOS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Remuneracdo da Securitizadora. A Emissora fara jus, as custas do Patrimonio

Separado, pela administracdo do Patrimbnio Separado durante o periodo de vigéncia
dos CRA, a remuneragao prevista no Anexo X.

14.1.1. A remuneracdo definida na Clausula 14.1 acima continuara sendo devida,
mesmo apods o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando na cobranca
de inadimpléncia ndo sanada, remuneracdo esta que sera calculada e devida
proporcionalmente aos meses de atuacdao da Emissora.

14.2. Remuneracdo do Agente Fiduciario dos CRA. Pelo exercicio de suas atribuigoes,

o Agente Fiduciario dos CRA recebera as remuneragées especificadas no Anexo X. A
remuneragao do Agente Fiducidrio dos CRA sera devida mesmo apds o vencimento final
dos CRA, caso o Agente Fiduciario dos CRA ainda esteja exercendo atividades inerentes
a sua fungdo em relagcdao a emissdo, remuneracao essa que sera calculada pro rata die.
Adicionalmente, serdao devidas despesas extraordinarias do Agente Fiducidrio dos CRA
a serem definidas no Termo de Securitizagdao. A remuneragdao acima nao inclui a
eventual assuncdao do PatrimOnio Separado dos CRA, bem como ndo inclui séries
adicionais e/ou reabertura de série previstas ou a serem objeto de deliberagdo.

14.2.1. Os valores referidos na Clausula 14.2 e 14.2.5 abaixo acima serdo acrescidos
dos impostos que incidem sobre a prestagdo desses servigos, tais como ISS (Impostos

102



Autorregulagao Autorregulacio

W\ Autorreguiags
ANBIMA /A ANBIMA ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

sobre Servicos de Qualquer Natureza), CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro
Liquido), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicao
para Financiamento da Seguridade Social), o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)
e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragdao da Emissora,
nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

14.2.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

14.2.3. Caso a operacgao seja desmontada, o valor da parcela (i) sera devido pela
Emissora e/ou Devedoraa titulo de “abortfee”até o 5° (quinto) dia atil contado da
comunicacao do cancelamento da operacao.

14.2.4, A parcelascitadas acima, devidas a titulo de remuneracdo do Agente
Fiduciario, serdaoreajustadas anualmente pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento
seguintes.

14.2.5. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA, ou de reestruturacao
das condicbes dos CRA apds a Emissdo, bem como a participacdo em reuniées ou
contatos telefénicos e/ou conference call, Assembleia Especial de Titulares dos CRA
presenciais ou virtuais (previstas ou nao neste instrumento), incluindo Assembleia
Especial de Titulares dos CRA e/ou aditamentos eventualmente necessarios para fins
de inclusdo de séries adicionais ou reabertura de série (previstas ou ndo previstas no
presente instrumento) serdo devidas ao Agente Fiducidrio dos CRA, um valor adicional
de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem, incluindo, mas nao se limitando,
trabalhos relacionados a comentarios aos documentos da operacdao durante a
estruturacdao da mesma, caso a operacao ndo venha se efetivar, execucdo de Garantias,
participagdo em reunides internas ou externas ao escritério do Agente Fiducidrio dos
CRA formais ou virtuais com a Emissora e/ou com os Titulares dos CRA ou demais
partes da emissdo dos CRA, andlise a eventuais aditamentos aos Documentos da
Operagado e implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas
em 10 (dez) dias corridos apds comprovacdao da entrega, pelo Agente Fiduciario dos
CRA, de “relatorio de horas”. Entende-se por reestruturacdo das condigdes dos CRA os
eventos relacionados a alteracao (1) das Garantias; (2) prazos de pagamento e
remuneracdao, amortizacdo, indice de atualizagdo, data de vencimento final, fluxos,
caréncia ou covenants operacionais ou indices financeiros; (3) condicGes relacionadas
aos eventos de vencimento antecipado, resgate, recompra e liquidacdo do Patriménio
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Separado; e (4) de Assembleia Especial de Titulares dos CRA presenciais ou virtuais e
aditamentos aos Documentos da Operagao.

14.2.6. O PatrimoOnio Separado ou os Titulares de CRA conforme o caso,
antecipara ao Agente Fiducidrio dos CRA todas as despesas necessarias para proteger
os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos proteger ou
ainda, necessarios decorrente da sua fungdo de representante dos Titulares de CRA.
Quando houver negativa para custeio de tais despesas em funcdo de insuficiéncia do
PatrimoOnio Separado ou inadimplemento da Devedora, os Titulares de CRA deverao
antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporgdo de
seus créditos. As despesas a serem antecipadas deverdo ser sempre comunicadas aos
Titulares de CRA, a Emissora e a Devedora e, sempre que possivel, aprovadas pelos
Titulares de CRA ou pela Devedora conforme o caso, sendo certo que ndo sendo possivel
a obtencdo imediata da aprovacao pelos Titulares de CRA ou pela Devedora conforme
0 caso €, em razdo de necessidade imediata para resguardar os interesses Titulares de
CRA ou necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos CRA, tais despesas
poderdo ser contratadas pelo Agente Fiducidrio dos CRA e posteriormente ratificadas
em Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Sdo exemplos de despesas que poderao
ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatérios, avisos, editais e
notificacGes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacado
aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas
com conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencdo de certidGes, fotocopias,
digitalizacdes, envio de documentos; (iv) locomocdes entre estados da federacao,
alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessdarias ao
desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as
despesas necessarias para realizar vistoria dos imdveis financiados com recursos da
emissao (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagdo ou
informacdo prestada pela Devedora, garantidores ou Emissora para cumprimento das
suas obrigacOes; (vii) revalidacdao de laudos de avaliagdo e/ou avaliacdo por meio de
laudo de avaliacdo das Garantias, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n©
1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros e de sucumbéncias,
depositos, custas e taxas judicidrias ou extrajudiciarias nas agbes ou ainda, decorrente
de agles arbitrais, propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele
propostas no exercicio de sua fungdo, enquanto representante dos Titulares de CRA,
decorrentes de culpa exclusiva e devidamente comprovada da Devedora e/ou dos
garantidores e/ou da Securitizadora decorrente de agdes propostas pela Devedora ou
por garantidores e/ou terceiros, conforme aplicavel, ou ainda que comprovadamente
Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
investidores (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais ou ainda, decorrente de agbes arbitrais, serdo
igualmente suportadas termos acima bem como sua remuneragao; (x) custos e
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despesas relacionadas a B3. O ressarcimento a que se refere sera efetuado em até 05
(cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Securitizadora
e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

14.2.7. O ressarcimento a que se refere a Clausula 14.2.6acima sera efetuado
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a
Emissora e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

14.2.8. O Agente Fiduciario dos CRA ndo antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos
e antecipados pela Emissora ou pelos Titulares de CRA, conforme o caso.

14.3. Despesas do Patrimonio Separado. S3ao despesas de responsabilidade do
PatrimoOnio Separado:

(i) as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administragdo, custddia e
liguidacdo dos Créditos do Patrimdnio Separado, inclusive as referentes a sua
transferéncia temporaria para o Agente Fiduciario dos CRA, na hipdétese de o Agente
Fiduciario dos CRA vir a assumir a sua administragdo ou permanente para outra
companhia securitizadora de créditos do agronegécio que vier assumir a administragao;

(i) as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o que
inclui o Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos legais,
incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos Titulares de CRA
e a realizacdo dos Créditos do PatrimoOnio Separado, ou necessarios para o exercicio da
funcdo de Agente Fiduciario dos CRA, que deverao ser previamente aprovadas e, em
caso de insuficiéncia de recursos no Patrimoénio Separado, pagas pelos Titulares de CRA;

(iii) as despesas com publicagdes, transporte, alimentacdao, viagens e estadias,
necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, durante ou apds a prestacao
dos servigcos, mas em razdo desta, serdao pagas pela Emissora, desde que, sempre que
possivel, aprovadas previamente por ela;

(iv) as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios
advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo,
exceto se tais perdas, danos, obrigacdes ou despesas: (i) forem resultantes de
inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Emissora ou de seus administradores,
empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser determinado em decisdo
judicial final proferida pelo juizo competente; e (ii) sejam de responsabilidade da
Emissora; ou (iii) sejam necessarias no exercicio da fungdo de Agente Fiduciario dos
CRA;
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(v) em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestdo e administracdo do
PatrimoOnio Separado, as despesas de contratacdo do Auditor Independente e contador,
necessarios para realizar a escrituragao contabil e elaboracdo de balanco auditado do
Patrimonio Separado, na periodicidade exigida pela legislagdo em vigor, bem como
quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a administracao dos Créditos
do Patriménio Separado ou, ainda, revisdo ou defesa por meio de assessores legais,
necessarios para eventuais questionamentos de quaisquer érgaos fiscalizadores ou
reguladores no exercicio da funcdo do Agente Fiduciario dos CRA ou da Emissora; e

(vi) demais despesas previstas em lei, regulamentacado aplicavel ou neste Termo de
Securitizacdo.

14.4. Responsabilidade dos Titulares de CRA. Considerando-se que a responsabilidade
da Emissora se limita ao Patrimobnio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o
PatrimoOnio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas nas
Clausulas 14.1, 14.2 e 14.3 acima, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares de
CRA, na proporcao dos CRA titulados por cada um deles, caso ndao sejam pagas pela
Devedora, parte obrigada por tais pagamentos.

14.5. Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA. Observado o disposto nas
Clausulas 14.1, 14.2, 14.3 e 14.4 acima, sdo de responsabilidade dos Titulares de CRA:

(i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custédia dos CRA nao
compreendidas na descricdo da Clausula 3.2 acima;

(i) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e
prerrogativas dos Titulares de CRA; e

(iii)  tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes
sejam atribuidos como responsavel tributario.

14.5.1. No caso de destituicdo da Emissora nas condicdes previstas neste Termo
de Securitizacdo, os recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais
necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverdo
ser previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario,
na proporcao de CRA detida pelos Titulares de CRA, na data da respectiva aprovacao.

N\
1

14.5.2. Em razdo do quanto disposto na alinea da Clausula 14.5 acima, as
despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario, conforme o caso, na defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluem,
exemplificativamente: (a) as despesas com contratacdo de servicos de auditoria,

assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (b) as custas judiciais,
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emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos
procedimentos judiciais a serem propostos contra a Devedora ou terceiros, objetivando
salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (c) as
despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores da Emissora e/ou
pelo Agente Fiducidrio, bem como pelos prestadores de servigcos eventualmente
contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e/ou cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegodcio; (d)
eventuais indenizacdes, multas, despesas e custas incorridas em decorréncia de
eventuais condenacodes (incluindo verbas de sucumbéncia) em agdes judiciais propostas
pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar
garantia prévia dos Titulares de CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (e) a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, nos termos deste
Termo de Securitizacdo, bem como a remuneragdao do Agente Fiduciario dos CRA na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta
por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

14.6. Custos Extraordinarios. Quaisquer custos extraordindrios que venham incidir

sobre a Emissora em virtude de quaisquer renegociacdes que impliguem na elaboracao
de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na realizagdo de Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, incluindo, mas ndo se limitando a remuneracao adicional, pelo
trabalho de profissionais da Emissora ou do Agente Fiduciario dos CRA dedicados a tais
atividades deverdo ser arcados pelo Fundo de Despesas conforme proposta a ser
apresentada.

14.7. Pagamento das Despesas da Emissdo. Sem prejuizo do disposto acima, através
dos recursos do Fundo de Despesas:

() as Despesas Iniciais (conforme abaixo definido) serdo pagas diretamente pela
Emissora com recursos descontados do Preco de Integralizacao dos CRA depositados
na Conta Centralizadora, observado o disposto nas CPR-Fs; e

(i) As Despesas Recorrentes (conforme abaixo definido), bem como demais
despesas da Emissdo, também serdo pagas diretamente pela Emissora, porém: (i)
prioritariamente com os recursos do Fundo de Despesas (conforme definido abaixo); e
(ii) caso os recursos do Fundo de Despesas nao sejam suficientes, a Emissora, na
qualidade de companhia securitizadora e emissora dos CRA, deverd convocar
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da Clausula Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada., abaixo.

14.6.1. Caso os recursos alocados no Fundo de Despesas ndo sejam suficientes,

cabera ao PatrimoOnio Separado arcar com tais custos e, caso o PatrimoOnio Separado
nao disponha de recursos suficientes para o pagamento de tais despesas, as mesmas
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deverdo ser arcadas pelos Titulares de CRA. Em hipdtese alguma a Emissora e o Agente
Fiducidrio dos CRA serdo responsaveis por tais despesas, bem como por encargos
moratérios em caso de inadimpléncia da Devedora ou auséncia de recursos no
Patrimonio Separado.

14.8. Pagamento de Tributos. Exceto na hipotese de Evento Tributario, o Patrimdnio

Separado e/ou a Devedora e/ou o Avalista ndo serdo responsaveis pelo pagamento de
quaisquer tributos, incluindo impostos, contribuicbes e taxas, bem como quaisquer
outros encargos (“Tributos”), que atualmente incidam sobre o pagamento de
rendimentos aos Titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma atualmente
incidam sobre os Titulares de CRA em virtude de seu investimento nos CRA. Caso ocorra
um Evento de Retencdo de Tributos, a Devedora sera responsavel pelo recolhimento,
pagamento e/ou retencdo destes tributos nos termos da presente Clausula, observada
a possibilidade da realizacdo de Resgate Antecipado por Evento Tributario. Nesta
situacdo, a Devedora devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo
que a Emissora e/ou os Titulares de CRA, conforme o caso, recebam os mesmos valores
liguidos que seriam recebidos caso nenhuma retencdo ou deducdo fosse realizada
("Gross Up").

14.9. Fundo de Despesas. A Devedora autoriza que, o Valor Nominal Unitario, seja
descontado pela Emissora um valor inicial para a constituicdo do Fundo de Despesas
necessario para pagamento das Despesas Iniciais e Despesas Recorrentes referentes
aos proximos 6 (seis) meses e, quando de forma comprovadamente aplicavel,
provisionados para as Despesas Extraordinarias, conforme o Anexo X, referentes a
estruturacdo, distribuicdo e manutencdao dos CRA (“Valor Inicial do Fundo de
Despesas”). O saldo do Fundo de Despesas devera permanecer na Conta
Centralizadora, podendo a Emissora aplicar tal recurso em Investimentos Permitidos. O
montante disponivel no Fundo de Despesas devera corresponder a todo momento, no
minimo, ao montante equivalente ao valor necessario para o pagamento de Despesas
Recorrentes e Despesas Extraordinarias aos proximos 3 (trés) meses e provisionados
para as Despesas Extraordinarias (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”). A
Emissora informara a Devedora caso o montante esteja inferior ao Valor Minimo do
Fundo de Despesas.

14.9.1. Correrdo por conta da Devedora as Despesas previstas na Clausula 14 acima,
sendo certo que quaisquer Despesas Extraordinarias que ultrapassem o valor de
R$15.000,00 (quinze mil reais) deverdo, sempre que possivel, ser comunicados
previamente a Devedora, para fins de ciéncia quanto a sua posterior quitagao, salvo as
despesas previstas no Anexo X abaixo, e eventuais custos para publicacdes de fato
relevante, convocagao de assembleias e/ou comunicados ao mercado. Tratando-se de
Despesas Extraordindrias comunicadas previamente, caso a Devedora discorde do
reembolso de referidas Despesas Extraordindrias, a Emissora devera convocar uma
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Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

14.9.2. Se, eventualmente, os recursos do Fundo de Despesas somarem valor inferior
ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, em qualquer dia, durante a vigéncia dos CRA,
a Emissora devera encaminhar notificacdo a Devedora, acompanhada da comprovacao
do valor existente no Fundo de Despesas, devendo a Devedora: (i) recompor o Fundo
de Despesas, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento de
notificacdo, com o montante necessario para que os recursos existentes no Fundo de
Despesas, apés a recomposicdo, sejam, no minimo, igual ao necessario para
pagamento das Despesas Recorrentes referentes aos préoximos 6 (seis) meses e,
quando de forma comprovadamente aplicavel, provisionados para as Despesas
Extraordinarias (“Valor do Fundo de Despesas”), mediante transferéncia dos valores
necessarios a sua recomposigao diretamente para a Conta Centralizadora, €, ainda, (ii)
encaminhar, na mesma data, extrato de comprovacdo da referida recomposicao a
Emissora, com cdépia ao Agente Fiduciario dos CRA. Caso a Devedora ndo efetue a
recomposicao do Fundo de Despesas tempestivamente ou a recomposicao feita pela
Devedora seja insuficiente para reestabelecer o Valor do Fundo de Despesas, ficara
caracterizado um Evento de Vencimento Antecipado Automatico e o Fundo de Despesas
sera restituido pela Emissora com os recursos integrantes do Patrimonio Separado. A
recomposicao do Fundo de Despesas devera ser feita em razdo de Despesas que sejam
razoaveis, necessarias, vinculadas, devidas ou que venham a ser devidas no ambito da
emissdo dos CRA, conforme o Anexo X, ndo abrangendo Despesas prévia e
devidamente quitadas no @mbito da emissao dos CRA.

14.9.3. Para fins deste Termo de Securitizagao:

“Despesas Iniciais” sdo as despesas iniciais indicadas no Anexo X do presente Termo
de Securitizacdo, a serem pagos com o0s recursos da integralizacao dos CRA;

“Despesas Recorrentes” sdo as despesas ordinarias e futuras, decorrentes da
emissao dos CRA, previstas no Anexo X do presente Termo de Securitizagao;

“Despesas Extraordinarias” sdo as despesas decorrentes da emissdo dos CRA,
dispostas no Termo de Securitizagao dos CRA, de forma exemplificativa, uma vez que
nao sao de conhecimento das partes na data de emissao dos CRA; e

“Despesas” sdao, quando referidas em conjunto, as Despesas Iniciais, as Despesas
Recorrentes e as Despesas Extraordinarias.

14.10. Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas sejam insuficientes e a

Devedora nao efetue diretamente tais pagamentos ou ndo realize a recomposicao do
Fundo de Despesas, nos termos previstos neste instrumento, tais Despesas deverao
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ser arcadas pela Securitizadora com os demais recursos integrantes do Patrimdnio
Separado. As Despesas que forem pagas pela Securitizadora com os recursos do
PatrimoOnio Separado, serao reembolsadas pela Devedora no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, mediante a apresentacdo, pela Securitizadora, de comunicagdo indicando as
despesas incorridas, acompanhada dos recibos/notas fiscais correspondentes.

14.11. Caso os recursos do Patrimoénio Separado ndo sejam suficientes para arcar
com as Despesas, a Securitizadora podera solicitar aos Titulares de CRA que arquem
com o referido pagamento mediante aporte de recursos no Patrimoénio Separado, sendo
certo que os Titulares dos CRA decidirdo sobre tal(is) pagamento(s), conforme
deliberacao na respectiva assembleia geral convocada para este fim.

14.12. Em qualquer das hipéteses previstas nesta Clausula 14 e suas subclausulas,
seja em razdao do pagamento direto de Despesas por parte da Devedora, ou de sua
obrigacdao de recompor o Valor do Fundo de Despesas, sera facultado a Devedora, a
seu livre e exclusivo critério, solicitar justificativas e esclarecimentos a Emissora, por
escrito, a respeito de quaisquer Despesas ou alteracdes no montante disponivel no
Fundo de Despesas, de modo que a Emissora devera apresentar todas as informacgodes
requisitadas pela Devedora, de forma clara, verdadeira e correta, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data da solicitacdo enviada pela Devedora a esse respeito. Em caso de
divergéncia entre as Partes quanto a adequacdo do valor, o assunto devera ser
submetido a deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA. Sem prejuizo dessa
deliberacdo, a Devedora deverd proceder com a recomposicao do Fundo de Despesas,
sendo que, caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA delibere pelo reembolso, a
Devedora devera ser ressarcida com recursos do PatrimOnio Separado, no que diz
respeito ao valor da diferenca, na forma e prazo que vierem a ser definidos na
respectiva deliberacao.

14.12.1. Fica desde ja acordado entre as Partes que, para fins do previsto na
Clausula 14.2. acima, a Emissora obriga-se a conceder a Devedora acesso direto de
consulta a Conta Centralizadora, via internet banking e com usuario proprio da
Devedora (conforme indicagdes a serem posteriormente tratadas entre as Partes), até
o cumprimento das Obrigacdes Garantidas, de forma que a Devedora possa livremente
visualizar todos os depositos, transferéncias e demais transacées da Conta
Centralizadora, sem prejuizo, caso estritamente necessario e solicitado pela Devedora,
do envio de comprovantes de pagamento realizados com os recursos oriundos do Fundo
de Despesas e/ou suas respectivas notas fiscais a Devedora

14.13. Na hipdtese da Clausula 14.11. acima, os Titulares de CRA reunidos em
assembleia geral convocada com este fim, nos termos do Termo de Securitizagao,
deverdo deliberar sobre o aporte de recursos, de forma proporcional a quantidade de
CRA detida por cada Titular de CRA, observado que, caso concordem com tal aporte,
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possuirdo o direito de regresso contra a Devedora e preferéncia em caso de recebimento
de créditos futuros pelo Patrimbnio Separado dos CRA, objeto ou ndo de litigio, na
ordem de pagamentos prevista neste Termo de Securitizacdo. As Despesas que
eventualmente ndo tenham sido quitadas na forma desta Clausula serdo acrescidas a
divida da Devedora no ambito dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o crédito do
Agente Fiduciario dos CRA pelos servicos e por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos investidores, ou ainda, incorrido em fungao
da atuacao ordinaria ou extraordinaria do Agente Fiduciario dos CRA que nao tenha sido
saldado na forma prevista nesta Clausula serd acrescido a divida do Patrimonio
Separado na forma do §3° do artigo 13 da Resolugdo CVM 17. As despesas acima
deverao ser pagas de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista neste
Termo de Securitizagao.

14.14. Caso qualquer um dos Titulares de CRA ndao cumpra com eventual obrigacao
de realizacdo de aportes de recursos no Patrimoénio Separado, para custear eventuais
despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, a Securitizadora estara
autorizada a realizar a compensagao de eventual remuneracdao a que este Titular de
CRA inadimplente tenha direito na qualidade de Titular de CRA da Emissdao com os
valores gastos pela Securitizadora com estas despesas.

14.15. Os recursos do Fundo de Despesas e a Conta Centralizadora estarao
abrangidos pela instituicdo do regime fiduciario dos CRA e integrardo o respectivo
patrimoénio separado, podendo ser aplicados pela Securitizadora, na qualidade de titular
da Conta Centralizadora, aplicados em Aplicacbes Financeiras Permitidas. Como
quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i)
titulos publicos federais, (ii) certificados de depdsito bancario emitidos por Instituicoes
Autorizadas; (iii) operacdes compromissadas com lastro nos ativos indicados nos incisos
(i) e (ii) acima contratadas com Instituicdes Autorizadas; ou (iv) fundos de
investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu
patrimoénio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-
fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil.
(“Investimentos Permitidos”). Os resultados decorrentes desse investimento
integrarao automaticamente o Fundo de Despesas. A Emissora nao se responsabiliza
por eventuais prejuizos decorrentes dos Investimentos Permitidos. A Emissora realizara
os Investimentos Permitidos apenas em ativos que possuam liquidez didria e que
atendam as condigbes acima..

14.16. Caso, quando da liquidagao integral dos CRA e apos a quitagdo de todas as
despesas previstas neste Termo de Securitizacdo, ainda existam recursos
remanescentes no Fundo de Despesas, a Securitizadora devera transferir o montante
excedente, incluindo os recursos relativos aos Investimentos Permitidos e todos e
quaisquer rendimentos decorrentes dos Investimentos Permitidos, liquido de tributos,
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taxas e encargos, para a Conta de Liberacao dos Recursos, de titularidade da Devedora
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da liquidacdo integral dos CRA e envio
termo de quitacdo dos CRA emitido pelo Agente Fiduciario dos CRA, nos termos e prazos
previstos neste Termo de Securitizagdo.

15. COMUNICAGCOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informacdes entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio dos CRA deverao ser encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiducidrio dos CRA:
VERT COMPANHIA | OLIVEIRA TRUST
SECURITIZADORA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° | VALORES MOBILIARIOS S.A..
andar, Pinheiros Avenida das Nagdes Unidas, n©

Sao Paulo/SP 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e
CEP: 05407-003 1102, Torre Norte, Centro

Att.: Renan Toffanin / Carlos Martins | Empresarial Nagdes Unidas (CENU),
Telefone: (11) 3385-1800 Brooklin

E-mail: gestdo.corp@vert-capital.com | CEP: 04.578-910

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria
Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Tel.: (21) 3514-0000

E-mail:
af.controles@oliveiratrust.com.br;
af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br
(esse Ultimo para precgo unitario do
ativo)

15.2. As comunicagdes (i) serdao consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "“aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderegos acima; e (ii) por correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo.

15.3. A mudanca, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, de seus dados devera ser
imediatamente comunicada por escrito a outra Parte.

15.4. Todos os atos e decisdoes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma,

vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam
de aprovacao destes, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no website da
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Emissora, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario dos CRA na mesma data da
sua publicagao.

15.5. As informagoes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes
Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

16. DISPOSICOES GERAIS

16.1. Os direitos da Emissora ou do Agente Fiduciario dos CRA previstos neste Termo
de Securitizacdo e seus anexos (i) sao cumulativos com outros direitos previstos em
lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem rendncia por escrito e
especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente
Termo de Securitizagdo ndo implicara novacao da obrigacao ou renuncia ao respectivo
direito por seu titular, nem qualquer alteracao aos termos deste Termo de Securitizagao.

16.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdao carater eventual e transitorio;
e (ii) ndo configurardao, em qualquer hipdtese, renuncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificacao, reducdo, novagao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensao
ou imunidade tanto da Emissora quanto do Agente Fiduciario dos CRA.

16.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA e seus sucessores ou cessionarios.

16.4. Todas as alteragdes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas
se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pela Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizagao; e
(ii) pela Emissora, exceto as decorrentes de leis, da regulagdo, erros materiais e
exigéncias da CVM.

16.5. E vedada a promessa ou a cessdo, tanto pela Emissora quanto pelo Agente
Fiducidrio dos CRA, dos direitos e obrigacdes aqui previstos, sem expressa e prévia
concordancia dos Titulares de CRA.

16.6. Caso qualquer das disposicbes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdao todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se tanto a Emissora quanto o Agente Fiduciario dos CRA, em boa-fé,
a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

16.7. Os Documentos da Operagdo constituem o integral entendimento entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio dos CRA.

113



Autorregulagao Autorregulacio

W\ Autoreguiags
ANBIMA /A ANBIMA ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

16.8. O Agente Fiducidrio dos CRA e a Emissora ndo serdo obrigados a efetuar
nenhuma verificacdo de veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administracao
uns dos outros ou ainda em qualquer documento ou registro que considerem auténtico
e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA ou
por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes. O Agente Fiduciario dos
CRA ndo sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo destes
documentos, que permanecerdao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

16.9. As palavras e as expressdoes sem definicdo neste instrumento deverdao ser
compreendidas e interpretadas em consondncia com 0s usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

16.10. O tratamento tributario aplicavel aos CRA esta disposto no Anexo V deste
Termo de Securitizagao.

16.11. Os fatores de risco aplicaveis aos CRA estdo dispostos no Anexo IX deste
Termo de Securitizagao.

16.12. As disposicdes constantes nesta Clausula de resolucdo de conflitos sao
consideradas independentes e autbnomas em relagdo ao Termo de Securitizagdo, de
modo que todas as obrigacdes constantes nesta Clausula devem permanecer vigentes,
ser respeitadas e cumpridas pela Emissora e pelo Agente Fiduciario dos CRA, mesmo
apos o término ou a extingdo deste Termo de Securitizacdo por qualquer motivo ou sob
qualgquer fundamento, ou ainda que o Termo de Securitizagdo, no todo ou em parte,
venha a ser considerado nulo ou anulado.

16.13. A Emissora e o Agente Fiduciadrio dos CRA comprometem-se a empregar
seus melhores esforcos para resolver por meio de negociacdo amigavel qualquer
controvérsia relacionada a este Termo de Securitizagdo, bem como aos demais
Documentos da Operacao.

16.14. As Partes assinam a CPR-F por meio eletronico, sendo consideradas validas
apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado
conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da
Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de
forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da
assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito. Este Termo de
Securitizagao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda
gue uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data posterior. Ademais,
ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em
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local diverso, o local de celebragdo deste instrumento €, para todos os fins, a Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

17. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

17.1. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizagao,
incluindo da presente Clausula de resolugao de conflitos, serdo regidos de acordo com
as leis substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data
de assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada tanto pela
Emissora quanto pelo Agente Fiduciario dos CRA a aplicacdo de equidade e/ou de
quaisquer principios e regras nao previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

17.2. A Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA elegem o Foro da Comarca da Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer
questdes ou litigios origindrios deste Termo de Securitizagdo, renunciando
expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser. Nos
termos do artigo 63 do Cddigo de Processo Civil, a eleicdo do foro aqui prevista é
justificada por ser o domicilio de ao menos uma das Partes a época da celebracdo deste
Termo de Securitizagao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente Termo de Securitizacdo
de forma digital, sendo dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo
784, §49, do Cddigo de Processo Civil

Sao Paulo/SP, 16 de julho de 2025.

(As assinaturas encontram-se na pagina seguinte.)
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(Pagina de Assinaturas do "“Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 1052
(centésima quinta) Emissdo, em até 3 (Trés) Séries, da Vert Companhia Securitizadora,

Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Agroterenas S.A.
Cana”)

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
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ANEXO I - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO
1. Apresentacao

1.1. Em atendimento ao artigo 2° do Suplemento “A” a Resolucdo CVM 60, a
Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
comp6em o Patrimbnio Separado.

1.2. Astabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

1.3. As palavras e expressodes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
neste instrumento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizagdo e/ou nos

respectivos Documentos Comprobatérios.

1. CPR-F 001

Devedor: AGROTERENAS S.A. CANA

Credora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Instrumento: Cédula de Produto Rural com Liquidacdo Financeira — 001/2025
Valor Nominal: R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
Data de Emissao: | 15 de julho de 2025.

Data de

Vencimento da|11 de julho de 2030.

CPR-F:

Sem prejuizo de eventuais pré-pagamentos desta CPR-F, o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e
consecutivas, sendo que a primeira parcela sera devida em 12
(doze) de julho de 2029 e a ultima na Data de Vencimento
. . (conforme definido abaixo) até a data em questdo, mediante
Amortizacao . . . ; .
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED a ser realizada na
Conta Centralizadora, observado o disposto na CPR-F 001,
valendo seu comprovante de transferéncia como prova da mais
ampla, plena, geral, irrevogavel e irretratavel quitagdo
outorgada pela Credora a Devedora a esse respeito, e apurado
conforme féormula prevista na CPR-F 001.

Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
Remuneragao correspondentes a 103,00% (cento e trés por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis ao ano, desde a Primeira Data de
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Integralizacdo dos CRA (inclusive) ou desde a data de
pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento
(exclusive). Sem prejuizo do pagamento em decorréncia de
eventuais pré-pagamentos da CPR-F 001, a Remuneragdo sera
calculada de acordo com as formulas previstas na CPR-F 001.

Sem prejuizo de eventuais pré-pagamentos da CPR-F 001, nos
termos previstos na CPR-F 001, a Remuneragdao da CPR-F 002
sera paga semestralmente, nos meses de janeiro e julho, a partir
da Primeira Data de Integralizacdo dos CRA, sendo o primeiro

amortizacao
antecipada

Data de , , . _—
pagamento devido em 13 de janeiro de 2026, e o ultimo na Data
Pagamento da ) i - . .
- de Vencimento, até a data em questao, mediante Transferéncia
Remuneracgao a . , ;
Eletronica Disponivel - TED a ser realizada na Conta
Centralizadora, valendo seu comprovante de transferéncia como
comprovante da mais ampla, geral, irrevogavel e irretratavel
quitacdo outorgada pela Emissora a Devedora a esse respeito.
Hipoteses de|Em caso de Oferta De Liquidacdo Antecipada, Liquidagao
liquidacao ou | Antecipada Facultativa Total, Liquidagdo Antecipada Obrigatoria

e Amortizacdo Extraordindria Facultativa, nos termos previstos
na CPR-F 001.

2. CPR-F 002

Devedor: AGROTERENAS S.A. CANA

Credora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Instrumento: Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira — 002/2025

Valor Nominal:

R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

Data de Emissao:

15 de julho de 2025.

Data de
Vencimento da
CPR-F:

11 de julho de 2031.

Amortizacao

Sem prejuizo de eventuais pré-pagamentos desta CPR-F, o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e
consecutivas, sendo que a primeira parcela sera devida em 11
(onze) de julho de 2030 e a ultima na Data de Vencimento
(conforme definido abaixo) até a data em questdo, mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED a ser realizada na
Conta Centralizadora, observado o disposto na CPR-F 002,
valendo seu comprovante de transferéncia como prova da mais
ampla, plena, irretratavel quitacdo

geral, irrevogavel e
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outorgada pela Credora a Devedora a esse respeito, e apurado
conforme formula prevista na CPR-F 002.

Remuneragao

Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso,
prefixados correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido na data do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer
caso, equivalente a maior taxa entre (i) e (ii), conforme segue:
(i) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, apurada
conforme taxa referente ao preco de ajuste verificado no
fechamento da data de

incidirdo juros remuneratérios

realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
divulgado pela B3 em sua pagina na internet3, correspondente
ao contrato futuro com vencimento em 02 janeiro de 2029
(DI1F29), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente
a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 14,50%
(quatorze inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a primeira
Data de Integralizacdo ou desde a Ultima Data de Pagamento,
conforme o caso, até a Data de Pagamento imediatamente
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao.

Data
Pagamento
Remuneragao

de
da

Sem prejuizo de eventuais pré-pagamentos da CPR-F 002, nos
termos previstos na CPR-F 002, a Remuneragdao da CPR-F 002
sera paga semestralmente, nos meses de janeiro e julho, a partir
da Primeira Data de Integralizacdo dos CRA, sendo o primeiro
pagamento devido em 13 de janeiro de 2026, e o Ultimo na Data
de Vencimento, até a data em questdo, mediante Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED a ser
Centralizadora, valendo seu comprovante de transferéncia como

realizada na Conta

comprovante da mais ampla, geral, irrevogavel e irretratavel
guitagdo outorgada pela Emissora a Devedora a esse respeito.

Hipoteses
liquidacao
amortizacao
antecipada

de
ou

Em caso de Oferta De Liquidagao Antecipada, Liquidacao
Antecipada Facultativa Total, Liquidacdo Antecipada Obrigatéria
e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, nos termos previstos

na CPR-F 002.

3 (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/cotacoes/cotacoes/)
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3. CPR-FO003

Devedor: AGROTERENAS S.A. CANA

Credora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Instrumento: Cédula de Produto Rural com Liquidacao Financeira — 003/2025

Valor Nominal:

R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais)

Data de Emissao:

15 de julho de 2025.

11 de julho de 2031.

Sem prejuizo de eventuais pré-pagamentos desta CPR-F, o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, sera amortizado serd amortizado em 2 (duas) parcelas
anuais e consecutivas, sendo que a primeira parcela sera devida
em 11 (onze) de julho de 2030 e a ultima na Data de Vencimento
(conforme definido abaixo) até a data em questdo (“"Data(s) de
Pagamento da Amortizacdo”) até a data em questdo,
mediante Transferéncia Eletronica Disponivel - TED a ser
realizada na Conta Centralizadora, observado o disposto na CPR-
F 003, valendo seu comprovante de transferéncia como prova
da mais ampla, plena, geral, irrevogavel e irretratavel quitacdo
outorgada pela Credora a Devedora a esse respeito, e apurado
conforme formula prevista na CPR-F 003.

Data de
Vencimento da
CPR-F:
Amortizagao
Remuneragao

Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
prefixados correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido na data do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer
caso, equivalente a maior taxa entre (i) e (ii), conforme segue:
(i) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, apurada
conforme taxa referente ao preco de ajuste verificado no
fechamento da data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
divulgado pela B3 em sua pagina na internet*, correspondente
ao contrato futuro com vencimento em 02 janeiro de 2029
(DI1F29), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente
a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 14,50%
(quatorze inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de

forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis

4 (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/cotacoes/cotacoes/)
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decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a primeira
Data de Integralizacdo ou desde a ultima Data de Pagamento,
conforme o caso, até a Data de Pagamento imediatamente
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo.

Sem prejuizo de eventuais pré-pagamentos da CPR-F 003, nos
termos previstos na CPR-F 003, a Remuneragdao da CPR-F 002
sera paga semestralmente, nos meses de janeiro e julho, a partir
da Primeira Data de Integralizagdao dos CRA, sendo o primeiro

Data de : . i
pagamento devido em 13 de janeiro de 2026, e o ultimo na Data
Pagamento da . 3 - . .
. de Vencimento, até a data em questao, mediante Transferéncia
Remuneracao . i , )
Eletronica Disponivel - TED a ser realizada na Conta
Centralizadora, valendo seu comprovante de transferéncia como
comprovante da mais ampla, geral, irrevogavel e irretratavel
quitacdo outorgada pela Emissora a Devedora a esse respeito.
Hipoteses de|Em caso de Oferta De Liquidacdo Antecipada, Liquidacao
liquidacao ou | Antecipada Facultativa Total, Liquidagdo Antecipada Obrigatoria
amortizacao e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, nos termos previstos
antecipada na CPR-F 003.
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ANEXO II - FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE
REMUNERACAO E AMORTIZACAO

Fluxo de Pagamento dos CRA da Primeira Série

" Datas de Juros Incorpora Amortizacio Tax.'f\ deﬂ
Pagamento Juros? Amortizagao
01 15/01/2026 Sim Nao Nao 0,0000%
02 15/07/2026 Sim Ndo Ndo 0,0000%
03 15/01/2027 Sim Ndo Ndo 0,0000%
04 15/07/2027 Sim Ndo Ndo 0,0000%
05 17/01/2028 Sim Ndo Ndo 0,0000%
06 17/07/2028 Sim Ndo Ndo 0,0000%
07 15/01/2029 Sim Ndo Ndo 0,0000%
08 16/07/2029 Sim Nao Sim 50,0000%
09 15/01/2030 Sim Nao Nao 0,0000%
10 15/07/2030 Sim Ndo Sim 100,0000%
Fluxo de Pagamento dos CRA da Segunda Série
# Datas de Juros Incorpora Amortizacéo Taxa-l de~
Pagamento Juros? Amortizacdo
01 15/01/2026 Sim Ndo Ndo 0,0000%
02 15/07/2026 Sim Ndo Ndo 0,0000%
03 15/01/2027 Sim Ndo Ndo 0,0000%
04 15/07/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
05 17/01/2028 Sim Ndo Ndo 0,0000%
06 17/07/2028 Sim Ndo Ndo 0,0000%
07 15/01/2029 Sim Ndo Ndo 0,0000%
08 16/07/2029 Sim Ndo Ndo 0,0000%
09 15/01/2030 Sim Ndo Ndo 0,0000%
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10 15/07/2030 Sim Nao Sim 50,0000%
11 15/01/2031 Sim Nao Nao 0,0000%
12 15/07/2031 Sim Nao Sim 100,0000%
Fluxo de Pagamento dos CRA da Terceira Série
N Datas de Juros Incorpora Amortizacdo Tax.'f\ den
Pagamento Juros? Amortizagcao
01 15/01/2026 Sim Ndo Ndo 0,0000%
02 15/07/2026 Sim Ndo Ndo 0,0000%
03 15/01/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
04 15/07/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
05 17/01/2028 Sim Nao Nao 0,0000%
06 17/07/2028 Sim Nao Nao 0,0000%
07 15/01/2029 Sim Nao Nao 0,0000%
08 16/07/2029 Sim Ndo Ndo 0,0000%
09 15/01/2030 Sim Ndo Ndo 0,0000%
10 15/07/2030 Sim Ndo Sim 50,0000%
11 15/01/2031 Sim Ndo Ndo 0,0000%
12 15/07/2031 Sim Ndo Sim 100,0000%
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ANEXO III - DECLARAGAO DA EMISSORA
DECLARAGCAO DA EMISSORA

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acbes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissdao de Valores Mobilidrios (*CVM”) na
categoria "S2”, sob o n.%2 680, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 119 andar, bairro Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ sob o n.° 25.005.683/0001-09, na qualidade de companhia emissora
dos certificados de recebiveis do agronegécio de sua 1052 (centésima quinta) emissao,
em até 3 (trés) séries (“"Emissdo”), conforme definidos no Termo de Securitizagdo
(conforme definido abaixo), declara que atestou a legalidade e auséncia de vicios da
Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
corregao e suficiéncia das informagoes prestadas no Termo de Securitizagdo (abaixo
definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terao o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
em até 3 (Trés) Séries, da 10528 (Centésima Quinta) Emissdo da Vert Companhia
Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos pela
Agroterenas S.A. Cana” ("Termo de Securitizagdao”).

Assinatura Digital: A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital,
nos padroes ICP-Brasil, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz,
legitima e suficiente para a comprovagdo da identidade e da validade desta declaragao,
em conformidade com o art. 107 do Cddigo Civil e com o §2°, do art. 10 da Medida
Provisdria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo/SP, [data].

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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ANEXO IV - DECLARACAO DE CUSTODIA
DECLARACAO DE CUSTODIA

A VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 119 andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n©
48.967.968/0001-18 (“Custodiante”), por seu representante legal abaixo assinado,
na qualidade de custodiante do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em até 3
(Trés) Séries, da 1052 (Centésima Quinta) Emissdo da Vert Companhia Securitizadora,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Agroterenas S.A. Cana”
(“Termo de Securitizacao” e "CRA") declara a emissora dos CRA, para os fins dos
artigos 33 e 34 da Resolugdao CVM 60, que foi entregue a esta instituicdo, para custddia:
(i) 1 (uma) via original, assinada digitalmente, do Termo de Securitizacdo; (ii) 1 (uma)
via original, assinada digitalmente, de cada uma das CPR-Fs emitidas pela Devedora.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdao o significado previsto no Termo de Securitizagao).

Assinatura Digital: A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital,
nos padroes ICP-Brasil, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz,
legitima e suficiente para a comprovacdo da identidade e da validade desta declaragao,
em conformidade com o art. 107 do Cddigo Civil e com o §2°, do art. 10 da Medida
Provisdria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo/SP, [data].

VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO V - TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as informacgdes contidas neste
Termo de Securitizagdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento
em CRA, devendo consultar seus préoprios assessores quanto a tributacdo especifica a
qual estarao sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transacdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacao
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituigdo
financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades
de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na
aplicacao de aliquotas regressivas estipuladas na Lei 11.033, aplicadas em funcdo do
prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis, sendo: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento);
(ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima
de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

O IRRF das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, serd considerado antecipacdo do imposto de renda devido
(artigo 76 da Lei 8.981). Ou seja, o rendimento também devera ser computado na base
de calculo do IRPJ e da CSLL, e o IRRF podera ser compensado com o imposto apurado
em cada periodo. Atualmente, o IRPJ é devido a aliquota geral de 15% (quinze por
cento), aplicando-se um adicional de 10% (dez por cento) sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais)
por ano. Ja aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde a 9%
(nove por cento).

Além disso, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os

rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao regime ndao-cumulativo
das Contribuicdes Sociais (“PIS/COFINS”) estardo sujeitos a incidéncia do
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PIS/COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
(quatro por cento), respectivamente.

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicao financeira, inclusive
sociedade de seguro, previdéncia e capitalizacdo, sociedade corretora de titulos, valores
mobilidrios e cambio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou
sociedade de arrendamento mercantil, ha dispensa da retengdao do IRRF as aliquotas
acima mencionadas (artigo 4° da Lei 11.033/04, artigo 77, inciso I, da Lei 8.981 e
artigo 859, inciso I, do Regulamento do Imposto de Renda, aprovado pelo Decreto n.0
9.580, de 22 de novembro de 2018).

Nao obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos e ganhos decorrentes de
investimentos em CRA por essas entidades, via de regra, serdo submetidos a tributacéo
corporativa aplicavel (observando-se, inclusive, as aliquotas da CSLL especificas para
essas entidades). Via de regra, e a excecdo dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento). A aliquota da CSLL dependera da qualificacdo do ente recebedor. Para as
pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizacao e das referidas nos incisos
IT, III, IV, V, VI, VII, IX e X do § 1° do artigo 1° da Lei Complementar n° 105, de 10
de janeiro de 2001, aplicar-se-a a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de
janeiro de 2022 (artigo 39, I, da Lei 7.689, de 15.12.1998) e, especificamente no caso
dos bancos de qualquer espécie e de agéncias de fomento, a aliquota de 20% (vinte
por cento). Ademais, nos casos em que a pessoa juridica investidora em CRA tenha
como atividade principal a exploracdo de operacdes financeiras, os rendimentos serao
considerados como receita operacional, estando sujeitos a incidéncia do PIS e da
COFINS, conforme a legislacdo aplicavel a pessoa juridica. As carteiras de fundos de
investimentos ndo estao, em regra, sujeitas a tributacao (artigo 14 da IN RFB 1.585).

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estao
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual),
por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com o artigo 55, paragrafo
unico, da IN RFB 1.585, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na
alienacao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel (conforme previsto no artigo 76, 11, da
Lei 8.981). As entidades imunes estdao dispensadas da retencao do imposto na fonte
desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei
8.981.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior
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Em relacdo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior, aplica-
se, como regra geral, o mesmo tratamento cabivel em relacdo aos rendimentos e
ganhos percebidos pelos residentes no Pais.

N3o obstante, de acordo com o artigo 85, paragrafo 4° da IN RFB 1.585, os rendimentos
auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que
invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN 4.373,
inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF, estdo atualmente isentos do IRRF.

Os demais investidores, residentes, domiciliados ou com sede no exterior, que invistam
em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolucdao CMN 4.373 e nado
sejam considerados residentes em pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida,
conforme definido pela legislacdo brasileira, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento), observadas eventuais disposicdes de Tratados
firmados entre o Brasil e jurisdicdes estrangeiras.

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicdes que ndo
tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento),
sendo que no dia 12 de dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o
conceito de JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota maxima inferior a
17%. A despeito do conceito legal e das alteracdes trazidas pela Portaria 488, no
entender das autoridades fiscais, sao atualmente consideradas JTF os lugares listados
na IN RFB n©. 1.037, de 04 de junho 2010.

Os investidores que sejam residentes em JTF estdo sujeitos a tributacdo conforme os
individuos brasileiros, ou seja, aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento
e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Imposto sobre Operacoes de Cambio

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigoes
do CMN (Resolucao CMN 4.373), inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo
as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em certificados de recebiveis
do agronegdcio, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso
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dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme
dispde o Decreto 6.306 e suas alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, relativamente a transagées ocorridas apods
esta eventual alteracdo.

Imposto sobre Operacées com Titulos e Valores Mobiliarios

As operacoes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme
Decreto 6.306 e alteracOGes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia, relativamente a transacdoes ocorridas apos este eventual
aumento.

Medida Provisoria 1.303/2025.

Em 11 de junho de 2025, o Poder Executivo federal editou a Medida Proviséria
1.303/2025 ("MP 1303") que altera a tributacdo de rendimentos e ganhos de capital
advindos de titulos e valores mobiliarios. Nos termos de seu art. 41, §49°, as disposicoes
da MP 1303 nao se aplicam aos CRAs emitidos até 31 de dezembro de 2025, mesmo
gue sejam posteriormente negociados no mercado secundario. Ela se aplica, porém, se
ap6s 31 de dezembro de 2025 houver alteracdo do prazo de vencimento do CRA.

A MP 1303 estabelece a incidéncia do IRRF a aliquota de 5% sobre os rendimentos de
CRA. Para as pessoas fisicas residentes no pais e pessoas juridicas isentas ou optantes
pelo Simples Nacional, esse IRRF é definitivo. Para as pessoas juridicas sujeitas aos
regimes do lucro real, presumido e arbitrado, o IRRF é considerado antecipagdo do IRPJ]
devido ao fim do periodo de apuracao.

A MP 1303 ainda esta sujeita a avaliacdo e aprovacao do Congresso Nacional, que pode

introduzir modificagdes relevantes em seu conteddo ou, mesmo, rejeita-la.
Recomendamos que os Titulares de CRA acompanhem a tramitagao da MP 1303.
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ANEXO VI- DECLARAGCAO SOBRE A INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO
DECLARACAO SOBRE A INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO DA EMISSORA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acdes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissdao de Valores Mobiliarios ("CVM") na
categoria “"S2”, sob 0 n.° 680, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 119 andar, bairro Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ sob o n.© 25.005.683/0001-09, com seus atos constitutivos arquivados
na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP"”) sob o NIRE n° 35.300.492.307
(“"Emissora”), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 29, inciso VIII do
Suplemento “A” a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme
alterada, na qualidade de Emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio da
sua 1022 (centésima segunda) emissao, declara, para todos os fins e efeitos, que
instituiu o regime fiduciario, nos termos da Lei n® 14.430, de 03 de agosto de 2022,
sobre: (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio e a Garantia; (ii) a Conta
Centralizadora; e (iii) os respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” e
“(ii)”, acima, incluindo as Aplicagdes Financeiras Permitidas do Patrimonio Separado
conforme aplicavel.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdao o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio,
em até 3 (Trés) Séries], da 1052 (centésima quinta) Emissdo da Vert Companhia
Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela
Agroterenas S.A. Cana”

Assinatura Digital: A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital,
nos padroes ICP-Brasil, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz,
legitima e suficiente para a comprovacdo da identidade e da validade desta declaragao,
em conformidade com o art. 107 do Cddigo Civil e com o §29, do art. 10 da Medida
Provisdria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo/SP, [data].

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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ANEXO VII - DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO DE INEXISTENCIA DE
CONFLITO DE INTERESSES
DECLARAGCAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:
Razdo Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Endereco: Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102,
Torre Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910
CNPJ n.o: 36.113.876/0004-34
Representado neste ato por seu diretor estatutario: Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira
e Silva
Numero do Documento de Identidade: 109.003 OAB/RJ
CPF/MF n%: 001.362.577-20

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:
Valor Mobiliario Objeto da Oferta: CRA
NUimero da Emissao: 1052 (centésima quinta)
NUumero de Séries: até 3 (trés)
Emissor: Vert Companhia Securitizadora
Quantidade: 320.000 (trezentos e vinte mil)
Classe: N/A
Forma: Escritural

Declara, nos termos da Resolugdo da CVM n© 17, de 09 de fevereiro de 2021, a nao
existéncia de situacdo de conflito de interesses que o impega de exercer a fungao de
agente fiduciario para a emissdo acima indicada. A substituicdo do Agente Fiduciario
dos CRA fica sujeita a comunicagao prévia a CVM e a B3, no prazo de até 7 (sete) dias
Uteis, contados do registro do aditamento ao Termo de Securitizagdo e a sua
manifestacao acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolucdo CVM 17 na
forma do Termo de Securitizacao.

S3ao Paulo/SP, [data].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE
DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE
FIDUCIARIO NO PERIODO

Emissora: VERT CIA SEC 137E

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 137

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 48000
48.000.000,00

Data de Vencimento: 25/07/2029

Taxa de Juros: IPCA + 10,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Alienacdao Fiduciaria de Imével; (ii) Alienacgdo
Fiduciaria de Quotas - sobre a integralidade do capital social da GRAND
QUARTIER 2 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA., inscrita no CNPJ
sob o n? 55.816.054/0001-11; (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios -
foram cedidos todos e quaisquer direitos creditorios oriundos de vendas
presentes ou futuras das Unidades, observado que, inicialmente, a garantia
recaira sobre: (a) a fracdo dos direitos creditérios decorrentes das vendas das
Unidades equivalente a Participacao no VGV Liquido do Empreendimento e (b)
os direitos residuais da fracdo remanescente dos direitos creditorios
decorrentes das vendas das Unidades (excluida a fracdao dos Direitos
Creditérios A), nos casos em que houver liberacdao de direitos creditérios pelo
Agente Financiador (conforme abaixo definido) a Fiduciante, no ambito do
Plano Empresario; (iv) Fianca - prestada pelo Fiador PATRIMAR ENGENHARIA
S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 23.236.821/0001-27.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 62

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 33943614
33.943.614,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 7,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
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Garantias: (i) Fiancga; (ii) Cessao Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de
Despesas.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 60

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 09/12/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,25% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias atualizadas: - Relatério Semestral de
Destinacdo de Recursos, referente ao 20 semestre de 2024;

Garantias: (i) Alienacdao Fiduciaria de Iméveis; (ii) Promessa de Alienacao
Fiduciaria de Imoveis; (iii) Cessao Fiduciaria de Recebiveis; (v) Alienacao
Fiduciaria de Agoes e (vi) Fianca.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 71

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 25000
25.000.000,00

Data de Vencimento: 15/06/2027

Taxa de Juros: IPCA + 9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacado Fiduciaria de A¢does/Quotas; (ii) Alienacao Fiduciaria
de Imovel; (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios; (iv) Regime Fiduciario
e PatrimoOnio Separado; (vi) Aval;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 73

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 49000
49.000.000,00
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Data de Vencimento: 26/11/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacbes Fiduciarias; (ii) Fianca; (iii) Regime Fiduciario e
Patrimonio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 82

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 53571148
53.148.571,00

Data de Vencimento: 22/04/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imoveis; (ii) Alienagoes Fiduciarias de
Quotas; (iii) Cessao Fiduciaria de Recebiveis; (iv)Fianca; (v) Fundo de
Despesas; (vi) Regime Fiduciario e Patrimonio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 83

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 24574
24.574.000,00

Data de Vencimento: 20/08/2042

Taxa de Juros: PRE + 8,25% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - envio da constituicdo e exequibilidade
dos Créditos Imobilidrios, bem como a legalidade e auséncia de vicios da emissdo através
do Relatdrio do Agente de Espelhamento e o valor da garantia com base nas apdlices de
seguro do ANEXO I do TS; - Relatério Mensal de Acompanhamento, referente ao més de
Dezembro de 2024;

Garantias: (i) Alienagoes Fiduciarias; (ii) Apdlices de Seguro dos Imoveis; (iii)
Regime Fiduciario e Patrimonio Separado;
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 84

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 24610
24.610.000,00

Data de Vencimento: 20/08/2042

Taxa de Juros: IPCA + 7,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 86

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 25020
25.020.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2042

Taxa de Juros: IPCA + 8,25% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Celebragdo do 3° Aditamento do Termo
de Securitizacdo, conforme deliberado na Assembleia Especial de Investidores realizada
em 22/08/2023.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imodvel - constituida em garantia do
respectivo Crédito Imobiliario; (ii) Apdlices de Seguro dos Imdveis - Morte ou
Invalidez Permanente (MIP) e Danos Fisicos ao Imoével (DFI); (iii) Regime
Fiduciario e Patrimonio Separado - destina-se exclusivamente a liquidacdo dos
CRI, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracdao e
obrigacoes fiscais;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 87

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 25036
25.036.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2042

Taxa de Juros: IPCA + 8,25% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE
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Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Comprovante de registro dos Contratos
de Empréstimo junto aos respectivos RGI dos imdveis;

Garantias: (i) Alienacoes Fiduciarias de Iméveis; (ii) Apolices de Seguro dos
Imoéveis - MIP e DFI; (iii) Regime Fiduciario e Patrimonio Separado - composto
por: a totalidade dos Créditos Imobiliarios, representados pelas CCI, as
Aplicagdes Financeiras Permitidas, os recursos mantidos no Fundo de
Despesas, no Fundo de Liquidez e os demais valores depositados ou que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 92

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 24726
24.726.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2042

Taxa de Juros: CDI + 8,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3do ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria; (ii) Apodlice de Seguro dos Imovel; e (iii)
Regime Fiduciario e Patrimonio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 93

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 23686
23.686.000,00

Data de Vencimento: 20/11/2042

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 7,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imdveis: Créditos Imobiliarios, conforme
Anexo I do Termo de Securitizacao; (ii) Apélice de Seguros DFI: Apdlice de
seguro por averbacdo, contratada pela Emissora com auxilio do Agente de
Cobranca, para cobrir os Contratos de Empréstimo vinculados aos Créditos
Imobiliadrios, contra incéndio, raio, explosdo, vendaval, desmoronamento total,
desmoronamento parcial (assim entendido a destruicdo ou desabamento de
paredes, vigas ou outro elemento estrutural), ameaca de desmoronamento
(devidamente comprovada), destelhamento, inundacao ou alagamento (ainda
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que decorrente de chuva), vinculando, assim, o respectivo Cliente como
segurado, nos termos dos Contratos de Empréstimo, com a finalidade de
garantir a preservacao da Garantia dos Créditos Imobiliarios, em caso de danos
fisicos do imoével. (iii) Apodlice de Seguros MIP: Apodlice de seguro por
averbacao, contratada pela Emissora com auxilio do Agente de Cobranca, para
cobrir os Contratos de Empréstimo vinculados aos Créditos Imobiliarios, contra
riscos de morte, invalidez permanente e total por acidente, e invalidez
laborativa permanente total por doencga, vinculando, assim, o respectivo Cliente
como segurado, nos termos dos Contratos de Empréstimo, com a finalidade de
garantir o fluxo financeiro dos pagamentos dos Créditos Imobiliarios em caso
de morte ou invalidez permanente do Cliente.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 89

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 229055
229.055.000,00

Data de Vencimento: 15/08/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,88% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Garantia Corporativa (ii) Fianga

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 97

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 7300
7.300.000,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (a) pela Alienacao Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras
alienarao fiduciariamente os Imoéveis em favor da Securitizadora, em ato
subsequente a lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os
vendedores e a respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel,
por meio do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienagao
Fiduciaria de Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigagées Garantidas,
as Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel
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e irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com excegdo das
quotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitacao
de todas as Obrigacdoes Garantidas, nos termos das Alienacdes Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fianca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela Cessao
Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienacao Fiduciaria de Imoéveis Adicionais: a
Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardao fiduciariamente imodveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizacdo, os quais ndao integram os Empreendimentos e integram a
operacgao exclusivamente para fins de garantia das Obrigacdes Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 107

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 26115
26.115.000,00

Data de Vencimento: 22/06/2043

Taxa de Juros: IPCA + 8,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Cépia de 100% dos imdveis constando
0s registros das garantias e averbacdes de 100% das CCls.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de Imoveis: Nos termos dos contratos de
AFI (II) Apolice de Seguro: Apolice de seguro de MIP e apoélice de seguro de
DFI

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 106

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 26076
26.076.000,00

Data de Vencimento: 22/06/2043

Taxa de Juros: IPCA + 8,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Copia do Contrato de Cessdo registrado
nos RTD, cl 10.2 do contrato - Copia do relatério do Agente de Espelhamento, tendo em
vista que na data da assinatura do Termo de Securitizacdo alguns Contratos de
Empréstimo tinham sido apenas prenotados mas estavam pendentes de registro junto
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ao cartorio de registro de imdveis competente e/ou ndo tinham sido objeto de auditoria
de formalizagdo e financeira pelo Agente de Espelhamento

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria: Nos termos de cada um dos contratos de
alienacao fiduciaria; (II) Apdlice de seguro de imoveis: Apdélice de seguro MIP
e apolice de seguro DFI

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 108

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 61492
61.492.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacado Fiduciaria de Imodvel: A ser constituida (II) Apodlices
de Seguro: A ser constituida

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 109

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 62466
62.466.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de imével (II) Seguro de imével

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 110

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 63934
63.934.000,00
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Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 10,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Copia do Contrato de Cessdo registrado
nos RTD, cl 10.2 do contrato

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de Imdvel (II) Apodlices de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 111

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 63327
63.327.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de Imovel (II) Apodlice de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 114

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 84649
84.649.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2043

Taxa de Juros: 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria (II) Apdlice de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 112
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Volume na Data de Emissao: R$
4.428.000.000,00

Quantidade de ativos: 4428000

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditérios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (II) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPAGOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 117

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 21651
21.651.000,00

Data de Vencimento: 27/11/2027

Taxa de Juros: CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditérios da Locacdo; (ii) a
Alienacao Fiduciaria de Agoes; (iii) as Guarantee; e (iv) o Aval

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 120

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 154929
154.929.000,00

Data de Vencimento: 21/03/2044

Taxa de Juros: IPCA + 10,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imovel; e (ii) Apodlices de Seguro.
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 119

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 88000
88.000.000,00

Data de Vencimento: 21/12/2028

Taxa de Juros: CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessao Fiduciaria; e (iii) Alienacao Fiduciaria

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 121

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 14238
14.238.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2033

Taxa de Juros: IPCA + 8,5% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imével;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 126

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 135000
135.000.000,00

Data de Vencimento: 09/02/2029

Taxa de Juros: CDI + 2,6% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Cessao Fiduciaria Fiduciaria de Direitos Creditérios -
Foram cedidos todos os direitos, frutos, rendimentos e vantagens presentes e
futuros que forem atribuidos aos Direitos Creditérios, titulos, valores
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mobiliarios, respectivos rendimentos e quaisquer outros bens eventualmente
adquiridos com o produto da garantia prestada; (ii) Fundo de Reserva.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 127

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 29807
29.807.000,00

Data de Vencimento: 20/06/2044

Taxa de Juros: IPCA + 8,45% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 125

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 100100
100.100.000,00

Data de Vencimento: 28/03/2029

Taxa de Juros: CDI + 1,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 10000000
10.000.000,00

Data de Vencimento: 31/07/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 145

Volume na Data de Emissao: R$ 0,00 Quantidade de ativos: 34456

Data de Vencimento: 28/12/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imével; (ii) Alienacdo
Fiduciaria de Participacgoes; (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios; e (iv)
Aval

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 146

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 19335
19.335.000,00

Data de Vencimento: 28/12/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 147

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 16120
16.120.000,00

Data de Vencimento: 28/12/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imdveis; (ii) Alienacao
Fiduciaria de Participacoes; (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios: e (iv)
Aval.
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 149

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 27500
27.500.000,00

Data de Vencimento: 25/01/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,35% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval: Aval cedido por (i) SEI Incorporacao e (ii) ASTN;
(ii) Alienacao Fiduciaria de Imdvel - Alienacdo sobre imodveis registrados sobre
matriculas de n° (i) 48.754; (ii) 64.384; (iii) 108.021; e (iv) 128.322 do 4°
Registro de Imdveis de Sao Paulo/SP; (iii) Alienacao Fiduciaria de Participacao;
e (iv) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios - Cessao fiduciaria sobre a
propriedade resolivel e a posse indireta de todos e quaisquer Direitos
Creditorios por parte da SEI Joaquim Floriano Empreendimento Imobiliario
Ltda.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 150

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 60105128
60.105.128,00

Data de Vencimento: 24/03/2032

Taxa de Juros: IPCA + 11,75% a.a. na base 252.

Status: NAO COLOCADA

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - Aval cedido por: (a) Idea Zarvos Planejamento
Imobiliario Ltda.; (b) Luiz Felipe Fernaine de Carvalho: e (c) Otavio Uchoa
Zarvos; (ii) Alienacao Fiduciaria de Imoével - Alienagdo fiduciaria sobre os
imoveis registrados sobre matricula de n° (a) 107.769; (b) 102.388; (c)
61.115; e (d) 71.932 do 13° Oficial de Registro de Imoéveis de Sao Paulo/SP.;
(iii) Alienacao Fiduciaria de Quotas - Alienacao fiduciaria sobre as 1.000 quotas
de emissdao da Idea Empreendimentos 42 Ltda., representativas de 100% de
seu capital social e de titularidade da Idea Zarvos Planejamento Imobiliaria
Ltda.; e (iv) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios - Cessao fiduciaria sobre
(a) a conta corrente (Conta Split) de titularidade da Idea Empreendimentos 42
Ltda; (b) a totalidade dos direitos creditorios futuros que serao originados a
partir das obrigacoes de pagamento do preco de aquisicao decorrente da venda,
cessao de direitos aquisitivos, e promessa de cessao de direitos aquisitivos de
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quaisquer Unidades do Empreendimento; e (c) a totalidade dos direitos
creditorios futuros que a Idea Empreendimentos 42 Ltda venha a ser titular e
que venha a sobejar no ambito do processo de execucgdo da Alienacgdo Fiduciaria
de Imoveis.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 60

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 80000
80.000.000,00

Data de Vencimento: 09/11/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,25% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias atualizadas: - Relatério Semestral de
Destinacdo de Recursos, referente ao 2° semestre de 2024;

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imodveis; (ii) Promessa de Alienacdo
Fiduciaria de Imoveis; (iii) Cessdao Fiduciaria de Recebiveis; (v) Alienagdao
Fiduciaria de Agoes e (vi) Fianca.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 62

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 5700000
5.700.000,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianga; (ii) Cessdao Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de
Despesas.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 71
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Volume na Data de Emissao: R$
14.465.000,00

Quantidade de ativos: 14465

Data de Vencimento: 15/06/2027

Taxa de Juros: IPCA + 9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Agoes/Quotas; (ii) Alienacao Fiduciaria
de Imovel; (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iv) Regime Fiduciario
e PatrimoOnio Separado; (vi) Aval;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 73

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 81000
81.000.000,00

Data de Vencimento: 27/11/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdoes Fiduciarias; (ii) Fianca; (iii) Regime Fiduciario e
Patrimonio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 82

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 17851429
17.851.429,00

Data de Vencimento: 22/04/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Iméveis; (ii) Alienacoes Fiduciarias de
Quotas; (iii) Cessao Fiduciaria de Recebiveis; (iv)Fianca; (v) Fundo de
Despesas; (vi) Regime Fiduciario e Patrimonio Separado;
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 83

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 4336
4.336.000,00

Data de Vencimento: 20/08/2042

Taxa de Juros: IPCA + 9,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - envio da constituicdo e exequibilidade
dos Créditos Imobilidrios, bem como a legalidade e auséncia de vicios da emissdo através
do Relatdério do Agente de Espelhamento e o valor da garantia com base nas apdlices de
seguro do ANEXO I do TS; - Relatorio Mensal de Acompanhamento, referente ao més de
Dezembro de 2024;

Garantias: (i) Alienacoes Fiduciarias; (ii) Apdlices de Seguro dos Imoveis; (iii)
Regime Fiduciario e Patrimonio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 84

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 4343
4.343.000,00

Data de Vencimento: 20/08/2042

Taxa de Juros: IPCA + 8,92% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 86

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 4415
4.415.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2042

Taxa de Juros: IPCA + 9,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE
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Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Celebragdo do 3° Aditamento do Termo
de Securitizacao, conforme deliberado na Assembleia Especial de Investidores realizada
em 22/08/2023.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imodvel - constituida em garantia do
respectivo Crédito Imobiliario; (ii) Apodlices de Seguro dos Imdveis - Morte ou
Invalidez Permanente (MIP) e Danos Fisicos ao Imoével (DFI); (iii) Regime
Fiduciario e Patrimonio Separado - destina-se exclusivamente a liquidacao dos
CRI, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracao e
obrigacoes fiscais;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 87

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 4418
4.418.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2042

Taxa de Juros: IPCA + 9,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Comprovante de registro dos Contratos
de Empréstimo junto aos respectivos RGI dos imoveis;

Garantias: (i) Alienacoes Fiduciarias de Imodveis; (ii) Apdélices de Seguro dos
Imoveis - MIP e DFI; (iii) Regime Fiduciario e Patrimonio Separado - composto
por: a totalidade dos Créditos Imobiliarios, representados pelas CCI, as
Aplicagdes Financeiras Permitidas, os recursos mantidos no Fundo de
Despesas, no Fundo de Liquidez e os demais valores depositados ou que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 92

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 4363
4.363.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2042

Taxa de Juros: IPCA + 10,42% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
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Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria; (ii) Apodlice de Seguro dos Imovel; e (iii)
Regime Fiduciario e Patrimonio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 93

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 4180
4.180.000,00

Data de Vencimento: 20/11/2042

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 8,92% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3do ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacgao Fiduciaria de Imdveis: Créditos Imobiliarios, conforme
Anexo I do Termo de Securitizacao; (ii) Apdélice de Seguros DFI: Apdlice de
seguro por averbacao, contratada pela Emissora com auxilio do Agente de
Cobranca, para cobrir os Contratos de Empréstimo vinculados aos Créditos
Imobiliarios, contra incéndio, raio, explosao, vendaval, desmoronamento total,
desmoronamento parcial (assim entendido a destruicdo ou desabamento de
paredes, vigas ou outro elemento estrutural), ameaca de desmoronamento
(devidamente comprovada), destelhamento, inundacao ou alagamento (ainda
que decorrente de chuva), vinculando, assim, o respectivo Cliente como
segurado, nos termos dos Contratos de Empréstimo, com a finalidade de
garantir a preservacao da Garantia dos Créditos Imobiliarios, em caso de danos
fisicos do imoével. (iii) Apodlice de Seguros MIP: Apdlice de seguro por
averbacao, contratada pela Emissora com auxilio do Agente de Cobranga, para
cobrir os Contratos de Empréstimo vinculados aos Créditos Imobiliarios, contra
riscos de morte, invalidez permanente e total por acidente, e invalidez
laborativa permanente total por doencga, vinculando, assim, o respectivo Cliente
como segurado, nos termos dos Contratos de Empréstimo, com a finalidade de
garantir o fluxo financeiro dos pagamentos dos Créditos Imobiliarios em caso
de morte ou invalidez permanente do Cliente.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 89

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 270945
270.945.000,00

Data de Vencimento: 15/08/2029

Taxa de Juros: IPCA + 6,4124% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Garantia Corporativa (ii) Fianca

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 107

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 4608
4.608.000,00

Data de Vencimento: 22/06/2043

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Cépia de 100% dos imdveis constando
os registros das garantias e averbacdes de 100% das CClIs.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de Imoveis: Nos termos dos contratos de
AFI (II) Apolice de Seguro: Apolice de seguro de MIP e apoélice de seguro de
DFI

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 106

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 4601
4.601.000,00

Data de Vencimento: 22/06/2043

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Copia do Contrato de Cessdo registrado
nos RTD, cl 10.2 do contrato - Copia do relatério do Agente de Espelhamento, tendo em
vista que na data da assinatura do Termo de Securitizacdo alguns Contratos de
Empréstimo tinham sido apenas prenotados mas estavam pendentes de registro junto
ao cartorio de registro de imoveis competente e/ou ndo tinham sido objeto de auditoria
de formalizacao e financeira pelo Agente de Espelhamento

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria: Nos termos de cada um dos contratos de
alienacao fiduciaria; (II) Apolice de seguro de imoéveis: Apolice de seguro MIP
e apolice de seguro DFI

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 108

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 10851
10.851.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: IPCA + 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de Imdvel: A ser constituida (II) Apodlices
de Seguro: A ser constituida

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 109

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 11023
11.023.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de imoével (II) Seguro de imével

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 110

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 11282
11.282.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Copia do Contrato de Cessdo registrado
nos RTD, cl 10.2 do contrato

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de Imadvel (II) Apolices de Seguro
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 111

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 11175
11.175.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de Imoével (II) Apdlice de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 114

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 14938
14.938.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria (II) Apodlice de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 112

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 15000000
15.000.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditérios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
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ENGENHARIA E PARTICIPAGOES S.A;

Financiadores; (II) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela:

MRV

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 120

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 27340
27.340.000,00

Data de Vencimento: 21/03/2044

Taxa de Juros: IPCA + 14,45% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imovel; e (ii) Apodlices de Seguro.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 119

Volume na Data de Emissdao: R$ [ Quantidade de ativos: 132000
132.000.000,00

Data de Vencimento: 21/12/2029

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessao Fiduciaria; e (iii) Alienacao Fiduciaria

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 121

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 14237
14.237.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2033

Taxa de Juros: IPCA + 14,3% a.a. na base 360.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imovel;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 127

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 5260
5.260.000,00

Data de Vencimento: 20/06/2044

Taxa de Juros: IPCA + 10,45% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 125

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 999
99.900.000,00

Data de Vencimento: 28/03/2034

Taxa de Juros: CDI + 2,85% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 117

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 8624
8.624.000,00

Data de Vencimento: 29/11/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,5% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
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ANBIMA

A\ Angiva

Ofertas Publicas.

Securitizadoras

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios da Locacao; (ii) a
Alienacao Fiduciaria de Agoes; (iii) as Guarantee; e (iv) o Aval

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2

Emissao: 131

Volume na Data de Emissao:
3.848.500,00

R$

Quantidade de ativos: 3848500

Data de Vencimento: 03/08/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2

Emissao: 149

Volume na Data de Emissao:
40.000.000,00

R$

Quantidade de ativos: 40000

Data de Vencimento: 27/02/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,35% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Ltda.

Garantias: Garantias: (i) Aval: Aval cedido por (i) SEI Incorporacao e (ii) ASTN;
(ii) Alienacgao Fiduciaria de Imoével - Alienagdao sobre iméveis registrados sobre
matriculas de n° (i) 48.754; (ii) 64.384; (iii) 108.021; e (iv) 128.322 do 4°
Registro de Imdveis de Sao Paulo/SP; (iii) Alienacao Fiduciaria de Participacao;
e (iv) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios - Cessdo fiduciaria sobre a
propriedade resolivel e a posse indireta de todos e quaisquer Direitos
Creditérios por parte da SEI Joaquim Floriano Empreendimento Imobiliario

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3

Emissao: 55

Volume na Data de Emissao:
2.250.000,00

R$

Quantidade de ativos: 2250000
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Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessoes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fianca; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 62

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 5900000
5.900.000,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de
Despesas.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 71

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 10535
10.535.000,00

Data de Vencimento: 15/06/2027

Taxa de Juros: IPCA + 9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Agoes/Quotas; (ii) Alienacao Fiduciaria
de Imovel; (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios; (iv) Regime Fiduciario
e Patrimonio Separado; (vi) Aval;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI
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Série: 3 Emissao: 83

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 20/08/2042

Taxa de Juros: IPCA + 9,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - envio da constituicdo e exequibilidade
dos Créditos Imobilidrios, bem como a legalidade e auséncia de vicios da emissdo através
do Relatério do Agente de Espelhamento e o valor da garantia com base nas apdlices de
seguro do ANEXO I do TS; - Relatério Mensal de Acompanhamento, referente ao més de
Dezembro de 2024;

Garantias: (i) Alienagoes Fiduciarias; (ii) Apdlices de Seguro dos Imoveis; (iii)
Regime Fiduciario e Patrimonio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 84

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 20/08/2042

Taxa de Juros: IPCA + 8,92% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 86

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2042

Taxa de Juros: PRE + 9,92% a.a. na base 252,

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Celebragdo do 3° Aditamento do Termo
de Securitizagcao, conforme deliberado na Assembleia Especial de Investidores realizada
em 22/08/2023.
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Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imovel - constituida em garantia do
respectivo Crédito Imobiliario; (ii) Apodlices de Seguro dos Imdveis - Morte ou
Invalidez Permanente (MIP) e Danos Fisicos ao Imoével (DFI); (iii) Regime
Fiduciario e Patrimonio Separado - destina-se exclusivamente a liquidacao dos
CRI, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracao e
obrigacoes fiscais;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 87

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2042

Taxa de Juros: PRE + 9,92% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Comprovante de registro dos Contratos
de Empréstimo junto aos respectivos RGI dos imoveis;

Garantias: (i) Alienacoes Fiduciarias de Imodveis; (ii) Apdlices de Seguro dos
Imoéveis - MIP e DFI; (iii) Regime Fiduciario e Patrimonio Separado - composto
por: a totalidade dos Créditos Imobiliarios, representados pelas CCI, as
Aplicagdes Financeiras Permitidas, os recursos mantidos no Fundo de
Despesas, no Fundo de Liquidez e os demais valores depositados ou que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 92

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2042

Taxa de Juros: PRE + 10,42% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria; (ii) Apolice de Seguro dos Imovel; e (iii)
Regime Fiduciario e Patrimonio Separado;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 93

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 20/11/2042

Taxa de Juros: PRE + 8,92% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de Imdveis: Créditos Imobiliarios, conforme
Anexo I do Termo de Securitizacdo; (ii) Apélice de Seguros DFI: Apdlice de
seguro por averbacao, contratada pela Emissora com auxilio do Agente de
Cobranca, para cobrir os Contratos de Empréstimo vinculados aos Créditos
Imobiliarios, contra incéndio, raio, explosao, vendaval, desmoronamento total,
desmoronamento parcial (assim entendido a destruicdo ou desabamento de
paredes, vigas ou outro elemento estrutural), ameaca de desmoronamento
(devidamente comprovada), destelhamento, inundacao ou alagamento (ainda
que decorrente de chuva), vinculando, assim, o respectivo Cliente como
segurado, nos termos dos Contratos de Empréstimo, com a finalidade de
garantir a preservacao da Garantia dos Créditos Imobiliarios, em caso de danos
fisicos do imovel. (iii) Apodlice de Seguros MIP: Apodlice de seguro por
averbacao, contratada pela Emissora com auxilio do Agente de Cobranca, para
cobrir os Contratos de Empréstimo vinculados aos Créditos Imobiliarios, contra
riscos de morte, invalidez permanente e total por acidente, e invalidez
laborativa permanente total por doenga, vinculando, assim, o respectivo Cliente
como segurado, nos termos dos Contratos de Empréstimo, com a finalidade de
garantir o fluxo financeiro dos pagamentos dos Créditos Imobiliarios em caso
de morte ou invalidez permanente do Cliente.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 97

Volume na Data de Emissdo: R$ [ Quantidade de ativos: 14194261
14.194.261,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (a) pela Alienacao Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras
alienardo fiduciariamente os Imoveis em favor da Securitizadora, em ato
subsequente a lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os
vendedores e a respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel,
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por meio do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienagdo
Fiduciaria de Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacées Garantidas,
as Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel
e irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdao Fiduciaria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com excecao das
quotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitagdo
de todas as Obrigacoes Garantidas, nos termos das Alienagoes Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fianca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienacdao Fiduciaria de Imdveis Adicionais: a
Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardo fiduciariamente imdveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizagdao, os quais nao integram os Empreendimentos e integram a
operacgao exclusivamente para fins de garantia das Obrigacées Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 107

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 1000
1.000,00

Data de Vencimento: 22/06/2043

Taxa de Juros: PRE + 10,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Cépia de 100% dos imdveis constando
os registros das garantias e averbacdes de 100% das CClIs.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de Imoveis: Nos termos dos contratos de
AFI (II) Apolice de Seguro: Apolice de seguro de MIP e apodlice de seguro de
DFI

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 106

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 22/06/2043

Taxa de Juros: PRE + 10,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE
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Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Copia do Contrato de Cessdo registrado
nos RTD, cl 10.2 do contrato - Coépia do relatério do Agente de Espelhamento, tendo em
vista que na data da assinatura do Termo de Securitizacdo alguns Contratos de
Empréstimo tinham sido apenas prenotados mas estavam pendentes de registro junto
ao cartorio de registro de imdveis competente e/ou ndo tinham sido objeto de auditoria
de formalizagdo e financeira pelo Agente de Espelhamento

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria: Nos termos de cada um dos contratos de
alienacao fiduciaria; (II) Apodlice de seguro de imoveis: Apdélice de seguro MIP
e apolice de seguro DFI

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 108

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacdo Fiduciaria de Imovel: A ser constituida (II) Apodlices
de Seguro: A ser constituida

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 109

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de imével (II) Seguro de imével

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI
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Série: 3 Emissao: 110

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Copia do Contrato de Cessao registrado
nos RTD, cl 10.2 do contrato

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de Imoével (II) Apodlices de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 111

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 21/09/2043

Taxa de Juros: PRE + 14,8% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria de Imoével (II) Apolice de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 114

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2043

Taxa de Juros: 14,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienacao Fiduciaria (II) Apdlice de Seguro

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 112

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 2326456
2.326.456,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3do ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditérios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (II) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPAGCOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 120

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 21/03/2045

Taxa de Juros: IPCA + 14,45% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacgao Fiduciaria de Imoével; e (ii) Apdlices de Seguro.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 121

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 14025
14.025.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2033

Taxa de Juros: IPCA + 10% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imével;
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 127

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1
1.000,00

Data de Vencimento: 20/06/2044

Taxa de Juros: IPCA + 10,45% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 3848500
3.848.500,00

Data de Vencimento: 04/08/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissdo: 117

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 11946
11.946.000,00

Data de Vencimento: 29/11/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,5% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios da Locacado; (ii) a
Alienacao Fiduciaria de Agoes; (iii) as Guarantee; e (iv) o Aval

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: CRI

Série: 4 Emissao: 62

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 7700000
7.700.000,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fiancga; (ii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de
Despesas.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 4 Emissao: 97

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 8856669
8.856.669,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (a) pela Alienacao Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras
alienardo fiduciariamente os Imoveis em favor da Securitizadora, em ato
subsequente a lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os
vendedores e a respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel,
por meio do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imoéveis. (b) pela Alienagao
Fiduciaria de Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigac6es Garantidas,
as Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel
e irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com excegdo das
quotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitacao
de todas as Obrigacoes Garantidas, nos termos das Alienagoes Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fianca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienacao Fiduciaria de Imoéveis Adicionais: a
Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardo fiduciariamente imodveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizacdo, os quais ndo integram os Empreendimentos e integram a
operacgao exclusivamente para fins de garantia das Obrigacdes Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 4 Emissao: 112

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 15000000
15.000.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (II) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPAGCOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 4 Emissao: 120

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 46581
46.581.000,00

Data de Vencimento: 20/05/2044

Taxa de Juros: IPCA + 10,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imoével; e (ii) Apolices de Seguro.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 4 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 10000000
10.000.000,00

Data de Vencimento: 31/07/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

167



Autorregulagio Autorregulacdo Autorregulacio
ANBIMA A\ AnBIMA A\ ANBIMA

Ofertas Publicas. Securitizadoras

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 4 Emissao: 121

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 17995
17.995.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2034

Taxa de Juros: IPCA + 9,6% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imével;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 5 Emissao: 55

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 10000000
10.000.000,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessoes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fianca; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 5 Emissao: 62

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 5900000
5.900.000,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

168



Autorregulagio Autorregulag3o Autorregulagio
ANBIMA A\ AnBiMA A\ ANBIMA

Ofertas Publicas. Securitizadoras

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fiancga; (ii) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de
Despesas.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 5 Emissao: 97

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 5180624
5.180.624,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (a) pela Alienacao Fiduciaria de Iméveis: as Incorporadoras
alienardo fiduciariamente os Imoveis em favor da Securitizadora, em ato
subsequente a lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os
vendedores e a respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel,
por meio do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienacao
Fiduciaria de Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacées Garantidas,
as Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel
e irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdao Fiduciaria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com excegdo das
quotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitacdo
de todas as Obrigacdes Garantidas, nos termos das Alienacoes Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fiangca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela Cessao
Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienacdao Fiduciaria de Imoveis Adicionais: a
Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardo fiduciariamente imodveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizacdo, os quais ndao integram os Empreendimentos e integram a
operacgao exclusivamente para fins de garantia das Obrigac6es Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 5 Emissao: 112

Volume na Data de Emissdao: R$ [ Quantidade de ativos: 366245
366.245,00

Data de Vencimento: 11/08/2028
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Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditérios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (II) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPAGOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 5 Emissao: 120

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 8220
8.220.000,00

Data de Vencimento: 20/05/2044

Taxa de Juros: IPCA + 14,45% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imoével; e (ii) Apodlices de Seguro.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 5 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 3848500
3.848.500,00

Data de Vencimento: 03/08/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 5 Emissao: 121

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 11247
11.247.000,00
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Data de Vencimento: 15/12/2034

Taxa de Juros: IPCA + 14% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imével;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 6 Emissao: 97

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 2809255
2.809.255,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (a) pela Alienacao Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras
alienardo fiduciariamente os Imoveis em favor da Securitizadora, em ato
subsequente a lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os
vendedores e a respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel,
por meio do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienagdao
Fiduciaria de Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacées Garantidas,
as Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel
e irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdao Fiduciaria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com excegdo das
quotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitacao
de todas as Obrigacdoes Garantidas, nos termos das Alienacoes Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fianca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela Cessao
Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienacao Fiduciaria de Imoéveis Adicionais: a
Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardao fiduciariamente imdveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizagdao, os quais nao integram os Empreendimentos e integram a
operacao exclusivamente para fins de garantia das Obrigacdes Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 6 Emissdo: 112
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Volume na Data de Emissao: R$
4.751.980,00

Quantidade de ativos: 4751980

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditérios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (II) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPAGOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 6 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 7224102
7.224.102,00

Data de Vencimento: 04/08/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 6 Emissdo: 121

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 15746
15.746.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2034

Taxa de Juros: IPCA + 10% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacado Fiduciaria de Imovel;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

172




Autorregulagio Autorregulacdo Autorregulacio
ANBIMA A\ AnBIMA A\ ANBIMA

Ofertas Publicas. Securitizadoras

Série: 7 Emissao: 55

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 52500000
52.500.000,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessoes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fianca; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 7 Emissao: 62

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 47000000
47.000.000,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Cessao Fiduciaria de Recebiveis e (iii) Fundo de
Despesas.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 7 Emissao: 97

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 3803428
3.803.428,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (a) pela Alienacao Fiduciaria de Iméveis: as Incorporadoras
alienardo fiduciariamente os Imoveis em favor da Securitizadora, em ato
subsequente a lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os
vendedores e a respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel,
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por meio do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienagdo
Fiduciaria de Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacées Garantidas,
as Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel
e irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdao Fiduciaria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com excecao das
quotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitagdo
de todas as Obrigacoes Garantidas, nos termos das Alienagoes Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fianca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienacdao Fiduciaria de Imdveis Adicionais: a
Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardo fiduciariamente imdveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizagdao, os quais nao integram os Empreendimentos e integram a
operacgao exclusivamente para fins de garantia das Obrigacées Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 7 Emissao: 112

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 35000000
35.000.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPC + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (II) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPAGCOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 7 Emissao: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 30000000
30.000.000,00

Data de Vencimento: 31/08/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 8 Emissdo: 55

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 2519200
2.519.200,00

Data de Vencimento: 22/07/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessoes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fiancga; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 8 Emissao: 97

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 7625247
7.625.247,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (a) pela Alienacdao Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras
alienardo fiduciariamente os Imoveis em favor da Securitizadora, em ato
subsequente a lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os
vendedores e a respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel,
por meio do Contrato de Alienacado Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienagdo
Fiduciaria de Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacées Garantidas,
as Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel
e irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com excegao das
quotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitacao
de todas as Obrigag6es Garantidas, nos termos das Alienagées Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fiangca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienacdao Fiduciaria de Imoveis Adicionais: a
Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardao fiduciariamente imdveis
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adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizacdo, os quais ndao integram os Empreendimentos e integram a
operacgao exclusivamente para fins de garantia das Obrigacdes Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 8 Emissao: 112

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 50000000
50.000.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (II) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPAGOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 8 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 10235000
10.235.000,00

Data de Vencimento: 01/09/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 9 Emissao: 55

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 5700000
5.700.000,00

Data de Vencimento: 22/07/2027
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Taxa de Juros: IPCA + 6,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Cessoes Fiduciarias de Recebiveis, (ii) a Fianga; e (iii) o Fundo
de Despesas

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 9 Emissado: 112

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 10000000
10.000.000,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (II) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 9 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 19443601
19.443.601,00

Data de Vencimento: 02/09/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 10 Emissao: 112
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Volume na Data de Emissao: R$
22.000,00

Quantidade de ativos: 22000

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252,
100% do CDI + 4,5% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditoérios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (II) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPAGCOES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 10 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 30000000
30.000.000,00

Data de Vencimento: 31/08/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 11 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 18685398
18.685.398,00

Data de Vencimento: 01/09/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 11 Emissao: 112

178



Autorregulagio Autorregulacdo Autorregulacio
ANBIMA A\ AnBIMA A\ ANBIMA

Ofertas Publicas. Securitizadoras

Volume na Data de Emissao: R$
3.000.000,00

Quantidade de ativos: 3000000

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditérios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (II) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACﬁES S.A;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 12 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 19443601
19.443.601,00

Data de Vencimento: 02/09/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 12 Emissao: 112

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 2289766
2.289.766,00

Data de Vencimento: 11/08/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11% a.a. na base 252,
100% do CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede fiduciariamente os direitos creditorios
oriundos dos repasses do crédito associativos realizado pelos Bancos
Financiadores; (II) Fianca: Fianca prestada pela fiadora, sendo ela: MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A;

179



Autorregulagio Autorregulacio Autorregulacio
ANBIMA A\ AnBIMA A\ ANBIMA

Ofertas Piblicas. Age Securitizadoras

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 13 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 5374611
5.374.611,00

Data de Vencimento: 31/08/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 14 Emissao: 97

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 7231971
7.231.971,00

Data de Vencimento: 20/12/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10,9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (a) pela Alienacao Fiduciaria de Imoveis: as Incorporadoras
alienardo fiduciariamente os Imoveis em favor da Securitizadora, em ato
subsequente a lavratura da respectiva Escritura de Venda e Compra entre os
vendedores e a respectiva Incorporadora, em carater irrevogavel e irretratavel,
por meio do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imoveis. (b) pela Alienagao
Fiduciaria de Quotas: Em garantia ao cumprimento das Obrigacées Garantidas,
as Controladoras alienam e transferem a Securitizadora, em carater irrevogavel
e irretratavel, por meio dos Contratos de Alienacdao Fiduciaria de Quotas, a
propriedade fiduciaria da totalidade das quotas do capital social das
Incorporadoras e da Garantidora Amati e Garantidora Vizzi, com excegdo das
quotas do capital social da Incorporadora CPS VITTA 16 até a integral quitacdo
de todas as Obrigacoes Garantidas, nos termos das Alienagoes Fiduciarias de
Quotas. (c) pela Fiangca: como fiadores VITTA RESIDENCIAL S.A., BILD
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., BIVI HOLDING S.A. (d) pela Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis: (e) Alienacdao Fiduciaria de Imoveis Adicionais: a
Garantidora Amati e a Garantidora Vizzi alienardo fiduciariamente imodveis
adicionais, conforme identificados no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizacdo, os quais ndo integram os Empreendimentos e integram a
operacao exclusivamente para fins de garantia das Obrigacoes Garantidas da
Incorporadora CPS VITTA 16.
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 14 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 4951487
4.951.487,00

Data de Vencimento: 01/09/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 15 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 17708541
17.708.541,00

Data de Vencimento: 02/09/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 16 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 5374611
5.374.611,00

Data de Vencimento: 31/08/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 17 Emissao: 131
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Volume na Data de Emissao: R$
4.951.487,00

Quantidade de ativos: 4951487

Data de Vencimento: 01/09/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 18 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 17708541
17.708.541,00

Data de Vencimento: 02/09/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 19 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 11118205
11.118.205,00

Data de Vencimento: 29/02/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 20 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 7487632
7.487.632,00

Data de Vencimento: 01/03/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252,
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 21 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 30767184
30.767.184,00

Data de Vencimento: 02/03/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 22 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 11118205
11.118.205,00

Data de Vencimento: 29/02/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 23 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 7487632
7.487.632,00

Data de Vencimento: 01/03/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 24 Emissao: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 30767184
30.767.184,00

Data de Vencimento: 02/03/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 25 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 3605084
3.605.084,00

Data de Vencimento: 29/09/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 26 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 10871856
10.871.856,00

Data de Vencimento: 02/10/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 27 Emissao: 131
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Volume na Data de Emissao: R$
13.018.448,00

Quantidade de ativos: 13018448

Data de Vencimento: 03/10/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 28 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 22542359
22.542.359,00

Data de Vencimento: 04/10/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 29 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 3605084
3.605.084,00

Data de Vencimento: 29/09/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 30 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 10871856
10.871.856,00

Data de Vencimento: 02/10/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 31 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 13018448
13.018.448,00

Data de Vencimento: 03/10/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 32 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 22542359
22.542.359,00

Data de Vencimento: 04/10/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 33 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1949650
1.949.650,00

Data de Vencimento: 30/08/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 34 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 6074545
6.074.545,00

Data de Vencimento: 02/09/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 35 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 6126028
6.126.028,00

Data de Vencimento: 03/09/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 36 Emissdo: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 23129286
23.129.286,00

Data de Vencimento: 04/09/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 37 Emissao: 131
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Volume na Data de Emissao: R$
1.949.650,00

Quantidade de ativos: 1949650

Data de Vencimento: 30/08/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 38 Emissao: 131

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 6074545
6.074.545,00

Data de Vencimento: 02/09/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 39 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 6126028
6.126.028,00

Data de Vencimento: 03/09/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 40 Emissao: 131

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 23129286
23.129.286,00

Data de Vencimento: 04/09/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252,
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 49 Emissao: 49

Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 15000
15.000.000,00

Data de Vencimento: 10/08/2031

Taxa de Juros: IPCA + 7,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianga, (ii) Alienacao Fiduciaria de Imovel, (iii) Cessao Fiduciaria
de Direitos Aquisitivos, (iv) Fundo de Reserva, (v) Fundo de Despesas, (vi)
Seguros

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 11

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 36999
36.999.677,62

Data de Vencimento: 24/06/2028

Taxa de Juros: IPCA + 4,5% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imoéveis; e (ii) Carta Fianca Bancaria.

Emissora: COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-
PROVI 11

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 22625
22.625.000,00

Data de Vencimento: 12/08/2027
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Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, de forma que: (i)
Receba todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou
venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos Tomadores,
decorrentes dos Direitos Creditérios Vinculados; (ii) todos os direitos
creditorios atuais e futuros detidos e a serem detidos pela Emissora como
resultado dos valores depositados na Conta Exclusiva, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensacao bancaria, bem como seus frutos e
rendimentos, inclusive os Investimentos Permitidos; (iii) todos os direitos
creditorios atuais e futuros detidos e a serem detidos pela Provi como resultado
dos valores depositados na Conta Vinculada, inclusive enquanto em transito ou
em processo de compensacao bancaria, bem como seus frutos e rendimentos,
inclusive os Investimentos Permitidos; e (iv) todos os demais direitos,
corporeos ou incorporeos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessado
fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis aos
Direitos Creditorios Vinculados ou deles decorrentes.

Emissora: COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-
PROVI 11

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 4900
4.900.000,00

Data de Vencimento: 12/08/2027

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, de forma que: (i)
Receba todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou
venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos Tomadores,
decorrentes dos Direitos Creditorios Vinculados; (ii) todos os direitos
creditorios atuais e futuros detidos e a serem detidos pela Emissora como
resultado dos valores depositados na Conta Exclusiva, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensacao bancaria, bem como seus frutos e
rendimentos, inclusive os Investimentos Permitidos; (iii) todos os direitos
creditorios atuais e futuros detidos e a serem detidos pela Provi como resultado
dos valores depositados na Conta Vinculada, inclusive enquanto em transito ou
em processo de compensacao bancaria, bem como seus frutos e rendimentos,
inclusive os Investimentos Permitidos; e (iv) todos os demais direitos,
corporeos ou incorporeos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessdo
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fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis aos
Direitos Creditorios Vinculados ou deles decorrentes.

Emissora: COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-
PROVI 11

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 4900
4.900.000,00

Data de Vencimento: 12/08/2027

Taxa de Juros: .

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, de forma que: (i)
Receba todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou
venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos Tomadores,
decorrentes dos Direitos Creditorios Vinculados; (ii) todos os direitos
creditérios atuais e futuros detidos e a serem detidos pela Emissora como
resultado dos valores depositados na Conta Exclusiva, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensacao bancaria, bem como seus frutos e
rendimentos, inclusive os Investimentos Permitidos; (iii) todos os direitos
creditorios atuais e futuros detidos e a serem detidos pela Provi como resultado
dos valores depositados na Conta Vinculada, inclusive enquanto em transito ou
em processo de compensacao bancaria, bem como seus frutos e rendimentos,
inclusive os Investimentos Permitidos; e (iv) todos os demais direitos,
corporeos ou incorporeos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessdo
fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis aos
Direitos Creditorios Vinculados ou deles decorrentes.

Emissora: COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-
UME

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 9000
9.000.000,00

Data de Vencimento: 27/04/2035

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
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Garantias: As Debéntures sdo da espécie quirografaria, isto & sem garantia
real, conforme previsto na clausula 3.11.1 da Escritura de Emissao.

Emissora: TANIA BULHOES HOLDING S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 15

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 28/05/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantia: (i) Aval: - Aval cedido por: Tania BulhGes Holding S.A.; e
(ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios - Cessao fiduciaria sobre: (a) todos
os direitos creditorios, atuais e futuros, detidos pela TB Comércio de Presentes
S.A., originados dos empreendimentos inscritos nos CNPJs descritos no Anexo
I do Contrato de Cessdo de Direitos Creditorios, nos termos dos instrumentos
firmados com a Redecard S.A. e com a Payu Brasil Intermediacdao de Negoécios
Ltda. que sejam decorrentes de transacdes realizadas por meio do uso de
cartoes de crédito e débito; (b) todos os direitos de titularidade da TB Comercio
de Presentes S.A., atuais ou futuros, sobre a conta corrente vinculada n°
78248-1, agéncia 8541 de titularidade da TB Comércio de Presentes S.A. e
mantida junto ao Itad Unibanco S.A., onde serao depositados Recebiveis de
Cartao.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 200000
200.000.000,00

Data de Vencimento: 17/03/2027

Taxa de Juros: CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria; (ii) Regime Fiduciario e Patrimonio Separado;
(iii) Fianca; e (iv) Alienacdo Fiduciaria de Agoes.
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 25/01/2029

Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 5

Volume na Data de Emissdao: R$ [ Quantidade de ativos: 200000
200.000.000,00

Data de Vencimento: 25/10/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Real + Fidejusséria. (i) Fianca: Fianca prestada pela Mottu V S.A,,
inscrita sob o CNPJ 52.724.104/0001-42. (ii) Alienacao Fiduciaria de Acgodes:
Alienacao Fiduciaria de Acdoes da Mottu V S.A. As acgdes fiduciariamente
alienadas correspondem a 100% do capital social da companhia. (iii) Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios da Locacdao e de Conta Vinculada: Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios referente aos contratos da locacdo e
sublocacdo de veiculos.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 7

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 300000
300.000.000,00

Data de Vencimento: 25/11/2026

Taxa de Juros: PRE + 36,0719% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 6

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 74800
74.800.000,00

Data de Vencimento: 17/11/2028

Taxa de Juros: CDI + 2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 8

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 120000
120.000.000,00

Data de Vencimento: 05/01/2029

Taxa de Juros: PTAX + 11% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 9

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 120000
120.000.000,00

Data de Vencimento: 04/01/2029

Taxa de Juros: PRE + 15% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 12

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 400000
400.000.000,00

Data de Vencimento: 15/03/2029

Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 12

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 400000
400.000.000,00

Data de Vencimento: 15/03/2029

Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3do ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 14

Volume na Data de Emissdao: R$ [ Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 19/05/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,15% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada - A totalidade dos direitos
detidos pela Dux com relagdao a conta vinculada de titularidade da Dux a ser
mantida junto a determinada instituicao financeira que realizara os servicos de
banco depositario e administrador da referida conta vinculada.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: Debénture

Série: 2

Emissao: 6

Volume na Data de Emissao:
14.025.000,00

R$

Quantidade de ativos: 14025

Data de Vencimento: 17/11/2028

Taxa de Juros: CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 3

Emissao: 6

Volume na Data de Emissao:
4.675.000,00

R$

Quantidade de ativos: 4675

Data de Vencimento: 17/11/2028

Taxa de Juros: PRE.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 1

Emissao: 4

Volume na Data de Emissao:
637.500.000,00

R$

Quantidade de ativos: 637500

Data de Vencimento: 20/10/2029

Taxa de Juros: CDI + 1,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 1

Emissao: 6

Volume na Data de Emissao:
401.600.000.000,00

R$

Quantidade de ativos: 401600
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Data de Vencimento: 10/10/2035

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 8

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 800000
800.000.000,00

Data de Vencimento: 16/10/2031

Taxa de Juros: CDI + 1,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 4

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 112500
112.500.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2029

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 6

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 100400
100.400.000,00

Data de Vencimento: 10/10/2035

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 8

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 204000
204.000.000,00

Data de Vencimento: 16/10/2031

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT CREDIARE COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 300000
300.000.000,00

Data de Vencimento: 16/04/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,95% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Com a seguinte garantia, cessao fiduciaria de direitos creditérios (i)
direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente,
sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos
Tomadores ou de terceiros, decorrentes dos Direitos Creditérios Vinculados,
inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacdo bancaria, bem
como seus frutos e rendimentos, inclusive os Investimentos Permitidos, se
houver; (ii) todos os direitos creditérios atuais e futuros, detidos e a serem
detidos pela Emissora como resultado dos valores depositados na Conta
Exclusiva e na Conta Extraordinaria, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensacdao bancaria, incluindo o saldo em conta, frutos e
rendimentos, os Investimentos Permitidos e os resultados dos Investimentos
Permitidos; (iii) todos os demais direitos, corpéreos ou incorpoéreos, potenciais
ou nao, que possam ser objeto de cessdo fiduciaria de acordo com as normas
legais e regulamentares aplicaveis aos Direitos Creditorios Vinculados ou deles
decorrentes; e (iv) quaisquer encargos, multas compensatodrias e/ou
indenizatoérias devidos em virtude dos Direitos Creditorios Vinculados, inclusive
reajustes monetarios ou contratuais, bem como todos os direitos, acoes e
garantias asseguradas a Emissora por forca do Contrato de Cessao.
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Emissora: VERT CREDIARE COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 35000
35.000.000,00

Data de Vencimento: 15/04/2030

Taxa de Juros: 100% do .

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Com a seguinte garantia, cessao fiduciaria de direitos creditorios (i)
direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente,
sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos
Tomadores ou de terceiros, decorrentes dos Direitos Creditorios Vinculados,
inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacao bancaria, bem
como seus frutos e rendimentos, inclusive os Investimentos Permitidos, se
houver; (ii) todos os direitos creditdrios atuais e futuros, detidos e a serem
detidos pela Emissora como resultado dos valores depositados na Conta
Exclusiva e na Conta Extraordinaria, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensacao bancaria, incluindo o saldo em conta, frutos e
rendimentos, os Investimentos Permitidos e os resultados dos Investimentos
Permitidos; (iii) todos os demais direitos, corpéreos ou incorpoéreos, potenciais
ou nao, que possam ser objeto de cessao fiduciaria de acordo com as normas
legais e regulamentares aplicaveis aos Direitos Creditoérios Vinculados ou deles
decorrentes; e (iv) quaisquer encargos, multas compensatorias e/ou
indenizatérias devidos em virtude dos Direitos Creditorios Vinculados, inclusive
reajustes monetarios ou contratuais, bem como todos os direitos, acboes e
garantias asseguradas a Emissora por forca do Contrato de Cessao.

Emissora: VERT CREDIARE COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 40000
400.000.000,00

Data de Vencimento: 15/04/2030

Taxa de Juros: CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
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Garantias: Com a seguinte garantia, cessdao fiduciaria de direitos creditorios (i)
direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente,
sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos
Tomadores ou de terceiros, decorrentes dos Direitos Creditorios Vinculados,
inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacao bancaria, bem
como seus frutos e rendimentos, inclusive os Investimentos Permitidos, se
houver; (ii) todos os direitos creditdorios atuais e futuros, detidos e a serem
detidos pela Emissora como resultado dos valores depositados na Conta
Exclusiva e na Conta Extraordinaria, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensacao bancaria, incluindo o saldo em conta, frutos e
rendimentos, os Investimentos Permitidos e os resultados dos Investimentos
Permitidos; (iii) todos os demais direitos, corpdoreos ou incorpoéreos, potenciais
ou nao, que possam ser objeto de cessao fiduciaria de acordo com as normas
legais e regulamentares aplicaveis aos Direitos Creditorios Vinculados ou deles
decorrentes; e (iv) quaisquer encargos, multas compensatorias e/ou
indenizatérias devidos em virtude dos Direitos Creditdrios Vinculados, inclusive
reajustes monetarios ou contratuais, bem como todos os direitos, acoes e
garantias asseguradas a Emissora por for¢ca do Contrato de Cesséao.

Emissora: VERT PRIVATE OFFERS COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 6000
6.000.000,00

Data de Vencimento: 25/09/2026

Taxa de Juros: CDI + 6,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT PRIVATE OFFERS COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1500
1.500.000,00

Data de Vencimento: 25/09/2026

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
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Emissora: VERT-9 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdo: R$ [ Quantidade de ativos: 1600000
1.600.000.000,00

Data de Vencimento: 27/06/2033

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,9% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT-9 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 3

Volume na Data de Emissdo: R$ [ Quantidade de ativos: 1000000
1.000.000.000,00

Data de Vencimento: 03/10/2033

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: A Emissdao das Debéntures serdo da espécie quirografaria, conforme
disposto no artigo 58 da Lei das Sociedades por Agodes, nao possuindo garantias
e nem preferéncia.

Emissora: VERT-9 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 700000
700.000.000,00

Data de Vencimento: 27/06/2033

Taxa de Juros: .

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
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Emissora: VERT-9 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 3

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 250000
250.000.000,00

Data de Vencimento: 03/10/2033

Taxa de Juros: .

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: A Emissao das Debéntures serao da espécie quirografaria, conforme
disposto no artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, nao possuindo garantias
e nem preferéncia.

Emissora: VERT-CONDOCONTA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 22500
22.500.000,00

Data de Vencimento: 11/09/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT-CONDOCONTA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 4500
4.500.000,00

Data de Vencimento: 11/09/2029

Taxa de Juros: CDI + 10% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
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Emissora: VERT-CONDOCONTA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 3000
3.000.000,00

Data de Vencimento: 11/09/2029

Taxa de Juros: .

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 54

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 150000
150.000.000,00

Data de Vencimento: 16/08/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,233% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria (ii) o Aval.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 75

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 200000
200.000.000,00

Data de Vencimento: 15/05/2030

Taxa de Juros: IPCA + 8,0955% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria;
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 81

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 65000
650.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (I) Aval: Como avalistas (i) MACOU EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS EIRELI, (ii)) COMPANHIA COLORADO DE AGRONEGOCIO, (iii)
CICLO ENERGY ENERGIA RENOVAVEL S.A (iv) NOVA MUCURI PARTICIPACOES
S.A, (v) BRUNO COUTINHO GONCALVES FERNANDES, (vi) MARCELO MACAES
COUTINHO, (vii) LUIS RICARDO MACAES COUTINHO (II) Cessao Fiduciaria: A
fiduciariamente se compromete a ceder e transferir de tempos em tempos o
dominio resolivel e a posse indireta: (i) dos Direitos Creditorios decorrentes
do Contrato Raizen; (ii) a totalidade dos pagamentos, valores ou recursos
financeiros recebidos pela Fiduciante em funcao dos eventuais pagamentos
feitos pelos respectivos Clientes, oriundos de relagcoes mercantis de compra e
venda de etanol; (iii) a préopria Conta Vinculada; e (iv) dos titulos, bens e
direitos decorrentes da Aplicacbes Financeiras Permitidas e valores
decorrentes de seu resgate e de seus rendimentos

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 83

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 850000
850.000.000,00

Data de Vencimento: 15/01/2027

Taxa de Juros: 103% do CDI.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Envio do relatério de destinacdo de
recursos acompanhado dos Documentos Comprobatérios da Destinacdo de Recursos,
referente ao periodo compreendido entre Junho de 2024 e Dezembro de 2024;

Garantias: (I) Regime Fiduciario de Patrimonio Separado: A emissora institui
Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronego6cio, bem como sobre a Conta
Centralizadora e todos e quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora.
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Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 84

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 175000
175.000.000,00

Data de Vencimento: 23/05/2029

Taxa de Juros: CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval: Aval prestado pela avalista, sendo ela: GBRBR HOLDING
S.A. (II) Cessao Fiduciaria: A ser constituida; (III) Alienacdao Fiduciaria de
Imoveis: Aliena fiduciariamente os imoveis de matricula n° 8.725, 12.138,
70.704, 70.705, 70.706 e 70.707 todos registrados no Cartério de Registro de
Imoéveis da comarca de Salto/SP e de titularidade da devedora; (IV) Alienacao
Fiduciaria de Equipamentos: A ser constituida;

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 86

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 329796
329.796.000,00

Data de Vencimento: 15/05/2026

Taxa de Juros: CDI + 0,95% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 92

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 145000
145.000.000,00

Data de Vencimento: 26/11/2026

Taxa de Juros: CDI + 2,3% a.a. na base 252,
CDI + 2,55% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 91

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 145000
145.000.000,00

Data de Vencimento: 26/11/2026

Taxa de Juros: CDI + 2,3% a.a. na base 252,
CDI + 2,55% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 97

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 76449
65.834.454,04

Data de Vencimento: 17/05/2030

Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Cépia do Aditamento a Promessa de
Cessdo Fiduciaria, de modo a formalizar a constituicdo da Cessao Fiduciaria sobre os
novos Contratos Mercantis; - resultado do Indice de Cobertura Minimo da Cessdo
Fiduciaria, devido a partir de setembro de 2024.

Garantias: Garantias: (i) Promessa de Cessdo Fiduciaria (1); (ii) Promessa de
Cessao Fiduciaria (2); (iii) Escritura Pablica de Alienacao Fiduciaria.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 96

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 414181
414.181.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,9% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 100

Volume na Data de Emissao: R$ 0,00 Quantidade de ativos: 0

Data de Vencimento: 15/01/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,15% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 99

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 60000
60.000.000,00

Data de Vencimento: 29/01/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios -
Mirassol; (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios - Sdo José do Rio Preto;
(iv) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios - Sao Paulo; (v) Alienacao
Fiduciaria de Imodveis - Piumhi/MG; e (vi) Alienacao Fiduciaria de Iméveis -
Tanabi/SP.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 104

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 1000000
1.000.000.000,00

Data de Vencimento: 15/06/2032

Taxa de Juros: 97% do CDI.
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Status: NAO COLOCADA

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantia: Nos termos da clausula 3.1, (xiii) do Termo de
Securitizacao, nao serao constituidos garantias especificas, reais ou pessoais.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 101

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 17/06/2030

Taxa de Juros: 14,4287% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: N3ao serdao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA, nem havera coobrigacdao por parte da Emissora. Os CRA nao
contarao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seu patrimonio, que nao componha o Patrimonio
Separado, nao sera utilizado para satisfazer as obrigacoes descritas neste
Termo de Securitizagdo.(...) Os Direitos Creditérios do Agronegoécio também
nao contarao com qualquer tipo de garantia.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 81

Volume na Data de Emissdao: R$ [ Quantidade de ativos: 100000
100.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 10% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: (I) Aval: Como avalistas (i) MACOU EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS EIRELI, (ii)) COMPANHIA COLORADO DE AGRONEGOCIO, (iii)
CICLO ENERGY ENERGIA RENOVAVEL S.A (iv) NOVA MUCURI PARTICIPACOES
S.A, (v) BRUNO COUTINHO GONCALVES FERNANDES, (vi) MARCELO MACAES
COUTINHO, (vii) LUIS RICARDO MACAES COUTINHO (II) Cessao Fiduciaria: A
fiduciariamente se compromete a ceder e transferir de tempos em tempos o
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dominio resolivel e a posse indireta: (i) dos Direitos Creditorios decorrentes
do Contrato Raizen; (ii) a totalidade dos pagamentos, valores ou recursos
financeiros recebidos pela Fiduciante em funcdao dos eventuais pagamentos
feitos pelos respectivos Clientes, oriundos de relacdées mercantis de compra e
venda de etanol; (iii) a préopria Conta Vinculada; e (iv) dos titulos, bens e
direitos decorrentes da Aplicacbes Financeiras Permitidas e valores
decorrentes de seu resgate e de seus rendimentos

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 83

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 150000
150.000.000,00

Data de Vencimento: 17/01/2028

Taxa de Juros: 13,584% do PRE.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Envio do relatério de destinacdo de
recursos acompanhado dos Documentos Comprobatérios da Destinacdo de Recursos,
referente ao periodo compreendido entre Junho de 2024 e Dezembro de 2024;

Garantias: (I) Regime Fiduciario de Patrimonio Separado: A emissora institui
Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronego6cio, bem como sobre a Conta
Centralizadora e todos e quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 86

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 467909
467.909.000,00

Data de Vencimento: 17/05/2027

Taxa de Juros: PRE + 11,8729% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 92
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Volume na Data de Emissao: R$
30.000.000,00

Quantidade de ativos: 30000

Data de Vencimento: 26/11/2026

Taxa de Juros: CDI + 4% a.a. na base 252,
CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 91

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 30000
30.000.000,00

Data de Vencimento: 16/11/2026

Taxa de Juros: CDI + 490 a.a. na base 252,
CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 97

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 35783
30.814.888,28

Data de Vencimento: 17/05/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,75% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Cépia do Aditamento a Promessa de
Cessdo Fiduciaria, de modo a formalizar a constituicdo da Cessao Fiduciaria sobre os
novos Contratos Mercantis; - resultado do Indice de Cobertura Minimo da Cessdo
Fiduciaria, devido a partir de setembro de 2024.

Garantias: Garantias: (i) Promessa de Cessao Fiduciaria (1); (ii) Promessa de
Cessao Fiduciaria (2); (iii) Escritura Pablica de Alienagao Fiduciaria.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 96

Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 35819
35.819.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,1% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3do ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 100

Volume na Data de Emissao: R$ 0,00 Quantidade de ativos: 0

Data de Vencimento: 15/01/2030

Taxa de Juros: 110,15% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 99

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 90000
90.000.000,00

Data de Vencimento: 28/01/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios -
Mirassol; (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios - Sao José do Rio Preto;
(iv) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios - Sao Paulo; (v) Alienagao
Fiduciaria de Imoéveis - Piumhi/MG; e (vi) Alienacao Fiduciaria de Imdéveis -

Tanabi/SP.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 101

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 302078
302.078.000,00

Data de Vencimento: 17/06/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 107,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA, nem havera coobrigacdo por parte da Emissora. Os CRA nao
contarao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seu patrimoénio, que ndo componha o Patrimoénio
Separado, nao sera utilizado para satisfazer as obrigacoes descritas neste
Termo de Securitizacdo.(...) Os Direitos Creditérios do Agronegocio também
nao contarao com qualquer tipo de garantia.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 86

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 132295
132.295.000,00

Data de Vencimento: 15/05/2028

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 92

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 25000
25.000.000,00

Data de Vencimento: 26/11/2026

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252,
CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

212



Autorregulagio Autorregulacdo Autorregulacio
ANBIMA A\ AnBIMA A\ ANBIMA

Ofertas Publicas. Securitizadoras

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 91

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 25000
25.000.000,00

Data de Vencimento: 26/11/2026

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252,
CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 100

Volume na Data de Emissao: R$ 0,00 Quantidade de ativos: 0

Data de Vencimento: 15/01/2030

Taxa de Juros: PTAX + 6,5% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 101

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 55958
55.958.000,00

Data de Vencimento: 17/06/2030

Taxa de Juros: 5,8% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA, nem havera coobrigacdao por parte da Emissora. Os CRA nao
contardao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seu patrimonio, que ndao componha o Patrimonio
Separado, nao sera utilizado para satisfazer as obrigacoes descritas neste
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nao contarao com qualquer tipo de garantia.

Termo de Securitizacdo.(...) Os Direitos Creditérios do Agronegoécio também

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 4 Emissao: 92

Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 50000
50.000.000,00

Data de Vencimento: 26/11/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 4 Emissdo: 91

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 50000
50.000.000,00

Data de Vencimento: 26/11/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 4 Emissao: 100

Volume na Data de Emissao: R$ 0,00 Quantidade de ativos: 0

Data de Vencimento: 15/01/2032

Taxa de Juros: IPCA + 7,7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Ativo: CRA

Série: 4 Emissao: 101

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 166964
166.964.000,00

Data de Vencimento: 15/06/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,1% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA, nem havera coobrigacdo por parte da Emissora. Os CRA nao
contarao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seu patrimoénio, que ndo componha o Patrimoénio
Separado, nao sera utilizado para satisfazer as obrigacoes descritas neste
Termo de Securitizagdo.(...) Os Direitos Creditoérios do Agronegocio também
nao contarao com qualquer tipo de garantia.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 18

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 170775
170.775.000,00

Data de Vencimento: 17/10/2022

Taxa de Juros:

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: Nao foram constituidas garantias sobre os CRA.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 52

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 347809
347.809.000,00

Data de Vencimento: 16/03/2026

Taxa de Juros: IPCA + 4,9265% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 18

Volume na Data de Emissao: R$ [ Quantidade de ativos: 221410
221.410.000,00

Data de Vencimento: 15/10/2024

Taxa de Juros:

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: Nao foram constituidas garantias sobre os CRA.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 20

Volume na Data de Emissdao: R$ [ Quantidade de ativos: 240000
240.000.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2025

Taxa de Juros: IPCA + 4,6107% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo:

Garantias: Fianca constituida pela Ultrapar Participacoes S.A.
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ANEXO IX — FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas prdprias situagées financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, reputacdo, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora,
da Devedora, do Avalista e dos demais participantes da presente Oferta podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso
qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negocios, a situacdo
financeira, os resultados operacionais da Devedora de adimplir os Direitos Creditérios
do Agronegdcio podera ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a
capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma
adversa.

Este Termo de Securitizacdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e
condicées dos CRA e das obrigacoes assumidas pela Emissora no &mbito da presente
Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam este Termo de
Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condicoes.

Para os efeitos deste Anexo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora,
a Devedora e/ou o Avalista, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir
ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, a
reputacdo, os resultados das operacoes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora
e/ou do Avalista, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares
neste Anexo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito
adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou o Avalista. Na ocorréncia de qualquer das
hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formuldrio de referéncias nos itens "4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e "4.2
Descricao dos Principais Riscos de Mercado”.
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Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio
Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia
da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigacoes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio,
tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos
patrimoénios sdo administrados separadamente, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
14.430. O patrimb6nio comum ou outros patrimonios separados da Emissora nao
respondem pelo pagamento das obrigacdes assumidas perante os Titulares de CRA. O
Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do
Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela
Emissora pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos respectivos CRA, o que pode prejudicar o fluxo financeiro dos CRA e o
recebimento dos valores pelos Titulares de CRA.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario deverda assumir
temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado, conforme previsto no
Termo de Securitizacdo. Em assembleia especial, os Titulares de CRA poderao deliberar
sobre as novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado ou optar pela
liguidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora
perante os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das CPR-Fs pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patrimobnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA
depende do adimplemento pela Devedora das CPR-Fs. O Patrimonio Separado,
constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigagcao da Emissora e/ou de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo
pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das CPR-Fs
pela Devedora em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial das CPR-Fs serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneracao e Amortizacdao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela
Devedora das CPR-Fs, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a
situacdo econOmico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades de
pagamento pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA aos Titulares de
CRA e a capacidade do respectivo Patriménio Separado de suportar suas obrigacGes
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perante os Titulares de CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo, o que
pode prejudicar o recebimento dos valores devidos pelos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Inadimplemento do Aval

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigagdes Garantidas, a Emissora
podera executar o Aval para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Nessa hipotese, caso o Avalista deixe de adimplir com as obrigacdes do Aval por ele
constituido, ou caso os valores obtidos com a excussdao do Aval ndo sejam suficientes
para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimonio Separado de suportar
as suas obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacdo seria negativamente
afetada. Neste caso, os Titulares de CRA poderdo perder total ou parcialmente seu
investimento realizado nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35 podem comprometer
os regimes fiduciarios sobre os créditos de certificados de recebiveis do
agronegocio

A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece,
em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a
qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em

relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto
as garantias e aos privilégios que lhes sado atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o

paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou
afetacao”.

Por forca da norma supracitada, as CPR-Fs e os Direitos Creditdrios do Agronegdcio
delas decorrentes poderao ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico
da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso
ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos do Patrimo6nio Separado. Nesta
hipétese, é possivel que créditos do Patrim6nio Separado ndao sejam suficientes para o
pagamento integral dos CRA aos Titulares de CRA apds o cumprimento das obrigacGes
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da Emissora perante aqueles credores, o que poderd causar perdas financeiras aos
Titulares de CRA.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Menor

Risco de concentracao de Devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegodcio
Os CRA sao concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja, a Agroterenas S.A.
Cana, a qual origina os Direitos Creditérios do Agronegécio, representados pelas CPR-
Fs. A auséncia de diversificacdo da Devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de
CRA, uma vez que qualquer alteracdo na condicao da Devedora pode prejudicar o
pagamento da integralidade dos Direitos Creditéorios do Agronegdcio e,
consequentemente, afetar o pagamento dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio
A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegocio, e o
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 35 da Resolugdo CVM 60, sdo responsaveis por
realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de
modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a
legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca
judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatérios também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e o retorno esperado pelos
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Risco de Estrutura

A presente Emissdao tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico
e juridico considera um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte, estipulados
por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em
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razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situacdes de stress, podera
haver perdas por parte dos investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos
para eficacia do arcabouco contratual.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Risco da originacao e formalizacao dos Direitos Creditorios do Agronegoécio

O lastro dos CRA é composto pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das
CPR-Fs, que devem atender determinados critérios legais, regulamentares
estabelecidos para sua caracterizacao. Falhas na constituicao ou formalizacao do lastro
da Emissao (CPR-Fs), de acordo com a legislacdo aplicavel (e no seu registro na junta
comercial competente, conforme aplicavel), inclusive, sem limitagdo, das CPR-Fs e de
sua subscricdo pela Emissora, bem como a impossibilidade de execucdo especifica de
referido titulo e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, caso necessaria, sao situacdes
gue podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e/ou dos
CRA, a contestacdao da regular constituicdo das CPR-Fs e/ou dos CRA por qualquer
pessoa, incluindo por terceiros ou pela propria Devedora, causando prejuizos aos
Titulares dos CRA. Além disso, tais situacGes podem acarretar a impossibilidade de
execucdo especifica de referidos titulos e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso
necessaria, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando
perdas financeiras aos Titulares dos CRA, inclusive, conforme o caso, como resultado
de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco operacional da Emissora

A Emissora utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacgodes financeiras
e resultados operacionais e monitoramento de suas emissOes. Os sistemas de
tecnologia da informagao da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgoes e alguns
processos ainda dependem de inclusdes manuais. Qualquer falha significante nos
sistemas da Emissora, ou relacionada a insercao de dados manuais, incluindo falhas
que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros
operacionais de controle de cada patrimoénio separado, produzindo um impacto negativo
nos negécios da Emissora, em suas operagoes e na reputacdo de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora podera sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgagdao nao-
autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros,
clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informacoes
sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda
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de propriedade intelectual ou danos a reputacdo e a imagem de sua marca. Nessa
hipotese, é possivel que os Direitos Creditérios do Agronegodcio e sua respectiva
cobranca sejam afetados negativamente, o que podera acarretar perdas para os
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Insuficiéncia do patrimoénio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta
A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio
Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo
patrimoénio, bem como em caso de descumprimento comprovado das disposicoes previstas
no Termo de Securitizagdo. A totalidade do patrim6nio da Emissora respondera pelos
prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patrimbnio Separado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera nao ser
suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente
a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Menor

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Emissora de manter uma posicdao competitiva e prestar servigos de
qualidade depende substancialmente dos servigos de sua alta administracao, além da
equipe especializada com conhecimento técnico na area da securitizacdo de recebiveis
do agronegécio. A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora
de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na area da
securitizagdo de recebiveis do agronegocio, podera acarretar efeito adverso relevante
sobre as atividades, situacdao financeira e resultados operacionais da Emissora,
afetando sua capacidade de gerar resultados e efetivamente conduzir suas atividades
de administragdo e gestdo do patrimoénio separado. A Emissora reconhece que ndo pode
garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta
administragdo. Consequentemente, a perda dos servicos de qualquer de seus membros
da alta administragcdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para
integra-la pode resultar em um impacto negativo significativo na sua capacidade de
cumprir as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
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A Emissora, a Devedora ou a Avalista poderao estar sujeitas a faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragao dos CRA, a Emissora, a Devedora e a Avalista poderdo
estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma,
eventuais contingéncias da Emissora, da Devedora e da Avalista, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais Direitos Creditdérios do Agronegodcio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da
afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora,
da Devedora e da Avalista de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de
CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Inadimplemento das CPR-Fs que lastreiam os CRA

Os CRA sao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sao oriundos
das CPR-Fs emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir
os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissdo, e os
recursos captados pela Devedora por meio da emissao das CPR-Fs serdo utilizados pela
Devedora em suas atividades gerais. Ndo ha garantia de que ndo ocorrera futuro
descasamento, interrupcdo ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de
pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdao ser
negativamente afetados, inclusive em razao de atrasos ou nao recebimento de recursos
devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais
recursos em funcao de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor]

Risco de ndo cumprimento de condicoes precedentes e o consequente
cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicbes Precedentes que devem ser
satisfeitas anteriormente a liquidagdo dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento das
Condicdes Precedentes, nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores da
Oferta poderdo decidir pela nao continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores da Oferta decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta
nado sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugao
CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e/ou
Ordens de Investimento e intengbes de investimentos serdo automaticamente
cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores da Oferta ndao serao
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responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores o
que pode acarretar perdas financeiras ou de oportunidade para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado
secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa
liguidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para
negociacao dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posicées ou negociar seus CRA
pelo preco e no momento desejado, e uma eventual alienagdo dos CRA podera causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA
podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de
Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado

Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo analise
independente sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado.
Assim, a declaracdo de vencimento antecipado das CPR-Fs pela Emissora podera
depender do envio de declaracdao ou comunicacao da Devedora informando que um
Evento de Vencimento Antecipado aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora
nao informe ou atrase em informar & Emissora ou ao Agente Fiduciadrio sobre a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, as providéncias para declaragao
de vencimento antecipado e cobranca das CPR-Fs poderdo ser realizadas tardiamente
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que poderd causar prejuizos aos Titulares de
CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Quoérum de deliberacdo em Assembleias Especiais de Titulares de CRA

Algumas deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRA
sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos,
exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O
titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria,
ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda
compulséria no caso de dissidéncia de Titular do CRA em determinadas matérias
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submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Além disso, a
operacionalizagdo de convocacao e realizacdao de Assembleias Especiais de Titulares de
CRA podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o
gue levara a eventual impacto negativo para os respectivos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Alteracao na legislacdo ou na interpretacdao das normas aplicaveis aos CRA
e/ou aos Direitos Creditorios do Agronegocio

Decis0es judiciais, resolucées da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis,
tratados internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar
negativamente os rendimentos, direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou
dos Direitos Creditérios do Agronegocio, causando prejuizo aos Titulares de CRA. O
Conselho Monetario Nacional publicou a Resolugdo CMN n° 5.118, as quais reduziram
os tipos de lastro que podem ser usados para a emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio e Certificados de Recebiveis Imobilidrios. As novas regras passaram a
valer a partir da data de suas respectivas publicacbes, gerando impacto imediato ao
setor de securitizacdo do mercado de capitais brasileiro. Como as referidas normas
possuem inicio da sua vigéncia em data recente e ndo ha jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro consolidada acerca de suas intepretacdes e efeitos, poderao surgir
normas complementares e/ou diferentes interpretagdes quanto as possibilidades de
lastro para a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, o que pode gerar
efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e
condicOes constantes de seus documentos, podendo, inclusive, afetar a capacidade dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, decorrentes das CPR-Fs, lastrearem os CRA, o que
podera afetar de modo adverso o CRA e consequentemente afetar de modo negativo
os Titulares de CRA.

Adicionalmente, novas normas poderdao provocar uma menor emissdo destes titulos e,
por consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa
razao, os Titulares de CRA poderdo enfrentar dificuldades para negociar a venda dos
CRA no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este é apenas um exemplo
recente que alterou a dindmica do mercado de certificados de recebiveis do
agronegocio. Nao é possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer
e qual sera dimensdo do prejuizo que podem causar aos Titulares de CRA. Sendo assim,
ndo é possivel garantir que ndo serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA novas
resolucbes do Conselho Monetario Nacional, da CVM ou de qualquer outro érgdo
regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de impactar a liquidez ou
guaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

O objeto da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio,
tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios
do agronegécio passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugdao CVM 60, cujos
patriménios sdao administrados separadamente. O patrimonio separado de cada
emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos Direitos Creditorios do
Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos
Creditoérios do Agronegdcio por parte da Devedora, afetara negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Risco decorrente do descasamento da remuneracao do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverao respeitar o
intervalo minimo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento das CPR-Fs pela
Emissora. Todos os pagamentos de remuneragdo relacionados as CPR-Fs serdo feitos
com base na Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem em relacdo a data
de cdlculo para cada uma das datas de pagamento da remuneracdo das CPR-Fs. No
mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracdo relacionados aos CRA serao
feitos com base na Taxa DI divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relacdo
a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA
previstas no Termo de Securitizacdo. Em razdo disso, a Taxa DI utilizada para o calculo
do valor da Remuneragao dos CRA a ser pago ao Titular dos CRA poderd ser menor do
que a Taxa DI divulgada nas respectivas datas de pagamento da Remuneracao dos
CRA, o0 que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Restricao a negociacdo dos CRA que somente poderao ser negociados entre
Investidores Profissionais, entre Investidores Qualificados apds o decorrer do
prazo normativo.

Os CRA adquiridos no ambito da Oferta ficardo bloqueados na B3 e poderdo (i) ser
livremente negociados no mercado secundario entre Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 86, inciso II, alinea “a” da Resolugdo CVM 160; e (ii) ser negociados
no mercado secundario entre Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis)
meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso II, alinea
“a”, da Resolucdo CVM 160. Nos termos do §5° do artigo 7° do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 60, os CRA ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario entre
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0 publico em geral. Sendo assim, os Titulares dos CRA deverdo observar as restricbes
para negociacao dos CRA nos termos da regulamentacdo vigente. As restricdes acima
mencionadas podem afetar desfavoravelmente a liquidez da negociagcao dos CRA no
mercado secundario, resultando em perdas para os Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Auséncia de diligéncia legal das informacoes do Formulario de Referéncia da
Emissora e auséncia de opiniao legal relativa as informacoes do Formulario de
Referéncia da Emissora

As informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia
legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes
do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal
do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informacgdes fornecidas no
Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento
de diligéncia legal na Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

A auditoria legal realizada no ambito da Oferta tem escopo limitado.

No ambito da oferta publica dos CRA, foi realizada auditoria juridica da Devedora, da
Avalista e da Emissora com escopo reduzido a aspectos legais, incluindo, mas ndo se
limitando a: (i) documentos societarios visando a identificar as autorizacdes e os
poderes de representacao e/ou pessoais, conforme o caso; (ii) determinadas certiddes
legais (CRF, Certiddo Conjunta de Débitos do INSS e outras) e/ou Certiddes de
Distribuidores de Processos; (iii) contratos financeiros que atendiam aos critérios
estabelecidos no ambito da auditoria; e (iv) relatérios de processos e procedimentos
judiciais e administrativos que atendiam aos critérios estabelecidos no ambito da
auditoria (“"Auditoria Juridica”), ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a
Devedora e a Emissora, incluindo informacgdes diretamente divulgadas pela Emissora,
pela Avalista e pela Devedora ou outras informacgdes publicas sobre a Devedora € a
Avalista que os Investidores possam utilizar para tomar sua decisdo de investimento.
Ademais, no processo de Auditoria Juridica, ndo houve qualquer auditoria, revisdao ou
investigacdo de natureza econOmica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora, da
Avalista ou da Devedora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de
Auditoria Juridica, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora, a
Avalista e/ou a Devedora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos investidores,
na medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e,
consequentemente, uma remuneragao maior, ou mesmo desestimular o investimento
nos CRA.
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Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na Auditoria Juridica, o fluxo
de pagamento dos CRA podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem
impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar
a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicao dos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Interpretacao da legislacdo tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em
mercado secundario

N3o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributagao
aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario.
Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda
incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacdo e o valor de aplicacdo
dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos CRA estao
sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii)
a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA sdo tributados como ganhos
liguidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de
1991, conforme alterada, com a redagdo dada pelo artigo 2° da Lei n°® 8.850, de 28 de
janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo alienante até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do
ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso II da
Lei 11.033. N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita
Federal do Brasil. Alteracbes na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por
parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdao afetar adversamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou
na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forga do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. Alteragdes
na legislagdo tributaria que levem a eliminagdo da isencdo acima mencionada, criacao
ou elevacao de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagao de novos
tributos ou, ainda, mudancas na interpretacao ou aplicacdo da legislacdo tributaria por
parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdao afetar adversamente o
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rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderdo sofrer perdas financeiras
decorrentes das referidas mudangas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Risco de liquidacao do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de
pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das CPR-Fs

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Liquidagdo do Patrimoénio Separado, Eventos de Vencimento Antecipado
e/ou iquidagdo antecipada das CPR-Fs. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liguidacdo do Patrimbnio Separado, poderd ndo haver recursos suficientes no
PatrimoOnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral
dos CRA. Além disso, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual
liguidacdo do Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
Na ocorréncia de Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, Eventos de
Vencimento Antecipado e/ou liquidacdo antecipada das CPR-Fs ndo ha garantias de que
0s pagamentos ocorrerao da forma esperada e, caso ocorram, os Titulares de CRA terao
seu horizonte original de investimento reduzido, ndo havendo ainda, qualquer garantia
de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e
rentabilidade semelhantes aos CRA, inclusive com relacdo a aspectos tributarios.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdao de
atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso,
conforme aplicavel, quaisquer destes prestadores de servigos sofram processo de
faléncia, aumentem significantemente seus precos e/ou ndo prestem servicos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do
prestador de servico. Tal substituicdo poderda ndao ser bem-sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio
Separado, o que podera afetar negativamente as operagdes e desempenho referentes
a Emissdo, o que podera impactar negativamente o retorno financeiro esperado pelos
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Na&o aquisicao de Direitos Creditdorios do Agronegocio pela Emissora
A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizagdo de operagdes de securitizagdo é
fundamental para manutengdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta
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de capacidade de investimento na aquisicdao de novos créditos ou da aquisicdo em
condicdes favoraveis pode prejudicar a situacdo econ6mico-financeira da Emissora e
seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e
gestao do PatrimOnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Risco de integralizacdo dos CRA com agio ou desagio

Os CRA poderdao ser colocados com agio ou desagio, a exclusivo critérios dos
Coordenadores, o qual, se for o caso, devera ser realizado a todos Investidores que
subscreverem ou integralizarem os CRA em uma mesma data e que devera ser aplicado
de mesma forma para todas as Séries, na ocorréncia de uma ou mais das seguintes
condigdes objetivas de mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores, incluindo, mas
nao se limitando a: (i) alteragcdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na remuneracao dos
titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo na Taxa DI; (iv) alteragdo material nas taxas
indicativas de negociagao de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis
imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela
ANBIMA; ou (v) excesso ou auséncia de demanda pelos valores mobilidrios, conforme
verificado pelos Coordenadores. A aplicacdo de agio ou desagio ndao importard em
alteracdo dos custos totais (all-in) da Devedora. Além disso, os CRA, quando de sua
negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade,
controle ou participacdao da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser negociados
pelos novos investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por
esses investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente
programado, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Na ocorréncia de liquidacdo antecipada das CPR-Fs, os recursos decorrentes deste
pagamento serao utilizados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos
previstos no Termo de Securitizacdo, hipoétese em que o valor a ser recebido pelos
Investidores podera nado ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio,
0 que podera afetar negativamente os Titulares de CRA. Neste caso, nem o Patriménio
Separado, nem a Emissora, disporao de outras fontes de recursos para satisfacdao dos
interesses dos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de
CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Manutencao do registro de companhia securitizadora
A atuacdo da Emissora como securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio depende da manutencao

Internal Use Only 230



Autorregulagao Autorregulacio

W\ Autorreguiags
ANBIMA /A ANBIMA ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

de seu registro de companhia securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizagoes
societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagao
as companhias securitizadoras, sua autorizacdo podera ser suspensa ou até mesmo
cancelada, afetando, assim, a emissao dos CRA e, possivelmente, o operacional
referente ao fluxo de pagamento dos CRA, o que pode impactar o pagamento das CPR-
Fs e dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

N&ao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operacdo financeira consideram um
conjunto de obrigacbes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de
crédito, com base na legislacdo em vigor. Entretanto, ha pouca maturidade na utilizagdo
desta alternativa de financiamento e falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo
de operacao financeira e, em situagoes de conflito, duvida ou estresse, podera haver
perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
promocdo da eficidcia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual
necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condicGes especificos.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditéorios do
agronegocio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos
CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagdo recente no mercado
de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissoes
de certificados de recebiveis do agronegocio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagao
€ uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que
envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor
mobilidrio (securitizadora), de seu devedor e créditos que lastreiam a emissdo. Nos
ultimos anos, novas regulamentagdes para o setor de securitizacdo foram editadas, entre
as quais a Lei n° 14.430, publicada em 2022, a Resolucao CVM 60, editada no ano de
2021, e a Resolugdo CMN 5.118, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da operagao
e sobre os termos e condicdes constantes de seus documentos. Dessa forma, por ser
recente no Brasil, o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda
nao existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez
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gue o Poder Judiciario poderd, ao analisar a Oferta e os CRA, interpretar as normas que
regem o assunto e proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos
seus produtos sao ciclicos e sao afetados pelas condicées econémicas gerais
do Brasil e do mundo.

O faturamento da Devedora esta diretamente relacionado ao preco das commodities, o
qual depende, em grande parte, dos pregos vigentes no mercado (brasileiro e
internacional). Tal como ocorre com as demais commodities brasileiras, o milho e a
soja in natura estdo sujeitas as flutuacdes de preco em funcao de condigdes climaticas,
desastres naturais, niveis de safra, investimentos agricolas, programas e politicas
agricolas governamentais, politicas de comércio exterior, producdao mundial de
produtos similares e concorrentes e outros fatores. Como consequéncia dessas
variaveis, os precos do milho, do trigo e da soja sdo sujeitos a volatilidade substancial.
Modificacdes nas politicas agricola/comercial (brasileiras ou internacionais) sao fatores
que podem resultar direta ou indiretamente na diminuicao dos precos do milho, do trigo
e/ou da soja nos mercados interno e internacional. Qualquer diminuicao prolongada ou
significativa nos precos do milho, do trigo e/ou da soja pode ter efeitos adversos
relevantes no negocio e no desempenho financeiro da Devedora, afetando sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, do fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Flutuacoes nos precos de commodities e disponibilidade de matéria prima,
especialmente de gado vivo e outros recursos, podem afetar negativamente
os resultados, condicao financeira e resultados operacionais da Devedora

Os resultados das operacdes e a condicao financeira da Devedora, bem como o preco
dos seus produtos, dependem do custo e da oferta de commodities e de matérias-
primas, materiais de embalagem e energia. A produgdo e o prego destas commodities
sao determinados por forcas variaveis de mercado relacionadas ao equilibrio entre
oferta e demanda, sobre as quais a Devedora possui pouco ou nenhum controle. Tais
fatores incluem, entre outros, condigdes climaticas globais, ocorréncias de doencas,
niveis globais de oferta de estoques e demanda por matérias-primas, bem como
politicas agricolas e de energia de governos locais e estrangeiros. Além disso, a
volatilidade dos custos das commodities impacta diretamente a sua margem bruta e
lucratividade da Devedora.
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A Devedora pode nao ser capaz de elevar suficientemente os precos dos seus produtos
de maneira a compensar o aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a
sensibilidade dos seus consumidores aos precos ou a estratégia de precificacdo dos
seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora aumente seus pregos para
compensar o aumento de custos, a Devedora poderd sofrer com a diminuicdo na
demanda, levando a uma reducao do volume de vendas, e impactando adversamente
a condigao financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as CPR-Fs. Nesse caso,
o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Por outro lado, uma diminuicdo nos custos da Devedora com commodities e outros
insumos pode criar uma pressao para redugao dos seus pregos. Com o tempo, caso a
Devedora ndo consiga precificar os seus produtos de forma a cobrir aumentos de
custos, e de compensar aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a
volatilidade ou o aumento de precos de commodities e matérias-primas pode vir a
afetar material e negativamente a sua lucratividade, condicdo financeira e resultado
operacional, prejudicando a sua capacidade de honrar suas obrigagdes decorrentes das
CPR-Fs. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Incéndios e outros desastres podem afetar as propriedades da Devedora, o
que pode afetar adversamente seus volumes de produgdao e,
consequentemente, seu desempenho financeiro.

As operacOes da Devedora estdo sujeitas a riscos que podem afetar as suas instalagoes
e propriedades, incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus
produtos, instalacdes e safra. Adicionalmente, suas operacdes estdo sujeitas a perigos
associados ao transporte de matérias-primas. A cobertura de seguros da Devedora
podera ndo ser suficiente para protegé-la integralmente contra esse tipo de incidente,
impactando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

A Devedora esta sujeita a indisponibilidade ou a precos mais altos dos
produtos agropecuarios comercializados.

No Brasil, o suprimento de produtos agropecuarios pode ser reduzido significativamente

na eventualidade de rescisdao ou nao renovacao de acordos de parceria, arrendamento
de terras e contratos de fornecimento firmados com proprietarios de terras ou

Internal Use Only 233



Autorregulagao Autorregulacio

W\ Autorreguiags
ANBIMA /A ANBIMA ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

produtores rurais. Se o suprimento de produtos agricolas for interrompido ou se
qualquer dos contratos de parceria ou de arrendamento de terras de seus fornecedores
vier a ser rescindido, a Devedora podera vir a ser obrigada a comercializar um volume
menor de produtos agropecuarios, circunstancias estas que poderiam afetar de forma
adversa os negdcios e resultados da Devedora, impactando adversamente a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco relacionado a decisbes contrarias em processos judiciais e
administrativos envolvendo a Devedora, a Avalista e suas respectivas
subsidiarias.

A Devedora, a Avalista e suas respectivas subsidiarias poderdo ser partes de processos
judiciais, relacionados a questdes de natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem
como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas
relacionadas aos seus setores de atuacao, em especial, mas ndo se limitando a
contingéncias judiciais de matéria fiscal, de modo que tais processos poderdo envolver
montantes relevantes para a Devedora e/ou para a Avalista.

DecisGes contrarias aos interesses da Devedora, da Avalista ou de suas respectivas
subsidiarias, conforme o caso, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder
Judiciario, por érgaos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da Administracao
Publica, podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente
cobertos pelas suas provisdes, o que impactara seu negdcio, condicdo financeira e
resultados operacionais, podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de
pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Variacoes climaticas poderdo impactar negativamente a producdo e os
resultados da Devedora.

O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer variagdes
climaticas podem ter um impacto significativo nas atividades da Devedora. Secas,
inundagOes, ondas de calor, granizo e excesso de chuva sdo alguns dos fend6menos
climaticos que poderdo afetar negativamente a producdo da Devedora, as receitas da
Devedora e, consequentemente, os resultados da Devedora. Ndo ha como mensurar os
possiveis prejuizos que a Devedora podera sofrer em razdo de variacbes climaticas.
Além disso, o aquecimento global esta ocorrendo de forma acelerada, o que pode
potencializar os efeitos dos fendémenos climaticos hoje conhecidos de forma
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imprevisivel. O aquecimento global também pode contribuir para o surgimento de
novos fendmenos ou para a ocorréncia, no pais, de fenOmenos inéditos ou de dificil
verificacdo, como furacdes e tufdes, dentre outros. Ademais, as temperaturas minimas
e maximas, os indices pluviométricos e as demais caracteristicas das microrregides
climaticas em que se encontram localizadas as propriedades da Devedora e suas
subsidiarias podem sofrer alteracées imprevisiveis para o negécio da Devedora. A
ocorréncia de qualquer desses fatores pode afetar negativamente a capacidade de
pagamento pela Devedora dos Direitos Creditéorios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e sensivel a
mudancas de capacidade, estoques de producdao e mudancas ciclicas das
economias mundiais.

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e sensivel a mudangas
de capacidade, estoques de producdao e mudancas ciclicas das economias mundiais,
fatores esses que poderao, isolada ou conjuntamente, afetar de modo expressivo os
precos de venda de produtos da Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora,
afetando negativamente a capacidade de pagamento pela Devedora dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Em razdo do fato de que
os produtos da Devedora constituem commodities agricolas, eles concorrem nos
mercados internacionais quase que exclusivamente com base no preco. Ademais,
muitos outros produtores recebem em seus respectivos paises subsidios que nao
existem no Brasil. Esses subsidios poderdo permitir que os produtores tenham custos
de producdo mais baixos do que os da Devedora e/ou que enfrentem reducao de pregos
€ prejuizos operacionais por prazos mais longos do que a da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

A Devedora pode enfrentar dificuldades na implementacao de projetos de
investimento, o que podera afetar o seu crescimento.

Durante a implementagdo dos projetos de investimento da Devedora, esta pode
enfrentar diversos obstaculos, dentre os quais: (i) falhas e/ou atrasos na aquisi¢dao de
equipamentos ou servigos necessarios; (ii) aumento dos custos inicialmente estimados;
(iii) dificuldades na obtencdo de licencas ambientais e governamentais necessarias; (iv)
mudangas nas condi¢ées de mercado que tornem os projetos menos rentaveis do que
0 previsto inicialmente; (v) impossibilidade ou demora de adquirir terras a pregos
atrativos, ou o aumento do prego das terras por conta do acréscimo da demanda de
terra por concorrentes da Devedora; (vi) impossibilidade e demora de encontrar e
adquirir terras que apresentem situagao regular e em cumprimento com as leis
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imobiliarias brasileiras; (vii) incapacidade de desenvolver infraestrutura e atrair mao
de obra qualificada em tempo habil e de modo eficaz; (viii) questionamentos e litigios
a respeito de areas adquiridas; (ix) desafios culturais decorrentes da integracao de
novos administradores e empregados na organizagdao da Devedora; e (X) necessidade
de atualizar sistemas de contabilidade, informagdes administrativas e recursos
humanos. Caso a Devedora ndo consiga gerenciar tais riscos, o potencial de
crescimento e lucratividade da Devedora podera ser adversamente afetado, o que pode
afetar negativamente a capacidade de pagamento pela Devedora dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

A agricultura é uma atividade sazonal, o que pode ter um efeito adverso sobre
as receitas e os resultados da Devedora.

As atividades e, consequentemente, as receitas da Devedora estdo diretamente
relacionadas aos ciclos das lavouras dos Produtores Rurais e, por isso, tém natureza
sazonal. Os resultados operacionais da Devedora sofrem variagdes significativas na fase
de pré-colheita e no momento de faturamento dos produtos, este ultimo, que geralmente
ocorre entre o terceiro e quarto trimestre do ano. A sazonalidade das lavouras dos
Produtores Rurais também implica a sazonalidade do lucro bruto da Devedora apurado em
bases diferentes do exercicio social, o que pode causar um efeito adverso significativo nos
resultados operacionais apurados em bases diferentes do exercicio social, o que pode afetar
negativamente a capacidade de pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

A Devedora esta sujeita a ocorréncia de invasdes, incéndios, greves
(paralisacoes) e outros sinistros que poderao afetar as propriedades, a sua
producao e os seus resultados.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a ocorréncia de uma série de sinistros, dentre
0s quais incéndios, que poderdo dizimar parcialmente as propriedades da Devedora,
furtos de maquinas e equipamentos agricolas e acidentes envolvendo funcionarios da
Devedora. A cobertura de seguro da Devedora pode nao ser suficiente para propiciar
protecdo integral contra esses tipos de sinistros. Paralisagbes ou greves na
infraestrutura de logistica e transporte que a Devedora utiliza (como por exemplo,
portos e ferrovias), incluindo greves de dérgdos governamentais, tais como Receita
Federal, podem comprometer a distribuicdao, bem como as exportacdes da Devedora. A
ocorréncia de um ou mais desses eventos no futuro podera afetar a situacdo financeira
e os resultados da Devedora, afetando negativamente a capacidade de pagamento pela
Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegoécio e, consequentemente, dos CRA.
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Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Capacidade crediticia e operacional da Devedora.

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e
operacional da Devedora, sujeita aos riscos normalmente associados a concessdo de
empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados
pela Devedora e que possam afetar o seu fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes
da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total dos Direitos Creditorios
do Agronegoécio e demais valores previstos na Escritura de Emissdao pela Devedora.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussdo da Escritura de Emissao podem
nao ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes da Escritura
de Emissdo. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso
no pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Regulamentacao das atividades desenvolvidas pela Devedora.

A Devedora esta sujeita a extensa legislagdo brasileira federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca, que regula, dentre
outros aspectos: (i) a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de materiais
perigosos; (ii) a emissdo e descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou na agua;
e (iii) a saude e seguranca dos seus funcionarios.

A Devedora também estd obrigada a obter licencas emitidas por autoridades
governamentais com relacdo a determinados aspectos das suas operagoes. As referidas
leis, regulamentos e licencas exigem a compra e instalacao de equipamentos de custo
muito elevado para controle da poluicdo ou a execugdao de mudangas operacionais a fim
de limitar impactos reais ou potenciais ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios
da Devedora. Quaisquer violacOes de tais leis e regulamentos ou licencas podem
resultar em multas elevadas, sancdes criminais, revogacao de licencas de operagao
e/ou na proibicdo ao funcionamento de instalagdes da Devedora, afetando
negativamente a capacidade de pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Devido a possibilidade de ocorrerem alteragdes na regulamentacdao ambiental e outros
desenvolvimentos ndo esperados, o valor e a periodicidade de futuros investimentos
relacionados a questdes ambientais poderdo variar consideravelmente em relagdo aos
valores atualmente previstos. De acordo com as leis ambientais brasileiras, a Devedora
pode ser considerada rigorosamente responsavel por todos os custos relacionados a
qualquer contaminagdo em suas instalagbes (atuais ou anteriores), ou nas de seus

Internal Use Only 237



Autorregulagao Autorregulacio

W\ Autorreguiags
ANBIMA /A ANBIMA ANBIMA

Ofertas Piblicas Agente Fiduciario Securitizadoras

antecessores e em locais de descarte de residuos usados pela Devedora ou por qualquer
um de seus antecessores. A Devedora também pode ser considerada responsavel por
todas e quaisquer consequéncias originadas da exposicdo humana a substancias
perigosas, tais como pesticidas e herbicidas, ou outro dano ambiental.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Riscos relacionados a regulacao dos setores em que a Devedora atua.

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e sensivel a mudancas
de capacidade industrial, estoques de produgdo e mudancas ciclicas das economias
mundiais, fatores que poderdo, isolada ou conjuntamente afetar de modo expressivo
os precos de venda de produtos da Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora.
A Devedora tem dependéncia do comércio internacional, da flutuagcdo dos precos dos
produtos agricolas e flutuagdes no valor do real em relagdo ao délar. O mercado interno
brasileiro de produtos agricolas é menor do que o seu atual potencial de produgao, e
as exportacdes respondem por parcelas cada vez mais significativas das receitas de
vendas da Devedora. Os mercados da Devedora dependem de muitos fatores, tais como
oferta e demanda de commodities concorrentes e substitutivas, da conjuntura
econOmica interna e externa, politicas regulatérias nacionais e dos principais mercados
de exportacdo da Devedora. Politicas e regulamentagdes governamentais tais como
politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios quotas ou suspensodes a
importacdo adotadas por determinado pais ou regido poderdo afetar substancialmente
os volumes de vendas do setor e, consequentemente, o desempenho de resultados
operacionais da Devedora. Se a capacidade de venda competitiva de produtos da
Devedora em um ou mais dos mercados significativos da Devedora for prejudicada por
qualquer desses eventos, a Devedora pode ndao conseguir realocar os seus produtos em
outros mercados em termos igualmente favoraveis, e o negdcio, situacdo financeira e
resultados operacionais da Devedora poderdo ser prejudicados.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a um amplo conjunto de leis e regulamentos
federais, estaduais e municipais relativos a protecdao do meio ambiente, que nos
impoem diversas obrigacdes de cunho ambiental, como, por exemplo, a manutencgao
compulséria de determinadas areas das propriedades da Devedora como areas
preservadas, administracdo adequada de defensivos e de residuos perigosos correlatos,
licenciamento ambiental das atividades e obtencdo de autorizagbes de uso de recursos
hidricos. Em razdo do curso normal das atividades da Devedora, que inclui a aplicacédo
de defensivos agricolas e o armazenamento da producdo da Devedora, dentre outras
variaveis, a Devedora podera ficar exposta a penalidades criminais e administrativas,
além da obrigagao de recuperar o meio-ambiente e pagar indenizagdo a terceiros por
possiveis danos decorrentes do descumprimento da legislagio em questdo. As
atividades da Devedora exigem a constante obtencdo e renovagdo de licengas
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ambientais, das quais dependem a instalacdo e operacdao das unidades produtivas.
Dificuldades técnicas ou o ndo atendimento aos prazos de renovacao de licencas e as
exigéncias dos 6rgaos ambientais podem ter efeitos adversos sobre as atividades da
Devedora, bem como resultar em aplicagdo de multas, entre outras sangdes pelos
o6rgdos ambientais, afetando negativamente a capacidade de pagamento pela Devedora
dos Direitos Creditérios do Agronegodcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital
intensivo de longo prazo.

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora
dependem de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por
divida ou aumento de capital. E possivel que a Devedora ndo seja capaz de obter
financiamento suficiente para custear seus investimentos ou que tais financiamentos
ndo sejam obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condigées macroecondmicas
adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros
praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores
externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente de forma relevante as
atividades da Devedora, afetando negativamente sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Risco de concentracédo e efeitos adversos na situacdo econémico-financeira da
Devedora.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora.
Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estad concentrado na Devedora,
sendo que todos os fatores de risco a ela aplicaveis, potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e, consequentemente, o pagamento da Remuneragdo e da Amortizagao
dos CRA podem afetar adversamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA,
uma vez que os pagamentos da Remuneracdo e da Amortizagdo dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, sendo que a capacidade de
adimplemento da Devedora podera ser afetada em fungdo de sua situagdo econ6mico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor
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A gestdo da Devedora e da Avalista é influenciada por seus acionistas
controladores, sendo que a falta de alinhamento dos controladores em
questoes estratégicas pode impactar negativamente a Devedora.

A gestdo da Devedora e da Avalista é influenciada por seus acionistas controladores,
que orientam varios aspectos da conducdo de seus negodcios. A falta de alinhamento
entre os interesses dos acionistas da Devedora e/ou da Avalista pode levar a um atraso
na tomada de decisOGes importantes para os negdcios da Devedora e/ou da Avalista,
afetando a sua situacdo financeira, a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas de seus
fornecedores ou causar danos a elas.

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e
redistribuicdo da propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais
movimentos praticaram e podem vir a praticar a invasao e ocupacgao de terras agricolas.
E possivel que propriedades agricolas de fornecedores da Devedora, eventualmente,
sejam invadidas ou ocupadas por tais movimentos sociais. Qualquer invasdo ou
ocupacao de propriedades agricolas de seus fornecedores pode afetar adversamente a
producao agricola projetada com a Devedora, nos termos acordados, bem como afetar
adversamente os negdcios, situacdo financeira e operacional da Devedora, afetando a
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

A paralisacao significativa da forca de trabalho podera afetar a Devedora de
forma adversa.

Em determinadas circunstancias poderao ocorrer disputas trabalhistas e paralisacdo do
trabalho em uma ou mais das instalacdes da Devedora, que tenham um efeito material
adverso sobre suas operacgdes e, potencialmente, sobre seus negdcios, afetando
negativamente a capacidade de pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Autorizacoes e Licencas.

A Devedora esta obrigada a obter licengas especificas para produtores rurais, emitidas
por autoridades governamentais, com relacdao a determinados aspectos das suas
operacOes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a
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compra e instalacao de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicao
ou a execucao de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais
impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios da Devedora. A violagao de
tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sancdes
criminais, revogacdao de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de exercicio das
atividades pela Devedora afetando sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Desapropriacao dos imoveis de fornecedores destinados a producao rural.

Os imdveis utilizados pelos fornecedores da Devedora poderdo ser desapropriados pelos
Governos Federal, Estadual e Municipal de forma unilateral, para fins de utilidade
publica e interesse social.

De acordo com o sistema legal brasileiro, os Governos Federal, Estadual e Municipal
poderdao desapropriar os iméveis de produtores rurais onde estdo sendo cultivadas as
commodities a serem comercializadas pela Devedora, por necessidade e/ou utilidade
publica e/ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagao,
pode haver impacto negativo na producdao agricola projetada e acordada entre o
fornecedor e a Devedora. Dessa forma, a eventual desapropriacao de qualquer imével
utilizado por fornecedores da Devedora podera afetar adversamente e de maneira
relevante sua situacdo financeira e o0s seus resultados, podendo impactar
negativamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Risco da nao recomposicao do Fundo de Despesas pela Devedora.

Caso a Devedora nao realize a recomposicao do Fundo de Despesas, nos termos
previstos no Termo de Securitizacdo, as Despesas, conforme o caso, serdao suportadas
pela propria Devedora e, caso ndao sejam adimplidos por esta, deverdo ser suportadas
pelo Patrimbnio Separado sendo que, caso ndo seja suficiente, as Despesas deverdao
ser arcadas pelos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de
CRA e diminuir a rentabilidade esperada nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Penalidades Ambientais.
As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislagdo ambiental serdao aplicadas independentemente da obrigagdo de reparar a
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degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de
reparar a degradacdo causada poderd afetar a todos os direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovagdao de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer
intervencao nas suas operacdes, como a disposicao final de residuos, ndo esta isenta
de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdao atual e futura relacionada
a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de
danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os
negocios da Devedora, a sua reputacdo, os seus resultados operacionais ou sobre a sua
situacdo financeira, o que podera afetar a capacidade de pagamento pela Devedora dos
Direitos Creditérios do Agronegdécio e, consequentemente, dos CRA. Caso seja
condenada, a capacidade de pagamento da Devedora, bem como sua reputagao
poderao ser negativamente afetadas e, consequentemente, o pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias de Terceirizados.

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os
empregados contratados diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores
de servigos terceirizados. A Devedora pode ser responsabilizada por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdenciadrio dos empregados das empresas
prestadoras de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais.
Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e,
portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegécio e
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Riscos da oscilacao das taxas de cambio.

A Devedora esta exposta ao risco cambial decorrente de exposicdes de algumas
moedas, principalmente do Délar dos Estados Unidos e ao Euro. O risco cambial decorre
da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas
pela Devedora para aquisicdo de insumos, venda de produtos e contratagdo de
instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras,
a Devedora possui investimentos no exterior e tem fluxos operacionais de compras e
vendas em outras moedas. As oscilagdes das taxas de cambio poderdo levar a Devedora
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a incorrer em perdas que afetem a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

O Governo Federal exerceu, e continua a exercer, significativa influéncia sobre
a economia brasileira. Condigcoes politicas e econémicas no Brasil, incluindo a
atual instabilidade politica e a percepcao destas condicoes no mercado
internacional, podem influenciar adversamente as atividades da Emissora e da
Devedora.

O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e,
ocasionalmente, implementa mudancgas substanciais na politica e regulamentacdo
econOmica. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
outras politicas e regulamentagbes incluem controle sobre precos e salarios,
desvalorizacdes da moeda, controles sobre o fluxo de capital e limitacdes a importacdo,
entre outras. Os negdcios, situacdo financeira e resultado das operagées da Emissora
e da Devedora poderdo ser adversamente afetados por mudancas de politicas publicas
ou regulamentacdo, referentes a tarifas publicas e controles sobre o cambio, bem como
por outros fatores, tais como:

) variagdes cambiais;

. inflagdo;

o taxas de juros;

o politicas cambiais;

o liquidez disponivel nos mercados internos de capital, crédito e financeiro;

o regulamentos do setor de éleo e gas, incluindo politicas de preco;

o regulamentos no setor de pagamentos digitais;

o impactos de epidemias e pandemias;

o instabilidade de precos;

o instabilidade social e politica;

. escassez e racionamento de energia e agua;

. liguidez do mercado doméstico financeiro e de capitais;

o politica fiscal;

o anulagdo de decisGes judiciais transitadas em julgado em processos tributarios;
e

. outros acontecimentos politicos, econémicos, sociais, comerciais e diplomaticos

e que ocorram no Brasil ou que afetem o Brasil.
A incerteza acerca das possiveis alteracdes em politicas e regulamentages que o

Governo brasileiro podera implementar no futuro, alterando estes ou outros fatores no
futuro podem contribuir para a incerteza do cenario econémico do Brasil e para uma
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maior volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro e dos valores mobiliarios
emitidos no exterior por empresas brasileiras, bem como a maior volatilidade do Real.
Estes e outros futuros acontecimentos na economia brasileira e na politica
governamental podem afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora, o
resultado de suas operacdes e o valor de mercado das suas agoes. Adicionalmente, o
Governo brasileiro podera aprovar novas regulamentacdes que eventualmente poderao
afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora.

A imprevisibilidade acerca de mudancas em politicas e regulacao pelo governo brasileiro
pode ser agravada pela instabilidade politica. As crises politicas afetaram e continuam
afetando a confianca dos investidores e historicamente resultaram em desaceleracao
econdbmica e maior volatilidade nos valores mobilidrios emitidos por empresas
brasileiras. Além disso, a instabilidade politica no Brasil vem crescendo nos ultimos
anos, o que tem contribuido para este cendrio, bem como para a deterioracdo do
ambiente politico, o que poderia contribuir para o aumento da instabilidade
macroeconomica e politica.

Além disso, nos ultimos anos, alguns dos principais politicos do Brasil foram alvo de
inquéritos envolvendo corrupcdo, ma conduta da gestao publica, inclusive por meio de
uma Comissdo Parlamentar de Inquérito instalada para apurar acdes no combate a
pandemia do COVID-19, bem como o potencial uso indevido de fundos do governo. O
resultado destas e de outras investigacGes, bem como possiveis novas investigacoes
envolvendo politicos brasileiros que possam surgir sdo incertos, mas tiveram e ainda
podem ter um impacto negativo na percepcao geral da economia brasileira e,
consequentemente, afetaram adversamente e podem continuar a afetar os negdcios,
situacao financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora, bem como o
preco de mercado de suas acoes.

Adicionalmente, o escopo, a natureza e o impacto de quaisquer mudancas politicas ou
reformas (ou reversdes) que o governo do presidente eleito implementard sé&o
desconhecidos, o que poderia resultar em mais instabilidade politica e econémica e
impactar negativamente o quadro regulatério no qual a Emissora e a Devedora operam,
0 que, por sua vez, pode afetar adversamente seus negocios, condicdo financeira e
resultados operacionais.

A falha do governo brasileiro em implementar as reformas necessarias pode resultar
em reducdo da confianca na situagdo orcamentaria e na posicdo fiscal do governo
brasileiro, o que pode resultar em rebaixamentos da divida soberana do Brasil por
agéncias de rating e no aumento do prémio de risco, impactando negativamente a
economia brasileira, desvalorizando o real e aumentando a inflagdo e as taxas de juros.
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A ocorréncia de qualquer um desses fatores pode afetar adversamente os negdcios,
resultados operacionais e condigao financeira da Emissora e da Devedora.

Em complementacgdo, em 8 de fevereiro de 2023, o STF decidiu que as decisdes judiciais
transitadas em julgado em processos tributarios individuais poderdao ser anuladas,
permitindo, assim, que empresas que obtiveram o direito de nao recolher determinados
impostos sejam responsabilizadas pelo seu pagamento, inclusive pelo pagamento de
impostos atrasados, caso o STF posteriormente considerar que o imposto é devido. A
Emissora e a Devedora ndo conseguem prever se qualquer beneficio fiscal ou imposto
gue obteve o direito de ndo pagar sera cobrado ou mesmo cobrado retroativamente, o
que, por sua vez, poderia afetar adversamente seus negocios, situacao financeira,
resultados operacionais e fluxos de caixa e consequentemente afetar negativamente os
pagamentos dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco de Juros

A elevacdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e
valores mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento
pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevacao da taxa de
juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco de Inflacdo

Desde a introducdo do Real, em 1994, a inflacdo no Brasil foi substancialmente menor
do que em periodos anteriores. Entretanto, durante um passado recente, a economia
passou por periodos de aumento das taxas de inflacdo e medidas para conté-la que,
combinadas com impactos econdmicos e politicos derivados da crise do COVID-19 e a
especulacdo sobre possiveis intervengdes governamentais no futuro, tém contribuido
para a incerteza econdmica no Brasil e alta volatilidade do mercado de capitais
brasileiro. A inflacdo apurada pelo IGP-M (indice Geral de Precos - Mercado) foi de
5,5% em 2022, 17,8% em 2021 e 23,1% em 2020. A inflacdo apurada pelo IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), indice oficial do Governo Brasileiro
para estabelecer metas inflacionarias, foi de 5,8% em 2022, 10,1% em 2021 e 4,5%
em 2020. O Brasil poderd apresentar altas taxas de inflacdo no futuro. As despesas
operacionais da Devedora sdao basicamente denominadas em Reais e tendem a
aumentar com a inflagdo brasileira. Pressoes inflacionarias, devido as baixas taxas de
juros e a desvalorizagdo cambial, também podem afetar a habilidade da Emissora e da
Devedora de acessarem mercados financeiros estrangeiros ou resultar em maior
intervengdo governamental na economia, incluindo a adogdo de politicas
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governamentais que podem causar danos aos seus negdcios ou afetar adversamente o
valor de mercado de suas agdes e consequentemente afetar negativamente os
pagamentos dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Maior

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria.

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacdo consideraveis. A inflacdo e as
medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de
futuras politicas de controle inflacionario, contribuiam para a incerteza econ6mica e
aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo
Federal para controle da inflagao frequentemente tém incluido a manutencao de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de
crédito e reduzindo o crescimento econ6mico. Futuras medidas tomadas pelo Governo
Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencdo no mercado de cambio e acdes
para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre
a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao e consequentemente
afetar negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Alteracoes na legislacao tributaria do Brasil poderao afetar adversamente os
resultados operacionais da Emissora.

O Governo Federal regularmente implementa alteracdes no regime fiscal, que afetam
os participantes do setor de securitizacdo, a Emissora e seus clientes. Essas alteragoes
incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagcdo de tributos e a cobranga
de tributos temporarios. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da
carga tributaria da Emissora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e
afetar adversamente os pregos de servicos e seus resultados.

As autoridades tributarias tém frequentemente realizado alteragdes nos regimes fiscais
gue podem nos afetar ou ndo e, em Ultima analise, afetar a demanda dos clientes da
Devedora pelos seus produtos. Essas medidas incluem mudancas nas aliquotas e na
criagdo de tributos, temporarias ou permanentes.

Por exemplo, foi promulgada em 20 de dezembro de 2023 a Emenda Constitucional n©
132 ("Reforma Tributaria”), que altera o sistema tributario nacional e cujo principal
efeito é a unificagdo de determinados tributos. A Reforma Tributaria e outras mudangas
na legislagao tributaria brasileira podem resultar no aumento da carga tributaria e
podem impactar direta ou indiretamente os negdcios da Devedora. Estas e outras
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potenciais mudancas futuras nas legislagbes de politica tributédria podem afetar
adversamente os negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora.

Algumas dessas mudangas podem aumentar a carga tributaria da Devedora, o que pode
aumentar os precos que a Devedora cobra pelos produtos que comercializa, restringir
a sua capacidade de fazer negocios nos mercados que atua e, portanto, afetar de forma
adversa e relevante a lucratividade da Devedora. Nao ha garantias de que a Emissora
sera capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem
alteracdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operacdes, o que pode afetar
negativamente a capacidade de pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Ainda, certas leis tributarias podem estar sujeitas a interpretagdes controversas pelas
autoridades fiscais e judiciais. Caso as autoridades fiscais interpretem as leis tributarias
de forma incompativel com as interpretacdes da Devedora, a Devedora podera ser
adversamente afetada, impactando negativamente a capacidade de pagamento pela
Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Por fim, apesar da MP 1303 ndo ser aplicavel a presente Emissdo, considerando a Data
de Emissao dos CRA, mesmo que sejam posteriormente negociados no mercado
secundario, ela se aplica, porém, se apds 31 de dezembro de 2025 houver alteragdo do
prazo de vencimento do CRA. Neste sentido, caso a MP venha a ser aplicavel aos CRA,
haveria majoracdo da aliquota aplicavel aos rendimentos e ganhos decorrentes do
investimento nos CRA. Nesta hipotese, ha obrigacdao prevista nos Documentos da
Operacdo para que a Devedora (i) arque com qualquer multa a ser paga; e (ii.a) arque
com todos os tributos que venham a ser devidos em relacdo a Emissdo, de modo que
a Devedora realize o acréscimo aos pagamentos de valores adicionais suficientes para
que a Emissora e, consequentemente, os Titulares dos CRA, recebam seus pagamentos
como se os referidos valores ndao fossem incidentes, ou (ii.b) realize a Liquidacao
Antecipada Facultativa por Evento Tributario. Caso a Emissora opte por realizar a
Liquidacdo Antecipada Facultativa por Evento Tributdrio, ndo hd garantias que os
Investidores encontrardao ativos com rentabilidade similares para que realizem a
reaplicacdo dos valores recebidos a titulo de resgate. No mais, caso a Devedora opte
por arcar com os tributos, ndo é possivel garantir que ndo ocorrera falhas na realizagdo
dos acréscimos de valores aplicaveis para fazer frente a tais tributos. Em quaisquer
desses casos, os Investidores poderdo sofrer redugdes da rentabilidade liquida de seus
investimentos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
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Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacao do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado,
o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes
politicas cambiais, incluindo desvalorizagGes repentinas, pequenas desvalorizagdes
periodicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diadria a mensal),
sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As
desvalorizagbes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuages
significativas nas taxas de cdmbio do Real frente ao Ddlar em outras moedas. Nao é
possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Délar ird permanecer nos
niveis atuais.

As depreciacdes ou apreciacdoes do Real frente ao Délar também podem criar pressoes
inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da
Devedora, sua capacidade de pagamento das CPR-Fs e, consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco de liquidez dos valores mobiliarios

O mercado para valores mobilidrios emitidos pelas empresas brasileiras é influenciado
por condicdes econdmicas e de mercado no Brasil e, em graus variados, pelas condicbes
de mercado em outros paises, incluindo os Estados Unidos, outros paises da América
Latina e mercados emergentes. A reacdo de investidores aos desdobramentos em um
desses paises pode causar flutuacdbes dos mercados financeiros de outros paises. Os
desdobramentos ou as condigdes em outros paises, incluindo os Estados Unidos e
alguns paises emergentes, ja afetaram significativamente a disponibilidade de crédito
na economia brasileira, resultando em saidas consideraveis de recursos e reducdes na
quantidade de moeda estrangeira investida no Brasil, bem como acesso limitado a
mercados financeiros internacionais, sendo que tudo isso pode afetar de forma
significativa e adversa a capacidade da Devedora de captar recursos a uma taxa de
juros aceitavel ou de obter capital proprio quando e se houver essa necessidade.

Nos ultimos anos, o mercado de valores mobiliarios brasileiro se manteve volatil devido,
entre outros fatores, as incertezas sobre a maior aversdo ao risco em relagdo aos paises
emergentes, a pandemia do COVID-19 e as incertezas referentes as condigdes politicas e
macroecondmicas do Brasil. A Devedora continua exposta a disturbios e volatilidades nos
mercados financeiros globais devido a seus efeitos no ambiente econémico e financeiro,
especialmente no Brasil, como, por exemplo, desaceleragao da economia, aumento na taxa
de desemprego, reducao do poder de compra dos consumidores e menor disponibilidade
de crédito.

Disturbios ou volatilidades nos mercados financeiros globais, inclusive como resultado do

conflito militar entre a Russia e a Ucréania, e o conflito Israel-Hamas, podem aumentar
ainda mais os efeitos adversos no ambiente econémico e financeiro no Brasil, 0 que poderia
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ter um efeito negativo sobre os negdcios, os resultados das operagdes e a condigdo
financeira da Devedora consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado
Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro
sdo influenciados pela percepgao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e
da conjuntura econdmica internacional. A deterioragdo da boa percepcdao dos
investidores internacionais em relacdo a conjuntura econémica brasileira podera ter um
efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no
mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em
companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a nao
aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia
das informacgdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em
outras economias poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Diferentes condigoes
econdmicas em outros paises podem provocar reagoes dos investidores, reduzindo o
interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um
efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores
brasileiros e no preco de mercado dos CRA.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Acontecimentos e mudancas na percepcdao de riscos em outros paises,
sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de
mercado dos valores mobiliarios globais.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissao de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
de economia emergente ou politicas econdémicas diferenciadas podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo
os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. A inflagdo e os esforgos da
acao governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a
incerteza econdmica no Brasil e podem provocar efeitos adversos no negdcio da
Emissora e da Devedora Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de
inflagdo. A inflagdo, combinada com a especulacdo publica sobre possiveis medidas
futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira,
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contribuindo para a incerteza econdémica existente no Brasil e para o aumento da
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. As medidas do Governo
Federal em relacdo a inflagao frequentemente tém incluido uma manutencao de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de
crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém flutuado de
maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou
reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e acles para ajustar
ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a
economia brasileira, a Emissora e sobre a Devedora, podendo impactar negativamente
o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de
intervencao do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de
politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negocios, condicao
financeira e resultados da Emissora e da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os
CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos
nos negocios da Emissora, da Devedora e da Avalista

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salarios, precos, cdmbio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que
podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Avalista e da
Devedora. As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da
Avalista e da Devedora poderdao ser prejudicados de maneira relevante ou
adversamente afetados devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam
ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricoes a
remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de
1990; (iii) flutuagcbes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de
capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais
e econOmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a
implementagdo de mudancgas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas
que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econOmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira poderdao prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados
operacionais da Emissora, da Avalista e da Devedora e, consequentemente, na sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio que lastreiam os
CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
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Securitizadoras

ANEXO X - DESPESAS DA EMISSAO

DESPESAS INICIAIS

Prestador

Comissionamento

Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento

Gross-up

Atualizacgao
Monetaria

Securitizadora

Comissdo de Emissdo

Pela Emissdo dos CRA, sera devida uma parcela Unica no valor equivalente
a R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a ser paga a Securitizadora ou a quem ela
indicar, com recursos do Patrimbnio Separado, devendo ser pago até o 5°
(quinto) Dia util apds a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA.

Os valores
mencionados
serdo
acrescidos dos
valores dos
tributos que
incidem sobre a
prestagao
desses servigos,
tais como: (1)
ISS; (2) PIS;
(3) COFINS; e
(4) quaisquer
outros tributos
que venham a
incidir sobre a
remuneragao.

N&o aplicavel
(parcela
Unica).
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DESPESAS INICIAIS

Prestador

Comissionamento

Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento

Gross-up

Atualizagao
Monetaria

Taxa de Administragdo

Pela administragdo do patrimoénio separado dos CRA, sera devida parcela
Unica de R$ 2.000,00 (dois mil reais), devendo ser pago até o 5° (quinto)
Dia util apos a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA.

Os valores
mencionados
serao
acrescidos dos
valores dos
tributos que
incidem sobre a
prestagao
desses servigos,
tais como: (1)
ISS; (2) PIS;
(3) COFINS; e
(4) quaisquer
outros tributos
que venham a
incidir sobre a
remuneracgao.

N&o aplicavel
(parcela
unica).
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DESPESAS INICIAIS

Atualizagao

Prestador Comissionamento Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento Gross-up L.
Monetaria

Os valores
mencionados
serao
acrescidos dos
valores dos
tributos que
Serdo devidos ao Agente Fiduciario, pelo desempenho dos deveres e | incidem sobre a
atribuigdes que Ihe competem, nos termos do Termo de Securitizagdo e da | prestagdo
Remuneragao do legislagdao em vigor, uma parcelo de implantagdo de R$ 6.000,00 (seis mil | desses servigos,
Agente Fiduciario reais) e uma primeira parcela no valor de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), | tais como: (1)
devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da Primeira Data de Integralizagdo | ISS; (2) PIS;
dos CRA. (3) COFINS; (4)
CSLL; (5) IRRF;
e (6) quaisquer
outros tributos
que venham a
incidir sobre a
remuneracgao.

Nao aplicavel
(parcela
unica).

Agente Fiduciario
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DESPESAS INICIAIS

Prestador

Comissionamento

Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento

Gross-up

Atualizagao
Monetaria

Instituicdo
Custodiante

Custodiante

A Instituicdo Custodiante fard jus a uma primeira parcela equivalente a
R$ .000,00 (quatro mil reais).

Os valores
mencionados
serao
acrescidos dos
valores dos
tributos que
incidem sobre a
prestagao
desses servigos,
tais como: (1)
ISS; (2) PIS;
(3) COFINS; e
(4) quaisquer
outros tributos
que venham a
incidir sobre a
remuneracgao.

N&o aplicavel
(parcela
unica).
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DESPESAS INICIAIS

Prestador

Comissionamento

Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento

Gross-up

Atualizagao
Monetaria

Instituicdo
Custodiante

Registro das CPR-Fs

Pelo registro das CPR-Fs na B3, a Instituicdo Custodiante fard jus a uma
parcela Unica equivalente a R$ 8.000,00 (oito mil reais).

Os valores
mencionados
serao
acrescidos dos
valores dos
tributos que
incidem sobre a
prestagao
desses servigos,
tais como: (1)
ISS; (2) PIS;
(3) COFINS; e
(4) quaisquer
outros tributos
que venham a
incidir sobre a
remuneracgao.

N&o aplicavel
(parcela
unica).
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DESPESAS INICIAIS

Prestador

Comissionamento

Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento

Gross-up

Atualizagao
Monetaria

Escriturador e Banco
Liquidante

Escrituragao e Banco
Liquidante dos CRA

O Escriturador fard jus a uma primeira parcela no valor de R$ 400,00
(quatrocentos reais), por série, devida até o 5° (quinto) Dia util apds a
Primeira Data de Integralizagdao dos CRA.

Os valores
mencionados
serao
acrescidos dos
valores dos
tributos que
incidem sobre a
prestagao
desses servigos,
tais como: (1)
ISS; (2) PIS;
(3) COFINS; e
(4) quaisquer
outros tributos
que venham a
incidir sobre a
remuneracgao.

N&o aplicavel
(parcela
unica).
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DESPESAS INICIAIS

Prestador

Comissionamento

Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento

Gross-up

Atualizagao
Monetaria

Elaboragao dos

O Assessor Legal fara jus a remuneragdo no valor de R$ 90.000,00 noventa

Os valores
mencionados
serao
acrescidos dos
valores dos
tributos que
incidem sobre a
prestagao

N&o aplicavel

Assessor Legal . ) L, desses servigos, (parcela
Documentos mil reais, a ser paga em parcela Unica. ] e
tais como: (1) unica).
ISS; (2) PIS;
(3) COFINS; e
(4) quaisquer
outros tributos
que venham a
incidir sobre a
remuneracgao.
A taxa de fiscalizagdo da Oferta sera calculada conforme aplicagdo do
Regulador CVM percentual dg 0,03% (trés cen,t(_ésimos por cento) sot_nre o valor total de cz.ada N30 aplicavel. l_\lélo
Oferta, respeitando o valor minimo de R$ 809,16 (oitocentos e nove reais e aplicavel.
dezesseis centavos) para cada Oferta.
Sera devida taxa para registro da oferta da ANBIMA, na qual sera aplicado
percentual de 0,002778% sobre o valor total de cada Oferta na data de N&o
Regulador ANBIMA encerramento, respeitando o limite minimo de R$ 9.919,00 (quatorze mil, | Ndo aplicavel. aplicavel.

cento e sessenta e nove reais) e o limite maximo de R$ 69.436,00 (noventa
e nove mil, cento e noventa e quatro reais).
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Ofertas Publicas Agente Fiduciario Securitizadoras
DESPESAS INICIAIS
Atuali ao
Prestador Comissionamento Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento Gross-up ud |za’|g_a
Monetaria
Sera devida taxa de registro da B3, na qual sera cobrado um valor variavel
sobre o volume de cada Oferta se superior a R$ 6.116,44 (seis mil cento e
dezesseis reais e quarenta e quatro centavos), nos termos indicados abaixo:
Faixa de Volume Oferta (R$) Taxa
De Até N3
B3 Registro Nao aplicavel. i a,o |
- R$ 50.000.000,00 0,02900% aplicavel.
R$ 50.000.000,01 R$ 250.000.000,00 0,02300%
R$ 250.000.000,01 R$ 1.000.000.000,00 0,01750%
R$ 1.000.000.000,01 R$ 2.499.999.999,99 0,01300%
>= R$ 2.500.000.000,00 0,00900%
Sera devida taxa de clearing da B3, na qual sera cobrado o valor de 0,001%
) sobre o valor de cada Oferta, limitado a R$ 1.000,00 (mil reais). Observado - L, Nao
B3 Clearing , ) . L Nao aplicavel. L,
que o valor é devido por cada transferéncia via STR, por série e evento de aplicavel.
pagamento.
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DESPESAS INICIAIS

Atuali a
Prestador Comissionamento Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento Gross-up ua |za’|g_ao
Monetaria
Sera devida taxa de custddia do lastro dos CRA, na qual sera cobrado valor
variavel minimo sobre cada Oferta, nos termos indicados abaixo:
Faixa de Volume (R$) Taxa
De Até
- R$ 500.000.000,00 0,00175%
- « - Na
B3 Custédia do lastro R$ 500.000.000,01 R$ 1.000.000.000,00 0,001667% N&o aplicavel. aplicz':/el
R$ 1.000.000.000,01 R$ 2.000.000.000,00 0,001563%
R$ 2.000.000.000,01 R$ 4.000.000.000,00 0,001458%
R$ 4.000.000.000,01 R$ 6.000.000.000,00 0,001354%
R$ 6.000.000.000,01 R$ 12.000.000.000,00 | 0,00125%
R$ 12.000.000.000,01 | R$ 18.000.000.000,00 | 0,001%
>= R$ 18.000.000.000,01 | 0,00075%
DESPESAS RECORRENTES DA EMISSAO
Atualizaga
Prestador Comissionamento Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento Gross-up ualizagao

Monetaria

Securitizadora

Administracao

Taxa de

Pela administracdo do Patrimbnio Separado, durante o periodo de | Os
vigéncia, serd devida o valor mensal de R$ 2.000,00 (dois mil
reais),pagas no dia 16 do més referente a primeira parcela ou, caso
dia 16 ndo seja um Dia Util, no préximo Dia Util, atualizada anualmente
pela variagdo acumulada positiva do IGP-M desde a Data de
Integralizacdo dos CRA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade

valores mencionados
serao acrescidos dos valores
dos tributos que incidem
sobre a prestacdao desses
servigos, tais como: (1) ISS;
(2) PIS; (3) COFINS; e (4)

A remuneragado
sera  corrigida
anualmente pela
variacao
positiva do
IGPM/FGV.
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torrequlaga ¢ Autorregulacdo

Agente Fiduciario Securitizadoras

ANBIMA

DESPESAS RECORRENTES DA EMISSAO

Prestador

Comissionamento

Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento

Gross-up

Atualizagao
Monetaria

de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata
die, se necessario, conforme descrita nesta escritura de emissao.

quaisquer outros tributos
que venham a incidir sobre a
remuneragao.

Remuneracao
adicional por atos
independentes

Caso seja necessario o desenvolvimento de trabalhos de consultoria
por parte da Emissora para eventual alteracdo de condigdes
operacionais da Emissdo apds sua liquidacdo, bem como se faca
necessaria a participagdo em reuniGes ou conferéncias telefénicas e
assembleias gerais presenciais ou virtuais, sera devido a Emissora o
valor liquido de R$ 770,00 (setecentos e setenta reais) por hora de
trabalho dedicado. Tal valor sera devido, também, nos casos de (i)
esforgos de cobranca judiciais e excussdao de eventuais garantias
relacionados a Emissdo e/ou ao lastro, (ii) aditamentos aos
documentos da Emissdo, inclusive relativos a troca de lastros ou
garantias; (iii) implementagdo das decisdes tomadas nas reunides e/ou
assembleias, bem como das novas condigGes estabelecidas para a
Emissdo em virtude dos aditamentos; (iv) verificagbes extraordinarias
de destinagao de recursos e garantias; (v) atendimento de solicitagGes
da Devedora ou de terceiros que sejam relacionadas a reclamagdes
perante os 6rgdos de defesa do consumidor e/ou processos judiciais,
vinculados ao lastro da Emissdao e/ou a procedimentos de cobranca
praticados pela Devedora ou por terceiros contratados no ambito da
Emissdo; (vi) esforgos adicionais, quando a Emissdo tiver mais de 1
(um) distribuidor mandatado e/ou a liquidagdo ocorrer em mais de
uma data; (vii) desenvolvimento de funcionalidades, automagdes e/ou
quaisquer customizagdes dos sistemas da Emissora que se fagam
necessarios para a prestacao dos Servigos no ambito da Emissdo; (viii)
realizacdo de estudos, andlises, conferéncias telefénicas e/ou
preparacao de e-mails relacionados a quaisquer dos itens anteriores;
(ix) verificacdo de covenants no ambito da Operacdo de Securitizagédo
e/ou acerca de indices relacionados a estrutura da Operacdo de
Securitizacdo; e (x) verificagdo de garantias, incluindo, mas ndo se
limitando, fluxos periddicos, razdes de garantias; etc. O mesmo valor

Os valores mencionados
serdo acrescidos dos valores
dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses
servigos, tais como: (1) ISS;
(2) PIS; (3) COFINS; (4)
CSLL; e (5) quaisquer outros
tributos que venham a
incidir sobre a remuneragdo.

A remuneragao
sera  corrigida
anualmente pela
variagao
positiva do
IGPM/FGV.
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DESPESAS RECORRENTES DA EMISSAO

Prestador

Comissionamento

Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento

Gross-up

Atualizagao

Monetaria
por hora de trabalho dedicado serd devido caso seja necessaria a
realizacdo de analises de documentos, participacdo em reunibes,
virtuais ou presenciais, bem como qualquer atividade por parte de
colaboradores da VERT durante os fins de semana e/ou feriados
nacionais, tanto na fase de estruturagdo como apds a emissdo da
Operagado de Securitizagdo.
Os valores mencionados
serdo acrescidos dos valores
Serdo devidos ao Agente Fiduciario, pelo desempenho dos deveres e | dos tributos que incidem | A remuneragdo
atribuicdes que lhe competem, nos termos deste Termo de | sobre a prestacdo desses | sera  corrigida
Agente Remuneragdo do Securitizagdo e da legislagdo em vigor, parcelas anuais no valor de R$ | servigos, tais como: (1) ISS; | anualmente pela
Fiduciario Agente Fiduciario 18.000,00 (dezoito mil reais), sendo as parcelas pagas no mesmo dia | (2) PIS; (3) COFINS; (4) | variacao
dos anos subsequentes que o pagamento da parcela de | CSLL; (5) IRRF; e (6) | acumulada do
implementacgao. quaisquer outros tributos | IPCA.
que venham a incidir sobre a
remuneracgao.
Os valores mencionados
serdo acrescidos dos valores "
dos tributos que incidem A remuneragao
~ sera atualizada
Instituicdo A Instituicdo Custodiante fard jus a remuneragdo equivalente a sobre a prestacdo desses anualmente pela

Custodiante

Custodiante

R$ 5.000,00 (cinco mil reais) anuais.

servigos, tais como: (1) ISS;

(2) PIS; (3) COFINS; (4)
CSLL; e (5) quaisquer outros
tributos que venham a

incidir sobre a remuneragao.

variagao
positiva do
IGPM/FGV.

Escriturador e
Banco
Liquidante

Escrituragdo e
Banco Liquidante

Pela escrituracdo dos CRA, o Escriturador fard jus a remuneracgdo
mensal no valor de R$ 400,00 (quatrocentos) por série.

Os valores mencionados
serao acrescidos dos valores
dos tributos que incidem
sobre a prestacdao desses
servigos, tais como: (1) ISS;

A remuneragdo
serd atualizada
anualmente pela
variacao
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DESPESAS RECORRENTES DA EMISSAO

Prestador

Comissionamento

Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento

Gross-up

Atualizagao
Monetaria

(2) PIS; (3) COFINS; e (4)
quaisquer outros tributos
que venham a incidir sobre a
remuneragao.

acumulada do
IPCA.

Contador do

Contabilidade das

A empresa de contabilidade fara jus a remuneragdo equivalente a R$

Os valores mencionados
serao acrescidos dos valores
dos tributos que incidem
sobre a prestagcdo desses

A remuneragao
sera atualizada
anualmente pela

Patrimonio Demonstragoes 620,00 (seiscentos e vinte reais) mensais servigos, tais como: (1) ISS; variacio
Separado Financeiras ! ' (2) PIS; (3) COFINS; e (4) positi(i/a do
i t tribut
quaisquer ou_ro.s . ributos IGPM/FGV.
que venham a incidir sobre a
remuneragao.
Os valores mencionados
serdo acrescidos dos valores -
. L A remuneragao
dos tributos que incidem , .
Y o sera atualizada
. Auditoria das L .. - . sobre a prestagao desses
Auditor - O Auditor independente fara jus a remuneracgao anual equivalente a R$ . . anualmente pela
Independente Demonstragoes 5.000,00 (cinco mil reais) servicos, tais como: (1) ISS; variagao
P Financeiras ' ' ' (2) PIS; (3) COFINS; e (4) positi(i/a
uaisquer outros tributos
quaisa tros IGPM/FGV.
que venham a incidir sobre a
remuneracgao.
Sera devida taxa de clearing da B3, na qual serd cobrado o valor de
B3 Clearing 0,001% (um milésimo por cento) sobre o valor de cada Oferta, limitado | Nao aplicavel. N&o aplicavel.
a R$ 1.000,00 (mil reais), por evento de pagamento e por cada série.
Sera devida taxa de custddia do lastro, na qual serd cobrado valor
B3 Custédia do lastro variavel minimo sobre cada Oferta, nos termos indicados abaixo: N&o aplicavel.

Faixa de Volume (R$) Taxa
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DESPESAS RECORRENTES DA EMISSAO

Prestador

Comissionamento

Valor, Forma e Periodicidade do Pagamento

Gross-up

Atualizagao
Monetaria

De Até

- R$ 500.000.000,00 0,00175%
R¢$ 500.000.000,01 R$ 1.000.000.000,00 0,001667%
R$ 1.000.000.000,01 R$ 2.000.000.000,00 0,001563%
R$ 2.000.000.000,01 R$ 4.000.000.000,00 0,001458%
R$ 4.000.000.000,01 R$ 6.000.000.000,00 0,001354%
R$ 6.000.000.000,01 R$ 12.000.000.000,00 0,00125%
R$ 12.000.000.000,01 R$ 18.000.000.000,00 0,001%
>= R$ 18.000.000.000,01 0,00075%
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