PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DE CEDULAS DE PRODUTO RURAL
COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA, ESCRITURAIS, EM 2 (DUAS) SERIES, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA

< 4

Klabin

KLABIN S.A.

CNPJ n° 89.637.490/0001-45
NIRE 35.300.188.349
Companhia Aberta Categoria "A” — CVM n°® 01265-3
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP

Perfazendo o montante total de

R$1.500.000.000,00

(um bilhdo e quinhentos milhdes de reais)

Cadigo ISIN das CPR-Fs da Primeira Série: BRKLBNPR0007
Caodigo ISIN das CPR-Fs da Segunda Série: BRKLBNPR0015
Classificagdo de Risco (rating) das CPR-Fs atribuida pela FITCH RATINGS: “AAA”

*Esta classificagdo foi realizada em 23 de julho de 2025, estando as caracteristicas sujeitas a alteracées.

A Klabin S.A., sociedade por agoes, com registro de emissor de valores mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") na categoria A, em fase operacional, enquadrada como Emissor Frequente de Valores Mobiliarios de Renda Fixa (“EFRF"), com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n® 89.637.490/0001-45, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo (“JUCESP"), sob o NIRE 35.300.188.349, na qualidade de emitente (‘Emitente” ou “Companhia"), esta realizando a emissao de dois conjuntos distintos de cédulas de produto rural com liquidacao financeira, escriturais, nos termos da Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de
1994, conforme alterada (“Lei 8.929" e “CPR-Fs", respectivamente), cada qual com suas caracteristicas especificas e fungiveis entre si (tendo sido atribuido a cada um destes conjuntos a nomenclatura de “Série” ou, em conjunto, “Séries”, sendo as CPR-Fs do primeiro conjunto referidas
como "CPR-Fs Primeira Série” e as CPR-Fs do segundo conjunto referidas como “"CPR-Fs Segunda Série", e, em conjunto, referidas como "CPR-Fs"), observado que a alocacdo das CPR-Fs entre as Séries devera ocorrer conforme o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a
quantidade de CPR-Fs de uma série devera ser diminuida da quantidade total de CPR-Fs a ser alocada na outra série ("Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo certo que a soma das CPR-Fs alocadas no conjunto das CPR-Fs Primeira Série efetivamente emitida devera
corresponder a, no minimo, 250.000 (duzentas e cinquenta mil) CPR-Fs Primeira Série, equivalentes a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais) ("Volume Minimo CPR-Fs Primeira Série").

As CPR-Fs contarao com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”) e a Emissao tera o volume total de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), observado o sistema de Vasos Comunicantes e o Volume Minimo CPR-Fs Primeira Série
(*Valor Total da Emisséo" e “Emissao”, respectwamen(e)

Por se tratar de oferta pt de a de divida de EFRF, as CPR: 30 0bj pubﬂm de distribuica b d atico, nos tetmos da Lei n° 6385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei de Valores Mobilidrios") e dos artigos 25 e 26, indiso IV,
alinea b daResdu;aodaCVM °160.de iy deJthodeZOZZ confome aleraca (Besolicio CVM 160 e Ofey’ respect gime de garantia frme de colocagao individ it para oVl Totl da s, nos temos do” Contito de Coarenag,Coocaso e it P, da 1°Prime)
Emissio de Cé Esarturais,em 2 (Duas) Séries,para Distiy ito de Regis ico de Distribuigao, da Klabin SA celebrad Emi definido abei dejulho de 2025 (‘Contrato de Distibuigao’ e “Garantia Fime’,
(bl em Geral, °, indiso XXI da Resolugao CVM 160 ("Publico-Alvo” ou “Publico Investidor em Geral).
A Oferta sera intermediada pelo ITAU BBA ASSESSDRIA FINANCEIRA S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ sob o n.° 04.845. 59 ("IBBA" ou “Ce Lider"), e pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com escritorio na
cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida presdente uscelino Kubitschek, n° 1909, Torre Sul, 29° & 30° Andares, CEP 04.543-010, inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.332.886/0011-78 (*XP" e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores). A Oferta podera contar
coma participagdo de outras instituicdes financeiras, que nao se comoc aoperar no mercado de capit tuar na Oferta na qualidade de participantes especiais, mediante a celebragao de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicéo (‘Participantes
Especiais” e, em conjunto com os C 5, as | P: da Oferta”), nos termos do Contrato de Distribuicao ("Termo de Adesdo”).
Sera adotado o procedimento de coleta de intengées de i com i de reservas dos , sem lotes minimos ou maximos, a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugido CVM 160, bem como nos termos do Contrato de

Distribuicéo, observado o disposto no artigo 61, 852° e 3°, da Resolugdo CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificaréo a demanda do mercado pelas CPR-Fs, para verificagéo e definico, juntamente com a Companhia (i) da taxa final da Remuneragéo de cada uma das Séries,
observados os termos do Termo de Emissao; e (i) da quantidade de CPR-Fs a serem alocadas em cada Série da Emisséo, conforme o Sistema de Vasos Comunicantes e observado o Volume Minimo CPR-Fs Primeira Série da taxa final da Remuneragéo de cada uma das Séries (*Procedimento
de Bookbuilding"). A Emitente ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio aditamento ao Termo de Emissao (conforme definido abaixo) (*Aditamento ~ Procedimento de ilding"). O resultado do Procedi de ing seré divulgado, nos termos do
artigo 13 da Resolugio CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apés a realizago do Procedimento de Bookbuilding.

Observadas as hipoteses de liquidagdo e/ou vencimento antecipado das CPR-Fs, nos termos previstos no Termo de Emissao, (i) as CPR-Fs Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 15 de agosto de 2032 (‘Data
de Vencimento da Primeira Série"); e (ii) as CPR-Fs da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 15 de agosto de 2035 ("Data de Vencimento da Segunda Série", e, em conjunto com a Data de Vencimento
da Segunda Série, “Data de Vencimento”)

0 Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério das CPR-Fs Primeira Série no serao atualizados monetariamente. O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das CPR-Fs Segunda Série ser atualizado monetariamente pela variagao do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (‘IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagao (conforme definido abaixo) até a data de seu
efetivo pagamento ("Atualizacio Monetaria das CPR-Fs da Segunda Série”), sendo o produto da Atualizagio Monetaria das CPR-Fs Segunda Série incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das CPR-Fs Segunda Série (*Valor Nominal
Unitério da Segunda Série Atualizado" ou “Valor Nominal Unitério Atualizado”), segundo a férmula prevista no Termo de Emisso.

Sobre o Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série, conforme o caso, incidirao juros remuneratérios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, de qualquer forma, limitados a 95,50% (noventa e
cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de uma dia, “over extra grupo” expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa Balcao, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) ("Taxa DI", "Taxa Maxima Primeira Série” e " 40 das CPR-Fs Primeira Séne", r calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, de
acordo com os termos previstos no Termo de Emisséo e neste Prospecto. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série incidiro juros 2 percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e que serdo equivalentes & maior taxa (‘Taxa Maxima das CPR-Fs Sequnda Série” e, em conjunto com a Taxa Maxima das CPR-Fs Primeira Série, "Taxa Méxima’) entre (i) a taxa interna de retomo do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagao da Nota do Tesouro
Nacional, Série B~ NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, baseada na cotagéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na interet (www.anbima.com.br), conforme apurada no fechamento do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponendialmente de uma taxa negativa de -0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 6.90% (seis inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracao das CPR-Fs
Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragéo das CPR-Fs Primeira Serie, "Remuneraco”), incidentes desde a Primeira Data de Integralizagéo ou a Data de Pag daR 3o (conforme definido abaixo) das CPR-Fs Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com os termos previstos no Termo de Emissao e neste Prospecto.

As CPR-Fs serdo subscritas e integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricio, pelo seu Valor Nominal Unitério, na Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido neste Prospecto) da respectiva Série, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3 e
observado o disposto no Termo de Emisséo. Caso qualquer CPR-F venha a ser integralizada em data diversa e posterior & Primeira Data de Integralizagéo da respectiva Série, a integralizagéo deveré considerar o Valor Nominal Unitério ou Valor Nominal Unitario atualizado da respectiva
Série, conforme aplicavel, acrescido da Remuneracio da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao da respectiva Série até a data de sua efetiva integralizagdo, observado o disposto na Segdo 2 deste Prospecto.

AEmissdo e a Oferta néio contaréo com garantias reais e/ou fidejussorias.

0s recursos captados pela Emitente por meio da Emissdo serdo utiizados em atividades do seu objeto social, incluindo, mas ndo se limitando, atividades de producio, ounai 30 de produtos relaci asilvicultura e a agricultura, inclusive florestamento e
reflorestamento, conforme descrito nas Seces *3. Destinacdo dos Recursos” e "2.6. (r) Eventos de Vencimento Antecipado” deste Prospecto.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com filial na cidade de S&o Paulo, no estado de S&o Paulo, na Avenida NagGes Unidas, n° 12901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, torre Norte, Centro Empresarial
Nagges Unidas (CENU) bairro Brookiin, CEP 04578-910,inscrita no CNPJ sob o ni° 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, foi nomeada, na qualicade de agente da Emiss3o, para representar, perante a Emitente e quaisquer terceiros, 2 comunhio

dos titulares das CPR-Fs (*Agente de CPR-F"). O Agente de CPR-F poderd ser contatado por meio do: Sr. Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira, no telefone (21) 3514-0000 e coreio eletrénico: om.br (para fins de 50 de ativos) ou
af. com.br (para i de obrigagdes) ou m.br (para fins de ias gerais).

As CPR-Fs serdo depositadas para (i) distribuigao péblica no mercado primario; e (i) negociagéo no mercado secundério, observado o disposto no Termo de Emisséo, em ambos os casos por meio do Cetip21 ~ Titulos e Valores Mobi
financeiramente através da B3 S.A. - Brasi, Bolsa, Balcéo — Balcdo B3 ("B3"), com as negociagdes liquidadas financeiramente e as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3, inclusive para fins do inciso Il, do artigo 12, da Lei 8.929.

AS CPR-Fs NAO SAO QUALIFICADAS COMO “VERDE", “SOCIAL", “SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 18 A 33 DESTE PROSPECTO.

NAO HA RESTRIGOES A NEGOCIAGAO DAS CPR-FS EM MERCADO REGULAMENTADO.

A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE COI AUM LEGITIMO DO OFERTANTE E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA
DO OFERTANTE OU DE PESSOAS A ELE VINCULADAS.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMITENTE, BEM COMO SOBRE AS CPR-Fs A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO PRELIMINAR ESTA E O PROSPETO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMITENTE, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, CONFORME O CASO, DA B3 E DA CVM,
CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.3 DO PRESENTE PROSPECTO.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.

0S COORDENADORES OPTARAM PELA FORMA DISCRICIONARIA DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PARA A ALOCAGAO DAS CPR-FS PARA OS INVESTIDORES INSTITUCIONAIS, EM CONTRAPOSICAO AO MODELO DE RATEIO AUTOMATICO (LEILAO HOLANDES)
PREVISTO NO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS DA ANBIMA. O RATEIO PROPORCIONAL PODERA SER ADOTADO, CASO NECESSARIO, PARA OS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS.

E iVEL O REC DE A PARTIR DE 31 DE JULHO DE 2025. AS INTENCOES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

ESTE PROSPECTO DEVE SER LIDO EM CONJUNTO COM AS INFORMAGOES APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMITENTE, O QUAL FOI ELABORADO NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM N° 80, DE 29 DE MARGO DE 2022, CONFORME EM VIGOR
("RESOLUGAO CVM 80"), E COM AS INFORMAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS E DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMITENTE, OS QUAIS SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODENDO SER ENCONTRADOS NOS ENDERECOS INDICADOS
NA SEGAO 11 - "DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS", NA PAGINA 56 DESTE PROSPECTO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM NEM PELA ANBIMA.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, os termos iniciados em letras maiusculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado
atribuido no “Termos e Condigées da 19 (Primeira) Emissdo de Cédulas de Produto Rural com Liquidagdo Financeira, Escriturais, em 2 (Duas) Séries, para
Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, da Klabin S.A.”, celebrado em 23 de julho de 2025 entre a Emitente (conforme
definido neste Prospecto) e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com filial na
cidade de S&o Paulo, no estado de Sao Paulo, na Avenida Nagdes Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, torre Norte, Centro Empresarial
Nacbes Unidas (CENU), bairro Brooklin, CEP 04578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34 ("Agente de CPR-F" ou "OT", e “Termo de
Emissdo”, respectivamente).

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS
CPR-FS. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMITENTE, O TERMO DE
EMISSAO E ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NAS RESPECTIVAS SECOES DE
“FATORES DE RISCO”, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMITENTE, DA OFERTA E DAS CPR-FS, ANTES DE TOMAR A
DECISAO DE INVESTIR NAS CPR-FS.

Para fins desta Oferta:

"Dia Util ou Dias Uteis" significa (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniéaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista no Termo
de Emissdo, qualquer dia, que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil e no qual haja expediente
nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

"Documentos da Oferta" significam os seguintes documentos em conjunto: (i) o Termo de Emissdo; (ii) os Prospectos (conforme definido neste
Prospecto); (iii) o Aviso ao Mercado, divulgado nos termos dos artigos 13 e 57, §1°, da Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”); (iv) a Lamina da
Oferta, divulgada nos termos do artigo 23 e Anexo G da Resolugdo CVM 160 ("Lamina”); (v) o Anuncio de Inicio, divulgado nos termos dos artigos 13
e 59, inciso II, da Resolucdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”); (vi) o Anlncio de Encerramento, a ser divulgado nos termos do artigo 76 e Anexo M da
Resolugdo CVM 160 (“Anuncio da Encerramento”); (vii) o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, da 19 (Primeira) Emissdo de
Cédulas de Produto Rural com Liquidagdo Financeira, Escriturais, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica em Rito de Registro Automatico de
Distribuicdo, da Klabin S.A.", (“"Contrato de Distribui¢do”); (viii) os comunicados ao mercado no ambito da Oferta; e (ix) os materiais publicitarios e
apresentacdes para potenciais Investidores (conforme definido neste Prospecto), bem como quaisquer outros documentos contendo informagdes que
possam influenciar na tomada de decisdo relativa ao investimento.

"Prospecto Preliminar" ou "Prospecto” significa este "Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo, Sob Rito de Registro Automatico, de
Cédulas de Produto Rural com Liquidagdo Financeira, Escriturais, em 2 (Duas) Séries, da 12 (Primeira) Emisséo da Klabin S.A.".

"Prospecto Definitivo" significa o "Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo, Sob Rito de Registro Automatico, de Cédulas de Produto
Rural com Liquidagdo Financeira, Escriturais, em 2 (Duas) Séries, da 12 (Primeira) Emissao da Klabin S.A.".

"Prospectos" significam o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, em conjunto.
2.1. Breve descricdo da Oferta

A Emitente est4 realizando a emissdo de dois conjuntos distintos de cédulas de produto rural com liquidagao financeira, escriturais, nos termos da Lei
n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada ("Lei 8.929" e "CPR-Fs", respectivamente), cada qual com suas caracteristicas especificas e
fungiveis entre si (tendo sido atribuido a cada um destes conjuntos a nomenclatura de “"Série” ou, em conjunto, "Séries”, sendo as CPR-Fs do primeiro
conjunto referidas como “CPR-Fs Primeira Série” e as CPR-Fs do segundo conjunto referidas como “CPR-Fs Segunda Série”, e, em conjunto, referidas
como “CPR-Fs"), observado o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido neste Prospecto) e o Volume Minimo CPR-Fs Primeira Série
(conforme definido neste Prospecto). As CPR-Fs contardo com Valor Nominal Unitéario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitério”) e a Emissédo
terd o volume total de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), também observado o Sistema de Vasos Comunicantes e o
Volume Minimo CPR-Fs Primeira Série (“"Valor Total da Emissdo”, "Emissdo”).

Por se tratar de oferta publica de distribuicdo valores mobiliarios representativos de divida de EFRF, as CPR-Fs serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob
o rito de registro automatico, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores Mobiliarios") e dos artigos 25 e 26,
inciso IV, alinea "b" da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugdo CVM 160" e “Oferta”, respectivamente), sob regime de
garantia firme de colocagdo individual e ndo solidaria para o Valor Total da Emiss&o, nos termos do Contrato de Distribuicdo ("Garantia Firme”"), destinadas ao
Publico Investidor em Geral (conforme definido neste Prospecto).

A Oferta sera intermediada pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ sob o n.° 04.845.753/0001-59 (“IBBA" ou "Coordenador Lider"), e pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com escritério na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° Andares, CEP 04.543-010, inscrita no CNPJ sob
0 n°02.332.886/0011-78 ("XP" e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”). A Oferta podera contar com a participagao de
outras institui¢cdes financeiras, que ndo se enquadrem como coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para atuar na Oferta na
qualidade de participantes especiais, mediante a celebragdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuigdo ("Participantes Especiais” e, em conjunto
com os Coordenadores, as “Institui¢des Participantes da Oferta”), nos termos do Contrato de Distribuicdo (“Termo de Adesdo”).

Sera adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, com recebimento de reservas dos investidores, sem lotes minimos ou maximos,
a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolucdo CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuicdo,
observado o disposto no artigo 61, §§2° e 3°, da Resolucdo CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificardo a demanda do mercado pelas
CPR-Fs, para verificagdo e a definigdo, juntamente com a Companhia (i) da taxa final da Remuneragdo de cada uma das Séries, observados os termos
do Termo de Emissao; e (ii) da quantidade de CPR-Fs a serem alocadas em cada Série da Emissdo, conforme o Sistema de Vasos Comunicantes e
observado o Volume Minimo CPR-Fs Primeira Série da taxa final da Remuneracdo de cada uma das Séries (“Procedimento de Bookbuilding"). A Emitente
ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio aditamento ao Termo de Emisséo (“Aditamento — Procedimento de Bookbuilding”).
O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apés a realizacao
do Procedimento de Bookbuilding.




No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nas CPR-Fs devera realizar a sua intengdo de investimento para subscricdo das CPR-
Fs junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta/aos Coordenadores durante o periodo compreendido entre 31 de julho de 2025 (inclusive) e
19 de agosto de 2025 (inclusive) (“Periodo de Reserva"), sem fixacdo de lotes maximos, observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas (conforme definido neste Prospecto).

2.2. Apresentacao do emissor, com as informacgoes que o ofertante deseja destacar em relagcdo aquelas contidas no formulario de referéncia

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMITENTE. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A EMITENTE ESTAO NO SEU
FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES
INCORPORADOS POR REFERENCIA AO PRESENTE PROSPECTO, AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA. LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMITENTE E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

A Emitente tem por objeto social preponderante (i) a exploracdo industrial e comercial, inclusive importacdo e exportacdo de celulose, pasta de
madeira, papel, cartdo e congéneres, seus subprodutos e derivados, embalagens para quaisquer fins, produtos de madeira em todas as suas formas,
produtos florestais e agropecuarios, inclusive sementes, maquinas e matérias primas; (ii) a silvicultura e agricultura, inclusive florestamento e
reflorestamento por qualquer das modalidades incentivadas por disposicdo legal, abrangida a captagdo de recursos de terceiros; (iii) a mineracéo,
incluindo pesquisas e lavra de minérios, sua industrializacdo e comércio; (iv) a tecnologia e servicos relacionados com o objeto social; (v) o transporte,
postos de fornecimento de combustivel e lubrificantes, geragdo e comercializagdo de energia, bem como outras atividades acessdrias que sua natureza
de industria integrada tornem necessarias; e (vi) a participagdo em outras sociedades.

Apresentacao da Klabin S.A.

A Klabin S.A,, fundada em 1899 em S&o Paulo pela familia Klabin-Lafer, & a maior produtora, exportadora e recicladora de papel para embalagens do
Brasil e uma das maiores produtoras integradas de papel da América Latina. Com 126 anos de histéria, a Companhia consolidou-se como referéncia
no setor de papel e celulose, atuando de forma integrada em toda a cadeia produtiva, desde o manejo florestal até a fabricacdo de celulose, papéis e
embalagens. Atualmente, a Klabin esta presente em todas as regides do Brasil, com 22 unidades industriais, além de uma unidade na Argentina,
localizada em Pilar.

A Companhia possui 911 mil hectares de florestas, sendo 463 mil hectares produtivos para o plantio de pinus e eucalipto, com manejo certificado
pelos selos FSC® (Forest Stewardship Council) e PEFC (Programme for the Endorsement of Forest Certification), reafirmando seu compromisso com os
mais elevados padrées socioambientais. Toda a area florestal prépria esta localizada nos estados de S&o Paulo, Parana e Santa Catarina. A Klabin é a
Unica empresa brasileira a comercializar simultaneamente celulose de fibra curta (eucalipto), fibra longa (pinus) e fluff de fibra longa, abastecendo
mercados nacionais e internacionais, e desempenha papel relevante no abastecimento de fibras para o mercado domeéstico.

A atuagdo da Klabin esta organizada em quatro segmentos de negécios: florestal (plantio e comercializagdo de madeira), celulose (produgéo e venda
de celulose de fibra curta, longa e fluff), Papéis (produgao de kraftliner, cartdes revestidos e papel reciclado) e embalagens (caixas de papeldo ondulado,
chapas de papeldo ondulado e sacos industriais). Os papéis e cartdes produzidos pela Companhia atendem a rigidos padrdes de qualidade e
sustentabilidade, sendo utilizados em embalagens para diversos setores, como alimentos, eletrdnicos, higiene, limpeza, bebidas, calcados e outros. A
Companhia também fomenta a cadeia da reciclagem e a economia circular, com producéo de papel reciclado de alto valor.

Em 2024, a receita liquida operacional da Companhia atingiu R$19,6 bilhdes, com receita bruta de R$22,7 bilhdes, sendo 35% da receita liquida
proveniente de exportagdes. A distribui¢do da receita liquida por segmento foi: Florestal (3%), celulose (31%), papéis (33%) e embalagens (34%).

A Klabin é reconhecida mundialmente por seu compromisso com a sustentabilidade, inovagdo e governanga corporativa. A Companhia integra, ha
mais de onze anos consecutivos, a carteira do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da B3 e, pelo quinto ano consecutivo, o indice Dow Jones
de Sustentabilidade (DJSI), tendo alcangado pontuacéo histérica e posicdo de lideranca entre as empresas do setor de Containers and Packaging. Em
2024, conquistou pelo terceiro ano consecutivo a classificagdo "Triple A" no CDP (Disclosure Insight Action) para mudancas climaticas, 4gua e florestas,
sendo a Unica empresa da América Latina a figurar nesta lista.

A Companhia mantém metas ambiciosas de reducdo de emissdes de gases de efeito estufa, alinhadas a Science Based Target Initiative (SBTi), com
compromissos de redugao absoluta de emissdes de escopos 1, 2 e 3 em 42% até 2030 (ano-base 2022). A Klabin também aderiu voluntariamente aos
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da ONU e desenvolve ac¢des alinhadas a agenda global para 2030, com metas divulgadas
periodicamente em seu Painel ASG.

A trajetéria da Klabin é marcada por inovagéo, disciplina na alocagdo de capital e aprimoramento continuo das praticas de governanga corporativa. A
Companhia permanece sob o controle acionario da familia fundadora, mantendo o compromisso com a transparéncia, a geragdo de valor para seus
mais de 600 mil acionistas e a sustentabilidade, consolidando-se como lider e referéncia no setor de papel e celulose no Brasil e no exterior.

Para mais informagbes sobre a Emitente, vide o seu Formulario de Referéncia, especialmente o item 1 “Atividades do Emissor", incorporado por
referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esté indicado na segdo "71. Documentos ou informagdes incorporados ao prospecto por
referéncia ou como anexos”, na pagina 56 deste Prospecto.

PARA INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE A EMITENTE, CONSULTAR O SEU FORMULARIO DE REFERENCIA O QUAL ESTA INCORPORADO A
ESTE PROSPECTO. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE COMO ACESSAR O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMITENTE, CONSULTA A SECAO
“11. DOCUMENTOS OU INFORMAGCOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS” DESTE PROSPECTO.

2.3. Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada ao Publico Investidor em Geral, assim definidos nos termos do artigo 2°, inciso XXI da Resolugdo CVM 160 e na Segdo 5. (b) deste
Prospecto.

2.4. Indicacao sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcao

As CPR-Fs serdo depositadas para (i) distribuicdo publica no mercado primario; e (ii) negociagdo no mercado secundario, observado o disposto no
Termo de Emissdo, em ambos os casos por meio do Cetip21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente
através da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3"), com as negociagdes liquidadas financeiramente e as CPR-Fs custodiadas eletronicamente
na B3, inclusive para fins do inciso II, do artigo 12, da Lei 8.929.

2.5. Valor total da Oferta

O Valor Total da Emisséo sera de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais).



2.6. Em relacao a série, classe e espécie do titulo ofertado:

No contexto desta Emissdo, a Emitente realizard a emissdo de dois conjuntos distintos de CPR-Fs, cada um com caracteristicas especificas, mas
fungiveis entre si, a Emissdo sera composta pelas CPR-Fs Primeira Série e pelas CPR-Fs da Segunda Série, observado que a alocagdo das CPR-Fs entre
as Séries devera ocorrer conforme o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a quantidade de CPR-Fs de uma série devera ser diminuida da
quantidade total de CPR-Fs a ser alocada na outra série ("Sistema de Vasos Comunicantes”), observado que a soma das CPR-Fs alocadas no conjunto
das CPR-Fs Primeira Série efetivamente emitida devera corresponder a, no minimo, 250.000 (duzentas e cinquenta mil) CPR-Fs Primeira Série,
equivalentes a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) (“Volume Minimo CPR-Fs Primeira Série"). Nesse contexto, a Emissdo contara
com as seguintes caracteristicas:

a) Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario das CPR-Fs serd de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitério").
b) Preco Unitario de Subscricao

As CPR-Fs serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, pelo seu Valor Nominal Unitério, na Primeira
Data de Integralizagdo (conforme definido neste Prospecto) da respectiva Série, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3 e observado
o disposto no Termo de Emissdo. Caso qualquer CPR-F venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagdo da
respectiva Série, a integralizagdo deverad considerar o Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido neste
Prospecto) da respectiva Série, acrescido da Remuneragao da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo da
respectiva Série até a data de sua efetiva integralizagdo. Para os fins deste Prospecto, considera-se “Primeira Data de Integralizacdo” a data em que
ocorrer a primeira integralizacdo das CPR-Fs da respectiva Série.

¢) Quantidade

Serdo emitidas 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) CPR-Fs. A quantidade de CPR-Fs alocada em cada Série sera definida no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e o Volume Minimo CPR-Fs Primeira Série.

d) Opcéao de Lote Adicional

N&o sera admitido exercicio de lote adicional.

e) Cadigo ISIN

Cédigo ISIN das CPR-Fs Primeira Série: BRKLBNPR00O7.
Cadigo ISIN das CPR-Fs Segunda Série: BRKLBNPROO15.
f) Classificacdo de risco (Rating)

Foi contratada, como agéncia de classificagdo de risco da Oferta, a Fitch Ratings ("Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuiu rating preliminar
'AAA’" as CPR-Fs (Anexo V a este Prospecto disponivel a partir da pagina 173, sendo que tal classificagdo foi realizada em 23 de julho de 2025, estando
as caracteristicas sujeitas a alteragdes.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida, pela Emitente, pelas agéncias MOODY’S AMERICA LATINA
ou STANDARD & POOR’S, sem necessidade de aprovacdo prévia dos Titulares de CPR-Fs, devendo a Emitente notificar o Agente de CPR-F sobre
referida substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

Até a Data de Vencimento (conforme definido neste Prospecto), a Emitente devera (i) manter a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada para
preparar a atualizagdo anual (uma vez a cada ano-calendario) do rating referente a Emissao; (ii) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificacdo de
Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com respectivas simulas das classificagdes de risco; e (iii) fornecer ao Agente de CPR-F, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apos o recebimento, pela Emitente, os relatorios com respectivas simulas das classificacdes de risco enviados pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, bem como respectivas atualiza¢es, caso existentes.

Emitente devera dar ampla divulgagdo ao mercado sobre a classificagdo de risco atualizada por meio da pagina da rede mundial de computadores da
Emitente (https://ri.klabin.com.br/) e da pagina da Emitente na rede mundial de computadores da CVM.

g) Data de Emissao
Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das CPR-Fs sera o dia 15 de agosto de 2025 (“"Data de Emissao”).
h) Prazo e Data de Vencimento

Observadas as hipdteses de liquidagdo e/ou vencimento antecipado das CPR-Fs previstas no Termo de Emissdo e descritas neste Prospecto, (i) as
CPR-Fs Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de agosto de 2032 (“Data
de Vencimento da Primeira Série"); e (ii) as CPR-Fs da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emiss&o,
vencendo, portanto, em 15 de agosto de 2035 (“Data de Vencimento da Segunda Série”, e, em conjunto com a Data de Vencimento da Segunda Série,
“Data de Vencimento”).

i) Juros Remuneratoérios e Atualizagcdo Monetaria - forma, indice e base de calculo
. Atualizacdo Monetaria das CPR-Fs Primeira Série: o Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série ndo sera atualizado monetariamente.

. Atualizacdo Monetaria das CPR-Fs Segunda Série: Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das CPR-
Fs da Segunda Série sera atualizado monetariamente pela variagdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria das CPR-Fs da Segunda Série"), sendo o produto
da Atualizacdo Monetéria das CPR-Fs da Segunda Série incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, das CPR-Fs da Segunda Série ("Valor Nominal Unitéario da Segunda Série Atualizado”), segundo a seguinte féormula:

VNa =VNe * C



onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das CPR-Fs da Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs da Segunda Série,
conforme o caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:
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onde:

n = ndmero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das CPR-Fs da Segunda Série, sendo “n” um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualiza¢do, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data
de aniversario das CPR-Fs da Segunda Série. Apos a data de aniversario, o "NIk" correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do
meés de atualizagéo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio da Segunda Série (ou a data de aniversario das CPR-Fs da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de
precos, sendo "dup" um numero inteiro;

dut = namero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario das CPR-Fs da Segunda Série imediatamente anterior e a proxima
data de aniversario das CPR-Fs da Segunda Série, sendo "dut" um nimero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a necessidade de ajuste ao Termo de Emissdo ou
qualquer outra formalidade.

Observacgdes:
(@) o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;
(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas das CPR-Fs
da Segunda Série;

(d) o fator resultante da expressdo abaixo é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

dup
NI, \dut
(77s)

(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(f)  os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util
anterior; e

(g) o célculo dos juros remuneratérios sera realizado considerando os critérios estabelecidos no "Caderno de Férmulas CPR-Fs —
CETIP21", disponivel para consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

. Remuneracédo das CPR-Fs Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
CPR-Fs Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, de
qualquer forma, limitados a 95,50% (noventa e cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo” expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) ("Taxa
DI, “Taxa Maxima Primeira Série” e “Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série”, respectivamente), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Primeira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). A
Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte féormula:

J = VNe x (Fator DI - 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido neste
Prospecto), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série no inicio de cada Periodo de Capitalizacdo
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtério das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo das CPR-Fs Primeira Série ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de calculo (exclusive), calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
P
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Sendo que:

"k" corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n", sendo “k” um numero inteiro;

uon n

n" corresponde ao numero de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagdo das Notas Comerciais da respectiva Série, sendo “n
um ndmero inteiro;

p = a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, limitado a 95,5000;

“TDIkK” correspondente a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

1
TDI Pl 1Y% 4
=) -

Onde:
Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observacées:

. O fator resultante da expressédo é [1 —+ (TDI,c xl%o)] considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

. Efetua-se o produtdrio dos fatores [1 + (TDIk xlpﬁ)]diérios, sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
. O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

. Remuneracéo das CPR-Fs Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série incidira juros remuneratérios
correspondentes a determinado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serdo equivalentes
a maior taxa ("Taxa Maxima das CPR-Fs Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa Méaxima das CPR-Fs Primeira Série, “Taxa Méaxima") entre (i) a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com
vencimento em 15 de maio de 2035, baseada na cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br),
conforme apurada no fechamento do Dia Util da data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma taxa
negativa de -0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 6,90% (seis inteiros e
noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série” e, em
conjunto com a Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série, "Remuneracédo”), incidentes desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragao das CPR-Fs Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
O célculo da Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série obedecera a seguinte formula:

] = VNax (Fator Spread- 1)
onde:

J = valor da Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido neste Prospecto),
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
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onde:
spread = taxa de juros fixa, a ser informada com 4 (quatro) casas decimais, conforme definida no Procedimento de Bookbuilding;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das CPR-Fs da Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneracio
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

Para fins da Emissdo: (i) "Periodo de Capitalizagdo” significa, para o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na
Primeira Data de Integralizagdo, inclusive, e termina na 12 (primeira) Data de Pagamento da Remuneracéo (exclusive) da respectiva Série, e, para os
demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo da respectiva Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede
o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento da respectiva Série; e (ii) "Primeira Data de Integralizacdo” significa a data de inicio
da rentabilidade das CPR-Fs de cada série.




. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extincao da Taxa DI

Na auséncia de apuragédo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagéo ou,
ainda, na hipotese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicado legal ou determinagéo judicial (“Periodo de Auséncia da Taxa DI"), a Taxa DI devera ser
substituida pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, o Agente de CPR-F dever4, no prazo maximo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do término do Periodo de Auséncia da Taxa DI, convocar Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Primeira Série (conforme definido neste
Prospecto), na forma e nos prazos estipulados no Termo de Emissdo, para os Titulares de CPR-Fs da Primeira Série definirem, de comum acordo com a Emitente,
0 novo parametro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, sera utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
pecuniéarias previstas no Termo de Emissdo, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da Primeira Série referida acima, a respectiva
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da Primeira Série ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizada para
o célculo da Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emitente e os Titulares de CPR-Fs da Primeira Série, em deliberagao realizada em Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs da Primeira Série, de acordo com o quérum estabelecido no Termo de Emisséo ou no caso de ndo instalacdo da referida
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da Primeira Série, em segunda convocacdo, observado o disposto nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacdo aplicavel e, caso permitido pela regulamentagao aplicavel, a Emitente devera realizar a Liquidagdo Antecipada (conforme definido
neste Prospecto) por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo (conforme definido neste Prospecto) da respectiva Série, sem prémio
e/ou multa de qualquer natureza. Para calculo da Remuneragdo das CPR-Fs da Primeira Série objeto de uma Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia
de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo sera considerada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa DI volte a ser divulgada ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal para a Taxa DI mesmo apds a determinacdo da Taxa
Substitutiva, a Taxa DI voltara, desde o dia de sua divulgagao, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara, desde a data em que passe a viger,
a ser utilizado para o célculo da Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série, incidindo desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, tanto por parte da Emitente, quanto por parte dos Titulares de CPR-Fs da Primeira Série, quando da divulgacéo posterior
da Taxa DI ou do estabelecimento de seu substituto legal, sendo, portanto, dispensada a realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da
Primeira Série para deliberar sobre este assunto.

. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingao do IPCA

Na auséncia de apuragéo e/ou divulgagao do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragao e/ou divulgagéo ou,
ainda, na hipétese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinagao judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA"), o IPCA devera ser
substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente de CPR-F devera, no prazo méaximo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do término do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs (conforme definido neste Prospecto),
na forma e nos prazos estipulados no Termo de Emissédo, para os Titulares de CPR-Fs da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto) definirem, de
comum acordo com a Emitente, o novo pardmetro a ser aplicado (“indice Substitutivo”). Até a deliberacio da indice Substitutivo, sera utilizada para o
calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas no Termo de Emissdo, as proje¢des ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroecondémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emitente quanto pelos Titulares de CPR-Fs da Segunda Série, quando da divulgagao posterior do IPCA. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA
por prazo inferior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragao e/ou divulgagdo, devera ser utilizado para o calculo do valor de quaisquer
obrigagdes pecuniarias previstas no Termo de Emissdo, o ultimo IPCA apurado e/ou divulgado.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da Segunda Série referida acima, a respectiva
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da Segunda Série ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o
calculo do Valor Nominal Unitério Atualizado desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso nio haja acordo sobre o indice Substitutivo entre a Emitente e os Titulares de CPR-Fs da Segunda Série, em deliberacio realizada em Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs da Segunda Série, de acordo com o quérum estabelecido no Termo de Emissdo ou no caso de néo instalacdo da referida
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da Segunda Série, em segunda convocacédo, observado o disposto nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacéo aplicavel e, caso permitido pela regulamentacdo aplicavel, a Emitente devera realizar a Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de
Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo da respectiva Série, sem prémio e/ou multa de qualquer natureza. Para calculo da Remuneracdo das CPR-Fs
da Segunda Série objeto de uma Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo sera utilizada, para a apuracéo do
IPCA, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal para o IPCA mesmo apés a determinacdo do indice Substitutivo,
o IPCA voltara, desde o dia de sua divulgagao, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado
para o calculo da Atualizagdo Monetaria das CPR-Fs da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto), incidindo desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emitente, quanto por parte dos Titulares de CPR-Fs da
Segunda Série, quando da divulgagdo posterior do IPCA ou do estabelecimento de seu substituto legal, sendo, portanto, dispensada a realizacéo da
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da Segunda Série para deliberar sobre este assunto.

j) Pagamento da remuneracao - periodicidade e data de pagamentos

Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e liquidagdo antecipada, nos termos do Termo de Emissdo, a Remuneragdo das CPR-Fs de ambas
as Séries sera paga pela Emitente, nos termos do Termo de Emissédo, semestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de fevereiro e agosto de cada ano,
a partir da Data de Emisséo, sendo, portanto, o 1° (primeiro) pagamento devido em 15 de fevereiro de 2026, e o Gltimo sera pago na Data de
Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”).

Datas de Pagamento da Remuneracdo CPR-Fs da Primeira Série
15/02/2026
15/08/2026
15/02/2027
15/08/2027
15/02/2028
15/08/2028
15/02/2029




Datas de Pagamento da Remuneragao CPR-Fs da Primeira Série
15/08/2029
15/02/2030
15/08/2030
15/02/2031
15/08/2031
15/02/2032
Data de Vencimento

Datas de Pagamento da Remuneragao CPR-Fs da Segunda Série
15/02/2026
15/08/2026
15/02/2027
15/08/2027
15/02/2028
15/08/2028
15/02/2029
15/08/2029
15/02/2030
15/08/2030
15/02/2031
15/08/2031
15/02/2032
15/08/2032
15/02/2033
15/08/2033
15/02/2034
15/08/2034
15/02/2035

Data de Vencimento

Fardo jus aos pagamentos das CPR-Fs aqueles que sejam Titulares de CPR-Fs ao final do dia Util anterior a cada data de pagamento previsto no Termo
de Emissao.

k) Repactuacéao

As CPR-Fs ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

1) Amortizacao e hipdteses de resgate antecipado - existéncia, datas e condigoes
. Amortizagdo do Valor Nominal Unitéario

Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e liquidagdo antecipada previstas no Termo de Emissdo e descritas neste Prospecto, (i) o saldo
do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série sera amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das CPR-Fs Primeira Série; e (ii) o
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série serd amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das CPR-Fs
Segunda Série (cada uma das datas, "Data de Amortizacdo”).

. Amortizacao Extraordinaria Facultativa
Nao sera permitida amortizagao extraordinaria facultativa das CPR-Fs.
. Liquidacdao Antecipada Facultativa Total

A Emitente poder4, a seu exclusivo critério, apés o decurso do prazo de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emissdo (inclusive), ou seja, a
partir de 15 de agosto de 2028 realizar a liquidacdo antecipada facultativa da totalidade das CPR-Fs de uma ou de ambas as Séries (“Liquidacdo
Antecipada Facultativa Total"), observados os termos e condi¢des abaixo dispostos.

(i) A Lliquidagdo Antecipada Facultativa Total somente sera realizada mediante a publicacdo de andncio no website da Emitente, nos termos descritos
acima, com cépia para o Agente de CPR-F, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicagdo de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total"), com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data da efetiva Liquidacdo Antecipada Facultativa Total (“Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa
Total”), sendo que em referida Comunicacdo de Liquidagdo Antecipada Facultativa Total devera constar (a) a Data da Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total, que deveréa ser um Dia Util; (b) a mencido dos componentes do valor de pagamento, conforme descritos abaixo; (c) quaisquer
outras informacdes necessarias a operacionalizacdo da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total; e (d) quaisquer outras informagdes consideradas
relevantes pela Emitente para conhecimento dos Titulares de CPR-Fs. Nos termos previstos no Termo de Emissdo, o Agente de CPR-F ficou autorizado
a divulgar, na sua na rede mundial de computadores, a Comunicagdo de Liquidagdo Antecipada Facultativa Total.




(i) Por ocasido da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série, o valor devido pela Emitente serad equivalente (a) ao Valor
Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série, acrescido (b) da Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data da efetiva Liquidagdo Antecipada Facultativa Total; (c) dos Encargos Moratérios (conforme definido no Termo de Emissao) e
de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as CPR-Fs objeto da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total devidos e ndo
pagos até a data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total, se houver; e (d) de um prémio equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento)
ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, pelo prazo remanescente das CPR-Fs Primeira Série, conforme o
caso, incidente sobre os itens (a) e (b) acima e conforme férmula abaixo (“Valor de Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs da
Primeira Série"):

nk
Prémio = {[(1 + 0,30%)252 — 1]} * PU
Onde:

PU = Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das CPR-Fs Primeira
Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total e a respectiva Data de Vencimento das CPR-Fs Primeira
Série objeto da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total.

Por ocasido da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs da Segunda Série, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao
maior dos critérios mencionados nos itens (a) e (b) abaixo (“Valor de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs da Segunda
Série"):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs da Segunda Série, acrescido (a) da Remuneragdo das CPR-Fs da Segunda Série,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs da
Segunda Série imediatamente anterior das CPR-Fs da Segunda Série, conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidagado
Antecipada Facultativa Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs da Segunda Série; e

(ii) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo
do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs da Segunda Série e (a) da respectiva Remuneragdo das CPR-Fs da Segunda Série, desde a
data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total até a sua Data de Vencimento, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das
CPR-Fs da Segunda Série, na Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior
a Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total, acrescido exponencialmente de uma taxa negativa de -0,60% (sessenta centésimos
por cento), calculado conforme formula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obriga¢des pecuniarias
e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs da Segunda Série:

> (e o)

k=1

VP =

onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-Fs da Segunda Série;
C = fator C acumulado até a data da Liquidacdo Antecipada Facultativa das CPR-Fs da Segunda Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das CPR-Fs da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela "k"
equivalente ao pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs da Segunda Série e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitéario Atualizado das
CPR-Fs da Segunda Série, conforme o caso, referenciado a Primeira Data de Integralizagdo das CPR-Fs da Segunda Série;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das CPR-Fs da Segunda Série, conforme o caso, sendo "n" um niimero
inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = [{[(1+ TESOUROIPCA) * (1 F (—=0,60%)) ] "(nk/252)]}

onde:

Tesouro IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente das CPR-Fs da Segunda Série na
Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total e a data de vencimento programada de cada parcela
"k" vincenda.

Duration =Calculada em anos, conforme férmula abaixo:

FC,
Y [_(1 T i)tt/252 X t]
n FCt
Xt=1 A+ )ies?

Duration =
uration 252

n = nimero de pagamentos de remuneracdo e/ou amortizagao;

t = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das CPR-Fs da Segunda Série
imediatamente anterior das CPR-Fs da Segunda Série, conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total
(exclusive);




FC_t = valor projetado de pagamento de remuneracéo e/ou amortizacio programado no prazo de “t* Dias Uteis;

i = taxa de Remuneragdo das CPR-Fs da Segunda Série, % a.a., conforme consta do Anexo | do Termo de Emissédo, das CPR-Fs da Segunda
Série.

As CPR-Fs liquidadas no ambito da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.
. Liquidacao Antecipada por Evento Tributario

A qualquer tempo durante a vigéncia das CPR-Fs, e exclusivamente na hipétese de ser demandada a realizar uma reten¢do, uma deducdo ou um
pagamento referente a ocorréncia de Evento Tributario, a Emitente podera optar por realizar a liquidagdo antecipada da totalidade das CPR-Fs
("Liguidacdo Antecipada por Evento Tributério”), nos termos previstos no Termo de Emisséo.

A Emitente devera encaminhar comunicado ao Agente de CPR-F, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da respectiva Liquidagdo Antecipada por
Evento Tributério, informando (i) a data em que o pagamento da Liquidagdo Antecipada por Evento Tributério sera realizado; (ii) o valor devido em
razdo de Liquidagdo Antecipada por Evento Tributario; (iii) o evento que ensejou o Evento Tributério; e (iv) demais informagdes relevantes para a
realizagdo da Liquidagdo Antecipada por Evento Tributario.

O valor a ser pago pela Emitente a titulo de Liquidagdo Antecipada por Evento Tributario devera corresponder ao saldo do Valor Nominal Unitario ou
o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, conforme aplicavel, e da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizagdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo, até a data da efetiva Liquidagdo Antecipada por Evento Tributario, ndo sendo
devido qualquer prémio, penalidade ou acréscimo de qualquer outro valor adicional em fun¢do do resgate antecipado.

Nao sera admitida a liquidagdo antecipada parcial das CPR-Fs.
A data para realizacdo de qualquer Liquidacio Antecipada por Evento Tributario devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
. Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo

A qualquer tempo durante a vigéncia das CPR-Fs, e exclusivamente caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo, conforme
aplicavel, entre a Emitente e os Titulares de CPR-Fs de qualquer das Séries, nos termos do Termo de Emissdo, respectivamente, a Emitente podera
optar por realizar a liquidacdo antecipada da totalidade das CPR-Fs da respectiva Série (“Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva
ou indice Substitutivo”).

A Emitente devera encaminhar comunicado ao Agente de CPR-F, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da respectiva Liquidacdo Antecipada por
Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo ou, em menor prazo, conforme definido na Assembleia Geral que deliberar sobre a matéria,
informando (i) a data em que o pagamento da Liquidacio Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo sera realizado; (ii) o
valor devido em razio de Liquidacio Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo; e (iii) demais informacdes relevantes
para a realizacdo da Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo.

O valor a ser pago pela Emitente a titulo de Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo devera corresponder
ao saldo do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, conforme aplicavel, e da Remuneracéo, da
respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Gltima Data de Pagamento da Remuneracdo, até a data da
efetiva Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo, ndo sendo devido qualquer prémio, penalidade ou
acréscimo de qualquer outro valor adicional em fungdo do resgate antecipado.

Nao serd admitida a liquidagdo antecipada parcial das CPR-Fs.

A data para realizacdo de qualquer Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo devera, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.

. Oferta de Liquidacdo Antecipada
A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de liquidagdo antecipada da totalidade das CPR-Fs de uma ou de ambas
as Séries. A Oferta de Liquidagdo Antecipada serad enderecada a todos os Titulares de CPR-Fs da respectiva Série, sendo assegurada a todos os Titulares

de CPR-Fs a igualdade de condi¢bes para aceitar a liquidacdo antecipada das CPR-Fs de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des
previstos no Termo de Emisséo (“Oferta de Liquidacdo Antecipada”).

A Emitente realizara a Oferta de Liquidagao Antecipada por meio de publicagdo de anincio, nos termos previsto no Termo de Emisséo e com envio
da copia ao Agente de CPR-F ("Comunicacdo de Oferta de Liquidacdo Antecipada”), com, no minimo, 10 (dias) dias de antecedéncia da data em que
se pretende realizar a liquidagdo antecipada decorrente da Oferta de Liquidagdo Antecipada, sendo que em referida Comunicagdo de Oferta de
Liquidacdo Antecipada devera constar (i) o valor do prémio de liquidagdo antecipada, caso exista, que ndo podera ser negativo; (ii) a forma e o prazo
de manifestacdo, a Emitente, com cdpia ao Agente de CPR-F, pelos Titulares de CPR-Fs que aceitarem a Oferta de Liquidagdo Antecipada; (iii) a data
efetiva para a liquidagdo antecipada das CPR-Fs e pagamento aos Titulares de CPR-Fs, que devera ser um Dia Util; e (iv) as demais informagdes
necessarias para a tomada de decisdo pelos Titulares de CPR-Fs e operacionalizagdo da liquidacdo antecipada das CPR-Fs.

Apbs a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Liquidagdo Antecipada, os Titulares de CPR-Fs que optarem pela adesao a referida Oferta
de Liquidagdo Antecipada terdo que se manifestar a Emitente, com copia ao Agente de CPR-F, no prazo e forma dispostos na Comunicacéo de Oferta
de Liquidagdo Antecipada, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as CPR-Fs objeto da Oferta de Liquidagdo Antecipada, observado que a
Emitente devera liquidar antecipadamente a quantidade de CPR-Fs que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de
Liquidagdo Antecipada.

Caso a liquidagdo antecipada das CPR-Fs seja efetivada, ela deverd ocorrer em uma Unica data para todas as CPR-Fs objeto da liquidagdo antecipada,
na data prevista na Comunicagdo de Oferta de Liquidagdo Antecipada.

A Emitente deverd, na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Liquidacdo Antecipada, confirmar ao Agente de CPR-F se a liquidagdo
antecipada das CPR-Fs sera efetivamente realizada conforme adesdo dos Titulares de CPR-Fs.



O valor a ser pago aos Titulares de CPR-Fs, no dmbito da liquidagdo antecipada decorrente da Oferta de Liquidagdo Antecipada sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneragdo da respectiva Série, calculada pro rata
temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs (inclusive), conforme o caso, até a
data da liquidacdo proveniente da Oferta de Liquidagdo Antecipada (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data da
liquidagdo proveniente da Oferta de Liquidacdo Antecipada, caso aplicavel; e (iii) de eventual prémio de liquidagdo antecipada, se aplicavel, o qual
ndo podera ser negativo.

As CPR-Fs resgatadas pela Emitente, conforme previsto no Termo de Emissdo, serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente
permitido.

O pagamento das CPR-Fs a serem liquidadas antecipadamente por meio da Oferta de Liquidacdo Antecipada seré realizado pela Emitente (i) por meio
dos procedimentos adotados pela B3, para as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante deposito em contas-correntes indicadas
pelos Titulares de CPR-Fs, a ser realizado pelo Escriturador, no caso das CPR-Fs que ndo estejam custodiadas na B3.

A B3 e a ANBIMA deveréo ser notificadas pela Emitente sobre a realizagdo de liquidacdo antecipada total proveniente da Oferta de Liquidagdo
Antecipada com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE OS EFEITOS DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA ACIMA DESCRITOS SOBRE A
RENTABILIDADE DAS CPR-FS, CONSULTAR AS HIPOTESES DE RESGATE ANTECIPADO INDICADAS NAS CLAUSULAS V E VIl DO TERMO DE
EMISSAO, BEM COMO CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS CPR-FS PODERAO SER OBJETO DE LIQUIDACAO ANTECIPADA FACULTATIVA
TOTAL EM CASO DE INDISPONIBILIDADE DO IPCA OU DA TAXA DI CASO NAO HAJA ACORDO SOBRE O NOVO PARAMETRO DE
ATUALIZACAO MONETARIA ENTRE OS TITULARES DE CPR-FS E A EMITENTE" E “AS CPR-FS PODERAO SER OBJETO DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA FACULTATIVA TOTAL NOS TERMOS INDICADOS ACIMA E PREVISTOS NO TERMO DE EMISSAO, O QUE PODERA IMPACTAR DE
MANEIRA ADVERSA A LIQUIDEZ E/OU VALOR DE MERCADO DAS CPR-FS NO MERCADO SECUNDARIO" INDICADOS NA SEGAO 4 DESTE
PROSPECTO.

m) Aquisicao Facultativa

A Emitente poderd, a qualquer tempo, adquirir as CPR-Fs. As CPR-Fs adquiridas pela Emitente de acordo com os termos do Termo de Emissdo poderdo,
a critério da Emitente, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As CPR-Fs adquiridas pela Emitente para
permanéncia em tesouraria nos termos do Termos de Emissdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma remuneragdo das CPR-Fs
aplicavel as demais CPR-Fs.

n) Garantias - tipo, forma e descrigcdo

Nao aplicavel, tendo em vista que a Emissao ndo contara com garantias reais e/ou fidejussorias.
o) Direito de Preferéncia

Nao sera concedido direito de preferéncia para a subscricdo das CPR-Fs.

p) Tratamento tributario

Os Titulares de CPR-Fs ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em
CPR-Fs, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CPR-Fs.

As informagdes aqui contidas levam em consideragdo as previsdes de regras tributarias e regulamentacao aplicaveis as hipdteses vigentes nesta data,
bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos. As informagdes aqui contidas levam
em consideragdo as previsdes de regras tributarias e regulamentacdo aplicaveis as hipoteses vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagao
ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de
investimento, instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizacado, corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio,
distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

Para fins de esclarecimentos, quaisquer altera¢des tributarias que impactem os investidores no ambito do investimento nas CPR-Fs decorrentes da
Medida Proviséria n° 1.303, de 11 de junho de 2025 (“MP 1303"), do Decreto n° 12.499, de 11 de junho de 2025, ou quaisquer outras em andamento,
ndo ensejam "Evento Tributério” para fins do Termo de Emissdo das CPR-Fs da presente Emiss&o.

Pessoas Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CPR-Fs auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido
na Fonte (“IRRF"), a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por
cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate (artigo 1° da Lei 11.033, de
21 de dezembro de 2024).

Importante mencionar que no caso de conversao da MP 1303, os rendimentos de CPR-Fs auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras passardo a
estar sujeitos ao IRRF a aliquota de 17,5% a partir de 01 de janeiro de 2026.

Nao ha uniformidade de interpretagdo quanto a forma de incidéncia de IRRF sobre eventual ganho de capital auferido por pessoa juridica
nédo-financeira na alienagdo de CPR-Fs. Nesse contexto, recomenda-se aos Titulares dos CPR-Fs que consultem seus assessores tributarios em relagéo
ao tema.
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Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é
considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o direito a deducédo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ") apurado em cada
periodo de apuragdo (artigo 76, | da Lei 8.981, de 20 de janeiro de 1995, artigo 51 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, artigo 854, paragrafo
2°, do Regulamento do Imposto de Renda aprovado pelo Decreto n® 9.580, de 22 de novembro de 2018 — "RIR 2018" — e artigo 70, | da Instrucdo
Normativa 1.585, de 31 de agosto de 2015). O rendimento também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da Contribuicao Social sobre
o Lucro Liquido (“CSLL"). Como regra geral, as aliquotas em vigor do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a R$20.000,00 (vinte mil reais)
multiplicado pelo niimero de meses do respectivo periodo de apuragéo, de acordo com a Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, conforme alterada.
Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Nao obstante, a aliquota de CSLL para determinadas pessoas juridicas financeiras e assemelhadas é a seguinte: (i) 15% (quinze por cento), para pessoas
juridicas de seguros privados, de capitalizagdo, as distribuidoras de valores mobiliarios, as corretoras de cdmbio e de valores mobiliarios, as sociedades
de crédito, financiamento e investimentos, as sociedades de crédito imobilidrio, as administradoras de cartdes de crédito, as sociedades de
arrendamento mercantil, as associagcdes de poupancga e empréstimo, e as cooperativas de créditos; e (ii) 20% (vinte por cento) no caso de bancos de
qualquer espécie.

De acordo com o Decreto 8.426, de 1° de abril de 2015, os rendimentos em CPR-Fs auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a
sistematica ndo-cumulativa do Programa de Integracédo Social (“PIS") e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social ("“COFINS"), estdo
sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das contribui¢des, as aliquotas
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente, depende de uma anélise caso a caso com base na atividade
e objeto social da pessoa juridica. Como regra geral, a remuneragdo conferida a titulo de pagamento dos juros dos CPR-Fs constitui receita financeira
e ndo esta sujeita ao PIS e a COFINS desde que os investimentos em CPR-Fs ndo representem a atividade ou objeto principal da pessoa juridica
investidora. Contudo, recomenda-se aos Titulares do CPR-Fs que consultem seus assessores tributarios em relagéo ao tema.

Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real, presumido ou arbitrado terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte. A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicéo a
fonte pagadora. Com relagdo aos investimentos em CPR-Fs realizados por institui¢des financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de
previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, como regra geral ha dispensa de retencado do IRRF, conforme
artigo 77, |, da Lei 8.981 e artigo 71, inciso |, da Instru¢do Normativa RFB 1.585.

Néo obstante essa dispensa de retencdo na fonte, esses rendimentos, em regra, serdo tributados pelo IRPJ e pela CSLL, as aliquotas descritas acima a
excecdo dos fundos de investimento, cujas carteiras estdo, em regra, isentas). Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real terdo seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei
8.981. A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condigao a
fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redagdo dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de julho de 1955, e do artigo 72 da Instrugdo
Normativa RFB 1.585. Ndo obstante essa dispensa de retencdo na fonte, esses rendimentos, em regra, serdo tributados pelo IRPJ e pela CSLL, as
aliquotas descritas acima.

No caso das pessoas juridicas que tenham como atividade principal a exploracdo de operagdes financeiras, como as institui¢des financeiras e entidades
assemelhadas, a remuneragdo conferida a titulo de pagamento dos juros do CPR-Fs é considerada, pela Receita Federal do Brasil (“RFB") e pela
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, como receita operacional dessas pessoas juridicas, estando, portanto, sujeita a tributagdo pela contribuicdo
ao PIS e pela COFINS, na forma da legislagdo aplicavel a pessoa juridica que a auferir.

Pessoas Fisicas Residentes no Brasil

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CPR-Fs estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual),
por forca do artigo 3°, inciso V, da Lei 11.033. Segundo entendimento atual da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da
Instrugdo Normativa RFB 1.585, tal isengdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CPR-Fs. Investidores pessoas fisicas
néo se sujeitam a incidéncia do PIS e da COFINS.

No entanto, importante mencionar que a MP 1303 pretende aumentar de zero para 5% a aliquota de IRRF incidente sobre rendimentos produzidos
por titulos (inclusive CPR) emitidos e integralizados a partir de 31 de dezembro de 2025. A majoragao de aliquota néo alcanca o estoque relativo a
CPR-Fs emitidos e integralizados até essa data, que continuara sujeito a aliquota zero de IRRF. Ainda, MP 1.303 prevé que, no caso das aplicagdes
financeiras isentas ou tributadas a aliquota zero em 31 de dezembro de 2025 que passarem a ser tributadas por forga da MP 1303, se houver alteragdo
do prazo de vencimento, sera aplicada a aliquota de 5% sobre os rendimentos auferidos a partir da data da renegociagao.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posigdo da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da Instrugdo Normativa RFB 1.585, os rendimentos auferidos por investidores pessoas
fisicas residentes ou domiciliados no exterior, para fins fiscais, que invistam em CPR-Fs, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolugdo
Conjunta 13, estdo atualmente isentos de IRRF, inclusive as pessoas fisicas residentes em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida ("JTE").

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior, para fins fiscais, que invistam em CPR-Fs, no pais, de acordo com as normas
previstas Resolucdo Conjunta 13 e ndo sejam domiciliados em JTF estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme
legislacdo vigente. Os ganhos de capital auferidos na alienagdo de CPR-Fs em ambiente de bolsa de valores, balcdo organizado ou assemelhados néo
sdo tributados pelo IRRF. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede em JTF que ndo sejam pessoas fisicas, estdo
sujeitos as aliquotas regressivas aplicadas em fun¢do do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis, nos termos ja descritos acima.

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdigdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a
17% (dezessete por cento), conforme Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023, que reduziu o limite da aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento), ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informagdes relativas a composicao societaria de pessoas juridicas, ou a sua
titularidade ou a identificagdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. No entendimento das autoridades fiscais, sdo
atualmente consideradas como JTF as listadas no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.037, de 04 de junho de 2010,
conforme alterada. A Instrugdo Normativa n° 1.037/10 foi atualizada pela Instrugdo Normativa n° 2.265, de 09 de maio de 2025 para refletir a alteragdo
da aliquota maxima de 20% para 17%.
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Recentemente, a Lei n° 15.079, de 27 de dezembro de 2024, alterou a Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, para incluir uma disposicdo que
estabelece que a qualificagdo como JTF pode ser excepcionalmente desconsiderada para paises que fomentem de forma relevante o desenvolvimento
nacional por meio de investimentos significativos no Brasil, de acordo com as regulamentagdes do Poder Executivo (conforme o Decreto n° 12.226,
de 18 de outubro de 2024). Até o momento, nenhuma jurisdi¢do foi reconhecida sob a aplicabilidade dessa disposicéo.

Imposto sobre Operagées de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios - IOF

IOF/Cambio. Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo
com as normas e condigdes previstas pela Resolugdo Conjunta 13, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos no mercado financeiro
e de capitais, tais como os investimentos em CPR-Fs, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero tanto no ingresso dos recursos no Brasil
como no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada, a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
as operagdes de cambio ocorridas apds esse eventual aumento.

Nesse sentido, cumpre observar que o Governo Federal publicou recentemente os Decretos n° 12.466 e n° 12.467, que majoraram as aliquotas do
IOF/Céambio em diversas operagdes, fixando a aliquota de 3,5% para a maioria das transa¢des de cdmbio envolvendo remessas de recursos ao exterior.
Tais decretos foram revogados e substituidos pelo Decreto n® 12.499, de 11 de junho de 2025, que reproduziu a maior parte de suas disposi¢des, com
alteragdes pontuais. Contudo, em 27 de junho de 2025, o Congresso Nacional editou o Decreto Legislativo n® 176, que sustou integralmente e
imediatamente as referidas alteragdes. O Decreto Legislativo n° 176 foi objeto de acdo instaurada pelo Governo Federal perante o Supremo Tribunal
Federal ("STE") que, em 30 de junho, proferiu deciséo liminar para suspender os efeitos dos decretos presidenciais e do decreto legislativo acima
mencionados, além de determinar a realizagdo de audiéncia de conciliacdo. Essa decisdo foi reformada, em 16 de julho de 2025, para restabelecer
parcialmente a eficacia do Decreto n® 12.499, de 11 de junho de 2025, com efeito desde a sua edi¢do, mantendo a suspensdo apenas no trecho que
trata da incidéncia do IOF sobre as chamadas operagdes de “risco sacado”. As discussées judiciais ainda estdo em andamento, uma vez que depende
de apreciacdo pelo Plenario do STF, de modo que se recomenda o monitoramento continuo do tema. IOF/Titulos. As operagdes com CPR-Fs estdo
sujeitas a aliquota zero do Imposto sobre Operagdes Financeiras que incidem nas opera¢des de com titulos e valores mobiliarios (IOF/Titulos),
conforme Decreto 6.306, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as operagdes ocorridas apds este
eventual aumento.

Reforma de tributos indiretos

Foi promulgada recentemente a Emenda Constitucional n® 132/2023 (“EC 132/23"), que prevé a substituicdo de tributos federais, incluindo o PIS e a
COFINS, estaduais e municipais pela Contribuicdo sobre Bens e Servigos ("CBS"), pelo Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS") e pelo Imposto Seletivo
("IS"). A EC 132/23 prevé que aspectos especificos dos novos tributos (como as aliquotas) serdo determinados por novas leis, ainda ndo promulgadas.
Hé& um periodo de transicdo que se estende até 2033 para substituicdo completa dos tributos atualmente existentes pelos novos tributos trazidos pela
EC 132/23. Durante a transigdo, pretende-se que os tributos atualmente existentes coexistam com a CBS, com o IBS e com o IS.

Recentemente, foi publicada a Lei Complementar n° 214, de 16 de janeiro de 2025 (“LCP 214"), que regulamenta a instituicdo do IBS, da CBS e do IS.
A redagdo sancionada pelo Presidente da Republica tem sido alvo de diferentes discussdes. Embora ndo seja esperado que os Titulares de CPR-Fs
sejam adversamente impactados por estas discussdes, recomenda-se o acompanhamento de discussdes legislativas atinentes a LCP 214 e/ou de
outros projetos de lei que possam eventualmente impactar os investimentos em CPR-Fs.

As alteragdes propostas pela MP 1303 acima produzirdo efeitos a partir de 1° de janeiro de 2026, desde que a MP 1303 seja convertida em lei.
Recomenda-se, assim, o acompanhamento da evolugdo dessas discussdes e possiveis impactos sobre a tributacdo aplicavel ao CPR-Fs.

Imunidade de Titulares de CPR-Fs: Caso qualquer Titular de CPR-F goze de imunidade ou isengao tributéria diferente das previstas na Lei n® 11.033,
de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor ("Lei 11.033"), tal Investidor devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emitente,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as CPR-Fs,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencéo tributaria, sendo certo que, caso o Titular de CPR-F ndo envie referida documentagao, a
Emitente fara as retengdes dos tributos previstos na legislado tributaria em vigor nos rendimentos de tal Titular de CPR-F.

Evento Tributario: Caso, a qualquer momento durante a vigéncia das CPR-Fs, as CPR-Fs deixem de gozar do tratamento tributério previsto na
Lei 11.033, conforme vigente na data de celebragdo do Termo de Emissdo ("Evento Tributario”), a Emitente devera adotar as seguintes alternativas:
(i) realizar a Liquidagdo Antecipada por Evento Tributario, nos termos previstos no Termo de Emisséo e neste Prospecto, sem a incidéncia de quaisquer
penalidades; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Titulares das CPR-Fs, bem como com qualquer multa a ser paga, nos
termos da legislagao aplicavel, de modo que a Emitente se obriga, desde j4, a acrescer aos pagamentos devidos sob as CPR-Fs, os valores adicionais
suficientes para que os Titulares das CPR-Fs recebam tais pagamentos como se referidos valores adicionais ndo fossem incidentes, fora do ambiente
da B3.

q) Covenants Financeiros
Nao ha.
r) Eventos de Vencimento Antecipado

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos: Ocorrendo qualquer dos eventos descritos abaixo, todas as obrigagdes decorrentes das CPR-Fs
tornar-se-o automaticamente vencidas, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto
no Termo de Emissdo (cada um desses eventos, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigacio pecuniaria relacionada as CPR-Fs, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
de seu vencimento;

(ii) pedido de recuperacéo judicial, independente de deferimento do seu processamento pelo juizo competente, ou submissao a qualquer credor
ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emitente e/ou por qualquer de suas
controladas, independentemente de ter sido requerida homologagéo judicial do referido plano;

(iii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal
ou decretacdo de faléncia da Emitente e/ou por qualquer de suas controladas, ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais
procedimentos, observado o disposto na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, ou, ainda, qualquer processo similar em
outra jurisdigdo;
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo
sanado no respectivo prazo de cura, da Emitente e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo quaisquer emissdes de CPR-Fs),
seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado, igual ou superior, a R$139.000.000,00 (cento e trinta e nove milhdes
de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variacdo do IPCA, ou valor equivalente em outras moedas, observado que,
mediante pagamento integral das dividas atuais da Emitente que prevejam threshold (a) menor ou igual ao previsto acima, referido valor sera
automaticamente majorado para R$200.000.000,00 (duzentos milhes de reais); ou (b) menor ou igual a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais), referido valor sera automaticamente majorado para R$210.000.000,00 (duzentos e dez milh&es de reais);

inadimplemento de qualquer operagdo no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil /ou no exterior, ndo sanado no respectivo
prazo de cura, da Emitente e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo quaisquer emissdes de CPR-Fs), seja como parte ou
como garantidora, em valor individual ou agregado, igual ou superior, a R$139.000.000,00 (cento e trinta e nove milhGes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do IPCA, ou valor equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de
cura, ou, caso nao haja, se tal inadimplemento nao for sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados do inadimplemento, observado
que, mediante pagamento integral das dividas atuais da Emitente que prevejam threshold (a) menor ou igual ao previsto acima, referido valor
sera automaticamente majorado para R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); ou (b) menor ou igual a R$200.000.000,00 (duzentos
milhGes de reais), referido valor serd automaticamente majorado para R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhGes de reais);

reducdo de capital social da Emitente, exceto se: (a) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por A¢des; ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos Titulares de CPR-Fs, conforme disposto no artigo
174 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas,
caso a Emitente esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias estabelecidas no Termo de Emissao, observados os prazos de
cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agées;

transformacéo da forma societaria da Emitente, nos termos dos artigos 220 a 222, da Lei das Sociedades por A¢des;

se o Termo de Emissdo for declarado invalido, ineficaz, nulo ou inexequivel, por qualquer decisdo judicial competente, ndo revertida em
15 (quinze) dias contados da data da respectiva declaragdo, ou por sentenca arbitral, independentemente de qualquer prazo;

na hipoétese de a Emitente e/ou qualquer de suas controladas praticar qualquer ato visando revisar judicialmente, ou anular, cancelar ou
repudiar, nestes casos judicialmente ou extrajudicialmente, o Termo de Emissdo ou qualquer documento relativo a Oferta ou qualquer das
suas respectivas clausulas; e

caso o Termo de Emissédo seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos: Constituem eventos de inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado
das obrigagbes decorrentes das CPR-Fs, aplicando-se o disposto no Termo de Emissdo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos
seguintes eventos (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado
Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

@

(ii)

(iiii)

(iv)

(\7)

(vi)

descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relacionada as CPR-Fs, estabelecida no Termo de Emissdo, ndo sanada
no prazo de 30 (trinta) dias corridos do referido vencimento, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

ndo cumprimento de qualquer deciséo judicial de exigibilidade imediata para a qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo, arbitral definitiva
e/ou administrativa definitiva (ou decisdo administrativa definitiva ndo recorrida no prazo legal aplicavel), de natureza condenatdria, contra a
Emitente e/ou qualquer de suas controladas, em valor individual ou agregado, superior a R$139.000.000,00 (cento e trinta e nove milhdes de
reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, observado que,
mediante pagamento integral das dividas atuais da Emitente que prevejam threshold (a) menor ou igual ao previsto acima, referido valor sera
automaticamente majorado para R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); ou (b) menor ou igual a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais), referido valor sera automaticamente majorado para R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais);

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emitente, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$139.000.000,00 (cento e trinta e
nove milhGes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagdo do IPCA, ou o equivalente em outras moedas, exceto se,
no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora o referido evento tiver sido sanado, observado
que, mediante pagamento integral das dividas atuais da Emitente que prevejam threshold (a) menor ou igual ao previsto acima, referido valor sera
automaticamente majorado para R$200.000.000,00 (duzentos milhées de reais); ou (b) menor ou igual a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), referido valor sera automaticamente majorado para R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais);

protesto de titulos contra a Emitente e/ou qualquer de suas controladas cujo valor ndo pago, individual ou agregado, seja igual ou ultrapasse
R$139.000.000,00 (cento e trinta e nove milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variacdo do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido (a) efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e tenha sido obtida medida judicial
adequada para a anulacéo ou sustagdo de seus efeitos no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do referido protesto; ou (b) o protesto
foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi pago, depositado ou garantido em juizo, em qualquer das hipoteses constantes
das alineas (b) e (c) acima, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto, observado que, mediante
pagamento integral das dividas atuais da Emitente que prevejam threshold (a) menor ou igual ao previsto acima, referido valor sera
automaticamente majorado para R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); ou (b) menor ou igual a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais), referido valor sera automaticamente majorado para R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais);

ndo renovagao, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes e das licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se referida autorizagdo ou licenga estiver
comprovadamente em processo de renovacdo ou se dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo renovacao, cancelamento,
revogacao ou suspensdo a Emitente comprovar a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades
até a renovacdo ou obtencédo da referida licenga ou autorizagao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela Emitente, das obrigagdes assumidas no Termo de Emisséo,
sem a prévia anuéncia dos Titulares de CPR-Fs, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, nos termos do Termo de Emissao,
especialmente convocada para este fim;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

mudanga ou alteracdo do objeto social da Emitente de forma a alterar suas atuais atividades principais ou a agregar a essas atividades novos
negécios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas, salvo se aprovada
previamente pelos Titulares de CPR-Fs, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, nos termos do Termo de Emissdo, especialmente
convocada para este fim;

expropriagdo, nacionalizagdo, desapropriagdo ou qualquer aquisicdo compulsoéria, por qualquer autoridade governamental, da totalidade ou
de parte substancial dos ativos, ou das a¢des do capital social da Emitente;

violagdo pela Emitente e/ou suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos
dirigentes ou administradores, ou de qualquer empregado agindo em sua fun¢éo e em beneficio da referida sociedade, conforme reconhecida
em decisdo judicial, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de atos de corrupg¢do ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada (“Lei de Lavagem de Dinheiro”) e
as Leis Anticorrupgao (conforme definidas abaixo);

descumprimento da Legislagdo Socioambiental (conforme definida abaixo) em vigor que cause impacto adverso relevante na Emitente,
inclusive em relagéo a legislacdo e a regulamentacéo relacionadas a saiide e seguranga ocupacional e ao meio ambiente;

descumprimentos da Legislacdo Socioambiental que versa sobre incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou a utilizagdo, em suas
atividades, de mado-de-obra infantil ou em condicdo anéloga a de escravo;

provarem-se insuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes e/ou desatualizadas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emitente no Termo de Emissao;

se qualquer disposi¢do ou termo do Termo de Emissdo que estabeleca direitos aos Titulares de CPR-Fs, ou que possa prejudicar o exercicio
de direitos dos Titulares de CPR-Fs, for declarado invalido, ineficaz, nulo ou inexequivel, por qualquer decisdo judicial competente, ndo
revertida em até 15 (quinze) Dias Uteis;

venda, alienagdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da Emitente ou de suas controladas que ultrapassem o valor,
individual ou agregado, igual ou superior, a 20% (vinte por cento) dos ativos da Emitente, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Emitente (conforme definido abaixo) de periodo imediatamente anterior a data do evento; e

(1) incorporagéo (de sociedades e/ou de agdes) da Emitente por quaisquer terceiros; (2) fusdo ou cisdo da Emitente; (3) transferéncia do
controle acionario, direto ou indireto, da Emitente; e/ou (4) realizagdo pela Emitente de qualquer reorganizagdo societéria, exceto:
(a) mediante prévia aprovacao dos Titulares de CPR-Fs, reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse fim; (b) se a Klabin
Irmaos S.A., inscrita no CNPJ sob o n.° 60.485.034/0001-45, e/ou a Niblak Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n.° 04.047.019/0001-44,
mantiver(em) o controle direto e/ou indireto da Emitente (conforme defini¢do de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agbes); ou (c) apenas no caso dos itens (1), (2) e (4) acima, se tais eventos envolverem apenas sociedades do mesmo grupo econémico da
Emitente, observado que esse evento permanecerd vigente até que (I) a Emitente resgate os demais titulos de divida em circulagdo no
mercado que contenham disposicdo de vencimento antecipado analoga, e/ou (Il) obtenha renuncia (waiver) formal junto aos credores dos
demais titulos de divida em circulagdo no mercado da Emitente para aplicar a mesma disposicdo constante no item (xvi) abaixo, sendo os
itens (1) e (Il) aplicaveis, individualmente ou em conjunto, para fins de resguardar condi¢des pari passu com todos os demais titulos de divida
da Emitente em circulacdo no mercado (“Evento de Término de Vigéncia da Clausula de Controle Original”);

a partir do Evento de Término de Vigéncia da Clausula de Controle Original, o item (xv) acima perdera a sua vigéncia, iniciando-se
imediatamente, a partir do mesmo evento, a vigéncia dos itens (1) e (Il) a seguir:

() (1) incorporagdo da Emitente ou incorporagao de agdes da Emitente por quaisquer terceiros; (2) fusdo ou cisdo da Emitente (ressalvado
quando o evento se caracterizar como transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da Emitente, sendo, nesse caso, aplicavel
o item () abaixo), exceto:

(@) mediante prévia aprovacdo dos Titulares de CPR-Fs, reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse fim;

(b) se a Klabin Irmaos S.A,, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.485.034/0001-45, e/ou a Niblak Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o
n.° 04.047.019/0001-44, mantiver(em) o controle direto e/ou indireto da Emitente (conforme definicdo de “controle” prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des); ou

(c) se tais eventos envolverem apenas sociedades do mesmo grupo econémico da Emitente, desde que seja mantido o atual controle
da Emitente, conforme indicado no item (b) acima.

(1) transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da Emitente, exceto:
(@) mediante prévia aprovacéo dos Titulares de CPR-Fs, reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse fim;

(b) se a Klabin Irmédos S.A, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.485.034/0001-45, e/ou a Niblak Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o
n.° 04.047.019/0001-44, mantiver(em) o controle indireto da Emitente (conforme definigdo de “controle” prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes); ou

(€) (1) se tal evento ndo acarretar em uma Redugdo da Capacidade de Crédito da Emitente, conforme abaixo definido; e,
cumulativamente, (2) o novo controlador ndo estiver em descumprimento com a Legislagdo Socioambiental e/ou com as Leis
Anticorrupgdo em vigor, nos termos previstos no Termo de Emisséo.

“Reducdo da Capacidade De Crédito”: o enfraquecimento da capacidade de crédito da Emitente seréd caracterizado, para os fins
do item (Il) acima, caso resulte na reducéo, por parte de uma Agéncia (conforme definido abaixo), da classificagdo de risco em
escala nacional da Emitente em um ou mais niveis (“notches") abaixo da classificacdo de risco da Emitente antes da respectiva
operacdo de mudanca de controle. As classificagdes de risco consideradas para os fins desse item deverdo ser apuradas por
qualquer uma das seguintes agéncias de classificacdo de risco: Fitch Ratings, Standard & Poor's e Moody's Investors Services

("Agéncia”).

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico (observados os respectivos prazos de cura, se houver) previstos acima, as
obrigagdes decorrentes das CPR-Fs tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou interpelacdo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial.
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Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico (observados os respectivos prazos de cura, se houver) previstos acima,
o Agente de CPR-F devera convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia acerca de sua ocorréncia, Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs (conforme definido neste Prospecto), conjunta para ambas as Séries, a se realizar com 21 (vinte e um) dias de antecedéncia em
primeira convocagdo e 8 (oito) dias de antecedéncia em segunda convocagédo, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs.

Na hipotese de nao instalagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs em primeira convocacdo, devera ocorrer nova convocagao por meio da
publicagdo de novo edital que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs sera
realizada em segunda convocagéo.

Caso, na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs indicada acima: (i) em primeira convocacao, os Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, a
maioria das CPR-Fs em Circulacdo (conforme definidas abaixo) presentes na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, isto é, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) das CPR-Fs em Circulagéo; ou (ii) em segunda convocagao, os Titulares de CPR-Fs que representem a maioria das CPR-Fs em
Circulagdo presentes, conforme aplicavel, sendo que, nesta hipdtese, referente a segunda convocacéo, observado que o quérum de instalagdo néo
podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das CPR-Fs em Circulagdo, votem pela ndo declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das CPR-Fs, o Agente de CPR-F ndo deverd declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs. Em qualquer outra
hipdtese, incluindo, sem limitacdo, a ndo instalacdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs ou ndo manifestacdo dos Titulares de CPR-Fs ou ndo
obtencdo do quérum de deliberagéo, o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs devera ser considerado.

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos acima devera ser prontamente comunicada, por escrito, pela Emitente ao Agente de CPR-F, no prazo
de até 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento. O descumprimento do dever de informar, pela Emitente, ndo impedira o exercicio de
poderes, faculdades e pretensdes previstos no Termo de Emissao, pelo Agente de CPR-F ou pelos Titulares de CPR-Fs, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das CPR-Fs.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs (tanto em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado
Automatico, quanto por declaracdo do Agente de CPR-F, em razéo de Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico), independentemente da
comunicacdo referida acima, a Emitente obriga-se realizar o pagamento antecipado da totalidade das CPR-Fs, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, acrescido da Remuneragdo da respectiva Série, calculada
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série, até a data do efetivo
pagamento, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicagado de taxa de desconto, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente,
nos termos do Termo de Emiss3o, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) com relagdo aos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, da data
em que se verificar o evento ali listado; e (ii) com relagdo aos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, da data em que for declarado,
pelo Agente de CPR-F, o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs.

O pagamento antecipado das CPR-Fs, assim como o cancelamento de tais CPR-Fs, sera realizado (i) observando-se os procedimentos da B3, com
relagdo as CPR-Fs que estejam custodiadas eletronicamente na B3, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios; e/ou (ii) fora do ambiente da B3, com relagdo as CPR-Fs que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia do Agente de CPR-F, com cépia ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emitente, da
ocorréncia do vencimento antecipado, imediatamente apds a declaragdo do vencimento antecipado das CPR-Fs. Ndo obstante, caso o pagamento da
totalidade das CPR-Fs previsto acima seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia, em conjunto
com o Agente de CPR-F, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacio.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das CPR-Fs, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo serimediatamente aplicados na quitagdo do saldo devedor das obrigages decorrentes
das CPR-Fs. Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente
todas as obrigacdes decorrentes das CPR-Fs, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores
referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos
pela Emitente, nos termos do Termo de Emissao (incluindo a remuneracdo e as despesas incorridas pelo Agente de CPR-F), que ndo sejam os valores
a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneragéo, Encargos Moratérios, se devidos, e demais encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes
das CPR-Fs; e (iii) saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado. A Emitente permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes
das CPR-Fs que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragédo, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o
saldo devedor das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs enquanto néo forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel de cobranca
extrajudicial ou por meio de processo de execugao judicial.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS EFEITOS DA DECLARACAO DO VENCIMENTO ANTECIPADO SOBRE A RENTABILIDADE DAS CPR-
FS, CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGACOES DA EMITENTE CONSTANTES DO TERMO DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES
DE VENCIMENTO ANTECIPADO, PODENDO AFETAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DA EMITENTE E A LIQUIDEZ DAS CPR-FS” INDICADO
NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO.

s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios;

Nao aplicavel.

t) indicacdo sobre a previsao de desmembramento, do seu valor nominal, dos juros e dos demais direitos conferidos aos titulares
Néo hé previsdo para desmembramento das CPR-Fs, do seu Valor Nominal Unitario, juros e/ou demais direitos conferidos aos titulares.
u) Agente de CPR-F; e

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com filial na cidade de Sao Paulo, no estado
de Sédo Paulo, na Avenida Nagdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, torre Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), bairro
Brooklin, CEP 04578-910, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0004-34.

v) Outros Direitos, Vantagens e Restri¢es

Os demais direitos, vantagens e restricdes das CPR-Fs estdo descritos no Termo de Emisséo.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Emissao, bem como seu
impacto na situacao patrimonial e nos resultados da Emitente

3.1.1. Destinacao dos recursos pela Emitente

Os recursos captados pela Emitente por meio da Emissdo serdo utilizados em atividades do seu objeto
social, incluindo, mas ndo se limitando, atividades de producao, beneficiamento ou na industrializagdo de
produtos relacionados a silvicultura e a agricultura, inclusive florestamento e reflorestamento.

A Emitente enviara, em até 15 (quinze) Dias Uteis do recebimento de solicitacdo do Agente de CPR-F
neste sentido, declaragdo em papel timbrado e assinada pelos representantes legais, atestando a
destinacdo dos recursos da Emissdo, a contar da Data de Emissdo. A obrigacdo de comprovacdo da
destinacdo de recursos subsistira até que comprovada, pela Emitente, a utilizagdo da totalidade dos
recursos decorrentes das CPR-Fs.

3.1.2. Impacto da Emissao na situacdo patrimonial e nos resultados da Emitente

A tabela abaixo apresenta a capitalizagao total da Emitente, composta pela (i) soma de seus empréstimos
e financiamentos circulante e ndo circulante, debéntures circulante e ndo circulante e patrimoénio liquido,
e indicam a posi¢do em 31 de marco de 2025, conforme as informacdes financeiras trimestrais da
Emitente, referentes ao periodo encerrado em 31 de marco de 2025; e (ii) posicdo ajustada para refletir
os recursos liquidos que a Emitente espera receber com a Emissao, estimado em R$1.451.292.484,83 (um
bilhdo quatrocentos e cinquenta e um milhdes duzentos e noventa e dois mil quatrocentos e oitenta e
quatro reais e oitenta e trés centavos) apds a deducdo das comissdes e despesas estimadas, conforme
previstas na Secdo "9. Demonstrativo de Custo de Distribui¢do”, pagina 54 desse Prospecto.

Em 31 de marco de 2025 (R$ mil)®

Informagdes Financeiras Saldo Efetivo Saldo Ajustado apés Oferta™
gr,r\llparoéséi'.rrrzZ;;7 Z‘Z)anciamentos Circulante 33.609.716 35.067.008
Debéntures Circulante e Néo Circulante® 2.567.052 2.567.052

Total do Patriménio Liquido 11.308.258 11.308.258

Total da Capitalizacédo® 47.485.026 48.936.318

™ O saldo ajustado para refletir os recursos liquidos que a Emitente espera receber com a presente Oferta no valor de R$1.451.292.484,83] (um bilhdo
quatrocentos e cinquenta e um milhGes duzentos e noventa e dois mil quatrocentos e oitenta e quatro reais e oitenta e trés centavos).

@ Para fins de apresentacédo desta tabela, os saldos de empréstimos, financiamentos e debéntures foram segregados entre “empréstimos e financiamentos”
e “debéntures”, exclusivamente com o objetivo de facilitar a compreensdo por parte dos investidores quanto a composicdo da divida da Emitente.
Contabilmente, os referidos instrumentos sdo registrados de forma agregada em uma tnica linha nas demonstracées financeiras da Emitente.

A capitalizacéo total apresentada nesta tabela corresponde exclusivamente ao somatério dos valores de empréstimos e financiamentos circulantes
e ndo circulantes, debéntures circulantes e néo circulantes e patriménio liquido, conforme demonstrado nas informagdes financeiras consolidadas
da Emitente. Essa definicdo reflete apenas os elementos da estrutura de capital diretamente impactados pela presente Emissdo e pode divergir
daquelas adotadas por outras empresas.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de ativos, a exceciao
daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descrever sumariamente esses ativos e seus
custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao comprados e como o
custo sera determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou diretamente, na
aquisicao de ativos.
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3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, apresentar descricio sumaria
desses negocios e o estagio das aquisicoes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar
de quem serao comprados e como o custo sera determinado

ltem ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo utilizados para
adquirir outros negdcios, bem como ndo foram adquiridos de partes relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e
prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinaciao
daqueles recursos

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados para abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou ao Coordenador Lider da oferta, por conta de transacées ja realizadas ou cuja
celebracao seja esperada, indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

ltem ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo destinados a
pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou ao Coordenador Lider da Oferta, por conta de
transagdes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacao previstas
para atingir todos os objetivos originais do ofertante

O presente item ndo é aplicavel a Oferta, tendo em vista que ndo sera permitida a distribuicdo parcial das
CPR-Fs, uma vez que estas serdo colocadas sob o regime de garantia firme, nos termos do presente
Prospecto e do Contrato de Distribuigao.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terao
destinacao associada aquela relativa a distribuicao publica

Considerando que a destinagdo dos recursos captados por meio da presente Emissdo de CPR-F ndo é
especifica, estando vinculada as atividades do objeto social da Companhia, a Emitente podera utilizar, de
forma complementar e a seu exclusivo critério, outras fontes de recursos, tais como: (i) recursos proprios
de caixa; (ii) aportes de acionistas; (iii) linhas de crédito bancario; (iv) emissdes publicas ou privadas de
divida; (v) empréstimos intercompany; e/ou (vi) quaisquer outras fontes de financiamento disponiveis.
A utilizagdo de outras fontes de recursos nado prejudicard a destinacdo dos recursos provenientes da
presente Emissao.

n o u m u

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar: a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos foram seguidos para qualificacdo da oferta conforme item acima; b) qual a entidade
independente responsavel pela averiguacio acima citada e tipo de avaliacdo envolvida;
c) obrigagbes que a oferta impde quanto a persecucio de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos; e d) especificacao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigagées impostas pela oferta quanto a persecucao de
objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N&o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nas CPR-Fs envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, requlamentacéo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emitente e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, a Oferta e as
préprias CPR-Fs objeto da Emissdo reguladas pelo Termo de Emissdo. O potencial Investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacbes descritas no Termo de Emissdo e neste Prospecto, bem como
consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo
exemplificados, de forma néo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicGo das CPR-Fs.
Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também
poderdo ter um efeito adverso sobre a Emitente e/ou as CPR-Fs. Os fatores de risco foram relacionados
nesta Secdo de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a Oferta e as CPR-Fs e que, de
alguma forma, possam fundamentar a deciséGo de investimento do potencial investidor, considerando o
Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e das CPR-Fs. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses
abaixo, as CPR-Fs podem ndo ser pagas ou ser pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o
Investidor.

Os negocios, situagdo financeira, reputagGo ou resultados operacionais da Emitente podem ser
adversamente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas
aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situacdo financeira, a reputacdo, os resultados operacionais da
Emitente poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigacées no
dmbito da Oferta.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas CPR-Fs, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacées financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formuldrio de Referéncia da Emitente, as
demais informacbes contidas neste Prospecto e em outros Documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emitente, quer se dizer que o risco poderd, poderia
produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados
das operacbes ou as perspectivas da Emitente, exceto quando houver indicacdo em contrdrio ou conforme
0 contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢Go como possuindo
também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo nGo sGo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje
ndo sejam considerados relevantes, também poderéo ter um efeito adverso relevante sobre a Emitente. Na
ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, as CPR-Fs podem néo ser pagas, ndo ser pagas
tempestivamente ou serem pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emitente, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus
investidores e ao seu ramo de atuacdo, conforme aplicdvel, estGo disponiveis em seu formuldrio de
referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM, E O PROSPECTO DEFINITIVO CONTERA, APENAS UMA
DESCRICAO RESUMIDA DOS TERMOS E CONDIGOES DAS CPR-FS E DAS OBRIGAGCOES ASSUMIDAS
PELA EMITENTE NO AMBITO DA OFERTA. E ESSENCIAL E INDISPENSAVEL QUE OS INVESTIDORES
LEIAM O TERMO DE EMISSAO E COMPREENDAM INTEGRALMENTE SEUS TERMOS E CONDIGOES,
OS QUAIS SAO ESPECIFICOS DESTA OPERAGAO E PODEM DIFERIR DOS TERMOS E CONDIGOES DE
OUTRAS OPERAGOES ENVOLVENDO RISCO DE CREDITO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES PODEM
PERDER PARTE SUBSTANCIAL OU TODO O SEU INVESTIMENTO.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor, incluindo:

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e
ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; e

As CPR-Fs ndo contam com qualquer garantia real e/ou fidejussoria e ndo possuem preferéncia de
pagamento, o que pode ter impacto adverso no pagamento aos Titulares de CPR-Fs.

As CPR-Fs nao contam com garantia real e/ou fidejussoria, ou preferéncia em relagdo aos demais credores da
Emitente. Assim, na hipdtese de a Emitente deixar de arcar com suas obrigagdes descritas no Termo de
Emissdo, os Titulares de CPR-Fs ndo gozardo de garantia sobre bens especificos da Emitente, devendo valer-
se de processo de execucao judicial para acessar o patrimonio da Emitente a fim de satisfazer seus créditos.
Ainda, na hipdtese de eventual insolvéncia, recuperagao judicial e/ou faléncia (ou procedimento similar) da
Emitente ou qualquer hipdtese envolvendo concurso de credores da Emitente, os Titulares de CPR-Fs estarao
subordinados aos demais credores da Emitente que contarem com garantia real, no limite da referida garantia,
ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na recuperagdo judicial e/ou
faléncia).

As CPR-Fs ndo possuirem qualquer tipo de garantia pode ter impacto adverso relevante no pagamento aos
investidores, ja que, nos casos acima indicados, ndo ha garantia de que os Titulares de CPR-Fs receberdo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam
relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Né&o aplicavel, considerando que as CPR-Fs ndo contardo com qualquer garantia real e/ou fidejussoria,
ou preferéncia em relagdo aos demais credores da Emitente.

RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS CPR-FS

As CPR-Fs poderdo ser objeto de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total em caso de
indisponibilidade do IPCA ou da Taxa DI caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de
Atualizacdo Monetaria entre os Titulares de CPR-Fs e a Emitente

Na hipétese de extincdo, indisponibilidade por prazo superior a 30 (trinta) Dias Uteis, ou impossibilidade
legal ou judicial de aplicacdo da Taxa DI (para as CPR-Fs da Primeira Série) ou do IPCA (para as CPR-Fs
da Segunda Série), e inexistindo substituto legal aplicavel, o Agente de CPR-F deverd convocar
Assembleia Geral de Titulares das respectivas séries para deliberar, em conjunto com a Emitente, sobre a
definicao de indice substitutivo.

Caso ndo haja deliberacdo valida ou acordo entre a Emitente e os titulares das CPR-Fs sobre o indice
substitutivo, nos termos do quérum previsto no Termo de Emissao, a totalidade das CPR-Fs da respectiva
série podera ser objeto de liquidacdo antecipada facultativa total, nos termos previstos no Termo de
Emissao.

Em tais circunstancias, os investidores poderdo ser obrigados a receber o valor de liquidagdo das CPR-Fs
antes do vencimento originalmente contratado, o que podera resultar em perdas, inclusive em razdo da
inexisténcia, no momento da liquidagdo, de ativos com caracteristicas de risco e retorno equivalentes as
CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
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Risco decorrente da alocacdo das CPR-Fs entre as séries por meio do Sistema de Vasos Comunicantes

O numero de CPR-Fs a ser alocada em cada série da Emissdo sera definido de acordo com a demanda
das CPR-Fs, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo das CPR-Fs
entre as séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes, a quantidade de CPR-Fs emitida em cada uma das séries devera ser abatida da quantidade
total de CPR-Fs, definindo a quantidade a ser alocada na outra série e/ou a existéncia de outra série, de
forma que a soma das CPR-Fs alocadas em cada uma das séries efetivamente emitida devera
corresponder a quantidade total de CPR-Fs objeto da Emisséao.

Eventual série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario
afetada adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos Titulares de CPR-Fs, que poderdo encontrar
dificuldades para negocia-las no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emitente e de sociedades integrantes do grupo
econémico da Emitente, ndo é possivel garantir que ndo ocorrerd a consolidacdo substancial de
ativos e passivos de tais sociedades

Em caso de processos de recuperacao judicial ou faléncia da Emitente e de sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emitente, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da
recuperacao judicial ou faléncia ndo determinard, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos
credores, a consolidagdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de
consolidagdo substancial com sociedades com situagdo patrimonial menos favoravel que a da Emitente e,
nessa hipotese, os Titulares de CPR-Fs detentores das CPR-Fs podem ter maior dificuldade para recuperar
seus créditos decorrentes das CPR-Fs do que teriam caso a consolidacdo substancial ndo ocorresse, dado
gue o patrimdnio da Emitente serd consolidado com o patrimonio das outras sociedades de seu grupo
econdmico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos os créditos de todas as
sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os Titulares de CPR-Fs detentores das CPR-Fs podem ser
incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

As CPR-Fs poderdo ser objeto de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total nos termos indicados
acima e previstos no Termo de Emissao, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou
valor de mercado das CPR-Fs no mercado secundario

A Emitente podera realizar, respeitados os termos do Termo de Emissdo, a Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total das CPR-Fs. Os Titulares de CPR-Fs poderdo sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a
Liquidagdo Antecipada Facultativa Total, observado que ndo ha qualquer garantia de que existira, no
momento da liquidagdo, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as CPR-Fs. Além disso,
a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas para pessoas juridicas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as CPR-Fs fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar
em prejuizos financeiros para os Titulares de CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
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Risco relacionado a incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso
fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos agentes econdmicos
e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou
modificar os efeitos de determinados negocios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes
em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des originalmente
contratados. A Emitente podera alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo,
ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacdes devidas no ambito
das CPR-Fs. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, os Titulares de CPR-Fs terdo alteracdo das prestagdes a que fizer jus no ambito dos
Titulares de CPR-Fs, em comparacdo com o prazo, o preco e as condi¢cdes originalmente contratados, ou
mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto relevante e adverso em seu investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Eventual rebaixamento na classifica¢do de risco atribuida as CPR-Fs e/ou a Emitente podera
dificultar a captacdo de recursos pela Emitente, bem como acarretar reducao de liquidez das CPR-
Fs para negociacdo no mercado secundadrio e impacto negativo relevante na Emitente

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emitente sdo levados em
consideracao, tais como sua condicdo financeira, sua administragdo e seu desempenho. Sdo analisadas,
também, as caracteristicas das CPR-Fs, assim como as obrigagdes assumidas pela Emitente e os fatores
politico econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emitente. Dessa forma, as avaliagdes
representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as condi¢cdes da Emitente de
honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.
Um eventual rebaixamento em classificacbes de risco obtidas com relacdo as CPR-Fs e/ou a Emitente
durante a vigéncia das CPR-Fs podera afetar negativamente o prego dessas CPR-Fs e sua negociacdo no
mercado secundario. Além disso, a Emitente podera encontrar dificuldades em realizar outras emisses
de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos
resultados e nas operacdes da Emitente e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a
Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas
classificacoes de risco.

Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo as CPR-Fs pode obrigar esses
investidores a alienar suas CPR-Fs no mercado secundario, o que podera vir a afetar negativamente o
preco dessas CPR-Fs e/ou sua negociagdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as CPR-Fs podera (i) acarretar uma reducdo
do horizonte original de investimento esperado pelos Titulares de CPR-Fs; e/ou (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Titulares de CPR-Fs a mesma taxa estabelecida para as CPR-Fs,
uma vez que os investidores poderdo ndo encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢des das
CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio
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Risco do exercicio individual de direitos por determinado titular de CPR-F em descumprimento aos
termos e condicoes pactuados no Termo de Emissao para atuacdo colegiada.

De acordo com o Termo de Emissdo, o exercicio de direitos dos Titulares de CPR-F devera ser realizado
de forma colegiada, de modo que o Agente de CPR-F devera agir sempre em respeito a decisdo colegiada
da maioria dos Investidores. Caso, em contrariedade ao disposto no Termo de Emissdo, um Titular de
CPR-F exerca seus direitos de forma individual ou sem considerar as decisGes tomadas no ambito de uma
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para proteger os seus direitos e/ou direitos dos demais Titulares
das CPR-F, os interesses dos Titulares de CPR-Fs poderdo ser impactados negativamente.

Adicionalmente, o Titular de CPR-F podera responder por perdas e danos caso, individualmente ou sem
considerar as decisdes tomadas no ambito de uma Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, use de
qualquer agao para proteger os seus direitos e/ou direitos dos demais Titulares das CPR-F.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a definicao da Remunerac¢do das CPR-Fs e resultar
na reducdo da liquidez das CPR-Fs no mercado secundario.

A Remuneracdo das CPR-Fs sera definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Podera ser aceita a
participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, o que
podera afetar de forma adversa a formacao e a definicdo da taxa da remuneracéo final das CPR-Fs.

Ainda, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o), a quantidade de CPR-Fs
inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracao, as intencdes de investimento
dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de
Bookbuilding serdo canceladas, observado o previsto no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CPR-Fs
inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracdo, as intencdes de investimento
dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo serdo canceladas e, portanto, seré aceita a colocagao
de CPR-Fs junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participagdo de Pessoas Vinculadas na
subscricdo e integralizacdo das CPR-Fs na Oferta poderad reduzir a quantidade de CPR-Fs para os
Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente reduzir a liquidez dessas CPR-
Fs no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por ndo negociar o
ativo no mercado secundario e manter essas CPR-Fs como investimento até o vencimento. Ndo ha como
garantir que o investimento nas CPR-Fs por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a
formacdo da taxa final da Remuneragdo e que, caso seja permitida, nos termos acima previstos, o
investimento nas CPR-Fs por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das
CPR-Fs no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio
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A modificagdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos indices Financeiros pode afetar
negativamente a percepcao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores
mobilidarios da Emitente no mercado secunddrio

Os indices Financeiros estabelecidos no Termo de Emissdo serdo calculados conformidade com as praticas
contabeis vigentes quando da publicacdo, pela Emitente, de suas informacdes financeiras, sendo que nao
ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que nado podera haver divergéncia
em sua interpretacdo. A percepcdo de risco dos Investidores podera ser afetada negativamente, uma vez
que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a
forma como seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as préaticas contabeis modificadas.
Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobiliarios da Emitente
no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nao se limitando, o preco das CPR-Fs. Além disso, a alteragao
do célculo dos indices Financeiros podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte original de investimento
esperado pelos Titulares de CPR-Fs; e/ou (i) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
Titulares de CPR-Fs a mesma taxa estabelecida para as CPR-Fs, uma vez que podera ser dificil encontrar
valores mobilidrios com as mesmas condicdes oferecidas das CPR-Fs,

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

As obrigacées da Emitente constantes do Termo de Emissao estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado, podendo afetar negativamente os resultados da Emitente e a liquidez das CPR-Fs

O Termo de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo)
das obriga¢des decorrentes das CPR-Fs. Nao ha garantias de que a Emitente tera recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento das CPR-Fs na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de
suas obrigacoes.

Nessa hipotese, os Titulares de CPR-Fs podem ter suas CPR-Fs vencidas antecipadamente,
independentemente de sua vontade, diminuindo o seu horizonte de investimento nas CPR-Fs, e podendo
causar prejuizos aos investidores, tendo em vista que a Emitente pode néo ter recursos suficientes para
fazer face ao pagamento das CPR-Fs na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigagdes.

Ademais, o vencimento antecipado poderd causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emitente. Nesta hipdtese, ndo ha garantias que os Titulares de CPR-Fs receberdo a
totalidade ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as CPR-Fs. Além disso, a atual legislacdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo,
0 que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as CPR-Fs fossem liquidadas
apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento
realizado.

Para mais informacgdes, favor verificar o item 2.6 “(r)" da secdo “2. Principais Caracteristicas da Oferta”
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio
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Risco relacionado a verifica¢do dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-Fs

Em determinadas hipdteses, o Agente de CPR-F ndo realizara analise independente sobre a ocorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado das CPR-Fs. Assim sendo, a declaracdo de vencimento das CPR-Fs
podera depender do envio de declaragdo ou comunicacdo da Emitente informando que um Evento de
Vencimento Antecipado aconteceu ou podera acontecer. Caso a Emitente ndo informe ou atrase em
informar a o Agente de CPR-F sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, as providéncias
para declaracdo de vencimento antecipado e cobranca das CPR-Fs poderdo ser realizadas
intempestivamente pelo Agente de CPR-F, o que podera causar prejuizos aos Titulares de CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

Risco de ndo cumprimento de condicoes precedentes, o que poderd afetar negativamente os
resultados da Emitente

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas Condi¢des Precedentes (conforme definido neste Prospecto)
gue devem ser satisfeitas até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidacdo
da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condicOes verificadas anteriormente a obten¢do do
registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidagéo.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a obtencdo do
registro da Oferta ou até a Data de Integralizacdo das CPR-Fs, conforme aplicavel, os Coordenadores
avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e,
eventualmente, podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente. A ndo
implementacdo de qualquer uma das CondicGes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por
parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes dos Coordenadores, incluindo a de
eventual exercicio da Garantia Firme, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacao
da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67
da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso
ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera se caracterizar uma modificacdo
da Oferta, podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver
sido obtido, podera se caracterizar um evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando,
portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da
Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do
Contrato de Distribuicéo, havera o cancelamento do registro da Oferta, o que podera resultar em perdas
financeiras a Emitente bem como aos Investidores.

Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos serdo automaticamente
canceladas e a Emitente e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores.

N&do ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento
ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Risco relacionado ao fato de a presente Oferta estar dispensada de analise prévia perante a CVM e
a ANBIMA

A Oferta sera registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolucdo CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais Documentos da Oferta e as informacdes
prestadas pela Emitente e pelo Coordenador Lider ndo foram e ndo serdo objeto de analise prévia pela
CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar
seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do
artigo 15 das Regras e Procedimentos ANBIMA e do artigo 19 do Cédigo ANBIMA, a Oferta sera
registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 7 (sete) dias contados da divulgacdo do
anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizada pelo Coordenador Lider nos termos do artigo 76 da
Resolugcdo CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar as CPR-Fs no ambito da Oferta devem ter
conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir
sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades
da Emitente e sobre as CPR-Fs, tendo em vista que nao lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as
protecoes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou
pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA.

Tendo em vista que ndo sdo aplicaveis, aos Investidores, todas as prote¢des legais e regulamentares
conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios com
analise prévia perante a CVM, incluindo a revisado, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio
CVM/ANBIMA, é possivel que os Investidores, caso ndo possuam conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Emitente, sejam
prejudicados em razdo da assimetria informacional a qual possivelmente estariam expostos ao investir
nas CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco decorrente da auséncia de previsao legal para a representacdo fiducidaria dos Titulares de
CPR-Fs e inexisténcia de historico de atuacdo do Agente de CPR-F em ofertas publicas de CPR-Fs.

Considerando a auséncia de previsdo legal para atuagdo do Agente de CPR-F na qualidade de
representante fiduciario da comunhao de Titulares de CPR-F, bem como considerando a inexisténcia de
historico de ofertas publicas de cédulas de produto rural com liquidagao financeira, o Agente de CPR-F
foi nomeado como mandatario dos Titulares de CPR-Fs nos termos dos artigos 653 e seguintes da Lei
n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cddigo Civil"), observando-se, ainda, os principios da
boa-fé e da liberdade contratual, nos termos da Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019 (“Lei
da Liberdade Econémica”) e do Codigo Civil.

A auséncia de previsdo legal especifica para a representacado de interesses de Titulares de CPR-Fs por meio
do Agente de CPR-F pode gerar incertezas quanto a interpretacdo e a execucdo de suas responsabilidades
no contexto desta Emissdo, especialmente em situagdes que demandem a adog¢do de medidas protetivas
aos Investidores, como também em casos de inadimplemento, vencimento antecipado ou reestruturagao
da divida. Essa atuacdo inédita pode representar um risco de execucdo e exercicio de direitos adicional, com
potencial de impactar negativamente os interesses dos Titulares das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Risco relacionado a inexisténcia de jurisprudéncia acerca da oferta ptblica de cédulas de produto
rural com liquidacado financeira.

Nao ha jurisprudéncia especifica no mercado de capitais brasileiro acerca das ofertas publicas de cédulas
de produto rural com liquidacédo financeira, de modo que poderao surgir diferentes interpretagdes acerca
da Lei 8.929, da Resolucdo CVM 160 e demais normas aplicaveis.

Em decorréncia disso, e, em situacdes de conflito, divida ou estresse, podera haver perdas por parte dos
Titulares de CPR-Fs em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promogao da eficacia dos termos
e condi¢des constantes dos documentos da operagdo, notadamente, na eventual necessidade de buscar
o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e
condic¢des especificos, o que podera afetar de modo adverso as CPR-Fs e consequentemente afetar de
modo negativo os Titulares das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
Risco de Auditoria Juridica Restrita

No ambito da oferta publica das CPR-Fs, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo
abrangendo todos os aspectos relacionados a Emitente. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais
amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emitente que podem,
eventualmente, trazer prejuizos aos Titulares de CPR-Fs, na medida em que poderiam indicar um risco maior
no investimento e, consequentemente, uma remuneracdo maior, ou mesmo, desestimular o investimento
nas CPR-Fs. Da forma, os potenciais Titulares de CPR-Fs devem realizar a sua prépria investigagdo antes de
tomar uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes que o Formuladrio de Referéncia, as
demonstracdes financeiras e as informacdes financeiras intermediarias da Emitente também ndo foram
objeto de auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das
CPR-Fs podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado
pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos
investidores quando da aquisi¢do das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Auséncia de emissdo de carta conforto ou manifestacao escrita de auditores independentes sobre
as informacées financeiras da Emitente no ambito da Oferta

As informagdes financeiras da Emitente ndo foram objeto de auditoria contabil especificamente para os
fins desta Oferta e, portanto, ndo foi emitida qualquer carta conforto ou manifestacao escrita de auditores
independentes neste sentido. Deste modo, as informacdes financeiras da Emitente divulgadas ao
mercado poderdo néo refletir a posicdo econdmico-financeira mais atualizada da Emitente ou conter
imprecisdes numéricas, o que pode induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de
investimento nas CPR-Fs, afetando-os de maneira negativa.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacoes relacionadas a
Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes responsdveis pela colocacdo das
CPR-Fs, com o consequente cancelamento de todos os documentos de aceitacdo da Oferta
realizados perante tais Participantes Especiais

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais,
de qualquer das obrigacSes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo
ou em qualquer contrato celebrado no @mbito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta
previstas na regulamentagao aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas
na Resolucdo CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condi¢des de
negociagdo com valores mobiliarios, emissao de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta,
conforme previsto no artigo 11 da Resolugcdo CVM 160, o Participante Especial, a critério exclusivo dos
Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara
imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacido das CPR-Fs.

Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo deverad(do) cancelar todos os
documentos de aceitagcdo da Oferta que tenha(m) recebido e informar imediatamente aos respectivos
investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os
valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacoes equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Emitente ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condigdes, passardo a ser de conhecimento publico apds a divulgacdo deste Prospecto.
A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, poderdo ser
veiculadas matérias contendo informacbes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emitente ou os
Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda,
contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da
Resolucdo CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emitente ou dos Coordenadores
sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a
Oferta poderdo conter informagdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da
Emitente ou dos Coordenadores.

Assim, caso haja informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda,
caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais
investidores poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a
tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo
critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu
cancelamento e, consequentemente, gerar dificuldade para os investidores encontrares valores
mobilidrios com as mesmas condicées das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdo podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emitente

A Emissdo conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades, como
auditores, Agente de CPR-F, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servicos aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com
a qualidade e agilidade esperada, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Conforme
descrito neste Prospecto, determinados prestadores de servico da Emissdo (com exce¢do do Agente de
CPR-F, cuja substituicdo dependera de Assembleia Geral) poderdo ser substituidos, pela Emitente, a seu
exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser
bem-sucedida e afetar adversamente a prestacdo de servigos de interesses dos Titulares de CPR-Fs e, se
nao houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, a Emitente
deverd atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e
recursos e podera afetar adversa e negativamente as CPR-Fs ou a Emitente e, consequentemente, afetar
de forma relevante a capacidade de pagamento pela Emitente e gerar prejuizos financeiros aos
investidores.

Adicionalmente, eventual relacionamento entre a Emitente, os prestadores de servicos e/ou sociedades
integrantes de seus respectivos grupos econémicos, e/ou seus clientes, podem gerar um conflito de
interesses, de forma a afetar adversamente a prestagdo de servicos de interesses dos Titulares de CPR-Fs,
0 que podera ocasionar prejuizos financeiros aos titulares das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco de potencial conflito de interesses entre a Emitente e sociedades dos conglomerados
econémicos dos Coordenadores podera afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emitente

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econOmicos eventualmente
possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emitente e/ou de sociedades integrantes de seu
grupo econdémico, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, bem como mantém rela¢des comerciais, no curso normal de seus negécios, com a Emitente
e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdmico. Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas
de seus respectivos grupos nao estarao obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas
no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta, o que pode resultar em prejuizos
financeiros aos Titulares de CPR-Fs.

Para mais informacoes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e a Emitente e/ou sociedades
de seu grupo econémico veja a secdo "8 — Relacionamentos e Conflitos de Interesses” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CYM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolu¢do CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da
Resolucdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta.
Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento do registro
da Oferta.

28



Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolucdo CVM 160 e/ou do Contrato
de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emitente
comunicarao tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso
ao mercado. Logo, nas hipoteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do preco de subscricdo das CPR-Fs que houver subscrito, referido preco de
subscricdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta. Em caso de cancelamento
da Oferta, a Emitente e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos investidores, incluindo a perda de oportunidade.

Para mais informacdes sobre a eventual revogacdo, suspensdo e/ou modificacdo da Oferta, veja e
secdo “5. Cronograma de Etapas da Oferta” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

A Agéncia de Classificacao de Risco podera ser alterada sem Assembleia Geral, o que pode afetar
negativamente os resultados da Emitente e a liquidez das CPR-Fs.

Conforme previsto no Termo de Emissdo, a Emitente podera substituir a Agéncia de Classificagdo de
Risco, sem a necessidade de aprovacdo dos Titulares de CPR-Fs, desde que a agéncia de classificacdo de
risco substituta seja a Standard & Poor’s ou a Moody's América Latina, conforme o caso. Tal substituicdo
poderad ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emitente, o que podera afetar
negativamente as operacdes e desempenho referentes a Emissdo e, consequentemente a rentabilidade
das CPR-Fs.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes
especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios com determinadas classificagdes
de risco. Assim, o rebaixamento de classifica¢cbes de risco obtidas com relagcdo as CPR-Fs pode obrigar
esses investidores a alienar suas CPR-Fs no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco
dessas CPR-Fs e sua negociagdo no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das CPR-Fs, afetando negativamente os resultados da Emitente e a liquidez das CPR-Fs

O Agente de CPR-F, nos termos do Termo de Emissao, é responsavel por realizar os procedimentos de
cobranga e execucdo das CPR-Fs, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CPR-Fs.
A realizacdo inadequada dos procedimentos de execuc¢do das CPR-Fs por parte do Agente de CPR-F, em
desacordo com a legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o pagamento das CPR-Fs.
Adicionalmente, em caso de atrasos na cobranca judicial das CPR-Fs por qualquer razdo, a capacidade de
satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das CPR-Fs,
podendo causar prejuizos financeiros aos titulares de CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

29



E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura
da Oferta

N&o obstante a legalidade e regularidade dos Documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a hipdtese
de que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras sejam contrarias ao disposto nos
Documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissao e remuneracdo das CPR-Fs foi realizada
com base em disposicOes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restri¢gdes de natureza legal
ou regulatéria que venham a ser editadas, podem afetar adversamente a validade da constituicdo da
Emissdo, gerando perda do capital investido pelos Titulares de CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor

As informacgées acerca do futuro e projecoes da Emitente contidas neste Prospecto Preliminar
podem ndo ser precisas

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e proje¢des da Emitente,
as quais refletem as opinides da Emitente em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro
da Emitente serd consistente com tais informagdes. Os eventos futuros e projecdes poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de vérios fatores discutidos nesta secdo
“Fatores de Risco”, no Formulario de Referéncia da Emitente, e em outras secbes deste Prospecto. As
expressOes “acredita que”, “espera que” e "antecipa que”, bem como outras expressdes similares,
identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro e proje¢des da Emitente que ndo representam
qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com
toda a cautela e diligéncia as informacgdes contidas neste Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de
investimento unicamente baseados em previsdes futuras, projecdes ou expectativas. A Emitente ndo
assume qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do
futuro ou proje¢des, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizacdo das
perspectivas do futuro da Emitente divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados
e operacgdes da Emitente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
Risco de integralizacdo das CPR-Fs com dgio ou desdgio

A exclusivo critério dos Coordenadores, as CPR-Fs poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser
definido no ato de subscricdo das CPR-Fs. O agio ou o desagio, conforme o caso, serdo aplicados na
ocorréncia de uma ou mais condi¢bes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando a
(i) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteracdo na Taxa DI; ou (iii) alteracdo
no IPCA, nos termos do artigo 61, paragrafo 1° da Resolu¢do da CVM 160, a exclusivo critério dos
Coordenadores e observado o disposto no Contrato de Distribuicdo.

Na ocorréncia de eventuais resgates antecipados e amortiza¢des extraordinarias das CPR-Fs, o valor a ser
recebido pelos investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade do investidor que motivou o pagamento do agio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio/ Materialidade Menor

RISCOS RELACIONADOS A EMITENTE

Os fatores de risco relacionados a Emitente, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu
ramo de atuacdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na
secdo "4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundadrio
brasileiro de CPR-Fs pode dificultar a venda das CPR-Fs, podendo acarretar prejuizos financeiros
aos Investidores

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil,
envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores mobiliarios
de empresas localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro é
significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns
mercados internacionais desenvolvidos, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de CPR-Fs. Os
subscritores das CPR-Fs ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que
possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. A falta de liquidez
podera resultar em perdas aos Investidores, na medida em que ndo consigam vender as CPR-Fs por eles
detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

Situacoes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas
ou medidas do Governo Federal poderdo prejudicar os resultados operacionais da Emitente e, por
consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-Fs

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas
gue venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil
e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim tais incertezas e
outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades da Emitente e seus
resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio/ Materialidade Médio

A inflacao e os esforcos governamentais para combaté-la podem contribuir para um cendrio de
incerteza econémica, afetando adversamente a Emitente e o preco de mercado dos titulos da
Emitente

No passado, o Brasil registrou altas taxas de inflacdo, que tiveram, em conjunto com determinadas a¢des
tomadas pelo governo brasileiro para combaté-la e especulacdes sobre quais medidas seriam adotadas,
efeitos negativos sobre a economia brasileira. O COPOM - Comité de Politica Monetaria frequentemente
ajusta a taxa de juros em situagbes de incerteza econémica para atingir metas estabelecidas na politica
econdmica do governo brasileiro. A inflagdo, bem como as medidas governamentais para combaté-la e
a especulacao publica sobre possiveis medidas governamentais futuras, tem produzido efeitos negativos
relevantes sobre a economia brasileira e contribuido para a incerteza econdmica no Brasil, aumentando
a volatilidade do mercado de capitais brasileiro, o que pode causar um efeito adverso sobre a Emitente
e, por consequéncia, um impacto negativo sobre o desempenho financeiro das CPR-Fs.

Quaisquer medidas tomadas pelo governo brasileiro no futuro, incluindo a reducdo nas taxas de juros,
intervencdo no mercado de cambio e a implementacdo de mecanismos para ajustar ou determinar o valor
do real, podem desencadear inflacdo, afetando adversamente o desempenho geral da economia brasileira.
Além disso, no caso de aumento da inflacdo, o governo brasileiro pode optar por aumentar
significativamente as taxas de juros. O aumento nas taxas de juros pode afetar ndo apenas o custo dos
novos empréstimos e financiamentos da Emitente, mas também o custo de eventual endividamento da
Emitente, bem como o seu caixa e equivalentes a caixa. Dessa forma, a flutuacdo nas taxas de juros
brasileiras e a inflagdo podem afetar adversamente a Emitente, visto que esta podera contratar empréstimos
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e financiamentos indexados a variacdo da Taxa DI, IPCA e outros indexadores de divida. Por outro lado, uma
reducao significativa na Taxa DI pode afetar adversamente a receita de aplicagdes financeiras da Emitente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera
afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as CPR-Fs.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco
maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios
brasileiros, tais como as CPR-Fs, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem
afetar a capacidade da Emitente de cumprir com suas obrigacdes. Eventos econdmicos e politicos nestes
paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo
de capital investido, impactando negativamente a liquidez e o preco de titulos e valores mobilidrios no
mercado secundario. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos
que poderao interferir nas atividades da Emitente, conforme descrito acima.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

A retracao no nivel da atividade econémica brasileira pode prejudicar os resultados operacionais
da Emitente e, por consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-Fs

Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises
externas, pode acarretar a elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas juridicas, inclusive da
Emitente de seus clientes, conforme aplicavel, prejudicando as atividades da Emitente e seu resultado
operacional e financeiro, e por consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Menor

Potenciais oscilacoes das taxas de juros poderdo provocar efeito prejudicial nos negécios da
Emitente e nos precos de mercado dos titulos emitidos pela Emitente.

Oscilagdes do cenério prospectivo para as principais taxas de juros tanto da economia brasileira quanto
das principais taxas de referéncia dos mercados desenvolvidos, podem impactar o desempenho
financeiro das CPR-Fs.

Oscilagbes nas principais taxas de juros da economia brasileira podem ter os seguintes efeitos, diretos ou
indiretos (i) mudancas nos termos comerciais com fornecedores e prestadores de servicos, (ii) impacto
na capacidade de obter empréstimos, e (iii) aumento do custo do endividamento da Emitente, resultando
em maiores despesas financeiras, entre outros.

Adicionalmente, aumentos nas taxas de juros podem contribuir para o desaquecimento da economia
brasileira, reduzindo os niveis de consumo, investimento e atividade econdmica de forma geral. Esse
cenario pode impactar negativamente a demanda pelos produtos ou servicos oferecidos pela Emitente,
comprometendo suas receitas operacionais, margens e capacidade de geracdo de caixa.

Qualquer mudancga material nos mercados financeiros globais ou na economia brasileira também pode
diminuir o interesse de investidores em ativos brasileiros, o que pode dificultar o acesso da Emitente ao
mercado de capitais e ao financiamento de suas opera¢des no futuro, em condi¢des adequadas ou
economicamente viaveis.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizac¢do do real podem prejudicar a economia brasileira
e, consequentemente, a Emitente

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvaloriza¢cdes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizagGes repentinas, pequenas desvaloriza¢gbes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de
cambio. As desvalorizacdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagbes significativas
nas taxas de cambio do real frente ao délar dos Estados Unidos da América.

Nao é possivel assegurar que a taxa de cdambio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América ira
permanecer nos niveis atuais. As deprecia¢des do real frente ao dolar dos Estados Unidos da América
também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a
economia brasileira como um todo e, em decorréncia disso, afetar os negocios e a capacidade de
pagamento das CPR-Fs pela Emitente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor

Riscos relacionados a guerras ou conflitos armados, incluindo os conflitos entre Russia e Ucrdnia,
Israel e Hamas, e a escalada de tensdes entre Israel e Ira

Conflitos armados e tensdes geopoliticas internacionais, como a guerra entre Russia e Ucrania, os ataques
perpetrados pelo grupo Hamas contra Israel e a subsequente escalada militar entre Israel e Ird, tém
potencial de gerar efeitos econdmicos adversos em escala global, inclusive no Brasil. Desde a invasao da
Ucrania pela Federacdo Russa em fevereiro de 2022, diversos paises impuseram sangdes econémicas e
financeiras que provocaram instabilidade nos mercados, interrup¢des na cadeia de suprimentos e
volatilidade nos precos de energia e commodities agricolas.

Mais recentemente, a intensificacdo do conflito no Oriente Médio, com ataques diretos entre Israel e Ir3,
aumentou os riscos de desdobramentos regionais mais amplos, com potencial impacto sobre o
fornecimento global de petréleo e derivados. A instabilidade nessa regido, estratégica para a producéo e
escoamento de combustiveis fosseis, pode levar a elevacdo dos precos de energia e a escassez de
insumos, afetando diretamente os custos logisticos e operacionais da cadeia agroindustrial brasileira.

A combinacdo desses fatores pode gerar desvalorizagdo de ativos financeiros, flutuacdo cambial
(especialmente valorizacdo do délar), e reducdo da liquidez nos mercados de capitais, inclusive para os
titulos objeto da presente Emissdo. Além disso, os impactos macroeconémicos decorrentes desses
conflitos podem comprometer a capacidade de producdo e comercializagdo da Emitente, afetando
adversamente sua situagao financeira e, consequentemente, a performance das CPR-Fs emitidas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua
prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nao serem conhecidas, a forma como
serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer antincios
relacionados a oferta; e

A Oferta seguird o seguinte cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos

Eventos Data PrevistaM®
Eventos

Apresentacdo de formulario eletrénico de requerimento de

registro automatico da Oferta a CVM 23/07/2025

Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado
2. . o o o 23/07/2025
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e da Lamina

3 Inicio das apresentacdes de Roadshow 24/07/2025

4. Inicio do Periodo de Reserva 31/07/2025

5 Encerramento do Periodo de Reserva 19/08/2025

6 Procedimento de Bookbuilding 20/08/2025

7. Comunica(?o ao Mercado com o Resultado do Procedimento 21/08/2025
de Bookbuilding

8. Concessdo do Registro Automatico da Oferta pela CVM 21/08/2025

Divulgagdo do Anuncio de Inicio
9. . . 21/08/2025
Divulgacdo do Prospecto Definitivo

10. Data Estimada da Liquidacdo das CPR-Fs 22/08/2025

Em até 180 (cento e oitenta) dias apds

11. Data Maxima para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento a divulgacio do Andincio de Inicio

(" Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipacdes ou prorrogacdes a critério da
Emitente e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada pela Emitente e pelos
Coordenadores ao mercado e a CVM. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma
podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emitente, dos Coordenadores,
da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta
se (a) estiver se processando em condic¢des diversas das constantes da Resolu¢do CVM 160 ou do registro
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo
tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensado, a CVM devera ordenar
a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento do respectivo registro
caso este ainda nao tenha sido concedido.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE OS EFEITOS DE
EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 6.3 DA SECAO “6. RESTRICOES A DIREITO DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA, DESTE PROSPECTO.
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b) os prazos, condi¢oes e forma para: (i) manifestagoes de aceitacdao dos investidores interessados
e de revogacao da aceitacao, (ii) subscricao, integralizacao e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso, (iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagao dos
valores mobiliarios adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia da prestacdo de garantia,
(v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a
oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Plano de Distribuicdo. O plano de distribui¢do seguird o procedimento descrito no artigo 49 da
Resolucdo CVM 160, na Resolugdo CVM 160 e conforme o previsto no Contrato de Distribuicdo (“Plano
de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de Investidores acessados
pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou a aquisicdo das CPR-Fs por qualquer nimero
de Investidores, respeitando o Publico-Alvo, conforme indicado abaixo.

As CPR-Fs serdo destinadas aos: (i) investidores que atendam as caracteristicas de: (a) investidor
profissional, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 30" e “Investidor Profissional”, respectivamente);
(b) investidor qualificado, assim definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolucdo CVM 30
(“Investidor Qualificado” e, em conjunto com os Investidores Profissionais, “Investidores Institucionais”);
e (ii) investidores que ndo sejam Investidores Profissionais e/ou Investidores Qualificados, incluindo o
publico investidor em geral nos termos do artigo 2°, inciso XXI da Resolucdo da CVM 160
(“"Investidores Né&o Institucionais” ou “Publico Investidor em Geral” e, quando em conjunto com os
Investidores Institucionais, doravante denominados “Investidores” ou “Publico-Alvo”).

O Plano de Distribuicdo devera assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo;
(ii) a adequacdo do investimento ao perfil do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de venda dos
Coordenadores recebam, previamente, exemplar dos documentos da Oferta, conforme aplicavel.

Observado o disposto acima, em caso de excesso de demanda, a ser observada na taxa de corte da
Remuneragdo, a alocacdo das CPR-Fs serd feita (i) de forma discricionaria para os Investidores
Institucionais e, portanto, podera levar em consideracao as relagdes com clientes e outras consideraces
de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e/ou da Emitente, ressalvado o disposto abaixo;
e (ii) por meio de rateio proporcional para os Investidores Nao Institucionais que tenham apresentado
intencdo de investimento nos termos abaixo, observando-se o disposto no artigo 49, paragrafo Unico, da
Resolugdo CVM 160.

Em atendimento ao paragrafo Unico do artigo 49 da Resolucdo CVM 160, as relagdes com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou
da Emitente ndo serdo consideradas na alocagdo das CPR-Fs para os Investidores N&o Institucionais.

A Emitente devera abster-se, até o envio do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos
13 e 76 da Resolucao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), a CVM, de (i) revelar informacdes relativas
a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecucdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios
sobre o carater reservado da informacgdo transmitida; (ii) utilizar as informacdes referentes a Emissao,
exceto para fins estritamente relacionados com a preparacdo da Emissdo; (iii) divulgar, ao publico,
informacdes referentes a Emitente, a Emissdo ou as CPR-Fs, em desacordo com o disposto na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas nédo se limitando, ao disposto na Resolu¢do CVM 160.

Nao existira a fixacdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta.

Né&o sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as CPR-Fs. Da mesma forma, ndo obstante a recomenda¢do dos Coordenadores em
cumprimento ao disposto no inciso Il do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA, nao sera firmado
contrato de estabilizacdo de preco das CPR-Fs no mercado secundario.
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Nos termos do artigo 4°, inciso Ill das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas, os Coordenadores,
formalmente, incentivam a Emitente a adotar sempre padrdes mais elevados de governanga corporativa.

N&do haverad preferéncia para subscricdo das CPR-Fs pelos atuais acionistas, diretos ou indiretos, da
Emitente, por funcionéarios ou por quaisquer outros grupos que levem em consideragdo rela¢gdes de
natureza comercial ou estratégica em relagdo a Emitente.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto, pelos Coordenadores, ao Publico-Alvo, interessado em
adquirir as CPR-Fs, com a excecdo de eventual agio ou desagio concedido, nos termos do Contrato de
Distribuicao.

Nao sera admitida a distribuicdo parcial das CPR-Fs, no ambito da Oferta.

Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, a Oferta estard a mercado a partir da divulgacdo do
Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Emitente; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério dos
Coordenadores, a divulgacdo podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios
para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolu¢gdo CVM 160 (“Meios de Divulgacdo” e
"Oferta a Mercado”, respectivamente).

Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider
encaminhara, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM (“SRE") e a B3, versdo
eletronica (em formato digital que permita a busca de palavras e termos) do Aviso ao Mercado e do
Prospecto Preliminar, sem quaisquer restricdes para sua copia.

Poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones) sobre as
CPR-Fs e a Oferta ("Apresentacdes para Potenciais Investidores”), conforme determinado pelos
Coordenadores, em comum acordo com a Emitente, observados os limites legais e normativos em vigor.

Apos as ApresentacOes para potenciais Investidores e a divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto
Preliminar, e anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o
Procedimento de Bookbuilding, observados os termos do Contrato de Distribuicdo e do Termo de
Emissao.

Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o periodo de distribuicdo, caracterizado pela
possibilidade de efetiva liquidagdo da Oferta, somente pode ter inicio apds observadas, cumulativamente,
as seguintes condicdes: (i) obtencdo do registro da Oferta perante a CVM,; (ii) divulgacdo do Anuincio de
Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores, nos Meios de Divulgacao.

O periodo de distribuicdo das CPR-Fs sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, exceto se todas as CPR-Fs,
objeto da Oferta, tiverem sido distribuidas, sem que isso tenha decorrido do exercicio da Garantia Firme,
nos termos do artigo 59, 84°, da Resolucdo CVM 160, e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a contar
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, observado o disposto nos artigos 47 e 48 da Resolugdo
CVM 160.

As CPR-Fs poderao ser distribuidas pelos Coordenadores, nos termos do artigo 59 da Resolucao
CVM 160, a partir da data da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos Meios de Divulgacao, nos termos do
artigo 13 da Resolugdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, de sua versdo
eletronica, a CVM e a B3, nos termos do §2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 ("Periodo de
Distribuicdo”). O Periodo de Distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias, nos termos do
artigo 48 da Resolu¢do CVM 160.

Caso ndo haja demanda suficiente de Investidores para as CPR-Fs da respectiva série, durante o Periodo
de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a subscrigdo e a integralizacdo das CPR-Fs até o limite da
Garantia Firme, observado o quanto disposto no Contrato de Distribuicao.
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Intencoes de Investimento. A intencdo de investimento enviada/formalizada pelo investidor constitui
ato de aceitacdo dos termos e condi¢cbes da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de
divergéncia relevante entre as informacdes constantes dos Prospectos que altere substancialmente o
risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (ii) nas hipdteses de suspensdo,
modificacdo e cancelamento da Oferta, a serem previstas nos Prospectos, nos termos da Resolugdo CVM
160.

A intencdo de investimento devera (i) conter as condicOes de integralizacdo e subscri¢do das CPR-Fs;
(i) possibilitar a identificagdo da condigdo de investidor como “Pessoa Vinculada”; (iii) incluir declaracao
de que o investidor obteve exemplar dos Prospectos e da Lamina; e (iv) nos casos em que haja
modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragdo
assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta.

Os Investidores que manifestarem interesse na subscricdo das CPR-Fs por meio do envio/formalizacdo
da inteng¢do de investimento e que tiverem suas intencdes alocadas estardo dispensados da apresentagao
do boletim de subscricao, sendo certo que a intencdo de investimento preenchida pelo investidor passara
a ser o documento de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolucdo CVM 160.

As inten¢des de investimento enviadas/formalizadas pelos Investidores deverdo ser mantidas pelos
Coordenadores a disposicdo da CVM.

Os Coordenadores recomendardo aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des
estipulados na intencdo de investimento, em especial os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta
e as informacdes constantes nos Prospectos e na Lamina, especialmente na secao “Fatores de Risco”, que
trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta estd exposta; e (ii) entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de enviar/formalizar a sua intencdo de
investimento, para verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta
para cadastro do Investidor e efetivacdo da reserva, incluindo, sem limitagdo, prazos estabelecidos para
a envio/formalizacdo da referida intencdo e eventual necessidade de depodsito prévio do investimento
pretendido.

Cada Investidor interessado em participar da Oferta deverd assumir a obrigagdo de verificar se esta
cumprindo com os requisitos para participar da Oferta, para, entdo, apresentar suas inten¢des de
investimento.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, serdo
informados ao Investidor, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu sua intencdo de
investimento, por meio de seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou outro
meio previamente acordado entre as partes: (i) a quantidade de Séries; (ii) a quantidade de CPR-Fs
alocada ao Investidor; (iii) a primeira Data de Integralizacdo; e (iv) a taxa final da Remunerag¢do das
CPR-Fs definida no Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores deverdo realizar a integralizacdo das CPR-RFs pelo Preco de Subscricdo, mediante o
pagamento a vista, na primeira Data de Integralizagdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis.

As previsdes dos itens acima aplicar-se-do aos Participantes Especiais contratados pelo Coordenador
Lider no ambito da Oferta. Cada intencdo de investimento devera ser realizada perante apenas uma
Instituicdo Participante da Oferta.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES QUE: (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E
CONDIGOES ESTIPULADOS NA INTENGAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS PROCEDIMENTOS
RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO E
NA LAMINA DA OFERTA, ESPECIALMENTE NA SECAO "FATORES DE RISCO", QUE TRATA, DENTRE
OUTROS, SOBRE OS RISCOS AOS QUAIS A OFERTA ESTA EXPOSTA; E (Il) ENTREM EM CONTATO
COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE
ENVIAR/FORMALIZAR A SUA INTENGCAO DE INVESTIMENTO, PARA VERIFICAR OS
PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA RESPECTIVA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA
CADASTRO DO INVESTIDOR E EFETIVAGAO DA RESERVA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, PRAZOS
ESTABELECIDOS PARA A ENVIO/FORMALIZACGAO DA REFERIDA INTENCAO E EVENTUAL
NECESSIDADE DE DEPOSITO PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.

Pessoas Vinculadas. Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta, observado o previsto no artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160, sem limite maximo de tal participacdo
em relacdo ao Valor Total da Emissdo, observadas condicbes abaixo. A participacdo das Pessoas
Vinculadas na Oferta sera admitida mediante apresentacdo de intengdes de investimento, sem fixacdo de
lotes minimos ou méaximos, aos Coordenadores.

Para fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme devera ser obrigatoriamente
indicado por cada um dos Investidores no seu respectivo pedido de reserva / ordem de investimento,
sob pena de cancelamento, as seguintes pessoas: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores da Emitente, dos Coordenadores ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a
distribuicdo das CPR-Fs, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) controladores (incluindo, sem limitacdo, pessoas naturais que sejam, direta
ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario) ou administradores, bem como
funcionérios, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta;
(iii) agentes autébnomos que prestem servicos a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta;
(iv) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Institui¢des Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e
(viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Os Coordenadores poderdo adquirir CPR-Fs da Oferta na qualidade de Pessoas Vinculadas. Os
Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos econdmicos ndo estardo obrigados a restringir
quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente
Oferta, observadas as disposi¢cdes da Resolugcdo CVM 160.

CASO SEJA VERIFICADO EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM TERGCO) EM RELACAO A
QUANTIDADE DE CPR-FS OFERTADAS, A SER OBSERVADA NA TAXA DE CORTE DA REMUNERAGAO,
NAO SERA PERMITIDA A COLOCACAO DE CPR-FS PERANTE PESSOAS VINCULADAS, DEVENDO AS
INTENCOES DE INVESTIMENTO REALIZADAS POR TAIS INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS
VINCULADAS SEREM AUTOMATICAMENTE CANCELADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 56,
OBSERVADAS EXCECOES DO PARAGRAFO 1° DA RESOLUGCAO CVM 160.
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Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a vedacdo de colocacdo as Pessoas
Vinculadas nao se aplica: (i) as institui¢des financeiras contratadas como formadores de mercado, caso
aplicavel; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que
exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realiza¢do de investimentos
por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva
regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que, considerando o
cancelamento previsto nesta Secdo e no Contrato de Distribuicdo, na auséncia de colocacdo para as
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de CPR-Fs inicialmente
ofertada. Na hipotese do item (iii) acima, a colocagdo das CPR-Fs perante Pessoas Vinculadas sera
permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a quantidade de CPR-Fs inicialmente ofertada,
desde que preservada a colocagdo integral junto a pessoas ndo vinculadas das CPR-Fs por elas
demandadas, observado o disposto abaixo.

Caso néao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das CPR-Fs ofertadas, ndo
haverd limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Os Investidores deverdo ser informados de que a participacdo de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a formacao da taxa final da
Remuneracdo das CPR-Fs, e, caso seja permitida a colocagdo perante Pessoas Vinculadas, nos termos
acima previstos, o investimento nas CPR-Fs por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir
a liquidez das CPR-Fs no mercado secundario.

OS INVESTIDORES DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORESQUE SEJAM
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING DAS CPR-FS PODERA IMPACTAR
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA FINAL DOS JUROS REMUNERATORIOS DAS CPR-FS DE
CADA SERIE E QUE, CASO SEJA PERMITIDA A COLOCAGCAO PERANTE PESSOAS VINCULADAS, NOS
TERMOS ACIMA PREVISTOS, O INVESTIMENTO NAS CPR-FS POR INVESTIDORES QUE SEJAM
PESSOAS VINCULADAS PODERA REDUZIR A LIQUIDEZ DAS CPR-FS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIS INFORMAGOES, VIDE SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 18 DESTE PROSPECTO.

Serdo atendidos os clientes dos Coordenadores que desejarem efetuar investimentos nas CPR-Fs, tendo
em vista a relacdo dos Coordenadores com esses clientes, bem como outros investidores, fundos de
investimento e pessoas, fisicas e juridicas, mesmo que ndo sejam clientes dos Coordenadores.

Apos o encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade das CPR-Fs, o
que ocorrer primeiro, sera divulgado o resultado da Oferta por meio do Anuncio de Encerramento.

A colocacdo das CPR-Fs sera realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como o
Plano de Distribuicao.
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Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolu¢do CVM 160, (i) a modificagdo
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao
da Oferta; (ii) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
intencdes de investimento, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes; e (iii) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
imediatamente comunicados, diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicagdo passivel de comprovacado, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram diretamente comunicados por
escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar
sua aceitagdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo, referido valor sera devolvido
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo”), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informac¢des constantes do Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo
de investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, a
suspensdo ou o cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgagdo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta devera
ser diretamente comunicado, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua
intencdo de investimento (a) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo, no caso do item (i) acima; ou (b) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em
que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso do item (ii) acima,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo, referido
valor sera devolvido de acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; (ii) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolucao CVM 160; ou (iii) do Contrato de Distribuicao
seja resilido, todas as intencdes de investimento serdo canceladas e o Coordenador Lider comunicara tal
evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacao de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscri¢ao, referido valor sera devolvido de acordo
com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A APLICACAO DO REEMBOLSO AOS INVESTIDORES, VEJA O
ITEM 6.3 DA SECAO "6. RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA",
DESTE PROSPECTO.
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6. RESTRIC6ES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
6.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia dos titulos

Nos termos do artigo 87, inciso |, da Resolucdo CVM 160, pelo fato de a Oferta seguir o rito de registro
automatico destinada ao Publico em Geral, ndo existem restricdes a negociacdo das CPR-Fs em mercados
regulamentados.

6.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS CPR-FS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: () NAO TENHAM
PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGAO OU QUE NAO TENHAM
ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AS CPR-
FS A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS CPR-FS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (lll) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU
DOS SETORES EM QUE A EMITENTE ATUA.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas CPR-Fs, os investidores deverdo
ler a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 18 e seguintes deste Prospecto, bem como a se¢do “4. Fatores
de Risco” do Formulario de Referéncia da Emitente antes de aceitar a Oferta.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucao CVM 160 a
respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160, (i) a modificagdo
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo
da Oferta; (ii) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
intencdes de investimento, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢des; e (iii) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deveréo ser
imediatamente comunicados, diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicagdo passivel de comprovacado, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram diretamente comunicados por
escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar
sua aceitagdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricao, referido valor sera devolvido
sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo”), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.
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Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo
de investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160, a
suspensdo ou o cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta deverd
ser diretamente comunicado, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua
intencdo de investimento (a) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo, no caso do inciso (i) acima; ou (b) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em
que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso do item (ii) acima,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Subscricdo, referido
valor sera devolvido de acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; (ii) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja
resilido, todas as intengdes de investimento serdo canceladas e os Coordenadores comunicarao tal evento
aos Investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo, referido valor serad devolvido de acordo
com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacio do
cancelamento ou revogacao da Oferta.

42



7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em acgoes, incluir as informacoes dos itens 6
e 9 do Anexo A, quando aplicaveis

Item ndo aplicavel a Oferta.
7.2. Eventuais condi¢Oes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condi¢des
(i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos
casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos |4
previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato
de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Precedentes, previstas na
Clausula 5 do Contrato de Distribuicdo e na segdo “9.7. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobilidrios"
deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacao da oferta ptblica ou partes da oferta publica a investidores especificos e
a descricao destes investidores

A Oferta é destinada ao Publico Investidor em Geral, conforme descricdo constante da Secao
“2.3. Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto.

7.4. Autorizagbes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos titulos, identificando os
orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em que foi aprovada a operacao

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emitente, realizada em 23 de julho de 2025 (“RCA da Emitente”), na qual foram
deliberadas e aprovadas, entre outras matérias, (i) a realizagdo da Emissdo e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condicdes, nos termos da Lei 8.929, da Lei de Valores Mobiliarios, da Lei das
Sociedades por Acdes, da Resolucdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais aplicaveis; (ii) a
autorizacdo a Diretoria da Emitente para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissdo, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a Termo de Emissdo e ao
Contrato de Distribuicao; e (iii) a ratificacdo de todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da
Emitente com relagdo aos itens acima (disponivel no Anexo | deste Prospecto a partir da pagina 77).

7.5. Regime de distribuicao

Observado o cumprimento das obrigacSes e das Condicdes Precedentes previstas no Contrato de
Distribuigdo, os Coordenadores estruturardo a Oferta em regime de garantia firme de colocacéo, de forma
individual e ndo solidaria, para o Valor Total da Emissdo.
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7.6. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determina¢ao do preco ou taxa

Procedimento de Bookbuilding. Sera adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento,
com recebimento de reservas dos Investidores, sem lotes minimos ou maximos, a ser conduzido pelos
Coordenadores, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolucdo CVM 160, bem como nos termos do
Contrato de Distribuicdo, observado o disposto no artigo 61, §82° e 3°, da Resolu¢do CVM 160, por meio
do qual os Coordenadores verificardo a demanda do mercado pelas CPR-Fs, para verificacdo e a definicao,
juntamente com a Emitente: (i) a taxa final da Remuneracdo de cada uma das Séries, observados os
termos do Contrato de Distribuicdo e do Termo de Emissdo; (ii) da quantidade de CPR-Fs a serem
alocadas em cada Série da Emissdo, conforme o Sistema de Vasos Comunicantes e observado o Volume
Minimo CPR-Fs Primeira Série. A Emitente ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding por
meio do Aditamento — Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no Termo de Emissdo), que
devera ser arquivado na JUCESP nos termos do Termo de Emisséo.

Para fins de esclarecimento e em atendimento ao paragrafo 3° do artigo 61 da Resolucdo CVM 160,
somente serdo levadas em consideracao para determinacao da taxa final da Remuneracao as inten¢bes
de investimento apresentadas por Investidores Institucionais, respeitado o disposto abaixo. Por outro
lado, as inten¢bes de investimento dos Investidores Ndo Institucionais serdo consideradas para fins da
alocacdo da quantidade de CPR-Fs em cada uma das Séries, observado o Sistema de Vasos Comunicantes
e o Volume Minimo CPR-Fs Primeira Série.

No ambito da coleta de intenc¢des de investimento, deverdo ser observados os seguintes procedimentos:

(i) o investidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada (conforme definido neste Prospecto),
podera enviar sua intengdo de investimento, na forma de reserva, a uma institui¢do participante da
Oferta, durante o periodo de reserva indicado no Prospecto (“Periodo de Reserva”), sendo certo que
(a) o prazo de recebimento de reservas para subscricdo serd devidamente divulgado na Lamina e
somente sera admitido ap6s o inicio da Oferta a Mercado; e (b) o Prospecto Preliminar devera estar
disponivel nos Meios de Divulgacdo, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de
Reserva;

(if) na respectiva intencdo de investimento, o investidor devera indicar, sob pena de cancelamento da
sua intencao de investimento: (a) uma taxa minima para a Remuneracdo das CPR-Fs, desde que nao
seja superior a Taxa Maxima, como condicdo para sua aceitagdo a Oferta; (b) a quantidade de CPR-Fs
que deseja subscrever; e (c) sua condicdo de Pessoa Vinculada, se este for o caso;

(iii) findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidardo todas as intencdes de
investimento que tenham recebido e as encaminhardo ja consolidadas ao Coordenador Lider;

(iv) os Investidores também poderao apresentar intengdes de investimento, na forma de carta proposta
(a ser disponibilizada pelo Coordenador Lider), ao Coordenador Lider, na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding;

(v) no Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara todas as intencdes de
investimento que tiverem recebido, inclusive as efetuadas na forma do item (iv) acima, para
definicdo da taxa final da Remuneracao;

(vi) para a apuracao da taxa final da Remuneracéo, serdo atendidas as inten¢des de investimento que
indicarem as menores taxas, adicionando-se as intencbes de investimento que indicarem taxas
imediatamente superiores (observada a Taxa Maxima), até que seja atingido o Valor Total da Emissédo
incialmente ofertado;

(vii) as inten¢des de investimento canceladas, por qualquer motivo, serdo desconsideradas no referido
procedimento de apuracdo da taxa final;

44



(viii) caso o percentual apurado para a taxa aplicavel a Remuneracao seja inferior a taxa minima apontada
na intencdo de investimento como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima
previstos, referida intencdo de investimento serd cancelada pelo Coordenador Lider ou pelo
Participante Especial que a tenha recebido; e

(ix) observado o disposto nesta Secdo e no Contrato de Distribuicdo, os critérios objetivos adotados no
Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo da taxa final da Remuneragdo consistirdo: (a) no
estabelecimento de Taxa Maxima, a qual sera divulgada ao mercado no Prospecto Preliminar; (b) no
ambito do processo de coleta de inten¢des de investimento, os Investidores Institucionais poderao
indicar nas inten¢des de investimento uma taxa minima para a Remuneracao das CPR-Fs, desde que
ndo seja superior a Taxa Maxima, como condicdo para sua aceitacdo a Oferta, sob pena de
cancelamento da intengdo de investimento; e (c) para apuracdo da taxa final serd observado o
procedimento descrito acima.

Para fins de esclarecimento e em linha com o artigo 56, paragrafo 5°, inciso I, da Resolu¢do CVM 160,
nao sera permitida a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) na fixacdo da taxa
final da Remuneracédo a ser definida no ambito do Procedimento de Bookbuilding.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré divulgado em até 1 (um) Dia Util apés a sua definicio
por meio de comunicado ao mercado nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°,
da Resolucdo CVM 160.

CASO SEJA VERIFICADO EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM TERGCO) EM RELACAO A
QUANTIDADE DE CPR-FS OFERTADAS, A SER OBSERVADA NA TAXA DE CORTE DA REMUNERAGAO,
NAO SERA PERMITIDA A COLOCACAO DE CPR-FS PERANTE PESSOAS VINCULADAS, DEVENDO AS
INTENCOES DE INVESTIMENTO REALIZADAS POR TAIS INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS
VINCULADAS SEREM AUTOMATICAMENTE CANCELADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 56,
OBSERVADAS EXCECOES DO PARAGRAFO 1° DA RESOLUCAO CVM 160.

7.7. Admissdo a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcao

As CPR-Fs serdo depositadas para (i) distribuicdo publica no mercado primario; e (ii) negociacdo no
mercado secundario, observado o disposto no Termo de Emissao, em ambos os casos por meio do CETIP21,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da B3, com as negociacdes liquidadas
financeiramente e as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3.

7.8. Formador de mercado

Nos termos do inciso Il do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA, em vigor, os Coordenadores
recomendaram a Emitente a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios para realizagdo da atividade de formador de mercado para os valores mobiliarios da Emissao,
sendo que (i) a contratacdo de formador de mercado tem por finalidade (a) a realizacdo de operacdes
destinadas a fomentar a liquidez das CPR-Fs por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e venda
das CPR-Fs nas plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposi¢des de regulamentos
da CVM e B3 aplicaveis; e (b) proporcionar um preco de referéncia para a negociagdo de tais valores
mobiliarios; e (ii) o formador de mercado, se contratado, devera desempenhar suas atividades dentro
dos principios éticos e da mais elevada probidade, tudo de acordo com as regras e instru¢des pertinentes.
Apesar da recomendacdo, a Emitente optou por ndo o contratar.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao

Nao sera constituido fundo de liquidez e estabilizacdo no ambito da Oferta.
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7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No ambito da Oferta, a quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor sera correspondente ao
Valor Nominal Unitario, na importancia de R$1.000,00 (mil reais) (“Aplicacdo Minima").
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu
grupo econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econémico, contemplando:
(a) vinculos societarios existentes; (b) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados
nos 12 (doze) meses anteriores, e que tenham influenciado na contratacdo dos coordenadores para
atuarem na oferta; e (c) indicacao sucinta das transacoes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses
anteriores e o montante agregado envolvido nessas transagoes

8.2. Em relacdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacao: (i) das razdoes que justificam a
operacao; e (ii) da manifestacao do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de
sua participacao na oferta.

Entre o IBBA e a Emitente e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o IBBA e/ou sociedades
do seu conglomerado econdmico possuem relacionamento relevante com a Emitente e/ou sociedades
de seu grupo econdmico, conforme descrito a seguir:

e Duas fiancas celebradas em 2 de junho de 2023 e 26 de julho de 2024, com a Devedora,
com vencimento até junho de 2030, valor aproximado de R$4,14 milhdes e taxas de 0,48% a.a. e
1,25% a.a., sem garantias;

e Seguro garantia celebrado em 11 de fevereiro de 2025, com vencimento em fevereiro de 2026, no
valor de R$30 milhdes e taxa de 0,45% a.a., sem garantia;

e Operacdes de hedge celebradas em 4 de abril de 2025, com vencimento até novembro de 2039, com
valor de aproximadamente R$6 bilhdes, sem garantia;

e Bond emitido em 27 de fevereiro de 2023, com vencimento em abril de 2029, com valor de
aproximadamente R$195 milhGes, sem garantia;

e Linha de crédito rotativo contratada em 15 de outubro de 2021, com vencimento até outubro de
2026, no valor de aproximadamente R$50 milhGes, sem garantia;

e Crédito Rural contratado em 2 de abril de 2025, com vencimento em abril de 2030, no valor de R$2
bilhdes, com taxa de 1,10% a.m., sem garantia;

e Linha de Cartdo de Crédito com prazo indeterminado, no valor de aproximadamente R$8,55 milhdes,
sem garantia;

e Operagdes com duplicatas com prazo indeterminado, no valor de aproximadamente R$365 milhdes
e taxa média de 1,2342% a.m., sem garantia;

e Linha CTA Garantida celebrada em 1° de julho de 2025, com vencimento em agosto de 2025, com
valor indeterminado e taxa média de 14,69% a.m., sem garantia.

Além dos relacionamentos acima, na data deste Prospecto nao existem: (i) vinculos societarios entre o
IBBA (ou fundos por ele geridos) e a Emitente (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transa¢des
com valor equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. O IBBA e a
Emitente declaram, ainda, que ndo ha conflito de interesses decorrente da atuacdo do IBBA como
instituicdo intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigagao.
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Entre o IBBA e o Banco Liquidante e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem transagdes com valor equivalente ou superior a 5% do montante
estimado a ser captado com a Oferta. O IBBA e o Banco Liquidante declaram que, ainda que sejam
sociedades pertencentes ao mesmo grupo econdmico, ndo ha conflito de interesses decorrente da
atuacdo do IBBA como instituicdo intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para
sua mitigagao.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive a sociedades do conglomerado econdmico do
IBBA, sem exclusividade.

Entre o IBBA e o Escriturador e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem transacdes com valor equivalente ou superior a 5% do montante
estimado a ser captado com a Oferta. O IBBA e o Escriturador declaram que, ainda que sejam sociedades
pertencentes ao mesmo grupo econdmico, ndo ha conflito de interesses decorrente da atuagdo do IBBA
como instituicdo intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

O Escriturador presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo econdmico do IBBA,
sem exclusividade.

Entre o IBBA e o Agente de CPR-F e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre o IBBA (ou fundos por ele geridos) e
o Agente de CPR-Fs (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transagdes com valor equivalente ou
superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. O IBBA e o Agente de CPR-Fs declaram,
ainda, que ndo ha conflito de interesses decorrente da atuagdo do IBBA como instituicdo intermediéria,
motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

O Agente de CPR-Fs presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo econémico
do IBBA, sem exclusividade.

Entre a XP e a Emitente e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre a XP (ou fundos por ela geridos) e a
Emitente (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transagdes com valor equivalente ou superior a
5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. A XP e a Emitente declaram, ainda, que ndo ha
conflito de interesses decorrente da atuagdo da XP como instituicdo intermediaria, motivo pelo qual ndo
foram adotados mecanismos para sua mitigagao.

Entre a XP e o Banco Liquidante e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre a XP (ou fundos por ela geridos) e o
Banco Liquidante (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transagdes com valor equivalente ou
superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. A XP e o Banco Liquidante declaram,
ainda, que ndo ha conflito de interesses decorrente da atuacdo da XP como instituicdo intermediaria,
motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

O Banco Liquidante presta servigos ao mercado, inclusive a sociedades do conglomerado econémico da
XP, sem exclusividade.
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Entre a XP e o Escriturador e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre a XP (ou fundos por ela geridos) e o
Escriturador (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transa¢des com valor equivalente ou superior
a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. A XP e o Escriturador declaram, ainda, que ndo
ha conflito de interesses decorrente da atuagdo da XP como instituicdo intermediaria, motivo pelo qual
nao foram adotados mecanismos para sua mitigagao.

O Escriturador presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo econémico da XP,
sem exclusividade.

Entre a XP e o Agente de CPR-F e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre a XP (ou fundos por ela geridos) e o
Agente de CPR-F (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transagdes com valor equivalente ou
superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. A XP e o Agente de CPR-F declaram,
ainda, que nao ha conflito de interesses decorrente da atuagdo da XP como instituicdo intermediaria,
motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacdo.

O Agente de CPR-F presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo econémico da
XP, sem exclusividade.

Entre a Emitente e o Agente de CPR-F e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre a Emitente (ou sociedades de seu
grupo econémico) e o Agente de CPR-F (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transagdes com
valor equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. A Emitente e o
Agente de CPR-F declaram, ainda, que ndo ha conflito de interesses decorrente da prestacdo de servicos
no ambito da presente Oferta, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

O Agente de CPR-F presta servicos a Emitente no contexto da presente Oferta, bem como a outras
companhias do mercado, sem exclusividade.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condi¢oes do Contrato de Distribuicdo no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios
junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelo Coordenador
Lider, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta
disponivel para consulta ou reproducao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores atuardo como instituicbes intermediarias da
Oferta, responsavel pelo servico de distribuicdo das CPR-Fs.

Observado o cumprimento das obrigacdes e das Condi¢des Precedentes (conforme definido abaixo),
previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores irdo estruturar a Oferta em regime de garantia
firme de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria, para o Valor Total da Emissdo. A Oferta sera
destinada ao Publico Investidor em Geral.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos Documentos da
Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, e em cumprimento ao dever de
diligéncia, os Coordenadores e a Emitente acordaram o conjunto de condi¢des precedentes, previstas
abaixo, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cujo ndo implemento de
forma satisfatéria pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria
Oferta (“Condicbes Precedentes”):

(a) conclusdo da due diligence legal e financeira da Emitente, bem como do processo de back-up,
conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes
similares de modo satisfatério aos Coordenadores;

(b) manutencao do registro de companhia aberta da Emitente, bem como do seu formulario de referéncia
na CVM devidamente atualizado;

(c) manutencdo de sua legitimidade para Emissao das CPR-Fs, nos termos do artigo 2°, inciso |, da Lei 8.929;

(d) fornecimento tempestivo pela Emitente, aos Coordenadores e aos assessores legais, de todas as informagdes
verdadeiras, consistentes, precisas, suficientes e atuais para atender os requisitos aplicaveis a Emissao;

(e) cumprimento, pela Emitente, de todas as obrigacbes previstas na Resolu¢do CVM 160 e nos demais
normativos aplicaveis a Emissao e a Oferta;

(f) que todas as declaracOes feitas pela Emitente e constantes nos documentos da Oferta sejam
verdadeiras, precisas, suficientes, consistentes e atuais, sendo que a Emitente serad responsavel pela
veracidade e completude das informacdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacdo, nos
termos do Contrato de Distribuicao;

(g) verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emitente e/ou por
qualquer de suas entidades controladoras, coligadas, controladas ou sob controle comum ("Afiliadas”),
perante os Coordenadores, bem como qualquer entidade controladora, controlada e/ou sob o mesmo
controle comum (direto ou indireto) dos Coordenadores, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

(h) obtencao do registro da Oferta junto a CVM;
(i) ndo ocorréncia de alteracao do controle societario, direto ou indireto, da Emitente;

(j) obtencao de rating minimo equivalente a AAA (escala nacional) para a Emissao, fornecido pela Agéncia
de Classificagdo de Risco;
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(k) negociacao, preparacao, conclusdo e formalizacdo (incluindo registros e publicacdes nos termos do
Termo de Emissdo) de toda a documentacdo necessaria a Oferta e a Emissdo, em forma e substancia
satisfatérias as Partes, aos assessores legais e a B3, conforme aplicavel, incluindo, mas sem limitacdo, ao
Contrato de Distribuicdo, o Termo de Emissdo, dentre outros;

(I) obtencao, pela Emitente, das autorizacdes, dos registros e das aprovag¢des societarias, governamentais,
normativas e/ou contratuais (incluindo eventual consentimento de terceiros) e demais formalidades que
se fizerem necesséarias a realizacdo, a efetivacdo, a formalizacdo, a liquidacdo, a boa ordem e a
transparéncia dos negocios juridicos indicados no Contrato de Distribuicdo e da Emissdao, em forma
satisfatéria aos Coordenadores, junto a, conforme aplicavel: (i) 6érgdos governamentais e nao
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do
seu setor de atuagdo; (ii) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES; e (iii) 6rgdo dirigente competente da
Emitente;

(m) recebimento, pelos Coordenadores, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data de liquidacédo das
CPR-Fs, de legal opinion emitida pelos assessores legais, em termos satisfatérios aos Coordenadores,
atestando, dentre outros, (i) a legalidade dos documentos da Oferta e a viabilidade e a exequibilidade
da sua estrutura; (ii) a consisténcia das informag¢des apresentadas com as informacdes constantes de
qualquer material informativo ao investidor, material publicitario (se houver) e a realizacdo da due
diligence de maneira satisfatoria e conclusiva; (iii) a inexisténcia de quaisquer pontos relevantes para a
liquidagdo da Oferta; e (iv) quaisquer aspectos relevantes para a Emissdo, poderes e autorizagdo dos
signatarios dos documentos da Oferta, sendo que as legal opinions ndo deverao conter qualquer ressalva;

(n) recebimento da declaracéo assinada, pela Emitente, atestando a suficiéncia, a veracidade, a precisao,
a consisténcia e a atualidade das informacbes enviadas e das declaracdes constantes dos documentos
relativos a Oferta e ao procedimento de due diligence;

(o) autorizacdo prévia pela Emitente aos Coordenadores para, nos limites das normas vigentes, divulgar
a Emissao, por qualquer meio e a qualquer momento, inclusive apés a liquidagdo, com a logomarca da
Emitente, nos termos da Resolucdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e a
regulamentacdo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

(p) aceitagdo, pelos Coordenadores, da contratacdo de todos os prestadores de servigos necessarios para
a adequada estruturacdo e execucao da Emissao;

(q) contratagdo e remuneracdo, pela Emitente, observados os prazos e condigdes previstos nos
documentos da Oferta, dos prestadores de servicos;

(r) obtencao do registro das CPR-Fs para distribuicdo e negociacdo nos mercados administrados e
operacionalizados pela B3;

(s) recolhimento, pela Emitente, de quaisquer tarifas, tributos e/ou encargos necessarios a realizagdo da
Oferta, inclusive, aqueles cobrados pela B3, pela CVM e/ou pela ANBIMA,;

(t) ndo ocorréncia de impacto adverso relevante, no mercado financeiro local e internacional, que afete
adversamente as condi¢bes econdmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais da Emitente que, a
critério dos Coordenadores, torne inviavel ou desaconselhavel a continuidade da Oferta;

(u) ndo ocorréncia de descumprimento das obriga¢des assumidas pela Emitente, nos termos dos
documentos da Oferta e ndo ocorréncia de qualquer das causas de vencimento antecipado e/ou de
resgate antecipado estabelecidas nos documentos da Oferta;
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(v) manutencdo de toda a estrutura de contratos, autorizacdes e demais acordos existentes e relevantes
que dado a Emitente condicdo fundamental de funcionamento, bem como determinam os termos e
condi¢des da Emissao;

(w) ndo ocorréncia de (i) liquidagao, dissolugdo ou decretacao de faléncia da Emitente e/ou de qualquer
das suas controladas ou controladora; (ii) pedido de faléncia formulado por terceiros, em face da
Emitente e/ou das suas controladas ou controladora, e ndo devidamente elidido no prazo legal
(iii) pedido de autofaléncia da Emitente e/ou de qualquer das suas controladas ou controladora;
(iv) propositura, pela Emitente e/ou pelas suas controladas ou controladora, de plano de recuperacao
extrajudicial, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; (v) ingresso, pela Emitente e/ou por qualquer das suas
controladas ou controladora, em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; e
(vi) ingresso, pela Emitente e/ou por qualquer das suas controladas ou controladora, com mediacéo,
conciliacdo e/ou quaisquer medidas preparatdrias ou antecipatérias para quaisquer procedimentos,
pedido, observado o disposto na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdigao;

(x) cumprimento, pela Emitente, da legislacdo trabalhista, previdenciaria e ambiental vigente aplicavel a
Emitente (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e as agdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e a corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores, decorrentes
das atividades descritas em seu objeto social;

(y) assuncéo, pela Emitente, da obrigacdo de proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos 6rgdos municipais, estaduais
e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(2) inexisténcia de violagéo ou indicio de violacdo, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupg¢do ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem
limitagdo, o Cédigo Penal Brasileiro, a Lei n® 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, a Lei n°® 9.613,
de 3 de marco de 1998, conforme alterada e a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
e, desde que aplicavel, a UK Bribery Act de 2010 e a US Foreign Corrupt Practices Act of 1977 ("Leis
Anticorrupcdo”), bem como, no conhecimento da Emitente ou de suas controladas e/ou controladoras, de
investigacdo, inquérito ou procedimento, administrativo ou judicial, relacionados a praticas contrarias as
Leis Anticorrupcao pela Emitente, por suas controladas e/ou controladoras e/ou por qualquer de seus
respectivos administradores ou funcionarios, no exercicio de suas fungdes;

(aa) (i) a Emitente ou qualquer um de seus diretores ou executivos ndo ser uma Contraparte Restrita
(conforme definida abaixo) ou incorporada em um Territorio Sancionado (conforme definido abaixo); ou
(if) uma subsidiaria das Partes ndo ser uma Contraparte Restrita;

(1) “"Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizacdo ou embarcacdo (i) designada na lista de
Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas, emitida pelo Escritorio de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos da América ("OFAC"), na Lista Consolidada de
Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a San¢des Financeiras da Unido Europeia ou em qualquer lista
semelhante de pessoas-alvo emitidas, pelo Brasil ou por outro pais, com quaisquer San¢des (conforme
definidas abaixo); (i) que é, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado; ou (iii) de propriedade
ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (2) “Territério Sancionado” significa
qualquer pais ou outro territdrio sujeito a um embargo geral de exportagdo, importacdo, financeiro ou de
investimento sob Sancdes, observado que os paises e territorios na data de celebragdo do Contrato de
Distribuicdo incluem, por exemplo, a Crimeia, o Ird, a Russia, a Coréia do Norte, a Siria e os territorios
contestados de Donetsk e Luhansk; (3) “Sancdes” significa qualquer economia ou comércio, leis,
regulamentos, embargos, disposi¢des de congelamento, proibicdes ou medidas restritivas relacionadas ao
comércio, a conducdo de negdcios, aos investimentos, a exportacdo, ao financiamento ou a disponibilizacdo
de ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta
ou administrada pelo OFAC, pelos Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA, pelo Tesouro de Sua
Majestade do Reino Unido, pela Unido Europeia ou pelo Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas.
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(bb) envio, pelos assessores legais dos Coordenadores, do checklist de cumprimento das disposi¢des
vigentes do Cdédigo ANBIMA, aplicaveis a presente Oferta, devidamente preenchido pelos assessores
legais dos Coordenadores, nos termos do modelo do checklist a ser enviado, pelos Coordenadores, aos
seus assessores legais, no ambito da Oferta; e

(cc) realizacdo de bringdown due diligence call previamente a data do inicio do roadshow, do
Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidacdo da Oferta.

A renuncia pelos Coordenadores, ou a concessdo de prazo adicional que os Coordenadores entenderem
adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condicbes Precedentes, ndo podera
(i) ser interpretada como uma renuncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Emitente, de
suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio,
pelos Coordenadores, de qualquer direito, obrigacao, recurso, poder ou privilégio acordado no Contrato
de Distribuicao.

O cumprimento dos deveres e das obrigacdes assumidos pelos Coordenadores no Contrato de
Distribuigdo, bem como a prestacdo da Garantia Firme, estdo condicionados a verificacdo e atendimento
das Condicbes Precedentes.

Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes, os Coordenadores poderédo
decidir pela ndo continuidade da Oferta, mediante a resilicdo do no Contrato de Distribuicdo. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta nao sera efetivada e ndo produzira
efeitos com relacdo a qualquer das Partes e a Garantia Firme deixara de existir, exceto pela obrigacdo da
Emitente de reembolsar os Coordenadores por todas as Despesas, previamente aprovadas pela Emitente
e comprovadamente incorridas com relacdo a Oferta, e, caso seja aplicavel, pelas comissdes devidas nos
termos do Contrato de Distribuicao.

A ndo implementacao de qualquer uma das Condi¢des Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas
por parte dos Coordenadores, ensejard em eventual requerimento de modificagdo ou de revogacao da
Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da
Resolugdo CVM 160. Os Coordenadores avaliardo, de forma individual, no caso concreto, se houve
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderdo, em conjunto ou individualmente,
optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente. A ndo implementacdo de qualquer
uma das Condi¢des Precedentes, que nao tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores,
individualmente ou em conjunto, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes dos Coordenadores, incluindo
a de eventual exercicio da garantia firme, pelo respectivo Coordenador que néo a renunciou, bem como
eventual requerimento de modificacdo ou de revogacgdo da Oferta, caso o requerimento de registro da
Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste caso, (i) se a
Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda
nao tiver sido obtido, podera ser tratado como modificacdo da Oferta, podendo, implicar na resilicdo do
Contrato de Distribuicdo; ou (ii) se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como
evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogagdo da Oferta, nos termos
do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6°
do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Para informacgoes acerca do risco de nao cumprimento das Condig¢oes Precedentes e consequente
cancelamento do registro da Oferta, veja a Secao "4. Fatores de Risco", na pagina 18 e seguintes
deste Prospecto.

Disponibilidade do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo estard disponivel para consulta e obtencdo de coépias junto aos
Coordenadores, no endere¢o dos Coordenadores, conforme indicados na se¢do 12.6 deste Prospecto.
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9.2. Demonstrativo do custo da distribuicido, discriminando: a) a porcentagem em relagao ao preco
unitario de subscricao; b) a comissao de coordenacao; c) a comissao de distribuicao; d) a comissao
de garantia de subscricdao; e) outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as
comissoes, caso estes sejam arcados pela companhia Emitente; g) o custo unitario de distribuicao;
h) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros custos relacionados

Segue abaixo descri¢do dos custos relativos a Oferta das CPR-Fs, a serem arcadas pela Emitente:

Comissoes e Despesas Montante Custc: g::_a; io % do Valor Total
(com gross up) (emR$%) p(t;m RS) da Emissdo
Comissoes dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais
Comissao de Coordenacdo e Estruturacio 3.000.000,00 2,00 0,20%
Prémio de Garantia Firme 1.500.000,00 1,00 0,10%
Comissao de Canal 38.250.000,000 25,50 2,55%
Impostos (gross up) 4.550.195,17 3,03 0,30%
Total do Comissionamento 47.300.195,17 31,53 3,15%
Despesas da Oferta
Agente Fiduciario (Manutencao - Anual*10 anos) 120.000,00 0,08 0,01%
Escriturador e Liquidante (Manutencao - Anual*10 anos) 48.000,00 0,03 0,00%
Taxa de Registro ANBIMA 59.520,000 0,04 0,004%
Taxa de Registro CVM 450.000,00 0,30 0,03%
Taxa de Registro B3 195.000,00 0,13 0,01%
Taxa de Custddia B3 (anual*10 anos) 19.800,00 0,01 0,00%
Agéncia de Classificacao de Risco 25.000,00 0,02 0,00%
Assessores da Oferta 490.000,00 0,33 0,03%
Total de Despesas 1.407.320,00 0,94 0,09%
Custo Total 48.707.515,17 32,47 3,25%
Valor Liquido para a Companhia 1.451.292.484,83 967,53 96,75%
Valor Nominal Custo Unitario % em Relagdo ao | % em Relacdo ao Valor Liquido

Numero de CPR-Fs Valor Nominal Valor Total da

Unitario (R$) por CPR-F (R$) Unitério Emissio por CPR-F (R$)

1.500.000 1.000,00 3247 325% 325% R$967,53

Os valores acima sdo valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste
Prospecto. Os valores finais das despesas podem vir a ser diferentes dos mencionados na tabela acima
apos resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Calculo realizado considerando o Valor Total da Emissdo de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de reais).

Além das remuneragdes previstas acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos Coordenadores,
direta ou indiretamente, por for¢a ou em decorréncia do Contrato de Distribuicao.
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10. INFORMACGES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA
10.1. Denominacéo social, CNPJ, sede e objeto social
Item ndo aplicavel a Oferta.

10.2. Informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia

Item ndo aplicavel a Oferta.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

11.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pelo emissor

As informacoes referentes a situacao financeira da Emitente e outras informacdes a ela relativas, tais como
historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢cdo do
capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as
informacdes exigidas no item 11.1 e 11.2 da segdo “Documentos ou informagdes incorporados ao prospecto
por referéncia ou como anexos” do Anexo B da Resolucdo CVM 160, podem ser encontradas no Formulario
de Referéncia da Emitente, elaborado nos termos da Resolucdo CVM 80, o qual se encontra disponivel
para consulta no seguinte website:

Emitente: https://ri.klabin.com.br/ (nesta pagina, ir na secdo "Divulgacées e Resultados”, selecionar
"Documentos entregues a CVM", selecionar o ano de pesquisa aplicavel, e, na sequéncia, selecionar
“"Formuldrio de Referéncia”).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar: do lado esquerdo da tela, "Informacdes de Regulados",
clicar em "Companhias", clicar em "Informacdes Periédicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)", buscar por "Klabin S.A" no campo disponivel, e, logo em
seguida, clicar no nome da Emitente. Posteriormente, clicar em "Formuldrio de Referéncia" e realizar o
download da versdo mais atualizada do Formulario de Referéncia — Ativo).

B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar "Empresas listadas” no menu a direita, digitar “Klabin
SA" no campo "Nome da Empresa” e entdo clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “Relatérios
Estruturados” no menu a direita e entdo selecionar o documento desejado).

11.2. Ultimas informacoes trimestrais, demonstracoes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor ndao as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

As demonstracdes financeiras da Emitente, bem como as informacdes contabeis intermediarias da Emitente,
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas
"normas contabeis IFRS"), para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024,
e para o periodo de seis meses findo em 31 de margo de 2025, elaboradas de acordo com o CPC 21(R1) e
a norma internacional IAS 34 Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board (IASB), podem ser encontradas no seguinte Website:

e Emitente: https://ri.klabin.com.br/ (nesta pagina, ir na secdo "Divulgacées e Resultados”, selecionar
"Central de Resultados” e escolher o ano desejado).

e CVM: https://www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida
"Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", selecionar "Companhias” e
entdo “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM". Digitar no campo de pesquisa “Klabin
S.A" e clicar em "Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria “"Dados
econémico-financeiros”, o tipo “Demonstracées Financeiras Anuais Completas” ou “ITR — Informagées
Trimestrais” e o intervalo de datas desejado e clicar em consultar).

e B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar "Empresas listadas” no menu a direita, digitar
"Klabin S.A." no campo “Nome da Empresa” e entdo clicar em "Buscar”; em seguida clicar em "Klabin
S.A"; em seqguida, clicar em “Relatérios Estruturados” no menu a direita e entdo selecionar o
documento desejado).
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11.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo que
deliberou a emissao

A RCA Emitente encontra-se anexa a este Prospecto na forma do Anexo | a partir da pagina 77.

11.4. Estatuto Social Atualizado da Emitente

O estatuto social da Emitente encontra-se anexo a este Prospecto na forma do Anexo Il a partir da pagina 87.
11.5. Termo de Emissao

O Termo de Emissdo encontra-se anexo a este Prospecto na forma do Anexo lll a partir da pagina 113.
11.6. Outros Documentos

(a) Além dos documentos incorporados por referéncia ou anexos a este Prospecto mencionados nos
itens acima, também encontram-se anexos a este Prospecto os seguintes documentos:

(b) Estatuto Social da Emitente
(c) Declaracao de Registro Atualizado da Emitente
Relatério da Classificacdo de Risco Preliminar da Emisséo (Rating)

Declaracdo de Emissor com Grande Exposicio ao Mercado, nos Termos do Artigo 38-A, Paragrafo Unico,
Inciso |, da Resolucao CVM 80.
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do
ofertante

KLABIN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, Sao Paulo/SP
At.: Andrei José de Souza Nardim

Telefone.: (11) 94237-7436

E-mail: tesouraria@klabin.com.br

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos administradores
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Vide Secdo 12.1 acima.

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Consultores Juridicos da Emitente:

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugenio de Lima, n® 447, Jardim Paulista, CEP 01403-001, Sdo Paulo/SP
At.: Sr. Bruno Mastriani Sim&es Tuca e Sr. Raphael Saraiva

Telefone: (11) 3147-2871 e (11) 3147-2717

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br e raphael.saraiva@mattosfilho.com.br

Site: https://www.mattosfilho.com.br/

Consultores Juridicos dos Coordenadores:

MACHADO, MEYER, SENDACZ E OPICE ADVOGADOS

Ed. Seculum Il - Rua José Goncalves de Oliveira, n° 116, 5° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-050,
Sao Paulo/SP

At.: Sr. Nei Zelmanovits e Sra. Jéssica de Alencar Araripe

Telefone: (11) 3150-7000

E-mail: nsz@machadomeyer.com.br / jararipe@machadomeyer.com.br

Site: https://www.machadomeyer.com.br/pt/

12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios

Auditores Independentes:

Das informacoes contabeis relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2024, 2023
e 2022, bem como ao periodo trimestral findo em 31 de marco de 2025:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Rua Paschoal Bardaro, n°® 1.075, 15° andar, sala 151, Jardim Botanico,
CEP 14021-655, Ribeirdo Preto - SP

At.: Renato Barbosa Postal

Telefone: (11) 4004-8000

E-mail: renato.postal@pwc.com

Site: https://www.pwc.com.br/
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12.5. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones do Agente de CPR-F
Agente de CPR-F:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nag¢des Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Na¢des Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, Sdo Paulo/SP.

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para preco unitario do ativo)

Site: www.oliveiratrust.com.br

12.6. Declaracao de que quaisquer outras informacgoes ou esclarecimentos sobre a companhia e a
distribuicio em questido podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e
na CVM

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMITENTE E A
DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER, AOS
PARTICIPANTES ESPECIAIS E NA CVM, CONFORME ENDEREGOS A SEGUIR:

Coordenadores

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares , CEP 04538-132,
Séo Paulo/ SP

At.: Juliana Angeli Casseb Lima

Telefone: (11) 3708-2506

E-mail: juliana.casseb@itaubba.com

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares

CEP: 04538-133, Sdo Paulo/SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 3027-2302

E-mail: dcm@xpi.com.br

12.7 No caso de oferta de emissor registrado, declaracao de que o registro de emissor encontra- se
atualizado

A Emitente prestou declaracdo de que possui registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM
na categoria "A" e que referido registro encontra-se devidamente atualizado, nos termos do item 12.7 do
Anexo B da Resolucao CVM 160 e constante no Anexo IV deste Prospecto.

12.8. Declaragao, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a veracidade das
informacgoes contidas no prospecto

Declaracdo da Emitente

A emitente declara que este prospecto contém as informagdes suficientes, verdadeiras, precisas e
consistentes e atualizadas, necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta, das CPR-Fs, da
Emitente e quaisquer outras informacdes relevantes. A Emitente encontra-se em regular funcionamento e
seu registro de emissor de valores mobiliarios encontra-se atualizado, nos termos da Resolugao CVM 80.
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Declaracao dos Coordenadores

Os Coordenadores declaram que tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que as informacoes prestadas
pela Emitente, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do emissor
na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel.
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14. INFORMAGOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AOS CODIGOS ANBIMA

Em atendimento as regras e disposi¢des constantes do Codigo ANBIMA, adicionalmente as informacdes
ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informacgdes adicionais referentes as CPR-Fs e a Oferta.

14.1. Secao de fatores de risco

Descrigdo, sem mitigagdo ou quaisquer declaragdes de carater genérico, seguindo ordem decrescente de
materialidade dos riscos, dos fatores de risco especificos em relagdo ao emissor, ao valor mobiliario
ofertado, a Oferta Publica e ao terceiro garantidor, caso aplicavel, considerados relevantes, assim
entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisdo de investimento do potencial investidor,
incluindo, mas ndo se limitando a: a. Os riscos relativos a possibilidade de resgate antecipado,
amortizacdo antecipada e/ou realizacdo de Oferta Publica de resgate antecipado dos valores mobilidrios
de Oferta Publica, a exclusivo critério da Emitente, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras
para os investidores, inclusive na hipdtese de aumento ou incidéncia de tributacdo; b. O risco pertinente
a eventual ndo colocacdo, ou colocacdo parcial, dos valores mobiliarios de renda fixa objeto da Oferta
Publica, bem como as consequéncias advindas da ndo colocagdo integral dos respectivos valores
mobilidrios ofertados, conforme aplicavel; c. No caso das Ofertas Publicas submetidas ao rito de registro
automatico, os riscos relativos a dispensa de andlise prévia do Prospecto e dos demais Documentos da
Oferta pela CVM e pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperacdo técnica para registro de Oferta
Publica; d. Os riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussorias ou quirografarias, bem
como a constituicdo, formalizacdo e exequibilidade de referidas garantias, conforme aplicavel; e. Os riscos
relativos aos prestadores de servicos da Oferta Plblica, incluindo eventuais hipoteses de conflitos de
interesses; f. Os riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de poucas
guantidades de valores mobilidrios de renda fixa serem obrigados a acatar determinadas decisdes
deliberadas em assembleia de titulares de valores mobilidrios, ainda que manifestem votos contrarios; g.
Os riscos relativos a eventual falta de liquidez no mercado secundario; e h. Os riscos relativos a Emitente
e ao terceiro garantidor, caso aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, aqueles relativos aos seus
respectivos setores de atuagdo, bem como os eventualmente identificados durante o processo de
auditoria conduzido na estruturacdo da Oferta Publica e todos aqueles que podem ensejar a eventual
inadimpléncia de suas obriga¢des relativas ao valor mobiliario de renda fixa ofertado; e

Veja a Secdo "4. Fatores de Risco”, na pagina 18 e seguintes deste Prospecto.

14.2. Informacgoes setoriais: descricao dos principais aspectos relacionados com o setor de atuacao
da Emitente

Informacdes setoriais da Emitente podem ser encontradas no item 1 do Formulario de Referéncia da
Emitente.

14.3. Atividades exercidas pela Emitente

a. descricdo dos negodcios, processos produtivos e mercados de atuacdo da Emitente e de suas
subsidiarias.

Veja a secdo “2.2. Apresentacdo da Emitente”, na pagina 2 e seguintes deste Prospecto Preliminar, bem
como o item 1 do Formulario de Referéncia da Emitente.

b. fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negocios da Emitente.

Os fatores macroeconémicos que exercem influéncia sobre os negocios da Emitente estdo descritos no
item 4.1 do Formulario de Referéncia da Emitente.
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c. listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela Emitente e participac¢do percentual destes na
receita liquida da Emitente.

Informacdes a respeito dos produtos e servicos pela Emitente e participacdo percentual destes em sua
receita liquida podem ser encontradas nos itens 1.2 e 1.3 do Formulario de Referéncia da Emitente.

d. descri¢ao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

Informacdes a respeito de produtos e servicos em desenvolvimento pela Emitente podem ser
encontradas no item 2.10 do Formulario de Referéncia da Emitente.

e. relacionamento com fornecedores e clientes.

Informacbes a respeito de relacionamento com fornecedores e clientes da Emitente podem ser
encontradas nos itens 1.3, 1.4(e), 1.5 e 4.1 do Formulario de Referéncia da Emitente.

f. relacao de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

Veja o Formulario de Referéncia da Emitente, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente
o item 1 "Atividades do Emissor”.

g. efeitos da acdo governamental no negécio da Emitente e regulacdo especifica das atividades, se
houver.

Informacdes a respeito dos efeitos da regulacdo estatal nos negocios da Emitente podem ser encontradas
no item 1.6 do Formulario de Referéncia da Emitente.

h. informacées sobre patentes, marcas e licencas.

Informacdes a respeito de patentes, marcas e licengas da Emitente podem ser encontradas nos itens 1.6(c)
e 4.1 do Formulario de Referéncia da Emitente.

i. contratos relevantes celebrados pela Emitente.

Informacdes a respeito de contratos relevantes celebrados pela Emitente podem ser encontradas nos
itens 1.15 (contratos ndo relacionados as atividades operacionais), 2.1 (contratos financeiros) e
11.2 (partes relacionadas) do Formulario de Referéncia da Emitente.

J- numero de funcionarios e politica de recursos humanos.

Informacdes a respeito do nimero de funcionarios e politica de recursos humanos da Emitente podem
ser encontradas no item 10 do Formulario de Referéncia da Emitente.

k. informacdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.
Veja a Secdo 14.2 acima.

14.4. Negocios com partes relacionadas: descricio dos negécios com empresas ou pessoas
relacionadas com a Emitente, nos termos estabelecidos pela regulacao

Informacdes a respeito de negoécios com partes relacionadas podem ser encontradas no item 11 do
Formulario de Referéncia da Emitente.

14.5. Descricao detalhada das garantias prestadas para os valores mobiliarios objeto da oferta
publica de renda fixa, inclusive com percentual de cobertura sobre o total emitido

N&o aplicavel, tendo em vista que as CPR-Fs ndo contam com qualquer garantia.
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14.6 Informacdes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as Deliberac6es das assembleias
gerais de titulares de valores mobiliarios

Os Titulares de CPR-Fs poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, inclusive de modo parcial
ou totalmente digital, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CPR-
Fs (“Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs"), observado que (i) quando o assunto a ser deliberado for
comum a todas as Séries, ou seja, quando o assunto a ser deliberado for acerca de alteragdes previstas
abaixo, os Titulares de CPR-Fs poderdo deliberar em sede de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs
conjunta, sendo que, neste caso, (@) os quoruns de convocacdo e instalacdo serdo computados em
conjunto; e (b) as deliberagdes dos Titulares de CPR-Fs das diferentes Séries das CPR-Fs serdo computadas
em conjunto para fins de formacdo dos quoéruns de deliberagdo previstos no Termo de Emissao; e
(ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série, os Titulares de CPR-Fs da
respectiva Série poderao deliberar em sede de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, que se realizard em
separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de convocacao, instalacdo e deliberacao, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CPR-Fs da respectiva Série,
conforme o caso.

O assunto a ser deliberado serd considerado conjunto para ambas as Séries nos seguintes casos
(i) deliberagdo sobre a nao declaracdo de vencimento antecipado (ndo automatico) das obrigacdes
decorrentes das CPR-Fs, nos termos previstos no Termo de Emissdo, caso em que deverdo ser observados
0s quoruns & previstos; (ii) concessdo de renlncia ou perddo temporario (waiver) prévio relativo aos
Eventos de Vencimento Antecipado nos termos previstos no Termo de Emissdo; e (iii) aditamento de
quaisquer clausulas que impactem os direitos dos Titulares de CPR-Fs de ambas as Séries, exceto nas
hipdteses previamente autorizadas no Termo de Emissdo. Esses assuntos poderdo ser deliberados em
separado pelos Titulares de cada Série de CPR-Fs interessada no assunto em questao.

Quoérum de Instalacédo

A Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs instalar-se-4, em primeira convocacao, com a presenca dos
Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das CPR-Fs
em Circulacdo, e em segunda convocacgdo, com qualquer quérum.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e na regulamentacao aplicavel e no Termo
de Emissdo, serd considerada regularmente instalada a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs a que
comparecem todos os Titulares de CPR-Fs, sem prejuizo das disposi¢des relacionadas aos quéruns de
deliberacédo estabelecidos no Termo de Emissao.

Quorum de Deliberacéo

Exceto se diversamente previsto no Termo de Emissédo, todas as deliberacbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, observadas as matérias de quérum especifico conforme descrito
no Termo de Emissdo, dependerao de votos favoraveis de Titulares de CPR-Fs detentores da maioria das
CPR-Fs em Circulacao presentes na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, seja em primeira ou em
segunda convocacao, observadas as regras previstas no Termo de Emissdo, exceto nas delibera¢cdes em
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs que (i) impliquem em (a) alteracdo da Remuneracao, da
Atualizacdo Monetaria das CPR-Fs da Segunda Série ou Amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou do
Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, ou de suas respectivas datas de pagamento, bem
como dos Encargos Moratorios; (b) alteragdo da Data de Vencimento; (b) alteracdo da Data de
Vencimento; (d) alteracdes nas caracteristicas da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total, da Ofertas de
Liquidagdo Antecipada e da Aquisicdo Facultativa, Liquidacdo Antecipada por Evento Tributario,
Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo e/ou alteragées e/ou
exclusdes de Eventos de Vencimento Antecipado; (e) alteracdes desta disposicao; (f) alteracdo dos
quoéruns previstos no Termo de Emissao; (vi) alteracdo da espécie das CPR-Fs; ou (g) criacdo de eventos
de repactuacdo, que dependerdo de aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) da
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CPR-Fs em Circulacdo, em primeira ou segunda convocacgdes; ou (ii) que aprovem a ndo declaracdo de
vencimento antecipado (ndo automatico) das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs, nos termos do Termo
de Emissdo, caso em que deverdo ser observados os quéruns |a previstos.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou de deliberacdo a que se refere o Termo de
Emissdo, serdo consideradas “CPR-Fs em Circulacdo” todas as CPR-Fs subscritas e integralizadas, ndo
resgatadas, excluidas as CPR-Fs mantidas em tesouraria pela Emitente, aquelas que sejam de titularidade
de empresas controladas ou coligadas pela Emitente (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de
controle) da Emitente, sociedades sob controle comum, administradores da Emitente, incluindo, mas ndo
se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

Vencimento Antecipado

Caso, na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs de que trata sobre a ocorréncia de Evento de
Vencimento Antecipado Automatico (i) em primeira convocacao, os Titulares de CPR-Fs que representem,
no minimo, a maioria das CPR-Fs em Circulacdo presentes na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs,
isto é, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das CPR-Fs em Circulagdo; ou (ii) em segunda
convocagao, os Titulares de CPR-Fs que representem a maioria das CPR-Fs em Circulagdo presentes,
conforme aplicavel, sendo que, nesta hipotese, referente a segunda convocacdo, observado que o
quérum de instalagdo ndo podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das CPR-Fs em Circulacdo, votem
pela ndo declaragdo do vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das CPR-Fs, o Agente de
CPR-F ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs. Em qualquer
outra hipotese, incluindo, sem limitacdo, a ndo instalacdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs ou
nao manifestacdo dos Titulares de CPR-Fs ou ndo obtencdo do quérum de deliberacdo, o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs devera ser considerado.

Dispensa de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs

Fica, desde ja, dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para deliberar sobre
(i) a correcdo de erros, erros grosseiros, de digitacdo ou aritméticos; (ii) alteracdes a quaisquer
Documentos da Oferta ja expressamente permitidas, nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da
Emissao, inclusive para fins de refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding; (iii) alteracdes a
quaisquer Documentos da Oferta em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA;
ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social,
endereqo e telefone, entre outros, desde que as altera¢des ou corre¢des referidas nos itens (i), (ii), (iii) e
(iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares de CPR-Fs ou qualquer alteracdo no fluxo
das CPR-Fs, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de CPR-Fs.

14.7. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse risco nao seja diretamente
relacionado a Emitente e/ou aos ofertantes: informacao sobre a capacidade de pagamento do
terceiro, assim como de seus fatores de risco

N&o aplicavel.

14.8. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica, informacdo com a
identificacdao do prestador e indicacao se ha ou nao vinculo com a Emitente

Nao aplicavel.
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15. INFORMAGOES ADICIONAIS CONSTANTES NO MATERIAL PUBLICITARIO

MODELO DE NEG6CIOS’INTEGRADO, ), 4
DIVERSIFICADO E FLEXIVEL

Celulose
CELULOSE

BRANQUEADA | ' FIBRA CURTA
1,1 miton/a
: 1,6 1,6
: i torv
Florestas Plantadas mi ton/a FIBRA LONGA/ FLUFF G
.
¥ 0,5 miton/a

o
PINUS  ““EUCALIPTO 4'2

4 a7 mi ton/a Papel
mil ha mil ha : |
cerutose > [N Embalagens

INTEGRADA 2 9

¥ CAIXAS DE
- iton/a = .

e L ml 12

: —
Area Total 911 .0CC'0,3 mi /. L
mil ha - 3 miton/a 4,5 INDUSTRIAIS
Fibras 4,5 mi ton/a 175 mil ton/a
miton/a Capacidade Total

1- A companhia pode utilizar reciclados de seus processos produtivos ou comprar diretamente do mercado

Fonte: Klabin RI

Nota Geral: Acapacidade de produgio contempla as capacidades totais da MP27 e MP28.

NOSSO PORTFOLIO N4

Fibras Celulose Papéis Embalagens

¢y Fibra Curta Cartdo » @:’ Sacos
p , > Jeites

Kialiquid
Fibra Longa

Eucalipto

Aparas

Fonte: Kiabin RI
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MAPA DAS OPERACOES

V< 4

Klabin

A Klabin conta com 22 unidades fabris distribuidas em 10 Estados no Brasil e 1 na Argentina

Fonte: Klabin RI

DESEMPENHO NO 1T25 - Volume de vendas

Celulose

FIBRA CURTA
345 238 mil tons 906
"~ mil tons
mil tons
\ ¥ FIBRA LONGA/FLUFF =
107 mil tons Conversao
(Integracao)

Papel - Mercado

CARTOES

PAPELAO

187 mil tons ONDULADO

31

mil tons ey

‘ 124 mil tons

Embalagens

PAPELAO ONDULADO,
216 mil tons

250

INDUSTRIAIS
IREIEY 5ACOS INDUSTRIAIS

34 mil tons

% do volume total de vendas*
Fonte: Klabin Rl e DFs Auditadas -
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Vendas Totais®

@ Celulose
Papéis para
embalagens

e Papéis Reciclados

Embalagens de
Papeldo Ondulado

o

Klabin

EBITDA Ajustado por
Segmento3 1T25

Celulose
37%

Papéise \
Embalagens
63%

1 - Exclui madeira e inclui vendas de subprodutos (1,2 mil ton).
2- Considera a quantidade de papéis utilizada para producdo
de embalagens em relacgdo ao volume produzido de
containerboard no periodo (457 mil ton).

3 - Resultado de ‘Outros’ alocado nos respectivos negocios e
resultado Florestal alocado em “Papéis e Embalagens”.

4 - Exclui madeira e vendas de subprodutos.



Resultados
Financeiros

RESULTADOS 1725 "

R Gambio 1124 | 1725
EBITDA alavancado pelo aumento de 10% na receita liquida RS / US$ |
Dolar Médio | 495 | 585
Volume de Vendas! Receita Liquida? EBITDA Ajustado
nil t) :‘7‘ noes) \F:' noes
G10%> 37% 38%
4.859 —"°
4.430
Mercado 38% . v
Externo 1.859
Mercado 65% 62%
Interno
I
1T24 1T25 1T24 1T25 1T24 1T25
[l Mercado Intemo [_]Mercado Externo —o— Margem EBITDA EBITDA Ajustado
1 - Exclui madeira e inclui vendas de subprodutos.
Fonte: Klabin Rl e DFs Auditadas

2 - Inclui venda de madeira, subprodutos e hedge accounting.
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Fonte: Klabin Rl e DFs Auditadas

FLUXO DE CAIXA LIVRE (FCL)

Maior geragao de caixa operacional elevou FCL yield ajustado para 14,0%,
crescimento de 3,7 p.p. em relacdo ao UDM 1724

R$ milhdes
EBITDA Ajustado’ 1.859 1.823 1.652 7.539 6.032
(-) Capex? (605) (820) (925) (9.395) (4.274)
(-) Contratos de arrendamentos - IFRS 16 (93) 91) (87) (365) (311)
(-)Juros Pagos/Recebidos (472) (624) (365) (1.923) (1.070)
(-) Imposto de Renda e CS (66) (129) (88) (467) (198)
(+/-) Variacao no Capital de Giro 164 404 (280) 1.177 322
(-) Dividendos &JCP (312) (460) (363) (1.512)  (1.340)
(+/-) Outros 16 (138) 1 (175) (55)
Fluxo de Caixa Livre 492 (34) (454) (5.119) (895)
Dividendos &JCP 312 460 363 1.512 1.340
Projeto Puma Il = 69 111 254 1.130
Projetos Especiais e de Expansao 58 123 262 601 930
Pagamento Projeto Caeté - 26 - 6.371 -
Fluxo de Caixa Livre ajustado 862 644 282 3.619 2.505

FCL Yield Ajustado?®

1 - Inclui o efeito ndo recorrente de crédito extemporaneo de R$ 63,4 milhdes pela exclusdo do ICMS na base de PIS/Cofins no 4723,
contemplado na analise UDM 1T24.

2 - Capex visdo caixa que ndo considera investimentos da controladora nas SPEs (Sociedades de Propésito Especifico).
3 - FCL Yield Ajustado por unit (excluindo a¢des em tesouraria) dividido pelo valor médio do fechamento das a¢bes nos UDM (Gltimos doze
meses).

Divida Liquida/EBITDA <

Divida Liquida / EBITDA (Uov-Uss)

6,0 6,0 uma

54 00t 56

. O—q 5,1

o "~ 4,8
4,6 0. 48
o -~ 4,0 4,04,04,0

37 53 2, 7738 50038 32333,5323(')9?3&?
08 3029293031350 0319 X o e ’
O A o—0 O 2727262626248 00 o
O~0—0—0 e,
OF = Oty

EEEEEEEEEEREEEEEEEEEEREREEEEEEEEEEEEEEEEEE

1 - Acesse a politica de endividamento financeiro clicando aqui. . :
2- De acordo com a Politica de Endividamento, ciclo de investimentos é definido como projetos acima de USD 1,2 bilhdo Fonte: Klabin Rl e DFs Auditadas
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CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO <

Perfil de divida alongado, sem vencimentos relevantes no curto prazo

Em R$ milhGes 1725 4T24
9.341 Einivieses —
Prazo Médio da Divida 88 87
Revolvin,
Cred;% 2.871 35 meses =
Faci/fgﬂ de cobertura da Custo da Dividaem US$(a.a.) 57% 57%
divida de caixa?
7719 7440
5.954

Posic&o

em Caixa | 6.470 3.838 2931 4122

3395 |7.486| 7.202

1.079 1.205
907 8?2
I

4.122

172
Liquidez
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034a 2040a
I Moeda Local Moeda Estrangeira 2039 2049
1 -Linha de Crédito Rotativo (RCF) de US$ 500 milhdes com vencimento em out/26 Fonte: Klabin Rl e DFs Auditadas

2 - Exclui disponibilidade de US$ 500 milhdes do RCF
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CELULOSE

Klabin
Volume de vendas impactado pela menor producdo. Destaque para o preco de fibra longa/fluff
Volume de Vendas Preco Liquido de Fibra Custo Caixa de Produgéo
(mil toneladas) Curta e Fibra Longa/Fluff (R$ por tonelada’)
(US$ por tonelada’)

255/t ) 201/t 2171t
362 345 <

%)
15%) J .

@ ( Uss 1 Uss [ Uss }

949 951 -
Fibra Curta [PERS ns 1203 495 :
659
562
FibraLonga _ 18 14
Fluff
1T24 1T25 1T24 1T25 1T24 47124 1T25
M Fibra Curta W Fibra Longa + Fluff

1 - Calculado com base no délar médio do periodo

Fonte: Klabin RI e DFs Auditadas

PAPEIS &

Klabin
Continuidade do ramp-up das MP27 e MP28, recuperacao de precos em kraftliner e valorizacao do délar
frente ao real compensaram a demanda arrefecida no mercado de papel-cartdo

PAPEL-CARTAO

Volume de Vendas
(mil toneladas)

CONTAINERBOARD
Receita Liquida

Volume de Vendas Receita Liquida
(R$ milhoes)

(mil toneladas) (R$ milhdes)
1.062 1.053

518
198 187 349
124
108

Fonte: Klabin RI e DFs Auditadas
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PAPELAO ONDULADO &

Crescimento acima do mercado reflete expansao da carteira de clientes estratégicos, aumento da demanda
para segmentos exportadores e melhor nivel de servigo prestado reflexo do inicio da operacdo de Piracicaba
11 (Projeto Figueira)

Volume de Vendas Receita Liquida
(R$ milhoes)
(mil toneladas) (milhdes m?2)
387 304 1.235
215 216
1T24 1T25 1T24 1T25 1T24 1T25

Fonte: Klabin R e DFs Auditadas
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ANEXOS

1.
1.
Iv.

VL.

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMITENTE QUE APROVOU A
EMISSAO

ESTATUTO SOCIAL DA EMITENTE

TERMO DE EMISSAO DAS CPR-FS

DECLARAGAO DE REGISTRO ATUALIZADO DA EMITENTE

RELATORIO DA CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO (RATING)

DECLARAGCAO DE EMISSOR COM GRANDE EXPOSICAO AO MERCADO, NOS TERMOS DO
ARTIGO 38-A, PARAGRAFO UNICO, INCISO I, DA RESOLUGAO CVM 80.
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I. ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMITENTE QUE APROVOU A
EMISSAO
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Docusign Envelope ID: 648B3929-9131-429B-A893-F043B35DC1C7 ’
A\

Klabin

KLABIN S.A.
CNPJ/MF n2 89.637.490/0001-45
NIRE n2 35300188349

EXTRATO DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 23 DE JULHO DE 2025

1. Data, horario e local: Em 23 de julho de 2025, as 11:00 horas, reuniram-se os membros
do Conselho de Administracdo da Klabin S.A. (“Companhia”) em sua sede, localizada na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 52 andar, Itaim Bibi, Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP
04.538-132.

2. Convocacgdo e Presenga: Os membros do Conselho de Administracdo foram devidamente
convocados, nos termos do artigo 18 do Estatuto Social da Companhia. Presente a totalidade dos
membros do Conselho de Administracdo, conforme nomes elencados no fecho da presente ata.

3. Instalagdo: Diante da presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administracdo,
a reunido foi devidamente instalada.

4, Mesa: Amanda Klabin - Presidente; e Mariangela Daniele Maruishi Bartz - Secretdria.

5. Ordem do Dia: Deliberar sobre as seguintes matérias: (I) A aprovacdo da realiza¢do, dos
termos e condicGes da 12 (primeira) emissdo de Cédulas de Produto Rural com liquidagdo
financeira, escriturais, em 2 (duas) séries, da Companhia, para distribui¢cdo publica, sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, nos termos da Lei n2 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada (“CPR-Fs”), da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e
do artigo 26, inciso IV, alinea “b”, da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) n2
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), destinada ao publico
investidor em geral, nos termos do artigo 22, inciso XXI da Resolugdo CVM 160 (“Oferta” e

“Emissdo”, respectivamente), conforme os termos e condi¢des a serem estabelecidos no “Termo
de Emissdo”, a ser celebrado entre a Companhia e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente
representando a comunhdo de titulares das CPR-Fs (“Agente de CPR-Fs”); (IlI) A autorizagdo aos

representantes legais da Companhia para praticar todos os atos necessarios a implementacdo da
operagdo, incluindo, mas ndo se limitando, a assinatura do Termo de Emissdo, do “Contrato de
Coordenacdo, Colocagdo e Distribui¢do Publica da 12 (primeira) emissdo de Cédulas de Produto
Rural com liquidagédo financeira, escriturais, em 2 (duas) séries, para distribuicdo publica sob o rito
de registro automatico de distribuicdo, da Klabin S.A.”, de seus respectivos e eventuais
aditamentos, bem como dos demais contratos necessdrios a realizacdo da Emissdo e da Oferta,
conforme aplicavel, e demais declara¢des e documentos acessérios, inclusive para promover
ajustes ndo materiais que se fagam necessarios para atender exigéncias de érgaos reguladores,
autorreguladores ou da B3 — Brasil, Bolsa, Balcao, desde que nao alterem substancialmente as
condicGes econémicas da operacdo; (lll) A autorizagdo a Diretoria Estatutaria da Companhia, ou
aos seus procuradores, para contratar os Coordenadores e os demais prestadores de servigos para
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a operacao, incluindo o Agente de CPR-Fs, o Escriturador, o Banco Liquidante, a agéncia de
classificacdo de risco, os sistemas de distribuicdo e os assessores legais, entre outros, podendo,
para tanto, negociar e assinar os respectivos contratos e fixar-lhes os honorarios; e (IV) A
delegacdo aos membros da Diretoria Estatutdria para negociar todos os demais termos e
condicdes dos documentos pertinentes aos temas deliberados, ratificando expressamente todas
as medidas tomadas, atos ja praticados e negocia¢Oes realizadas pela Diretoria Estatutaria e/ou
procuradores da Companhia relacionados a implementacao da operacao, inclusive assinatura de
documentos, aditamentos e instrumentos acessorios.

6. Assuntos e deliberagdes tomadas: Dando inicio a deliberacdo, foi aprovada, por
unanimidade, a lavratura desta ata em forma de sumario, nos termos do artigo 130, §19, da Lei
n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada. Apds exame e discussdes, os membros
do Conselho de Administracdo da Companhia deliberaram sobre os itens constantes da Ordem do
Dia e decidiram, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes:

(1) Aprovar, por unanimidade, a realiza¢do, os termos e condi¢des da 12 (primeira) emissdo
da Companhia de Cédulas de Produto Rural com liquidagdo financeira, escriturais, em 2 (duas)
séries, nos termos da Lei 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada (“CPR-Fs”), para
distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de distribuigdo, a ser realizada nos termos
da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e do artigo 26, inciso IV, alinea
“b” da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta”, respectivamente), destinada ao publico

investidor em geral, nos termos do artigo 29, inciso XXI da Resolucdo CVM 160, (“Publico

III

Investidor em Geral” e "Emissdo", respectivamente), nos termos do "Termos e condi¢Ges da 12

(primeira) emissdo de Cédulas de Produto Rural com liquidagao financeira, escriturais, em 2 (duas)
séries, para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, da Klabin S.A.",
a ser celebrado entre a Companhia e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente representando a
comunhdo de titulares das CPR-Fs (“Agente de CPR-Fs” e "Termo de Emissdo", respectivamente),

com as seguintes caracteristicas e condigdes principais:

a) Valor Total da Emissdo: R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo.

b) Numero da Emissdo: 12 (primeira) emissdo publica de Cédulas de Produto Rural
com liquidagdo financeira, escriturais, para distribuicdo publica da Companhia.

c) Numero de Séries: Sera realizada a Emissdo e a distribuicdo de dois conjuntos
distintos de CPR-Fs, cada qual com suas caracteristicas especificas e fungiveis
entre si, tendo sido atribuida a cada um destes conjuntos a nomenclatura de
“Série” (ou, em conjunto, “Séries”), sendo as CPR-Fs do primeiro conjunto
referidas como “CPR-Fs Primeira Série” e as CPR-Fs do segundo conjunto, “CPR-Fs
Segunda Série”; e, em conjunto, “CPR-Fs”), observado que a aloca¢do das CPR-Fs
entre as Séries deverd ocorrer conforme o sistema de vasos comunicantes, por
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meio do qual a quantidade de CPR-Fs de uma série devera ser diminuida da
quantidade total de CPR-Fs a ser alocada na outra série (“Sistema de Vasos

Comunicantes”), observado que a soma das CPR-Fs alocadas no conjunto das CPR-
Fs Primeira Série efetivamente emitida deverd corresponder a, no minimo,
250.000 (duzentas e cinquenta mil) CPR-Fs Primeira Série, equivalentes a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), (“Volume Minimo
CPR-Fs Primeira Série”).

Quantidade: 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) CPR-Fs. A quantidade de
CPR-Fs alocada em cada Série sera definida no ambito do Procedimento de
Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e o Volume Minimo
CPR-Fs Primeira Série.

Valor Nominal: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal").
Data de Emissao: a ser definida no Termo de Emissao.

Data de Inicio da Rentabilidade: A data em que ocorrer a primeira integralizacdo
das CPR-Fs da respectiva Série ("Data de Inicio da Rentabilidade" ou "Primeira

Data de Integralizacdo").

Prazo e Data de Vencimento: (i) CPR-Fs Primeira Série: 7 (sete) anos, contados a

partir da Data de Emissdo; (ii) CPR-Fs Segunda Série: 10 (dez) anos, contados a

partir da Data de Emissao.

Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade: As CPR-Fs serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A
titularidade serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, para CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3, pelo extrato
expedido pela B3 em nome do titular.

Atualizacdao Monetaria: (i) CPR-Fs Primeira Série: ndo havera atualizacdo

monetaria; (ii) CPR-Fs Segunda Série: atualizacdo monetaria pela variagdo do

IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até
a data do efetivo pagamento, conforme férmula e condi¢Ges previstos no Termo
de Emissdo (“Atualizacdo Monetaria”).

Remuneracao: (i) CPR-Fs Primeira Série: juros remuneratérios a serem definidos

de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitados a 95,50% (noventa e
cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) das taxas médias didrias dos DI
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo", base 252 dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3; (ii) CPR-Fs Segunda Série: juros remuneratorios

equivalentes a maior taxa entre: (a) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de maio de 2035, baseada

3/7

79



Docusign Envelope ID: 648B3929-9131-429B-A893-F043B35DC1C7 '
A\

p)

q)

s)

t)

Klabin

na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA, acrescida exponencialmente de
uma taxa negativa de -0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252
dias uteis; ou (b) 6,90% (seis inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano,
base 252 dias uteis, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, em
ambos os casos conforme formula e condicdes previstos no Termo de Emissao.

Pagamento da Remuneragao: A Remuneracao das CPR-Fs de ambas as Séries sera
paga semestralmente, a partir da Data de Emissao.

Amortizacdo do Valor Nominal ou Valor Nominal Atualizado: (i) CPR-Fs Primeira
Série: amortizacdao em parcela Unica na Data de Vencimento; (ii) CPR-Fs Segunda
Série: amortizacdo em parcela Unica na Data de Vencimento.

Amortizacdo Extraordinaria: N3o serd permitida a amortizacdo extraordindria
facultativa das CPR-Fs.

Repactuagdo: As CPR-Fs ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Destinacdo dos Recursos: Os recursos captados pela Companhia por meio da
Emissdo serdo utilizados em atividades do seu objeto social, incluindo, mas nao
se limitando, atividades de producdo, beneficiamento ou na industrializacao de
produtos relacionados a silvicultura e a agricultura, inclusive florestamento e
reflorestamento.

Colocacao e Procedimento de Distribuigcdo: Distribuicdo publica para o Publico
Investidor em Geral, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, em regime
de garantia firme de colocagdo em relagao a totalidade das CPR-Fs, nos termos da
Resolucdo CVM 160, com intermediacdo de instituicdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores”), conforme
disposto no Termo de Emissdo.

Procedimento de Bookbuilding: Coleta de inten¢bes de investimento, com
recebimento de reservas dos investidores, sem lotes minimos ou maximos,
conduzido pelos coordenadores, para definicdo da taxa final da Remuneracao de
cada Série e da quantidade de CPR-Fs a serem alocadas em cada Série, observado
o Sistema de Vasos Comunicantes e o Volume Minimo.

Depésito para Distribuicao e Negociagdo: As CPR-Fs serdo depositadas na B3
para: (i) distribuicdo publica no mercado primario; (ii) negociacdo no mercado
secunddrio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3, inclusive para fins do inciso Il, do artigo 12, da Lei 8.929.

Banco Liquidante e Escriturador: Banco Liquidante: Itad Unibanco S.A.;
Escriturador: Itad Corretora de Valores S.A.
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Agente de CPR-F: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Classificagdo de Risco (Rating): serd contratada, como agéncia de classificacdo de
risco, a Fitch Ratings, para atribuir rating as CPR-Fs previamente a Primeira Data
de Integralizacao;

Rito de Registro Automatico de Distribuigdo na CVM e Publico-Alvo: Oferta
registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos
dos Arts. 25, 26, inciso IV, alinea "b", da Resolucdao CVM 160, destinada ao Publico
Investidor em Geral.

Preco de Subscricao e Forma de Integralizagdao: Subscricdo e integralizacdo a
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, pelo Valor Nominal, na
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série, conforme normas de
liguidacdo da B3. Possibilidade de agio ou desdgio, conforme condi¢cdes de
mercado.

Local de Pagamento: Pagamentos efetuados pela Companhia no respectivo
vencimento, utilizando-se os procedimentos da B3 para CPR-Fs custodiadas
eletronicamente na B3 e/ou do Escriturador para CPR-Fs n3o custodiadas na B3.

Prorrogagdo dos Prazos: Os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo serdo prorrogados até o 12 Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de
pagamento das CPR-Fs, ressalvados os casos de pagamentos via B3, quando a
prorrogacao ocorrera apenas se coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

Encargos Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
guantia devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos a: (i) multa convencional de
2% (dois por cento); (ii) juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, desde a
data da inadimpléncia até o efetivo pagamento, ambos calculados sobre o
montante devido e ndo pago.

Hipoteses de Liquidagdo Antecipada (Resgate):

Liguidacdo Antecipada Facultativa Total: a Companhia poderd, apds 36 meses da

Data de Emissdo, realizar a liquida¢dao antecipada facultativa da totalidade das
CPR-Fs de uma ou ambas as Séries, mediante pagamento do valor e dos prémios
incidentes, nos termos pactuados no Termo de Emissdo;

Liguidacdo Antecipada por Evento Tributario: a Companhia poderd optar por

liguidagdo antecipada da totalidade das CPR-Fs, sem qualquer prémio ou
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penalidade, caso seja demandada a realizar retencdo, deducdo ou pagamento
diante de Evento Tributdrio (conforme definido no Termo de Emissdo), nos
termos pactuados no Termo de Emissao;

Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice

Substitutivo: a Companhia podera optar por liquidacdo antecipada da totalidade
das CPR-Fs da respectiva Série, sem qualquer prémio ou penalidade, caso nao
haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da Taxa DI ou indice Substitutivo do IPCA,
em caso de indisponibilidade, impossibilidade de aplicacdo ou extingdo destes,
nos termos pactuados no Termo de Emissdo; e

Oferta de Liquidacdo Antecipada: a Companhia poderd, a qualquer tempo,

realizar oferta de liquidacdao antecipada da totalidade das CPR-Fs de uma ou
ambas as Séries, nos termos pactuados no Termo de Emissao.

Hipdteses de Aquisicao Facultativa: A Companhia podera, a qualquer tempo,
adquirir as CPR-Fs no mercado, condicionado ao aceite do respectivo titular. As
CPR-Fs adquiridas poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado.

Hipdteses de Vencimento Antecipado: As CPR-Fs estdo sujeitas ao vencimento
antecipado automadtico e ndo automatico, nos termos do Termo de Emissao,
sendo que, uma vez vencidas antecipadamente, tornar-se-a exigivel o pagamento
da totalidade das CPR-Fs pela Companhia, com o consequente cancelamento,
mediante pagamento do saldo do Valor Nominal Atualizado da respectiva Série,
acrescido da Remuneracgdo e Atualizacdo Monetaria, se houver, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Ultima Data de Pagamento
da Remuneracao, até a data do efetivo pagamento, ndo sendo devido qualquer
prémio ou aplicacdo de taxa de desconto, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos.

Outras Caracteristicas: As demais caracteristicas e condicdes das CPR-Fs estdo
descritas no Termo de Emissdo, conforme negociadas pela diretoria da
Companhia.

(1) Autorizar os representantes legais da Companhia a praticar todos os atos necessarios a

implementac¢do da operacdo, incluindo, mas nao se limitando, a assinatura do Termo de Emissao,

do “Contrato de coordenacdo, colocacdo e distribuicdo publica, da 12 (primeira) emissdo de

cédulas de produto rural com liquidacdo financeira, escriturais, em 2 (duas) séries, para

distribuicdo publica em rito de registro automatico de distribuicdo, da Klabin S.A.”, de seus

respectivos e eventuais aditamentos, bem como dos demais contratos necessarios a realizacdo

da Emissdo e da Oferta, conforme aplicavel, e demais declaracGes e documentos acessorios, bem

como a promover ajustes ndo materiais que se fagam necessarios para atender exigéncias de
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orgdos reguladores ou autorreguladores ou da B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo, desde que nao alterem
substancialmente as condi¢des econdmicas da operagdo.

() Autorizar a Diretoria Estatutaria da Companhia, ou aos seus procuradores, a contratar
os Coordenadores e os demais prestadores de servigcos para a operacao, incluindo o Agente de
CPR-Fs, o Escriturador, o Banco Liquidante, a agéncia de classificacdo de risco, os sistemas de
distribuicdo e os assessores legais, entre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos contratos e fixar-lhes os honorarios; e

(IV) Delegar aos membros da Diretoria Estatutaria para negociar todos os demais termos e
condicdes dos documentos pertinentes aos temas deliberados, ratificando expressamente todas
as medidas tomadas, atos ja praticados e negociacdes realizadas pela Diretoria Estatutaria e/ou
procuradores da Companhia relacionados a implementagdo da operacao, inclusive assinatura de
documentos, aditamentos e instrumentos acessorios.

7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunido, da qual lavrou-se a
presente ata que, lida e aprovada, foi assinada pelos Conselheiros presentes e pela Secretaria.

Sao Paulo, 23 de julho de 2025.

Amanda Klabin Tkacz — Presidente do Conselho de Administracdo, Mariangela Daniele Maruishi
Bartz — Secretaria, Alberto Klabin, Amaury Guilherme Bier, Celso Lafer, Horacio Lafer Piva, Isabella
Saboya de Albuquerque, Jodo Adamo Junior, Luis Eduardo Pereira de Carvalho, Marcelo Mesquita
de Siqueira Filho, Mauro Gentile Rodrigues da Cunha, Paulo Sérgio Coutinho Galvao Filho, Roberto
Luiz Leme Klabin, Vera Lafer e Wolff Klabin.

Certifico que o texto supra constitui extrato fiel da ata da Reunido do Conselho de Administragdo
de 23 de julho de 2025, lavrada em livro préprio.

Maviangela Davicle Marwishi Barts
Mariangela Daniele Maruishi Bartz
Secretdria
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ESTATUTO SOCIAL DA KLABIN S.A.
Consolidado na AGOE realizada em 16 de abril de 2024

CAPITULO |
Da Denominagao, Objeto, Sede e Duragao

Art. 1 - KLABIN S.A. é uma sociedade andnima (“Companhia”), regida por este
estatuto social (“Estatuto Social”) e pelas disposigdes legais aplicaveis.

§ 1°— A Companhia, seus acionistas, Administradores e membros do Conselho
Fiscal ficam sujeitos as disposi¢ées do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de
Governanga Corporativa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3" e
‘Regulamento do Nivel 2”), tendo em vista a admissdo da Companhia no
segmento especial de listagem denominado Nivel 2 de Governanga Corporativa
da B3.

§ 2° — As disposi¢cdes do Regulamento do Nivel 2 prevalecerdo sobre as
disposicbes estatutarias nas hipoteses de prejuizo aos direitos dos
destinatarios das ofertas publicas previstas neste Estatuto Social.

§ 3° — Os termos definidos em letra maiuscula neste Estatuto Social, quando
aqui nao definidos, terdo, em sua forma plural ou singular, os significados a eles
concedidos na Secao I, item 2.1, doRegulamento do Nivel 2.

Art. 2 - A Companhia tem sua sede e foro na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, podendo, mediante deliberagdo da Diretoria Executiva, criar e
extinguir filiais, escritérios e quaisquer outros estabelecimentos do seu
interesse, no pais e no exterior.

Art. 3 - A Companhia tem por objeto:

a) A exploracéo industrial e comercial, inclusive importagcéo e exportacéo de
celulose, pastade madeira, papel, cartdo e congéneres, seus subprodutos e
derivados, embalagens para quaisquerfins, produtos de madeira em todas as
suas formas, produtos florestais e agropecuarios, inclusive sementes, maquinas
e matérias primas;

b) A silvicultura e agricultura, inclusive florestamento e reflorestamento por
gualquer das modalidades incentivadas por disposicao legal, abrangida a
captacéo de recursos de terceiros;

C) A mineracao, incluindo pesquisas e lavra de minérios, sua industrializacao

87



e comércio;
d) A tecnologia e servicos relacionados com o objeto social;

e) O transporte, postos de fornecimento de combustivel e lubrificantes,
geracgéo e comercializacéo de energia, bem como outras atividades acessorias
gue sua natureza de industria integrada tornem necessarias; e

f) A participacdo em outras sociedades
Art. 4 - A duracdo da Companhia é por prazo indeterminado.

CAPITULO Il
Do Capital Social, Agoes e Units

Art. 5 - O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é de R$
6.075.624.836,00 (seis bilhdes, setenta e cinco milhdes, seiscentos e vinte e
quatro mil e oitocentos e trinta e seis reais), dividido em 6.179.682.031 (seis
bilhdes, cento e setenta e nove milhdes, seiscentas e oitenta e duas mil e trinta
e uma) agoes, todas nominativas e sem valor nominal, sendo 2.289.901.455
(dois bilhdes, duzentos e oitenta e nove milhdes, novecentos e um mil
quatrocentos e cinquenta e cinco) agdes ordinarias e 3.889.780.576 (trés
bilhdes, oitocentos e oitenta e nove milhdes, setecentos e oitenta mil quinhentos
e setenta e seis) agdes preferenciais.

§ 1° - Os aumentos de capital poderao nao guardar a proporgao existente entre
as espécies e classes de acgdes, observado que o0 numero de acodes
preferenciais sem direito a voto nao podera ultrapassar 2/3 (dois tergos) do total
de acdes emitidas.

§ 2° - A Companhia podera emitir acdes e debéntures conversiveis em acoes,
sem direito de preferéncia para os antigos acionistas, obedecidas as restricdes
previstas em lei.

§ 3° Todas as agdes da Companhia sdo escriturais e serdo mantidas em conta
de depdsito, em nome de seus titulares, em instituicdo financeira autorizada
pela Comissao de Valores Mobiliarios, com a qual a Companhia mantenha
contrato de escrituracdo em vigor, sem a emissao de certificados, sempre
observadas as disposi¢cbes dos artigos 34 e 35 da Lei 6.404/76 e demais
disposigdes legais que Ihe forem aplicaveis.
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§ 4° - As agdes preferenciais terdo os direitos de: (a) prioridade no reembolso,
em caso de liquidagao da Companhia; (b) serem incluidas em oferta publica de
aquisicao de agdes em decorréncia de Alienagao de Controle da Companhia
pelo mesmo prego e nas mesmas condigdesofertadas ao Acionista Controlador
Alienante; e (c) voto restrito, nas hipoteses previstas no Artigo 14 deste Estatuto
Social.

§ 5° - As acgbes ordinarias conferem direito de voto nas deliberagcbes das
Assembleias Gerais, observadas as restrigdes legais.

§ 6° - E assegurada igualdade de direitos aos titulares de a¢des da mesma
classe.

§ 7° - O Conselho de Administracdo podera autorizar a aquisicdo de ag¢des da
companhia para permanéncia em tesouraria e posterior alienagdo ou
cancelamento, observadas as disposi¢des aplicaveis.

§ 8° - O capital social da Companhia podera ser aumentado, até atingir o limite
6.400.000.000 (seis bilhdes e quatrocentas milhdes) de acdes ordinarias e/ou
preferenciais, independentemente de reforma estatutaria, mediante deliberagao
do Conselho de Administracdo, que fixara o preco da emissdo e as demais
condicbes da respectiva subscricdo e integralizacdo das agbes a serem
emitidas (“Capital Autorizado”).

§ 9° - O Conselho de Administragdo da Companhia podera, dentro dos limites
do Capital Autorizado, deliberar sobre a emissdo de bdnus de subscricdo ou
debéntures conversiveis em acgdes, sejam agdes ordinarias, agdes
preferenciais ou agdes ordinarias e preferenciais destinadas a formacao de
certificados de depdsito de agdes.

§ 10° - As agdes emitidas poderao ser subscritas e integralizadas em dinheiro
ou mediante a conferéncia de bens ou créditos, atendidas as previsdes legais.

§ 11° - E vedado & Companhia emitir Partes Beneficiarias.

Art. 6 - Os acionistas poderao converter agdes ordinarias em preferenciais e
acdes preferenciais em ordinarias, exclusivamente para formacdo de
certificados de depdsito de agdes (“Units”), a razdo de uma agéo ordinaria em
preferencial e vice-versa, desde que integralizadas, observado olimite previsto
no Artigo 5°, §1°, deste Estatuto Social e a ordem cronolégica dos pedidos.
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Art. 7° - Os pedidos de conversao deverao ser apresentados pelos acionistas,
conforme procedimentos e prazos estabelecidos pelo Conselho de
Administracédo. Os pedidos de conversaocuja consecugao importe na violagao
da relagao legal entre agdes ordinarias e preferenciais serdoobjeto de rateio ou
sorteio a ser estruturado pelo Conselho de Administracao

Art. 8 - A Companhia podera contratar instituicao financeira para emitir Units.

§ 1° - A emissao das Units, observados os limites legais, devera ser aprovada
pelo Conselho de Administracdo, que definira os prazos e condi¢des para a sua
emissao, sempre respeitado o tratamento isonémico dos acionistas titulares de
agdes de mesma classe ou espécie.

§ 2° - As Units terdo a forma escritural. Cada Unit representara 1 (uma) agéo
ordinaria e 4 (quatro)agdes preferenciais de emissdo da Companhia, referentes
as acdes mantidas em depdsito, e somente sera emitida por solicitacido dos
acionistas que o desejarem, observadas as regras a seremestabelecidas pelo
Conselho de Administragcao de acordo com este Estatuto Social.

§ 3° - A partir da emisséo das Units, as a¢des depositadas ficardo registradas
em conta de depdsitoaberta em nome do titular das acdes perante a instituicao
financeira depositaria.

Art. 9 - Enquanto vinculadas ao programa de certificados de depdsito de agdes
de que trata este Artigo, as agdes de emissdo da Companhia usadas para a
formagdo de Units somente serdo transferidas mediante transferéncia das
Units.

§ 1° - Exceto nas hipoteses previstas nos Paragrafos 2° e 3° deste Artigo, o
titular de Units tera direito de, a qualquer tempo, solicitar a instituicdo financeira
emissora e escrituradora o cancelamento das Units e entrega das respectivas
acdes depositadas, observadas as regras a seremfixadas pelo Conselho de
Administracdo de acordo com o disposto neste Estatuto Social.

8 2° - O Conselho de Administracdo da Companhia podera, a qualquer tempo,
suspender por prazodeterminado, a possibilidade de cancelamento de Units
prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, nahipotese de inicio de oferta publica de
distribuicdo primaria e/ou secundaria de Units, no mercado local e/ou
internacional, sendo que neste caso o prazo de suspensao nao podera ser
superior a 30(trinta) dias.
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§ 3° - As Units lastreadas em ac¢des que tenham 6nus, gravames ou embaragos
nao poderao ser canceladas.

Art. 10 - As Units conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e
restricoes das ag¢des de emissdo da Companhia por elas representadas.

§ 1° - O titular das Units tera o direito de participar das Assembleias Gerais da
Companhia e nelas exercer todas as prerrogativas conferidas as agdes
representadas pelas Units, mediante comprovagao de sua titularidade.

§ 2° - Os titulares das Units poderao ser representados em Assembleias Gerais
da Companhia porprocurador constituido na forma do Artigo 126 da Lei das
Sociedades por Agoes.

Art. 11 - Na hipotese de desdobramento, grupamento, bonificagdo ou emissao
de novas acbes mediante a capitalizagdo de lucros ou reservas, serao
observadas as seguintes regras com relagadoas Units:

(@) Caso ocorra aumento da quantidade de acdes de emissdo da
Companhia, a instituicdo financeira emissora e escrituradora registrard o
depodsito das novas acdes e creditard novas Unitsna conta dos respectivos
titulares, de modo a refletir o novo nimero de a¢des detidas pelos titulares das
Units, guardada sempre a propor¢cdo de 1 (uma) acédo ordinaria e 4 (quatro)
acOes preferenciais de emissdo da Companhia para cada Unit, sendo que as
acOes que nao forem passiveis de constituir Units serdo creditadas diretamente
aos acionistas, sem a emissao de Units;e

(b)  Caso ocorra reducao da quantidade de a¢des de emissdo da Companhia,
a instituicao financeiraemissora e escrituradora debitara as contas de depdsito
das Units dos titulares de acbes grupadas, efetuando o cancelamento
automatico de Units em nimero suficiente para refletir o novo nimerode a¢bes
detidas pelos titulares das Units, guardada sempre a proporcao de 1 (uma) acéo
ordinariae 4 (quatro) acdes preferenciais de emissdo da Companhia para cada
Unit, sendo que as acdes remanescentes que nao forem passiveis de constituir
Units serdo entregues diretamente aos acionistas, sem a emisséo de Units.

Art. 12 - Na hipdtese de aumentos de capital por subscricdo de agcbes em que
tiver sido concedidoo direito de preferéncia aos acionistas da Companhia, serao
observadas as seguintes regras com relagao as Units:

| - Caso o0 aumento de capital seja realizado mediante a emissao de acbes
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ordinarias e preferenciaisda Companhia passiveis de constituirem novas Units,
os titulares das Units poderdo exercer os direitos de preferéncia que couberem
as acoes representadas pelas Units, sendo que:

(@) se o acionista subscrever novas acdes ordinarias e preferenciais de
emissao da Companhia, napropor¢céo de 1 (uma) acdo ordinaria para cada 4
(quatro) acdes preferenciais de emissdo da Companhia, serdo emitidas a seu
favor novas Units correspondentes as acbOes por ele subscritas, salvo
manifestacdo em contrario por parte do acionista; e

(b) o acionista poderd subscrever acdes ordindrias e preferenciais de
emissao da Companhia sema emissao de Units, ou apenas acdes ordinarias ou
acoOes preferenciais de emissao da Companhia,devendo comunicar tal intencéo
no boletim de subscri¢cdo de acoes.

lI- Caso somente seja efetuada a emissao de acdes ordinarias ou de acdes
preferenciais sem a possibilidade de serem formadas novas Units, o titular das
Units podera exercer, diretamente, o direito de preferéncia conferido por cada
uma das aces representadas pelas Units, sendo que, neste caso, nao podera
ser solicitada a emiss&o de novas Units.

Art. 13 - Cada acao ordinaria dara direito a um voto nas deliberagdes
sociais.

§ 1° - As deliberagbes das Assembleias Gerais, ressalvadas as excegdes da lei
e o disposto no artigo 35 deste Estatuto Social, serdo tomadas por maioria
absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco.

§ 2° - A aprovacdo de contratos entre a Companhia e os Acionistas
Controladores e/ou empresasnas quais estes detenham participagao devera ser
tomada em Assembleia Geral, na qual o direitode voto sera estendido aos
acionistas titulares de acdes preferenciais.

Art. 14 - Cada acao preferencial confere ao seu titular o direito a voto
restrito,exclusivamente nas seguintes matérias:

(@) transformacdo, incorporacgao, fusdo ou cisdo da Companhia;

(b)  aprovacao de contratos entre a Companhia e o Acionista Controlador,
diretamente ou pormeio de terceiros, assim como de outras sociedades nas
guais o Acionista Controlador tenha interesse, sempre que, por for¢ca de
disposicéo legal ou estatutaria, sejam deliberados em Assembleia Geral,
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(c) avaliacdo de bens destinados a integralizacdo de aumento de capital da
Companhia;

(d)  escolha de instituicdo ou empresa especializada para determinacao do
Valor Econdmicoda Companhia, conforme Artigo 36 deste Estatuto Social;

(e) alteracdo ou revogacdo de dispositivos estatutérios que alterem ou
modifiguem quaisquerdas exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do
Nivel 2, ressalvado que esse direito a voto prevalecera enquanto estiver em
vigor o Contrato de Participacéo no Nivel 2 de GovernangaCorporativa; e

() alteracao ou revogacao do disposto no Artigo 40 deste Estatuto Social.

CAPITULO Il
Da Assembleia Geral

Art. 15 - A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente no curso dos 4
(quatro) mesesimediatamente subsequentes ao término do exercicio social e,
extraordinariamente, quando os interesses sociais o exigirem.

§§ 1° - Somente serdao admitidos a Assembleia Geral os titulares de agdes cujos
nomes estejam inscritos no respectivo registro até 3 (trés) dias antes da data
de realizagao da Assembleia.

§2° Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, o acionista que comparecer

a Assembleia Geral munido de documento de identidade e comprovante da
respectiva participagao acionaria expedida pela instituicdo escrituradora até o
momento da abertura dos trabalhos em Assembleia, podera participar e, se
possuir tal direito, votar.

§ 3° - As Assembleias Gerais serao presididas pelo Presidente do Conselho de
Administracdo e, na sua auséncia, por qualquer membro do Conselho de
Administracido escolhido pela Assembleia.

§ 4° - O Presidente da Assembleia escolhera dentre os acionistas presentes,
um ou mais secretarios.

CAPITULO IV
Da Administragao

Art. 16 - S&o orgaos de administragdo da Companhia o Conselho de
Administracdo e a Diretoria.
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§ 1° - A Assembleia Geral fixara a remuneracdo global dos membros do
Conselho de Administracdo e da Diretoria, cabendo ao Conselho de
Administracdo proceder a sua distribuicdo entre os seus membros e os da
Diretoria.

§ 2° - Os conselheiros e diretores serdo investidos em seus cargos mediante
assinatura de termode posse no livro de atas do Conselho de Administragao ou
da Diretoria, conforme o caso.

§ 3° - A posse dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria fica
condicionada a prévia subscrigdo do Termo de Anuéncia dos Administradores
nos termos do disposto no Regulamento do Nivel 2, bem como ao atendimento
dos requisitos legais aplicaveis.

§ 4° - O prazo de gestdo do Conselho de Administracdo e da Diretoria se
estende até a investidura dos novos administradores eleitos.

§ 5° - Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria Executiva
poderao participar das respectivas reunides por meio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagao eletrébnico que
permita a identificagdo do membro e a comunicagédo simultdnea com todas as
demais pessoas presentes a reunido. Nesse caso, os membros do Conselho
de Administragdo e da Diretoria serdo considerados presentes a reunidao e
deveréao assinar a correspondente ata do respectivo 6rgao da administragao.

Secao |

Do Conselho de

Administragao
Art. 17 - O Conselho de Administracdo sera composto por no minimo
13 (treze) e nomaximo 18 (dezoito) membros, eleitos e destituiveis pela
Assembleia Geral, na forma da legislagédo em vigor, com mandato unificado
de 1 (um) ano, permitida a reeleicdo, sendo que, para cada um dos
conselheiros eleitos, sera eleito 1 (um) suplente especifico.

§ 1° O Presidente do Conselho de Administragdo sera eleito, pelo préprio
Conselho de Administracdo, dentre os conselheiros eleitos pelo Acionista
Controlador; a escolha do Presidente entre estes respeitara o principio da
rotatividade, ressalvada a reeleicao se com o voto favoravel de todos os
conselheiros eleitos por proposta do Acionista Controlador.
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§ 2° O substituto do Presidente do Conselho de Administracdo, nos casos de
impedimentos, auséncias e vacancia, sera eleito mediante a observancia dos
mesmos critérios do paragrafo anterior.

§ 3° Respeitado o disposto no caput deste Artigo, o numero de membros que
integrardo o Conselho de Administracdo em cada gestao devera ser fixado em
cada Assembleia Geral, cuja ordem do dia seja a eleicdo dos membros do
Conselho de Administragcdo, devendo tal matéria ser encaminhada pelo
Presidente da Mesa.

§ 4° - Excepcionalmente e para fins de transigdo, quando deixar de existir
Acionista Controlador titular de mais de 50% (cinquenta por cento) do capital
votante da Companhia, os membros do Conselho de Administracdo poderao
ser eleitos, uma unica vez, com mandato unificado de até 3 (trés) anos.

Art. 18- As reunides do Conselho de Administracdo realizar-se-do
ordinariamente uma vez a cada?2 (dois) meses e, extraordinariamente, sempre
que for necessario, podendo ser convocadas por seu Presidente ou por 2 (dois)
de seus membros, com 8 (oito) dias de antecedéncia, por carta, telefax, correio
eletrénico ou telegrama. N&o se realizando a reunido, sera expedida nova
convocagao, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

§ 1° - Os membros do Conselho de Administragao nao poderao ser eleitos para
a Diretoria da Companhia e de suas controladas, ressalvadas as hipéteses de
vacancia que deverao ser objeto dedivulgagao especifica ao mercado e as quais
terao um prazo de 180 (cento e oitenta) dias para que as providéncias
necessarias para preenchimento dos respectivos cargos sejam tomadas.

§ 2° - Ocorrendo vacancia no Conselho de Administragao, o respectivo suplente
assumira o cargo até a proxima Assembleia Geral.

§ 3° Nas auséncias ou impedimentos, os membros do Conselho de
Administracdo serao substituidos pelo respectivo suplente, ou por outro
conselheiro mediante indicacao especifica doproprio ausente, o qual, além do
seu voto proprio, expressara, nas deliberagdes, o voto do conselheiro ausente.
Cada conselheiro s6 podera representar na mesma reuniao 1 (um) conselheiro
ausente.

§ 4° - As deliberagdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas por
maioria absoluta de votos, em reunido a que estejam presente, no minimo, a
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metade mais um de seus membros, cabendo ao Presidente, além do voto
proprio, o voto de desempate.

§ 5° - Das reunides do Conselho de Administragao, serdo lavradas atas em
livro préprio, assinadas por todos os presentes. Dever-se-a consignar no livro a
nao realizagao de reunides por falta de “quérum?”.

Art. 19 Dos membros do Conselho de Administragéo, no minimo 20% (vinte por
cento) deverao ser Conselheiros Independentes, conforme a definicdo do
Regulamento do Nivel 2, e expressamente declarados como tais na ata da
Assembleia Geral que os eleger, sendo também considerado(s) como
independente(s) o(s) conselheiro(s) eleito(s) mediante faculdade prevista pelo
Artigo 141, Paragrafos 4° e 5° da Lei das Sociedades por Agdes.

Paragrafo Unico - Quando, em decorréncia da observancia do percentual
referido no paragrafo acima, resultar numero fracionario de conselheiros,
proceder-se-a ao arredondamento nos termosdo Regulamento do Nivel 2.

Art. 20 - Compete ao Conselho de Administracao
a) Fixar os objetivos dos negécios da Companhia e de suas controladas:

| - orientando a Diretoria sobre a formulacdo dos planos a médio e longo
prazos;

Il - aprovando os planos de desenvolvimento e de expansdo e o0s
investimentos necessarios asua execucao;

Il - aprovando os orcamentos anuais de operacdes e de investimentos;

b) Eleger e destituir os diretores da Companhia, fixando-lhes as atribuicdes,
observado o que a respeito dispuser o Estatuto Social;

C) Eleger e destituir os Conselheiros Consultivos da Companhia;

d) Acompanhar, em carater permanente, o desenvolvimento e o desempenho
da Companhia,

e) Fiscalizar a gestdo dos diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros
e os papéis da Companhia, solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou
em via de celebracao, e quaisqueroutros atos;

f) Convocar a Assembleia Geral nos casos previstos em lei ou quando julgar
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conveniente;

0) Manifestar-se sobre relatérios da Administracdo, as demonstracdes
financeiras e as contasda Diretoria;

h) Fixar a politica de endividamento da Companhia;
)] Autorizar atos que ultrapassem os da administracdo ordinaria, tais como:

| - participacao, incluindo aumento de participacdo, em outras sociedades e
alienacéo dessasparticipacoes;

lI- constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo e extingdo de
sociedades subsidiarias;

lll - aquisicdo, alienacdo e oneracao de iméveis;

IV - alienacéo de bens mdéveis do ativo permanente de valor superior ao fixado
pelo Conselhode Administragao;

V - constituicdo de Onus reais e concesséao de fiangas ou avais, exceto quando
em garantia deaquisicdo do préprio bem;

VI - investimentos em projetos de expansdo e aperfeicoamento, de valor
superior ao fixado pelo Conselho de Administragao;

VII - contratacdo de servigos de valor superior ao fixado pelo Conselho de
Administracao;

VIII - arrendamento mercantil de valor superior ao fixado pelo Conselho de
Administragao;

IX - contratacdo de dividas a longo prazo;

X - aquisicdo de acdes de emissdo da Companhia, para efeitos de
cancelamento ou permanéncia em tesouraria e posterior alienacéo;

XI- alienacdo, oneragcédo ou cessdo de uso de patentes e marcas;

Xl - estabelecimento de planos previdenciarios para os empregados da
Companhia;

Xl — emissdo de titulos de crédito destinados a distribuicdo publica,

observada a legislacdo emvigor; e
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XIV  — renunciar a direitos ou transigir em ac¢des cujo valor seja superior ao
fixado pelo Conselho de Administracéo.

)] Deliberar sobre quaisquer propostas da Diretoria a serem submetidas a
Assembleia Geral;

k) Escolher e destituir auditores independentes;

)] Deliberar, “ad referendum” da Assembleia Geral que aprovar as contas
do exercicio, sobre o pagamento de dividendos, com base em balancos
intermediarios ou anuais, e sobre o pagamento de juros sobre o capital préprio,
nos termos da legislagéo aplicavel,

m) Deliberar sobre a divisdo da remuneracdo dos administradores da
Companhia, fixada pelaAssembleia Geral, bem como sobre a participacédo dos
administradores nos lucros da Companhia;

n) Deliberar sobre proposta da Diretoria referente a atos de sociedades
subsidiarias, nos casos em que seja necessaria deliberacdo da Controladora;

0) Deliberar sobre a emissao de acdes dentro do limite do Capital Autorizado;

p) Deliberar sobre a emissdo de bonus de subscricdo ou debéntures
conversiveis em ac¢les, sejam acdes ordinarias, acdes preferenciais ou acdes
ordinarias e preferenciais destinadas a formacéao de certificados de depdsito de
acles, em qualquer caso dentro dos limites do Capital Autorizado.

q) Manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta
publica de aquisicdo de acBes que tenha por objeto as acdes de emissdo da
Companhia, por meio de parecerprévio fundamentado, divulgado em até 15
(quinze) dias da publicacdo do edital da oferta publica de aquisi¢do de ac¢ées,
que devera abordar, no minimo (i) a conveniéncia e oportunidade da oferta
publica de aquisi¢cdo de ac¢des quanto ao interesse do conjunto dos acionistas
e em relacdo a liquidez dos valores mobiliarios de sua titularidade; (i) as
repercussodes da oferta publica de aquisicdo de acdes sobre os interesses da
Companhia; (iii) os planos estratégicos divulgados peloofertante em relacéo a
Companhia; e (iv) outros pontos que o Conselho de Administracdo considerar
pertinentes, bem como as informacBes exigidas pelas regras aplicaveis
estabelecidas pela CVM,;

r Definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econémica
de empresas para a elaboracdo de laudo de avaliagdo das acdes da
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Companhia, nos casos de OPA para cancelamento de registro de companhia
aberta ou para saida do Nivel 2 de Governanca Corporativa.

S) Fixar as regras do plano de Units da Companhia, incluindo regras sobre
a emissao e o cancelamento de Units e aprovar a contratacdo de instituicdo
prestadora dos servigos de escrituracdo de acdes e Units;

t) Autorizar a emissao, conversao, resgate antecipado e demais condi¢cdes
de debéntures ndoconversiveis em acdes, commercial papers, bdnus e demais
titulos destinados a distribui¢cdo primaria ou secundaria em mercado de capitais;

u) Deliberar acerca da avaliagdo de bens destinados a integralizacdo do
capital social das suas subsidiarias e controladas, exceto de subsidiarias
integrais, cuja competéncia sera daAssembleia Geral da Companhia;

V) Deliberar previamente sobre a apresentacdo, pela Companhia, de
pedido de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial;

X) Dentro do limite do Capital Autorizado e de acordo com plano
previamente aprovado pela Assembleia Geral, outorgar e estabelecer as regras
e condicdes de opcao de compra ou subscricdo de acdes aos administradores
ou empregados da Companhia, ou a pessoas naturais queprestem servigos a
Companhia ou as sociedades sob seu controle, sem direito de preferéncia para
0S acionistas;

y) Criar comités e comissdes, permanentes ou temporarios, bem como
eleger seus membros, com o0 objetivo de dar apoio ao Conselho de
Administracdo da Companhia;

2) Deliberar sobre quaisquer associacfes da Companhia, bem como a sua
participagdo em acordos de acionistas;

aa) Adicionalmente as hipoteses previstas no Paragrafo 2° do Artigo 26,
autorizar, quando considerar necessaria, a representacao da Companhia por
um unico membro da Diretoria ou por um procurador;

bb) Definir as politicas de negociagdo com valores mobilidrios da Companhia,
de divulgacdo de ato ou fato relevante, e de transagdes com partes
relacionadas;

cc) Estabelecer politicas e limites, por valor, prazo ou tipo de operagao, para
instrumentos financeiros derivativos de qualquer natureza, que envolvam ou nao
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mercados futuros e de opgdes,bem como procedimentos para o gerenciamento
e controle da exposigao da Companhia aos respectivos riscos envolvidos em
tais operagoes;

dd) Deliberar sobre a suspensdo das atividades da Companhia e suas
controladas;

ee) Avocar a qualquer tempo o exame de qualquer assunto referente aos
negocios da Companhia e suas controladas, ainda que ndo compreendido na
enumeragao acima, e sobre ele proferir decisdo a ser obrigatoriamente
executada pela Diretoria; e

ff) Deliberar sobre qualquer matéria que lhe seja submetida pela Diretoria
e/ou pelos comités, bem como convocar os membros da Diretoria e dos comités
para reunides em conjunto,sempre que achar conveniente.

gg) Definir as fungbes e competéncias do Conselho Consultivo da Companhia.

Art. 21 — Nas reunides ordinarias do Conselho de Administragdo, o
Diretor Geral apresentara o relato sobre ocorréncias e desempenho da
Companhia nos meses antecedentes, inclusive os balancetes e relatorios
mensais. Os demais diretores da companhia, quando convocados,
apresentarao relatorio sintético das areas de suas competéncias.

Secao Il
Da Diretoria

Art. 22 - A Diretoria, eleita pelo Conselho de Administracdo, sera
composta de 3 (trés) até10 (dez) membros, residentes no Pais, acionistas ou
nao, com mandato de 1 (um) ano, permitida a reeleicdo, sendo um Diretor
Geral; os demais diretores terdo atribui¢gdes e designagdes estabelecidas pelo
Conselho de Administragéo.

§ 1°- Os diretores substituir-se-ao entre si no caso de auséncia temporaria. No
caso de vacancia,o Conselho de Administracdo designara o substituto para
completar o mandato.

§ 2° - O Conselho de Administracdo, por proposta da Diretoria e, na medida das
necessidades, podera designar outros diretores, estabelecendo suas
atribuigdes e fungdes.
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Art. 23 - A Diretoria eleita, convocada pelo Diretor Geral, reunir-se-a
ordinariamente 1(uma) vez por més e, extraordinariamente, sempre que for
necessario, observando-se “quorum” da presenca minima de metade mais um
de seus membros, cabendo ao Diretor Geral, além do voto préprio, o de
desempate.

Paragrafo Unico - Das reunides da Diretoria ser&o lavradas atas no livro préprio,
assinadas por todos os presentes.

Art. 24 - A Diretoria tem atribuicdes e poderes de gestdo que a lei e 0
Estatuto Social Iheconferem para assegurar a execugao fiel e eficiente dos fins
da Companhia.

§ 1° - Incumbe aos diretores proporcionar ao Conselho de Administragao e ao
Conselho Fiscal, inclusive a pedido de qualquer dos membros destes, as
informagdes que lhes sejam solicitadas e outras que entenderem relevantes.

§ 2° - Para a pratica de atos que ultrapassem os de simples administragao
ordinaria, a Diretoriadevera deliberar coletivamente, na forma do Artigo 23,
especialmente sobre todos os atos que, por forca deste Estatuto Social,
deveréao ser submetidos ao Conselho de Administragao.

Art. 25 - Além de suas atribuicbes normais que Ihes sédo conferidas por este
Estatuto Social,compete, especialmente:

a) ao Diretor Geral, supervisionar todas as atividades da Companhia,
coordenar a atuacdo dos demais diretores, implementar a politica empresarial
fixada pelo Conselho de Administracdopara a Companhia e suas controladas e
supervisionar a auditoria interna; e

b) aos demais Diretores, as funcdes que lhes forem conferidas pelo
Conselho de Administracao.

Art. 26 - Quaisquer 2 (dois) diretores em conjunto, 1 (um) diretor em conjunto
com 1 (um) procurador com poderes bastantes, ou 2 (dois) procuradores em
conjunto com poderes expressos,terao poderes para:

a) representar a Companhia ativa e passivamente;

b) firmar contratos e assumir obrigagdes; movimentar contas em bancos,
podendo, para tanto, emitir e endossar cheques; transigir, firmar compromissos;
sacar, endossar para caucdo oudesconto, ou aceitar duplicatas e quaisquer
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titulos de crédito; e

C) prestar fianca ou aval, em operacdes autorizadas pelo Conselho de
Administracao.

§ 1°- 1 (um) diretor, isoladamente, podera prestar depoimento em Juizo.

§ 2°- 1 (um) diretor, isoladamente, ou 1 (um) procurador com poderes expressos,
podera:

i) emitir duplicatas e endossa-las para cobranca bancaria, caucdo e/ou
desconto, endossar cheques para depésito em conta da Companhia, firmar
contratos de cambio, emitir pedidos de compras nos limites fixados pelo
Conselho de Administracao; e

i) representar a Companhia perante qualquer reparticdo, autarquia ou
sociedade de economia mista, federal, estadual ou municipal, desde que néo
seja para assumir obrigacdo pela Companhia ou exonerar terceiros perante
esta.

§ 3° - A Companhia podera constituir procuradores para representa-la
isoladamente ou em conjunto com um diretor ou com outro procurador,
conforme for determinado no mandato. Os procuradores serdo sempre
nomeados para fins especificos e por prazo certo, salvo quando se tratar de
poderes “ad judicia” ou para a defesa dos interesses sociais em processos
administrativos. A nomeacéo far-se-a por 2 (dois) Diretores em conjunto.

CAPITULOV
Do Conselho Fiscal

Art. 27 - A Companhia tera um Conselho Fiscal, o qual funcionara em carater
permanente, composto de 3 (trés) a 5 (cinco) membros efetivos, acionistas ou
nao, eleitos pela Assembleia Geral, com mandato de 1 (um) ano, permitida a
reeleicdo. A Assembleia Geral também elegera um suplente especifico para
cada um dos membros do Conselho Fiscal e fixara a respectiva remuneragao.

§ 1° - O Conselho Fiscal tem as atribuigcbes, deveres e responsabilidades
previstos em lei.

§2° - A posse dos membros do Conselho Fiscal estara condicionada a prévia
subscricao do Termode Anuéncia dos Membros do Conselho Fiscal nos termos

102



do disposto no Regulamento do Nivel 2, bem como ao atendimento dos
requisitos legais aplicaveis.

CAPITULO VI
Do Exercicio Social, Demonstragoes Financeiras e Distribuigcdo de
Lucros
Art. 28 - O exercicio social comega em 1° de janeiro e termina em 31 de

dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as correspondentes
demonstragdes financeiras exigidas em lei, observando-se, quanto a
destinagao do resultado apurado, as seguintes regras:

a) Do resultado do exercicio serdo deduzidos os prejuizos acumulados e a
provisao para o imposto de renda.

b) O lucro liquido apurado sera destinado como segue:

i) 5% (cinco por cento) para constituicdo de reserva legal até esta atingir
20% (vinte por cento) do capital social,

i) constituicdo de outras reservas previstas em lei;

iii) atribuicdo aos acionistas, em cada exercicio, de um dividendo néo
inferior a 25% (vintee cinco por cento) calculado sobre o lucro liquido ajustado
na forma da lei e ainda ajustado pela constituicdo, realizacdo e reversao, no
respectivo exercicio, da Reserva de Ativos Bioldgicos incisos V), vi) e vii) e da
realizacdo da conta de “Ajustes de Avaliacao Patrimonial”;

iv) formacdo de Reserva para Investimentos e Capital de Giro, constituida
por parcela variavel de 5% a 75% do lucro liquido ajustado na forma da lei,
observado o limite previsto no Artigo 199 da Lei das Sociedades por Ac¢oes,
com a finalidade de assegurar recursos para investimentos em bens do ativo
permanente, acréscimos de capital de giro, inclusive através de amortizacdes
de dividas, independentemente das retencBes de lucros vinculadas a
orcamentos de capital, podendo seu saldo ser utilizado na absorcdo de
prejuizos, sempre que necessario, na distribuicdo de dividendos, a qualquer
momento, em operacdes de resgate, reembolso ou comprade a¢bes, quando
autorizadas na forma prevista neste Estatuto Social, ou para incorporacdo ao
capital social.

V) formacdo, em cada exercicio social, da Reserva de Ativos Bioldgicos,
com a finalidade de alocacao dos efeitos de ajustes ao valor justo dos ativos
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biolégicos enquanto ndo realizados financeiramente, pela destinacdo do
resultado do periodo pelo que estiver nele contido, liquido dos efeitos
tributarios, de receita de avaliacdo a valor justo de ativos biologicos préprios
e de receita de avaliacdo a valor justo de ativos biolégicos de controladas
contida no resultado de equivaléncia patrimonial reconhecido pela controladora.
O valor a ser utilizado para a constituicdoda Reserva de Ativos Bioldgicos, sera
limitado ao saldo da conta “Lucros ou Prejuizos Acumulados” apos a
constituicdo, se constituidas, das Reservas Legal, para Contingéncias, de
Incentivos Fiscais e de Lucros a Realizar.

Vi) no caso de despesas por reducdo do valor justo de ativos biologicos
(préprios e de controladas incluidas no resultado de equivaléncia patrimonial)
contidas no resultado do exercicio, o respectivo valor, liquido dos efeitos
tributarios, sera revertido da Reserva de Ativos Biolégicos para “Lucros ou
Prejuizos Acumulados”.

vii)  arealizacdo da Reserva de Ativos Bioldgicos correspondera ao valor da
exaustdo do valorjusto dos ativos bioldgicos (préprios e de controladas incluidas
no resultado de equivaléncia patrimonial) apurada no resultado de cada
exercicio, liquido dos efeitos tributarios. A realizacdodos saldos de resultados
existentes na Reserva de Ativos Bioldgicos provocard a reversdo dos
respectivos valores para “Lucros ou Prejuizos Acumulados,” para destinacao.

viii) a Reserva de Ativos Biolégicos ndo podera exceder o valor do capital
social.

iX) no caso de prejuizo no exercicio, e se apos as realizacdes e reversdes
tratadas nos incisos vi) e vii) acima permanecer saldo negativo em “Lucros ou
Prejuizos Acumulados”, serdo utilizados saldos das reservas de lucro para
compensar tal saldo negativo na forma da lei, sendoa Reserva de Ativos
Biologicos a penultima a ser utilizada para esse fim e a Reserva Legal a ultima.
Permanecendo saldo negativo, Reservas de Capital poderao ser utilizadas para
esse fim.

C) A Assembleia Geral decidird sobre o destino a ser dado ao eventual saldo
do lucro liquidoapurado no exercicio.

§ 1° - A Administragdo da Companhia, observadas as prescrigbes legais,
podera levantar balangos semestrais ou em periodos menores, bem como
declarar, “ad referendum” da Assembleia Geral, dividendos intermediarios a
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conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo
balanco.

§ 2° - A Assembleia Geral podera determinar a distribuicdo aos administradores
da Companhiade uma participagcédo no lucro liquido ndao superior a metade da
respectiva remuneragdo anual, nem superior a 0,1 (um décimo) dos lucros,
adotado o valor menor.

§ 3° - O pagamento de dividendos, salvo deliberagdo em contrario da
Assembleia Geral, sera realizado no prazo de 60 (sessenta) dias, contado da
data em que forem declarados e, em qualquercaso, dentro do exercicio social.

Art. 29 - Apds o encerramento de cada exercicio social e de cada trimestre, a
Companhia devera divulgar o conjunto de demonstragbes financeiras
consolidadas ou individuais, acompanhado do relatério da administragao ou
comentario sobre o desempenho e do parecer ou relatorio de revisdoespecial
dos auditores independentes, conforme previsto em lei e no Regulamento do
Nivel 2.

Paragrafo Unico- As demonstracdes financeiras deverdo ser apresentadas
também no idioma inglés, divulgacao essa que deve ocorrer em até, no maximo,
15 (quinze) dias contados da divulgacdo das demonstracdes financeiras em
portugués, observado o prazo previsto na legislagaovigente.

CAPITULO VII
Da Liquidacao

Art. 30 - A Companhia se dissolvera e entrara em liquidagao nos casos
previstos em lei,pelo modo que for estabelecido pela Assembleia Geral, a qual
designara os liquidantes, que devamfuncionar durante o periodo da liquidacéo.

CAPITULO VIII
Alienagao de Controle da Companhia

Art. 31 — A Alienacao de Controle da Companhia, tanto por meio de uma unica
operagao, como por meio de operagdes sucessivas, devera ser contratada sob
a condicao, suspensiva ou resolutiva,de que o Adquirente se obrigue a efetivar
oferta publica de aquisicido das agdes dos demais acionistas da Companhia,
observando as condi¢cbes e 0s prazos previstos na legislagéo vigente e no
Regulamento do Nivel 2, de forma a assegurar-lhes tratamento igualitario
aquele dado ao Acionista Controlador Alienante.
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Paragrafo Unico — A oferta publica de que trata este Artigo sera exigida ainda:
(i) quando houvercessao onerosa de direitos de subscri¢gao de a¢des e de outros
titulos ou direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em agdes, que
venha a resultar na Alienagdo do Controle da Companhia;ou (ii) em caso de
alienagdo do controle de sociedade que detenha o Poder de Controle da
Companhia, sendo que, nesse caso, o Acionista Controlador Alienante ficara
obrigado a declarara B3 o valor atribuido a Companhia nessa alienagao e
anexar documentagao que comprove esse valor.

Art. 32 — Aquele que adquirir o Poder de Controle, em razdo de contrato
particular de compra de acbes celebrado com o Acionista Controlador,
envolvendo qualquer quantidade de agdes, estara obrigado a: (i) efetivar a oferta
publica referida no Artigo 31 acima; (ii) pagar, nos termos a seguirindicados,
quantia equivalente a diferenga entre o preco da oferta publica e o valor pago
por acaoeventualmente adquirida em bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a data
da aquisicao do Poder de Controle, devidamente atualizado até a data do
pagamento. Referida quantia devera ser distribuidaentre todas as pessoas que
venderam agdes da Companhia nos pregdes em que o Adquirente realizou as
aquisigdes, proporcionalmente ao saldo liquido vendedor diario de cada uma,
cabendoa B3 operacionalizar a distribuicdo, nos termos de seus regulamentos;
e (iii) assumir o compromisso previsto no Artigo 40 deste Estatuto Social.

Art. 33 — A Companhia n&o registrara qualquer transferéncia de agdes para o
Adquirente ou para aquele(s) que vier(em) a deter o Poder de Controle,
enquanto este(s) nao subscrever(em) o Termode Anuéncia dos Controladores
a que se refere o Regulamento do Nivel 2 e/ou ndo assumir(em) o compromisso
previsto no Artigo 40 deste Estatuto Social.

Art. 34 — Nenhum acordo de acionistas que disponha sobre o exercicio do
Poder de Controle podera ser registrado na sede da Companhia enquanto os
seus signatarios ndo tenham subscrito oTermo de Anuéncia dos Controladores
a que se refere o Regulamento do Nivel 2 e/ou ndo assumirem 0 compromisso
previsto no Artigo 40 deste Estatuto Social.

CAPITULO IX
Cancelamento do Registro de Companhia Aberta

Art. 35 — Na oferta publica de aquisicado de agdes, a ser feita pelo Acionista
Controlador ou pela Companhia, para o cancelamento do registro de companhia
aberta, o pregco minimo a ser ofertadodevera corresponder ao Valor Econdmico
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apurado no laudo de avaliagao elaborado nos termos dos Paragrafos 1° e 2°
deste Artigo, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

§ 1° — O laudo de avaliagao referido no caput deste Artigo devera ser elaborado
por instituicdo ou empresa especializada, com experiéncia comprovada e
independéncia quanto ao poder de decisdo da Companhia, de seus
Administradores e/ou do(s) Acionista(s) Controlador(es), além de satisfazer os
requisitos do § 1° do Artigo 8° da Lei das Sociedades por Agdes, e conter a
responsabilidade prevista no Paragrafo 6° desse mesmo Artigo.

§ 2° — A escolha da instituigdo ou empresa especializada responsavel pela
determinagao do ValorEconédmico da Companhia é de competéncia privativa da
assembleia geral, a partir da apresentacgao, pelo Conselho de Administracao, de
lista triplice, devendo a respectiva deliberagdo,ndo se computando os votos em
branco, e cabendo a cada agao, independentemente de espécie ouclasse, o
direito a um voto, ser tomada pela maioria dos votos dos acionistas
representantes das A¢des em Circulacao presentes naquela assembleia, que,
se instalada em primeira convocacdo, devera contar com a presenga de
acionistas que representem, no minimo, 20% (vinte por cento) do total de A¢des
em Circulagdo, ou que, se instalada em segunda convocacgao, podera contar
coma presenga de qualquer numero de acionistas representantes das Agdes
em Circulacao.

CAPITULO X
Saida do Nivel 2 de Governanga Corporativa

Art. 36 — Caso seja deliberada a saida da Companhia do Nivel 2 de Governanga
Corporativa paraque os valores mobiliarios por ela emitidos passem a ter
registro para negociagao fora do Nivel 2de Governanga Corporativa, ou em
virtude de operagao de reorganizagao societaria, na qual a sociedade resultante
dessa reorganizagdo nao tenha seus valores mobilidrios admitidos a
negociagao no Nivel 2 de Governanga Corporativa no prazo de 120 (cento e
vinte) dias contados da data da assembleia geral que aprovou a referida
operacao, o Acionista Controlador devera efetivar oferta publica de aquisicao
das acgdes pertencentes aos demais acionistas da Companhia,no minimo, pelo
respectivo Valor Econdmico, a ser apurado em laudo de avaliagao elaborado nos
termos dos Paragrafos 1° e 2° do Artigo 35, respeitadas as normas legais e
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico — O Acionista Controlador estara dispensado de proceder a
oferta publica de aquisicdo de agbes referida no caput deste Artigo se a
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Companhia sair do Nivel 2 de Governanga Corporativa em razao da celebragao
do contrato de participagcdo da Companhia no segmento especial da B3
denominado Novo Mercado (“Novo Mercado”) ou se a companhia resultante de
reorganizagao societaria obtiver autorizagdo para negociagdo de valores
mobiliarios no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da
data da assembleia geral que aprovou a referida operacgao.

Art. 37 — Na hipotese de nao haver Acionista Controlador, caso seja deliberada
a saida da Companhia do Nivel 2 de Governanca Corporativa para que os
valores mobiliarios por ela emitidos passem a ter registro para negociagao fora
do Nivel 2 de Governanga Corporativa, ou em virtude de operagcéo de
reorganizagao societaria, na qual a sociedade resultante dessa reorganizacao
ndo tenha seus valores mobiliarios admitidos a negociacédo no Nivel 2 de
Governanga Corporativa ou no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte)
dias contados da data da assembleia geral que aprovou a referida operacéo, a
saida estara condicionada a realizagdode oferta publica de aquisicao de agdes
nas mesmas condi¢des previstas no Artigo acima.

§ 1° — A referida assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela
realizacao da oferta publica de aquisigao de agdes, o(s) qual(is), presente(s) na
assembleia, devera(ao) assumir expressamente a obrigagdo de realizar a
oferta.

§ 2° — Na auséncia de definicdo dos responsaveis pela realizagdo da oferta
publica de aquisicdo de agdes, no caso de operagao de reorganizagao
societaria, na qual a companhia resultante dessareorganizagao nao tenha seus
valores mobiliarios admitidos a negociagdo no Nivel 2 de Governanga
Corporativa, cabera aos acionistas que votaram favoravelmente a
reorganizagao societaria realizar a referida oferta.

Art. 38 — A saida da Companhia do Nivel 2 de Governanca Corporativa em
razao de descumprimento de obrigagdes constantes do Regulamento do Nivel
2 esta condicionada a efetivacdo de oferta publica de aquisicao de agdes, no
minimo, pelo Valor Econdmico das agdes,a ser apurado em laudo de avaliagao
de que trata o Artigo 35 deste Estatuto Social, respeitadas asnormas legais e
regulamentares aplicaveis.

§ 1° O Acionista Controlador devera efetivar a oferta publica de aquisigdo de
acdes prevista no caput desse Artigo.
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§ 2° Na hipotese de n&o haver Acionista Controlador e a saida do Nivel 2 de
Governanga Corporativa referida no caput decorrer de deliberacdo da
assembleia geral, os acionistas que tenham votado a favor da deliberacéo que
implicou o respectivo descumprimento deverdo efetivara oferta publica de
aquisicao de acdes prevista no caput.

§ 3° Na hipotese de nao haver Acionista Controlador e a saida do Nivel 2 de
Governanga Corporativa referida no caput ocorrer em razdo de ato ou fato da
administragdo, os Administradores da Companhia deverdo convocar
assembleia geral de acionistas cuja ordem do dia sera a deliberacdo sobre
como sanar o descumprimento das obrigagdes constantes do Regulamento do
Nivel 2 ou, se for o caso, deliberar pela saida da Companhia do Nivel 2 de
Governanga Corporativa.

§ 4° Caso a assembleia geral mencionada no Paragrafo 3° acima delibere pela
saida da Companhia do Nivel 2 de Governanca Corporativa, a referida
assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela realizacdo da oferta
publica de aquisicdo de agbes prevista no caput, o(s) qual(is), presente(s) na
assembleia, devera(do) assumir expressamente a obrigacdo de realizar a
oferta.

CAPITULO XI
Arbitragem

Art. 39 — A Companhia, seus acionistas, Administradores e os membros do
Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a
Camara de Arbitragem do Mercado, todae qualquer disputa ou controvérsia que
possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicagéo,
validade, eficacia, interpretacédo, violacdo e seus efeitos, das disposi¢coes
contidas na Lei das Sociedades por Acgoes, no Estatuto Social da Companhia,
nas normas editadaspelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do
Brasil e pela Comisséo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de Arbitragem, do
Regulamento de SancBes e do Contrato de Participacdo no Nivel 2 de
Governanga Corporativa.

CAPITULO XII
Disposicoes Transitérias
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Art. 40 — Os Acionistas Controladores se obrigam, por si e pelos seus
sucessores, a exercer 0os seus direitos de voto para que, caso venha a ser
aprovada a migracdo da Companhia para o segmento especial de listagem da
B3 denominado Novo Mercado, a converséao das acdespreferenciais de emisséo
da Companhia em acdes ordindrias seja obrigatoriamente realizada na
proporcdo de 1 (uma) acao preferencial para cada nova acao ordinaria, sem
pagamento ou atribuicdo de qualquer prémio, sob qualquer forma, a quaisquer
acionistas, independentemente deespécie, classe ou titularidade de suas agoes,
sendo vedada ainda a aprovacdo de qualquer proposta ou operacéo cujo efeito
seja, por qualquer meio, realizar a conversdo das acdes preferenciais em
ordinarias ou a migracao para o Novo Mercado sem a observancia desta relacao
paritaria entre todas as a¢des de emissao da Companhia.
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lll. TERMO DE EMISSAO DAS CPR-FS
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TERMOS E CONDICOES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE CEDULAS DE PRODUTO RURAL
COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA, ESCRITURAIS, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA
KLABIN S.A.

celebrado entre

KLABIN S.A.

como Emitente,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

como Agente de CPR-F

Datado de

23 de julho de 2025.

Assinado por:

@‘TEDN
/ Juridico
Corporativo /'

\
% &
\\T‘iﬁgr@)ﬁ(y

113



Docusign Envelope ID: A1D78D6B-E3F0-41C3-8092-C566A05B70C2

TERMOS E CONDICOES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE CEDULAS DE PRODUTO RURAL
COM LIQUIDAGCAO FINANCEIRA, ESCRITURAIS, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA
KLABIN S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

KLABIN S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM"), Categoria A, em fase operacional, enquadrada como Emissor
Frequente de Valores Mobiliarios de Renda Fixa ("EFRF"), com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP
04538-132, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ")
sob o n° 89.637.490/0001-45, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sado Paulo (“JUCESP"), sob o NIRE 35.300.188.349, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social ("Emitente”);

e, do outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com filial na cidade de Sao Paulo, no estado de Sao Paulo, na Avenida Nacdes
Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, torre Norte, Centro Empresarial Na¢des
Unidas (CENU), bairro Brooklin, CEP 04578-910, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0004-34,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de agente da presente
Emissdo (conforme definido abaixo), representando a comunhao dos titulares das CPR-Fs
(“Agente de CPR-F" e “Titulares das CPR-F" ou “Investidores”, respectivamente);

sendo a Emitente e o Agente de CPR-F doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emitente tem como objeto social, dentre outras atividades, a exploracdao da
silvicultura e agricultura, inclusive florestamento e reflorestamento por qualquer das
modalidades incentivadas por disposi¢do legal, abrangida a captacao de recursos de
terceiros;

(B) a Emitente tem legitimidade para Emissdo das CPR-Fs, nos termos do art. 2°, inciso |,
da Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada (“Lei 8.929");

(C) a Emitente deseja realizar sua 12 (primeira) emissao de cédulas de produto rural com
liquidacao financeira, escriturais ("Emissdo” e "CPR-Fs”, respectivamente), em 2 (duas)
Séries (conforme definidas na Clausula 4.3 deste Termo de Emissao), nos termos da Lei
8.929, para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de distribui¢do, ao
Publico Investidor em Geral (conforme definido abaixo), nos termos da Lei n°® 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores Mobiliarios”), da Resolucao
da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), e
deste Termo de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Oferta”);

Assinado por:
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(D)  as CPR-Fs de cada uma das Séries sdo idénticas entre si e, portanto, fungiveis;

(E) € condicao essencial da Emissdo, estipulada no exclusivo interesse da Emitente e da
comunhao dos Titulares das CPR-F (e, portanto, em detrimento de qualquer Titular de
CPR-F individualmente), que (i) os Investidores reconhecam e aceitem (como de fato
reconhecido e aceito estara ao se tornarem Titulares das CPR-Fs) que, ao adquirirem
as CPR-Fs, estarao se submetendo a um regime de exercicio de direitos colegiado e
ndo individual; (ii) para os fins do item (i), o Agente de CPR-F seja o Unico mandatario
da comunhao dos Titulares das CPR-F, com poderes para usar de qualquer acao para
exercer direitos ou defender interesses dos Titulares das CPR-F, nos termos aqui
previstos; (iii) os Titulares das CPR-Fs, reconhecam e concordem (como de fato
reconhecido e aceito estara ao se tornarem Titulares das CPR-Fs), que o propdsito dos
itens (i) e (ii) € o de que os Titulares das CPR-Fs usufruam do tratamento usual previsto
em todo o arcabouco legal e regulatério aplicavel as ofertas publicas de titulos de
divida, sobretudo em relacdo a prevaléncia da vontade da maioria dos Investidores
sobre a minoria;

(F) o Agente de CPR-F nomeado por meio deste instrumento, de forma irrevogavel e
irretratavel, atuara como mandatario dos Titulares de CPR-Fs no ambito da Emissdo,
nos termos dos artigos 653 e seguintes do Cédigo Civil e deste Termo de Emissao;

(G) o presente Termo de Emissdo tem por finalidade estabelecer, entre outras disposicoes,
os termos e condi¢des aplicaveis as CPR-Fs, a atuacdo do Agente de CPR-F e ao
exercicio colegiado dos direitos conferidos aos Titulares das CPR-Fs perante a Emitente
e demais Investidores, observando-se os principios da boa-fé e da liberdade
contratual, nos termos da Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019 ("Lei da Liberdade
Econdmica”) e da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cddigo Civil"); e

(H)  ao se tornarem Titulares das CPR-Fs, os Investidores estardo integralmente cientes e
de acordo com os pressupostos da Emissao, conforme indicado nos “Considerandos”
acima, sob pena de responsabilizacdo perante a Emitente e demais Investidores por
perdas e danos;

vém, por meio desta, e na melhor forma de direito, firmar o presente instrumento particular
de "Termos e Condicées da 19 (Primeira) EmissGo de Cédulas de Produto Rural com Liquidacdo
Financeira, Escriturais, em 2 (duas) Séries, para DistribuicGo Publica, sob o Rito de Registro
Automdtico de Distribuicdo, da Klabin S.A." ("Termo de Emissdo”), mediante as clausulas e
condicdes a seguir.

Para os fins deste Termo de Emissdo, considera(m)-se “Dia(s) Util(eis)" (i) com relacéo a
qualquer obrigagdo nao pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii) com
relacdo a qualquer obrigagdo pecuniaria, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na cidade de Sado Paulo, estado de S&do Paulo, e que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional.

Assinado por:
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CLAUSULA | - AUTORIZAGAO
1.1. Autorizacao da Emissao

1.1.1. A Emissdo, a Oferta e a celebragdo do presente Termo de Emissdo, do Contrato de
Distribuicao (conforme definido abaixo) e dos demais documentos exigidos no ambito da
Oferta serdo realizados com base nas deliberacdes da Reunido do Conselho de Administracao
da Emitente, realizada em 23 de julho de 2025 ("Aprovacgdo Societaria”).

CLAUSULA 11 - REQUISITOS

2.1. A Emissdo das CPR-Fs, as quais serdo objeto da Oferta destinada ao Publico Investidor
em Geral, nos termos da Lei de Valores Mobiliarios, da Resolucdo CVM 160 e deste Termo de
Emissdo, sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.2. Requisitos das CPR-Fs

2.2.1. As CPR-Fs de cada uma das Séries sdo idénticas entre si e, portanto, fungiveis, e
conterdo os requisitos conforme dispostos na Clausula V do presente Termo de Emissao,
lancados em seu contexto, em cumprimento ao disposto no artigo 3° et seq, conforme
aplicavel, e 4°-A da Lei 8.929.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacao da Aprovacao Societaria

2.3.1. A ata da Aprovacao Societaria sera devidamente arquivada perante a JUCESP e sera
publicada no jornal "Valor” (“Jornal de Publicagdo”), com divulgagdo simultanea da sua integra
na pagina do referido jornal na internet, com a devida certificacdo digital da autenticidade do
documento mantido na pagina prépria emitida por autoridade certificadora credenciada no
ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), e em sua pagina na
internet.

2.3.2. A ata da Aprovacao Societaria e os demais atos societarios da Emitente relacionados a
Emissdo e as CPR-Fs que eventualmente venham a ser realizados , serdo (a) levados a
protocolo na JUCESP; e (b) publicados no Jornal de Publicacdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contado da data da respectiva assinatura, observado que 1 (uma) copia eletronica (PDF) da
ata da Aprovacao Societaria e dos demais atos societarios, conforme aplicavel, devidamente
registrados na JUCESP e publicados no Jornal de Publicacao, deverao ser enviados ao Agente
de CPR-F em até 15 (quinze) Dias Uteis ap6s a obtencao do referido registro e da publicacao,
respectivamente.

2.4. Arquivamento deste Termo de Emissao e eventuais aditamentos

2.4.1. O presente Termo de Emissdo (e seus eventuais aditamentos) devera (a) ser divulgado

na pagina da Emitente na rede mundial de computadores (https://https://ri.klabin.com.br/),

em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua assinatura; e (b) ser divulgado pela Emitente em Assinado pol
sistemas eletronicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial fle
computadores em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua assinatura; e (c) registrado ho (;,”;:‘:‘;D/.

&

Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Séo Paulo (“Cartério de Registro Nt
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de Titulos e Documentos”), no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados das respectivas datas
de assinatura.

2.4.2. As vias originais (ou, caso aplicavel, as vias eletronicas, contendo a chancela digital do
respectivo registro) deste Termo de Emissdo e/ou eventuais aditamentos devidamente
registrados no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos deverdo ser enviadas pela
Emitente ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
registro.

2.4.3. O Agente de CPR-F fica autorizado a divulgar, na sua pagina na rede mundial de
computadores, o presente Termo de Emissao (e seus eventuais aditamentos).

2.5. Rito de Registro Automatico de Distribuicao na CVM e Publico-Alvo

2.5.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 2.5.1 abaixo,
nos termos da Lei de Valores Mobiliarios, da Resolucao CVM 160 e das demais disposi¢des
legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis, observado o disposto no Contrato de
Distribuicao.

2.5.2. A Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico de distribuicdo, ndo se
sujeitando a analise prévia por parte da CVM, nos termos dos artigos 25, 26, inciso IV, alinea
"b", da Resolucdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de valor mobiliario representativo
de divida de EFRF destinada ao Publico Investidor em Geral.

2.5.3. Tendo em vista o rito e o Publico-Alvo, a CVM néo realizou ou realizara analise prévia
dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condicdes.

2.6. Registro perante Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais

2.6.1. A Oferta devera, ainda, ser registrada na Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") no prazo de 7 (sete) dias contados da
publicacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 19 do “Cddigo de Ofertas
Publicas” e dos artigos 15 e 16 das "Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, ambos
expedidos pela ANBIMA e conforme em vigor ("Codigo ANBIMA"), observado o disposto no
Contrato de Distribuicao.

2.7. Deposito para Distribuicao e Negociacao

2.7.1. Sem prejuizo do enquadramento das CPR-Fs como valores mobiliarios, nos termos e
para os fins da Lei de Valores Mobiliarios e da Resolugdgo CVM 160, as CPR-Fs serao
depositadas pela Emitente na B3, para fins deste depdsito, como ativo financeiro, para: (i)
distribuicdo publica no mercado primario; e (ii) negociagdo no mercado secundario,
observado o disposto na Clausula 2.7.2 abaixo, em ambos os casos por meio do Cetip21 -
Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
através da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3"), com as negocia¢des liquidadas
financeiramente e as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3, inclusive para fins do inciso
I, do artigo 12, da Lei 8.929.
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2.7.2. A B3 fara constar em cada CPR-F, no respectivo ambiente de distribuicdo no mercado
primario e/ou de negociagdo no mercado secundario, a seguinte informacgao: “Oferta publica.
Restricoes para deliberacoes aplicaveis (consulte 0 termo em
https.//www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmConsultaExternaCVM.aspx antes da aquisi¢Go)".

2.7.3. Nos termos do artigo 87 da Resolucdo CVM 160, ndo ha restricdes a negociagdo das
CPR-Fs em mercados regulamentados de valores mobiliarios.

2.7.3.1. Para os fins deste Termo de Emissdo, entende-se por “Publico Investidor em Geral”
aqueles investidores referidos no artigo 2°, inciso XXI da Resolucao da CVM 160.

CLAUSULA III - OBJETO SOCIAL; DESTINACI\O DE RECURSOS; LEGITIMIDADE
3.1. Objeto Social da Emitente e Legitimidade para Emissao de CPR-Fs

3.1.1. A Emitente tem por objeto social, nos termos do artigo 3° de seu Estatuto Social, (a) a
exploracao industrial e comercial, inclusive importagao e exportacao de celulose, pasta de
madeira, papel, cartdo e congéneres, seus subprodutos e derivados, embalagens para
quaisquer fins, produtos de madeira em todas as suas formas, produtos florestais e
agropecuarios, inclusive sementes, maquinas e matérias primas; (b) a silvicultura e a
agricultura, inclusive florestamento e reflorestamento por qualquer das modalidades
incentivadas por disposicao legal, abrangida a captacdo de recursos de terceiros; (c) a
mineragado, incluindo pesquisas e lavra de minérios, sua industrializacdo e comércio; (d) a
tecnologia e os servicos relacionados com o objeto social; (e) o transporte, os postos de
fornecimento de combustivel e lubrificantes, geracdo e comercializacdo de energia, bem como
outras atividades acessorias que sua natureza de indUstria integrada tornem necessarias; e (f)
a participacdo em outras sociedades (“Objeto Social”).

3.1.2. A Emitente esta legitimada a emitir cédulas de produto rural, com liquidacao fisica ou
financeira, nos termos do inciso |, do artigo 2° da Lei 8.929.

3.2. Destinacao dos Recursos

3.2.1. Os recursos captados pela Emitente por meio da Emissao serao utilizados em
atividades do seu objeto social, incluindo, mas nao se limitando, atividades de producao,
beneficiamento ou na industrializacdo de produtos relacionados a silvicultura e a agricultura,
inclusive florestamento e reflorestamento.

3.2.2. A Emitente enviard em até 15 (quinze) Dias Uteis do recebimento de solicitacdo do
Agente de CPR-F neste sentido, declaracdo em papel timbrado e assinada pelos
representantes legais, atestando a destinagdo dos recursos da presente Emissao, a contar da
Data de Emissao. A obrigagdo de comprovacao da destinagao de recursos subsistira até que
comprovada, pela Emitente, a utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes das CPR-Fs.

3.2.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as norm Assinado pol
e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 15 (quinze) Dias Uteis fo /@:fn\
recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridafe 5pr21127v, )
ou determinado por norma, a Emitente se obriga a enviar ao Agente de CPR-F os documentos
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que, a critério das respectivas autoridades ou érgaos reguladores, comprovem o emprego dos
recursos oriundos das CPR-Fs nas atividades indicadas acima.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

4.1. Numero da Emissao: A Emissao constitui a 12 (primeira) emissdao de cédula de produto
rural com liquidacdo financeira para distribuicdo publica da Companhia.

4.2. Numero de Séries: Dado que a Emitente esta realizando no contexto desta Emissao a
distribuicdo de dois conjuntos distintos de CPR-Fs, cada qual com suas caracteristicas
especificas e fungiveis entre si, a Emitente atribui a cada um destes conjuntos a nomenclatura
de "Série” (ou, em conjunto, “Séries”), sendo as CPR-Fs do primeiro conjunto referidas como
“CPR-Fs Primeira Série” e as CPR-Fs do segundo conjunto, “CPR-Fs Segunda Série”; e, em
conjunto, "CPR-Fs"), observado que a alocacdo das CPR-Fs entre as Séries devera ocorrer
conforme o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a quantidade de CPR-Fs de uma
série devera ser diminuida da quantidade total de CPR-Fs a ser alocada na outra série (“Sistema
de Vasos Comunicantes”), observado que a soma das CPR-Fs alocadas no conjunto das CPR-
Fs Primeira Série efetivamente emitida devera corresponder a, no minimo, 250.000 (duzentas
e cinquenta mil) CPR-Fs Primeira Série, equivalentes a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais) (“"Volume Minimo CPR-Fs Primeira Série").

4.3. Quantidade de CPR-Fs: serdo emitidas 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) CPR-
Fs. A quantidade de CPR-Fs alocada em cada Série sera definida no ambito do Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo), observado o Sistema de Vasos Comunicantes e o
Volume Minimo CPR-Fs Primeira Série.

4.4. Valor Total da Emissdo: O valor total da emissdo serd de R$1.500.000.000,00 (um
bilhdo e quinhentos milhdes de reais) na Data de Emissao (“Valor Total da Emissdo”).

4.5. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao: as CPR-Fs serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor
Nominal Unitario, na Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série, de acordo com as
normas de liquidacdo aplicaveis a B3 e observado o disposto na Clausula IV acima. Caso
qualquer CPR-F venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva Série, a integralizagao devera considerar o Valor Nominal Unitario
ou Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo) da respectiva Série,
acrescido da Remuneragao (conforme definido abaixo) da respectiva Série, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série até a data de sua efetiva
integralizagdo. Para os fins deste Termo de Emissdo, considera-se “Primeira Data de
Integralizacdo” a data em que ocorrer a primeira integralizacdo das CPR-Fs da respectiva Série.

4.5.1. As CPR-Fs de cada Série poderao ser subscritas e integralizadas com agio ou desagio,
a ser definido, se for o caso, no ato de integralizacdo das CPR-Fs da respectiva Série, desde
que aplicado de forma igualitaria a totalidade das CPR-Fs da respectiva Série, em cada Data
de Integralizacdo. A aplicagdo do agio ou desagio sera realizada em funcdo de condi¢des
objetivas de mercado incluindo, mas ndo se limitando, aos seguintes exemplos: (1) alteracao

nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (2) alteragcdo na Taxa DI (conforme definida
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abaixo) ou (3) alteracdo no IPCA (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 61,
paragrafo 1° da Resolucao da CVM 160, a exclusivo critério dos Coordenadores e observado
o disposto no Contrato de Distribuicao.

4.6. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: as CPR-Fs serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, e, para todos os fins de direito, a titularidade das CPR-Fs sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as CPR-Fs
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido por esta
extrato em nome do Titular de CPR-F, que servira como comprovante de titularidade de tais
CPR-Fs.

4.6.1. A Emitente autoriza expressamente, por meio deste Termo de Emissao, o Escriturador
e a B3 a enviarem diretamente ao Agente de CPR-F, sempre que solicitado por este, os extratos
de titularidade das CPR-Fs emitidas.

4.7. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extincao da Taxa DI: Na
auséncia de apuracao e/ou divulgacédo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias contados
da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo ou, ainda, na hipotese de sua extingdo
ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacao judicial (“Periodo de Auséncia da
Taxa DI"), a Taxa DI devera ser substituida pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para a Taxa DI, o Agente de CPR-F deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do término do Periodo de Auséncia da Taxa DI, convocar Assembleia Geral
de Titulares de CPR-Fs da Primeira Série (conforme definido abaixo), na forma e nos prazos
estipulados neste Termo de Emissdo, conforme definidos na Clausula X abaixo, para os
Titulares de CPR-Fs da Primeira Série definirem, de comum acordo com a Emitente, o novo
parametro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, sera
utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigacSes pecuniarias previstas neste Termo
de Emissdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.8. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdao da Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs da Primeira Série referida na Clausula 4.7 acima, a respectiva Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs da Primeira Série ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de
sua divulgacao, voltara a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo das CPR-Fs da Primeira
Série desde o dia de sua indisponibilidade.

4.9. Caso nado haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emitente e os Titulares de CPR-
Fs da Primeira Série, em deliberagdo realizada em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da
Primeira Série, de acordo com o quorum estabelecido neste Termo de Emissdo ou no caso de
nao instalacdo da referida Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da Primeira Série, em
segunda convocagao, observado o disposto nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacgdo aplicavel e, caso permitido pela regulamentacdo aplicavel, a Emitente devera
realizar a Liquidacdao Antecipada (conforme definido abaixo) por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva ou indice Substitutivo da respectiva Série, sem prémio e/ou multa de qualquer
natureza. Para calculo da Remuneracao das CPR-Fs da Primeira Série objeto de uma Liquidagdo
Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo seré considerada a

Ultima Taxa DI divulgada oficialmente. .
Assinado por:

(JWIN
/J uridico
Corporativo /'

% &
\"i‘szv@my

140



Docusign Envelope ID: A1D78D6B-E3F0-41C3-8092-C566A05B70C2

4.10. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada ou caso venha a ser estabelecido um substituto
legal para a Taxa DI mesmo apds a determinagao da Taxa Substitutiva, a Taxa DI voltara, desde
o dia de sua divulgacéo, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara, desde a data em
que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Remuneracao das CPR-Fs da Primeira Série,
incidindo desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emitente, quanto por parte dos Titulares de CPR-Fs da Primeira
Série, quando da divulgacao posterior da Taxa DI ou do estabelecimento de seu substituto
legal, sendo, portanto, dispensada a realizacao da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da
Primeira Série para deliberar sobre este assunto.

4.11. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extincdo do IPCA: Na auséncia
de apuragao e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data
esperada para sua apuragao e/ou divulgagdo ou, ainda, na hipdtese de sua extincdo ou
inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial (“Periodo de Auséncia do
IPCA"), o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente de CPR-F devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do término do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs, na forma e nos prazos estipulados neste Termo de Emissdo, conforme
definidos na Clausula X abaixo, para os Titulares de CPR-Fs da Segunda Série definirem, de
comum acordo com a Emitente, o novo pardmetro a ser aplicado (“indice Substitutivo”). Até a
deliberacdo da indice Substitutivo, sera utilizada para o célculo do valor de quaisquer
obrigagdes pecuniarias previstas neste Termo de Emissao, as projecdes ANBIMA para o IPCA,
coletadas com o Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, nao sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emitente quanto pelos Titulares de CPR-Fs da Segunda Série, quando da divulgacao posterior
do IPCA. Na auséncia de apuracao e/ou divulgagdo do IPCA por prazo inferior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacao, devera ser utilizado para o
calculo do valor de quaisquer obrigacSes pecuniarias previstas neste Termo de Emissdo, o
ultimo IPCA apurado e/ou divulgado.

4.12. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares
de CPR-Fs da Segunda Série referida na Clausula 4.11 acima, a respectiva Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs da Segunda Série ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir de sua
divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado desde
o dia de sua indisponibilidade.

4.13. Caso ndo haja acordo sobre o indice Substitutivo entre a Emitente e os Titulares de
CPR-Fs da Segunda Série, em deliberagao realizada em Assembleia Geral de Titulares de CPR-
Fs da Segunda Série, de acordo com o quérum estabelecido neste Termo de Emissdo ou no
caso de ndo instalacdo da referida Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da Segunda Série,
em segunda convocacao, observado o disposto nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacao aplicavel e, caso permitido pela regulamentacao aplicavel, a Emitente devera
realizar a Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo
da respectiva Série, sem prémio e/ou multa de qualquer natureza. Para calculo da
Remuneracdo das CPR-Fs da Segunda Série objeto de uma Liquidagdo Antecipada por

Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo ser4 utilizada, para a apuracdo do IPCA,
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as projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento
Macroeconomico da ANBIMA.

4.14. Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal
para o IPCA mesmo apos a determinagao do indice Substitutivo, o IPCA voltara, desde o dia
de sua divulgacdo, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara, desde a data em que
passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria das CPR-Fs da Segunda
Série (conforme definido abaixo), incidindo desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emitente, quanto por parte
dos Titulares de CPR-Fs da Segunda Série, quando da divulgacdo posterior do IPCA ou do
estabelecimento de seu substituto legal, sendo, portanto, dispensada a realizacdo da
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs da Segunda Série para deliberar sobre este assunto.

4.15. Prorrogacao dos Prazos: considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento
das CPR-Fs, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipotese em que somente havera prorroga¢do quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

4.16. Encargos Moratdrios: sem prejuizo da Remuneragdo e, no caso das CPR-Fs da
Segunda Série, da Atualizacdo Monetaria das CPR-Fs da Segunda Série, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida aos Titulares de
CPR-Fs, observado o prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis exclusivamente na hipotese de atraso
decorrente de problemas operacionais ou sistémicos devidamente comprovados pela
Emitente, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emitente ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo, judicial ou extrajudicial: (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos
Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: sem prejuizo da Clausula 5.8.2 abaixo, o
nao comparecimento do Titular de CPR-F para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigacdes pecuniarias da Emitente, nas datas previstas neste Termo de Emissao, ou em
comunicado publicado pela Emitente no Jornal de Publicacdo, ndo lhe dard direito ao
recebimento da Atualizacdo Monetaria das CPR-Fs da Segunda Série, da Remuneracao e/ou
dos Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuacao: as CPR-Fs ndo serao objeto de repactuacao programada.

4.19, Publicidade: todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emissdo
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de CPR-Fs, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados, nos termos da Resolu¢ao CVM 160, na forma de avisos ffo
Jornal de Publicacdo ("Aviso aos Titulares de CPR-Fs"), bem como na pagina da Emitente ha /JM‘,A\
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Agente de CPR-F e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacao, sendo
certo que, caso a Emitente altere o Jornal de Publicagdo apo6s a Data de Emissdo, devera enviar
notificacdo ao Agente de CPR-F informando o novo veiculo para divulgagdo de suas
informacodes.

4.19.1. Os Avisos aos Titulares de CPR-Fs deverdao observar as limitagdes impostas pela
Resolugdo CVM 160 em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emitente
comunicar o Agente de CPR-F e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua
realizacao.

4.19.2. O Agente de CPR-F fica autorizado a divulgar, na sua na rede mundial de
computadores, Avisos aos Titulares de CPR-Fs incluindo, mas nao se limitando, os editais de
convocacao de Assembleia Geral, comunicados, notificacdes e outros.

4.20. Imunidade de Titulares de CPR-Fs e Tributacao:

4.21. Caso qualquer Titular de CPR-F goze de imunidade ou isencdo tributaria diferente das
previstas na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei 11.033"), tal
Investidor devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emitente, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para recebimento
de quaisquer valores relativos as CPR-Fs, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou
isencao tributaria, sendo certo que, caso o Titular de CPR-F ndo envie referida documentacao,
a Emitente fard as reten¢des dos tributos previstos na legislagcdo tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Titular de CPR-F.

4.22. Evento Tributario: Caso, a qualquer momento durante a vigéncia das CPR-Fs, as CPR-
Fs deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 11.033, conforme vigente na data
de celebracdao deste Termo de Emissao (“Evento Tributario”), a Emitente devera adotar as
seguintes alternativas: (1) realizar a Liquidacdo Antecipada por Evento Tributario, nos termos
da Clausula 5.4, sem a incidéncia de quaisquer penalidades; ou (2) arcar com todos os tributos
que venham a ser devidos pelos Titulares das CPR-Fs, bem como com qualquer multa a ser
paga, nos termos da legislagdo aplicavel, de modo que a Emitente se obriga, desde j3, a
acrescer aos pagamentos devidos sob as CPR-Fs, os valores adicionais suficientes para que os
Titulares das CPR-Fs recebam tais pagamentos como se referidos valores adicionais ndo
fossem incidentes, fora do ambiente da B3.

4.23. Caso nao seja permitido a Emitente realizar a liquidagao antecipada das CPR-Fs, nos
termos da Clausula 4.22 acima, em razdo de vedacao legal ou regulamentar, a Emitente
continuara responsavel por todas as obrigacSes decorrentes das CPR-Fs, e devera arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Titulares das CPR-Fs, de modo a acrescer
aos pagamentos devidos sob as CPR-Fs, os valores adicionais suficientes para que os Titulares
das CPR-Fs recebam tais pagamentos como se referidos valores adicionais ndo fossem
incidentes, fora do ambiente da B3.
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4.24.1. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida,
pela Emitente, pelas agéncias MOODY’S AMERICA LATINA ou STANDARD & POOR'S, sem
necessidade de aprovacao prévia dos Titulares de CPR-Fs, devendo a Emitente notificar o
Agente de CPR-F sobre referida substituicito em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
contratagdo da nova Agéncia de Classificagdo de Risco.

4.24.2. Até a Data de Vencimento, a Emitente devera (i) manter a Agéncia de Classificagdo
de Risco contratada para preparar a atualizagdo anual (uma vez a cada ano-calendario) do
rating referente a Emissao; (ii) permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com respectivas simulas das classificacdes de risco;
(iii) dar ampla divulgacao das classificagdes de risco ao mercado na mesma periodicidade
acima descrita, mediante a disponibilizagdo do relatério de classificagdo de risco em seu
website; e (iv) fornecer ao Agente de CPR-F, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apés o
recebimento, pela Emitente, os relatérios com respectivas simulas das classificacdes de risco
enviados pela Agéncia de Classificacdo de Risco, bem como respectivas atualizagdes, caso
existentes.

4.24.3. O Agente de CPR-F ndo tem qualquer relagdo societaria ou comercial com a Agéncia
de Classificagdo de Risco, sendo que o processo de contratacdo, andlise, fornecimento de
documentos e informagdes para a auditoria pela Agéncia de Classificacdo de Risco foi e é
conduzido exclusivamente pela Emitente, que pode ou ndo ter a participacdo dos
Coordenadores. A Agéncia de Classificagdo de Risco é empresa independente e a Unica
responsavel pelo formato de suas andlises e pelo embasamento tomado na concessao de sua
opiniao.

4.25. Banco Liquidante e Escriturador

4.25.1.0 banco liquidante da presente Emissado é o Itati Unibanco S.A., instituicao financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza

Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante”).

4.25.2.0 escriturador da presente Emissdo é o Itat Corretora de Valores S.A., instituicao
financeira com sede na cidade de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3500, 3° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538.132, inscrita no CNPJ sob o n®61.194.353/0001-
64 (“Escriturador”). O Escriturador sera responsavel por realizar a escrituracao das CPR-Fs entre
outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3.

4.25.3.Para todos os fins de direito, na auséncia de outra regulamentacdo especifica e uma
vez que as CPR-Fs estdo sendo emitidas no ambito da Oferta, o Escriturador estara sujeito as
regras estabelecidas pela CVM para a prestacdo de servicos de escrituracao de valores
mobiliarios, nos termos da Resolucdo CVM n° 33, de 19 de maio de 2021, conforme em vigor.
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CLAUSULA V - REQUISITOS E CARACTERISTICAS DAS CPR-F

5.1. A Emitente obriga-se a pagar, em conformidade com a Lei 8.929 e com os termos e
condic¢des deste Termo de Emissdo, em favor do Credor (conforme definido a seguir), ou a sua
ordem, o saldo do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
0 caso, acrescido da respectiva Remuneracdo e demais encargos, devidos até a data do efetivo
pagamento, em moeda corrente nacional, por forca das CPR-Fs, cujas principais caracteristicas
especificas estdo descritas a seguir e sdo aplicaveis a ambas as Séries, exceto se de outra forma
indicado:

5.1.1. Denominacao: Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira.

5.1.2. Emitente: KLABIN S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia aberta
perante a CVM, Categoria A, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 89.637.490/0001-45, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.188.349.

5.1.3. Credor: E o titular de uma CPR-F cuja titularidade seja comprovada nos termos da
Clausula 4.6 acima.

5.1.4. Local de Emissao: Sdo Paulo, SP.

5.1.5. Data de Emissdo: para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das CPR-Fs
sera 15 de agosto de 2025 (“Data de Emissao”).

5.1.6. Prazo e Data de Vencimento: observadas as hipoteses de liquidacdo e/ou
vencimento antecipado das CPR-Fs previstas neste Termo de Emissdo, (i) as CPR-Fs da
Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissao,
vencendo, portanto, em 15 de agosto de 2032 (“Data de Vencimento da Primeira Série"); e (ii)
as CPR-Fs da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data
de Emissao, vencendo, portanto, em 15 de agosto de 2035 (“Data de Vencimento da Segunda
Série”, e, em conjunto com a Data de Vencimento da Segunda Série, “Data de Vencimento”).

5.1.7. Descricdao do Produto:
(i) Produto: Tora de Eucalipto e Pinus;
(ii) Quantidade: 9 milhdes m;

(iii)  Qualidade: Arvores de tronco cilindrico e retilineo, com diametros variados, galhada e
ponta.

(iv)  Local de desenvolvimento: Imével denominado “Fazenda Monte Alegre”, objet
matricula 35.644, localizado em Telémaco Borba, Parana.
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(vi) Preco por Unidade de medida na Data de Emissao: Exclusivamente para fins desta CPR-
F, as Partes adotaram como preco para o Produto o valor de R$164,91/m?;

(vii) Forma de Liguidacdo: Exclusivamente financeira;

(viii) indice de Preco: O Valor Nominal Unitério (conforme definido abaixo) foi definido em
comum acordo entre a Emitente e o Agente de CPR-F, na qualidade de representante dos
Titulares de CPR-Fs.

5.1.8. Valor Nominal Unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal
Unitario”).

5.1.9. Forma de Emissao: Escritural.

5.1.10. Valor Nominal Atualizado: E o saldo do Valor Nominal Unitario atualizado nos
termos da Clausula 5.1.12 abaixo, aplicavel apenas as CPR-Fs Segunda Série (“Valor Nominal
Unitario Atualizado”).

5.1.11. Atualizacdo Monetaria das CPR-Fs da Primeira Série: o Valor Nominal Unitario das
CPR-Fs da Primeira Série ndo sera atualizado monetariamente.

5.1.12. Atualizacao Monetaria das CPR-Fs da Segunda Série: o Valor Nominal Unitario ou
o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das CPR-Fs da Segunda Série sera
atualizado monetariamente pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo ("IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria
das CPR-Fs da Segunda Série"), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das CPR-Fs da
Segunda Série incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, das CPR-Fs da Segunda Série ("Valor Nominal da Segunda Série
Atualizado"), segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe * C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario da
Segunda Série, conforme o caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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T Esse prego, para fins desta CPR-F, tem como referéncia fonte publica (https://www.agricultura.pr.gov.br/Pagina/Precos-de-
Produtos-Florestais), na Data da Emissdo, sendo que ndo vincula os precos negociados pela Klabin caso a caso.
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C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

n = ndmero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das CPR-Fs da Segunda

", n

Série, sendo “n" um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacado, caso a
atualizagcdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das CPR-Fs da Segunda
Série. Apds a data de aniversario, o "NIk" correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA
do més de atualizacao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série (ou a
data de aniversario das CPR-Fs da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso), e
a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de precos,
sendo "dup" um numero inteiro;

dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario das CPR-Fs da Segunda
Série imediatamente anterior e a proxima data de aniversario das CPR-Fs da Segunda Série,
sendo "dut” um numero inteiro.

A aplicacao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a
necessidade de ajuste ao Termo de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Observacoes:

(a) o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo IBGE;

(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das CPR-Fs da Segunda Série;

(d) o fator resultante da expressao abaixo é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento; )
dup .
NI . Tt Assinado pg¢
QABI
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(e) o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguid
os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casa
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decimais, sem arredondamento;

) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior; e

(9) o calculo dos juros remuneratorios sera realizado considerando os critérios
estabelecidos no “Caderno de Férmulas CPR-Fs — CETIP21", disponivel para consulta na
pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

5.1.13.Remuneracao das CPR-Fs Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario das CPR-Fs
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, de qualquer forma, limitados a 95,50% (noventa e cinco inteiros e cinquenta
centésimos por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de uma
dia, "over extra grupo” expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI", "Taxa
Méaxima Primeira Série” e “Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série”, respectivamente),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Primeira Série ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). A Remuneracao das CPR-Fs Primeira Série
sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator DI - 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneracao das CPR-Fs Primeira Série devida ao final do Periodo
de Capitalizacao (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira
Série no inicio de cada Periodo de Capitalizacao informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtorio das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizacao das CPR-
Fs Primeira Série ou da Data de Pagamento da Remunerac¢éo das CPR-Fs Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de calculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

p
FatorDI = H [1 +(TDIx ﬁ)]

Sendo que: Assinado pc

QAR
k" corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n", sendo (J,”p'i‘f.i‘.’vu
“k” um ndmero inteiro; "
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" n

n" corresponde ao numero de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizacdo das

" n

CPR-Fs da respectiva Série, sendo “n” um numero inteiro;
p = a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, limitado a 95,5000;

“TDIK" correspondente a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DI, = (% T 1)252 1
Onde: 100

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observacbes:

. O fator resultante da expressdo [1+(TDIk x%)] é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

. Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1 + (TDIk x%)], sendo que, a cada

fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

o O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

o A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

5.1.14.Remuneracao das CPR-Fs Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das CPR-Fs Segunda Série incidird juros remuneratérios correspondentes a determinado
percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que
serdo equivalentes a maior taxa ("Taxa Maxima das CPR-Fs Segunda Série” e, em conjunto com
a Taxa Maxima das CPR-Fs Primeira Série, “Taxa Maxima") entre: (i) a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional,
Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, baseada na cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br), conforme apurada
no fechamento do Dia Util da data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma taxa negativa de -0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 6,90% (seis inteiros e noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Digs
Uteis ("Remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das CPR- /JM:W

Corporal

. . s . " ~ . . . . . ~ tivo |
Fs Primeira Série, "Remuneracao”), incidentes desde a Primeira Data de Integralizagdo oula ‘s, j
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Data de Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O
calculo da Remuneracao das CPR-Fs Segunda Série obedecera a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracao das CPR-Fs Segunda Série devida ao final do
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das CPR-Fs Segunda Série informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Fator S d spread 1 =
ator Spread = ( 100 + )

onde:

spread = taxa de juros fixa, a ser informada com 4 (quatro) casas decimais, conforme
definida no Procedimento de Bookbuilding;

DP = nUmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs da
Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, sendo "DP" um nimero
inteiro.

5.1.15. A taxa final da Remuneracao das CPR-Fs sera refletida por meio Aditamento —
Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 6.1.2 abaixo.

5.2. Para fins deste Termo de Emissao, “"Periodo de Capitalizacao” &, para o 1° (primeiro)
Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacao,
inclusive, e termina na 12 (primeira) Data de Pagamento da Remuneracao (exclusive) da
respectiva Série, e, para os demais Periodos de Capitalizacao, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva Série imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solucao de continuidade, até
a Data de Vencimento da respectiva Série.

5.2.1. Pagamento da Remuneracao: ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado
e liquidacao antecipada previstas neste Termo de Emissdo, a Remuneragdo das CPR-Fs de
ambas as Séries sera paga pela Emitente, nos termos deste Termo de Emissd6,
semestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, a partir dla (fij.\l
Data de Emisséo, sendo, portanto, o 1° (primeiro) pagamento devido em 15 de fevereiro de ;,,P:/
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2026, e o ultimo serad pago na Data de Vencimento (cada uma, uma "Data de Pagamento da
Remuneracao”).

5.2.2. Fardo jus aos pagamentos das CPR-Fs aqueles que sejam Titulares de CPR-Fs ao final
do Dia Util anterior a respectiva data de pagamento prevista neste Termo de Emissao.

5.2.3. Amortizacao do Valor Nominal: ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado
e liquidagdo antecipada previstas neste Termo de Emissao, (i) o saldo do Valor Nominal
Unitario das CPR-Fs da Primeira Série sera amortizado em uma Unica parcela, na Data de
Vencimento das CPR-Fs da Primeira Série; e (ii) o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das CPR-Fs da Segunda Série serd amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento
das CPR-Fs da Segunda Série (cada uma das datas, “Data de Amortizacao”).

5.3. Liquidacao Antecipada Facultativa Total

5.3.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, apds o decurso do prazo de 36 (trinta e
seis) meses contado da Data de Emissao (inclusive), ou seja, a partir de 15 de agosto de 2028,
realizar a liquidacao antecipada facultativa da totalidade das CPR-Fs de uma ou de ambas as
Séries (“Liquidacdo Antecipada Facultativa Total”), observados os termos e condices abaixo
dispostos.

5.3.2. A Liquidacdo Antecipada Facultativa Total somente sera realizada mediante a
publicagdo de anlncio no website da Emitente, nos termos da Clausula 4.19 acima, e envio de
cOpia para o Agente de CPR-F, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacdo de
Liguidacdo Antecipada Facultativa Total"), com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da data da efetiva Liquidagdo Antecipada Facultativa Total (“Data da Liguidacdo Antecipada
Facultativa Total"), sendo que em referida Comunicagdo de Liquidacao Antecipada Facultativa
Total devera constar: (i) a Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total, que devera ser um
Dia Util; (ii) a mencdo dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos nas
Cladusulas 533 e 5.34 abaixo; (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagdo da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total; e (iv) quaisquer outras
informacdes consideradas relevantes pela Emitente para conhecimento dos Titulares de CPR-
Fs. O Agente de CPR-F fica autorizado a divulgar, na sua na rede mundial de computadores, a
Comunicacao de Liquidacao Antecipada Facultativa Total.

5.3.3. Por ocasido da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs da Primeira Série,
o valor devido pela Emitente sera equivalente: (i) ao Valor Nominal Unitario das CPR-Fs da
Primeira Série, acrescido (ii) da Remuneracao das CPR-Fs da Primeira Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracgdo das CPR-Fs da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data da efetiva Liquidagdo Antecipada Facultativa Total; (iii) dos Encargos Moratérios e de
quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as CPR-Fs objeto da
Liquidagcdo Antecipada Facultativa Total devidos e ndo pagos até a data da Liquidagdo
Antecipada Facultativa Total, se houver; e (iv) de um prémio equivalente a 0,30% (trin

centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Di

Uteis, pelo prazo remanescente das CPR-Fs da Primeira Série, conforme o caso, incidente soljre Q@P‘://I
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os itens (i) e (ii) acima e conforme férmula abaixo (“Valor de Liquidacdo Antecipada Facultativa
Total das CPR-Fs da Primeira Série"):

nk
Prémio = {[(1 + 0,30%)252 — 1]} * PU

Onde:

PU = Valor Nominal Unitario das CPR-Fs da Primeira Série ou seu saldo, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacao, ou desde a Data de Pagamento da Remuneragao das CPR-Fs
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Liquidagdo
Antecipada Facultativa Total; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total e a
respectiva Data de Vencimento das CPR-Fs da Primeira Série objeto da Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total.

5.3.4. Por ocasido da Liquidacao Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs da Segunda Série,
o valor devido pela Emitente sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens
(i) e (ii) abaixo (“Valor de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs da Segunda
Série"):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs da Segunda Série, acrescido (a) da
Remuneragdo das CPR-Fs da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao das CPR-Fs
da Segunda Série imediatamente anterior das CPR-Fs da Segunda Série, conforme o
caso (inclusive), até a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total (exclusive);
(b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e
outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs da Segunda Série; e

(i) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao do
Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs da
Segunda Série e (a) da respectiva Remuneragdo das CPR-Fs da Segunda Série, desde
a data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total até a sua Data de Vencimento,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das CPR-Fs da Segunda Série, na Data da Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia
Util imediatamente anterior & Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total,
acrescido exponencialmente de uma taxa negativa de -0,60% (sessenta centésimos por
cento), calculado conforme formula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos
referentes as CPR-Fs da Segunda Série:

- [$ (o)
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onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-Fs da Segunda
Série;

C = fator C acumulado até a data da Liquidacao Antecipada Facultativa das CPR-Fs da
Segunda Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das CPR-Fs da
Segunda Série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da
Remuneragdo das CPR-Fs da Segunda Série e/ou da amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das CPR-Fs da Segunda Série, conforme o caso, referenciado a
Primeira Data de Integralizagdo das CPR-Fs da Segunda Série;

n = nUmero total de eventos de pagamento a serem realizados das CPR-Fs da Segunda

Série, conforme o caso, sendo "n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA) * (1 F (~0,60%))252]}

onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a
duration remanescente das CPR-Fs da Segunda Série na Data da Liquidacdo
Antecipada Facultativa Total;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total e
a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration =Calculada em anos, conforme foérmula abaixo:

FC
E?:l [[1 + E]It_f‘Z:':Z X t}
FC,
E?:l [(1 + 1‘}13252]
252

Duration =

n = nimero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizagao;

t = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragao das CPR-Fs da Segunda Série imediatamente anterior das
CPR-Fs da Segunda Série, conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidacao
Antecipada Facultativa Total (exclusive);

FC_t = valor projetado de pagamento de remuneracao e/ou amortizacao programado
no prazo de “t" Dias Uteis;

i = taxa de Remuneracao das CPR-Fs da Segunda Série, % a.a., conforme consta do
Anexo | deste Termo de Emissdo, das CPR-Fs da Segunda Série.
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5.3.5. As CPR-Fs liquidadas no ambito da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total serdo
obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

5.3.6. Caso a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total coincida com uma Data de
Amortizacao das CPR-Fs e/ou Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva Série, o
Valor de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total devera ser calculado sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado apds o referido pagamento.

5.3.7. A Liquidacdo Antecipada Facultativa Total ocorrera de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as CPR-Fs que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e
Escriturador, para as CPR-Fs que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.8. As CPR-Fs ndao poderdo ser objeto de liquidagdo antecipada facultativa parcial. A
Liquidacao Antecipada Facultativa Total sera enderecada a todos os Titulares de CPR-Fs, sem
distingdo, assegurada a igualdade de condicbes a todos os Titulares de CPR-Fs da respectiva
Série.

5.4. Liquidacao Antecipada por Evento Tributario

5.4.1. A qualquer tempo durante a vigéncia das CPR-Fs, e exclusivamente na hipdtese de ser
demandada a realizar uma reten¢do, uma dedugdo ou um pagamento referente a ocorréncia
de Evento Tributario, a Emitente podera optar por realizar a liquidacdo antecipada da
totalidade das CPR-Fs (“Liquidacdo Antecipada por Evento Tributario”).

5.4.2. A Emitente devera encaminhar comunicado ao Agente de CPR-F, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da respectiva Liquidagdo Antecipada por Evento Tributario, informando:
(a) a data em que o pagamento da Liquidagdo Antecipada por Evento Tributario sera realizado;
(b) o valor devido em razdo de Liquidagao Antecipada por Evento Tributario; (c) o evento que
ensejou o Evento Tributario; e (d) demais informacdes relevantes para a realizagdo da
Liquidacao Antecipada por Evento Tributario.

5.4.3. O valor a ser pago pela Emitente a titulo de Liquidacdo Antecipada por Evento
Tributario devera corresponder ao saldo do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, conforme aplicavel, e da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo, até a data da efetiva Liquidacdo Antecipada por Evento
Tributario, ndo sendo devido qualquer prémio, penalidade ou acréscimo de qualquer outro
valor adicional em funcao do resgate antecipado.

5.4.4. Nao sera admitida a liquidagdo antecipada parcial das CPR-Fs.

5.4.5. A data para realizacdo de qualquer Liquidacdo Antecipada por Evento Tributario
deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

5.5. Liquidacio Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice
et oo Assinado por:
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5.5.1. A qualquer tempo durante a vigéncia das CPR-Fs, e exclusivamente caso nao haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo, conforme aplicavel, entre a Emitente
e os Titulares de CPR-Fs de qualquer das Séries, nos termos das Clausulas 4.9 ou 4.13,
respectivamente, a Emitente podera optar por realizar a liquidacao antecipada da totalidade
das CPR-Fs da respectiva Série ("Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva
ou indice Substitutivo”).

5.5.2. A Emitente devera encaminhar comunicado ao Agente de CPR-F, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da respectiva Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva ou indice Substitutivo ou, em menor prazo, conforme definido na Assembleia
Geral que deliberar sobre a matéria, informando: (a) a data em que o pagamento da
Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo sera
realizado; (b) o valor devido em razao de Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva ou indice Substitutivo; e (c) demais informacgdes relevantes para a realizagao da
Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo.

5.5.3. O valor a ser pago pela Emitente a titulo de Liquidacao Antecipada por Inexisténcia de
Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo devera corresponder ao saldo do Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, conforme
aplicavel, e da Remuneracao, da respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo, ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragao, até a data da efetiva
Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo, ndo sendo
devido qualquer prémio, penalidade ou acréscimo de qualquer outro valor adicional em
funcdo do resgate antecipado.

5.5.4. Nao sera admitida a liquidagdo antecipada parcial das CPR-Fs.

5.5.5. A data para realizagdo de qualquer Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva ou indice Substitutivo devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

5.6. Oferta de Liquidacao Antecipada

5.6.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de
liquidacdo antecipada da totalidade das CPR-Fs de uma ou de ambas as Séries. A Oferta de
Liquidacao Antecipada sera enderecada a todos os Titulares de CPR-Fs da respectiva Série,
sendo assegurada a todos os Titulares de CPR-Fs a igualdade de condi¢des para aceitar a
liquidacao antecipada das CPR-Fs de que forem titulares, de acordo com os termos e
condicdes previstos abaixo (“Oferta de Liquidacdo Antecipada”).

5.6.2. A Emitente realizara a Oferta de Liquidagdo Antecipada por meio de publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima e envio de copia para o Agente de CPR-F
("Comunicacdo de Oferta de Liquidacdo Antecipada”), com, no minimo, 10 (dias) dias de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a liquidagdo antecipada decorrente da
Oferta de Liquidagdo Antecipada, sendo que em referida Comunicacdo de Oferta de
Liquidacdo Antecipada devera constar: (i) o valor do prémio de liquidacdo antecipada, cas

Assinado p
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Antecipada; (iii) a data efetiva para a liquidacdo antecipada das CPR-Fs e pagamento aos
Titulares de CPR-Fs, que devera ser um Dia Util: e (iv) as demais informagdes necessarias para
a tomada de decisao pelos Titulares de CPR-Fs e operacionaliza¢do da liquidacao antecipada
das CPR-Fs.

5.6.3. ApOs a publicagdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Liquidacao Antecipada,
os Titulares de CPR-Fs que optarem pela adesao a referida Oferta de Liquidagdo Antecipada
terdo que se manifestar a Emitente, com cdpia ao Agente de CPR-F, no prazo e forma dispostos
na Comunicagao de Oferta de Liquidacdo Antecipada, a qual ocorrera em uma Unica data para
todas as CPR-Fs objeto da Oferta de Liquidacao Antecipada, observado que a Emitente devera
liquidar antecipadamente a quantidade de CPR-Fs que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Liquidagdo Antecipada.

5.6.4. Caso a liquidacdo antecipada das CPR-Fs seja efetivada, ela deverd ocorrer em uma
Unica data para todas as CPR-Fs objeto da liquidacdo antecipada, na data prevista na
Comunicacao de Oferta de Liquidacao Antecipada.

5.6.5. A Emitente devera, na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Liquidacao
Antecipada, confirmar ao Agente de CPR-F se a liquidacdo antecipada das CPR-Fs sera
efetivamente realizada conforme adeséo dos Titulares de CPR-Fs.

5.6.6. O valor a ser pago aos Titulares de CPR-Fs, no ambito da liquidacdo antecipada
decorrente da Oferta de Liquidacao Antecipada sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracdo da
respectiva Série, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo, ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs (inclusive), conforme o caso, até a
data da liquidacdao proveniente da Oferta de Liquidacao Antecipada (exclusive); (b) dos
Encargos Moratorios devidos e ndo pagos até a data da liquidacao proveniente da Oferta de
Liquidacao Antecipada, caso aplicavel; e (c) de eventual prémio de liquidacao antecipada, se
aplicavel, o qual ndo podera ser negativo.

5.6.7. As CPR-Fs resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

5.6.8. O pagamento das CPR-Fs a serem liquidadas antecipadamente por meio da Oferta de
Liquidagao Antecipada sera realizado pela Emitente (a) por meio dos procedimentos adotados
pela B3, para as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) mediante depdsito em
contas-correntes indicadas pelos Titulares de CPR-Fs, a ser realizado pelo Escriturador, no caso
das CPR-Fs que ndo estejam custodiadas na B3.

5.6.9. A B3 e a ANBIMA deverao ser notificadas pela Emitente sobre a realizacao de

liquidagdo antecipada total proveniente da Oferta de Liquidacdo Antecipada com

antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacio, por meio de

correspondéncia. Assinado por:
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A Emitente poder3, a qualquer tempo, adquirir as CPR-Fs no mercado, condicionado ao aceite
do respectivo titular. As CPR-Fs adquiridas pela Emitente de acordo com esta Clausula
poderdo, a critério da Emitente, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As CPR-Fs adquiridas pela Emitente para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneracao das CPR-Fs aplicavel as demais CPR-Fs.

5.8. Amortizacio Extraordinaria

5.8.1. Nao sera permitida a amortizacao extraordinaria facultativa das CPR-Fs.

5.8.2. Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as CPR-Fs serdo efetuados
pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela B3, para as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as CPR-Fs que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

CLAUSULA VI- COLOCAGAO PUBLICA E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

6.1. As CPR-Fs serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, em regime de garantia firme de colocacao com relacdo a totalidade das CPR-Fs,
ou seja, de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) CPR-Fs, nos termos da Resolucao CVM
160, de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, com a intermediacdo de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
("Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria lider designada como “Coordenador
Lider"), responsaveis pela colocagao das CPR-Fs, conforme os termos e condi¢des do “Contrato
de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢Go Publica, da 19 (Primeira) Emissdo de Cédulas de
Produto Rural com Liquidag¢do Financeira, Escriturais, em 2 (duas) Séries, para DistribuicGo
Publica em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Klabin S.A.”, a ser celebrado entre a
Emitente e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”).

6.1.1. O plano de distribuicdo publica sera organizado pelos Coordenadores e seguira os
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e no Contrato de Distribuicao,
tendo como publico-alvo o Publico Investidor em Geral (“Plano de Distribuicao”).

6.1.2. Sera adotado o procedimento de coleta de inten¢cdes de investimento, com
recebimento de reservas dos investidores, sem lotes minimos ou maximos, a ser conduzido
pelos Coordenadores, nos termos dos artigos. 61 e 62 da Resolu¢do CVM 160, bem como nos
termos do Contrato de Distribuicdo, observado o disposto no artigo 61, §§2° e 3°, da
Resolugdo CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificardo a demanda do mercado
pelas CPR-Fs, para verificacdo e a definicdo, juntamente com a Companhia: (i) da taxa final da
Remuneracdo de cada uma das Séries, observados os termos deste Termo de Emissao; e (ii)
da quantidade de CPR-Fs a serem alocadas em cada Série da Emissdo, conforme o Sistema de
Vasos Comunicantes e observado o Volume Minimo CPR-Fs Primeira Série (“"Procedimento de
Bookbuilding”). A Emitente ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio
aditamento ao presente Termo de Emisséo ("Aditamento — Procedimento de Bookbuilding'f.
O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd divulgado, nos termos do artigo 13 da /f\:n\
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Resolucdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apos a realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding.

6.1.2.1. As Partes ficam, desde ja, autorizadas e obrigadas a celebrar o Aditamento —
Procedimento de Bookbuilding para formalizar o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
sem a necessidade de aprovacao dos Titulares de CPR-Fs ou de deliberacdo societaria
adicional da Emitente, desde que tal alteragdo seja devidamente formalizada antes da Primeira
Data de Integralizacao (conforme definido abaixo), mediante celebracao, pelas Partes, do
Aditamento — Procedimento de Bookbuilding e do cumprimento das formalidades descritas
neste Termo de Emissao.

CLAUSULA VII- VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Ocorrendo qualquer dos eventos descritos abaixo, todas as obrigacdes decorrentes
das CPR-Fs tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto nas
Clausulas 7.2.1; e 7.2.5 a 7.2.8 abaixo (cada um desses eventos, um “Evento de Vencimento
Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigacao pecuniaria relacionada as CPR-
Fs, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento;

(i) pedido de recuperacdo judicial, independente de deferimento do seu processamento
pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Emitente
e/ou por qualquer de suas controladas, independentemente de ter sido requerida
homologacao judicial do referido plano;

(iii)  extincdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou decretacao de faléncia
da Emitente e/ou por qualquer de suas controladas, ou medidas antecipatérias para
quaisquer de tais procedimentos, observado o disposto na Lei n® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada, ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicao;

(iv)  declaracado de vencimento antecipado de qualquer operacdo no ambito dos mercados
financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de
cura, da Emitente e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo quaisquer
emissdes de CPR-Fs), seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou
agregado, igual ou superior, a R$139.000.000,00 (cento e trinta e nove milhGes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variacao do IPCA, ou
valor equivalente em outras moedas, observado que, mediante pagamento integral
das dividas atuais da Emitente que prevejam threshold (a) menor ou igual ao previsto
acima, referido valor sera automaticamente majorado para R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais); ou (b) menor ou igual a R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), referido valor sera automaticamente majorado
R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais);
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(v) inadimplemento de qualquer operacdao no ambito dos mercados financeiro e de
capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da
Emitente e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo quaisquer
emissdes de CPR-Fs), seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou
agregado, igual ou superior, a R$139.000.000,00 (cento e trinta e nove milhdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacao do IPCA, ou
valor equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso
nao haja, se tal inadimplemento nao for sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis
contados do inadimplemento, observado que, mediante pagamento integral das
dividas atuais da Emitente que prevejam threshold (a) menor ou igual ao previsto
acima, referido valor sera automaticamente majorado para R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais); ou (b) menor ou igual a R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), referido valor sera automaticamente majorado para
R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais);

(vi) reducdo de capital social da Emitente, exceto se: (a) realizada com o objetivo de
absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Ac¢des; ou (b)
previamente autorizada, pelos Titulares de CPR-Fs, reunidos em Assembleia Geral,
conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢oes;

(vii) distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizacdo
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emitente esteja em mora
com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias estabelecidas neste Termo de Emissao,
observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

(viii) transformacdo da forma societaria da Emitente, nos termos dos artigos 220 a 222, da
Lei das Sociedades por A¢des;

(ix) se este Termo de Emissdo for declarado invélido, ineficaz, nulo ou inexequivel, por
qualquer decisdo judicial competente, nado revertida em 15 (quinze) dias contados da
data da respectiva declaracdo, ou por sentenca arbitral, independentemente de
qualquer prazo;

(x) na hipotese de a Emitente e/ou qualquer de suas controladas praticar qualquer ato
visando revisar judicialmente, ou anular, cancelar ou repudiar, nestes casos
judicialmente ou extrajudicialmente, este Termo de Emissdo ou qualquer documento
relativo a Oferta ou qualquer das suas respectivas clausulas; e

(xi) caso este Termo de Emissdo seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto.

7.2. Constituem eventos de inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das CPR-Fs, aplicando-se o disposto nas Clausula 7.2.2

a 7.2.9, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes eventos (cada um,

um “Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, em conjunto com os tesgileado por:
Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”): /JM:W\
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(i) descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria relacionada as
CPR-Fs, estabelecida neste Termo de Emissédo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
corridos do referido vencimento, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacdes
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(i) nao cumprimento de qualquer deciséo judicial de exigibilidade imediata para a qual
nao tenha sido obtido efeito suspensivo, arbitral definitiva e/ou administrativa
definitiva (ou decisdo administrativa definitiva ndo recorrida no prazo legal aplicavel),
de natureza condenatoria, contra a Emitente e/ou qualquer de suas controladas, em
valor individual ou agregado, superior a R$139.000.000,00 (cento e trinta e nove
milhSes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagdo do
IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, observado que, mediante pagamento
integral das dividas atuais da Emitente que prevejam threshold (a) menor ou igual ao
previsto acima, referido valor sera automaticamente majorado para R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais); ou (b) menor ou igual a R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), referido valor sera automaticamente majorado para
R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais);

(iii)  arresto, sequestro ou penhora de bens da Emitente, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$139.000.000,00 (cento e trinta e nove milhdes de reais),
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagdo do IPCA, ou o
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis,
contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora o referido evento tiver
sido sanado, observado que, mediante pagamento integral das dividas atuais da
Emitente que prevejam threshold (a) menor ou igual ao previsto acima, referido valor
sera automaticamente majorado para R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);
ou (b) menor ou igual a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), referido valor
sera automaticamente majorado para R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de
reais);

(iv)  protesto de titulos contra a Emitente e/ou qualquer de suas controladas cujo valor ndo
pago, individual ou agregado, seja igual ou ultrapasse R$139.000.000,00 (cento e trinta
e nove milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagao do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido
(a) efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e tenha sido obtida medida judicial
adequada para a anulacdo ou sustagdo de seus efeitos no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contados do referido protesto; ou (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valor
do(s) titulo(s) protestado(s) foi pago, depositado ou garantido em juizo, em qualquer
das hipoteses constantes das alineas (b) e (c) acima, no prazo maximo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do respectivo protesto, observado que, mediante pagamento
integral das dividas atuais da Emitente que prevejam threshold (a) menor ou igual ao
previsto acima, referido valor sera automaticamente majorado para R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais); ou (b) menor ou igual a R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), referido valor sera automaticamente majorado para
R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais);
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(v) nao renovagao, cancelamento, revogagdo ou suspensao das autorizagbes e das
licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emitente e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se referida
autorizacdo ou licenca estiver comprovadamente em processo de renovacdo ou se
dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo renovacao,
cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Emitente comprovar a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a
renovacao ou obtencao da referida licenca ou autorizacao;

(vi)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emitente, das obrigacdes assumidas neste Termo de Emissdo, sem a prévia anuéncia
dos Titulares de CPR-Fs, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, nos
termos deste Termo de Emissdo, especialmente convocada para este fim;

(vii) mudanga ou alteracao do objeto social da Emitente de forma a alterar suas atuais
atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas, salvo se aprovada previamente pelos Titulares de CPR-Fs, reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, nos termos deste Termo de Emissao,
especialmente convocada para este fim;

(viii) expropriacdo, nacionalizacdo, desapropriagdo ou qualquer aquisicdo compulséria, por
qualquer autoridade governamental, da totalidade ou de parte substancial dos ativos,
ou das acdes do capital social da Emitente;

(ix) violacdo pela Emitente e/ou suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob
controle comum, bem como seus respectivos dirigentes ou administradores, ou de
qualquer empregado agindo em sua fungdo e em beneficio da referida sociedade,
conforme reconhecida em decisao judicial, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento aplicavel contra pratica de atos de corrupcdo ou atos lesivos a
administragé@o publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada (“Lei de Lavagem de Dinheiro”) e as Leis Anticorrupcao (conforme
definidas abaixo);

(x) descumprimento da Legislagdo Socioambiental (conforme definida abaixo) em vigor
que cause impacto adverso relevante na Emitente, inclusive em relagdo a legislacao e
a regulamentacao relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao meio ambiente;

(xi) descumprimentos da Legislagdo Socioambiental que versa sobre incentivo, de
qualquer forma, a prostituicdo ou a utilizagdo, em suas atividades, de mao-de-obra
infantil ou em condi¢do analoga a de escravo;

(xii) provarem-se insuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes e/ou desatualizadas,
em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Emitente neste Termo de Emissao;

Assinado po
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CPR-Fs, for declarado invalido, ineficaz, nulo ou inexequivel, por qualquer decisao
judicial competente, ndo revertida em até 15 (quinze) Dias Uteis;

(xiv) venda, alienagdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da
Emitente ou de suas controladas que ultrapassem o valor, individual ou agregado, igual
ou superior, a 20% (vinte por cento) dos ativos da Emitente, com base nas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emitente (conforme definido abaixo) de
periodo imediatamente anterior a data do evento; e

(xv) (1) incorporacao (de sociedades e/ou de agdes) da Emitente por quaisquer terceiros;
(2) fusdo ou cisdo da Emitente; (3) transferéncia do controle acionario, direto ou
indireto, da Emitente; e/ou (4) realizacao pela Emitente de qualquer reorganizagéo
societaria, exceto: (@) mediante prévia aprovagao dos Titulares de CPR-Fs, reunidos em
assembleia geral especialmente convocada com esse fim; (b) se a Klabin Irmdos S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n.° 60.485.034/0001-45, e/ou a Niblak Participagdes S.A., inscrita
no CNPJ sob o n.° 04.047.019/0001-44, mantiver(em) o controle direto e/ou indireto
da Emitente (conforme definicdo de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes); ou (c) apenas no caso dos itens (1), (2) e (4) acima, se tais
eventos envolverem apenas sociedades do mesmo grupo econdmico da Emitente,
observado que esse evento permanecera vigente até que (I) a Emitente resgate os
demais titulos de divida em circulagdo no mercado que contenham disposi¢do de
vencimento antecipado analoga, e/ou (ll) obtenha renuncia (waiver) formal junto aos
credores dos demais titulos de divida em circulacdo no mercado da Emitente para
aplicar a mesma disposicao constante no item (xvi) abaixo, sendo os itens (I) e (ll)
aplicaveis, individualmente ou em conjunto, para fins de resguardar condi¢des pari
passu com todos os demais titulos de divida da Emitente em circulagdo no mercado
("Evento de Término de Vigéncia da Clausula de Controle Original™);

(xvi) a partir do Evento de Término de Vigéncia da Clausula de Controle Original, o item
(XV) acima perdera a sua vigéncia, iniciando-se imediatamente, a partir do mesmo
evento, a vigéncia dos itens (1) e () a seqguir:

(1) (1) incorporagao da Emitente ou incorporacao de agdes da Emitente por quaisquer
terceiros; (2) fusdo ou cisdo da Emitente (ressalvado quando o evento se
caracterizar como transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da
Emitente, sendo, nesse caso, aplicavel o item (Il) abaixo), exceto:

(@) mediante prévia aprovacao dos Titulares de CPR-Fs, reunidos em assembleia
geral especialmente convocada com esse fim;

(b) se aKlabin Irmaos S.A., inscrita no CNPJ sob o n.° 60.485.034/0001-45, e/ou
a Niblak Participacdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n.° 04.047.019/0001-44,
mantiver(em) o controle direto e/ou indireto da Emitente (conforme
definicdo de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
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(c) se tais eventos envolverem apenas sociedades do mesmo grupo econémico
da Emitente, desde que seja mantido o atual controle da Emitente, conforme
indicado no item (b) acima.

(I1) transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da Emitente, exceto:

(@) mediante prévia aprovagao dos Titulares de CPR-Fs, reunidos em assembleia
geral especialmente convocada com esse fim;

(b) se aKlabin Irméaos S.A., inscrita no CNPJ sob o n.° 60.485.034/0001-45, e/ou
a Niblak Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n.° 04.047.019/0001-44,
mantiver(em) o controle indireto da Emitente (conforme definicdo de
“controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des); ou

() (1) se tal evento ndo acarretar em uma Redugdo da Capacidade de Crédito
da Emitente, conforme abaixo definido; e, cumulativamente, (2) o novo
controlador ndo estiver em descumprimento com a Legislacao
Socioambiental e/ou com as Leis Anticorrup¢ao em vigor, nos termos da
Clausula 7.2, incisos (ix), (x) e (xi).

“Reducdo da Capacidade De Crédito”: o enfraquecimento da capacidade de
crédito da Emitente sera caracterizado, para os fins do item (lI) acima desta
cldusula, caso resulte na reducgdo, por parte de uma Agéncia (conforme
definido abaixo), da classificacdo de risco em escala nacional da Emitente em
um ou mais niveis ("notches") abaixo da classificacdo de risco da Emitente
antes da respectiva operacdao de mudanca de controle. As classificacdes de
risco consideradas para os fins desse item deverdo ser apuradas por
qualquer uma das seguintes agéncias de classificacdo de risco: Fitch Ratings,
Standard & Poor's e Moody's Investors Services (“Agéncia”).

7.2.1. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico (observados
os respectivos prazos de cura, se houver) previstos na Clausula 7.1 acima, as obrigacdes
decorrentes das CPR-Fs tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou interpelacdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

7.2.2. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico
(observados os respectivos prazos de cura, se houver) previstos na Cladusula 7.2 acima, o
Agente de CPR-F devera convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
ciéncia acerca de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, conjunta para
ambas as Séries, a se realizar com 21 (vinte e um) dias de antecedéncia em primeira
convocacdo e 8 (oito) dias de antecedéncia em segunda convocacao, para deliberar sobre a
eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs.

7.2.3. Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs em primeira
convocacgao, devera ocorrer nova convocagao por meio da publicacdo de novo edital que
devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia Geral de, (. por:
Titulares de CPR-Fs sera realizada em segunda convocagao. -
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7.2.4. Caso, na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs de que trata a Clausula 7.2.2 acima:
(i) em primeira convocacao, os Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, a maioria
das CPR-Fs em Circulagdo (conforme definidas abaixo) presentes na Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs, isto é, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das CPR-Fs em
Circulagao; ou (ii) em segunda convocacao, os Titulares de CPR-Fs que representem a maioria
das CPR-Fs em Circulagdo presentes, conforme aplicavel, sendo que, nesta hipdtese, referente
a segunda convocagao, observado que o quérum de instalacdo ndo podera ser inferior a 20%
(vinte por cento) das CPR-Fs em Circulacdo, votem pela nao declaracdo do vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das CPR-Fs, o Agente de CPR-F nao devera declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs. Em qualquer outra hipotese,
incluindo, sem limitagdo, a ndo instalagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs ou nao
manifestacdo dos Titulares de CPR-Fs ou ndo obtencdao do quorum de deliberagéo, o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs devera ser considerado.

7.2.5. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 7.1 e 7.2 devera ser
prontamente comunicada, por escrito, pela Emitente ao Agente de CPR-F, no prazo de até 1
(um) Dia Util da data em que tomar conhecimento. O descumprimento do dever de informar,
pela Emitente, ndo impedira o exercicio de poderes, faculdades e pretensdes previstos neste
Termo de Emissao, pelo Agente de CPR-F ou pelos Titulares de CPR-Fs, inclusive o de declarar
o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs.

7.2.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs
(tanto em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado Automatico, quanto por
declaracdo do Agente de CPR-F, em razdo de Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico), independentemente da comunicagao referida na Clausula 7.2.5 acima, a Emitente
obriga-se realizar o pagamento antecipado da totalidade das CPR-Fs, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado da
respectiva Série, acrescido da Remunerac¢do da respectiva Série, calculada pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizacdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracao da
respectiva Série, até a data do efetivo pagamento, ndo sendo devido qualquer prémio ou
aplicacao de taxa de desconto, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emitente, nos termos deste Termo de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) com
relacdo aos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, nos termos da Clausula 7.1 deste
Termo de Emissdo, da data em que se verificar o evento ali listado; e (ii) com relagdo aos
Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, nos termos da Clausula 7.2 deste Termo
de Emissdo, da data em que for declarado, pelo Agente de CPR-F, o vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs.

7.2.7. O pagamento antecipado das CPR-Fs de que trata a Clausula 7.2.6 acima, assim como
o cancelamento de tais CPR-Fs, sera realizado (i) observando-se os procedimentos da B3, com
relacdo as CPR-Fs que estejam custodiadas eletronicamente na B3, sob pena de, em néo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios; e/ou (ii) fora do
ambiente da B3, com relacdo as CPR-Fs que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.2.8. A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia do Agente de CPR-F, com
cbpia ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emitente, da ocorréncia do vencimento__ assinado pe
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obstante, caso o pagamento da totalidade das CPR-Fs previsto na Clausula 7.2.6 acima seja
realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia,
em conjunto com o Agente de CPR-F, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

7.2.9. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs, os
recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs, na medida em que
forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na quitacdo do saldo devedor
das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs. Caso os recursos recebidos em pagamento das
obrigagdes decorrentes das CPR-Fs ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas
as obrigacdes decorrentes das CPR-Fs, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos
sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer
valores devidos pela Emitente, nos termos deste Termo de Emissao (incluindo a remuneragao
e as despesas incorridas pelo Agente de CPR-F), que ndo sejam os valores a que se referem os
itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneracdo, Encargos Moratdrios, se devidos, e demais encargos
devidos sob as obrigacbes decorrentes das CPR-Fs; e (iii) saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado. A Emitente permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigacdes
decorrentes das CPR-Fs que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de
Remuneragdo, Encargos Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das CPR-Fs enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida
liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execucdo
judicial.

7.3. Renuncia ou Perddo Temporario (Waiver) Prévio relativo aos Eventos de
Vencimento Antecipado

7.3.1. Nao obstante o disposto nesta Clausula VII, a Emitente podera, a qualquer momento,
convocar Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, conjunta para ambas as Séries, para que
estes deliberem sobre a renlncia e/ou o perdao/sustacao temporario(s) prévio(a) (pedido de
waiver prévio) de qualquer Evento de Vencimento Antecipado que dependera da aprovacao
de Titulares de CPR-Fs que representem a maioria dos Titulares de CPR-Fs presentes na
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, seja em primeira ou em segunda convocacao,
observado o quorum de instalagdo e o disposto na Clausula 10.4 abaixo.

CLAUSULA VIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMITENTE

8.1. A Emitente, sem prejuizo das obrigagdes previstas na regulamentagdo aplicavel,
adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer ao Agente de CPR-F e disponibilizar em seu website ou no website da CVM,
conforme o caso:

(@) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés)
primeiros trimestres de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apos
a data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia das demonstragoes

financeiras consolidadas da Emitente, relativas ao respectivo trimestre, )
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(i)

(iii)

acompanhadas do relatério de revisdo dos auditores independentes
("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intermediarias da Emitente");

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social
ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro,
copia das demonstracdes financeiras consolidadas da Emitente auditadas por
auditor independente, relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela legislacao
e regulamentagdo em vigor ("Demonstracdes Financeiras Anuais Consolidadas
Auditadas” e, em conjunto com as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
Intermediarias da Emitente, as “Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Emitente”) relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas do relatério da
administragdo e do relatoério dos auditores independentes, bem como declaracao
assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emitente, na forma do seu estatuto
social, atestando: (i) que permanecem validas as disposicdes contidas nos
documentos da emissdo; e (ii) a ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da
Emitente perante os investidores;

(c) na mesma data de divulgacao, quaisquer Avisos aos Titulares de CPR-Fs;

(d) em até 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo relevante para a presente
Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada pelo Agente de CPR-F,
exceto se solicitado em um prazo menor, em razao de solicitacdo por autoridade
competente ou atendimento a regulamentacao aplicavel;

() em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emitente,
relativa as CPR-Fs ou ao presente Termo de Emissdo; e

(f) informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério anual conforme descrito abaixo, que
venham a ser solicitados pelo Agente de CPR-F, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emitente em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo. O referido organograma do grupo
societario da Emitente devera conter, inclusive, controladores, controladas,
controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento
de cada exercicio social.

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acbes, promovendo a divulgacdo das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emitente, nos termos exigidos pela
legislacao e pela regulacao em vigor;

notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente de CPR-F sobre qualquer alteragdo nas
condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societarias ou nos negocios da Emitente, bem como quaisquer eventos ou situacdes

b
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que possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela
Emitente, de suas obriga¢des decorrentes deste Termo de Emissao e das CPR-Fs;

(iv)  notificar o Agente de CPR-F, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia, sobre
qualquer agao judicial, procedimento, administrativo ou arbitral, em relagdo aos quais
a Emitente tenha sido formalmente cientificada ou, no seu melhor conhecimento,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, (@) que possa vir a causar
impacto adverso relevante na Emitente, nas controladas ou nas coligadas, em suas
condigdes financeiras ou em suas atividades; (b) que possa afetar a capacidade da
Emitente de cumprir com suas obrigacdes pecuniarias previstas neste Termo de
Emissdo, além daqueles mencionados nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Emitente e/ou no formulario de referéncia da Emitente, conforme disponibilizados a
CVM e ao mercado; ou (c) que visem anular, alterar, invalidar, questionar este Termo
de Emissao ou, de qualquer forma, afetar adversamente as disposicdes deste Termo
de Emissao;

(v) manter as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emitente mencionadas na
alinea (b), do item (i) acima, em sua pagina na rede mundial de computadores, por um
prazo de 3 (trés) anos;

(vi)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras da CVM;

(vii) ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(viii) manter validas e regulares as licencas, as concessdes ou as aprovacdes necessarias,
inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento;

(ix) manter contratadas e vigentes durante todo o prazo das CPR-Fs, todas as coberturas
de seguro, inclusive socioambientais, aplicaveis a sua atividade e aderentes as praticas
usualmente adotadas pela Emitente, sendo certo que ndo cabera ao Agente de CPR-F
qualquer acompanhamento ou controle acerca do seguro aqui mencionado;

(%) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissao estritamente conforme
descrito neste Termo de Emissao;

(xi) cumprir com as disposi¢des da Resolucao da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada, conforme aplicaveis;

(xii) cumprir com todas as normas editadas pela CVM necessarias para que a Oferta e a
Emissdo possam se concretizar de forma valida;

(xiii) cumprir, bem como fazer com que suas controladas, controladoras, coligadas,
sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos dirigentes,
administradores ou empregados agindo em funcédo e em beneficio de tais sociedades, -
cumpram com as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivas g

Corporativo /'

Assinado pg¢

G
Eesoria juf

SSoria

7



Docusign Envelope ID: A1D78D6B-E3F0-41C3-8092-C566A05B70C2

a administragdo publica, na forma do Codigo Penal Brasileiro, da Lei n® 8.429, de 2 de
junho de 1992, conforme alterada, da Lei de Lavagem de Dinheiro, da Lei n°® 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada, e, desde que aplicavel, a UK Bribery Act de
2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 ("Leis Anticorrupgao”) e, caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas leis e/ou normas: (a)
comunicara, imediatamente, o Agente de CPR-F; e (b) realizara eventuais pagamentos
devidos aos Titulares de CPR-Fs, exclusivamente, pelos meios previstos neste Termo
de Emissao;

(xiv) observar a legislagdo em vigor, em especial a legislacao trabalhista, previdenciaria e
ambiental vigente, aplicavel a Emitente (“Legislacdo Socioambiental”), zelando sempre
para que: (a) a Emitente nao utilize, direta ou indiretamente, trabalho em condigdes
analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emitente estejam
devidamente registrados, nos termos da legislacdo em vigor; (c) a Emitente cumpra
com as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacéo
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) a Emitente cumpra com a legislagdo aplicavel
a protecdo do meio ambiente, bem como a salde e a seguranca publicas; (e) a
Emitente detenha todas as permissdes, as licencas, as autorizagdes e as aprovagoes
necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacéo
ambiental aplicavel; e (f) a Emitente tenha todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicavel;

(xv) cumprir, em todos os aspectos relevantes, com o disposto na legislacdo e na
regulamentacdo ambiental em vigor aplicavel a Emitente, inclusive pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente, adotando as medidas e as agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a
evitar e a corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social;

(xvi) manter contratado durante os prazos de vigéncia das CPR-Fs, as suas expensas, o
Agente de CPR-F, o Escriturador, o Banco Liquidante, a Agéncia de Classificacdo de
Risco, a B3 e os demais prestadores de servigo, conforme aplicavel;

(xvii) assegurar que os Recursos Liquidos obtidos com a Emissdo ndo serdo empregados em:
(a) qualquer ato tipificado como uma infragdo as Leis Anticorrupcao; e/ou (b)
quaisquer atos que violem a Legislacdo Socioambiental;

(xviii) manter, até o cumprimento integral de toda e qualquer obriga¢do decorrente do
presente Termo de Emissdo, seu registro de companhia aberta junto a CVM; e

(xix) manter-se elegivel para emitir cédulas de produto rural, com liquidagao fisica ou
financeira, nos termos do art. 29, inciso |, da Lei 8.929.

8.2. A Emitente obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as operacdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia as normas aplicaveis a matéria.

Assinado por:

(JWIN
/J uridico

Corporativo /'
%ﬁszv@my

CLAUSULA IX - AGENTE DE CPR-F

R



Docusign Envelope ID: A1D78D6B-E3F0-41C3-8092-C566A05B70C2

9.1. Nomeacao

9.1.1. Como condicdo essencial da Emissao, estipulada no exclusivo interesse da Emitente e
da comunhao dos Titulares das CPR-F (e, portanto, em detrimento de qualquer Titular de CPR-
F individualmente), o Agente de CPR-F &, por meio deste instrumento, nomeado, contratado
e constituido como o Unico e exclusivo mandatario da comunhao dos Titulares das CPR-F, nos
termos dos artigos 653 e seguintes do Cédigo Civil e, como tal, devera agir em respeito a
decisdo colegiada dos Investidores nos termos e quoruns aqui estabelecidos.

9.2. Aderéncia dos Investidores

9.2.1. Sem prejuizo das disposi¢cdes constantes da Clausula 9.6 abaixo, ao se tornar Titular
das CPR-Fs, incluindo ao adquirir CPR-Fs no mercado secundario, o Investidor reconhece que
estara vedado de individualmente e sem considerar as decisdes tomadas no ambito de uma
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, usar de qualquer medida extrajudicial ou judicial para
tutelar seus direitos e/ou direitos dos demais Titulares das CPR-F, respondendo, inclusive,
pelas perdas e danos causados a Emitente e/ou aos demais Titulares das CPR-F por atos
praticados em desacordo com essa disposigao.

9.2.2. O Agente de CPR-F podera nos termos previstos neste Instrumento e em respeito as
decisbes dos Investidores tomadas em Assembleia Geral, adotar as medidas administrativas e
judiciais necessarias a preservacao dos interesses dos Titulares das CPR-F, podendo, entre
outros, constituir advogado para representar os Titulares das CPR-F em juizo ou fora dele,
inclusive com poderes para ajuizar agdes, propor medidas administrativas, requerer e alegar o
que convier, contestar, reconvir, recorrer, transigir, desistir, renunciar, dar e receber quitacao,
apresentar notificacbes, outorgar procuracdes ou substabelecimentos, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracao de seus proprios bens.

9.3. Declaragoes
9.3.1. O Agente de CPR-F declara que, neste ato, sob as penas da lei:

(i) é instituicao financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras;

(i) esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizacdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracdo deste
Termo de Emissao e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de
terceiros necessarios para tanto;

(iii)  o(s) representante(s) legal(is) do Agente de CPR-F que assina(m) este Termo de
Emissdo tem/tém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente de CPR-F, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario(s), tem/tém os
poderes legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato em pleno
vigor;
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(iv)  a celebragdo, os termos e condi¢des deste Termo de Emissdo e o cumprimento das
obrigacdes previstas (a) nao infringem o Estatuto Social do Agente de CPR-F; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente de CPR-F seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (€) nao infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente de CPR-F e/ou qualquer de seus
ativos esteja sujeito; e (d) nado infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente de CPR-F e/ou qualquer de seus
ativos;

(v) nao ter qualquer impedimento legal, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(vi) aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e as
atribuicdes previstas na legislagdo especifica e neste Termo de Emissao;

(vii) conhece e aceita, integralmente, o presente Termo de Emissdo, bem como todas as
suas Clausulas e condicdes;

(viii) ndo tem nenhuma ligacdo com a Emitente que o impeca de exercer suas fungdes;

(ix) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente de CPR-F, nos termos
da regulamentacao aplicavel vigente;

(%) este Termo de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente de CPR-F, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(xi) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que
possa vir a causar impacto substancial e adverso sobre os seus negdécios ou suas
obrigacdes, nos termos deste Termo de Emissao;

(xii) atua ou atuou em outras emissdes de valores mobiliarios da Emitente; e

(xiii) aceita a obrigacdo de acompanhar, a partir da ciéncia, a ocorréncia dos Eventos de
Vencimento Antecipado, descritos neste Termo de Emissao.

9.3.2. O Agente de CPR-F exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo
de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da
Emitente, nos termos deste Termo de Emissao, inadimplidas apos a Data de Vencimento, até
que todas as obrigacbes da Emitente, nos termos deste Termo de Emissdao, sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme disposto na
Clausula 9.4 abaixo.

9.4. Remuneracao do Agente de CPR-Fs

9.4.1. A titulo de remuneracao pelos servicos prestados, pelo Agente de CPR-F, na presente
Emissdo, serdo devidas, pela Emitente, parcelas anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo
a 12 (primeira) parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da celebracao deste Termo de
Assinado por:
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Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes. A remuneracao dos Agente de
CPR-F sera devida mesmo apos o vencimento final das CPR-Fs, caso o Agente de CPR-F ainda
esteja exercendo atividades inerentes a sua fun¢do em relagdo a Emissdo/Oferta. A 12
(primeira) parcela de honorarios sera devida ainda que a Emissao/Oferta seja descontinuada,
a titulo de estruturagdo e implantagdo (abort fee), devendo o pagamento ser realizado até o
5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da Emissdo/Oferta.

9.4.2. Em caso de necessidade de realizacao de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, ou
de reestruturacao das condigdes das CPR-Fs apds liquidacao da Oferta ou da participacao em
reunides ou conferéncias telefénicas, antes ou depois da liquidacdo da Oferta, bem como
atendimento as solicitacGes extraordinarias, ou celebracdao de aditamentos ou instrumentos
legais relacionados a Emissao/Oferta, sera devida, ao Agente de CPR-F, uma remuneracdo
adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a Emissdao/Oferta, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo
Agente de CPR-F, a Emitente do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral
de Titulares de CPR-Fs, engloba-se todas as atividades relacionadas a Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs e ndo somente a andlise da minuta e participacao, presencial ou virtual, da
mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a, (a) analise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a referida
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a
referida Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs; (e) anélise de aditivos e contratos
decorrentes de referida Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs; (f) execucdo das garantias
(se houver); (g) participacdo em reunides internas ou externas ao escritorio do Agente de CPR-
F, formais ou virtuais com a Emitente e/ou Titulares de CPR-Fs e/ou assessores legais; e (h)
implementacdo das consequentes decisGes tomadas nos eventos acima. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente de CPR-F com a
indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou
participagdo em reunido), do colaborador do Agente de CPR-F, do tempo empregado na
funcdo e do valor relativo ao tempo.

9.4.3. As parcelas citadas nas Clausulas 9.4.1e 9.4.3 acima serdo reajustadas pela variagao
positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.3.1.3. A remuneracao do Agente de CPR-F sera acrescida (i) do Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza — ISS; (ii) da Contribuicdo para o Programa de Integra¢do Social - PIS; (iii)
da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS; (iv) da Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido — CSLL; (v) do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e (vi) de
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao devida ao Agente de
CPR-F, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
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9.4.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente de CPR-F venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de
CPR-Fs, deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares
de CPR-Fs e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emitente ou pelos
Titulares de CPR-Fs conforme o caso. Tais despesas a serem adiantadas pela Emitente ou pelos
Titulares de CPR-Fs, correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas
pelo Agente de CPR-F ou movidas em face do Agente de CPR-F, enquanto representante da
comunhao dos Titulares de CPR-Fs. Os honorarios de terceiros e de sucumbéncia em acdes
judiciais serdao igualmente suportados pela Emitente ou pelos Titulares de CPR-Fs, bem como
a remuneragao do Agente de CPR-F na hipotese de a Emitente permanecer em inadimpléncia
com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente de CPR-F solicitar garantia dos Titulares de CPR-Fs para cobertura do risco de
sucumbeéncia.

9.4.6. Nao havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente de CPR-F, a titulo de
prestacao de servigos, exceto se tal valor tiver sido pago incorretamente.

9.4.7. Despesas. A remuneracao do Agente de CPR-F ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de Agente de CPR-F durante a implantagdo e vigéncia do
servico, as quais serao cobertas pela Emitente ou pelos Titulares de CPR-Fs conforme o caso,
mediante pagamento das respectivas cobrangas, acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicagdes em geral, notificacOes,
extracdo de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos,
viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal do Agente de CPR-F na qualidade de
representante da comunhao dos Titulares de CPR-Fs.

9.4.8. O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.4.5 acima sera efetuado em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emitente e do envio de cépia
dos respectivos comprovantes de pagamento.

9.4.9. O crédito do Agente de CPR-F por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Titulares de CPR-Fs, que ndo tenha sido saldado na forma
prevista nas Clausulas acima, sera acrescido a divida da Emitente, tendo preferéncia na ordem
de pagamento, sendo certo que hipotese de a Emitente permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, o Agente de CPR-F
podera solicitar garantia dos Titulares de CPR-Fs para cobertura do crédito do Agente de CPR-
F.

9.4.10.0 Agente de CPR-F ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Emissao, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados pela Emitente
ou pelos Titulares de CPR-Fs, conforme o caso.

9.5. Substituicao
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9.5.1. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de Agente de CPR-F,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para a escolha do novo Agente de CPR-
F desta Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente de CPR-F a ser substituido,
pela Emitente, pelos Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das CPR-Fs em Circulacao.

9.5.2. Na hipdtese de a convocacao referida na Clausula 9.5.1 acima nao ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emitente efetua-la no Dia Util
imediatamente posterior ao 15° (décimo quinto) dia antes do término do prazo antes referido.
A substituicdio ndo implicara em remuneracdo ao novo agente de CPR-F superior a
remuneracao avencada neste Termo de Emissao.

9.5.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente de CPR-F continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes ao previsto neste Termo de Emissao, devera este comunicar,
imediatamente, por escrito, o fato a Emitente e aos Titulares de CPR-Fs, mediante convocacao
da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, solicitando sua substituicado.

9.5.4. E facultado aos Titulares de CPR-Fs, ap6s a Data de Emissdo, proceder & substituicao
do Agente de CPR-F e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Titulares de CPR-
Fs especialmente convocada para esse fim, nos termos deste Termo de Emissao.

9.5.5. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente de CPR-F, o substituto receberad a mesma
remuneracao recebida pelo Agente de CPR-F, em todos os seus termos e condi¢des, sendo
que a 12 (primeira) parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua funcdo como Agente de CPR-F desta Emissdo. Esta
remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a Emitente e o Agente de CPR-F
substituto, desde que previamente aprovada pelos Titulares de CPR-Fs, reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs.

9.5.6. O Agente de CPR-F iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data do presente
Termo de Emissdo ou, no caso de Agente de CPR-F substituto, no dia da celebra¢do do
correspondente aditamento a este Termo de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a sua efetiva substituicdo ou até o integral cumprimento das obrigacoes da
Emitente previstas neste Termo de Emissao, conforme aplicavel.

9.6. Deveres
9.6.1. Constituem deveres e atribuicdes do Agente de CPR-F:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
CPR-Fs;

(i) representar os interesses dos Titulares de CPR-Fs, nos termos deste Termo de Emissao;
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(iii) tomar todas as providéncias necessarias para que os Titulares de CPR-Fs,
representados pelo Agente de CPR-F, realizem seus créditos, observado o disposto
neste Termo de Emissao;

(iv)  proteger os direitos e interesses dos Titulares de CPR-Fs, empregando no exercicio da
funcao o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

(v) responsabilizar-se, integralmente, pelos servigos contratados, nos termos da legislacao
vigente;

(vi) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, para deliberar sobre sua substituicao;

(vii) conservar, em boa guarda, toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas funcdes;

(viii) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacdes contidas
neste Termo de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,
as falhas ou os defeitos de que tenha conhecimento;

(ix) diligenciar, junto a Emitente, para que este Termo de Emissdo bem como seus
respectivos aditamentos, sejam registrados nos érgdaos competentes, adotando, no
caso de omissao da Emitente, as medidas previstas em lei e neste Termo de Emissao;

(%) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatdrias pela Emitente, alertando os Titulares de CPR-Fs no Relatério Anual, acerca
de eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(xi) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacdes
nas condicdes das CPR-Fs;

(xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede ou o domicilio da Emitente;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emitente, cujo custo
devera ser arcado pela Emitente ou pelos Titulares de CPR-F, conforme o caso, nos
termos previstos neste Termo de Emissao;

(xiv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Jornal de Publicacdo, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Acbes e
deste Termo de Emissdo, as expensas da Emitente;

(xv) comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs a fim de prestar as informacdes
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(xvi) elaborar relatério anual destinado aos Titulares de CPR-Fs, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacgdes:

(a) cumprimento, pela Emitente, das suas obrigagdes de prestacao de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou as omissdes de que tenha
conhecimento;

(b) alteracOes estatutarias ocorridas no periodo, com efeitos relevantes para os
Titulares de CPR-Fs;

(c) quantidade de CPR-Fs emitidas, em circulagédo e o saldo cancelado do periodo;

(d) resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e pagamento da Remuneragao
realizados no periodo;

(e) relacdo dos bens e dos valores eventualmente entregues a sua administragao,
quando houver;

(f) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emitente, neste Termo de
Emissao;

(9) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emitente em que tenha atuado, no mesmo exercicio, como
Agente de CPR-F no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes; e

(h) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente de CPR-F a continuar no exercicio de suas fungdes.

(xvii) divulgar, aos Titulares de CPR-Fs, em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.oliveiratrust.com.br), o relatério de que trata o item (xvi) acima, no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emitente, bem
como enviar, a Emitente, para divulgacdo na forma prevista em regulamentacdo
especifica;

) manter atualizada a relacao dos Titulares de CPR-Fs e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emitente, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emitente e os Titulares de CPR-
Fs, mediante subscricdo, integralizacdgo ou aquisicdo das CPR-Fs, expressamente
autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer
solicitacOes feitas pelo Agente de CPR-F, inclusive a divulgacéo, a qualquer momento,
da posicao de CPR-Fs e seus respectivos Titulares de CPR-Fs;

(xv

(xix) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Emisséo,
especialmente daquelas que imp&em obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xx) comunicar os Titulares de CPR-Fs a respeito de qualquer inadimplemento, pela

Emitente, de obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Emissao, incluindo as
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obrigagdes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Titulares de CPR-Fs e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas
pela Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares de CPR-Fs e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia, pelo Agente de CPR-F, do inadimplemento;

(xxi) fiscalizar o cumprimento, pela Emitente, da manutencdo atualizada, pelo menos
anualmente e até o vencimento das CPR-Fs, do relatério de classificacdo de risco
(rating) das CPR-Fs;

(xxii) acompanhar, em cada data de pagamento, através de confirmacdo junto a Emitente, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado neste Termo
de Emissao; e

(xxiii) disponibilizar o preco unitario (assim entendido como o Valor Nominal Unitario ou
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo, da respectiva Série),
calculado pela Emitente, aos investidores e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website (www.oliveiratrust.com.br).

9.6.2. Os atos ou manifestacdes, por parte do Agente de CPR-F, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CPR-Fs e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente
serao validos quando assim previamente deliberado pelos Titulares de CPR-Fs, reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs.

9.6.3. A atuacdo do Agente de CPR-F limita-se ao escopo previsto neste Termo de Emissao,
ficando o Agente de CPR-F, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo e da regulamentacao
aplicaveis e das obrigacSes assumidas no presente Termo de Emissao, salvo em relacdo a
eventuais prejuizos decorrentes de sua atuacdo com culpa ou dolo.

9.6.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente de CPR-F, o Agente de CPR-F assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emitente ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emitente, que permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da Emitente elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.

9.6.5. O Agente de CPR-F nao fara qualquer juizo sobre a orientacao acerca de qualquer fato
da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Titulares de CPR-Fs, comprometendo-
se tao somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas pelos
Titulares de CPR-Fs. Neste sentido, o Agente de CPR-F ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orienta¢des dos Titulares de CPR-Fs a ele transmitidas conforme definidas pelos Titulares de
CPR-Fs e reproduzidas pela Emitente, independente de eventuais prejuizos que venham ser
causados em decorréncia disto aos Titulares de CPR-Fs ou a Emitente.

9.7. Atribuicoes Especificas Assinado por:
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9.7.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente de CPR-F
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissdo para proteger
os direitos ou defender os interesses dos Titulares de CPR-Fs, cujas despesas serdo arcadas
nos termos acima previstos.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CPR-FS

10.1. Nos termos do artigo 421 e seguintes do Codigo Civil e da Lei da Liberdade Econ6mica,
fica desde ja certo e ajustado entre os Titulares de CPR-Fs que o exercicio de todo e qualquer
direito decorrente deste Termo de Emissdo sera realizado exclusivamente de forma colegiada
entre os Titulares de CPR-Fs, observados os termos, condi¢des e procedimentos estabelecidos
nesta Clausula X.

10.2. Os Titulares de CPR-Fs poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
inclusive de modo parcial ou totalmente digital, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Titulares de CPR-Fs (“Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs"),
nos termos desta Clausula X, observado que: (i) quando o assunto a ser deliberado for comum
a todas as Séries, ou seja, quando o assunto a ser deliberado for acerca de altera¢Ges previstas
na Clausula 10.2.1 abaixo, os Titulares de CPR-Fs poderao deliberar em sede de Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs conjunta, sendo que, neste caso, (a) os quéruns de convocagao
e instalagcdo serao computados em conjunto; e (b) as deliberacbes dos Titulares de CPR-Fs das
diferentes Séries das CPR-Fs serdo computadas em conjunto para fins de formacdo dos
quoruns de deliberacdo previstos neste Termo de Emissao; e (ii) quando o assunto a ser
deliberado for especifico a uma determinada Série, os Titulares de CPR-Fs da respectiva Série
poderdo deliberar em sede de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, que se realizara em
separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagao, instalacdo e
deliberacao, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de
CPR-Fs da respectiva Série, conforme o caso.

10.2.1.Para os fins deste Termo de Emissdo, o assunto a ser deliberado serd considerado
conjunto para ambas as Séries nos seguintes casos: (i) deliberacdao sobre a nao declaracao de
vencimento antecipado (ndo automatico) das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs, nos termos
da Clausula 7.2.3, acima, caso em que deverao ser observados os quéruns la previstos; e (ii)
concessao de rendncia ou perddo temporario (waiver) prévio relativo aos Eventos de
Vencimento Antecipado nos termos da Clausula 7.3, acima; (iii) aditamento de quaisquer
clausulas que impactem os direitos dos Titulares de CPR-Fs de ambas as Séries, exceto nas
hipoteses -previamente autorizadas neste Termo de Emissdo. Os assuntos ndo previstos nesta
Clausula poderdo ser deliberados em separado pelos Titulares de cada Série de CPR-Fs
interessada no assunto em questao.

10.2.2.0s procedimentos previstos nesta Clausula X serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de
Titulares de CPR-Fs, a serem realizadas conforme disposto na Clausula 10.2.

10.2.3.As Assembleias Gerais de Titulares de CPR-Fs poderdo ser convocadas pelo Agente de
CPR-F, pela Emitente, ou por Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, 10% (dez por

cento) das CPR-Fs em Circulagao, ou pela CVM. Assinado por:
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10.2.4.Ademais, o Agente de CPR-F se compromete a convocar a Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs no caso da ocorréncia de quaisquer um dos Eventos de Vencimento
Antecipado previstos neste Termo de Emissdo, bem como na hipotese prevista neste Termo
de Emissao.

10.3. A convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs far-se-a mediante edital
publicado por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia de 21 (vinte e um) dias, para primeira
convocacao e, de 8 (oito) dias para a segunda convocagao, no Jornal de Publicacdo. Na
hipotese de nao instalacdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs em primeira
convocagao, devera ocorrer nova convocagao por meio da publicagdo de novo edital que
devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs sera realizada em segunda convocacao.

10.4. A Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs instalar-se-a, em primeira convocagdo, com
a presenca dos Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) das CPR-Fs em Circulagdo, e em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

10.5. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e na regulamentacao
aplicavel e neste Termo de Emissao, sera considerada regularmente instalada a Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs a que comparecem todos os Titulares de CPR-Fs, sem prejuizo
das disposicbes relacionadas aos quéruns de deliberacdo estabelecidos neste Termo de
Emissao.

10.6. A presidéncia e secretaria de cada Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs cabera a
pessoa eleita pela maioria dos Titulares de CPR-Fs, ou aquele que for designado pela CVM.

10.7. O Agente de CPR-F, a Emitente e/ou os Titulares de CPR-Fs poderdo convocar
representantes da Emitente, ou de quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais
de Titulares de CPR-Fs, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para
a deliberacdo da ordem do dia.

10.8. Cada CPR-F em Circulagdo correspondera a um voto, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios.

10.9. Exceto se diversamente previsto neste Termo de Emissdo, todas as deliberacbes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, observadas as matérias de
quorum especifico conforme descrito neste Termo de Emissdo, dependerdo de votos
favoraveis de Titulares de CPR-Fs detentores da maioria das CPR-Fs em Circulacao presentes
na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, seja em primeira ou em segunda convocacao,
observada a regra prevista na Clausula 10.3 acima, exceto nas deliberacbes em Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs que (a) impliguem em (i) alteracdo da Remuneracao, da
Atualizacdo Monetaria das CPR-Fs da Segunda Série ou Amortizacdo do Valor Nominal
Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, ou de suas respectivas
datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratérios; (ii) alteracdo da Data de
Vencimento; (iii) alteracdes nas caracteristicas da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total, da
Ofertas de Liquidacdao Antecipada e da Aquisicdo Facultativa, Liquidagdo Antecipada por

Evento Tributério, Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice .
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Substitutivo e/ou alteragdes e/ou exclusdes de Eventos de Vencimento Antecipado; (iv)
alteracdes desta Clausula 10.8; (v) alteracao dos quoéruns previstos neste Termo de Emissao;
(vi) alteracdo da espécie das CPR-Fs; ou (vii) criacdo de eventos de repactuacdo, que
dependerdo de aprovagdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) da CPR-Fs em
Circulagdo, em primeira ou segunda convocacdes; ou (b) que aprovem a nao declaracao de
vencimento antecipado (ndo automatico) das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs, nos termos
da Clausula 7.2.3, acima, caso em que deverdo ser observados os quéruns la previstos.

10.10. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CPR-Fs, em Assembleias Gerais de Titulares
de CPR-Fs, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns previstos neste Termo
de Emissao, serdo consideradas validas e eficazes, vinculardo a Emitente e obrigardo todos os
Titulares de CPR-Fs, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares de
CPR-Fs, devendo ser divulgado o resultado da deliberagdo dos Titulares de CPR-Fs, na forma
da regulamentacdao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados da
realizacao da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs.

10.11. O Agente de CPR-F devera comparecer as Assembleias Gerais de Titulares de CPR-Fs e
prestar, aos Titulares de CPR-Fs, as informagdes que Ihe forem solicitadas.

10.12. Para efeito da constituicdo do quoérum de instalacdo e/ou de deliberacdo a que se
refere este Termo de Emissao, serdao consideradas “CPR-Fs em Circulacao” todas as CPR-Fs
subscritas e integralizadas, ndo resgatadas, excluidas as CPR-Fs mantidas em tesouraria pela
Emitente, aquelas que sejam de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emitente (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emitente, sociedades
sob controle comum, administradores da Emitente, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.13. Fica desde ja certo e ajustado entre as Partes que aplica-se as Assembleias Gerais de
Titulares de CPR-Fs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, sobre a
assembleia geral de acionistas.

10.14. O Titular de CPR-F, por meio da subscricdo ou aquisicao das CPR-Fs, desde ja, expressa
sua concordancia com as deliberacdes de Titulares de CPR-Fs tomadas de acordo com as
disposi¢oes previstas nesta Clausula X.

CLAUSULA XI - DECLARA(;GES E GARANTIAS DA EMITENTE
11.1. A Emitente declara, ao Agente de CPR-F, nesta data, que:

(i) esta devidamente autorizada a celebrar este Termo de Emissdo e a cumprir com todas
as obrigacdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(ii) a celebracao deste Termo de Emissdo e o cumprimento das obriga¢des aqui previstas
nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pela Emitente;
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(iii) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agOes, de capital aberto, de acordo com as leis brasileiras, bem como
esta devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

(iv)  as pessoas que a representam na assinatura deste Termo de Emissao tém poderes
bastantes para tanto;

(v) os termos deste Termo de Emissdo ndo contrariam qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, arbitral ou judicial que afete a Emitente e suas controladas ou
coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(vi) a presente Emissdo é compativel com a capacidade de producdo da Emitente no
desempenho de suas atividades dos produtos indicados na Clausula 5.1.7 pela
Emitente;

(vii) este Termo de Emissdo constitui obrigacdes legais, validas e vinculantes da Emitente,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(viii) acelebragdo deste Termo de Emisséo e a realizagdo da Emissao ndo infringem qualquer
disposicao legal, contrato ou instrumento do qual a Emitente, suas controladas e/ou
coligadas sejam partes ou no qual seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
resultara em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emitente, suas controladas e/ou coligadas; ou (c) rescisdao
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(ix) exceto pelo disposto na Clausula Il _acima, nenhum registro, consentimento,
autorizacao, aprovacao, licenca, ordem ou qualificacdo perante qualquer autoridade
governamental ou o6rgdo regulatorio, é exigido para o cumprimento de suas
obrigacdes nos termos deste Termo de Emissdo e das CPR-Fs, ou para a realizacao da
Emissao;

(x) as Demonstragdes Financeiras Anuais Consolidadas Auditadas relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 e as Informacdes
Trimestrais de Resultados relativas ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2025,
representam corretamente a posicao financeira da Emitente em tais datas, e foram
devidamente elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatorio financeiro (“IFRS");

(xi) asinformacdes fornecidas pelo Emitente no contexto da Emissdo e da Oferta sdo, nesta
data, suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, nos termos
do artigo 24 da Resolucao CVM 160;

(xii) ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral em relacdo aos
quais a Emitente tenha sido formalmente cientificada ou, no seu melhor conhecimento,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, (a) que possa vir a causar
impacto adverso relevante na Emitente, nas controladas ou nas coligadas, SWasinado por:
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condicdes financeiras ou em suas atividades; (b) que possam afetar a capacidade da
Emitente de cumprir com suas obriga¢des pecuniarias previstas neste Termo de
Emissdo, além daqueles mencionados nas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da
Emitente e/ou em seu formulario de referéncia, conforme disponibilizados a CVM e ao
mercado; ou (c) que visem anular, alterar, invalidar, questionar este Termo de Emissao
ou, de qualquer forma, afetar adversamente as disposi¢oes deste Termo de Emissao;

(xiii) esta cumprindo com as leis e as regulamentagdes ambientais a ela aplicaveis, inclusive,
mas nao limitado a, legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente e as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente,
exceto com relacdo aquelas normas, leis e regulamentos, cujos descumprimentos ndo
possam impactar de forma adversa relevante as atividades da Emitente; ou que estejam
sendo contestadas, de boa-fé pela Emitente e para as quais a Emitente possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia, adotando as
medidas e as agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social e
zela sempre para que: (a) sejam detidas todas as permissdes, as licengas, as
autorizagdes e as aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; e (b) sejam obtidos todos os
registros necessarios, em conformidade com a legislacao civil e ambiental aplicavel, em
qualquer caso;

(xiv) observa a legislagdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista, previdenciaria e
ambiental, na medida em que (a) nao utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em
condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emitente
estdo devidamente registrados, nos termos da legislacdo em vigor; (€) cumpre com as
obrigacbes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpre com a legislacéo aplicavel a protecao
do meio ambiente, bem como a saude e a seguranga publicas; (e) detém todas as
permissoes, as licengas, as autorizacOes e as aprovagdes necessarias para 0 exercicio
de suas atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; e (f) tem
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental
aplicavel, exceto com relagdo aquelas leis e normas que ndo possam impactar de forma
relevante e adversa as atividades da Emitente; que estejam sendo contestados, de boa-
fé, pela Emitente e para as quais a Emitente possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua nao observancia (sendo que esta excecao aplica-se somente aos itens
(b), (c), (d), (e) e (f) acima);

(xv) ndo ha qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo governamental, que seja de conhecimento da Emitente, que possa
vir a causar impacto adverso relevante na Emitente, ou em sua condicado financeira;

(xvi) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteracdo substancial na situacdo econémico-financeira ou juridica

da Emitente, em prejuizo aos Titulares de CPR-Fs;
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(xvii) a Emitente, suas controladas e suas coligadas, bem como seus respectivos dirigentes,
administradores ou qualquer pessoa natural, autora, coautora ou participe de ato ilicito
em proveito de tais empresas, cumprem com as normas aplicaveis que versam sobre
atos de corrupgao e atos lesivos a administracdo publica, na forma das Leis
Anticorrupc¢do, na medida em que (a) mantém mecanismos e procedimentos internos
que asseguram o devido cumprimento das Leis Anticorrupcao; (b) buscam dar pleno
conhecimento das Leis Anticorrupcdo a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emitente; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e dos paises em que atua, conforme
aplicavel, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

(xviii) inexiste violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou dos paises em que atua, conforme aplicavel, relativo a pratica de corrupcao
ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis

Anticorrupgao, pela Emitente;

(xix) inexiste qualquer condenacdo, na esfera administrativa ou judicial, por razées de
corrupgdo ou por qualquer motivo referente ao descumprimento das Leis
Anticorrupcao;

(xx) ndo foi condenada definitivamente, na esfera judicial ou administrativa, por: (a)
questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou
trabalho infantil; ou (b) crime contra o meio ambiente; e

(xxi) tem legitimidade para Emissao das CPR-Fs, nos termos do art. 2°, inciso |, da Lei 8.929.
CLAUSULA XiII - DISPOSICOES GERAIS

12.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente de CPR-F e/ou aos Titulares de CPR-
Fs, em razdo de qualquer inadimplemento da Emitente, prejudicara o exercicio de tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird nova¢do ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas, pela Emitente, neste Termo de Emissdo, ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2. A Emitente arcara com todos e quaisquer custos da Emissao, inclusive: (a) decorrentes
da Emissao, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro e de
publicacdao de todos os atos necessarios a Emissao, tais como a Aprovagao Societaria; e (c)
pelas despesas com a contratacdo de Agente de CPR-F, do Banco Liquidante, do Escriturador,
da Agéncia de Classificagao de Risco.

12.3. Este Termo de Emissdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.4. Caso qualquer das disposi¢cbes deste Termo de Emissao venha a ser julgada ilegal,

invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao afetadas por taIjuIgamer}a‘ts%,maOIO por:
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comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4.1. Fica, desde ja, dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs
para deliberar sobre: (i) a correcdo de erros, erros grosseiros, de digitagdo ou aritméticos; (ii)
alteragdes a quaisquer documentos da Emissao ja expressamente permitidas, nos termos do(s)
respectivo(s) documento(s) da Emissdo, inclusive para fins de refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding; (iii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo em razao
de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razado social, endereco e
telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou correcbes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e
(iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares de CPR-Fs ou qualquer
alteracao no fluxo das CPR-Fs, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para
os Titulares de CPR-Fs.

12.4.2. Nao obstante a dispensa da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs
para deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula 12.4.1 acima, as Partes permanecerao
obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como elaborar, celebrar e registrar todos os
documentos necessarios para fins de correcdo de erros ndo materiais ou alteracdo aos
documentos da Emisséo, nas hipoteses previstas nos itens (i) a (iv) da Clausula 12.4.1 acima.

12.5. A Emitente reconhece que a presente Cédula constitui titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784, inciso lll, da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Codigo de Processo Civil”), observado o previsto no paragrafo 4° do referido artigo,
e do artigo 4° da Lei 8.929.

12.6. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de Emissao, os prazos
estabelecidos no presente Termo de Emissdao serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

12.7. Comunicacoes

12.7.1. Quaisquer notificacGes, instru¢cdes ou comunicacdes a serem realizadas por quaisquer
das Partes, em virtude deste Termo de Emissao, deverao ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:

Se para a Emitente:

KLABIN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600, 3°, 4° e 5° andares
CEP: 04538-132, Sao Paulo/SP

At.: Andrei José de Souza Nardim

Telefone: (11) 94237-7436

E-mail: tesouraria@klabin.com.br

Se para o Agente de CPR-F:

Assinado por:

(\FB%\
/J uridico
Corporativo |

Ty
Jeg, i

<Soria Ju¢

&

iz



Docusign Envelope ID: A1D78D6B-E3F0-41C3-8092-C566A05B70C2

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Nacdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Na¢des Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910 — S&o Paulo, SP

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para preco unitario do ativo)

Se para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Endereco Sede: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar, Sdo Paulo - SP, 04538-132
Contato: André Sales | Overland Ferreira

Telefone: +55 (11) 4090 1482

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Se para o Banco Liguidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Enderego Sede: Pca Alfredo Egydio Souza Aranha, 100, Sdo Paulo — SP, 04344-902
Contato: André Sales | Overland Ferreira

Telefone: +55 (11) 4090 1482

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Se para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Ant6nio Prado, n° 48, 6° andar

CEP 01010-901, Sao Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.7.2. As notificagOes, as instrugcdes e as comunicacdes referentes a este Termo de Emissdo
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos
acima indicados. As comunicagdes enviadas por correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
recibo emitido pelo remetente (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

12.7.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima indicados devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes, pela Parte que tiver seu endereco alterado.

12.8. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Emissdo foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé por livre, consciente e firme

manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade. Assi ,
ssinado por:
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12.9. As Partes consentem, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizacdo de
seus dados pessoais para a realizacdo da operagado de crédito ora estabelecida, nos termos e
propositos contidos nos documentos da Oferta, autorizando, expressamente, desde ja, o
compartilhamento destas informagdes com as partes envolvidas.

12.10. As Partes poderdo assinar o presente Termo de Emissdo por meio eletronico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado
digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos
da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

12.10.1. Este Termo de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data posterior.
Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este Termo de Emissao
em local diverso, o local de celebragdo deste Termo de Emissao é, para todos os fins, a cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

12.10.2. Este Termo de Emissdo € irrevogavel e irretratavel e obriga suas Partes e seus
respectivos sucessores e cessionarios autorizados.

12.10.3. O presente Termo de Emissdo constitui o acordo integral entre as Partes e
substitui qualquer entendimento anterior entre Partes.

12.11. Este Termo de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.12. Fica eleito o foro da cidade de Sado Paulo, estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissdao, com renuncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam este Termo de Emissdo,
eletronicamente, dispensada a assinatura por testemunhas, na forma do paragrafo 4° do
artigo 784 do Codigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 23 de julho de 2025.
(ASSINATURAS NA PROXIMA PAGINA)

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)

Assinado por:
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(Pdgina de Assinaturas dos “Termos e Condicbes da 19 (Primeira) Emissdo de Cédulas de Produto
Rural com Liquidag@o Financeira, Escriturais, em 2 (duas) Séries, para DistribuicGo Publica, sob
0 Rito de Registro Automadtico de Distribuicdo, da Klabin S.A.”)

KLABIN S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Assinado por:
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J

Klabin

DECLARACAO DE KLABIN S.A.
PARA FINS DO ARTIGO 27, INCISO I, ALINEA (C), E INCISO II DA RESOLUCAQO CVM 160

KLABIN S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM"), categoria A, em fase operacional, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 39, 40 e 50 andares,
CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o
n.° 89.637.490/0001-45, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo sob o NIRE 35.300.188.349, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Companhia"), vem, no @mbito da sua 12 (primeira) emissdo de cédulas de
produto rural com liquidagdo financeira, escriturais, em 2 (duas) séries, para distribuicdo publica,
sob o rito de registro automatico de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
previsto no 26, inciso 1V, alinea “b", da Resolugdo CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada ("Resolucdo CVM 160"), declarar, para fins do disposto no artigo 27, inciso I, alinea (c),
e inciso II, da Resolucdo CVM 160, que o seu registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido pela CVM em 6 de agosto de 1997, sob o n.% 12653, esta devidamente atualizado.

Sao Paulo, 23 de julho de 2025.

KLABIN S.A.

Assinado por:
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V. RELATORIO DA CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO (RATING)
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FitchRatings

Fitch Atribui Rating ‘AAA(bra)’ a Proposta de 1°
emissao publica de CPR-Fs da Klabin

18 JUL 2025 9:25 AM

Fitch Ratings - Rio de Janeiro - [publication date will be automatically inserted]

A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’ a proposta de primeira emissao de
Cédulas de Produto Rural com Liquidacao Financeira (CPR-Fs) da Klabin S.A. (Klabin). As CPR-Fs, no montante
de BRLA1,5 bilh&o, terdo duas séries com vasos comunicantes e vencimento final em 2035. Os recursos serao
destinados as atividades relacionadas ao objeto social da companhia, incluindo, mas nao se limitando a, atividades
de produgéo, beneficiamento e industrializagéo de produtos ligados a silvicultura e a agricultura, inclusive
florestamento e reflorestamento.

A Fitch classifica a Klabin com os IDRs (/ssuer Default Ratings - Ratings de Inadimpléncia do Emissor) em Moedas
Estrangeira e Local ‘BB+' e com o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’. A Perspectiva dos ratings
corporativos é Estavel.

Os ratings da Klabin refletem a lideranca da empresa no setor brasileiro de papel e embalagens, bem como sua
ampla base florestal, que Ihe proporciona uma estrutura de baixo custo de produgéo e operagdes com elevado
grau de integracao vertical. A sélida posi¢do de liquidez e o baixo risco de refinanciamento da companhia
permanecem como importantes considerag¢des de crédito. A Fitch acredita que a geragéo de fluxo de caixa da
Klabin continuara robusta, em razdo de seu baixo custo de produgéo na industria e da forte demanda dos
segmentos de papel e embalagens.

A Perspectiva Estavel incorpora a expectativa de reducéo da alavancagem liquida para abaixo de 3,5 vezes em
2026.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Forte Participagdo de Mercado no Brasil: A lideranca da Klabin no mercado brasileiro de embalagens e seu
elevado nivel de verticalizagao fortalecem a flexibilidade de produtos da companhia em um mercado competitivo,
porém fragmentado. A empresa detém 22% de participagdo no mercado de papeldo ondulado e 40% no de cartbes
revestidos. No Brasil, € a Unica produtora de embalagens de papel-cartdo para liquidos (LPB - Liquid Packaging
Board) e a maior de kraftliner e sacos industriais, com participa¢des de 60% e 51%, respectivamente.
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A forte participacdo de mercado da Klabin Ihe confere lideranca de precos no Brasil e capacidade de preservar
volumes de vendas e margens operacionais superiores em cenarios econémicos instaveis, quando comparada a
seus concorrentes. O negocio de papel e embalagens representou 59% do EBITDA da empresa em 2024,
enquanto o de celulose 41%. A Fitch considera a vantagem competitiva da Klabin sustentavel em fungéo de sua
escala, elevado nivel de integracao e diversificagdo da base de clientes, com destaque para o setor de alimentos,
que é mais resiliente e representa 67% das vendas de papel e embalagens.

Fabrica de Celulose e Ativos Florestais: A presencga da Klabin no segmento de embalagens é fortalecida por
seus ativos florestais e pela moderna fabrica de celulose, cuja capacidade de produgéo anual € de 1,6 milhao de
toneladas. A empresa supre a maior parte de suas necessidades de fibra por meio de seus expressivos ativos
florestais, o que lhe assegura uma estrutura de custos de produgdo competitiva no longo prazo. Em 31 de margo
de 2025, o valor contabil dos ativos biolégicos referentes as plantagdes florestais era de BRL12,7 bilhdes.

Gradual Redugao da Alavancagem: A alavancagem liquida da Klabin atingiu 4,3 vezes em 2024, e a Fitch espera
que ela se reduza para menos de 4,0 vezes em 2025 e cerca de 3,5 vezes em 2026. O pico de alavancagem em
2024, embora alto para a classificagao atual da Klabin, esta dentro da tolerancia durante a fase baixa do ciclo e em
um periodo de investimento, considerando a capacidade da empresa de reduzir seu endividamento dentro das
sensibilidades de sua classificacao.

Fortes Margens Operacionais: A Fitch espera que a margem EBITDA da Klabin permanega préxima de 40% ao
longo do horizonte de classificagédo. A agéncia projeta que a Klabin gerara um EBITDA de BRLS8,5 bilhdes € um
fluxo de caixa das operagdes (CFO) de BRL5,8 bilhdes em 2025, e BRL9,7 bilhées e BRL6,0 bilhdes,
respectivamente, em 2026. Isso se compara a um EBITDA de BRL8,2 bilhdes e a um CFO de BRL4,3 bilhdes em
2024. O FCF da Klabin deve voltar a ser positivo em 2025. O cenario base considera dividendos anuais entre
BRL1,2 bilhdo e BRL1,5 bilhdo em 2025 e 2026, e investimentos totais préoximos de BRL6,4 bilhdes no periodo de
dois anos.

Volatilidade dos Pregos da Celulose: A Fitch estima que os precos da BEKP ficardao em torno de USD600 por
tonelada em 2025, frente a média de USD625 por tonelada em 2024. As incertezas relacionadas as politicas
tarifarias no primeiro semestre levaram a oscilagées nos precgos da celulose, com os produtores de papel adiando
as compras. Os precos recuaram para cerca de USD500 por tonelada, e a agéncia espera alguma recuperagao no
final do ano. Uma retomada mais significativa depende da melhora sustentavel da demanda, o que parece menos
provavel até que os participantes do mercado tenham maior visibilidade sobre as politicas tarifarias e as condigbes
econOmicas globais. No entanto, os fundamentos do setor permanecem solidos, sem previsao de entrada de novos
projetos de expansao de capacidade no mercado até 2028, o que provavelmente sustentara tendéncias de
aumentos dos precos, apesar de um crescimento mais lento da demanda.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS
Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Ac¢ao de Rating Negativa/Rebaixamento:

-- Indicadores de divida liquida/EBITDA médios iguais ou superiores a 3,5 vezes durante o ciclo de pregos da
celulose, apds a conclusédo da expansao;

-- Divida liquida superior a USD6,0 bilhdes, apds a conclusao do projeto de expansao;

-- Ambiente macroeconémico mais instavel, que enfraqueca a demanda e os precos dos produtos de embalagem.

174



Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Ag¢ao de Rating Positiva/Elevagao:

-- Indicadores de divida liquida/EBITDA médios iguais ou inferiores a 2,5 vezes durante o ciclo de pregos da
celulose apos a conclusao do projeto de expanséo;

-- Divida liquida inferior a USD3,3 bilhdes apos a conclusao do projeto de expansao.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As Principais Premissas da Fitch no Cenario-Base da Klabin Incluem:

-- Volume de vendas de papel e embalagens de 2,6 milhdes de toneladas em 2025 e 2026;
-- Volume de vendas de celulose de 1,5 milhdo de toneladas em 2025 e 2026;

-- Precgo liquido médio de celulose de fibra curta de USD600 por tonelada em 2025;

-- Taxa de cambio média de BRL5,8/USD em 2025 e 2026;

-- Investimentos de BRL6,3 bilhdes em 2025 e 2026;

-- Dividendos em torno de 15% do EBITDA a partir de 2025.

ANALISE DE PARES

A Klabin é lider no segmento de embalagens no Brasil. Seu porte, 0 acesso a fibra de baixo custo e o alto nivel de
integracdo de suas atividades frente aos de muitos de seus concorrentes proporcionam vantagens competitivas a
empresa, consideradas sustentaveis pela Fitch. O perfil de negdécios da Klabin é condizente com um rating na
categoria ‘BBB’.

A alavancagem da Klabin permanecera alta em 2025, apds a aquisicéo de terras e madeira para aumentar sua
propria base florestal. Sua alavancagem é maior do que a da Empresas CMPC S.A. (CMPC, BBB/Estavel),
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. (Arauco, BBB/Negativa) e Suzano S.A. (Suzano, BBB-/Positiva). A liquidez &
historicamente forte para produtores de celulose e embalagens, e a Klabin tem forte acesso aos mercados de
divida e de capitais.

A empresa esta mais exposta a demanda do mercado local do que a Suzano, a CMPC e a Arauco, que sao lideres
na producao global de celulose de mercado. Isto torna a Klabin mais vulneravel a condicées macroeconémicas do
que estes pares, o que também é um fator negativo para os ratings. A Fitch considera positiva a concentragédo das
vendas da Klabin no setor de alimentos — que, no Brasil, é relativamente resiliente ao desaquecimento da
economia —, além do fato de a empresa ser a Unica produtora de embalagens de papel-cartdo para liquidos, pois
estes fatores adicionam estabilidade aos resultados operacionais.

CONSIDERACOES DE ESG

Salvo disposi¢cao em contrario divulgada nesta sec¢ao, o Score de Relevéancia de crédito Ambiental, Social e de
Governancga (ESG) é ‘3. Isto significa que as questdes de ESG sao neutras ou tém impacto minimo sobre o crédito
da instituicdo, seja devido a sua natureza, ou a maneira como estdo sendo por ela administradas. Para mais
informagdes sobre os Scores de Relevancia de ESG da Fitch, acesse ‘www.fitchratings.com/esg’.
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LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DIVIDA

A solida posicéo de liquidez da Klabin e o baixo risco de refinanciamento permanecem como consideracdes
importantes de crédito. Em 31 de margo de 2025, a empresa tinha BRL6,5 bilhdes em caixa e aplicagdes
financeiras, e BRL42,7 bilhdes em divida total, incluindo cerca de BRL1,0 bilhdo em operagdes de factoring, de
acordo com os critérios da Fitch.

A empresa possui um alongado perfil de amortizagéo de divida, com BRL4,9 bilhées de divida vencendo em 2025,
incluindo BRL1,0 bilhdo em operagdes de factoring, BRL2,4 bilhdes em 2026 e BRL3,3 bilhdes em 2027. A
flexibilidade financeira é reforgada por uma linha de crédito rotativo nao utilizada de USD500 milhdes.

Em 31 de margo de 2025, cerca de 80% da divida total estava denominada em dolares americanos. A divida total
consistia em Bonds (32%), empréstimos sindicalizados (9%), factoring (7%), BNDES (7%), debéntures (6%), notas
de crédito a exportagéo e pré-pagamentos de exportagao (5%), Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA,
1%) e outros empréstimos (33%).

PERFIL DO EMISSOR

A Klabin ¢ lider nos setores de papeldao ondulado e cartdes revestidos no Brasil. No mercado nacional, é a Unica
produtora de embalagens de papel-cartao para liquidos e a maior de kraftliner e de sacos industriais. Possui
também capacidade de producgéo anual de 1,6 milhdo de toneladas de celulose de mercado.

Data do Comité de Rating Relevante
28 March 2025

INFORMAGOES REGULATORIAS:

A presente publicagédo € um relatério de classificagéo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16 da
Resolugédo CVM n° 9/20.

As informacgdes utilizadas nesta analise sdo provenientes da Klabin S.A.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informagoées utilizadas na classificagao de risco de crédito
sejam suficientes e provenientes de fontes confiaveis, incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No
entanto, a Fitch nao realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos, verificagdo ou
confirmacao independente das informacdes recebidas.

Histérico dos Ratings:
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 18 de junho de 2012.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 31 de margo de 2025.

A classificagéo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating atribuido nao
foi alterado em virtude desta comunicacéo.

Os ratings atribuidos pela Fitch séo revisados, pelo menos, anualmente.
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A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario de Referéncia,
disponivel em www.fitchratings.com/brasil

Para informacgdes sobre possiveis alteragdes na classificagéo de risco de crédito veja o item: Sensibilidade dos
Ratings.

Informacgdes adicionais estdo disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com/site/brasil'.

A Fitch Ratings Brasil Ltda., ou partes a ela relacionadas, pode ter fornecido outros servigos a entidade classificada
no periodo de 12 meses que antecede esta acao de rating de crédito. A lista de outros servigos prestados as
entidades classificadas esta disponivel em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil/exigencias-
regulatorias/outros-servicos. A prestacao deste servigo ndo configura, em nossa opinido, conflito de interesses em
face da classificagéo de risco de crédito.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificagéo de risco de
crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que nao seja o devedor ou o0 emissor
classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou
valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos (27 de junho de 2025);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020);
Outra Metodologia Relevante:

-- Sector Navigators — Addendum to the Corporate Rating Criteria (6 de dezembro de 2024).

RATING ACTIONS

ENTITY RATING
Klabin S.A.
senior unsecured Natl LT AAA(bra) New Rating

View Additional Rating Details

Contato:

Fernanda Rezende
Senior Director
Analista primario
+55 21 4503 2619
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fernanda.rezende@fitchratings.com
Fitch Ratings Brasil Ltda.

Av. Bardo de Tefé, 27 — Sala 601 Saude
Rio de Janeiro, RJ 20220-460

Rodolfo Schmauk
Director

Analista secundario
+56 2 3321 2923

rodolfo.schmauk@fitchratings.com

Martha Rocha
Managing Director

Presidente do Comité

+1 212 908 0591

martha.rocha@fitchratings.com

Relag6es com a midia

Maggie Guimaraes

Sao Paulo

+55 11 4504 2207
maggie.guimaraes@thefitchgroup.com

Informacgdes adicionais estdo disponiveis em www.fitchratings.com

Metodologia Aplicada

Corporate Rating Criteria - Effective from 6 December 2024 to 27 June 2025 (pub.06-Dec-2024)(includes rating
assumption sensitivity)

Metodologia de Ratings Corporativos - Vigente de 6 de dezembro de 2024 a 27 de junho de 2025 (pub.06-Dec-
2024)

Metodologia de Ratings em Escala Nacional (pub.22-Dec-2020)

National Scale Rating Criteria (pub.22-Dec-2020)

Applicable Models
Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v8.1.0 (1)

DISCLAIMER & DISCLOSURES

Todos os ratings de crédito da Fitch estao sujeitos a algumas limitagdes e termos de isengéo de responsabilidade.
Por favor, veja no link a seguir essas limitagdes e termos de isengéo de responsabilidade:
http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as definicbes de cada escala e categoria de rating,

incluindo definicbes referentes a inadimpléncia, podem ser acessadas em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em definicbes de ratings, na segao de exigéncias regulatorias. Os

ratings publicos, critérios e metodologias publicados estdo permanentemente disponiveis neste website. O codigo
de conduta da Fitch e as politicas de confidencialidade, conflitos de interesse; seguranga de informagéo (firewall)
de afiliadas, compliance e outras politicas e procedimentos relevantes também estao disponiveis neste website, na

178


https://www.fitchratings.com/site/re/10293103
http://fitchratings.com/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil

secdo "cédigo de conduta". Os interesses relevantes de diretores e acionistas estao disponiveis em
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servigo autorizado ou complementar a

entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servigo autorizado, para o qual o analista principal
esta baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou
servigos complementares podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no website da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao produzir outros relatorios (incluindo informagdes sobre proje¢des), a Fitch conta
com informacgdes factuais recebidas de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera
confiaveis. A Fitch realiza uma apuragédo adequada das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas
metodologias de rating, e obtém uma verificacdo adequada destas informagdes de fontes independentes, a medida
que estas fontes estejam disponiveis com determinado grau de seguranga, ou em determinada jurisdi¢cdo. A forma
como é conduzida a investigagéo factual da Fitch e o escopo da verificagédo de terceiros que a agéncia obtém
poderao variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na
jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da
disponibilidade e da natureza da informacgao publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus
consultores, da disponibilidade de verificagbes preexistentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de
procedimentos acordadas, avaliagdes, relatérios atuariais, relatorios de engenharia, pareceres legais e outros
relatorios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificagdo, com
respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios
dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigagéo factual aprofundada, nem
qualquer verificagédo de terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a
um rating ou relatério serdo precisas e completas. Em ultima insténcia, o emissor e seus consultores sao
responsaveis pela precisao das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e
outros relatérios. Ao emitir ratings e relatorios, a Fitch € obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo
auditores independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos
legais e tributarios. Além disso, os ratings e as proje¢des financeiras e outras informagdes sdo naturalmente
prospectivos e incorporam hipoteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser
confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdo sobre fatos atuais, os ratings e as
projecdes podem ser afetados por condi¢gdes ou eventos futuros nao previstos na ocasidao em que um rating foi
emitido ou afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos nos dados financeiros
reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou padroes do setor, de modo a prover consisténcia em
termos de métricas financeiras para entidades do mesmo setor ou classe de ativos.

A faixa completa de melhores e piores cenarios de ratings de crédito para todas as categorias de rating varia de
'AAA' a 'D'". A Fitch também fornece informagdes sobre os melhores cenarios de elevagéo de rating e os piores
cenarios de rebaixamento de rating (definidos como o 99° percentil de transigdes de rating, medidos em cada
diregdo) para ratings de crédito internacionais, com base no desempenho histérico. Uma média simples entre
classes de ativos apresenta elevagdes de quatro graduagdes no melhor cenario de elevacéao e de oito graduagdes
no pior cenario de rebaixamento no 99° percentil. Os melhores e piores cenarios de rating especificos do setor
estdo listados detalhadamente em https://www.fitchratings.com/site/re/10238496

As informacgdes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferecam qualquer tipo de
garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu conteudo atendera qualquer requisito de quem o
recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatdrios se
apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os
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ratings e relatorios séo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de
individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcao
de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch nao
participa da oferta ou da venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os
profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragdo, mas nao séo isoladamente
responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes séo divulgados apenas para fins de contato. Um
relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch n&o constitui um prospecto, nem substitui as informacdes
reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos
titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da
Fitch. A agéncia nédo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem
recomendacgao de compra, venda ou retengéo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corre¢do dos pregos
de mercado, a adequacgao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isen¢do de impostos ou
taxagao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores,
seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos
geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissao. Em
certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissodes efetuadas por um emissor em particular
ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais
valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuigao,
publicacdo ou disseminagédo de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizagéo de seu
nome como especialista, com respeito a qualquer declaragao de registro submetida mediante a legislagao referente
a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-
Bretanha ou a legislacao referente a titulos de qualquer outra jurisdicdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia
da publicacao e da distribuicdo por meios eletrdnicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizado para estes
assinantes até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licencga

australiana de servigos financeiros (licenga AFS n°337123), a qual autoriza o fornecimento de ratings de crédito
apenas a clientes de atacado. As informacgdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a
utilizagcéo por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma “Nationally
Recognized Statistical Rating Organization” (NRSRO — Organizacéo de Rating Estatistico Reconhecida
Nacionalmente). Algumas subsidiarias de ratings de crédito de NRSROs s&o listadas no Iltem 3 do NRSRO Form e,
portanto, podem atribuir ratings de crédito em nome da NRSRO (consulte
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de ratings de crédito ndo estéo listadas no
NRSRO Form (as “nédo-NRSROs”). Logo, ratings de crédito destas subsidiarias ndo sao atribuidos em nome da

NRSRO. Porém, funcionarios da ndo-NRSRO podem participar da atribuicdo de ratings de crédito da NRSRO ou
atribuidos em nome dela.

Copyright © 2025 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004 .Telefone: 1-
800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Proibida a reprodugéo ou retransmissao, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os
direitos reservados.

ENDORSEMENT POLICY
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Os ratings de crédito internacionais da Fitch produzidos fora da Unido Europeia (UE)ou do Reino Unido, conforme
0 caso, sdo endossados para uso por entidades reguladas na UE ou no Reino Unido, respectivamente, para fins
regulatérios, de acordo com os termos do Regulamento das Agéncias de Rating de Crédito da UE ou do Reino
Unido (Alteragdes etc.) (saida da UE), de 2019 (EU CRA Regulation or the UK Credit Rating Agencies (Amendment
etc.) (EU Exit) Regulations 2019), conforme o caso. A abordagem da Fitch para endosso na UE e no Reino Unido
pode ser encontrada na pagina de Regulatory Affairs (Assuntos Regulatérios) da Fitch, no site da agéncia. O status

de endosso dos ratings de crédito internacionais € fornecido na pagina de sumario da entidade, para cada entidade
classificada, e nas paginas de detalhes das transacdes, para transacdes de finangas estruturadas, no site da Fitch.
Estas divulgacdes sao atualizadas diariamente.
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VI. DECLARAGCAO DE EMISSOR COM GRANDE EXPOSICAO AO MERCADO, NOS TERMOS DO
ARTIGO 38-A, PARAGRAFO UNICO, INCISO I, DA RESOLUGAO CVM 80.
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Docusign Envelope ID: A1D78D6B-E3F0-41C3-8092-C566A05B70C2

DECLARAGAO PARA FINS DO ARTIGO 38-A DA RESOLUGCAO DA CVM N° 80, DE 29 DE
MARCO DE 2022

KLABIN S.A., sociedade por a¢des, com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM") sob a categoria "A”, n°® 12.653, em fase operacional, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S@o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.600, 3°, 4°
e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o sob 0 n°® 89.637.490/0001-45, neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social (“Emitente”), no ambito de sua 12 (primeira) emissdo de cédulas
de produto rural com liquidagéo financeira, escriturais, em 2 (duas) séries, para distribui¢do
publica, sob o rito de registro automatico de oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios, nos termos dos artigos 25, 26, inciso |V, alinea "b", da Resolu¢do da CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Oferta”), a ser coordenada pelo ITAU BBA
ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade and6nima integrante do sistema e distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ sob o n.° 04.845.753/0001-59 e pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com escritorio na cidade de Sao Paulo, estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 29° e 30°
Andares, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de
instituicbes intermediarias da Oferta, DECLARA, nos termos do artigo 38-A, paragrafo Unico,
da Resolucao da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
80"), que possui o status de emissor frequente de renda fixa, por ser considerada também um
emissor com grande exposicdo ao mercado (EGEM), nos termos dos artigos 38 e 38-A, inciso
I, da Resolugdo CVM 80, uma vez que a Emitente atende aos seguintes requisitos:

(i) tem acdes negociadas em bolsa ha, pelo menos, 3 (trés) anos;

(i) cumpriu tempestivamente com suas obrigacdes periodicas perante a CVM, conforme
estabelecidas no artigo 14 da Resolugdo CVM 80, nos ultimos 12 (doze) meses; e

(iii) o valor de mercado das agbes de emissdao da Emitente em circulacao é superior a
R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), conforme calculado no ultimo dia util do
trimestre anterior a data do pedido de registro da Oferta (30 de junho de 2025) e
conforme comprovado pela memoria de calculo presente no Anexo | desta declaragao.

Sao Paulo, 23 de julho de 2025.

KLABIN S.A.

Assinado por:
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Docusign Envelope ID: A1D78D6B-E3F0-41C3-8092-C566A05B70C2

ANEXO |

Meméria de Calculo

Ordinarias

| Memoéria de Calculo

(a) Total de acbes ordinarias
(b) Acbes em poder do acionista controlador

(c) Acdes em poder dos administradores

2.289.901.455

1.438.462.856

42.996.821

(d) Agbes em tesouraria 20.998.377
(e) Acbes em circulagéo (Free Float) = (a) - (b) - (c) - (d) 787.443.401
| (f) Cotacdo de fechamento em 30/06/2025, por agdo 3,80
(9) Valor de mercado das a¢des em circulagdo = (d) x (e) 2.992.284.924

Preferenciais

| Memoria de Calculo

(a) Total de acbes preferenciais 3.889.780.576
(b) Acbes em poder do acionista controlador 460.484.152
(c) Agbes em poder dos administradores 128.193.036
(d) Agbes em tesouraria 84.003.174
(e) Agbes em circulagao (Free Float) = (a) - (b) - (c) — (d) 3.217.100.214
| (f) Cotacdo de fechamento em 30/06/2025, por agdo 3,66

(9) Valor de mercado das a¢des em circulagdo = (d) x (e)

11.774.586.783
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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO,
DE CEDULAS DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA, ESCRITURAIS,
EM 2 (DUAS) SERIES, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA

KLABIN S.A.

- POWER FINANCIAL
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