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¢ Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA COMERC PARTICIPACOES S.A.

entre

COMERC PARTICIPAGOES S.A.
como Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente Emissdo

ARES 2 PARTICIPAC@ES S.A.
na qualidade de Fiadora

30 de outubro de 2023
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA COMERC PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

(1 COMERC PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des, com registro de emissor de
valores mobilidrios, na categoria “A”, perante a CVM, em fase operacional, com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n2 1.909, Torre Norte, 212 Andar, Conjunto 211, Sala 05, Vila
Nova Conceicdo, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o n? 25.369.840/0001-57,
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n2
35300573625 (“Emissora”), neste ato representada na forma de seu estatuto
social;

(1)  VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do
financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n? 215, 42 andar, bairro Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob
0 n222.610.500/0001-88, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei 6.404,
para representar, perante a Emissora, a comunhdao dos interesses dos
Debenturistas (“Agente Fiduciario”), neste ato representada na forma de seu
contrato social;

e ainda, como fiadora:

()  ARES 2 PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n2 1.765, 32 Andar, Conj. 31 e 32, Vila
Olimpia, CEP 04.547-901, inscrita no CNPJ sob o n? 27.317.154/0001-68
(“Fiadora”), neste ato representada na forma de seu estatuto social;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 49 (quarta) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis
em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Publica, sob o Rito
de Registro Automadtico, da Comerc Participagdes S.A.”, mediante as seguintes clausulas
e condigoes:
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CLAUSULA |
TERMOS DEFINIDOS

1.1. Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura de Emissdo,
iniciados em letras mailsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuidos no Glossario incluido no Anexo | a presente.

CLAUSULA II
AUTORIZAGOES
2.1. Autorizacao da Emissora
2.1.1. Nos termos do artigo 59, paragrafo 19, da Lei 6.404, e do estatuto social da

Emissora, a Reunido do Conselho de Administracao realizada em 30 de outubro de 2023
(“RCA da Emissora”), aprovou (i) a emissdao das debéntures simples, ndo conversiveis
em ac¢des, em série Unica, da espécie quirografaria, a ser convolada na espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussdria, da 42 (quarta) emissdao da Emissora
(“Debéntures”), e as demais condi¢es indicadas nesta Escritura de Emissdo; (ii) a
autorizacdo para constituicdo da Alienacdo Fiduciaria de A¢Ges, da Cessdo Fiduciaria de
Direitos e Créditos e da Alienacdo Fiducidria de Equipamentos, em garantia das
Debéntures; (iii) a autorizacdo para a diretoria da Emissora tomar todas as providéncias
necessarias para a efetivagdo da Oferta, incluindo mas nao se limitando a celebragao de
todos os documentos necessarios a Emissdo e a contratacdo do Agente Fiducidrio, da
Agéncia de Classificacdo de Risco, das instituicdes financeiras que realizarao a colocagao
das Debéntures e dos demais prestadores de servicos; e (iv) a ratificacdo dos atos ja
praticados pela diretoria da Emissora relacionados a Emissdo.

2.2 Autorizacao dos Garantidores

2.2.1. A constituicdo da Cessao Fiduciaria de Direitos e Créditos (conforme definida
abaixo) e da Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos (conforme definida abaixo) relativas
aos ativos da MORI MINAS NEWCO IV ENERGIA SOLAR S.A., sociedade por acdes sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade de
Montes Claros, estado de Minas Gerais, na Rua Tupinambas, n2 13, Melo, CEP 39.401-
509, inscrita no CNPJ sob 0 n242.910.475/0001-65, destinada a atividades no ambito de
projetos relacionados a micro e minigeragao distribuida de energia solar (“Mori IV”), em
garantia das Debéntures, foi aprovada na Reunido de Conselho de Administracdo da
Mori IV, realizada em 30 de outubro de 2023 (“Aprovacao Societaria Mori IV”).
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2.2.2. A constituicdo da Cessdo Fiducidria de Direitos e Créditos e da Alienagdo
Fiduciaria de Equipamentos relativas aos ativos da MORI MINAS NEWCO V ENERGIA
SOLAR S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de valores mobiliarios perante
a CVM, com sede na cidade de Montes Claros, estado de Minas Gerais, na Rua
Tupinambas, n2 13, Melo, CEP 39.401-509, inscrita no CNPJ sob o n2 42.911.546/0001-
44, destinada a atividades no ambito de projetos relacionados a micro e minigeragao
distribuida de energia solar (“Mori V"), em garantia das Debéntures, foi aprovada na
Reunido de Conselho de Administracdao da Mori V, realizada em 30 de outubro de 2023
(“Aprovagao Societaria Mori V”).

2.2.3. A constituicdo da Cessao Fiduciaria de Direitos e Créditos e da Alienagao
Fiduciaria de Equipamentos relativas aos ativos da MORI GERACAO Il ENERGIA SOLAR
S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM,
com sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Rua Ouro Preto, n2
1596, Santo Agostinho, CEP 30.170-048, inscrita no CNPJ sob o n? 42.385.610/0001-09,
destinada a atividades no ambito de projetos relacionados a micro e minigeracao
distribuida de energia solar (“Mori Geragdao”), em garantia das Debéntures, foi aprovada
na Assembleia Geral Extraordinaria da Mori Geracgao, realizada em 30 de outubro de
2023 (“Aprovagao Societaria Mori Geragao”).

2.2.4, A constituicdo da Cessdo Fiducidria de Direitos e Créditos e da Alienacao
Fiduciaria de Equipamentos relativas aos ativos da ESTRELA DO NORTE GERACAO DE
ENERGIA SPE S.A., sociedade por a¢des sem registro de emissor de valores mobilidrios
perante a CVM, com sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Rua
Ouro Preto, n2 1.596, 132 andar, sala 1302 e 1303 (parte), Santo Agostinho, CEP 30.170-
048, inscrita no CNPJ sob o n241.738.810/0001-27, destinada a atividades no &mbito de
projetos relacionados a micro e minigeracao distribuida de energia solar (“Estrela do
Norte” e, em conjunto com a Mori IV, a Mori V e a Mori Geragdo, as “SPEs”), em garantia
das Debéntures, foi aprovada na Assembleia Geral Extraordinaria da Estrela do Norte,
realizada em 30 de outubro de 2023 (“Aprovagao Societaria Estrela do Norte” e, em
conjunto com a Aprovacdo Societdria Mori IV, a Aprovacdo Societdria Mori V e a
Aprovacao Societdria Mori Geracdo, as “Aprovagoes Societarias SPEs”).

2.2.5 A constituicdo da Alienacgdo Fiducidria de A¢des (conforme definida abaixo)
relativa aos ativos da ESTRELA DO NORTE HOLDING S.A., sociedade por a¢des sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1.765, 32 Andar, Conj. 31 e
32, Vila Olimpia, CEP 04.547-901, inscrita no CNPJ sob o n242.622.726/0001-06 (“Estrela
do Norte Holding” e, em conjunto com a Fiadora e as SPEs, “Garantidores”), em garantia
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das Debéntures, foi aprovada na Reunido de Conselho de Administragdo da Estrela do
Norte Holding, realizada em 30 de outubro de 2023 (“Aprovagao Societaria Estrela do
Norte Holding”).

2.2.6. A outorga da Fianca e constituicdo da Alienacdo Fiducidria de Agdes relativa
aos ativos da Fiadora, em garantia das Debéntures, foram aprovadas na Assembleia
Geral Extraordinaria da Fiadora, realizada em 30 de outubro de 2023 (“Aprovagao
Societdria Fiadora” e, em conjunto com a RCA da Emissora, as Aprovagdes Societarias
SPEs e a Aprovacdo Societdria Estrela do Norte Holding, as “Aprovag¢des Societdrias”).

CLAUSULA 11l
REQUISITOS

3.1. A 42 (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em
série Unica, da espécie quirografaria, a ser convolada na espécie com garantia real, com
garantia fidejusséria adicional, para distribuicdo publica, sujeita ao rito de registro
automatico e destinada a Investidores Profissionais, sob o regime de garantia firme de
colocagdo para o Valor Total da Emissdo (conforme definido abaixo), nos termos da Lei
do Mercado de Valores Mobiliarios, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolugao CVM
160, do Cdédigo ANBIMA, e das demais disposi¢cOes legais e regulamentares aplicaveis
(“Oferta”), serd realizada com observancia dos requisitos abaixo indicados.

3.1.1. Registro Automadtico na CVM e Registro na ANBIMA

3.1.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da
Resolucdao CVM 160 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, a qual
serd registrada na CVM por meio do rito de registro automatico, com dispensa de analise
prévia, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “a”, e do artigo 27, inciso |, ambos da
Resolucdo CVM 160, do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das demais
disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

3.1.1.2. Tendo em vista o rito de registro e o publico-alvo adotado no ambito da
Oferta, conforme Clausula 3.1.1.1. acima, (i) a Oferta foi dispensada da apresentacdo de
prospecto e lamina para sua realizacdo; (ii) a CVM ndo realizou a andlise dos
documentos da Oferta, nem de seus termos e condi¢Oes; e (iii) devem ser observadas
as restricbes de negociacdo das Debéntures previstas na Resolucdo CVM 160 e na
Clausula 3.1.5.2. abaixo.



DocusSign Envelope ID: 79130ACE-77F4-4C7C-B5DD-3341AAA7COBA

3.1.1.3. A Oferta deverd ser registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 20, inciso |
e do artigo 25, caput e incisos do Codigo ANBIMA, conforme as regras e procedimentos
especificos da ANBIMA, em até 15 (quinze) dias contados da divulga¢do do Anuncio de
Encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160.

3.1.2. Arquivamento e Publicagdo das Aprovagdes Societdrias

3.1.2.1. Nos termos do artigo 62, | e do artigo 289, inciso | da Lei 6.404, a ata da RCA
da Emissora serd registrada na JUCESP e publicada no Jornal “Diario Comercial” (“Diario
Comercial”), de forma resumida e com divulgacdo simultdnea da integra do ato
societario no website do Didrio Comercial, que devera providenciar certificacdo digital
da autenticidade do documento mantido na pdgina prépria emitida por autoridade
certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil). A Emissora se obriga a cumprir quaisquer exigéncias que possam vir a ser
formuladas pela JUCESP no respectivo prazo estabelecido.

3.1.2.2. As atas das Aprovagdes Societdrias SPEs serdo registradas na JUCEMG e
publicadas na Central de Balangos do Sistema Publico de Escrituragao Digital - SPED. As
SPEs, ou a Emissora e/ou a Fiadora, caso as SPEs ndo o facam, deverdo cumprir
guaisquer exigéncias que possam vir a ser formuladas pela JUCEMG no respectivo prazo
estabelecido.

3.1.2.3. Nos termos do artigo 289, inciso | da Lei 6.404, as atas da Aprovacao
Societdria Fiadora e da Aprovacgdo Societdria Estrela do Norte Holding serdao registradas
na JUCESP e publicadas no Diario Comercial, de forma resumida e com divulgacao
simultanea da integra dos atos societarios no website do Didrio Comercial, que deverd
providenciar certificacdo digital da autenticidade do documento mantido na pagina
propria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil). A Fiadora e a Estrela do Norte Holding, ou a
Emissora e/ou a Fiadora, caso a Estrela do Norte Holding ndo o facga, deverdo cumprir
quaisquer exigéncias que possam vir a ser formuladas pela JUCESP no respectivo prazo
estabelecido.

3.1.3. Arquivamento da Escritura de Emissdo e Averba¢cdo de seus eventuais
Aditamentos na JUCESP e no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, bem como
dos Contratos de Garantia nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
competentes
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3.1.3.1. Esta Escritura de Emissao, e seus eventuais aditamentos, serdo inscritos na
JUCESP, conforme o disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei 6.404, devendo
ser levados a registro, pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva assinatura por todas as Partes. As vias originais (ou digitais caso assinadas
eletronicamente) desta Escritura de Emissdo devidamente registradas na JUCESP
deverdo ser enviadas pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data de registro da Escritura de Emissdo. As vias originais (ou digitais
caso assinadas eletronicamente) de aditamentos a esta Escritura de Emissdo
devidamente registradas na JUCESP deverdo ser enviadas pela Emissora ao Agente
Fiduciario no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da data de assinatura.

3.1.3.2. Em virtude da Fianga, nos termos previstos nos artigos 129 e 130 da Lei de
Registros Publicos, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
deverdo ser registrados, pela Emissora, as suas expensas, perante o Cartdrio de Registro
de Titulos e Documentos (“Cartério de RTD”) da cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, sendo certo que tais documentos deverdao ser protocolados perante referido
Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura. As vias
originais (ou, caso aplicavel, as vias eletronicas, contendo a chancela digital do
respectivo registro) desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos
devidamente registradas no referido Cartério de RTD deverdao ser enviadas pela
Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
registro. O registro desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos no
referido Cartério de RTD deverd ser obtido pela Emissora no prazo de até 20 (vinte) dias
corridos contados da data de assinatura. A Emissora se obriga a cumprir quaisquer
exigéncias que possam vir a ser formuladas pelo referido Cartério de RTD no respectivo
prazo estabelecido.

3.1.3.3. Os Contratos de Garantia, assim como quaisquer aditamentos subsequentes
aos referidos instrumentos, serdo celebrados e levados a registro nos Cartdrios de RTD
indicados nos respectivos instrumentos, no prazo determinado nos respectivos
instrumentos, devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original (ou digital
caso assinada eletronicamente) dos Contratos de Garantia ou seus eventuais
aditamentos, devidamente registrada nos Cartdrios de RTD competentes, no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de registro. O registro dos Contratos de Garantia
ou seus eventuais aditamentos nos Cartdrios de RTD competentes devera ser obtido no
prazo de até 20 (vinte) corridos contados da data de assinatura.

3.1.4. Constituigcdo das Garantias Reais
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3.1.4.1. Cessdo Fiduciadria de Direitos e Créditos. A Cessao Fiduciaria de Direitos e

Créditos sera formalizada por meio do Contrato de Cessao Fiducidria a ser celebrado
entre os Garantidores, o Agente Fiduciario e a Emissora, que devera ser, conforme prazos
e termos a serem previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria, registrado ou averbado
nos competentes Cartdrios de RTD, sem prejuizo dos demais procedimentos previstos
no referido instrumento.

3.1.4.2. Alienacdo Fiducidria de Acbes. A Alienacdo Fiducidria de Acbes sera

formalizada por meio do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢des a ser celebrado entre
a Estrela do Norte Holding, a Fiadora, o Agente Fiducidrio e as SPEs e a Emissora, na
qualidade de intervenientes anuentes, que deverd ser, conforme prazos e termos a
serem previstos no Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢Ges, registrado ou averbado
nos competentes Cartdrios de RTD, sem prejuizo dos demais procedimentos previstos
no referido instrumento.

3.1.4.3. Alienacdo Fiducidria de Equipamentos. A Alienacdo Fiducidria de

Equipamentos serda formalizada por meio do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos a ser celebrado entre as SPEs, o Agente Fiduciario e a Emissora, na
qgualidade de interveniente anuente, que devera ser, conforme prazos e termos a serem
previstos no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos, registrado ou averbado
nos competentes Cartérios de RTD, sem prejuizo dos demais procedimentos previstos
no referido instrumento.

3.1.5. Distribuigdo, Negociagdo e Custodia Eletrénica

3.1.5.1. As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuicdo publica no mercado
primdrio por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente no ambito da B3; e (b) negocia¢do, observadas
as restricdes dispostas nesta Escritura de Emissdao, no mercado secundario por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

3.1.5.2. N3o obstante o disposto na Clausula 3.1.5.1. acima, as Debéntures
(i) poderdo ser livremente negociadas entre Investidores Profissionais; (ii) somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, apds
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86,
inciso I, alinea “a”, da Resolugdo CVM 160; e (iii) somente poderdo ser negociadas no
mercado secundario entre o publico em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de
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encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso ll, alinea “b”, da Resolu¢gao CVM

160.
3.1.6. Enquadramento dos Projetos da Emisséo
3.1.6.1. As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 22 da Lei 12.431,

observados os termos do Decreto 8.874, da Resolugdao CMN 4.751, da Resolugao CMN
5.034 ou normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, sendo a
totalidade dos recursos captados na Emissdo aplicados nos Projetos da Emissao, tendo
em vista o enquadramento dos Projetos da Emissdo como projetos prioritarios pelo
MME, por meio (i) (a) da Portaria da Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do MME n2 949, de 15 de setembro de 2021; (b) da Portaria da Secretaria de
Planejamento e Desenvolvimento Energético do MME n2 950, de 15 de setembro de
2021; (c) da Portaria da Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético do
MME n2 951, de 15 de setembro de 2021; (d) da Portaria da Secretaria de Planejamento
e Desenvolvimento Energético do MME n2 952, de 15 de setembro de 2021; (e) da
Portaria da Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético do MME n2 953,
de 15 de setembro de 2021; (f) da Portaria da Secretaria de Planejamento e
Desenvolvimento Energético do MME n2 954, de 15 de setembro de 2021; (g) da Portaria
da Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético do MME n2 955, de 15 de
setembro de 2021; (h) da Portaria da Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do MME n2 956, de 15 de setembro de 2021; (i) da Portaria da Secretaria de
Planejamento e Desenvolvimento Energético do MME n? 957, de 15 de setembro de
2021; e (j) da Portaria da Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético do
MME n2 958, de 15 de setembro de 2021, todas publicadas no DOU em 16 de setembro
de 2021 (“Portarias Projeto Hélio Valgas”); e (ii) da Portaria da Secretaria de
Planejamento e Desenvolvimento Energético do MME n?2 1.747, datada de 25 de outubro
de 2022 e publicada no DOU em 26 de outubro de 2022 (“Portaria Projeto Solatio
Varzea” e, em conjunto com as Portarias Projeto Hélio Valgas, as “Portarias”), cujas
copias encontram-se no Anexo lll a esta Escritura de Emissao.

3.1.6.2. A Emissdo é realizada pela Emissora na condicdo de controladora indireta
das sociedades de propésito especifico responsaveis pelos Projetos da Emissdo, nos

termos do artigo 29, paragrafo 12-B da Lei 12.431.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1. Objeto Social da Emissora
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4.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) a participacdo em outras sociedades,
nacionais ou estrangeiras, que atuem no setor de energia ou infraestrutura ou que
desenvolvam atividades afins, complementares ou de apoio as desenvolvidas pela
Emissora ou suas subsidiarias; (ii) a prestacdo de servigcos de gerenciamento de energia
elétrica de consumidores livres; (iii) a prestacdao de servicos de consultoria a
consumidores livres e demais agentes de mercado; e (iv) compra, importacao,
exportacdo e venda de energia elétrica a outros agentes de mercado, tais como
geradores, comercializadores, distribuidores e consumidores que tenham livre opc¢ao de
escolha do fornecedor (“Objeto Social”).

4.2. Numero da Emissao

4.2.1. A presente Emissdo constitui a 42 (quarta) emissdo de debéntures da
Emissora.

4.3. Valor Total da Emissao

4.3.1. O Valor Total da Emissdo sera de RS 900.000.000,00 (novecentos milhdes de

reais) na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissao”).

4.4, Numero de Séries

4.4.1. A Emissao sera realizada em série Unica.

4.5. Quantidade de Debéntures

45.1. Serdo emitidas 900.000 (novecentas mil) Debéntures.

4.6. Agente de Liquidagao e Escriturador

4.6.1. O Agente de Liquidacdo da presente Emiss3o serd a VORTX DISTRIBUIDORA

DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada (“Agente de
Liquidagdo”).

4.6.2. A instituicao prestadora de servigos de Escrituragdo das Debéntures serd a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada
(“Escriturador”).
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4.7. Colocagao e Procedimento de Distribuicao

4.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sujeita ao rito de
registro automatico, sem necessidade de analise prévia da CVM, nos termos do disposto
na Resolu¢gdo CVM 160, no Cddigo ANBIMA e nas demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagdo para a
totalidade das Debéntures, de forma individual e ndo solidaria (“Garantia Firme”), com
a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicado.

4.7.2. O procedimento de distribuicdo das Debéntures serd organizado pelos
Coordenadores e seguird o procedimento descrito no artigo 49 da Resolu¢do CVM 160
e no Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribuicdao”).

4.7.3. A Oferta terda como publico-alvo Investidores Profissionais, conforme
definidos no artigo 11 e 13 da Resolugao CVM 30.

4.7.3.1. Cada Investidor Profissional fica informado que: (i) foi dispensada a
divulgacdo de um prospecto e ldamina para a realizacdo da Oferta; (ii) a CVM ndo realizou
anadlise prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e condig¢des; (iii) existem
restricdes para a revenda dos titulos de divida, nos termos do Capitulo VII da Resolugao
CVM 160 e da Clausula 3.1.5.2 desta Escritura de Emissao; (iv) devera efetuar sua prépria
analise com relacdo a qualidade e aos riscos das Debéntures e capacidade de pagamento
da Emissora; (v) devera optar por realizar o investimento nas Debéntures
exclusivamente com base em informacbes publicas referentes as Debéntures e a
Emissora, conforme o caso e aplicavel, incluindo, sem limitacdo, esta Escritura de
Emissdo; e (vi) ndo ha incorporacdo por referéncia, nos documentos da Oferta, das
demonstracdes financeiras e de qualquer informacdao divulgada ao publico pela
Emissora.

4.7.4. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipdtese,
ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures.

4.7.5. Tendo em vista a existéncia de Garantia Firme de colocacdo para o Valor
Total da Emissdo, ndo sera permitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

4.7.6. N3o serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato

de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagdo
de preco das Debéntures no mercado secunddrio.
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4.7.7. Nos termos do artigo 57 da Resolugdao CVM 160, os Coordenadores dardo
ampla divulgacdo a Oferta por meio da divulgacdo do Aviso ao Mercado nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM
(“Meios de Divulgagao”), nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, com envio
simultaneo, pelo Coordenador Lider, de sua versao eletronica a CVM e a B3, nos termos
do pardgrafo 42 do artigo 57 da Resolu¢dao CVM 160.

4.7.8. Apds a divulgagdo do Aviso ao Mercado nos Meios de Divulgagdo, poderao
ser realizadas apresentacdes para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones)
(“Apresentagdes para Potenciais Investidores”) sobre as Debéntures e a Oferta,
conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora,
observados os limites legais e normativos em vigor.

4.7.9. Apds as Apresentagdes para Potenciais Investidores e anteriormente a
obtencdo do registro da Oferta na CVM, sera adotado procedimento de coleta de
intengdes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, a ser realizado
pelos Coordenadores, com o acompanhamento pela Emissora, nos termos do Contrato
de Distribuicdo, para definicao da taxa final da Remunerac¢do, bem como a alocagdo das
Debéntures entre os Investidores Profissionais (“Procedimento de Bookbuilding”).

4.7.10. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pelas Partes
por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, anteriormente a Primeira Data de
Integralizacdo (conforme definida abaixo), na forma do Anexo Il a presente, sem
necessidade de novas aprovacgles societarias ou de realizacdo de AGD (conforme
definida abaixo), que devera ser arquivado na JUCESP e no Cartério de RTD competente.

4.7.11. Observado o previsto no Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 56
da Resolucdo CVM 160, poderd ser aceita a participacdo de Investidores Profissionais
gue sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, sem limite maximo de tal participacdo em
relacdo ao volume da Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera
admitida mediante apresentacdo de inten¢des de investimento, sem fixacdo de lotes
minimos ou maximos, aos Coordenadores. Sob pena de cancelamento de sua intencdo
de investimento pelo Coordenador da Oferta que a receber, cada Investidor Profissional
deverd informar em sua intencdo de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

4.7.11.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Pessoas Vinculadas” sdo os

Investidores Profissionais que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores dos Coordenadores, da Emissora, bem como seus cOnjuges ou

11
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companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau,
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; (ii) controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores dos Participantes Especiais (conforme definidos no
Contrato de Distribuicdo); (iii) funciondrios, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta (conforme definidas no Contrato de Distribuicdo),
gue desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos as
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com as Institui¢des Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) conjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”; e
(viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos
termos do inciso XVI, do artigo 22 da Resolugdao CVM 160 e do artigo 29, inciso XllI, da
Resolug¢dao da CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

4.7.12. A Oferta devera permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis,
contados da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 57, paragrafo 39, da
Resolucdo CVM 160.

4.7.13. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a partir da data da divulgacdo do Anuncio de Inicio,
realizada nos termos do artigo 13 da Resolu¢ao CVM 160, com envio simultdneo, pelo
Coordenador Lider, de sua versao eletrénica a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 29
do artigo 59 da Resolucdo CVM 160.

4.7.14. A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugcdo CVM 160.

4.7.15. Nos termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
guando do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentem, é
cabivel (i) a modificacdo da Oferta sem a necessidade de aprovacdo prévia da SRE, nos
termos do artigo 67, paragrafo 22, da Resolucao CVM 160; ou (ii) a revogacdo da Oferta,
mediante pleito justificado de revogacado da Oferta a ser previamente submetido a CVM,
caso a alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
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existentes acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, nos termos
do artigo 67, inciso lll, da Resolugao CVM 160.

4.7.15.1. Nostermosdo artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes
a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos
valores mobilidrios ofertados, na forma e condi¢des previstas nos termos e condicoes
da Oferta.

4.7.15.2. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolucao
CVM 160: (i) a modificagcdao devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacdao da Oferta; e (ii) as entidades participantes do
consdrcio de distribuicio deverdo se certificar de que os potenciais Investidores
Profissionais estejam cientes de que a oferta original foi alterada e das suas novas
condigOes.

4.7.15.3. Nos termos do artigo 69, paragrafo 12 da Resolu¢gao CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores Profissionais que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovagdo, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta,
presumida a manuteng¢do da adesao em caso de siléncio.

4.7.15.4. Se o Investidor Profissional revogar sua aceitacdo e se o Investidor
Profissional ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacao, referido Preco de
Integralizacao sera devolvido sem juros ou corre¢ao monetaria, sem reembolso e com
deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogac3o.

4.7.15.5. Nos termos do artigo 72 da Resolucdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta
somente podera ser revogada pelos Investidores Profissionais se tal hipdtese estiver
expressamente prevista nos documentos da Oferta, na forma e condi¢cdes aqui
definidas, ressalvadas as hipoteses previstas nos paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71
da Resolucdo CVM 160, as quais sao inafastaveis.

4.7.15.6. Nos termos do artigo 70 da Resolugcdo CVM 160, a SRE pode suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta caso: (i) esteja se processando em condicbes
diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro; (ii) esteja sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
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distribuicdo de valores mobiliarios; ou (iii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

4.7.15.7. 0 prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a SRE devera ordenar a
retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

4.7.15.8. A Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a
suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos
Investidores Profissionais que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de
comprovacio, para que, na hipdtese de suspens3o, informem, até o 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor Profissional a suspensdo da
Oferta, eventual decisdo de desistir da Oferta.

4.7.15.9. Tém direito a restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobilidrios ofertados, na forma e condi¢cdes dos documentos
da Oferta: (i) todos os Investidores Profissionais que ja tenham aceitado a Oferta, na
hipdtese de seu cancelamento; e (ii) os Investidores Profissionais que tenham revogado
a sua aceitacdo, na hipotese de suspensdo, conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo e na Resolucao CVM 160.

4.7.15.10. Em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta ou caso o Investidor
Profissional revogue sua aceitacao e, em ambos os casos, se o Investidor Profissional ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacao
serd devolvido sem juros ou correcao monetdria, sem reembolso e com deducdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogac3o,
conforme o caso.

4.8. Destinagao dos Recursos

4.8.1. Os Recursos Liquidos (conforme definidos abaixo) captados pela Emissora
por meio da integralizacdo das Debéntures serdo utilizados, Unica e exclusivamente,
para investimentos, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas,
incorridos no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que antecedem a data de
encerramento da Oferta, relacionados aos Projetos da Emissdao (conforme definidos
abaixo), conforme detalhados abaixo:

14



DocusSign Envelope ID: 79130ACE-77F4-4C7C-B5DD-3341AAA7COBA

(i) Projeto Hélio Valgas (“Projeto Hélio Valgas”):

Objetivo do Projeto
Hélio Valgas

Implantar e explorar a Central Geradora Fotovoltaica Hélio
Valgas, sob o regime de producdo independente de energia
elétrica.

Inicio do Projeto

Fevereiro de 2022 (inicio da construgdo).

Hélio Valgas

Fase Atual do

Projeto Hélio | Em operagdo comercial.

Valgas

Encerramento do

Projeto Hélio | Agosto de 2023 (finalizacdo da construcdo).
Valgas

Volume de recursos
financeiros
necessarios para a

R$1.969.000.000,00 (um bilhdo e novecentos e sessenta e nove

sera destinado ao

realizagao do | milhdes de reais).
Projeto Hélio

Valgas

Valor das

Debéntures que

R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

Projeto Hélio
Valgas
Alocagdo dos | Os Recursos Liquidos captados pela Emissora por meio da

integralizacdo das Debéntures serdo utilizados para reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto Hélio
Valgas, observado o previsto no artigo 12, paragrafo 12C, da Lei
12.431.

Percentual dos
recursos
financeiros
necessarios ao
Projeto Hélio

Valgas em relagao
as Debéntures

30,5% (trinta inteiros e cinco décimos por cento).

Caracteristicas que
tipificam o Projeto

O Projeto Hélio Valgas contribuird para o desenvolvimento da
matriz energética e ampliard a oferta e acesso a energia

renovavel e solucdes de descarbonizagdo.
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Hélio Valgas como
verde

Outras fontes para
o Projeto Hélio

Valgas

(i) 12 nao
conversiveis em a¢des, em série Unica, da espécie com garantia
real, com garantia adicional fidejussoria, da Hélio Valgas Solar
Participacdes S.A., no valor total de R$1.287.240.000,00 (um

bilhdo, duzentos e oitenta e sete milhdes e duzentos e

(primeira) emissdo de debéntures simples,

quarenta mil reais); e (ii) recursos préprios.

(ii) Projeto Solatio Varzea (“Projeto Solatio Varzea”):

Objetivo do Projeto
Solatio Varzea

Implantar e explorar as Centrais Geradoras Fotovoltaicas
Solatio Varzea 3 e Solatio Varzea 4, sob o regime de producao
independente de energia elétrica.

Inicio do Projeto
Solatio Varzea

Janeiro de 2023 (inicio da construgao).

Fase Atual do )

. . | Em fase de obras, com 75% (setenta e cinco por cento) de
Projeto Solatio o

i avango fisico.

Varzea
Encerramento
estimado do o .

. .| Junho de 2024 (finalizacdo da construcdo).
Projeto Solatio
Varzea

Volume estimado
de
financeiros

recursos

necessarios para a

R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais).

realizagao do
Projeto Solatio
Varzea

Valor das
Debéntures que

sera destinado ao

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Projeto Solatio
Varzea
Alocagao dos

recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

Os Recursos Liquidos captados pela Emissora por meio da

integralizagdo das Debéntures serao utilizados para

investimentos, pagamento futuro ou reembolso de gastos,
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despesas ou dividas relacionadas ao Projeto Solatio Varzea,
observado o previsto no artigo 19, paragrafo 12C, da Lei 12.431.

Percentual dos

recursos

financeiros

necessarios a0 | 66,7% (sessenta e seis inteiros e sete décimos por cento).
Projeto Solatio

Varzea em relagao
as Debéntures

Caracteristicas que . . , L, .
L . O Projeto Solatio Varzea contribuira para o desenvolvimento
tipificam o Projeto . L. L . .
. i da matriz energética e ampliard a oferta e acesso a energia
Solatio Varzea , . L.
renovavel e solucdes de descarbonizagdo.
como verde

Outras fontes para | (i) 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
o Projeto Solatio | conversiveis em ag¢des, da espécie com garantia real, com
Vdrzea garantia fidejussdria adicional, em série Unica, para
distribuicdo publica com esforcos restritos, da Varzea Solar
Participacdes S.A., no valor total de RS$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhGes de reais); e (ii) recursos

préprios.

4.8.2. Para fins desta Escritura de Emissdao, o Projeto Hélio Valgas e o Projeto
Solatio Varzea, quando denominados em conjunto, serdo considerados “Projetos da
Emissdao” e, individualmente e indistintamente, como “Projeto da Emissdo”.

4.8.3. Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto Solatio Varzea
poderdo decorrer de uma combinacdo de recursos que a Emissora vier a captar por meio
de aporte de capital por seus acionistas, recursos préprios provenientes das atividades
da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro e/ou
de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

4.8.4. Os Projetos da Emissdo estdo associados as categorias do Framework
(conforme abaixo definido) da Emissora, sendo elegiveis, para fins de qualificacdo verde,
conforme descrito na Clausula 4.9 abaixo. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio
anualmente, a partir da Primeira Data de Integralizacdo e até que seja comprovada a
totalidade da destinacdo dos recursos ou a Data de Vencimento (conforme definida
abaixo), o que ocorrer primeiro, declaracdo em papel timbrado e assinada por
representante legal, informando a destinacdo dos recursos da presente Emissao,
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podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se facam necessarios.

4.8.5. Cabera a Emissora a verificacdo e andlise da veracidade dos documentos
encaminhados, ndo cabendo ao Agente Fiducidrio a responsabilidade de verificar a
validade, qualidade, veracidade ou consisténcia das informagdes técnicas e financeiras
neles constantes, tais como notas fiscais, faturas e/ou comprovantes de pagamento
e/ou demonstrativos contabeis da Emissora, ou ainda qualquer outro documento que
Ihe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacgdes enviadas para fins de comprovacado da destinacdo de recursos.

4.8.6. Para fins do disposto nas Clausulas acima, entende-se como “Recursos
Liquidos” o Valor Total da Emissdo, excluidos os custos e despesas incorridos para a
realizacdo da Emissdo, sendo certo que ao atestar a destinacdo dos Recursos Liquidos
conforme disposto na Clausula 4.8.1 acima, a Emissora devera discriminar os custos e
despesas incorridos com a Emissao até a Data de Vencimento.

4.9, Caracterizagdao como “Debéntures Verdes”

49.1. As Debéntures objeto da Emissdo serdo caracterizadas como “Debéntures
Verdes”, com base no compromisso da Emissora em destinar os recursos captados nesta
Emissdo para projetos da Emissora alinhados ao Green Finance Framework
(“Framework”) elaborado pela Emissora em abril de 2023 e disponivel na pagina da rede
mundial de computadores da Emissora (https://ri.comerc.com.br/investidores/central-
de-downloads/), o qual foi devidamente verificado e validado por um parecer de
segunda opinido (“Parecer”) emitido pela consultoria especializada NINT — Natural
Intelligence Ltda., sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n2 09.212.050/0001-07,
atestando que as captacdes feitas no amparo do Framework, incluindo a presente
Emissdo, cumprem as regras emitidas pela ICMA e constantes do Green Bond Principles
(GBP) de 2021, conforme atualizado, para caracteriza¢do dos Projetos da Emissdo como
elegiveis (“Projetos Elegiveis”). As Debéntures poderdo receber marcagao nos sistemas
da B3 como titulo verde, com base nos critérios emitidos pela B3 (“Marcagao ESG”).

49.2. Conforme descritos no Framework, sdo Projetos Elegiveis investimentos ou
reembolsos de projetos de energia renovavel de gera¢do solar e/ou edlica (“Energia

Renovavel”).

4.9.3. O Framework e o Parecer foram disponibilizados na integra na pagina da
rede mundial de computadores da Emissora
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(https://ri.comerc.com.br/investidores/central-de-downloads/), bem como serd
enviada uma cépia eletronica (pdf) para a B3, para registro da informacdo em sistema,
e para o Agente Fiducidrio, o que deverd ocorrer antes da Primeira Data de
Integralizagdo. Para todos os fins desta Emissdao e da Oferta, o Framework e o Parecer
ndo constituem documentos da Oferta, portanto, ndo foram objeto de analise e/ou
avaliacdo pelos Coordenadores e/ou pelo Agente Fiduciario, ficando os Coordenadores
e o Agente Fiducidrio isentos de qualquer responsabilidade sobre o contelddo do
Framework e do Parecer.

49.4. A Emissora devera realizar a cada ano um reporte anual a respeito da
alocacdo do montante equivalente aos recursos obtidos com as Debéntures e dos
impactos ambientais associados, o qual devera ser enviado ao Agente Fiducidrio em
papel timbrado e assinado, e publicado na pdgina da rede mundial de computadores da
Emissora (https://ri.comerc.com.br/investidores/central-de-downloads/) para
conhecimento de todos os titulares das Debéntures (“Reporte Anual de Titulo Verde”).
A obrigacdo aqui prevista permanecerd vigente até: (i) a data em que ocorrer a
comprovacao da aplicacao da totalidade do montante equivalente aos recursos obtidos
com as Debéntures, a qual sera atestada por meio da publicacdo do ultimo Reporte
Anual de Titulo Verde em sua pagina na rede mundial de computadores; ou (ii) a Data
de Vencimento das Debéntures, desde que ndo haja valores em aberto; das duas o que
ocorrer primeiro.

4.9.5. Nas hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou Aquisicdo
Facultativa, a Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio relatério contendo a
destinacdo do montante equivalente aos recursos da presente Emissdao até aquele
momento com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia a data do respectivo
evento, conforme o caso (“Reporte Extraordinario de Titulo Verde” e em conjunto com
o Reporte Anual de Titulo Verde, os “Reportes de Titulo Verde”).

4.9.6. Os Reportes de Titulo Verde devem ser sempre assinados, em papel
timbrado, pelo representante legal da Emissora, e entregues ao Agente Fiducidrio,
conforme prazos descritos nas Clausulas 4.9.4 e 4.9.5 acima, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora, desde que de forma razodvel e devidamente justificada,
todos o0s eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam
razoavelmente necessarios. Sem prejuizo no disposto acima, a Emissora deve sempre
apresentar dentro dos Reportes de Titulo Verde documentos comprobatdrios que
confirmem a destinacdo dos recursos informada.
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4.9.7. A Emissora reconhece que a decisdo de caracterizagao das Debéntures como
“Debéntures Verdes” é de sua Unica e exclusiva responsabilidade. Reconhece, ainda,
gue os Coordenadores ndo assumem qualquer obrigacdo de monitoramento, revisdo ou
andlise do Parecer e/ou qualquer responsabilidade relacionada ao enquadramento das
Debéntures como “Debéntures Verdes”, bem como com relagdo a destinagdo de
recursos das Debéntures.

4.9.8. Este documento foi elaborado observando o “Guia para Ofertas de Titulos
ESG” da ANBIMA, vigente nesta data, caracterizado como um titulo verde, sendo
passivel de modificacdo por meio de eventuais aditamentos e alteracdes posteriores a
partir desta data.

CLAUSULA V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Valor Nominal Unitario

5.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de RS 1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

5.2. Data de Emissao

5.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o
dia 16 de novembro de 2023 (“Data de Emissdo”).

5.3. Prazo e Data de Vencimento

5.3.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 14 (quatorze) anos e 364
(trezentos e sessenta e quatro) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de novembro de 2038 (“Data de Vencimento”), ressalvados os Eventos
de Vencimento Antecipado e as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total e
Aquisicdo Facultativa com cancelamento da totalidade das Debéntures, conforme
previstas nesta Escritura de Emissao.

5.4. Forma e Emissao de Certificados

5.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a
emissdo de cautelas ou certificados.

20



DocusSign Envelope ID: 79130ACE-77F4-4C7C-B5DD-3341AAA7COBA

5.5. Comprovagao de Titularidade das Debéntures

5.5.1. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de instituicdo
financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures extrato em nome do
Debenturista expedido pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

5.6. Conversibilidade

5.6.1. As Debéntures serdao simples, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da
Emissora.

5.7. Espécie

5.7.1. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, a ser convolada na espécie

com garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da Lei 6.404, e terdo garantia adicional
fidejussdria, conforme estabelecido na Clausula 5.20 abaixo.

5.8. Subscricao e Integralizacdo

5.8.1. Respeitado o atendimento das disposicdes do Contrato de Distribuicdo, as
Debéntures poderao ser subscritas e integralizadas a qualquer tempo, a partir da data
de inicio da distribuicao da Oferta, conforme informado no Anuncio de Inicio, a ser
divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, durante o periodo de
distribuicdo das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolu¢cdo CVM 160, de acordo com
os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuic3o.

5.9. Integralizacao e Forma de Pagamento

5.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, a vista,
no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“Primeira Data de Integralizacdo”). Caso qualquer Debénture venha ser
integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, a
integralizacdo deverad considerar o Valor Nominal Atualizado (conforme definido
abaixo), acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
da Integralizagdo das Debéntures até a data da efetiva integralizagdo, de acordo com as
normas de liquidacdo aplicaveis a B3 (“Prego de Integralizagdo”).
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5.9.2. A exclusivo critério dos Coordenadores, as Debéntures poderdo ser
subscritas com d4gio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo das Debéntures,
desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures subscritas e
integralizadas na mesma data, observado o disposto a esse respeito no Contrato de
Distribuicdo. Em relagdo as liquidagdes realizadas em datas diferentes, eventual agio ou
desdagio podera ser aplicado de forma diferente, observado também o disposto no
Contrato de Distribuicao.

5.10. Direito de Preferéncia

5.10.1. Ndo ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscricdo das Debéntures.

5.11. Atualizacao Monetaria do Valor Nominal Unitario

5.11.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, sera atualizado monetariamente pela variagio acumulada do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), calculado, apurado e divulgado mensalmente
pelo IBGE, desde a Primeira Data de Integralizacao (inclusive) até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive) (“Atualizagdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou, se for o caso,
ao saldo do Valor Nominal Unitdrio (“Valor Nominal Atualizado”). A Atualizacdo
Monetaria sera calculada conforme a férmula abaixo:

Vna=Vnex C
onde:

Vna = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

Vne = Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C=T I o= o™ ]

1N,

22



DocusSign Envelope ID: 79130ACE-77F4-4C7C-B5DD-3341AAA7COBA

onde:

o n

n = numero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetdria, sendo “n” um
numero inteiro.

Nl = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdao. O
més de atualizacdo refere-se a data de calculo das Debéntures.

Nli-1 = valor do numero-indice do més anterior ao més “k”.
dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Gltima
Data de Aniversario (conforme definido abaixo) e a data de calculo, limitado ao

numero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um néimero inteiro.

Dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a préxima Data de Aniversario, sendo
“dut” um numero inteiro.

A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra

formalidade.

i. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niumero de casas
decimais divulgado pelo IBGE.

ii. Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.

iii. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas das Debéntures.

iv. O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento:

dup

NI, \dut
(le_l)
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T s . s . .
V. 1',-'"'-1’1{_1; O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios
sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do Dia
Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

5.11.2. Indisponibilidade do IPCA. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA
guando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo para as Debéntures, serda utilizada, em sua substituicdo, a variacdo
correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da posterior divulgacao do IPCA.

5.11.2.1. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30
(trinta) dias da data esperada para sua apurac¢do e/ou divulgacio (“Periodo de Auséncia
do IPCA”), ou, ainda, na hipdtese de sua extingao ou inaplicabilidade por disposicdo legal
ou determinacao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal, ou, no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio devera, no prazo
maximo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extin¢do ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
AGD, na forma estipulada no artigo 124 da Lei 6.404 e nesta Escritura de Emissdo,
conforme definida na Clausula 10 abaixo, para os Debenturistas definirem, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentacao aplicavel e os requisitos da Lei
12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados
em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva do IPCA”). Até a
deliberacdo da Taxa Substitutiva do IPCA serd utilizada, para o calculo de quaisquer
obrigacOes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a Ultima variacao disponivel
do IPCA divulgada oficialmente na apuragdo do fator “C”, ndao sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA.

5.11.2.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da AGD, referida
assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacdo, passara
a ser utilizado para o cdlculo do Valor Nominal Atualizado desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagao posterior do IPCA.
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5.11.2.3. Caso a Taxa Substitutiva do IPCA venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, a Emissora devera, a seu
exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos
pagamentos devidos sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais nao
fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentacdo especifica,
nos termos da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, pelo Valor Nominal Atualizado,
acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, sem a incidéncia de
multa ou prémio de qualquer natureza. Caso a Emissora opte por resgatar a totalidade
das Debéntures nos termos do item (ii) acima, para célculo da Atualizagdo Monetaria
serd utilizada para calculo do fator “C” a ultima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA da variagdo percentual do IPCA.

5.11.2.4. Caso, na respectiva AGD realizada conforme as Clausulas acima, ndo haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva do IPCA entre a Emissora e Debenturistas que
representem em primeira convocagao, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulacdo ou, em segunda convocacao, no minimo, a maioria das Debéntures presentes
em referida AGD, ou caso ndo sejam instaladas as AGDs mencionadas acima, a Emissora
deverd, desde que permitido pela regulamentacdo vigente, resgatar a totalidade das
Debéntures em Circulagao, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da AGD, ou na Data de Vencimento, o
gue ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracgao devida
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo,
até a data do efetivo pagamento. Para calculo da Remuneracdo aplicavel as Debéntures
a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de
auséncia do IPCA serao utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao
Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA.

5.12. Remuneragao

5.12.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros remuneratdrios em
percentual a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que referidos
juros remuneratérios estardo limitados a taxa que for maior entre (i) o percentual
correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + com juros semestrais e com
vencimento em 15 de agosto de 2032 (NTN-B-32), a ser verificada conforme as taxas
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divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), na
data do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de
2,40% (dois inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano; ou (ii) 7,60% (sete inteiros
e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneragdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes desde a Primeira Data de Integralizacdo
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O cdlculo da Remuneracao

obedecerd a seguinte formula:

J =Vna x (Fator Spread — 1)

onde:

J = valor unitdrio da Remuneragao devida ao final do Periodo de Capitalizagao
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento.

Vna = Valor Nominal Atualizado informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento.

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Spread=: | 100

‘spread |2

1|

152

or

onde:

Spread = taxa de spread informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida

no Procedimento de Bookbuilding.

N = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo) e a data do Periodo de Capitalizacdo anterior, sendo

o _n

n” um ndmero inteiro.

DT = nimero de Dias Uteis entre o Gltimo e o préximo Periodo de Capitalizacio,

sendo “DT” um nUmero inteiro.
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DP = niimero de Dias Uteis entre o tltimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

5.12.2. Periodo de Capitalizagdo. O periodo de capitalizacdo da Remuneracao
(“Periodo de Capitaliza¢gdao”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de
tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo, inclusive, e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneragdo, exclusive, e, para os demais Periodos de
Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo
de continuidade, até a Data de Vencimento.

5.12.3 Pagamento da Remuneragdo. A Remuneracdo sera paga semestralmente,
sempre no dia 15 (quinze) dos meses de maio e novembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento realizado em 15 de maio de 2024 e o ultimo pagamento na Data de
Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragao”), ressalvados os
pagamentos em decorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado e das hipéteses de
Resgate Antecipado Facultativo Total e Aquisicdo Facultativa com cancelamento da
totalidade das Debéntures, conforme previstas nesta Escritura de Emissao.

5.12.3.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5.13. Amortizacao do Valor Nominal Atualizado

5.13.1. O Valor Nominal Atualizado serd amortizado em parcelas semestrais
consecutivas, com fluxo customizado, devidas sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
maio e novembro de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de maio
de 2024 e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de
amortizacdo das Debéntures, de acordo com as datas e percentuais indicados,
respectivamente, na 22 (segunda) e 42 (quarta) colunas da tabela abaixo (cada data de
amortizacdo das Debéntures, uma “Data de Amortiza¢ao das Debéntures”), ressalvados
os pagamentos em decorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado e das hipdteses
de Resgate Antecipado Facultativo Total e Aquisi¢ao Facultativa com cancelamento da
totalidade das Debéntures, conforme previstas nesta Escritura de Emissao.
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Percentual do Valor Percentual do Valor
Nominal Unitario a Nominal Atualizado a
Parcela Data de Amortizag3o ser amortizado® ser amortizado™”
1. 15 de maio de 2024 0,7500% 0,7500%
2. 15 de novembro de 2024 0,7500% 0,7557%
3. 15 de maio de 2025 1,2500% 1,2690%
4, 15 de novembro de 2025 1,2500% 1,2853%
5. 15 de maio de 2026 1,5000% 1,5625%
6. 15 de novembro de 2026 1,5000% 1,5873%
7. 15 de maio de 2027 2,0000% 2,1505%
8. 15 de novembro de 2027 2,0000% 2,1978%
9. 15 de maio de 2028 2,5000% 2,8090%
10. 15 de novembro de 2028 2,5000% 2,8902%
11. 15 de maio de 2029 3,0000% 3,5714%
12. 15 de novembro de 2029 3,0000% 3,7037%
13. 15 de maio de 2030 3,2500% 4,1667%
14. 15 de novembro de 2030 3,2500% 4,3478%
15. 15 de maio de 2031 3,3750% 4,7203%
16. 15 de novembro de 2031 3,3750% 4,9541%
17. 15 de maio de 2032 3,7500% 5,7915%
18. 15 de novembro de 2032 3,7500% 6,1475%
19. 15 de maio de 2033 4,0000% 6,9869%
20. 15 de novembro de 2033 4,0000% 7,5117%
21. 15 de maio de 2034 4,2500% 8,6294%
22. 15 de novembro de 2034 4,2500% 9,4444%
23. 15 de maio de 2035 4,6250% 11,3497%
24. 15 de novembro de 2035 4,6250% 12,8028%
25. 15 de maio de 2036 4,8750% 15,4762%
26. 15 de novembro de 2036 4,8750% 18,3099%
27. 15 de maio de 2037 5,3000% 24,3678%
28. 15 de novembro de 2037 5,3000% 32,2188%
29. 15 de maio de 2038 5,5750% 50,0000%
30. Data de Vencimento 5,5750% 100,0000%
* Percentuais destinados para fins meramente referenciais.
** Percentuais destinados ao cdlculo e ao pagamento das parcelas de amortizagao
gue deverdo ser registrados nos sistemas administrados pela B3.
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5.13.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5.14. Repactuagao Programada

5.14.1. Ndo havera repactuagao programada das Debéntures.
5.15 Condigoes de Pagamento

5.15.1 Local, Forma de Pagamento e Tratamento Tributdrio

5.15.1.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da B3, com relagdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, conforme seu
procedimento, ou, com relacdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou conforme o caso pela instituicao
financeira contratada para este fim.

5.15.1.2. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 22 da Lei
12.431.

5.15.1.3. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, devera encaminhar ao Agente de
Liquidacdo e ao Escriturador, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria
julgada apropriada pelo Agente de Liquidacdo, sob pena de ter descontado dos
rendimentos das Debéntures os valores devidos nos termos da legislacdao em vigor.

5.15.1.4. O Debenturista que tenha apresentado documenta¢cdo comprobatdria de
sua condicdo de imunidade ou isenc¢do tributdria, nos termos da Clausula 5.15.1.3, e que
eventualmente tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condicBes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condigao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, em até 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer pagamentos relativos as
Debéntures ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, bem como prestar qualquer
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informacao adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de
Liquidacao, pelo Escriturador ou pela Emissora.

5.15.1.5. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 4.8
desta Escritura de Emissdao, dando causa a seu desenquadramento da Lei 12.431, a
Emissora serd responsavel pelo pagamento de multa estabelecida nos termos do artigo
29, paragrafos 592, 62 e 72 da Lei 12.431.

5.15.1.6. Sem prejuizo da multa mencionada na Clausula 5.15.1.5 acima, nos termos
da Lei 12.431, os rendimentos produzidos pelas Debéntures sujeitam-se a aliquota
reduzida de imposto sobre a renda ainda que ocorra a hipétese de nao alocagdo dos
recursos captados na Oferta na forma do disposto na Clausula 4.8 desta Escritura de
Emissao.

5.15.1.7. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissao e até a
Data de Vencimento, ocorra a perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 e/ou
seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte
sobre a Remunerac¢do devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em
vigor na presente data, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Remuneragao
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes
na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de referido
acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3 e, ainda (i) estara autorizada, mas
ndo obrigada, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdao e
regulamentacdo aplicaveis, independentemente de qualquer aprovacgao societdria ou de
Debenturistas, a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos
da Clausula 6.1 abaixo; e (ii) até que o efetivo resgate das Debéntures seja concluido, a
Emissora deverda acrescer aos pagamentos de Remuneracdo valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de
imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de
assinatura desta Escritura de Emissao, sendo que o pagamento de referido acréscimo
devera ser realizado fora do dmbito da B3. Caso a Emissora opte por ndo realizar o
resgate de que trata o subitem (i) desta Clausula 5.15.1.7, a Emissora dever3, para fins
de pagamento da Remuneragao, acrescer aos pagamentos de Remunerag¢do valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na
data de assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de referido
acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3.

30



DocusSign Envelope ID: 79130ACE-77F4-4C7C-B5DD-3341AAA7COBA

5.16. Prorrogacgao dos Prazos

5.16.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, até o 12
(primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que n3o
houver expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.16.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer
obrigacao realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer
obrigacdo que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente
nos bancos comerciais na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo.

5.17. Encargos Moratérios

5.17.1. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetadria e da Remuneragao, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora e/ou pela Fiadora de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures, observado o disposto na Clausula 5.16 acima, os
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos Moratérios”).

5.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.18.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora n3o |lhe dara
direito ao recebimento de Remuneracdo e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

5.19 Publicidade
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5.19.1. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolu¢ao CVM 160, em
relacdo a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisdes a serem tomados
decorrentes desta Emissdao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Diario
Comercial, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ri.comerc.com.br/), observado o disposto no artigo 289 da Lei 6.404 e as
limitagGes impostas pela Resolugdo CVM 160 em relagdo a publicidade da Oferta e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de
qualquer publicacdo na data da sua realizacdo, sendo certo que, caso a Emissora altere
o jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, deverd enviar notificacdo ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacdo de suas informacgdes. O Aviso ao
Mercado, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento, bem como quaisquer avisos
e/ou anuncios relacionados a Oferta serdo divulgados na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrioe aB3 a
respeito de qualquer divulgacdo na data da sua realizacao.

5.19.2. O Agente Fiduciario deve encaminhar a ANBIMA os seguintes documentos:
(i) os editais de convocacdao de AGD, na mesma data da sua divulgacdo ao mercado no
caso das assembleias que tiver convocado e na mesma data do seu conhecimento nos
demais casos; (ii) as atas de AGD, na mesma data de envio a B3.

5.20. Garantia Fidejussoria

5.20.1. A Fiadora, por este ato e na melhor forma de direito, observada a Condicao
Suspensiva da Fianca (conforme definida abaixo), presta fianca em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em conformidade com o artigo
818 do Cdédigo Civil, independentemente das outras garantias constituidas no ambito da
Emissdo, obrigando-se solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e
irretratavel, como fiadora, codevedora soliddria e principal pagadora responsavel pelo
fiel, pontual (em cada Data de Amortizagdo das Debéntures e/ou Data de Pagamento da
Remuneracdo) e integral pagamento do Valor Total da Emissdo, devido nos termos desta
Escritura de Emissdo, acrescido da Atualizacdo Monetdria, da Remuneracdo e dos
Encargos Moratodrios, conforme aplicavel, bem como das demais obrigacdes pecuniarias
presentes e futuras, principais e acessérias, previstas nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia, inclusive honordrios advocaticios, despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizacdes, bem como as obrigacdes relativas ao Agente de
Liquidagao, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiducidrio, a Agéncia de Classificagao de
Risco e demais prestadores de servico envolvidos na Emissdao, bem como honorarios do
Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais necessarias e comprovadamente
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incorridas pelo Agente Fiducidario ou Debenturistas, inclusive, na constituicdo,
formalizagcdo, execucdo e/ou excussdo das garantias previstas nesta Escritura de
Emissdo (“Obrigagdes Garantidas” e “Fianga”).

5.20.2. Os valores devidos nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser pagos
pela Fiadora no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contados do recebimento da respectiva
comunicac¢do enviada pelo Agente Fiducidrio informando-a sobre a falta de pagamento
de obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo ou decretacdo do
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 7.8 abaixo.

5.20.3. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagao a Fianga ora
prestada serd efetuado livre e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos,
taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros,
bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a
Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas
recebam, apds tais deducgdes, recolhimentos ou pagamentos, quantia equivalente a que
teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndao fossem
aplicaveis.

5.20.4. A Fiadora se obriga, independentemente de qualquer pretensdo, acdo,
disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas
obrigacdes, a pagar qualquer valor devido pela Emissora nos termos da presente
Escritura de Emissao, incluindo, mas nao se limitando, as Obrigacdes Garantidas, nas
respectivas datas de pagamento e/ou imediatamente apds o vencimento antecipado
das Debéntures, independentemente de comunica¢dao, notificacdo ou outra
formalidade pelo Agente Fiduciario. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, fora do ambito
da B3.

5.20.5. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333,
paragrafo Unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827, 829, paragrafo Unico, 830, 834, 835,
836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794 do Cédigo de Processo
Civil.

5.20.6. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,

total ou parcialmente, a Fianga, observado o limite da parcela da divida efetivamente
por ela honrada, observado o disposto na Clausula 5.20.7 abaixo.
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5.20.7. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a, somente apds a integral
liguidagao de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos
termos desta Escritura de Emissdo, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissao.

5.20.8. A Fiadora concorda e se obriga a, caso receba qualquer valor da Emissora
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emissdo antes da integral quitacao de todas as ObrigacGes Garantidas,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor ao
Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas.

5.20.9. Em hipdtese alguma, eventual discussdo judicial entre a Fiadora e os
Debenturistas implicard em atraso ou suspensdo de cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Emissora e pela Fiadora.

5.20.10. A Fianca poderd ser excutida e exigida, judicial ou extrajudicialmente pelo
Agente Fiduciario, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidacdo de
todas as Obrigacdes Garantidas.

5.20.11. A Fianga permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alterac¢des e quaisquer outras modificacdes nesta Escritura de Emissdo e nos demais
documentos da Oferta.

5.20.12. A presente Fianga, prestada em carater irrevogavel e irretratdvel, entra em
vigor na Data de Emiss3ao e permanecera valida até a data do pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas (“Prazo de Vigéncia da Fianga”).

5.20.13. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme funcdo que lhe é atribuida por esta
Escritura de Emissdo e pela Lei 6.404, requerer a execucao judicial ou extrajudicial da
Fianca prevista na Clausula 5.20.1 acima e seguintes desta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipdétese de insuficiéncia ou inadimplemento de pagamento de
quaisquer valores, principais ou acessoérios, devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora nos
termos desta Escritura de Emissao.

5.20.14.  Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio,

dos prazos para execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndao ensejara, sob
hipétese nenhuma, a perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto.
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5.20.15. Nenhuma objec¢do ou oposicdao da Emissora poderad, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes
perante os Debenturistas.

5.20.16. A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cddigo Civil, a data de pagamento integral das Obriga¢des Garantidas, ficando
estabelecido que tal disposicdo podera ser alterada mediante aprovagao prévia dos
Debenturistas reunidos em AGD.

5.20.17. Com base nas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2022, o patrimonio liquido da Fiadora é de
R$268.181.000,00 (duzentos e sessenta e oito milhdes e cento e oitenta e um mil reais),
sendo certo que o referido patriménio liquido podera ser afetado por outras obrigacdes,
inclusive garantias reais ou fidejussdrias, assumidas e/ou que venham a ser assumidas
pela Fiadora perante terceiros.

5.20.18. A eficacia da Fianga esta condicionada de forma suspensiva, nos termos
do artigo 125 do Cédigo Civil, ao pagamento integral da 22 Emissdao de Debéntures Ares
2 (“Condigao Suspensiva da Fianga”).

5.20.18.1. A Companhia deverd comprovar a implementacdo da Condicdo
Suspensiva da Fianca por meio do envio ao Agente Fiducidrio do comprovante de
pagamento integral da 22 Emissdo de Debéntures Ares 2 em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data da liquidacao financeira das Debéntures.

5.20.18.2. Uma vez implementada a Condicdo Suspensiva da Fianca, a Fianca
passara automaticamente a ser plenamente eficaz e exequivel, independentemente de
gualquer aditamento, notificacdo, assinatura de qualquer outro documento,
formalidade ou pratica de qualquer outro ato por qualquer das Partes ou terceiros.

5.21. Cessao Fiduciaria de Direitos e Créditos

5.21.1. Em garantia do pontual e integral adimplemento das ObrigacGes Garantidas,
as Debéntures contardo, observada a Condicdo Suspensiva das Garantias Reais
(conforme definida abaixo), com cessao fiduciaria, em carater irrevogdvel e irretratavel,
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, da propriedade
fiducidria, do dominio resoluvel e da posse indireta de (“Cessdo Fiduciaria de Direitos e
Créditos”): (i) todos os direitos (inclusive direitos emergentes, quando aplicavel) e
créditos da Emissora e/ou dos Garantidores, atuais e futuros, oriundos dos contratos de

35



DocusSign Envelope ID: 79130ACE-77F4-4C7C-B5DD-3341AAA7COBA

mutuo intercompany celebrados e a serem celebrados pela Emissora e/ou os
Garantidores e indicados no Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Contratos de Mutuo”);
(ii) todos e quaisquer direitos das SPEs decorrentes, relacionados e/ou emergentes dos
contratos relacionados a operacdo e geracdo distribuida (“Contratos de Geragao
Distribuida”), conforme descritos no Contrato de Cessao Fiducidria, que deverdo ser
depositados exclusivamente nas contas vinculadas a serem estabelecidas no Contrato
de Cessao Fiducidria, incluindo, sem limitacdo, (a) todos os direitos creditdrios a que as
SPEs tém direito nos termos dos Contratos de Geracdo Distribuida, presentes e futuros,
decorrentes da exploracgdo, operacdo e conservacdo dos direitos pelas SPEs; (b) todos
os créditos e recebiveis decorrentes dos Contratos de Geracdo Distribuida, bem como
quaisquer outras receitas decorrentes dos direitos cedidos fiduciariamente vinculados
aos Contratos de Geragdo Distribuida; e (c) todos os demais direitos, corpéreos ou
incorpdreos, potenciais ou ndo, decorrentes dos Contratos de Geragao Distribuida, que
possam, nos termos da legislacdo aplicavel, ser objeto de cessdo fiduciaria; (iii) a
totalidade dos direitos creditérios decorrentes dos seguros contratados pelas SPEs no
ambito dos Projetos das SPEs, listados nos anexos do Contrato de Cessao Fiducidria, bem
como todos os demais seguros dos Projetos das SPEs e quaisquer aditivos, endossos
e/ou instrumentos que venham a substitui-los (“Apdlices de Seguro”), incluindo os
direitos de quaisquer eventuais indeniza¢des ou pagamentos que as SPEs fagcam jus no
ambito das Apdlices de Seguro, exceto para apdlices de seguros que cubram
exclusivamente responsabilidade civil perante terceiros e outras apdlices de seguro
emitidas para garantir as obrigacdes assumidas pelas SPEs perante terceiros em relacdo
aos Projetos das SPEs; (iv) todos e quaisquer frutos, rendimentos, vantagens e
remunerac¢des que forem ou venham a ser atribuidos as acdes de emissdo da Fiadora,
de titularidade da Emissora, e de emissdo da SPEs e/ou da Estrela do Norte Holding, de
titularidade da Fiadora, inclusive dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicdo de
novas acoes), lucros, juros sobre capital préprio, bonificacdes, direitos e reducdes de
capital e demais valores atribuidos, declarados e ainda ndo pagos ou a serem
declarados, recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos
e/ou atribuidos em decorréncia das referidas acdes, sendo certo que todas as quantias
eventualmente pagas em decorréncia ou relacionadas as referidas a¢des deverao ser
depositadas exclusivamente nas contas vinculadas a serem estabelecidas no Contrato
de Cessdo Fiduciaria (“Proventos das Acgoes”); (v) todos os direitos creditérios de
titularidade da Emissora decorrentes da Divida EDN (conforme definida abaixo), os quais
deverdo ser pagos exclusivamente na conta vinculada a ser estabelecida no Contrato de
Cessao Fiduciaria; e (vi) a totalidade dos recursos, valores depositados e/ou quaisquer
outros direitos creditorios depositados, a qualquer tempo, nas Contas Vinculadas
(conforme definidas no Contrato de Cessao Fiduciaria) e as préprias Contas Vinculadas,
inclusive, mas sem limitacdo, todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem
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detidos como resultado dos valores depositados, a qualquer tempo, nas respectivas
contas, bem como quaisquer direitos e créditos decorrentes de investimentos realizados
com os valores depositados nas Contas Vinculadas, nos termos do Contrato de Cessao

Fiduciaria.
5.22, Alienagao Fiducidria de Agoes
5.22.1. Em garantia do pontual e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas,

as Debéntures contardo, observada a Condicdo Suspensiva das Garantias Reais, com
alienacdo fiduciaria, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, da propriedade fiduciaria, do dominio resoluvel
e da posse indireta de (“Alienagao Fiducidria de Ag6es”): (i) todas as a¢cOes de emissdao
(a) da Estrela do Norte detidas pela Estrela do Norte Holding, correspondentes nesta
data a 100% (cem por cento) das acOes representativas do capital social da Estrela do
Norte; (b) da Mori IV detidas pela Fiadora, correspondentes nesta data a 100% (cem por
cento) das acles representativas do capital social da Mori IV; (c) da Mori V detidas pela
Fiadora, correspondentes nesta data a 100% (cem por cento) das acdes representativas
do capital social da Mori V; e (d) da Mori Geragdo detidas pela Fiadora, correspondentes
nesta data a 100% (cem por cento) das a¢des representativas do capital social da Mori
Geracdo (em conjunto, “Agoes”); (ii) todas as acGes derivadas das A¢Ges por meio de
desdobramento, grupamento ou bonificacdo, capitalizacdo de lucros ou reservas,
inclusive mediante a permuta, em razdo do cancelamento destas, ou de incorporacgdo,
fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagao societaria envolvendo as
respectivas sociedades, conforme aplicavel, venda ou qualquer outra forma de
alienacdo das Ac¢Oes e quaisquer bens ou titulos nos quais as A¢des sejam convertidas
(incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobiliarios), direito e/ou op¢do de
subscricdo de novas acdes representativas de seu capital social, conforme aplicavel,
bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certificados, titulos
ou outros valores mobilidrios conversiveis em agdes; e (iii) todos os direitos, presentes
e futuros, oriundos das Acdes, incluindo, sem limitacdo, todos os direitos de voto e
direito ao recebimento de lucros, dividendos, juros sobre capital, rendimentos,
distribuicGes, bonus e quaisquer outros que possam ser creditados, pagos, distribuidos,
declarados ou de outra forma entregues, a qualquer titulo, a Estrela do Norte Holding
e/ou a Fiadora, conforme o caso, relativamente as A¢Ses, observado ainda o disposto
na Clausula 5.21 acima em relacdo aos Proventos das A¢des, bem como quaisquer ativos
ou direitos nos quais as A¢des sejam ou venham a ser convertidas a qualquer momento.

5.23. Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos
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5.23.1 Em garantia do pontual e integral cumprimento das Obriga¢des Garantidas,
as Debéntures contardo, observada a Condicdo Suspensiva das Garantias Reais, com
alienacdo fiduciaria, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, da propriedade fiducidria, do dominio resoltvel
e da posse indireta (“Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos”) da totalidade dos
equipamentos de propriedade das SPEs a serem indicados no Contrato de Alienagao
Fiducidria de Equipamentos (“Equipamentos Alienados Fiduciariamente”).

5.24. Condicdo Suspensiva das Garantias Reais

5.24.1. A eficacia das Garantias Reais esta condicionada de forma suspensiva, nos
termos do artigo 125 do Cédigo Civil, observado o disposto nos referidos Contratos de
Garantia, ao pagamento integral da 22 Emissdao de Debéntures Ares 2 e da 12 Emissao
de Debéntures Estrela do Norte, e a consequente liberacdo das garantias constituidas
em favor dos debenturistas no ambito da 22 Emissao de Debéntures Ares 2 e da 12
Emissdo de Debéntures Estrela do Norte (“Onus Existente” e “Condigdo Suspensiva das
Garantias Reais”, respectivamente).

5.24.2. A Companhia devera comprovar a implementacdao da Condigdo Suspensiva
das Garantias Reais por meio do envio ao Agente Fiduciario dos comprovantes de
pagamento integral da 22 Emissdao de Debéntures Ares 2 e da 12 Emissdao de Debéntures
Estrela do Norte em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da liquidagdo financeira
das Debéntures.

5.24.3. Uma vez implementada a Condicdo Suspensiva das Garantias Reais, os
Contratos de Garantia sujeitos a Condicdo Suspensiva das Garantias Reais passardo
automaticamente a ser plenamente eficazes e exequiveis, independentemente de
gualquer aditamento, notificacdo, assinatura de qualquer outro documento,
formalidade ou pratica de qualquer outro ato por qualquer das Partes ou terceiros.

5.24.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.24.3 acima, (i) a Companhia devera
enviar ao Agente Fiducidrio os termos de liberacdo do Onus Existente assinados em até
15 (quinze) Dias Uteis contados da data do pagamento da 22 Emissdo de Debéntures
Ares 2 e da 12 Emissdo de Debéntures Estrela do Norte, observado ainda o disposto nos
Contratos de Garantia; e (ii) as Partes deverdo celebrar aditamento a esta Escritura de
Emissdo para refletir a convolagao da espécie das Debéntures em “com garantia real”
no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data da liquidacdo financeira das
Debéntures, comprovada nos termos e prazo da Clausula 5.24.2 acima, sem necessidade
de novas aprovacgGes societarias ou de realizacdo de AGD.
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5.24.5.

Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, dos

Contratos de Garantia, podendo o Agente Fiduciario executar ou excutir, observados os

termos e condicbes dos Contratos de Garantia e da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, todas ou cada uma delas indiscriminadamente a critério dos Debenturistas,

para assegurar o cumprimento das Obriga¢des Garantidas.

CLAUSULA VI

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AQUISICAO FACULTATIVA E

6.1.

6.1.1.

AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA DAS DEBENTURES
Resgate Antecipado Facultativo Total

Desde que observado o disposto no artigo 192, pardgrafo 19, inciso I,

combinado com o artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, nas disposicées da Resolucdo

CMN 4.751, ou normativo que venha a substitui-la, e demais disposicdes legais e

regulamentares aplicaveis, e desde que tenha apresentado o Reporte Extraordinario de

Titulo Verde, nos termos da Clausula 4.9.5 acima, em até 5 (cinco) Dias Uteis de

antecedéncia a data do resgate antecipado facultativo e que o prazo médio ponderado

dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate

antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, a Emissora poder3, a seu exclusivo critério,

realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado

Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido

pela Emissora serd equivalente ao maior valor entre (“Valor de Resgate Antecipado”):

(a)

(b)

o Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo devida desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive), até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total (exclusive); e

o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao
do Valor Nominal Atualizado e da Remuneracéo, calculado utilizando-se uma
taxa de desconto correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+, com duration aproximada equivalente a duration remanescente das
Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme
cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
acrescida dos Encargos Moratorios, conforme aplicavel (“Taxa NTN-B
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Resgate”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis pro rata
temporis (excluindo-se a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
respectivas Debéntures) (“Taxa Antecipa¢dao”), observado que somente as
parcelas de amortizacdo e juros que venceriam apds a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total deverao ser consideradas na apuracao de tal
valor presente, sendo a duration e o valor presente calculados com base nas
féormulas abaixo:

FC
n t
t=1 [(1 1 l')t/ZSZ x t]

n FC
t=1 (1 + l-)t/252
252

Duration =

onde:
n = nimero de pagamentos de Remuneracdo e/ou amortizagdo.

T = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data prevista de pagamentos de Remunerac¢do e/ou amortizacdo
programados.

FCt = valor projetado de pagamento de Remuneracdo e/ou amortizacdo
programados no prazo de t Dias Uteis.

| = taxa de remuneragao, % a.a., conforme definida na Cladusula 5.12.1 desta
Escritura de Emissao.

n

VP = Z (VNEk)
N FVPk
k=1

onde:

Vnek = valor de cada uma das parcelas vincendas “k” das Debéntures, sendo
o valor de cada parcela “k” equivalente ao valor de cada parcela de
amortizagao do Valor Nominal Atualizado das Debéntures acrescido da
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Remunerac¢do até a data do respectivo vencimento, calculada nos termos
desta Escritura de Emissao;

n = numero total de pagamentos agendados e ainda ndo realizados das

o n

Debéntures, sendo “n” um nUimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme féormula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, considerando a
definicdo da Taxa Antecipacao;

FVPk = (1 + Taxa Antecipac¢do) ” (nk/252); e

“nk” = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures e a data de vencimento programada de cada
pagamento “k” vincenda.

6.1.2. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida
com uma Data de Amortizacdo das Debéntures e/ou Data de Pagamento da
Remuneracdo, o Valor de Resgate Antecipado devera ser calculado sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario apds o referido pagamento.

6.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente serd realizado mediante
envio de comunicac¢ao individual aos Debenturistas, ou publicagdo de anuncio pela
Emissora, nos termos da Clausula 5.19 acima, em ambos 0s casos com cdopia para o
Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data
em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, sendo que
na referida comunicacdo devera constar: (a) a data de realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (b) a mencdo ao Valor de Resgate
Antecipado; e (c) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por
ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

6.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.
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6.1.6. Ndo serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

6.1.7. Caso (i) a Emissora deseje realizar Resgate Antecipado Facultativo Total; e
(ii) ainda ndo tenha sido comprovada a destinagcdo da totalidade dos recursos
decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 4.8 acima, a Emissora devera
emitir um relatério, previamente a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total,
com um resumo a respeito da destinagdao dos recursos decorrentes das Debéntures
(“Relatério Extraordindrio de Alocagdao”), sendo certo que a Emissora deverd
disponibilizar tal relatério ao Agente Fiducidrio e em sua pagina na rede mundial de
computadores com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.2. Aquisicdo Facultativa

6.2.1. Nos termos do artigo 55, paragrafo 32, da Lei 6.404, é facultado a Emissora,
decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior
gue venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), adquirir
Debéntures de sua emissdo, nos termos do inciso Il do paragrafo 12 do artigo 12 da Lei
12.431: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado, desde que tal fato
conste do relatdrio da administracdo e de suas demonstracdes financeiras; ou (ii) por
valor superior ao Valor Nominal Atualizado acrescido da Remuneragado e dos Encargos
Moratdrios, desde que observe as regras expedidas pela CVM vigentes a época (se
houver). As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, (i) ser
canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela regulamentacdo aplicdvel, e desde que o Reporte
Extraordindrio de Titulo Verde seja apresentado com até 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia a data do efetivo cancelamento, nos termos da Clausula 4.9.5 acima; (ii)
permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restricGes impostas pela Resolugdo CVM 160 e nas demais leis e regulamentacdes
aplicaveis. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures (“Aquisi¢ao Facultativa”). Caso a
Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Atualizado,
deve, previamente a aquisicdo, comunicar sua intencdao ao Agente Fiducidrio e a todos
os titulares das respectivas Debéntures, nos termos e condi¢des estabelecidos no artigo
19 e seguintes da Resolucdo CVM 77. Na hipotese de cancelamento das Debéntures,
esta Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

42



DocusSign Envelope ID: 79130ACE-77F4-4C7C-B5DD-3341AAA7COBA

6.2.2. Para as Debéntures custodiadas na B3, no caso de Aquisicdao Facultativa
observar-se-a o procedimento da B3 para a operacionalizacdo e pagamento das
Debéntures objeto de tal Aquisi¢cdo Facultativa.

6.2.3. Caso (i) a Emissora deseje realizar a Aquisicdo Facultativa; e (ii) ainda nao
tenha sido comprovada a destinagdao da totalidade dos recursos decorrentes das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.8 acima, a Emissora devera emitir um Relatorio
Extraordindrio de Alocacdo, sendo certo que a Emissora devera disponibilizar tal
relatdrio ao Agente Fiducidrio e em sua pagina na rede mundial de computadores com,
no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizacdo da Aquisi¢do

Facultativa.
6.3. Amortiza¢ao Extraordinaria
6.3.1. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de amortizacdo extraordinaria pela
Emissora.
CLAUSULA VII

VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1. Vencimento Antecipado Automatico
7.1.1. O Agente Fiducidrio devera, automaticamente, independentemente de

aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial a Emissora ou a Fiadora,
considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da
Emissora referentes as Debéntures, e, simultaneamente, exigira da Emissora e/ou da
Fiadora o pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo até a
data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratoérios, se
houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdao, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) (a) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou por quaisquer de suas
Controladas Relevantes e/ou por quaisquer dos Garantidores,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (b) se a
Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas Relevantes e/ou quaisquer
dos Garantidores tiverem sua faléncia requerida e nao elidida no prazo legal
(incisos | e 1l do artigo 94 da Lei 11.101), ou no prazo de 90 (noventa) dias
corridos contados do respectivo pedido, o que for maior; ou (c) decretacao
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(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes
e/ou de quaisquer dos Garantidores;

se a Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas Relevantes e/ou
quaisquer dos Garantidores propuserem plano de recuperagao extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano;

se a Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas Relevantes e/ou
quaisquer dos Garantidores ingressarem em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial ou qualquer processo antecipatério ou similar,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou
de sua concessao pelo juiz competente;

se a Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas Relevantes e/ou
quaisquer dos Garantidores solicitarem uma conciliagdo e/ou uma mediacdo
que anteceda ou seja concomitante a uma recuperacdo judicial e/ou
propuserem medidas preparatérias ou antecipatdrias para quaisquer
procedimentos da espécie ou qualquer outro procedimento previsto na Lei
11.101, independentemente do deferimento do respectivo pedido, ou ainda
qualquer processo similar em outra jurisdigao;

caso ocorra a liquidacdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora e/ou de
quaisquer de suas Controladas Relevantes e/ou de quaisquer dos
Garantidores, ou, ainda, a ocorréncia de qualquer evento andlogo que
caracterize estado de insolvéncia, nos termos da legislagdo aplicavel, exceto
se a extincdo de uma Controlada Relevante decorrer de uma Reorganizacao
Societaria Permitida (conforme definido abaixo);

guestionamento judicial sobre a validade, exequibilidade ou exigibilidade
desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, total ou
parcialmente, pela Emissora e/ou por quaisquer dos Garantidores e/ou por
qualquer Controlada da Emissora e/ou de quaisquer dos Garantidores;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de quaisquer obrigacdes

pecuniarias relacionadas as Debéntures ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar da data do respectivo descumprimento;
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira
contratada com institui¢des financeiras ou emitida no mercado de capitais
nacional ou internacional do(s) qual(is) a Emissora e/ou quaisquer dos
Garantidores sejam partes como mutudrios/devedores ou garantidores
(cross-acceleration), que individualmente ou de forma agregada ultrapasse
o valor de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a Emissora;
RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para a Fiadora; ou RS 2.500.000,00
(dois milh&es e quinhentos mil reais) para a Estrela do Norte Holding ou cada
uma das SPEs, em todos os casos, reajustado anualmente, a partir da Data
de Emissdo, pela variacdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo, ou o seu equivalente em outras moedas;

cessdao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, de
qualquer obrigacdo relacionada as Debéntures ou as Garantias, nos termos
desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de Garantia, conforme
aplicavel, exceto se (a) previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos
em AGD, especialmente convocada para este fim; ou (b) em decorréncia de
um evento de Reorganizagao Societdria Permitida;

cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei 6.404;

reducdo do capital social da Emissora, exceto se, cumulativamente, (a) apds
a efetiva redugao, a Emissora mantiver, pelo menos, 80% (oitenta por cento)
do seu patrimoénio liquido, calculado com base nas demonstracdes
financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2022; e (b) a Emissora estiver em dia com as obrigacdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia;

caso quaisquer dos Garantidores, na qualidade de devedores, contratem
novos empréstimos, mutuos e/ou financiamentos e/ou qualquer outra
forma de endividamento, excetuados (a) aportes para futuro aumento de
capital (“AFACs”), desde que integralizados no prazo de até 120 (cento e
vinte) dias contados do AFAC ou na data da primeira assembleia geral
subsequente ao AFAC, o que ocorrer primeiro; (b) eventuais cartas de fianga
bancdria, letters of credit ou instrumentos semelhantes para fins de
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(xiv)

(xv)

(xvi)

7.1.2.

cumprimento das obriga¢des de pagamento decorrentes de contratos de
fornecimento para implantacdo dos Projetos das SPEs; (c) a emissdo de
divida pela Estrela do Norte no valor de até RS 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais) (“Divida EDN”), tendo como credora a Emissora e
garantida por meio de alienagdo fiducidria da totalidade das ag¢des de
emissao da Estrela do Norte Holding; (d) eventuais empréstimos, mutuos,
financiamentos e/ou qualquer outra forma de endividamento pela Fiadora
destinados exclusivamente ao refinanciamento da 12 Emissao de Notas
Comerciais Ares 2, observado o limite do saldo devedor da 12 Emissao de
Notas Comerciais Ares 2; (e) os mutuos concedidos pela Emissora e/ou pelos
Garantidores, conforme o caso, para qualquer dos Garantidores para a
realizacdo de investimentos de CAPEX nos Projetos das SPEs e
financiamentos limitados a RS 10.000.000,00 (dez milh&es de reais) por ano
ou a RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) de forma global; e (f) as
excecoes previstas no item (xiv), alinea (b) abaixo;

concessdo de qualquer espécie de empréstimo e/ou mutuo por quaisquer
dos Garantidores, excetuados os mutuos concedidos (a) pela Fiadora e/ou
pela Estrela do Norte Holding para qualquer das SPEs se observados os
limites estabelecidos no item (xiii) acima; e/ou (b) por quaisquer dos
Garantidores para a Emissora com a finalidade de realizar qualquer
pagamento de obrigacdes pecuniarias no ambito da Emissdo, observado o
disposto na Clausula 5.20.7 acima;

se quaisquer dos Garantidores, a partir da Data de Emissdo, prestarem
garantias pessoais para quaisquer terceiros, incluindo sociedades de seu
grupo econ0mico, excetuadas as garantias pessoais outorgadas pela Fiadora
exclusivamente em dividas de suas Controladas; ou

ndo utilizacdo dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos
desta Escritura de Emissao.

A Emissora e/ou a Fiadora obrigam-se a, nos casos em que n3o existir prazo

especifico, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomarem conhecimento

de quaisquer dos eventos descritos nos itens acima, comunicar ao Agente Fiduciario

para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela

Emissora e/ou pela Fiadora ndo impedira o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de,

a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura

de Emissao.
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7.2 Vencimento Antecipado Nao Automatico

7.2.1. O Agente Fiduciario devera convocar AGD, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados
abaixo, para que os Debenturistas deliberem a respeito da declaragdo do vencimento
antecipado de todas as obriga¢des da Emissora referentes as Debéntures e, uma vez
declarado o vencimento antecipado, exigira da Emissora e/ou da Fiadora o pagamento
do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de
guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura
de Emissdo (“Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico” e, em conjunto
com as Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(i) descumprimento de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdao ou nos Contratos de Garantia, que ndo seja sanada
(a) no prazo de cura especifico, caso haja; ou (b) em ndo havendo prazo de
cura especifico, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da data em que for
recebido aviso por escrito enviado pelo Agente Fiducidrio a Emissora;

(ii) resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de acbes de emissdo da
Emissora, ou distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre
capital proprio, pela Emissora, em valor superior ao do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei 6.404, e os juros sobre capital
préprio imputados aos dividendos obrigatérios, caso a Emissora e/ou os
Garantidores estejam inadimplentes com qualquer das obrigacdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia,
exceto pelas bonificacbes de ag¢des vinculadas a remuneracdo de
funciondrios e incentivos de longo prazo ja pactuados até a presente data;

(iii) se houver alteracdo do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das
SPEs de forma a alterar as suas atividades preponderantes ou a agregar a
essas atividades novos negdcios que possam representar desvios relevantes
em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas, especialmente os
Projetos das SPEs, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas,
exceto (a) por alteragdes de objeto social da Emissora e/ou da Fiadora e/ou
das SPEs realizadas no ambito de uma Reorganizagao Societdria Permitida;
(b) pela inclusdo de atividades de locacdo/sublocagdo do imdvel da usina
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

e/ou dos equipamentos da usina, e prestacdo de servicos de O&M
(Operation and Maintenance) e gestao; e (c) pelas alteracGes decorrentes de
exigéncia legal ou regulatéria aplicavel a Emissora, a Fiadora e/ou as SPEs;

alteragdo do estatuto social da Emissora de forma a aumentar o percentual
do dividendo minimo obrigatdrio, ou que possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

revelarem-se falsas e enganosas ou comprovarem-se incorretas, neste
ultimo caso, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaracdes ou
garantias prestadas pela Emissora e/ou pelos Garantidores nesta Escritura
de Emissdo ou nos Contratos de Garantia, na data em que foram prestadas;

ndao obtencdo, ndao renovagdao, cancelamento, revoga¢ao, cassa¢ao ou
suspensdo das autorizagOes, concessdes, alvaras e licencas, inclusive as
ambientais, necessarias para o exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou pelas SPEs para a execugdo dos Projetos das SPEs, conforme
aplicavel, nos casos em que referida n3ao obtencdo, ndo renovacao,
cancelamento, revogacdo, cassa¢do Ou suspensao possa comprometer o
cumprimento das obrigacGes pecunidrias da Emissora, da Fiadora e/ou das
SPEs no ambito desta Escritura de Emissdo e/ou dos Projetos das SPEs,
exceto (a) por aquelas autorizagcGes, concessdes, alvards e licencas que
estejam em processo tempestivo de obtengdo ou renovagao pela Emissora
e/ou pelas SPEs; ou (b) se a exigéncia de tais autoriza¢Ges, concessoes,
alvards e licencas for revertida pela autoridade competente por meio de
decisdo no ambito de processo judicial; ou (c) se de outra forma legalmente
remediada dentro de 15 (quinze) dias contados da data de tal ndo obtencao,
ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo, cassacdo ou suspensao;

proferimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral final e
irrecorrivel, de natureza condenatdria ou declaratdria, contra as SPEs, que
impeca comprovadamente a continuidade dos Projetos das SPEs pelas SPEs;

alienacdo ou transferéncia de ativos detidos pela Emissora e/ou pelas
Controladas Relevantes e/ou pelos Garantidores, de forma gratuita ou
onerosa (“Evento de Alienagdo Ativo”), excetuando-se (a) transferéncias de
ativos (a.1) entre a Emissora e a Fiadora e/ou a Estrela do Norte Holding; ou
(a.2) entre as Controladas Relevantes entre si; (b) alienacdes no curso
ordindrio dos negdcios (incluindo, mas ndo se limitando a, operagdes na
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(ix)

|II

modalidade “leasing operacional”), em valor individual ou agregado, nao
superior a RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) em cada exercicio social,
no caso dos Garantidores, ou, no caso das Controladas Relevantes, que
representem, em conjunto com quaisquer outros Eventos de Alienacao
Ativo que tenham sido realizados desde a Data de Emissdo, até 10% (dez por
cento) do patrimonio liquido das Controladas Relevantes, percentual este a
ser apurado na data de verificagdo da respectiva alienagdao, com base nas
demonstragdes financeiras anuais auditadas mais recentes das Controladas
Relevantes na respectiva data de verificacdo da alienacao, observado que a
realizacdo de um Evento de Alienacdo Ativo nos termos deste item (b)
dependerd da comprovacgao ao Agente Fiduciario de que o respectivo Evento
de Alienagdao Ativo ndo ultrapassa o limite percentual descrito neste
respectivo item; (c) descartes de equipamentos defeituosos ou obsoletos
e/ou alienacBes para substituicdlo de Equipamentos Alienados
Fiduciariamente obsoletos por equipamentos mais novos e com
caracteristicas similares, desde que tais equipamentos sejam incluidos no
escopo do Contrato de Alienacdo Fiducidaria de Equipamentos; (d)
transferéncia ndo onerosa de ativos e instalagdes relacionados a conexao
dos Projetos das SPEs para as respectivas distribuidoras de energia elétrica
locais, desde que determinada por forca da regulamentacdo aplicavel as
SPEs; (e) alienagdo ou transferéncia de ativos detidos pela Fiadora e/ou
pelas SPEs em decorréncia de uma Reorganizacdo Societaria Permitida; ou
(f) alienacdo ou transferéncia de participacdes societarias, as quais estarao
sujeitas ao disposto no item (ix) abaixo;

alienacdo ou transferéncia a terceiros, pela Emissora, pelas Controladas
Relevantes e/ou pelas SPEs e/ou pela Fiadora, de participacdo societaria por
eles detidas em sociedades investidas direta ou indiretamente (“Evento de
Alienagdo Equity”), exceto (a) pela alienacdo ou transferéncia de
participacdes societarias em qualquer de suas sociedades investidas, direta
ou indiretamente, em montante individual ou agregado, em Unica ou uma
série de transacdes, a qualqguer momento até a liquidacdo integral das
ObrigacOes Garantidas, que representem, em conjunto com quaisquer
outros Eventos de Alienagdo Equity que tenham sido realizados desde a Data
de Emissdo, até 15% (quinze por cento) do EBITDA consolidado da Emissora,
percentual este a ser apurado na data de verificagao da respectiva alienagao
ou transferéncia, com base nas demonstragdes financeiras anuais auditadas
mais recentes da Emissora na respectiva data de verificacdo da alienagao ou
transferéncia, observado que a realizacdo de um Evento de Alienacdo Equity
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()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

nos termos deste item (a) dependera da comprovacgao ao Agente Fiduciario
de que o respectivo Evento de Alienacdo Equity ndo ultrapassa o limite
percentual descrito neste respectivo item; ou (b) em decorréncia de uma
Reorganizagao Societaria Permitida. Para fins de clareza, a excegao prevista
no item (a) acima ndo contempla a alienagdo ou transferéncia de agdes de
emissdo de qualquer Controlada Relevante e/ou de qualquer das SPEs e/ou
da Fiadora, exceto em virtude de uma Reorganizagdo Societaria Permitida;

paralisacdo e/ou abandono, total ou parcial, da implantacdo ou operagdo
dos Projetos das SPEs por mais de 30 (trinta) dias consecutivos ou 60
(sessenta) dias ndo consecutivos, de modo que possa causar um Efeito
Adverso Relevante, ou desisténcia dos Projetos das SPEs;

se ocorrer alteragdo, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do
Controle da Emissora, inclusive em decorréncia de incorporacao ou
alienacdo de acdes, direta ou indiretamente, ou ainda a incorporacao, fusao
ou cisdo da Emissora, excetuando-se desde ja qualquer Reorganizacdo
Societaria Permitida;

ingresso de qualquer novo acionista no capital social de quaisquer dos
Garantidores, bem como alteragdo, transferéncia ou a cessdo, direta ou
indireta, do Controle, inclusive em decorréncia de incorporacao ou alienagao
de acles, direta ou indiretamente, de quaisquer dos Garantidores, ou ainda
a incorporacao, fusdo ou cisdo de quaisquer dos Garantidores, exceto se em
decorréncia de qualquer Reorganizacdo Societdria Permitida;

realizacdo de qualquer tipo de reorganizacgdo societdria no nivel societario
de quaisquer dos Garantidores, exceto se em decorréncia da Reorganizacao
Societaria Permitida;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por quaisquer dos Garantidores, de
guaisquer obrigacbes pecunidrias a que estejam sujeitos (incluindo
derivativos), como e quando tais obrigacbes tornaram-se exigiveis,
observados os periodos de cura, e quando n3ao houver prazo de cura
especifico, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, obriga¢cdes estas em valor
individual ou agregado superior a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) para a Emissora; RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para a
Fiadora; ou RS 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) para a
Estrela do Norte Holding ou cada uma das SPEs, reajustados anualmente, a
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

partir da Primeira Data de Integralizagdo, pela variagao do IPCA, ou outro
indice que venha a substitui-lo, ou o seu equivalente em outras moedas;

arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, dos Ativos
Operacionais em valor igual ou superior, em montante individual ou
agregado, a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), exceto se for realizado
o Refor¢o de Garantia (conforme definido nos Contratos de Garantia) nos
termos previstos nos respectivos Contratos de Garantia ou se tal medida for
legalmente suspensa no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados de sua
determinacdo;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou quaisquer dos Garantidores, no
mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a
RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a Emissora; RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para a Fiadora; RS 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) para a Estrela do Norte Holding; ou RS 2.500.000,00 (dois
milhdes e quinhentos mil reais) para cada uma das SPEs, em todos os casos,
reajustados anualmente, a partir da Primeira Data de Integralizacdo, pela
variagdo do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou o seu
equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 20 (vinte) dias seja
validamente comprovado, ao Agente Fiducidrio, que (a) o(s) protesto(s)
foi/foram efetivado(s) por erro ou ma fé de terceiros, (b) foi/foram
cancelado(s), sustado(s) ou suspenso(s) o(s) protesto(s); ou (c) foram
prestadas e aceitas garantias suficientes em juizo;

realizacdo de novos investimentos, aquisicdo de ativos ou assuncdo de novos
compromissos de investimento pelas SPEs, exceto pelos investimentos
necessarios para a implantacdao dos Projetos das SPEs ou aquisi¢cdes
autorizadas nos termos da presente Escritura de Emissao;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca arbitral final ou judicial
transitada em julgado contra a Emissora e/ou quaisquer dos Garantidores,
gue ndo tenha sua exigibilidade suspensa e que individualmente ou de
forma agregada ultrapasse o valor de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais) para a Emissora; RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para a
Fiadora; ou RS 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) para a
Estrela do Norte Holding ou cada uma das SPEs, em todos os casos,
reajustados anualmente, a partir da Primeira Data de Integralizacdo, pela
variacdo do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou o seu
equivalente em outras moedas;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(a) decisdo da ANEEL e/ou da distribuidora de energia elétrica local que
resulte na perda dos direitos de conexdao dos Projetos das SPEs ou de sua
participacdo para o Sistema de Compensacdo de Energia Elétrica (SCEE);
e/ou (b) extingdo do vinculo das SPEs com quaisquer consorcios, associacdes
ou outros tipos de entidade admitidos pela legislacdao e regulamentagao
aplicaveis para os Projetos das SPEs, vigentes na data de celebragdo desta
Escritura de Emissdao (“Veiculos”), ou com o respectivo gestor comercial,
exceto se o respectivo vinculo for substituido por vinculo com outro Veiculo
ou gestor comercial, conforme o caso, em até 30 (trinta) dias contados do
respectivo evento;

existéncia de decisdao em qualquer grau de jurisdicdao de efeito imediato em
razdo da pratica de atos, pela Emissora, pela Fiadora ou pelas SPEs, que
importem em discriminacdo de raca ou género, incentivo a prostituicdo,
trabalho infantil, trabalho escravo, e/ou viola¢do dos direitos dos silvicolas;

existéncia de sentenca judicial condenatdria, em segunda instancia, em
razdo da pratica de atos, pela Emissora, pela Fiadora ou pelas SPEs, que
importem em crime contra o meio ambiente, no ambito dos Projetos das
SPEs;

caso o indice de alavancagem financeira da Emissora ultrapasse (a) 5,25
(cinco inteiros e vinte e cinco centésimos), durante os trimestres findos nos
meses de margo, junho, setembro e dezembro de 2025; ou (b) 4,75 (quatro
inteiros e setenta e cinco centésimos), a partir do més de marco de 2026 e
até a Data de Vencimento (“indice Financeiro”). O indice Financeiro sera
acompanhado pelo Agente Fiducidrio tendo por base as demonstracdes
financeiras consolidadas auditadas anuais da Emissora ou as informacoes
financeiras trimestrais revisadas da Emissora relativas ao respectivo
trimestre, acompanhadas de revisdao dos auditores independentes, sempre
considerando os 12 (doze) meses anteriores;

Para fins desta Escritura de Emissao:
“indice Financeiro” significa o indice obtido pela divisdo entre a Divida

Liquida e o EBITDA (conforme definidos abaixo) apurado com base nas
demonstracdes financeiras auditadas e consolidadas da Emissora,
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(xxiii)

preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil;

“Divida Liquida” significa a soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitacdo, as Debéntures, o saldo liquido das operagdes ativas e passivas
com derivativos, bem como avais, fiangas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas consolidadas nas demonstra¢cdes financeiras
auditadas da Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo
prazo da Emissora menos as disponibilidades (as quais incluem contas
reserva e qualquer depdsito, fiangca ou garantia prestada em favor dos
credores), excetuados: (i) os contratos de arrendamento; (ii) as fiancas
bancdrias; e (iii) a variacdo da marcacdo a mercado (MtM) que ndo tenham
efeito caixa. Para fins do calculo da Divida Liquida e do indice Financeiro
serdo consideradas as informagdes financeiras disponibilizadas nas
demonstracdes financeiras auditadas da Emissora; e

“EBITDA” significa o somatdrio dos resultados antes do resultado financeiro
e dos tributos da Emissora, acrescido da depreciacdo e amortizagdo dos
ultimos doze meses, excetuados os contratos de arrendamento;

sem prejuizo da implementacdo da Condicdo Suspensiva da Fiancga, se a
Fianca for declarada nula ou for anulada por meio de decisdo judicial, ou se
tornar ineficaz, inexequivel ou invalida, exceto se for substituida, em até 15
(quinze) Dias Uteis, (1) por fianca bancaria com as seguintes caracteristicas:
(a) cobertura para 100% (cem por cento) do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo e de eventuais Encargos Moratorios
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo; (b) vencimento em, no minimo, 15
(quinze) Dias Uteis apds a Data de Vencimento; (c) ndo possuir qualquer
restricdo, limitacdo ou condicdo ao seu exercicio a partir da data de sua
emissdo, exceto por eventuais condi¢Ges da Escritura de Emissao aplicaveis
nesta data a Fiadora nos termos da Fianca e, no que for aplicavel, a natureza
da fianca bancaria; e (d) seja emitida por instituicdo financeira com rating
minimo em escala local equivalente a AAA; ou (2) por fianca prestada pela
Vibra em termos e condi¢cdes mutatis mutandis em relacdo a Fianca ora
prestada pela Fiadora;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(a) se ndo se tornarem eficazes a Fianca e/ou as Garantias Reais, no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da liquidagdo financeira das
Debéntures, indicado para implementacdo da Condicdo Suspensiva da
Fianca e/ou da Condicdo Suspensiva das Garantias Reais, conforme o caso,
nos termos das Clausulas 5.20.18.1 e 5.24.2 acima, respectivamente; e/ou
(b) se ndo for celebrado o aditamento a esta Escritura de Emissdo para
formalizar a convolagdo da espécie das Debéntures em “com garantia real”
no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data da liquidacdo

financeira das Debéntures, conforme previsto na Cldusula 5.24.4 acima;

sem prejuizo da implementagao da Condigao Suspensiva das Garantias
Reais, se quaisquer das Garantias Reais forem declaradas nulas ou sejam
anuladas por meio de decisao judicial, ou tornem-se ineficazes, inexequiveis,
invalidas ou insuficientes, exceto se forem objeto de Refor¢co de Garantia
(conforme definido nos Contratos de Garantia) nos termos previstos nos
respectivos Contratos de Garantia;

sem prejuizo da implementagao da Condigao Suspensiva das Garantias
Reais, constituicdo, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, a qualquer
tempo, de hipoteca, penhor, alienagao fiducidria, cessao fiducidria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opg¢ao de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou 6nus, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressées acima (“Onus”) sobre qualquer dos bens objeto das
Garantias, exceto se houver anuéncia prévia de Debenturistas;

caducidade, encampacdo, sequestro, expropriacdo, nacionalizacdo,
desapropriacdo ou qualquer outra medida adotada por autoridade
governamental de modo a adquirir, compulsoriamente, a totalidade dos
ativos dos Projetos das SPEs ou parte substancial dos ativos dos Projetos das
SPEs, ou seja, mais do que 10% (dez por cento) do EBITDA consolidado das
SPEs e tal medida ndo seja legalmente suspensa no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis;

guestionamento judicial, por quaisquer terceiros, de quaisquer das
disposicdes relevantes desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de
Garantia, e tal questionamento judicial possa afetar a capacidade da
Emissora e/ou dos Garantidores, conforme aplicavel, em cumprir suas
obrigacOes previstas nos instrumentos acima mencionados, exceto se (a) os
efeitos decorrentes do questionamento, ainda que liminares, forem
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(xxx)

7.3.

suspensos no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data em
gue a Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial;
e/ou (b) em relacdo aos Contratos de Garantia, a Emissora e/ou os
Garantidores apresentarem outra garantia aceita previamente pelos
Debenturistas, reunidos em AGD, a seu exclusivo critério, no prazo de 15
(quinze) dias a contar da ocorréncia do evento;

decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira
contratada com institui¢des financeiras ou emitidas no mercado de capitais
nacional ou internacional do(s) qual(is) as Controladas Relevantes da
Emissora sejam partes como mutuarios/devedores ou garantidores (cross-
acceleration), que individualmente ou de forma agregada ultrapasse o valor
de RS$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), em todos os casos, reajustado
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao do IPCA, ou outro
indice que venha a substitui-lo, ou o seu equivalente em outras moedas; ou

utilizacdo do mesmo lastro verde em outra operacdo que tenha sido
caracterizada como “ESG” ou que possua qualquer outro rétulo sustentavel,
sem prejuizo da realizacao de outras operagdes que sejam caracterizadas
como “ESG” ou que possuam qualquer outro rétulo sustentdvel para fins de
reembolso de despesas incorridas e ainda ndo reembolsadas no ambito dos
Projetos da Emissdo, observadas as disposi¢cdes legais, regulamentares e
autorregulatoérias aplicaveis, e/ou financiamento do volume remanescente
adicional necessario a implementac¢ao do Projeto Solatio Varzea.

A Emissora e/ou a Fiadora obrigam-se a, em até 3 (trés) Dias Uteis contados

da data em que tomarem conhecimento de quaisquer dos eventos descritos nos itens

acima, comunicar o Agente Fiduciario para que este tome as providéncias devidas. O

descumprimento desse dever pela Emissora e/ou pela Fiadora ndo impedird o Agente

Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e

pretensdes previstos nesta Escritura de Emissao, inclusive o de declarar o vencimento

antecipado das Debéntures.

7.4.

A AGD mencionada na Cldusula 7.2.1 acima se instalard, em primeira

convocacdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 50%

(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdo e, em segunda

convocacgao, com qualquer quérum.
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7.5. Uma vez instalada a AGD prevista na Cladusula 7.2.1 acima, sera necessario o
quérum de Debenturistas que representem (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacdo; ou (ii) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos Debenturistas presentes, desde que estejam presentes 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocag¢do, para aprovar a
declaragdao do vencimento antecipado das Debéntures.

7.6. Caso a AGD mencionada na Cldusula 7.2.1 acima ndo seja instalada por falta
de qudérum, em primeira e segunda convocacdes, e/ou caso n3o seja obtido quérum de
deliberacdo, em primeira e segunda convocacbes, o Agente Fiducidrio ndo deverd
considerar o vencimento antecipado das Debéntures.

7.7. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio
deverd, imediatamente, enviar notificacdo, por meio de e-mail, (a) a Emissora, com
cOpia para B3 e para a Fiadora, e (b) ao Agente de Liquidacao.

7.8. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se aos pagamentos previstos nas Cladusulas 7.1.1 e 7.2.1 acima, além dos
demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias
Uteis da consideracdo do vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario. Caso a
Emissora ou a Fiadora ndo consigam honrar com as obrigacdes previstas nesta Clausula,
os Debenturistas poderdo executar as Garantias Reais, nos termos dos Contratos de
Garantia, observada a Condi¢do Suspensiva.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

8.1. Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo e
nos demais documentos da Oferta, a Emissora assume as obrigacbes a seguir
mencionadas:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) em até 90 (noventa) dias contados da data do encerramento de
cada exercicio social, ou em 5 (cinco) dias apds a efetiva divulgagao,
0 que ocorrer primeiro, (i) copia de suas demonstracdes financeiras
anuais consolidadas auditadas, relativas ao exercicio social entdo
encerrado preparadas de acordo com os principios contabeis
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(b)

(c)

geralmente aceitos na Republica Federativa do Brasil,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos
auditores independentes; (ii) quando aplicavel, memdria de
calculo, elaborada pela Emissora, com todas as rubricas necessarias
que demonstrem o cumprimento do indice Financeiro, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Emissora efou aos auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagcam necessarios; e (iii) declaracdo assinada por
representantes legais da Emissora na forma do seu estatuto social
atestando (a) que permanecem vdlidas as disposi¢cdes contidas na
Escritura de Emissdo; (b) a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Vencimento Antecipado; e (c) a inexisténcia de descumprimento
de obrigacOes, principais e acessérias, da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio, nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia;

em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre
social encerrado em 31 de mar¢o, 30 de junho e 30 de setembro,
ou em até 5 (cinco) dias apds sua efetiva divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (i) copia de suas informagdes financeiras trimestrais
revisadas relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas de notas
explicativas e de relatdrio de revisdo dos auditores independentes,
preparadas de acordo com os principios contabeis determinados
pela legislacdo e regulamentacdo em vigor; e (ii) memdria de
calculo, elaborada pela Emissora, com todas as rubricas necessarias
que demonstrem o cumprimento do indice Financeiro, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Emissora e/ou aos auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagcam necessarios;

cOpia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme
definidos na Resolucdo CVM 44, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do Conselho de Administracdo da Emissora, caso
aplicavel, que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados, conforme aplicavel;
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(ii)

(iii)

(d) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitacdo, qualquer
informacdo relevante para a presente Emissdo que Ihe venha a ser
solicitada, por escrito, pelo Agente Fiducidrio;

(e) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia,
comunicag¢ado sobre qualquer Efeito Adverso Relevante;

(f) o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Resolucdo
CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os
quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacao
do mencionado relatério. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, Controladores,
Controladas, sociedades sob controle comum, Coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social;

(8) 1 (uma) via original, com a lista de presenca, e uma cdpia eletronica
(PDF) com a devida chancela digital da JUCESP ou das vias originais,
conforme o caso, dos atos e reunides dos Debenturistas que
integrem a Emissao; e

(h) 1 (uma) cépia do Parecer, do Reporte Anual de Titulo Verde e do
Reporte Extraordinario de Titulo Verde (caso aplicdvel), nos termos
das Clausulas 4.9.4 e 4.9.5 acima, conforme o caso, até as datas
previstas nesta Escritura de Emissao;

utilizar os recursos oriundos da integralizacdo das Debéntures
exclusivamente conforme a destinacdo prevista nesta Escritura de Emissao
e em linha com o Framework, conforme previsto nas Cldusulas 4.8 e 4.9
acima;

nao utilizar o mesmo lastro verde das Debéntures como lastro em outras
operagOes ESG ou com qualquer outro rétulo sustentavel da Emissora e de
seu grupo econdmico, sem prejuizo da realizagdo de outras operacées que
sejam caracterizadas como “ESG” ou que possuam qualquer outro rotulo
sustentavel para fins de reembolso de despesas incorridas e ainda nao
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

reembolsadas no ambito dos Projetos da Emissao, observadas as disposi¢cdes
legais, regulamentares e autorregulatérias aplicdveis, e/ou financiamento
do volume remanescente adicional necessario a implementacdo do Projeto
Solatio Varzea;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, por
guaisquer das seguintes empresas de auditoria independente registradas na
CVM: KPMG Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes e Ernst
& Young Terco;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos desta
Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissdo, mas ndo o faca;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora a manutencdo das suas condicdes
atuais de operacgao e funcionamento;

efetuar o pagamento dos servicos relacionados ao depésito das Debéntures
na B3;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢cdes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de sua responsabilidade,
inclusive em relacdo a eventuais taxas que venham eventualmente a ser
exigidas, conforme o caso, pela B3, pela CVM e/ou pela ANBIMA em razdo
da Emissdo e da Oferta;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro
desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia e seus eventuais
aditamentos, na JUCESP e nos competentes Cartdrios de RTD, conforme
aplicavel, bem como dos atos societarios da Emissora na JUCESP; (c) de
publicacdo ou disponibilizagdo, conforme o caso, dos atos societarios da
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(xi)

Emissora necessarios a realizagdo da Emissao e a Oferta; e (d) de contratagao

do Agente Fiducidrio, da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Escriturador e

do Agente de Liquidacao;

cumprir as obrigagOes estabelecidas no artigo 89 da Resolugdao CVM 160,

quais sejam:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstra¢des consolidadas, em conformidade
com a Lei 6.404 e com a regulamentagdo da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, as
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados;

divulgar as  demonstracbes financeiras  subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

observar as disposicoes da regulamentacao especifica da CVM no
tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociacao;

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na
regulamentacdo especifica da CVM;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatério anual e demais comunicacbes enviadas pelo Agente
Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado ainda o
disposto no item (d) acima; e

manter os documentos mencionados nos itens (c), (d) e (f) acima

em sua pagina na rede mundial de computadores por um prazo de
3 (trés) anos e em sistema disponibilizado pela B3;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo, a B3, o Agente Fiduciario
e a Agéncia de Classificagdo de Risco;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros
os direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na
presente Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim;

manter, conforme aplicavel, as Contas Vinculadas abertas e em operagao
conforme as regras aplicaveis a serem previstas no Contrato de Cessao
Fiduciaria;

apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela B3, ANBIMA
e/ou pela CVM no prazo estabelecido por essas entidades;

comparecer nas AGDs convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora serd facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
hipdtese em que serd obrigatoria;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacao relativa a Oferta;

manter as Debéntures (a) registradas para negociacdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os
custos do referido registro, bem como (b) caracterizadas como “Debéntures
Verdes” e disponibilizar, anualmente, em sua pagina na rede mundial de
computadores, o Reporte Anual de Titulo Verde e o Reporte Extraordinario
de Titulo Verde (caso aplicavel) e manté-los disponiveis aos investidores, em
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

sua pagina na rede mundial de computadores, até a Data de Vencimento das
Debéntures, arcando com os respectivos custos;

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdao da mesma espécie
das Debéntures, nelas referenciados, conversiveis ou permutaveis até a
divulgacdao do Anuncio de Encerramento, salvo nas hipdteses previstas no
pardgrafo 22 do artigo 54 da Resolugdo CVM 160, observado que referida
vedacdo aplica-se também aos administradores da Emissora, bem como aos
empregados, contratados e colaboradores que estejam trabalhando ou
assessorando de qualquer forma, em relacdo a realizacdo da Oferta;

observado o disposto nos artigos 11 e 12 da Resolugdao CVM 160, abster-se,
até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, de (a) dar publicidade a
Oferta, inclusive por meio de manifestacdes a seu respeito, exceto aquilo
que for estritamente necessdrio a consecucdo da Oferta, advertindo os
destinatarios sobre o carater reservado da informacdo transmitida; e
(b) utilizar as informacdes referentes a Oferta, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparagao da Oferta;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual e Municipal, exceto (a) por aqueles questionados de boa-
fé na esfera judicial e/ou administrativa; ou (b) por aqueles que ndo causem
um Efeito Adverso Relevante;

proceder com os devidos registros da presente Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia na JUCESP e nos respectivos Cartérios de RTD,
conforme aplicével, nos termos da Cldusula 32 desta Escritura de Emissdo;

naquilo que for aplicavel, obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos
em que apropriado, renovar de modo tempestivo) todas as autorizacdes,
aprovacdoes, licengas, permissdes e alvards, e suas renovagdes necessarias a
implantacdo, desenvolvimento e operacdao dos Projetos das SPEs e ao
desempenho das suas atividades, exceto por aquelas que estejam em
processo tempestivo de obtencdo ou renovacgdo e, nesses casos, desde que
ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

fazer com que as SPEs obtenham todos os documentos (laudos, estudos,
relatdrios, licengas) previstos na Legislagdo Socioambiental relativos a saude
e seguranca ocupacional relacionados aos Projetos das SPEs, atestando o
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(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

seu cumprimento e mantendo as licengas e outorgas em pleno vigor e
eficacia, bem como informar ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis
sobre a incidéncia de manifestacdo desfavoravel de qualquer autoridade
gue seja apta a causar um Efeito Adverso Relevante;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativo,
salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora seja parte em processo
relacionado a tais leis, regras ou regulamentos nas esferas administrativa ou
judicial, por meio de procedimentos apropriados, desde que referido
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante e, nestes casos,
desde que a Emissora possa dar continuidade a sua regular atividade;

cumprir, e fazer com que as suas Controladas Relevantes cumpram, a
Legislagdo Socioambiental, bem como cumprir todas as ordens legais
emanadas com base no ordenamento juridico por autoridades
competentes, tais como ANEEL, MME, CCEE e ONS, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa e cujos efeitos
estejam suspensos, e desde que o descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante, observado que referida excecdo ndo se aplica a casos de
utilizacdo de mdo de obra infantil, proveito criminoso da prostituicdo,
trabalho andlogo ao escravo, e violacdo dos direitos dos silvicolas e crime
ambiental, monitorando suas atividades, adotando, sempre que exigido pela
regulamentacdo aplicavel, as medidas e a¢des preventivas ou reparatodrias
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos comprovados;

envidar os melhores esfor¢cos para que seus clientes e prestadores de
servicos, bem como terceiros que atuam no ambito dos Projetos das SPEs,
cumpram a Legislacdo Socioambiental;

comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da data em
gue a Emissora tomar conhecimento, o descumprimento de qualquer
obrigacao prevista nesta Escritura de Emissao;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, suas Controladas, seus
diretores, membros do conselho de administracdo e funciondrios, estes
ultimos, sempre agindo em nome e beneficio das respectivas sociedades, as
Leis Anticorrupcdo, devendo (i) adotar politicas e procedimentos internos
gue assegurem integral cumprimento da Lei 12.846, nos termos do Decreto
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(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

11.129; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais e/ou os demais prestadores de servicos; (iii) abster-se de
praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administracdo publica
nacional, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario que podera tomar
todas as providéncias que entender necessarias; e (v) realizar eventuais
pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente por meio do Agente
de Liquidacdo ou por transferéncia eletrénica, conforme o caso;

manter os Projetos da Emissdo enquadrados nos termos da Lei 12.431
durante a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até
5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de qualquer intimacdo acerca da
instauracdo de qualquer processo administrativo ou judicial, que possa
resultar no desenquadramento dos Projetos da Emissdo como prioritarios,
nos termos da Lei 12.431;

obter e tornar publica classificacdo de risco (rating) para a Emissao, atribuida
pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s (“Agéncia de Classificagao
de Risco”), em até 10 (dez) meses contados da Data de Emissdo;

manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco,
devendo, ainda, (i) atualizar anualmente, a partir do primeiro relatério e até
a Data de Vencimento, o relatério da classificacdo de risco da Emissao
elaborado; (ii) divulgar amplamente ao mercado os relatérios com as
sumulas das classificagBes de risco; (iii) entregar ao Agente Fiduciario os
relatdrios de classificacao de risco preparados pela Agéncia de Classificacao
de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora; e (iv) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao
Agente Fiducidrio qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de
revisdo da classificacdo de risco; observado que, caso a Agéncia de
Classificacdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qgualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco
das Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, (1) contratar
outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia
de classificacdo de risco seja a Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou a Moody'’s;
ou (2) notificar o Agente Fiducidrio e convocar AGD para que estes definam
a agéncia de classificagdo de risco substituta; e
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(xxxiv)

8.1.1.

fazer com que seja aprovado, nas assembleias gerais ordindrias dos
Garantidores que deliberarem sobre os resultados anuais dos Garantidores,
a distribuicdo de 100% (cem por cento) do lucro liquido dos Garantidores
apurado em cada exercicio social ou do lucro acumulado na forma de
dividendos, juros sobre capital proprio ou outra forma equivalente de
distribuicdo de recursos, exceto em relagdo a devida contabilizagdo e
alocacdo de lucros para as reservas de lucros aplicaveis, nos termos
permitidos pelos artigos 193 a 199 da Lei 6.404, ou caso exigido por
reguladores e autoridades competentes. A Emissora devera assegurar que
os dividendos sejam pagos exclusivamente nas contas a serem estabelecidas
no Contrato de Cessdo Fiduciaria, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria; e

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogdvel e irretratavel, a

cuidar para que as operacdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre

amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das

normas aplicdveis a matéria, isentando o Agente Fiducidario de toda e qualquer

responsabilidade por reclamacgdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou

emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que

comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacdo do Agente Fiducidrio.

8.2.

Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos

demais documentos da Oferta, a Fiadora assume as obrigacdes a seguir mencionadas:

(i)

(ii)

(iii)

fornecer ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias contados do
encerramento do seu exercicio social ou em 5 (cinco) dias apds sua efetiva
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cépia de suas demonstracdes financeiras
auditadas;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes

necessarios para assegurar a Fiadora a manutencdo das suas condi¢Oes
atuais de operacdo e funcionamento;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

manter, conforme aplicdvel, as Contas Vinculadas abertas e em operagao
conforme as regras aplicidveis a serem previstas no Contrato de Cessao
Fiduciaria;

manter os Ativos Operacionais dos Projetos das SPEs adequadamente
segurados, conforme praticas correntes, e nos termos exigidos no Contrato
de Alienagao Fiducidria de Equipamentos;

comunicar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obriga¢des, no todo ou
em parte, assumidas perante os titulares das Debéntures;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros
os direitos e obrigacbes que respectivamente adquiriu e assumiu na
presente Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim, exceto se
permitido nesta Escritura de Emissao;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual e Municipal, exceto (a) por aqueles questionados de boa-
fé na esfera judicial e/ou administrativa; ou (b) por aqueles que ndo causem
um Efeito Adverso Relevante;

naquilo que for aplicavel, obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos
em que apropriado, renovar de modo tempestivo) todas as autorizacoes,
aprovacdoes, licencgas, permissdes e alvards, e suas renovacoes necessarias a
implantacdo, desenvolvimento e operacdao dos Projetos das SPEs e ao
desempenho das suas atividades, exceto por aquelas que estejam em
processo tempestivo de obtencdo ou renovacdo e, nestes casos, desde que
nao cause um Efeito Adverso Relevante;

fazer com que as SPEs obtenham todos os documentos (laudos, estudos,
relatdrios, licencas) previstos na Legislacdao Socioambiental relativos a saude
e seguranca ocupacional relacionados aos Projetos das SPEs, atestando o
seu cumprimento e mantendo as licencas e outorgas em pleno vigor e
eficacia, bem como informar ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis
sobre a incidéncia de manifestacdo desfavoravel de qualquer autoridade
gue seja apta a causar um Efeito Adverso Relevante;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativo,
salvo nos casos em que, de boa-fé, a Fiadora seja parte em processo
relacionado a tais leis, regras ou regulamentos nas esferas administrativa ou
judicial, por meio de procedimentos apropriados, desde que referido
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante e, nestes casos,
desde que a Fiadora possa dar continuidade a sua regular atividade;

cumprir a Legislacdo Socioambiental, bem como cumprir todas as ordens
legais emanadas com base no ordenamento juridico por autoridades
competentes, tais como ANEEL, MME, CCEE e ONS, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa e cujos efeitos
estejam suspensos, e desde que o descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante, observado que referida excecdo ndo se aplica a casos de
utilizacdo de mado de obra infantil, proveito criminoso da prostituicdo,
trabalho andlogo ao escravo, e violacdo dos direitos dos silvicolas e crime
ambiental, monitorando suas atividades, adotando, sempre que exigido pela
regulamentacdo aplicavel, as medidas e a¢des preventivas ou reparatodrias
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos comprovados;

envidar os melhores esfor¢os para que seus prestadores de servicos, bem
como terceiros que atuam no ambito dos Projetos das SPEs, cumpram a
Legislacao Socioambiental;

comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da data em
gue tomar conhecimento, o descumprimento de qualquer obrigacao
prevista nesta Escritura de Emissdo;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, suas Controladas, seus
diretores, membros do conselho de administracdo e funcionarios, estes
ultimos, sempre agindo em nome e beneficio das respectivas sociedades, as
Leis Anticorrupcdo, devendo (i) adotar politicas e procedimentos internos
gue assegurem integral cumprimento da Lei 12.846, nos termos do Decreto
11.129; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais e/ou os demais prestadores de servicos; (iii) abster-se de
praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administracdo publica
nacional, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,

67



DocusSign Envelope ID: 79130ACE-77F4-4C7C-B5DD-3341AAA7COBA

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario que podera tomar
todas as providéncias que entender necessarias; e (v) realizar eventuais
pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente por meio do Agente
de Liquidacdo ou por transferéncia eletrénica, conforme o caso;

(xvi) conforme aplicavel, aprovar, nas assembleias gerais ordinarias das SPEs e da
Estrela do Norte Holding que deliberarem sobre os resultados anuais das
SPEs e da Estrela do Norte Holding, a distribuicdo de 100% (cem por cento)
do lucro liquido das SPEs e da Estrela do Norte Holding apurado em cada
exercicio social ou do lucro acumulado na forma de dividendos, juros sobre
capital préprio ou outra forma equivalente de distribuicdo de recursos,
exceto em relagdo a devida contabilizacdo e alocacdo de lucros para as
reservas de lucros aplicdveis, nos termos permitidos pelos artigos 193 a 199
da Lei 6.404, ou caso exigido por reguladores e autoridades competentes. A
Fiadora deverd assegurar que os dividendos sejam pagos exclusivamente na
conta a ser estabelecida no Contrato de Cessao Fiduciaria, nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacgao

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., gualificada no preambulo
desta Escritura de Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacgao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar a
comunhado dos Debenturistas.

9.2. Declaragdes

9.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emissdo, declara, sob as penas da lei, que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os

deveres e atribuicOes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;
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(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e os Contratos de
Garantia, bem como todas as suas Clausulas e condicdes;

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicdvel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros,
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios,
regulatdrios e de terceiros necessdrios para tanto;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo
66, da Lei 6.404, para exercer a funcao que Ihe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas na Resolugao CVM 17;

o representante legal do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura de
Emissdo tem, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigacOes aqui previstas e,
sendo mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados, estando o
respectivo mandato em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigacGes aqui previstas constituem
obrigacOes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicoes;

a celebracdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas (a) ndo infringem o contrato
social do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (d)ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio e/ou
qualquer de seus ativos;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

9.3.

9.3.1.

verificou a veracidade das informag¢des relativas as Garantias e a
consisténcia das demais informacdes contidas nesta Escritura de Emissao e
nos Contratos de Garantia, com base nas informac¢des prestadas pela
Emissora e pelos Garantidores;

esta ciente das disposi¢cdes da Circular do Banco Central do Brasil n2 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora e/ou com os Garantidores que o
impeca de exercer suas fungdes;

assegurard tratamento equitativo a todos os Debenturistas; e

na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora e para os fins do disposto no artigo 62, §29, da
Resolucdo CVM 17, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de
agente fiduciario nas seguintes emissdes de valores mobiliarios da Emissora,
sociedade Coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora:

Emissao

22 emissdo de debéntures da Comerc Participagdes S.A.

Valor Total da Emissao

R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais)

Quantidade 800.000 (oitocentas mil)
Espécie Com garantia real

. Fianca, Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, Alienagdo Fiduciaria de
Garantias

AcOes, Alienagdo Fiduciaria de Maquinas

Data de Vencimento

15/06/2024

Remuneragao

CDI + 2,00% ao ano

Enquadramento

Adimpléncia Financeira

Substituicdo

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebracao

desta Escritura de Emissdo e/ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,

devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral quitacdo de todas as

obrigacOes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até sua efetiva substituicdo,

conforme aplicavel.

9.3.2.

Em caso de impedimentos, renuncia, intervengao, liquidagdo extrajudicial

ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em AGD
especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocacao de AGD, solicitando sua substituicdo;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fun¢des, devera permanecer no
exercicio de suas fungbes até que uma instituicdo substituta seja indicada
pela Emissora e aprovada pela AGD e efetivamente assuma as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiducidrio, que
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM; na hipétese da convoca¢ao nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
caberd a Emissora realizad-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio;

a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura
de Emissdo, nos termos do artigo 92 da Resolu¢do CVM 17;

juntamente com a comunica¢do a respeito da substituicdo, devera ser
encaminhada, a CVM, declaracdo assinada por diretor estatutario do novo
agente fiduciario sobre a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses
gue impeca o exercicio da fungdo;

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdao dos

Servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneracao percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da
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(ix)

9.4.

9.4.1.

remunera¢do do agente fiducidrio proposto pela AGD a que se refere o
inciso IV acima; ou (b) a AGD a que se refere o inciso IV acima ndo delibere
sobre a matéria; e

aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados pela CVM.

Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta

Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados de Agente
Fiduciario, nos termos da legislacdo vigente e exercer suas atividades com
boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracdo de seus préprios bens;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata
convocacgao da AGD para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relativas as Garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados na JUCESP e nos Cartdrios de RTD de que
trata a Clausula 3.1.3.2 desta Escritura de Emissdao, bem como para que as
Garantias Reais sejam devidamente constituidas, adotando, no caso da
omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias pela Emissora, alertando os Debenturistas no relatdrio anual de
que trata o inciso (xvi) abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informac¢Ges constantes das propostas de
modificagGes nas condi¢Ges das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, observando a
manutencado de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura
de Emissao;

examinar proposta de substituicdo das Garantias, manifestando sua opinido
a respeito do assunto, de forma justificada;

intimar a Emissora e os Garantidores a reforcarem as Garantias na hipotese
de sua deterioracdao ou depreciacao e examinar a proposta de substituicao
das Garantias;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcoes,
certiddes atualizadas da Emissora e/ou dos Garantidores, dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica da localidade onde se situe o bem dado
em garantia, cartorios de protesto, varas da Justica do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza o domicilio ou a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou dos Garantidores, conforme o
caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora e/ou
nos Garantidores;

convocar, quando necessario, AGD nos termos desta Escritura de Emissao;

comparecer as AGDs a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 12, alinea (b), da Lei 6.404 e do artigo 15 da
Resolucdo CVM 17, que devera conter, ao menos, as informacdes abaixo,
devendo, para tanto, a Emissora e a Fiadora enviar todas as informacgoes
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financeiras, atos societarios e organograma do grupo societario da Emissora

(que devera conter os Controladores, as Controladas, as Coligadas, e os

integrantes de bloco de controle) e atos societarios necessarios a realizacdo

do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais

deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias

antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do relatério:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

cumprimento pela Emissora e pela Fiadora de suas obrigacdes de
prestacao de informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou
omissoes de que tenha conhecimento;

alteragGes estatutdrias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdémicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora, relacionados as cldusulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que n3dao devem ser descumpridas pela
Emissora;

guantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacao, repactuacdo e pagamento da Remuneragao no
periodo;

constituicdo e aplicacées em fundo de amortizagdo ou outros tipos de
fundos, guando houver;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, contendo
expressamente o percentual de recursos ja utilizados nos termos deste
instrumento, conforme informacgGes prestadas pela Emissora e em
linha com o Framework;

relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao;

cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou
pela Fiadora, nos termos desta Escritura de Emissao;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(j): ' manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

(k) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Emissora e/ou por sociedade
Coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstas no artigo 19, inciso XI, alineas (a) a (f), do Artigo 15 da
Resolucdo CVM 17; e

(I)  declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
que impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a funcao;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xvi) no prazo maximo de
4 (quatro) meses contados do encerramento de cada exercicio social da
Emissora, ao menos na pagina da rede mundial de computadores do Agente
Fiduciario, bem como envia-lo para a Emissora, para divulgacdao na forma
prevista na regulamentacao especifica;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de
Liquidacdo e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3 a atenderem
guaisquer solicitacOes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
a divulgacdo, a qualguer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao
fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo as obrigacdes relativas as Garantias e a clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que
ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

9.4.2

para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

divulgar as informacgdes referidas na alinea (k) do inciso (xvi) acima em sua
pagina na Internet tao logo delas tenha conhecimento;

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o
saldo devedor unitdrio das Debéntures, calculado pela Emissora;

disponibilizar em sua pdgina na rede mundial de computadores e
compartilhar com os Debenturistas, sempre que solicitado, o Parecer, o
Reporte Anual de Titulo Verde e/ou o Reporte Extraordinario de Titulo Verde
(se aplicavel);

sempre que julgar necessdrio, solicitar a Emissora, de forma razoavel e
devidamente justificada, eventuais esclarecimentos e/ou documentos
adicionais que se fagam necessarios caso haja qualquer duvida a respeito da
caracterizacdo das Debéntures como verdes e/ou caso solicitado por
gualquer dos investidores; e

compartilhar com os Debenturistas em seu relatério anual e sempre que
solicitado por quaisquer dos Debenturistas, cada um dos Reportes de Titulo
Verde contendo, expressamente, o percentual de recursos ja utilizados nos
termos deste instrumento.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdao, o Agente

Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de

Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma

do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, incluindo:

(i)

(ii)

considerar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e
cobrar seu principal e acessorios;

observadas as disposicOes desta Escritura de Emissdo, executar as Garantias,

aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, aos
Debenturistas;
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(iii) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos;

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial,
recuperacao extrajudicial da Emissora, salvo deliberagdo em contrario da
AGD; e

(v) apos satisfeita a Condigao Suspensiva das Garantias Reais, executar as
Garantias Reais, receber o produto da cobranca e aplicd-lo no pagamento,
integral ou proporcional dos Debenturistas.

9.4.3. O Agente Fiducidrio se balizard nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

9.4.4, Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteracdo. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracao de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislagao aplicavel.

9.4.5. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo vdlidos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

9.4.6. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolu¢cdao CVM 17,
dos artigos aplicaveis da Lei 6.404, desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qgualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis e/ou desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de
Garantia.

9.5. Remuneragao e Despesas do Agente Fiducidrio
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9.5.1.

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario ou a instituicao que vier a

substitui-lo nesta qualidade a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e

atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(a) uma parcela de implantacdo no valor de RS 10.000,00 (dez mil reais),
devida até o 52 (quinto) Dia Util contado da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo, e (b) parcelas anuais no valor de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), na mesma data dos anos subsequentes, calculada pro rata die, se
necessario, sendo que a primeira parcela serd devida ainda que a Emissdo
ndo seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacao (“abort fee”),
até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicag¢do do seu cancelamento;

em caso de necessidade de realizagdo de AGD, ou celebragao de
aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissao, serd devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a RS 650,00
(seiscentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega,
pelo Agente Fiduciario, a Emissora, do relatdério de horas. Para fins de
conceito de AGD, engloba-se todas as atividades relacionadas a AGD e nao
somente a analise da minuta da ata e participacdo presencial ou virtual na
AGD. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) andlise
de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum
de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracao de forma prévia
a assembleia; e (e) aditivos e contratos decorrentes da AGD. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de
determinado documento ou participacdo em reuniao), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao
tempo;

os valores devidos ao Agente Fiducidrio poderao ser faturados por qualquer
empresa do grupo econd6mico, incluindo, mas ndo se limitando, a
Vortx Servicos Fiducidrios Ltda., inscrita no CNPJ sob o n? 17.595.680/0001-
36;

as parcelas citadas acima serdao reajustadas anualmente pela variagao

positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizacdo, pela variagdo positiva do IGP-M/FGV, a partir da data do
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

9.5.2.

primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro
rata die, se necessario e caso aplicavel;

as parcelas citadas acima serao acrescidas dos seguintes impostos: Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza— ISSQN, Contribuicdo para o
Programa de Integragao Social — PIS, Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS, Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL
e Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF e de quaisquer outros tributos e
despesas que venham a incidir sobre a remuneragdao devida ao Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

a remuneracdo a ser paga ao Agente Fiduciario sera devida mesmo apés o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
exercendo atividades inerentes a sua fun¢cdo em relacdo a Emissdo,
remuneracao essa que sera calculada pro rata die;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die; e

a remunerac¢ao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio durante a implantagdo e vigéncia dos seus
servicos, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds
prévia aprovacdo, sempre que possivel, quais sejam: publica¢cdes em geral;
notificacdes, extracdo de certiddoes, despesas cartorarias, fotocdpias,
digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as

administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os

interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel,

e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,

ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
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correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
como a remuneracao do Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

9.5.3. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado
na forma prevista na Clausula 9.5.2 acima sera acrescido a divida da Emissora e da
Fiadora, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

9.5.4. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco
de ndo ter as despesas previstas na Cladusula 9.5.2 acima reembolsadas pela Emissora,
conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom
senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género ou (ii) a
funcgao fiducidria que lhe é inerente.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Disposi¢coes Gerais

10.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei 6.404, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“AGD”).

10.1.2. Os procedimentos previstos nesta Clausula 10 serdo aplicaveis a todas as
AGDs e os quoruns aqui previstos deverao ser calculados levando-se em consideragao o
total de Debéntures em Circulacdo objeto da Emissao.

10.1.3. Aplicar-se-4 a AGD, no que couber, o disposto na Lei 6.404, a respeito das
assembleias gerais de acionistas.

10.1.4. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo ou nesta

Clausula 10, serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas
em AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.
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10.1.5. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberagdo a que
se refere esta Clausula 10, serdo consideradas “Debéntures em Circulagao” todas as
Debéntures em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus Controladores ou de qualquer de
suas Controladas ou Coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados,
ainda, os votos em branco.

10.1.6. Sem prejuizo das demais disposicoes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente
ou parcialmente digital, observadas as disposi¢cdes da Resolugao CVM 81.

10.2. Convocagao

10.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

10.2.2. A convocacgao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos termos da Cldusula 5.19 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de
assembleias gerais constantes da Lei 6.404, da regulamentacdo aplicavel e desta
Escritura de Emissao.

10.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas, em primeira
convocacgao, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias corridos, contados da data da
primeira publicacdo da convocacdo, ou, ndo se realizando a AGD em primeira
convocacgdo, em segunda convocac¢do somente podera ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias corridos contados da data da publicacdo do novo anuncio de convocacao.

10.2.4. As deliberagcbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os

Debenturistas, independentemente de terem comparecido a AGD.

10.3. Quoérum de Instalagao
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10.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-dao, em primeira
convocacgdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em
Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualgquer quérum.

10.4. Quérum de Deliberagao

10.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelos dispositivos desta Escritura de Emissdo que estipulam
quédruns especificos, as decisdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas, incluindo
waivers, serdo tomadas por Debenturistas detentores de, no minimo, (i) em primeira
convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagao; ou
(ii) em segunda convocacgao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Debenturistas
presentes, sendo certo que, nos casos de waijvers que tratem de Eventos de Vencimento
Antecipado, esses deverdo representar, no minimo, 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulacdo.

10.4.1.1. A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em
alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela AGD,
mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda
convocacoes: (i) Remuneracao; (ii) Datas de Pagamento da Remuneracdo ou quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissao, incluindo condi¢des de amortizacdo e
resgate; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia; (iv) valores, montantes e datas
de amortizagdo do principal das Debéntures; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado ou sua supressdo; (vi) alteracdo dos qudruns de deliberacao
previstos nesta Escritura de Emissao; (vii) disposicdes desta Clausula em relacdo as
Debéntures; (viii) criacdo de evento de repactuacdo; e (ix) reducdo das Garantias Reais.

10.4.2. Serd obrigatdria a presenca de representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera
obrigatéria.

10.4.3. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informacdes que |he forem solicitadas.
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10.5.

10.5.1.

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao

aos representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou

aqueles que forem designados pela CVM.

11.1.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura

desta Escritura de Emissdo, que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

é sociedade por agbes, com registro de emissor de valores mobilidrios
perante a CVM, na categoria “A”, devidamente constituida com existéncia
valida e em situacdo regular segundo as leis do Brasil, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
Objeto Social;

cada uma de suas Controladas Relevantes foi devidamente constituida e é
uma sociedade existente de acordo com as respetivas leis de suas
respectivas jurisdicdes, com plenos poderes e autoridade para operar e
conduzir seus negécios;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo,
assumindo as obrigacdes financeiras e ndo financeiras dela decorrentes,
bem como a cumprir todas as disposicdes aqui contidas e nos demais
instrumentos da Emissao, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

a realizacdo da Emissdao e da Oferta ndo infringe e nem viola nenhuma
disposicdo de seu estatuto social ou das leis e dos regulamentos a que se
submete;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao
tém plenos poderes estatutdrios para representar a Emissora na assungao
das obrigacOes dispostas nesta Escritura de Emissao, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

a realizacdao da Emissdao e da Oferta, a constituicdo das Garantias Reais,
observada a Condicdo Suspensiva das Garantias Reais, conforme aplicavel, e
a celebracdo desta Escritura de Emissdo, bem como o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas, ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pela Emissora, qualquer disposi¢ao legal, contrato ou instrumento
do qual seja parte, ou qualquer ordem, senten¢a ou decisao administrativa,
judicial ou arbitral que lhe afete e/ou afete qualquer de seus bens ou
propriedades, nem acarretam nesta data e nem acarretarao (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento; (b) criacdo de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (c) rescisdo de qualquer contrato ou instrumento;

sem prejuizo da implementacdo da Condicdo Suspensiva das Garantias
Reais, nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca,
ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou
orgdo regulatdrio, quando aplicavel, adicional aos ja concedidos (incluindo a
RCA da Emissora e as Portarias), é exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou para
a realizacdo da Emissdo e da Oferta, exceto (i) pelo arquivamento da ata da
RCA da Emissora na JUCESP; (ii) pela publicacdo da ata da RCA da Emissora
conforme a Cldusula 3.1.2.1 acima; (iii) pela inscricdo desta Escritura de
Emissdo, e seus eventuais aditamentos, na JUCESP; (iv) pelo registro desta
Escritura de Emissdo e das Garantias Reais aplicaveis, e seus eventuais
aditamentos, nos Cartérios de RTD competentes; (v) pelo depdsito das
Debéntures na B3, nos termos desta Escritura de Emissao; (vi) pelo registro
da Oferta na CVM; e (vii) pela averbacdo da Alienacao Fiduciaria de Ac¢bes
nos respectivos livros de registro de agdes;

as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdao constituem obrigacdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784, incisos | e lll, do Cddigo de Processo Civil;

tem todas as autorizacOes e licencas (inclusive ambientais, societarias e
regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
para o exercicio de suas atividades referentes aos Projetos das SPEs, estando
todas elas plenamente validas e em vigor (exceto aquelas que estdo em fase
tempestiva de obtencdo ou de renovacgdo e que ndo afetem o andamento
dos Projetos das SPEs);
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

preparou e entregou todas as declara¢des de tributos, relatdrios e outras
informacgdes aplicaveis, ou recebeu dilacdo dos prazos para apresentacao
destas declaracdes; todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por suas
Controladas Relevantes, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus
bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios,
resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos;

as opinides, analises e demais informagbes expressas pela Emissora no
material de divulgacdo da Oferta sdo dadas de boa-fé e consideram todas as
circunstancias materiais relevantes, sdo verdadeiras e ndo sdo enganosas,
incorretas ou inveridicas;

estd cumprindo, de forma regular e integral, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos 6érgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negdcios e/ou das Controladas Relevantes, exceto por aquelas discutidas de
boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa e cuja aplicabilidade esteja
suspensa;

cumpre toda a legislacdo vigente aplicavel, incluindo, sem limitacao, a
Legislacdo Socioambiental, bem como cumpre todas as ordens legais
emanadas com base no ordenamento juridico por autoridades
competentes, tais como ANEEL, MME, CCEE e ONS, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa e cujos efeitos
estejam suspensos, e desde que o descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante, observado que referida exce¢cdo nao se aplica a casos de
utilizacdo de mao de obra infantil, proveito criminoso da prostituicao,
trabalho andlogo ao escravo, violagdo dos direitos dos silvicolas e crime
ambiental, monitorando suas atividades, adotando, sempre que exigido pela
regulamentacdo aplicadvel, as medidas e a¢Ges preventivas ou reparatoérias
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos comprovados;

ndo se utiliza de trabalho infantil ou analogo a escravo e nao foi notificada
ou intimada sobre a existéncia de processos judiciais ou administrativos
relacionados a crimes ambientais, ao emprego de trabalho escravo ou
infantil, a pratica de discriminacdo de etnia, género, raca ou orientacao
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

sexual, ao incentivo a prostituicdo ou em razao da violagao dos direitos dos
silvicolas;

mantém os seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme
razoavelmente esperado de acordo com as operagdes da Emissora e de
acordo com as praticas correntes de mercado;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo
suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes, corretos e estdo atualizados
até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacgdes
relevantes para a tomada de decisdao de investimento sobre a Emissora,
tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as transa¢des relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obriga¢des delas decorrentes;

as demonstracoes financeiras auditadas da Emissora referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2022 e as informacdes financeiras
trimestrais revisadas referentes ao periodo encerrado em 30 de junho de
2023 apresentam de maneira adequada a situacao financeira da Emissora
nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos
periodos encerrados em tais datas. Tais informacdes financeiras foram
elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accouting Standards Board (IASB), que foram aplicadas de
maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das
demonstra¢des financeiras mais recentes, ndao houve nenhum Efeito
Adverso Relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais em
guestdo, ndo houve qualquer operacdo material relevante envolvendo a
Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a
Emissora, e ndo houve qualquer aumento substancial do endividamento da
Emissora;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante em prejuizo
dos Debenturistas;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer,

plenamente, suas fungdes em relagao a esta Escritura de Emissdo e ndo tem
conhecimento de fato que impeg¢a o Agente Fiducidario de exercer,
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

plenamente, suas func¢des, nos termos da Lei 6.404 e demais normas
aplicaveis;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apurac¢do da Remuneragao aplicavel as Debéntures, sendo certo que a forma
de calculo da Remuneragao das Debéntures foi acordada por sua livre
vontade e em observancia ao principio da boa-fé;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdGes constantes desta
Escritura de Emissao;

atua em conformidade e estd cumprindo, bem como faz com que suas
Controladas, seus diretores, membros do conselho de administracdo e
funciondrios, estes ultimos, sempre agindo em nome e beneficio das
respectivas sociedades, atuem em conformidade e cumpram, as leis,
regulamentos e politicas anticorrupcao a que estdo submetidos, incluindo as
Leis Anticorrupc¢ao, quando aplicaveis, bem como as determinacgdes e regras
emanadas por qualquer érgao ou entidade governamental a que estejam
sujeitos, que tenham por finalidade o combate ou a mitigacdo dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracGes ou crimes contra a
ordem econ6mica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos
e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais
ou a administracao publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira,
incluindo, sem limitacao, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupcao;

a Emissora, suas Controladas, seus diretores, membros do conselho de
administracdo e funciondrios, estes ultimos, sempre agindo em nome e
beneficio das respectivas sociedades: (a) adotam programa de integridade,
nos termos do Decreto 11.129, com padrdes de conduta, controles internos,
cddigo de ética, politicas e procedimentos de integridade, aplicaveis a todos
os seus empregados, diretores, demais administradores e partes
relacionadas, representantes legais e procuradores, independentemente de
cargo ou funcdo exercidos, estendidos, quando necessario, a terceiros, tais
como fornecedores, prestadores de servico, agentes intermediarios, visando
garantir o fiel cumprimento das Leis Anticorrupgao, quando aplicdveis; (b)
conhecem e entendem as disposi¢des das leis anticorrupgao dos paises em
que fazem negdcios, bem como ndo adotam quaisquer condutas que
infrinjam as leis anticorrupcdo desses paises, sendo certo que executam as
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

11.2.

(i)

(ii)

suas atividades em conformidade integral com essas leis; (c) seus
funciondrios, executivos, diretores, representantes e procuradores nao
estdo, no seu melhor conhecimento, sofrendo investigacdo criminal e ndo
estiveram sujeitos a quaisquer procedimentos administrativos, acdes
judiciais civis ou criminais no pais ou no exterior, por conduta inadequada
relacionada a suborno, corrup¢do ou outro ato ilicito relacionados as Leis
Anticorrupgao, quando aplicaveis; (d) adotam as diligéncias apropriadas
para contratacdo e, conforme o caso, supervisdo, de terceiros, tais como,
fornecedores, prestadores de servico, agentes intermedidrios e associados,
de forma a verificar que estes ndo tenham praticado ou venham a praticar
em seu nome qualquer conduta relacionada a violagdo das Leis
Anticorrupcgdo, quando aplicaveis;

os Projetos da Emissao foram devidamente enquadrados nos termos da Lei
12.431 e considerados como prioritarios nos termos das Portarias;

os Recursos Liquidos obtidos pela Emissora com essa Emissdao serao
destinados exclusivamente aos Projetos Elegiveis, em alinhamento com o
disposto em seu Framework; e

ndo utilizou, nem utilizard o mesmo lastro verde em outra operagcdo que
tenha sido caracterizada como ESG ou qualquer outro rétulo sustentdvel,
assegurando nao haver duplicidade de lastro, sem prejuizo da realizacdo de
outras operagdes que sejam caracterizadas como “ESG” ou que possuam
qualquer outro rétulo sustentavel para fins de reembolso de despesas
incorridas e ainda nao reembolsadas no ambito dos Projetos da Emissao,
observadas as disposicOes legais, regulamentares e autorregulatdrias
aplicaveis, e/ou financiamento do volume remanescente adicional
necessario a implementacdo do Projeto Solatio Varzea.

A Fiadora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por a¢Ges de acordo com as leis brasileiras e esta devidamente
autorizada a conduzir seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e
operar seus bens;

sem prejuizo da implementagdo da Condigdo Suspensiva da Fianga e da
Condicdo Suspensiva das Garantias Reais, referente a 22 Emissdo de
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

Debéntures Ares 2, estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de
Emissdo, a outorgar as Garantias, conforme aplicavel, e a cumprir com todas as
obrigacdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos e formalidades
legais e estatutdrios necessarios para tanto, os quais encontram-se em pleno
vigor, sendo que a prestacdo da Fianca é compativel com sua situagao
financeira e operacional nesta data;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

sem prejuizo da implementacdo da Condigcdo Suspensiva da Fianca e da
Condicdo Suspensiva das Garantias Reais, referente a 22 Emissdao de
Debéntures Ares 2, a celebracao desta Escritura de Emissdo e a constituicdo das
Garantias aqui estabelecidas, bem como o cumprimento das obrigacdes
previstas nao infringe qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do
qual a Fiadora seja parte, ou qualquer ordem, sentenca ou decisdao
administrativa, judicial ou arbitral que lhe afete e/ou afete qualquer de seus
respectivos bens ou propriedades, nem ird resultar em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento; (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou
bem da Fiadora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (c)

rescisao de qualquer contrato ou instrumento;

sem prejuizo da implementacdo da Condi¢cdo Suspensiva da Fianca e da
Condicdo Suspensiva das Garantias Reais, referente a 22 Emissdo de
Debéntures Ares 2, as obrigacOes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo a Fianca e as demais Garantias Reais, constituem obrigacdes legais,
validas e vinculativas da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condi¢des, nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cédigo de Processo Civil;

ndo foi citada, intimada, notificada ou de qualquer outra forma cientificada de
qualquer acdo judicial, processos ou procedimentos administrativos ou judiciais
acerca de qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigagao pendente envolvendo a Fiadora perante qualquer
tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro, que possa impedir a outorga da
Fianca ou a constituicdo das Garantias Reais;
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(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

as opinides, analises e demais informagbes expressas pela Fiadora no material
de divulgacdo da Oferta em relacdo a Fiadora sdo dadas de boa-fé e consideram
todas as circunstancias materiais relevantes, sdao verdadeiras e ndo sdo
enganosas, incorretas ou inveridicas;

estd cumprindo, de forma regular e integral, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus
negdcios, exceto por aqueles questionados de boa-fé na esfera judicial, e/ou
administrativas e cuja aplicabilidade esteja suspensa;

observa a legislacdo em vigor, em especial a Legislacdo Socioambiental, de
forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢Ges
analogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores sdo
devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor; e (iii) cumpre a
Legislacdo Socioambiental, exceto por aquelas questionadas de boa-fé na
esfera judicial e/ou administrativa, desde que ndo cause um Efeito Adverso
Relevante, sendo certo que referida exce¢do nao se aplica aos casos de
utilizacdo de mao de obra infantil, proveito criminoso da prostituicdo, trabalho
analogo ao escravo, violacdo dos direitos dos silvicolas e crime ambiental;

ndo foi notificada ou intimada sobre a existéncia de processos judiciais ou
administrativos relacionados a crimes ambientais, ao emprego de trabalho
escravo ou infantil, a pratica de discriminacdo de etnia, género, raca ou
orientacdo sexual, ao incentivo a prostituicdo ou em razao da violagdo dos
direitos dos silvicolas;

ndo ha qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacdo governamental em face da Fiadora ou de suas
Controladas, que seja de conhecimento da Fiadora, que possa vir a afetar de
forma material a capacidade da Fiadora de cumprir com suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia;

ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio, que o impeca de exercer,
plenamente, suas fun¢des com relacdo as Debéntures;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,

plenamente, suas funcGes, nos termos da Lei 6.404, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

sem prejuizo da implementacdo da Condi¢cdo Suspensiva da Fianca e da
Condicdo Suspensiva das Garantias Reais, referente a 22 Emissdo de
Debéntures Ares 2, nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacao,
licenga, ordem de, ou qualificagao perante qualquer autoridade governamental
ou Orgao regulatério, adicional aos ja concedidos (incluindo a Aprovagao
Societdria Fiadora), é exigido para o cumprimento, pela Fiadora, de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo a constituicdo das
Garantias, ou para a realizagdo da Emissdao e da Oferta, exceto (i) pelo
arquivamento da ata da Aprovacdo Societdria Fiadora na JUCESP; (ii) pela
publicacdo da ata da Aprovacgdo Societaria Fiadora conforme a Cldusula 3.1.2
acima; (iii) pela inscricdo desta Escritura de Emissdo, e seus eventuais
aditamentos, na JUCESP; (iv) pelo registro desta Escritura de Emissdao e dos
Contratos de Garantia, e seus eventuais aditamentos, nos Cartérios de RTD
competentes; (v) pelo depdsito das Debéntures na B3, nos termos desta
Escritura de Emissao; (vi) pelo registro da Oferta na CVM; e (vii) pela averbacao
da Alienacgado Fiducidria de A¢des nos respectivos livros de registro de a¢des;

as demonstragdes financeiras auditadas da Fiadora referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2022 apresentam de maneira
adequada a situacdo financeira da Fiadora na aludida data e os resultados
operacionais da Fiadora referentes ao periodo encerrado em tal data, e desde
a data das demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum Efeito
Adverso Relevante na situacao financeira e nos resultados operacionais em
questdo, ndao houve qualquer operacdo material relevante envolvendo a
Fiadora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a
Fiadora, e ndo houve qualquer aumento substancial do endividamento da
Fiadora;

tem todas as autorizacGes e licencas (inclusive ambientais, societarias e
regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades e para a execuc¢do dos Projetos das SPEs, conforme
aplicavel, estando todas elas plenamente vélidas e em vigor (exceto aquelas
gue estdao em fase tempestiva de obtencdo ou de renovacdo e que ndo afetam
o andamento dos Projetos das SPEs), conforme aplicdveis para o estado atual
de desenvolvimento das operac¢des da Fiadora e dos Projetos das SPEs;

preparou e entregou todas as declaracdes de tributos, relatdrios e outras
informacdes que, de acordo com o conhecimento da Fiadora devem ser
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(xviii)

(xix)

(xx)

apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentagao destas
declaracbes; todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma pela Fiadora, por suas Controladas,
ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades
ou ativos, ou relativo aos seus negodcios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos;

mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente
esperado de acordo com o estagio de desenvolvimento das operacbes da
Fiadora e de acordo com as praticas correntes de mercado;

atua em conformidade e estd cumprindo, bem como faz com que suas
Controladas, seus diretores, membros do conselho de administragcdo e
funciondrios, estes Ultimos, sempre agindo em nome e beneficio das
respectivas sociedades, atuem em conformidade e cumpram, as leis,
regulamentos e politicas anticorrupcdo a que estdo submetidos, incluindo as
Leis Anticorrup¢do, quando aplicaveis, bem como as determinagdes e regras
emanadas por qualquer érgdao ou entidade governamental a que estejam
sujeitos, que tenham por finalidade o combate ou a mitigacdao dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracbes ou crimes contra a
ordem econdmica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a
administracdo publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira, incluindo,
sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupc¢ao;

a Fiadora, suas Controladas, seus diretores, membros do conselho de
administracdo e funcionarios, estes ultimos, sempre agindo em nome e
beneficio das respectivas sociedades, conforme o caso: (a) adotam programa
de integridade, nos termos do Decreto 11.129, com padrdes de conduta,
controles internos, cédigo de ética, politicas e procedimentos de integridade,
aplicdveis a todos os seus empregados, diretores, demais administradores e
partes relacionadas, representantes legais e procuradores,
independentemente de cargo ou funcdo exercidos, estendidos, quando
necessario, a terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servigo,
agentes intermedidrios e associados, visando garantir o fiel cumprimento das
Leis Anticorrupgdo, quando aplicaveis; (b) conhecem e entendem as
disposicOes das leis anticorrupcdo dos paises em que fazem negdcios, bem
como ndo adotam quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupg¢do
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(xxi)

11.3

desses paises, sendo certo que executam as suas atividades em conformidade
integral com essas leis; (c) seus funcionarios, executivos, diretores,
representantes e procuradores ndao estdo, no seu melhor conhecimento,
sofrendo investigacdo criminal e ndo estiveram sujeitos a quaisquer
procedimentos administrativos, agées judiciais, civis ou criminais no pais ou no
exterior, por conduta inadequada relacionada a suborno, corrupgao ou outro
ato ilicito relacionados as Leis Anticorrupg¢ao, quando aplicaveis; (d) adotam as
diligéncias apropriadas para contratacdo e, conforme o caso, supervisdo, de
terceiros, tais como, fornecedores, prestadores de servico, agentes
intermediarios e associados, de forma a verificar que estes ndo tenham
praticado ou venham a praticar em seu nome qualquer conduta relacionada a
violagdo das Leis Anticorrup¢do, quando aplicaveis; e

a Fianga é valida e, em conjunto com as demais Garantias, suficiente ao
cumprimento das obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissao.

A Emissora e a Fiadora, conforme o caso, comprometem-se a notificar em até 3

(trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario e os Debenturistas caso quaisquer das declaragdes

aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

12.1.

12.1.1.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

Comunicagoes

As comunicagles a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos

desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

para a Emissora e/ou Fiadora:

COMERC PARTICIPAC@ES S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1909, Torre Norte, 212 andar, conjunto 211,

sala 05, Vila Nova Conceicdo

CEP 04.543-907, Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Andre Dorf e Sr. Fernando Souza Oliveira
Telefone: +55 (11) 3039-3955

E-mail:

ri@comerc.com.br/ andre.dorf@comerc.com.br /

fernando.souza@comerc.com.br
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ii) para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, bairro Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo - SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacao)

iii) para o Agente de Liquidacdo e para o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n? 215, 49 andar, bairro Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo - SP

At.: Fernanda Acunzo Mencarini / Alcides Fuertes

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: spb@vortx.com.br; escrituracao@vortx.com.br

12.1.2 As comunica¢les serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios,
nos enderecos acima. As comunicac0des feitas por correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada
imediatamente pela respectiva Parte aos demais.

12.1.4. Com excecdo das obrigacbes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obriga¢des pactuadas neste instrumento e nos demais
documentos da Emissdo referentes ao envio de documentos e informacgdes periddicas
ao Agente Fiducidrio ocorrerd exclusivamente através da plataforma VX Informa.

12.1.5. Para os fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “VX Informa” a
plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiducidrio em seu website
(https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro é necessario acessar

https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

12.2. Renuncia
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12.2.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razao
de qualquer inadimplemento da outra Parte prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird nova¢cdao ou modificagao de
quaisquer outras obriga¢gdes assumidas nesta Escritura de Emissdao ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Despesas

12.3.1. A Emissora ou a Fiadora, na qualidade de devedora solidaria da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, arcarda com todos os custos relativos a Emissdo e a
distribuicdo, incluindo, sem limitacdao, despesas com a contratacdo de Agente Fiducidrio,
assessores legais, Agente de Liquidacdo, Escriturador, Agéncia de Classificacdo de Risco
e registros de documentos, que sejam expressamente aprovados pela Emissora.

12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica

12.4.1. Esta Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdao comportam
execucao especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 497, 815 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

12.5. Aditamento a Presente Escritura de Emissdo

12.5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdao deverao ser celebrados
pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio e pela Fiadora e, em todos os casos,
posteriormente arquivados na JUCESP e no respectivo Cartdrio de RTD.

12.5.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os
demais documentos da Emissao poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer
de modificagdes ja permitidas expressamente nos documentos da Oferta, incluindo,
sem limitacdo, em razdo do Procedimento de Bookbuilding, da convolacdo da espécie
das Debéntures mediante a verificagdo da Condicdo Suspensiva das Garantias Reais, nos
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termos da Clausula 5.24 acima, e de eventual Reorganiza¢do Societdria Permitida;
(ii) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM,
ANBIMA ou B3, conforme o caso; (iii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdao ou aritmético; ou ainda (iv) em virtude da atualizacao dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteragdao na razao social, endereco e telefone, entre
outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.6. Irrevogabilidade

12.6.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogdvel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.7. Independéncias das Disposi¢goes

12.7.1. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas
desta Escritura de Emissdao nao afetara as demais, que permanecerao sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalida¢ao ou nulidade de qualquer Cladusula desta Escritura
de Emissdo, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo ao item declarado invalido ou nulo, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condi¢des da Clausula
invalidada ou nula, observados a intengao e o objetivo das Partes quando da negociagao
da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.8. Assinatura por Certificado Digital

12.8.1. As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por meio eletrénico,
sendo consideradas vdlidas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogdvel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

12.8.2. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletrénica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento €, para todos os
fins, a cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.
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12.9. Foro e Lei Aplicavel

12.9.1. As Partes elegem o foro da comarca da capital do estado de Sao Paulo, com
renlncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser,
como competente para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de

Emissao.

12.9.2. Esta Escritura de Emissdo serd regida e interpretada de acordo com as leis
do Brasil.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdao de forma digital, juntamente com 2 (duas) testemunhas
abaixo identificadas, que também a assinam.

S3o Paulo, 30 de outubro de 2023.

(As assinaturas sequem nas pdginas seguintes.)
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Pdgina 1/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, para Distribui¢éo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da Comerc
Participagbes S.A.

COMERC PARTICIPACOES S.A.

DocuSigned by: DocuSigned by:
ndre Darf: Funando Sowsp, Bliscira
Signed By. ANDRE DORF:17075177893 Assinado por. FERNANDO SOUZA OLIVEIRA42378265204
U PR morsiTress U CPF 42o7s265200
Signer Role: Diretor Papel: Diretor

| Signing Time: 30/10/2023 23:23:25 BRT | Data/Hora da Assinatura: 30/10/2023 23:26:37 BRT
Y B

Brasil -
43BFZ38AFEDI4A22AFTT2D511F73B0CE

L Qr:s““B F4880442068A C40B2D! .
Nome: Andre Dor Nome: Fernando "S6UZa"0TiVEira

Cargo: presidente Cargo: CFO
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Pdgina 2/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, para Distribui¢o Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da Comerc
Participagbes S.A.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

DocuSigned by: DocuSigned by:

(M‘m Comes Faria (m huards Combon. hanyaiva

Assinado por: MATHEUS GOMES FARIA:05813311769 Assinado por: JOSE EDUARDO GAMBOA JUNQUEIRA:42308529830

U CPF: 05813311769 U CPF: 42308529830
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Nome: matheus Gomes Faria Nome: josé Eduardo=eambea=Iunqueira
Cargo: Procurador Cargo: Procurador
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Pdgina 3/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, para Distribui¢éo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da Comerc

Participagbes S.A.
ARES 2 PARTICIPACOES S.A.

DocuSigned by: DocuSigned by:
Mabheus Nogutiva Bruns dudvade Frutas Falzas
Signed Ey’:ATHEUS NOGUEIRA:27484869864 Assinado por: BRUNO ANDRADE FREITAS FALCAQ:03590667397

U R oretor O e

| Signing Time: 30/10/2023 23:49:30 BRT ‘ Data/Hora da Assinatura: 31/10/2023 00:10:50 BRT
-0f CI EA9E2D7D6 3BRA28E7B3684E0CB76917152D2FB635

Nome: Matheus Nogteird Nome: Bruno Andrade Freitas Falcao
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Pdgina 4/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emisséo

de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie

Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional

Fidejussdria, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da Comerc

Participagbes S.A.

TESTEMUNHAS:

DocuSigned by
Frandille Viawa
Assinado por. FRANCIELLE VIANA40954864816
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Papel: Testemunha
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DocuSigned by
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Assinado por: LUCIANO JUN FUJII22640581880
U CPri2zodoseisso
Papel: Testemunha

‘ Data/Hora da Assinatura: 30/10/2023 23:19:31 BRT
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Nome: FrancielT& VigRa"™" Nome: Luciano JufEyTF
RG: 49.240.811-7 RG: 34016475

CPF:  409.548.648-16

CPF: 22640581880
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ANEXO |
GLOSSARIO

Este glossdrio é parte integrante deste “Instrumento Particular de Escritura da 49

(Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série Unica,

da Espécie Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia

Adicional Fidejussdria, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da

Comerc Participagdes S.A.”

“12 Emissao de Debéntures
Estrela do Norte”

Significa a divida representada pelo “Instrumento
Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Publica,
com Esforcos Restritos de Distribuigdo, da Estrela do
Norte Geragdo de Energia SPE S.A.”, celebrado em 5 de
setembro de 2022 entre a Estrela do Norte, a Voértx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na
qualidade de agente fiduciario, e a Emissora, na
qgualidade de fiadora.

“12 Emissao de Notas
Comerciais Ares 2”

Significa a divida representada pelo “Termo da 19
(Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos, da Ares 2 Participacbes S.A.”, celebrado em 8
de julho de 2022 entre a Fiadora, a Vértx Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de
agente fiduciario, e a Emissora, na qualidade de fiadora.

“22 Emissao de Debéntures
Ares 2”

Significa a divida representada pelo “Instrumento
Particular de Escritura da 292 (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da
Espécie com Garantia Real, com Garantias Adicionais
Fidejussdrias, em Série Unica, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos de DistribuicGo, da Ares 2
Participacdes S.A.”, celebrado em 23 de setembro de
2022 entre a Fiadora, a Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente
fiduciario, com interveniéncia e anuéncia da Mori IV, da

Mori V e da Mori Geragao.
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“AcgoOes” Tem o significado atribuido na Cldusula 5.22.1 desta
Escritura de Emissao.
“AGD” Tem o significado atribuido na Cldusula 10.1.1 desta

Escritura de Emiss3o.

“Agéncia de Classificagao
de Risco”

Tem o significado atribuido na Clausula 8.1 (xxxii) desta
Escritura de Emissao.

“Agente de Liquidagao”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.6.1 desta
Escritura de Emissao.

“Agente Fiduciario”

Significa a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., qualificada no preambulo.

“Alienag¢ao Fiduciaria de
Acgoes”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.22.1 desta
Escritura de Emissao.

“Alienag¢ao Fiduciaria de
Equipamentos”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.23.1 desta
Escritura de Emissao.

“ANBIMA” Significa a ANBIMA — Associa¢do Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais.
“ANEEL” Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

“Anuncio de Inicio”

Significa o “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de
Distribuicdo da 492 (Quarta) EmissGo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, da
Comerc Participagdes S.A.”

“Anuncio de

Encerramento”

Significa o “Anuncio de Encerramento da Oferta Publica
de Distribuicdo da 492 (Quarta) EmissGo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, da
Comerc Participagdes S.A.”

“Apdlices de Seguro”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.21.1(iii) desta
Escritura de Emissao.

“Apresentagoes para

Potenciais Investidores”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.7.8 desta

Escritura de Emissao.

“Aprovacgao Societdria

Estrela do Norte”

Tem o significado atribuido na Clausula 2.2.4 desta

Escritura de Emissao.

“Aprovacgao Societdria

Estrela do Norte Holding”

Tem o significado atribuido na Clausula 2.2.5 desta

Escritura de Emiss3o.

“Aprovagao Societaria

Fiadora”

Tem o significado atribuido na Clausula 2.2.6 desta

Escritura de Emiss3o.
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“Aprovagao Societdria | Tem o significado atribuido na Cldusula 2.2.1 desta

Mori IV” Escritura de Emissao.

“Aprovagao Societdria | Tem o significado atribuido na Clausula 2.2.2 desta

Mori V” Escritura de Emissdo.

“Aprovagao Societdria | Tem o significado atribuido na Clausula 2.2.3 desta

Mori Geragao” Escritura de Emissao.

“Aprovagoes Societarias” |Tem o significado atribuido na Clausula 2.2.6 desta
Escritura de Emissao.

“Aprovagdes Societdrias | Tem o significado atribuido na Clausula 2.2.4 desta

SPEs” Escritura de Emissao.

“Aquisicao Facultativa” Tem o significado atribuido na Clausula 6.2.1 desta

Escritura de Emiss3o.

“Ativos Operacionais”

Significam os ativos necessarios para desenvolvimento,
implantacdo e/ou operacdo dos Projetos das SPEs.

“Atualizacdo Monetaria”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.11.1 desta
Escritura de Emissao.

“Aviso ao Mercado”

Significa o “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de
Distribuicdo da 492 (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, da
Comerc Participagdes S.A.”

IIB3"

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdao — Balcao B3.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Depositario”

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Osasco, no Estado de Sao Paulo,
no Nucleo Cidade de Deus, s/n?, na Vila Yara, inscrito no
CNPJ sob o n2 60.746.948/0001-12.

“Cartorio de RTD”

Tem o significado atribuido na Clausula 3.1.3.2 desta
Escritura de Emissao.

“CCEE” Significa a Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica.
“Cessao  Fiduciaria de|Tem o significado atribuido na Clausula 5.21.1 desta

Direitos e Créditos”

Escritura de Emissdo.

“CETIP21”

Significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.
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“CLRJ” Significa a CL RJ 018 EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES S.A., inscrita no CNPJ sob o n@®
45.205.654/0001-90.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Fazenda.

“Cédigo ANBIMA”

Significa o “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Prdticas para Estruturacdo, Coordenacgdo e Distribui¢Go
de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios” em vigor
nesta data.

“Caédigo Civil”

Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Codigo de Processo Civil”

Significa a Lei n2 13.105, de 16 de marg¢o de 2015.

“Coligadas”

Significam as coligadas, conforme definicdo constante,
na presente data, do artigo 243, §19, da Lei 6.404.

“Condicao Suspensiva da
Fianga”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.20.18 desta
Escritura de Emissao.

“Condicao Suspensiva das
Garantias Reais”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.24.1 desta
Escritura de Emissao.

“Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Agoes”

Significa o “Instrumento Particular de Alienagéo Fiducidria
de A¢bes e Outras Avengas”, conforme aditado de tempos
em tempos.

“Contrato de Alienagao
Fiducidria de

Equipamentos”

Significa o “Instrumento Particular de Alienagéo Fiducidria
de Equipamentos em Garantia e Outras Avencgas”,
conforme aditado de tempos em tempos.

“Contrato de Cessdo

Fiduciaria”

Significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria
de Direitos e Créditos e Outras Avengas”, conforme
aditado de tempos em tempos.

“Contrato de Distribui¢ao”

Significa o “Contrato de Coordenac¢do, Estruturacdo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacgdo, de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, a ser
Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussoria Adicional, da 42 (Quarta) Emissdo da Comerc
Participagbes S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, a

Fiadora e os Coordenadores.
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“Contratos de Garantia”

Significam, em conjunto, o Contrato de Alienagdo
Fiducidria de Ag¢des, o Contrato de Alienagdo Fiducidria
de Equipamentos, e o Contrato de Cessao Fiducidria.

“Contratos de

Distribuida”

Geragao

Tem o significado atribuido na Clausula 5.21.1 (ii) desta
Escritura de Emissao.

“Contratos de Mutuo”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.21.1 (i) desta
Escritura de Emissao.

“Controladas Energea”

Significam, em conjunto, as seguintes sociedades
Controladas da CL RJ, que, por sua vez, é Controlada da
Fiadora: (I) ENERGEA SALINAS GERACAO S.A. (CNPJ n2
34.313.777/0001-28); (II) ENERGEA PEDRINOPOLIS LTDA.
(CNPJ  n2 40.500.782/0001-42); () ENERGEA
PATROCINIO LTDA. (CNPJ n2 40.820.878/0001-98); e (IV)
ENERGEA  TRES PONTAS LTDA. (CNPJ

40.864.000/0001-54.

ne

“Controladas Relevantes”

Significam as Controladas da Emissora que representem,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do EBITDA
anual consolidado da Emissora.

“Controle” (inclusive os
termos “Controladora” ou

“Controlada”)

Significa, em relacdo a qualquer Parte, a titularidade por
outra parte, direta ou indiretamente, por meio de
participacdo societaria, quotas, contrato, acordo de voto
ou de qualquer outra forma, de direitos que lhe
assegurem (i) preponderancia nas deliberacdes sociais e
o poder de eleger a maioria dos administradores de tal
parte; e (ii) efetivo poder para conducdo das atividades
sociais de tal parte e orientacdao do funcionamento dos
6rgaos de tal parte.

“Coordenador Lider”

Significa o Banco BTG Pactual S.A.

“Coordenadores” Significam as instituicdes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios que
atuardo no ambito da Oferta.

“Cvm” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Amortizagdo das
Debéntures”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.13.1 desta
Escritura de Emissao.

“Data de Aniversario”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.11.1, item (ii)
desta Escritura de Emissao.

“Data de Emissao”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.2.1 desta

Escritura de Emissao.
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“Data de Pagamento da
Remunerag¢ao”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.12.3 desta
Escritura de Emissao.

“Data de Vencimento”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.3.1 desta
Escritura de Emissao.

“Debéntures” Tem o significado atribuido na Clausula 2.1.1 desta
Escritura de Emissao.

“Debéntures em |Tem o significado atribuido na Clausula 10.1.5 desta

Circulagao” Escritura de Emissao.

“Debenturistas” Significam os titulares das Debéntures.

“Decreto 8.874” Significa o Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016,
conforme alterado.

“Decreto 11.129” Significa o Decreto n2 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterado.

“Diario Comercial” Tem o significado atribuido na Clausula 3.1.2.1 desta
Escritura de Emissao.

“Dias Util(eis)” Tem o significado atribuido na Cldusula 5.16.2 desta
Escritura de Emissao.

“DOU” Diario Oficial da Uni3o.

“Efeito Adverso |Significa o resultado da ocorréncia de eventos ou

Relevante”

situacOes que afetem, de modo relevante e adverso, (i) a

situacdo (econOmica, financeira, operacional ou
reputacional) da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das SPEs,
0s seus negocios, bens, ativos, resultados operacionais
e/ou perspectivas; (ii) o pontual cumprimento das
obrigacdes assumidas pela Emissora ou pela Fiadora
perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissdo; e/ou (iii) os poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira da Emissora e/ou da Fiadora e/ou
das SPEs de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais

documentos que instruem a Emissao e a Oferta.

“Emissao”

Significa a emissdao das Debéntures, nos termos da Lei
6.404.

“Emissora”

Significa a Comerc Participacdes S.A., qualificada no
preambulo.

“Encargos Moratdrios”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.17.1 desta
Escritura de Emissao.

“Energia Renovavel”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.9.2 desta
Escritura de Emissao.
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“Equipamentos Alienados
Fiduciariamente”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.23.1 desta
Escritura de Emissao.

“Escritura de Emissao”

Significa o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 49 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ag¢bes, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, para
Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automadtico,
da Comerc Participagbes S.A.”, conforme aditado de

tempos em tempos.

“Escriturador”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.6.2 desta
Escritura de Emissao.

“Estrela do Norte”

Significa a Estrela do Norte Gerac¢do de Energia SPE S.A,,
qualificada na Clausula 2.2.4 desta Escritura de Emissao.

“Estrela do Norte Holding”

Significa a Estrela do Norte Holding S.A., qualificada na
Clausula 2.2.5 desta Escritura de Emissao.

“Evento de Alienagdo | Tém o significado atribuido na Clausula 7.2.1(viii) desta
Ativo” Escritura de Emissao.
“Evento de Alienagdo | Tém o significado atribuido na Clausula 7.2.1(ix) desta
Equity” Escritura de Emissao.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Tém o significado atribuido na Clausula 7.2.1 desta
Escritura de Emissao.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.1.1 desta
Escritura de Emissao.

“Eventos de Vencimento

Antecipado Ndo

Automatico”

Tém o significado atribuido na Clausula 7.2.1 desta
Escritura de Emissao.

“Fiadora”

Significa a Ares 2 Participacbes S.A., qualificada no
preambulo.

“Fianga”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.20.1 desta
Escritura de Emissao.

“FlAs Perfin”

Significam os seguintes fundos de investimentos: Perfin
Ares | Fundo de Investimento em Ac¢bGes (CNPJ n@
31.145.933/0001-09); Perfin Ares 2 Fundo de
Investimento em Ac¢Ges (CNPJ n2 32.274.282/0001-01);
Perfin Mercury Fundo de Investimento em A¢des (CNP)J
n? 36.642.461/0001-05); Perfin Mercury UV Fundo de
Investimento em Acdes (CNPJ n? 40.011.467/0001-51)
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e/ou Perfin Comercury Fundo de Investimento em A¢Ges
(CNPJ n241.063.386/0001-68).

“Framework”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.9.1 desta
Escritura de Emissao.

“Garantia Firme”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.7.1 desta
Escritura de Emissao.

“Garantias”

Significam, em conjunto, a Alienagao Fiduciaria de A¢des,
a Alienacdo Fiducidria de Equipamentos, a Cessdo
Fiduciaria de Direitos e Créditos e a Fianca.

)

“Garantias Reais’

Significam, em conjunto, a Alienagao Fiduciaria de A¢des,
a Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos, e a Cessdo
Fiducidria de Direitos e Créditos.

“Garantidores”

Tem o significado atribuido na Clausula 2.2.5 desta
Escritura de Emissao.

llI BG E"

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IIICMA"

Significa a International Capital Market Association.

“indice Financeiro”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.2.1(xxii) desta
Escritura de Emissao.

“Investidores
Profissionais”

Tem o significado atribuido no artigo 11 da Resolucao
CVM 30.

“Investidores
Qualificados”

Tem o significado atribuido no artigo 12 da Resolucdo
CVM 30.

“IPCA” Tem o significado atribuido na Clausula 5.11.1 desta
Escritura de Emissao.

“JUCEMG” Significa a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Legislacao

l"

Socioambienta

Significa a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucbes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacdes
ambientais supletivas, a legislacdo e regulamentacdo
trabalhista no que se refere a inexisténcia de trabalho
ilegal, exploracdao de prostituicdo, mdo de obra infantil,
de trabalho andlogo ao escravo e/ou aos direitos de
silvicolas, bem como quanto a praticas discriminatodrias
de raca e de género, e as disposicOes da legislacdo e
regulamentacdo  trabalhista e social relativa
exclusivamente a salude e seguranga ocupacional,
emanadas nas esferas Federal, Estadual, Distrital e/ou
Municipal, aplicaveis aos Projetos das SPEs.
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“Lei de Registros Publicos”

Significa a Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada.

“Lei do

Valores Mobiliarios”

Mercado de

Significa a Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de
conforme alterada.

1976,

“Lei 6.404"

Significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei 11.101” Significa a Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada.

“Lei 12.431” Significa a Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada.

“Lei 12.846” Significa a Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013,

conforme alterada.

“Leis Anticorrupg¢ao”

Significam, em conjunto, as leis e normas relacionadas a
pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo
publica, crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria,
de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou
contra o sistema financeiro nacional, incluindo o
Decreto-Lei n2 2.848, de 7 de dezembro de 1940, a Lei
12.846, a Lei n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, o
Decreto 11.129, a Lei n29.613, de 3 de marg¢o de 1998, o
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery
Act 2010, conforme aplicavel.

“Marcacao ESG”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.9.1 desta
Escritura de Emissao.

MM D A"

Significa o MDA — Moddulo de Distribuicdao de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

”

“Meios de Divulgacao

Tem o significado atribuido na Clausula 4.7.7 desta
Escritura de Emissao.

“MME” Significa o Ministério de Minas e Energia.

“Mori IV” Significa a Mori Minas Newco IV Energia Solar S.A.,
qualificada na Clausula 2.2.1 desta Escritura de Emissao.

“Mori V” Significa a Mori Minas Newco V Energia Solar S.A,,

gualificada na Cldusula 2.2.2 desta Escritura de Emissao.

”

“Mori Geragao

Significa a Mori Geracdo Il Energia Solar S.A., qualificada
na Clausula 2.2.3 desta Escritura de Emisséao.

MNIRE"

Significa o NUmero de Inscricdo de Registro de Empresas.

“Objeto Social”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1.1 desta

Escritura de Emiss3o.
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“Obrigacdes Garantidas”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.20.1 desta
Escritura de Emissao.

“Oferta” Tem o significado atribuido na Cldusula 3.1 desta
Escritura de Emissao.
“Onus” Tem o significado atribuido na Clausula 7.2.1(xxvi) desta

Escritura de Emiss3o.

“Onus Existente”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.24.1 desta
Escritura de Emissao.

“Opcao de Venda Energea”

Significa a op¢do de venda de quaisquer dos Projetos
Energea, atribuida a Fiadora no “Contrato de Compra e
Venda de Ac¢des e Outras Avencgas”, celebrado, em 21 de
maio de 2022, entre a Fiadora, a CL RJ, as Controladas
Energea e os respectivos vendedores da CL RJ, conforme
aditado.

“Parecer” Tem o significado atribuido na Cldusula 4.9.1 desta
Escritura de Emissao.

“Partes” Tem o significado atribuido no preambulo.

“Perfin” Significa a Perfin Administracdo de Recursos Ltda. (CNPJ

n2 04.232.804/0001-77).

“Periodo de Auséncia do
IPCA”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.11.2.1 desta
Escritura de Emissao.

“Periodo de Capitalizagao”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.12.2 desta
Escritura de Emissao.

“Pessoas Vinculadas”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.7.11.1 desta
Escritura de Emissao.

“Plano de Distribui¢do”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.7.2 desta
Escritura de Emissao.

“Portaria Projeto Solatio
Varzea”

Tem o significado atribuido na Clausula 3.1.6.1 desta
Escritura de Emissao.

“Portarias”

Tem o significado atribuido na Cldusula 3.1.6.1 desta
Escritura de Emissao.

“Portarias Projeto Hélio
Valgas”

Tem o significado atribuido na Clausula 3.1.6.1 desta
Escritura de Emissao.

“Prazo de Vigéncia da
Fianc¢a”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.20.12 desta
Escritura de Emissao.

“Prego de Integralizagdo”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.9.1 desta

Escritura de Emissao.
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“Primeira Data de
Integralizagao”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.9.1 desta
Escritura de Emissao.

“Procedimento de
Bookbuilding”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.7.9 desta
Escritura de Emissao.

“Projeto Estrela do Norte”

Significa o projeto de geracdo de energia solar
distribuida, com uma capacidade instalada total de 62,3
MWp, a ser construido nas cidades de Pedra do Indai3,
Indaiabira, Buritizeiro, Divindpolis, Sdo Sebastido do
Oeste, Jabuticatubas, Guarda-Mor e Pains, no Estado de
Minas Gerais, da Estrela do Norte.

“Projeto Hélio Valgas”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.8.1 desta
Escritura de Emissao.

“Projeto Mori”

Significa o projeto de geracdo de energia solar
distribuida, com uma capacidade instalada total de 119,2
MWp, a ser construido nas cidades de Bambui, Campo
Belo, Cassia, Frei Inocéncio, Nova Ponte, Paracatu, Sdo
Sebastido do QOeste, Varjdo de Minas, Alfenas,
Muzambinho, Ouro Fino, Paraguacu, Santo Ant6nio do
Amparo, Trés Coracdes, Varginha, Arcos, Formiga,
Passos, Lagoa Formosa, Patos de Minas, Patrocinio,
Diamantina, no Estado de Minas Gerais, da Mori IV, da
Mori V e da Mori Geragao.

»

“Projeto Solatio Varzea

Tem o significado atribuido na Clausula 4.8.1 desta
Escritura de Emissao.

“Projetos da Emissao”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.8.2 desta
Escritura de Emissao.

“Projetos das SPEs”

Significam, em conjunto, o Projeto Mori e o Projeto
Estrela do Norte.

“Projetos Energea”

Significam as 9 (nove) usinas de geracdo de energia solar
fotovoltaica detidas pelas Controladas Energea.

“Projeto Elegivel”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.9.1 desta
Escritura de Emissao.

“Proventos das Ag¢oes”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.21.1 (iv) desta
Escritura de Emissao.

“RCA da Emissora”

Tem o significado atribuido na Clausula 2.1.1 desta
Escritura de Emissao.

“Relatério Extraordindrio
de Alocagao”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.1.7 desta
Escritura de Emissao.
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“Remuneragao”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.12.1 desta
Escritura de Emissao.

“Reporte Anual de Titulo
Verde”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.9.4 desta
Escritura de Emissao.

“Reporte Extraordinario de
Titulo Verde”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.9.5 desta
Escritura de Emissao.

“Reportes de Titulo Verde”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.9.5 desta
Escritura de Emissao.

“Representantes”

Administradores, acionistas ou sécios com poderes de
administracdo, funcionarios, terceiros ou eventuais
subcontratados agindo em nome ou em favor da
Emissora, da Fiadora, das SPEs, de suas respectivas
Controladas e/ou Coligadas, conforme aplicavel.

“Reorganizacdo Societaria
Permitida”

Significam as seguintes hipdteses:

(1) alteracdo de cotistas dos FIAs Perfin, desde que
mantida a gestao de tais fundos pela Perfin;

(2) transferéncia de participacbes diretas ou
indiretas entre os FIAs Perfin ou entre fundos geridos
pela Perfin, desde que nao haja redugdo na participacao
consolidada entre tais fundos em relagao a Emissora;

(3) incorporacdo e/ou transferéncia de ac¢des da
Fiadora e/ou das SPEs entre as empresas detidas direta
ou indiretamente pela Emissora, observado o disposto na
Alienacdo Fiducidria de AcGes e desde que (l) a Fiadora e
as SPEs permanecam sob Controle direto ou indireto da
Emissora; e (ll) caso seja constituida nova subholding
entre a Emissora e/ou a Fiadora e/ou as SPEs, esta seja
incluida como fiadora a presente Emissdo, mediante
aditamento da presente Escritura de Emissdao, bem como
seja incluida na Alienagao Fiduciaria de Ag¢des, por meio
de aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
AcOes, e os proventos das agdes representativas do
capital social da referida subholding sejam cedidos
fiduciariamente em garantia a presente Emissdo, por
meio de aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria;
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(4) alteracdo das participagdes acionarias entre os
co-controladores da Emissora, desde que ndo haja
reducdo de participacdo aciondria da Emissora detida
pela Vibra;

(5) qualquer transagao que resulte na transferéncia
direta ou indireta de a¢des da Emissora para a Vibra;

(6) transferéncia, pela Fiadora, dos
projetos/participacdo societdria de sua titularidade no
Ciclo 3 de Geragdo Distribuida (ou seja, UFV MORI
PERNAMBUCO 1 ENERGIA SOLAR S/A, CNPJ ne°
41.775.887/0001-77; UFV MORI BAHIA 1 ENERGIA SOLAR
S/A, CNPJ n? 41.718.786/0001-64; UFV MORI SP 1
ENERGIA SOLAR S/A, CNPJ n? 41.626.915/0001-94 e UFV
MORI DF 1 ENERGIA SOLAR S/A, CNPJ n@°
42.915.704/0001-34) para outra Controlada da Emissora;

(7) transferéncia, pela Estrela do Norte Holding, dos
projetos/participacdo societaria de sua titularidade no
Ciclo 3 de Geragdo Distribuida (ou seja, ESTRELA DO
NORTE SPE Il S.A.,, CNPJ n2 36.577.901/0001-98 e
ESTRELA DO NORTE GERACAO DE ENERGIA SPE Il S.A,,
CNPJ n? 33.205.960/0001-47) para outra Controlada da
Emissora;

(8) transferéncia de acdes de emissdo da Estrela do
Norte Holding, desde que ndo haja reducdo de
participacdo aciondria direta ou indireta da Emissora
e/ou da Fiadora no capital da Estrela do Norte Holding;

(9) transferéncia total ou parcial pela Fiadora e/ou pela
CL RJ do(s) Projeto(s) Energea para outra Controlada da
Emissora que ndo os Garantidores, na hipdtese de a
respectiva Controlada receptora do(s) Projeto(s) Energea
realizar o refinanciamento da 12 Emissdo de Notas
Comerciais Ares 2 em valor superior ao previsto na
Clausula 7.1.1, item (xiii), alinea (d) acima, sendo certo

gue qualquer transferéncia do(s) Projeto(s) Energea
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devera contemplar todos os passivos do(s) respectivo(s)
Projeto(s) Energea, incluindo a 12 Emissdao de Notas
Comerciais Ares 2 ou seu refinanciamento, conforme
aplicavel;

(10) reorganizagdo societdria envolvendo a Fiadora
e/ou as Controladas Energea por meio da qual ofs)
Projeto(s) Energea e os seus respectivos ativos, passivos,
receitas, direitos e contratos relacionados sejam
segregados das Controladas Energea, a fim de viabilizar o
exercicio parcial ou total, pela Fiadora, da Opcdo de
Venda Energea; ou

(11) incorporacdo, pela Emissora, das seguintes
Controladas: (a) Ares 1 Participacdes S.A., inscrita no
CNPJ sob n? 27.268.756/0001-72; (b) Ares Eyner
Participacbes S.A., inscrita no CNPJ sob n?
40.560.397/0001-90; e (c) Mercury Renew Participacdes
S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 39.540.192/0001-64.

“Resgate Antecipado
Facultativo Total”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.1.1 desta
Escritura de Emissao.

“Resolugao CMN 4.751”

Significa a Resolugao CMN n2 4.751, de 26 de setembro
de 2019, conforme alterada.

“Resolugao CMN 5.034”

Significa a Resolugao CMN n? 5.034, de 21 de julho de
2022, conforme alterada.

“Resolugao CVM 17”

Significa a Resolugdo CVM n? 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

“Resolugao CVM 30”

Significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolu¢dao CVM 44”

Significa a Resolugdo CVM n? 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada.

“Resolugao CVM 77”

Resolucdo CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada.

“Resolugao CVM 81”

Resolucdao CVM n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada.

“Resolugao CVM 160”

Resolucdao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.
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“SPEs” Tem o significado atribuido na Clausula 2.2.4 desta
Escritura de Emissao.
“SRE” Significa a Superintendéncia de Registro de Valores

Mobiliarios.

“Taxa Antecipacao”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.1.1(b) desta
Escritura de Emissao.

“Taxa NTN-B Resgate”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.1.1(b) desta
Escritura de Emissao.

“Taxa Substitutiva do

IPCA”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.11.2.1 desta
Escritura de Emissao.

“Termos de Liberagao”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.24.1 desta
Escritura de Emissao.

“Valor de Resgate [ Tem o significado atribuido na Clausula 6.1.1 desta
Antecipado” Escritura de Emissao.
“Valor Nominal | Tem o significado atribuido na Clausula 5.11.1 desta

Atualizado”

Escritura de Emissao.

“Valor Nominal Unitario”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.1.1 desta
Escritura de Emissao.

“Valor Total da Emissao”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.3.1 desta
Escritura de Emissao.

“Vibra”

Significa a Vibra Energia S.A., inscrita no CNPJ sob o n?
34.274.233/0001-02.
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ANEXO Il

MINUTA DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA 42 (QUARTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO, DA COMERC PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular:

(1

(m

COMERC PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes, com registro de emissor de
valores mobilidrios, na categoria “A”, perante a CVM, em fase operacional, com
sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n2 1.909, Torre Norte, 212 Andar, Conjunto 211, Sala 05, Vila Nova
Conceigcdo, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o n? 25.369.840/0001-57 e na
JUCESP sob o NIRE n2 35300573625 (“Emissora”), neste ato representada na
forma de seu estatuto social;

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do
financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n? 215, 42 andar, bairro Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o
n2 22.610.500/0001-88, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei 6.404,
para representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos
Debenturistas (“Agente Fiducidrio”), neste ato representada na forma de seu
contrato social;

e ainda, como fiadora:

() ARES 2 PARTICIPAGOES S.A., sociedade por a¢des sem registro de emissor de

valores mobiliarios perante a CVM, com sede na cidade de S3ao Paulo, estado de
Sao Paulo, Rua Gomes de Carvalho, n? 1.765, 32 Andar, Conj. 31 e 32, Vila Olimpia,
CEP 04.547-901, inscrita no CNPJ sob o n? 27.317.154/0001-68 (“Fiadora”), neste
ato representada na forma de seu estatuto social;

CONSIDERANDO QUE:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

as Partes celebraram, em 30 de outubro de 2023, o “Instrumento Particular de
Escritura da 49 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica,

Sob o Rito de Registro Automadtico, da Comerc Participa¢des S.A.” (“Escritura de

"
Emissdo”), por meio do qual foram emitidas debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, a ser convolada
na espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, para
distribuicdo publica, destinada a Investidores Profissionais, sob o rito de registro
automatico da 42 (quarta) emissdo da Emissora, todas com valor nominal
unitario de RS 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, qual seja, 16 de
novembro de 2023, perfazendo o montante total de RS 900.000.000,00
(novecentos milhdes de reais) (“Debéntures”), a qual [serd/foi] arquivada na
JUCESP, conforme o disposto no artigo 62, inciso Il, e paragrafo 392, da Lei n?

6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6.404");

a Emissao foi aprovada pelo Conselho de Administracao da Emissora em reunido
realizada em 30 de outubro de 2023, cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCESP em [=] de [=] de 2023, sob o n?[=], e publicada no Jornal “Didrio
Comercial” em [=] de [=] de 2023;

conforme previsto na Escritura de Emissdo, foi realizado, em [=] de [=] de 2023,
o procedimento de coleta de intencbes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, nos termos do Contrato de Distribuicdao, para
definicdo da taxa de Remuneragdo, bem como a aloca¢ao das Debéntures entre
os Investidores Profissionais;

as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condicdes da
Escritura de Emissao, nos termos aqui dispostos, de forma a refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding; e

conforme previsto nas Clausulas 4.7.10 e 12.5.2 da Escritura de Emissdo, as
matérias objeto deste Primeiro Aditamento independem de nova aprovacao
societdria das Partes ou de realizacdo de AGD;

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar o

presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta)

Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie

Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
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Fidejussdria, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da Comerc
Participacdes S.A.” (“Primeiro Aditamento”) em observancia as clausulas e condicdes a
seguir.

Os termos aqui iniciados em mailscula, estejam no singular ou no plural, que nao
estejam de outra forma definidos neste Primeiro Aditamento, ainda que posteriormente
ao seu uso, terdo o significado a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

1. ALTERAGOES

1.1. Tendo em vista a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, as Partes
resolvem alterar a Clausula 5.12 da Escritura de Emissdao, de modo que a referida
Clausula passa a vigorar com a seguinte redacao:

“5.12. Remuneragdo

5.12.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado incidiréo juros remuneratorios
correspondentes a [=]% ([=]), ao ano-base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Remunerag¢do”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes desde
a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. O cdlculo da Remuneracéio obedecerd a seguinte
formula:

J =VNa x (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneracéo devida ao final do Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Atualizado informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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; |
, |( spread |2
Fator Spread =| 1

ator Spread = | <o 1)

onde:
Spread = [=].

n = nuimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacéo
(conforme definido abaixo) e a data do Periodo de Capitalizagdo anterior,

o~

sendo “n” um numero inteiro.

DT = numero de Dias Uteis entre o ultimo e o préximo Periodo de
Capitalizagdo, sendo “DT” um numero inteiro.

DP = numero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacéo e a
data atual, sendo “DP” um numero inteiro.”

1.2. As Partes resolvem excluir as Clausulas 4.7.9 e 4.7.10 da Escritura de Emissao,
bem como retirar a menc¢ao ao Procedimento de Bookbuilding do Anexo | (Glossario) da
Escritura de Emissao.

2. DISPOSIGCOES GERAIS

2.1. Todos os termos e condi¢cdes da Escritura de Emissdo que nao tenham sido
expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento sdo neste ato ratificados
e permanecem em pleno vigor e efeito.

2.2.  Este Primeiro Aditamento serd inscrito na JUCESP, conforme o disposto no artigo
62, inciso Il, e paragrafo 39, da Lei 6.404, devendo ser levado a registro, pela Emissora,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura por todas as
Partes. As vias originais (ou digitais caso assinadas eletronicamente) deste Primeiro
Aditamento devidamente registradas na JUCESP deverdo ser enviadas pela Emissora ao
Agente Fiducidrio no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da data de
assinatura.

2.3. Em virtude da Fianca (conforme definido na Escritura de Emissdo), o presente
Primeiro Aditamento devera ser registrado, pela Emissora, as suas expensas, perante o
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Cartério de RTD da cidade de S3ao Paulo, estado de Sao Paulo, sendo certo que este
Primeiro Aditamento devera ser protocolado perante o Cartério de RTD em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de sua assinatura. As vias originais (ou, caso aplicavel, as
vias eletronicas, contendo a chancela digital do respectivo registro) deste Primeiro
Aditamento devidamente registradas no Cartério de RTD deverdo ser enviadas pela
Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
registro. O registro deste Primeiro Aditamento no referido Cartério de RTD devera ser
obtido pela Emissora no prazo de até 20 (vinte) dias corridos contados da data de
assinatura. A Emissora se obriga a cumprir quaisquer exigéncias que possam vir a ser
formuladas pelo Cartdrio de RTD no respectivo prazo estabelecido.

2.4. O Agente Fiducidrio declara e garante, neste ato, que todas as declaracdes e
garantias previstas na Clausula 9.2.1 da Escritura de Emissdao permanecem verdadeiras,
corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro
Aditamento.

2.5. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, neste ato, que todas as
declarag¢des e garantias previstas na Cladusula 11.1 da Escritura de Emissao permanecem
verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste
Primeiro Aditamento.

2.6. A Fiadora declara e garante ao Agente Fiduciario, neste ato, que todas as
declarag¢des e garantias previstas na Cladusula 11.2 da Escritura de Emissao permanecem
verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste
Primeiro Aditamento.

2.7. Este Primeiro Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

2.8. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas
deste Primeiro Aditamento nao afetara as demais, que permanecerao sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidacao ou nulidade de qualquer Cldusula deste Primeiro
Aditamento, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo ao item declarado invalido ou nulo, a inclusdo, neste Primeiro
Aditamento, de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condi¢des da
Clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da
negociacdo da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.
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2.9. Este Primeiro Aditamento sera regido e interpretado de acordo com as leis do
Brasil.

2.10. Assinatura Por Certificado Digital

2.10.1. As Partes assinam o presente Primeiro Aditamento por meio eletrénico, sendo
consideradas vdlidas apenas as assinaturas eletrOnicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogdvel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

2.10.2. Este Primeiro Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletrénica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento é, para todos os
fins, a cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, conforme abaixo indicado.

2.11. Foro

2.11.1. As Partes elegem o foro da comarca da capital do estado de S3o Paulo, com
renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser,
como competente para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes deste Primeiro
Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo de forma digital, juntamente com 2 (duas) testemunhas
abaixo identificadas, que também a assinam.

S3o Paulo, [=] de [=] de 2023.

(pdginas de assinaturas a serem inseridas)
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ANEXO Il
PORTARIAS DE ENQUADRAMENTO DOS PROJETOS DA EMISSAO
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MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

PORTARIA N2 1747/SPE/MME, DE 25 DE OUTUBRO DE 2022

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO
DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que |he foi delegada pelo art. 19, inciso Il, da Portaria MME
n? 692, de 5 de outubro de 2022, tendo em vista o disposto no art. 42 do Decreto n? 8.874, de 11 de
outubro de 2016, no art. 42 da Portaria MME n? 364, de 13 de setembro de 2017, e o que consta do
Processo n2 48340.003471/2022-69, resolve:

Art. 12 Aprovar como Prioritarios, na forma do art. 29, § 19, inciso Ill, do Decreto n? 8.874,
de 11 de outubro de 2016, os projetos das Centrais Geradoras Fotovoltaicas denominada Solatio Varzea 3
e Solatio Varzea 4, cadastradas com os Coédigos Unicos de Empreendimento de Geracio — CEG:
UFV.RS.MG.045071-5.01 e UFV.RS.MG.045072-3.01, de titularidade da empresa Varzea Solar
ParticipacOes S.A, inscrita no CNPJ sob o n? 32.431.505/0001-05, para os fins do art. 22 da Lei n2 12.431,
de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo a presente Portaria.

Art. 22 A Varzea Solar Participacdes S.A e a sociedade controladora deverao:

| - manter informac¢do relativa a composi¢dao societaria da empresa titular do projeto
atualizada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulacao;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e
do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o nimero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacao do
projeto Prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto;

Il - manter a documentacdo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco anos
apos o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de Controle e
Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposi¢cdes constantes na Lei n? 12.431, de 2011, no Decreto n?
8.874, de 2016, na Portaria MME n? 364, de 13 de setembro de 2017, na legislacdo e normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, §59, da referida
Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 A ANEEL devera informar ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Varzea Solar Participacdes S.A a
ocorréncia de situacdes que evidenciem a ndo implantacdo dos projetos aprovados nesta Portaria.

Art. 42 AlteracGes técnicas ou de titularidade dos projetos de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndao ensejarao a publicagdo de nova
Portaria de aprovacao do projeto como Prioritario, para fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011.

Art. 52 A revogacdo das outorgas das Centrais Geradoras Fotovoltaicas Solatio Varzea 3 e 4
e o descumprimento das obrigacdes de que trata esta Portaria implicardo na revogacao da aprovacao dos
projetos como Prioritarios.

Art. 62 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.
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JOSE GUILHERME DE LARA RESENDE

ANEXO
Titular do Projeto
Razdo Social CNPJ
Vérzea Solar ParticipagGes S.A 32.431.505/0001-05
Relagdo dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fechada)
Razao Social
. CNPJ Participacdo (%)

M R Parti A
So?;;iréese::\xlviar;ecr:fj ceoé;stéo de Projetos Solares 39.540.192/0001-64 99,00%
Ltda ) 30.300.426/0001-21 0,05%

* _ [o)
Solatio Energy Gestdo de Projetos Solares Ltda. 30.418.722/0001-21 0,05%

Caracteristicas do Projeto 1

Outorga de Autorizacao
Resolucdo Autorizativa n2 9.283, de 6 de outubro de 2020, alterada pelo Despacho n2 2.882, de 16 de setembro de
2021.

Denominacao do Projeto
UFV Solatio Varzea 3- CEG: UFV.RS.MG.045071-5.01.

Descrigdo
Central Geradora Fotovoltaica compreendendo vinte nove geradoras de 1.551,72, totalizando 45.000 kW de
capacidade instalada, e sistema de transmissdo de interesse restrito, conforme ato autorizativo.

Localizagdo [UF]
Estado de Minas Gerais.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto
Janeiro de 2024.

Caracteristicas do Projeto 2

Outorga de Autorizacdo ou Contrato de Concessao
Resolucdo Autorizativa n2 9.284, de 6 de outubro de 2020, alterada pelo Despacho n2 2.882, de 16 de setembro de
2021.

Denominacao do Projeto
UFV Solatio Véarzea 4 - CEG: UFV.RS.MG.045072-3.01.

Descrigdo
Central Geradora Fotovoltaica compreendendo vinte nove geradoras de 1.551,72, totalizando 45.000 kW de
capacidade instalada, e sistema de transmissdo de interesse restrito, conforme ato autorizativo.

Localizagao [UF]
Estado de Minas Gerais.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto
Janeiro de 2024.

Seil Documento assinado eletronicamente por José Guilherme de Lara Resende, Secretario de
b nSe [ﬁ] Planejamento e Desenvolvimento Energético, em 25/10/2022, as 14:47, conforme hordério oficial de
eletrénica Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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» A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
:-I-:"'"'l-p...p- FERL http://www.mme.gov.br/sei/controlador_externo.php?
"5'-14. acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 0686720 e
ok
T

Referéncia: Processo n? 48340.003471/2022-69 SEI n2 0686720
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MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

PORTARIA N2 951/SPE/MME, DE 15 DE SETEMBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO
DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 19, inciso VI, da Portaria
MME n? 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42 do Decreto n2 8.874, de 11 de
outubro de 2016, no art. 42 da Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, e o que consta do
Processo n2 48340.002840/2021-15, resolve:

Art. 12 Aprovar como Prioritario, na forma do art. 22, § 19, inciso Ill, do Decreto n? 8.874,
de 11 de outubro de 2016, o projeto da Central Geradora Fotovoltaica denominada Hélio Valgas 3,
cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo — CEG: UFV.RS.MG.042993-7.01, de
titularidade da empresa Hélio Valgas Solar Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 32.431.519/0001-
10, para os fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo a presente
Portaria.

Paragrafo Unico. A data de entrada em operacdo constante no Anexo a presente Portaria
foi informada pela Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e deve ser considerada unicamente para fins de
aprovacao do projeto como Prioritario, ndo eximindo a titular do compromisso com o prazo de conclusao
estipulado na Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 9.665, de 2 de fevereiro de 2021.

Art. 22 A Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e a sociedade controladora deverao:

| - manter informacdo relativa a composicdo societaria da empresa titular do projeto
atualizada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulagao;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o numero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacgao do
projeto Prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto;

Il - manter a documentagdo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco anos
ap6s o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de Controle e
Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposicdes constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto n?
8.874, de 2016, na Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, na legislacdo e normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, §52, da referida
Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 A ANEEL devera informar ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdi¢cao sobre o estabelecimento matriz da Hélio Valgas Solar Participa¢cdes S.A. a
ocorréncia de situa¢des que evidenciem a ndo implantacdo do projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 42 Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarao a publicacdao de nova
Portaria de aprovacdo do projeto como Prioritario, para fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011.

Art. 52 A revogacdo da outorga da Central Geradora Fotovoltaica Hélio Valgas 3 e o
descumprimento das obrigacGes de que trata esta Portaria implicardo na revogacdo da aprovacao do
projeto como Prioritdrio.

Art. 62 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo.
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PAULO CESAR MAGALHAES DOMINGUES

ANEXO
Titular do Projeto

Razdo Social CNPJ
Hélio Valgas Solar ParticipacGes S.A. 32.431.519/0001-10

Relacdo dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fechada)
Razdo Social

L CNPJ Participacdo (%)
Z)T;;ZréeR:::\ZIS?r:\t;cr:fjfaoétsesst?c; de Projetos Solares 39.540.192/0001-64 99,00
Ltda ) 30.300.426/0001-21 0,5
; 418.722 1-21

Solatio Energy Gestdo de Projetos Solares Ltda. 30.418 /000 0,5

Caracteristicas do Projeto

Outorga de Autorizagdo

Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 8.832, de 19 de maio de 2020, alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n?
9.541, de 15 de dezembro de 2020, e a Resolugao Autorizativa ANEEL n2 9.665, de 2 de fevereiro de 2021.
Denominacgao do Projeto

UFV Hélio Valgas 3 - CEG: UFV.RS.MG.042993-7.01.

Descrigdo

Central Geradora Fotovoltaica com 50.000 kW de capacidade instalada, constituida por trinta e trés unidades
geradoras e sistema de transmissao de interesse restrito.

Localizagao [UF]

Estado de Minas Gerais.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto

Abril de 2023.

P eil Documento assinado eletronicamente por Paulo Cesar Magalhdes Domingues, Secretario de
ginmr‘] @ Planejamento e Desenvolvimento Energético, em 15/09/2021, as 10:46, conforme horario oficial de
eletrbnica Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

:+ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

. http://www.mme.gov.br/sei/controlador_externo.php?

2 Pl acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o codigo verificador 0545194 e
%0 codigo CRC FF50473F.

Referéncia: Processo n? 48340.002840/2021-15 SElI n2 0545194
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MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

PORTARIA N2 952/SPE/MME, DE 15 DE SETEMBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO
DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 19, inciso VI, da Portaria
MME n? 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42 do Decreto n2 8.874, de 11 de
outubro de 2016, no art. 42 da Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, e o que consta do
Processo n2 48340.002840/2021-15, resolve:

Art. 12 Aprovar como Prioritario, na forma do art. 22, § 19, inciso Ill, do Decreto n? 8.874,
de 11 de outubro de 2016, o projeto da Central Geradora Fotovoltaica denominada Hélio Valgas 4,
cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo — CEG: UFV.RS.MG.042994-5.01, de
titularidade da empresa Hélio Valgas Solar Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 32.431.519/0001-
10, para os fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo a presente
Portaria.

Paragrafo Unico. A data de entrada em operacdo constante no Anexo a presente Portaria
foi informada pela Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e deve ser considerada unicamente para fins de
aprovacao do projeto como Prioritario, ndo eximindo a titular do compromisso com o prazo de conclusao
estipulado na Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 9.666, de 2 de fevereiro de 2021.

Art. 22 A Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e a sociedade controladora deverao:

| - manter informacdo relativa a composicdo societaria da empresa titular do projeto
atualizada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulagao;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o numero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacgao do
projeto Prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto;

Il - manter a documentagdo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco anos
ap6s o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de Controle e
Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposicdes constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto n?
8.874, de 2016, na Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, na legislacdo e normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, §52, da referida
Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 A ANEEL devera informar ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdi¢cao sobre o estabelecimento matriz da Hélio Valgas Solar Participa¢cdes S.A. a
ocorréncia de situa¢des que evidenciem a ndo implantacdo do projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 42 Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarao a publicacdao de nova
Portaria de aprovacdo do projeto como Prioritario, para fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011.

Art. 52 A revogacdo da outorga da Central Geradora Fotovoltaica Hélio Valgas 4 e o
descumprimento das obrigacGes de que trata esta Portaria implicardo na revogacdo da aprovacao do
projeto como Prioritdrio.

Art. 62 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo.
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PAULO CESAR MAGALHAES DOMINGUES

ANEXO

Titular do Projeto

Razdo Social
Hélio Valgas Solar ParticipacGes S.A.

CNPJ
32.431.519/0001-10

Relacdo dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fech

ada)

Razdo Social

Mercury Renew Participagdes S.A.

Solatio Desenvolvimento e Gestao de Projetos Solares
Ltda.

Solatio Energy Gestdo de Projetos Solares Ltda.

CNPJ

39.540.192/0001-64
30.300.426/0001-21
30.418.722/0001-21

Participacdo (%)
99,00

0,5

0,5

Caracteristicas do Projeto

Outorga de Autorizagdo

Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 8.833, de 19 de maio de 2020, alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n?
9.542, de 15 de dezembro de 2020, e a Resolugao Autorizativa ANEEL n2 9.666, de 2 de fevereiro de 2021.

Denominacgao do Projeto
UFV Hélio Valgas 4 - CEG: UFV.RS.MG.042994-5.01.

Descrigdo

Central Geradora Fotovoltaica com 50.000 kW de capacidade instalada, constituida por trinta e trés unidades
geradoras e sistema de transmissao de interesse restrito.

Localizagao [UF]
Estado de Minas Gerais.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto
Abril de 2023.

assinatura
eletrdnica

P eil Documento assinado eletronicamente por Paulo Cesar Magalhdes Domingues, Secretario de
9 - @ Planejamento e Desenvolvimento Energético, em 15/09/2021, as 10:47, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

P http://www.mme.gov.br/sei/controlador_externo.php?

® acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 0545198 e

Referéncia: Processo n? 48340.002840/2021-15

SEI n2 0545198
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MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

PORTARIA N2 953/SPE/MME, DE 15 DE SETEMBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO
DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 19, inciso VI, da Portaria
MME n? 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42 do Decreto n2 8.874, de 11 de
outubro de 2016, no art. 42 da Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, e o que consta do
Processo n2 48340.002840/2021-15, resolve:

Art. 12 Aprovar como Prioritario, na forma do art. 22, § 19, inciso Ill, do Decreto n? 8.874,
de 11 de outubro de 2016, o projeto da Central Geradora Fotovoltaica denominada Hélio Valgas 5,
cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo — CEG: UFV.RS.MG.042995-3.01, de
titularidade da empresa Hélio Valgas Solar Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 32.431.519/0001-
10, para os fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo a presente
Portaria.

Paragrafo Unico. A data de entrada em operacdo constante no Anexo a presente Portaria
foi informada pela Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e deve ser considerada unicamente para fins de
aprovacao do projeto como Prioritario, ndo eximindo a titular do compromisso com o prazo de conclusao
estipulado na Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 9.667, de 2 de fevereiro de 2021.

Art. 22 A Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e a sociedade controladora deverao:

| - manter informacdo relativa a composicdo societaria da empresa titular do projeto
atualizada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulagao;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o numero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacgao do
projeto Prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto;

Il - manter a documentagdo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco anos
ap6s o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de Controle e
Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposicdes constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto n?
8.874, de 2016, na Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, na legislacdo e normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, §52, da referida
Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 A ANEEL devera informar ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdi¢cao sobre o estabelecimento matriz da Hélio Valgas Solar Participa¢cdes S.A. a
ocorréncia de situa¢des que evidenciem a ndo implantacdo do projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 42 Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarao a publicacdao de nova
Portaria de aprovacdo do projeto como Prioritario, para fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011.

Art. 52 A revogacdo da outorga da Central Geradora Fotovoltaica Hélio Valgas 5 e o
descumprimento das obrigacGes de que trata esta Portaria implicardo na revogacdo da aprovacao do
projeto como Prioritdrio.

Art. 62 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo.



DocusSign Envelope ID: 79130ACE-77F4-4C7C-B5DD-3341AAA7COBA

PAULO CESAR MAGALHAES DOMINGUES

ANEXO
Titular do Projeto

Razdo Social CNPJ
Hélio Valgas Solar ParticipacGes S.A. 32.431.519/0001-10

Relacdo dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fechada)
Razdo Social

L CNPJ Participacdo (%)
Z)T;;ZréeR:::\ZIS?r:\t;cr:fjfaoétsesst?c; de Projetos Solares 39.540.192/0001-64 99,00
Ltda ) 30.300.426/0001-21 0,5
; 418.722 1-21

Solatio Energy Gestdo de Projetos Solares Ltda. 30.418 /000 0,5

Caracteristicas do Projeto

Outorga de Autorizagdo

Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 8.834, de 19 de maio de 2020, alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n?
9.543, de 15 de dezembro de 2020, e a Resolugao Autorizativa ANEEL n2 9.667, de 2 de fevereiro de 2021.
Denominacgao do Projeto

UFV Hélio Valgas 5 - CEG: UFV.RS.MG.042995-3.01.

Descrigdo

Central Geradora Fotovoltaica com 50.000 kW de capacidade instalada, constituida por trinta e trés unidades
geradoras e sistema de transmissao de interesse restrito.

Localizagao [UF]

Estado de Minas Gerais.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto

Abril de 2023.

P eil Documento assinado eletronicamente por Paulo Cesar Magalhdes Domingues, Secretario de
ginmr‘] @ Planejamento e Desenvolvimento Energético, em 15/09/2021, as 10:47, conforme horario oficial de
eletrbnica Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

]

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
P http://www.mme.gov.br/sei/controlador_externo.php?
® acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 0545200 e

Referéncia: Processo n? 48340.002840/2021-15 SEI n2 0545200
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2

MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

PORTARIA N2 954/SPE/MME, DE 15 DE SETEMBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO
DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 19, inciso VI, da Portaria
MME n? 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42 do Decreto n2 8.874, de 11 de
outubro de 2016, no art. 42 da Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, e o que consta do
Processo n2 48340.002840/2021-15, resolve:

Art. 12 Aprovar como Prioritario, na forma do art. 22, § 19, inciso Ill, do Decreto n? 8.874,
de 11 de outubro de 2016, o projeto da Central Geradora Fotovoltaica denominada Hélio Valgas 6,
cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo — CEG: UFV.RS.MG.042996-1.01, de
titularidade da empresa Hélio Valgas Solar Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 32.431.519/0001-
10, para os fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo a presente
Portaria.

Paragrafo Unico. A data de entrada em operacdo constante no Anexo a presente Portaria
foi informada pela Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e deve ser considerada unicamente para fins de
aprovacao do projeto como Prioritario, ndo eximindo a titular do compromisso com o prazo de conclusao
estipulado na Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 9.668, de 2 de fevereiro de 2021.

Art. 22 A Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e a sociedade controladora deverao:

| - manter informacdo relativa a composicdo societaria da empresa titular do projeto
atualizada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulagao;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o numero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacgao do
projeto Prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto;

Il - manter a documentagdo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco anos
ap6s o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de Controle e
Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposicdes constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto n?
8.874, de 2016, na Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, na legislacdo e normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, §52, da referida
Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 A ANEEL devera informar ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdi¢cao sobre o estabelecimento matriz da Hélio Valgas Solar Participa¢cdes S.A. a
ocorréncia de situa¢des que evidenciem a ndo implantacdo do projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 42 Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarao a publicacdao de nova
Portaria de aprovacdo do projeto como Prioritario, para fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011.

Art. 52 A revogacdo da outorga da Central Geradora Fotovoltaica Hélio Valgas 6 e o
descumprimento das obrigacGes de que trata esta Portaria implicardo na revogacdo da aprovacao do
projeto como Prioritdrio.

Art. 62 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo.



DocusSign Envelope ID: 79130ACE-77F4-4C7C-B5DD-3341AAA7COBA

PAULO CESAR MAGALHAES DOMINGUES

ANEXO
Titular do Projeto

Razdo Social CNPJ
Hélio Valgas Solar ParticipacGes S.A. 32.431.519/0001-10

Relacdo dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fechada)
Razdo Social

L CNPJ Participacdo (%)
Z)T;;ZréeR:::\ZIS?r:\t;cr:fjfaoétsesst?c; de Projetos Solares 39.540.192/0001-64 99,00
Ltda ) 30.300.426/0001-21 0,5
; 418.722 1-21

Solatio Energy Gestdo de Projetos Solares Ltda. 30.418 /000 0,5

Caracteristicas do Projeto

Outorga de Autorizagdo

Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 8.835, de 19 de maio de 2020, alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n?
9.544, de 15 de dezembro de 2020, e a Resolugao Autorizativa ANEEL n2 9.668, de 2 de fevereiro de 2021.
Denominacgao do Projeto

UFV Hélio Valgas 6 - CEG: UFV.RS.MG.042996-1.01.

Descrigdo

Central Geradora Fotovoltaica com 50.000 kW de capacidade instalada, constituida por trinta e trés unidades
geradoras e sistema de transmissao de interesse restrito.

Localizagao [UF]

Estado de Minas Gerais.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto

Abril de 2023.

P eil Documento assinado eletronicamente por Paulo Cesar Magalhdes Domingues, Secretario de
ginmr‘] @ Planejamento e Desenvolvimento Energético, em 15/09/2021, as 10:47, conforme horario oficial de
eletrbnica Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

:+ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
L = _ .
P http://www.mme.gov.br/sei/controlador_externo.php?
Pl acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o codigo verificador 0545201 e
%0 codigo CRC 02004F5C.

Referéncia: Processo n? 48340.002840/2021-15 SEI n2 0545201
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MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

PORTARIA N2 955/SPE/MME, DE 15 DE SETEMBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO
DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 19, inciso VI, da Portaria
MME n? 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42 do Decreto n2 8.874, de 11 de
outubro de 2016, no art. 42 da Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, e o que consta do
Processo n2 48340.002840/2021-15, resolve:

Art. 12 Aprovar como Prioritario, na forma do art. 22, § 19, inciso Ill, do Decreto n? 8.874,
de 11 de outubro de 2016, o projeto da Central Geradora Fotovoltaica denominada Hélio Valgas 7,
cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo — CEG: UFV.RS.MG.042997-0.01, de
titularidade da empresa Hélio Valgas Solar Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 32.431.519/0001-
10, para os fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo a presente
Portaria.

Paragrafo Unico. A data de entrada em operacdo constante no Anexo a presente Portaria
foi informada pela Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e deve ser considerada unicamente para fins de
aprovacao do projeto como Prioritario, ndo eximindo a titular do compromisso com o prazo de conclusao
estipulado na Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 9.669, de 2 de fevereiro de 2021.

Art. 22 A Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e a sociedade controladora deverao:

| - manter informacdo relativa a composicdo societaria da empresa titular do projeto
atualizada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulagao;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o numero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacgao do
projeto Prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto;

Il - manter a documentagdo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco anos
ap6s o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de Controle e
Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposicdes constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto n?
8.874, de 2016, na Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, na legislacdo e normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, §52, da referida
Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 A ANEEL devera informar ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdi¢cao sobre o estabelecimento matriz da Hélio Valgas Solar Participa¢cdes S.A. a
ocorréncia de situa¢des que evidenciem a ndo implantacdo do projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 42 Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarao a publicacdao de nova
Portaria de aprovacdo do projeto como Prioritario, para fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011.

Art. 52 A revogacdo da outorga da Central Geradora Fotovoltaica Hélio Valgas 7 e o
descumprimento das obrigacGes de que trata esta Portaria implicardo na revogacdo da aprovacao do
projeto como Prioritdrio.

Art. 62 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo.



DocusSign Envelope ID: 79130ACE-77F4-4C7C-B5DD-3341AAA7COBA

PAULO CESAR MAGALHAES DOMINGUES

ANEXO

Titular do Projeto

Razdo Social
Hélio Valgas Solar ParticipacGes S.A.

CNPJ
32.431.519/0001-10

Relacdo dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fech

ada)

Razdo Social

Mercury Renew Participagdes S.A.

Solatio Desenvolvimento e Gestao de Projetos Solares
Ltda.

Solatio Energy Gestdo de Projetos Solares Ltda.

CNPJ

39.540.192/0001-64
30.300.426/0001-21
30.418.722/0001-21

Participacdo (%)
99,00

0,5

0,5

Caracteristicas do Projeto

Outorga de Autorizagdo

Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 8.836, de 19 de maio de 2020, alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n?
9.545, de 15 de dezembro de 2020, e a Resolugao Autorizativa ANEEL n2 9.669, de 2 de fevereiro de 2021.

Denominacgao do Projeto
UFV Hélio Valgas 7 - CEG: UFV.RS.MG.042997-0.01.

Descrigdo

Central Geradora Fotovoltaica com 50.000 kW de capacidade instalada, constituida por trinta e trés unidades
geradoras e sistema de transmissao de interesse restrito.

Localizagao [UF]
Estado de Minas Gerais.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto
Abril de 2023.

assinatura
eletrdnica

P eil Documento assinado eletronicamente por Paulo Cesar Magalhdes Domingues, Secretario de
9 - @ Planejamento e Desenvolvimento Energético, em 15/09/2021, as 10:48, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Referéncia: Processo n? 48340.002840/2021-15

SEI n2 0545203
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MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

PORTARIA N2 956/SPE/MME, DE 15 DE SETEMBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO
DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 19, inciso VI, da Portaria
MME n? 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42 do Decreto n2 8.874, de 11 de
outubro de 2016, no art. 42 da Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, e o que consta do
Processo n2 48340.002840/2021-15, resolve:

Art. 12 Aprovar como Prioritario, na forma do art. 22, § 19, inciso Ill, do Decreto n? 8.874,
de 11 de outubro de 2016, o projeto da Central Geradora Fotovoltaica denominada Hélio Valgas 8,
cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo — CEG: UFV.RS.MG.042998-8.01, de
titularidade da empresa Hélio Valgas Solar Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 32.431.519/0001-
10, para os fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo a presente
Portaria.

Paragrafo Unico. A data de entrada em operacdo constante no Anexo a presente Portaria
foi informada pela Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e deve ser considerada unicamente para fins de
aprovacao do projeto como Prioritario, ndo eximindo a titular do compromisso com o prazo de conclusao
estipulado na Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 9.670, de 2 de fevereiro de 2021.

Art. 22 A Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e a sociedade controladora deverao:

| - manter informacdo relativa a composicdo societaria da empresa titular do projeto
atualizada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulagao;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o numero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacgao do
projeto Prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto;

Il - manter a documentagdo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco anos
ap6s o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de Controle e
Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposicdes constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto n?
8.874, de 2016, na Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, na legislacdo e normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, §52, da referida
Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 A ANEEL devera informar ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdi¢cao sobre o estabelecimento matriz da Hélio Valgas Solar Participa¢cdes S.A. a
ocorréncia de situa¢des que evidenciem a ndo implantacdo do projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 42 Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarao a publicacdao de nova
Portaria de aprovacdo do projeto como Prioritario, para fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011.

Art. 52 A revogacdo da outorga da Central Geradora Fotovoltaica Hélio Valgas 8 e o
descumprimento das obrigacGes de que trata esta Portaria implicardo na revogacdo da aprovacao do
projeto como Prioritdrio.

Art. 62 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo.



DocusSign Envelope ID: 79130ACE-77F4-4C7C-B5DD-3341AAA7COBA

PAULO CESAR MAGALHAES DOMINGUES

ANEXO

Titular do Projeto

Razdo Social
Hélio Valgas Solar ParticipacGes S.A.

CNPJ
32.431.519/0001-10

Relacdo dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fechada)
Razdo Social
L CNPJ Participacdo (%)
Z)T;;ZréeR:::\ZIS?r:\t;cr:fjfaoétsesst?c; de Projetos Solares 39.540.192/0001-64 99,00
Ltda ) 30.300.426/0001-21 0,5
; 30.418.722/0001-21 0,5

Solatio Energy Gestdo de Projetos Solares Ltda.
Caracteristicas do Projeto

Outorga de Autorizagdo

Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 8.837, de 19 de maio de 2020, alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n?
9.546, de 15 de dezembro de 2020, e a Resolugao Autorizativa ANEEL n2 9.670, de 2 de fevereiro de 2021.
Denominacgao do Projeto

UFV Hélio Valgas 8 - CEG: UFV.RS.MG.042998-8.01.

Descrigdo

Central Geradora Fotovoltaica com 50.000 kW de capacidade instalada, constituida por trinta e trés unidades
geradoras e sistema de transmissao de interesse restrito.

Localizagao [UF]

Estado de Minas Gerais.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto
Abril de 2023.

P eil Documento assinado eletronicamente por Paulo Cesar Magalhdes Domingues, Secretario de
9 - @ Planejamento e Desenvolvimento Energético, em 15/09/2021, as 10:48, conforme horario oficial de

assinatura
eletrbnica Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

:+ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
P http://www.mme.gov.br/sei/controlador_externo.php?
- acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 0545205 e

Referéncia: Processo n? 48340.002840/2021-15 SEl n2 0545205
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MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

PORTARIA N2 957/SPE/MME, DE 15 DE SETEMBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO
DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 19, inciso VI, da Portaria
MME n? 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42 do Decreto n2 8.874, de 11 de
outubro de 2016, no art. 42 da Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, e o que consta do
Processo n2 48340.002840/2021-15, resolve:

Art. 12 Aprovar como Prioritario, na forma do art. 22, § 19, inciso Ill, do Decreto n? 8.874,
de 11 de outubro de 2016, o projeto da Central Geradora Fotovoltaica denominada Hélio Valgas 9,
cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo — CEG: UFV.RS.MG.042999-6.01, de
titularidade da empresa Hélio Valgas Solar Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 32.431.519/0001-
10, para os fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo a presente
Portaria.

Paragrafo Unico. A data de entrada em operacdo constante no Anexo a presente Portaria
foi informada pela Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e deve ser considerada unicamente para fins de
aprovacao do projeto como Prioritario, ndo eximindo a titular do compromisso com o prazo de conclusao
estipulado na Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 9.671, de 2 de fevereiro de 2021.

Art. 22 A Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e a sociedade controladora deverao:

| - manter informacdo relativa a composicdo societaria da empresa titular do projeto
atualizada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulagao;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o numero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacgao do
projeto Prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto;

Il - manter a documentagdo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco anos
ap6s o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de Controle e
Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposicdes constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto n?
8.874, de 2016, na Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, na legislacdo e normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, §52, da referida
Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 A ANEEL devera informar ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdi¢cao sobre o estabelecimento matriz da Hélio Valgas Solar Participa¢cdes S.A. a
ocorréncia de situa¢des que evidenciem a ndo implantacdo do projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 42 Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarao a publicacdao de nova
Portaria de aprovacdo do projeto como Prioritario, para fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011.

Art. 52 A revogacdo da outorga da Central Geradora Fotovoltaica Hélio Valgas 9 e o
descumprimento das obrigacGes de que trata esta Portaria implicardo na revogacdo da aprovacao do
projeto como Prioritdrio.

Art. 62 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo.
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PAULO CESAR MAGALHAES DOMINGUES

ANEXO
Titular do Projeto

Razdo Social CNPJ
Hélio Valgas Solar ParticipacGes S.A. 32.431.519/0001-10

Relacdo dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fechada)
Razdo Social

L CNPJ Participacdo (%)
Z)T;;ZréeR:::\ZIS?r:\t;cr:fjfaoétsesst?c; de Projetos Solares 39.540.192/0001-64 99,00
Ltda ) 30.300.426/0001-21 0,5
; 418.722 1-21

Solatio Energy Gestdo de Projetos Solares Ltda. 30.418 /000 0,5

Caracteristicas do Projeto

Outorga de Autorizagdo

Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 8.838, de 19 de maio de 2020, alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n?
9.547, de 15 de dezembro de 2020, e a Resolugao Autorizativa ANEEL n2 9.671, de 2 de fevereiro de 2021.
Denominacgao do Projeto

UFV Hélio Valgas 9 - CEG: UFV.RS.MG.042999-6.01.

Descrigdo

Central Geradora Fotovoltaica com 50.000 kW de capacidade instalada, constituida por trinta e trés unidades
geradoras e sistema de transmissao de interesse restrito.

Localizagao [UF]

Estado de Minas Gerais.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto

Abril de 2023.

P eil Documento assinado eletronicamente por Paulo Cesar Magalhdes Domingues, Secretario de
ginmr‘] @ Planejamento e Desenvolvimento Energético, em 15/09/2021, as 10:48, conforme horario oficial de
eletrbnica Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

:+ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

. http://www.mme.gov.br/sei/controlador_externo.php?

L -"“'"_ﬁ' acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 0545206 e
%0 codigo CRC B2718310.

Referéncia: Processo n? 48340.002840/2021-15 SEl n2 0545206
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MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

PORTARIA N2 958/SPE/MME, DE 15 DE SETEMBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO
DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 19, inciso VI, da Portaria
MME n? 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42 do Decreto n2 8.874, de 11 de
outubro de 2016, no art. 42 da Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, e o que consta do
Processo n2 48340.002840/2021-15, resolve:

Art. 12 Aprovar como Prioritario, na forma do art. 22, § 19, inciso Ill, do Decreto n? 8.874,
de 11 de outubro de 2016, o projeto da Central Geradora Fotovoltaica denominada Hélio Valgas 10,
cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo — CEG: UFV.RS.MG.043001-3.01, de
titularidade da empresa Hélio Valgas Solar Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 32.431.519/0001-
10, para os fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo a presente
Portaria.

Paragrafo Unico. A data de entrada em operacdo constante no Anexo a presente Portaria
foi informada pela Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e deve ser considerada unicamente para fins de
aprovacao do projeto como Prioritario, ndo eximindo a titular do compromisso com o prazo de conclusao
estipulado na Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 9.672, de 2 de fevereiro de 2021.

Art. 22 A Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e a sociedade controladora deverao:

| - manter informacdo relativa a composicdo societaria da empresa titular do projeto
atualizada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulagao;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o numero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacgao do
projeto Prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto;

Il - manter a documentagdo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco anos
ap6s o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de Controle e
Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposicdes constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto n?
8.874, de 2016, na Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, na legislacdo e normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, §52, da referida
Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 A ANEEL devera informar ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdi¢cao sobre o estabelecimento matriz da Hélio Valgas Solar Participa¢cdes S.A. a
ocorréncia de situa¢des que evidenciem a ndo implantacdo do projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 42 Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarao a publicacdao de nova
Portaria de aprovacdo do projeto como Prioritario, para fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011.

Art. 52 A revogacao da outorga da Central Geradora Fotovoltaica Hélio Valgas 10 e o
descumprimento das obrigacGes de que trata esta Portaria implicardo na revogacdo da aprovacao do
projeto como Prioritdrio.

Art. 62 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo.
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PAULO CESAR MAGALHAES DOMINGUES

ANEXO

Titular do Projeto

Razdo Social
Hélio Valgas Solar ParticipacGes S.A.

CNPJ
32.431.519/0001-10

Relacdo dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fech

ada)

Razdo Social

Mercury Renew Participagdes S.A.

Solatio Desenvolvimento e Gestao de Projetos Solares
Ltda.

Solatio Energy Gestdo de Projetos Solares Ltda.

CNPJ

39.540.192/0001-64
30.300.426/0001-21
30.418.722/0001-21

Participacdo (%)
99,00

0,5

0,5

Caracteristicas do Projeto

Outorga de Autorizagdo

Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 8.839, de 19 de maio de 2020, alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n?
9.548, de 15 de dezembro de 2020, e a Resolugao Autorizativa ANEEL n2 9.672, de 2 de fevereiro de 2021.

Denominacgao do Projeto
UFV Hélio Valgas 10 - CEG: UFV.RS.MG.043001-3.01.

Descrigdo

Central Geradora Fotovoltaica com 50.000 kW de capacidade instalada, constituida por trinta e trés unidades
geradoras e sistema de transmissao de interesse restrito.

Localizagao [UF]
Estado de Minas Gerais.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto
Abril de 2023.

assinatura
eletrdnica

P eil Documento assinado eletronicamente por Paulo Cesar Magalhdes Domingues, Secretario de
9 - @ Planejamento e Desenvolvimento Energético, em 15/09/2021, as 10:48, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Er http://www.mme.gov.br/sei/controlador_externo.php?

fg.l-..--.- acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 0545207 e

Referéncia: Processo n? 48340.002840/2021-15

SElI n2 0545207
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MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

PORTARIA N2 949/SPE/MME, DE 15 DE SETEMBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO
DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 19, inciso VI, da Portaria
MME n? 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42 do Decreto n2 8.874, de 11 de
outubro de 2016, no art. 42 da Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, e o que consta do
Processo n2 48340.002840/2021-15, resolve:

Art. 12 Aprovar como Prioritario, na forma do art. 22, § 19, inciso Ill, do Decreto n? 8.874,
de 11 de outubro de 2016, o projeto da Central Geradora Fotovoltaica denominada Hélio Valgas 1,
cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo — CEG: UFV.RS.MG.042991-0.01, de
titularidade da empresa Hélio Valgas Solar Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 32.431.519/0001-
10, para os fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo a presente
Portaria.

Paragrafo Unico. A data de entrada em operacdo constante no Anexo a presente Portaria
foi informada pela Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e deve ser considerada unicamente para fins de
aprovacao do projeto como Prioritario, ndo eximindo a titular do compromisso com o prazo de conclusao
estipulado na Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 9.663, de 2 de fevereiro de 2021.

Art. 22 A Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A. e a sociedade controladora deverao:

| - manter informacdo relativa a composicdo societaria da empresa titular do projeto
atualizada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulagao;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o numero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacgao do
projeto Prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto;

Il - manter a documentagdo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco anos
ap6s o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de Controle e
Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposicdes constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto n?
8.874, de 2016, na Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, na legislacdo e normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, §52, da referida
Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 A ANEEL devera informar ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdi¢cao sobre o estabelecimento matriz da Hélio Valgas Solar Participa¢cdes S.A. a
ocorréncia de situa¢des que evidenciem a ndo implantacdo do projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 42 Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarao a publicacdao de nova
Portaria de aprovacdo do projeto como Prioritario, para fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011.

Art. 52 A revogacdo da outorga da Central Geradora Fotovoltaica Hélio Valgas 1 e o
descumprimento das obrigacGes de que trata esta Portaria implicardo na revogacdo da aprovacao do
projeto como Prioritdrio.

Art. 62 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo.
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PAULO CESAR MAGALHAES DOMINGUES

ANEXO

Titular do Projeto

Razdo Social
Hélio Valgas Solar ParticipacGes S.A.

CNPJ
32.431.519/0001-10

Relacdo dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fech

ada)

Razdo Social

Mercury Renew Participagdes S.A.

Solatio Desenvolvimento e Gestao de Projetos Solares
Ltda.

Solatio Energy Gestdo de Projetos Solares Ltda.

CNPJ

39.540.192/0001-64
30.300.426/0001-21
30.418.722/0001-21

Participacdo (%)
99,00

0,5

0,5

Caracteristicas do Projeto

Outorga de Autorizagdo

Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 8.830, de 19 de maio de 2020, alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n?
9.539, de 15 de dezembro de 2020, e a Resolugao Autorizativa ANEEL n2 9.663, de 2 de fevereiro de 2021.

Denominacgao do Projeto
UFV Hélio Valgas 1 - CEG: UFV.RS.MG.042991-0.01.

Descrigdo

Central Geradora Fotovoltaica com 50.000 kW de capacidade instalada, constituida por trinta e trés unidades
geradoras e sistema de transmissao de interesse restrito.

Localizagao [UF]
Estado de Minas Gerais.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto
Abril de 2023.

assinatura
eletrdnica

P eil Documento assinado eletronicamente por Paulo Cesar Magalhdes Domingues, Secretario de
9 - @ Planejamento e Desenvolvimento Energético, em 15/09/2021, as 10:45, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

= http://www.mme.gov.br/sei/controlador_externo.php?

® acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 0545189 e

Referéncia: Processo n? 48340.002840/2021-15

SEI n2 0545189
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MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
PORTARIA N2 950/SPE/MME, DE 15 DE SETEMBRO DE 2021

PORTARIANC , DE DE DE 2021

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO
DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 19, inciso VI, da Portaria
MME n¢ 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 42 do Decreto n2 8.874, de 11 de
outubro de 2016, no art. 42 da Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, e o que consta do
Processo n2 48340.002840/2021-15, resolve:

Art. 12 Aprovar como Prioritario, na forma do art. 22, § 19, inciso lll, do Decreto n2 8.874,
de 11 de outubro de 2016, o projeto da Central Geradora Fotovoltaica denominada Hélio Valgas 2,
cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de Geragdo — CEG: UFV.RS.MG.042992-9.01, de
titularidade da empresa Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 32.431.519/0001-
10, para os fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo a presente
Portaria.

Paragrafo uUnico. A data de entrada em operacdo constante no Anexo a presente Portaria
foi informada pela Hélio Valgas Solar Participacdes S.A. e deve ser considerada unicamente para fins de
aprovacao do projeto como Prioritario, ndo eximindo a titular do compromisso com o prazo de conclusao
estipulado na Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 9.664, de 2 de fevereiro de 2021.

Art. 22 A Hélio Valgas Solar Participacdes S.A. e a sociedade controladora dever3o:

| - manter informacdo relativa a composicdo societdria da empresa titular do projeto
atualizada junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulacgao;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto
e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o nimero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacao do
projeto Prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto;

lll - manter a documentacdo relativa a utilizacdo dos recursos captados, até cinco anos
apos o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacdo pelos Orgdos de Controle e
Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposicdes constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto n?
8.874, de 2016, na Portaria MME n2 364, de 13 de setembro de 2017, na legislacdo e normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, §59, da referida
Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 32 A ANEEL devera informar ao Ministério de Minas e Energia e a Unidade da Receita
Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Hélio Valgas Solar Participacdes S.A. a
ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndo implantacdo do projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 42 AlteracOes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria,
autorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejarao a publicacao de nova
Portaria de aprovagao do projeto como Prioritdrio, para fins do art. 22 da Lei n2 12.431, de 2011.
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Art. 52 A revogacdo da outorga da Central Geradora Fotovoltaica Hélio Valgas 2 e o
descumprimento das obrigacdes de que trata esta Portaria implicardo na revogacdo da aprovacao do
projeto como Prioritdrio.

Art. 62 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publica¢do.

PAULO CESAR MAGALHAES DOMINGUES

ANEXO

Titular do Projeto
Razdo Social CNPJ
Hélio Valgas Solar ParticipacGes S.A. 32.431.519/0001-10
Relagdo dos Acionistas da Empresa Titular do Projeto (Cia. Fechada)
Razdo Social

s CNPJ Participacdo (%)

Z)T;;Zrézse::\xls;ar;zcr:fjioésesst?(; de Projetos Solares 39.540.192/0001-64 99,00
Ltda ) 30.300.426/0001-21 0,5
Solatio Energy Gestdo de Projetos Solares Ltda. 30.418.722/0001-21 0,5

Caracteristicas do Projeto

Outorga de Autorizacao
Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 8.831, de 19 de maio de 2020, alterada pela Resolugdo Autorizativa ANEEL n?
9.540, de 15 de dezembro de 2020, e a Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 9.664, de 2 de fevereiro de 2021.

Denominacdo do Projeto
UFV Hélio Valgas 2 - CEG: UFV.RS.MG.042992-9.01.

Descrigao
Central Geradora Fotovoltaica com 50.000 kW de capacidade instalada, constituida por trinta e trés unidades
geradoras e sistema de transmissdo de interesse restrito.

Localizacao [UF]
Estado de Minas Gerais.

Més/Ano de Conclusdo do Projeto
Abril de 2023.

p eil Documento assinado eletronicamente por Paulo Cesar Magalhdaes Domingues, Secretdrio de
ginam‘; @ Planejamento e Desenvolvimento Energético, em 15/09/2021, as 10:46, conforme horario oficial de
eletrénica Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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