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PROSPECTO DEFINITIVO
DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DO

AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 51.484.496/0001-57

Codigo ISIN: BRAZINCTF019
Cdédigo de negociagdo na B3 “AZIN11”
Registro Automatico da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/100, em 18 de abril de 2024

O AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ") sob o n°51.484.496/0001-57 (“Fundo”), fundo de investimento em participacGes em infraestrutura constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos
da Resolucdo da Comissédo de Valores Mobilidrios (‘“CVM”) n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175"), com a intermediacédo da
BR PARTNERS MERCADOS DE CAPITAIS LTDA., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.732, 28° andar, sala J, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 44.573.782/0001-23 (“Coordenador Lider”), esta
realizando a distribui¢do publica primaria de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de cotas da 22 (segunda) emisséo, todas nominativas e escriturais (“Novas Cotas”), com valor
nominal unitério de emiss&o de R$ 97,25 (noventa e sete reais e vinte e cinco centavos) (‘Preco de Emissé&o”), perfazendo o montante inicial de (“Segunda Emissé&o” e “Oferta’”,
respectivamente), sem considerar a Taxa de Distribui¢io Priméaria (conforme abaixo definido) (‘Montante Inicial da Oferta”):

R$ 194.500.000,00

(cento e noventa e quatro milhdes e quinhentos mil reais)

podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido); ou (ii) aumentado em virtude da emisséo das Cotas Adicionais (conforme abaixo definido).

A Oferta consiste na distribuicdo primaria das Novas Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicédo
intermediaria lider da Oferta, e outras instituicdes autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, que poderdo ser convidadas pelo
Coordenador Lider para participarem do esforco de colocacédo das Novas Cotas junto aos Investidores (“Instituicées Participantes”), a ser realizada na Republica
Federativa do Brasil (“Brasil”), mediante o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso VI, da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolugé@o CVM 160”).

No ambito da Oferta sera devida pelos Investidores (conforme abaixo definido), incluindo atuais Cotistas do Fundo que venham a exercer o Direito de Preferéncia
(conforme definido abaixo), quando da subscricéo e integralizagdo das Novas Cotas, adicionalmente ao Preco de Emisséo, a taxa de distribuicdo primaria equivalente a
3,97% (trés inteiros e noventa e sete centésimos por cento) do Prego de Emisséo, correspondente ao valor de R$ 3,86 (trés reais e oitenta e seis centavos) por Nova Cota
(“Taxa de Distribuigdo Priméaria”), cujos recursos seréo utilizados para o pagamento dos custos e despesas da Oferta previstos na pagina 50 deste Prospecto. Dessa
forma, cada Nova Cota possui prego de subscri¢éo e integralizacdo de R$ 101,11 (cento e um reais e onze centavos), equivalente ao Preco de Emissédo acrescido da Taxa
de Distribui¢do Priméria (“Preco de Subscri¢do”). O Montante Inicial da Oferta considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria é de R$ 202.220.000,00 (duzentos e dois
milhdes, duzentos e vinte mil reais).

Sera admitida a distribui¢do parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugédo CVM 160, desde que respeitado o montante minimo de colocagéo no
ambito da Segunda Emiss&o equivalente a 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Novas Cotas, totalizando o valor de R$ 24.312.500,00 (vinte e quatro milhdes, trezentos e
doze mil e quinhentos reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante Minimo da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente).

Nos termos do artigo 50 da Resolucéo CVM 160, a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja,
em até 500.000 (quinhentas mil) Novas Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), o que corresponde a até R$ 48.625.000,00 (quarenta e oito milhdes, seiscentos e vinte e
cinco mil reais), considerando-se o Preco de Emisséo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, nas mesmas condi¢des das Novas Cotas inicialmente ofertadas, a
critério do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider e o Gestor, que poderéo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro
da oferta & CVM ou modificagdo dos termos da emissédo e da Oferta, perfazendo o montante maximo da Oferta de até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Novas
Cotas, o que corresponde a até R$ 243.125.000,00 (duzentos e quarenta e trés milhdes, cento e vinte e cinco mil reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
(“Montante Total da Oferta”). O Montante Total da Oferta considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria é de até R$ 252.775.000,00 (duzentos e cinquenta e dois milhdes,
setecentos e setenta e cinco mil reais). As Cotas Adicionais, caso emitidas, também seréo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo e serdo integralizadas
pelo Preco de Subscri¢do. N&o havera lote suplementar, nos termos do artigo 51 da Resolugédo CVM 160.

O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, regularmente inscrito no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“Administrador”) e tem sua carteira de
investimentos gerida pela AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior,
n° 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracéo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 21.157, de 23 de agosto de 2023, para exercer as atividades de gestor de recursos (‘Gestor”).

As Novas Cotas serédo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado priméario, por meio do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”), ambiente de distribuicdo
priméria administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BOLSA, BRASIL, BALCAO (“B3"), sendo a liquidagéo financeira da distribuigéo efetuada via B3; e (ii) negociagéo
no mercado secundario de bolsa de valores, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
Cotas custodiadas eletronicamente via B3.

No ambito da Oferta, nenhum Investidor ou Cotista podera subscrever Novas Cotas em montante superior a 30% (trinta por cento) da quantidade de Cotas emitidas do
Fundo (considerando o total de Novas Cotas efetivamente distribuidas na Oferta) (“Limite Maximo de Investimento”), observada, ainda, a regra prevista no Artigo 40 do
Regulamento e replicada na secéo “7.1. Descri¢do de eventuais restricdes a transferéncia das Cotas” deste Prospecto.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE O COTISTA PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO DO FUNDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 9 A 25.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 18 DE ABRIL DE 2024, E CONCEDIDO NA MESMA DATA PELA CVM, NOS TERMOS DA
RESOLUGAO CVM 160, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO, NEM DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS,
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, BEM COMO DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A SEGUNDA EMISSAQ, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER
OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AO COORDENADOR LIDER DA OFERTA, A B3 E/OU A CVM.

A data deste Prospecto é 18 de abril de 2024.

ANBIMA

A\ Ansima

COORDENADOR LIDER

.« BR

GESTOR ADMINISTRADOR ASSESSOR LEGAL DA OFERTA
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricdo da Oferta

As Novas Cotas da Segunda Emisséo serdo objeto de distribui¢céo publica, sob o regime de melhores
esforcos de colocagédo, nos termos da Resolugdo CVM 160, conduzida pelo Coordenador Lider, na
qualidade de instituicao intermediaria lider da Oferta, e outras Instituicées Participantes autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, que poderdo ser convidadas pelo
Coordenador Lider para participarem do esforco de colocacdo das Cotas junto aos Investidores, sob o
rito de registro automatico da Oferta, nos termos do artigo 26, inciso VI, da Resolu¢cao CVM 160, em
condicdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Resolugcdo CVM 175 e na Resolugcdo CVM 160, observados, ainda, os
termos e condi¢Bes do Regulamento (conforme definido neste Prospecto) e desde que cumpridas as
Condigbes Suspensivas (conforme definido neste Prospecto) estabelecidas no Contrato de
Distribuicéo.

A Segunda Emisséo, a Oferta e o Preco de Emisséo foram aprovados pelo Administrador e pelo Gestor
por meio da realizagdo do “Ato Conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais do AZ Quest Infra-
Yield Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, celebrado em 18 de abril de 2024
(“Instrumento de Aprovacédo da Oferta”).

A Oferta ndo conta com classificagcéo de risco.
As caracteristicas gerais da Oferta estdo descritas nos itens 2.2 a 2.7 abaixo.

Para mais informag8es sobre a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide se¢bes 2.6 e 2.7
deste Prospecto.

2.2. Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacfes que
o administrador deseja destacar em relacdo aquelas contidas no regulamento

O Fundo possui uma Unica classe de Cotas e, em casos excepcionais, por tempo limitado, por Cotas
Amortizaveis (conforme definido neste Prospecto). As Cotas correspondem a fragfes ideais do
Patrimdnio Liquido do Fundo e terdo a forma nominativa e escritural, nos termos do artigo 14 da parte
geral da Resolu¢do CVM 175. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a
qualquer tempo. O resgate das Cotas somente poderd ser feito na data de liquidacdo do Fundo e
segundo os procedimentos previstos no Regulamento. A propriedade das Cotas nominativas e
escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e 0 extrato das
contas de depdsito representard o nimero inteiro de Cotas pertencentes ao Cotista.

Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e econémico-
financeiros, nos termos do Regulamento, observado o disposto no Artigo 40 do Regulamento referente
as Cotas Amortizaveis, caso existentes. Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias
Gerais de Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175 e no Artigo 40 do Regulamento.

Conforme disposto no item “7.1. Descricao de eventuais restricbes a transferéncia das Cotas” abaixo,
eventuais Cotas que excederem o Limite de Participacdo serdo convertidas em Cotas Amortizaveis e
amortizadas compulsoriamente, em sua integralidade, nos termos do quanto previsto no Artigo 40 do
Regulamento.

Para informacdes adicionais sobre os termos e condicdes aplicaveis as Cotas, vide Sec¢des I1X a Xl
do Regulamento.

2.3. Identificacdo do publico-alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados (conforme abaixo
definido) que: (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo;
(b) busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de
Investimentos do Fundo; e (c) estejam conscientes de que o investimento em Cotas ndo € adequado
aos investidores que necessitem de liquidez.

A Oferta é destinada a: (i) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolug¢do CVM 307,
respectivamente) que sejam pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no
Brasil, que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais (conforme abaixo
definido) e que formalizem Boletim de Subscricdo (conforme definido neste Prospecto) durante o
Periodo de Subscricdo (conforme definido neste Prospecto), junto ao Coordenador Lider ou a uma
Instituicdo Participante, em valor igual ou inferior a R$ 9.724.902,75 (nove milhdes, setecentos e vinte
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e quatro mil, novecentos e dois reais e setenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo
Primaria, que equivale a quantidade maxima de 99.999 (noventa e nove mil, novecentas e noventa e
nove) Novas Cotas, observada a Aplicagcdo Minima Inicial (conforme definido neste Prospecto)
(“Investidores N&o Institucionais”); e (ii) Investidores Qualificados que (a) sejam fundos de
investimentos, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em qualquer
caso, com sede no Brasil, e (b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, que (b.1) sejam consideradas investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da
Resolucao CVM 30 (“Investidores Profissionais”); ou (b.2) apresentem ordem de investimento, junto
ao Coordenador Lider ou a uma Unica Instituicdo Participante, observada a Aplicacdo Minima Inicial,
em valor igual ou superior a R$ 9.725.000,00 (nove milhdes, setecentos e vinte e cinco mil reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Priméaria, equivalente & 100.000 (cem mil) Novas Cotas (os itens “ii”
e “iii” acima, em conjunto, os “Investidores Institucionais” e, os Investidores Institucionais em conjunto
com os Investidores N&o Institucionais, os “Investidores”).

A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 4.994, de 24 de marco de 2022, conforme
alterada, e tampouco a regimes préprios de previdéncia social, nos termos da Resolugdo CMN n° 4,963
de novembro de 2021, conforme alterada.

No ambito da Oferta, ndo ser4d admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos da Resolucdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada
(“Resolugéo CVM 11%).

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas
Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagéo de Novas
Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento ou Boletins de Subscri¢cdo, conforme o caso,
enviadas por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Para os fins da Oferta, serédo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos
do artigo 2°, inciso XVI, da Resolu¢cdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso Xll, da Resolu¢do CVM n° 35, de
26 de maio de 2021, conforme alterada: (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do
Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) administradores e/ou controladores, diretos ou indiretos, pessoa fisica ou juridica
do Coordenador Lider e/ou das Instituicdes Participantes; (iii) administradores, funcionérios,
operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador, do Coordenador Lider e das Instituicdes
Participantes, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no &mbito da
Oferta; (iv) agentes autbnomos de investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider ou as
InstituicBes Participantes; (v) demais profissionais que mantenham, com o Administrador, o Gestor, 0
Coordenador Lider ou as Instituicdes Participantes, contrato de prestagdo de servicos diretamente
relacionados as atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Gestor, do Administrador, do Coordenador Lider e das InstituicBes Participantes;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador, pelo
Coordenador Lider ou pelas Instituicbes Participantes ou por pessoas a elas vinculadas;
(viii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e
(ix) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam pessoas vinculadas (“Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar na ordem de investimento ou no Boletim de Subscricdo, conforme o caso, a sua condi¢cdo de
Pessoa Vinculada.

2.4. Indicacdo sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do DDA, ambiente de
distribuicdo priméaria administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira da
distribuicao efetuada via B3; e (ii) negociagcao no mercado secundario de bolsa de valores, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociacBes e o0s eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente via B3.

Caso, na respectiva Data de Liguidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia, dos demais Investidores
elou pela Instituicdo Participante da Oferta, a integralizacao das Novas Cotas objeto da falha podera
ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a respectiva
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data de liquidacdo pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade de
integralizacdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores ou
Caotistas, conforme o caso, de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores ou Cotistas,
conforme o caso, 0s recursos eventualmente depositados, de acordo com os Procedimentos para
Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento
da Oferta. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o
caso, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

O Escriturador serd responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

Para maiores informacfes acerca das restricbes de negociacdo das Cotas, vide o Fator de Risco
“Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario” deste Prospecto.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicéo

O Precgo de Emissao das Novas Cotas da Segunda Emissao sera de R$ 97,25 (noventa e sete reais e
vinte cinco centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméaria, e sera fixo até a
data de encerramento da Oferta.

No ambito da Oferta seré devida pelos Investidores, incluindo atuais Cotistas do Fundo que venham a
exercer o Direito de Preferéncia, quando da subscricdo e integralizagdo das Novas Cotas,
adicionalmente ao Preco de Emisséo, a Taxa de Distribuigdo Primaria equivalente a 3,97% (trés inteiros
e noventa e sete centésimos por cento) do Preco de Emisséo, correspondente ao valor de R$ 3,86
(trés reais e oitenta e seis centavos) por Nova Cota, cujos recursos serao utilizados para o pagamento
de todos os custos da Oferta, inclusive as comissfes de coordenacao, estruturacdo e distribuicdo da
Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Priméria sera incorporado
ao patriménio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuicdo Priméria serdo de responsabilidade do Fundo, exceto pelas comissdes de coordenacéo,
estruturacdo e distribuicdo da Oferta devidas as InstituicBes Participantes da Oferta, que serdo
integralmente e em qualquer hipétese arcadas pela Taxa de Distribuicdo Priméria.

Dessa forma, cada Nova Cota possui preco de subscricéo e integralizacao de R$ 101,11 (cento e um
reais e onze centavos), equivalente ao Preco de Emissao acrescido da Taxa de Distribuicdo Priméria
(“Preco de Subscricéo”).

Os valores mencionados acima incluem todo e qualquer custo ou despesa relacionado a distribuicéo
das Novas Cotas e a realizacdo da Oferta, a serem arcados com 0s recursos da Taxa de Distribuicéo
Primaria e, subsidiariamente, pelo Fundo.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O Montante Inicial da Oferta é de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Novas Cotas, perfazendo
um montante, inicialmente, de R$ 194.500.000,00 (cento e noventa e quatro milhées e quinhentos mil
reais), considerando-se o Preco de Emissdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo
0 Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude das Cotas Adicionais, ou (ii) diminuido em
virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta. O Montante Inicial
da Oferta considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria é, inicialmente, de R$ 202.220.000,00
(duzentos e dois milhdes, duzentos e vinte mil reais).

Nos termos do artigo 50 da Resolu¢cdo CVM 160, a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada
poderd ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil)
Cotas Adicionais, 0 que corresponde a até R$ 48.625.000,00 (quarenta e oito milhdes, seiscentos e
vinte e cinco mil reais), considerando-se o Preco de Emissdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, nas mesmas condi¢des das Novas Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador,
em comum acordo com o Coordenador Lider e o Gestor, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a
necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificagcao dos termos da emissao e da
Oferta, perfazendo o Montante Total da Oferta de até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Novas
Cotas, 0 que corresponde a até R$ 243.125.000,00 (duzentos e quarenta e trés milhdes, cento e vinte
e cinco mil reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméaria. O Montante Total da Oferta
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria é de até R$ 252.775.000,00 (duzentos e cinquenta e dois
milhdes, setecentos e setenta e cinco mil reais). As Cotas Adicionais, caso emitidas, também seréo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagdo e serdo integralizadas pelo Preco de
Subscricdo. Nao havera lote suplementar, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.



NZQUEST

ERY

Sera admitida a Distribuigdo Parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolugdo CVM 160, observado o Montante Minimo da Oferta equivalente a 250.000 (duzentas e
cinquenta mil) Novas Cotas, totalizando o valor de R$ 24.312.500,00 (vinte e quatro milhdes, trezentos
e doze mil e quinhentos reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria. Caso seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a
Oferta e as Cotas da Segunda Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas dever&o ser canceladas
pelo Administrador. Findo o Prazo de Distribui¢cao, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado
no ambito da Segunda Emissao, a Oferta sera cancelada pelo Administrador.

No ambito da Oferta, os Investidores e Cotistas deverdo observar o Limite Maximo de Investimento, de
forma que nenhum Investidor ou Cotista podera subscrever Novas Cotas em montante superior a 30%
(trinta por cento) da quantidade de Cotas emitidas do Fundo (considerando o total de Novas Cotas
efetivamente distribuidas na Oferta). Eventuais Cotas que excederem o Limite de Participagdo serdo
amortizadas compulsoriamente, conforme previsto no Regulamento.

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 10 (dez) Novas Cotas,
totalizando a importancia de R$ 972,50 (novecentos e setenta e dois reais e cinquenta centavos),
considerando o Preco de Emissé&o (sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria), e R$ 1.011,10 (mil
e onze reais e dez centavos) considerando o Pre¢o de Subscricdo (o qual inclui a Taxa de Distribuigdo
Primaria) (“Aplicacdo Minima Inicial” ou “Investimento Minimo por Investidor”), salvo caso o total
de Novas Cotas correspondente aos Boletins de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Nao Institucional, ocasido em que o Investidor podera ter seu Boletim de Subscri¢do
atendido parcialmente. N&do havera Investimento Minimo por Investidor para a subscricdo de Novas
Cotas no ambito do Direito de Preferéncia.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELAS
SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMACOES
A RESPEITO DA AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUICAO
PARCIAL, VEJA A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E CANCELAMENTO DA OFERTA”.

Para maiores informagdes sobre a destinagéo dos recursos da Oferta, inclusive em caso de Distribuic&o
Parcial das Cotas, veja a secao “3. Destinagdo de recursos” deste Prospecto.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for 0 caso

Sédo ofertadas, inicialmente, 2.000.000 (dois milh&es) de Novas Cotas (sem considerar as Cotas
Adicionais), podendo tal quantidade inicial ser (i) aumentada em virtude da emisséao total ou parcial das
Cotas Adicionais, podendo serem distribuidas até 2.500.000 (dois milh&es e quinhentas mil) Novas
Cotas (considerando a eventual emissdo da totalidade das Cotas Adicionais), todas nominativas,
escriturais e de classe Unica; ou (i) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial desde
que observado o Montante Minimo da Oferta.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposicéo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a
luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

O Fundo tem como Politica de Investimento (conforme abaixo definido) a aquisicdo de Valores
Mobiliarios de emissédo de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor
Alvo, participando do processo decisoério das Sociedades Investidas, nos termos da Lei n°® 11.478, com
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e em sua gestao, observado o disposto no artigo 11,
§ 4° do Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175 e demais disposi¢cdes aplicaveis do
Regulamento e da regulamentacdo em vigor. Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a
aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo, observado que o investimento
realizado em Valores Mobiliarios emitidos por uma mesma Sociedade Alvo ndo estara sujeito a
nenhuma limitacdo de concentracao.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo propiciar a participagdo do Fundo no
processo decisoério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia do Fundo na politica estratégica
e na gestdo das Sociedades Investidas, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) titularidade de
Valores Mobiliarios que integrem os respectivos blocos de controle das Sociedades Investidas;
(ii) celebracéo de acordos de acionistas ou de sdcios das Sociedades Investidas; e (iii) pela celebragdo
de qualquer outro contrato, acordo, negdcio juridico com, ou a adog¢do de outro procedimento
relacionado as Sociedades Investidas, que assegure ao Fundo efetiva influéncia na politica estratégica
e na gestdo das Sociedades Investidas, inclusive por meio da possibilidade de indicacdo de membros
do conselho de administragéo das Sociedades Investidas.

Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério de Sociedades Investidas quando:
(i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social
da Sociedade Investida; (i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e,
adicionalmente, Cotistas reunidos em Assembleia Geral representantes da maioria das Cotas de
Emissdo do Fundo decidam pela dispensa da participacdo do Fundo no processo decisorio da
Sociedade Investida; ou (iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento
especial de negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo. O limite
de que trata o item “(iii)” acima ser4 de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo dos
recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizacdo das Cotas no
ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido em
Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo, observados os objetivos e a politica de
investimentos estipulados no Regulamento, bem como os dispositivos legais aplicaveis. Caso o Fundo
possua recursos que ndo estejam investidos em Valores Mobiliarios, a parcela remanescente do
Patriménio Liquido do Fundo podera estar representada, de forma complementar, por Ativos
Financeiros. O Fundo n&o poderé investir em ativos no exterior.

Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Resolu¢cdo CVM 175, o Fundo tera o
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizacdo de cotas,
conforme previsto no paragrafo terceiro do artigo 16 do Anexo Normativo IV da Resolu¢gdo CVM 175,
para iniciar suas atividades e para se enquadrar no limite minimo de investimento de 90% (noventa por
cento) de seu Patriménio Liquido investido em Valores Mobilidrios de emisséo de Sociedades Alvo.

O Fundo podera investir em Sociedades Alvo, desde que: (i) seja assegurado ao Fundo a participacao
no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Alvo, nos termos do artigo 6° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175; e (ii) seja
imposta as Sociedades Alvo a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa
exigidas nos termos do artigo 8° do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175 e do Artigo 9
do Regulamento.

Observado o disposto no Artigo 5 do Regulamento, o Fundo podera investir em debéntures, publicas
ou privadas, conversiveis ou ndo em acdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei n® 12.431, sem
limitagdo de concentragdo, conforme previsto no artigo 11, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV
da Resolugcdo CVM 175.
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Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicao de Valores Mobiliarios de emissdo de
Sociedades Alvo, sendo tal carteira composta, preferencial e prioritariamente, por debéntures simples
elou por debéntures conversiveis, que se enquadrem nas regras estabelecidas pela Resolugdo CVM
175 e na Politica de Investimento do Fundo.

Nos termos do paragrafo segundo do Artigo 8 do Regulamento, os Valores Mobiliarios que se
caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverdo contar com mecanismos e
instrumentos que imponham a respectiva Sociedade Investida a observancia, no minimo, das préticas
de governanca corporativa e regras de participacdo do Fundo no processo decisorio e a efetiva
influéncia na definicho da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida, conforme
mencionado acima, e prevejam que (a) o descumprimento das praticas de governanca corporativa e/ou
(b) qualguer forma de limitacdo ou impedimento da participacdo no processo decisorio e efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo sera hipétese de
vencimento antecipado das obrigacdes previstas nos Valores Mobiliarios.

Assim, na hip6tese de aquisicdo de debéntures e/ou outros instrumentos de divida com os recursos
liquidos da Oferta, a influéncia significativa do Fundo com relagdo aos emissores de tais Valores
Mobiliarios podera se dar, por exemplo, por meio de determinadas aprovacgdes prévias pelo Fundo, na
gualidade de debenturista, em matérias de governanga do(s) emissor(es). A forma de ingeréncia do
Fundo nestas hip6teses observara o disposto nos documentos do Fundo e na Resolu¢cdo CVM 175,
mas podera variar de acordo com as negocia¢des do Gestor, conforme refletidos na documentacgéo
definitiva da respectiva operacéao.

Os recursos a serem captados por meio da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual
emissdo de Cotas Adicionais, observado o estabelecido neste Prospecto, 0s objetivos e a politica de
investimento do Fundo, previstos no Regulamento, serdo destinados a aplicagdo pelo Fundo,
de forma ativa e discricionaria pelo Gestor em Valores Mobiliarios e/ou Ativos Financeiros.

Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo esta em processo de andlise e selecdo das operacdes
indicadas na tabela abaixo, que poderéo ser adquiridas pelo Fundo ap6s a Oferta:

A aquisicdo, de forma direta ou indireta, de Valores Mobilidrios encontra-se em fase de andlise e
sele¢do pelo Gestor, e ocorrera ao longo de todo o Prazo de Duracao do Fundo. Dessa forma, ndo ha
garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos acima descritos, e que 0s
investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto.
Ainda, no ambito da presente Oferta nado foi realizada qualquer auditoria legal por parte do assessor
juridico em relacéo aos ativos acima indicados e/ou qualquer andlise de referidas operacdes, por parte
do Coordenador Lider da Oferta.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS
PARA A AQUISICAO (INCLUINDO OS ATIVOS ACIMA INDICADOS) COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA
DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DA FORMA PREVISTA ACIMA. DESSA
FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

O Fundo tera gestao ativa de seu Gestor, e o0 investimento em Valores Mobilidrios podera ser alterado
por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento. No mais, o Gestor
podera desinvestir o portfélio da carteira do Fundo a qualquer tempo, nos termos do Regulamento do
Fundo.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, PELO
COORDENADOR LIDER E/OU PELAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER
INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO
ALCANCEM A REMUNERAGCAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS
COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

Em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, ndo havera fontes alternativas de captacao. Nesse caso, 0
Fundo podera compor os recursos por ele investidos nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas
com recursos de outros investidores, incluindo recursos de outros fundos de investimento, geridos ou
ndo pelo Gestor, no Brasil ou no exterior.
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O Gestor, desde que observado o disposto no Regulamento, podera, a seu exclusivo critério, sempre
gue achar conveniente, observada a regulamentagdo aplicavel, sem a tanto estar obrigado, oferecer
eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas a outros
investidores, nacionais ou estrangeiros, Cotistas ou ndo, ao Administrador e/ou ao Gestor e/ou a outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Em razao do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Investidas, ndo
€ possivel ao Gestor antecipar a participacdo que o Fundo deterd nas Sociedades Alvo por estas
investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos o Fundo podera, inclusive, deter
participacBes minoritarias, desde que observadas as regras de governanca corporativa, conforme
estabelecidas no Regulamento e na regulamentacao em vigor. Nesse sentido, o Gestor definira se sera
firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacao
conjunta e em bloco compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo
ou Sociedade Investida.

O Gestor podera avaliar e definir, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacdo de
propostas de investimento nas Sociedades Alvo, sem a tanto estar obrigado, as regras aplicaveis a
cada coinvestimento, incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concesséo de direito de preferéncia aos
Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivagdo de coinvestimentos através de outros
fundos de investimento, inclusive geridos pelo Gestor ou suas Partes Relacionadas, bem como a
respectiva participagdo nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; e (iii) definicAo sobre a
necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de coinvestimentos oferecidas pelo Gestor, em fundos paralelos e a respectiva
participagdo a ser atribuida a cada investidor nos fundos paralelos.

O Gestor envidard seus melhores esforcos para fazer com que os eventuais coinvestidores aos
quais oferecer coinvestimento sejam signatarios de um acordo de acionistas com o Fundo, com o
objetivo de governar as relacdes societarias entre o Fundo e os coinvestidores na administracdo das
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, de modo a possibilitar o exercicio de efetiva influéncia das
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas pelo Gestor, entre outras medidas permitidas pela
regulamentagéo em vigor.

Havendo oportunidades para o coinvestimento, o Gestor, a seu exclusivo critério, caso decida estender
a oportunidade de coinvestimento nos termos do Artigo 12 do Regulamento, notificar4 os respectivos
investidores das oportunidades de coinvestimento por escrito, através de carta ou correio eletrdnico.
Os investidores que receberem referida notificagéo terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do
recebimento da comunicac¢éo, para manifestar por escrito sua intencdo de realizar o coinvestimento.
Caso o prazo acima se encerre sem a manifestacao dos investidores que receberem a notificacdo, ou
caso a manifestacdo seja intempestiva, tal situacéo sera presumida como falta de interesse no referido
coinvestimento pelos investidores.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinagdo dos recursos a quaisquer ativos em relagao
as quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovacf8es necessarias existentes
e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a
falta de transparéncia na formacgéo dos precos destas operacdes

Conforme dispbe o0 Artigo 22 do Regulamento, a participacdo em Sociedades Alvo poderd ter, como
acionista vendedor ou contraparte, Afiliadas do Gestor, bem como outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou Afiliadas
do Gestor, ou mesmo por suas respectivas Partes Relacionadas, sendo que, dado o potencial conflito
de interesses envolvido nesse tipo de transacdo, conforme prevé a Resolugdo CVM 175, a eventual
participacdo e os termos e condicBes gerais da aquisicdo de Sociedades Alvo pelo Fundo em tais
operacdes serdo submetidos a prévia aprovacdo da Assembleia Geral, a qual podera estabelecer
critérios de elegibilidade adequadamente delimitados, cujo cumprimento integral habilitard o Fundo a
realizar tais operacgdes, observado, a esse respeito, o disposto no Artigo 11 do Regulamento e os atos
normativos da CVM que tratam do assunto.

Além disso, nos termos do Artigo 5°, Paragrafo Segundo, do Regulamento, o Fundo podera investir em
Ativos que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, observado o disposto no Artigo 11 do
Regulamento e no artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Ainda, ndo obstante o disposto no Artigo 11 do Regulamento, mediante aprovacéo da Assembleia Geral
de Cotistas, o Fundo poderéa aplicar seus recursos em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo e/ou
Sociedade Investida nas quais participem quaisquer das Partes Relacionadas, observado o disposto
nos itens (i) e (ii) do caput do Artigo 11 do Regulamento e no artigo 27 do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175.
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Para fins da Oferta, as opera¢des em Valores Mobiliarios nos termos indicados nos paragrafos acima
séo consideradas “Ativos Potencialmente Conflitados”.

Dessa forma, na hipotese da operacao de aquisicdo e/ou venda de algum Valor Mobiliario se enquadrar
nas situagBes de potencial conflito de interesses referidas acima, o Administrador convocara, apos a
publicagdo do Anuncio de Encerramento, Assembleia Geral de Cotistas para deliberagdo e voto por
Cotistas conforme os quéruns de deliberagdo previstos nos itens (xviii) e (xxi) do Artigo 46 do
Regulamento, conforme aplicavel, sobre a realizagéo do investimento em tais Valores Mobiliarios.

Neste caso, referida Assembleia Geral de Cotistas deliberara, ainda, sobre os critérios cumulativos a
serem observados pelo Fundo no investimento em Ativos Potencialmente Conflitados, os quais seréo
verificados na data de aquisicdo de cada um desses ativos, sem a necessidade de aprovacao
especifica para cada operacao, sendo certo que a aprovacao de tais critérios ndo se confunde com a
pré-aprovacdo das operacfes indicadas no pipeline de potenciais Valores Mobiliarios a serem
investidos pelo Fundo (“Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados”), dentre
0s quais destacam-se:

® tais Valores Mobiliarios sejam objeto de oferta publica de distribuicdo primaria ou secundaria de
valores mobiliarios, realizada nos termos da regulamentacéo aplicavel da CVM;

(i)  tais Valores Mobiliarios sejam admitidos a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcéo;

(i)  as transagbes sejam realizadas em condi¢cdes de mercado, pelo preco do Valor Mobiliario no
mercado em que o ativo se encontre admitido a negociagéao; e

(iv) o Fundo devera informar, em seus informes periédicos, o investimento em tais Valores Mobiliarios.

Em que pesem os critérios acima serem cumulativos para o investimento em Ativos Potencialmente
Conflitados, estes seréo avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da andlise para realizacdo de
investimento, devendo ser considerados somente aqueles aplicaveis. Portanto, o eventual nédo
atendimento de determinado critério de elegibilidade, por ndo ser aplicavel ao Ativo Potencialmente
Conflitado em questéo, ndo serd impeditivo para a realizagdo no investimento pelo Fundo.

Adicionalmente, caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados ndo sejam
aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas ou, ainda, ndo seja convocada a referida
Assembleia, nos termos do Regulamento, o Fundo ndo podera realizar o investimento em Ativos
Potencialmente Conflitados. Neste caso, o Fundo poderd ndo encontrar ativos semelhantes aos
referidos Valores Mobilidrios e/ou destinar os recursos da Oferta para a aquisicdo de outros Valores
Mobiliarios durante o Prazo de Durac¢éo, observada a Politica de Investimento, o que podera impactar
o recebimento de rendimentos pelo Fundo e seus Cotistas.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUACAO DE
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “CONFLITO DE INTERESSES” NA
SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVACAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE INTERESSES
DESCRITA ACIMA, POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA DO
FUNDO, O ADMINISTRADOR FARA UMA ANALISE CONCRETA DA SITUACAO PATRIMONIAL E DO
PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO DEPOIS DO ENCERRAMENTO DA OFERTA E,
HAVENDO ALTERACAO SIGNIFICATIVA EM TAL SITUACAO, DEVERA CONVOCAR UMA
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS
OPERACOES CONFLITUOSAS DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO
FUNDO, NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO APLICAVEL.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, informar quais objetivos serdo prioritarios.

Caso ndo seja captado o Montante Inicial da Oferta, mas tenha sido atingido o Montante Minimo da
Oferta, sujeito & conclusdo dos processos de auditoria e negociacdo dos Valores Mobiliarios, os
recursos provenientes da Oferta, apds as deducdes indicadas acima, serdo destinados
sequencialmente do ‘Deal 1’, ‘Deal 2’ e assim por diante conforme tabela acima.

Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor, a seu exclusivo critério, em caso de distribuicdo do Montante
Minimo da Oferta, sujeito & conclusdo dos processos de auditoria e negociacdo a serem por ele
conduzidos, podera alocar até 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em um ou mais
dos Valores Mobiliarios descritos na tabela acima.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 2.6. “Valor total da oferta e valor minimo
da oferta” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIC}AO PARCIAL E CANCELAMENTO DA
OFERTA” NAS PAGINAS 3 E 18 DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e
ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento,
inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e
composicao da Carteira e aos Fatores de Risco descritos a seguir.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento
delineada, os investimentos do Fundo estao sujeitos, por sua natureza, inclusive, mas nao se limitando,
a riscos decorrentes de variagbes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores
mobiliarios e outros ativos integrantes da Carteira de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador, o Coordenador Lider e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipotese, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos
aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, inclusive
a possibilidade de Patrimonio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os ativos integrantes da Carteira estédo sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:

(i) Eatores de risco com escala qualitativa maior

Fatores macroecondmicos relevantes.

Variveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancgas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Valores Mobiliarios do
Fundo e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de suas aplica¢des. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa,
incluindo o Administrador, o Custodiante e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Valores
Mobiliarios do Fundo e/ou reducéo nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagédo e implementar
as politicas econbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, altera¢des nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacéo
da moeda, indexacgdo da economia, instabilidade de precos, elevacéo de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e os
Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicées econ6micas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas, 0 que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo ou das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao seu
controle, tais como moratodria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na
politica monetéria, aplicagcdes ou resgates significativos, 0s quais, se materializados, poderao acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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Desenguadramento da carteira do Fundo.

Nao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da
carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, 0s
Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcao por eles
integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou néo receber o retorno esperado.

Nao realizacao de investimentos.

Os investimentos do Fundo séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode néo ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacéo de
sua Politica de Investimentos, 0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nhao
realizacdo destes investimentos. Tais cendrios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e
seus Cotistas, bem como desenquadramento da carteira de investimentos do Fundo.

Liquidacdo do Fundo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento.

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para enquadramento
estabelecido no Artigo 6, Paragrafo Quarto, do Regulamento, e o Fundo néo esteja enquadrado no
nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei 11.478/07, o Fundo sera liquidado
ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478/07. Na
hip6tese de transformacéo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, sera convocada
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre a aprovacdo da referida transformacao.

Desempenho das Sociedades Investidas.

A carteira do Fundo estara concentrada em Valores Mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas.
N&o h& garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das
Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a
alienacdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienagédo dos
Valores Mobiliarios das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa
e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emisséo das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagédo de tais riscos. Nao ha
garantia quanto ao desempenho do segmento econdémico de atuacéo de cada Sociedade Investida e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Em funcéo
de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos publicos de que pode vir a depender o
Fundo no desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos
os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores
Mobiliarios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos seréo condizentes com 0s seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo.

Os investimentos do Fundo poderéo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as préaticas de governanca, conforme indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (b) a correta
decisdo sobre a liquidacéo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Amortizacdo de Cotas.

Os recursos gerados pelo Fundo seréo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificacdes
gue sejam atribuidos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do
investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do
Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima
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citados. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de
valores mobiliarios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os valores mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.
Ademais, o ndo recebimento dos recursos provenientes de rendimentos, dividendos e outras
bonificagcdes que sejam atribuidos aos Valores Mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas, nas
datas e condicdes esperadas, pode impactar negativamente a amortizacdo das Cotas, prejudicando o
Caotista.

Valor de Mercado das Cotas

As Cotas de emissdo do Fundo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores administrada pela
B3. O preco de negociagdo das cotas depende do valor pelo qual os investidores estéo dispostos a
vender e comprar as cotas de emissdo do Fundo, que pode levar em consideracéo elementos que sdo
alheios ao controle do Administrador ou do Gestor. Adicionalmente, o pre¢co de negocia¢do pode nédo
guardar qualquer vinculo com a forma de precificagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, cujo
procedimento de calculo sera realizado de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo
Custodiante, o que podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Capacidade de pagamento das Sociedades Investidas.

Os titulos de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitacdo, debéntures de
emissdo das Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicdes
financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condicbes econbmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de
Sociedades Investidas poderéo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagao da receita
ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Investida
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada.
Dessa forma, caso o Fundo néo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel
gue o Fundo néo receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark, o que pode impactar o
retorno esperado pelo Cotista.

Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidagdo de debéntures estara
sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos que possuem
classificagdo mais privilegiada que o Fundo, nos termos da Lei n°®11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (notadamente no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais), 0 que
pode impactar os resultados do Fundo e dos Cotistas.

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos.

N&o ha qualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples,
contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussoria. Nesse sentido, o Fundo
depende exclusivamente do pagamento dos rendimentos das debéntures para o sucesso de seu
investimento, o que pode impactar negativamente o Cotista.

Dificuldade para excussdo de garantias.

Ainda que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contem com qualquer
mecanismo de garantia real ou fidejussoria, ndo ha como assegurar que a excussao de tais garantias
serd bem-sucedida e que ira propiciar ao Fundo reaver, no todo ou em parte, os valores que lhe sao
contratualmente devidos. Garantias fidejussoérias estdo sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A
excussdo de garantias reais pode se prolongar ou se frustrar por diversos motivos, entre os quais
dificuldade para alienacdo dos bens objeto da garantia e obtencéo, pelo devedor, de ordens judiciais
contrarias aos interesses das Sociedades Investidas. A materializacdo de quaisquer destes riscos pode
afetar de forma adversa e material os resultados do Fundo.

Liquidez reduzida das Cotas em mercado secundario.

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado secundario
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo apresentar baixa liquidez
para negocia¢do. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar
0 resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociacédo pelos Cotistas ou ocasionar a obtencéo de um preco
de venda que cause perda de patrim6nio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador ou do
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Gestor em relagao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Precificacado e risco de mercado dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros.

A precificacao dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores
mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentagcédo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros, tais como os de marcacao
a mercado (mark-to-market) poderao ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, podendo resultar em reducéo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagbes
nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em raz&o de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragBes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo e/ou
contabilizagéo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Conflitos entre Paises.

No passado, o desenvolvimento de condi¢cbes econbmicas adversas em outros paises resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducéo de recursos externos investidos no
Brasil. O Brasil, atualmente, estd sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise
financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que
desencadeou a invasao pela Russia em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises
militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre o0s
Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global,
produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a
economia brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflagao,
entre outras, que podem afetar negativamente as Sociedades Investidas e, consequentemente, 0
Fundo.

Perda de beneficio fiscal.

Os Fundos de Investimento em Participagdes - Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para
serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n°® 11.478. Caso o Fundo deixe de
preencher os requisitos estipulados na Lei n° 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacéo sobre o
cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderado ser perdidos pelo Fundo, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais
requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo serd aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos
previstos na Lei n° 11.478 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei n° 11.478, o Fundo e 0s seus respectivos
Cotistas dever&o observar os seguintes requisitos previstos na Lei n° 11.478 e na Resolu¢cdo CVM 175,
tais como: (i) o Fundo somente deverd realizar investimentos no territorio nacional em novos projetos
de infraestrutura nas areas de energia, transporte, 4gua e saneamento bésico, irrigacdo e outras areas
tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal; observado que sao considerados novos projetos
de infraestrutura aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei n°® 11.478, por meio de sociedades
de propésito especifico criadas especificamente para esse fim; (ii) 0s novos projetos elegiveis ao
investimento do Fundo poder&o constituir-se na expansao de projetos ja existentes, implantados ou em
processo de implantacdo, desde que os investimentos e os resultados sejam segregados mediante a
constituicdo de sociedades de propdsito especifico; (iii) as sociedades de propdsito especifico referidas
nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverao ser, necessariamente, organizadas como sociedades por acdes, de
capital aberto ou fechado; (iv) no minimo 90% do patriménio do Fundo devera ser aplicado em acdes,
bénus de subscricao, debéntures, conversiveis ou ndo em agfes, ou outros titulos de emissdo da
Sociedade Alvo, tendo o Fundo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da obtengédo do
registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite; e (v) as sociedades
investidas deverao seguir, pelo menos, as praticas de governanca corporativa estabelecidas pela CVM
para companhias investidas por fundos de investimento em participagées.

Aspectos tributarios.

O Governo Federal regularmente introduz alteragbes nas regras tributarias que podem implicar o
aumento da carga tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas alteracbes
incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos do
Fundo, a exemplo da atual isencdo de imposto de renda na distribuicdo de lucros ou dividendos,
prevista no artigo 10 da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis
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aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii) mudancas na interpretacdo ou
aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais,
(iii) possiveis modificagfes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente, e (iv) a criacdo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderdo sujeitar as Sociedades Investidas e demais ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os
Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

A Lei n® 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo,
sujeito a certos requisitos e condi¢des. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu patrimdnio em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo que invistam em novos
projetos de infraestrutura, na forma disposta no Regulamento. Além disso, o Fundo devera ter, no
minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por
cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
total de rendimento do Fundo. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado
brasileiro, ha lacunas na regulamentacéo e divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de
certos requisitos e condigfes de enquadramento, situacdo em que o Fundo aplicara a melhor
interpretacado vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na
Lei n®11.478 e da Resolugdo CVM 175, néo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito
na Lei n°® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢fes e requisitos previstos na Lei n® 11.478
resultaré na liquidagdo do Fundo ou transformag&o em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da Lei n® 11.478.

Adicionalmente, o tratamento tributério mais benéfico e previsto na Lei n® 11.312/06 aplicavel a Cotistas
ndo residentes no Brasil para fins fiscais, pressupde o atendimento a alguns critérios, como a
manutencdo de determinado enquadramento da carteira, de determinada pluralidade de Cotistas,
requisitos de domicilio para fins de residéncia fiscal dos Cotistas, e disperséo da propriedade das Cotas,
entre outros, nos termos da legislacdo aplicavel. Nado h& garantia de que o Fundo e/ou outros requisitos
serdo atendidos, a fim de manter as condi¢bes necessarias para garantir que aqueles Cotistas facam
jus a qualquer tratamento tributario mais benéfico. Atualmente, tramitam no Congresso Nacional
projetos de lei que propdem mudancas na tributacdo de investimentos realizados por fundos de
investimentos, incluindo FIP. Caso qualquer desses projetos de lei venha a ser aprovado, o Fundo e/ou
os Cotistas poderdo vir a se sujeitar a tributacdo potencialmente mais onerosa, prejudicando a
rentabilidade liquida das Cotas. Nesta data, ndo é possivel prever como exatamente eventuais
alteracdes tributarias poder&o impactar o Fundo e/ou os Cotistas e, por essa razéo, é recomendéavel
acompanhar a situacéo a evolucdo dessas discussoes.

Escassez de precedentes judiciais.

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e
responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez
de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacéo
financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos
para manutencéo do arcabouco contratual estabelecido.

Alteraces regulatérias aplicaveis as Sociedades Investidas.

O Fundo néo pode assegurar as a¢des que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal
no futuro com relagao ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais agbes
poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades das Sociedades Investidas
podem ser regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia - MME. A ANEEL, o MME e outros érgaos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das
empresas do setor, inclusive sobre as modalidades e os termos e condigbes dos contratos de venda
de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia.
Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um
Onus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito adverso sobre o
Fundo. Ademais, reformas na regulamentacao do setor elétrico podem ter um efeito adverso no setor
de atuacéo das Sociedades Investidas, afetando a rentabilidade do Fundo.

Legislacdo do setor de atuacdo das Sociedades Investidas.

O setor de atuacdo das Sociedades Investidas esta sujeito a uma extensa regulamentagédo expedida
por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de concesséo e operacdo de instalacdes de
projetos da Sociedade Investida. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao
respectivo setor, de acordo com a politica de investimento do Fundo poderéa estar condicionado, sem
limitacdo, a obtencdo de licencas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e
regulamentos de prote¢cdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentacfes atualmente existentes ou
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que venham a ser criados a partir da data do Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar
a estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Setor de atuacdo das Sociedades Alvo.

O Fundo investirda preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sao altamente regulados, de maneira que a implantacéo dos projetos das
Sociedades Alvo podera depender de aprovacdes governamentais e regulatérias, as quais, caso nao
obtidas, poderao impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais,
acBes governamentais discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades
Alvo, como medidas regulatérias que poderdo impor um 6nus e/ou restringir a expansao do projeto das
Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus
clientes os custos decorrentes da edicdo de novas leis e/ou medidas regulatérias, os resultados do
Fundo podem ser adversamente afetados.

Atraso na entrega dos projetos das Sociedades Investidas.

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de
conclusao do respectivo projeto da Sociedade Investidas. Estdo diretamente relacionados a esse risco,
inclusive e sem limitacdo: realizacdo de gastos acima do orcado (cost overruns); cumprimento do
cronograma fisico; falhas na concepc¢éo do projeto e de obras; risco fundiério; faléncia ou ocorréncia
de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos
ao Fundo.

Performance Operacional, Operacdo e Manutencao.

Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracéo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Investida. A origem
desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de
especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operacéo e
manutenc¢do inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida
e, consequentemente, do Fundo.

Oneracao de Ativos das Sociedades Investidas em Virtude de Financiamentos de Projetos.

As Sociedades Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem
vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga
de garantias reais, tais como as ac¢des das Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos.
Dessa forma, caso as Sociedades Investidas hdo cumpram suas obrigagdes nos respectivos contratos
de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a
terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Responsabilizacdo por passivos e decisdes adversas em um ou mais processos administrativos e/ou
judiciais em que as Sociedades Investidas sdo partes.

Nos termos da regulamentacdo, o Fundo deverd participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participacéo, em razdo da responsabilidade a ela inerente,
pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o
Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por
passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessérios para
tanto, conforme estabelecidos na legislacao brasileira, e independentemente da participacdo de cada
acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia
de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e
seus Cotistas.

Além disso, as Sociedades Investidas podem ser partes em processos administrativos e judiciais, na
esfera civel, regulatéria, trabalhista e fiscal, que séo ajuizados no curso habitual dos seus negdcios. As
sociedades nao podem garantir que os resultados de tais processos lhes serdo favoraveis ou, ainda,
gue 0s riscos inerentes a tais acdes estejam adequadamente provisionados. As provisdes constituidas
e que venham a ser constituidas podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente
dos processos.

Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a contingéncias por outros motivos que
as obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisfes judiciais desfavoraveis as
Sociedades Investidas, especialmente em processos envolvendo valores relevantes e causas conexas,
gue alcancem valores substanciais ou impecam a realizacdo de negécios conforme inicialmente
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planejados, podera se observar efeito adverso nos resultados das Sociedades Investidas, bem como
0s negocios e a situagdo financeira das Sociedades Investidas podem ser adversamente afetados, o
que pode impactar a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario.

O inicio da negociacdo das Cotas ocorrerd somente apés a data de divulgacdo do Andncio de
Encerramento, do Formulario de Liberagéo, do anuncio de divulgagdo de rendimentos pro rata, e da
obtencao de autorizacdo da B3, uma vez que até essa data cada Investidor tera apenas o recibo das
Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar a indisponibilidade de
negociacdo das Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisbes de
investimento no Fundo. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com Investidores
Qualificados que se enquadrem como Publico-Alvo da Classe e atendam aos critérios previstos no
Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengéo de um pre¢o de venda
gue cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou
do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha
a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, de modo que ndo h& qualquer garantia de que resultados similares serédo
alcancados pelo Fundo.

Aprovacoes regulatdrias.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo estar sujeitos a
aprovacdo por parte de autoridades regulatérias aplichveis. Nao ha garantia de que qualquer
autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualguer previsédo com rela¢éo ao prazo para sua obtencéo,
0 que podera prejudicar as atividades do Fundo.

Concentracéo e iliquidez da carteira do Fundo.

O Fundo podera concentrar seus investimentos em Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica
Sociedade Alvo ou em poucas Sociedades Alvo de forma a concentrar o risco da carteira em poucos
ativos. O risco da aplicagdo no Fundo terd intima relagdo com a concentracdo da carteira, sendo que,
guanto maior for a concentra¢do, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos
de concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do emissor do ativo em
questao, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do Capital Integralizado
pelos Cotistas.

Adicionalmente, por se tratar de um fundo de investimento em participacfes, os Valores Mobiliarios das
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sao considerados, por sua natureza, como um investimento
de baixissima liquidez, ja que, via de regra, o investimento é feito em acdes, debéntures, conversiveis
ou ndo, ou outros titulos de participacdo e valores mobiliarios emitidos por sociedades andnimas
fechadas, ndo admitidas a negociacéo em bolsa ou mercado de balc&do. Ainda, mesmo que os Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sejam negociados em bolsa de valores, sdo
considerados, por sua natureza, como um investimento de baixissima liquidez.

O investimento no Fundo, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez imediata
de seus recursos, seja pela iliquidez das cotas no mercado secundario, seja pela natural iliquidez dos
ativos subjacentes de fundos de investimento em participacdes. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas.

Concentracdo do setor de atuacado das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

A possibilidade de concentracdo da carteira em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas que atuem no mesmo setor, representa risco de liquidez dos referidos ativos,
bem como torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance e a evolucéo de
tal setor. Alteracdes ao setor podem afetar adversamente o pre¢o e/ou rendimento dos investimentos
do Fundo.
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Conversdo e amortizacdo integral compulséria das Cotas.

Nos termos do Regulamento, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participag&o, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o Cotista tera seus direitos
politicos suspensos em relagéo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacdo e o Administrador
realizard compulsoriamente, por meio dos procedimentos descritos no Artigo 40 do Regulamento, sem
a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversédo das
referidas Cotas em Cotas Amortizaveis. As Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e
canceladas pelo Administrador no mesmo dia de sua conversao, e os pagamento seréo realizados nos
termos do Regulamento. Ndo havendo valores suficientes para pagamento integral dessas
amortizagdes de Cotas Amortizaveis no Gltimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente
podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, podendo o pagamento do saldo ser
sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Assim sendo, o Cotista que nao
respeitar o Limite de Participacdo podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos politicos
suspensos e suas Cotas convertidas e integralmente amortizadas nos termos descritos acima.

Adicionalmente, a conversao das Cotas em Cotas Amortizaveis, na hipétese de inobservancia ao Limite
de Participacdo, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para
além do Administrador, custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas e o depositario central do
mercado organizado administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem
normal na troca de informagfes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperacao
dos custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas que ocorra ho ambito dos procedimentos
interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade
das Cotas em Cotas Amortizaveis. Em funcdo do descrito acima, ndo é possivel garantir que o
procedimento de conversao das Cotas em Cotas Amortizaveis previsto no Regulamento ocorrera nos
termos aqui previstos ou mesmo que terd qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado
mecanismo de conversao ndo deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participacéo
ndo sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco ndo aplicagdo
do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

(i) Fatores de risco com escala qualitativa média

Nao obtencao de financiamento pelas Sociedades Investidas.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos
para investimentos, 0s quais serdo amortizados em um longo espaco de tempo. Assim, as Sociedades
Investidas dependerdo da obtencdo de financiamentos de longo prazo para que possam
desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam
disponiveis a taxas atrativas, as operagdes e rentabilidade das Sociedades Investidas poderdo ser
negativamente afetadas.

Discricionariedade de investimento pelo Gestor.

A aquisicdo de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise
de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o
papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo,
sem a definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no
momento da identificagdo, manutencao e/ou da alienacéo dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos
ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisi¢do de tais ativos, ha risco
de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como
orisco de materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior
aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou néo identificados venham a se materializar, inclusive
de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente
afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo
Fundo serdo geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma gestéo
adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor
na prestacao dos servicos ao Fundo. Falhas ou incapacidade na identificacdo de novos Ativos, na
manutencdo dos Ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienacéo de Ativos,
bem como nos processos de aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente o Fundo e,
consequentemente, os seus Cotistas.

As Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas estdo sujeitas a Lei Anticorrupcdo Brasileira.

A Lein®12.846, de 1 de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupcédo Brasileira”), instituiu a responsabilizacdo
objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracao publica,

16



NZQUEST

ERY

nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgdo Brasileira
praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos,
dentre outros vinculados aos Sociedades Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento,
estdo sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgdo Brasileira, incluindo
pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio
anterior ou, caso nao seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre
R$ 6.000,00 (seis mil reais) e R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sancdes, a
Lei Anticorrupcdo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente
obtidos, a suspenséao ou interdicdo de operacdes corporativas e a dissolucdo compulséria da pessoa
juridica. No caso de violacdes a Lei Anticorrupcdo Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas e
pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negécios. Investigacdes
relacionadas a corrupgdo e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pelas
autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter
um efeito negativo substancial nos negocios dos Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas
companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de investigacdes
relacionadas a corrupcdo e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia Federal também investiga alegacdes referentes
a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo
induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacao tributéria
aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais Sociedades
Alvo poder&o acabar envolvidas nas investigacdes descritas acima. Dependendo da duracdo ou do
resultado dessas investigacfes, as sociedades envolvidas, que poderéo incluir os Sociedades Alvo,
podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificacao
de risco ou enfrentar restricbes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades
envolvidas nestas investiga¢cdes na economia brasileira, as investiga¢des e seus desdobramentos tém
tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econémico brasileiro a curto e médio prazos.
Adicionalmente, tais investigacfes tém, recentemente, alcancado pessoas em posi¢cdes extremamente
elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de
dificil determinacéo até o presente momento. Condi¢cdes econdmicas persistentemente desfavoraveis
no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacdes e de seus desdobramentos e do
cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho
do Fundo.

Extincdo de Contratos de Concessao.

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessao
a ser eventualmente celebrado pelas Sociedades Investidas com o Poder Concedente (caso a
companhia sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concessao
celebrado podera ter um efeito adverso sobre 0s negdécios, os resultados operacionais e a situacéo
financeira do Fundo.

Cumprimento da Legislacdo Socioambiental.

As operacdes do Fundo e das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos
ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulacdes setoriais especificas. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo e as Sociedades Investidas,
no dmbito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como
proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regibes ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos
ambientais também pode acarretar a imposi¢cdo de san¢Bes administrativas, civeis e criminais (tais
como multas e indenizac¢des). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas
apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida e antes de
sua conclusao, o que poderd trazer atrasos e/ou modificag8es ao objetivo inicialmente projetado. Além
disso, as atividades empresérias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas podem estar sujeitas ao
risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposicdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderdo afetar
adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.
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Risco de Distribuicdo Parcial e cancelamento da Oferta.

No ambito da Oferta, sera admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de
prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Boletins de Subscricdo e/ou ordens de investimento.

Renovacédo dos contratos pelas Sociedades Investidas.

Os instrumentos contratuais das Sociedades Investidas dispordo sobre o prazo determinado para a
implantacédo e exploracao do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever
a impossibilidade de prorrogacéo do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade
administrativa para a prorrogacao e/ou renovacao das outorgas, o Poder Concedente podera nao
permitir tais renovacfes ou as Sociedades Investidas poderdo nédo aceitar os termos e condicdes
propostos para as prorrogacdes em questdo. Nao ha como garantir que as atuais outorgas das
Sociedades Investidas serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles
atualmente em vigor.

Diluicdo no capital social das Sociedades Investidas.

Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Investida, o Fundo podera nao exercer o
direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que
venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro e o Fundo n&o participe de tais
aumentos de capital por qualquer razéo, o Fundo poderé ter sua participac@o no capital das Sociedades
Investidas diluida.

Surgimento de novos competidores das Sociedades Investidas na regido de influéncia.

Considerando que as Sociedades Investidas atuam em determinado setor, elas podem enfrentar
significativa concorréncia em relacéo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos em seu
setor de atuacdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servigo
prestado e nos pregos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Investidas podem concorrer com outras
sociedades que atuam no mesmo setor, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus
negoécios. Se, em concomitancia com o atual cenario econémico, 0s concorrentes conseguirem
aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Sociedades Investidas podem n&o conseguir obter a
mesma rentabilidade e competitividade das operagdes que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos
adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situagéo financeira do Fundo.

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos ativos.

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizagdo extraordinaria. Tal situagéo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em
relagdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacéo pelo
Gestor de Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, o Gestor podera
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma
negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

Alteracdo da leqgislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacdo, leis tributérias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, poderd ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratorias e alteragfes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo
impactar os resultados do Fundo.

Conflito de Interesse.

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre 0 Fundo e outros prestadores de servi¢co ou entre o
Fundo e Cotistas com potencial conflito de interesses dependem de aprovagdo prévia da Assembleia
Geral, nos termos do artigo 21, Il, do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175 e do Artigo 46, (xviii),
do Regulamento. O Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175 estabelece em seu artigo 21, Il, uma
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clausula aberta indicando que quaisquer situagBes de potencial conflito de interesses devem ser
aprovadas no d&mbito da Assembleia Geral, entre as quais os atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o fundo e seu administrador ou gestor e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo de
cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas.

Além disso, estabelece o artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175 que, salvo
aprovacao em Assembleia Geral, é vedada a aplicacdo de recursos do fundo em titulos e valores
mobiliarios de companhias nas quais participem: (i) o administrador, o gestor, os membros de comités
ou conselhos e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do
fundo, seus sdcios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior
a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no
inciso anterior que: a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da
operacao de emisséo de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condi¢cdo de agente de
colocacéo, coordenacao ou garantidor da emisséo; ou b) facam parte de conselhos de administragéo,
consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte do fundo.
Adicionalmente, alvo aprovacdo em Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizacédo de operacdes
em que uma classe de cotas figure como contraparte das pessoas mencionadas no item “(i)” acima,
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por um prestador
de servico essencial, exceto quando o administrador ou gestor do fundo atuarem: (X) como
administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte do fundo, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo; e (y) como administrador ou gestor de classe
investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

Ressaltamos que o rol indicado acima € meramente exemplificativo, sendo certo que situacdes
similares as acima listadas poderao ser consideradas como situacdes de conflito de interesses, ficando,
portanto, sujeitas a aprovagao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral, nos termos do
artigo 21, inciso I, do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175.

Além disso, conforme disposto no item 2.3.2 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE, as ofertas publicas
de fundos de investimento imobiliario ou fundos de investimento em participa¢des, como o Fundo, cujos
recursos sejam destinados a aquisicdo de ativos que estejam na carteira de outros fundos
administrados ou geridos pelo mesmo administrador ou gestor do fundo emissor sdo situacdes
consideradas como de potencial conflito de interesses entre o fundo e seus prestadores de servico,
sendo que a potencial aquisicdo sO podera ser realizada mediante aprovagdo dos cotistas em

assembleia geral, seguindo os quéruns aplicaveis segundo a regulamentagdo da CVM.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovacgdo estabelecidos, estes poderdo
ser implantados, mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas. No dmbito da
aquisicdo dos ativos conflitados aqui descritos podera haver falta de transparéncia na formacéo dos
precos destas operagdes, o0 que poderd prejudicar os Cotistas.

Dependéncia em Relacdo a Equipe Chave.

O sucesso do Fundo dependerd em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de
investimento do Gestor, em especial, dos membros da Equipe Chave. Nao ha garantia de que tais
profissionais continuardo a ser colaboradores do Gestor ou de suas Afiliadas durante todo o Prazo de
Duracéo, e qualquer demisséo ou pedido de demissdo de um membro da Equipe Chave pode ter um
impacto negativo sobre o desempenho do Fundo, sem prejuizo das demais consequéncias previstas
no Regulamento.

Coinvestimento em Sociedades Investidas.

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas
do Gestor, os quais poderéo ter participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Investidas, e
em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas Sociedades Investidas. Nesses
casos, 0 Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de
governanca dos membros da gestédo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao
indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do
Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que
sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de
conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.
Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis
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para o Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao
suficiente dos interesses do Fundo.

Coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo podera, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentacdo
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Investidas com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos
pelo Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor
apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um
interessado. Também néo ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e 0
Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Além disso, ndo
h& como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em raz&o de tais escolhas.

Rateio e Divisdo de Ordens.

Conforme descrito no Artigo 13, paragrafo Unico, do Regulamento, caso o Gestor atue como gestor de
outros fundos de investimento em participacdes em infraestrutura que tenham como objetivo a
aquisicdo de Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo que desenvolvam projeto no Setor Alvo, o
investimento em tais Valores Mobiliarios devera ser realizado mediante rateio de ordens para esses
fundos, nos termos da politica de rateio e divisdo de ordens do Gestor, disponivel em
“https://lazquest.com.br/”. Nessa hipétese, o Gestor podera dar prioridade a outros fundos geridos por
ele, em detrimento do Fundo, o que podera ocasionar perdas para o Fundo e seus Caotistas.

Amortizacao/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienacdo dos ativos integrantes da carteira
do Fundo.

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros ativos
integrantes de sua Carteira e aos mercados em que 0S mesmos sao negociados, incluindo a
eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins
de realizagdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de
distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hip6teses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou outros ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderédo
encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos
do Fundo.

Prazo de Duracdo Indeterminado e da Auséncia de Periodo de Investimento Determinado.

O Prazo de Duragéo do Fundo é indeterminado e, de acordo com o Regulamento, os investimentos e
desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios serdo realizados a qualquer momento durante o
Prazo de Duracdo. Sendo assim, o Fundo podera permanecer em funcionamento por prazo bastante
longo. Adicionalmente, ndo ha prazo maximo determinado para ocorrer a amortizacéo das Cotas, sendo
certo que qualquer amortizacdo estara sujeita ao efetivo recebimento pelo Fundo de recursos
decorrentes dos Valores Mobiliarios investidos. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo
ser observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas deverdo observar as restricbes a
negociagao aplicaveis e poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poder&o obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas, observado que essa dificuldade podera ser agravada em
virtude do Prazo de Duracdo do Fundo, que é indeterminado. Ndo ha qualquer garantia do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Aspectos Ambientais.

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Investidas, inclusive e sem limitagao:
proibicGes, atrasos e interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou
suspensdao das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer dano
ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as
atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente.
A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacgéo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente
e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacBes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o
pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso
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sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢cdo a contingéncias ambientais das
Sociedades Investidas podem néo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de falha de liguidacdo pelos Investidores.

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Boletim
de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso, o0 Montante Minimo da Oferta podera nao
ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacédo da Oferta. Nesta hip6tese, os Investidores
incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacéo da Oferta.

Investimento em Sociedades Investidas ja constituidas e em funcionamento.

O Fundo poderé investir em Sociedades Investidas que ja estejam plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Investidas estarem:
(i) inadimplentes em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem
descumprindo obrigag¢@es relativas ao FGTS; (iii) terem sido punidas com qualquer sanc¢éo restritiva de
direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n° 6.514, de
22 de julho de 2008; (iv) se for o caso, estarem descumprindo as obrigacfes e restricdes para a
protecdo do Bioma Amazdnia impostas pelo Decreto n® 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos
exemplificados acima.

Patrimoénio Liguido Negativo.

O Fundo adota o regime de responsabilidade ilimitada nos termos do artigo 12 do Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM 175 e, portanto, as dividas do Fundo que ndo forem devidamente satisfeitas com
os ativos do Fundo podem ter que ser suportadas pelos Cotistas. Dessa forma, caso o Fundo ndo seja
capaz de arcar com a totalidade de suas obrigagfes com base em seu Patrimdnio Liquido, os Cotistas
podem vir a ser chamados a aportar recursos adicionais (superiores ao seu capital subscrito) no Fundo
para pagamento de tais obrigagdes.

Risco Relacionado aos Boletins de Subscricdo e Ordens de Investimento Condicionados.

Os Boletins de Subscri¢éo e ordens de investimento condicionados a colocacéo (i) do Montante Inicial
da Oferta ou (ii) de quantidade maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, poderdo ser diminuidos em virtude da
Distribuicdo Parcial. Nesse sentido, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo garantem
que o investimento nas Novas Cotas por tais Investidores ocorrera ou ocorrera de forma parcial.

(iii) Fatores de risco com escala gualitativa menor

Pandemia e da COVID-19.

O surto de doencas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado
a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organiza¢do Mundial da Salude em 11
de marco de 2020, pode afetar as decisbes de investimento e podera resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes
as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia
de suprimentos, fechamento do comércio e reducao de consumo de uma maneira geral pela populacao,
além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem
um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudancga material
nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados das operacdes e a
capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obriga¢des pecunidrias contraidas
pelas Sociedades Investidas do Fundo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, eventuais mudangcas materiais nas condi¢cdes
econdmicas resultantes de eventual recrudescimento da pandemia global de Covid-19 podem impactar
a captagdo de recursos ao Fundo no &mbito de suas ofertas de Cotas, influenciando a capacidade de
o Fundo investir em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas monitoradas pelo Gestor.

Padrées das demonstracées contabeis.

As demonstracdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis
vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes
em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das informagdes financeiras do Fundo podera
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divergir, de maneira significativa ou ndo das informacBes financeiras a serem elaboradas por tais
Cotistas ndo-residentes.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o
publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario; e (b)
prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como
garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas
Vinculadas n&o optardo por manter suas Cotas fora de circulagéo.

Ocorréncias Geoldqgicas relacionadas aos projetos das Sociedades Investidas.

A ocorréncia de situagbes geoldgicas consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construcédo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios,
gue encarecam ou inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto),
as instalag6es dos equipamentos e a execucado das obras civis referentes as Sociedades Investidas, o
que pode afetar negativamente as atividades das Sociedades Investidas e, consequentemente, do
Fundo.

Ocorréncias Argueoldgicas.

A ocorréncia de situagfes arqueolégicas consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos
nao detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Investidas, que
podem impedir ou atrasar a execuc¢ao da obra ou, até exigir altera¢cdes nos projetos das Sociedades
Investidas, afetando negativamente as atividades das Sociedades Investidas e, consequentemente,
do Fundo.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobiliarios ou sobre fracdo ideal especifica dos Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero
de Cotas possuidas. Nesse contexto, o Cotista ndo detém direito algum em relagdo aos Valores
Mobiliarios investidos pelo Fundo.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos.

Nao ha qualquer garantia de elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
O Fundo nédo conta com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de suas respectivas
Afiliadas, do Distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito. Dessa
forma, a realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas ho Fundo. N&o
h& qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Governanca do Fundo.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, ndo
necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicao
dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma,
havera risco de modificacdo de relagcdo de poderes especificamente para as matérias objeto de
deliberacdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagcdo da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente
da realizagdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢des previstas no Regulamento podem ser
revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracdes poderédo afetar o modo de
operacao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

Nao ha garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo
Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera
inferior & meta indicada. Assim, ndo h& garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas
seja igual ou semelhante ao Benchmark estabelecido no Regulamento, o que pode impactar o retorno
esperado pelo Cotista.
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Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolu¢do CVM 175,
de modo que o Patriménio Liquido do Fundo e o resultado dos investimentos do Cotistas no Fundo
poderao ser afetados em decorréncia da obtencado de tais empréstimos.

Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor.

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes apenas por decisao arbitral
final ou decisédo judicial proferida por érgao colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos ou conforme decisdo do Colegiado da CVM confirmada por decisdo arbitral final ou
decisao judicial proferida por 6rgdo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos,
em qualquer dos casos, comprovando que suas acdes ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa
Causa. Nao é possivel prever o tempo para que tais decisdes sejam proferidas e, portanto, nem quanto
tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo ou omissao, que possa
ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, 0s Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a deciséo do
tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor e pagar
a multa e remuneracado previstas no Regulamento. Eventual demora na decisé@o a ser proferida pelo
tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor, podera impactar negativamente
os Cotistas e o Fundo.

Substituicdo do Gestor.

Conforme previsto no Regulamento, o Gestor pode ser destituido a qualquer tempo pelos Cotistas por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso
relevante sobre o Fundo, sua situacdo financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos
feitos pelo Fundo dependem do Gestor e de sua equipe, incluindo a originagdo de novas oportunidades
de investimento, influéncia na gestéo operacional das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas. Uma
substituicdo do Gestor pode fazer com que o novo gestor adote politicas ou critérios distintos relativos
a gestédo da carteira do Fundo, de modo que podera haver oscila¢cdes no valor de mercado das Cotas.

Direitos e Obrigacdes Sobreviventes.

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento em caso de sua liquidagéo caso subsistam
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de
proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes
esta condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais, ndo sendo possivel prever se
havera rentabilidade ao Cotista.

Morosidade da justica brasileira.

O Fundo e as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais,
tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo
h& garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas obter&o resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderéo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negocios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Procedimento de arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solucao de disputas. O envolvimento do
Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido
do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo
de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo
judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida em que o Fundo invista pode
ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados do Fundo.

Nao substituicdo do Administrador ou do Gestor.

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderado sofrer intervencéo e/ou liquidacéo
extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como serem descredenciadas,
destituidas ou renunciarem as suas fungdes, hipdteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de
acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca,
o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdo sofrer perdas patrimoniais. O eventual
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descredenciamento do Gestor ensejara, nos termos do Regulamento, na convocacdo imediata da
Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidagéo do Fundo, a qual podera ser efetuada pelo
Administrador, sendo certo que referida Assembleia Geral podera ser convocada por Cotistas
representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso o Administrador ou o Gestor ndo a
convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da rendncia ou descredenciamento do Gestor, ou
pela CVM.

Contratacado de terceiros pelo Fundo.

O Administrador e o Gestor poderdo contratar, em nome do Fundo, sem observar qualquer limite de
despesas, prestadores de servicos legais, fiscais, contabeis, de avaliacdo, financeiros, de assessoria,
de consultoria ou quaisquer outros servicos de terceiros, as expensas do Fundo. Nao ha qualquer
garantia com relacéo a prestacao de servigos por terceiros ao Fundo.

Alocacao de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo.

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em
outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de
potencial Conflito de Interesses por parte do Gestor no desempenho de suas atividades de gestéo,
incluindo atinentes a alocagéo de oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimento.
Em tais casos, o Gestor pode, no exercicio de suas atividades de gestdo de outros fundos de
investimento por ele geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situagdes
em que seus interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses
dos Cotistas.

Resgate das Cotas em Valores Mobiliarios.

Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidagdo do Fundo em situagcbes
predeterminadas. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham
a ser resgatadas em Valores Mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas. Nessa hipotese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobiliarios de
emissdo das Sociedades Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas.

O Fundo poderéa deter posicdo minoritaria nas Sociedades Investidas, estando sujeito aos atos de
governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao
indicados pelo Fundo e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses
do Fundo.

Perda de Funcionarios pelas Sociedades Investidas.

O funcionamento adequado das Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo depende de
um corpo de funcionarios responsavel pela execucdo das principais atividades técnicas, financeiras e
administrativas da companhia. Caso esses funcionarios ndo sejam retidos, as Sociedades Investidas
integrantes da carteira do Fundo carteira terdo que atrair e substituir tais funcionérios, o que pode néo
ser possivel no espaco de tempo apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A
capacidade destas Sociedades Investidas de reter os principais funcionarios é fundamental para
garantir a continuidade das atividades e a execuc¢éo apropriada de suas tarefas principais.

Operacdes nos mercados de derivativos.

O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de prote¢édo patrimonial, nas
modalidades permitidas pela CVM. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacbes de
derivativos podera acarretar variagfes no valor de seu Patriménio Liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagcdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Responsabilidade técnica pela gestdo da Carteira.

O Administrador ndo possui conhecimentos técnicos relativamente as atividades empresdrias
desenvolvidas pelas Sociedades Alvo. O Cotista, ao ingressar no Fundo, deve estar ciente que o Gestor
€ o0 responsavel técnico pela gestdo da carteira, nos termos e limites do disposto na Secéo IV,
Capitulo IV, do Regulamento. Sem prejuizo do seu dever de supervisdo sobre as atividades do Gestor,
os deveres do Administrador constituem obrigacéo de meio, de modo que mesmo o exercicio vigilante
e diligente de tais deveres podera nao ser suficiente para evitar efeitos adversos sobre a carteira
do Fundo.
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Responsabilidade do Administrador pela contratacdo dos demais prestadores de servicos.

A representacdo do Fundo pelo Administrador na contratacdo néo deve ser entendida pelo Cotista, em
nenhuma hipétese, como recomendacéo ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que
a adesdao ao Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com relacdo aos
prestadores de servi¢os ja contratados.

Extensao da responsabilidade de fiscalizacdo do Administrador.

Sem prejuizo das suas atividades de fiscalizacdo, nos termos do Artigo 18 do Regulamento, o
Administrador ndo sera responsavel pela conducdo dos investimentos do Fundo, pelas decisfes
estratégicas e/ou de gestao relacionadas ao investimento nas Sociedades Alvo, e ndo podera ser
responsabilizado, em nenhuma hipétese, por eventuais atos de ma gestdo, ma conduta ou fraude
relacionados ao mencionado investimento ou pelas atividades privativas do Gestor.

Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto e/ou no Material Publicitario.

Este Prospecto e o Material Publicitario contém informacgdes acerca do Fundo e dos Valores Mobiliarios
que envolvem riscos e incertezas. As estimativas indicadas no Material Publicitario foram elaboradas
exclusivamente pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro
procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliacdo, tampouco
pelo Coordenador Lider. Referidas conclusdes derivam da opinido exclusiva do Gestor.
Adicionalmente, este Prospecto e o Material Publicitario ndo contém nem deve ser considerado uma
concluséo, opinido ou recomendacao relacionada ao investimento nas Cotas, por essas razfes, nao
deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacdo sobre tal assunto. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecfes, bem como devido ao fato de que as
estimativas e projecBes sao baseadas em diversas suposicdes sujeitas a incertezas e contingéncias
significativas, ndo existe garantia de que as estimativas e proje¢des, elaboradas exclusivamente pelo
Gestor, constantes deste Prospecto e/ou do Material Publicitario serdo alcancadas. Ainda, em razéo
de ndo haver verificacdo independente das informacdes, estas podem apresentar estimativas e
suposi¢Bes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os ativos descritos na
secao “3. Destinacdo de Recursos” ndo foram objeto de avaliacdo ou qualquer tipo de auditoria pelo
Coordenador Lider, bem como ndo ha qualquer garantia de que o investimento neles seré concretizado
pelo Fundo. O Fundo néo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou
de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos
para o Fundo e os Cotistas.

O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA
NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO
MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO
FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo ou a
sua prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo serem conhecidas, a forma
como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagao a quaisquer
informagdes relacionadas a oferta; e

As etapas da Oferta estédo indicadas no cronograma indicativo e tentativo reproduzido abaixo, o qual
destaca os principais eventos aplicaveis a partir do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM:

Ordem Eventos Data Prevista®
1 Registro da Oferta pela CVM 18/04/2024
2 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 18/04/2024

Disponibilizacdo deste Prospecto e da Lamina da Oferta
3 Inicio das apresentacdes de roadshow para potenciais investidores 19/04/2024
4 Data de identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 23/04/2024
5 Inicio do Perfodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 26/04/2024
6 Inicio do 1° Periodo de Subscrigéo 26/04/2024
7 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 09/05/2024
8 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 10/05/2024

Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
9 Divulgagao do Comunicado de Encerramento do Direito de Preferéncia 13/05/2024
10 Encerramento do 1° Periodo de Subscrigdo 24/05/2024
11 1° Procedimento de Alocagéo 27/05/2024
12 12 Data de Liquidag&o 31/05/2024
13 Inicio do 2° Perfodo de Subscri¢éo 03/06/2024
14 Encerramento do 2° Periodo de Subscrigdo 24/06/2024
15 2° Procedimento de Alocacéo 25/06/2024
16 22 Data de Liquidac&o 28/06/2024
17 Data maxima para divulgacio do Anuncio de Encerramento 14/10/2024

@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipacdes, atrasos ou

prorrogagdes, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo a CVM. Qualquer modificacdo no cronograma da
distribuicéo devera ser comunicada a CVM e poderéa ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69
da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacéo ou modificagédo da Oferta, tal cronograma podera
ser alterado. A revogacéo, suspensédo, o cancelamento ou qualquer modificagédo na Oferta sera imediatamente divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor, do Administrador, da CVM e da B3, veiculos também utilizados para
disponibilizagéo do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 13 e 69 da Resolugdo CVM 160. Sobre os prazos, termos, condi¢des
e forma para devolugédo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja o item 7.3 da se¢édo “7. Restricdes a direitos de
investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA,
O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM
“ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACAO, REVOGACAO, SUSPENSAO OU
CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO
CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os andncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestacdo de aceitacdo
a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensao da
Oferta e cancelamento ou revogacado da Oferta, prazos, termos, condi¢Bes e forma para devolucdo e
reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede
mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM e da B3:
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Administrador

Banco Daycoval S.A.

https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais (neste website clicar em “Ofertas”,
procurar pelo CNPJ do Fundo e indicar o més da Oferta, selecionar o Fundo e, entéo, clicar em “+ Detalhes”

LI

AnUncio de Inicio”, “Andncio de Encerramento” ou a opcao desejada);

LY

e, entdo, clicar em "Prospecto”,
Gestor

AZ Quest Infra Ltda.

https://fazquest.com.br/fundos.php (neste website procurar por “AZIN11 | AZ QUEST INFRA-YIELD
Il FIP-IE”, entdo clicar no documento desejado);

Coordenador Lider

BR Partners Mercados de Capitais Ltda.

https://brpartners.com.br/ofertaspublicas/ (neste website, no campo de “Ofertas Publicas Resolucéo
CVM 1607, clicar em 2024, na sequéncia selecionar “FIP-IE” e procurar por “2% (Segunda) Emisséo de
Cotas do AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE
AZIN11));

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do
Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares,
CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, bem como na pagina
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas de Distribuicao”, clicar em
“Ofertas Rito Automatico Resolucdo CVM 160", clicar em “Mapa de Sistemas”, clicar em “Ofertas
registradas ou dispensadas”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolucdo CVM 1607, preencher o
campo “Emissor” com “AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em ParticipacBes em
Infraestrutura”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “A¢des”, e, entdo, clicar no
documento desejado);

B3

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servi¢cos”, depois clicar “Solucéo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar
em “Fundos”, e depois selecionar “AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura” e, entdo, localizar o documento desejado); e

Instituicbes Participantes

Informaces adicionais sobre as Instituicbes Participantes podem ser obtidas nas dependéncias das
Instituicdes Participantes e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

b) os prazos, condi¢cbes e forma para: (i) manifestagcbes de aceitacdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacdo, (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuigdo junto ao publico investidor em geral,
(iv) posterior alienacéo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia
da prestacdo de garantia, (v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso,
e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral.

(i) manifestacfes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacdo da aceitacao:

Observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da divulgacéo
do Anuncio de Inicio e da disponibilizacéo deste Prospecto, conforme previsto no Cronograma acima,
iniciar-se-a, no ambito da Oferta, o recebimento de Boletins de Subscricdo e ordens de investimento
de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, de forma a, ao final do 2° Periodo de
Subscricao, definir o montante total da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao,
e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento de Boletins de Subscricéo e de ordens de
investimento, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrer4d ao longo dos Periodos de Subscrigéo,
observados a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite de Participagéo.
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O 1° Periodo de Subscricdo compreende o periodo entre 26 de abril de 2024 (inclusive) e 24 de maio
de 2024 (inclusive), e 0 2° Periodo de Subscricdo compreende o periodo entre 3 de junho de 2024
(inclusive) e 24 de junho de 2024 (inclusive).

Caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido antes da data maxima de encerramento do 2° Periodo
de Subscricdo, qual seja, 24 de junho de 2024, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor,
poderéa encerrar a Oferta a qualquer tempo. Quando do encerramento do 1° Periodo de Subscricédo e
do 2° Periodo de Subscricdo, e realizacdo dos respectivos Procedimentos de Alocacgdo, conforme
previsto no Cronograma acima, o Administrador divulgard comunicado ao mercado informando sobre
o encerramento do respectivo Periodo de Subscri¢éo e requerendo aos Investidores, que apresentaram
Boletins de Subscricdo e/ou ordens de investimento dentro do referido Periodo de Subscri¢édo, para
integralizarem as Cotas por eles subscritas, conforme resultado do Procedimento de Alocacgéo
subsequente, nas respectivas Datas de Liquidacédo, conforme Cronograma acima.

Os Investidores, bem como os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, que desejarem
subscrever Cotas poderao optar por condicionar sua adeséo a Oferta a colocacéo (i) do Montante Inicial
da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item (ii) acima, o Cotistas que venha a exercer o Direito de Preferéncia deverdo indicar se
pretendem receber (1) a totalidade das Novas Cotas objeto da intengdo de investimento, do exercicio
do Direito de Preferéncia; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Novas
Cotas efetivamente distribuidas e o0 nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestacgéo, o interesse do respectivo Cotista que venha a exercer o Direito de Preferéncia
serd em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da intencdo de investimento do exercicio do
Direito de Preferéncia.

Os (a) Investidores ou Cotistas que condicionarem sua adesao a Oferta a colocacéo (i) do Montante
Inicial da Oferta ou (ii) de quantidade maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta.

Caso o Investidor tenha indicado no item “(ii)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolu¢cdo CVM 160, no
momento da aceitacéo da Oferta, indicar se, implementando-se a condi¢do prevista, pretende receber
(a) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (b) uma quantidade equivalente a proporcao entre o
numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestagéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto da intencéo de investimento.

Caso o Investidor tenha indicado no item “(b)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso néo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores, eventualmente, depositados seréo
devolvidos aos respectivos Investidores conforme os Critérios de Restituicao de Valores (abaixo definido).

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, € 0
Administrador realizara o cancelamento das Novas Cotas néo colocadas, nos termos da regulamentacao
em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adeséo a colocacgéo
integral, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicag&o do cancelamento das Novas Cotas.

Os (b) Investidores que sejam Pessoas Vinculadas somente colocardo suas respectivas ordens de
investimento ou Boletins de Subscri¢do, conforme o caso, e serdo alocados no &mbito do Procedimento
de Alocacéo no 2° Periodo de Subscrigéo.

NESSE SENTIDO, TAIS BOLETINS DE SUBSCRICAO OU ORDENS DE INVESTIMENTO,
CONFORME O CASO, SOMENTE SERAO ACATADOS ATE O LIMITE MAXIMO DE COTAS
REMANESCENTES APOS A REALIZACAO DO PROCEDIMENTO DE ALOCAGCAO DO 2° PERIODO
DE SUBSCRICAO, CONFORME CRONOGRAMA DA OFERTA. PARA MAIORES INFORMACOES,
VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO RELACIONADO AOS BOLETINS DE SUBSCRICAO E ORDENS
DE INVESTIMENTO CONDICIONADOS” DESTE PROSPECTO.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins
de Subscricdo e ordens de investimento automaticamente cancelado. Para maiores informacdes, vide
o item 7.3 da secéo “7. RestricOes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.
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(ii) subscricao, integralizacéo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso;

A subscricao das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital, eletrénica ou
fisica (i) do Boletim de Subscricdo que especificara as respectivas condicbes de subscricao e
integralizacdo das Cotas, sendo dispensada, nos termos da Resolugcdo CVM 27, a assinatura do
Boletim de Subscri¢cdo para Investidores Profissionais, sendo a respectiva ordem de investimento de
tais Investidores suficiente para a formalizagdo da subscricdo das Cotas no &mbito da Oferta; e (ii) do
Termo de Adeséo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera aderir aos termos e condi¢des
do Regulamento e declarar que (a) tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos Fatores
de Risco; (b) esta ciente que a Classe prevé responsabilidade ilimitada dos Cotistas, de forma que ele
pode ser chamado a cobrir um eventual patrimdnio liquido negativo do Fundo. Para mais informacdes
sobre a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide secfes “3. Destinacao de recursos” e
“4. Fatores de risco” deste Prospecto.

A integralizacdo das Novas Cotas sera realizada a vista, em cada Data de Liquidacdo, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Novas Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos seréo realizados pela exclusdo da fragéo,
mantendo-se 0 numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Novas Cotas que subscrever,
observados os procedimentos de colocacgdo previstos na secéo “5. Cronograma” deste Prospecto, ao
Coordenador Lider.

(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral:

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados apenas. Nesse sentido, os Investidores deverdo
observar, além das condi¢cfes previstas nos Boletins de Subscricdo ou nas ordens de investimento,
conforme o caso, o procedimento abaixo:

® apo6s a disponibilizagdo deste Prospecto e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderdo ser
realizadas apresentacfes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador

Lider e observado o disposto no inciso “ii” abaixo;

(i) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacbes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados & CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util
apos a sua utilizagéo, nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolugdo CVM 160;

(i) durante o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider e as Instituic6es Participantes receberéo
0s Boletins de Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais, e as ordens de investimento ou
Boletins de Subscrigdo dos Investidores Institucionais, observados o valor da Aplicacdo Minima
Inicial e o Limite de Participacao;

(iv)  os Investidores que estejam interessados em investir em Novas Cotas deverdo realizar seus
Boletins de Subscri¢cdo no Periodo de Subscri¢éo, sendo que os Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Boletim de Subscricho ou ordem de
investimento, conforme o caso, a sua condi¢éo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Boletim
de Subscri¢cdo ou ordem de investimento, conforme o caso, ser cancelado pelo Coordenador
Lider ou pela Instituicdo Participante, conforme aplicavel;

(v) as ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos
“(vi)” e “(vii)” abaixo, observados a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite de Participacéo;

(vi) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas
Cotas objeto da Oferta (sem considerar eventuais Cotas Adicionais), ndo sera permitida a
colocagdo de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Boletins de Subscricdo e ordens de
investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos
do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito de
Preferéncia;

(vii) na Data de cada Procedimento de Alocagédo, o Coordenador Lider, posteriormente a obtencéo do
registro da Oferta e a divulgacao do Anuncio de Inicio e deste Prospecto, comunicara a B3 sobre e
a B3 o realizara procedimento de alocacao, para a verificacdo da demanda pelas Novas Cotas,
observado o disposto nos itens acima com relacéo a colocagéo da Oferta, e, em caso de excesso
de demanda, para a definicdo da quantidade das Novas Cotas Adicionais a serem eventualmente
emitidas no &mbito da Oferta. Em caso de excesso de demanda, sera realizada a alocacgéo,
observados os critérios de rateio da Oferta Institucional e da Oferta N&o Institucional; e
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(viii) até o Dia Util subsequente a cada data de Procedimento de Alocaco, a quantidade de Novas
Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de alocacéo acima
descrito e o valor do respectivo investimento, considerando o Preco de Subscricdo, sendo que,
em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Boletim
de Subscrigdo ou ordem de investimento) serd informada a cada Investidor pelo Coordenador
Lider ou pela Instituicdo Participante, conforme aplicavel, por meio do seu respectivo endereco
eletrdnico indicado no Boletim de Subscricdo ou na ordem de investimento, ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia.

(iv) posterior alienacdo dos valores mobilidarios adquiridos pelo Coordenador Lider em
decorréncia da prestagdo de garantia:

N&o aplicavel. Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Novas Cotas ou contrato de
estabilizacéo de preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

(v) devolugéo e reembolso aos investidores, se for o caso:

Caso haja integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados seréo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicagédo do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugdo CVM 160; e/ou (b) a Oferta seja
modificada, nos termos do Artigo 69 da Resolucdo CVM 160, o Investidor podera desistir do respectivo
Boletim de Subscricdo ou ordem de investimento e revogar sua aceitacao a Oferta, sem quaisquer énus,
devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider ou a Instituicdo Participante, conforme
aplicavel, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que o Investidor for
comunicado diretamente pelo Coordenador Lider ou pela Instituicdo Participante, conforme aplicavel,
sobre a suspenséo ou a modificacdo da Oferta. Adicionalmente, a suspenséo e/ou modificacdo da Oferta
serdo imediatamente divulgadas por meio de comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos utilizados
para divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos Artigos 69 e 71 da Resolu¢édo CVM 160. No
caso da alinea (b) acima, apés a divulgacdo do comunicado ao mercado, o Coordenador Lider e as
Instituicbes Participantes deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o respectivo Investidor esté ciente de que a Oferta original foi alterada e de
gue tem conhecimento das novas condi¢es. Caso o Investidor ndo informe sua decis@o de desisténcia
do Boletim de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso, nos termos deste paragrafo, o
Boletim de Subscri¢céo ou ordem de investimento sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o
pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor j& tenha efetuado o pagamento e venha a desistir
do Boletim de Subscricdo ou ordem de investimento nos termos deste inciso, os valores depositados
serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituigcdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Boletim de Subscricéo.

Caso nao haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou de
cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Boletins de Subscricdo e ordens de investimento,
conforme o caso, serdo cancelados e o Coordenador Lider e as Instituicbes Participantes comunicardo
tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao
mercado. Caso o Investidor j& tenha efetuado o pagamento, os valores depositados serdo devolvidos
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacado do cancelamento ou revogacéo da Oferta.

(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral:

Nao aplicavel. As datas relativas a Oferta de interesse para os Investidores ja estdo descritas na se¢ao
5.1(a) acima.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdo minima, média e maxima de cada
ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; (ii) cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos
Gltimos 2 (dois) anos; e (iii) cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis)
meses;

As Novas Cotas do Fundo comegaram a ser negociadas na B3 em 15 de janeiro de 2024, sob o cédigo
“AZIN11".

As tabelas abaixo indicam (i) a cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos Ultimos 5 (cinco)
anos; (ii) cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; (iii) cotacéo
minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses.

Cotacgdes Anuais - Ultimos Cinco Anos
Valor de negociagao por cota (em reais)

Data Minimo® Méaximo® Médio®

2024 98,50 105,25 100,66

@ Valor Maximo: Valor méaximo de fechamento da Cota.
@ valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.
® valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

Cotacgdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos
Valor de negociagdo por cota (em reais)
Data Minimo® Maximo® Médio®

1° Tri 2024 98,50 102,92 100,29

@ valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
@ valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.
@ valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

Cotacdes Mensais - Ultimos Seis Meses (até 31 de margo de 2024)

Valor de negociacédo por cota (em Reais)

Data Minimo® Maximo® Médio®
Margo/24 98,50 102,92 100,45
Fevereiro/24 99,00 100,50 99,94
Janeiro/24 99,00 101,00 100,57

@ valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
@ valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.
@ valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

6.2. Informacdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢cdo de novas cotas;

Sera concedido aos atuais Cotistas do Fundo que possuam Cotas subscritas e integralizadas no 3°
(terceiro) Dia Util apds a data de divulgagéo do Anuncio de Inicio e que estejam em dia com suas
obrigacdes perante o Fundo, o exercicio do direito de preferéncia para subscricdo das Novas Cotas
(sem considerar as Cotas Adicionais) na proporcdo de suas respectivas participacdes no Fundo, nos
termos do artigo 42, paragrafo 4°, do Regulamento e do Ato de Aprovacédo (“Direito de Preferéncia”),
observado o fator de proporgcdo durante o periodo em que os atuais Cotistas poderdo exercer seu
Direito de Preferéncia (“Periodo do Direito de Preferéncia”), equivalente a 1,97382315728, a ser
aplicado sobre o numero de Novas Cotas subscritas e integralizadas por cada Cotista na data de
divulgacdo do Anudncio de Inicio, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados
pela exclusdao da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo) (“Fator
de Proporgéo”).

Os atuais Cotistas terdo Direito de Preferéncia para subscricdo das Novas Cotas, durante o periodo de

10 (dez) Dias Uteis contados do dia 26 de abril de 2024 (inclusive), respeitando-se 0s prazos
operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador.
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A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricao de
fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da
fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo).

N&o havera Investimento Minimo por Investidor para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do Direito
de Preferéncia.

Os Cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante
o Periodo do Direito de Preferéncia, da seguinte forma: (a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente a data
de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto & B3, por meio de seu respectivo agente
de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo)
Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao
Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador.

A integralizagao das Novas Cotas subscritas durante o Periodo do Direito de Preferéncia sera realizada
na Data de Liquidacéo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e
do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscri¢cao
da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, seré divulgado no Dia Util seguinte ao encerramento
do Periodo do Direito de Preferéncia, o comunicado de encerramento do Periodo do Direito de
Preferéncia (“Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia”) por meio da
pagina da rede mundial de computadores: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do Coordenador Lider;
(iv) da B3; e (v) da CVM, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo do
Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes, remanescentes que
poderdo ser colocadas aos Investidores no &mbito da Oferta (conforme abaixo definidos).

Durante o Periodo de Distribuicéo, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever Novas
Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidagdo, o respectivo recibo. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota depois de
divulgado o Anudncio de Encerramento, o Formulario de Libera¢@o, o andncio de divulgacdo de
rendimentos pro rata, e da obtencdo da autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas,
0 seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos recursos recebidos na integralizagao
das Novas Cotas, durante o Periodo de Subscricdo, que foram depositados em instituicdo bancaria
autorizada a receber depdsitos, em nome do Fundo, e aplicados em cotas de fundos de investimento
ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo
(“Investimentos Temporérios”), calculados desde a data de sua integralizacdo até a divulgacéo do
Anuncio de Encerramento.

Nao havera Direito de Preferéncia com relagédo as Cotas Adicionais que venham a ser emitidas no
ambito da Oferta. Adicionalmente, ndo serd concedido direito de subscricdo de sobra ou montante
adicional no @mbito do Direito de Preferéncia.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES SOBRE
OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO DENTRO DO PERIODO DO DIREITO DE
PREFERENCIA.

6.3. Indicacdo da diluicdo econémica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma
dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando
0 quociente obtido por 100 (cem);

Os atuais Cotistas que optarem por nao exercer o Direito de Preferéncia na subscricdo de Novas Cotas
sofrerdo diluicdo imediata no percentual da sua participagdo no patriménio liquido do Fundo, o que
poderéa causar a redugdo da sua participacao na tomada de decisdes do Fundo e, em Ultima analise,
poderd acarretar perdas patrimoniais aos atuais Cotistas.
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Posicao Patrimonial do Fundo apds a Oferta

A posicao patrimonial do Fundo, apés a subscri¢éo e a integralizacdo da totalidade das Novas Cotas,
podera ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

. . Patrimonio Liquido do  Valor Patrimonial das
Quantidade de Quantidade de A ~ .
o Fundo apds a captacao Novas Cotas ap6és a  Percentual de
Cenéarios Novas Cotas Cotas do Fundo = o S 10
Emitidas apos a Oferta dos recursos da capta@ao'dos recursos  Diluicéo (%)
Emissédo* (R$) da Emissédo* (R$)
1 250.000 1.263.262 122.854.655 97,25 20%
2 2.000.000 3.013.262 293.042.155 97,25 66%
3 2.500.000 3.513.262 341.667.155 97,25 71%

* Considerando o Patrimdnio Liquido do Fundo em 11 de abril de 2024, acrescido do valor captado no ambito da Oferta nos respectivos cenarios
(considerando o Preco de Emissé&o, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméaria).

Cenario 1: Considera a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta.
Cenario 2: Considera a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta.
Cenério 3: Considera a distribuicdo do Montante Total da Oferta, o qual inclui as Cotas Adicionais.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas na tabela acima s&o meramente
ilustrativas, considerando-se o valor patrimonial das cotas apurado em 11 de abril de 2024.

6.4. Justificativado pre¢co de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagao.

O Preco de Emisséo das Novas Cotas foi fixado tendo em vista o valor patrimonial das cotas do Fundo,
apurado em 11 de abril de 2024, de acordo com os critérios definidos nos termos do Paragrafo Quarto
do Artigo 38 do Regulamento, conforme o Instrumento de Aprovacdo da Oferta, e sera fixo até a data
de encerramento da Oferta.
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7. RESTRIGCOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricao de eventuais restricées a transferéncia das cotas;

As transferéncias de Cotas realizadas em ambiente de bolsa da B3 ndo ensejaréo direito de preferéncia
aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou
cessiondrios deverdo ser por estes suportados.

Em todo caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto
no Regulamento e na regulamentacgéo vigente. Ademais, nos termos do artigo 4° do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 1, Paragrafo Terceiro, do Regulamento, apenas Investidores
Qualificados podem ser admitidos como Cotistas do Fundo, de forma que os adquirentes das Cotas
que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem
como deverdo aderir aos termos e condicdes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em
vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicao e integralizac&o por conta e ordem, as transferéncias
de Cotas estarao condicionadas a finalizacdo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro deste
junto ao Administrador, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

Nos termos do Artigo 40 do Regulamento, caso um Cotista ultrapasse o Limite de Participagédo e ndo
enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu
desenquadramento, o Cotista ter4 seus direitos politicos suspensos em relagdo as Cotas que
ultrapassarem o Limite de Participacéo, incluindo, sem limitacéo, o direito de votar nas Assembleias
Gerais de Cotistas, e o Administrador realizard compulsoriamente, por meio dos procedimentos
descritos no Artigo 40 do Regulamento, sem a necessidade de Assembleia Geral ou de consentimento
do Cotista, a conversado de suas Cotas em Cotas Amortizaveis, no montante suficiente para que, apos
referida conversao e posterior amortizacéo, o referido Cotista passe a deter no méximo 30% (trinta por
cento) do total de Cotas do Fundo.

As Cotas Amortizaveis serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e
canceladas pelo Administrador no mesmo dia de sua conversdo, em valor equivalente a 75% (setenta
e cinco por cento) do Valor de Mercado das Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor
patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data da converséo, sendo
tais valores revertidos em beneficio do Fundo, observado o disposto abaixo. Para os fins da realizagao
do pagamento da amortizagdo aqui descrita, ndo havera qualquer obrigacdo pelo Fundo quanto a
atualizacdo dos laudos de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas pelo Fundo.

Para fins de implementacdo das disposi¢cdes do pardgrafo acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas do Fundo, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como
outorgam ao Administrador todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores esforgos para
proceder nesse sentido), nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil, a, mediante a verificacdo de que o
Limite de Participacao foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao
término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis referido acima, ao depositério central do mercado organizado
administrado pela B3, a conversao de suas Cotas para Cotas Amortizaveis, bem como todos os atos que
se fagcam necessarios para tanto, incluindo, sem limitagdo a, requerer a transferéncia das Cotas
depositadas junto & B3 para o regime escritural, sendo que as Cotas Amortizaveis serdo mantidas
exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao prestador dos servicos de escrituracdo de Cotas
ao Fundo, observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou
intermediario, o Administrador devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste paragrafo,
preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior custddia de Cotas do Cotista,
sendo certo que os eventos aqui referidos devem ser tratados como eventos incidentes sobre os valores
mobiliarios custodiados, nos termos da resolucéo que dispde sobre a prestacédo de servigos de custddia
de valores mobiliarios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas do Fundo, expressamente
autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo terceiro, inciso
V, da Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante a verificacéo
de que o Limite de Participacéo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as informacfes
gue se facam necessarias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos termos acima, incluindo,
sem limitar-se a, informacgdes que permitam ao prestador dos servicos de escrituracdo de Cotas ao
Fundo: (i) identificar e contatar o custodiante e/ou intermediario responsaveis pelas Cotas do Cotista
que excedeu o Limite de Participacao; (ii) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo Cotista que
excedeu o Limite de Participacdo junto a dado custodiante ou intermediério; e (iii) requerer a
transferéncia de suas Cotas depositadas junto a B3 para o regime escritural.
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Apo6s o envio do pedido de conversao, as Cotas serdo convertidas em Cotas Amortizaveis, mediante
autorizacdo do Escriturador, na mesma data, sendo sua amortizacdo integral e liquidagéo financeira
processadas diretamente junto ao Escriturador, observados os termos do Regulamento.

Ato continuo & converséo das Cotas em Cotas Amortizaveis, a totalidade das Cotas Amortizaveis seréo
amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador, sendo que o valor correspondente a
amortizagdo compulsoria das Cotas Amortizaveis serd pago em uma ou mais parcelas, em moeda
corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas
Amortizaveis na data de sua amortizagdo, sem qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos, e
estara condicionado a manutencao apos referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos
gue sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; (ii) montante suficiente
para pagamento dos encargos do Fundo nos 6 (seis) meses subsequentes; e (iii) valor de todas as
obrigacdes de investimento assumidas pelo Fundo. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para a amortizacéo total das Cotas Amortizaveis no Gltimo Dia Util de um determinado
semestre, 0 saldo pendente podera ser pago no ltimo Dia Util do semestre subsequente, quando
novamente sera aplicada a regra aqui prevista, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente
prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Amortizaveis ndo
tenha sido concluido pelo Fundo no prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinagdo da
amortizagdo, incidira sobre a parcela ndo paga correcdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die
desde a data de determinacdo da amortizacédo até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos aqui descritos, incluindo a conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis, sua
amortizagdo e liquidacdo financeira, ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser
integralmente realizados diretamente junto ao Escriturador, que envidara seus melhores esforgos para
coordenar a parte operacional dos procedimentos e a colaboragdo dos prestadores de servicos
envolvidos.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em
decorréncia da amortizacdo de Cotas Amortizaveis nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder
o Limite de Participacéo passivamente nédo sujeitara o respectivo titular a converséo automatica prevista
acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisi¢cdo adicional de Cotas pelo Cotista desenquadrado
passivamente e, na hipétese de descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de Participagéo estara
sujeito ao procedimento descrito acima.

Adicionalmente, o Fundo devera manter, a todo tempo, a quantidade minima de 5 (cinco) Cotistas,
sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) do total das Cotas emitidas
pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo,
conforme previsto no artigo 16, 8 5°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A inobservancia
de qualquer desses requisitos podera resultar em liquidacdo do Fundo ou sua transformagdo em
outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para
os Cotistas.

O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nédo obedeca aos
procedimentos descritos no Regulamento.

Por fim, conforme descrito no fator de risco “Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado
secundario” deste Prospecto, as Cotas somente poderdo ser negociadas ap0s a divulgagao do Andncio
de Encerramento, do Formulério de Liberacao, do anuncio de divulgacéo de rendimentos pro rata, e da
obtencéo da autorizacéo da B3.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para 0s quais o investimento é considerado inadequado;

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que
€ um investimento em renda variavel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos,
incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas e a volatilidade do mercado de
capitais e a oscilagdo de suas cotacdes em bolsa de valores. Assim, os Investidores poderao perder
uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimonio Liquido negativo. Adicionalmente, o
investimento em cotas de fundos de investimento em participacdes ndo é adequado a investidores que
necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em
participagbes encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais
fundos terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Ainda, é vedada a subscri¢cdo de Cotas por
clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolucdo CVM 11. Recomenda-se,
portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a se¢édo “4. Fatores de risco” deste Prospecto,
antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificagdo de alguns riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento nas Novas Cotas.
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A SEGUNDA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO
ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO
NAS NOVAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (l) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIAGCOES DE COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (ll) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NOS “FATORES DE RISCO”
PREVISTOS NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO E NO ANEXO Il DO
REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucao arespeito
da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de
modificacdo da oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacéo da Oferta e tomar as providéncias
cabiveis; ou (iii) caso a situagdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta,
deferir requerimento de revogac¢éo da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160, tendo em vista a utilizagédo do
procedimento de registro automatico da Oferta, a modificacdo da Oferta ndo dependera de aprovacéo
prévia da CVM.

Nos termos do pardgrafo quarto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, eventual requerimento de
revogacao da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis contados da data do protocolo
do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacfes necesséarios a sua andlise,
sendo que, apoés esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas
exigéncias a serem atendidas.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a CVM deve conceder igual prazo
para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento de revogac¢édo da
Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da
resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, o pleito de revogacédo da Oferta
presumir-se-a deferido caso néo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contados do seu protocolo ha CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, a CVM poder4, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da
Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, é sempre permitida a
modificacao da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que devera ser realizado pelo
Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, o Administrador e o Gestor, ou para renincia a condicdo
da Oferta estabelecida pelo Fundo, o Administrador e o Gestor. Nestas hipoteses, € obrigatéria a
comunicacao da modificacdo a CVM, conforme paragrafo nono do artigo 67 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Novas Cotas, na forma e condi¢Bes previstas no Contrato
de Distribui¢&o e neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 e 69 da Resolucdo CVM 160,
(i) a modificacéo deveré ser divulgada imediatamente através de meios aos menos iguais aos utilizados
para divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider e as Instituicbes Participantes deverdo se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Boletins de Subscricdo ou das ordens de
investimento, conforme o caso, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condi¢des a ela aplicaveis.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 69, da Resolu¢cdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pelo
Coordenador Lider e pelas InstituicBes Participantes, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
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gualquer outra forma de comunicagéo passivel de comprovacao, a respeito da modificacao efetuada,
para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao, o interesse em revogar
sua aceitacao a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, eventual deciséo de desistir de sua
adesdo a oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio. O disposto ndo se aplica no
caso do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, entretanto, a CVM pode determinar a
sua adocéo caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugcdo CVM 160, se o Investidor revogar sua
aceitacao e ja tiver efetuado a integralizacdo de Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados
serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos Investimentos Temporarios,
calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidacdo, com deducéo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo. A documentacao referente devera ser
mantida a disposicao da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apos a data de divulgacdo do Anulncio
de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugcdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢cdes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160
ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacéo que dispbe sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o registro automético da Oferta; e
(i) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violag@o de regulamento sanaveis.

Na hipétese prevista no item (ii) acima, o prazo de suspensédo da Oferta ndo podera ser superior a
30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada, nos termos do paragrafo
segundo do artigo 70 da Resolucdo CVM 160. Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 70 da
Resolucdo CVM 160, findo o prazo previsto acima, sem que tenham sido sanadas as
irregularidades que determinaram a suspenséo, a CVM deve ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro.

Nos termos do pardgrafo quarto do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de
Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de Distribuigcdo ou de
ndo verificagdo da implementacdo das CondigBes Suspensivas (conforme definidas no Contrato de
Distribuic&o), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolugcdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria
(conforme definida no Contrato de Distribuigdo), por motivo distinto daqueles previstos no Contrato de
Distribuicdo, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de
distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a suspensao ou cancelamento devera ser divulgado
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta, bem como
dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por
correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacao, para que, na hipétese de suspenséo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis
contados da comunicacao, eventual decis@o de desistir da oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, em caso de (i) suspensédo da
Oferta, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a integralizagdo de Novas Cotas; ou
(ii) cancelamento da Oferta, todos os investidores que tenham aceitado a Oferta e ja tenham
efetuado a integralizacdo das Novas Cotas; os valores efetivamente integralizados seréo devolvidos
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos Investimentos Temporarios, calculados pro rata
temporis, a partir da respectiva data de liquidacdo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacdo. A documentacdo referente ao previsto acima devera
ser mantida a disposi¢éo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgagao do Andncio
de Encerramento.

Nos termos do artigo 72 da Resolugao CVM 160, a aceitagdo da Oferta somente podera ser revogada
pelos Investidores se tal hipotese estiver expressamente prevista neste Prospecto, na forma e
condicdes aqui definidas, ressalvadas as hipoteses previstas nos paragrafos tnicos dos artigos 69 e
71 da Resolugdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condicfes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta das Novas Cotas referentes a Segunda Emissdo estara sujeita apenas as condicdes
expressamente informadas neste Prospecto, que incluem as Condi¢cBes Suspensivas previstas no
Contrato de Distribuicdo e descritas no item 11.1 deste Prospecto.

A Oferta tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo deste Prospecto.
Observado o artigo 48 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo das Novas Cotas da Oferta sera encerrada
em (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgac&o do Antncio de Inicio, ou (ii) em prazo
inferior, até a data de divulgacéo do Anuncio de Encerramento (“Periodo de Distribuicéo”).

Sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que respeitado o Montante Minimo da
Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢cdo CVM 160. Observada a coloca¢édo do Montante
Minimo da Oferta, as Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Distribuicdo (conforme definido abaixo) deveréo ser canceladas pelo Administrador.

O Investidor ou o Cotista que venha a exercer o Direito de Preferéncia tera a faculdade, como condi¢&o
de eficacia de seu Boletim de Subscricdo ou de sua ordem de investimento, de condicionar a sua
adesdo a Oferta a colocagéo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que
0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, definida conforme critério do
préprio Investidor.

No caso do item (ii) acima, o Cotistas que venha a exercer o Direito de Preferéncia deverao indicar se
pretendem receber (1) a totalidade das Novas Cotas objeto da inten¢do de investimento, do exercicio
do Direito de Preferéncia; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcédo entre o niumero de Novas
Cotas efetivamente distribuidas e o0 nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestacgéo, o interesse do respectivo Cotista que venha a exercer o Direito de Preferéncia
sera em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da intencdo de investimento do exercicio do
Direito de Preferéncia.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificagdo dos Boletins de Subscricdo e das ordens de investimento
dos Investidores.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido
a integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos
pelo Coordenador Lider ou pelas Instituicdes Participantes, conforme aplicavel, aos respectivos
Investidores, nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Boletins
de Subscricdo ou ordens de investimento, conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos, se
houver, auferidos no periodo pelas aplica¢des realizadas nos Investimentos Temporérios, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducao, se for o caso, dos eventuais custos e
dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituicdo
de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da comunicacéo
do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverao fornecer recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugao dos
Boletins de Subscricao das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Os (a) Investidores ou Cotistas que condicionarem sua adesao a Oferta a colocacéo (i) do Montante
Inicial da Oferta ou (ii) de quantidade maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta.

Caso o Investidor tenha indicado no item “(ii)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolu¢do CVM 160, no
momento da aceitacéo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber
(a) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (b) uma quantidade equivalente a proporcao entre o
numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto da intencéo de investimento.

Caso o Investidor tenha indicado no item “(b)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.
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Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido
a integralizacdo de novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores, eventualmente, depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores conforme os Critérios de Restituicdo de Valores (abaixo
definido).

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, e 0
Administrador realizara o cancelamento das Novas Cotas nao colocadas, nos termos da regulamentacéo
em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adeséo a colocagéo
integral, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicag&o do cancelamento das Novas Cotas.

Os recursos recebidos na integralizacao de Novas Cotas, durante o processo de distribuicao, deverdo
ser depositados em instituicao bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome do Fundo, observado
que somente serdo realizadas aplicacbdes desde que existam oportunidades de investimentos que
prevejam que os valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos
Investidores. Desta forma, caso o Gestor e o Administrador ndo encontrem oportunidades de
investimento que prevejam que os valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos
aos respectivos Investidores, os valores depositados ndo serdo aplicados e, portanto, ndo contarédo
com qualquer remuneracdo ou correcdo monetéria.

8.2. Eventual destinacédo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e adescricdo destes investidores

Conforme informado no item “2.3. Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto, a Oferta € destinada
a Investidores Qualificados que sejam Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais.
A Oferta possuird as seguintes especificidades em relagdo a cada tipo de Investidor, conforme
delimitado abaixo:

Oferta Nao Institucional.

® Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta
deverdo preencher um ou mais Boletins de Subscri¢cdo, indicando, dentre outras informacées, a
guantidade de Novas Cotas que pretendem subscrever (observados a Aplicacdo Minima Inicial e
o Limite de Participacdo), e apresenta-los ao Coordenador Lider ou a uma Unica instituicdo
participante. Os Boletins de Subscri¢éo realizados por Investidores N&o Institucionais observaréo
0s procedimentos e normas de liquidacdo da B3. Os Investidores N&o Institucionais deverdo
indicar, obrigatoriamente, nos seus respectivos Boletins de Subscricdo, a sua qualidade ou ndo de
Pessoa Vinculada, sob pena de seus Boletins de Subscricdo serem cancelados pelo Coordenador
Lider ou pela Instituicdo Participante, conforme aplicavel (“Oferta Nao Institucional”);

(ii) No minimo, 20% (vinte por cento) do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas que
tenham sido objeto de subscricdo pelos Cotistas no &mbito do Direito de Preferéncia e as Cotas
Adicionais, sera destinado, prioritariamente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd diminuir ou
aumentar a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada & Oferta Ndo Institucional até o
Montante Total da Oferta, considerando as Cotas Adicionais que vierem a ser emitidas;

(i)  Caso o total de Novas Cotas objeto dos Boletins de Subscricdo apresentados pelos Investidores
N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou
inferior a 20% (vinte por cento) do Montante Inicial da Oferta (sem considerar as Cotas que
tenham sido objeto de subscricdo pelos Cotistas no &mbito do Direito de Preferéncia e as Cotas
Adicionais), ndo havera rateio e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos
Boletins de Subscricdo realizados pelos Investidores N&o Institucionais exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, os Boletins de Subscri¢cdo e ordens de
investimento apresentados pelos Investidores serdo alocados, considerando a ordem de
recebimento dos respectivos Boletins de Subscricdo e ordens de investimento (“Ordem de
Chegada”), considerandoo seguinte procedimento: (i) cronoldgica de chegada das intengfes de
investimento enviadas pelas a alocacéo das inteng8es de investimento sera feita de acordo com
a ordem InstituicBes Participantes da Oferta a B3; (ii) a ordem cronoldgica de chegada sera
verificada no momento em que a ordem for processada com sucesso pelo sistema DDA da B3,
seja por tela ou por arquivo eletrdnico; (iii) em caso de intenc¢des de investimento enviadas pelas
InstituicBes Participantes da Oferta via sistema DDA por meio de arquivo eletrdnico, todas as
subscricfes contidas em um mesmo arquivo serdo consideradas com o mesmo horéario de
chegada. No entanto, o processamento da alocacéo sera realizado linha a linha, de cima para
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baixo, sendo certo que esta forma de atendimento ndo garante que as ordens encaminhadas no
mesmo arquivo eletrdnico sejam integralmente atendidas; (iv) no caso de um Investidor firmar
mais de uma inten¢gbes de investimento, as inten¢cdes de investimento serdo consideradas
subscricbes independentes, sendo considerada a primeira subscricdo efetuada aquela que
primeiramente for processada com sucesso pelo sistema DDA da B3. As inten¢des de
investimento canceladas, por qualquer motivo, serdo desconsideradas na alocacao cronolégica;
e (v) o processo de alocacao das Novas Cotas podera acarretar uma alocacao parcial na Gltima
intencdo de investimento alocada, conforme o caso (“Critério de Colocacédo da Oferta Nao
Institucional”). A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor Nao
Institucional devera representar sempre um nimero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de
Novas Cotas representadas por numeros fracionarios. Eventuais arredondamentos serao
realizados pela excluséo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).
Caso seja aplicado o rateio aqui previsto, o Boletim de Subscricdo podera ser atendido em
montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional e & Aplicagdo Minima Inicial,
sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir
a quantidade de Novas Cotas desejada. O Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, podera manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a
Oferta N&o Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos
da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Boletins de Subscricao;

Na Oferta N&o Institucional ndo serdo consideradas na alocacdo, em nenhuma hipétese,
relacbes com clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e do Fundo;

Eventuais sobras de Novas Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serao
destinadas a Oferta Institucional;

No caso de um potencial Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Boletim de Subscrigéo,
0s Boletins de Subscricdo serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para
fins da alocacéo na forma prevista acima. Os Boletins de Subscrigdo que forem cancelados por
qualquer motivo serdo desconsiderados na alocacao descrita no item (vi) acima.

Oferta Institucional.

@

(ii)

(iii)

A Oferta Institucional serd realizada exclusivamente junto a Investidores Institucionais que
realizarem Boletim de Subscricdo e/ou ordem de investimento junto ao Coordenador Lider e/ou
a uma Instituicdo Participante (“Oferta Institucional”);

ApOs o atendimento dos Boletins de Subscricdo apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais, as Novas Cotas remanescentes (inclusive as Cotas Adicionais, caso emitidas)
serdo destinadas, prioritariamente, a critério do Coordenador Lider e do Gestor, a colocagéo
publica junto a Investidores Institucionais que realizarem ordens de investimento até a data de
encerramento da aloca¢éo, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas
antecipadas, observado o Limite de Participacéo e os procedimentos indicados abaixo; e

Caso as ordens de investimento e Boletins de Subscricdo apresentados pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes apds o atendimento da demanda
no ambito da Oferta N&o Institucional, as ordens de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais serdo alocados pelo Coordenador Lider, de forma discricionaria e em
comum acordo com o Gestor, de modo que melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem
como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em
participacBes em infraestrutura (“Critério de Colocacéo da Oferta Institucional”).

Disposic6es Comuns a Oferta Ndo Institucional e & Oferta Institucional.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da divulgag&o do Andncio de Inicio e do Prospecto, conforme
previsto no Cronograma Indicativo constante do Prospecto, o Coordenador Lider e as Intituicdes
Participantes iniciardo, no &mbito da Oferta, o recebimento de Boletins de Subscricdo e ordens de
investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento de Boletins
de Subscricdo e de ordens de investimento, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrerd ao longo de
cada Periodo de Subscricdo, conforme aplicavel, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite de
Participagdo. Os Boletins de Subscrigdo deverdo ser realizados durante cada Periodo de Subscricao
previsto no Cronograma Indicativo constante da secdo “5. Cronograma” deste Prospecto.
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Os (a) Investidores que condicionarem sua adesédo a Oferta a colocacgéo (i) do Montante Inicial da Oferta
ou (ii) de quantidade maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta,
e os (b) Investidores que sejam Pessoas Vinculadas somente colocardo suas respectivas ordens de
investimento ou Boletins de Subscri¢do, conforme o caso, e serdo alocados no &mbito do Procedimento
de Alocacdo no 2° Periodo de Subscricdo, observado as demais disposi¢cdes do item 5.1(b)
(i) deste Prospecto.

8.3. Autorizacdes necessdrias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido em
que foi aprovada a operacao

A Oferta foi aprovada mediante realiza¢do do Ato do Administrador.
8.4. Regime de Distribuicéo

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocacéo,
mediante rito de registro automatico de distribuicdo, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da Resolugéo
CVM 160.

O Coordenador Lider podera, em comum acordo com o Gestor, sujeito aos termos e as condi¢cdes do
Contrato de Distribuicdo, convidar as Instituicbes Participantes, autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro e credenciadas junto & B3, para participarem do processo de distribuicdo das
Novas Cotas, desde que ndo represente qualquer aumento de custos para o Gestor e o Fundo. Para
formalizar a adesdo das Instituicbes Participantes, as Instituicdes Participantes deverdo aderir
integralmente as disposi¢8es do Contrato de Distribuicdo por meio da formalizagdo de termo de adeséo
ao referido contrato.

8.5. Dinamica de coleta de inten¢8es de investimento e determinacéo do preco ou taxa

N&o havera dindmica para determinacédo de preco ou taxa, observados os termos e condi¢des da Oferta
descritos neste Prospecto, em especial na se¢éo “2. Principais caracteristicas da oferta” e nesta se¢ao
“8. Outras caracteristicas da oferta”. Ainda, néo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo
Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir as Novas Cotas.

Nos termos do disposto na se¢do “5. Cronograma”, havera Procedimentos de Alocacéo,
correspondentes a coleta de inteng8es de investimento no ambito da Oferta, a serem conduzidos pelo
Coordenador Lider, ap6s o registro da Oferta pela CVM e encerramento do 1° Periodo de Subscrigéo,
e do 2° Periodo de Subscri¢do, conforme o caso, para a verifica¢éo, junto aos Investidores da Oferta,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, observado o Limite de Participagéo por
Investidor, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais.

Poderéo participar dos Procedimentos de Alocacao os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitagdo quanto ao nimero de Pessoas Vinculadas ou outras condi¢des que
ndo as estipuladas acima. No entanto, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as
Cotas Adicionais), ndo sera permitida a coloca¢édo de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Boletins
de Subscricdo e ordens de investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel
ao Direito de Preferéncia.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS DO FUNDO NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”.

8.6. Admissao a negociagdo em mercado organizado

Conforme ressaltado no item “2.4. Indicacdo sobre a admissdo a negociagcdo em mercados
organizados” deste Prospecto, as Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado
priméario, por meio do DDA, ambiente de distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidacao financeira da distribuicdo efetuada via B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario
de bolsa de valores, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente via B3. A
colocacdo de Novas Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais
de liquidacdo dentro dos sistemas de liquidagcdo da B3 podera ocorrer através de conta(s) mantida(s)
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pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem. O Escriturador sera
responsavel pela custddia das Cotas que nado estiverem custodiadas eletronicamente na B3. Para
maiores informagBes acerca das restricbes de negociacdo das Cotas, vide o Fator de Risco
“Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario” deste Prospecto.

8.7. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a contratacao de instituicao financeira para atuar no ambito da Oferta
por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas
pela B3, na forma e conforme disposi¢cdes da Resolugdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, e do
“Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3”,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratacdo de formador de mercado tem por finalidade
fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituic&o financeira com escritério na cidade e estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o
n°® 02.332.886/0011-78 (“Formador de Mercado”), foi contratada pelo Fundo, em 24 de janeiro de 2024
para atuar como formador de mercado, visando fomentar a liquidez de suas Cotas.

O Formador de Mercado atua e atuara conforme regulamentacdo da Resolu¢cdo da CVM n° 133,
de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, do Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados pela B3, bem como das demais regras, regulamentos e
procedimentos pertinentes, especialmente da B3 e da Camara de Compensacdo, Liquidacdo e
Gerenciamento de Riscos de Operacdes no Segmento Bovespa e da central depositaria da B3.
O Formador de Mercado realizara operacdes destinadas a fomentar a liquidez das Cotas de emisséo
do Fundo. As obrigacbes do Formador de Mercado estdo previstas em instrumento de contratagcéo
especifico, nos termos da legislagdo aplichAvel. O Fundo pode vir a contratar outros formadores
de mercado.

8.8. Contrato de estabilizagéo, quando aplicavel

Item ndo aplicivel. N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do
preco das Novas Cotas da Segunda Emisséo.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Cada Investidor deverd subscrever, no minimo, a Aplicagdo Minima Inicial, ou seja, 10 (dez) Novas
Cotas, totalizando a importancia de R$ 972,50 (novecentos e setenta e dois reais e cinquenta
centavos), considerando o Preco de Emissdo (sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria), e
R$ 1.011,10 (mil e onze reais e dez centavos) considerando o Preco de Subscrigdo (o qual inclui a
Taxa de Distribuicdo Priméaria).
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento
imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente
cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracéao.

Nos termos da secdo 9.1 do Anexo C da Resolugcdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-
Financeira ndo é obrigatorio para ofertas publicas de cotas de fundos de investimento em participagdes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricao individual das operacdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que
potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel
ao tipo de fundo objeto de oferta.

Nenhuma das operacdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Segunda Emissédo e nédo ha,
na data deste Prospecto, quaisquer operagbes celebradas entre o Administrador, o Gestor, o
Coordenador Lider e/ou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econdmicos que
estejam vinculadas a Oferta e/ou a Segunda Emisséao.

O Fundo, o Gestor e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do Gestor poderao vir
a contratar, no futuro, sociedades de seu conglomerado econdmico para celebrar acordos e para a
realizacéo de operagdes financeiras, em condi¢cdes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissées de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacao de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operagfes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre
observando a regulamentagdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro
Cotas de emisséo do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Na data deste Prospecto, o Administrador declara que tem completa independéncia no exercicio de
suas funcbes perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa configurar conflito de
interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. Ademais, 0s atos que caracterizem situacdes de
conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e entre o Fundo e o Gestor dependem de
aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 21,
inciso Il, do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175.

Para mais informaces sobre situacdes de potencial conflito de interesses, veja a se¢éo “4. Fatores de
Risco”, em especial o Fator de Risco “Conflito de Interesses”, na pagina 18 deste Prospecto.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condicdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelo coordenador e
demais consorciados, especificando a participacédo relativa de cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia
do contrato esta disponivel para consulta ou reproducéao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado pelo Gestor, contratou o Coordenador
Lider para prestar os servicos de coordenacao, colocacao e distribuicdo das Novas Cotas, sob regime
de melhores esforgos de colocagdo. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o publico-alvo da Oferta
sera composto, exclusivamente, por Investidores Qualificados, ndo havendo distribuicdo das Cotas
junto ao publico investidor em geral, em conformidade com o previsto no artigo 4° do Anexo IV da
Resolucdo CVM175.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da data
de divulgagdo do Antncio de Inicio, em seu endere¢o comercial indicado na secdo “14. ldentificagao
das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto.

Ademais, as principais clausulas do Contrato de Distribuicdo encontram-se abaixo reproduzidas:

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas comprovadamente incorridas e do
pagamento, caso aplicavel, da Remuneracdo de Descontinuidade (conforme descrito abaxo), nos termos
do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigacdes do Coordenador Lider previstos no
Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento das seguintes condi¢cbes precedentes
(consideradas condigbes suspensivas nos termos do artigo 125 do Coddigo Civil) (“Condicdes
Suspensivas”), cujo atendimento devera ser verificado até a data da liquidagédo da Oferta como condigdo
para o cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestagdo dos servi¢os do Coordenador Lider:

® aceitacdo pelo Coordenador Lider e pelo Gestor da contratacdo de 1 (um) escritério de
advocacia (“Assessor Juridico”) e dos demais prestadores de servi¢os para fins da Oferta,
dentre eles, o Administrador, os auditores independentes, entre outros, conforme aplicavel
(“Demais Prestadores de Servi¢cos”), bem como remuneragcdo e manutencdo de suas
contratacdes pelo Gestor;

(ii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, das Cotas e ao contetdo da
documentacao da Oferta em forma e substancia satisfatoria as Partes e ao Assessor Juridico
e em concordancia com as legislagfes, regulagdes e normas aplicaveis;

(iii) a Oferta devera ter sido registrada ha CVM, nos termos da legislacdo vigente e regulamentacao
aplicaveis, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribui¢cdo e no Regulamento, bem
como o Andncio de Inicio e o Prospecto deverdo ter sido divulgados na forma da
regulamentacdo em vigor;

(iv) na data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, todas as declaracdes prestadas e obrigactes
assumidas na “Clausula 10 - Declara¢des e Garantias” do Contrato de Distribui¢cdo deveréo ser
suficientes, verdadeiras, consistentes, atuais e precisas, e deverdo ter sido integralmente
cumpridas, conforme aplicavel;

(v) manutenc¢do do registro do Gestor e do Administrador perante a CVM, bem como do Formulario
de Referéncia na CVM, se aplicavel, devidamente atualizado;

(vi) obtencao do registro das Novas Cotas para distribuicdo e negociagdo nos mercados primario
e secundario de bolsa de valores administrados e operacionalizados pela B3, nos termos do
Contrato de Distribuicdo e deste Prospecto;

(vi) obtencdo do registro automético da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas
descritas no Contrato e no Instrumento de Aprovacéo da Oferta;

(vii) negociagdo, preparagdo, aprovagao, formalizacdo, registros e conclusdo, conforme aplicavel,
dos contratos definitivos necessarios para a efetivagdo da Oferta e a constituicdo do Fundo,
incluindo, sem limitacdo, o Contrato de Distribuicdo, o Regulamento, o o Instrumento de
Aprovagdo da Oferta, este Prospecto, o material de marketing a ser utilizado durante a
apresentacdo da Oferta a potenciais investidores, entre outros, 0Ss quais conterdo
substancialmente as condi¢des da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a
ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas
de mercado em operacgfes similares, em forma e substancia consideradas satisfatorias ao
Coordenador Lider, ao Assessor Juridico e, no que for aplicavel, a B3, bem como disponibilizar
todas as informacdes solicitadas e necessarias para atender as normas aplicaveis a Oferta;
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conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica de escopo
restrito conduzida pelo Assessor Juridico exclusivamente para a andlise dos poderes
societarios do Gestor e do Administrador, representando o Fundo, bem como do processo de
backup, conforme padréo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagfes
similares deste tipo e politicas internas do Coordenador Lider;

fornecimento, em tempo habil, pelo Gestor ao Coordenador Lider e ao Assessor Juridico, de
todos os documentos e informagBes corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos,
atuais, consistentes e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider e ao Assessor Juridico,
inclusive, mas nao limitando a, documentos e informacdes de ordem cadastral e societaria e
outros que sejam entendidos pelo Coordenador Lider como necessarios e suficientes para o
cumprimento da regulamentacdo em vigor e atendimento as suas politicas e procedimentos
internos. Qualquer alteracdo ou incongruéncia verificada nas informacdes fornecidas devera
ser analisada pelo Coordenador Lider, visando a decidir sobre a continuidade do negdécio ora
proposto, ndo podendo declina-lo sem motivo expressamente declarado. O Gestor é
responsavel, Unica e exclusivamente, pelas informacdes por ele fornecidas, e obriga-se a
indenizar o Coordenador Lider por eventuais prejuizos decorrentes do fornecimento de
informacdes falsas, inveridicas, inconsistentes, incorretas ou incompletas;

consisténcia, veracidade, atualidade, suficiéncia, completude e correcdo das informacgdes
enviadas e declaracdes feitas pelo Gestor e pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos
documentos relativos a Oferta, sendo que (a) o Gestor e o Fundo, respectivamente, serdo
responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia e completude das informacgdes fornecidas,
exclusivamente sobre o Gestor e 0 Fundo nos documentos da Oferta, e (b) o Coordenador
Lider ser& responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia e completude das informag8es
fornecidas exclusivamente sobre o Coordenador Lider nos documentos da Oferta, nos termos
do Contrato de Distribuicéo;

recebimento de declaragdo assinada pelo Gestor em cada Data de Liquidagdo da Oferta,
atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualizacdo das informacgdes
enviadas e declaracdes feitas pelo Gestor constantes dos documentos relativos a Oferta e ao
procedimento de due diligence, nos termos da regulamentacgéo aplicavel, em especial, do artigo
24 da Resolugdo CVM 160, nos moldes dos anexos ao Contrato de Distribuigo;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia
relevante verificada nas informac@es fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério
do Coordenador Lider, de forma razo&vel, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

recebimento, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da redacéo final do parecer legal
(legal opinion) do Assessor Juridico, e elaborada de acordo com as préaticas de mercado para
opera¢cBes da mesma natureza, que deverd confirmar, entre outros: (a) a conformidade da
representacao dos participantes da Oferta nos documentos da Oferta; (b) a existéncia, validade,
legitimidade e exequibilidade da Segunda Emisséo, da Oferta e dos documentos da Oferta; (c)
a adequacéo e regularidade juridica dos demais documentos da Segunda Emissao, sobretudo
o devido atendimento ao disposto na Resolugdo CVM 160, na Resolugao CVM 175, no Codigo
ANBIMA e nas demais normas aplicaveis; (d) a consisténcia entre as informacdes fornecidas
nos documentos da Segunda Emissédo e as analisadas durante o procedimento de Due
Diligence; e (e) auséncia de indicios de insuficiéncia, inveracidade, imprecisao, inconsisténcia
e desatualizacdo dos documentos da Oferta e demais informag8es fornecidas ao mercado
durante a Oferta (“Legal Opinion”), sendo certo que a Legal Opinion ndo devera conter
qualquer ressalva;

obtencao pelo Administrador, pelo Gestor, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovacgdes, autorizacbes, averbacdes, protocolizacdes,
registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizacdo, efetivacdo, boa ordem,
transparéncia, formalizagdo, precificagdo, liquidagéo, conclusédo e validade da Oferta e dos
demais documentos da Oferta junto a: (a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais,
entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu
setor de atuacéo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel; e (c) 6rgao dirigente
competente do Gestor;

ndo ocorréncia de alteracéo adversa nas condi¢cdes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais do Fundo, do Gestor, do Administrador e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de
seus respectivos Grupos Econémicos (conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade
econdmica da Oferta e/ou tornem inviadvel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigacfes
aqui previstas com relacéo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;
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manutencéo do setor de atuacao do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido
setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou que possam vir a afetar
negativamente a Oferta;

nao ocorréncia de qualquer alteracdo no controle societario do Gestor e/ou de sociedade
controlada do Gestor e de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob
controle comum do Gestor (sendo o Gestor e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo
Econdmico do Gestor”), e/ou do Administrador do Fundo e/ou de qualquer sociedade
controlada ou coligada do Administrador (diretas ou indiretas), de qualquer controlador (ou
grupo de controle) ou sociedades sob controle comum do Administrador, conforme o caso
(sendo o Administrador e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econdmico do
Administrador”), ou qualquer alienagdo, cesséo ou transferéncia de a¢des do capital social de
gualquer sociedade do Grupo Econémico do Gestor e do Grupo Econémico do Administrador,
em qualquer operagédo isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos atuais
acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto do Gestor e/ou do
Administrador do Fundo;

manutengéo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
dao ao Gestor e/ou ao Administrador do Fundo e/ou ao Fundo e/ou a qualquer outra sociedade
de seus respectivos Grupos Econbémicos, direta e indiretamente, condicdo fundamental de
funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Novas Cotas, todas
as informacgoes e declaracdes feitas pelo Gestor e/ou pelo Administrador do Fundo e constantes
nos documentos da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem
como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacdo de qualquer
incongruéncia material nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo
critério, decidird sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidagédo, dissolu¢éo ou decretagéo de faléncia de qualquer sociedade
do Grupo Econdmico do Gestor; (b) pedido de autofaléncia de qualquer sociedade do Grupo
Econdmico do Gestor; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico do Gestor e ndo devidamente elidido no prazo legal ou antes
da data da realizacdo da Oferta, o que ocorrer primeiro; (d) propositura por qualquer
sociedade do Grupo Econémico do Gestor, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano; ou (e) ingresso por qualquer sociedade do Grupo
Econdmico do Gestor, com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

ndo ocorréncia, com relagcdo ao Administrador ou qualquer sociedade do Grupo Econémico
do Administrador, de (a) intervencao, regime de administragao especial temporaria (“RAET”),
liquidacéo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia do Administrador; (b) pedido de autofaléncia,
intervencdo, RAET; (c) pedido de faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo
devidamente elidido no prazo legal ou antes da data de realizacdo da Oferta, 0 que ocorrer
primeiro; (d) propositura de plano de recuperacéo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano; ou (e) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao
pelo juiz competente;

cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigag6es aplicaveis previstas
na Resolugcdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio
relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo
previstas na regulamentacéo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Codigo
ANBIMA,;

cumprimento, pelo Gestor, de todas as suas obriga¢6es previstas no Contrato de Distribuicdo
e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de
encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pelo Gestor e/ou pelo Fundo, conforme o caso, de todos os tributos, taxas e
emolumentos necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM e B3;
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inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administragdo publica, e ao patrimdnio publico, crimes contra a ordem econémica ou
tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema
financeiro nacional, incluindo, sem limitacdo, a Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, a Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, Lei n® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, o
Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis,
o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010
(“Leis Anticorrupcéo”) pelo Gestor, pelo Administrador, pelo Fundo e/ou qualquer sociedade
do Grupo Econdmico do Gestor e/ou do Grupo Econémico do Administrador, e/ou por
gualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

néo ocorréncia de intervencao, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pelo Gestor, pelo
Administrador ou por qualquer de suas respectivas controladas;

ndo terem ocorrido alteracdes na legislagédo, regulamentacdo ou normas de autorregulacdo
em vigor, inclusive com relacéo a Lei n® 11.478, relativas as Novas Cotas e/ou ao Fundo, que
possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo
normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Novas Cotas
aos potenciais investidores;

verificac@o de que todas e quaisquer obriga¢des pecuniérias assumidas pelo Gestor e/ou pelo
Administrador, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdémico,
advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente
adimplidas;

rigoroso cumprimento pelo Gestor, pelo Administrador e qualquer sociedade dos seus
respectivos Grupos Econdmicos, da legislagdo e regulagcdo ambiental e trabalhista, no que
tange a salde e seguranc¢a ocupacional e & ndo utilizagdo de méo de obra infantil ou analoga
a escraviddo, em vigor aplichAveis a condicdo de seus negoécios (“Legislacao
Socioambiental”), possuindo todas as licencas ambientais exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades - estando todas elas
véalidas e vigentes - e todos os protocolos de requerimento foram realizados dentro dos prazos
definidos pelos 6rgdos das jurisdi¢cdes aplicaveis, bem como adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente
e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. O Gestor
e o Administrador obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econbmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determina¢cfes dos
Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

inexisténcia de violagdo, pelo Gestor e/ou pelo Administrador da legislacdo e regulamentacao
em vigor quanto a ndo utilizacdo de mao-de-obra infantil ou em condi¢cdes andlogas a de
escravo, ndo incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminacdo de raca e
género;

autorizacdo, pelo Gestor e pelo Administrador, para que o Coordenador Lider possa realizar
a divulgacédo da Oferta, por qualquer meio, inclusive com a logomarca do Gestor e do
Administrador, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacao aplicaveis,
recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado, observadas, inclusive, as restricdes
constantes na Resolu¢do CVM 160;

acordo entre o Gestor e o Coordenador Lider quanto ao contetdo do material de marketing
e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de
promover a plena distribuicdo das Novas Cotas; e

(xxxii) ndo ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntéria, nos termos do Contrato de Distribui¢éo.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Suspensivas, o Coordenador Lider podera
decidir pela nao continuidade da Oferta objeto do Contrato de Distribuigcdo. Caso o Coordenador Lider
decida pela nédo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos com relagéo
a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo do Gestor de reembolsar o Coordenador Lider por todas
as despesas incorridas com relacédo a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigdo, e o pagamento
da Remuneracéo de Descontinuidade, conforme o caso.
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Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razédo da néo verificagdo das
Condig6es Suspensivas, o Contrato de Distribuicdo sera rescindido e, nos termos do artigo 70, 84°, da
Resolugdo CVM 160, tal rescisao importara no cancelamento do registro da Oferta.

N&o obstante o estabelecido acima, o Coordenador Lider podera dispensar o cumprimento de
quaisquer das Condi¢cdes Suspensivas e, portanto, realizar a distribuicdo das Novas Cotas. A renlincia
pelo Coordenador Lider, ou a concessdo de prazo adicional que o Coordenador Lider entender
adequada, a seu exclusivo critério, para verificacao de qualquer das Condi¢cdes Suspensivas descritas
acima ndo podera (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador Lider quanto ao
cumprimento, pelas demais Partes, de suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo ou (ii)
impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagéo,
recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuic&o.

O Coordenador Lider, observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel e o cumprimento das
Condicdes Suspensivas, realizara a Oferta sob o regime de melhores esforcos de colocacao, de acordo
com a Resolucdo CVM 160, a Resolugcao CVM 175 e demais normas pertinentes, conforme o plano da
distribuicdo adotado, em cumprimento ao disposto no artigo 49 da Resolucdo CVM 160 (“Plano de
Distribuicdo”), de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo, (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta, e (iii) que os
representantes de venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar do Prospecto para
leitura obrigatéria e que suas duavidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo
Coordenador Lider. O Coordenador Lider podera convidar Instituicdes Participantes para participarem
do esforco de colocagdo das Novas Cotas junto aos Investidores.

Observadas as disposi¢bes da regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicao publica das Novas Cotas, conforme Plano de Distribuicéo fixado nos seguintes termos:

0] apos a disponibilizagdo deste Prospecto e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderdo ser
realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador
Lider e observado o inciso “ii” abaixo;

(i)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, conforme o caso, no prazo
de até 1 (um) Dia Util ap6s a sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolu¢cao CVM 160;

(i)  durante cada Periodo de Subscricdo, os Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta, deverdo
preencher os Boletins de Subscri¢cdo ou as ordens de investimento, conforme o caso, indicando,
dentre outras informac6es a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever (observada a
Aplicacdo Minima Inicial e o Limite de Participacdo), e apresenta-lo ao Coordenador Lider ou as
Instituicdes Participantes, conforme aplicavel, nos termos deste Contrato;

(iv) apos o encerramento do 1° Periodo de Subscricdo e do 2° Periodo de Subscri¢cdo, conforme
aplicavel, sera realizado o respectivo Procedimento de Alocacdo, os quais deverao seguir 0s
critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato de Distribuicéo;

(v) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Novas
Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo seré permitida a colocacéo de
Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Boletins de Subscricdo e ordens de investimento
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56
da Resolugcdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo € aplicavel ao Direito de Preferéncia;

(vi) os Investidores da Oferta que tiverem seus Boletins de Subscricdo ou as suas ordens de
investimento, conforme o caso, alocados, deverdo assinar o Termo de Ades&o ao Regulamento,
sob pena de cancelamento dos respectivos Boletins de Subscricdo ou ordens de investimento,
conforme o caso;

(vii) observado o artigo 59 da Resolu¢do CVM 160 e sem prejuizo do Periodo de Subscricdo, a Oferta
somente terd inicio apés (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do
Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo deste Prospecto aos Investidores;

(viii) nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider e/ou pelas Instituicdes
Participantes aos Investidores interessados em subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta; e

(ix) uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgagcdo do Anlncio de Encerramento, nos termos dos artigos 13 e 76 e do Anexo M da
Resolucdo CVM 160.
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Pela coordenacao e estruturacdo da Oferta, bem como pela distribuicéo e colocacdo das Novas Cotas,
0 Fundo pagard ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, em cada Data de
Liquidagdo, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes comissfes e
remuneracdes (“Remuneracéo”):

® Comissédo de estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) incidente sobre o valor total da Oferta efetivamente integralizado em cada Data de
Liguidacdo, incluidas as Cotas Adicionais, se emitidas, calculado com base no Preco de Emisséo
(“Comisséo de Estruturacéo”); e

(i)  Comisséo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 2,75% (dois inteiros e setenta e
cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total da Oferta efetivamente integralizado em
cada Data de Liquidacao, descontado o valor integralizado por fundos geridos pelo Gestor e
incluidas as Cotas Adicionais, se emitidas, calculado com base no Preco de Emisséo
(“Comisséo de Distribuicdo”).

A Comissao de Estruturacéo e a Comissao de Distribuicdo serdo pagas ao Coordenador Lider liquida
de qualquer retencéo, deducéo e/ou antecipacéo de qualquer tributo, com excec¢éo do Imposto sobre a
Renda (“IR”) e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”"), taxa ou contribuicdo que incida
ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados
pelo Fundo ao Coordenador Lider nos termos deste Contrato, bem como quaisquer majoracdes das
aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos
relativos a Remuneracdo serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social — PIS, a Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis
(exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba a referida remuneracdo como se tais
tributos ndo fossem incidentes (gross up).

As comissfes das Instituicbes Participantes serdo deduzidas da Comissdes de Distribuicdo, sendo
limitadas a referida comissdo. A Comisséo de Distribuicdo podera ser repassada no todo ou em parte
para determinadas Instituicdes Participantes, conforme critério a ser estabelecido pelo Coordenador
Lider, sem que haja majoracéo da Comissao de Distribuicdo devida, sendo certo que, neste caso, a
base de célculo que sera utilizada devera incidir sobre o volume efetivamente distribuido pela respectiva
Instituicdo Participante.

11.2. Demonstrativo dos custos da Oferta.

As tabelas abaixo apresentam uma indicagdo dos custos relacionados a distribuigdo das Novas Cotas
e arealizagdo da Oferta, em valores estimados, calculados com base no Montante Inicial da Oferta:

Custo da Distribuig&o Monta?te % em r_el_agéo ao Monltante Valor por chva
(R$)W Inicial da Oferta® Cota (R$)Y
Comisséo de Estruturagéo 1.011.100,00 0,500% 0,51
Tributos sobre a Comisséo de Estruturagao 107.992,42 0,053% 0,05
Comisséo de Distribuicdo 5.561.050,00 2,750% 2,78
Tributos sobre a Comisséo de Distribuicdo 593.958,30 0,294% 0,30
Assessor Legal 150.000,00 0,074% 0,08
Tributos sobre o Assessor Legal 15.289,26 0,008% 0,01
B3 - Taxa de Andlise de Ofertas Publicas 15.200,12 0,008% 0,01
B3 - Taxa de Distribui¢do (Fixa) 44.202,96 0,022% 0,02
B3 - Taxa de Distribuicao (Variavel) 88.471,25 0,044% 0,04
ANBIMA - Taxa de Registro 22 Emisséo de Cotas FIP 8.203,00 0,004% 0,00
CVM - Taxa de Registro 75.832,50 0,038% 0,04
Custos de Marketing e Outros Custos @ 50.000,00 0,025% 0,03
TOTAL 7.721.299,81 3,818% 3,86
@ Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta (considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria), sem

considerar as Cotas Adicionais, se emitidas. Os nimeros apresentados séo estimados, estando sujeitos a variacdes, refletindo em alguns
casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem néo corresponder a soma aritmética dos nimeros que
os precedem.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com traducées, impressoes,
dentre outros.
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Custo de Distribuicdo por Nova Cota:

. Custo por % em relagdo ao valor |Valor Liquido por
Rz He SUDSEEED (R Cota (R$)@ unitario da Cota® Cota (R$)
101,11 3,86 3,97% 97,25

@ Considerando a colocagéo do Montante Inicial da Oferta.

Os valores mencionados acima incluem todo e qualquer custo ou despesa relacionado a distribuicéo
das Novas Cotas e a realizacdo da Oferta, a serem arcados pelos Investidores por meio da Taxa de
Distribuicdo Primaria e, subsidiariamente, pelo Fundo, caso os recursos da Taxa de Distribuigdo
Primaria ndo sejam suficientes para arcar com a totalidade dos custos e despesas da Oferta.

NZQUEST
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
que ndo possua registro junto a CVM: (a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletrénica e
objeto social; e (b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2,12.1 e
12.3 do formulério de referéncia.

Conforme enfatizado na secéo “3. Destinacdo de recursos” deste Prospecto, a aquisicdo, de forma
direta ou indireta, de Valores Mobiliarios encontra-se em fase de negociacao, e ocorrera ao longo de
todo o Prazo de Duracdo do Fundo. Até o presente momento, ndo foram celebrados pelo Fundo
instrumentos vinculantes com nenhuma Sociedade Alvo em especifico, motivo pelo qual ndo foram
apresentados os dados solicitados nesta alinea “(a)”.
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13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso

O Regulamento do Fundo pode ser consultado, na integra, nas paginas da CVM e do
Administrador na rede mundial de computadores, através dos seguintes links, respectivamente:
(i) "https:/lweb.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica“ e

(i) "https:/iwww.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais (neste website clicar em “Informagdes
ao Cotista”, procurar pelo CNPJ do Fundo e clicar em “Detalhes” e, entdo, clicar em "Documentos”.

13.2. Demonstracdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com o0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

Tendo em vista que o Fundo foi constituido em 19 de julho de 2023, ndo ha, nesta data, Demonstracdes
Financeiras do Fundo ou de sua classe de Cotas.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacéo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato do
administrador e do gestor;

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto;

Administrador

Banco Daycoval S.A.

Av. Paulista, n°® 1793, Bela Vista

CEP 01311-200, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Erick Warner de Carvalho

Tel.: +55 (11) 3138-7854

E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br
www.daycoval.com.br

Gestor

AZ Quest Infra Ltda.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi
CEP 04542-000, Séo Paulo, SP

At.: Sr. Samuel Santos

Tel.: +55 (11) 3526-2250

E-mail: infra@azquest.com.br

www.azquest.com.br

Coordenador Lider

BR Partners Mercados de Capitais Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.732, 28° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Séo Paulo, SP

At.: PPCM

Tel.: +55 (11) 3704-1000

E-mail: ppcm@brpartners.com.br

www.brpartners.com.br

Consultor Legal

Lefosse Advogados

Rua Iguatemi, 151, 14° andar, Itaim Bibi
CEP 01451-011, Séao Paulo, SP

At.: Sr. André Mileski

Tel.: + 55 (11) 3150-7000

E-mail: andre.mileski@lefosse.com
www.lefosse.com

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstrac8es financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais;

Nao aplicavel.
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14.4. Declaracé@o de que quaisquer outras informac¢fes ou esclarecimentos sobre a classe de
cotas e a distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto ao coordenador lider e demais
instituicdes consorciadas e na CVM,;

14.5. Declaracdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado;

14.6. Declaracéo, nos termos do art. 24 da Resolucédo, atestando a veracidade das informacfes
contidas no prospecto.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INEORMAQ()ES Oou
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM
ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU
OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMACOES FORNECIDAS PELO FUNDO, PELO
ADMINISTRADOR E PELO GESTOR NO AMBITO DA OFERTA, SAO SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA
TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS
INFORMACOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS NOVAS COTAS,
DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DOS RISCOS INERENTES A SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES.

OS OFERTANTES SAO RESPONSAVEIS PELA SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECIS~AO,
CONSISTENCIA E ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DEMAIS INFORMACOES
FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA DAS NOVAS COTAS.

AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE
18 DE ABRIL DE 2024.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 175.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item né&o aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, ndo sujeito
a analise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da Resolucdo CVM 160.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS

16.1. Taxas devidas ao Administrador e ao Gestor do Fundo

As taxas devidas ao Administrador e ao Gestor do Fundo, nos termos do Regulamento do Fundo,
seguem descritas abaixo:

Taxa de Administracdo

Conforme previsto no Artigo 25 do Regulamento, em decorréncia da prestacdo dos servicos de
administragdo, custddia, tesouraria, controladoria e escrituracdo das Cotas e gestdo da carteira do
Fundo, o Fundo pagara uma taxa de administracdo (“Taxa de Administragdo”), equivalente a soma
dos seguintes componentes:

(A) Remuneracdo a ser paga ao Administrador pela prestacdo dos servicos de administracdo
equivalente a (i) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patrimdnio Liquido, caso
o Patrim6nio Liquido seja de até R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais); ou
(i) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patriménio Liquido, caso o Patrimdnio
Liquido seja superior a R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), em ambos os
casos observado o valor mensal minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais);

(B) Remuneragéo a ser paga ao Administrador pela prestacdo dos servicos de custddia, tesouraria,
controladoria e escrituracdo das Cotas equivalente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano
calculado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor mensal minimo de R$ 2.000,00 (dois reais); e

(C) Remuneracdo a ser paga ao Gestor pela prestacéo dos servigos de gestdo da carteira do Fundo
equivalente a (i) 1,13% (um inteiro e treze centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patriménio
Liquido, caso o Patriménio Liquido seja de até R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais); ou (i) 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patrimdnio
Liquido, caso o Patriménio Liquido seja superior a R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes

de reais) (“Taxa de Gestao”).

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestéo, o Gestor fard jus a uma taxa de performance, devida pelo Fundo, equivalente
a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que vier a exceder a 100% (cem
por cento) da variacdo do Benchmark, de acordo com a seguinte formula:

TP=[0,20]*[VA*(Zicorrigido—Zpcorrigido)]
onde:

TP = Taxa de Performance devida;

Benchmark = 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.b3.com.br);

VA = valor total do Capital Integralizado no semestre em questédo, deduzidos os valores pagos pelo
Fundo a titulo de despesas incorridas com oferta publica de distribuicdo das Cotas e com amortizacdes
de Cotas;

Zicorrigido = quociente entre o rendimento total auferido pelas Cotas no semestre, considerando as
distribuicdes realizadas, e 0 V4;

Zpcorrigido = variagdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada do
primeiro dia do semestre em questéo até a Data de Apuracao.

A Taxa de Performance serd calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario do patrimdnio
liquido do Fundo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e
ser4 apurada semestralmente, na Data de Apuracéo, e paga ao Gestor até o 10° (décimo) Dia Util do
més subsequente ao referido calculo, desde que haja saldo disponivel no Fundo.

Na hip6tese de amortizacdo de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-do os valores pagos do
célculo do VA (definido acima), e cobrar-se-a a Taxa de Performance sobre os valores pagos aos
Cotistas a titulo de amortizagéo.
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A Taxa de Performance somente sera paga caso a rentabilidade total auferida pelas Cotas do Fundo,
ajustada pelas distribuicfes realizadas, desde a Ultima data de cobrancga, seja superior a rentabilidade
do Benchmark sobre o VA.

Caso ocorram novas emissdes de Cotas, a Taxa de Performance ser& provisionada separadamente
para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas, sendo que a Taxa de Performance em
cada Data de Apuracdo sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para
cada tranche. ApGs a cobranca da Taxa de Performance em determinado periodo, os VA de todas as
possiveis tranches serdo atualizados para o VA utilizado na Gltima cobranca da Taxa de Performance
efetuada, desconsiderando o efeito de possiveis parcelamentos.

16.2. Regras de tributagdo do Fundo e dos Cotistas

O disposto nesta se¢éo foi elaborado com base em razoéavel interpretagéo da legislagdo brasileira em
vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ira cumprir os limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes na regulamentacdo da CVM aplicavel. Nao é
objetivo desta se¢do exaurir as potenciais implicacdes tributarias inerentes ao investimento.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente 0os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

As informacdes aqui contidas levam em consideragéo as previsdes da legislagdo e regulamentacao
vigentes nesta data. O tratamento tributario pode sofrer alterac6es em funcédo de mudancas futuras na
legislagéo pertinente, jurisprudéncia judicial ou administrativa e na interpretacéo da Receita Federal do
Brasil (‘RFB”) sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

16.2.1. Tributacdo do Fundo

IR: em geral, os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da carteira do
Fundo estao isentos do imposto de renda (“IR”), mas existem excecdes ao tratamento tributario indicado
a depender dos ativos investidos pelo Fundo.

IOF/Titulos: As aplicagBes realizadas pelo Fundo estéo sujeitas atualmente a incidéncia de imposto
sobre operagdes financeiras (“IOF”)/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). O Poder Executivo pode
majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual aumento, excec¢éo feita as
operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transacoes realizadas.

16.2.2. Tributagdo dos Cotistas

O tratamento tributério descrito abaixo para os Cotistas sé se aplica caso o Fundo cumpra os limites
de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na regulamentacao estabelecida pela CVM
e previstas na Lei 11.478.

Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) a
aliquota de 0% (zero por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e 0
custo de aquisi¢do das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas seréo tributados pelo IRRF a
aliquota de 0% (zero por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacéo realizada
em bolsa e sob a sistematica de apuragdo de ganhos de capital no caso de operacdes realizadas fora
de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortizacao ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos
auferidos na alienacéo de Cotas serao tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operacgao realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em regra, a
tributacéo do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel, d4-se como antecipagdo
da tributacao corporativa das pessoas juridicas quando tributadas com base no lucro real, presumido
ou arbitrado.
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Cotistas Nao-Residentes no Brasil

Na hipoétese de o Fundo ter Cotista Nao-Residente que invista nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolucdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada
(“Cotista INR”) é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residirem ou ndo
em pais ou jurisdicdo de tributacdo favorecida, conforme listadas na Instrugcdo Normativa n° 1.037, de
4 de junho de 2010 (“IN RFB 1.037”), conforme alterada (“JTF”).

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteracéo promovida pela Lei 14.596, de 14 de
junho de 2023 (“Lei 14.596”), com eficacia desde 1° de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para
realizar esse teste era de 20% (vinte por cento)); ou (i) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a
informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a
identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a néo residentes.

Até este momento a IN RFB 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF,
nao foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento), conforme modificagdo introduzida pela Lei 14.596. A Lei 14.596 ainda
reduziu a aliqguota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) para fins do
conceito de regime fiscal privilegiado (“RFP”). De todo modo, no entender das autoridades fiscais a
tributacdo mais elevada atualmente aplicavel as JTF n&o é extensivel ao RFP.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdi¢cdo do investidor que detém
diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentac¢éo da CMN e no
Ato Declaratério Interpretativo (“ADI”) n® 05, de 17 de dezembro de 2019, com excecao de transacdes
com dolo, simulacgédo ou fraude.

Cotistas INR néao residentes em JTF

Desde que o Fundo seja classificado como entidade de investimento, os Cotistas INR néo residentes
em JTF séo elegiveis a aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF sobre os rendimentos auferidos nas
aplicagbes no Fundo por ocasido do resgate, amortizacéo e liquidacdo do Fundo, conforme alteracéo
promovida pela Lei n°® 14.711, de 30 de outubro de 2023 (“Lei n°® 14.711"), que incluiu tal previsdo no
84° |1 do artigo 3° da Lein® 11.312, de 27 de junho 2006 (“Lei 11.312”). Os ganhos de capital auferidos
na alienagdo ou amortizagdo de Cotas por Cotista INR também se beneficiam de aliquota de 0% (zero
por cento) do IRRF em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Para fins do disposto no artigo 23 da Lei 14.754, ser&o classificados como entidades de investimento
os fundos que tiverem estrutura de gestao profissional, no nivel do fundo ou de seus cotistas quando
organizados como fundos de investimento no Brasil ou como fundos ou veiculos de investimentos no
exterior, representada por agentes ou prestadores de servicos com poderes para tomar decisdes de
investimento e de desinvestimento de forma discricionaria, com o proposito de obter retorno por meio
de apreciacdo do capital investido ou de renda, ou de ambos, e conforme a regulamentacdo do
Conselho Monetério Nacional (“CMN”) — Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF ndo sao elegiveis a aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF, sujeitando-
se ao IRRF a aliquota de 15%.

Contudo, a aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF também se aplica aos Cotistas INR residentes em
JTF classificados como fundos soberanos, desde que o Fundo seja classificado como entidade de
investimento. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo
patriménio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca soberana do pais.

16.2.3. Tributagdo dos Cotistas - Desenquadramento para fins fiscais

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas na Lei 11.478 implicara na perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidacdo ou
transformacéo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto
na politica de investimento deste Prospecto.

As regras de tributacéo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso do desenquadramento fiscal do
Fundo sao as seguintes:
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Cotistas residentes no Brasil

Neste caso, os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo
sujeitos a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei 14.754"), segundo a qual: (1) haverd incidéncia periddica de IR todo més de
maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relacédo ao
investimento nas Cotas do Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a
depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2)
havera incidéncia de tributacdo do IRRF complementar segundo aliquotas regressivas que podem
variar de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), a depender
de a carteira ser classificada como de curto ou longo prazo e do prazo de aplicacdo por ocasido da
distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate das Cotas.

Cotistas INR nao residentes em JTF

Como regra, ndo seria aplicavel a aliquota de 0% (zero por cento) mencionada anteriormente aos
rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas. Os rendimentos de aplicacdes no
Fundo apurados por Cotistas INR ndo residentes em JTF que invistam de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas pelo CMN ficaréo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de Cotas. Certos tipos
de investidor podem se sujeitar a aliquotas diferenciadas.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel
aos Cotistas residentes no Brasil: (1) tributacéo periddica de IR todo més de maio e novembro de cada
ano-calendério sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relagédo ao investimento nas Cotas do
Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo
ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) incidéncia de tributacdo do IRRF
complementar segundo aliquotas regressivas que podem varia de 22,5% a 15%, a depender de a
carteira ser classificada como de curto ou longo prazo e do prazo de aplicagdo por ocasido da
distribuicdo de rendimentos, da amortiza¢do ou do resgate das Cotas. Certos tipos de investidor podem
se sujeitar a aliquotas diferenciadas.

IOF

As regras de tributacéo relativas ao imposto sobre operacdes de crédito, cAmbio e seguro ou relativas
a titulos ou valores mobiliarios previsto no Artigo 153, inciso V, da Constituicdo Federal de 1988 e
disciplinado pela legislacdo complementar (“IOF”) aplicaveis aos Cotistas séo as seguintes:

IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociacbes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado
primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacgéo, em funcéo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n°® 6.306/2007, sendo o limite igual
a zero ap6s 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a
transagOes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

As operacdes de cAmbio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio
de operacgBes simultdneas de cAmbio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdi¢éo
de residéncia, desde que vinculadas as aplicacdes no Fundo, estao sujeitas atualmente ao IOF/Cambio
a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacfes
ocorridas apés este eventual aumento.

16.3. Breve histérico do Administrador, do Coordenador Lider e do Gestor

Nos termos do Codigo ANBIMA, seguem abaixo um breve histérico e resumo dos perfis do
Administrador, do Coordenador Lider e do Gestor do Fundo:

(i) Administrador

Em 2019, o Banco Daycoval decidiu ampliar seu foco na area de Servicos para o Mercado de Capitais.
Definimos para nosso segmento de servicos uma estratégia de atendimento completo das
necessidades dos gestores de recursos de terceiros e investidores (one stop shop). Trabalhamos com
as mais diversas linhas de servigos a esse mercado, tais como administracao e custodia para fundos
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de investimento (FlI), fundos imobiliarios (FIl), fundos de participagbes (FIP) e fundos de direitos
creditérios (FIDC). Além destes servigcos, oferecemos também a escrituragdo de fundos na B3, suporte
a distribuicdo, servigos para carteiras administradas e custddia para investidores nao residentes (4373),
escrow account, bancarizagéo de ativos (emissdo de CCBs) e a mais diferenciada plataforma

Em pouco mais de um ano de operacéo, ja colhemos motivos que permitem celebrar o acerto na
decisdo estratégica de ampliar esses servigos: observamos um aumento de 190% em ativos sob
prestacdo de servigcos, totalizando mais de R$ 21 bilhdes, com mais de 210 fundos atendidos.
Atribuimos esse desempenho tdo bom ja na largada a confianga transmitida pela marca Daycoval, que
aporta o legado e os valores de uma instituicdo que ha mais de 50 anos vem sendo bem-sucedida no
enfrentamento dos momentos mais criticos do mercado.

Contamos com uma equipe de alta performance e experiéncia média de mais de 20 anos neste
segmento com um alto investimento em tecnologia, o que vem demonstrando um grande diferencial
em nossa qualidade. Atualmente contamos com mais de 70% dos nossos processos realizados por
robds, o que nos da grande agilidade, eficiéncia e resiliéncia.

Estamos convictos que nossa histéria de proximidade com nossos clientes combinada com nossa
solidez, capacidade tecnol6gica e agilidade nas tomadas de decisGes irdo impulsionar nosso
crescimento e criar um diferencial para este segmento tdo carente no mercado brasileiro.

(if) Coordenador Lider

O Banco BR Partners é constituido sob a forma de sociedade por a¢des e domiciliado no Brasil, sendo
controlado diretamente pela BR Partners Participacdes Financeiras Ltda. e indiretamente pela BR
Advisory Partners Participacdes S.A. (“Holding”) e pela BR Partners Holdco Participacbes S.A. As
operacdes sdo conduzidas em conjunto com as empresas integrantes de seu grupo econémico (“Grupo
BR Partners”).

No inicio de 2013, a Holding identificou a oportunidade de agregar as atividades de mercado de capitais
do Banco BR Partners uma &rea dedicada a captacéo de recursos de divida, estruturando emissfes
de debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios e do agronegécio, fundos de investimentos em
direitos creditérios e fundos imobilidrios com a criacéo da area de Mercado de Capitais. A criacdo da
area de Mercado de Capitais surgiu da necessidade de ampliar o leque de servigos para 0s mesmos
clientes e, ao mesmo tempo, aproveitar o amplo relacionamento criado com familias de alta renda. O
objetivo da area foi montar uma plataforma independente e sem conflito de forma a oferecer a melhor
opcao de investimento aos investidores e melhores condi¢des de captagdo as empresas.

De 2013 a 2016, a estrutura interligada e sinérgica do Grupo BR Partners alavancou oportunidades ao
capacitar o grupo a oferecer cross-selling, através de uma oferta completa de produtos e servigos. Tais
oportunidades facilitaram o crescimento dos negdcios das areas de Investment Banking, Treasury
Sales & Structuring, e Mercado de Capitais e de Investimentos, projetando a Holding como um dos
players independentes mais ativos no mercado brasileiro de servigos financeiros, o que foi reconhecido
através do prémio Euromoney Best Bank for Advisory Latam em 2016 e 2020. Além disso, em 2022, a
Holding recebeu do Leaders League o prémio do Finance & Law Summit and Awards 32 Edi¢éo, na
categoria Melhor Banco de Investimentos em M&A (Fusdes e Aquisi¢cdes) do Brasil.

Alguns dos resultados obtidos nesse periodo foram o upgrade do rating do Banco BR Partners pela
Fitch para ‘AA-(bra) em 2022, o que demonstra o forte comprometimento da administragéo do Banco
BR Partners com a gestao de seu capital.

Em 17 de junho de 2021, a Holding realizou a sua oferta publica inicial, com o inicio da negociacao de
suas units da B3 no segmento de Nivel 2 em 21 de junho de 2021. Em janeiro de 2022, a Holding
realizou uma oferta “follow-on” seguindo a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
liquidada em 28 de janeiro de 2022.

(iii) Gestor

Fundada em 2001 e associada ao Grupo Azimut desde 2015, a AZ Quest é uma gestora independente
de fundos do Brasil, oferecendo uma plataforma diversificada de produtos de alta qualidade nas
estratégias de Ac¢des, Macro, Crédito Privado e Arbitragem.

Atualmente € composta por mais de 50 profissionais com experiéncia em grandes instituicdes
do mercado.
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Seu objetivo é oferecer fundos que tragam retornos consistentes no longo prazo. A plataforma
diversificada permite a aplicacdo nos mais variados modelos de produtos, adequando a alocacdo do
portfélio ao perfil de cada investidor.

Recebeu da Moody’s a mais alta avaliagao “MQ1 (Excelente)” na Qualidade de Gestéo, baseada em
seu disciplinado processo de gestao de investimentos, alto nivel de experiéncia dos profissionais, sélida
infraestrutura e controles operacionais, além do comprometimento e suporte do sdcio controlador.

Com atuacgdo desde 1989, o Grupo Azimut é o principal gestor de ativos independente da ltalia.
O modelo de negécios do Grupo € Unico e baseia-se em uma integragdo completa entre gestédo e
distribuicdo de fundos de investimentos. Possui atualmente quase 100 profissionais de investimento
em todo o mundo e uma rede de mais de 2 mil consultores financeiros, contando com escritérios na
Itélia, Luxemburgo, Irlanda, Suica, Mbnaco, China, Hong Kong, Taiwan, Singapura, Turquia, Australia,
México, Chile, Egito, Emirados Arabes Unidos, EUA e no Brasil.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terdo os significados
atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos neste Anexo |
terdo o significado que lhes for atribuido ao longo deste documento ou, alternativamente, no
Regulamento.

NZQUEST

“12 Data de Liquidacao”

Significa a data de integralizacdo das Novas Cotas pelos
Investidores que manifestarem sua adesao a Oferta, conforme
cronograma indicativo que consta na sec¢do “5. Cronograma”
deste Prospecto, constante da pagina 26 acima.

“1° Periodo de Subscricdo”

Significa, para fins do recebimento dos Boletins de Subscrig&o,
o periodo compreendido entre os dias 26 de abril de 2024
(inclusive) e 24 de maio de 2024 (inclusive), conforme indicado
na secao “5. Cronograma” deste Prospecto.

“22 Data de Liguidacao”

Significa a data de integralizacdo das Novas Cotas pelos
Investidores que manifestarem sua adesao a Oferta, conforme
cronograma indicativo que consta na se¢do “5. Cronograma”
deste Prospecto, constante da pagina 26 acima.

“2° Periodo de Subscricdo”

Significa, para fins do recebimento dos Boletins de Subscricéo,
0 periodo compreendido entre os dias 3 de junho de 2024
(inclusive) e 24 de junho de 2024 (inclusive), conforme
indicado na sec¢éo “5. Cronograma” deste Prospecto.

“Administrador”

Tem o significado previsto na pagina 60 deste Prospecto.

“Afiliadas do Gestor”

Significa qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a
qualguer tempo, controle, ou seja, controlada pelo Gestor ou
tenha o mesmo controlador, direto ou indireto, do Gestor.

“ANBIMA”

Significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

“Anuncio de Encerramento”

Significa o anuncio informando o encerramento e o resultado
da Oferta, a ser divulgado nas péaginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Gestor, do
Administrador, da CVM e da B3, nos termos dos artigos 13 e
76 e do Anexo M da Resoluc¢éo CVM 160.

“Anuncio de Inicio”

Significa o anudncio informando o inicio da distribuicdo das
Novas Cotas objeto da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Gestor, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos dos
artigos 13 e 59, § 3°, da Resolugédo CVM 160.

“Aplicacdo Minima Inicial” ou
“Investimento Minimo por
Investidor”

Tem o significado previsto na pagina 3 deste Prospecto.

“Assembleia Geral” ou
“Assembleia Geral de Cotistas”

Significa a assembleia geral de cotistas do Fundo.

“Ativos Financeiros”

Significa (i) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do
Tesouro Nacional em suas diversas modalidades
operacionais, pré ou pés—fixadas; (i) operacdes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item
“(i)” acima; (iii) titulos emitidos por instituicbes financeiras,
incluindo, sem limitacdo Certificado de Depdsito Bancario,
Letras Financeiras, Letras de Crédito Imobiliario e Letras de
Crédito do Agronegdcio; (iv) quaisquer produtos financeiros
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estruturados e ativos financeiros de crédito privado, assim
entendidos o0s ativos e modalidades operacionais
representativos de dividas ou obrigacdes de responsabilidade
de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, nos termos
da regulamentacao aplicavel, que tenham liquidez condizente
com a Politica de Investimento do Fundo; e/ou (v) cotas de
fundos de investimento, qualquer que seja 0 seu tipo, com
liquidez condizente com a Politica de Investimento do Fundo e
a regulamentacédo aplicavel, incluindo fundos administrados
elou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou
sociedades de seus respectivos grupos econdmicos,
observado que tais fundos, observado o disposto nas
respectivas politicas de investimento, podera realizar
aplicacbes diretas e/ou indiretas em produtos financeiros
estruturados e ativos de crédito privado.

“Ativos”

Significa as Sociedades Investidas, os Valores Mobiliarios e os
Ativos Financeiros.

“Ativos Potencialmente
Conflitados”

Tem o significado previsto na pagina 7 deste Prospecto.

“Ato do Administrador”

Tem o significado previsto na pagina 1 deste Prospecto.

“83”

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcé&o.

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark”

Significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

O Benchmark nao representa nem deve ser considerado como
uma promessa ou garantia de rendimento predeterminado aos
Cotistas por parte do Administrador e/ou do Gestor, nao
havendo garantia de que os investimentos realizados pelos
Fundo proporcionar&o retorno aos Cotistas.

“Boletim de Subscricdo”

Significa o formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas
ofertadas, firmado por Investidores Qualificados ou
Investidores Profissionais que sejam pessoas fisicas, inclusive
agueles que sejam Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de
Subscricdo. Nos termos da Resolucdo CVM 27, a assinatura
do Boletim de Subscricdo serd dispensada para Investidores
gue se enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, § 2°, da
Resolucdo CVM 27, sendo a respectiva ordem de investimento
de tais Investidores suficiente para a formalizacdo da
subscricdo das Cotas no ambito da Oferta.

“Capital Integralizado”

Significa 0 montante que venha a ser efetivamente aportado
por cada Cotista no Fundo, mediante a integralizacdo das
respectivas Cotas, nos termos de cada Boletim de Subscri¢do
ou ordem de investimento, conforme o caso.

“Capital Subscrito”

Significa 0 montante que venha a ser subscrito por cada
Cotista no Fundo, mediante a subscricdo das respectivas
Cotas, nos termos de cada Boletim de Subscri¢cdo ou ordem de
investimento, conforme o caso.

“Carteira”

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.
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“Codigo ANBIMA”

Significa o “Cédigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros”, da ANBIMA.

“Condicdes Suspensivas”

Significa o cumprimento dos deveres e obrigacbes
relacionados a prestacéo dos servicos do Coordenador Lider
objeto do Contrato de Distribuicdo, que esta condicionado ao
atendimento de todas as Condicdes Suspensivas, nos termos
do artigo 125 do Cadigo Civil, descritas no Contrato de
Distribuicao.

“Contrato de Distribuicdo”

Significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e
Distribuigdo Publica, sob Regime de Melhores Esforgos, das
Cotas da Segunda Emissdo do AZ Quest Infra-Yield Il Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”,
celebrado entre o Fundo, o Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider, em 18 de abril de 2024, com a finalidade
de estabelecer os termos e condicdes sob os quais sera
realizada a Oferta.

“Coordenador Lider”

Tem o significado previsto na pagina 60 deste Prospecto.

“Cotas”

Significam as cotas de emissé&o do Fundo.

“Cotas Adicionais”

Tem o significado previsto na pagina 10 deste Prospecto.

“Cotas Amortizaveis”

Significa quaisquer Cotas Amortizaveis do Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no Regulamento.

“Cotistas”

Significa os conddminos do Fundo, titulares das Cotas
representativas do patriménio do Fundo.

“Critérios de Eleqibilidade para
Ativos Potencialmente Conflitados”

Tem o significado previsto na pagina 7 deste Prospecto.

“Critérios de Restituicdo
de Valores”

Tem o significado previsto na pagina 30 deste Prospecto.

“Custodiante” ou “Escriturador”

Significa o Administrador.

‘Cvm”

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Liguidacao”

Significa, indistintamente, a data de integralizagdo das Novas
Cotas pelos Investidores que manifestarem sua adesdo a
Oferta, conforme datas previstas cronograma indicativo que
consta na sec¢éo “5. Cronograma” deste Prospecto.

“Data do Procedimento

Significa, indistintamente, a data de consolidacdo, pelo

de Alocacéo” Coordenador Lider, das ordens de investimento e Boletins de
Subscricdo dos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas,
que manifestem interesse em investir em Cotas e enviem seu
Boletim de Subscricdo ou sua ordem de investimento,
conforme cronograma indicativo que consta na se¢ao “5.
Cronograma” deste Prospecto.

“DDA’ Significa o sistema de distribuicdo primaria de ativos da B3.

“Dia Util” Significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou

feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3”. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento nZo sejam Dia Util, conforme esta defini¢ao,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.
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“Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes”

Significa quaisquer direitos e/ou obrigagbes contratuais,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativos a
desinvestimento do Fundo, os quais, ao final do Prazo de
Duracao, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricao
e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

“Documentos da Oferta”

Significa toda a documentacéo necessaria a Oferta, em forma
e substancia satisfatorias ao Coordenador Lider, elaborada
pelos assessores legais, incluindo este Prospecto, a lamina da
Oferta, o material de marketing a ser utilizado durante o
eventual processo de apresentacdo das Cotas da Segunda
Emissdo a Investidores, comunicados, avisos e fatos
relevantes, entre outros contendo informacdes que possam
influenciar na tomada de deciséo relativa ao investimento, os
guais conterdo todas as condicbes da Oferta propostas neste
Prospecto, sem prejuizo de outras que vierem a ser
estabelecidas.

“Equipe Chave” Significa a equipe chave mantida pelo Gestor e envolvida
diretamente nas atividades de gestao do Fundo, nos termos do
Regulamento.

“EGC” Significa o0 Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” Significa o AZ QUEST INFRA-YIELD I ~FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

“Gestor” Tem o significado previsto na pagina 61 deste Prospecto.

“IBGE” Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Instituicbes Participantes”

Significa as instituigBes financeiras intermediarias autorizadas
a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto
a B3, que poderdo ser convidadas pelo Coordenador Lider
para participarem do esfor¢o de coloca¢éo das Cotas junto aos
Investidores.

“Investidores”

Tem o significado previsto na pagina 34 deste Prospecto.

“Investidores Institucionais”

Tem o significado previsto na pagina 34 deste Prospecto.

“Investidores Nao Institucionais”

Tem o significado previsto na pagina 34 deste Prospecto.

“Investidores Qualificados”

Significa os investidores qualificados, definidos conforme o
artigo 12 da Resolug¢éo CVM 30.

“Investidores Profissionais”

Tem o significado previsto na pagina 34 deste Prospecto.

“IPCA”

Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor ao
Consumidor Amplo, publicado mensalmente pelo IBGE.

“Justa Causa”

Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situagbes pelo Gestor: (i) comprovada culpa grave, ma-fé,
fraude ou desvio de conduta e/ou funcéo no desempenho de
suas funcdes, deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos
termos do Regulamento, conforme determinado por decisdo
arbitral final ou decisdo judicial proferida por 6rgdo colegiado
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; ou
(i) comprovada violagdo material de suas obrigagbes nos
termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis da CVM,
conforme decisédo do Colegiado da CVM confirmada por
decisdo arbitral final ou decisdo judicial proferida por 6rgédo
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colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios por decisdo da CVM.

“Lein®11.478” Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada.
“Lein®12.431" Significa a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme

alterada.

“Lei Anticorrupcao Brasileira”

Tem o significado previsto na pagina 16 deste Prospecto.

“Limite de Participacao”

Significa o limite para que cada Cotista nao detenha mais de
30% (trinta por cento) das Cotas do Fundo ou aufira
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do rendimento do
Fundo, conforme o caput do Artigo 40 do Regulamento.

“Limite Maximo de Investimento”

Tem o significado previsto na pagina 33 deste Prospecto.

“Montante Minimo da Oferta”

Tem o significado previsto na pagina 33 deste Prospecto.

“Montante Inicial da Oferta”

Tem o significado previsto na pagina 33 deste Prospecto.

“Montante Total da Oferta”

Tem o significado previsto na pagina 33 deste Prospecto.

“Novas Cotas”

Tem o significado previsto na pagina 33 deste Prospecto.

“Oferta”

Significa a oferta publica distribuicdo priméria de Cotas da 22
(Segunda) Emisséo, nos termos deste Prospecto, abrangendo
a Oferta Institucional e a Oferta N&o Institucional, em conjunto.

“Oferta Institucional”

Tem o significado previsto na pagina 40 deste Prospecto.

“Oferta Nao Institucional”

Tem o significado previsto na pagina 39 deste Prospecto.

“Partes Relacionadas”

Significa: | — o Administrador, o Gestor, os membros de comités
ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; Il — quaisquer das
pessoas mencionadas no inciso anterior que: a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira
da operacdo de emissdo de Valores Mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emisséo; ou b)
facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou
fiscal da Sociedade Investida dos Valores Mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por
parte do Fundo

“Patriménio Liquido”

Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

“Periodo de Subscricdo”

Significa o 1° Periodo de Subscricdo e o 2° Periodo de
Subscri¢cdo, em conjunto.

“Pessoas Vinculadas”

Tem o significado previsto na pagina 22 deste Prospecto.

“Poder Concedente”

Significa a pessoa juridica de direito publico interno
responsavel pela concessao do projeto de infraestrutura,
guando for o caso, nos termos da Lei n°8.987, de 3 de
fevereiro de 1995, conforme alterada, e de outros dispositivos
legais e regulamentares aplicaveis.

“Politica de Investimentos”

Significa a politica de investimentos do Fundo, conforme
disposta na Secéo Ill do Regulamento.
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“Periodo de Distribuicao”

Tem o significado previsto na pagina 38 deste Prospecto.

“Prazo de Duracao”

Significa o prazo de dura¢do do Fundo, conforme previsto no
Paragrafo Segundo do Artigo 1 do Regulamento.

“Preco de Emissao”

Tem o significado previsto na pagina 33 deste Prospecto.

“Preco de Subscricdo”

Tem o significado previsto na pagina 33 deste Prospecto.

“Procedimento de Alocacdo”

Significam os procedimentos de alocacao a serem conduzidos
pelo Coordenador Lider, apos o registro da Oferta pela CVM e
apos o encerramento do 1° Periodo de Subscricdo e do
2° Periodo de Subscricdo, respectivamente, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, para verificacao
da demanda pelas Novas Cotas e se 0 Montante Minimo da
Oferta foi atingido, considerando os Boletins de Subscricéo e
o recebimento de ordens de investimento, conforme aplicavel,
observado o Limite Maximo de Investimento e, em caso de
excesso de demanda, se haverd emissdo, e em qual
guantidade, das Cotas Adicionais.

“Prospecto” ou
“Prospecto Definitivo”

Significa este Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicdo Primaria das Cotas da 22 (Segunda) Emissao do
AZ Quest Infra-Yield 1l Fundo de Investimento em
Participagcfes em Infraestrutura.

“Regulamento”

Significa o regulamento do Fundo atualmente em vigor, datado
de 17 de outubro de 2023.

“Resolucdo CVM 11”

significa a Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020.

“Resolucdo CVM 30”

Significa a Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 160”

Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 175”

Significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

“Setor Alvo”

Significam o0s setores de energia, transporte, agua e
saneamento bdsico, irrigagdo e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo, mas néo
se limitando, por meio de concessdes regidas pela Lei n°
8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por meio
de autorizagBes ou permissbes do poder publico ou ainda
parcerias publico-privadas, regidas pela Lei n° 11.079, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como outros
setores que venham a ser permitidos pela legislacdo vigente.
Consideram-se novos os projetos implementados apés 22 de
janeiro de 2007. Sao também considerados novos projetos as
expansdes de projetos ja existentes, implantados ou em
processo de implantacdo, desde que os investimentos e o0s
resultados da expansdo sejam segregados mediante a
constituicdo de sociedade de propésito especifico.

“Sociedades Alvo”

Significam as sociedades anbénimas, de capital aberto ou
fechado, que desenvolvam novos projetos no Setor Alvo, bem
como sociedades holding que invistam exclusivamente em
outras sociedades que se enquadrem nesta definicdo, e que
se enquadrem nos termos da Lei n° 11.478, a serem
potencialmente investidas pelo Fundo.
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“Sociedades Investidas”

Significa as Sociedades Alvo que o Fundo tenha efetivamente
adquirido participagdo através da aquisicdo de Valores
Mobiliarios, observado a Politica de Investimento.

“Taxa de Administracao”

Significa o valor devido ao Administrador pelos servicos
prestados ao Fundo nos termos do Artigo 25 do Regulamento.

“Taxa de Gestao”

Significa o valor devido ao Gestor pelos servicos prestados ao
Fundo nos termos do Artigo 25 do Regulamento.

“Taxa de Performance”

Significa a taxa de performance a ser paga pelo Fundo a que
o Gestor fara jus, conforme os termos do Artigo 25, Paragrafo
Quinto, do Regulamento.

“Termo de Adesao ao
Regulamento”

Significa 0 termo adesdo ao Regulamento do Fundo que o
Investidor devera assinar ao subscrever as Cotas, por meio do
qual o Investidor devera aderir aos termos e condi¢cdes do
Regulamento e declarar que (i) tomou conhecimento e
compreendeu o0s termos e clausulas das disposicbes do
Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de
Investimento e aos Fatores de Risco; (ii) esta ciente que a
Classe prevé responsabilidade ilimitada dos Cotistas, de forma
gue ele pode ser chamado a cobrir um eventual patriménio
liguido negativo do Fundo.

“Valor de Mercado”

Significa o valor de mercado das Cotas do Fundo, calculado
pelo Administrador por meio da multiplicacéo (i) da totalidade
de Cotas pelo (ii) valor de mercado das Cotas, considerando o
preco de fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.

“Valores Mobiliarios”

Significam (a) debéntures simples ou conversiveis em acdes,
objeto de oferta publica ou emissdes privadas, inclusive
aquelas enquadradas na Lei n° 12.431/11, (b) bénus de
subscri¢do e a¢bes preferenciais resgatéveis ou outros valores
mobiliarios e titulos de divida, permutaveis ou conversiveis em
acOes; (c) notas comerciais, na extensdo do permitido pela
regulamentacdo aplicavel; e (d) acdes (incluindo agfes
preferenciais resgataveis) ou outros titulos e valores
mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em
acOes de emissao de companhias, abertas ou fechadas, bem
como de sociedades limitadas.
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ANEXO Il

MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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Oferta Publica Primaria da 22 Emissao de Cotas do

AZIN11
AZ QUEST INFRA-YIELD Il FIP-IE

No montante de até?

RS 194.500.000,00

(cento e noventa e quatro milhdes e quinhentos mil reais)

1 sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria

AZQUEST (< BRPARTNERS BancoDaycoval

Gestor Coordenador Lider Administrador




Disclaimer AZQUEST

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela AZ QUEST INFRA LTDA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n°® 50.544.038/0001-01
(“Gestor”), na qualidade de gestor profissional do AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n°

51.484.496/0001-57 (“Fundo”) no ambito da distribuicdo publica primdria, sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso VI, da Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolu¢gdao CVM 160"), de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de cotas da 22 (segunda) emissédo do Fundo ("Novas Cotas” e "“Montante Inicial da Oferta”),
nominativas e escriturais, com valor nominal unitério inicial de emissdo de RS 97,25 (noventa e sete reais e vinte e cinco centavos) por Cota (“Prego de Emissao”), que podera ser (i)
acrescida em virtude do exercicio da colocagdo de Cotas Adicionais (conforme definido no Prospecto), nas mesmas condi¢gdes das Cotas inicialmente ofertadas, em até 25% (vinte e
cinco por cento) ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Novas Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), o que corresponde a até RS 48.625.000,00 (quarenta e oito milhdes seiscentos e
vinte e cinco mil reais), podendo, em razdo da colocacdo da totalidade das Cotas Adicionais, serem emitidas até 2.500.000 (dois milhées e quinhentas mil) Novas Cotas, o que
corresponde a até RS 243.125.000,00 (duzentos e quarenta e trés milhdes cento e vinte e cinco mil reais) ou (ii) diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme definido no Prospecto) (“Segunda Emissao” e “Oferta”, respectivamente), com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte as
apresentacgdes relacionadas a Segunda Emissao, intermediada pela BR PARTNERS MERCADOS DE CAPITAIS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 44.573.782/0001-23, na qualidade de
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”) e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declarac;éo ou garantia com relagdo as informacgdes contidas neste
Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Gestora, da Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitario.

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitario, os termos e expressdes iniciados em maiulscula, em sua forma singular ou plural, aqui utilizados no presente
Material Publicitério e nele ndo definidos terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 22 (Segunda) Emiss&o do AZ
Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participagcbes em Infraestrutura” (“Prospecto”), no regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos demais documentos da Oferta. Este
Material Publicitario apresenta informacgdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores (“Investidores”) devem ler o Prospecto e o Regulamento,
em especial a secdo “Fatores de Risco” para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Segunda Emissao, a Oferta e as Cotas, os quais que
devem ser considerados para o investimento.

O Material Publicitario foi elaborado com base em informacdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, qualquer declaragcao ou garantia com
relagdo as informacgdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Cotas. Este Material Publicitario ndo deve ser interpretado
como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendacéao de investimento. O Coordenador Lider, o
Gestor e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento, pelo investidor, tomada com base nas
informagdes contidas neste Material Publicitario. O Coordenador Lider ndo atualizara quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario, as quais estao sujeitas a
alteragdes sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario. Ainda, 0 desempenho passado do Fundo néo é indicativo de resultados futuros.

Este Material Publicitario é de uso restrito de seu destinatario e ndao deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material
Publicitario para qualquer pessoa que nao o seu destinatario ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatario é proibida, e qualquer divulgacdo de seu conteudo sem
autorizagao prévia do Coordenador Lider é expressamente vedada. Cada Investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda com os termos acima e concorda em nao
produzir copias deste Material Publicitario no todo ou em parte.
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Qualquer decisao de investimento pelos Investidores devera basear-se unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, que contém informagdes detalhadas a respeito
da Segunda Emissdo, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situagcdo econdémico-financeira e demonstracdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores
macroeconodmicos, aos setores de atuagdo e as atividades do Fundo. As informagdes contidas neste Material Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo
Coordenador Lider. O Prospecto podera ser obtido nos websites do Coordenador Lider, do Gestor, do BANCO DAYCOVAL S.A., na qualidade de administrador do Fundo
("Administrador”), da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM") e/ou da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3").

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacgao e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informacgdes nele contidas
nao devem ser utilizadas como base para a decisao de investimento em valores mobiliarios. Recomenda-se que os potenciais investidores consultem, para considerar a tomada de
decisdo relativa a aquisicdo de Cotas no ambito da Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seus préprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores
antes da tomada de decisdo de investimento.

As projecoes, estudos e estimativas indicados neste Material Publicitario foram elaboradas exclusivamente pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou
qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagao, tampouco pelo Coordenador Lider.

Os Investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacao e investigacao independentes sobre o
Fundo, suas atividades e situagao econémico-financeira, bem como sobre as Cotas e suas caracteristicas.

Este Material Publicitario contém informacdes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas do Gestor e ndo sdo garantia de futura performance. Os Investidores devem estar
cientes que tais informagdes prospectivas estao ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes do Fundo que podem fazer
com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informacdes prospectivas contidas neste Material Publicitario.

A decisao de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagao da estrutura do Fundo, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensado que julgarem necessario, os
riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor ao formar seu
julgamento para o investimento nas Cotas.

Esta apresentacao é estritamente confidencial e seu conteddo ndo deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais esta
apresentacao foi obtida.

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes nesta apresentacgao, incluindo informagdes sobre a potencial carteira do Fundo, poderdo ndo se concretizar, no todo ou em
parte, tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas.
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A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO,
O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO
DETALHADAMENTE DESCRITOS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO
REGULAMENTO DO FUNDO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA E DESTINADA A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 12 DA RESOLUGAO CVM N° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE O COTISTA PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO DO FUNDO.

0 FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO PROSPECTO, NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA
NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA AOS INVESTIDORES.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 18 DE ABRIL DE 2024, E CONCEDIDO NA MESMA DATA PELA CVM, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, SOB O
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO.

CODIGO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS NA B3: AZIN11.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, DO PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DO PROSPECTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO
DEFINITIVO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA E DA TAXA DE
ADMINISTRA(;AO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO
PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.
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AZ Quest

Highlights

Decisao de Investimento **

NZQUEST

Mais de RS 24,1 bi
sob gestao (dez/23)*

Mais de
50 profissionais
focados em gestao*

Rating de qualidade
MQ1 pela Moody's’

AUM* (RSMM) (dez/23)

23 anos de historia

dez/20

jun/21

dez/21 jun/22 dez/22

mCrédito mAlternativos ®Macro mEquities

RENDA VARIAVEL
MACRO
CREDITO
__78 _ 25hi PRIVADO
186 1.947
1.754 20 bi
ARBITRAGEM
15 bi
10 bi )
SISTEMATICO
5 bi
bi ALTERNATIVOS

jun/23 dez/23

Arbitragem mDI

Fonte: AZ Quest. *Estdo inclusos fundos geridos por AZ Quest, MZK e Bayes. ** Opinido do Gestor. 'Ref: junho de 2021.

~

anll

Buscamos adotar um processo de investimento que combina andlise fundamentalista com
experiéncia em analise macroeconémica

Contribui com a analise setorial e avaliagao do
valor das empresas

Produz cenarios e identifica tendéncias globais e locais
baseados em fundamentos macroeconémicos e
politicos

Contribui na avaliagdo das condi¢des de crédito da
economia e das empresas

Importante na analise de fatores técnicos, que sao
considerados durante a construgao das posi¢oes

Seleciona ativos liquidos de forma sistematica,
codificando critérios fundamentalistas, técnicos, de
risco, macroecondmicos, etc.

Avalia oportunidades de classe de investimentos de baixa

correlagdo com o mercado. Vale-se de conhecimento
setorial, originagéo e estruturagao préprios.
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EQUIPE | Estrutura Organizacional
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Comité Executivo - (AZ Quest, Azimut e XP)
Walter Maciel - CEO

Estratégias Tradicionais Alternativos LEEEEEEI R
9 com Investidores Operagoes

Equities Macro Arbitragem Sistematico Crédito Infraestrutura Agro
Welliam Wang Marco Mecchi Jean Marcondes Marcelo Paixao Laurence Mello Samuel Santos Idalicio Silva
Gestor Gestor Gestor Gestor Gestor Gestor Gestor
Responsavel Responsavel Responsavel Responsavel Responsavel Responsavel Responsavel

Fabio Vei Helder Palaro Laurence Mello
c ablo Velga | Gestor Co-Gestor
orresponsave Responsavel Responsavel

Profissionais
dedicados a Gestao
dos Fundos*

=5

Desde abril de 2021 a MZK Asset Management (www.mzk.com.br) é uma empresa coligada a AZ Quest Investimentos.
Desde fevereiro de 2023 a Panorama Capital (www.panoramacapital.com.br) é uma empresa coligada a AZ Quest Investimentos.

Fonte: AZ Quest. *Estdo inclusos fundos geridos por AZ Quest, MZK e Bayes.

Imobiliario

André Sawaya
Gestor
Responsavel

Marcos Freitas
Gestor
Responsavel

Vinicius Langoni
R.1. - Distribuidores

Ronaldo Zanin
R.I. - Distribuidores

Giancarlo G.
Head R.I. de
Alternativos

Pedro Fortunato
R.1. - Distribuidores

Daniel Feres
R.I. - Distribuidores

Equipe

Gustavo Cardoso
C0o0

Lina Buares

Diretora Financeira

Nilo Oliveira
Compliance

Matheus Campana
Produtos

Igor Cardoso
Operacoes

Equipe
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Gestao em Infraestrutura

Samuel Santos, CFA | Gestor Infraestrutura

15 anos de experiéncia em infraestrutura no mercado financeiro
Passou pelas areas de BR Partners, Banco ABC Brasil e Upside Finance. Bacharel em

Direito pela USP e possui certificagdo de Analista de Investimento pelo CFA Institute.

Laurence Mello | Gestor Crédito e Co-gestor Infraestrutura

21 anos de experiéncia em gestdo e estruturacdo de produtos

Foi Gestor no Credit Suisse Hedging Griffo e passou pelo IBD de instituigdes como
Itau Asset, Credit Suisse, Banco Santos e Banco Fator. Graduado em Engenharia
Metalurgica pela POLI-USP.

Luiz Guilherme Hoelz | Analista Infraestrutura
4 anos de experiéncia no mercado financeiro
Passou pela GMO LLC., Upside Finance e IB da G5 Partners. Bacharel em

Administragdo de Empresas e Finangas pela Northeastern University.

Camile Fischer | Analista Infraestrutura
2 anos de experiéncia no mercado financeiro

Trabalhou na Upside Finance, com foco em projetos de infraestrutura e leildes.

Graduanda em Administragdo de Empresas pela FEA-USP.

Luiz Spinelli | Analista Infraestrutura
1 ano de experiéncia no mercado financeiro
Trabalhou na Strata Capital, com foco em special situations.

Graduado em Economia e Métodos Quantitativos pela Babson University.

Consultores Contratados

José Mauro Leone | Consultor

40 anos de experiéncia em gestdo e administragéo financeira

Trabalhou na analise de mercado e auditoria de obras em execucdo e na gestao
do consorcio construtor da UHE Maud (361 MW). Atuou na gestdo administrativa
e financeira dos acionistas Gebbras e Furnas na implantagéo de 4 linhas de
transmissdo que somam investimentos de RS 1,5 bilho.

Leandro da Cunha | Consultor

20 anos de experiéncia na drea de finangas, contabilidade e planejamento
Passou pela drea de auditoria da Deloitte e EY e atuou como Controller da Baker
Hughes, Country CFO da Maersk Oil, Diretor Financeiro na Gran Tierra Energy e
Fraport Brasil e Country CFO na NOV Flexibles. Bacharel em Ciéncias Contébeis
pela UFRJ, MBA pelo IBMEC Business School e Mestrando em Gestao Empresarial
pela FGV EBAPE.
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Governanga | Comité de Investimentos Alternativos AZQUEST

Walter Maciel
CEO

Giancarlo Gentiluomo
CPO

Gustavo Cardoso

Laurence Mello
coo ‘

Clo

Imobiliario

e

Samuel Santos, CFA Laurence Mello Idalicio Silva André Sawaya Marcos Freitas
Gestor Co-gestor Gestor Gestor Gestor
Luiz Guilherme Hoelz Maria Tereza Vendramini Roberto Araujo
Analista Originagao Private Equity Imobiliario
Camile Fischer Gabriel Perez Luiz Henrique Peres

Analista Analista Crédito Imobilidrio

Luiz Spinelli Matheus Bantel Matheus Spinosa
Analista Analista Analista

+ 2 Consultores Contratados + 3 profissionais de gestao

EQUIPE DE GESTAO

5 Profissionais 7 Profissionais + 20 Profissionais + 14,2 bi AuM

dedicados em infraestrutura’ dedicados em Crédito Privado em alternativos Crédito + Alternativos

Fonte: AZ Quest 4 profissionais + 1 em processo de contratag&o.
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Pilares da Estratégia Infra-Yield

Renda Mensal (dividendos)
vs TIR

Hedge de CDI
vs Exposigdo a IPCA+ (juros real)

Divida Institucional (maior spread)
vs Debéntures Isentas

Portfdlio Diversificado
vs Portfélios Concentrados

Mix Divida + Kicker
vs Divida Pura ou Equity

Alocagao Oportunistica
vs Foco Setorial

Produtos

FI-INFRA

Infra-Yield

FIP-IE
(Divida)

NZQUEST

Private Equity

Perfil de
Remuneragao

Tipo de Renda

Ativos

Tributagao (PF)

Diversificagao

Risco

Renda Fixa

Prioritariamente
Renda

Debéntures
Incentivadas
(Lei 12.431/2011)

Isengdo de IR sobre
distribuicdo de

rendimentos e ganho

de capital

Alta

__

Baixo

Renda Fixa

Renda e Ganho de
Capital

Infraestrutura

Isencdo de IR sobre
distribuicao de
rendimentos e ganho
de capital

Média

-------------------

Renda Varidvel

Ganho de Capital e
dividendos

. Divida Estruturada em Equity de Gompanhias

de capital fechado

Isencéo de IR apenas

para distribuigao de
dividendos

Baixa

Muito Alto
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Timeline da Estratégia Infra-Yield AZQUEST

Destaques na Midia’

Pipeline | Negécios Fiis ) DFiscn e weos e omwres Ao
https:/ffiis.com br » Noticias  §
Fundo d‘—: infraestrutura daf AZ Fundo divulga dividendos extraordinarios de 18,86% NOTICIAS
P . . QueSt val aportar R$ 75 mina 4 de mar. de 2024 — O Fundo em ParticipacGes em Infraestrutura (AZIN11), divulgou na dltima T p————
Fundo com Dividend Yield de 17,5% com risco Athon Energia uinta-feira (29) dividendos extraordinarios aos seus cotistas
. ) Fundo com dividendo de 20,74%

controlado? Conheca o AZQI11
divulga maior retorno entre FIP-IEs

~ RS 940mm “:

___________________________________

900 AZEQ11 (IPO)
R$ 230mm

800
=
= 700
& AZ-ATHON (IPO)

RS 100mm
600 AZQI11 (IPO)
RS 500mm AZIN11 (IPO)
RS 101Tmm
500
400 ; ; ; ;
mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24
1 Disponiveis respectivamente em: Terra Noticias, Pipeline Negécios, Flls e Flls. 2 Fonte: AZ Quest 12
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Veiculos

NZQUEST

/
AZQI11 (infra-Yield I) cetipo

= PL =500,0 milhoes’

CDl e Desempenho Carteira
CDI +7,75%

03-mar 02-mai 01-jul 30-ago 29-out 28-dez 26-fev

= Dividend Yield Médio = 16,39% a.a.

= Cota Patrimonial Liquida = Dividendos (por quota) DY Anualizado

o 1871% 9 o 18,02%
16,74% 15,12% 15,84% 15,84% 14,42% 16,84% 16,04% 16,96% 16,88% 15,31% ,02%

111 l H H - HH

/
AZIN11 (Infra-Yield I1) B 3

mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/Zi/

= PL =103,0 milhoes’
— CDI

e Desempenho Carteira

CDI + 6,49%

20-fev  05-mar

31-out 14-nov 28-nov 12-dez 26-dez 09-jan 23-jan 06-fev

= Dividend Yield Médio =17,16% a.a.

= Cota Patrimonial Liquida = Dividendos (por quota) DY Anualizado

20,74%

17,77%
15,17% 14,97%

p
AZEQ11 (infra-Yield Il O

nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out»Zy

cetip

= PL =229,9 milhoes’

——CDI -------- Bench 9,97% Desempenho Carteira

CDI +9,25%

29-fev

01-dez 16-dez 31-dez 15-jan 30-jan 14-fev

= Dividend Yield Médio = 15,50% a.a.

= Cota Patrimonial Liquida mmmmm Dividendos (por quota) DY Anualizado

%
1561% 14.26% 16,64%

H 99,94 §100,23

dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov»ZAL/

' Posigdo em 11/03/2024. AS INFORMAGOES APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE

FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC
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Breakdown da Alocacao Infra-Yield

NZQUEST
DY Médio Fundos InfraLTM

Transporte
7%

Telecom
11%

Energia
82%

1%

Geragao |

Edlica
Geragao | Biogas
Geracéo | Solar

Geragao | Hidrica

6 13 16
Segmentos Emissoes Ativos investidos

AS INFORMAGOES APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE.
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC

% .
1716% 1639% 1626% 16,18% 1598% 1580% 1550%

14,40%
13,17% 13,14%
B BB OB OOEEeEEeETE- 1053% 77
6,05%

AZIN11 AZQI11 Peer 1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 AZEQ11 Peer 5 Peer 6 Peer 7

CDI

Peer 8 Peer 9

Spread x Duration da Industria

7,0 Peer 13

6,0
T ‘ AZQI11
5 ,
= 20 Peer 15
o ' AZEQ11 Peer 14
">’ Peer 11 Peer 5
_g 30 AZIN11 Peer 16
]

Peer 6

g 20 Peer 2
7] Peer 7 Peer 4 Peer 8

10 Peer 9 Peer 3

) Peer 1
0,0 Peer 12
2 4 6 8 10

Duration (anos)

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE
14




Carteira Consolidada Infra-Yield AZQUEST

Seamento Stake Infra-Yield % AZ Quest da Duration Indexador Spread de Crédito
9 (RS MM)" Transagao (anos) (a.a.)

Athon Energia Energia Geracéo | Solar N/A APR 179,1 100% 4,0 23% CDI 5,25% Sim
AXS Energia Energia Geragdo | Solar PAXS11 Debéntures 118,1 31% 50 52% NTN-B(30) 7,40% Sim
Douradoquara Energia Energia Geragao | Hidrica DDQU11 Debéntures 91,4 100% 55 54% NTN-B(28) 6,00% Sim
Platdo Capital Energia Geracgao | Solar PLAC11/21/31 Debéntures 86,0 100% 6,1 40% NTN-B(30) 5,50% Sim
CAPTC Torres e Telecom Infra | Torres CTTP11 Debéntures 67,1 18% 2,0 10% col 5,50% Néo
Participagdes
DIX Empreendimentos Transporte Operagao | Aeroporto DIXE12 Debéntures 50,7 15% 7.8 64% NTN-B(32) 6,34% Sim
Dourados Energia Energia Geragao | Biogas DRDE14 Debéntures 49,9 68% 6,5 n/a NTN-B(32) 4,10% Nao
GVS Group Energia Geracéo | Solar NC002301CX9 Notas Comerciais 30,9 100% 0,5 53% CDI 2,00% Nao
SolarGrid Energia Geragao | Solar ATGS11 Debéntures 25,8 59% 2,0 n/a CDI 6,00% Nao
Dourados Energia Energia Geragao | Biogas DRDE12 Debéntures 315 100% 4,7 67% NTN-B(30) 4,50% Sim
Brazil Tower Cessdo de Telecom Infra | Torres BTCL11 Debéntures 17,8 8% 3,5 22% CDI 4,50% Nao
Infraestruturas
Carangola Energia Energia Geragao | Solar CRNG11 Debéntures 16,1 100% 1,0 64% CDI 5,50% Sim
2W Ecobank Energia Geragéo | Edlica EN2W12/22 Debéntures 10,9 3% 1,9 75% CDI 6,50% Sim
CARTEIRA CORE 767,3 70% 4,5 36% 5,59%

' Posig&o em 20/03/2024. AS INFORMAGOES APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC
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Highlights do Fundo

RS 103,99

Cota a Mercado’

R$ 97,25

Cota Patrimonial’

CDI + 8,00%

Desempenho da Carteira’

3,4 anos

Duration do Fundo

Desempenho Patrimonial’

NZQUEST
19,66% a.a.

Dividend Yield do Més

RS 1,45/ cota

Rendimento do Més

e Desempenho Carteira

8,45%

Sensibilidade Carrego x Cota a Mercado

[ ]
CDI + 2,77% 2,62% 2,47% 2,31% 2,16% 2,01% i 1,86% 1,71% 1,56%
i
1
i
Cotaa i
101,49 101,99 10249 10299 103,49 1 103,99: 104,49 10499 10549
Mercado !
31-out 14-nov 28-nov 12-dez 26-dez 09-jan 23-jan 06-fev 20-fev 05-mar 19-mar 02-abr Cotagio atual’
Desempenho a Mercado’
Acumulado* Abr/242 Mar/24 Fev/24 Jan/24
453% do CDI B /
AZIN11 11,33% 5,34% 4,45% 0,71% 0,46%
CDI 2,59% 0,36% 0,83% 0,80% 0,57%
IMA-B -0,24% -0,67% 0,08% 0,55% 0,20%
. IMA-B 5 1,43% -0,09% 0,77% 0,59% 0,11%
15-jan 01-fev 01-mar 01-abr
' Posigdo em 11/04//2024. Considera o carrego, MtM dos ativos e os prémios de orginagéo e estruturagdo dos ativos do Fundo, exlcuindo as despesas iniciais de coordenagéo, estruturacéo e roadshow do IPO do patriménio liquido, incluse, taxa de administrag&o e gestéo. *Desde o inicio das negociagdes do fundo na B3, em 15/01/24.
2 Até dia 11/04/2024. AS INFORMAGOES APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC 17
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Carteira AZQUEST

. . Stake AZIN11 % AZ Quest da Duration Spread de Crédito .
o 1
Emissor Segmento Ticker % do PL (RS MM) Transacéio? (anos) Indexador (a..) Kicker
CAPTC Torres e Telecom Infra | Torres CTTP11 Debéntures 22% 21,6 18% 2,0 10% col 5,50% -
Participagdes
. . Operacao | N o o o o .
Dix Empreendimentos Transporte Aeroporto DIXE12 Debéntures 15% 15,1 39% 7.8 64% NTN-B(32) 6,34% Sim
Dourados Energia Energia Geracgéo | Biogas DRDE14 Debéntures 15% 14,9 56% 6,5 n/a NTN-B(32) 4,10% -
kAl T e Telecom Infra | Torres BTCL11 Debéntures 7% 69 8% 35 22% col 3,80% -
Infraestruturas
Carangola Energia Energia Geragéo | Solar CRNG11 Debéntures 6% 57 100% 1,0 64% CDI 5,50% Sim
GVS Group Energia Geragao | Solar NC002301CX9 Notas Comerciais 5% 5,2 100% 0,5 53% CDI 2,00% =
Athon Energia Energia Geragao | Solar N/A APR 5% 51 100% 4,0 23% CDI 5,25% Sim
Autogeracao Solar Energia Geragao | Solar ASV11 Debéntures 4% 39 100% 33 59% CDI 5,00% -
Platao Capital Energia Geragéo | Solar PLAC31 Debéntures 2% 1,6 100% 6,1 40% NTN-B(30) 5,50% Sim
CARTEIRA CORE 81% 80,0 50% 4,2 30% 4,98%
Caixa e Equivalentes - - - - 19% 18,5 - 0 - - 0,00% -
FUNDO 100% 98,5 34 4,05%

" Levamos em consideracéo PL do dia 11/04/2024. 2 Considera % total que os Fundos da AZ Quest detém da operag&o. O Kicker, quando presente, se refere a transagdes que possuem direitos econdmicos contingentes (geralmente, caso ocorra algum evento de liquidez). Devem ser interpretados apenas como uma rentabilidade
adicional condicionada a ocorréncia de eventos de mercado. AS INFORMAGOES APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC 18
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NZQUEST

Breakdown da Alocagao DY Médio Fundos Infra LTM

17,66%
16,91%
! 16,15% % %
o 15,98% 15,94% 15,13%
8 133%%  12,89%
- B e B N s 1039%" """
Transporte Telecom
0/ 0,
19% 36% 5,61%
AZIN11 Peer 1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer 5 Peer 6 Peer7 Peer 8 Peer 9
Infra| Torres .
Spread x Duration da Industria
7.0 Peer 13
Geragao | Biogas
6,0
50
:\; Peer 15
= 40 ‘ AZIN11
= a
Geragdo | Solar 3 Peer 11 Peer 14
j. eer
o 30 Beer ?6
>
(=]
B
g 0 Peer 7 Peer2 Péer 3Peer 8
eer eer eer
C% 10 Peer gPeer 4 Peef Peer 6
0,0 Peer 12
Energia 2 4 6 8 10

45%

Duration (anos)

AS INFORMA(;()ES~ APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC
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Ativos Investidos (1/3) AZQUEST
— Highline

A CAP TC Torres e Participagdes S.A. possui como controladora a Highline. Fundada em 2012 e presente em 26 estados + DF, a Highline
desenvolve e desenvolve, instala e opera torres para infraestrutura de dados. A empresa é controlada pelo DigitalBridge, um dos maiores
private equity de infraestrutura de dados do mundo, com 75 bilhdes USD sob gestéao.

Os recursos serao utilizados para reforgo de caixa e desenvolvimento de novas torres no territério nacional.
Telecom RS 500 milhdes 2,0 anos CDI +5,5% 2,0 anos 10%

Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emissao Duration LTV

— DIX Empreendimentos

A DIX Empreendimentos S.A. é uma empresa subsididria do Grupo Agemar. O grupo possui mais de 40 anos de histéria, sendo considerado
referéncia nacional nos setores de logistica matitima e aeroportuaria e infraestrutura.

Os recursos serao alocados na operacao e manutencao de dois aeroportos internacionais, localizados nos estados do PA e AP.

Aeroportuario RS 140 milhdes 17 anos IPCA +12,0% 7,8 anos 64%

Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emissao Duration LTV

— Dourados Energia

A Dourados Energia S.A. é focada na geracdo de energia renovavel por fonte hidrica e biogds. Em 2023, a Dourados Energia investiu RS 75
milhdes na aquisicdo de dois ativos operacionais de energia renovavel (ESG).

Os recursos serdo destinados a aquisigdo da UTE Cariacica (5SMW) e um total de 12,5MWp em 4 UFVs em implantagé&o.

Biogas e
Energia Solar RS 125 milhdes 15 anos IPCA +10,0% 6,5 anos ND
Setor Valor da Emisséo Prazo Taxa de Emisséo Duration LTV

AS INFORMA(;()ES~ APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE 20
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC
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Ativos Investidos (2/3) AZQUEST
— Brazil Tower Cessao de Infraestruturas

A Brazil Tower Cessao de Infraestruturas S.A., pertencente a holding Brazil Tower Company (BTC), opera o desenvolvimento de solugbes
de infraestrutura para telecomunicacoes, incluindo construcao e gerenciamento de torres, rooftops e solug¢des indoor.

Os recursos serao alocados na gestao de passivos e financiamentos e na implantacao e interligagao de novas torres.

Telecom RS 500 milhdes 6 anos CDI + 4,5% 3,5 anos 22%

Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emissao Duration LTV

- Carangola Energia

A Carangola Participagoes em Energia S.A., holding detentora da Ponto de Equilibrio Engenharia, € uma empresa com mais de 17 anos de
experiéncia em incorporagao e gerenciamento de projetos imobiliarios.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento, construgao e operagao da UFV Carangola.

Energia Solar RS 16 milhoes 1 ano CDI +5,5% 1 ano 64%
Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emissao Duration LTV
- GVS Group

A UFV Peixotos S.A. é subsidiaria do GVS Group. O grupo possui mais de 20 anos de experiéncia no desenvolvimento e na operagao de
projetos em energia renovavel, incluindo energia hidrica, solar e biogas.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento de projetos em energia renovavel UFVs e CGHs e refor¢o do capital de giro.

Energia Solar e
Hidrica RS 30 milhdes 0,5 ano CDI+ 2,0% 0,5 ano 52%

Setor Valor da Emissdo Prazo Taxa de Emiss&o Duration LTV

AS INFORMA(;()ES~ APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE 21
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC
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Ativos Investidos (3/3)

NZQUEST

— Athon Energia

Fundada em 2017, a Athon Energia S.A. é uma das empresas pioneiras no desenvolvimento de solugdes energéticas e na gestdo de
sistemas fotovoltaicos focados em Geragao Distribuida.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento, construcao, operagéo e expansao do portfélio de ativos da Athon Energia.

Energia Solar RS 50 milhoes 4 anos CDI +5,25% 4,0 anos 23%
Setor Valor da Emisséo Prazo Rent. Esperada Duration LTV
- Autogeracao Solar

A Autogeracao Solar Participagoes VI Holding S.A. pertence ao grupo SolarGrid. Presente em 5 estados brasileiros, o grupo atua desde
2014 no mercado de energia fotovoltaica, com subsididrias responsavéis pelas diferentes etapas do processo.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento, construgao e operagao de novas usinas fotovoltaicas.

Energia Solar RS 40 milhoes 5 anos CDI +5,0% 4,0 anos 55%
Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emisséo Duration LTV
— Platao Capital

A Platao Capital S.A., empresa pertencente a Platdao Investimentos, é especializada em desenvolvimento de projetos de energia solar em
Geragao Distribuida desde 2019.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento de até 20 novas usinas fotovoltaicas nos estados do PR, MS e MT, totalizando 77 MWp.

Energia Solar RS 82 milhdes 10 anos IPCA +11,8% 6,1 anos 40%

Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emissao Duration LTV

AS INFORMAGOES APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE 22

INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC
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Pipeline

Abaixo as operacdes que poderdo compor o pipeline do Fundo

NZQUEST

Volume Prazo SIPE el
Segmento Indexador Crédito
(RS MM) (meses)
(a.a.)
Deal 1 Warehouse Telecom Infra | Torres Debéntures 60 24 CDI 5,50% Nao
Deal 2 Warehouse Energia Geragéo | Biogas Debéntures 35 180 NTN-B(32) 4,00% Nao
Deal 3 Warehouse Energia Geragao | Solar  Debéntures 20 24 CDI 5,00% Nao
Deal 4 Pipeline Energia Geragdo | Solar  Debéntures 35 120 CDI 5,80% Sim
Deal 5 Pipeline Energia Geragao | Solar  Debéntures 75 180 CDI 6,00% Sim
Deal 6 Pipeline Energia Geragédo | Solar  Debéntures 30 120 NTN-B(30) 5,90% Sim
Deal 7 Pipeline Telecom Infra | Torres Debéntures 100 240 CDI 7,00% Sim
TOTAL GERAL 355 5,92%

Breakdown - Pipeline

Telecom
45%

Infra | Torres Geragao | Solar

Geracéo |

Bioga .

kS Energia
55%

Fonte: AZ Quest. AS INFORIYIAQ(_)ES APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPO'TES'E, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO DOS ATIVOS ACIMA INDICADOS 24

COM 0S RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR 0S RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DA FORMA PREVISTA ACIMA. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.
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Estudo de Viabilidade AZQUEST

FLUXO DE CAIXA 2024 2025 2026 2027 2028 2029
(+) Captagdes - Custo Oferta R$'000 193.999 0 0 0 0 0
(=) Saldo de Investimentos 299.526 299.508 299.556 299.617 299.660 299.694
(+) Rentabilidade () RS '000 25.360 46.705 47.344 48.148 48.730 49172
(-) Custos e Despesas RS '000 -3.333 -7.002 -7.002 -7.003 -7.004 -7.004
(-) Distribuigdo aos Cotistas RS '000 -19.746 -39.722 -40.288 -41.078 -41.678 -42.131
Dividend Yield (anualizado) 13,15% 14,10% 14,31% 14,61% 14,83% 15,00%
Distribuicao Cota / més RS 1,047 RS 1,117 RS 1,133 RS 1,155 RS 1,172 RS 1,184
Retorno Liquido Investidor CDI+ 3,47% 4,20% 4,21% 4,22% 4,23% 4,23%
Equivalente sem isenc¢ao de IR CDI+ 5,84% 6,69% 6,74% 6,80% 6,85% 6,88%
Benchmark (CDI pré 27/03/2024) 9,96% 9,89% 10,12% 10,41% 10,62% 10,78%

Distribuicdo mensal média (por cota)* Dividend Yield Médio (Anual) Retorno Médio Investidor (Liquido)

~RS 1,13

Fonte: AZ Quest; (*) Considera um valor unitario inicial de R$ 100,00 / quota; (") Considera uma carteira teérica com 10% Caixa; 30% ativos com kicker e 60% ativos sem kicker

~ 14,3% ~ CDI +4,1%

0 FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO PROSPECTO, NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS
INVESTIDORES. 25
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Administrador

Veiculo

Coordenador Lider
Assessores Legais
Tipo de Oferta
Montante da Emissao
Volume Minimo
Preco de Subscri¢cao
Aplicagao Minima
Prazo do Fundo

Publico Alvo
Taxa de Administragao e Gestao

Taxa de Performance

-
®
q
3
o
7]
®
o
o
S
=
0
o
®
7]

Ambiente de Negociagao

NZQUEST

AZ Quest

Banco Daycoval S.A.

28 Emissao de Cotas

AZ Quest Infra-Yield Il FIP-IE

BR Partners Mercados de Capitais Ltda.

Lefosse (deal counsel)

Oferta publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n° 160

RS 194.500.000,00 (cento e noventa e quatro milhdes e quinhentos mil reais)’

RS 24.312.500,00 (vinto e quatro milhdes, trezentos e doze mil e quinhentos reais)’

RS 101,11 (cento e um reais e onze centavos), equivalente ao Prego de Emissdo (RS 97,25) acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria (RS 3,86)

10 (dez) cotas, equivalente a RS 1.011,10 (mil e onze reais e dez centavos), considerando o Prego de Subscrigdo (o qual inclui a Taxa de Distribuigdo Primaria)

Prazo Indeterminado

Investidores Qualificados
1,25% ao ano
20% do que exceder 100% do CDI

Bolsa (B3)

Fonte: Prospecto.’sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria 27
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Cronograma Indicativo

Ordem dos DETET
Eventos

1

10

11

12

13

14

15

16

17

Registro da Oferta pela CVM

Divulgacao do Anuncio de Inicio

Disponibilizagdo deste Prospecto e da Lamina da Oferta

Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores

Data de identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base)
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
Inicio do 1° Periodo de Subscrigéo

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
Data de Liquidagéo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Direito de Preferéncia
Encerramento do 1° Periodo de Subscri¢éo

1° Procedimento de Alocacédo

12 Data de Liquidagao

Inicio do 2° Periodo de Subscrigao

Encerramento do 2° Periodo de Subscri¢éo

2° Procedimento de Alocagao

22 Data de Liquidagéo

Data mdaxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento

18/04/2024

18/04/2024

19/04/2024
23/04/2024
26/04/2024
26/04/2024

09/05/2024

10/05/2024

13/05/2024
24/05/2024
27/05/2024
31/05/2024
03/06/2024
24/06/2024
25/06/2024
28/06/2024

14/10/2024

NZQUEST

28
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Fatores de Risco

Fatores
macroeconomicos
relevantes

Valor de Mercado das
Cotas

Desenquadramento da

Carteira do Fundo

Fonte: AZ Quest

NZQUEST

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e mudangas legislativas
relevantes, poderéo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagao dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou redugao
nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagbes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o
Custodiante e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou reducdo nos
dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro
para controlar a inflagéo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢gdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogédo de medidas que
possam resultar na flutuagao da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo, as Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢gdes econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos
no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo ou das Sociedades Investidas e,
por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

As Cotas de emissao do Fundo serdo admitidas a negociagao em bolsa de valores administrada pela B3. O prego de negociagao das cotas depende do valor pelo qual os investidores estao dispostos a vender e
comprar as cotas de emissdo do Fundo, que pode levar em consideragao elementos que sé@o alheios ao controle do Administrador ou do Gestor. Adicionalmente, o prego de negociagdo pode ndo guardar
qualquer vinculo com a forma de precificagao dos ativos integrantes da carteira do Fundo, cujo procedimento de calculo sera realizado de acordo com o manual de precificagao adotado pelo Custodiante, o que
podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

N&o ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira do
Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentagao em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada,
podendo perder oportunidades de investimento e/ou néo receber o retorno esperado.
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Fatores de Risco

Nao Realizagao de
Investimentos

Liquidagao do Fundo ou

transformagao em outra

modalidade de fundo de
investimento

Desempenho das
Sociedades Investidas

Fonte: AZ Quest

NZQUEST

Os investimentos do Fundo séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nédo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagao
destes investimentos. Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas, bem como desenquadramento da carteira de investimentos do Fundo.

Caso o investimento em Sociedades Alvo nédo seja concluido dentro do prazo para enquadramento estabelecido no Artigo 6, Paragrafo Quarto, do Regulamento, e o Fundo nado esteja enquadrado no nivel minimo
de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei 11.478/07, o Fundo sera liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478/07. Na hipdtese de
transformagao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre a aprovagao da referida transformacgéo.

A carteira do Fundo estard concentrada em Valores Mobilidrios de emissédo das Sociedades Investidas. Ndo hd garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das
Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienagéo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienagédo dos Valores
Mobilidrios das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razéo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuacdo de cada Sociedade Investida e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas nao
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Em fungéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no
desempenho de suas operacdes, nao ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de
emisséo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo.

Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga, conforme indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as

mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.
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Fatores de Risco

Amortizacao de Cotas

Capacidade de
pagamento das
Sociedades Investidas

Possibilidade de
inexisténcia de garantia
dos ativos investidos

Dificuldade para
excussao de garantias

Fonte: AZ Quest

NZQUEST

Os recursos gerados pelo Fundo serao provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidos aos Valores Mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas e ao retorno do
investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas
hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os valores mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo. Ademais, o ndo recebimento dos recursos provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidos aos Valores Mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas, nas datas e condigdes esperadas, pode impactar negativamente a amortizagao das Cotas, prejudicando o Cotista.

Os titulos de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitag&o, debéntures de emissdo das Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragbes nas condigdes econémicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percepgao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderéo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de Sociedades Investidas poderao,
ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagao da receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Investida apresente receita ou lucro insuficiente, a
rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo néo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo néo receba rendimentos suficientes
para atingir o Benchmark, o que pode impactar o retorno esperado pelo Cotista.

Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidagédo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos que possuem classificagdao
mais privilegiada que o Fundo, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente no caso de debéntures quirograférias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por
garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais), 0 que pode impactar os resultados do Fundo e dos Cotistas.

N&o ha qualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussodria. Nesse sentido, o Fundo
depende exclusivamente do pagamento dos rendimentos das debéntures para o sucesso de seu investimento, o que pode impactar negativamente o Cotista.

Ainda que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contem com qualquer mecanismo de garantia real ou fidejussoria, ndo ha como assegurar que a excussao de tais garantias sera bem-
sucedida e que ira propiciar ao Fundo reaver, no todo ou em parte, os valores que lhe sdo contratualmente devidos. Garantias fidejussorias estéo sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussao de
garantias reais pode se prolongar ou se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienagao dos bens objeto da garantia e obtengao, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses
das Sociedades Investidas. A materializagéo de quaisquer destes riscos pode afetar de forma adversa e material os resultados do Fundo.
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Fatores de Risco

Liquidez reduzida das
Cotas em mercado
secundario

Precificagao e risco de
mercado dos Valores

Mobiliarios e Ativos
Financeiros

Pandemia e da COVID-
19

Conflitos entre Paises

Fonte: AZ Quest

NZQUEST

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagbes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo apresentar baixa liquidez para
negociagao. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagao do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar
dificuldades quando de sua negociagao pelos Cotistas ou ocasionar a obtengao de um prego de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador ou do Gestor em
relagéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

A precificagdo dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagéo de titulos, valores
mobiligrios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros, tais como os de marcagao a
mercado (mark—to—market) poderédo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugéo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos
pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagéo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagéo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Saide em 11 de
marco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugéo de consumo de uma maneira geral pela populagéo, além da
volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condigao financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigagdes pecuniarias contraidas pelas Sociedades Investidas do Fundo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do
Fundo. Além disso, eventuais mudangas materiais nas condigdes econdmicas resultantes de eventual recrudescimento da pandemia global de Covid-19 podem impactar a captagéo de recursos ao Fundo no
ambito de suas ofertas de Cotas, influenciando a capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas monitoradas pelo Gestor.

No passado, o desenvolvimento de condi¢gdes econdémicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugao de recursos externos investidos no Brasil. O
Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (i) o conflito entre a Ucrénia e a Russia, que desencadeou a invaséo
pela Russia em determinadas éreas da Ucrénia, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv)
crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagoes
de pregos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente as
Sociedades Investidas e, consequentemente, o Fundo.
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Os Fundos de Investimento em Participagdes - Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478. Caso o Fundo deixe de preencher
0s requisitos estipulados na Lei n® 11.478, ou que haja divergéncia na interpretagdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a
rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lein° 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito
na Lei n° 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformacédo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da Lein® 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei n® 11.478, o Fundo e os seus respectivos Cotistas deverdo observar os seguintes requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Resolugdo CVM 175, tais
como: (i) o Fundo somente deverd realizar investimentos no territério nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de energia, transporte, 4gua e saneamento basico, irrigagdo e outras dreas tidas
como prioritérias pelo Poder Executivo Federal; observado que sdo considerados novos projetos de infraestrutura aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei n® 11.478, por meio de sociedades de
proposito especifico criadas especificamente para esse fim; (i) os novos projetos elegiveis ao investimento do Fundo poder&o constituir-se na expansao de projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantagdo, desde que os investimentos e os resultados sejam segregados mediante a constituigdo de sociedades de propdsito especifico; (iii) as sociedades de propédsito especifico referidas nos itens “(i)” e
“(ii)" acima deveréo ser, necessariamente, organizadas como sociedades por a¢des, de capital aberto ou fechado; (iv) no minimo 90% do patriménio do Fundo devera ser aplicado em agées, bonus de subscrigdo,
debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissdo da Sociedade Alvo, tendo o Fundo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da obtengdo do registro de funcionamento
expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite; e (v) as sociedades investidas deveréo seguir, pelo menos, as praticas de governanga corporativa estabelecidas pela CVM para companhias investidas por
fundos de investimento em participagdes.

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nas regras tributdrias que podem implicar o aumento da carga tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas alteragdes incluem (i) a
eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos do Fundo, a exemplo da atual isengao de imposto de renda na distribuigao de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei
n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (i) mudangas na interpretagéo ou aplicagdo das regras tributérias em
vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, (iii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, e (iv) a criagdo de tributos. Os efeitos
dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas e demais ativos integrantes da Carteira, o0 Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos néo previstos inicialmente e,
consequentemente, impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

A Lei n® 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢des. O Fundo deverd aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
patrimonio em Valores Mobilidrios de emisséo das Sociedades Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta no Regulamento. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco)
Cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderd deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do
Fundo. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na regulamentagéo e divergéncias de interpretagdo sobre o cumprimento de certos requisitos e condicdes de
enguadramento, situagéo em que o Fundo aplicara a melhor interpretagéo vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo
sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n° 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na liquidagéo do Fundo ou transformacgao
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Adicionalmente, o tratamento tributario mais benéfico e previsto na Lei n° 11.312/06 aplicavel a Cotistas ndo residentes no Brasil para fins fiscais, pressupde o atendimento a alguns critérios, como a manutencgao
de determinado enquadramento da carteira, de determinada pluralidade de Cotistas, requisitos de domicilio para fins de residéncia fiscal dos Cotistas, e disperséo da propriedade das Cotas, entre outros, nos
termos da legislagao aplicavel. Ndo ha garantia de que o Fundo e/ou outros requisitos serdo atendidos, a fim de manter as condi¢cbes necessarias para garantir que aqueles Cotistas fagam jus a qualquer
tratamento tributario mais benéfico. Atualmente, tramitam no Congresso Nacional projetos de lei que propdem mudangas na tributagéo de investimentos realizados por fundos de investimentos, incluindo FIP.
Caso qualquer desses projetos de lei venha a ser aprovado, o Fundo e/ou os Cotistas poderdo vir a se sujeitar a tributagdo potencialmente mais onerosa, prejudicando a rentabilidade liquida das Cotas. Nesta
data, ndo é possivel prever como exatamente eventuais alteragdes tributarias poderdo impactar o Fundo e/ou os Cotistas e, por essa razdo, é recomendavel acompanhar a situagdo a evolugdo dessas
discussoes.
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Escassez de A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigagdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razao da pouca maturidade e da escassez de

e e e e precedentes em operagoes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagéo financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
precedentes jUdICIals manutengado do arcabougo contratual estabelecido.

O Fundo néo pode assegurar as agdes que serao tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagéo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais agdes
Alteraqaes regulat(’)rias poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades das Sociedades Investidas podem ser regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL
licaveis 3 e pelo Ministério de Minas e Energia — MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negoécios das empresas do setor, inclusive
aplicaveis as sobre as modalidades e os termos e condigdes dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de produgéo de energia. Qualquer medida regulatéria significativa
Sociedades Investidas adotada pelas autoridades competentes podera impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas na regulamentagdo do
setor elétrico podem ter um efeito adverso no setor de atuacao das Sociedades Investidas, afetando a rentabilidade do Fundo.

Legislagﬁo do setor de O setor de atuagao das Sociedades Investidas esta sujeito a uma extensa regulamentagao expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de concesséo e operagao de instalagbes de projetos

t 50 d da Sociedade Investida. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao respectivo setor, de acordo com a politica de investimento do Fundo podera estar condicionado, sem limitagao, a obtengéo

atuacao das de licengas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagbes atualmente existentes ou que venham a ser criados a
Sociedades Investidas partir da data do Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

O Fundo investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantagé@o dos projetos das Sociedades Alvo
podera depender de aprovagdes governamentais e regulatorias, as quais, caso ndo obtidas, poderao impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, agdes governamentais
discriciondrias podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas regulatérias que poderdo impor um énus e/ou restringir a expansao do projeto das Sociedades Alvo. Na medida

Setor de atuagao das

Sociedades Alvo em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos decorrentes da edi¢cdo de novas leis e/ou medidas regulatérias, os resultados do Fundo podem ser adversamente
afetados.

Fonte: AZ Quest 35
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As Sociedades Investidas estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Investidas. Estdo diretamente relacionados a esse risco,
inclusive e sem limitag&o: realizagdo de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgéo do projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia de
problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Investida. A origem desse risco
pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagao, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagéo e manutencao inadequados, seguros,
entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

As Sociedades Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de
garantias reais, tais como as agbes das Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investidas ndo cumpram suas obrigagdes nos respectivos contratos de
financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Nos termos da regulamentagao, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisOes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele nédo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judicidrio, notadamente
a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na
legislacdo brasileira, e independentemente da participagao de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de
seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Além disso, as Sociedades Investidas, podem ser partes em processos administrativos e judiciais, na esfera civel, regulatoria, trabalhista e fiscal, que sé&o ajuizados no curso habitual dos seus negdcios. As
sociedades ndo podem garantir que os resultados de tais processos lhes serdo favoraveis ou, ainda, que os riscos inerentes a tais agoes estejam adequadamente provisionados. As provisdes constituidas e que
venham a ser constituidas podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos.

Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a contingéncias por outros motivos que as obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisées judiciais desfavordveis as Sociedades
Investidas, especialmente em processos envolvendo valores relevantes e causas conexas, que alcancem valores substanciais ou impegam a realizagdo de negdcios conforme inicialmente planejados, podera se
observar efeito adverso nos resultados das Sociedades Investidas, bem como os negdcios e a situagédo financeira das Sociedades Investidas podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a
rentabilidade das Cotas do Fundo.
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O inicio da negociagao das Cotas ocorrera somente apos a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, do Formulario de Liberagédo, do anuncio de divulgagao de rendimentos pro rata e da obtengao de
autorizagdo da B3, uma vez que até essa data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociagao das Cotas no

Indisponibilidade de

negociagﬁo das Cotas mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento no Fundo. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com Investidores Qualificados que se enquadrem como

no mercado secundario

Publico-Alvo da Classe e atendam aos critérios previstos no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengao de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao
ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao precgo obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
Desempenho passado investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, de modo que ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

Aprova(}aes Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo estar sujeitos a aprovagao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse
regulatérias sentido serd obtida ou qualquer previsdo com relagéo ao prazo para sua obtengéo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo..

O Fundo podera concentrar seus investimentos em Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo ou em poucas Sociedades Alvo de forma a concentrar o risco da carteira em poucos ativos. O
risco da aplicagdo no Fundo terd intima relagdo com a concentragéo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragéo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragdo
da carteira englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do emissor do ativo em questao, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do Capital Integralizado pelos Cotistas.

Concentragao e

|||qU|dez da carteira do baixissima liquidez, ja que, via de regra, o investimento é feito em agdes, debéntures, conversiveis ou ndo, ou outros titulos de participagao e valores mobilidrios emitidos por sociedades anénimas fechadas, ndo

Adicionalmente, por se tratar de um fundo de investimento em participagdes, os Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sdo considerados, por sua natureza, como um investimento de

Fundo admitidas a negociagao em bolsa ou mercado de balcéo. Ainda, mesmo que os Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sejam negociados em bolsa de valores, séo considerados, por
sua natureza, como um investimento de baixissima liquidez.

O investimento no Fundo, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez imediata de seus recursos, seja pela iliquidez das cotas no mercado secundario, seja pela natural iliquidez dos ativos

subjacentes de fundos de investimento em participagoes. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagoes e resgates aos Cotistas.

Fonte: AZ Quest 37

113



Fatores de Risco

Concentragao do setor
de atuagao das

Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas

Responsabilidade
técnica pela gestao da
Carteira

Extensao da
responsabilidade de
fiscalizagao do
Administrador

Nao obtengao de
financiamento pelas
Sociedades Investidas

Fonte: AZ Quest

NZQUEST

A possibilidade de concentragéo da carteira em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas que atuem no mesmao setor, representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem
como torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance e a evolugéo de tal setor. Alteragdes ao setor podem afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.

O Administrador ndo possui conhecimentos técnicos relativamente as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo. O Cotista, ao ingressar no Fundo, deve estar ciente que o Gestor € o
responsavel técnico pela gestéo da carteira, nos termos e limites do disposto na Secéo 1V, Capitulo IV, do Regulamento. Sem prejuizo do seu dever de supervisao sobre as atividades do Gestor, os deveres do
Administrador constituem obrigagdo de meio, de modo que mesmo o exercicio vigilante e diligente de tais deveres podera ndo ser suficiente para evitar efeitos adversos sobre a carteira do Fundo.

Sem prejuizo das suas atividades de fiscalizag&o, nos termos do Artigo 18 do Regulamento, o Administrador ndo sera responsavel pela condugao dos investimentos do Fundo, pelas decisdes estratégicas e/ou de
gestéo relacionadas ao investimento nas Sociedades Alvo, e ndo podera ser responsabilizado, em nenhuma hipdtese, por eventuais atos de ma gestdo, ma conduta ou fraude relacionados ao mencionado
investimento ou pelas atividades privativas do Gestor.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espago de tempo. Assim, as Sociedades Investidas
dependerdo da obtengéo de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos nédo estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as
operagdes e rentabilidade das Sociedades Investidas poderdo ser negativamente afetadas.
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A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e
discricionario atribuido ao Gestor na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definigdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento da
identificacéo, manutencéo e/ou da alienagdo dos Ativos, fato que poderd gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicéo de tais ativos, ha risco de ndo serem
identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagao de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado
e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma gestdo adequada, a qual
estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor na prestagédo dos servigos ao Fundo. Falhas ou incapacidade na identificagdo de novos Ativos, na manutencgéo dos Ativos em
carteira e/ou na identificagdo de oportunidades para alienagéo de Ativos, bem como nos processos de aquisi¢ao e alienagao, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

A Lei n® 12.846, de 1 de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupgdo Brasileira”), instituiu a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administragdo publica,
nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgao Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros
vinculados aos Sociedades Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estao sujeitos as hipdteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgao Brasileira, incluindo pagamento de multa que
pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa serd estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sangbes, a Lei Anticorrupgdo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspenséo ou interdigdo de
operagdes corporativas e a dissolugdo compulsoria da pessoa juridica. No caso de violagbes a Lei Anticorrupgao Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os
impactos no Fundo e seus negdcios. Investigagbes relacionadas a corrupgao e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negécios dos Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de
infraestrutura sdo atualmente alvo de investigagdes relacionadas a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia Federal
também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislagao tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise
do CARF. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigagbes descritas acima. Dependendo da duragao ou do resultado dessas investigagdes, as sociedades envolvidas, que poderao incluir
os Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagao de risco ou enfrentar restrigdes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso
das sociedades envolvidas nestas investigagdes na economia brasileira, as investigagdes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econémico brasileiro a curto e
médio prazos. Adicionalmente, tais investigages tém, recentemente, alcangado pessoas em posicdes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos
sao de dificil determinagéo até o presente momento. Condigdes econdmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigagdes e de seus desdobramentos e do
cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Hé a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessado a ser eventualmente celebrado pelas Sociedades Investidas com o Poder Concedente (caso a companhia
sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concesséo celebrado poderd ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situagdo financeira do Fundo.
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As operagdes do Fundo e das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais especificas. Essas leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo e as Sociedades Investidas, no @mbito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir
Cumprimento da severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
Ledislacio acarretar a imposigéo de sangdes adm|n|str§t\yas, civeis e criminais (tais como mu\t_a'_s e mdemzago_es). As Ie\s_e_ _regulamentos _amb|enta|s E)odem se tornar mais restritivas, sen_dQ que qualquer aumento de
J ¢ restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
Socioambiental determinada atividade por uma Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, o que poderd trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Investidas podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposi¢cao dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco de distribuicao
parcial e cancelamento
da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuigao parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuigao Parcial, ndo havera abertura de prazo
para desisténcia, nem para modificagao dos Boletins de Subscrigao e/ou ordens de investimento.

Renovaqéo dos Os instrumentos contratuais das Sociedades Investidas disporao sobre o prazo determinado para a implantagao e exploragao do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a

I impossibilidade de prorrogagao do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogagao e/ou renovagao das outorgas, o Poder Concedente podera néo permitir tais
contratos pelas renovagoes ou as Sociedades Investidas poderdo néo aceitar os termos e condigdes propostos para as prorrogagdes em questdo. Ndo ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Investidas seréao
Sociedades Investidas renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

Diluigao no capital
social das Sociedades a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro e o Fundo ndo participe de tais aumentos de capital por

Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Investida, o Fundo podera néao exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei das S.A.,, em quaisquer aumentos de capital que venham

Investidas qualquer razéo, o Fundo podera ter sua participagédo no capital das Sociedades Investidas diluida.

Fonte: AZ Quest 40
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Os Boletins de Subscri¢do e ordens de investimento condicionados a colocagéo (i) do Montante Inicial da Oferta ou (ii) de quantidade maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da
Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, poderdo ser diminuidos em virtude da Distribuicdo Parcial. Nesse sentido, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo garantem que o
investimento nas Novas Cotas por tais Investidores ocorrerd ou ocorrera de forma parcial.

Considerando que as Sociedades Investidas atuam em determinado setor, elas podem enfrentar significativa concorréncia em relagéo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos em seu setor de
atuacéo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servigo prestado e nos precos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Investidas podem concorrer com outras sociedades que
atuam no mesmo setor, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negdcios. Se, em concomitancia com o atual cenario econémico, 0s concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e
competitividade, as Sociedades Investidas podem ndo conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operagdes que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem
como aos resultados operacionais e a situagéo financeira do Fundo.

Os Ativos poderao conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou amortizagéo extraordinaria. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos
critérios de concentragdo. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificagéo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

A legislagéo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragoes
das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condigbes para distribuigdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais,
a aplicagao de leis vigentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.
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O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e outros prestadores de servigo ou entre o Fundo e
Cotistas com potencial conflito de interesses dependem de aprovacgéo prévia da Assembleia Geral, nos termos do artigo 21, Il, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 46, (xviii), do
Regulamento. O Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 estabelece em seu artigo 21, I, uma cldusula aberta indicando que quaisquer situagdes de potencial conflito de interesses devem ser aprovadas no
ambito da Assembleia Geral, entre as quais os atos que configurem potencial conflito de interesses entre o fundo e seu administrador ou gestor e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que
detenham mais de 10% das cotas subscritas.

Além disso, estabelece o artigo 27 do Anexo Normativo |V da Resolu¢gdo CVM 175 que, salvo aprovagao em Assembleia Geral, é vedada a aplicagéo de recursos do fundo em titulos e valores mobilidrios de
companhias nas quais participem: (i) o administrador, o gestor, os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do fundo, seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagé@o financeira da operagdo de emissao de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condi¢gdo de agente de colocagdo, coordenagédo ou
garantidor da emisséo; ou b) fagam parte de conselhos de administragéo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte do fundo. Adicionalmente, alvo aprovagéo em
Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizagdo de operagBes em que uma classe de cotas figure como contraparte das pessoas mencionadas no item “(i)" acima, bem como de outros fundos de
Conflito de Interesse investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos por um prestador de servigo essencial, exceto quando o administrador ou gestor do fundo atuarem: (x) como administrador ou gestor de classes investidas
ou na condigéo de contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo; e (y) como administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento
e quando realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

Ressaltamos que o rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as acima listadas poderdo ser consideradas como situagdes de conflito de interesses, ficando, portanto,
Sujeitas a aprovagéao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral, nos termos do artigo 21, inciso Il, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Além disso, conforme disposto no item 2.3.2 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE, as ofertas publicas de fundos de investimento imobiliario ou fundos de investimento em participagdes, como o Fundo, cujos
recursos sejam destinados a aquisigdo de ativos que estejam na carteira de outros fundos administrados ou geridos pelo mesmo administrador ou gestor do fundo emissor sdo situagdes consideradas como de
potencial conflito de interesses entre o fundo e seus prestadores de servigo, sendo que a potencial aquisi¢do s6 podera ser realizada mediante aprovagdo dos cotistas em assembleia geral, seguindo os quéruns
aplicaveis segundo a regulamentacao da CVM.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovagéo estabelecidos, estes poderdo ser
implantados, mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas. No ambito da aquisigdo dos ativos conflitados aqui descritos podera haver falta de transparéncia na formagao dos pregos destas
operacoes, o que podera prejudicar os Cotistas.

O sucesso do Fundo dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de investimento do Gestor, em especial, dos membros da Equipe Chave. Ndo ha garantia de que tais profissionais
continuarao a ser colaboradores do Gestor ou de suas Afiliadas durante todo o Prazo de Duragéo, e qualquer demissao ou pedido de demissdo de um membro da Equipe Chave pode ter um impacto negativo
sobre o desempenho do Fundo, sem prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.

Dependéncia em
Relagao a Equipe Chave

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Gestor, os quais poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Investidas, e em
decorréncia, maior participagdo no processo de governanga dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posigdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga

Coinvestimento em dos membros da gestao, conselho de administragdo e/ou comités de governanga ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento
. . envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor nao esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
Sociedades Investidas decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu

comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a
qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegao suficiente dos interesses do Fundo.

Fonte: AZ Quest 42
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O Fundo podera, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentagao aplicavel, coinvestir nas Sociedades Investidas com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos pelo Gestor.
Em caso de coinvestimentos com Cotistas, nao ha qualquer obrigagéo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um interessado. Também n&o ha
qualquer garantia de participagao em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Além disso, ndo ha como garantir que a escolha se
mostrara acertada e nem que néo havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razéo de tais escolhas.

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros ativos integrantes de sua Carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o
Gestor nao conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagao do pagamento de amortizagéo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuigdo de resultados do
Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou outros ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

O Prazo de Duragéo do Fundo é indeterminado e, de acordo com o Regulamento, os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados a qualquer momento durante o Prazo de
Duragéo. Sendo assim, o Fundo podera permanecer em funcionamento por prazo bastante longo. Adicionalmente, ndo ha prazo maximo determinado para ocorrer a amortizagao das Cotas, sendo certo que
qualquer amortizagao estara sujeita ao efetivo recebimento pelo Fundo de recursos decorrentes dos Valores Mobilidrios investidos. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera
necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas deverdo observar as restricdes a negociagao aplicaveis e poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas, observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do Prazo de Duragdo do Fundo, que
é indeterminado. N&ao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Investidas, inclusive e sem limitagao: proibigdes,
atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no
levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do
setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagao federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagao ambiental.
Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indeniza¢des ambientais substanciais ou despesas relevantes
incorridas para custear a recuperagao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de investimento
em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢éo a contingéncias ambientais das Sociedades Investidas podem néo ser suficientes para
evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.
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Caso na Data de Liquidagao os Investidores néo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Boletim de Subscrigao ou Ordem de Investimento, conforme o caso, o0 Montante Minimo da Oferta podera néo ser
atingido, podendo, assim, resultar em nao concretizagao da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerao nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagao da Oferta.

O Fundo poderd investir em Sociedades Investidas que ja estejam plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Investidas estarem: (i) inadimplentes em
relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (i) estarem descumprindo obrigagdes relativas ao FGTS; (iii) terem sido punidas com qualquer sancgao restritiva de direito referente a
condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008; (iv) se for o caso, estarem descumprindo as obrigagdes e restrigdes para a protegdo do Bioma Amazonia
impostas pelo Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderéo ter
significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos exemplificados acima.

O Fundo adota o regime de responsabilidade ilimitada nos termos do artigo 12 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e, portanto, as dividas do Fundo que ndo forem devidamente satisfeitas com os
ativos do Fundo podem ter que ser suportadas pelos Cotistas. Dessa forma, caso o Fundo ndo seja capaz de arcar com a totalidade de suas obrigagées com base em seu Patriménio Liquido, os Cotistas podem
vir a ser chamados a aportar recursos adicionais (superiores ao seu capital subscrito) no Fundo para pagamento de tais obrigagdes.

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contdbeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar
suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdigdes. Dessa forma, o padrdo das informacdes financeiras do Fundo podera divergir, de
maneira significativa ou ndo das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.
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A participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario; e (b) prejudicar a
rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao
optarao por manter suas Cotas fora de circulagéo.

A ocorréncia de situagdes geoldgicas consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nao detectadas nos estudos prévios, que
encaregam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugdo das obras civis referentes as Sociedades Investidas, o que pode
afetar negativamente as atividades das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.

A ocorréncia de situagdes arqueoldgicas consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as andlises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Investidas, que
podem impedir ou atrasar a execugao da obra ou, até exigir alteragdes nos projetos das Sociedades Investidas, afetando negativamente as atividades das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.

Conforme descrito no Artigo 13, paragrafo Unico, do Regulamento, caso o Gestor atue como gestor de outros fundos de investimento em participagdes em infraestrutura que tenham como objetivo a aquisigao
de Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo que desenvolvam projeto no Setor Alvo, o investimento em tais Valores Mobilidrios devera ser realizado mediante rateio de ordens para esses fundos, nos termos da
politica de rateio e diviséo de ordens do Gestor, disponivel em “https://azquest.com.br/”. Nessa hipotese, o Gestor podera dar prioridade a outros fundos geridos por ele, em detrimento do Fundo, o que podera
ocasionar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios ou sobre fragdo ideal especifica dos Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Nesse contexto, o Cotista ndo detém direito algum em relagao aos Valores Mobiliarios investidos pelo
Fundo.
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A . . N&o ha qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de suas respectivas Afiliadas,
Inexisténcia de garantia do Distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo ou eliminagio dos riscos aos quais esté sujeito. Dessa forma, a realizagdo de

de eliminagao de riscos

investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de
eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, ndo necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluigdo dos direitos
politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasiao. Dessa forma, havera risco de modificagdo de relagdo de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em
Governanqa do Fundo Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral.
Além disso, as condigbes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteragdes poderédo afetar o modo de operagédo do Fundo de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

Inexisténcia de garantia N&o ha garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores
ore Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizagao das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta
de rentabilidade indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark estabelecido no Regulamento, o que pode impactar o retorno esperado pelo Cotista.
Possibilidade de , , o i o - _ i
endividamento pelo O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolugdo CVM 175, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo e o resultado dos investimentos do Cotistas no Fundo poderéo
P ser afetados em decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

Fundo

Fonte: AZ Quest 46
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O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes apenas por decisdo arbitral final ou decisao judicial proferida por érgao colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos ou conforme decisdao do Colegiado da CVM confirmada por deciséo arbitral final ou decisao judicial proferida por 6rgéo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, em
qualquer dos casos, comprovando que suas agdes ou omissoes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo para que tais decisdes sejam proferidas e, portanto, nem quanto tempo o
Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao aguardar a deciséo do tribunal
competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo do Gestor e pagar a multa e remuneragao previstas no Regulamento. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituigao por Justa Causa do Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Conforme previsto no Regulamento, o Gestor pode ser destituido a qualquer tempo pelos Cotistas por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. A substituigdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante
sobre o Fundo, sua situagao financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem do Gestor e de sua equipe, incluindo a originagdo de novas oportunidades de investimento,
influéncia na gestao operacional das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas. Uma substituicdo do Gestor pode fazer com que o novo gestor adote politicas ou critérios distintos relativos a gestéo da carteira
do Fundo, de modo que podera haver oscilages no valor de mercado das Cotas.

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento em caso de sua liquidagao caso subsistam Direitos e Obrigagdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribui¢céo de proventos
decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigagdes Sobreviventes ou da expiragao dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes esta condicionada a
eventos futuros e obrigagdes contratuais e legais, ndo sendo possivel prever se havera rentabilidade ao Cotista.

Nos termos do Regulamento, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participagdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o Cotista tera seus direitos politicos
suspensos em relagéo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagdo e o Administrador realizara compulsoriamente, por meio dos procedimentos descritos no Artigo 40 do Regulamento, sem a
necessidade de Assembleia Geral de Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversao das referidas Cotas em Cotas Amortizaveis. As Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo
Administrador no mesmo dia de sua conversao, e 0s pagamento serdo realizados nos termos do Regulamento. Ndo havendo valores suficientes para pagamento integral dessas amortizagdes de Cotas
Amortizaveis no Ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o
integral pagamento do saldo devido. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participagéo podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos politicos suspensos e suas Cotas convertidas e
integralmente amortizadas nos termos descritos acima.

Adicionalmente, a conversao das Cotas em Cotas Amortizaveis, na hipdtese de inobservancia ao Limite de Participagao, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além
do Administrador, custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas e o depositario central do mercado organizado administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na
troca de informagdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagao dos custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes
desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas em Cotas Amortizaveis. Em fungdo do descrito acima, néo é possivel garantir que o procedimento de conversao das
Cotas em Cotas Amortizaveis previsto no Regulamento ocorrera nos termos aqui previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversdo ndo deve ser
considerado como uma garantia de que o Limite de Participagédo nédo serd excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco nao aplicagdo do tratamento tributario vigente e eventuais
prejuizos e consequéncias dele decorrentes.
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O Fundo e as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderéao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugéo de tais demandas podera néo ser alcangcada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis
nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido do
Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No
mesmo sentido, uma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderdo sofrer intervencdo e/ou liquidagao extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como serem descredenciadas,
destituidas ou renunciarem as suas fungdes, hipoteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo acontega, o
Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderédo sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento do Gestor ensejara, nos termos do Regulamento, na convocagao imediata da Assembleia Geral para
deliberar sobre a eventual liquidacdo do Fundo, a qual podera ser efetuada pelo Administrador, sendo certo que referida Assembleia Geral poderd ser convocada por Cotistas representando ao menos 5% (cinco
por cento) das Cotas caso o Administrador ou o Gestor ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da rentncia ou descredenciamento do Gestor, ou pela CVM.

O Administrador e o Gestor poderdo contratar, em nome do Fundo, sem observar qualquer limite de despesas, prestadores de servigos legais, fiscais, contabeis, de avaliagdo, financeiros, de assessoria, de
consultoria ou quaisquer outros servigos de terceiros, as expensas do Fundo. Ndo ha qualquer garantia com relagéo a prestagéo de servigos por terceiros ao Fundo.
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O Gestor poderg, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, nao se pode afastar o risco de potencial
Conflito de Interesses por parte do Gestor no desempenho de suas atividades de gestéo, incluindo atinentes a alocagao de oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, o
Gestor pode, no exercicio de suas atividades de gestdo de outros fundos de investimento por ele geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situagdes em que seus interesses
individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses dos Cotistas.

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em situagdes predeterminadas. Se alguma dessas situagoes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em
Valores Mobilidrios de emisséo das Sociedades Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

O Fundo podera deter posigdo minoritaria nas Sociedades Investidas, estando sujeito aos atos de governanga dos membros da gestéo, conselho de administragdo e/ou comités de governanga néo indicados pelo
Fundo e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo.

O funcionamento adequado das Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo depende de um corpo de funciondrios responsavel pela execugédo das principais atividades técnicas, financeiras e
administrativas da companhia. Caso esses funciondrios ndo sejam retidos, as Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo carteira terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode nédo ser
possivel no espago de tempo apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A capacidade destas Sociedades Investidas de reter os principais funcionarios é fundamental para garantir a
continuidade das atividades e a execugdo apropriada de suas tarefas principais.
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O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protegao patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A contratacé@o pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos
podera acarretar variagdes no valor de seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

A representagao do Fundo pelo Administrador na contratagdao ndo deve ser entendida pelo Cotista, em nenhuma hipdtese, como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a
adesao ao Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com relagao aos prestadores de servigos ja contratados.

O Prospecto e este Material Publicitario contém informagdes acerca do Fundo e dos Valores Mobilidrios que envolvem riscos e incertezas. As estimativas indicadas no Prospecto e neste Material Publicitario
foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagéo, tampouco pelo
Coordenador Lider. Referidas conclusdes derivam da opinido exclusiva do Gestor. Adicionalmente, o Prospecto e este Material Publicitéario ndo contém nem devem ser considerados conclusdes, opinides ou
recomendacgdes relacionadas ao investimento nas Cotas, por essas razdes, ndo devem ser interpretados como garantia ou recomendagéo sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas
inerentes as estimativas e projegdes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecdes séo baseadas em diversas suposi¢des sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de
que as estimativas do Prospecto e deste Material Publicitério serdo alcangadas. Ainda, em razdo de ndo haver verificagdo independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposigdes
enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os ativos descritos neste Material Publicitério ndo foram objeto de avaliagdo ou qualquer tipo de auditoria pelo Coordenador Lider, bem como ndo
ha qualquer garantia de que o investimento neles sera concretizado pelo Fundo. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Material Publicitario e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. O FUNDO
NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO :I'AI\/IBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO MORATNORIA, GUERRAS,
REVOLUGCOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO.

A DESCRIGCAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA,
SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS 0S

Fonte: AZ Quest

INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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Informagoes Adicionais AZQUEST

O PROSPECTO, A LAMINA E TODOS OS DEMAIS ANUNCIOS, COMUNICADOS OU INFORMAGOES RELATIVOS A OFERTA SERAQ DIVULGADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA
OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDERNADOR LIDER DA OFERTA, DA CVM E DA B3:

(0

(i)

(i)

Administrador: https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais (neste website clicar em “Ofertas”, procurar pelo CNPJ do Fundo e indicar o més da Oferta,
selecionar o Fundo e, entao, clicar em “+ Detalhes” e, entéo, clicar em “Prospecto”, “Anuncio de Inicio”, “Andncio de Encerramento” ou a opgao desejada)

Gestor: https://azquest.com.br/fundos.php (neste website, buscar a secao “Infraestrutura”, selecionar “AZ Quest Infra-Yield Il FIP-IE" e clicar no documento desejado);

Coordenador Lider: https://brpartners.com.br/ofertaspublicas/ (neste website, no campo de “Ofertas Publicas Resolugdo CVM 160", clicar em 2024, na sequéncia selecionar
“FIP-IE” e procurar por “22 (Segunda) Emisséo de Cotas do AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIP-IE AZINT1)");

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM’, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em
“Ofertas de Distribuicao”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolucao CVM 160", clicar em “Mapa de Sistemas”, clicar em “Ofertas registradas ou dispensadas”, clicar em
“Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, clicar
em “Filtrar”, clicar no botao abaixo da coluna “Agbes”, e, entéo, clicar no documento desejado);

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugao para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e, entdo, localizar o
documento desejado);

Instituicdes Participantes: Informacdes adicionais sobre as Instituicbes Participantes podem ser obtidas nas dependéncias das Instituicdes Participantes e/ou na pagina da
rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).
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PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DO

AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
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