COMUNICADO AO MERCADO

ALTERACAO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO SECUNDARIA DE COTAS DE EMISSAO DA CLASSE
UNICA DO
ITAU ISENTO MARGCO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 60.365.430/0001-39

Caédigo ISIN das Cotas: BRISNTCTF006
Coédigo de Negociagao: ISNT11
Registro da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIF/SEC/2025/006, em 15 de julho de 2025*
*concedido por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM") n°® 160, de 13 de julho de 2022 (“‘Resolucao CVM 160")

Nos termos do disposto nos artigos 13 e 69 da Resolugdo CVM 160, o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.,
sociedade andnima integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°® 04.845.753/0001-59
("Coordenador Lider"), em conjunto com o ITAU UNIBANCO S.A., inscrito no CNPJ sob 0 n® 60.701.190/0001-04,
atual cotista Unico do Fundo (conforme abaixo definido) ("Ofertante”), por meio do presente vém a publico, no
ambito da oferta publica de distribuicdo secundaria, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, registrada
na CVM pelo rito de registro automatico, nos termos da Resolucdo CVM 160, de até 7.000.000 (sete milhdes) de
cotas (“Cotas") de titularidade do Ofertante e de emissdo da CLASSE UNICA DO ITAU ISENTO MARCO 28 FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n° 60.365.430/0001-39
(“Classe” e “Fundo’, respectivamente), administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n® 62.418.140/0001-31,
autorizada para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério expedido pela CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador”), e gerido pelo ITAU
UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
40.430.971/0001-96, habilitada para a gestdo de carteiras de fundos de investimento, conforme Ato Declaratorio
expedido pela CVM n° 18.862, de 25 de junho de 2021, conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n°® 18.862,
de 25 de junho de 2021 (“Gestor”) e conforme divulgado no Anuncio de Inicio publicado em 15 de julho de 2025
("Oferta Secundaria”), informar, por meio do presente comunicado (“Comunicado ao Mercado”), em razdo do
aprovado por meio da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 05 de agosto de 2025 ("Assembleia Geral de
Cotistas”), a modificacdo da Oferta Secundaria, considerando a alteracdo: (a) das condicGes de recebimento e
liquidacdo das reservas, de modo a prever um Periodo de Liquidacdo Diaria, o que enseja a alteracdo/inclusdo de
previsdes relativas ao Preco por Cota Inicial, Preco por Cota Subsequente, Investimento Minimo por Investidor,
Cisdo Parcial, Publico-Alvo da Oferta Secundaria e demais previsdes decorrentes da inclusdo do Periodo de
Liquidacdo Diaria no cronograma da Oferta Secundéria; (b) do Cronograma da Oferta Secundaria, de modo a prever
a divulgacdo deste Comunicado ao Mercado, abertura e término do Periodo de Desisténcia (conforme definido
abaixo), a nova data do 1° Procedimento de Alocacdo, a nova Data da 12 Liquidacdo da Oferta Secundaria, a abertura
e término do Periodo de Liquidacdo Diaria, a nova data do Encerramento do Periodo de Recebimento de Reservas
e as alteracOes indicadas na alinea “(a)" acima (“Modificacao da Oferta Secundaria”), conforme melhor detalhado
abaixo.



Nos termos do §1° do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, tendo em vista que, nesta data, ja foi iniciado o
Periodo de Recebimento de Reservas, sera aberto periodo de desisténcia para os Investidores, conforme
detalhado no item Il abaixo.

I.  Alteracoes decorrentes da inclusio do Periodo de Liquidacdo Diaria da Oferta Secundaria no
Cronograma da Oferta Secundaria

Periodo de Liquidacéo Didria

A partir da data deste Comunicado ao Mercado, o cronograma da Oferta Secundaria sera alterado para que seja
incluido o Periodo de Liquidacdo Diaria, nos termos do item Il deste Comunicado ao Mercado.

Nesse sentido, apos a data da primeira liquidacdo da Oferta Secundaria, novos Procedimentos de Alocacdo e
liquidacdo serdo realizados diariamente, com base nas ordens recebidas até o Dia Util imediatamente anterior, até

o término do Periodo de Liquidacdo Diaria.

Preco por Cota Inicial e Preco por Cota Subsequente

Até a Data da 1?2 Liquidacdo da Oferta Secundaria, as Cotas serdo adquiridas pelo valor nominal unitario de
referéncia de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota ("Prego por Cota Inicial”). Apds a Data da 12 Liquidagdo da Oferta
Secundaria, as Cotas serdo adquiridas e liquidadas diariamente durante o prazo de colocacdo da Oferta Secundéria,
pelo valor correspondente ao Preco por Cota Inicial acrescido de 95% (noventa e cinco por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, pro rata temporis desde a Data da 12 Liquidacdo da Oferta Secundaria até o Dia Util
imediatamente anterior a data de aquisicdo, calculada de forma exponencial (“Preco por Cota Subsequente”).

Investimento Minimo por Investidor

O investimento minimo por Investidor até a Data da 12 Liquidagdo da Oferta Secundaria sera de 1 (uma) Cota,
totalizando o valor de R$ 1.000,00 (mil reais) com base no Prego por Cota Inicial. Apés a Data da 12 Liquidagao da
Oferta Secundaria, o investimento minimo sera de 1 (uma) Cota, sendo que o valor unitario da Cota devera ser
calculado com base no Preco por Cota Subsequente (“Investimento Minimo por Investidor”).

Publico-Alvo

O publico-alvo da Oferta Secundaria sdo investidores qualificados, assim definidos nos termos do Artigo 12 da
Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, sendo permitida a colocacdo de Cotas para
Pessoas Vinculadas, observadas as disposi¢cdes do art. 56 da Resolugdo CVM n° 160, observado que, considerando
a Modificacdo da Oferta, no ambito da Periodo de Liquidacdo Diaria, os Investidores deverdo ser clientes
correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itad Unibanco
("Investidores”).

Cisdo Parcial

Nos termos da Assembleia Geral de Cotistas, foi rerratificado a possibilidade de realizagdo de cisado parcial da Classe
(“Cisao Parcial”) aprovada por meio da assembleia geral de cotistas realizada em 11 de julho de 2025, de forma
que a referida Cisao Parcial seja correspondente (a) as cotas da Classe de titularidade do Ofertante que ndo tiverem
sido reservadas no ambito da Oferta Secundaria (“Cotas Cindidas"), e (b) a fracdo do patrimonio liquido da Classe
correspondente as Cotas Cindidas ("Parcela Cindida”). Nesse sentido, caso atingido o Montante Minimo da Oferta



Secundaria, mas ndo captado o Montante Inicial da Oferta Secundéaria em sua integralidade, o Administrador,
conforme orientagdo do Gestor, podera optar por efetivar a Cisdo Parcial, sendo que esta devera ser realizada em
até 10 (dez) dias Uteis, em data a ser comunicada oportunamente pelo Administrador, contados da data em que
ocorrer a publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta Secundaria (“Data da Cisao"), de modo que apds a
Cisao Parcial permanecerao na Classe apenas as Cotas que tiverem sido adquiridas no ambito da Oferta Secundéria
("Cotas Remanescentes”), e o patriménio liquido da Classe correspondente as Cotas Remanescentes.

Il. Novo Cronograma Indicativo da Oferta Secundaria

Em virtude da Modificagdo da Oferta Secundaria, o Cronograma foi modificado conforme abaixo:

Ordem Eventos Data Prevista" @
1 Realizacdo do registro automatico da Oferta Secundaria na CVM 15/07/2025
5 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 16/07/2025
Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores

3 Inicio do Periodo de Recebimento de Pedidos de Reserva 16/07/2025
Divulgacdo deste Comunicado ao Mercado da Modificagdo da Oferta

4 . 05/08/2025
Secundaria

5 Inicio do Periodo de Desisténcia 06/08/2025
Encerramento do Periodo de Desisténcia

6 Encerramento do Periodo de Recebimento de Pedidos de Reserva para o 12/08/2025
1° Procedimento de Alocagao

7 Data do 1° Procedimento de Alocacdo® 13/08/2025
Data da 12 Liquidacdo da Oferta Secundaria®® 15/08/2025
Inicio do Periodo de Liquidagao Diaria 18/08/2025
Data Méaxima para Encerramento do Periodo de Recebimento de Reservas®

10 . o . 17/11/2025
Término do Periodo de Liquidacdo Diaria ©

11 Data Maxima para a divulgacdo do Anuncio de Encerramento 09/01/2026

m As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, prorrogacoes,

antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Ainda, caso ocorram altera¢des das circunstancias, revogacao ou
modificagdo da Oferta Secundaria, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacado, suspensdo, o cancelamento ou qualquer
modificacdo na Oferta Secundaria sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores das Institui¢des Participantes
da Oferta, do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo deste Comunicado ao
Mercado. Em caso de modificagdo da Oferta Secundaria, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta Secundéaria deverdo ser comunicados
diretamente pelo Coordenador Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacio, a respeito da modificacio efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento
da comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta Secundéria, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor
em ndo revogar sua aceitacdo.

@ Nos casos de oferta registrada pelo "rito automatico”, tal qual a presente, em que a anélise da CVM sobre os documentos apresentados
se d& em momento posterior a concessao do registro e, portanto, pode ocorrer durante o prazo de distribuicdo das Cotas ou, ainda, apds
finalizada a Oferta Secundaria, a principal variavel do cronograma tentativo é a possibilidade da CVM requerer maiores esclarecimentos sobre a
Oferta Secundaria durante o periodo de distribuigdo acima previsto, optando por suspender o prazo da Oferta Secundaria.

@) A aquisicdo das Cotas ocorrera em cada data de Liquidagdo da Oferta Secundaria, a vista, em moeda corrente nacional. Caso, em cada
data de Liquidagdo da Oferta Secundaria, as Cotas objeto de aquisicdo ndo sejam totalmente adquiridas por falha dos investidores da Oferta
Secundaria, a liquidacdo da alienacdo das Cotas objeto da falha poderé ser realizado junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a respectiva data de Liquidacdo da Oferta Secundaria.

“@ Apos a Data da 12 Liquidacdo da Oferta Secundaria, novos Procedimentos de Alocagao e liquidacdo serdo realizados diariamente, com
base nas ordens recebidas até o Dia Util imediatamente anterior, até o término do Periodo de Liquidacio Diéria.

®)Considerando a alocacdo conforme ordem de chegada, o Coordenador Lider e o Ofertante (em conjunto) poderao optar por encerrar o Periodo
de Recebimento de Reservas a qualquer momento a partir do recebimento de reservar que representem o Montante Inicial da Oferta Secundaria.
© Para fins de esclarecimento, a atuagdo do formador de mercado se darad ap6s o encerramento da Oferta Secundaria e inicio das
negociagdes na B3, observada as regras aplicaveis a esta atividade.

@ As Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e a obtencdo de
autorizagdo da B3 para o inicio da negociacdo das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.



1l. Do Periodo de Desisténcia

Diante da Modificacdo da Oferta Secundaria, nos termos do artigo 69, paragrafo primeiro, da Resolucdo CVM 160,
os Investidores que tenham manifestado sua intencdo de participar da Oferta Secundéria serdo comunicados
diretamente pelo Coordenador Lider por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacgdo passivel de comprovagao, a respeito da modificacdo efetuada, nos termos do presente Comunicado
ao Mercado, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a data de recebimento da
referida comunicacdo, qual seja, até o dia 12 de agosto de 2025 (“Prazo de Manifestacao"), sobre sua eventual
decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta Secundaria ao Coordenador Lider (“Periodo de Desisténcia”). Os
Investidores que decidam desistir de participar da Oferta Secundaria, terdo seus Pedidos de Reservas realizados até
a data deste Comunicado ao Mercado devidamente cancelados.

Em caso de auséncia de manifestacao pelos Investidores durante o Periodo de Desisténcia, sera presumida
a sua intencao de manter sua adesao a Oferta Secundaria.

Iv. Demais Caracteristicas da Oferta Secundaria

Seguem inalterados os demais termos e condi¢des da Oferta Secundaria, salvo naquilo em que forem afetados
pelos fatos aqui comunicados.

V. Politica de Divulgacao e Informagoes da Oferta Secundaria
Este Comunicado ao Mercado, bem como maiores informagdes sobre a Oferta Secundaria, podem ser obtidas nas
paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider e da CVM nos
enderecos abaixo:
(i) Administrador
www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba "Documentos”, selecionar o filtro “Ofertas em Andamento” e buscar
por “ITAU ISENTO MARCO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA" e entdo localizar o documento desejado).

(ii) Gestor

https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/isnt11 (neste website na secdo “historico de

documentos”, clicar em “Comunicado ao Mercado” ou na op¢ao desejada);

(iii) Coordenador Lider

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “ITAU ISENTO MARCO 28 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA", e clicar em "Comunicado ao Mercado” ou na opgao desejada);

(iv) CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (@) em "Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”,
clicar em “Fundos Registrados”, digitar “ITAU ISENTO MARCO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE



http://www.intrag.com.br/
https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/iset11
https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.itau.com.br%2Fitaubba-pt%2Fofertas-publicas&data=05%7C02%7Ctathyana.draskoczy%40mattosfilho.com.br%7C5c6d5a19a8e6493b2f8408dd787d1cbb%7C5212d1dc4e1e4d33bb4a8b58144952ce%7C0%7C0%7C638799201027758124%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=H0eM415L1lpHofpImCLA2SWplmuftzUHWGnkXBh5dec%3D&reserved=0
https://www.gov.br/cvm/pt-br

FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA", clicar em
“Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba "Tipo de Documento”, indicar a
respectiva data na aba “"Data”, clicar em "Exibir” e, entdo, selecionar o documento desejado, ou (b) em “Principais
Consultas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Plblicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas rito
automatico Resolugdo CVM 160" clicar em “Consulta de Informacées”, em “Emissor” digitar “ITAU ISENTO MARCO
28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA", clicar em “Filtrar”, clicar em "Ac¢bes” e, entdo, localizar o documento desejado.).

(v) B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solucbes para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda variavel”, depois clicar em “"Ofertas em andamento”, depois
clicar em “Fundos”, localizado ao lado direito, e depois selecionar “ITAU ISENTO MARCO 28 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA" e, entdo, localizar o documento desejado).

Todos os termos aqui ndo definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no regulamento vigente do
Fundo.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DOS DOCUMENTOS DA OFERTA SECUNDARIA NEM
DE SEUS TERMOS E CONDICOES.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA SECUNDARIA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA CLASSE E DO
FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS DISTRIBUIDAS.

FOI DISPENSADA DIVULGACAO DE UM PROSPECTO PARA A REALIZAGCAO DESTA OFERTA.

Sao Paulo, 05 de agosto de 2025.
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