ANUNCIO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO SECUNDARIA DE COTAS DE EMISSAO DA CLASSE UNICA DO
ITAU ISENTO MARCO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 60.365.430/0001-39

Cadigo ISIN das Cotas: BRISNTCTF006
Codigo de Negociagao: ISNT11
Registro da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIF/SEC/2025/006, em 15 de julho de 2025*
*concedido por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM") n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160")

O ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade andnima integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ”) sob o n° 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”), vem em conjunto com o ITAU
UNIBANCO S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04, atual cotista Unico do Fundo (conforme abaixo
definido) (“Ofertante”), comunicar o inicio da oferta publica de distribui¢do secundaria, sob o regime de
melhores esforcos de colocacao, registrada na CVM pelo rito de registro automatico, nos termos da Resolucdo
CVM 160, de até 7.000.000 (sete milhdes) de cotas de titularidade do Ofertante, ofertadas por meio de
distribuicdo secundaria, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, nos termos da Resolugdo CVM 160,
de emissdo da CLASSE UNICA DO ITAU ISENTO MARCO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 60.365.430/0001-39 (“Cotas”, “Classe” e "Fundo”,
respectivamente), administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.418.140/0001-31, autorizada para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério expedido pela CVM
n° 2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador”), e gerido pelo ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT
LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-
132, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 40.430.971/0001-96, habilitada
para a gestdo de carteiras de fundos de investimento, conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n° 18.862,
de 25 de junho de 2021 (“Gestor” e "Oferta Secundaria”, respectivamente), todas com valor nominal unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais) ("Preco de Emissdo”), perfazendo o montante (“Montante Inicial da Oferta
Secundaria”) de até:

R$ 7.000.000.000,00
(sete bilhoes de reais)*

*o0 Montante Inicial da Oferta Secundéria podera ser diminuido em virtude da distribuicdo parcial das Cotas
inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 73 da Resolucdo CVM 160, desde que adquirida a quantidade



minima de 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais), com base no Preco de Emissdo, para a manutencdo da Oferta
Secundaria ("Montante Minimo da Oferta Secundaria”). Caso o Montante Minimo da Oferta Secundaria ndo
seja atingido, a Oferta Secundaria devera ser cancelada a qualquer momento pelo Coordenador Lider (conforme
abaixo definido), mediante solicitacdo do Ofertante, sendo todos os pedidos de reserva automaticamente
cancelados. Apos atingido o Montante Minimo da Oferta Secundaria, a Oferta Secundéria podera ser encerrada
a qualquer momento, pelo Coordenador Lider, mediante solicitacgdo do Ofertante, mesmo em caso de
distribuicdo parcial das Cotas, sendo que as Cotas que ndo forem colocadas no ambito da Oferta Secundaria (i)
permanecerdo sob a titularidade do Ofertante; e (ii) poderdo ser objeto de Cisdo Parcial (conforme definido
abaixo).

Nos termos da ata de Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 11 de julho de 2025, foi aprovado a
possibilidade de realizagdo de cisdo parcial da Classe (“Cisdo Parcial”), correspondente (a) as cotas da Classe de
titularidade do Ofertante que nao tiverem sido reservadas no ambito da Oferta Secundaria (“Cotas Cindidas"),
e (b) a fracdo do patrimonio liquido da Classe correspondente as Cotas Cindidas (“Parcela Cindida"). Nesse
sentido, caso atingido o Montante Minimo da Oferta Secundéria, mas ndo captado o Montante Inicial da Oferta
Secundaria em sua integralidade, o Administrador poderd optar por efetivar a Cisdo Parcial, sendo que esta
devera ser realizada em até 10 (dez) dias Uteis, em data a ser comunicada oportunamente pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, contados da data em que ocorrer a liquidacdo da Oferta Secundaria (“Data da
Cisdo"), de modo que apos a Cisdo Parcial permanecerdo na Classe apenas as Cotas que tiverem sido adquiridas
no ambito da Oferta Secundaria ("Cotas Remanescentes”), e o patrimonio liquido da Classe correspondente as

Cotas Remanescentes.

A Oferta Secundéaria ndo contara com a possibilidade de emissdo de lote adicional de Cotas, conforme faculta
o Artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

As Cotas serdo destinadas a investidores qualificados, conforme definido nos termos do Artigo 12 da Resolucdo
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, sendo permitida a colocacdo de Cotas para pessoas
vinculadas (conforme definidas na Resolu¢do CVM 160), observadas as disposi¢des do art. 56 da Resolugdo CVM
n° 160 (“Investidor”);

A quantidade total de Cotas apresentados pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sera verificada diariamente (dentro da janela das 08:00 as 19:30 no sistema DDA) por ordem de
chegada. Se ao final de cada dia do Periodo de Recebimento de Reservas for verificado que a quantidade de
Cotas reservadas ndo atingiu o Montante Inicial da Oferta Secundéria, todos os pedidos serdo atendidos
integralmente, independente do horéario de recebimento pelo sistema DDA naquele dia, seguindo o critério de
alocacdo por ordem de chegada, observados os procedimentos operacionais da B3:

(@) a alocacdo das Cotas serad feita na Data do Procedimento de Alocacdo de acordo com a ordem
cronolégica de chegada a B3 dos pedidos de reserva enviados pelas Institui¢cdes Participantes da Oferta
(conforme definido abaixo) diariamente (dentro da janela das 08:00 as 19:30);

(b) as Instituicdes Participantes da Oferta informardo a B3 a quantidade de Cotas objeto de cada pedido
de reserva, sendo certo que os valores a serem informados deverdo necessariamente representar um
ndmero inteiro de Cotas, sendo vedada a aquisicdo de Cotas fracionarias;



(c) a ordem cronoldgica de chegada dos pedidos de reserva sera verificada quando for processada com
sucesso pelo sistema DDA, administrado pela B3 para liquidagdo da Oferta Secundaria, sendo que a B3
nao considerara para este fim qualquer evento de manifestacdo de investimento anterior por parte do
potencial Investidor, tampouco o momento em que o potencial Investidor efetuar a ordem de
investimento junto as Instituicdes Participantes da Oferta;

(d) os pedidos de reservas enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta via sistema DDA, por meio
de arquivo eletronico, todas as reservas contidas em um mesmo arquivo, serdo consideradas com o
mesmo horario de chegada;

(e) no caso de um potencial Investidor efetuar mais de um pedido de reserva, cada reserva sera
considerada independente da(s) outra(s), sendo considerada como primeira reserva aquela que
primeiramente for processada com sucesso pelo sistema DDA da B3; e

(f) os pedidos de reserva que forem cancelados por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocagao
cronoldgica descrita nos itens anteriores.

Caso seja verificado, na Data do Procedimento de Alocacao, que quantidade total de Cotas reservadas pelos
Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas excedeu o Montante Inicial da Oferta
Secundaria, todas as ordens recebidas no dia que se verificou o excesso de demanda (independente do horario
de recebimento pelo sistema DDA), serdo rateadas proporcionalmente entre todos os Investidores do dia,
inclusive aquelas que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada pedido de
reserva e a quantidade total remanescente ndo alocada anteriormente, desconsiderando-se as fragdes de Cotas.

Adicionalmente ao disposto acima, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas da Oferta Secundaria ofertada, as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente canceladas, nos termos da Resolucao CVM 160.

Considerando a alocacéo conforme ordem de chegada, o Coordenador Lider e o Ofertante (em conjunto)
poderdo optar por encerrar o Periodo de Recebimento de Reservas a qualquer momento a partir do
recebimento de reservas que representem o Montante Inicial da Oferta Secundaria.

O investimento minimo por Investidor é de 1 (uma) Cota, totalizando o valor de R$ 1.000,00 (mil reais) com base
no Preco de Emissao.

N&o havera investimento maximo por Investidor.

As Cotas serao depositadas para (i) distribuicdo e liquidacdo no mercado primario por meio do Sistema de
Distribuicdo de Ativos (“DDA") e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacado e liquidacdo no mercado
secundario exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo ("B3"). As Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario apds a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obtencado de autorizagdo da B3 para o inicio da negociagdo das
Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

O Coordenador Lider podera convidar outras institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para
participarem do processo de distribuicdo das Cotas da Oferta Secundaria (“Participantes Especiais” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”). A adesdo a Oferta Secundaria



podera ser realizada por meio de formalizagdo do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, a ser
disponibilizado pelo Coordenador Lider, na qual constardo os termos e condi¢des da Oferta Secundaria.

O Investidor que esteja interessado em adquirir as Cotas da Oferta Secundaria, inclusive aquele considerado
Pessoa Vinculada (conforme definido na Resolugdo CVM n° 160), devera formalizar a sua ordem de investimento
junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta.

O pagamento referente a aquisicdo das Cotas no ambito da Oferta Secundaria sera realizado a vista, em moeda
corrente nacional, na Data de Liquidacdo, de acordo com os termos e condi¢des do Regulamento.

Abaixo o cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta Secundaria:

Ordem Eventos Data Prevista @

Realizacdo do registro automatico da Oferta Secundaria na CVM
1 ) . . L 15/07/2025
Divulgacdo deste Anuncio de Inicio

2 Inicio das apresentacdes de roadshow para potenciais investidores 16/07/2025
Inicio do Periodo de Recebimento de Pedidos de Reserva 16/07/2025

4 Data maxima para encerramento do Periodo de Recebimento de Pedidos 20/08/2025
de Reserva ®
Data do Procedimento de Alocacao®™ 21/08/2025
Data da Liquidagdo da Oferta Secundéaria ¥ 27/08/2025
Data Méaxima para a divulgacdo do Anuncio de Encerramento 09/01/2026

m As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a altera¢des, suspensdes, prorrogagdes,

antecipacdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao ou
modificacdo da Oferta Secundaria, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacao, suspensdo, o cancelamento ou qualquer
modificacdo na Oferta Secundaria sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo deste
Anuncio de Inicio. Em caso de modificacdo da Oferta Secundaria, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta Secundéria deverdo ser
comunicados diretamente pelo Coordenador Lider, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo
passivel de comprovacéo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
do recebimento da comunicacgdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta Secundaria, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o
interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagao.

@ Nos casos de oferta registrada pelo “rito automatico”, tal qual a presente, em que a andlise da CVM sobre os documentos
apresentados se dd em momento posterior a concessdo do registro e, portanto, pode ocorrer durante o prazo de distribuicdo das Cotas ou,
ainda, apos finalizada a Oferta Secundaria, a principal varidvel do cronograma tentativo é a possibilidade da CVM requerer maiores
esclarecimentos sobre a Oferta Secundéria durante o Periodo de Distribuicdo, optando por suspender o prazo da Oferta Secundaria.

® Considerando a alocagdo conforme ordem de chegada, o Coordenador Lider e o Ofertante (em conjunto) poderédo optar por
encerrar o Periodo de Recebimento de Reservas a qualquer momento a partir do recebimento de reservas que representem o Montante
Inicial da Oferta Secundéria.

@ A aquisicdo das Cotas ocorrera na Data de Liquidacdo da Oferta Secundaria, a vista, em moeda corrente nacional. Caso, na data
de Liquidacdo da Oferta Secundaria, as Cotas objeto de aquisicdo ndo sejam totalmente adquiridas por falha dos investidores da Oferta
Secundaria, a liquidacdo da alienacio das Cotas objeto da falha podera ser realizado junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidagdo da Oferta Secundaria.

Este Anuncio de Inicio, bem como maiores informagdes sobre a Oferta Secundaria, podem ser obtidas nas
paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da CVM, do Gestor e da
B3, nos websites indicados abaixo:

(i) Administrador



www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba "Documentos”, selecionar o filtro "Ofertas em Andamento” e
buscar por “ITAU ISENTO MARCO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA" e entdo localizar o documento desejado);

(ii) Gestor

https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/isnt11 (neste website na secdo “histérico de
documentos”, clicar na opcao desejada);

(iii) Coordenador Lider
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “ITAU ISENTO MARCO 28 FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM

INFRAESTRUTURA RENDA FIXA", e clicar na opgdo desejada);

(iv) CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”,
clicar em “Fundos Registrados”, digitar “ITAU ISENTO MARCO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA", clicar em
"Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba "Tipo de Documento”, indicar a
respectiva data na aba "Data”, clicar em "Exibir" e, entdo, selecionar o documento desejado, ou (b) em “Principais
Consultas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas
rito automético Resolucdo CVM 160" clicar em “Consulta de Informacdes”, em “Emissor” digitar “ITAU ISENTO
MARCO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA", clicar em “Filtrar”, clicar em "Acbes” e, entdo, localizar o
documento desejado.).

(v) B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, clicar em "Produtos e Servicos”, depois clicar “Solu¢bes para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda variavel”, depois clicar em “Ofertas em andamento”,
depois clicar em “Fundos”, localizado ao lado direito, e depois selecionar “ITAU ISENTO MARCO 28 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA" e, entao, localizar o documento desejado).

(vi) PARTICIPANTES ESPECIAIS

Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes
Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DOS DOCUMENTOS DA OFERTA SECUNDARIA
NEM DE SEUS TERMOS E CONDICOES.


http://www.intrag.com.br/
https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.itau.com.br%2Fitaubba-pt%2Fofertas-publicas&data=05%7C02%7Ctathyana.draskoczy%40mattosfilho.com.br%7C5c6d5a19a8e6493b2f8408dd787d1cbb%7C5212d1dc4e1e4d33bb4a8b58144952ce%7C0%7C0%7C638799201027758124%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=H0eM415L1lpHofpImCLA2SWplmuftzUHWGnkXBh5dec%3D&reserved=0
https://www.gov.br/cvm/pt-br

FOI DISPENSADA A DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DE LAMINA PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA

SECUNDARIA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA SECUNDARIA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM

COMO SOBRE AS COTAS DISTRIBUIDAS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE UM PROSPECTO PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA.

A data deste Anuncio de Inicio é de 15 de julho de 2025.

Autorregulagio
ANBIMA

Administragio Fiduciira

Autorregulagio
ANBIMA

=3

COORDENADOR LIiDER ADMINISTRADOR GESTOR

sea [Ntrag @ Asset

Autorregulagio
ANBIMA

Gestiio de Recursos

OFERTANTE



