SUMARIO PRELIMINAR DE DEBENTURES
“LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E
DESTE SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

SUMARIO PRELIMINAR DE DEBENTURES DA 152 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE QUATRO SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO SOB O REGIME DE
GARANTIA FIRME DE COLOCAGAO, DA COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA
BAHIA - COELBA

NEOENERGIA
COELBA

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA
CNPJ/ME n° 15.139.629/0001-94
NIRE n°29.300.003.816

Avenida Edgard Santos, n° 300
Cidade de Salvador, Estado da Bahia

No montante total de
R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais)

Cddigo ISIN Das Debéntures da 12 Série: BRCEEBDBSONDY;
Cddigo ISIN Das Debéntures da 22 Série: BRCEEBDBS007,
Cédigo ISIN das Debéntures da 32 Série: BRCEEBDBSOP4;

Cadigo ISIN das Debéntures da 42 Série: BRCEEBDBS0Q2

A PRESENTE OFERTA PUBLICA E REALIZADA NOS TERMOS DA RESOLUGAO DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022,
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CONFORME ALTERADA (“Resolucdo CVM 160”), COM POSSIBILIDADE DE REGISTRO
AUTOMATICO JUNTO A CVM (“Oferta”).

OS INVESTIDORES INTERESSADOS DEVERAO ATENTAR PARA O PUBLICO-ALVO DA
PRESENTE OFERTA.

ESTE SUMARIO E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER
REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. ADICIONALMENTE, ESTE
SUMARIO NAO SE DESTINA A UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO,
TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET
OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E
CONDIGOES DA OFERTAESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS
NA RESOLUCAO CVM 160.

ESTE SUMARIO CONTEM APENAS UMA DESCRICAO RESUMIDA DOS TERMOS E
CONDICOES DAS DEBENTURES E DA OFERTAE DAS RESPECTIVAS OBRIGACOES
ASSUMIDAS PELA EMISSORA COM RELACAO AS DEBENTURES E NAO SUBSTITUI A
LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E/OU A
OFERTA. PARA MAIS DETALHES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER A
ESCRITURA DE EMISSAO.

ESTE SUMARIO DE DEBENTURES NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER
CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE AQUISICAO DAS DEBENTURES. OS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM INVESTIR NAS DEBENTURES NO
AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E
DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E
INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, SUAS ATIVIDADES E SITUACAO
FINANCEIRA, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA
OFERTA, UMA SERIE DE PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A
INVESTIDORES NAO-PROFISSIONAIS E/OU A INVESTIDORES QUE INVESTEM EM
OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS REGISTRADAS PERANTE A CVM.
RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA DA OFERTA
E DAS DEBENTURES E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVERAO
CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO.

ESTE SUMARIO FOI PREPARADO EXCLUSIVAMENTE COMO SUPORTE PARA AS
APRESENTACOES RELACIONADAS A OFERTA AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS,
COM BASE EM INFORMACOES PUBLICAS OU PRESTADAS EXCLUSIVAMENTE PELA
EMISSORA, E NAO IMPLICA EM QUALQUER DECLARAGAO OU GARANTIA COM RELAGCAO
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A TAIS INFORMACOES, AS EXPECTATIVAS DE RENDIMENTOS FUTUROS E/OU
PAGAMENTO DO VALOR INVESTIDO NAS DEBENTURES, E/OU AS INFORMAGOES
CONTIDAS NESTE SUMARIO, NEM EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA, DA OFERTA E/OU DAS DEBENTURES.

OS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM UTILIZAR TODOS OS
ELEMENTOS QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA AVALIAR O EVENTUAL
INVESTIMENTO ANTES DE DECIDIR INVESTIR NAS DEBENTURES E DEVERAO TOMAR A
DECISAO DE PROSSEGUIR COM A AQUISICAO DAS DEBENTURES CONSIDERANDO SUA
SITUACAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NiVEL DE SOFISTICACAO
E PERFIL DE RISCO. PARA TANTO, DEVERAO, POR CONTA PROPRIA, ACESSAR TODAS
AS INFORMACOES PUBLICAS QUE JULGUEM NECESSARIAS A TOMADA DA DECISAO DE
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Os termos definidos em letras mailsculas que ndo foram definidos neste Sumario tém o

significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo.
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l. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

INFORMACOES DA
EMISSORA:

IDENTIFICACAO DO
COORDENADOR
LIDER:

IDENTIFICACAO DOS
COORDENADORES:

IDENTIFICACAO DO

AGENTE FIDUCIARIO:

INFORMACOES DO
GARANTIDOR:

AUTORIZACAO
SOCIETARIA:

Corporativo | Interno

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA -
COELBA, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Avenida Edgard Santos, n° 300, Cabula VI, CEP 41181-900, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n° 15.139.629/0001-94.

A Emissora ndo € companhia recém-constituida.

BANCO ITAUBBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.298.092/0001-30, na qualidade de coordenador lider da Oferta

(“Coordenador Lider”).

UBS BRASIL CORRET. DE CAMBIO, TIT. E VALORES
MOBILIARIOS S.A, instituigéo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.819.125/0001-73, na qualidade de coordenador Oferta, (em

conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”).

PENTAGONO S.A. DIST. DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario da Oferta

(“Agente Fiduciario”), representando a comunhao dos titulares das

Debéntures de emissdo da Emissora.

NEOENERGIA S.A., CNPJME sob o n°

01.083.200/0001-18.

inscrita  no

A Emisséo e a Oferta seréo realizadas com base nas deliberacdes
tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,

realizada em 09 de janeiro de 2023 (“Ato Societario da Emissora”),

onde foram deliberadas a aprovacdo da Emissao, autorizacdo a
Diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os instrumentos necessarios & Emisséo, nos termos
do estatuto social da Emissora e do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15

de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acdes”), bem como de seus termos e condigdes.
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REGIME DE
COLOCACAO:

VALOR TOTAL DE

EMISSAO:

CLASSIFICACAO DE

RISCO:

CODIGO ISIN:

CODIGO B3:

BANCO LIQUIDANTE:

BANCO
ESCRITURADOR:

QUANTIDADE DE
DEBENTURES
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A outorga da Garantia Fidejussoria foi devidamente aprovada na
Reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora, realizada em 13
de dezembro de 2022.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos da
Resolucao CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocacao
para a totalidade das Debéntures, nos termos do contrato de

distribuicdo a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores.

O valor total da Emisséo sera de R$ 1.500.000.000,00 (um bilh&o,
quinhentos milhdes de reais), na data de emissao.

Foi contratada como agéncia de classificagédo de risco da Emisséo
a Standard & Poor’s.

Cddigo ISIN Das Debéntures da 12 Série: BRCEEBDBSONY;

Cadigo ISIN Das Debéntures da 22 Série: BRCEEBDBS007;

Cddigo ISIN das Debéntures da 32 Série: BRCEEBDBSOP4;

Cddigo ISIN das Debéntures da 42 Série: BRCEEBDBS0Q2
Pendente

BANCO BRADESCO S.A., instituicAo financeira, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12.

BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 60.746.958/0001-12.

CARACTERISTICAS DO VALOR MOBILIARIO

Serdo emitidas até 1.500.000 (um milh&o quinhentas mil)
Debéntures. O volume de 1.000.000 (um milh&o) de Debéntures que
a ser alocado em cada série sera definido por meio do Sistema de
Vasos Comunicantes entre as Debéntures da 12 Série e as
Debéntures da 22 Série, conforme demanda identificada no
Procedimento de Bookbuilding, que podera resultar na emissao da
guantidade total em uma série ou alocacao nas duas séries; o volume
250.000 (duzentas e cinquenta mil) de Debéntures sera alocado na 32
Série; e 0 volume 250.000 (duzentas e cinquenta mil) de Debéntures
serd alocado na 42 Série. A soma dos valores das Debéntures de

todas as séries ndo podera ultrapassar o Valor Total da Emissao.
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VALOR NOMINAL
UNITARIO DAS
DEBENTURES

SERIE

FORMA

ESPECIE

GARANTIAS, SE
HOUVER

DATA DE EMISSAO
DAS DEBENTURES

DATA ESTIMADA DE
INICIO DA OFERTA

DATA ESTIMADA DE

ENCERRAMENTO DA

OFERTA

DATAS ESTIMADA
DAS LIQUIDACOES

PRAZO E DATA DE
VENCIMENTO
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R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Subscrigdo (“Valor Nominal

Unitario”).
A Emisséo sera em até 4 (quatro) Séries.

As Debéntures sao Nominativas e Escriturais.

As Debéntures serdo da espécie Quirografaria, com Garantia

Fidejusséria Adicional.

Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento de 100% (cem
por cento) das Obrigacdes Garantidas, o Garantidor presta fianca em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, e,

desde ja, aceita pelo Agente Fiduciario (“Garantia Fidejusséria”),

obrigando-se como fiador, devedor solidario e responsavel pelo
pagamento de todos os valores devidos nos termos da Escritura de
Emisséo.

15 de janeiro de 2023.

02 de fevereiro de 2023.

08 de fevereiro de 2023.

As Debéntures da 12 Série serdo liquidadas em 07 de fevereiro de
2023.

As Debéntures da 22 Série serdo liquidadas em 07 de fevereiro de
2023.

As Debéntures da 32 Série serdo liquidadas em 07 de fevereiro de
2023.

As Debéntures da 42 Série serao liquidadas em 07 de fevereiro de
2023.

Debéntures da 12 Série terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos
a partir da Data De Emissdo, com vencimento em 15 de janeiro de
2028.
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PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING

REMUNERACAO DAS
DEBENTURES
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Debéntures da 22 Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos a

partir da Data De Emisséo, com vencimento em 15 de janeiro de 2030.

Debéntures da 32 Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos a
partir da Data De Emissao, com vencimento em 15 de janeiro de 2030.

Debéntures da 42 Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos
a partir da Data De Emissdo, com vencimento em 15 de janeiro de
2033.

O procedimento de coleta de intengbes de investimento

(“Procedimento _de  Bookbuilding”) sera organizado pelos

Coordenadores e realizado sem lotes minimos ou maximos, para
verificagdo, junto a Investidores Profissionais, (i) da quantidade de
séries a serem emitidas na presente Emissdo, sendo em 3 (trés)
séries ou em 4 (quatro) séries, conforme demanda; (ii) a quantidade
de Debéntures da Primeira Série e a quantidade de Debéntures da
Segunda Série; e (iii) a taxa definitva da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série e a taxa definitiva da Remuneracéo das
Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo). O resultado
do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a Escritura de Emisséo, a ser celebrado anteriormente a
Data de Inicio da Rentabilidade (conforme abaixo definido), que
deverd ser levado a registro perante a JUCEB e os Cartérios de RTD,
sem necessidade de nova aprovacgao societaria pela Emissora ou de

realizac@o de Assembleia Geral de Debenturistas

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor

Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario
disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread
sobretaxa) de 1,28% (um inteiro e vinte e oito centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis (“Sobretaxa da Primeira Série” e, em conjunto com a Taxa DI,
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“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”), calculados de

forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
(ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures), desde
a Data de Inicio da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série em questdo, data de vencimento
antecipado em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
ou na data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures da Primeira Série, 0 que ocorrer primeiro.

Remuneracdo das Debéntures da Segqunda Série: Sobre o Valor

Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de um spread sobretaxa) de 1,43% (um inteiro e
guarenta e trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa da Sequnda Série” e, em

conjunto com a Taxa DI, “Remuneracéo das Debéntures da Segunda

Série”; sendo a Sobretaxa da Primeira Série e a Sobretaxa da
Segunda Série, em conjunto, “Sobretaxa”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série), desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) até
a data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série em questao, data de vencimento antecipado em decorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado ou na data de um eventual
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, o

gue ocorrer primeiro

Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série: Sobre o Valor

Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento de

Bookbuilding, e que serdo equivalentes a maior taxa entre: (i) a taxa

05/01/2023

8/27



Corporativo | Interno

interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominacado atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B —
NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2028, baseada na
cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) e conforme apurado no Dia Util

imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de

Bookbuilding (“Data de Apuracao”), acrescida de um spread de 0,74%
(setenta e quatro centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada na Data de Apurag&o; e (ii)
6,30% (seis inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos

(“Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série”). A Remuneragao

das Debéntures da Terceira Série utilizara base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis e seréa calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série
(inclusive) (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a préxima Data de Pagamento da
Remuneragédo das Debéntures da Terceira Série (exclusive). As taxas
gue remunerardo as Debéntures da Terceira Série, definidas nos
termos acima descritos, serdo ratificadas por meio de aditamento a
presente Escritura de Emissdo, ficando desde ja a Emissora, a
Fiadora e o Agente Fiduciario autorizados e obrigados a celebra-lo,
sem necessidade de aprovacdo societaria pela Emissora e pela
Fiadora ou de aprovacéo dos Debenturistas.

Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série: Sobre o Valor

Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e que serdo equivalentes a maior taxa entre: (i) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominacao atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B —
NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2032, baseada na
cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet

(http://www.anbima.com.br) e conforme apurado na Data de
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ATUALIZACAO
MONETARIA, SE
HOUVER
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Apuracdo, acrescida de um spread de 0,78% (setenta e oito
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, apurada na Data de Apuracéo; e (i) 6,50% (seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e

cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos

(“Remuneracao das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com
a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, a Remuneracao
das Debéntures da Segunda Série e a Remuneragao das Debéntures

da Terceira Série, “Remuneracéo das Debéntures”). A Remuneragao

das Debéntures da Quarta Série utilizara base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis e seréa calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série
(inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
proxima Data de Pagamento da Remuneragcédo das Debéntures da
Quarta Série (exclusive). As taxas que remunerardo as Debéntures
da Quarta Série, definidas nos termos acima descritos, serao
ratificadas por meio de aditamento a presente Escritura de Emisséo,
ficando desde j4& a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario
autorizados e obrigados a celebréa-lo, sem necessidade de aprovagao
societaria pela Emissora e pela Fiadora ou de aprovagdo dos

Debenturistas.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira_Série: O Valor

Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ndo sera atualizado

monetariamente (“Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série”

e “Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série”,

respectivamente).

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Sequnda Série: O Valor

Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série ndo sera atualizado

monetariamente (“Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série”

e “Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série”,

respectivamente).
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CONDICOES DO
PAGAMENTO
PRINCIPAL E DOS
JUROS, SE HOUVER

COVENANTS
FINANCEIRO, SE
APLICAVEL
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Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Terceira Série: O Valor

Nominal Unitario das Debéntures da 3* Série sera atualizado
monetariamente pela variagdo do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE calculada de forma pro
rata temporis por Dias Uteis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade
(inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) ,

(“Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Terceira Série”), sendo o

produto da Atualizagdo Monetaria incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso

(“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 32 Série”).

Atualizacdo Monetaria _das Debéntures da Quarta Série: O Valor

Nominal Unitario das Debéntures da 4 Série serd atualizado
monetariamente pela variacdo do IPCA, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento

(exclusive) (“Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Quarta

Série”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria incorporado ao

Valor Nominal Unitario (“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da

42 Série”).

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures: Sem prejuizo dos

pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, Amortizacdo Extraordinéria
ou Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo e neste Sumario de Debéntures, a
Remuneragédo das Debéntures sera paga semestralmente, a partir da
Data de Inicio da Rentabilidade, sendo o primeiro pagamento devido
em 15 de julho de 2023, e os demais pagamentos devidos sempre no
dia 15 dos meses janeiro e julho de cada ano, até a data de
vencimento de cada uma das séries. Fardo jus aos pagamentos das
Debéntures aqueles que sejam Debenturistas da respectiva série ao
final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento previsto na

Escritura de Emissdo e neste Sumario de Debéntures.

Constituird uma hipotese de Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico (conforme definido abaixo) a nédo observancia, pela

Fiadora, semestralmente, do indice financeiro Divida Liquida/EBITDA
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igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros) (“Indice Financeiro”), com base

nos demonstrativos financeiros auditados consolidados e nas
informacgBes trimestrais da Fiadora, a ser apurado pela Fiadora, e
acompanhados pelo Agente Fiduciario, sendo certo que a Fiadora
podera descumprir por até 1 (um) semestre ao longo da vigéncia da
Emisséo o indice Financeiro sem ensejar Evento de Inadimplemento.
A primeira apuracéo sera referente ao periodo de 6 (seis) meses findo
em 15 de julho de 2023.

Para os fins deste Sumario, aplicam-se as seguintes defini¢des:

“Divida Liquida” significa a soma algébrica dos empréstimos,
financiamentos, instrumentos de mercado de capitais local e
internacional e do saldo dos derivativos da Fiadora menos as
disponibilidades em caixa, aplica¢des financeiras e soma dos valores
mensais a receber de subvencéo da CDE (conta de desenvolvimento
energético) para custear descontos tarifarios das distribuidoras do
Grupo Neoenergia, incluindo as aplicacdes dadas em garantia aos

financiamentos e titulos e valores mobiliarios.

“EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization) significa o lucro da Fiadora antes de juros, tributos,
amortizagdo e depreciacao ao longo dos ultimos 12 (doze) meses
acrescidos dos ajustes dos ativos e passivos regulatorios (positivos e
negativos no resultado) conforme as regras regulatérias
determinadas, incluindo os Ultimos 12 (doze) meses de EBITDA das
companhias que venham a ser controladas em processos de

incorporagéo.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira

Série e das Debéntures da Sequnda Série: A Emissora podera, a seu

exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
desde que a Emissora declare ao Agente Fiduciario estar adimplente
com suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissao, realizar o
resgate antecipado da totalidade (mas n&o parcialmente) das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
a partir de 15 de janeiro de 2025, inclusive, para as Debéntures da
Primeira Série, e a partir de 15 de janeiro de 2026, inclusive, para as

Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo das
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Debéntures da Primeira Série e “Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures da Segunda Série”, respectivamente), mediante (i) o

pagamento do valor de resgate antecipado das Debéntures da

Primeira Série (“Valor de Resgate Antecipado das Debéntures da

Primeira Série”), e/ou das Debéntures da Segunda Série (“Valor de

Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série”), e (ii)

acrescido de prémio equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento)
ao ano, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, incidente
sobre o Valor de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser
apurado de acordo com a férmula descrita na Clausula 5.1.1 da
Escritura de Emissdo, sem prejuizo de Encargos Moratérios, se

houver.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira

Série e das Debéntures da Quarta Série: A Emissora poderd, a seu

exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar o resgate antecipado da totalidade (mas néo parcialmente)
das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta
Série, desde que tenha apresentado o Reporte Extraordinario de
Alocagéo (nos termos da Clausula 3.12.7 da Escritura de Emisséo) no
gue diz respeito exclusivamente as Debéntures da Terceira Série, a
partir da data em que o(s) referido(s) resgate(s) seja(m) permitido(s)
pela regulamenta¢éo aplicavel, observados o disposto no inciso Il do
artigo 1°, 81°, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei 12.431"), na Resolucdo do CMN n° 4.751, de 26 de

setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751") e demais legislacbes ou

regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser editadas

posteriormente (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da

Terceira Série” e “Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da

Quarta Série”, respectivamente, e, em conjunto com o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, (“Resgate

Antecipado Facultativo Total’), mediante pagamento do valor de

resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série (“Valor de

Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série”) ou do valor

de resgate antecipado das Debéntures da Quarta Série (“Valor de

Resgate Antecipado das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto
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com o Valor de Resgate Antecipado da Debéntures da Primeira Série,
o Valor de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e
o Valor de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série,

“Valor de Resgate Antecipado”), conforme o caso, conforme o

disposto na Clausula 5.1.2 da Escritura de Emissao.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira

Série: A Emissora podera, a partir de 15 de janeiro de 2025, inclusive,
observados os termos e condi¢cbes estabelecidos na Escritura de
Emissao, a seu exclusivo critério e independente da vontade dos
Debenturistas da Primeira Série, desde que a Emissora declare ao
Agente Fiduciario estar adimplente com suas obriga¢des nos termos
da Escritura de Emisséo por meio de comunicacéo a ser enviada nos
termos da Clausula de Comunicagbes da Escritura de Emisséo,
realizar a amortizacdo extraordinaria das Debéntures da Primeira
Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e acrescido de prémio equivalente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo prazo remanescente
das Debéntures da Primeira Série, incidente sobre o Valor da
Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, a ser apurado de acordo com a férmula descrita na

Clausula 5.2.3 da Escritura de Emissé&o (“Amortizacdo Extraordinéria

Facultativa das Debéntures da Primeira Série”).

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda

Série: A Emissora podera, a partir de 15 de janeiro de 2026, inclusive,
observados os termos e condi¢cbes estabelecidos na Escritura de
Emissdo, a seu exclusivo critério e independente da vontade dos
Debenturistas da Segunda Série, desde que a Emissora declare ao
Agente Fiduciério estar adimplente com suas obriga¢ges nos termos
da Escritura de Emisséo por meio de comunicagdo a ser enviada nos
termos da Clausula de Comunicacdes da Escritura de Emissao,
realizar a amortizacdo extraordinaria das Debéntures da Segunda
Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, a partir da Data de Emissao e acrescido de prémio
equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, multiplicado

pelo prazo remanescente das Debéntures da Primeira Série, incidente
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sobre o Valor da Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, a ser apurado de acordo com a
formula descrita na Clausula 5.2.3 da Escritura de Emissao

(“Amortizacéo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda

Série” e, em conjunto com a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

das Debéntures da Segunda Série, “Amortizacdo Extraordinaria

Facultativa das Debéntures”).

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira

Série: Nao sera admitida a realizagdo de amortizagdo extraordinéria
das Debéntures da Terceira Série. Caso venha a ser legalmente
permitido a Emissora realizar a amortizacédo extraordinaria facultativa
das Debéntures da Terceira Série, observados os termos da Lei
12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentacfes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente, e nos termos
das disposi¢cbes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em
virtude de regulamentacédo, pelo CMN, de referida possibilidade, a
Emissora podera, a partir da data em que a referida amortizacdo
extraordinaria seja permitida pela regulamentacéo aplicavel, e desde
gue apresente o Reporte Extraordinério de Alocagéo (nos termos da
Clausula 3.12.7 acima), realizar a amortizacdo extraordinaria das
Debéntures da Terceira Série, observado que, nesse caso, o valor
relativo & amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures da
Terceira Série, sera o maior entre (i) aquele previsto na
regulamentacdo que vier a ser expedida pelo CMN, ou (ii) parcela do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série, objeto de
tal amortizagdo extraordinaria facultativa, acrescido da Remuneragéo
das Debéntures da Terceira Série, calculada pro rata temporis desde
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e demais encargos aplicaveis devidos e ndo pagos até a Data
Amortizac@o Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira

Série (“Valor _da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das

Debéntures da Terceira Série”). Caso a regulamentagédo ndo permita

0 pagamento do maior valor entre os itens (i) e (ii) retro, ndo sera
admitida a realizacao de amortizagdo extraordinaria das Debéntures

da Terceira Série.
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Amortizacdo Extraordindria das Debéntures da Quarta Série: Nao

sera admitida a realizacdo de amortizacdo extraordinaria das
Debéntures da Quarta Série. Caso venha a ser legalmente permitido
a Emissora realizar a amortizagdo extraordinaria facultativa das
Debéntures da Quarta Série, observados os termos da Lei 12.431, da
Resolucdo CMN 4.751 e demais regulamentacdes aplicaveis e que
venham a ser editadas posteriormente, e nos termos das disposicées
legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude de
regulamentacéo, pelo CMN, de referida possibilidade, a Emissora
poderd, a partir da data em que a referida amortizagdo extraordinaria
seja permitida pela regulamentacéo aplicavel, realizar a amortizacao
extraordinaria das Debéntures da Quarta Série, observado que, nesse
caso, o valor relativo a amortizacdo extraordinaria facultativa das
Debéntures da Quarta Série, sera o maior entre (i) aquele previsto na
regulamentacdo que vier a ser expedida pelo CMN, ou (ii) parcela do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série, objeto de
tal amortizag&o extraordinaria facultativa, acrescido da Remuneragéo
das Debéntures da Quarta Série, calculada pro rata temporis desde
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo da Quarta Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e demais encargos aplicaveis devidos e ndo pagos até a Data
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Quarta

Série (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das

Debéntures da Quarta Série”). Caso a regulamentagédo néo permita o

pagamento do maior valor entre os itens (i) e (i) retro, ndo sera
admitida a realizacdo de amortizagdo extraordinéria das Debéntures

da Quarta Série.

A Emissora podera, a qualquer momento e a seu exclusivo critério,
realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures ou de
determinada série de Debéntures (desde que observados os termos
da Lei 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751, ou de outra forma, desde
gue ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso |, do artigo 1° da
Resolucdo CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela
legislagdo e demais regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser

editadas posteriormente, exclusivamente com relagédo as Debéntures

Incentivadas) (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate
Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas da respectiva

série objeto da Oferta de Resgate Antecipado, sem distin¢éo,
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assegurada a igualdade de condi¢cGes a todos os Debenturistas da
respectiva série, conforme o caso, para aceitar o resgate antecipado
das Debéntures de que forem titulares, de acordo com o0s termos e
condicdes previstos abaixo e da legislacdo aplicavel, incluindo, mas
ndo se limitando, a Lei das Sociedades por Acbes. A Oferta de
Resgate Antecipado deve ainda ser acompanhada do Reporte
Extraordinario de Alocacao (conforme definido na Escritura de
Emissdo) para fins de informacdo aos titulares de Debéntures da

Terceira Série.

EXISTENCIA OU NAO

. N&o ha previsdo de repactuacao.
DE REPACTUACAO

II. DESTINACAO DOS RECURSOS

Destinacdo de Recursos das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Seqgunda Série:

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série serdo utilizados para capital de giro da gestdo ordinaria do

negocio.

Destinacdo de Recursos das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta

Série: Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucao
do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN

3.947”) e da Portaria, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio das

Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série serdo utilizados exclusivamente
para pagamento futuro relacionado aos investimentos nos termos do projeto descrito na Clausula

3.2.3 da Escritura de Emissao.

V. FATORES DE RISCO DAS DEBENTURES E DA OFERTA

Esta se¢do contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente
relacionados as Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Emissora
atualmente acredita que poderéo afetar de maneira adversa as Debéntures ou a Oferta, podendo
riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou que a Emissora

considere irrelevante, também prejudicar as Debéntures ou a Oferta de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condicdo financeira, os nego6cios e os resultados das

operacbes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se
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concretizar, as Debéntures ou a condigdo financeira, 0s negdécios e os resultados das operacgdes

da Emissora poderéo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais interessados que

contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas

as informacdes disponiveis na Escritura de Emissao e neste Sumario de Debéntures.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo
tenham acesso a consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com

relacdo as Debéntures, uma vez que a negociacao de Debéntures no mercado.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE
SUMARIO DE DEBENTURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE
RISCO, BEM COMO O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DE TOMAR
SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

(1) As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado facultativo
total, Oferta de Resgate Antecipado e Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

A Escritura de Emisséo prevé determinadas hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total,
Oferta de Resgate Antecipado e Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures. A
realizacéo de tais resgates ou amortizagéo, ocasionard a redugéo do horizonte de investimento
dos debenturistas, caso em que debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante
percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o
remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os debenturistas deverdo avaliar
cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de Resgate Antecipado Facultativo
Total, Oferta de Resgate Antecipado e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures,
independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos
debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislacdo
tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicacé@o, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso

as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.
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(2) As obrigacdes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado das
obrigag6es da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa
para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacBes. Ademais, 0 vencimento antecipado podera causar um impacto
negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipétese, ndo ha garantias
que os debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo
ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os
investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer
garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de
risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o
que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem

liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(3) As Debéntures poderéo ser objeto de aquisi¢cao facultativa, o que podera impactar de
maneira adversaaliquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.
A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures, observado
o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢bes e na regulamentacao
aplicavel da CVM. Tal evento poderd ter impacto adverso na liquidez e no prego das Debéntures
no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de
negociacdo, podendo ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.
Adicionalmente, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota
superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu

vencimento.

(4) Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmico
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou
em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em
operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢cdes de mercado, bem como mantém
relagbes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razao, o
eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus

respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses.
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(5) Risco de participacado do agente fiduciario em outras emissdes da mesma emissora.

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes da
Emissora, hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado
ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emisséo ou da outra
eventual emisséo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario, eventualmente, podera
se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas e os

titulares de debéntures da outra eventual emissao.

(6) Risco em funcéo do registro automético na CVM e sem anélise prévia pela ANBIMA no
ambito do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) esta sujeita ao rito de
registro automatico de oferta para distribuigdo publica perante a CVM, nos termos da Resolucao
CVM 160; (iii) ndo foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA
somente apés o envio da comunicacdo de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo
20, inciso | e do artigo 22 do Cddigo ANBIMA. A Oferta estd também sujeita ao registro
automético perante a CVM, portanto, ndo foi objeto de revisdo prévia por tal autarquia,Oferta
inclusive, dentro outras questfes, no que diz respeito a revisdo deste Sumario, de forma que os
Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a
Ofertafosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais
interessados em investir nas Debéntures no &mbito da Oferta devem ter conhecimento sobre os
riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria
pesquisa, avaliacao e investigacdo independentes sobre a situacao financeira e as atividades da

Emissora.

(7) Risco de adogao de taxa divulgada por instituicbes de direito privado, destinadas a
defesa dos interesses de instituicfes financeiras e questionamento judicial.

As Debéntures poderédo ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de apuragao e/ou
divulgacgédo, da extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI, se ndo houver substituto legal para a
Taxa DI e ndo houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de célculo da
Remuneragdo entre a Emissora e o0s debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
debenturistas, ou caso ndo seja obtido quérum de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas em segunda convocacéo. Os titulares das Debéntures poderdo sofrer
prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Resgate Obrigatério, ndo havendo qualquer
garantia de que existirdo, no momento do Resgate Obrigatério, outros ativos no mercado de risco

e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao
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imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o
gue podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem

liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(8) A TaxaDlutilizada para os juros remuneratérios das Debéntures pode ser considerada
nula em decorréncia da Sumula n® 176 do Superior Tribunal de Justica.

Sumula n°® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que
sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida
simula néo vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de agées judiciais
em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados
em operacdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula
n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como
fator de remuneracéo das Debéntures. Em se concretizando esta hipo6tese, o indice que vier a
ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI podera conceder aos titulares das Debéntures

uma remuneracéo inferior & Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

(9) Risco de baixa liqguidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa
liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociacédo das
Debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua alienagéo, caso estes decidam pelo
desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer
mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser
negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter
um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das

perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

(10) Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificacdo de risco da Emisséo.

Para se realizar uma classificacdo de risco da Emissao (rating), certos fatores relativos a
Emissora sdo levados em consideracdo, tais como sua condicdo econbmica, financeira e
operacional. Adicionalmente, para classificacdo de risco das Debéntures, foi contratada como
agéncia de classificagédo de risco da Oferta a Standard & Poor’s (“Agéncia de Classificagcdo de
Risco”) que atribuira rating as Debéntures. A Agéncia de Classificagdao de Risco podera, a
gualguer momento, ser substituida pela Emissora pelas Fitch Ratings ou Moody’s América
Latina, sem necessidade de aprovacgédo prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora naotificar
o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratagdo da nova Agéncia de

Classificacé@o de Riscos.Serdo analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como
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as obrigagBes assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-econémicos que podem
afetar a condicéo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagcdes representam uma opinido
guanto as condicdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros nos prazos estipulados na Escritura de Emisséo. A deterioracao
do perfil de risco da Emissora podera levar a um eventual rebaixamento na classificacao de risco
da Emissora e/ou das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures, o que podera ter um efeito
adverso no preco das Debéntures e na liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado
secundario. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios
por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentacBes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagc6es de risco.
Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a

afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negocia¢cdo no mercado secundario.

(11) Risco de nao constituicao da garantia adicional fidejussoria.

As Debéntures séo da espécie quirograféria, com garantia adicional fidejussoria e, nos termos
da Escritura de Emisséo e dos Artigos 129 e 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973 (Lei
de Registros Publicos), para que a Fianca tenha eficacia perante terceiros, a Escritura de
Emisséo devera ser registrada pela Emissora nos competentes Cartorios de Registro de Titulos

e Documentos das circunscri¢des das sedes da Emissora, da Garantidora e do Agente Fiduciério.

Desta forma, caso a Escritura de Emissdo néo seja devidamente registrada em todos os
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, a Fianga ndo produzird efeitos

perante terceiros, o que podera afetar adversamente os Debenturistas.

(12) Risco dos Projetos e/ou as Debéntures da Terceira Série e as Debentures da Quarta
Série deixarem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem no artigo 2°
daLei 12.431, no Decreto 8.874 e/ou na Resolu¢cdo CMN 3.947.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se
utilizado dos mecanismos de investimento da Resolu¢do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de
2014, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em
decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas
caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas
de direito privado néo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN
ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures enquadradas no artigo 2°
da Lei 12.431, que tenham sido emitidas por emissores que atendam aos requisitos da referida
Lei, como é o caso das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série,
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sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%
(zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal. Caso os Projetos
deixem de atender aos requisitos estabelecidos no artigo 2° da Lei 12.431 ou nas Portarias, ou
caso a Lei 12.431 seja alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, as
Debéntures da Terceira Série poderdo deixar de conferir tal tratamento tributario, o que pode
afetar adversamente os retornos esperados pelos titulares das Debéntures da Terceira Série.

(13) Riscos Relativos a Emissora e a Fiadora

O presente Sumario ndo apresenta uma descricdo completa dos riscos aos quais estao sujeitas
a Emissora e a Fiadora na conducéo de seus respectivos negécios. Para consultar a descricdo
completa referente aos riscos enfrentados pela Emissora e/ou pela Fiadora, incluindo os riscos
sobre 0s seus respectivos setores de atuagdo ou aos quais estao sujeitos investimentos no Brasil
em geral, os Investidores Profissionais devem consultar o respectivo formulario de referéncia
atualizado da Emissora e da Fiadora disponiveis para acesso nas paginas da CVM
(https://www.gov.br/cvm) e na se¢éo de informagfes aos investidores da Emissora e da Fiadora
(http://ri.neocenergia.com/).

Os negocios, situagédo financeira, ou resultados da Emissora e/ou da Fiadora podem ser afetados
de maneira adversa e relevante por referidos riscos. Riscos adicionais que ndo séo atualmente
do conhecimento da Emissora e/ou da Fiadora ou que elas julguem, nesse momento, ser de
pequena relevancia, também podem vir a afetar os seus respectivos negécios e,
consequentemente, suas respectivas situagdes financeiras.

(14) Risco de instabilidade politica, econdmica e de outra natureza no Brasil.

Situacdes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente a capacidade da
Emissora e/ou da Fiadora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais situacfes
incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que
disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou
econdmicas que afetem o retorno esperado pelos Investidores Profissionais (incluindo, mas nao
se limitando a rentncia ou impeachment do presidente da Republica, cassacdo de membros do
Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii) mudancas nas condigcBes do mercado
financeiro ou de capitais, que afetem a colocacao das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer
eventos de mercado (incluindo alteracdes na taxa basica de juros) que resultem no aumento
substancial dos custos, na adequa¢do da colocacdo das Debéntures no mercado ou na
razoabilidade econémica da emissdo. A Emissora e a Fiadora ndo tém nenhum controle sobre,
nem podem prever quais situacfes poderdo ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o
Governo Federal podera adotar em resposta a tais situacoes.

Adicionalmente, em 14 de abril de 2021, foi instaurada a Comissao Parlamentar de Inquérito,
para apurar desvios de recursos destinados ao combate dos efeitos da COVID-19, que tem o
proposito de investigar ac6es e omissdes do Governo Federal no enfrentamento da pandemia e

o0 colapso da saude no estado do Amazonas no come¢o do ano.

Eventual instabilidade politica e econdmica, pode levar a uma percep¢do negativa da economia
05/01/2023

23/27

Corporativo | Interno



brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que podem
dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido por seus titulares, bem como
afetar adversamente os respectivos negocios, situacao financeira, operacbes da Emissora e/ou
da Fiadora, bem como Oferta Restrita, as Debéntures e sua liquidez no mercado.

(15) Risco de eventual rebaixamento na classificacéo de risco (rating) do Brasil.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao
considerados, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. S&o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas
pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigédo financeira da
Emissora. Fatores politico-econdmicos, os quais estédo fora do controle da Emissora, poderao
levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Dessa forma, as avaliacdes
representam uma opinido quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Eventual
rebaixamento de classificacao, durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados
investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar
negativamente seu pre¢o e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora
podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que
poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes
da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta Restrita.

(16) A inflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar
adversamente a economia brasileira e o0 mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem

como a conducdo dos negdcios da Emissora e/ou da Fiadora.

O Brasil apresentou no passado um historico de altos indices de inflacdo. Medidas do Governo
Federal para combaté-la, combinadas com a especulagcdo sobre possiveis medidas
governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para
aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢bes futuras do Governo Federal,
incluindo definicdo das taxas de juros ou interven¢g8es no mercado de cambio para ajustar ou
recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou
nos negoécios da Emissora e/ou da Fiadora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagao no
futuro, talvez a Emissora e/ou a Fiadora ndo sejam capazes de reajustar 0s pre¢os que cobram
de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de custos
operacionais e/ou financeiros. A Emissora e a Fiadora ndo tém controle sobre quais medidas ou
politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las,
afetando a capacidade da Emissora e da Fiadora de se antecipar a politicas governamentais de
combate a inflagdo que possam causar danos aos seus negocios. Além disso, altos indices de
inflacdo no Brasil podem prejudicar de forma significativa a situagao financeira e os resultados
operacionais da Emissora.

(17) Risco de alteracdes na legislagao tributéaria brasileira.

A legislacgéo tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e
Municipal. Tais alteracfes incluem criacdo de novos tributos, alterac6es nas aliquotas e, por
vezes, criacdo de tributos tempordarios destinados a determinados propdésitos governamentais
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especificos. Algumas dessas medidas poderao resultar em aumento da carga tributéria, o que,
consequentemente, tera impactos na lucratividade da Emissora da Fiadora, e/ou podera ter um
impacto negativo nos negdcios da Emissora e/ou da Fiadora, na sua respectiva condicéo
financeira e nos resultados de suas operacdes, podendo afetar adversamente a capacidade de
pagamento da Emissora honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Dentre as
mudancas que podem afetar de forma relevante os negocios da Emissor e/ou da Fiadora, estdo
a reforma tributaria, a revogacao de isencg0es fiscais e alteragfes significativas na legislagdo do
ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento de aliquotas, alteracdes de base de célculo, entre
outras.

(18) Risco de politicas econémicas do Governo Federal afetarem negativamente a

capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil. As acdes do Governo Federal para controlar a inflagéo e efetuar
outras politicas, envolveram no passado, controle de salérios e precos, desvalorizacdo da
moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos
importados, dentre outras. A Emissora e a Fiadora ndo tém controle sobre quais medidas ou
politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las. Os
negocios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora e/ou da Fiadora
podem ser adversamente afetados em razdo de mudancgas na politica publica federal, estadual
e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos; variagéo
nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflagcéo; flutuacdes nas taxas de juros; falta
de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica;
instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e
econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica
tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia
brasileira e, consequentemente, afetar as operagfes e desempenho financeiro de empresas
brasileiras. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para
aincerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira
poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e/ou da Fiadora e respectivos resultados
operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora e para a Fiadora, ocasionadas
por mudancas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudancas em indices de inflagdo que
causem problemas as Debéntures; (ii) restricdbes de capital que reduzam a liquidez e a
disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cambio que afetem de
maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a capacidade da Emissora
em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures.

(19) Risco de mudancas na economia global.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus, pela
economia e condi¢Bes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da
América Latina e de outros emergentes. A reacdo dos investidores ao desenvolvimento em

outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores
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mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou politicas
econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a
demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Qualquer dos
acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até
mesmo a qualidade do crédito da Emissora e/ou da Fiadora.

(20) Risco de reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas
de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacédo significativa nos indices de inflagédo
brasileiros e a atual desaceleracéo da economia americana podem trazer impacto negativo para
a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captagcdes de recursos por empresas brasileiras, bem
como aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a reducao
de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as respectivas
atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora e/ou da Fiadora. Além
disso, a reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa
as atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora.

(21) Risco de instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacéo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvaloriza¢cdes. No passado, o
Governo Federal implementou diversos planos econ6micos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante
as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cambio flutuante,
controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos mais
recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do real frente ao délar dos
Estados Unidos da América. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e 0
dolar dos Estados Unidos da América ir4 permanecer nos niveis atuais. As deprecia¢des do real
frente ao ddlar dos Estados Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Emissora e/ou da Fiadora,
podendo prejudicar de forma significativa as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora.

(22) O mercado de titulos no Brasil é volatil e tem menor liquidez que outros mercados

mais desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus,
e ndo sao tdo regulamentados ou supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que
investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos séo tidos
como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures,
estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros: (i) mudangas nos
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ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos
investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacéio a seus investimentos; (ii)
restrices a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto que os
mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus,
e ndo sao tdo regulamentados ou supervisionados como esses; e (iii) a capitalizacdo de mercado
relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar
substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e no momento desejados

(23) Risco de insuficiéncia da Garantia Fidejussoria.

O processo de excussdo da Garantia Fidejussoria, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser
demorado e seu sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos debenturistas,
podendo ainda o produto da excussédo nao ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo
parcialmente o saldo devedor das Debéntures. Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado
das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, ndo ha como assegurar o
sucesso na excussado da Garantia Fidejussoria, ou que o produto da excussao da Garantia
Fidejussoria sera suficiente para quitar integralmente todas as Obrigacdes Garantidas.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originacado e na formalizacdo da Garantia Fidejussoria,
além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execucao
e consequentemente prejudicar a utilizacéo do produto da excusséo para pagamento do saldo
devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos debenturistas.

_— UBSZ~BB
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