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CODIGO ISIN DAS COTAS DA CLASSE N° BRBODICTF004
CODIGO DE NEGOCIAGAO B3: BODI11
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre
Registro da Oferta na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) sob 0 n° CVM/SRE/AUT/FIN/PRI1/2026/003, em 06 de janeiro de 2026*

*concedido pela CVM por meio do rito de registro automatico de distribuicéo,
observado o Convénio CVM-ANBIMA (conforme abaixo definido), nos termos da Resolugdo CVM 160

Oferta pablica priméria de distribuico priméria de, inicialmente, 40.000.000 (quarenta milhdes) de cotas (“Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 1¢ (primeira) emisséo de cotas da CLASSE UNICA DO BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe (nica de cotas (“Emisséo™ e “Classe”, re~peu|mmenle) do BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de invesfimento em cotas de fundos inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n® 64.026.723/0001-42 (“Fundo” e “Oferta”, todas , em série (nica, com p 40 de RS 10,00 (dez reais) por Cota (“Prego de Emlssao ) som consicrar a Tava do Distribuicdo
Priméria (conforme abaixo definido).

A Oferta contara com a cobranga de taxa de distribuigéo priméria, no valor de RS 0,33 (trinta e trés centavos) por Cota, a qual ser fixa e inalteravel, a ser paga pelos Investidores adicionalmente ao Prego de Emissio (“Taxa de Distribuigéo Primaria”), de forma que cada Cota subscrita
custara R$ 10,33 (dez reais e trinta e trés centavos) aos respectivos subscritores (“Prego de Subscrigo”). Exceto pela Comisséo de Coordenagio e EStruturacio e seu respectivo gross-up, 0 recursos provenientes da Taxa de Distribuicéo Priméria serdo utilizados, exclusivamente,
para pagamento dos custos e despesas da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicao Priméria ser incorporado ao patrimonio da Classe; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta néo arcados pela Taxa de Distribuicao Priméria seréo de responsabilidade
da Gestora.

A Oferta sera realizada no montante de, inicialmente,

RS$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)

(“Montante Inicial da Oferta”)

*sem considerar a Taxa de Distribuigéo Priméria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da possibilidade de emisséo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicéo Parcial (conforme abaixo
definido), desde queatingido o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

A Oferta serd realizada sob a coordenagéo da ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicao integrante do sistema de distribuico de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.845.753/0001-59 (Coordenador Lider” ou “Itati BBA”), em conjunto com o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituigéo financeira com sede na cidade de Sio Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
1 2.041/2.235, bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011,inscrita no CNPJ sob 0 P 90.400.88810001-42 (“Santander”) € 0 UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inituicéo financeira com sede na cicade de S20 Paulo, estado de Sio Paulo, ra
Avenida Brigadeiro Faria Lima, P 4.400, 4° andar (parte), inscrita no CNP sob 0 n° 02.819.125/0001-73 (“UBS-BB” e, em conjunto com o Coordenador Lider ¢ o Santander, os “C "), observado o para registro de ofertas piiblicas de distribuicéo de
valores mobilidrios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos, entre a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™) e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA” e “Convénio CVM-ANBIMA™,
respectivamente).

0 processo de distribuicao das Cotas podera contar, ainda, com a adesao de outras instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuiéo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta
pelo Coordenador Lider (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, as “Instituicdes Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais esto sujeitos &s mesmas obrigagdes e responsabilidades dos Coordenadores, inclusive no que se refere as disposicdes da
legislaco e regulamentagdo em vigor.

Os Ofertantes poderéo, em comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucao
CVM 160 (“Lote Adicional”), ou scja, em até 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), equivalente a até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, que, somado & quantidade de Cotas originalmente ofertadas,
totalizara até 50.000.000 (cinquenta milhdes) de Cotas, equivalente a até RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigéo Priméria, sendo certo que a definicéo acerca do exercicio ou néo da opgdo de emisséo das Cotas do Lote Adicional
ocorrer na data do Procedimento de Alocago (conforme adiante definido), e, caso haja o exercicio, deveré ocorrer nos mesmos termos e condiges das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da
Emissio e/ou da Oferta. As Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serao destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta

As Cotas seréo admitidas para (i) distribuigéo e liquidagao no mercado primério por meio do Sistema de Distribuigio de Ativos (“DDA) e do Escriturador (conforme abaixo definido), conforme o caso; e (ii) negociago e liquidagao no mercado secundario por meio do mercado de
bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes coms sede na cidade de &0 Paulo, estado de Sao Paulo, na Praga Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob 0 n° 09.346.601/0001-25 (*B
sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados eas Cotas na

Em 02 de janeiro de 2026, a ANBIMA emitiu parecer sem Obice para concessao do registro automatico da Oferta.

Considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico de distribuicéo nos termos da Resolugéo da CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugio CVM 160”) em razio do Convénio CVM-ANBIMA, os documentos relativos as Cotas e a Oferta
néo foram objeto de revis&o prévia pela CVM.

A responsabilidade do cotista ser limitada ao valor das Cotas da Classe por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolug&o da CVM e 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugio CVM 1757).

Os Investidores devem ler a segiio “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas péginas 13 a 28.

O registro da presente Oferta nao implicara, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Classe, b as Cotas a serem di
Este Prospecto Definitivo (“Prospecto Definitivo™ ou “Prospecto™) estd disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, das Instituigdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolugéo CVM 160.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Classe, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto & Admini . & Gestora, a0s Cool elou CVM, por meio dos enderegos, telefones e e-mails indicados neste

Prospecto Definitivo.
As Cotas ndo contardo com classificago de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais;

A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 06 DE JANEIRO DE 2026.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descri¢do da oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, conduzida pelos
Coordenadores, em conjunto com as demais Instituicbes Participantes da Oferta, e sujeita ao rito de registro
automatico de distribuicdo na CVM, mediante analise prévia da ANBIMA, nos termos do Convénio CVM -
ANBIMA, conforme procedimentos previstos na Resolugdo CVM 160, nos termos e condicdes da Oferta aprovados
em 06 de janeiro de 2026, por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta do Bocaina Infra CDI
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada” (“Ato de Aprovacdo da Oferta”) e do “Contrato de Estruturacdo, Coordenagdo e
Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, de Cotas da 12 (Primeira) Emissdo da
Classe Unica do Bocaina Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” (“Contrato de Distribuicdo™), celebrado em 06 de janeiro de
2026 entre a Classe, representada pela BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
empreséaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n° 30,
conjunto 55, CEP 05416-000, inscrita no CNPJ sob o n° 38.347.420/0001-11, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratorio n® 18.422, expedido em 09 de fevereiro de 2021 (“Gestora”), a Gestora, 0 BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliérios, conforme Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administradora”), os Coordenadores e
o Fundo (“Contrato de Distribuicdo™).

A constitui¢@o do Fundo e da Classe foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do do Bocaina
Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada”, formalizado em 05 de dezembro de 2025 pela Administradora e pela Gestora
(“Instrumento Particular de Constituicdo™), o qual encontra-se anexo a este Prospecto na forma do Anexo I.

A versdo vigente do regulamento e do respectivo anexo I da Classe (“Regulamento” e “Anexo 17, respectivamente)
foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do Bocaina Infra CDI Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”,
formalizado em 06 de janeiro de 2026 pela Administradora (“Instrumento Particular de Alteracdo”) e encontra-se
anexo a este Prospecto na forma do Anexo I. O Regulamento e 0 Anexo | encontram-se anexos a este Prospecto na
forma do Anexo Il.

A Administradora, a Gestora ¢ a Classe serdo referidos, em conjunto, como “Ofertantes”.

Termos iniciados em mailscula, que estejam no singular ou no plural e que ndo estejam expressamente definidos
neste Prospecto Definitivo, terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento e no Anexo | da Classe.

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto Definitivo, toda e
qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda e
qualquer referéncia a Classe também deveré ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

2.2 Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacdes que o administrador
deseja destacar em relacdo aquelas contidas no regulamento

As Cotas da Classe (i) serdo emitidas em série Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e econémicos, e
aos pagamentos de rendimentos e amortizac@es; (ii) corresponderdo a fracbes ideais do patriménio liquido da
Classe; (iii) ndo serdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde
que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da
Classe, se houver; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da
Classe ou sobre fragdo ideal desses ativos; (vii) no caso de emissdo de novas Cotas pela Classe, conferirdo aos
seus titulares direito de preferéncia; (viii) cada Cota corresponderd a um voto nas assembleias da Classe; e
(ix) serdo registradas em contas de deposito individualizadas, mantidas pelo Escriturador (conforme abaixo
definido) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de cotista
da Classe (“Cotista”), sem emissao de certificados.

Sem prejuizo do disposto nos subitens “(i)” e “(viii)” acima, ndo podem votar nas assembleias de Cotistas: (i) 0
prestador de servico, essencial ou ndo, do Fundo e/ou da Classe; (ii) os sécios, diretores e empregados do prestador
de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista
que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista, na hipétese de deliberagdo relativa a
laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

N&o se aplica o disposto acima quando estas pessoas forem os Unicos Cotistas do Fundo, da Classe ou quando
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo ou da Classe que pode ser manifestada na



prépria assembleia de Cotistas do Fundo ou da Classe ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

De acordo com o disposto no §7°, artigo 5° da Resolugdo CVM 175, o Cotista ndo podera requerer o resgate de
suas Cotas.

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das cotas da Classe por eles subscritas, nos termos
do Regulamento.

Cada Cota tera as caracteristicas que Ihe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislagdo e
regulamentacgdo vigentes.

2.3 ldentificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, fundos de investimento, fundos de pensao, regimes proprios de previdéncia social, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, seguradores, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como
investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem 0s riscos inerentes
a tal investimento (“Investidores™) que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Anexo | ao
Regulamento.

No &mbito da Oferta, ndo serd admitida a aquisicéo das Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos
da Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolucdo CVM 117).

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacgdo das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Seré garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutéria, cabendo as Institui¢des Participantes da Oferta a verificacdo da
adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderé ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme adiante
abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos
termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolu¢do da CVM n° 35,
de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, dos
Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das
InstituicBes Participantes da Oferta e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta;
(iv) assessores de investimento que prestem servigcos as InstituicBes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas InstituicGes Participantes da Oferta, pelos Ofertantes,
ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas
nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitagdo a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no a&mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160,
sendo os respectivos Documentos de Aceitacdo (conforme adiante definido) automaticamente cancelados,
observado que, conforme previsto no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, a referida vedagdo ndo se aplica
(i) as institui¢des financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realizacéo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o
montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na
auséncia de colocagdo para as pessoas vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores
mobiliarios inicialmente ofertada.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitacao para participacao
de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos
Investidores.

Na hipétese do item “iii” do paragrafo acima, a colocacdo das Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao
necessario para perfazer ao Montante Inicial da Oferta, acrescido do Lote Adicional, desde que preservada a
colocacéo integral junto a pessoas ndo vinculadas das Cotas por elas demandadas.



2.4 Indicacéo sobre a admisséo a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo e liquidacdo no mercado priméario por meio do DDA e do
Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario exclusivamente por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3. As negociacfes, 0s eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas serdo custodiadas eletronicamente na B3.

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, acima qualificado, sera responsavel pela escrituragdo das Cotas (“Escriturador”).

O BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar,
Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, sera responsavel pela custddia das
Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3 (“Custodiante”).

O Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta receberd, quando realizada a respectiva liquidacéo, as
respectivas Cotas que, até a data definida no formulario de liberacdo, que serd divulgado posteriormente a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento (conforme abaixo definido) e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo
serdo negociaveis.

2.5 Valor nominal unitério de cada cota e custo unitario de distribuicéo

O Prec¢o de Emissdo de cada Cota serd, nos termos do Ato de Aprovacdo da Oferta, equivalente a R$10,00 (dez reais)
(“Preco de Emissd0”), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido), e serd fixo até
a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgagdo do antincio de encerramento da Oferta (“Anuncio
de Encerramento™).

A Oferta contara com a cobranca de taxa de distribuigdo primaria, no valor de R$ 0,33 (trinta e trés centavos) por
Cota, a qual seréa fixa e inalteravel, a ser paga pelos Investidores adicionalmente ao Preco de Emissio (“Taxa de
Distribuicdo Primaria”). Exceto pela Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo e seu respectivo gross-up, 0S
recursos provenientes da Taxa de Distribui¢do Primaria serdo utilizados, exclusivamente, para pagamento dos
custos e despesas da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Priméria sera
incorporado ao patrimdnio da Classe; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribui¢do Priméria serdo de responsabilidade da Gestora.

Assim, o preco de subscricdo serda equivalente ao Preco de Emissdo de cada Cota, acrescido da Taxa de
Distribui¢do Primaria, totalizando o valor de R$ 10,33 (dez reais e trinta e trés centavos) por Cota (“Preco de

Subscricdo”).
2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O Montante Inicial da Oferta serd de, inicialmente, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da
emissao total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial
(conforme abaixo definido), desde que atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

Sem prejuizo do disposto acima, os Ofertantes poderdo, em comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir
um Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolu¢do CVM 160, ou
seja, em até 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas, equivalente a até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria, que, somado a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, totalizara
até 50.000.000 (cinquenta milhdes) de Cotas, equivalente a até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo que a definigdo acerca do exercicio ou ndo da opgao
de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo, €, caso haja o exercicio,
devera ocorrer nos mesmos termos e condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta. As Cotas
oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condicGes e preco das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a colocacgdo das Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional também sera
conduzida sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo pelos Coordenadores.

N&o sera outorgada pelos Ofertantes aos Coordenadores a opgao de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.



A realizacdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integralizagdo de, no minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, equivalente a 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”™).

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme
definido abaixo) deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Administradora e a Gestora, de comum acordo com os Coordenadores, poderdo encerrar a Oferta a
qualquer momento.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Cotas serd de, inicialmente, 40.000.000 (quarenta milhdes) de Cotas, podendo a referida
quantidade ser (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em
virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta.



3. DESTINACAO DOS RECURSOS
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3.1 Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissédo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo dos custos e despesas da Oferta, conforme o caso,
inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de Lote Adicional, serdo destinados DE FORMA ATIVA
E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, de acordo com a politica de investimentos da Classe, a aquisico,
preponderantemente de (a) cotas de emissdo de classes de fundos de investimento financeiro tipificados como
fundos incentivados em infraestrutura que se enquadrem no Artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431 e regulados pela
Resolucdo 175, incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles que sejam administrados pela Administradora e/ou
geridos pela Gestora (“El-Infra”, “Classes de Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente); e (b) em Outros
Ativos Financeiros (conforme abaixo definido) necessarios a gestdo de liquidez da Classe, sem o compromisso de
concentragdo em nenhuma classe especifica.

Para fins deste Prospecto, “Outros Ativos Financeiros” significam os seguintes ativos a serem investidos
diretamente pela Classe (i) cotas de emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que
invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolugdo CVM 175, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora, ou entidades a ele relacionadas; (ii) titulos pablicos
federais, em operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN,
observado ainda que a Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos
pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
ativos referidos nos itens (ii) e (iii) acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou
pela Gestora e/ou sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, observado que tais fundos, observado o
disposto nas respectivas politicas de investimento, podera realizar aplicacdes diretas e/ou indiretas em produtos
financeiros estruturados e ativos de crédito privado; (v) ativos financeiros caracterizados como crédito privado,
nos termos da regulamentac&o vigente, com risco e liquidez condizente com a politica de investimento da Classe;
e/ou (vi) outros ativos permitidos pela Resolugdo CVM 175, desde que adquiridos pela Classe para gestdo de caixa
e liquidez.

A Classe aplicard, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Cotas de Fl-Infra,
incluindo, mas néo se limitando, a Cotas de Fl-Infra geridos pela Gestora. A eventual parcela remanescente de 5%
(cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe poderd ser aplicada em Outros Ativos Financeiros, observados
os limites regulamentares de concentracdo por emissor e modalidade de ativo financeiro dispostos no
Regulamento.

Ademais, o patrimdnio liquido dos FI-Infra devera ser composto por, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
do Valor de Referéncia dos Fl-Infra em ativos relacionados a captacdo de recursos com vistas em implementar
projetos de investimento na &rea de infraestrutura, ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal, que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Art. 2° da Lei n.° 12.431 (“Limite Minimo de
Ativos de Infraestrutura” e “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente”) e aos requisitos estabelecidos no
Regulamento. O Valor de Referéncia dos Fl-Infra corresponde ao menor valor entre o patriménio liquido dos FI-
Infra e a média do patriménio liquido dos Fl-Infra nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracao (art.
3° 8§ 1°-B, da Lei n° 12.431) (“Valor de Referéncia dos Fl-Infra”), observados os prazos de enquadramento ao
regime tributario previstos na Lei n® 12.431 e demais regulamentagdes aplicaveis.

Sem prejuizo do disposto acima, o pipeline meramente indicativo dos Fl-Infra é atualmente composto pelos
seguintes ativos:

Ticker % do PL . Duration Rating Indexador
Ativo 1 Transportes 5,00% 20,0 6,0 AA- 2,00% IPCA+
Ativo 2 Outros 5,00% 20,0 5,0 - 4,00% IPCA+
Ativo 3 Telecom 5,00% 20,0 45 A 3,75% IPCA+
Ativo 4 Outros 5,00% 20,0 2,0 - 4,00% CDI+
Ativo 5 Saneamento 5,00% 20,0 4,2 - 3,21% CDI+
Ativo 6 Saneamento 5,00% 20,0 8,0 AA 2,75% IPCA+
Ativo 7 Oleo e Gas 5,00% 20,0 53 A 2,15% IPCA+
Ativo 8 Telecom 5,00% 20,0 53 A 1,62% IPCA+
Ativo 9 Saneamento 5,00% 20,0 8,8 AA- 1,40% IPCA+
Ativo 10 Geragéo 5,00% 20,0 6,0 - 1,00% IPCA+
Ativo 11 Outros 5,00% 20,0 8,0 AA+ 0,84% IPCA+




Ticker . Duration Rating Spread Indexador

Ativo 12 Geragéo 3,00% 12,0 3,7 AA 3,16% CDI+
Ativo 13 Telecom 3,00% 12,0 23 A 3,12% IPCA+
Ativo 14 Saneamento 3,00% 12,0 59 AAA 2,68% IPCA+
Ativo 15 Telecom 3,00% 12,0 41 A- 2,66% CDI+
Ativo 16 Rodovias 3,00% 12,0 6,9 A+ 2,36% IPCA+
Ativo 17 Saneamento 2,50% 10,0 73 AA 2,04% IPCA+
Ativo 18 Outros 2,50% 10,0 41 BBB+ 1,81% IPCA+
Ativo 19 Outros 2,50% 10,0 2,9 BBB+ 1,53% IPCA+
Ativo 20 Telecom 2,50% 10,0 50 A- 1,48% IPCA+
Ativo 21 Geragéo 2,50% 10,0 6,8 A 0,50% IPCA+
Ativo 22 Telecom 1,00% 4,0 45 A+ 2,47% IPCA+
Ativo 23 Saneamento 1,00% 4,0 7,7 AAA 1,03% IPCA+
Ativo 24 Saneamento 1,00% 4,0 51 A+ 0,93% IPCA+
Ativo 25 Saneamento 1,00% 4,0 8,0 AAA 0,93% IPCA+
Ativo 26 Saneamento 1,00% 4,0 7,7 AA- 0,84% IPCA+
Ativo 27 Telecom 1,00% 4,0 6,4 AA+ 0,69% IPCA+
Ativo 28 Transmisséo 1,00% 4,0 10,0 AAA 0,52% IPCA+
Ativo 29 Telecom 1,00% 4,0 41 A+ 0,42% IPCA+
Ativo 30 Saneamento 1,00% 4,0 8,3 AA+ 0,37% IPCA+
Ativo 31 Saneamento 0,25% 1,0 8,5 AA+ 0,36% IPCA+
Ativo 32 Oleo e Gas 0,25% 1,0 59 AA 0,35% IPCA+
Ativo 33 Transportes 0,25% 1,0 6,2 AA 0,34% IPCA+
Ativo 34 Saneamento 0,25% 1,0 59 A+ 0,33% IPCA+
Ativo 35 Rodovias 0,25% 1,0 9,1 AA 0,33% IPCA+

Caixa Caixa 7,25% 29,0 0,0 Caixa 0,00% CDI+

‘ ‘ 100% 400 53 2,03% ‘

OS ATIVOS DESCRITOS ACIMA REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO
REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISICAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO
HAVER QUALQUER DOCUMENTO CELEBRADO PELOS FI-INFRA E/OU PELA GESTORA. AS
INFORMACOES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA DECISAO
DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS
DE ALTERACOES.

RESSALTAMOS QUE, NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO POSSUIA ATIVOS ALVO
ESPECIFICOS QUE SERAO NECESSARIAMENTE ADQUIRIDOS DIRETA OU INDIRETAMENTE
COM OS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA, TENDO A GESTORA
DISCRICIONARIEDADE PARA A SELECAO, ANALISE E DECISAO DE INVESTIMENTO QUANTO
A ATIVOS ALVO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

NESTA DATA, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A
UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE
RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO
DA CLASSE OU DA GESTORA EM RELAGCAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS
NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES,
DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELA CLASSE. ALEM DISSO,
POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.
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QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacéo dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacédo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacéo dos pregos
destas operacoes

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Classe podera adquirir cotas de fundos de investimento administrados
e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou companhias integrantes de seu grupo econémico.

A aprovacao de transacdes em situacdo de conflito de interesses ndo esta elencada entre as matérias de competéncia
privativa da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 175.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de Distribuigdo Parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados
serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Se¢do, ndo havendo fontes alternativas para obtengéo de
recursos pela Classe.

NO CASO DE DISTRIBUIQE\O PARCIAL, A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE
PRIORIDADE DE DESTINAGAO DE FORMA DISCRICIONARIA.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, 0s potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informacdes disponiveis neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e nos demais documentos da Oferta
inclusive, mas nao se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a composicéo da carteira e aos
fatores de risco descritos nesta secéo, aos quais 0 Fundo e os Investidores estao sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estaréo sujeitos os investimentos e aplicagbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo
garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado ser4 remunerado conforme expectativa
dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuaces tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagéo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo 0s Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, reputagdo, situacdo financeira ou
resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, 84°, da Resolu¢do CVM 160.

Risco de Mercado

O patrimdnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacdo de precgos e cotagdes de mercado
dos ativos detidos pela Classe e pelos Fl-Infra investidos pela Classe, bem como da oscilagdo das taxas de juros e
dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver
gueda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe e da carteira dos Fl-Infra, o patriménio
liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado,
a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilacfes bruscas no valor das Cotas e
no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito

Os Ativos de Infraestrutura que comp8em a carteira dos FI-Infra estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou
contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais emissores e/ou
contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A
Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das
operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hip6tese de um problema
de falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagdes
integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo
inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez

Em virtude da redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela Classe nos respectivos mercados em
que sdo negociados, a Classe pode ndo ser capaz de honrar eficientemente com suas obrigacBes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e terceiros, sem afetar suas operag@es diarias, podendo incorrer
em perdas significativas na negocia¢do dos ativos, ou até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional. Este fato pode
afetar negativamente a gestdo do fluxo de caixa e a capacidade dos Cotistas de reaver seu investimento financeiro.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Concentracéo

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentragdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposicao da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificacdo
seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido. Quanto maior for a
concentracdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatores Macroeconémicos

Como a Classe aplica 0s seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, a Classe depende, indiretamente,
da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura que compdem as carteiras
dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos de Infraestrutura, pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das
taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente
os resultados dos FI- Infra e, consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada

Os cotistas poderdo, em decorréncia das operacdes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive
a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido
negativo da Classe. Constatado o patrimdnio liquido negativo, a Classe estard sujeita a insolvéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Decorrente de Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos de Infraestrutura integrantes das suas carteiras, e 0s demais ativos financeiros
que compdem a carteira do Fundo e dos Fl-Infra estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico
e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas
politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salérios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagcfes no comércio exterior, alteragdes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente, por exemplo, 0 pagamento e o valor de mercado das cotas de Fl-Infra e, por
consequéncia, o Fundo e os Cotistas. O cendrio politico e as condigdes socioecondmicas nacionais e internacionais
podem afetar o mercado financeiro, resultando em alteragdes significativas nas taxas de juros e cdmbio, nos precos
dos papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais variagdes podem afetar negativamente o desempenho da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagéo das suas Cotas decorrem do pagamento das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Por sua vez, as principais fontes
de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos
Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A Classe somente
recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das
carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos,
a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, se 0s resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.
Ap0s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranga
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco da Concentracdo em Crédito Privado

A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio em Cotas de Fl-Infra. As
Classes de Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos
Ativos de Infraestrutura, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolugdo CVM 175.
A possibilidade de concentragdo elevada em créditos privados pela Classe a sujeita a risco de perda substancial de
seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos detidos pela Classe, inclusive por
forca de intervencdo, liquidagdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial dos emissores dos ativos detidos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Relacionado a Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, dos
Coordenadores, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para 0 pagamento
da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Relacionado a Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, a Gestora
tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pela Classe,
ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos de Infraestrutura (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico;
(b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos de
Infraestruturas que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscri¢do das Cotas de
Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para
exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de
direito de voto adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura

Certos emissores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou
ndo, pagar as respectivas obrigacbes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a
expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e, consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais,
os Ativos de Infraestrutura estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria
afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as
Cotas poderéa ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Precificacdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como
o0 de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagcdes nos valores dos referidos ativos, podendo
resultar em reducédo do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente em Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431,
para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos
diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura integrantes
das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.
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Nos termos do artigo 4° do Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024, sdo considerados “prioritarios” os projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producéo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, que pertengam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias;
(b) ferrovias, inclusive locomotivas e vagoes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalagbes portuarias,
inclusive terminais de uso privado, estaces de transbordo de carga e instalagbes portuarias de turismo e
aerédromos e instalagdes aeroportudrias de apoio, exceto aerddromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade
urbana, incluidos exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano;
(b) aquisicdo de veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas,
aeromoveis e teleféricos, exceto dnibus que ndo se enquadrem no disposto no item “c”; e (c) aquisicdo de 6nibus
elétricos, inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte
publico coletivo urbano ou de carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geracdo por fontes
renovaveis, transmissao e distribuicdo de energia elétrica; (b) gas natural; (c) producdo de biocombustiveis e
biogas, exceto a fase agricola; (d) producdo de combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e)
hidrogénio de baixo carbono; (f) captura, estocagem, movimentacéo e uso de dioxido de carbono; e (g) dutovias
para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de
carbono; (iv) telecomunicagdes e radiodifusdo; (v) saneamento basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e
gratuita; (viii) saide publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema prisional; (x) parques urbanos puablicos e
unidades de conservacdo; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos
exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv)
transformagdo de minerais estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminacdo publica. Os projetos de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao sao aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas
politicas de ciéncia, tecnologia e inovacao e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, 0s investimentos, em
geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislagdo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos
adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados
pelos Fl-Infra e, indiretamente, pela Classe pode néo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar 0 pagamento ou o valor de mercado
dos Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacfes relacionadas aos Ativos de
Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, que os
devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditorios,
causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocaré parcela predominante do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo
artigo 3° da Lei n°12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em
outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°12.431, para fins de captacdo de recursos
para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritdrios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na
concluséo do projeto, obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagdo do investimento,
dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos
podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre 0s
emissores dos Ativos de Infraestrutura, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de
negociacao das Cotas. Por fim, 0s setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem também
impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos do Fundo. Sendo assim, é possivel que ndo se
verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela Classe ou que os emissores de tais
ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacfes, o que, em ambos 0s casos, podera causar
um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos de Infraestrutura forem pagos pelos respectivos emissores
e, conforme o caso, garantidores. Se 0s emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura
n&do puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos de Infraestrutura
lastreados em direitos creditorios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
gue compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacéo
dos valores referentes aos Ativos de Infraestrutura ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha
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garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que
tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos de Infraestrutura, podera
haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que afetem as
condicd@es financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de
Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
que compdem o seu lastro, bem como alteragBes nas condigBes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez
dos Ativos de Infraestrutura, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos de Infraestrutura
no mercado secundario. Mudancas na percepcdo da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditdrios,
dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas,
também poderdo afetar o preco dos Ativos de Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com
base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0S respectivos emissores nao
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos de Infraestrutura podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos de Infraestrutura
por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo
entrarem em operacéo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com 0s
compromissos de pagamento dos Ativos de Infraestrutura, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e,
consequentemente, para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Socioambiental

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos & materializagéo de riscos socioambientais
que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de
autorizagdes e licencas que podem acarretar em atrasos, incorrem em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente a atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do
ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais
regulamentacdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a san¢fes administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizacGes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operagédo
devido a eventos climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protecdo socioambiental serem alteradas ap6s o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera
trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco da Morosidade da Justica Brasileira

O Fundo poderé ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolucéo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais,
ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos da
carteira e, consequentemente, podera impactar negativamente no patrimdnio do Fundo, na rentabilidade dos
Cotistas e no valor de negociagéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Alteragdo do Regime Tributario

Eventuais alteragdes na legislacéo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos
tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n°® 12.431, poderdo afetar negativamente (i) os
rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (ii) os rendimentos
e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das suas
Cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo seréa alterada, questionada, extinta ou substituida por leis
mais restritivas, 0 que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto, o que
afetara negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Perda do Beneficio Tributario

O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condicdes dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua
liquidag&o ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de
fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei n® 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-do
as regras tributarias previstas no artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei n°® 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-
pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o descumprimento dos
critérios de concentracdo previstos na regulamentacdo aplicdvel para composicdo da carteira do Fundo e,
consequentemente, poderd haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos de Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo, de modo que o Cotista podera perder o beneficio
tributario conferido pela Lei n°® 12.431. Néo caberd qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora
pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Tributacéo da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificagdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de FI-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderao resultar em reducdo do valor das Cotas.
Nos termos do Regulamento, em cada data de pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, a Classe poderd, a
critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma parcela ou a
totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda ndo incorporados ao seu
patrimdnio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha
sofrido uma reducdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, 0s
Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da péagina 95 deste Prospecto
Definitivo. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente a
se¢do “Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 95 deste Prospecto Definitivo, inclusive com eventual auxilio
de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicdvel e o impacto de tal tributacdo em sua andlise
de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Emissao de Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, emitir
Cotas. Na hipdtese de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagdes
na Classe diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao ndo estiverem investidos nos termos
do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razéo da subscrigdo
de Cotas de Fl-Infra pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Decorrente da Ndo Realizacdo dos Investimentos

N&do ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
guantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, ndo realizacdo desses
investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pela Classe poderdo ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Alteracao da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitag&o,
leis tributérias, esta sujeita a alteragdes. Tais alteragBes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como efeitos
de crise sanitaria, social e econdmica. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacéo das leis vigentes
poderdo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragGes das politicas
monetéria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as
condicBes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a
interpretacdo de novas leis poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados
0s prazos previstos no artigo 3° da Lei n°12.431, (a) a Classe devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patrimdnio liquido nas Cotas de FI-Infra; e (b) cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta
e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos de Infraestrutura. Além do risco de alteragdo das normas
aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n° 12.431, pelo Fundo
e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformacéo,
em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento tributario do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Decorrente da Impossibilidade de Previsédo dos Processos de Emissédo e/ou de Alienacéo dos Ativos de
Infraestrutura

N&o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacéo dos Ativos de Infraestrutura que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, 0s
Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados
com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizacdo, o que
pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Relacionados a Classe Fechada e ao Mercado Secundario

A Classe € constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas
em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento, tais como
a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencéo de
um preco de venda que cause perda patrimonial aos cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe
pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo
refletindo a situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos cotistas. N&o ha
qualquer garantia da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado
secundario ou ao prec¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Decorrentes das Restri¢des de Natureza Legal ou Regulatoria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da
subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra, da constitui¢cdo ou do funcionamento dos
Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de FI-Infra, o0 comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos de Infraestrutura e das Cotas de
Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderdo ser interrompidos, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Decorrente da Realiza¢do da Diligéncia Juridica com Escopo Restrito

O processo de auditoria legal conduzido no ambito da Oferta teve escopo restrito, limitado a verificacdo da
veracidade das informagdes constantes da Segdo “Destina¢do dos Recursos” deste Prospecto. Portanto, ndo foi
realizada até o presente momento andlise da documentacéo e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos
pelo Fundo que podem, apés processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo financeiro,
ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo inviabilizando a aquisicdo de
referidos ativos por parte da Classe, 0 que podera ser determinado discricionariamente pela Gestora. Portanto, o
processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido de forma satisfatoria as partes e identificar outros passivos
ndo descritos neste Prospecto Definitivo. A ndo aquisi¢do dos ativos ou materializag8o de potenciais passivos ndo
considerados neste Prospecto podem impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos de Infraestrutura em relagéo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacéo de
risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacéo de risco dos Ativos de Infraestrutura
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos, o que pode impactar negativamente a tomada de decisdes na gestdo da carteira do fundo, e,
consequentemente o rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco dos Fl-Infra investidos

Considerando que a politica de investimentos da Classe € direcionada a aplicar recursos, preponderantemente, em
cotas de emissao de outras classes de fundos de investimento, parcela preponderante dos riscos a que a Classe esta
exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes. Deve-se considerar que essas classes
de cotas investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que ndo estejam integralmente indicados no
Regulamento, bem como que os Prestadores de Servi¢o Essenciais e 0os demais prestadores de servico da Classe
podem ndo ter poder de decisdo ou interferéncia nas decisdes de investimento ou na definicdo de outras estratégias
das classes de cotas investidas, o que pode limitar a capacidade de mitigacdo de riscos. Como resultado, a Classe
pode ser vulneravel a decisfes externas e a riscos imprevistos relacionados a outras classes, afetando diretamente
a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Concentracéo das Cotas

Né&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo cotista. Assim,
podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participagdo expressiva no patrimonio da Classe. Tal fato poderd fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em
razdo da possibilidade de certas deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario”
em fun¢do de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os FI-Infra investidos pelo Fundo poderdo ndo dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em
condigdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicao, a politica de investimento dos
Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa
para aquisicdo de Ativos de Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura para aquisi¢do pelos Fl-Infra
poderd impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de
liquidagdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacéo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando
o0 enquadramento do Fundo e com consequente alteracdo do tratamento tributéario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Patrimonio Liquido Negativo do Fundo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacéo, sendo que ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo, hipétese em que,
desde que respeitadas as disposicGes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
aportes adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também ndo respondem pelas obrigacGes
assumidas pela Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigagBes nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Aumento de Restri¢cdes Socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restri¢des
pode afetar adversamente os neg6cios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de
as leis de protecéo socioambiental serem alteradas apés o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o
que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto. Esses fatores podem impactar diretamente
a viabilidade e os custos dos investimentos do Fundo, afetando a rentabilidade da carteira.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos regulatérios

A legislagdo aplicavel & Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacéo,
leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda,

exigir novas licencas e autorizagfes necessarias para 0 desenvolvimento dos negdcios relativos aos ativos
integrantes da carteira da Classe, gerando, consequentemente, efeitos adversos a Classe. Ainda, poderdo ocorrer
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interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, bem como moratorias e
alteracBes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condicGes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de
fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a
interpretagdo de novas leis poderéo impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de N&do Colocacao da quantidade inicial de Cotas da Oferta

A Oferta seréa realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacgdo para a totalidade das Cotas, inclusive as
Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolucdo CVM 160. N&o ha garantia, portanto, de que qualquer Cota
sera efetivamente colocada. Sera admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas (conforme abaixo definido), observado
0 Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, ndo havendo a captacdo
de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos previstos na se¢do “Distribui¢ao Parcial”, na
pagina 43 do presente Prospecto Definitivo. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicéo,
ndo sejam subscritas a totalidade das Cotas ofertadas, desde que observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo
com que o Fundo tenha um patrimdnio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de
que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com
0s recursos obtidos no &mbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia
da Distribuicéo Parcial das Cotas (conforme abaixo definido). Ademais, eventual Distribuigdo Parcial das Cotas
podera reduzir a sua liquidez para negociagdo no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Documentos de
Aceitacéo e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores, conforme o
caso, ja tenham realizado a integralizacdo das Cotas, a expectativa de rentabilidade, de tais recursos, pode ser
prejudicada, j& que, nesta hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme
o caso, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta, o que afetara negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Ocorréncia de Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagéo
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos
respectivos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminuigdo da liquidez das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Renegociacdo de Contratos e Obrigacgdes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da Covid-19, as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo
de contratos e obrigacGes pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Codigo
Civil se intensificaram. Tais discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obriga¢des, poderdo alcangar
0s setores de atuacao dos emissores dos Ativos de Infraestrutura ou, mesmo, os proprios termos e condi¢des dos
Ativos de Infraestrutura, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Auséncia ou Insuficiéncia das Garantias dos Ativos de Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos de
Infraestrutura, os emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos de Infraestrutura serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem
dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das
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obrigagdes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execu¢do da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam
executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio
e a rentabilidade da Classe também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco Decorrente da Nao Obrigatoriedade de Revisédo ou Atualizagédo de Projecdes

O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo possuem qualquer obrigacdo de
revisar ou atualizar quaisquer projecdes constantes neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material
publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de
alteracGes nas condicBes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto Definitivo e/ou
do material publicitario ou técnico, conforme o0 caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem
venham a se mostrar incorretas, impactando negativamente a percepcdo de risco do fundo e a performance dos
investimentos, especialmente em cenarios de volatilidade ou mudancas inesperadas nas condi¢oes econdmicas do
mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco Decorrente do Quérum Qualificado em Assembleias de Cotistas

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia de cotistas deliberar sobre determinadas
mateérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais quéruns poderdo acarretar limitacGes
as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacgao de certas matérias na assembleia geral, 0
gue podera afetar negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Governanca

N&o podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o prestador de servi¢o, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) 0s
socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus
socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas;
e (v) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade. Tal restri¢ao
de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “(i)”, “(ii)”, “(iii)” e “(v)”, caso estas decidam adquirir
Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
patriménio liquido. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores nao serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias & preservacdo dos seus direitos e
prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Relacionados a Liquidagdo da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo.

Tendo isso em vista, na hipotese de liquidacdo da Classe, os Cotistas receberdo os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacao da
Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0o pagamento da
amortizagdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra
e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) & venda das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o pre¢o praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

24



Risco a Exposicao a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos FI-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento
Unico ou situacdo continua em que as operacGes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo
ambiental, social e/ou de governanga. Adicionalmente, estdo expostos a materializacdo de riscos socioambientais
decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e
paralisacdo das obras ou operacgdo, podendo repercutir negativamente na reputacdo do emissor. Tais riscos podem
impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos de Infraestrutura, o
desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o pre¢o de negociacéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicdo de cotas de FI-Infra, que, por
sua vez, investem parcela preponderante dos seus recursos na subscricéo ou aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura,
nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (i) em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da Data de Liquidacao, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (ii) em 2 (dois) anos contados do encerramento da distribuigao,
esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados
0s prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu valor de referéncia em Ativos de Infraestrutura. Nos termos do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Cotistas
somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condices 14 estabelecidas, notadamente
a Alocacdo Minima (conforme definido no Regulamento). O ndo atendimento pela Classe de qualquer das
condic¢Bes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario
diferenciado |4 previsto, podendo levar, ainda, a liquidagéo ou a transformagéo da Classe em outra modalidade de
classe de investimento, o que afetard negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscri¢éo ou da Aquisi¢éo dos Ativos
de Infraestrutura

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no mercado primario ou secundério. A validade da
emissdo, da subscricdo ou da aquisi¢cdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra poderd ser questionada por
terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes. Esse cendrio pode impactar diretamente a liquidez dos ativos e,
consequentemente, o rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido & Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de FI-Infra. Apds esse
periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 5% (cinco por cento) do
patrimoénio liquido da Classe. Em qualquer hipo6tese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos
financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o
que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco Decorrente de Eventual Conflito de Interesses

A Administradora e a Gestora e 0s integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série
de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento. A Classe podera realizar operac¢des nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de
contraparte. Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia
nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora;
e (2) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura cujos emissores sejam (1) fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (ll) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagdes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes
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dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisi¢do de Ativos de
Infraestrutura de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser
configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Operacionais

(a) Decorrentes de Falhas Operacionais e de Troca de Informag6es: os Ativos objeto de investimento pela Classe
serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, portanto os resultados da Classe dependerdo de
uma administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a
ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos cotistas.

Ainda, a subscri¢do ou a aquisi¢do, conforme o caso, a cobranca e a liquidacdo dos ativos financeiros integrantes
da carteira de investimentos dependem da atuagéo conjunta e coordenada dos prestadores de servico da Classe. O
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos
contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores de servico, incluindo em relagéo a trocas de informagdes,
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigo contratados.

(b) Decorrentes de Falhas Procedimentais e Interrup¢do dos Contratos de Prestadores de Servigo: Os ativos objeto
de investimento pela Classe e o funcionamento da Classe dependem da atuagdo conjunta e coordenada de uma
série de prestadores de servigos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Eventuais falhas
procedimentais ou de ineficiéncia, bem como eventuais interrup¢fes nos contratos de prestacéo de servicos destes,
poderd afetar o regular funcionamento da Classe.

(c) Decorrentes de Substituicdo de Prestadores de Servi¢o: Em caso de substituicdo de quaisquer prestadores de
servicos da Classe, resultando, portando, em rescisdo dos contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores
de servico, poderd haver um aumento dos custos da Classe com a contratagdo de um novo prestador de servicos,
afetando a rentabilidade da Classe.

(d) Decorrentes de Aumento de Custos dos Contratos de Prestadores de Servigo. Os contratos celebrados entre a
Classe e os prestadores de servico poderdo sofrer majoragdes ao longo de sua vigéncia, gerando,
consequentemente, um aumento de custos aa Classe afetando sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operages nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas
operacGes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscila¢Bes bruscas e significativas no resultado
da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distorcdo entre
o prego do derivativo e o0 seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar
com uma exposi¢do maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da
Classe serem superiores ao seu patriménio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer
alterac@es substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Falhas ou Interrupcéo dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos,
tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
eventual interrupcdo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Decorrente da Desenquadramento da Alocacao Minima

Né&o ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condicfes aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Definitivo,
ou de que os Fl-Infra conseguirdo encontrar Ativos de Infraestrutura suficientes para aquisicdo e manutencéo do
enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocacdo Minima, serd realizada a Amortizagdo Extraordinaria (conforme definido no
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Regulamento), conforme o procedimento descrito no Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera
restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar
tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o
desenquadramento da Alocagcdo Minima também podera levar a liquidagdo do Fundo, nos termos do Regulamento
e deste Prospecto Definitivo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Exposicao a Eventos Climaticos Adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacéo, estando
sujeitos a condi¢Bes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizacdes das atividades, impactando o
fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na
infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura. Esses riscos podem afetar a
continuidade das operacdes, aumentar 0s custos e gerar atrasos no cronograma da Oferta, prejudicando a
rentabilidade do Fundo, e consequentemente, afetar a liquidez do Fundo e sua capacidade de gerar retornos para
0s investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Decorrente da Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre 0s ativos que comp&em a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Decisfes Judiciais Desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributéria e trabalhista. N&o ha garantia de que o
Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra
o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo
sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigéo e integralizacdo
de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel
que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de
suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Relacionado a Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar
da Oferta e, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagéo para
participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por
cento) dos Investidores, conforme o disposto na péagina 4 do presente Prospecto Definitivo. Caso permitida, a
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os demais
Investidores no &mbito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas posteriormente no mercado secundario,
uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulacdo. A
Administradora, o Custodiante, a Gestora e 0s Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas
por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as Cotas de sua
titularidade fora de circulacao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Relacionado ao Critério de Rateio da Oferta

Em situagdes de excesso de demanda pelas Cotas, sem prejuizo do Critério de Rateio da Oferta a ser adotado por
ordem de chegada, os Documentos de Aceitacdo recebidos no dia que se verificou o excesso de demanda
(independente do horéario de recebimento pelo sistema DDA), serdo rateadas proporcionalmente entre todos os
Investidores do dia, inclusive aquelas que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Esse método de rateio pode
resultar no atendimento parcial dos Documentos de Aceitacdo do respectivo dia. Assim, ndo é garantido que todas
os Documentos de Aceitacdo apresentados sejam integralmente atendidos, o que pode impactar as expectativas de
participagdo dos Investidores na Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de Falha de Liquidagao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacgdo, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seus respectivos Documentos de
Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacao
da Oferta. Nesta hip6tese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo
da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Relacionado as Informac6es Contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informacgGes acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informac@es contidas neste Prospecto Definitivo em relagéo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos e por outras fontes independentes. As
informacBes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicacdes do setor.

Néo ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos
para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Intervencéo ou Liquidagéo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo recebidos na conta da Classe. Na hipdtese de intervencao ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da instituicéo
financeira na qual seja mantida a conta da Classe, 0s recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser blogueados e ndo vir ser recuperados, 0 que afetaria
negativamente o patrimonio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco da Limitacio da Responsabilidade do Cotista do Fundo

Nos termos permitidos pela Resolucdo CVM 175, a responsabilidade do Cotista € limitada ao valor por eles
subscritos, de forma que ele apenas serd chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo da Classe até
o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas superiores ao patriménio liquido da
Classe, os Cotistas ndo precisardo aportar recursos adicionais para além do que subscreveram, podendo afetar
adversamente os resultados da Classe e, consequentemente, o retorno financeiro dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de divulgacéo
da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora, a Gestora e os Coordenadores tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe no futuro.
Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao, variacdo nas taxas de juros e indices
de inflacdo e variacdo cambial. Esses riscos podem afetar a performance do Fundo de maneira imprevisivel,
resultando em variagcdes nos retornos dos investimentos e em perdas financeiras para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOQOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacéo a quaisquer informacdes relacionadas
aoferta; e

b) os prazos, condicBes e forma para: (i) manifestagdes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacdo da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o
caso; (iii) distribuigdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) devolucdo e reembolso aos
investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos Evento Data Prevista @
Eventos

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 17/12/2025

Obtengao do Registro da Oferta na CVM
2 Divulgacéo do Andncio de Inicio 06/01/2026
Disponibiliza¢ao deste Prospecto Definitivo e da Lamina

3 Inicio das Apresentagdes a Potenciais Investidores 07/01/2026
4 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 13/01/2026
5 Encerramento do Periodo de Coleta de Inteng@es de Investimento 12/02/2026
6 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagéo 13/02/2026
7 Data da Liquidacéo da Oferta 23/02/2026
8 Data maxima para divulgagdo do Andncio de Encerramento 03/07/2026
® As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacéo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.
A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores dos
Coordenadores, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo e
da Lamina.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA
OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 39 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora,
das InstituicBes Participantes da Oferta, da CVM, e da B3, indicados abaixo: (i) este Prospecto Definitivo;
(ii) os anancios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta se¢do 5.1; (iii) informacgdes
sobre a manifestagdo de aceitacdo a Oferta e manifestacdo de revogacgdo da aceitacdo a Oferta; (iv) informagdes
sobre a modificagdo, suspensdo e cancelamento ou revogacdo da Oferta; (v) informagdes sobre prazos, termos,
condigdes e forma para devolucéo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras
informagdes referentes a Oferta:

Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website
clicar em “Fundos de Investimento”, buscar por “64.026.723/0001-42” ¢, entdo, clicar na opgdo desejada);

Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, buscar por
“Bocaina Infra — FIC FI Infra”, depois “2025” ¢ em “1* Emissdo do Bocaina Infra CDI Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”, clicar
no documento desejado);

Santander: https://iwww.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-
em-andamento (neste website, clicar em “Bocaina FIC FI-INFRA” e, entfo, clicar no documento desejado);

UBS-BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.ntml (neste website clicar em
“Bocaina Infra CDI FIC-FI — 12 Emisséo de Cotas” e, entdo, clicar no documento desejado);
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Gestora: https://bocainacapital.com/ofertas/ (neste website clicar em “Bocaina Infra CDI Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento dm Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade
Limitada”, e em seguida localizar o documento);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribui¢do”, em “Ofertas rito
automatico Resolucdo CVM 160” clicar em “Consulta de Informagdes”, buscar por “Bocaina Infra CDI Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade
Limitada” e, entdo, localizar a opc¢ao desejada); e

B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
“Solucdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Rendas Variaveis”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Bocaina Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada™ e, entdo,
localizar a opcédo desejada);

Participantes Especiais: Informacfes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor (i) assinara um termo de adesio ao Regulamento (“Termo de Adeséo
ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas
das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco;
e (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretrativel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos
do Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando
da celebracdo do Documento de Aceitacéo.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitacdo da Oferta, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe em
instituicdo bancéria autorizada a receber dep6sitos, em nome da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da
Resolugcdo CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquidacg&o,
sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com dedugdo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituicdo de
Valores™), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagio. Na hipotese de restituigdo
de quaisquer valores aos Investidores 0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de
quitacgdo relativo aos valores restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.

32


http://www.b3.com.br/

<
=
<
O
O
0
<Q\

6. INFORMAGCOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos Gltimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos Gltimos 6 (seis) meses

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo houve negociacdo das Cotas em mercado
secundario.

6.2 Informac0es sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricéo de novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, ndo havera abertura de
periodo de exercicio de direito de preferéncia.

Conforme disposto no Regulamento, os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscrigdo de quaisquer novas
Cotas emitidas, na propor¢édo das Cotas entdo detidas por cada Cotista.

6.3 Indicacdo da diluicdo econébmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissao em questao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo havera
diluicio econbmica dos Cotistas da Classe.

6.4 Justificativa do pre¢o de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixa¢do

O Preco de Emissdo de cada Cota da Classe foi definido com base na sugestdo da Gestora, sendo correspondente
a R$ 10,00 (dez reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, considerando um valor por Cota que, no
entendimento dos Coordenadores, da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico
investidor na Classe. O Preco de Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

35



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

36




<
=
<
O
O
0
<Q\

1. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descricéo de eventuais restri¢des a transferéncia das cotas

O Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta recebera, quando realizada a respectiva liquidagdo, as
respectivas Cotas que, até a data definida no formulario de liberacdo, que serd divulgado posteriormente a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serdo negociaveis.

7.2 Declaragdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro. Além disso, a Classe tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admite a
possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de
suas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscri¢do de Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 28 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS DE
RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU
IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS
NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO
DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracao das Circunstancias, Modificacdo, Revogacao, Suspensao ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentacgdo da CVM: (i) a modificacdo ou suspenséo
deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta;
e (i) as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitagdes da Oferta, de que o Investidor esté ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condices.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de aprovacao
prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelas InstituicBes
Participantes da Oferta, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo
passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem a respectiva Instituicéo
Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacio, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar
sua aceitacdo. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica a hipotese de modificacdo da Oferta para melhora-la em
favor dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adocdo caso entenda que a modificagdo nédo
melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITAGCAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DOS
DOCUMENTOS DE ACEITAGCAO, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.
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Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja
tiver efetuado a integralizagdo das Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com
os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgacdo do Anincio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido
0 respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacéo
de regulamento sanaveis, sendo certo que 0 prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados 0s vicios
que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro
automatico.

As InstituicGes Participantes da Oferta e a Classe deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, a0 menos pelos Meios de Divulgacdo, facultando-lhes a possibilidade de revogar a
aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao
Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo
revogar sua aceitacdo. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes, conforme o caso,
pretendem manter a declaragdo de aceitacdo. As Instituicbes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta
foi suspensa e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribui¢do, decorrente
de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de ndo verificagdo da implementacdo das CondicGes
Precedentes (conforme definido no item “Condic¢des Precedentes” da Secdo “Contrato de Distribuicdo” deste
Prospecto Definitivo), importa no cancelamento do registro da Oferta.

As hipéteses de resilicdo involuntaria previstas no Contrato de Distribui¢do, as quais implicam em revogacéao da
Oferta, nos termos da Resolu¢do CVM 160 e do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, estdo relacionadas a uma
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do requerimento de
registro de oferta publica de distribuicdo na CVM.

Nos termos do paréagrafo 5° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a resilicdo voluntaria do Contrato de Distribuicao,
por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspenséo, até que novo
contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automaético,
a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastante que seja apresentado comunicado ao
mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacéo, bem como seus fundamentos.

Eventual adeséo de Participantes Especiais ap0s a obtencdo do registro automatico da Oferta pela CVM mediante

a celebracdo de termo especifico, conforme hipotese do artigo 79, §2° da Resolugdo CVM 160, ndo configurard
incidéncia de modificagdo de Oferta, consoante disposto no Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde que
respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscricdo da
totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta (“Distribuicdo
Parcial). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com
os Coordenadores, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribui¢do (conforme
definido abaixo) deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condicéo de eficacia de seu Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido), os Investidores terdo a
faculdade de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, 0 Investidor devera, nos termos do art. 74 da Resolugdo CVM 160, no momento da
aceitacdo da Oferta , indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcédo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o
namero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em
receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagdo (“Critérios de Aceitacdo da Oferta™).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor (conforme abaixo definido).

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitaco, calculados nos termos dos Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicagdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior a0 Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de
comum acordo com os Coordenadores, e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos
termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua
adesdo a colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocacéo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo
com os Critérios de Restituigdo de Valores.

Na hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugéo
do Documento de Aceitacdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuigdo Parcial.

O periodo de distribuicdo somente terd inicio apés a implementagdo cumulativa das seguintes condi¢des:
(i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgagdo do Andncio de Inicio, deste Prospecto Definitivo e
da Lamina (conforme adiante definido) nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a mercado € irrevogavel, exceto nos
casos de ocorréncia de qualquer das hip6teses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos I& previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacBes assumidos no Contrato de
Distribuicg8o esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condic8es Precedentes, previstas na Clausula 5.1
do Contrato de Distribuicdo e na secdo 11.1 deste Prospecto, conforme pégina 63 deste Prospecto.

8.2 Eventual destinagéo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigéo
destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, fundos de investimento, fundos de pensdo, regimes préprios de previdéncia social, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradores, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo,
bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem o0s riscos
inerentes a tal investimento.

Oferta

Durante o Periodo de Coleta de Inteng8es de Investimento, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e apresentar a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta um ou mais Documentos de Aceitacdo indicando, dentre outras informac6es, a
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guantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor), os quais serdo
considerados de forma cumulativa. Os Investidores deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s)
Documento(s) de Aceitacdo a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de
Aceitagdo ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, conforme demanda a ser
observada apds o Procedimento de Alocagdo.

Os Documentos de Aceitacdo serdo apresentados pelos Investidores de maneira irrevogavel e irretratavel,
ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, devendo observar as condi¢Ges previstas no
préprio Documento de Aceitacdo, os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os seguintes
procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no(s)
seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma,
serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo, firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacéo,
observado, no entanto, que, no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), sera
vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160,
observadas as excecOes previstas no paragrafo 1° do referido artigo;

(if)  durante o Periodo de Coleta de IntengBes de Investimento, cada Investidor, incluindo os Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Documento de Aceitagdo junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, podendo, em raz&o da possibilidade de Distribuigdo Parcial, condicionar sua adeséo
a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que
0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iii)  as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Documentos de Aceitacdo. As Instituicbes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Documentos de Aceitacdo apresentados por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor;

(iv)  no ambito do Procedimento de Alocacédo, os Coordenadores alocardo as Cotas objeto dos Documentos de
Aceitagdo da Oferta em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta (conforme abaixo definido);

(v)  aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores serdo informados
a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidag&o pela Instituicio Participante
da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletronico indicado no(s) Documento(s) de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo, limitado ao valor
do(s) Documento(s) de Aceitacao, e ressalvada a possibilidade de rateio observados os Critérios de Rateio
da Oferta (conforme abaixo definido);

(vi)  os Investidores deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, com base no Preco de
Subscrigdo, a Instituicdo Participante da Oferta junto & qual tenha realizado seu(s) respectivo(s)
Documento(s) de Aceitagdo até as 11:00 (onze) horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento
pontual, o(s) Documento(s) de Aceitacdo sera(ao) automaticamente cancelado(s) pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta; e

(vii) até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Institui¢do Participante da
Oferta junto a qual o(s) Documento(s) de Aceitagdo tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada Investidor
o recibo de Cotas correspondente a relacdo entre o valor do investimento pretendido constante do(s)
Documento(s) de Aceitagdo e o Preco de Subscricdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e
cancelamento e a possibilidade de rateio previstas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto. Caso tal
relagdo resulte em fragdo de Cotas, 0 valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior
numero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracéo.

Critério de Rateio da Oferta

A quantidade total de Cotas apresentados pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sera verificada diariamente (dentro da janela das 08:00 as 19:30 no sistema DDA) por ordem de
chegada.

Se ao final de cada dia do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento for verificado que a quantidade de Cotas
subscritas ndo atingiu o Montante Inicial da Oferta, todos os pedidos serdo atendidos integralmente, independente
do horario de recebimento pelo sistema DDA naquele dia, seguindo o critério de alocacdo por ordem de chegada,
observados os procedimentos operacionais da B3:
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(@ aalocagdo das Cotas sera feita de acordo com a ordem cronoldgica de chegada a B3 dos Documentos de
Aceitagdo enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta diariamente (dentro da janela das 08:00 as
19:30);

(b)  as InstituicBes Participantes da Oferta informardo a B3 a quantidade de Cotas objeto de cada Documento
de Aceitacdo, sendo certo que os valores a serem informados deverdo necessariamente representar um
namero inteiro de Cotas, sendo vedada a aquisicdo de Cotas fracionarias;

(c)  aordem cronologica de chegada dos Documentos de Aceitacao sera verificada quando for processada com
sucesso pelo sistema DDA, administrado pela B3 para liquidagédo da Oferta, sendo que a B3 ndo considerara
para este fim qualquer evento de manifestagdo de investimento anterior por parte do potencial Investidor,
tampouco 0 momento em que o potencial Investidor efetuar a ordem de investimento junto as InstituicGes
Participantes da Oferta;

(d)  osDocumentos de Aceitacdo enviados pelas InstituicBes Participantes da Oferta via sistema DDA, por meio
de arquivo eletrdnico, todos os Documentos de Aceitacdo contidos em um mesmo arquivo, serdo
considerados com o mesmo horario de chegada;

()  no caso de um potencial Investidor efetuar mais de um Documento de Aceitacdo, cada Documento de
Aceitagdo sera considerado independente do(s) outro(s), sendo considerado como primeiro Documento de
Aceitacdo aquele que primeiramente for processado com sucesso pelo sistema DDA da B3; e

4] os Documentos de Aceitacdo que forem cancelados por qualquer motivo, serdo desconsiderados na
alocacdo cronoldgica descrita nos itens anteriores.

Caso seja verificado que a quantidade total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos
Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas excedeu o valor remanescente nao
alocado anteriormente, ja considerando o Lote Adicional, todas as ordens recebidas no dia que se verificou o
excesso de demanda (independente do horédrio de recebimento pelo sistema DDA), serdo rateadas
proporcionalmente entre todos os Investidores do dia, inclusive aquelas que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitacdo e & quantidade total remanescente ndo
alocada anteriormente, desconsiderando-se as fracGes de Cotas (“Critérios de Rateio da Oferta™).

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou dos Ofertantes com
determinado Investidor, ou consideracfes de natureza comercial ou estratégica, seja das Instituigdes Participantes
da Oferta, poderao ser consideradas na alocacéo dos Investidores.

Nos termos da Resolugcdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolucdo CVM 27 e do parégrafo 3°, do artigo 9° da
Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitacdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da
Resolucdo CVM 27.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS DA
CLASSE QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NO(S)
DOCUMENTO(S) DE ACEITACAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES
CONSTANTES NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO” NAS PAGINAS 13 A 28 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIACAO DOS
RISCOS A QUE A CLASSE ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO,
A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS
COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM
AS COTAS EM BENS E DIREITOS.

8.3 Autorizaces necessarias a emissdo ou a distribuigdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operacéo

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissao, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Administradora e
pela Gestora por meio do Ato de Aprovacdo da Oferta, constante no Anexo | deste Prospecto Definitivo.

O Fundo e a Classe serdo registrados na ANBIMA, em atendimento ao disposto no “Codigo de Administracéo e
Gestéo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA”).
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A Oferta foi previamente submetida a analise da ANBIMA, de forma a observar o procedimento simplificado para
registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, de acordo com o Convénio CVM - ANBIMA.

N&o obstante o disposto acima, a Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 15 das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” do “Cédigo de Ofertas Publicas”, da ANBIMA, conforme em
vigor (“Cadigo de Ofertas da ANBIMA” e, em conjunto com o Cddigo de Administragdo ¢ Gestdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, “Cédigos ANBIMA™), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do Anlncio
de Encerramento da Oferta (conforme abaixo definido).

8.4 Regime de distribuicéo

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelos Coordenadores, sob regime de melhores esforcos de colocacéo
com relacdo a totalidade das Cotas, inclusive eventuais Cotas oriundas do Lote Adicional que venham a ser
emitidas, de acordo com a Resolugdo CVM 160, a Resolucdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou
legislagdes aplicaveis.

8.5 Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa

O Coordenador Lider podera, em comum acordo com a Gestora, sujeito aos termos e as condi¢bes do Contrato de
Distribui¢do, convidar outras instituices financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios,
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto & B3, para participarem do processo de
distribuicdo das Cotas, desde que ndo represente qualquer aumento de custos para a Gestora e a Classe
(“Participantes Especiais”, e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta”). Para
formalizar a adesdo dos Participantes Especiais da Oferta ao processo de distribuicdo das Cotas, no ambito da
Oferta, os Participantes Especiais da Oferta, deverdo aderir expressamente (i) & carta convite a ser disponibilizada
no website da B3 e, consequentemente, ao Contrato de Distribuigdo (“Carta Convite); ou (ii) ao termo de adeséo
ao Contrato de Distribuigdo (“Termo de Adesdo”).

Os Participantes Especiais poderdo ser contratados pelo Coordenador Lider, para fins exclusivos de recebimento
de ordens.

A Carta Convite e 0 Termo de Adesao deverao regular a participacdo dos Participantes Especiais, sem prejuizo da
observancia na integra dos termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Distribuicdo por tais Instituicfes
Participantes.

Caso qualquer dos Participantes Especiais tenha violado, durante uma Oferta, os termos e condi¢fes do Contrato
de Distribuicdo, da Carta Convite e/ou do Termo de Adeséo e/ou qualquer dispositivo da regulamentacao aplicavel,
0 Coordenador Lider deverd, imediatamente ap6s tomar ciéncia de tal violagdo, rescindir a respectiva Carta
Convite e/ou o respectivo Termo de Adesdo com relagéo ao Participante Especial de pleno direito e sem pagamento
de qualquer penalidade.

As InstituicBes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Cotas em regime de melhores esforgos de
colocacéo para o Montante Inicial da Oferta. As Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas em razéo do
exercicio da opcéo de lote adicional também seréo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagéo.

Nos termos do artigo 59 da Resolu¢do CVM 160, o periodo de distribuicdo somente tera inicio apés (a) a obtencéo
do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacéo; e (c) a
divulgacdo do Andncio de Inicio nos Meios de Divulgacgdo; sendo certo que, as providéncias constantes dos itens
(b) e (c) deverdo, nos termos do caput do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias
contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de caducidade do referido registro.

As Cotas subscritas no &mbito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na data de
liquidagdo da Oferta (“Data de Liguidacao”).

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta, sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacéo, de acordo com a Resolu¢do CVVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, o qual leva em consideracdo as
relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, devendo
assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as informac8es divulgadas e a alocacdo da Oferta
ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacBes constantes do Prospecto e demais documentos da Oferta e
demais informaces fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco
dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolu¢do CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores
acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricdes que impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv)
que os representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura
obrigatéria e que suas ddvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelos
Coordenadores (“Plano de Distribuicdo”).
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A Oferta contara com Prospecto Definitivo e lamina elaborada nos termos do artigo 23 da Resolucdo CVM 160
(“Lamina”), a serem disponibilizados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, da Gestora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, os “Meios de Divulgacao”).

O Plano de Distribuicédo sera fixado nos seguintes termos:

0]

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

a Oferta tera como publico-alvo os Investidores que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme
previsto no Anexo | ao Regulamento;

apo6s (a) a obtencdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo da Lamina e do
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagao; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-
ones), conforme determinado pelos Coordenadores e observado o inciso “(iii)” abaixo, sendo certo que, as
providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do caput do artigo 47 da Resolucdo
CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM,
sob pena de caducidade do referido registro ;

0s materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacGes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizag8o, nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolu¢do CVM 160;

observado o disposto no item “(vii)” abaixo, durante o periodo de coleta de intencdes de investimento da
Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante deste Prospecto (“Periodo de Coleta de
Intencdes de Investimento™), as Instituices Participantes da Oferta receberdo os Documentos de Aceitacao
dos Investidores;

o Investidor, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em Cotas
deverd formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagdo da Oferta, junto a uma Unica Institui¢do
Participante da Oferta, durante o Periodo de Coleta de Inten¢Bes de Investimento, conforme disposto no
item “(x)” abaixo;

os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo enviar Documento de Aceitagdo as
InstituicBes Participantes da Oferta, podendo indicar, em ambos os casos, a quantidade de Cotas que
desejam adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a
Oferta a que haja distribuicdo: (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior que
0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial. Ainda, o(s) Documento(s) de Aceitacdo deverdo: (1) conter as condi¢fes de
integralizagdo e subscricdo das Cotas; (2) possibilitar a identificacdo da condigdo de Investidor como Pessoa
Vinculada; (3) incluir declaracdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, do
Prospecto e da Lamina; e (4) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque,
que a Oferta original foi alterada e incluir declaracéo assinada pelo Investidor de que tem conhecimento
das novas condicdes da Oferta;

cada Instituicdo Participante da Oferta disponibilizard o modelo aplicavel de documento de aceitacdo a ser
formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(vi)” acima, e que podera ser
assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da
Resolug¢do CVM 160 (“Documento de Aceitacd0™). As Instituicdes Participantes da Oferta serdo
responsaveis pela transmisséo & B3 das ordens acolhidas no &mbito dos Documentos de Aceitacéo;

apos o término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a B3 consolidard os Documentos de
Aceitacdo enviados pelos Investidores, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a
posicdo consolidada dos Documentos de Aceitacdo dos Investidores, inclusive daqueles que sejam Pessoas
Vinculadas;

os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacdo alocados, deverdo assinar o Termo de Adeséo
ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacéo;

posteriormente ao registro da Oferta pela CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo e ao encerramento do Periodo de Coleta de Intencfes de Investimento, sera realizado
0 Procedimento de Alocacéo (conforme abaixo definido), o qual devera seguir os critérios estabelecidos
neste Prospecto e no Contrato de Distribuicéo;

a colocacdo das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o Plano de
Distribuigdo; e

uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante a divulgacao do
Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacao, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.
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Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas InstituicGes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever Cotas no &mbito da Oferta.

Néo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Cotas.

Ficam os Coordenadores autorizados a contratar, por conta e ordem da Classe, sociedade pertencente ao mesmo
grupo econdmico dos Coordenadores (“Contratada”) para que preste parte dos servigos descritos no Contrato de
Distribuicdo, permanecendo, todavia, os Coordenadores responsaveis pelas obrigagdes assumidas no Contrato de
Distribuicdo. Em funcéo desta contratagdo, os Coordenadores orientardo a Classe a pagar parte ou totalidade da
Remuneragdo (conforme abaixo definido) diretamente a respectiva Contratada, que apresentara a fatura, nota ou
recibo, conforme aplicavel. O valor pago a Contratada correspondera a parcela do prego de comissao referente ao
servico por ela prestado, descrito nos termos da clausula de Remuneragéo.

Procedimento de Alocacédo

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelos Coordenadores em conjunto com a
B3, posteriormente ao término do Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, a obtengdo do registro da Oferta
e a divulgacdo deste Prospecto Definitivo e do Anlncio de Inicio nos Meios de Divulgacao, para a verificacdo,
junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de
Aceitagdo enviados, sem lotes maximos, observado o Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote
Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser
aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribui¢do
Parcial desde que observado o Montante Minimo da Oferta; e (iv) realizar a alocagdo das Cotas junto aos
Investidores (“Procedimento de Alocagdo”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacéo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem
limite de participagcdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta
(sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observado que, conforme previsto
no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, a referida vedacdo ndo se aplica (i) as instituicGes financeiras
contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos
a regulamentacédo que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagéo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até 0 montante necessario para que a respectiva
regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as pessoas
vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores mobiliarios inicialmente ofertada.

Liguidacao da Oferta

A liquidacdo financeira das Cotas se dard na Data de Liquidagdo da Oferta, conforme prevista no cronograma
indicativo da Oferta constante deste Prospecto, desde que cumpridas as Condigdes Precedentes (conforme abaixo
definido), conforme apliciveis, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o
caso, sendo certo que a B3 informard aos Coordenadores o volume financeiro recebido em seu ambiente de
liquidacdo. Os Coordenadores fardo a liquidagdo exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribuicéo
e neste Prospecto.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacéo,
pelo Preco de Subscri¢do, ndo sendo permitida a aquisi¢cdo de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
de colocacdo, aos Coordenadores.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores
e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto
ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidag&o da Oferta, pelo Preco
de Subscricéo.

Caso apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores
e/ou InstituicBes Participantes da Oferta, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e as Institui¢des Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores
aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos
valores restituidos.
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Periodo de Distribuicao

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo™).

8.6 Admisséo a negociacdo em mercado organizado

As Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario por meio do DDA e do
Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacao e liquidagdo no mercado secundario exclusivamente por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3. As negociacfes, 0s eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas serdo custodiadas eletronicamente na B3

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
8.7 Formador de mercado

O Fundo contratar, até o inicio das negociacfes das Cotas da Classe em mercado de bolsa, 0 BANCO FATOR,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com escritdrio na Rua Doutor
Renato Paes de Barros n°® 1017, S&o Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 33.644.196/0001-06, para prestar 0s servi¢os
de formador de mercado para as cotas da Classe, nos termos do artigo 85, V, da Resolu¢do CVM 175 (“Formador
de Mercado”) para a prestagdo de servicos de formador de mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as disposic¢des (i) da
Resolucdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor; (ii) do Manual de Normas Formador de
Mercado; (iii) do Comunicado 111; e (iv) do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3, com a finalidade de fomentar a
liquidez das Cotas no mercado secundario.

Nos termos da “Proposta para Prestacéo de Servigos de Formador de Mercado”, assinada pela Gestora em 17 de
dezembro de 2025, o Formador de Mercado fara jus a uma remuneragdo mensal correspondente R$17.000,00
(dezessete mil reais). A remuneracdo serd reajustada anualmente segundo o IPCA apurado dos ultimos 12 (doze)
meses.

8.8 Contrato de estabiliza¢do, quando aplicavel

N&o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. N&o seré firmado contrato de estabilizagdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A gquantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme definido abaixo) no contexto da Oferta serd
de 1 (uma) Cota, correspondente a R$ 10,00 (dez reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Priméria, e
R$ 10,33 (dez reais e trinta e trés centavos), considerando a Taxa de Distribui¢do Priméria (“Investimento Minimo
por_Investidor”), observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior a0 minimo
acima referido (i) se ao final do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento restar um saldo de Cotas inferior
ao montante necessario para se atingir o Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor, de forma
gue serd autorizada a subscricdo e a integralizagdo do referido saldo para que se complete integralmente a
distribuicdo da totalidade das Cotas, de modo que referido Investidor podera subscrever e integralizar montante
inferior ao Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) na hipétese de Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha
condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor
a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

N&o ha valor maximo de aplicacéo por Investidor em Cotas da Classe, respeitado o Montante Inicial da Oferta.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira que contemple, no minimo, retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracgdo

A apresentacdo de estudo de viabilidade econdmico-financeira ndo é exigida no &mbito da oferta publica de cotas
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolugdo CVM
160.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descricdo individual das operagdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagcdo como contrapartes de mercado, exceto pelo relacionamento
mantido em virtude de ofertas de cotas de fundos de investimento relacionados as partes, a Administradora nao
possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

O Coordenador Lider e a Administradora néo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e o Santander

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de distribuicéo de valores
mobiliarios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, a Administradora e o Santander ndo possuem
qualquer relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagcdo como contrapartes de mercado.

N&o obstante, 0 Santander podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo, oferecendo seus
produtos e/ou servi¢os no assessoramento para a realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operagoes
de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros fundos
administrados pela Administradora, podendo vir a contratar 0 Santander ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarios a condugdo das
atividades da Classe, observados os requisitos legais e regulamentares aplicveis no que concerne a realizagdo de
negdcios entre as partes.

A Administradora e o Santander nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pela Administradora de outros fundos de
investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdémico do Santander e/ou por clientes deste e em razéo
da presente Oferta, a Administradora ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Santander nos Gltimos
12 (doze) meses.

Relacionamento entre a Administradora e o UBS-BB

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, a Administradora e 0 UBS-BB néo
possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes
de mercado.

N&do obstante, 0 UBS-BB podera no futuro manter relacionamento comercial com a Administradora e/ou
sociedades do seu grupo econdmico, oferecendo seus produtos e/ou servi¢os no assessoramento para a realizagéo
de investimentos e/ou em quaisquer outras operacgdes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras
ofertas de cotas do Fundo e de outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar o UBS-
BB ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de
investimento necessarios & conducdo das atividades da Administradora, observados 0s requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacdo de negdcios entre as partes.

A Administradora e 0 UBS-BB nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pela Administradora de outros fundos de
investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econémico do UBS-BB e/ou por clientes deste e em razdo
da presente Oferta, a Administradora ndo possui qualquer relacionamento relevante com o UBS-BB nos ltimos
12 (doze) meses.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo da Administradora como institui¢do administradora de fundos de
investimento cujas carteiras sdo geridas pela Gestora.

A Gestora e a Administradora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacéo a Classe.
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Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., conforme acima qualificado, serd responsavel pela
custodia das Cotas, concentrando as tarefas na mesma pessoa juridica. O Custodiante ndo identificou conflitos de
interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacéo a Classe.

Relacionamento entre a Administradora e o Escriturador

Na data deste Prospecto, 0 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, conforme acima qualificado, na qualidade de Escriturador, sera
responsavel pela escrituragdo das Cotas. O Escriturador ndo identificou conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos da Classe

Observado o disposto no Anexo | ao Regulamento, a Classe poderéa a aplicar seus recursos em ativos administrados,
geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora e seu grupo econdmico ou suas pessoas ligadas.

Relacionamento entre a Gestora e 0 Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Gestora ndo possuem qualquer relacdo societéria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe & atuagdo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacGes de cada parte com relagdo ao Fundo.
Adicionalmente, nos altimos 12 (doze) meses, 0 Coordenador Lider ndo atuou como instituicdo intermediéria lider
em ofertas de cotas de outros fundos de investimento geridos pela Gestora.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo
seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operacBes de banco de investimento, incluindo a estruturacdo e coordenacao de outras ofertas de cotas de fundos
geridos pela Gestora, podendo a Gestora vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de
seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarios a conducéo de suas
atividades, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Relacionamento entre a Gestora e o0 Santander

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, da administracao de fundos de investimento
geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negdcios, a Gestora ndo possui
qualquer outro relacionamento societario relevante com o Santander ou seu conglomerado econémico.

Adicionalmente, nos Gltimos 12 meses, 0 Santander ndo atuou como coordenador lider em ofertas publicas de
distribuicdo de emissdo de cotas de fundos geridos pela Gestora.

O Santander podera atuar como instituicdo intermediaria (lider ou ndo) em ofertas de cotas de outros fundos de
investimento geridos pela Gestora.

N&o obstante, 0 Santander podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora e/ou com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer
outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo e de
outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com o Santander ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a condugdo das
atividades da Gestora e/ou do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne
a realizacdo de negdcios entre as partes e a contratacdo pelo Fundo, conforme aplicavel.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora poderdo vir a contratar,
no futuro, o Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para celebrar acordos e para a realizacdo
de operacdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras opera¢des financeiras
necessarias & conducéo de suas atividades, sempre observando a regulamenta¢éo em vigor.

A Gestora e 0 Santander ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos

e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo. O Santander e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.
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Relacionamento entre a Gestora e 0 UBS-BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, da administracdo de fundos de investimento
geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negécios, a Gestora ndo possui
qualquer outro relacionamento societario relevante com o UBS-BB ou seu conglomerado econémico.

Adicionalmente, nos Ultimos 12 meses, 0 UBS-BB ndo atuou como coordenador lider de oferta publica de
distribuicdo de emissdo de cotas de fundos geridos pela Gestora.

O UBS-BB poderé atuar como instituicdo intermediaria (lider ou ndo) em ofertas de cotas de outros fundos de
investimento geridos pela Gestora.

Néo obstante, 0 UBS-BB podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora e/ou com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer
outras operacdes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo e de
outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com 0 UBS-BB ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das
atividades da Gestora e/ou do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne
a realizacdo de negocios entre as partes e a contratacdo pelo Fundo, conforme aplicavel.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora poderdo vir a contratar,
no futuro, o UBS-BB e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos e para a realizacéo
de operacdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribui¢do por conta e ordem, prestacdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias & conducéo de suas atividades, sempre observando a regulamentagéo em vigor.

A Gestora e 0 UBS-BB néo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo. O UBS-BB e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econémico poderdo negociar no futuro Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da regulamentacgéo aplicavel.

Relacionamento entre a Gestora e 0 Custodiante

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante ndo possuem qualquer relacdo societéria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. A Gestora e 0 Custodiante ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacées de
cada parte com relagéo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Escriturador

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Escriturador ndo possuem qualquer relacdo societéria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe & atuacdo como contrapartes de mercado. A Gestora e o Escriturador ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de
cada parte com relagéo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos da Classe

Observado o disposto no Anexo | ao Regulamento, a Classe podera a aplicar seus recursos em ativos administrados,
geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econdémico ou suas pessoas ligadas.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem qualquer relagdo societéria entre si, e
o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado, exceto pelo relacionamento
mantido em virtude de ofertas de cotas de fundos de investimento relacionados as partes, o Custodiante ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

O Coordenador Lider e o Custodiante ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacfes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. O Coordenador Lider e o
Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuages de cada parte com relagéo ao Fundo.
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Relacionamento entre o Santander e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Santander e o Custodiante ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. O Santander e o Custodiante ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuac@es de
cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Santander e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Santander e o Escriturador ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. O Santander e o Escriturador ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de
cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre 0 UBS-BB e o Custodiante

Na data deste Prospecto, 0 UBS-BB e 0 Custodiante ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. O UBS-BB e o Custodiante ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuac@es de
cada parte com relagéo ao Fundo.

N&o obstante, 0 UBS BB e seu conglomerado econémico pode manter relacionamento comercial com o
Custodiante e/ou sociedades do seu grupo econdmico, oferecendo seus produtos e/ou servicos tipicos de bancos
comerciais e de investimento, tais como mas ndo limitadas a operaces de crédito, prestacdo de garantias,
gerenciamento de investimentos, venda e intermediacdo de valores mobiliérios, prestacdo de servico de assessoria
financeira e demais atividades relacionadas para realizacdo de investimentos, fusdes e aquisi¢@es, financiamento
e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo o Custodiante e/ou sociedades do seu
grupo econdmico vir a contratar com o UBS BB ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais
produtos e/ou servigos de banco comercial ou de investimento necesséarias a conducdo das atividades do
Custodiante, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo do
Custodiante e/ou sociedades do seu grupo econémico.

Relacionamento entre o UBS-BB e o Escriturador

Na data deste Prospecto, 0 UBS-BB e o Escriturador ndo possuem qualquer relacdo societéria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O UBS-BB e o Escriturador ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de
cada parte com relacéo ao Fundo.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricéo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cdpia do contrato esta disponivel para consulta ou
reproducdo

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada por sua Gestora, contratou os Coordenadores para
atuarem como instituicBes intermediarias da Oferta, responsaveis pelos servicos de distribuicdo das Cotas.

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépias junto aos Coordenadores, nos
enderegos indicados na Secdo “Identificacao das Pessoas Envolvidas”, na pagina 79 deste Prospecto.

Condic¢bes Precedentes da Oferta

Sob pena de resilicdo observado o previsto no artigo 58, artigo 80 e seguintes da Resolucdo CVM 160, e sem
prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido no Contrato de Distribuicdo) comprovadamente incorridas
e do pagamento da Remunerac¢éo de Descontinuidade (conforme definida no Contrato de Distribui¢do), nos termos
do Contrato de Distribui¢do, o cumprimento dos deveres e obrigacGes relacionados a prestacdo dos servicos dos
Coordenadores objeto do Contrato de Distribuicdo estd condicionado, mas ndo limitado ao atendimento de todas
as seguintes condigdes precedentes, consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil,
a exclusivo critério dos Coordenadores, até a data de concesséo do registro da CVM ou a Data de Liquidag&o da
Oferta, conforme o caso (“CondicBes Precedentes™):

(i) obtencdo pelos Coordenadores, de todas as aprovacdes internas necessarias para a presta¢do dos servicos;

(i) aceitacdo pelos Coordenadores e pela Gestora, da contratagdo dos assessores juridicos (“Assessores
Juridicos”) e dos demais prestadores de servigos no d&mbito da Emissdo e da Oferta (“Demais Prestadores
de Servicos”), bem como remuneragdo e manutengdo de suas contratagdes pela Gestora;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, das Cotas e ao contelido da documentagdo da operacao
em forma e substancia satisfatoria as Partes e seus Assessores Juridicos e em concordancia com as
legislacdes e normas aplicaveis;

(iv) envio do checklist de cumprimento das disposi¢des vigentes das Regras e Procedimentos de Ofertas
aplicaveis a Oferta devidamente preenchido pelos Assessores Juridicos, nos termos do modelo do
checklist a ser enviado pelos Coordenadores aos Assessores Juridicos no ambito da Oferta;

(v) obtencdo (a) do parecer da ANBIMA sobre o registro da Oferta; e (b) do registro da Oferta junto a CVM,
com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribui¢do, neste Prospecto e no Regulamento;

(vi) obtencdo do registro das Cotas para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado
secundario nos ambientes administrados e operacionalizados pela B3;

(vii) manutenc¢do do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulério de Referéncia na CVM
devidamente atualizado;

(viii)  negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, de toda documentagdo necessaria para a
efetivacdo da Oferta, em forma e substancia satisfatoria aos Coordenadores, a Gestora e 8 Administradora,
elaborada pelos Assessores Juridicos, incluindo, sem limitacéo, este Prospecto, a Lamina, o Instrumento
Particular de Constituicdo, o Instrumento Particular de Alteracdo, o Ato de Aprovagdo da Oferta, o
Contrato de Distribuicdo, entre outros, os quais conterdo substancialmente todas as condi¢Ges da Oferta
aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis
pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operagdes similares (“Documentacéo da Oferta™);

(ix) fornecimento, pela Administradora e pela Gestora, em tempo habil, aos Coordenadores e aos Assessores
Juridicos, de todos os documentos e informages suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais,
para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de due diligence,
de forma satisfatéria aos Coordenadores e aos Assessores Juridicos, nos termos do Contrato de
Distribuicdo e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagfes similares;

x) suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informagdes enviadas e
declaraces feitas pela Gestora, pela Administradora e pelo Fundo, conforme o caso, e constantes da
Documentagdo da Oferta, sendo que a Gestora, a Administradora e o Fundo serdo responséveis pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes fornecidas, sob pena do
pagamento de indenizacdo nos termos do Contrato de Distribuicao;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

recebimento de declaracao assinada pela Gestora e pela Administradora até o primeiro horario comercial
da Data de Liquidacdo da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
das informacBes enviadas e declaracfes feitas pela Gestora e pela Administradora, constantes da
Documentacdo da Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia material verificada
nas informacgdes fornecidas aos Coordenadores que, a exclusivo critério dos Coordenadores, conforme
razoavelmente justificado, impacte de forma relevante e material a Oferta;

concluséo, de forma satisfatoria aos Coordenadores, do procedimento de back-up e da due diligence
juridica elaborada pelos Assessores Juridicos nos termos do Contrato de Distribuicdo e conforme padrao
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

recebimento, até o primeiro horario comercial da Data da Liquidacdo da Oferta, em termos satisfatérios
aos Coordenadores, da versao final e assinada do parecer legal (legal opinion) dos Assessores Juridicos,
que ndo apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as informacfes fornecidas e analisadas
pelos Assessores Juridicos durante o procedimento de due diligence, bem como confirme a legalidade, a
validade e a exequibilidade da Documentagdo da Oferta, de acordo com as praticas de mercado para
operacOes da mesma natureza, sendo que as legal opinions ndo deverdo conter qualquer ressalva que ndo
tenha sido previamente discutida com os Coordenadores e formalmente aceita por estes;

obtencéo pela Gestora, pela Administradora e pelo Fundo de todas e quaisquer aprovacdes, averbaces,
protocolizages, registros e/ou demais formalidades necessérias para a realizagdo, efetivacdo, boa ordem,
transparéncia, formalizacdo, precificacdo, liquidacdo, conclusdo e validade da Oferta e dos demais
Documentos da Oferta junto a: (a) 6érgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe,
oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer
terceiros, inclusive credores, instituigdes financeiras; e (c) drgdo dirigente competente da Gestora e da
Administradora;

ndo ocorréncia de alteracdo material adversa nas condigdes econémicas, financeiras ou operacionais do
Fundo, da Gestora, da Administradora e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respetivos Grupos
Econbémicos (conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade econbmica da Oferta e/ou tornem
invidvel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigacdes aqui previstas com relacdo a Oferta, a critério
dos Coordenadores, de forma razodvel e justificada, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo
mercado de capitais em operacGes similares;

ndo ocorréncia de alteragdo material adversa nas condi¢es reputacionais do Fundo, da Gestora, da
Administradora e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respetivos Grupos Econdmicos (conforme
abaixo definido), a exclusivo critério dos Coordenadores;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composi¢do societaria direta ou indireta da Gestora, da
Administradora e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada & Gestora e/ou & Administradora
(diretas ou indiretas) de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle comum
da Gestora e/ou da Administradora, conforme o caso, (sendo a Gestora e/ou a Administradora, conforme
0 caso, e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econdmico”) ou qualquer alienagdo, cessio ou
transferéncia de acGes do capital social de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou do
Grupo Econémico da Administradora, em qualquer operacéo isolada ou série de operagdes, que resultem
na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou da
Administradora;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo a Gestora
e/ou a Administradora e/ou a qualquer outra sociedade de seu respectivo Grupo Econémico, bem como
aos ativos que integram o patrimdnio da Classe, condi¢do fundamental de funcionamento;

que, na data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, todas as declaracdes feitas pela Gestora e pela
Administradora e constantes na Documentacdo da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacéo
de qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas aos Coordenadores, que, a exclusivo
critério dos Coordenadores, decidirdo sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia de qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora e/ou Grupo Econdmico da Administradora; (b) pedido de autofaléncia de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou Grupo Econémico da Administradora; (c) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face de qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou
Grupo Econémico da Administradora e ndo devidamente elidido antes da data da realizacdo da Oferta ou
do prazo legal, o que ocorrer primeiro; (d) propositura por qualquer sociedade do Grupo Econémico da
Gestora e/ou Grupo Econémico da Administradora, de mediacéo, conciliagdo ou plano de recuperacdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

homologacao judicial do referido plano ou medidas antecipatorias para quaisquer de tais procedimentos
ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo; ou (e) ingresso por qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora e/ou Grupo Econémico da Administradora e em juizo, com requerimento de
recuperacdo judicial ou qualquer processo antecipatorio ou similar, inclusive em outra jurisdicéo;

cumprimento pela Gestora, pela Administradora e pelo Fundo de todas as obrigagdes aplicaveis previstas
na Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a
ndo manifestagdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuigao previstas na regulamentacéo
emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA de Administragdo e Gestéo e suas
regras e procedimentos;

cumprimento, pela Gestora, pela Administradora e pelo Fundo, de todas as suas obriga¢des previstas no
Contrato de Distribuicao e na Documentacdo da Oferta, exigiveis até a data de divulgacdo do Andncio de
Encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Gestora ou pelo Fundo, conforme aplicavel, de todos os tributos, taxas e emolumentos
necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive a taxa de fiscalizacdo da CVM e aqueles cobrados pela B3 e
pela ANBIMA;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo (para este Gltimo caso, no melhor conhecimento das
Partes) de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, contra a pratica de corrupgdo ou atos
lesivos a administragdo publica, partidos politicos ou pessoas fisicas ou juridicas privadas, ou qualquer
outro ato com o oferecimento de vantagem indevida, incluindo, sem limitagéo, o Decreto Lei n® 2.848, de
7 de dezembro de 1940, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, as Leis n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, 9.613, de 3 de marco de 1998, 12.846, de 1° de agosto de 2013, o US Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act e a Convencdo Anticorrup¢do da Organizacdo para a
Cooperagdo e Desenvolvimento Economico (OCDE) (“Leis Anticorrupcdo”) pela Gestora, pela
Administradora e pelo Fundo e/ou qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou do Grupo
Econdmico da Administradora, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Gestora, pela Administradora ou por
qualquer de suas respectivas controladas;

ndo ocorréncia de alteracdes materiais na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas as Cotas e/ou
ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta de forma
relevante, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as
Cotas aos Investidores;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecunidrias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora, junto aos Coordenadores ou qualquer sociedade de seu respectivo grupo econdmico,
advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e pontualmente adimplidas;

ndo ocorréncia de qualquer violagdo pela Gestora, pela Administradora e qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora e/ou do Grupo Econémico da Administradora, incluindo seus administradores,
acionistas com poderes de administracéo, e respectivos funcionarios, em especial os que venham a ter
contato com a execucdo do Contrato de Distribuicdo na realizacdo de suas atividades, da legislacdo
ambiental em vigor aplicavel a condicdo de seus negdcios, bem como relativa ao que tange a prostituicéo
ou utilizagdo em atividades de mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo, seguranca e
salide ocupacional e ndo violagdo aos direitos dos indigenas e silvicolas (“Legislacdo Socioambiental”).
A Gestora e a Administradora obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

ndo ocorréncia de qualquer violagdo material pela Gestora, pela Administradora e qualquer sociedade do
Grupo Econbmico da Gestora e/fou do Grupo Econbémico da Administradora, incluindo seus
administradores, acionistas com poderes de administracdo, e respectivos funcionarios, em especial os que
venham a ter contato com a execucdo do Contrato de Distribuicdo na realizacdo de suas atividades, da
legislacdo trabalhista em vigor aplicavel a condigdo de seus negocios;

autorizacdo, pela Gestora e pela Administradora, para que os Coordenadores possam realizar a divulgacdo
da Oferta, por qualquer meio, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 160, atendendo a legislacdo e
regulamentacéo aplicéveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

acordo entre a Gestora e 0s Coordenadores quanto ao contelido do material de marketing e/ou qualquer
outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo
das Cotas;
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(xxxiii) no que for aplicavel, a Gestora, a Administradora, as entidades de seus grupos econdémicos ou qualquer
um de seus respectivos administradores ou executivos ndo ser uma Contraparte Restrita ou incorporada
em um Territério Sancionado; e

(xxxiv) (a) a Gestora, a Administradora ou qualquer um de seus diretores ou executivos ndo ser uma Contraparte
Restrita ou incorporada em um Territdério Sancionado; ou (b) uma subsidiaria da Gestora e da
Administradora ndo ser uma Contraparte Restrita, observado que, durante a vigéncia do Contrato de
Distribuicdo, a Gestora, a Administradora e as entidades de seus grupos econdmicos manteréo politicas e
procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes as Sangdes
aplicaveis nas jurisdicdes onde operam, que proibam, incluindo, mas néo se limitando, seu envolvimento
em quaisquer operagdes com valores mobiliarios de sua titularidade, ou quaisquer relagBes comerciais
com ou prestacdo servicos a (a) Territérios Sancionados; (b) Contraparte Restrita; ou (c) cidaddos
qualificados como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins do
Contrato de Distribuicdo, (a) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo ou
embarcacdo (1) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida
pelo Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na
Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sanc6es Financeiras da UE ou qualquer lista
semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sangoes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica
Federativa do Brasil), (2) que é, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou (3) de
propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (b) “Territorio
Sancionado” significa qualquer pais ou outro territorio sujeito a um embargo geral de exportagéo,
importacdo, financeiro ou de investimento sob Sancdes, cujos paises e territdrios na data do Contrato de
Distribuicdo incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos de
sancOes), Russia, territdrios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do Norte, Siria,
Cuba e Venezuela; e (c) “Sancfes” significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos,
embargos, disposicfes de congelamento, proibi¢des ou medidas restritivas relacionadas ao comércio,
fazer negocios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou
relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer
Autoridade Sancionadora (conforme definido no Contrato de Distribuigdo).

Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais Condicgdes Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir, em
conjunto ou individualmente, pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo
continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd efetivada e ndo produzira efeitos com relagdo a qualquer das Partes,
exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar os Coordenadores por todas as Despesas incorridas e de realizar
0 pagamento da Remuneracgdo de Descontinuidade, na forma da Clausula 6 do Contrato de Distribuicéo.

Nos termos do §4° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribui¢do, decorrente de
inadimplemento de qualquer das Partes ou de ndo verificagdo das Condicbes Precedentes, importa no
cancelamento do registro da Oferta.

A renuncia pelos Coordenadores, ou a concessao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condi¢Bes Precedentes descritas acima ndo
podera (i) ser interpretada como uma rentncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Gestora, de suas
obrigacOes previstas no Contrato de Distribuigdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelos
Coordenadores, de qualquer direito, obrigacéo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribui¢&o.

Remuneracéo

Pelos servicos de coordenagdo e estruturagdo da Oferta e distribuicdo das Cotas descritos no Contrato de
Distribui¢do, os Coordenadores fardo jus ao recebimento de remuneracao, a vista e em moeda corrente nacional,
a ser paga, na Data de Liquidacdo da Oferta ou nas datas combinadas entre as Partes, conforme descrito abaixo,
nas contas indicadas pelos Coordenadores, correspondente a 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento)
incidente sobre o valor total subscrito da Oferta, calculado com base no Preco de Emissao (“Remuneracdo Total”).
A Remuneragdo Total correspondera a soma da Comissdo de Coordenacéo e Estruturacdo (conforme definida no
item “i” abaixo) e da Comissdo de Distribuicao (conforme definida no item “ii” abaixo) e sera destinada aos
Coordenadores e aos Participantes Especiais (conforme abaixo definido), desde que observada a Remuneragéo
Total, sendo certo que é de exclusivo critério dos Coordenadores a divisdo da Remuneragdo Total entre (i) a
Comissdo de Coordenacdo e Estruturacao; e (ii) a Comissdo de Distribuicdo. A titulo exemplificativo, a alocacéo
dos percentuais entre a Comissdo de Coordenagdo e Estruturacdo e a Comissdo de Distribuicdo sera feita a
exclusivo critério dos Coordenadores e podera ser realizada conforme abaixo, sem prejuizo de reajustes posteriores
entre essas comissdes, desde que observada a Remuneragdo Total (“Remuneracédo”):

(i) Comissdo de Coordenacao e Estruturacdo: equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento)
sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas, calculado com base no Preco de Emisséo, a ser
distribuido entre os Coordenadores de forma igualitéria, os quais serdo arcados diretamente pela Gestora,
com recursos préprios e pagos em até 12 (doze) meses contados da Data de Liquidacdo, nos termos
acordados entre a Gestora e os Coordenadores (“Comissdo de Coordenacgdo e Estruturacdo™); e
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(i) Comissdo de Distribuigdo: equivalente a 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento)
sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas, calculado com base no Preco de Emissdo, a ser
distribuido entre os Coordenadores na propor¢do da alocacdo da Base de Investidores Itad (conforme
abaixo definido), da Base de Investidores Santander (conforme abaixo definido) e da Base de Investidores
UBS-BB (conforme abaixo definido), os quais serdo arcados pela Classe, com recursos provenientes da
Taxa de Distribui¢do Primaria (“Comissdo de Distribui¢do”).

Para os fins do disposto acima, (i) “Base de Investidores Ital” significa Investidores que tenham sido acessados e
cujas Cotas tenham sido alocadas pelo Coordenador Lider, incluindo todas e quaisquer sociedades controladas ou
coligadas ao Coordenador Lider (diretas ou indiretas) de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades
sob controle comum deste, conforme o caso; (ii) “Base de Investidores Santander” significam Investidores que
tenham sido acessados e cujas Cotas tenham sido alocadas pelo Santander, incluindo todas e quaisquer sociedades
controladas ou coligadas ao Santander (diretas ou indiretas) de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou
sociedades sob controle comum deste, conforme o caso; e (iii) “Base de Investidores UBS-BB” significam
Investidores que tenham sido acessados e cujas Cotas tenham sido alocadas pelo UBS-BB, incluindo todas e
quaisquer sociedades controladas ou coligadas ao UBS-BB (diretas ou indiretas) de qualquer controlador (ou grupo
de controle) ou sociedades sob controle comum deste, conforme o caso.

A Comissao de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que aderirem
ao Contrato de Distribuicdo, observado que os Coordenadores deverdo proceder ao pagamento do
Comissionamento dos Participantes Especiais na forma prevista abaixo e em cada carta convite e/ou termo de
adesdo. Neste caso, os Coordenadores deverdo instruir o Fundo para que os recursos da Oferta, referentes ao
pagamento da Comissdo de Distribuicdo, sejam direcionados para pagamento diretamente aos Participantes
Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos aos Coordenadores.

Nenhuma outra remuneragéo serd devida ou paga aos Coordenadores ou aos Participantes Especiais, direta ou
indiretamente, por for¢ca ou em decorréncia dos servigos previstos no Contrato de Distribuicdo ou na
Documentagdo da Oferta, além daquela prevista acima, sem prejuizo da Remuneragdo de Descontinuidade.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribui¢Ges e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou
venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoragdo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma
legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pela Classe e Gestora aos Coordenadores no ambito do Contrato
de Distribuicdo (“Tributos”) serdo integralmente suportados pela Classe, com recursos provenientes da Taxa de
Distribui¢do Priméria, e pela Gestora, de modo que a Classe e a Gestora deverdo acrescer a esses pagamentos
valores adicionais suficientes para que os Coordenadores recebam tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos.
Para fins do presente paragrafo, sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a incidir sobre
os referidos pagamentos, considerar-se-80 0s seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social
e Formacdo do Patrimdnio do Servidor Publico — PIS, a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social
— COFINS e o Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais emitirdo recibo referente ao pagamento da Remuneragdo ou do
Comissionamento dos Participantes Especiais, conforme o caso, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do seu
recebimento.

A Classe ou a Gestora, conforme o caso, se compromete a reembolsar os Coordenadores por todas as despesas
necessarias e comprovadamente incorridas no &mbito da prestacao dos servigos objeto do Contrato de Distribuigéo,
incluindo, mas ndo se limitando a, despesas de transporte para reunides, viagens e estadias realizadas em razdo da
Oferta e despesas afins (alimentagdo, hospedagem e deslocamento) (“Despesas™), no prazo de até 30 (trinta) dias
contados do envio pelos Coordenadores a Gestora de cépias dos documentos comprobatérios das despesas com
relacdo as quais for solicitado o reembolso, desde que tais despesas sejam condizentes com 0s objetivos
pretendidos no &mbito do Contrato de Distribuigdo. Fica certo e ajustado que toda e qualquer despesa isolada de
valor superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais) devera ser prévia e expressamente aprovada pela Gestora.

Observado o disposto acima, as Despesas gerais da Oferta, com excecdo da Remuneragéo, as Despesas recorrentes
ao longo do prazo das Cotas e as Despesas proprias da Oferta correrdo exclusivamente por conta da Classe.

Os Coordenadores também deverdo ser reembolsados, na forma prevista acima, de quaisquer Despesas
extraordindarias em que os Coordenadores venham a incorrer, inclusive apos a Data de Liquidacao, decorrente de
eventuais ajustes contratuais ou quaisquer outras Despesas inerentes a Oferta, sendo que, neste caso, todas e
quaisquer Despesas extraordindria relevantes deverdo ser prévia e expressamente aprovadas pela Gestora.

Observado o disposto acima, todos os valores a serem reembolsados aos Coordenadores serdo pagos liquidos de
qualquer retencéo, deducéo e/ou antecipacdo de qualquer tributo, taxa, contribui¢do que incida ou venha a incidir,
com base em norma legal ou regulamentar, sobre os referidos pagamentos, conforme aplicavel, de modo que 0s
Coordenadores sejam devidamente reembolsados no exato montante das Despesas incorridas no ambito da
prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Distribuicdo (gross-up).
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Caso, por qualquer motivo, a Oferta ndo seja consumada, a Classe serd responsavel pelo pagamento ou pelo
reembolso, nos termos acima, de todas as Despesas efetivamente e comprovadamente incorridas, sem prejuizo do
pagamento da Remuneracgao de Descontinuidade (conforme definido no Contrato de Distribuigdo), se aplicavel.

As obrigacdes de reembolso e ressarcimento aqui previstas deverdo permanecer em pleno vigor e serdo
consideradas existentes, validas e eficazes, mesmo apds o decurso do prazo, resilicdo ou término do Contrato de
Distribuicéo.

Caso sejam apresentados comprovantes para o fim do reembolso de Despesas apds o prazo de 12 (doze) meses
contados da Data de Liquidacdo da Oferta, a Classe tera o prazo de 180 (cento e oitenta) dias para efetuar o
reembolso da referida Despesa.

Ficam os Coordenadores autorizados a contratar, por conta e ordem do Fundo, sociedade pertencente ao mesmo
grupo econdmico dos Coordenadores (‘“Contratada”) para que preste parte dos servigos descritos no Contrato de
Distribuicdo, permanecendo, todavia, os Coordenadores responsaveis pelas obrigacdes assumidas no Contrato de
Distribuicdo. Em funcdo desta contratacdo, os Coordenadores orientardo o Fundo a pagar parte ou totalidade dos
comissionamentos, previstos acima diretamente a respectiva Contratada, que apresentara a fatura, nota ou recibo,
conforme aplicavel. O valor pago a Contratada correspondera a parcela do prego de comissao referente ao servigo
por ela prestado, descrito nos termos acima, com aplicagdo da clausula de gross up prevista acima.

Independentemente de a Oferta ser consumada, a Classe ou a Gestora, conforme o caso, arcara, além da
Remuneragdo de Descontinuidade, conforme aplicavel, com todas as despesas gerais de estruturagdo, negociacéo,
colocagdo e distribuicdo da Oferta — ressalvadas aquelas que puderem ser atribuidas ao Fundo nos termos da
regulamentagdo aplicAvel — incluindo, mas néo se limitando a (i) despesas com publicacfes em periddicos;
(ii) despesas com registro dos documentos das Cotas e da Oferta, nos cartorios e juntas comerciais competentes,
conforme aplicavel; (iii) custos e despesas gerais dos Assessores Juridicos; (iv) custos e despesas gerais dos
Demais Prestadores de Servigos; (v) taxa de registro das Cotas junto a B3; (vi) taxa de registro da Oferta junto a
CVM e & ANBIMA,; (vii) despesas gerais com viagens, hospedagens, alimentacdo, fotocOpias, mensageiros
expressos necessarias para implementacéo da Oferta, nos termos desta clausula; e (viii) outras despesas necessarias
a implementacdo da Oferta. Caso tais despesas decorram de servigos contratados pelos Coordenadores, 0
reembolso devera ocorrer conforme acima.

Sera de responsabilidade dos Coordenadores definir a forma de remuneracdo dos Participantes Especiais, bem
como a efetivagdo do seu pagamento (“Comissionamento dos Participantes Especiais’), nos termos das respectivas
cartas convite e/ou dos respectivos termos de adesdo que vierem a ser celebrados, observado que 0 montante do
Comissionamento dos Participantes Especiais estara limitado ao montante da Comissao de Distribuicdo devida aos
Coordenadores, nos termos acima.

O Comissionamento dos Participantes Especiais serd integralmente descontado dos montantes devidos aos
Coordenadores a titulo de Comissdo de Distribui¢do, de modo que ndo havera nenhum incremento nos custos a
serem pagos pelo Fundo, em razdo da contratacdo dos Participantes Especiais.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicdo, discriminando (a) a porcentagem em relacdo ao prego
unitario de subscricao; (b) a comissdo de coordenacéo; (c) a comissdo de distribuicdo; (d) a comissdo de
garantia de subscri¢cdo, se houver; (e) outras comissdes (especificar); (f) os tributos incidentes sobre as
comissdes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; (g) o custo unitario de distribuicdo; (h) as despesas
decorrentes do registro de distribuicdo; e (i) outros custos relacionados

Os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade da Classe, com recursos provenientes da Taxa de
Distribuigdo Primaria, exceto pela Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo e seu respectivo gross-up, 0s quais
serdo de responsabilidade da Gestora.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitéario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracBes em caso de eventual emisséo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribui¢do Parcial.

% em relacédo ao

% em relacdoa | Valor por Cota

Custos Indicativos da Oferta Base R$® Emissio® RS) prego unitario
a Cota
Comissdo de Distribuicéo 11.000.000,00 2,75% 0,28 2,75%
Tributos sobre a Comisséo de Distribuigdo 1.174.875,48 0,29% 0,03 0,29%
Assessores Legais 275.000,00 0,07% 0,01 0,07%
Tributos sobre o0 pagamento aos Assessores Legais 36.544,13 0,01% 0,00 0,01%
CVM - Taxa de Registro 154.950,00 0,04% 0,00 0,04%
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% em relacdo ao
prego unitario

% em relacdoa | Valor por Cota

Custos Indicativos da Oferta Base R$®

issido®@
Emissdo (R$) da Cota
ANBIMA — Taxa de Registro de Ofertas Piblicas o o
(Convénio CVM/ANBIMA) 51.236,80 0,01% 0,00 0,01%
B3 — Taxa de Analise de Ofertas Publicas 15.842,72 0,00% 0,00 0,00%
B3 — Taxa de Analise para Listagem 13.283,76 0,00% 0,00 0,00%
B3 — Taxa de Distribuicdo Padrédo (Fixa) 47.528,22 0,01% 0,00 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Variavel) 140.000,00 0,04% 0,00 0,04%
Custos de Marketing e Outros Custos® 150.000,00 0,04% 0,00 0,04%
< TOTAL A SER PAGO PELO FUNDO® 13.059.261,11 3,26% 0,33 3,26%
z Comisséo de Coordenacéo e Estruturagéo 3.000.000,00 0,75% 0,08 0,75%
— Tributos sobre a Comissdo de Coordenagao e Estruturagéo 379.794,48 0,09% 0,01 0,09%
< TOTAL A SER PAGO PELA GESTORA® 3.379.794,48 0,84% 0,09 0,84%
0 TOTAL DE CUSTOS DA OFERTA® 16.439.055,59 4,11% 0,42 4,11%
O @ Valores estimados com base na colocagéo do Montante Inicial da Oferta.
@ Podem haver diferengas devido a arredondamento. O custo unitario por Cota e a porcentagem dos custos em relagdo ao Montante Inicial da Oferta
ﬂ dispostos acima consideram que a oferta alcance o Montante Inicial da Oferta. Em caso de exercicio da opcdo do Lote Adicional, os valores das
comissoes serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional.
) Incluidos os custos estimados com marketing, roadshow, impressdes, dentre outros, incluindo custos de cartério.
@ Os custos listados serdo integralmente suportados pela Classe, com recursos provenientes da Taxa de Distribui¢do Primaria, exceto a Comissao de
Coordenacdo e Estruturacdo e seu respectivo gross-up, 0s quais serdo de responsabilidade da Gestora.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM

a) denominagdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia.

Conforme previsto na Secéo 3.1. deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto, além dos ativos indicados
na referida Secdo, a Classe ndo possui ativos pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com 0s recursos
decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo da Classe no qual haja investimento dos recursos
da Oferta de forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar as seguintes informac@es relativas ao
destinatério dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM, conforme
aplicavel: (a) denominagdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informacdes descritas nos
itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14,6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso
Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Assuntos”, e entdo em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos
de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar “Bocaina Infra CDI Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”,
clicar em “Continuar” e, entdo, procurar pelo “Regulamento”, e selecionar a ultima versdo disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo 1l deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstrag0es financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com
0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emisséo de Cotas da Classe, ndo ha demonstragdes financeiras da Classe
relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais.

Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no seguinte endereco:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Assuntos”, ¢ entdo em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Fundos Registrados”, em seguida buscar “Bocaina Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”, clicar em “Continuar” e,
entdo, localizar as “Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e
“Informe Anual”.)

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacédo pela Classe de alguma informac&o periddica
exigida pela regulamentacédo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a inser¢do neste Prospecto Definitivo das
informagdes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato do administrador

e do gestor

Administradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Botafogo,
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3383-2715

E-mail: OL-Middle-Ofertas-Psf@btgpactual.com | ol-estruturacao-
tfs@btgpactual.com | ri.fundoslistados@btgpactual.com

Gestora

BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Rua Fradique Coutinho, n° 30, conjunto 55, Pinheiros

CEP 05416-000, Séo Paulo, SP

Telefone: (11) 3085-6459

E-mail: operations@bocainacapital.com e ri@bocainacapital.com

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta
e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Séo Paulo — SP

E-mail: caio.rhormens@itaubba.com com c6pia para
ibba-miboperacoes@itaubba.com

Santander BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041/2.235, bloco A, Vila Olimpia
CEP 04543-011, S&o Paulo — SP
E-mail: ligia.manguino@santander.com.br

UBS-BB UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.400, 4° andar (parte), Itaim Bibi
CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP

E-mail: denise.catosso@ubs.com | dl-dcm-brazil@ubs.com

Assessor Juridico
dos Coordenadores

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar, Pinheiros

CEP 05426-100 | Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Juridico
da Gestora

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 10° andar
CEP 04538-132, Séo Paulo, SP

Telefone: (11) 3755-5400

Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n® 501, 6° andar, Botafogo,
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3383-2000

Escriturador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Botafogo,

CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3383-2715

E-mail: OL-Middle-Ofertas-Psf@btgpactual.com | ol-estruturacao-
tfs@btgpactual.com | ri.fundoslistados@btgpactual.com
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14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracfes
financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

Auditor Independente  Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser contratada pela
Administradora, conforme definido de comum acordo com a Gestora, para a
prestacdo de tais servicos. O Fundo e a Classe estdo em fase pré-operacional e,
portanto, ainda ndo foi contratada empresa de auditoria.

14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto aos coordenadores e demais institui¢des consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES, RECLAMACOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AOS
COORDENADORES E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaragéo de que o registro de emissor se encontra atualizado

Os registros de funcionamento do Fundo e da Classe foram concedidos em 11 de dezembro de 2025, sob os n°s
0590991, para fins do Fundo, e 0294403, para fins da Classe, e encontram-se atualizados.

14.6 Declaracéo nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das informactes
contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta séo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas pelo Fundo, pela Classe, pela Gestora e pela Administradora, séo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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Né&o aplicavel a Oferta.

85



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

86




16. INFORMAGCOES ADICIONAIS
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Parte das informacdes contidas nesta Secao foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo II. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informaces contidas nesta secao destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢cdes contidas nos
Codigos ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendacéo de investimento.

Base Legal

O Fundo foi constituido com uma classe Unica de cotas, nos termos da parte geral e do Anexo Normativo I, nos
termos da Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposic6es legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Prazo de duracéo do Fundo
O Fundo tera prazo de duragédo indeterminado.
Politica de divulgacao de informacdes

As informacgGes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

Publico-alvo do Fundo

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como fundos de investimento, desde que isentos de
recolhimentos de imposto de renda na fonte, ou sujeitos & aliquota de 0% (zero por cento), quando da
amortizacéo de cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo 2° da Lei n® 12.431 e/ou da legislacéo especifica
aplicavel ao cotista classificados como investidores em geral.

Objetivo

O objetivo da Classe € obter a valorizagdo de suas cotas por meio do investimento preponderante em (a) cotas de
emissdo de classes de fundos de investimento financeiro tipificados como fundos incentivados em infraestrutura
que se enquadrem no Artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431 e regulados pela Resolucéo 175, incluindo, mas néo se
limitando a, aqueles que sejam administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora; e (b) em Outros
Ativos Financeiros necessarios a gestdo de liquidez da Classe, sem o compromisso de concentra¢do em nenhuma
classe especifica.

Politica de Investimento

A Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Cotas de Fl-Infra,
incluindo, mas ndo se limitando, a Cotas de Fl-Infra geridos pela Gestora, podendo aplicar a totalidade de seu
patrimoénio liquido em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

N&o obstante os limites acima, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido
da Classe poderd ser aplicada em Outros Ativos Financeiros, observados os limites regulamentares de
concentragdo por emissor e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

Ademais, o patrimonio liquido dos fundos investidos por esta Classe devera ser composto por, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia dos Fl-Infra em Ativos de Infraestrutura e aos requisitos
estabelecidos no Regulamento.

Os fundos investidos pela Classe poderdo, durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira
integralizagdo de cotas, manter o percentual minimo de que trata o item 7.2 do Regulamento em 67% (sessenta e
sete por cento) do Valor de Referéncia dos Fl-Infra. A classe investida devera enquadrar-se ao percentual minimo
previsto neste item no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da primeira
integralizacdo de cotas da Classe, observado o disposto nos itens abaixo.

Os fundos investidos pela Classe poderdo deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura,
sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a Classe,
desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a
90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasibes distintas.

Na hipdtese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme supracitado, em um
mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de
3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia Gtil imediatamente
posterior & data do referido descumprimento serdo tributados na forma no capitulo de tributagdo da parte geral
do Regulamento.
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Apobs um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens acima venham a ser
restabelecidos e devidamente cumpridos pelos fundos investidos pela Classe, podera ser readmitido, a partir do 1°
(primeiro) dia atil do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao
cotista e a classe, conforme descrito no capitulo de tributacéo da parte geral do Regulamento.

Os fundos investidos pela Classe estardo sujeitos (i) com relacdo aos investimentos em Ativos de Infraestrutura,
aos limites de concentragdo ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocagdo publica dos
ativos previstos na Resolucdo CVM 175; e (ii) com relacdo aos demais ativos financeiros, aos limites de
concentracdo ou diversificacdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocacgéo publica dos ativos.

Os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra e Outros Ativos Financeiros serdo realizados pela Gestora,
sempre em estrita observancia aos termos e condicfes estabelecidos no Regulamento, por meio de negociacdes
realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

Os recursos utilizados pela Classe para a realizagdo de investimentos em Cotas de Fl-Infra e Outros Ativos
Financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante subscri¢do e integralizagdo das Cotas, nos termos do
Regulamento.

A Classe poderd, ainda, realizar opera¢cdes compromissadas, desde que lastreadas em titulos publicos federais.
Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das opera¢es compromissadas em que a classe assume 0 COmpromisso
de recompra os limites referidos no item acima.

Na formacéo, manutencdo e desinvestimento da carteira da Classe serdo observados os limites descritos no
Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

0] até que os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra sejam realizados, quaisquer valores que venham
a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizacdo de cotas da Classe serdo aplicados nos Outros
Ativos Financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido da Classe
e poderdo ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme previstos no
Regulamento; (b) distribuidos aos cotistas por meio da amortizacéo de Cotas, observados os procedimentos
previstos no Regulamento, incluindo para os fins da recompra de Cotas prevista no capitulo 8 do Anexo I;
e/ou (c) reinvestidos na forma estabelecida no presente Regulamento; e

(iii)  os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Cotas de Fl-Infra serdo realizados a
critério da Gestora e no melhor interesse da Classe e do cotista.

Né&o obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da
Classe de investimento em cotas poderd ser aplicada nos Outros Ativos Financeiros, observados os limites
regulamentares de concentragdo por emissor e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

A politica de investimento e limites para composicao e diversificacdo da carteira da Classe obedecerd, ainda, 0s
seguintes limites em relagdo aos emissores e recursos excedentes de seu patriménio liquido:

Limites de Concentracdo Maxima

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL CONJUNTO
EMISSOR . . . L
(em relacéo ao patrimonio (em relacéo ao patrimonio
liquido da Classe) liquido da classe da Classe)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Unido Federal Sem Limites Sem Limites
c) Ativos financeiros de emissdo da Gestora, da Administradora e .
O o Até 20%
companhias integrantes de seu grupo econdmico
Até 20%
d) Acdes de emissdo da Gestora e de companhias integrantes de Vedado
seu grupo econémico
e) Cotas de fundos de investimento administrados pela Gestora ou - L
- Sem Limites Sem Limites
partes relacionadas
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Limites de Investimento em Classes de Cotas

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
e INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento financeiro destinados ao . -
. Sem Limites Sem Limites
publico em geral
b) Cotas de fundos de investimento financeiro destinados .
. p . . Até 20%
exclusivamente a investidores qualificados
c) Cotas de fundos de investimento financeiro destinados
exclusivamente a investidores profissionais, administrados pela Até 5%
Administradora
d) Cotas de fundos d’e investimento em dAIr(.?ItOS creditorios — FIDC, Até 20% Até 20%
desde que classe Unica ou subclasse sénior.
e) Cotas de fundos de investimento imobiliario - FlI Vedado

f) Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios cuja
politica de investimentos admita a aplicacdo em direitos
creditorios ndo-padronizados, conforme definidos na Resolucéo
CVM 175, desde que classe Unica ou subclasse sénior.

Até 5%

9) Cotas de fundos de investimento em participagcbes — FIP,

; . . . . Vedado Vedado
classificados como “entidade de investimento

h) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais cujas politicas de investimento admitam Até 15%
aquisicédo de direitos creditérios — FIAGRO

agroindustriais — FIAGRO Vedado

j) Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento admitam a

A 50,
aquisicéo de direitos creditérios ndo-padronizados Ate 5%

—
O i) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas Até 15%

k) Cotas de fundos de investimento em indices - ETF Sem Limites Sem Limites

E vedado direta ou indiretamente a aplicacdo pela Classe nos ativos listados abaixo:

Ativos Financeiros Vedados

PERCENTUAL EM
ATIVO PERCENTUAL INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica emisséo de
valores mobiliarios, desde que essa aplicagdo em especifico
constitua a politica de investimento da classe e os ativos Vedado Vedado
tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica
b) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado
d) Valores mobiliarios emitidos por meio de plataformas
ele_tronlcas de_lnves~t|mentc_) participativo, desde que sejam Vedado Vedado
objeto de escrituragdo realizada por escriturador autorizado
pela CVM
e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

A Classe e as classes investidas pela Classe respeitardo cumulativamente ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis A Carteira

PERCENTUAL (em relacdo ao patriménio
liquido da classe de cotas) OU LIMITACAQO

a) OPERACOES EM MERCADO DE DERIVATIVOS ATE 100%
b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO A o
CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%
C) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO
EXTERIOR VEDADO
d) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM AO SIM
FUNDO
e) MARGEM ATE 20%
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
9) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%
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Remunerac¢do da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigo

Taxa de Administracdo: 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente,
incidente sobre o patriménio liquido da Classe (“Taxa de Administracdo™).

Remuneragdo minima mensal: R$ 3.993,00 (trés mil, novecentos e noventa e trés reais), podendo ser corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IPCA, a critério da Administradora.

Adicionalmente, caso as cotas encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para negociacdo em mercado
de bolsa ou de balcdo, sera acrescentada a Taxa de Administracdo o montante equivalente a 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido da Classe, observado o valor minimo mensal
de R$5.000,00 (cinco mil reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IPCA, a critério
da Administradora.

Taxa de Gestdo: 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente,
incidente sobre o patrimdnio liquido da Classe, descontado os valores de investimentos em fundos de investimento
que sejam geridos pela Gestora (“Taxa de Gestdo™).

Taxa Méxima de Administracdo e de Gestdo: 0,97% (noventa e sete centésimos por cento) ao ano, observado o
disposto no item 6.2 do Regulamento.

Taxa Maxima de Custédia: 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patrimdnio liquido
da Classe.

Taxa de Performance: 10% (dez por cento) do que exceder o Benchmark.

Bechmark: 100% (cem por cento) da variagdo do Certificado de Deposito Interbancario (“CDI” e “Benchmark”,
respectivamente).

Periodicidade: Semestral

N&o sera devida Taxa de Performance quando o valor da cota antes de descontada a provisao para o pagamento da
Taxa de Performance (cota bruta) for inferior a COTA BASE (Possui linha d’agua).

Caso o valor da COTA BASE atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da COTA BASE, a Taxa
de Performance a ser provisionada e paga seré:

I - limitada a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de
Performance e a COTA BASE; e

Il - calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a proviséo para o pagamento da Taxa de
Performance e o valor da cota base valorizada pelo Benchmark.

A classe de cotas remunera a Gestora, por meio do pagamento da taxa de performance (“Taxa de Performance”)
pelo método do passivo, conforme informagdes acima, calculado sobre a valorizagdo da cota da Classe, em cada
semestre, ja deduzidas todas as demais despesas da Classe, inclusive a Taxa de Administracdo, sendo certo que a
primeira data base para fins de afericdo do prémio devera ocorrer no minimo 6 (seis) meses ap6s a data da primeira
integralizacdo de cotas da Classe, em atendimento a periodicidade minima estabelecida na regulamentacéo
aplicavel.

Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da cota da Classe no momento de apuragdo do resultado sera
comparado a COTA BASE, conforme cada aplicacdo, devidamente atualizada pelo Benchmark no periodo,
ajustada conforme as amortizagdes de Cotas realizadas no periodo. Define-se “COTA BASE” como (i) o valor da
cota logo ap0s a Ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o valor da cota na data de inicio da
vigéncia da previsdo da Taxa de Performance em regulamento, caso ainda ndo tenha ocorrido cobranca de
performance na Classe.

Excepcionalmente nos casos abaixo, 0 valor da cota da classe no momento de apuracdo do resultado serd
comparado a cota de aquisi¢do do cotista atualizada Benchmark no periodo:

(i) caso a Classe ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranga de performance desde sua constitui¢ao;

(i) nas aplicagOes posteriores & data da Ultima cobranga de Taxa de Performance; ou
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(iii) nas aplicacGes anteriores a data da Ultima cobranca de Taxa de Performance cuja cota de aplicagdo tenha
sido superior a cota da Classe na referida data.

Fica dispensada a observéncia dos itens acima caso ocorra a troca da Gestora, desde que 0 novo gestor ndo pertenca
ao mesmo grupo econbmico do anterior.

A Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente, todo Dia Util (“Data de Apuragio”), e serd paga
a Gestora, semestralmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao encerramento de cada semestre, desde
que haja saldo disponivel na Classe.

Caso haja resgate parcial ou total de Cotas em qualquer data, sera efetuada a cobranga de performance, nos termos
expostos neste item, comparando o valor da cota da data de cotizacdo do resgate com o valor da COTA BASE.

Taxa de Entrada e Saida: N&o aplicavel.

Politica de amortizacao e de distribuicéo de resultados

O Fundo incorporara ao seu patrimonio liquido os frutos e rendimentos advindos de ativos financeiros que
integrem a carteira do Fundo. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente, observado o disposto no Regulamento, mediante a amortizacdo de suas Cotas, e/ou, ao final do
prazo de duragdo do Fundo, o resgate das Cotas, a critério da Gestora.

A amortizacdo de cotas da Classe devera alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da Classe em
circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizacao implica na reducdo do valor da cota na proporg¢éo da diminuicdo
do patrimdnio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de Cotas em circulag&o.

Somente fardo jus as amortizagGes nos termos do Regulamento os Cotistas que estiverem inscritos no registro de
cotistas ou registrados na conta de dep6sito como cotistas no Gltimo Dia Util do periodo de apuracdo dos ganhos
ou rendimentos (“Data de Corte”).

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Regulamento, desde que mediante solicitacdo da Gestora, a
seu critério, a Classe poderda, a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo, observados os prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3, realizar a amortizagdo das Cotas, de forma compulséria, independentemente
da existéncia de resultados acumulados ou de valorizagéo no valor unitario das Cotas, sem a incidéncia de qualquer
prémio ou penalidade, com a finalidade de, inclusive, mas ndo se limitando a, distribuir aos Cotistas os resultado
da Classe e/ou receitas decorrentes da carteira de investimentos, bem como adequar a Classe ao enquadramento,
conforme disposto no item abaixo, caso assim se faca necessario.

Qualquer amortizacdo devera ser realizada em base pro rata e calculada com base no nimero de Cotas de cada
Cotista do Fundo e sera feita na mesma data a todos os Cotistas e paga em moeda corrente nacional, documento
de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED), ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN e aceito pelo B3 e/ou pelo Escriturador, conforme o caso.

A Administradora devera divulgar a Data de Corte com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, através de
um comunicado publicado em sua pagina na internet e junto a B3. O pagamento de amortizacGes de Cotas sera
realizado no 5° (quinto) Dia Util ap6s a Data de Corte, por meio de crédito em conta corrente de titularidade dos
Cotistas ("Data de Pagamento")

InformacgGes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberacdes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

A assembleia geral de cotistas observara os quéruns abaixo:

Deliberagdes sobre Quérum de Aprovacao

(@) as demonstragdes contdbeis do Fundo apresentadas pela

L . Maioria das Cotas subscritas presentes na Assembleia.
Administradora;

(b)  adestituigdo ou substituicio da Administradora e do Custodiante; | Maioria das Cotas subscritas presentes na Assembleia.

(c)  adestituigdo ou substituicio da Gestora sem Justa Causa; 75% das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas subscritas presentes, desde que as Cotas

(d)  adestituicdo ou substituicao da Gestora com Justa Causa; presentes representem, no minimo, 50% das Cotas subscritas.

(e)  escolha do substituto da Administradora e/ou da Gestora em caso | Maioria simples das cotas subscritas presentes na
de rendincia (seja Renuncia Motivada ou Rendncia imotivada); Assembleia.
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Deliberagdes sobre Quérum de Aprovacao

(f)  a fuslo, a incorporagdo, a cisdo ou a transformacéo do Fundo,
conforme proposta da Gestora;

Maioria das Cotas subscritas presentes na Assembleia.

75% do total das Cotas subscritas presentes, desde que as
Cotas presentes representem, no minimo, 50% + 1 do total
das Cotas subscritas.

() afusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a transformacéo do Fundo, que
ndo seja realizada conforme proposta da Gestora;

(h)  acriacéo de nova classe de cotas do Fundo, conforme proposta da

. Maioria das Cotas subscritas presentes na Assembleia.
Gestora;

75% do total das Cotas subscritas presentes, desde que as
Cotas presentes representem, no minimo, 50% + 1 do total
das Cotas subscritas.

(i) a criacdo de nova classe de cotas do Fundo, que néo seja realizada
conforme proposta da Gestora;

()] a alteracdo do Prazo de Duracéo do Fundo, conforme proposta da

d Maioria das Cotas subscritas presentes na Assembleia.
Gestora;

(k)  aalteragéo do Prazo de Duragdo do Fundo, que ndo seja realizada

i 75% das Cotas subscritas.
conforme proposta da Gestora;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
Assembleia, ou (ii) mesmo quérum para deliberagéo
atualmente previsto para a matéria objeto de alteracéo, o que
for maior.

() a alteragéo das disposicdes deste Regulamento ndo mencionadas
nos demais itens do Artigo 4.1 do Regulamento, conforme
proposta da Gestora;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas presentes na

(m) aalteragdo das disposi¢des do Regulamento ndo mencionadas nos | Assembleia, desde que as Cotas representem, no minimo,
demais itens do Artigo 4.1 do Regulamento, que néo seja realizada | 15% das Cotas subscritas, ou (ii) mesmo quérum para
conforme proposta da Gestora; deliberacéo atualmente previsto para a matéria objeto de

alteragdo, o que for maior.

(i) Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas presentes representem, no
minimo, 35% das Cotas subscritas, ou (ii) mesmo quérum
para deliberacédo atualmente previsto para a matéria objeto de
alteracdo, o que for maior.

(n) alterar os quéruns de deliberagcdo das Assembleias Gerais de
Cotistas, conforme previstos no Regulamento;

(0) o plano de resolugéo de patriménio liquido negativo da Classe; 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
(p) o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe; e 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
(q) aliquidacdo da Classe. 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em conformidade com
o disposto na regulacédo e autorregulacéo vigente

A Gestora, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na
rede mundial de computadores.

Perfil da Administradora

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, controlada integral do
Banco BTG Pactual S.A., é a empresa do grupo econdmico dedicada a prestagdo de servicos de administracao
fiduciaria e controladoria de ativos para terceiros. A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, atualmente, administra aproximadamente R$ 1.087.704.000.000,00 (um trilh&o,
oitenta e sete bilhdes e setecentos e quatro milhGes de reais) (ANBIMA, outubro/2025), incluindo fundos de
investimento multimercado, fundos de investimento em a¢des, fundos de renda fixa, fundos imobiliarios, fundos
de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em participacoes.

Fonte: Administradora
Perfil da Gestora

Fundada em 2020 por Miguel Ferreira e Gabriel Esteca, a Bocaina é uma gestora de investimentos com foco nos
setores de Infraestrutura e Crédito Estruturado no Brasil. Composta por uma equipe com experiéncia em
institui¢des financeiras e grandes companhias do setor, onde os socios tiveram envolvimento direto em grandes
projetos de Infraestrutura, a Bocaina visa oferecer produtos com risco-retorno diferenciados e rendimentos
protegidos da inflagdo para investidores que busquem ativos locais de qualidade. Utiliza uma gestdo de risco
minuciosa e expertise da equipe para agregar valor de maneira diversificada, sustentavel e de longo prazo.

Fonte: Gestora

94



Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto Definitivo e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento em cotas
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser
uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo tempo de
duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislagdo e regulamentagdo em vigor, e
gue esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a
tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo. Por esse motivo, os Investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.
O disposto nesta Secéo ndo tem o propdsito de ser uma anélise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios
envolvidos no investimento nas cotas do Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser
aplicados a alguns titulares de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar
sujeitos a tributacéo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagéo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DA CLASSE”,
“ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 E 28 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislacao tributaria, em geral, isenta de tributagéo ou sujeita a aliquota zero as operacfes das carteiras de fundos
de investimento.

@) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira sdo isentos do IR,
ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2° da Lei n° 14.801, de 9 de janeiro
de 2024, que ficam sujeitos a incidéncia do IR retido na fonte a aliquota de 10% (dez por cento); e

(b)  Imposto sobre Operacfes de Titulos e Valores Mobilirios (“lOF/Titulos™): as operagdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transa¢Ges ocorridas apds este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
0 que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.
O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicacdo do investidor bem
como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
N&o h4 garantia de que o Fundo ter4 o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas ndo limitadamente,
o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, segue as seguintes disposicoes:

@) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagOes de aquisigdo, cessdo e resgate de aplicagdes
financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo,
resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacBes ocorridas apds este eventual aumento;

(b)  IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do Fundo ser ndo residente no pais, as operagdes de cambio
relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do Imposto sobre
Operagdes de Cambio (“1OF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero
no caso das operacdes de ingresso para aquisicdo de cotas do Fundo, bem como para retorno dos recursos
investidos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacBes ocorridas apds esse eventual aumento;
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(d)

IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2) a
natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou
ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (i) cessdo ou alienacdo de Cotas; (ii) resgate/liquidacéo
de Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de Rendimentos ou da
Amortizacdo Extraordindria; e

Embora a Lei n® 14.754 tenha instituido o sistema de cobranca do IR retido na fonte semestral no tltimo dia
util dos meses de maio e de novembro de cada ano (“come-cotas”) também para 0s fundos fechados em geral,
tal lei expressamente exclui tal incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n® 12.431, tal como o Fundo.

Cotista Residente no Brasil

(@)

(b)

(©

(d)

Resgate/liquidagcdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento séo tributados conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordindria ou amortizagdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o
valor de mercado e o custo de aquisi¢do das Cotas de Fl-Infra, e sua tributacdo variar4 conforme a sua
natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte & aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
cessao ou alienacdo e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior € aplicavel tratamento tributério especifico determinado em funcéo de realizar ou
ndo operacdes financeiras no Brasil de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo CMN e residir ou
ndo em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

(@)

(b)

(©

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacéo e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2)  Cotista que ndo atenda a regulamentacdo do CMN e/ou residente em Jurisdi¢do de Tributagdo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento s&o tributados conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacao
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2)  Cotistas que ndo atenda a regulamentagdo do CMN e/ou residente em Jurisdigédo de Tributacado
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordindria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento serd constituido pela diferenga positiva entre
o0 valor de amortizagdo e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentagdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacao
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2)  Cotistas que ndo atenda a regulamentacdo do CMN e/ou residente em Jurisdigdo de Tributacdo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
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(d)  Cessdo oualienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor de cessao
ou alienacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2)  Cotistas que ndo atenda a regulamentacdo do CMN e/ou residente em Jurisdicdo de Tributacio
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(e)  Considera-se Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, para fins da legislacdo brasileira aplicavel a
investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, os paises e jurisdi¢des (i) que
ndo tributem a renda ou capital, (ii) que o fazem a aliquota maxima inferior a 17%, ou (iii) cuja legislacdo
ndo permita o acesso a informacdes relativas a composicao societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade
ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito deste
conceito legal, a lista de paises e jurisdi¢Ges cuja tributacdo é classificada como favorecida consta no artigo
1° da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010.

U] IOF/Cambio: as operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista residente
ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros em observancia a
regulamentacdo do CMN e vinculadas as aplicagBes no Fundo estdo sujeitas atualmente ao 10F/Cambio a
aliquota de 0% (zero por cento) para 0s ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, em um mesmo
ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente
posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma, admitindo-se o retorno ao
enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

(@)  Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo
com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo
de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

(b)  Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo
(carteira de titulos com prazo medio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacio de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacéo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(c)  Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(d)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicacgdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

O ndo atendimento das condig¢des e requisitos previstos na Lei n® 12.431 e na Resolu¢cdo CVM 175 resultard na
sua liquidacdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em
cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 3°, § 3°, da Lei n® 12.431.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), o BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anénima com
sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”)
sob 0 n° 59.281.253/0001-23 (“Administrador”), devidamente credenciado pela Comisséo de Valores Mobiliarios

(“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério CVM 8.695, de 20 de margo de 2006, e a BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n° 30,
conjunto 55, inscrita no CNPJ sob o n° 38.347.420/0001-11, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n°® 18.422, de 09 de fevereiro de 2021 (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servicos

Essenciais”), resolvem, conjuntamente:

. constituir um fundo de investimento financeiro, nos termos da parte geral e do Anexo Normativo | da
Resolugédo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucéo CVM 175”) e pela
Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431”) que se denominara BOCAINA
INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), com classe Unica de
cotas (“Classe”), organizada sob a forma de condominio fechado e com prazo de duragado indeterminado;

ll. determinar que a Classe sera destinada a investidores em geral, conforme definidos na regulamentacao
aplicavel;

lll. desempenhar as fungdes de prestadores de servigos essenciais, na qualidade de administradora fiduciaria
e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia aos deveres e responsabilidades previstos na
Resolugcdo CVM 175 e no Regulamento;

IV. aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), nos exatos termos de conteudo e forma do documento
constante do Anexo A deste Instrumento de Constituicdo, em atengéo ao disposto no art. 7° da parte geral

da Resolugdo CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina as regras aplicaveis a Classe;

V. submeter a CVM a presente deliberacéo e os demais documentos exigidos pelas disposi¢cdes da Resolugéo
CVM 175 aplicaveis ao Fundo e a Classe;

VL. aprovar a contratacdo, nos termos da Resolugdo CVM 175, das seguintes pessoas juridicas e/ou servigos
para prestarem servigos em favor do Fundo e/ou da Classe:
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(a) Auditor Independente, a ser contratada pelo Administrador, em nome da Classe, para
prestar servigos de auditoria independente, nos termos da Resolugdo CVM 175 e das demais
disposi¢des regulatorias aplicaveis a tal atividade;

(b) Custodiante: BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede no
Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e
credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de
2003 (“Custodiante”);

(c) Escriturador: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anénima com sede no Municipio e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de
escrituracdo de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

Em atencéo ao artigo 10, inciso I, da parte geral da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servigo Essenciais
declaram, por meio do presente Instrumento de Constituicdo, que o Regulamento esta plenamente aderente a
legislagao vigente.

Os termos nao expressamente definidos neste Instrumento de Constituigdo terdo os significados que lhes for
atribuido no Regulamento.

O presente Instrumento de Constituicdo e o Regulamento estdo dispensados de registro em cartério de registro
de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019,

conforme alterada e no Oficio Circular n® 12/2019/CVM/SIN, sendo devidamente registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 05 de dezembro de 2025.

bwwwb Viira. Bras @o}’o Ms llmeida Purciva

98C7F390EBFF4F9... B3E6GF7FE334C436...

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administrador

DocuSigned by:

cabnid Falutti Edua

36FF432BBDFE4A4...

BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Gestor
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ANEXO A
REGULAMENTO DO BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA
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Regulamento

BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“FUNDO”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”),
pela Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pela parte geral e o Anexo
Normativo | da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de
Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n® 12.431” e “Resolugao 175”), tera como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

ADMINISTRADOR

Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Fradique Coutinho,
n°® 30, conjunto 55, inscrita no CNPJ sob o n°® 38.347.420/0001-11,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
GESTOR administracado de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 18.422, de 09 de fevereiro de 2021
(“GESTOR” e, quando referido conjuntamente com o
ADMINISTRADOR, simplesmente “Prestadores de Servigo
Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do Exercicio

. Ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.
Social

Denominacao da Classe

Classe Unica do Bocaina Infra CDI Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Anexo |

11 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagédo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e
regime de insolvéncia; (iii) aplicagdo e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragéo; (vi) politica
de investimento e composigéo e diversificagdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissoes

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com
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Regulamento
BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

21.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracédo do FUNDO, o que
inclui, mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragao das
cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em
beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO,
observadas as atribuicdes especificas de cada um deles, previstas no CAPITULO 4 —do
Anexo |, o que inclui mas nio se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de
cotas, dos seguintes servigos: (a) intermediagdo de operagbes para carteira de ativos; (b)
distribuigdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagéo de risco por agéncia
de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; e,
eventualmente, (f) outros servigcos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO nao se
encontre dentro da esfera de atuacado da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante 0 FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo
cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo seréo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacao de
suas operagoes.

2.2.2 Caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos
relativos a prestagéo de servigos ao FUNDO (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos
a decisbes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel
processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo, as “Demandas”) reclamadas por
terceiros sejam suportadas ou incorridas pelas Partes Indenizaveis (conforme abaixo definido), o
FUNDO devera indeniza-las e reembolsa-las, desde que: (i) tais Demandas sejam decorrentes de
atos ou fatos atribuiveis ao FUNDO ou aos Cotistas, e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido
unicamente como resultado da violagédo substancial da legislacdo, deste Regulamento ou das
normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este pelas Partes Indenizaveis.

2.23 Para os fins deste Regulamento, “Partes Indenizaveis” significam o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, suas partes relacionadas, seus representantes ou agentes do ADMINISTRADOR e do
GESTOR ou de quaisquer das suas partes relacionadas, quando agindo em nome do FUNDO,
bem como qualquer pessoa designada pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR para atuar em
nome do FUNDO como diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma
sociedade investida pelo FUNDO.

2.3 Né&o ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos néo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigo perante
os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO nao sao garantidos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
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CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175,
incluindo, mas sem se limitar a Taxa de Administragédo, Taxa de Gestao, Taxa de Performance (se
houver), despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e a Remuneragédo Extraordinaria, e
quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico

Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns as classes
de cotas do FUNDO, na forma prevista na Resolugéo 175 e alteragbes posteriores, observado que
as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de
assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposigdes procedimentais da
assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral de Cotistas”). A assembleia geral de cotistas
observara os quoéruns abaixo:

Deliberagoes sobre Quoérum de Aprovagao

(@) as demonstragbes contabeis do FUNDO | Maioria das Cotas subscritas presentes na
apresentadas pelo ADMINISTRADOR,; Assembleia.

(b) a  destituicdo  ou substituicho ~ do | Maioria das Cotas subscritas presentes na
ADMINISTRADOR e do CUSTODIANTE; Assembleia.

(c) a destituicdo ou substituicho do GESTOR | 85% das Cotas subscritas.
sem Justa Causa;

(d) a destituicao ou substituicdo do GESTOR | Maioria das Cotas subscritas presentes, desde
com Justa Causa; que as Cotas presentes representem, no minimo,

50% das Cotas subscritas.

(e) escolha do substituto do ADMINISTRADOR | Maioria simples das cotas subscritas presentes
e/ou do GESTOR em caso de renuncia (seja | na Assembleia.
Renuncia Motivada ou Renuncia imotivada);

(f) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a | Maioria das Cotas subscritas presentes na
transformagdo do FUNDO, conforme | Assembleia.
proposta do GESTOR;

(9) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a | 75% do total das Cotas subscritas presentes,
transformagcdo do FUNDO, que n&o seja | desde que as Cotas presentes representem,
realizada conforme proposta do GESTOR; no minimo, 50% + 1 do total das Cotas

subscritas.

(h) a alteragéo do Prazo de Duragdo do FUNDO, | Maioria das Cotas subscritas presentes na
conforme proposta do GESTOR; Assembleia.

(i) aalteracao do Prazo de Duragédo do FUNDO, | 75% das Cotas subscritas.
que nao seja realizada conforme proposta do
GESTOR,;

(i) a alteragdo das disposicdes deste | (i) Maioria simples das Cotas subscritas
Regulamento ndo mencionadas nos demais | presentes na Assembleia, desde que as Cotas
itens deste Artigo 4.1; representem, no minimo, 15% das Cotas

subscritas, ou (i) mesmo quérum para
deliberagcdo atualmente previsto para a matéria
objeto de alteragcéo, o que for maior.

(k) alterar os quéruns de deliberagdo das | (i) Maioria simples das Cotas subscritas
Assembleias Gerais de Cotistas, conforme | presentes na Assembleia, desde que as Cotas
previstos neste Regulamento; presentes representem, no minimo, 35% das
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4.2

43

Cotas subscritas, ou (ii) mesmo quérum para
deliberagao atualmente previsto para a matéria
objeto de alteragéo, o que for maior.

() o plano de resolugédo de patriménio liquido | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
negativo da Classe;

(m) o pedido de declaragao judicial de insolvéncia | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
da Classe; e

(n) aliquidagédo da Classe. 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

41.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagao
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 A instalagdo ocorrera com a presencga de qualquer numero de cotistas.
41.3 A presenga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

41.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na Classe.

41.6 O quérum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, salvo quérum
especifico previsto neste Regulamento.

41.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente n&o seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacoes privativas de assembleia de cotistas poderédo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de
10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal é de
maioria simples, salvo quérum especifico previsto neste Regulamento.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 — SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

5.1

5.2

O ADMINISTRADOR podera ser substituido nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para
0 exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM;
(i) renuncia; (iii) destituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o
substituto.

O GESTOR podera ser substituido nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de gestédo de recursos de terceiros, por decisao final irrecorrivel da CVM,;
(i) renuncia; (iii) destituigdo, com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia
Motivada (conforme abaixo definido), por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o
substituto.

521 Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relagdo ao GESTOR,
conforme o respectivo caso, (i) a pratica ou constatagédo de atos ou situagdes, por parte do
GESTOR com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta, fraude ou violagéao
substancial de suas obrigagbes nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional ou
da legislacédo e regulamentagéo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisao
arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo
tenha sido obtida, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido
comprovadamente sanado pelo GESTOR no prazo de 20 (vinte) dias Uteis, a contar da
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5.2.2

5.2.3

data do recebimento de notificagdo a respeito do descumprimento; (ii) o cometimento de
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisao
arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar n&o
tenha sido obtida; (iii) descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira
de valores mobiliarios; (iv) a ocorréncia de decretagao de faléncia, recuperacgéo judicial ou
extrajudicial do GESTOR ou, ainda, propositura pelo GESTOR de medida antecipatoria
referente a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediagao, nos termos previstos no
artigo 20-B, §1° da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei
11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagéao total ou parcial
dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagéo judicial, nos termos do artigo
6°, §12° da Lei 11.101.

N&o serdo considerados como Justa Causa para destituicdo do GESTOR os eventos de
caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.

Para os fins deste Regulamento, eventual renincia do GESTOR, sera considerada como
“Renuncia Motivada” caso os cotistas do FUNDO, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas do FUNDO e sem concordancia do GESTOR promovam qualquer alteragao neste
Regulamento que altere as condigbes de servico do GESTOR especificamente a
aprovagdo de matérias em sede de assembleia de cotistas ou de alteragdo no
Regulamento, que (i) inviabilize o cumprimento ou altere substancialmente a politica de
investimento da Classe descrita no Regulamento inicial do FUNDO, (ii) restrinja a
efetivagdo e o acompanhamento, por parte do GESTOR dos investimentos a serem
realizados ou ja realizados pelo FUNDO em conjunto com fundos de investimento
coinvestidores, geridos pelo GESTOR e/ou suas respectivas afiliadas, (iii) altere as
competéncias e/ou poderes do GESTOR estabelecidos no Regulamento inicial do FUNDO,
(iv) aprove a instalagdo de comités e/ou conselhos do FUNDO que restrinjam as
competéncias e/ou poderes do GESTOR; ou (v) altere os valores ou metodologias de
calculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance e/ou da
Remuneragdo Extraordinaria, conforme descritas no Regulamento inicial do FUNDO, o
GESTOR poderao renunciar de forma motivada a prestagdo de servigos de gestdo do
FUNDO.

5.3 A destituigdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicara
na destituicdo dos demais prestadores de servicos do FUNDO, e tampouco impactara a
remuneragao devida aos demais prestadores de servigos.

5.4 Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento (i) do ADMINISTRADOR, ou (ii) do GESTOR,
ficara o ADMINISTRADOR obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas
para eleger o seu substituto a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas do FUNDO subscritas,
nos casos de renuncia, ou a CVM, na hipétese de descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos
termos previstos na regulamentagéo em vigor, a convocagao da respectiva Assembleia Geral de
Cotistas.

5.4.1

5.4.2

543

BTG Pactual

No caso de renuncia ou destituicdo, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicao,
substituicdo esta que devera ocorrer em periodo n&o superior a 180 (cento e oitenta) dias.
Em se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverdo ser comunicados, pelo
ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, conforme o caso, da decisdo de renuncia com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

No caso de descredenciamento do ADMINISTRADOR, a CVM devera indicar
administrador temporario até a eleicdo da nova administragao pelos Cotistas.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituigdo, o ADMINISTRADOR continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracéo,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.
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54.4 Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, o
GESTOR continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa de
Gestdo que lhe é devida, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas
funcdes, e da Taxa de Performance devida, nos termos do Acordo Operacional, conforme
0 caso, e deste Regulamento.

54.5 Na hipotese de destituicio do GESTOR sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada, o
GESTOR fara jus ao recebimento da Remuneragdo Extraordinaria (conforme abaixo
definida) que Ihe é devida.

CAPITULO 6 — TRIBUTACAO

6.1 O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagcao em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislagédo e regulamentagc&o em vigor.

6.2 Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacao a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

6.3 O GESTOR buscara manter a composi¢céo da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria
vigente, procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragdo do tratamento tributario
do FUNDO e dos cotistas.

6.4 O disposto neste capitulo ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos
os aspectos tributarios envolvidos no investimento no FUNDO ou na classe de cotas.

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do FUNDO
séo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estédo sujeitas ao Imposto
sobre Operagbes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios
Operagoes (“IOFITVM”), a aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das
carteira: debéntures de que trata o art. 2° da Lei n® 14.801 (disposigbes sobre as
“Debéntures de infraestrutura”), sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por
cento).

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. Imposto de Renda na Fonte (“IRRF”):

Nos termos do art. 3°, §1°, da Lei n® 12.431, para fins tributarios, as carteiras das classes de cotas
deveréao deter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos
fundos de investimento de que trata o caput do art. 3° da Lei 12.431. Caso estes requisitos sejam
cumpridos, os rendimentos auferidos pelos cotistas sujeitar-se-ao a tributagao a seguir.

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagéo e o custo de aquisi¢cao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(iy  Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
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Amortizacao de cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizagao
e o custo de aquisi¢cao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i)  Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
Integralizacéo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca positiva

entre o valor da integralizacdo e o custo de aquisicdo dos ativos de infraestrutura utilizados na
integralizacao, sendo tributado conforme a seguir:

(i)  Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessédo ou alienacéo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor
de cesséo ou alienagao e o custo de aquisigado das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas Nao-Residentes:

Aos cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao
de investir nos mercados financeiros e de capitais brasileiros por meio das normas e regulamentagéao
CMN e residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme disciplinada na legislagédo aplicavel e no artigo
1° da Instru¢do Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010 (“Jurisdicdo de Tributagao
Favorecida”).

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidagao e o custo de aquisigédo das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdigado de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
amortizagdo e o custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdigao de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

Cessao ou alienagéo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor
de cessao ou alienagao e o custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e
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(i) Cotistas Residentes em Jurisdigao de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condigdes dispostas no art. 3° da Lei n® 12.431 implicara
na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagao
ou transformacdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil e cotistas residentes em Jurisdigdo de Tributacido Favorecida, poderdo ser submetidos a
tributacdo pelo IRRF as aliquotas regressivas em fungédo do prazo de suas aplicagdes, conforme
segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias,
20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo
superior a 720 dias. Aos cotistas n&o residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida, ficardo
sujeitos a tributagdo pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).

Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fung&o do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a
aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate/liquidacao,
valor de cessdo ou repactuagdo das cotas, limitado ao rendimento da
IOF/TVM: aplicacdo em fungéo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n°® 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente
ao da aplicagao e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicagdo. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transagdes ocorridas apos esse eventual aumento.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio, para remessas e
IOF-Cambio: ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagcbes
no mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF-Cémbio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 7 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

7.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardao em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletronica as informagdes de envio obrigatério previstas
na regulamentagao aplicavel.
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7.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacgées, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS

INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO séao de classe unica (“Cotas”).
R L Fechado.
Prazo de Duragao Indeterminado
D - ndo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
Categoria “infraestrutura”, nos termos da Lei n°® 12.431 e do Art. 59 da Resolugéo
Tipoi éT:ése de Investimento em Fundos de Investimento Renda Fixa.

O objetivo da Classe ¢ obter a valorizagdo de suas cotas por meio do
investimento preponderante em (a) cotas de emissao de classes de
fundos de investimento financeiro tipificados como fundos incentivados
em infraestrutura que se enquadrem no Artigo 3° caput, da Lei n°
12.431 e regulados pela Resolugdo 175, incluindo, mas ndo se
limitando a, aqueles que sejam administrados pelo ADMINISTRADOR
e elou geridos pelo GESTOR (“Fl-Infra”, “Classes de Fl-Infra” e “Cotas
Objetivo de Fl-Infra’, respectivamente); e (b) em Outros Ativos Financeiros
(conforme abaixo definido) necessarios a gestéo de liquidez da Classe,
sem o compromisso de concentracdo em nenhuma classe especifica.

O objetivo da Classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipétese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes
de sua carteira.

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como fundos
de investimento, desde que isentos de recolhimentos de imposto de
Publico-Alvo renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando
da amortizagdo de cotas, nos termos do Artigo 2, paragrafo segundo,
da Lei numero 12.431 e/ou da legislagao especifica aplicavel ao cotista
classificados como investidores em geral.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
Custodia e Tesouraria (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratéorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE").

(07e101{ (o] ETe [ W-H TG -T2l ADMINISTRADOR (“Escriturador”).
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O valor de cada emissao de cotas, volume e valor unitario da cota,
bem como o regime de distribuigdo seguirdo o disposto no instrumento
que aprova a emissdo de cotas, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos cotistas.

Emissido e Regime de
Distribuicao de Cotas

Sim, de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
independentemente de aprovacgéo de assembleia especial de cotistas,
conforme determinacdo do GESTOR de acordo com os termos e
condigdes abaixo descritos (“Capital Autorizado”). As novas
emissdes que nao estejam no dmbito do Capital Autorizado, deverao
ser aprovadas em assembleia especial de cotistas.

Quando da emissao de novas cotas pela Classe, o valor de cada nova
cota devera ser fixado conforme recomendagdo do GESTOR, tendo-
. . se como base: (i) o valor de mercado, ou uma média do valor de
Capital Autorizado mercado em relag&o a determinado periodo, das Cotas ja emitidas; ou
(i) o valor patrimonial, ou uma média do valor patrimonial em relagéo
a um determinado periodo, das Cotas ja emitidas; ou (iii) critério a ser
fixado conforme recomendacdo do GESTOR, conforme definido no
ato de aprovagao da Oferta, ndo cabendo aos Cotistas da Classe
qualquer direito ou questionamento em razao do critério que venha a
ser adotado. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do
Capital Autorizado, cabera ao GESTOR, a escolha do critério de
fixacdo do valor de emissao das novas cotas dentre as alternativas
anteriores.

Os Cotistas terao o direito de preferéncia na subscrigao de quaisquer
novas Cotas emitidas, na proporgéo das Cotas entéo detidas por cada
Cotista (“Direito de Preferéncia”). Caberd ao ADMINISTRADOR
comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de Cotas para que
exergam o seu direito de preferéncia, nos termos deste Anexo | e
observado o disposto a seguir:

(@) o prazo para exercicio do direito de preferéncia sera definido
conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”) e do ADMINISTRADOR, na
qualidade de ESCRITURADOR das Cotas, ou de quem vier a
substitui-lo nessa funcao;

(b) fardo jus ao Direito de Preferéncia os Cotistas que sejam
.. . titulares de Cotas na data de corte indicada no ato do
Direito de Preferéncia ADMINISTRADOR ou na Assembleia Especial de Cotistas que
aprovar a nova emissao, conforme o caso;

(c) os Cotistas poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros, observada a regulamentagdo em vigor
e 0s prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos
politicos e econdmico-financeiros iguais aos das demais Cotas
ja existentes; e

(e) adeliberacdo do ADMINISTRADOR ou a Assembleia Especial
de Cotistas que aprovar a nova emissao podera prever a
existéncia de direito as sobras do Direito de Preferéncia,
observada a regulamentagdo em vigor e 0s prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3.
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As Cotas poderao ser depositadas, a critério do GESTOR, (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicédo
de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para
negociagao no mercado secundario em bolsa de valores, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes e os eventos de
Negociacao pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverao
aderir aos termos e condi¢des do presente Regulamento, por meio da
assinatura de Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco e demais
documentos por esta exigidos e que sejam necessarios para o
cumprimento da legislagcdo em vigor.

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessado e
transferéncia, ou por meio de negociagdo em mercado organizado em
que as cotas sejam admitidas a negociagéo, bem como nas hipéteses

Transferéncia previstas na Resolugéo 175 e alteragbes posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificagdo, pelo ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento, na Resolucdo 175 e alteragdes
posteriores e demais regulamentagdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do Patrimbnio
Liquido pelo numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do
dia.

Em feriados de ambito nacional, a Classe de cotas n&do possui cota,
nao recebe aplicagdes e nem realiza resgates e amortizagdes, sendo
certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de
contagem de prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates.
Nos feriados estaduais e municipais a Classe de cotas possui cota,
recebe aplicacdes e realiza resgates e amortizagoes.

Feriados

Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia
Util’ qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Anexo | ndo sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

A Classe de cotas incorporara ao seu Patriménio Liquido os
Rendimentos, conforme abaixo definido, advindos das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade da Classe.

L A Classe podera, ainda, a exclusivo critério do GESTOR, destinar aos
Distribuicao de Proventos Cotistas, por meio da amortizacédo de suas Cotas ou distribuicdo de
rendimentos, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos
efetivamente recebidos pela Classe (considerando o acumulo da
totalidade dos Rendimentos ja recebidos pela Classe desde a
constituicdo da Classe), advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros de titularidade da Classe, incluindo, sem limitagéo,
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os recursos recebidos pela Classe a titulo de distribuicdo de
rendimentos, juros remuneratoérios, corregao monetaria e/ou ganhos
de capital decorrentes da alienagao de ativos (‘Rendimentos”),
observados o0s prazos e procedimentos dos mercados
regulamentados em que as Cotas encontrem-se depositadas
(“Distribuicao de Rendimentos”).

Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos
termos deste Anexo |, os Cotistas que estiverem inscritos no registro
de Cotistas ou registrados na conta de depdsito como Cotistas até o
altimo Dia Util do periodo de apuragdo dos ganhos ou rendimentos.

Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos
da Classe, conforme previstos neste Anexo | e na regulamentagéo
aplicavel, os Rendimentos recebidos pela Classe serédo
imediatamente incorporados ao patriménio da Classe e alocados nos
termos do item 3.13 abaixo.

As Cotas seréo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”), exclusivamente na conta da Classe, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagéo.
Nao sera permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de Cotas

Ltilizagao de Ativos de Fl-Infra ou de Outros Ativos Financeiros.

Financeiros na
[N CYe ]l F2T M Y EICIC- M O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagéo
Amortizagcao Extraordinaria (conforme abaixo definido) e do resgate das Cotas,
ressalvada a possibilidade de recompra de Cotas pela Classe ,sera
realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota
na respectiva data, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagdo.

. » O GESTOR, em relacao a esta Classe, adota politica de exercicio de
LUCIERELLCUUCE LA LIEIE jicito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrim6nio Liquido da Classe
esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia de Classe de cotas do FUNDO;

(i)  inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela
data de referéncia;

(i)  pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacgdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimbnio Liquido.
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23

24

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo 175.

Serao aplicaveis as disposi¢goes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

Emissédo de Cotas

3.1

3.2

3.3

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido da Classe e conferirdo os mesmos
direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo |. Todas as Cotas
terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na amortizagao e no resgate de Cotas. O
patriménio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor
dos titulos e valores mobiliarios da carteira da Classe e dos valores a receber, subtraido das
exigibilidades da Classe (“Patrimoénio Liquido”).

As Cotas da Classe serao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas junto
ao ADMINISTRADOR ou junto ao mercado organizado em que sejam depositadas, conforme o
caso. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto
ao ADMINISTRADOR.

Apos a data da 1?2 integralizagdo de Cotas da Classe (“Data da 12 Integralizacao”), as Cotas da
Classe terdo seu valor unitario apurado na forma da secao “Calculo do Valor da Cota” do item 1.1
acima deste Anexo |.

Distribuicdo de Cotas

3.4

3.5

3.6

A distribuicdo de Cotas da Classe deve observar a regulamentagido especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas da Classe antes de encerrada a distribuicdo anterior de
Cotas da Classe.

O valor de cada emissdo de Cotas e as condi¢gbes de integralizagdo seguirdo o disposto no
documento de aceitagdo da oferta de Cotas da Classe a ser assinado pelo cotista, nos termos da
regulamentagao da CVM e deste Anexo I.

3.6.1 Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das cotas no mercado
secundario assegurar a observancia de quaisquer restricbes aplicaveis a negociagao das
cotas no mercado secundario.

36.2 Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagado ou da transferéncia de suas cotas, observado
que o ADMINISTRADOR podera exigir dos cotistas o recurso ou a comprovacao de
pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

3.7

As Cotas da Classe serao integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, conforme orientagao do
GESTOR, em comum acordo, observado o estabelecido na deliberagdo do ADMINISTRADOR ou
da Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

3.71 A integralizagdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (a) por meio dos
procedimentos aplicaveis da B3; ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, exclusivamente na conta
da Classe, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagéo.
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Nao sera permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de
Outros Ativos Financeiros.

3.8 E admitida a subscricdo por um mesmo cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. N&o havera,
portanto, critérios de dispersao das cotas da Classe.

3.9 As cotas da Classe serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,

3.10 Ao integralizar as cotas de emissdao da Classe, nos termos previstos na legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis, os investidores poderdo pagar, adicionalmente ao pregco de
integralizagcao das cotas, uma taxa de distribuigdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a
qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuigao primaria das cotas da Classe (“Taxa
de Distribuicao Primaria”), se assim for deliberado no ato uUnico da Classe ou na assembleia
especial de Cotistas, que aprovar a respectiva emissao de cotas da Classe.

3.11 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranga da Taxa
de Distribuicao Primaria, a qual ndo integra o prego de integralizagdo das Cotas.

3.12 Nao ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencdo para permanéncia dos
cotistas na Classe.

Distribuicdo de Resultados e Amortizacdo

3.13 A Classe incorporara ao seu patrimonio liquido: (i) quaisquer recursos por ela recebidos que néao
sejam considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos recebidos em
cada Més-Calendario nao distribuidos até a Data de Pagamento (inclusive) subsequente ao
encerramento do referido Més-Calendario. Adicionalmente, a distribuicdo de quaisquer ganhos e
rendimentos da Classe aos cotistas podera ocorrer a critério do GESTOR e sera feita
exclusivamente, observado o disposto neste Anexo |, mediante a distribuicdo de rendimentos,
amortizagdo de suas cotas da Classe, e/ou, ao final do Prazo de Duragao, o resgate das cotas da
Classe, ressalvada a possibilidade de recompra de Cotas pela Classe prevista no presente Anexo |.

3.14 A amortizacdo de cotas da Classe devera alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as cotas
da Classe em circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na redugao do valor da
cota na proporgéao da diminui¢gao do patriménio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de Cotas
em circulagio.

3.15 Desde que mediante solicitagdo do GESTOR, a seu critério, a Classe podera, a qualquer momento
durante o Prazo de Duragao, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar
a amortizacao das Cotas, de forma extraordinaria e compulsoéria, independentemente da existéncia
de resultados acumulados ou de valorizagao no valor unitario das Cotas, sem a incidéncia de
qualquer prémio ou penalidade, com a finalidade de, inclusive, mas nao se limitando a, distribuir
aos Cotistas os resultado da Classe e/ou receitas decorrentes da carteira de investimentos, bem
como adequar a Classe ao enquadramento, conforme disposto no item 6.1 abaixo, caso assim se
faga necessario (“Amortizagao Extraordinaria”).

3.15.1 A Amortizacao Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas
da Classe em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizagao Extraordinaria implicara na
reducéo do valor da Cota na proporgao da diminui¢gdo do Patriménio Liquido da Classe, sem
alterar a quantidade de Cotas da Classe em circulagao.

Resqgate de Cotas e Liquidacdo da Classe

3.16 Nao havera resgate de Cotas a nao ser pelo (a) término do prazo de duragao ou amortizagao total
da Classe, conforme aplicavel, ou (b) quando da liquidacdo da Classe em eventos distintos
daqueles que ensejarem sua liquidagéo antecipada, nos termos da regulamentagéo vigente. Para
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pagamento do resgate, sera utilizada a cota de fechamento do ultimo Dia Util do prazo de duracéo
da Classe.

3.17 Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, Patriménio
Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, a Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de cotas pelo ADMINISTRADOR.

3.18 A Assembleia Especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacao
antecipada da Classe, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover
a divisdo do patrimbénio da Classe entre os cotistas, na propor¢gdo de suas Cotas, no prazo
eventualmente definido na Assembleia Especial de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de
liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma
estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos cotistas que ndo puderam ser contatados
qguando da convocacgao da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 4 — DA PRESTAGAO DE SERVIGOS

Administracéo

4.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

Gestéao

42 O GESTOR, e observadas as disposigbes previstas na regulamentagdo e autorregulagdo
aplicaveis, as limitagdes legais e as previstas na regulamentagdo aplicavel, tem poderes para
praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos da Classe, na sua respectiva esfera de
atuacgéao previstas nos itens 4.3 e Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. abaixo.

4.3 Compete exclusivamente ao GESTOR, observadas as disposi¢des previstas no acordo operacional
do FUNDO (“Acordo Operacional’), praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira das
Cotas de Fl-Infra da Classe e dos Outros Ativos Financeiros, incluindo negociar as Cotas de FI-
Infra e Outros Ativos Financeiros da carteira da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociagéo das Cotas de Fl-Infra da Classe e Outros
Ativos Financeiros, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe para essa finalidade.

(;APiTULO 5 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTAGCOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

5.1 A assembleia especial de cotistas da Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolugéo 175 e alteragdes posteriores (“Assembleia Especial
de Cotistas”).

5.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagao
da Assembleia Especial de Cotistas, exclusivamente por meio eletrénico.

5.1.2 A instalagdo ocorrera com a presenga de qualquer niumero de Cotistas.
5.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

5.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

5.1.5 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na Classe.
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51.6 O quorum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, salvo quoéruns
especificos previstos no item 5.2 abaixo.

5.1.7 As deliberacbes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Cotistas correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento
de quaisquer Cotistas.

5.2 Os seguintes quoéruns especificos deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas

ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberagées sobre

as demonstragbes contabeis da Classe
apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

Quoérum de Aprovagio

Maioria simples das Cotas subscritas presentes

na Assembleia.

a emissdo de novas cotas, na Classe,
acima do Capital Autorizado;

Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia.

a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a
transformagdo da Classe, conforme
proposta do GESTOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a
transformagdo da Classe, que ndo seja
realizada conforme proposta do GESTOR;

75% do total das Cotas subscritas presentes,
desde que as Cotas presentes representem, no
minimo, 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

a alteragao deste Anexo |, ressalvado o
disposto no art. 52 da Resolugdo 175;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia, ou (i) mesmo quérum para
deliberacdo atualmente previsto para a matéria
objeto de alteragéo, o que for maior.

0 aumento da Taxa de Administragao, da
Taxa de Gestdo, da Remuneracao
Extraordinaria, da Taxa de Performance e
da Taxa de Custodia Maxima;

Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia.

(vii) a alteracao da politica de investimento da
Classe, conforme proposta pelo

GESTOR;

Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia.

(viii) a alteracao da politica de investimento da
Classe, que ndo seja realizada conforme

proposta pelo GESTOR;

75% do total das Cotas subscritas

a alteracdo do Prazo de Duragdo da
Classe, conforme proposta do GESTOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

a alteracdo do Prazo de Duragdo do
FUNDO, que néo seja realizada conforme
proposta do GESTOR;

75% das Cotas subscritas.

(xi)

a alteracao das caracteristicas das Cotas
da Classe em circulagao;

Maioria das cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 35% das Cotas
subscritas.

(xii) alterar os quoruns de deliberagao das
Assembleias Especiais de Cotistas,

conforme previstos neste Regulamento;

(i) Maioria das cotas subscritas na Assembleia,
desde que as Cotas presentes representem, no
minimo, 35% das cotas subscritas; ou (ii) mesmo
quérum para deliberagcdo atualmente previsto
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para a matéria objeto de alteracdo, o que for
maior.

(xiii) amortizagdo e/ou o resgate de Cotas,
exceto nas hipoteses previstas neste
Anexo |, conforme proposta pelo
GESTOR;

Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 25% do total das Cotas
subscritas.

(xiv) amortizagdo e/ou o resgate de cotas,
exceto nas hipoteses previstas neste
Anexo |, gue ndo seja realizada conforme
proposta pelo GESTOR;

75% do total das cotas subscritas.

(xv) o plano de resolugdo de patrimonio
liquido negativo da Classe;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xvi) o pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe; e

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xvii) a liquidagéo da Classe.

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

5.3 As deliberagbes privativas de Assembleias Especiais de Cotistas poderdo ser adotadas em
consulta formal, por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagéo da
consulta formal € de maioria simples, salvo quérum especifico previsto neste Regulamento.

5.4 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos

previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 6 - REMUNERACAO

6.1 As seguintes remuneragbes serao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de

servigos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administragao

Pela prestacdo dos servigos de administracdo da Classe,
prestados pelo ADMINISTRADOR, sera devida pela Classe a
Taxa de Administragdo equivalente ao percentual de [*]% ([*])
incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, podendo ser
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IPCA, a
critério do ADMINISTRADOR, paga mensalmente, podendo ser
acrescida da taxa de administragdo dos fundos de investimento
ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em
gue a Classe invista, conforme Taxa Maxima de Administragcéo e
de Gestao abaixo (“Taxa de Administragao”).

Caso as cotas encontrem-se registradas em central depositaria
da B3 para negociagdo em mercado de bolsa ou de balcao, sera
acrescentada a Taxa de Administragdo o valor mensal
equivalente a [*]% ([*]) ao ano, incidente sobre o Patriménio
Liquido da Classe, com valor minimo mensal de R$ [] ([*]),
podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo
IPCA, a critério do ADMINISTRADOR (“Remuneragdao de
Escrituragao”).
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Taxa de Gestao Pela prestagdo dos servigos de gestdo da carteira da Classe,

prestados pelo GESTOR, sera devida pela Classe a Taxa de
Gestéo equivalente ao percentual de [*]% ([*]) ao ano, incidente
sobre o Patrimbénio Liquido da Classe, paga mensalmente,
podendo ser acrescida da taxa de gestdo dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que a Classe invista, conforme Taxa Maxima de

Administracédo e de Gestao abaixo (“Taxa de Gestao”).

Taxa Maxima de Administragao e|[.]% ([+]) ao ano, observado o disposto no item 6.2 abaixo.
de Gestao

Taxa Maxima de Custédia 0,03 % (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o

Patrimonio Liquido da Classe.

Taxa de Performance Valor: 10% (dez por cento) do que exceder o Benchmark.

Benchmark: 100% (cem por cento) da variacdo do Certificado de
Deposito Interbancario (“CDI” e “Benchmark”, respectivamente).

Periodicidade: Semestral

As demais caracteristicas da taxa de performance estao descritas
no item 6.6 e seguintes abaixo.

Taxa Maxima de Distribuigao Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a

taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe s&o
descritas nos documentos da Oferta de cada emissdo, conforme
aplicavel.

Taxa de Ingresso N3o ha.

Taxa Saida N3o ha

6.2

6.3

Em atengao ao disposto na Resolugao 175, a taxa maxima de administragdo e gestao indicada no
quadro acima considera as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe, enquanto a taxa minima global indicada ndo considera as respectivas taxas
previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

6.2.1 As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento nao
serdo consideradas para o cOmputo do disposto no item 6.2 acima: (i) fundos de investimento
cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (ii) fundos de
investimento geridos por partes néo relacionadas do GESTOR.

Na hipotese de (i) destituicdo do GESTOR sem Justa Causa; ou (ii) Renuncia Motivada pelo
GESTOR, nos termos deste Anexo |, além do pagamento da parcela da Taxa de Gestao devida ao
GESTOR até a data de destituicdo e/ou substituicdo e da Taxa de Performance relativa aos
rendimentos da Classe até a data da destituicao e/ou substituigdo do GESTOR (conforme previsto
no item 6.6.3 abaixo), o GESTOR fara jus a uma remuneragdo complementar, equivalente a 6 (seis)
meses do valor original da parcela da Taxa de Gestao devida ao GESTOR calculada com base no
Patriménio Liquido da Classe, apurada no més subsequente ao do envio da notificagdo pelo
ADMINISTRADOR informando sobre a destituigdo e/ou substituicdo do GESTOR (“Remuneragao
Extraordinaria’). A Remuneragdo Extraordinaria sera devida na data da deliberagdo acerca da
destituicdo sem Justa Causa, e paga com recursos disponiveis da Classe. Caso a Classe nao tenha
recursos em caixa suficientes, a Remuneragao Extraordinaria sera abatida da taxa de performance
e/ou da parcela da Taxa de Gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser
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6.4

6.5

6.6

indicado em substituicido ao GESTOR. Nesse caso, a Classe devera pagar o valor da parcela da
Taxa de Gestao mensalmente ao GESTOR em detrimento do novo gestor, sendo que esse Ultimo
nao pode renunciar e/ou diminuir o valor da parcela da Taxa de Gestao devida. Desse modo, a
Remuneragao Extraordinaria nao implicara: (a) reducado da remuneragdo do ADMINISTRADOR e
demais prestadores de servigo do FUNDO, exceto pela remuneragéo do novo gestor; tampouco (b)
em aumento dos encargos do FUNDO considerando o montante maximo da Taxa de Administragao
e da Taxa de Gestao previsto neste Anexo |, com excegao da utilizagao do caixa do FUNDO para
0 pagamento da Remuneragao Extraordinaria.

6.3.1 Nao sera devida a Remuneracdo Extraordinaria, tampouco qualquer taxa, multa ou
indenizacdo ao GESTOR no caso de destituicao por Justa Causa.

Em caso de (i) destituigdo do GESTOR sem Justa Causa, (ii) Renuncia Motivada do GESTOR, ou
(iii) deliberacao de fusao, cisdo ou incorporagao da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem
anuéncia do GESTOR, o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que Ihe couber da Taxa de
Performance prevista neste Anexo | apurada na data da sua efetiva substituigéo.

A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas
linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas
pela Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente,
sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestao e da Taxa Maxima de
Custddia devidos no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12
Integralizagéo.

6.51 Os Prestadores de Servigcos Essenciais poderdao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo e da Taxa de Gestéo, conforme o caso, que |lhe sdo devidas sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa Maxima de Administracdo e Gestao
acima fixada.

A Classe remunera o GESTOR, por meio do pagamento de taxa de performance equivalente a 10%
(dez por cento) sobre que vier a exceder a variagdo acumulada do Benchmark em cada Data de
Apuragao, incluindo na base do calculo os valores recebidos pelos cotistas a titulo de amortizagao
ou de Rendimentos, ja deduzidos todos os demais Encargos do FUNDO, calculada segundo o
“método do ativo”, previsto no artigo 29, inciso |, do Anexo Normativo | da Resolugdo 175 (“Taxa
de Performance”). A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

Valor da Performance = 10% (dez por cento) * { [Resultadom-1] — [PL Base * (1+Taxa de
Correcaoxm-1)] }

Onde:

Taxa de Corregdos™' = Variagdo do CDI do més x (conforme definido abaixo) aoc més m-1
(conforme definido abaixo), no periodo de apuracao. Esta taxa n&do representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade ou de isencéo de riscos para os cotistas;

PL Base = Valor da integralizagdo de cotas da Classe, ja deduzidas as despesas da oferta no
caso do primeiro periodo de apuragdo da Taxa de Performance de cada emissdo de cotas, ou

patriménio liquido contabil utilizado na apuragéo da ultima Taxa de Performance efetuada, para
os periodos de apuragao subsequentes.

Resultado: conforme féormula abaixo:
Resultadom.1 = [(PL Contabilm-1) + (Distribuigcbes Corrigidasm-1)]

Onde:
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6.6.1

6.6.2

6.6.3

6.6.4

6.6.5

6.6.6

6.6.7

BTG Pactual

m—1
Distribuic¢des Corrigidas,, 4 : Z Rendimento; * (1 + Taxa de Correcao® 1)

i=x

PL Contabil .1 = patrimdnio liquido contabil mensal da classe de m-1 (més anterior ao da provisao
da Taxa de Performance);

Rendimento m.1 = rendimento efetivamente distribuido do més i (até m-1 conforme definido na
férmula acima);

m-1 = més anterior ao da apuracao da Taxa de Performance.
i = Més de apuracéao do rendimento distribuido (até m-1 conforme definido na férmula acima);

X = més de integralizagédo de cotas de uma emissao da classe, ou, més de pagamento da ultima
Taxa de Performance devida.

Para o primeiro periodo de provisionamento da Taxa de Performance o PL Contabil m-1 sera
o valor da integralizagdo de Cotas da Classe, ja deduzidas as despesas da oferta.

A Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente, todo Dia L'Jtil, (“Data de
Apuracgao”), e sera paga ao GESTOR, semestralmente, até o 10° (décimo) Dia Util do més
subsequente ao encerramento de cada semestre, desde que haja saldo disponivel na Classe.

Para os fins do calculo de atualizagdo do PL Base e distribuicées de rendimentos: (a) cada
contribuicdo dos Cotistas, a titulo de integralizacdo de cotas da Classe, sera considerada
realizada ao final do més-calendario no qual a integralizagdo foi efetuada; e (b) cada
distribuicdo de resultados/amortizacao sera considerada realizada ao final do més-calendario
de sua competéncia, sendo que o valor a ser considerado para fins de calculo de performance
€ o rendimento efetivamente distribuido ex-performance.

E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o valor da Cota da Classe for inferior
ao seu valor por ocasido da ultima cobranga efetuada. Nesses termos, caso o valor da Cota
da Classe, em determinada Data de Apuracéo, for inferior ao seu valor por ocasido da ultima
apuragdo da Taxa de Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de
Performance em referida data de apuragao sera considerado como zero.

Caso sejam realizadas novas emissdes de Cotas posteriormente a primeira emissao de
Cotas: (i) a Taxa de Performance sera calculada separadamente para as tranches
correspondentes a cada liquidagao da nova emissdo de cotas, respeitando o item (a) da
clausula 6.6.3 acima; e (ii) a Taxa de Performance em cada data de apuragao sera o eventual
resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche; e (iii) apds a
cobranca da Taxa de Performance em determinado periodo, o PL Base de todas as possiveis
tranches seréo atualizados para o patriménio liquido contabil utilizado na ultima cobranga de
Taxa de Performance efetuada.

A Taxa de Performance sera cobrada apds a deducdo de todas as despesas da Classe,
inclusive da parcela da Taxa de Administragdo devida ao ADMINISTRADOR, podendo incluir
na base do calculo os valores recebidos pelos Cotistas a titulo de amortizacdo ou de
rendimentos.

Caso o valor da cota da Classe seja inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranga
efetuada ou o valor da cota inicial da Classe, conforme o caso (benchmark negativo), a Taxa
de Performance sera (i) calculada sobre a diferenga entre o valor da cota da Classe antes de
descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota da
Classe atualizada; e (ii) limitada & diferenca entre o valor da Cota da Classe antes de
descontada a provisdo para pagamento da Taxa de Performance e a Cota da Classe
atualizada. No caso deste item, o GESTOR esta autorizado a nao apropriar a Taxa de
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Performance e prorrogar sua cobranga por quantos periodo de apuragao seguintes entender
necessario, sendo que a proxima cobranca da Taxa de Performance sera realizada apenas
qguando o valor da Cota da Classe atualizada superar o seu valor na ultima cobranga efetuada.

6.6.8 O GESTOR podera, a seu exclusivo critério, de comum acordo, solicitar que a Taxa de
Performance apurada em determinado periodo seja paga de forma parcelada ao longo do
periodo seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo descrito no item 6.6.2 acima, mantendo-
se inalterada a data de apuracao da Taxa de Performance.

6.6.9 Também incidirdo sobre a Classe a Taxa de Performance e de qualquer outra natureza
cobradas pelos fundos investidos, sendo certo que tais taxas nao incidirdo sobre a Classe
diretamente, mas serdo redutores do valor da cota da classe dos fundos investidos e,
consequentemente, da Cota da Classe para fins do calculo da Taxa de Performance.

CAPITULO 7 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
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7.2

A Classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patriménio Liquido em Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas n&o se limitando, a Cotas de Fl-Infra geridos
pelo GESTOR, podendo aplicar a totalidade de seu patriménio liquido em ativos financeiros de um
mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo | e na regulamentagao aplicavel.

7.1.1 Nao obstante os limites acima, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido da Classe podera ser aplicada em Outros Ativos Financeiros, observados
os limites regulamentares de concentragao por emissor e modalidade de ativo financeiro nela
dispostos.

7.1.2 Paraos fins do presente Anexo |, “Outros Ativos Financeiros” significam os seguintes ativos
a serem investidos diretamente pela Classe (i) cotas de emissao de fundos classificados
como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito
privado, regulados pela Resolugéo 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, ou entidades a ele relacionadas; (ii) titulos publicos
federais, em operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissao do Tesouro
Nacional ou do BACEN, observado ainda que a Assembleia Especial de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas
de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos
itens (ii) e (iii) acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR
e/ou pelo GESTOR e/ou sociedades de seus respectivos grupos econémicos, observado que
tais fundos, observado o disposto nas respectivas politicas de investimento, podera realizar
aplicagbes diretas e/ou indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de crédito
privado; (v) ativos financeiros caracterizados como crédito privado, nos termos da
regulamentagao vigente, com risco e liquidez condizente com a politica de investimento da
Classe; e/ou (vi) outros ativos permitidos pela Resolugdo 175, desde que adquiridos pela
Classe para gestéo de caixa e liquidez.

Ademais, o patriménio liquido dos fundos investidos por esta Classe devera ser composto por, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia dos Fl-Infra em ativos relacionados a
captacao de recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura,
ou de produgao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam aos critérios de
elegibilidade estabelecidos no Art. 2° da Lei n.° 12.431 (“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura”
e “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente”) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo |. O Valor
de Referéncia dos Fl-Infra corresponde ao menor valor entre o patriménio liquido dos Fl-Infra e a
média do patrimdnio liquido dos FI-Infra nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragéo
(art. 3°, § 1°-B, da Lei n® 12.431) (“Valor de Referéncia dos Fl-Infra”), observados os prazos de
enquadramento ao regime tributario previstos na Lei n° 12.431 e demais regulamentagbes
aplicaveis.
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Os fundos investidos por esta Classe poderao, durante os 2 (dois) primeiros anos contados
da data da primeira integralizagdo de cotas, manter o percentual minimo de que trata o item
7.2 acima em 67% (sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia dos Fl-Infra. A classe
investida devera enquadrar-se ao percentual minimo previsto neste item no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da primeira integralizagédo de cotas da
Classe, observado o disposto nos itens abaixo.

Os fundos investidos pela Classe poderao deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos
de Infraestrutura, sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario
favoravel aplicavel ao cotista e a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os
referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

Na hipotese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme
supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que
venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util imediatamente posterior a data do
referido descumprimento serao tributados na forma no capitulo de tributagdo da parte geral
deste Regulamento.

Apods um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens acima
venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pelos fundos investidos pela Classe,
podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente
subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a classe, conforme descrito
no capitulo de tributagdo da parte geral deste Regulamento.

Os fundos investidos pela Classe estarao sujeitos (i) com relagao aos investimentos em Ativos
de Infraestrutura, aos limites de concentragéo ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocagao publica dos ativos previstos na Resolugédo 175; e (ii) com relagao
aos demais ativos financeiros, aos limites de concentragédo ou diversificagdo por emissor,
modalidade e/ou mecanismo de colocagao publica dos ativos.

Os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra e Outros Ativos Financeiros serdo
realizados pelo GESTOR, sempre em estrita observancia aos termos e condi¢des
estabelecidos neste Anexo |, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

Os recursos utilizados pela Classe para a realizagdo de investimentos em Cotas de Fl-Infra
e Outros Ativos Financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante subscricdo e
integralizagao das Cotas, nos termos deste Regulamento.

A Classe podera, ainda, realizar operagcdes compromissadas, desde que lastreadas em titulos
publicos federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagbes compromissadas
em que a classe assume o compromisso de recompra os limites referidos no ltem 7.2. acima.

Na formacado, manutencéo e desinvestimento da carteira da Classe serdo observados os
limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagéo de
cotas da Classe serdo aplicados nos Outros Ativos Financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe serdo incorporados ao
Patrimbnio Liquido da Classe e poderdo ser: (a) utilizados para pagamento de
despesas e encargos da Classe, conforme previstos neste Regulamento; (b)
distribuidos aos cotistas por meio da amortizacdo de Cotas, observados os
procedimentos previstos neste Regulamento; e/ou (c) reinvestidos na forma
estabelecida no presente Regulamento; e
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(iii)  os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Cotas de Fl-Infra
serao realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse da Classe e do cotista.

7.3 Na&o obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da Classe de investimento em cotas podera ser aplicada nos Outros Ativos
Financeiros, observados os limites regulamentares de concentragdo por emissor e modalidade de
ativo financeiro nela dispostos.

7.4 A politica de investimento e limites para composicado e diversificagdo da carteira da Classe de
investimento obedecera, ainda, os seguintes limites em relagéo aos emissores e recursos excedentes
de seu patriménio liquido:

7.4.1. Limites de Concentracao Maxima:

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL CONJUNTO
EMISSOR (em relagéo ao (em relagéo ao
patriménio liquido da patriménio liquido da
Classe) classe da Classe)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Unido Federal Sem Limites Sem Limites
c) Ativos financeiros de emissao do GESTOR, do
ADMINISTRADOR e companhias integrantes Até 20%
de seu grupo econdmico
d) Acdes de emissdo do GESTOR e de Ateé 20%
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econémico
e) Cotas de fundos de investimento
administrados pelo GESTOR ou partes Até 100% Até 100%
relacionadas

7.4.2. Limites de Investimento em Classes de Cotas:

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
— INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento financeiro - -
. i~ Sem Limites Sem Limites
destinados ao publico em geral
b) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Até 20%
qualificados
c) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores < o
SR L Até 5%
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR ]
d) Cotas de fundos de investimento em direitos Até 20%
creditérios — FIDC, desde que classe Unica ou Até 20%
subclasse sénior.
e) Cotas de fundos de investimento imobiliario - FlI
Vedado
f) Cotas de fundos de investimento em direitos < o
o . o . . . Até 5%
creditérios cuja politica de investimentos admita

" Observado o disposto no item 7.2.1. deste Anexo | do Regulamento.
2 Observado o disposto no item 7.2.1. deste Anexo | do Regulamento.
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a aplicagdo em direitos creditorios nao-
padronizados, conforme definidos na
Resolugdo 175, desde que classe unica ou
subclasse sénior.

g) Cotas de fundos de investimento em
participacdbes — FIP, classificados como Vedado Vedado
“entidade de investimento”

h) Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais cujas politicas de
investimento admitam aquisicdo de direitos
creditérios — FIAGRO

i) Cotas de fundos de investimento nas cadeias Vedado Até 15%
produtivas agroindustriais — FIAGRO

i) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicao de direitos Até 5%
creditérios ndo-padronizados

k) Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Até 15%

Sem Limites Sem Limites

7.5 E vedado direta ou indiretamente a aplicagdo pela Classe nos ativos listados abaixo:

7.5.1. Ativos Financeiros Vedados

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
- INDIVIDUAL CONJUNTO
a)  Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissao de valores mobiliarios, desde que
essa aplicagdo em especifico constitua a
politica %e inC;/estimento ga classe e os ativos Vedado Vedado
tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica
b)  Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado

d)  Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrénicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

7.6 A Classe e as classes investidas pela Classe respeitardo cumulativamente ainda os seguintes
limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis A Carteira

PERCENTUAL (em relacdo ao atriménjo liquido da
classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERAGOES EM MERCADO DE ]
DERIVATIVOS ATE 100%

b)  ATIVOS FINANCEIROS ,
CLASSIFICADOS COMO CREDITO PODERA MAIS DE 50%
PRIVADO
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c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS
NO EXTERIOR VEDADO
d) OPERAGOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO -
e) MARGEM ATE 20%
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%
7.7 A Classe podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem como

contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR, ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 8 — DA RECOMPRA DE COTAS PELO PROPRIO FUNDO

8.1

Observados os requisitos aplicaveis a recompra de cotas pelo respectivo fundo de investimento
emissor, conforme previstos na Resolugéo 175, a Classe podera adquirir suas préprias Cotas, no
mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagdo (“Recompra(s)”’), desde
que:

(i) o valor de Recompra seja inferior ao valor patrimonial da Cota do dia imediatamente anterior
ao da Recompra;

(i) as Cotas recompradas sejam canceladas; e

(i) o volume de Recompras nao ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por
cento) do total das Cotas.

8.1.2 Para efeito do disposto no Item 8.1 acima, o ADMINISTRADOR deve anunciar a intengéo de
Recompra, por meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos 14 (quatorze)
dias de antecedéncia da data em que pretende iniciar a recompra das Cotas, junto a entidade
administradora do mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociagao.

8.1.3 O comunicado a que se refere o ltem acima:

(i) sera considerado valido por 12 (doze) meses, contados a partir da data de seu
arquivamento; e

(i)  devera conter informagdes sobre a existéncia de programa de recompras e quantidade
de Cotas efetivamente recompradas nos 3 (trés) ultimos exercicios.

8.1.4 O limite a que se refere o item (iii) do 8.1 deve ter como referéncia as Cotas emitidas pelo
Fundo na data do comunicado de que trata o0 8.1.2 acima.

8.1.5 E vedado a Classe recomprar suas préprias Cotas:

(i) sempre que o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR tenham conhecimento de
informacao ainda n&o divulgada ao mercado relativa aos Fl-Infra, aos Ativos de
Infraestrutura e/ou aos emissores dos Ativos de Infraestrutura que possa alterar
substancialmente o valor da Cota ou influenciar na decisdo do Cotista de comprar,
vender ou manter suas Cotas;

(i)  de forma a influenciar o regular funcionamento do mercado; e

(iiiy com a finalidade exclusiva de obtengédo de ganhos financeiros a partir de variagdes
esperadas do preco das Cotas.
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CAPITULO 9 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

9.1 Acarteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de pregos e cotagbes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos cotistas.

9.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracdo a carteira da Classe, bem como a carteira
de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante, sem
prejuizo de eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos de ofertas de Cotas da
Classe.

9.3 O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposigdo da Classe
aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

9.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela Classe.

9.4 Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

9.41 Risco de Mercado, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco Relacionado a Fatores
Macroecondomicos e a Politica Governamental, Risco Regulatério e Judicial, Risco de
Concentracao, Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados,
Dependéncia do GESTOR, Risco Proveniente do Uso de Derivativos, Risco Proveniente
da Alavancagem da Classe, Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura,
Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura, Risco de Rebaixamento de Rating,
Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios.

9.4.2 Adicionalmente, a Classe esta sujeita aos seguintes fatores de riscos:

(i) Cumprimento de leis e requlamentos Socioambientais: Os Ativos de Infraestrutura
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e
operacao dos projetos dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar em
atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente a atuagdo de determinadas atividades em regibes ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de
Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentagdes, inclusive de natureza
trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a san¢gdes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizag¢des) ou perder os direitos para operar referido
projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagao federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacéo
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizacbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear
a recuperagao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros afetados
podera ter um efeito adverso sobre o FUNDO.

(i) Riscos Socioambiental: Os Ativos de Infraestrutura da carteira de investimentos
podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e
municipais, bem como expostos a materializagdo de riscos socioambientais que nao
sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagédo dos projetos
dependem de autorizagdes e licengcas que podem acarretar atrasos, representar em
custos significativos sua obtengao, assim como proibir ou restringir severamente a
atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista
ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com
tais regulamentacgdes, tais emissores poderao estar sujeitos a sangbes administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes), perder os direitos para operar
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referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operagao devido a eventos ambientais,
climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricbes pode afetar adversamente os negdécios do FUNDO e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem
alteradas apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera
trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Aumento de Restricoes Socioambientais: As leis e regulamentos socioambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restrigbes pode afetar
adversamente os negocios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protegdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou
necessidades de modificagdo no projeto.

Exposicao a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias: Os Ativos de Infraestrutura
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento
Unico ou situagdo continua em que as operagbes e/ou produtos da empresa
supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca.
Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientais
decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem
acarretar embargos e paralisagdo das obras ou operagdo, podendo repercutir
negativamente na reputagdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu
fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos de Infraestrutura, o
desempenho do FUNDO, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de negociagéo das
Cotas.

Exposicao a Eventos Climaticos Adversos: Os investimentos do FUNDO podem
depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagao, estando sujeitos a
condigbes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagbes das
atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser
vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e
consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Riscos Setoriais: O FUNDO alocara parcela predominante do seu Patrimdnio Liquido
em cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente em
debéntures incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagéo de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacgdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO é exposto
estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras
dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, séo
considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
produgao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, (a) objeto de
processo de concessao, permissao, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-
privada, nos termos do disposto na Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que
integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica —
PPI, de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha
a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (c)
aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria,
permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os
projetos de investimento devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a manutengéo, a
recuperacgao, a adequagao ou a modernizagao, entre outros, dos setores de (a) logistica
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e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicacdes; (e) radiodifusao;
(f) saneamento basico; e (g) irrigagdo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagédo sdo aqueles com o proposito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos € as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem
longo periodo de maturagéo. Além disso, ha o risco de uma mudanga nao esperada na
legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos
qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e,
indiretamente, pelo FUNDO pode n&o ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de
riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos
Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos de Infraestrutura ou, no
caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditorios, que os
devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagbes relativas aos
respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados
dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Riscos Operacionais: A subscricdo ou a aquisi¢ao, conforme o caso, a cobranga e a
liquidagao dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dependem da
atuagdo conjunta e coordenada dos prestadores de servico do FUNDO. O FUNDO
podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou
nos respectivos contratos celebrados entre o FUNDO e esses prestadores de servigo,
incluindo em relagao a trocas de informagdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servi¢o contratados.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura
ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos de Infraestrutura: Os Fl-
Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das cotas de
Fl-Infra ao FUNDO, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos de
Infraestrutura forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra,
inclusive, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditorios, em
razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que
compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperagao dos valores referentes aos Ativos de Infraestrutura ou,
conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que
tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos
Ativos de Infraestrutura, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por
consequéncia, para o FUNDO. Ademais, eventos que afetem as condig¢des financeiras
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no
caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes
nas condicbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de prego
e liquidez dos Ativos de Infraestrutura, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para
alienar os Ativos de Infraestrutura no mercado secundario. Mudancas na percepcéo da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios,
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dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos de
Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das debéntures incentivadas,
ainda, as respectivas escrituras de emissao poderao prever o pagamento de prémio
com base na variagao da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s
respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos
Ativos de Infraestrutura podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de
faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos de Infraestrutura por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuam classificagao mais privilegiada, nos termos da Lei
n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada. Adicionalmente, os Fl-Infra
poderéo investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma
positiva ou, até mesmo, de nao entrarem em operagdo, o que podera reduzir
significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de
pagamento dos Ativos de Infraestrutura, resultando em perdas significativas para os FI-
Infra e, consequentemente, para o FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO n&o
receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura: O FUNDO alocara parcela
predominante do seu Patriménio Liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos
pelo artigo 3° da Lei n°® 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as
debéntures incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n°® 12.431, para fins de captagéo de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacgdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de
infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusédo do projeto,
obtengdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagao do
investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao
projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso
sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos
Ativos de Infraestrutura, sobre o desempenho do FUNDO, a rentabilidade dos Cotistas
e 0 preco de negociagédo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem
fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da
carteira de investimentos. Sendo assim, é possivel que nao se verifique, parcial ou
integralmente, o retorno do investimento realizado pelo FUNDO ou que os emissores
de tais ativos n&o sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que,
em ambos os casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do FUNDO e nos
rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Perda do Beneficio Tributario: O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer
das condi¢des dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua liquidagdo ou
transformacao em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento
em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei
n® 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-do as regras tributarias previstas no Artigo 3°,
paragrafo sexto, da Lei n°® 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou
amortizagdo extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura, podem acarretar o
descumprimento dos critérios de concentragao previstos na regulamentagao aplicavel
para composi¢cdo da carteira de investimentos do FUNDO e, consequentemente,
podera haver dificuldades na identificagao, pelo Gestor, de Ativos de Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento do FUNDO. Ainda, o ato do Poder
Executivo federal que caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido por emissor
de Ativos de Infraestrutura como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu
decreto regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o que podera
acarretar o desenquadramento do FUNDO para fins do beneficio tributario previsto na
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(xii)

(xiii)

(xiv)

Lei n° 12.431. Nao cabera qualquer responsabilidade do GESTOR, e/ou
ADMINISTRADOR pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no capitulo 5
deste Regulamento.

Alteracdo do Regime Tributario: Eventuais alteracdes na legislagdo tributaria
eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda,
modificagdes na interpretagédo da legislagao tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades fiscais, notadamente com relacdo a Lei n° 12.431, poderdo afetar
negativamente (a) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b)
os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizagdo, do resgate ou da alienacao das suas Cotas. Nao é possivel garantir que
o disposto na Lei n°® 12.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao FUNDO n&o sera
alterado, questionado, extinto ou substituido por disposi¢des mais restritivas, o que
podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°
12.431.

Desenquadramento do FUNDO: O FUNDO deve investir parcela preponderante dos
seus recursos na subscricao ou aquisi¢gao das cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo
3°, §1°,da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da primeira integralizagao de cotas, o FUNDO devera
alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em cotas
de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3°
da Lei n® 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimdnio liquido em Ativos de Infraestrutura. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431,
os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condigbes l|a estabelecidas. O nao atendimento pelo FUNDO de qualquer das
condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidagéo ou a
transformacédo do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo
de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Risco relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura: Os Fl-Infra investidos pelo
FUNDO poderao nao dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em
condicbes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicao, a
politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar
dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisigdo de Ativos de
Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura para aquisicdo pelos Fl-Infra
podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento,
ensejando a necessidade de liquidagdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformagéo em
outra modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento do FUNDO
e com consequente alteragao do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Liquidacao do FUNDO - Indisponibilidade de Recursos: Existem eventos que
podem ensejar a liquidagdo do FUNDO, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha
a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entao,
pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, podera nao haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em raz&o de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ainda n&o ser exigivel). Nesse
caso, 0 pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a)
a amortizagdo ou ao resgate das cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (b) a venda das cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar
perda aos Cotistas.
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(xvi)

(xvii)

Dacido em Pagamento dos Ativos: Ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, caso nao haja

recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o Administrador devera
convocar a Assembleia Geral de Costistas para deliberar sobre, entre outras opgoes, a
dagido em pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO ou, ainda, dos Ativos de Infraestrutura detidos pelos Fl-Infra e
entregues ao FUNDO em caso de liquidagao antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas
poderado encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as cotas de Fl-Infra e os
demais ativos financeiros, incluindo os Ativos de Infraestrutura, conforme o caso,
recebidos.

Observancia da alocacdo minima Ativos de Infraestrutura: Nao ha garantia de que

o FUNDO conseguira encontrar Cotas dos fundos investidos suficientes ou em
condigbes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de investimento
prevista no Regulamento, ou de que os fundos investidos conseguirdo encontrar Ativos
de Infraestrutura suficientes para aquisicdo e manutengao do enquadramento da sua
carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo
o0 desenquadramento da alocagdo minima em Ativos de Infraestrutura, podera ser
realizada a amortizagao de Cotas, conforme descrito no Regulamento. Nessa hipotese,
parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso né&o
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer
perdas patrimoniais. O desenquadramento da alocagdo minima também podera levar
a liquidagédo do FUNDO, nos termos do Regulamento.

Discricionariedade do GESTOR: Desde que respeitada a politica de investimento
prevista no Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na seleg¢édo e na
diversificagdo das cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, ndo tendo o
GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-
Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimbnio em Ativos de Infraestrutura (a)
destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem
em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos de Infraestrutura que
sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
O prego de subscrigédo das cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do
GESTOR. Além disso, o GESTOR tera discricionariedade para exercer o direito de voto
do FUNDO nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de
direito de voto adotada pelo Gestor e desde que respeitado o disposto neste
Regulamento.

(xviii) Troca de Informacgdes: Ndo ha garantia de que as trocas de informagbes entre o

(xix)

FUNDO e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a
liquidagédo e a baixa das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o
desempenho da carteira do FUNDO e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas Operacionais: A subscricao ou aquisi¢cdo, conforme o caso, e a liquidagéo das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
dependem da atuagdo conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do
CUSTODIANTE e do GESTOR. O FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no Acordo Operacional
celebrado entre o FUNDO e o GESTOR venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos: O funcionamento do FUNDO
depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgao, nos servigos prestados
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por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do FUNDO.

Majoracédo de Custos dos Prestadores de Servicos: Caso qualquer dos prestadores

de servigos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos
custos do FUNDO com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a
rentabilidade do FUNDO.

Questionamento da Validade e da Eficacia dos Ativos de Infraestrutura: O FUNDO
alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em cotas de Fl-Infra, sendo
que esses fundos investirdao preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no
mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da aquisigao
dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial dos
respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Intervencao ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO: Os

recursos provenientes das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO serdo recebidos na conta do FUNDO. Na hipotese de
intervengao ou liquidagao judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja
mantida a conta do FUNDO, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e nao vir
ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do FUNDO.

Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura: Certos emissores dos Ativos de

Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderéo, voluntariamente ou nao,
pagar as respectivas obrigacbes de forma antecipada. Caso tais pagamentos
antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos de Infraestrutura
estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para
o FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente
esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada
negativamente.

Concentracao das Cotas: Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o
que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagao em que
um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participacao expressiva no patriménio do FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posi¢ao
dos demais Cotistas em razéo da possibilidade de certas deliberagdes na Assembleia
Geral de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus
interesses préprios e em detrimento do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissao de Novas Cotas: O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto
no Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipétese de realizagao de uma nova emisséo,
os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participacbes no FUNDO diluidas.
Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em que os
recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do
Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado
em razao da subscricao de novas Cotas dos fundos investidos pelo FUNDO.

(xxvii) Quérum Qualificado: O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a

BTG Pactual

assembleias de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quoruns poderdao acarretar limitagdes as atividades do FUNDO em
decorréncia da impossibilidade de aprovag¢ao de certas matérias na assembleia de
Cotistas.
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(xxviii)Aprovacdo de Matérias em Assembleia de Cotistas por Maioria Simples: Nos

termos do Regulamento, a assembleia de Cotistas sera instalada com a presenca de,
pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no
Regulamento, as deliberagbes na assembleia de Cotistas serdo tomadas pela maioria
das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa
maioria represente das Cotas em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias
sejam aprovadas na assembleia por Cotistas que representem uma minoria das Cotas
em circulagao.

(xxix) Caracterizacao de Justa Causa: Nos termos deste Regulamento, até que haja

(xxx)

(xxxi)

reconhecimento em decisao arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito
suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida, ndo sera caracterizada justa causa
na hipétese de: (i) pratica ou constatagao de atos ou situagdes, por parte do GESTOR
com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta, fraude ou violagédo
substancial de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional
ou da legislagédo e regulamentacao aplicaveis da CVM, exceto nos casos em que tal
descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pelo GESTOR no prazo de 20
(vinte) dias uteis, a contar da data do recebimento de notificagdo a respeito do
descumprimento; (ii) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro, conforme determinado por deciséo arbitral, judicial ou administrativa, contra
a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida. Enquanto nao for
caracterizada a justa causa, as deliberagdes da assembleia de Cotistas relativas (i) a
substituicdo do GESTOR; e (ii) a definicao da orientagdo de voto a ser proferido pelo
GESTOR, em nome do FUNDO, nas assembleias de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na prestacao dos servigos de gestao das
carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no
Capitulo 5 do Regulamento. Dessa forma, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do GESTOR.

Antecipacao da Taxa de Performance. Nos termos deste Regulamento, 0 GESTOR
fara jus ao recebimento antecipado da parcela da Taxa de Performance apurada na data
da sua efetiva substituicdo em caso de (i) destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, (ii)
Renuncia Motivada do GESTOR ou (iii) deliberagao de fusao, cisdo ou incorporagao da
Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do GESTOR. Tal
circunstancia podera acarretar um impacto adverso na avaliagdo e na negociagéo das
Cotas, podendo acarretar perdas aos Cotistas.

Risco Regqulatério: A legislacdo e regulamentagdo aplicaveis aos fundos de
investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem
limitagdo, leis ftributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo
Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas a alteragbes. Ainda, poderdao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgados reguladores nos mercados,
bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos.

(xxxii) Precificacdo dos Ativos: As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros

integrantes da carteira do FUNDO serao avaliados de acordo com os critérios e os
procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros,
tais como o de marcagao a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagbes nos
valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugéo do valor das Cotas.

(xxxiii)Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A eventual rentabilidade alvo das Cotas

prevista é apenas uma meta perseguida pelo FUNDO, ndo havendo qualquer
asseguragao ou garantia de que sera atingida. Referida rentabilidade alvo n&o constitui,
portanto, garantia minima de remuneragao aos Cotistas, pelo ADMINISTRADOR, pelo
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CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo FUNDO Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos
decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO né&o constituam patrimbnio suficiente para a remuneragcédo das
Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida, a valorizacdo das Cotas
titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o
retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio FUNDO, nio
representam garantia de rentabilidade futura.

(xxxiv) Nao Realizagdo dos Investimentos: Nao ha garantia de que os

investimentos pretendidos pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de investimento
prevista neste Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou,
mesmo, em n&o realizagdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados
pelo FUNDO poderéo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em
um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

(xxxv) Restricoes de Natureza Legal ou Requlatéria: Eventuais restricbes de natureza legal

ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscrigdo ou da
aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra, da constituigdo ou do
funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigoes,
tanto o fluxo de originagcéo dos Ativos de Infraestrutura e das Cotas de Fl-Infra como o
fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(xxxvi) Alteracao da Legislacao Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas: A

legislagdo aplicavel ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
FUNDO, incluindo, sem limitagéo, leis tributarias, esta sujeita a alteragdes. Tais
alteragbes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em
decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como
os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-
19. A publicagdo de novas leis, incluindo a Resolugao da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, que entrou em vigor no ano de 2023, e/ou uma nova interpretagao
das leis vigentes poderédo impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda,
poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragbes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem
como as condigdes para a distribuicao de rendimentos e o resgate das Cotas.

(xxxvii) Questionamento da estrutura do FUNDO e dos fundos investidos pelo

FUNDO: O FUNDO e os fundos investidos pelo FUNDO se enquadram no §1° e no
caput do artigo 3° da Lei n® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei
n® 12.431, (a) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patriménio liquido nas Cotas Investidos; (b) cada FIC Fl-Infra devera aplicar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos
investidos, conforme o caso; e (c) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta
e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos de Infraestrutura. Além do risco
de alteracdo das normas aplicaveis ao FUNDO e aos fundos investidos, caso o
atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos
fundos investidos, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a
liquidagdo ou a transformagéo, em outra modalidade de fundo de investimento, do
FUNDO e/ou dos fundos investidos e o tratamento tributario do FUNDO e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.
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(xxxviii) Tributacao da Distribuicio de Rendimentos: Observado o fator de risco

“Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO poderéo resultar em
reducdo do valor das Cotas. Nos termos deste Regulamento, o FUNDO podera, a
critério do GESTOR, destinar diretamente aos Cotistas uma parcela ou a totalidade de
seus rendimentos efetivamente recebidos pelo FUNDO, desde que ainda nao
incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a distribuicdo de
rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducdo. Quando da
distribuicdo de rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas serao tributados na forma da seg¢ao “Tributacao”,
no CAPITULO 6 —do Regulamento. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com
a sua propria natureza, analisar detalhadamente a sec¢édo “Tributagdo”, deste
Regulamento, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a
tributagdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de
investimento.

(xxxix) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissido e/ou de

(x1)

(xli)

Alienacao dos Ativos de Infraestrutura: Ndo & possivel prever os processos de
emisséao e/ou alienagao dos Ativos de Infraestrutura que os Fl-Infra poderdo subscrever
ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos.
Dessa forma, os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou adquiridos
pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que nao
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagao, o que pode
dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Estudo de Viabilidade: O GESTOR sera responsavel pela elaboragdo do Estudo de
Viabilidade de emissdes do FUNDO, o qual sera embasado em dados e levantamentos
de fontes diversas, incluindo o préprio GESTOR, bem como em opinides e projecoes
do GESTOR. Tais informacgbes podem nao retratar fielmente a realidade do mercado
no qual o FUNDO atua. O fato de o Estudo de Viabilidade n&o ser elaborado por um
terceiro independente pode ensejar uma situagéo de conflito de interesses, na qual a
opiniao do GESTOR pode nao ser imparcial.

Eventual Conflito de Interesses: O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes
dos seus respectivos grupos econdémicos atuam e prestam uma série de outros servigos
no mercado de capitais local, incluindo a administragéo e a gestédo de outros fundos de
investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a Ativos
de Infraestrutura e outros valores mobiliarios de emissdo das companhias emissoras
de Ativos de Infraestrutura e/ou de suas partes relacionadas. O FUNDO podera realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condi¢cdo de contraparte. Ademais, observado o disposto neste
Regulamento, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido nas Cotas dos fundos investidos. Os fundos investidos, por sua vez,
(1) poderdao ser geridos pelo GESTOR; (2) podem ser administrados pelo
ADMINISTRADOR,; e (3) poderéo (i) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura
cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condigdo de
contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros
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fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos. Em qualquer
caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

(xliiy Falhas em seus sistemas de informacédo: Ciberataques e falhas na seguranca e
privacidade podem afetar as operagées do ADMINISTRADOR, do GESTOR e causar
prejuizos financeiros, afetando de forma adversa os resultados de operagdes e os
resultados do FUNDO. A atividade do ADMINISTRADOR, do GESTOR envolve a
coleta, armazenamento e processamento de dados pessoais, incluindo os de natureza
sensivel, de clientes e funcionarios, investimentos do FUNDO e investidores. Sua
tecnologia e infraestrutura de informagéo podem ser vulneraveis a invasado ou falhas
na segurancga. Terceiros podem acessar dados pessoais ou exclusivos de seus clientes
e/ou funcionarios, bem como dos investidores e investimentos do FUNDO, que sao
armazenados em ou acessiveis por seus sistemas. As medidas de seguranga adotadas
também podem ser violadas como resultado de erro humano, atos ilegais, erros ou
vulnerabilidades do sistema, ou outras irregularidades. Qualquer violagdo real ou
percebida pode interromper nossas operacdes, resultar na indisponibilidade de
sistemas ou servigos, divulgacdo inadequada de dados, prejudicar materialmente
nossa reputagao, resultar em exposicao legal e financeira significativa, levar a perda da
confianga de clientes e investidores, resultando em efeito adverso e impactar os
resultados do FUNDO. Ainda, vulnerabilidades reais ou percebidas ou violagdes de
dados podem dar origem a agoes judiciais contra o ADMINISTRADOR, o GESTOR por
terceiros que se sintam prejudicados, o que também pode afetar materialmente sua
respectiva reputagéo e resultados, bem como os resultados do FUNDO.

(xliii) Risco de decisdes judiciais desfavoraveis: O FUNDO podera ser réu em agdes, nas
esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o FUNDO venha a obter
resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos
propostos contra o FUNDO venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele
tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que
um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigéo e integralizagao de
novas cotas pelos Cotistas do FUNDO.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Ndo ha

garantia de que os cotistas receberéo qualquer distribuicdo da Classe. Consequentemente, investimentos
na Classe somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda
da totalidade dos recursos investidos.

9.5

9.6

9.7

O inteiro teor dos fatores de riscos descritos no item 9.4.1 acima e a métrica completa adotada pelo
GESTOR e pelo ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

9.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderao ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos
Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no
link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato
relevante.

N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administragédo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica
de investimento definida neste Anexo |, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara
sujeito a outros fatores de risco, que poderdao ocasionar perdas ao seu patrimbnio e,
consequentemente, ao cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagbes deste regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de concentragéo da carteira
de aplicagao da Classe. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgbes
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de investimento, os investimentos da Classe estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da
carteira da Classe, nao atribuivel a atuagao do GESTOR.

* % %
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Eventos de pagamento Status Carimbo de data/hora
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 02/07/2020 10:16:46
Partes concordam em: Bernardo Vieira Braz, Gabriel Falcetti Esteca, Joao Carlos Almeida Pereira

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER
SOCIEDADE DE ADVOGADOS (we, us or Company) may be required by law to provide to
you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for
providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign system.
Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER
SOCIEDADE DE ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: fnogueira@stoccheforbes.com.br

To advise STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER
SOCIEDADE DE ADVOGADOS of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at fnogueira@stoccheforbes.com.br
and in the body of such request you must state: your previous email address, your new email
address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E
MEYER SOCIEDADE DE ADVOGADOS

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to fnogueira@stoccheforbes.com.br and in
the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO
E MEYER SOCIEDADE DE ADVOGADOS
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to fnogueira@stoccheforbes.com.br and in the body of such request you must
state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E
MEYER SOCIEDADE DE ADVOGADOS as described above, you consent to receive
exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER
SOCIEDADE DE ADVOGADOS during the course of your relationship with
STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER SOCIEDADE DE
ADVOGADOS.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO
BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
- CNPJ n°® 64.026.723/0001-42 -

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira
inscrita no CNPJ/MF sob o numero 59.281.253/0001-23, com sede na cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, na qualidade de instituicdo administradora do BOCAINA INFRA
CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o n°64.026.723/0001-42 (“Fundo”),
considerando que até a presente data, o Fundo n&o possui quotas subscritas,
resolve:

1.1. Alterar o “CAPITULO 1 — FUNDO”, da parte geral, do Regulamento do
Fundo, que passara a vigorar na exata forma do documento anexo ao
presente instrumento;

1.2. Alterar o “CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS”, da parte geral, do Regulamento do Fundo, que
passara a vigorar na exata forma do documento anexo ao presente
instrumento;

1.3. Alterar o “CAPITULO 3 -ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E
CONTINGENCIAS DO FUNDO?”, da parte geral, do Regulamento do Fundo,
que passara a vigorar na exata forma do documento anexo ao presente
instrumento;

1.4. Alterar o “CAPITULO 4 —- ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS”, da parte
geral, do Regulamento do Fundo, que passara a vigorar na exata forma do
documento anexo ao presente instrumento;

1.5. Alterar o “CAPiTULO 5 — SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS”, da parte geral, do Regulamento do Fundo, que
passara a vigorar na exata forma do documento anexo ao presente
instrumento;

1.6. Alterar o “CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS”, do Anexo | da
Classe Unica de Cotas, do Regulamento do Fundo, que passara a vigorar
na exata forma do documento anexo ao presente instrumento;

1.7. Alterar o “CAPiTULOA 2 — RESPONSABILIDADE QOS COTISTAS E
REGIME DE INSOLVENCIA”, do Anexo | da Classe Unica de Cotas, do

BTG Pactual

Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar | Torre Corcovado - Botafogo | 22250-040 | Rio de Janeiro - RJ - Brasil | Tel.
+55 21 3262 9600
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Regulamento do Fundo, que passara a vigorar na exata forma do
documento anexo ao presente instrumento;

1.8. Alterar o “CAPITULO 3 — EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E
PROCEDIMENTO APLICAVEL A LIQUIDAGCAO DA CLASSE”, do Anexo |
da Classe Unica de Cotas, do Regulamento do Fundo, que passara a vigorar
na exata forma do documento anexo ao presente instrumento;

1.9. Alteraro “CAPITULO 4 — DA PRESTAGAO DE SERVIGOS”, do Anexo | da
Classe Unica de Cotas, do Regulamento do Fundo, que passara a vigorar
na exata forma do documento anexo ao presente instrumento;

1.10. Alterar o “CAPITULO 5 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E
DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS
VONTADES DOS COTISTA”, do Anexo | da Classe Unica de Cotas, do
Regulamento do Fundo, que passara a vigorar na exata forma do
documento anexo ao presente instrumento;

1.11. Alterar o “CAPITULO 6 —- REMUNERACAO”, do Anexo | da Classe Unica
de Cotas, do Regulamento do Fundo, em especial os itens que tratam da
Taxa de Performance aplicavel a Classe, que passara a vigorar na exata
forma do documento anexo ao presente instrumento;

1.12. Alterar o0 “CAPITULO 7 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO
E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA’, do Anexo | da Classe Unica de
Cotas, do Regulamento do Fundo, que passara a vigorar na exata forma do
documento anexo ao presente instrumento;

1.13. Alterar o “CAPITULO 9 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE
ADMINISTRACAO DE RISCOS”, do Anexo | da Classe Unica de Cotas, do
Regulamento do Fundo, que passara a vigorar na exata forma do
documento anexo ao presente instrumento;

1.14. Aprovagdo do novo Regulamento consolidado, tendo em vista as
modifica¢des havidas, na forma do documento em anexo e que se encontra
arquivado e a disposicao dos quotistas na sede e dependéncias da BTG
Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Rio de Janeiro, 06 de janeiro de 2026.

Assinado por: Signed by:

Buarde Ucira Bras, JOLB (ARLOS AMEDL peRElrd

98CTF390EBFF4F9 BIESEZEE234C436

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar | Torre Corcovado - Botafogo | 22250-040 | Rio de Janeiro - RJ - Brasil | Tel.
+55 21 3262 9600

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 2de?2
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BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“FUNDO”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”),
pela Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pela parte geral e o Anexo
Normativo | da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de
Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n® 12.431” e “Resolugao 175”), tera como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR").

ADMINISTRADOR

Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Fradique Coutinho,
n°® 30, conjunto 55, inscrita no CNPJ sob o n°® 38.347.420/0001-11,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
GESTOR administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 18.422, de 09 de fevereiro de 2021
(“GESTOR” e, quando referido conjuntamente com o
ADMINISTRADOR, simplesmente “Prestadores de Servigo
Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do Exercicio

. Ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.
Social

Denominacao da Classe

Classe Unica de Responsabilidade Limitada do
Bocaina Infra CDI Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento Anexo |
em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade
Limitada (“Classe”)

11 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagédo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e
regime de insolvéncia; (iii) aplicagao e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragéo; (vi) politica
de investimento e composic¢ao e diversificagdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com
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Regulamento
BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21

2.2

2.3

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagéao vigente, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacéo aplicavel.

21.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que
inclui, mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragao das
cotas; (c) auditoria independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servigos em
beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO,
observadas as atribuicdes especificas de cada um deles, previstas no CAPITULO 4 do Anexo
I, o que inclui mas ndo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas,
dos seguintes servigos: (a) intermediagdo de operagdes para carteira de ativos; (b)
distribuigdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagéo de risco por agéncia
de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; e,
eventualmente, (f) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se
encontre dentro da esfera de atuagcado da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestagcao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo
cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo seréo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacao de
suas operagoes.

2.2.2 Caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos
relativos a prestagdo de servigos ao FUNDO (incluindo, entre outros, quaisquer valores
relativos a decisbes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo, as
‘Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelas Partes
Indenizaveis (conforme abaixo definido), o FUNDO devera indeniza-las e reembolsa-las,
desde que: (i) tais Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao FUNDO ou
aos Cotistas, e (ii) tais Demandas nao tenham surgido unicamente como resultado da
violagao substancial da legislagdo, deste Regulamento ou das normas editadas pela CVM
aplicaveis ao Fundo ou a este pelas Partes Indenizaveis.

2.2.3 Para os fins deste Regulamento, “Partes Indenizaveis” significam o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, suas partes relacionadas, seus representantes ou agentes do ADMINISTRADOR
e do GESTOR ou de quaisquer das suas partes relacionadas, quando agindo em nome do
FUNDO, bem como qualquer pessoa designada pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR
para atuar em nome do FUNDO como diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou
agente de uma sociedade investida pelo FUNDO.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de

BTG Pactual
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Regulamento
BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante
os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO nao s&o garantidos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao 175,
incluindo, mas sem se limitar a:

BTG Pactual

taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedigdo e publicagcao de relatorios e
informagdes periddicas previstas na Resolugéo 175;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou
de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas funcgoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacéo, cisao, transformacao ou liquidagao
do FUNDO;

despesas com liquidacgédo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas;

despesas inerentes a admisséo das Cotas a negociacdo em mercado organizado, conforme
0 caso;

a Taxas de Administracao, a Taxa de Gestéao, Taxa Maxima de Custddia;

a Taxa de Performance;

i) a Taxa Maxima de Distribuicao;

despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado, se houver; e

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do FUNDO, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na Resolugao 175.

Quaisquer despesas que nao constituam encargos do FUNDO correm por conta do Prestador
de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns as classes
de cotas do FUNDO, na forma prevista na Resolugéo 175 e alteragbes posteriores, observado que
as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de
assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposigdes procedimentais da
assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral de Cotistas”). A assembleia geral de cotistas
observara os quoruns abaixo:

Deliberag6es sobre

(a) as demonstragbes contabeis do FUNDO
apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

Quoérum de Aprovagio

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

(b) a destituicho ou substituicdo do
ADMINISTRADOR e do CUSTODIANTE;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

(c) a destituigdo ou substituigdo do GESTOR
sem Justa Causa;

75% das Cotas subscritas.

(d) a destituicao ou substituicdo do GESTOR
com Justa Causa;

Maioria das Cotas subscritas presentes, desde
que as Cotas presentes representem, no
minimo, 50% das Cotas subscritas.

(e) escolha do substituto do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR em
caso de renuncia (seja Renuncia Motivada
ou Renuncia imotivada);

Maioria simples das cotas subscritas

presentes na Assembleia.

(f) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a
transformacdo do FUNDO, conforme
proposta do GESTOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

(g) a fusdo, a incorporagédo, a cisdo ou a
transformacao do FUNDO, que néo seja
realizada conforme proposta do GESTOR,;

75% do total das Cotas subscritas presentes,
desde que as Cotas presentes representem,
no minimo, 50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

(h) a criagdo de nova classe de cotas do
FUNDO, conforme proposta do GESTOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

(iy a criagdo de nova classe de cotas do
FUNDO, que nao seja realizada conforme
proposta do GESTOR;

75% do total das Cotas subscritas presentes,
desde que as Cotas presentes representem,
no minimo, 50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

(i) a alteragdo do Prazo de Duragdo do
FUNDO, conforme proposta do GESTOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

(k) a alteragdo do Prazo de Duragdo do
FUNDO, que néo seja realizada conforme
proposta do GESTOR,;

75% das Cotas subscritas.

(N a alteragdo das disposicbes deste
Regulamento n&o mencionadas nos
demais itens deste Artigo 4.1, conforme
proposta do GESTOR,;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, ou (i) mesmo
quérum para deliberacdo atualmente previsto
para a matéria objeto de alteragéo, o que for
maior.

das
nao

(m) a alteragao
Regulamento

disposi¢cdes deste
mencionadas nos

(i) Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

154




Docusign Envelope ID: 670F91EA-E286-4209-BC05-80F71F6CFAGO

btgpactual

Regulamento
BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

4.2

4.3

demais itens deste Artigo 4.1, que nado seja | representem, no minimo, 15% das Cotas
realizada conforme proposta do GESTOR; | subscritas, ou (ii) mesmo quérum para
deliberagao atualmente previsto para a matéria
objeto de alteragéo, o que for maior.

(n) alterar os quéruns de deliberagdo das | (i) Maioria simples das Cotas subscritas
Assembleias Gerais de Cotistas, conforme | presentes na Assembleia, desde que as Cotas
previstos neste Regulamento; presentes representem, no minimo, 35% das

Cotas subscritas, ou (ii) mesmo quérum para

deliberagao atualmente previsto para a matéria

objeto de alteragdo, o que for maior.

(o) o plano de resolugéo de patriménio liquido | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
negativo da Classe;

(p) o pedido de declaragdo judicial de | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
insolvéncia da Classe; e

(q) aliquidacao da Classe. 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

41.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 A instalagdo ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.
41.3 A presencga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

41.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na Classe.

41.6 O quérum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, salvo quérum
especifico previsto neste Regulamento.

41.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragbes contabeis que n&do contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente n&o seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberagbes privativas de assembleia de cotistas poderéo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de
10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal é de
maioria simples, salvo quérum especifico previsto neste Regulamento.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 — SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

5.1

5.2

O ADMINISTRADOR podera ser substituido nas seguintes hipéteses: (i) descredenciamento para
0 exercicio da atividade de administragédo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM,;
(ii) rendncia; (iii) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o
substituto.

O GESTOR podera ser substituido nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de gestédo de recursos de terceiros, por decisao final irrecorrivel da CVM;
(i) renuncia; (iii) destituigdo, com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia
Motivada (conforme abaixo definido), por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas da Classe
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o
substituto.
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5.2.1

5.2.2

5.23

Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relagdo ao GESTOR,
conforme o respectivo caso, (i) a pratica ou constatagdo de atos ou situagdes, por parte do
GESTOR com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta, fraude ou violagéao
substancial de suas obriga¢des nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional ou
da legislacdo e regulamentagéo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisao
arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo
tenha sido obtida, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido
comprovadamente sanado pelo GESTOR no prazo de 20 (vinte) dias uteis, a contar da
data do recebimento de notificagdo a respeito do descumprimento; (ii) o cometimento de
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisao
arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo
tenha sido obtida; (iii) descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira
de valores mobiliarios; (iv) a ocorréncia de decretagéo de faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial do GESTOR ou, ainda, propositura pelo GESTOR de medida antecipatdria
referente a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediagéo, nos termos previstos no
artigo 20-B, §1° da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei
11.101”), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagéao total ou parcial
dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacgéo judicial, nos termos do artigo
6°, §12°da Lei 11.101.

N&o serdo considerados como Justa Causa para destituicdo do GESTOR os eventos de
caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.

Para os fins deste Regulamento, eventual renincia do GESTOR, sera considerada como
“‘Renudncia Motivada” caso os cotistas do FUNDO, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas do FUNDO e sem concordancia do GESTOR, promovam qualquer alteragcéo neste
Regulamento ou aprovem matérias que: (i) alterem as condi¢des de servico do GESTOR,
(i) inviabilizem o cumprimento ou alterem substancialmente a politica de investimento da
Classe descrita no Regulamento inicial do FUNDO, (iii) restrinjam a efetivagdo e o
acompanhamento, por parte do GESTOR dos investimentos a serem realizados ou ja
realizados pelo FUNDO em conjunto com fundos de investimento coinvestidores, geridos
pelo GESTOR e/ou suas respectivas afiliadas, (iv) alterem as competéncias e/ou poderes
do GESTOR estabelecidos no Regulamento inicial do FUNDO, (v) aprovem a instalagao
de comités e/ou conselhos do FUNDO que restrinjam as competéncias e/ou poderes do
GESTOR; ou (vi) alterem os valores ou metodologias de calculo da Taxa de Administracéo,
Taxa de Gestao e/ou da Taxa de Performance, conforme descritas no Regulamento inicial
do FUNDO, sendo certo que nos casos descritos nos itens (i) a (vi) acima, o GESTOR
podera renunciar de forma motivada a prestagao de servigos de gestdo do FUNDO.

5.3 A destituigdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR, seja com ou sem Justa Causa, n&do implicara
na destituicdo dos demais prestadores de servicos do FUNDO, e tampouco impactara a
remuneracao devida aos demais prestadores de servicos.

5.4 Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento (i) do ADMINISTRADOR, ou (ii) do GESTOR,
ficara o ADMINISTRADOR obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas
para eleger o seu substituto a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas do FUNDO subscritas,
nos casos de renuncia, ou a CVM, na hipétese de descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos
termos previstos na regulamentagédo em vigor, a convocagao da respectiva Assembleia Geral de
Cotistas.

5.4.1

BTG Pactual

No caso de renuncia ou destituicdo, o ADMINISTRADOR ou o0 GESTOR, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicao,
substituicdo esta que devera ocorrer em periodo n&o superior a 180 (cento e oitenta) dias.
Em se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverdao ser comunicados, pelo
ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, conforme o caso, da decisdo de renuncia com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.
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542 No caso de descredenciamento do ADMINISTRADOR, a CVM devera indicar
administrador temporario até a eleicdo da nova administragao pelos Cotistas.

54.3 Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicado, o ADMINISTRADOR continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicido, a sua parcela da Taxa de Administracéo,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas funcgoes.

54.4 Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, o
GESTOR continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa de
Gestdo que lhe é devida, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas
funcdes, e da Taxa de Performance devida, nos termos do Acordo Operacional, conforme
0 caso, e deste Regulamento.

CAPITULO 6 — TRIBUTACAO

6.1 O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagao em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislagédo e regulamentagc&o em vigor.

6.2 Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacao a tributagcao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

6.3 O GESTOR buscara manter a composi¢céo da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria
vigente, procurando assim, evitar modificagées que impliquem em alteragédo do tratamento tributario
do FUNDO e dos cotistas.

6.4 O disposto neste capitulo ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos
os aspectos tributarios envolvidos no investimento no FUNDO ou na classe de cotas.

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do FUNDO
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estédo sujeitas ao Imposto
sobre Operagbes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios
Operagoes (“IOFITVM”), a aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das
carteira: debéntures de que trata o art. 2° da Lei n® 14.801 (disposi¢des sobre as
“Debéntures de infraestrutura”), sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por
cento).

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. Imposto de Renda na Fonte (“IRRF”):

Nos termos do art. 3°, §1°, da Lei n°® 12.431, para fins tributarios, as carteiras das classes de cotas
deverédo deter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos
fundos de investimento de que trata o caput do art. 3° da Lei 12.431. Caso estes requisitos sejam
cumpridos, os rendimentos auferidos pelos cotistas sujeitar-se-ao a tributagao a seguir.

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagao e o custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(iy  Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
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(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacao de cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizagao
e o custo de aquisi¢cao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(iy  Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
Integralizacdo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca positiva

entre o valor da integralizagdo e o custo de aquisicdo dos ativos de infraestrutura utilizados na
integralizagao, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cesséo ou alienacéo de cotas: o ganho de capital & constituido pela diferencga positiva entre o valor
de cessao ou alienagao e o custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas Nao-Residentes:

Aos cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao
de investir nos mercados financeiros e de capitais brasileiros por meio das normas e regulamentagao
CMN e residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme disciplinada na legislagédo aplicavel e no artigo
1° da Instrugdo Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010 (“Jurisdigdo de Tributagcao
Favorecida”).

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagao e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdi¢do de Tributagcdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
amortizagéo e o custo de aquisigao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdi¢do de Tributagcdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

Cessao ou alienagéo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor
de cessao ou alienagao e o custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:
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0] Cotistas Nao Residentes em Jurisdigao de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdigao de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condigdes dispostas no art. 3° da Lei n® 12.431 implicara
na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagéo
ou transformagao do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento, sem prejuizo do disposto
no §5° e §5°-A do art. 3° da Lei n® 12.431.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil e cotistas residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, poderdo ser submetidos a
tributacdo pelo IRRF as aliquotas regressivas em fungado do prazo de suas aplicagdes, conforme
segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias,
20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagbes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo
superior a 720 dias. Aos cotistas n&o residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida, ficardo
sujeitos a tributacao pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).

Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a
aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate/liquidacao,
valor de cessdo ou repactuagdo das cotas, limitado ao rendimento da
IOF/TVM: aplicacdo em fungéo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n°® 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente
ao da aplicagao e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicagdo. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transagdes ocorridas apos esse eventual aumento.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio, para remessas e
IOF-Cambio: ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagbes
no mercado internacional, nos limites e condigdes fixados pela CVM, estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF-Cémbio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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CAPITULO 7 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

7.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais disponibilizarao em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatério previstas
na regulamentacao aplicavel.

7.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO séao de classe unica (“Cotas”).
Tipo de Condominio Fechado.
Prazo de Duragao Indeterminado
. Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
Categoria “infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431 e do
Art. 59 da Resolucéo 175.
Tipo Classe de Investimento em Fundos de Investimento Renda Fixa.

O objetivo da Classe ¢ obter a valorizagdo de suas cotas por meio do
investimento preponderante em (a) cotas de emissao de classes de
fundos de investimento financeiro tipificados como fundos incentivados
em infraestrutura que se enquadrem no Artigo 3° caput, da Lei n°
12.431 e regulados pela Resolugdo 175, incluindo, mas ndo se
limitando a, aqueles que sejam administrados pelo ADMINISTRADOR
e elou geridos pelo GESTOR (“Fl-Infra”, “Classes de Fl-Infra” e “Cotas
Objetivo de Fl-Infra’, respectivamente); e (b) em Outros Ativos Financeiros
(conforme abaixo definido) necessarios a gestéo de liquidez da Classe,
sem o compromisso de concentracdo em nenhuma classe especifica.

O objetivo da Classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipétese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes
de sua carteira.

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como fundos
de investimento, desde que isentos de recolhimentos de imposto de
Publico-Alvo renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando
da amortizagao de cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo 2°, da Lei
n°®12.431 e/ou da legislagao especifica aplicavel ao cotista classificados
como investidores em geral.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
Custodia e Tesouraria (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratéorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE").

(07e101{ (o] ETe [ W-H TG -T2l ADMINISTRADOR (“Escriturador”).
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O valor de cada emissao de cotas, volume e valor unitario da cota,
bem como o regime de distribuigdo seguirdo o disposto no instrumento
que aprova a emissdo de cotas, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos cotistas.

Emissido e Regime de
Distribuicao de Cotas

Sim, de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais),
independentemente de aprovacgéo de assembleia especial de cotistas,
conforme determinacdo do GESTOR de acordo com os termos e
condigdes abaixo descritos (“Capital Autorizado”). As novas
emissdes que nao estejam no dmbito do Capital Autorizado, deverao
ser aprovadas em assembleia especial de cotistas.

Quando da emissao de novas cotas pela Classe, o valor de cada nova
cota devera ser fixado conforme recomendagdo do GESTOR, tendo-
. . se como base: (i) o valor de mercado, ou uma média do valor de
Capital Autorizado mercado em relag&o a determinado periodo, das Cotas ja emitidas; ou
(i) o valor patrimonial, ou uma média do valor patrimonial em relagéo
a um determinado periodo, das Cotas ja emitidas; ou (iii) critério a ser
fixado conforme recomendacdo do GESTOR, conforme definido no
ato de aprovagao da Oferta, ndo cabendo aos Cotistas da Classe
qualquer direito ou questionamento em razao do critério que venha a
ser adotado. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do
Capital Autorizado, cabera ao GESTOR a escolha do critério de
fixacdo do valor de emissao das novas cotas dentre as alternativas
anteriores.

Os Cotistas terao o direito de preferéncia na subscrigao de quaisquer
novas Cotas emitidas, na proporgéo das Cotas entéo detidas por cada
Cotista (“Direito de Preferéncia”). Caberd ao ADMINISTRADOR
comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de Cotas para que
exergam o seu direito de preferéncia, nos termos deste Anexo | e
observado o disposto a seguir:

(@) o prazo para exercicio do direito de preferéncia sera definido
conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”) e do ADMINISTRADOR, na
qualidade de ESCRITURADOR das Cotas, ou de quem vier a
substitui-lo nessa funcao;

(b) fardo jus ao Direito de Preferéncia os Cotistas que sejam
.. . titulares de Cotas na data de corte indicada no ato do
Direito de Preferéncia ADMINISTRADOR ou na Assembleia Especial de Cotistas que
aprovar a nova emissao, conforme o caso;

(c) os Cotistas poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros, observada a regulamentagdo em vigor
e 0s prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos
politicos e econdmico-financeiros iguais aos das demais Cotas
ja existentes; e

(e) adeliberacdo do ADMINISTRADOR ou a Assembleia Especial
de Cotistas que aprovar a nova emissao podera prever a
existéncia de direito as sobras do Direito de Preferéncia,
observada a regulamentagdo em vigor e 0s prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3.
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As Cotas poderao ser depositadas, a critério do GESTOR, (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo
de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para
negociagao no mercado secundario em bolsa de valores, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes e os eventos de
Negociacao pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverao
aderir aos termos e condi¢des do presente Regulamento, por meio da
assinatura de Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco e demais
documentos por esta exigidos e que sejam necessarios para o
cumprimento da legislagcdo em vigor.

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessado e
transferéncia, ou por meio de negociagdo em mercado organizado em
que as cotas sejam admitidas a negociagéo, bem como nas hipéteses

Transferéncia previstas na Resolugéo 175 e alteragbes posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificagdo, pelo ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento, na Resolucdo 175 e alteragdes
posteriores e demais regulamentagdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do Patrimbnio
Liquido pelo numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do
dia.

Em feriados de ambito nacional, a Classe de cotas nao recebe
aplicagdes e nem realiza resgates e amortizagdes, sendo certo que
estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem
de prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos
feriados estaduais e municipais a Classe de cotas possui cota, recebe

. li 0 realiza r mortizacoes.
Feriados aplicagbes e realiza resgates e amortizagdes

Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia
Util’ qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Anexo | ndo sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Conforme definido no CAPITULO 3 abaixo.

Distribuicdo de Proventos

As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio
R . (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
Utilizagao de LUWTEN Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
Financeiros ULl transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
Integr§llza~ga°’ Resgate e (‘BACEN”), exclusivamente na conta da Classe, servindo o
Amortizacao comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagéo.
N&o sera permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de Cotas
de Fl-Infra ou de Outros Ativos Financeiros.
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O pagamento de amortizagdo e do resgate das Cotas, ressalvada a
possibilidade de recompra de Cotas pela Classe, sera realizado em
moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva
data, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3;
ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

. » O GESTOR, em relacéo a esta Classe, adota politica de exercicio de
LUCIERELLCUUCE LA LIEIE (icito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardao o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe
esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de cotas do FUNDO;

(i)  inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido, naquela
data de referéncia;

(ii)  pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagéao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

2.4 Serao aplicaveis as disposicoes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem

adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.
CAPiTULQ 3 - EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGCAO DA CLASSE

Emissédo de Cotas

3.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido da Classe e conferirdo os mesmos
direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo |. Todas as Cotas
terdo igual prioridade na amortizagéo e no resgate de Cotas. O patrimonio liquido contabil da Classe
€ constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da
carteira da Classe e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe (“Patriménio
Liquido”).

3.2 As Cotas da Classe serédo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas junto
ao ADMINISTRADOR ou junto ao mercado organizado em que sejam depositadas, conforme o
caso. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto
ao ADMINISTRADOR.

3.3 Apds a data da 1?2 integralizagdo de Cotas da Classe (“Data da 1? Integralizagao”), as Cotas da
Classe terdao seu valor unitario apurado na forma da secao “Calculo do Valor da Cota” do item 1.1
acima deste Anexo |.
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Distribuicdo de Cotas

3.4

3.5

3.6

A distribuicdo de Cotas da Classe deve observar a regulamentagdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

Nao é admitida nova distribui¢cdo de Cotas da Classe antes de encerrada a distribuicdo anterior de
Cotas da Classe.

O valor de cada emissao de Cotas e as condigbes de integralizagdo seguirdo o disposto no
documento de aceitacao da oferta de Cotas da Classe a ser assinado pelo cotista, nos termos da
regulamentacdo da CVM e deste Anexo I.

3.6.1 Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das cotas no mercado
secundario assegurar a observancia de quaisquer restricbes aplicaveis a negociagao das
cotas no mercado secundario.

3.6.2 Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagado ou da transferéncia de suas cotas, observado
que o ADMINISTRADOR podera exigir dos cotistas o recurso ou a comprovagao de
pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

As Cotas da Classe serao integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, conforme orientagao do
GESTOR, em comum acordo, observado o estabelecido na deliberagcdo do ADMINISTRADOR ou
da Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

3.71 A integralizagdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (a) por meio dos
procedimentos aplicaveis da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) por meio
de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade da Classe, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo. Nao sera permitida a integralizagdo das
cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de Outros Ativos Financeiros.

E admitida a subscricdo por um mesmo cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. N&o havera,
portanto, critérios de dispersao das cotas da Classe.

Ao integralizar as cotas de emissdo da Classe, nos termos previstos na legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis, os investidores poderdo pagar, adicionalmente ao prego de
integralizagao das cotas, uma taxa de distribuicao primaria, por cota efetivamente integralizada, a
qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuigao primaria das cotas da Classe (“Taxa
de Distribuigcao Primaria”), se assim for deliberado no ato unico da Classe ou na assembleia
especial de Cotistas, que aprovar a respectiva emissao de cotas da Classe.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranga da Taxa
de Distribuigao Primaria, a qual ndo integra o prego de integralizagdo das Cotas.

Nao ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutengdo para permanéncia dos
cotistas na Classe.

Distribuicdo de Resultados e Amortizacdo

3.12

O FUNDO incorporara ao seu Patriménio Liquido os frutos e rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira do FUNDO. A distribuigdo de quaisquer ganhos e rendimentos
do FUNDO aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Regulamento,
mediante a amortizagao de suas Cotas, e/ou, ao final do Prazo de Duragéo, o resgate das Cotas, a
critério do GESTOR.
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3.13 A amortizagao de cotas da Classe devera alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas
da Classe em circulacéo. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na reducéo do valor da
cota na proporgao da diminuicdo do Patriménio Liquido da Classe, sem alterar a quantidade de
Cotas em circulacao.

3.14 Somente farao jus as amortizagcdes nos termos deste Regulamento os Cotistas que estiverem
inscritos no registro de cotistas ou registrados na conta de depdsito como cotistas no ultimo Dia Util
do periodo de apuragao dos ganhos ou rendimentos (“Data de Corte”).

3.15 Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, desde que mediante
solicitacdo do GESTOR, a seu critério, a Classe podera, a qualquer momento durante o Prazo de
Duracgéo, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a amortizagao das
Cotas, de forma compulsoéria, independentemente da existéncia de resultados acumulados ou de
valorizagao no valor unitario das Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, com a
finalidade de, inclusive, mas nao se limitando a, distribuir aos Cotistas os resultado da Classe e/ou
receitas decorrentes da carteira de investimentos, bem como adequar a Classe ao enquadramento,
conforme disposto no item 7.1. abaixo, caso assim se faga necessario.

3.16 Qualquer amortizagéo devera ser realizada em base pro rata e calculada com base no numero de
Cotas de cada Cotista do FUNDO e sera feita na mesma data a todos os Cotistas e paga em moeda
corrente nacional, documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletrénica disponivel (TED),
ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aceito pelo B3 e/ou
pelo Escriturador, conforme o caso.

3.16.1 O ADMINISTRADOR devera divulgar a Data de Corte com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia, através de um comunicado publicado em sua pagina na internet e junto
4 B3. O pagamento de amortizagdes de Cotas sera realizado no 5° (quinto) Dia Util apds a
Data de Corte, por meio de crédito em conta corrente de titularidade dos Cotistas ("Data
de Pagamento").

Resgate de Cotas e Liquidacdo da Classe

3.17 Nao havera resgate de Cotas a nao ser pelo (a) término do prazo de duragao ou amortizagao total
da Classe, conforme aplicavel, ou (b) quando da liquidagdo da Classe em eventos distintos
daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da regulamentacdo vigente,
observado o disposto no Capitulo 8 abaixo. Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota de
fechamento do ultimo Dia Util do prazo de duragdo da Classe.

3.18 Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, Patrimbnio
Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, a Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de cotas pelo ADMINISTRADOR.

3.19 A Assembleia Especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagéo
antecipada da Classe, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
observado que, caso a liquidagao antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover
a divisdo do patrimbénio da Classe entre os cotistas, na proporgdo de suas Cotas, no prazo
eventualmente definido na Assembleia Especial de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de
liguidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma
estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas que nao puderam ser contatados
guando da convocacao da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 4 — DA PRESTAGAO DE SERVIGOS

Administracéo

4.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
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poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

Gestéao

42 O GESTOR, e observadas as disposigbes previstas na regulamentagdo e autorregulagdo
aplicaveis, as limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe, na sua respectiva esfera de
atuacao prevista no item 4.3 abaixo.

4.3 Compete exclusivamente ao GESTOR, observadas as disposi¢ées previstas no acordo operacional
do FUNDO (“Acordo Operacional”), praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira das
Cotas de Fl-Infra da Classe e dos Outros Ativos Financeiros, incluindo negociar as Cotas de FlI-
Infra e Outros Ativos Financeiros da carteira da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociagéo das Cotas de Fl-Infra da Classe e Outros
Ativos Financeiros, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe para essa finalidade.

(}APiTULO 5 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

5.1 A assembleia especial de cotistas da Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolugéo 175 e alteragdes posteriores (“Assembleia Especial
de Cotistas”).

5.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da Assembleia Especial de Cotistas, exclusivamente por meio eletrdnico.

5.1.2 A instalagdo ocorrera com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.
5.1.3 A presenga da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

5.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

5.1.5 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na Classe.

51.6 O quorum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, salvo quéruns
especificos previstos no item 5.2 abaixo.

5.1.7 As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Cotistas correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento
de quaisquer Cotistas.

5.2 Os seguintes quoéruns especificos deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberagoes sobre ‘ Quérum de Aprovagao

(i) as demonstracoes contabeis da Classe | Maioria simples das Cotas subscritas presentes
apresentadas pelo ADMINISTRADOR,; na Assembleia.

(i) a emissdo de novas cotas, na Classe, | Maioria simples das Cotas subscritas presentes
acima do Capital Autorizado; na Assembleia.

(i) a fusado, a incorporagdo, a cisdao ou a | Maioria das Cotas subscritas presentes na
transformacdo da Classe ou subclasses, | Assembleia.
conforme proposta do GESTOR,;
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(iv) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a
transformacéo da Classe ou subclasses,
que ndo seja realizada conforme proposta

do GESTOR;

75% do total das Cotas subscritas presentes,
desde que as Cotas presentes representem, no
minimo, 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

a alteragao deste Anexo |, ressalvado o
disposto no art. 52 da Resolugéo 175,
conforme proposta do GESTOR;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia, ou (i) mesmo quérum para
deliberagdo atualmente previsto para a matéria
objeto de alteragdo, o que for maior.

a alteracdo deste Anexo |, ressalvado o
disposto no art. 52 da Resolugao 175, que
ndo seja realizada conforme proposta do
GESTOR;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia, desde que as Cotas representem,
no minimo, 15% das Cotas subscritas, ou (ii)
mesmo quérum para deliberagcdo atualmente
previsto para a matéria objeto de alteracao, o que
for maior.

(vii) o aumento da Taxa de Administracao, da
Taxa de Gestédo, da Taxa de Performance

e da Taxa de Custodia Maxima;

Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia.

(viii)

a criacdo de nova subclasse de cotas da
Classe, conforme proposta do GESTOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

a criacao de nova subclasse de cotas da
Classe, gque ndo seja realizada conforme
proposta do GESTOR,;

75% do total das Cotas subscritas presentes,
desde que as Cotas presentes representem, no
minimo, 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

a alteragéo da politica de investimento da
Classe, conforme  proposta  pelo
GESTOR;

Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia.

a alteragéo da politica de investimento da
Classe, que ndo seja realizada conforme
proposta pelo GESTOR;

75% do total das Cotas subscritas

(xii)

a alteracdo do Prazo de Duragao da
Classe, conforme proposta do GESTOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

(xiii) a alteragdo do Prazo de Duragédo do
FUNDO, que ndo seja realizada conforme

proposta do GESTOR;

75% das Cotas subscritas.

(xiv) a alteragado das caracteristicas das Cotas
da Classe em circulagdo, conforme

proposta do GESTOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

Assembleias Especiais de Cotistas,
conforme previstos neste Regulamento;

(xv) a alteragao das caracteristicas das Cotas | Maioria das cotas subscritas presentes na
da Classe em circulagdo, que ndo seja | Assembleia, desde que as Cotas presentes
realizada _conforme  proposta  do | representem, no minimo, 35% das Cotas
GESTOR; subscritas.

(xvi) alterar os quoruns de deliberagao das | (i) Maioria das cotas subscritas na Assembileia,

desde que as Cotas presentes representem, no
minimo, 35% das cotas subscritas; ou (ii) mesmo
quorum para deliberagdo atualmente previsto
para a matéria objeto de alteragdo, o que for
maior.

(xvii) amortizagao e/ou o resgate de Cotas,
exceto nas hipdteses previstas neste

Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia.
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Anexo |, conforme proposta pelo
GESTOR;

(xviii) amortizagdo e/ou o resgate de cotas, | 75% do total das cotas subscritas.
exceto nas hipoteses previstas neste
Anexo |, que ndo seja realizada conforme
proposta pelo GESTOR,;

(xix) o plano de resolugdo de patriménio | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
liquido negativo da Classe;

(xx) o pedido de declaragdo judicial de | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
insolvéncia da Classe; e

(xxi) a liquidacao da Classe. 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

5.3 As deliberacbes privativas de Assembleias Especiais de Cotistas poderdo ser adotadas em
consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagéo da
consulta formal é de maioria simples, salvo quérum especifico previsto neste Regulamento.

5.4 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 6 - REMUNERACAO

6.1 As seguintes remuneragbes serao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servigos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administragao 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe (“Taxa de Administra¢ao”).

Remuneracdo minima mensal: R$ 3.993,00 (trés mil, novecentos
e noventa e trés reais), podendo ser corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pelo IPCA, a critério do ADMINISTRADOR.

Adicionalmente, caso as cotas encontrem-se registradas em
central depositaria da B3 para negociacdo em mercado de bolsa
ou de balcdo, sera acrescentada a Taxa de Administracdo o
montante equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao
ano incidente sobre o patriménio liquido da Classe, observado o
valor minimo mensal de R$5.000,00 (cinco mil reais), podendo
ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IPCA, a
critério do ADMINISTRADOR.

Taxa de Gestao 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patrimdnio
liqguido da Classe, descontado os valores de investimentos em
fundos de investimento que sejam geridos pelo GESTOR (“Taxa

de Gestao”).
Taxa Maxima de Administracao e 97% (noventa e sete centésimos por cento) ao ano, observado
de Gestao o disposto no item 6.2 abaixo.
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Taxa Maxima de Custédia 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o

Patriménio Liquido da Classe.

Taxa de Performance Valor: 10% (dez por cento) do que exceder o Benchmark.

Benchmark: 100% (cem por cento) da variagéo do Certificado de
Deposito Interbancario (“CDI” e “Benchmark”, respectivamente).

Periodicidade: Semestral

Nao sera devida Taxa de Performance quando o valor da cota antes
de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de
Performance (cota bruta) for inferior a COTA BASE (Possui linha
d’agua).

Caso o valor da COTA BASE atualizada pelo indice de referéncia
seja inferior ao valor da COTA BASE, a Taxa de Performance a ser
provisionada e paga sera:

| - limitada a diferenga entre o valor da cota antes de descontada a
provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e a COTA
BASE; e

Il - calculada sobre a diferenga entre o valor da cota antes de
descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de Performance
e o valor da cota base valorizada pelo Benchmark.

As demais caracteristicas da taxa de performance estao descritas
no item 6.5 e seguintes abaixo.

Taxa Maxima de Distribuigao Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a

taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe s&o
descritas nos documentos da Oferta de cada emissao, conforme
aplicavel.

Taxa de Ingresso N3&o ha.

Taxa Saida N3o ha

6.2

6.3

6.4

Em atencado ao disposto na Resolugdo 175, a taxa maxima de administragdo e gestao indicada no
quadro acima considera as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas de administracdo e gestdo indicadas n&o
consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela
Classe.

6.2.1 As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento nao
serdo consideradas para o cOmputo do disposto no item 6.2 acima: (i) fundos de investimento
cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (ii) fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas do GESTOR.

Em caso de (i) destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, (ii) Renudncia Motivada do GESTOR, ou
(iii) deliberacao de fusao, cisdo ou incorporacao da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem
anuéncia do GESTOR, o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que Ihe couber da Taxa de
Performance prevista neste Anexo | apurada na data da sua efetiva substituigéo.

A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serao calculadas e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o
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primeiro pagamento da Taxa de Administragéo, da Taxa de Gestéo e da Taxa Maxima de Custodia
devidos no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizagao.

6.41 Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo e da Taxa de Gestao, conforme o caso, que |lhe sdo devidas sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa Maxima de Administragdo e Gestao
acima fixada.

6.5 A classe de cotas remunera o GESTOR, por meio do pagamento da taxa de performance (“Taxa de
Performance”) pelo método do passivo, conforme informagdes na tabela do item acima, calculado
sobre a valorizagdo da cota da Classe, em cada semestre, ja deduzidas todas as demais despesas da
Classe, inclusive a Taxa de Administracao, sendo certo que a primeira data base para fins de aferi¢cao
do prémio devera ocorrer no minimo 6 (seis) meses apos a data da primeira integralizagéo de cotas da
Classe, em atendimento a periodicidade minima estabelecida na regulamentagao aplicavel.

6.6 Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da cota da Classe no momento de apuragao do
resultado sera comparado a COTA BASE, conforme cada aplicagdo, devidamente atualizada pelo
benchmark no periodo, ajustada conforme as amortiza¢des de Cotas realizadas no periodo. Define-se
“COTA BASE” como (i) o valor da cota logo apds a ultima cobranga de Taxa de Performance efetuada;
ou (ii) o valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsdao da Taxa de Performance em
Regulamento, caso ainda n&o tenha ocorrido cobranga de performance na Classe.

6.6.1  Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da cota da Classe no momento de apuracdo do
resultado sera comparado a cota de aquisigao do cotista atualizada pelo Benchmark no periodo:

(i) caso a Classe ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranca de performance desde sua
constituicao;

(i) nas aplicacdes posteriores a data da ultima cobranca de Taxa de Performance; ou

(iii) nas aplicagdes anteriores a data da ultima cobranga de Taxa de Performance cuja cota de
aplicacao tenha sido superior a cota da Classe na referida data.

6.7 Fica dispensada a observancia dos itens 6.6 e 6.6.1, caso ocorra a troca do GESTOR, desde que o
novo gestor ndo pertenga ao mesmo grupo econdmico do anterior.

6.8 A Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente, todo Dia Util (“Data de
Apuracao”), e sera paga ao GESTOR, semestralmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
encerramento de cada semestre, desde que haja saldo disponivel na Classe.

6.9 Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data seré efetuada a cobranga de performance,
nos termos expostos neste Capitulo, comparando o valor da cota da data de cotizagdo do resgate com o valor
da COTA BASE.

CAPITULO 7 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

7.1 A Classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patriménio Liquido em Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas nao se limitando, a Cotas de Fl-Infra geridos
pelo GESTOR, podendo aplicar a totalidade de seu patriménio liquido em ativos financeiros de um
mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo | e na regulamentacao aplicavel.

7.1.1 Nao obstante os limites acima, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido da Classe podera ser aplicada em Outros Ativos Financeiros, observados
os limites regulamentares de concentragéo por emissor € modalidade de ativo financeiro nela
dispostos.

7.1.2 Paraos fins do presente Anexo |, “Outros Ativos Financeiros” significam os seguintes ativos
a serem investidos diretamente pela Classe (i) cotas de emissdo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito
privado, regulados pela Resolugdo 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, ou entidades a ele relacionadas; (ii) titulos publicos
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federais, em operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN, observado ainda que a Assembleia Especial de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas
de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos
itens (ii) e (iii) acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR
e/ou pelo GESTOR e/ou sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, observado que
tais fundos, observado o disposto nas respectivas politicas de investimento, podera realizar
aplicagbes diretas e/ou indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de crédito
privado; (v) ativos financeiros caracterizados como crédito privado, nos termos da
regulamentagao vigente, com risco e liquidez condizente com a politica de investimento da
Classe; e/ou (vi) outros ativos permitidos pela Resolugado 175, desde que adquiridos pela
Classe para gestéo de caixa e liquidez.

7.2 Ademais, o patrimbnio liquido dos fundos investidos por esta Classe devera ser composto por, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia dos Fl-Infra em ativos relacionados a
captacao de recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura,
ou de produgao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam aos critérios de
elegibilidade estabelecidos no Art. 2° da Lei n.° 12.431 (“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura”
e “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente”) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo |. O Valor
de Referéncia dos Fl-Infra corresponde ao menor valor entre o patriménio liquido dos Fl-Infra e a
média do patriménio liquido dos Fl-Infra nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragéo
(art. 3° § 1°-B, da Lei n° 12.431) (“Valor de Referéncia dos Fl-Infra”), observados os prazos de
enquadramento ao regime tributario previstos na Lei n° 12.431 e demais regulamentagdes
aplicaveis.

7.21 Os fundos investidos por esta Classe poderado, durante os 2 (dois) primeiros anos contados
da data da primeira integralizagdo de cotas, manter o percentual minimo de que trata o item
7.2 acima em 67% (sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia dos Fl-Infra. A classe
investida devera enquadrar-se ao percentual minimo previsto neste item no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da primeira integralizagédo de cotas da
Classe, observado o disposto nos itens abaixo.

7.2.2 Os fundos investidos pela Classe poderao deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos
de Infraestrutura, sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario
favoravel aplicavel ao cotista e a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os
referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

7.2.3 Na hipotese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme
supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (irés) ocasides distintas, os rendimentos que
venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util imediatamente posterior a data do
referido descumprimento serao tributados na forma no capitulo de tributagéo da parte geral
deste Regulamento.

7.2.4 Apo6s um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens acima
venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pelos fundos investidos pela Classe,
podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente
subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a classe, conforme descrito
no capitulo de tributagdo da parte geral deste Regulamento.

7.2.5 Os fundos investidos pela Classe estaréo sujeitos (i) com relagdo aos investimentos em Ativos
de Infraestrutura, aos limites de concentragéo ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocagao publica dos ativos previstos na Resolugéo 175; e (ii) com relagéao
aos demais ativos financeiros, aos limites de concentragdo ou diversificagdo por emissor,
modalidade e/ou mecanismo de colocagao publica dos ativos.
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7.2.6 Os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra e Outros Ativos Financeiros serao
realizados pelo GESTOR, sempre em estrita observincia aos termos e condicdes
estabelecidos neste Anexo |, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

7.2.7 Os recursos utilizados pela Classe para a realizacdo de investimentos em Cotas de Fl-Infra
e Outros Ativos Financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante subscricdo e
integralizagcao das Cotas, nos termos deste Regulamento.

7.2.8 A Classe podera, ainda, realizar operagdes compromissadas, desde que lastreadas em titulos
publicos federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagdes compromissadas
em que a classe assume o compromisso de recompra os limites referidos no ltem 7.2. acima.

7.29 Na formagéo, manutengéo e desinvestimento da carteira da Classe serao observados os
limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagdo de
cotas da Classe serao aplicados nos Outros Ativos Financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe serdo incorporados ao
Patriménio Liquido da Classe e poderdo ser: (a) utilizados para pagamento de
despesas e encargos da Classe, conforme previstos neste Regulamento; (b)
distribuidos aos cotistas por meio da amortizacdo de Cotas, observados os
procedimentos previstos neste Regulamento; e/ou (c) reinvestidos na forma
estabelecida no presente Regulamento, incluindo para os fins da recompra de Cotas
prevista no Capitulo 8 abaixo; e

(iii)  os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Cotas de Fl-Infra
serao realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse da Classe e do cotista.

7.3 Nao obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da Classe de investimento em cotas podera ser aplicada nos Outros Ativos
Financeiros, observados os limites regulamentares de concentragdo por emissor e modalidade de
ativo financeiro nela dispostos.

7.4 A politica de investimento e limites para composigéo e diversificacdo da carteira da Classe de
investimento obedecera, ainda, os seguintes limites em relagéo aos emissores e recursos excedentes
de seu patrimdnio liquido:

7.4.1. Limites de Concentracio Maxima'

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL CONJUNTO
EMISSOR (em relagédo ao (em relagéo ao
patriménio liquido da patriménio liquido da
Classe) classe da Classe)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Unido Federal Sem Limites Sem Limites
c) Ativos financeiros de emissao do GESTOR, do
ADMINISTRADOR e companhias integrantes Até 20%
de seu grupo econdmico )
d) Acdes de emissio do GESTOR e de Até 20%
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdmico

" Observado o disposto no item 7.2.1. deste Anexo | do Regulamento.
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e) Cotas de

fundos de investimento
administrados pelo GESTOR ou partes
relacionadas

Sem Limites

Sem Limites

7.4.2. Limites de Investimento em Classes de Cotas?

ATIVO

PERCENTUAL

INDIVIDUAL

PERCENTUAL EM
CONJUNTO

a)

Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados ao publico em geral

Sem Limites

Sem Limites

b)

Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

Até 20%

c)

Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR

Até 5%

d)

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios — FIDC, desde que classe unica ou
subclasse sénior.

Até 20%

e)

Cotas de fundos de investimento imobiliario - FlI

Vedado

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos admita
a aplicaggdo em direitos creditérios nao-
padronizados, conforme definidos na
Resolugdo 175, desde que classe unica ou
subclasse sénior.

Até 5%

Até 20%

)]

investimento em
classificados como

Cotas de fundos de
participagdbes — FIP,
“entidade de investimento”

Vedado

Vedado

h)

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais cujas politicas de
investimento admitam aquisicdo de direitos
creditorios — FIAGRO

Até 15%

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Vedado

Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisi¢ao de direitos
creditérios ndo-padronizados

Até 5%

Até 15%

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Sem Limites

Sem Limites

7.5 E vedado direta ou indiretamente a aplicacdo pela Classe nos ativos listados abaixo:

7.5.1. Ativos Financeiros Vedados

emissdo de valores mobiliarios, desde que

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
—_ INDIVIDUAL CONJUNTO
a)  Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica Vedado Vedado

2 Observado o disposto no item 7.2.1. deste Anexo | do Regulamento.
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essa aplicacdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica

b)  Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

c) Criptoativos Vedado Vedado

d) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrénicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

7.6 A Classe e as classes investidas pela Classe respeitardao cumulativamente ainda os seguintes
limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis A Carteira

PERCENTUAL (em relacéo ao atriménjo liquido da
classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERACOES EM MERCADO DE B o
DERIVATIVOS ATE 100%
b) ATIVOS FINANCEIROS
CLASSIFICADOS COMO CREDITO PODERA MAIS DE 50%
PRIVADO
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS
NO EXTERIOR VEDADO
d) OPERAGOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM ATE 20%
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%

7.7 A Classe podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagbes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR, ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 8 — DA RECOMPRA DE COTAS PELO PROPRIO FUNDO

8.1 Observados os requisitos aplicaveis a recompra de cotas pelo respectivo fundo de investimento
emissor, conforme previstos na Resolugéo 175, a Classe podera adquirir suas préprias Cotas, no
mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagédo (“Recompra(s)’), desde
que:

(i) o valor de Recompra seja inferior ao valor patrimonial da Cota do dia imediatamente anterior
ao da Recompra;

(i)  as Cotas recompradas sejam canceladas; e

(i) o volume de Recompras nao ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por
cento) do total das Cotas.
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8.1.2 Para efeito do disposto no Item 8.1 acima, o ADMINISTRADOR deve anunciar a intengao de
Recompra, por meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos 14 (quatorze)
dias de antecedéncia da data em que pretende iniciar a recompra das Cotas, junto a entidade
administradora do mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociagéo.

8.1.3 O comunicado a que se refere o ltem acima:

(i) sera considerado valido por 12 (doze) meses, contados a partir da data de seu
arquivamento; e

(i)  devera conter informagdes sobre a existéncia de programa de recompras e quantidade
de Cotas efetivamente recompradas nos 3 (trés) ultimos exercicios.

8.1.4 O limite a que se refere o item (iii) do 8.1 deve ter como referéncia as Cotas emitidas pelo
Fundo na data do comunicado de que trata o0 8.1.2 acima.

8.1.5 E vedado & Classe recomprar suas proprias Cotas:

(i) sempre que o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR tenham conhecimento de
informagéo ainda ndo divulgada ao mercado relativa aos Fl-Infra, aos Ativos de
Infraestrutura e/ou aos emissores dos Ativos de Infraestrutura que possa alterar
substancialmente o valor da Cota ou influenciar na decisdo do Cotista de comprar,
vender ou manter suas Cotas;

(i)  de forma a influenciar o regular funcionamento do mercado; e

(i) com a finalidade exclusiva de obtengédo de ganhos financeiros a partir de variagbes
esperadas do preco das Cotas.

CAPITULO 9 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

9.1

9.2

9.3

9.4

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagbes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da Classe, bem como a carteira
de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante, sem
prejuizo de eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos de ofertas de Cotas da
Classe.

O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicao da Classe
aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

9.31 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

9.41 Risco de Mercado, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco Relacionado a Fatores
Macroecondomicos e a Politica Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de
Concentracdo, Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados,
Dependéncia do GESTOR, Risco Proveniente do Uso de Derivativos, Risco Proveniente
da Alavancagem da Classe, Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura,
Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura, Risco de Rebaixamento de Rating,
Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios.

9.4.2 Adicionalmente, a Classe esta sujeita aos seguintes fatores de riscos:

(i) Cumprimento de leis e requlamentos Socioambientais: Os Ativos de Infraestrutura
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e
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(ii)

(iif)

operacao dos projetos dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar em
atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente a atuacdo de determinadas atividades em regibes ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de
Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentagdes, inclusive de natureza
trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a san¢gdes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizagbes) ou perder os direitos para operar referido
projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde
responsabilidade objetiva, pela teoria do risco integral, aquele que direta ou
indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar
os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou
culpa, ndo cabendo também qualquer excludente de nexo causal. O pagamento de
indenizagbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear
a recuperagao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros afetados
podera ter um efeito adverso sobre o FUNDO.

Riscos Socioambiental: Os Ativos de Infraestrutura da carteira de investimentos
podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e
municipais, bem como expostos a materializagdo de riscos socioambientais que nao
sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagé&o dos projetos
dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar atrasos, representar em
custos significativos para sua obtengéo, assim como proibir ou restringir severamente
a atuagao de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista
ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com
tais regulamentacgdes, tais emissores poderao estar sujeitos a sangdes administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes), perder os direitos para operar
referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operagao devido a eventos ambientais,
climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno.

Aumento de Restricoes Socioambientais: As leis e regulamentos socioambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restrigdes pode afetar
adversamente os negocios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protegdo socioambiental serem alteradas apods o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos, sobrecustos
e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Exposicao a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias: Os Ativos de Infraestrutura
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento
unico ou situagdo continua em que as operagbes e/ou produtos da empresa
supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanga.
Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientais
decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem
acarretar embargos e paralisagdo das obras ou operagdo, podendo repercutir
negativamente na reputagdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu
fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos de Infraestrutura, o
desempenho do FUNDO, a rentabilidade dos Cotistas e o0 prego de negociagédo das
Cotas.

Exposicdao a Eventos Climaticos Adversos: Os investimentos do FUNDO podem
depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagao, estando sujeitos a
condigbes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagbes das
atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser
vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e
consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.
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(vi)

(vii)

(viii)

Riscos Setoriais: O FUNDO alocara parcela predominante do seu Patrimonio Liquido
em cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente em
debéntures incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagao de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO é exposto
estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras
dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compéem o seu
lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, séo
considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
produgao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, (a) objeto de
processo de concessdo, permissao, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-
privada, nos termos do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que
integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica —
PPI, de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou 0 programa que venha
a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (c)
aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria,
permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os
projetos de investimento devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a manutengéo, a
recuperacgao, a adequacgao ou a modernizagao, entre outros, dos setores de (a) logistica
e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicagdes; (e) radiodifusao;
(f) saneamento basico; e (g) irrigagcdo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos € as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem
longo periodo de maturag&o. Além disso, ha o risco de uma mudanga n&o esperada na
legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos
qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e,
indiretamente, pelo FUNDO pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de
riscos préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos
Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos de Infraestrutura ou, no
caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditorios, que os
devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacbes relativas aos
respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados
dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Riscos Operacionais: A subscricdo ou a aquisicao, conforme o caso, a cobranca e a
liquidagao dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dependem da
atuagdo conjunta e coordenada dos prestadores de servico do FUNDO. O FUNDO
podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou
nos respectivos contratos celebrados entre o FUNDO e esses prestadores de servigo,
incluindo em relagao a trocas de informagdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigo contratados.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura
ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos de Infraestrutura: Os FI-
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(ix)

Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagao ou do resgate das cotas de
Fl-Infra ao FUNDO, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos de
Infraestrutura forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra,
inclusive, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditoérios, em
razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que
compdem o seu lastro, podera ser necessaria a ado¢ao de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperagdo dos valores referentes aos Ativos de Infraestrutura ou,
conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que
tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos
Ativos de Infraestrutura, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por
consequéncia, para o FUNDO. Ademais, eventos que afetem as condig¢des financeiras
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no
caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como alteragbes
nas condigcbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de prego
e liquidez dos Ativos de Infraestrutura, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para
alienar os Ativos de Infraestrutura no mercado secundario. Mudangas na percepgéao da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios,
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
mesmo que nao fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos de
Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das debéntures incentivadas,
ainda, as respectivas escrituras de emissao poderédo prever o pagamento de prémio
com base na variagao da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s
respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos
Ativos de Infraestrutura podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de
faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos de Infraestrutura por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada. Adicionalmente, os Fl-Infra
poderéo investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma
positiva ou, até mesmo, de n&o entrarem em operagdo, 0 que podera reduzir
significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de
pagamento dos Ativos de Infraestrutura, resultando em perdas significativas para os FI-
Infra e, consequentemente, para o FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO n&o
receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura: O FUNDO alocara parcela
predominante do seu Patriménio Liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos
pelo artigo 3° da Lei n°® 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as
debéntures incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n°® 12.431, para fins de captagéo de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de
infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na concluséo do projeto,
obtengdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagdo do
investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao
projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso
sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos
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(xii)

(xiii)

Ativos de Infraestrutura, sobre o desempenho do FUNDO, a rentabilidade dos Cotistas
e o0 preco de negociagdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem
fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da
carteira de investimentos. Sendo assim, € possivel que nao se verifique, parcial ou
integralmente, o retorno do investimento realizado pelo FUNDO ou que os emissores
de tais ativos n&do sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacgdes, o que,
em ambos os casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do FUNDO e nos
rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Perda do Beneficio Tributario: O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer
das condi¢des dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua liquidagdo ou
transformacao em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento
em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei
n® 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-do as regras tributarias previstas no Artigo 3°,
paragrafo sexto, da Lei n° 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou
amortizagdo extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura, podem acarretar o
descumprimento dos critérios de concentragao previstos na regulamentagao aplicavel
para composi¢gdo da carteira de investimentos do FUNDO e, consequentemente,
podera haver dificuldades na identificagao, pelo Gestor, de Ativos de Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento do FUNDO. Ainda, o ato do Poder
Executivo federal que caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido por emissor
de Ativos de Infraestrutura como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu
decreto regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o que podera
acarretar o desenquadramento do FUNDO para fins do beneficio tributario previsto na
Lei n° 12.431. Nao cabera qualquer responsabilidade do GESTOR, e/ou
ADMINISTRADOR pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no capitulo 5
deste Regulamento.

Alteracao do Regime Tributario: Eventuais alteragbes na legislagao tributaria
eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda,
modificagbes na interpretacao da legislagao tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades fiscais, notadamente com relagdo a Lei n° 12.431, poderao afetar
negativamente (a) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b)
os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizagao, do resgate ou da alienagao das suas Cotas. N&o € possivel garantir que
o disposto na Lei n® 12.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao FUNDO n&o sera
alterado, questionado, extinto ou substituido por disposi¢des mais restritivas, o que
podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°
12.431.

Desenquadramento do FUNDO: O FUNDO deve investir parcela preponderante dos
seus recursos na subscrigdo ou aquisi¢ao das cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo
3%, §1°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispbe que, em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da primeira integralizagdo de cotas, o FUNDO devera
alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em cotas
de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3°
da Lei n® 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimdnio liquido em Ativos de Infraestrutura. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431,
os Cotistas somente terado tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condicbes la estabelecidas. O nao atendimento pelo FUNDO de qualquer das
condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado |a previsto, podendo levar, ainda, a liquidagéo ou a
transformagao do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo
de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Risco relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura: Os Fl-Infra investidos pelo
FUNDO poderao nao dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em
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(xiv)

(xvi)

(xvii)

condicbes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisi¢ao, a
politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar
dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura para aquisicao pelos Fl-Infra
podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento,
ensejando a necessidade de liquidagdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformagéo em
outra modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento do FUNDO
e com consequente alteracado do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Liquidacdo do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos: Existem eventos que
podem ensejar a liquidagdo do FUNDO, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha
a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracgao proporcionada, até entao,
pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, podera n&o haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ainda n&o ser exigivel). Nesse
caso, 0 pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a)
a amortizagdo ou ao resgate das cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (b) a venda das cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar
perda aos Cotistas.

Dacao em Pagamento dos Ativos: Ocorrendo a liquidagédo do FUNDO, caso nao haja
recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o Administrador devera
convocar a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre, entre outras opgdes, a
dagdo em pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO ou, ainda, dos Ativos de Infraestrutura detidos pelos Fl-Infra e
entregues ao FUNDO em caso de liquidagao antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas
poderdao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as cotas de Fl-Infra e os
demais ativos financeiros, incluindo os Ativos de Infraestrutura, conforme o caso,
recebidos.

Observéancia da alocacao minima Ativos de Infraestrutura: Nao ha garantia de que
o FUNDO conseguira encontrar Cotas dos fundos investidos suficientes ou em
condigbes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de investimento
prevista no Regulamento, ou de que os fundos investidos conseguirdo encontrar Ativos
de Infraestrutura suficientes para aquisicdo e manutengao do enquadramento da sua
carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo
o0 desenquadramento da alocagdo minima em Ativos de Infraestrutura, podera ser
realizada a amortizagao de Cotas, conforme descrito no Regulamento. Nessa hipotese,
parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso néo
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer
perdas patrimoniais. O desenquadramento da alocagdo minima também podera levar
a liquidagéo do FUNDO, nos termos do Regulamento.

Discricionariedade do GESTOR: Desde que respeitada a politica de investimento

prevista no Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na selegao e na
diversificagdo das cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, nao tendo o
GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-
Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimbnio em Ativos de Infraestrutura (a)
destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem
em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos de Infraestrutura que
sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
O prego de subscrigdo das cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do
GESTOR. Além disso, o GESTOR tera discricionariedade para exercer o direito de voto
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

do FUNDO nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de
direito de voto adotada pelo Gestor e desde que respeitado o disposto neste
Regulamento.

Troca de Informacdes: Nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre o
FUNDO e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a
liquidagdo e a baixa das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o
desempenho da carteira do FUNDO e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas Operacionais: A subscri¢ao ou aquisi¢gdo, conforme o caso, e a liquidagao das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
dependem da atuagdo conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do
CUSTODIANTE e do GESTOR. O FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no Acordo Operacional
celebrado entre o FUNDO e o GESTOR venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servicos contratados.

Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servigcos: O funcionamento do FUNDO
depende da atuagéo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servigos prestados
por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do FUNDO.

Majoracéao de Custos dos Prestadores de Servigcos: Caso qualquer dos prestadores
de servigos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos
custos do FUNDO com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a
rentabilidade do FUNDO.

Questionamento da Validade e da Eficacia dos Ativos de Infraestrutura: O FUNDO
alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em cotas de Fl-Infra, sendo
que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no
mercado primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscri¢do ou da aquisi¢cao
dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial dos
respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO: Os
recursos provenientes das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO serdo recebidos na conta do FUNDO. Na hipotese de
intervengao ou liquidagao judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja
mantida a conta do FUNDO, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros depositados nessa conta poderéo ser bloqueados € nao vir
ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do FUNDO.

(xxiv) Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura: Certos emissores dos Ativos de

Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderado, voluntariamente ou néo,
pagar as respectivas obrigagcbes de forma antecipada. Caso tais pagamentos
antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos de Infraestrutura
estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para
o FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente
esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada
negativamente.
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(xxv) Concentracao das Cotas: Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o

que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que
um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participacao expressiva no patriménio do FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posi¢ao
dos demais Cotistas em raz&o da possibilidade de certas deliberacdes na Assembleia
Geral de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus
interesses proprios e em detrimento do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

(xxvi) Emissao de Novas Cotas: O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto

no Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipétese de realizagdo de uma nova emissao,
os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participacbes no FUNDO diluidas.
Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em que os
recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do
Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado
em razao da subscricdo de novas Cotas dos fundos investidos pelo FUNDO.

(xxvii) Quérum Qualificado: O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a

assembleias de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quoruns poderdao acarretar limitagbes as atividades do FUNDO em
decorréncia da impossibilidade de aprovagédo de certas matérias na assembleia de
Cotistas.

(xxviii)Aprovacao de Matérias em Assembleia de Cotistas por Maioria Simples: Nos

termos do Regulamento, a assembleia de Cotistas sera instalada com a presencga de,
pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no
Regulamento, as deliberagdes na assembleia de Cotistas serdo tomadas pela maioria
das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa
maioria represente das Cotas em circulacdo. E possivel, portanto, que certas matérias
sejam aprovadas na assembleia por Cotistas que representem uma minoria das Cotas
em circulagdo.

(xxix) Caracterizacao de Justa Causa: Nos termos deste Regulamento, até que haja

(xxx)

reconhecimento em decis&o arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito
suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida, ndo sera caracterizada justa causa
na hipétese de: (i) pratica ou constatagéo de atos ou situagdes, por parte do GESTOR
com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta, fraude ou violagao
substancial de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional
ou da legislagao e regulamentagéo aplicaveis da CVM, exceto nos casos em que tal
descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pelo GESTOR no prazo de 20
(vinte) dias uteis, a contar da data do recebimento de notificagdo a respeito do
descumprimento; (i) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro, conforme determinado por decisao arbitral, judicial ou administrativa, contra
a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida. Enquanto nao for
caracterizada a justa causa, as deliberagdes da assembleia de Cotistas relativas (i) a
substituicdo do GESTOR; e (ii) a definicdo da orientagdo de voto a ser proferido pelo
GESTOR, em nome do FUNDO, nas assembleias de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicado do GESTOR na prestagao dos servigos de gestao das
carteiras dos referidos Fl-Infra, continuarado sujeitas ao quérum qualificado previsto no
Capitulo 5 do Regulamento. Dessa forma, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
€em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicio do GESTOR.

Antecipacao da Taxa de Performance. Nos termos deste Regulamento, 0 GESTOR
fara jus ao recebimento antecipado da parcela da Taxa de Performance apurada na data
da sua efetiva substituicado em caso de (i) destituicao do GESTOR sem Justa Causa, (ii)
Renuncia Motivada do GESTOR ou (iii) deliberagéo de fusao, cisdo ou incorporagao da
Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do GESTOR. Tal
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circunstancia podera acarretar um impacto adverso na avaliagdo e na negociagao das
Cotas, podendo acarretar perdas aos Cotistas.

Risco Regulatério: A legislagcdo e regulamentagdo aplicaveis aos fundos de
investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem
limitagdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo
Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas a alteragbes. Ainda, poderdao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados,
bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos.

(xxxii) Precificacao dos Ativos: As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros

integrantes da carteira do FUNDO serado avaliados de acordo com os critérios € 0s
procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros,
tais como o de marcagao a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagbes nos
valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugao do valor das Cotas.

(xxxiii)lnexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A eventual rentabilidade alvo das Cotas

prevista € apenas uma meta perseguida pelo FUNDO, nado havendo qualquer
asseguracao ou garantia de que sera atingida. Referida rentabilidade alvo nao constitui,
portanto, garantia minima de remuneragéo aos Cotistas, pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo FUNDO Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos
decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO n&o constituam patriménio suficiente para a remuneragdo das
Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida, a valorizagcdo das Cotas
titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o
retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagao a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio FUNDO, nio
representam garantia de rentabilidade futura.

(xxxiv) Ndo Realizacdo dos Investimentos: N&o ha garantia de que os

investimentos pretendidos pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de investimento
prevista neste Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou,
mesmo, em n&o realizagdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados
pelo FUNDO poderéo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em
um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

(xxxv) Restricoes de Natureza Legal ou Requlatdria: Eventuais restricbes de natureza legal

ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscrigdo ou da
aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do
funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigbes,
tanto o fluxo de originagao dos Ativos de Infraestrutura e das Cotas de Fl-Infra como o
fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(xxxvi) Alteracao da Legislacao Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas: A

BTG Pactual

legislagdo aplicavel ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
FUNDO, incluindo, sem limitagéo, leis tributarias, esta sujeita a alteragbes. Tais
alteracbes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em
decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como
os efeitos da crise sanitaria, social e econdbmica decorrente da pandemia da COVID-
19. A publicagdo de novas leis, incluindo a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
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dezembro de 2022, que entrou em vigor no ano de 2023, e/ou uma nova interpretagao
das leis vigentes poderado impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda,
poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragbes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem
como as condi¢des para a distribuigdo de rendimentos e o resgate das Cotas.

(xxxvii) Questionamento da estrutura do FUNDO e dos fundos investidos pelo

FUNDO: O FUNDO e os fundos investidos pelo FUNDO se enquadram no §1° e no
caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei
n® 12.431, (a) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; (b) cada FIC Fl-Infra devera aplicar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos
investidos, conforme o caso; e (c) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta
e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos de Infraestrutura. Além do risco
de alteracdo das normas aplicaveis ao FUNDO e aos fundos investidos, caso o
atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos
fundos investidos, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a
liquidagdo ou a transformagdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do
FUNDO e/ou dos fundos investidos e o tratamento tributario do FUNDO e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(xxxviii) Tributacao da Distribuicdo de Rendimentos: Observado o fator de risco

“Precificacado dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO poderao resultar em
reducdo do valor das Cotas. Nos termos deste Regulamento, o FUNDO podera, a
critério do GESTOR, destinar diretamente aos Cotistas uma parcela ou a totalidade de
seus rendimentos efetivamente recebidos pelo FUNDO, desde que ainda nao
incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a distribuicdo de
rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducdo. Quando da
distribuicdo de rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da secao “Tributacéo”,
no CAPITULO 6 —do Regulamento. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com
a sua propria natureza, analisar detalhadamente a secdo “Tributagdo”, deste
Regulamento, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a
tributagdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de
investimento.

(xxxix) Impossibilidade de Previsdao dos Processos de Emissao e/ou de

(x1)

Alienacdo dos Ativos de Infraestrutura: Ndo é possivel prever os processos de
emissao e/ou alienagao dos Ativos de Infraestrutura que os Fl-Infra poderao subscrever
ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos.
Dessa forma, os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou adquiridos
pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que nao
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissio ou formalizagao, o que pode
dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Estudo de Viabilidade: O GESTOR sera responsavel pela elaboragdo do Estudo de
Viabilidade de emissdes do FUNDO, o qual sera embasado em dados e levantamentos
de fontes diversas, incluindo o préprio GESTOR, bem como em opiniées e projecoes
do GESTOR. Tais informagbes podem néo retratar fielmente a realidade do mercado
no qual o FUNDO atua. O fato de o Estudo de Viabilidade n&o ser elaborado por um
terceiro independente pode ensejar uma situagdo de conflito de interesses, na qual a
opiniao do GESTOR pode nao ser imparcial.
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(xli)

(xlii)

(xliii)

Eventual Conflito de Interesses: O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes
dos seus respectivos grupos econémicos atuam e prestam uma série de outros servigos
no mercado de capitais local, incluindo a administragao e a gestao de outros fundos de
investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a Ativos
de Infraestrutura e outros valores mobiliarios de emissdo das companhias emissoras
de Ativos de Infraestrutura e/ou de suas partes relacionadas. O FUNDO podera realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o disposto neste
Regulamento, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido nas Cotas dos fundos investidos. Os fundos investidos, por sua vez,
(1) poderdo ser geridos pelo GESTOR; (2) podem ser administrados pelo
ADMINISTRADOR; e (3) poderéo (i) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura
cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condigdo de
contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos. Em qualquer
caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

Falhas em seus sistemas de informacao: Ciberataques e falhas na seguranga e
privacidade podem afetar as operagdes do ADMINISTRADOR, do GESTOR e causar
prejuizos financeiros, afetando de forma adversa os resultados de operagdes e os
resultados do FUNDO. A atividade do ADMINISTRADOR, do GESTOR envolve a
coleta, armazenamento e processamento de dados pessoais, incluindo os de natureza
sensivel, de clientes e funcionarios, investimentos do FUNDO e investidores. Sua
tecnologia e infraestrutura de informagao podem ser vulneraveis a invaséo ou falhas
na seguranca. Terceiros podem acessar dados pessoais ou exclusivos de seus clientes
e/ou funcionarios, bem como dos investidores e investimentos do FUNDO, que sao
armazenados em ou acessiveis por seus sistemas. As medidas de seguranca adotadas
também podem ser violadas como resultado de erro humano, atos ilegais, erros ou
vulnerabilidades do sistema, ou outras irregularidades. Qualquer violagdo real ou
percebida pode interromper nossas operagdes, resultar na indisponibilidade de
sistemas ou servigos, divulgacdo inadequada de dados, prejudicar materialmente
nossa reputagao, resultar em exposigéo legal e financeira significativa, levar a perda da
confianga de clientes e investidores, resultando em efeito adverso e impactar os
resultados do FUNDO. Ainda, vulnerabilidades reais ou percebidas ou violagdes de
dados podem dar origem a agdes judiciais contra 0o ADMINISTRADOR, o GESTOR por
terceiros que se sintam prejudicados, o que também pode afetar materialmente sua
respectiva reputagao e resultados, bem como os resultados do FUNDO.

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis: O FUNDO podera ser réu em agoes, nas
esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o FUNDO venha a obter
resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos
propostos contra o FUNDO venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele
tenha reservas suficientes. Caso tais reservas néo sejam suficientes, € possivel que
um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigao e integralizagéo de
novas cotas pelos Cotistas do FUNDO.
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Outros Riscos: Ndo ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Nao ha

garantia de que os cotistas receberéo qualquer distribuicdo da Classe. Consequentemente, investimentos
na Classe somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda
da totalidade dos recursos investidos.

9.5

9.6

9.7

O inteiro teor dos fatores de riscos descritos no item 9.4.1 acima e a métrica completa adotada pelo
GESTOR e pelo ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

9.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderao ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos
Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no
link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato
relevante.

N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administragédo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica
de investimento definida neste Anexo |, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara
sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimbnio e,
consequentemente, ao cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de concentragéo da carteira
de aplicagao da Classe. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes
de investimento, os investimentos da Classe estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagao dos ativos financeiros da
carteira da Classe, nao atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* % %
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anénima com sede no Municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-

040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente credenciado pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio
da atividade de administragéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM
8.695, de 20 de margo de 2006, aqui representado na forma do seu estatuto (“Administrador”), e a BOCAINA
CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Séo
Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n° 30, conjunto 55, inscrita no CNPJ sob o n° 38.347.420/0001-11,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 18.422, de 09 de fevereiro de 2021 (“Gestor” e, em
conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servicos Essenciais”), na qualidade de, respectivamente,
administrador e gestor do BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ n° 64.026.723/0001-42 (“Fundo”, “Classe” e “Cotas”, respectivamente),
considerando que nao foram subscritas Cotas, RESOLVEM:

. aprovar a 12 (primeira) emiss&o de cotas (“Emissao”), todas nominativas e escriturais, da Classe, para
distribuicdo publica primaria, sob o regime de melhores esforcos de colocagédo e sob o rito de registro
automético junto a CVM, observado o procedimento simplificado para registro, sob rito automatico, de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios e o convénio celebrado para esse fim, conforme
aditado de tempos em tempos, entre a CVM e a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA”), nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea
“c”, da Resolugédo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”) nos
termos da Resolugdo CVM 175 (“Oferta”), a ser intermediada pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA
S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5°
andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”);
pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A,, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com endere¢o na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 2.041 e 2.235, Bloco A, Bairro Vila Olimpia, inscrito no CNPJ sob o n°® 90.400.888/0001-42
(“Santander”); e pelo UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 4.400, 4° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n® 02.819.125/0001-73 (“UBS-BB”, em conjunto
com Santander e Coordenador Lider, “Coordenadores”) de 40.000.000 (quarenta milhées) de Cotas, com

o valor unitario de emissdo de R$ 10,00 (dez reais), perfazendo o montante de R$ 400.000.000,00
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(quatrocentos milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria e o Lote Adicional
(definidos abaixo) ("Montante Inicial da Oferta”), a ser realizada no Brasil com as caracteristicas abaixo:

(a) Lote Adicional: A Classe e os Prestadores de Servigcos Essenciais poderdo, em
comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando
em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja,
em até 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas (“Cotas do Lote Adicional’), equivalente a até R$

100.000.000,00 (cem milhdes de reais), que, somado a quantidade de Cotas originalmente
ofertadas, totalizara até 50.000.000 (cinquenta milhdes) Cotas, equivalente a até R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sendo certo que a definicdo acerca do exercicio ou
ndo da opgdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de
Alocacéao da Oferta, e, caso haja o exercicio, devera ocorrer nos mesmos termos e condigdes das
Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a
CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta. As Cotas oriundas do exercicio do
Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta;

(b) Preco de Emissdo: O preco de emissdo de cada Cota sera equivalente a R$ 10,00
(dezreais) (“Preco de Emiss&o”), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo

definido), e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgagéo do
anuncio de encerramento (“Anuncio de Encerramento da Oferta”);

(c) Taxa de Distribuicdo Primaria: A Oferta contard com a cobranca de taxa de
distribuicdo primaria, apurada com base nos custos estimados da oferta, equivalente a 3,30% (trés
virgula trinta por cento) sobre o Pregco de Emissdo, correspondente a R$ 0,33 (trinta e trés
centavos) por Cota, observada a possibilidade de atualizacdo do Preco de Emisséo, a qual sera
acrescida ao valor das Cotas a serem subscritas e integralizadas (“Taxa de Distribuicdo Priméria”).

A Taxa de Distribuigdo Primaria sera utilizada exclusivamente para o pagamento ou o reembolso
dos custos da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria
sera incorporado ao patrimdnio da Classe; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados
pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade do Gestor;

(d) Distribuicdao Parcial e Montante Minimo da Oferta: Ser4 admitida, nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas (“Distribuicdo Parcial”),

desde que respeitado o montante minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
correspondente a 3.000.000 (trés milhdes) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a

Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigéo e integralizagao da totalidade das Cotas
no &mbito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta;

(e) Publico-alvo da Oferta: A Oferta sera destinada aos investidores em geral, desde
que se enquadrem no publico-alvo da Classe (“Investidores”);
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(f) Investimento Minimo por Investidor: A quantidade minima a ser subscrita por cada
Investidor no contexto da Oferta sera de 1 (uma) Cota, correspondente a R$ 10,00 (dez reais)
(“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao

Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se: (i) ao final do periodo de coleta de
intencdes de investimento restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se atingir
este Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor, hipdtese em que sera autorizada
a subscrigcéo e a integralizacao do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicdo
da totalidade das Cotas; ou (ii) ocorrendo a Distribuicao Parcial, o Investidor tiver condicionado
sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual o
valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor;

(9) Periodo de Distribuigao: A subscrigdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada
no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagao do anuncio de inicio da Oferta
(“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuic&o”);

(h) Negociagao das Cotas: as Cotas poderao ser depositadas para (i) distribuicdo, no
mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), e pelo Escriturador,
conforme o caso; e (ii) negociagao e liquidagdo no mercado secundario exclusivamente por meio
do mercado de bolsa de valores, administrado e operacionalizado pela B3;

(i) Integralizacdo das Cotas: A integralizacdo de Cotas apenas sera realizada em
moeda corrente nacional, a vista, na data de liquidagao da Oferta;

(j) Condigées de Subscricdo e Integralizagdo: Os termos e as condigbes de
integralizagédo das Cotas objeto da Oferta serdo regidos pelos documentos de aceitagéo;

(k) Participantes Especiais: O processo de distribuicdo das Cotas podera contar, ainda,
com a adesdo de outras instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta pelo Coordenador Lider (“Participantes Especiais” e, em conjunto

com os Coordenadores, as “Instituicdes Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais estdo

sujeitos as mesmas obrigagdes e responsabilidades dos Coordenadores, inclusive no que se refere
as disposigdes da legislagao e regulamentagao em vigor; e

({)] Demais Termos e Condigoes: Os demais termos e condicbes da Emisséo e da
Oferta seréo descritos nos documentos da Oferta.

Os termos nado expressamente definidos neste Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta terdo os
significados que Ihes forem atribuidos nos documentos da Oferta.
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Administrador
Assinado por:
Eand, Etua
BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Gestor
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Regulamento

BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“FUNDO"), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”),
pela Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pela parte geral e o Anexo
Normativo | da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de
Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n® 12.431” e “Resolugdo 175”), tera como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

ADMINISTRADOR

Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Fradique Coutinho,
n® 30, conjunto 55, inscrita no CNPJ sob o n° 38.347.420/0001-11,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
GESTOR administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 18.422, de 09 de fevereiro de 2021
(“GESTOR” e, quando referido conjuntamente com o
ADMINISTRADOR, simplesmente “Prestadores de Servigo
Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do Exercicio

. Ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.
Social

Denominacao da Classe

Classe Unica de Responsabilidade Limitada do
Bocaina Infra CDI Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento Anexo |
em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade
Limitada (“Classe”)

1.1 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e
regime de insolvéncia; (iii) aplicagdo e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragéo; (vi) politica
de investimento e composic¢ao e diversificagao da carteira; e (vii) fatores de risco.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com
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CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21

2.2

23

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissoes
contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacéo vigente, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagao aplicavel.

21.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracao do FUNDO, o que
inclui, mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragao das
cotas; (c) auditoria independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servigos em
beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos do FUNDO,
observadas as atribuigbes especificas de cada um deles, previstas no CAPITULO 4 do Anexo
I, o que inclui mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas,
dos seguintes servigos: (a) intermediagdo de operagbes para carteira de ativos; (b)
distribuigdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia
de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; e,
eventualmente, (f) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néao se
encontre dentro da esfera de atuagcédo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuaréo a exclusivo
cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacéo de
suas operagoes.

2.2.2 Caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos
relativos a prestagdo de servigos ao FUNDO (incluindo, entre outros, quaisquer valores
relativos a decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo, as
‘Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelas Partes
Indenizaveis (conforme abaixo definido), o FUNDO devera indeniza-las e reembolsa-las,
desde que: (i) tais Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao FUNDO ou
aos Cotistas, e (ii) tais Demandas nao tenham surgido unicamente como resultado da
violagao substancial da legislagdo, deste Regulamento ou das normas editadas pela CVM
aplicaveis ao Fundo ou a este pelas Partes Indenizaveis.

2.2.3 Para os fins deste Regulamento, “Partes Indenizaveis” significam o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, suas partes relacionadas, seus representantes ou agentes do ADMINISTRADOR
e do GESTOR ou de quaisquer das suas partes relacionadas, quando agindo em nome do
FUNDO, bem como qualquer pessoa designada pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR
para atuar em nome do FUNDO como diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou
agente de uma sociedade investida pelo FUNDO.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com
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responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante
os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO nao sao garantidos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 OFUNDO tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175,
incluindo, mas sem se limitar a:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)
(xi)

(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)
(xvi)
(xvii)
(xviii)
(xix)

(xx)

3.1.2
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taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do FUNDO;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagédo de relatorios e
informacgdes periddicas previstas na Resolugéo 175;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou
de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas funcgoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicao, fusado, incorporacgéao, cisao, transformacao ou liquidacao
do FUNDGO;

despesas com liquidagao, registro e custodia de opera¢des com ativos da carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes da carteira de ativos;
despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas;

despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagao em mercado organizado, conforme
0 caso;

a Taxas de Administragao, a Taxa de Gestao, Taxa Maxima de Custddia;
a Taxa de Performance;

a Taxa Maxima de Distribuicao;

despesas relacionadas ao servigo de formacgao de mercado, se houver; e

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do FUNDO, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na Resolugao 175.

Quaisquer despesas que nao constituam encargos do FUNDO correm por conta do Prestador
de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns as classes
de cotas do FUNDO, na forma prevista na Resolugado 175 e alteragdes posteriores, observado que
as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de
assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da
assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral de Cotistas”). A assembleia geral de cotistas

observara os quoéruns abaixo:

Deliberag6es sobre Quoérum de Aprovagao

(a)

as demonstragdes contabeis do FUNDO
apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

a destituicho ou substituicdo do
ADMINISTRADOR e do CUSTODIANTE;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

a destituicdo ou substituicdo do GESTOR
sem Justa Causa;

75% das Cotas subscritas.

a destituicdo ou substituicdo do GESTOR
com Justa Causa;

Maioria das Cotas subscritas presentes, desde
que as Cotas presentes representem, no
minimo, 50% das Cotas subscritas.

escolha do substituto do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR em
caso de renuncia (seja Renuncia Motivada
ou Renuncia imotivada);

Maioria simples das cotas subscritas

presentes na Assembleia.

a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a
transformacdo do FUNDO, conforme
proposta do GESTOR,;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a
transformagdo do FUNDO, que nao seja
realizada conforme proposta do GESTOR,;

75% do total das Cotas subscritas presentes,
desde que as Cotas presentes representem,
no minimo, 50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

a criagdo de nova classe de cotas do
FUNDO, conforme proposta do GESTOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

a criagdo de nova classe de cotas do
FUNDO, que nao seja realizada conforme
proposta do GESTOR,;

75% do total das Cotas subscritas presentes,
desde que as Cotas presentes representem,
no minimo, 50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

a alteragdo do Prazo de Duracdo do
FUNDO, conforme proposta do GESTOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

a alteragdo do Prazo de Duragdo do
FUNDO, que nao seja realizada conforme
proposta do GESTOR,;

75% das Cotas subscritas.

a alteracdo das disposigcbes deste
Regulamento ndo mencionadas nos
demais itens deste Artigo 4.1, conforme
proposta do GESTOR,;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, ou (ii) mesmo
quérum para deliberacao atualmente previsto
para a matéria objeto de alteragéo, o que for
maior.

(m)

deste
nos

das
nao

a alteragao
Regulamento

disposi¢des
mencionadas

(i) Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
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4.2

43

demais itens deste Artigo 4.1, que nao seja | representem, no minimo, 15% das Cotas
realizada conforme proposta do GESTOR; | subscritas, ou (ii) mesmo quérum para
deliberagao atualmente previsto para a matéria
objeto de alteragao, o que for maior.

(n) alterar os quéruns de deliberagdo das | (i) Maioria simples das Cotas subscritas
Assembleias Gerais de Cotistas, conforme | presentes na Assembleia, desde que as Cotas
previstos neste Regulamento; presentes representem, no minimo, 35% das

Cotas subscritas, ou (ii) mesmo quérum para

deliberagao atualmente previsto para a matéria

objeto de alteragao, o que for maior.

(o) o plano de resolugéo de patriménio liquido | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
negativo da Classe;

(p) o pedido de declaragdo judicial de | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
insolvéncia da Classe; e

(q) aliquidagdo da Classe. 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

41.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéao
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 A instalacido ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagbes dos cotistas.

41.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na Classe.

41.6 O quérum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, salvo quérum
especifico previsto neste Regulamento.

41.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragbes contabeis que ndo contiverem
opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente n&o seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por
meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de
10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal é de
maioria simples, salvo quérum especifico previsto neste Regulamento.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugao 175.

CAPITULO 5 - SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

5.1

5.2

O ADMINISTRADOR podera ser substituido nas seguintes hipéteses: (i) descredenciamento para
o exercicio da atividade de administragédo de carteira de valores mobiliarios, por decisao da CVM;
(i) renuncia; (iii) destituicdo por deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o
substituto.

O GESTOR podera ser substituido nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de gestédo de recursos de terceiros, por decisao final irrecorrivel da CVM;
(i) renuncia; (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia
Motivada (conforme abaixo definido), por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o
substituto.
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5.2.1

5.2.2

5.2.3

Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relacdo ao GESTOR,
conforme o respectivo caso, (i) a pratica ou constatagédo de atos ou situagdes, por parte do
GESTOR com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta, fraude ou violagao
substancial de suas obriga¢des nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional ou
da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo
arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo
tenha sido obtida, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido
comprovadamente sanado pelo GESTOR no prazo de 20 (vinte) dias uteis, a contar da
data do recebimento de notificagdo a respeito do descumprimento; (ii) o cometimento de
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisdo
arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo
tenha sido obtida; (iii) descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira
de valores mobiliarios; (iv) a ocorréncia de decretagao de faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial do GESTOR ou, ainda, propositura pelo GESTOR de medida antecipatéria
referente a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediagéo, nos termos previstos no
artigo 20-B, §1° da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei
11.101”), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacao total ou parcial
dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagéo judicial, nos termos do artigo
6°, 8§12°da Lei 11.101.

Nao serao considerados como Justa Causa para destituicdo do GESTOR os eventos de
caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.

Para os fins deste Regulamento, eventual renincia do GESTOR, sera considerada como
“‘Renuncia Motivada” caso os cotistas do FUNDO, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas do FUNDO e sem concordancia do GESTOR, promovam qualquer alteragédo neste
Regulamento ou aprovem matérias que: (i) alterem as condigdes de servigo do GESTOR,
(ii) inviabilizem o cumprimento ou alterem substancialmente a politica de investimento da
Classe descrita no Regulamento inicial do FUNDO, (iii) restrinjam a efetivagdo e o
acompanhamento, por parte do GESTOR dos investimentos a serem realizados ou ja
realizados pelo FUNDO em conjunto com fundos de investimento coinvestidores, geridos
pelo GESTOR e/ou suas respectivas afiliadas, (iv) alterem as competéncias e/ou poderes
do GESTOR estabelecidos no Regulamento inicial do FUNDO, (v) aprovem a instalagao
de comités e/ou conselhos do FUNDO que restrinjam as competéncias e/ou poderes do
GESTOR; ou (vi) alterem os valores ou metodologias de calculo da Taxa de Administragao,
Taxa de Gestao e/ou da Taxa de Performance, conforme descritas no Regulamento inicial
do FUNDO, sendo certo que nos casos descritos nos itens (i) a (vi) acima, o GESTOR
podera renunciar de forma motivada a prestagao de servigos de gestdo do FUNDO.

5.3 A destituigdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicara
na destituicdo dos demais prestadores de servicos do FUNDO, e tampouco impactara a
remuneracao devida aos demais prestadores de servicos.

5.4 Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento (i) do ADMINISTRADOR, ou (ii) do GESTOR,
ficara o ADMINISTRADOR obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas
para eleger o seu substituto a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas do FUNDO subscritas,
nos casos de renuncia, ou a CVM, na hipétese de descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos
termos previstos na regulamentagéo em vigor, a convocagao da respectiva Assembleia Geral de
Cotistas.

5.4.1
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No caso de renuncia ou destituicdo, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio de suas funcbes até a sua efetiva substituicao,
substituicao esta que devera ocorrer em periodo n&o superior a 180 (cento e oitenta) dias.
Em se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverao ser comunicados, pelo
ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, conforme o caso, da decisdo de rendncia com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.
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542 No caso de descredenciamento do ADMINISTRADOR, a CVM devera indicar
administrador temporario até a eleicao da nova administragao pelos Cotistas.

54.3 Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicido, o ADMINISTRADOR continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicido, a sua parcela da Taxa de Administragao,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.

54.4 Em caso de renlncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, o
GESTOR continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa de
Gestado que lhe é devida, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas
funcdes, e da Taxa de Performance devida, nos termos do Acordo Operacional, conforme
0 caso, e deste Regulamento.

CAPITULO 6 — TRIBUTACAO

6.1 O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentacdo em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislagédo e regulamentagao em vigor.

6.2 Ha excegles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacao a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

6.3 O GESTOR buscara manter a composigdo da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria
vigente, procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragdo do tratamento tributario
do FUNDO e dos cotistas.

6.4 O disposto neste capitulo ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos
os aspectos tributarios envolvidos no investimento no FUNDO ou na classe de cotas.

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do FUNDO
sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto
sobre Operacgdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios
Operagoes (“IOFITVM”), a aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das
carteira: debéntures de que trata o art. 2° da Lei n°® 14.801 (disposi¢cbes sobre as
“Debéntures de infraestrutura”), sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por
cento).

Tributagcao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRRF”):

Nos termos do art. 3°, §1°, da Lei n® 12.431, para fins tributarios, as carteiras das classes de cotas
deverao deter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos
fundos de investimento de que trata o caput do art. 3° da Lei 12.431. Caso estes requisitos sejam
cumpridos, os rendimentos auferidos pelos cotistas sujeitar-se-ao a tributagao a seguir.

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagao e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i)  Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
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(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacao de cotas: o rendimento é constituido pela diferencga positiva entre o valor de amortizagao
e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(iy  Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
Integralizacéo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca positiva

entre o valor da integralizagdo e o custo de aquisicdo dos ativos de infraestrutura utilizados na
integralizacao, sendo tributado conforme a seguir:

(i)  Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i)  Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessao ou alienacéo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor
de cessao ou alienagao e o custo de aquisigao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas Nao-Residentes:

Aos cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao
de investir nos mercados financeiros e de capitais brasileiros por meio das normas e regulamentacao
CMN e residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme disciplinada na legislagao aplicavel e no artigo
1° da Instrucdo Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010 (“Jurisdicdao de Tributagao
Favorecida”).

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagao e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdi¢cdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
amortizagao e o custo de aquisigao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdi¢cdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdigao de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

Cessao ou alienagéo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor
de cessao ou alienagao e o custo de aquisi¢gdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:
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(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdi¢ao de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Cotistas Residentes em Jurisdigao de Tributagcdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condigdes dispostas no art. 3° da Lei n® 12.431 implicara
na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagéao
ou transformagao do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento, sem prejuizo do disposto
no §5° e §5°-A do art. 3° da Lei n® 12.431.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil e cotistas residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida, poderdo ser submetidos a
tributagdo pelo IRRF as aliquotas regressivas em fungdo do prazo de suas aplicagdes, conforme
segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias,
20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagbes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagbes com prazo
superior a 720 dias. Aos cotistas nao residentes em Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida, ficardo
sujeitos a tributacao pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).

Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em funcao do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a
aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate/liquidagao,
valor de cessao ou repactuagdo das cotas, limitado ao rendimento da
IOF/TVM: aplicagdo em fungéo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente
ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicagdo. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transagbes ocorridas apos esse eventual aumento.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagbes de cambio, para remessas e
IOF-Cambio: ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagoes
no mercado internacional, nos limites e condigdes fixados pela CVM, estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF-Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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CAPITULO 7 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

7.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizarao em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas
na regulamentacéo aplicavel.

7.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

214



Docusign Envelope ID: 670F91EA-E286-4209-BC05-80F71F6CFAGO

@9 pactual
Anexo | ao Regulamento
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LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM

INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO sao de classe unica (“Cotas”).
Tipo de Condominio Fechado.
Prazo de Duragéao Indeterminado
. Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
Categoria “infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431 e do
Art. 59 da Resolugao 175.
Tipo Classe de Investimento em Fundos de Investimento Renda Fixa.

O objetivo da Classe é obter a valorizagdo de suas cotas por meio do
investimento preponderante em (a) cotas de emissao de classes de
fundos de investimento financeiro tipificados como fundos incentivados
em infraestrutura que se enquadrem no Artigo 3°, caput, da Lei n°®
12.431 e regulados pela Resolugdo 175, incluindo, mas ndo se
limitando a, aqueles que sejam administrados pelo ADMINISTRADOR
L. e/ou geridos pelo GESTOR (“Fl-Infra”, “Classes de Fl-Infra”’ e “Cotas
Objetivo de Fl-Infra’, respectivamente); e (b) em Outros Ativos Financeiros
(conforme abaixo definido) necessarios a gestao de liquidez da Classe,
sem o compromisso de concentracdo em nenhuma classe especifica.

O objetivo da Classe de cotas nao representa, sob qualquer hipotese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes
de sua carteira.

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como fundos
de investimento, desde que isentos de recolhimentos de imposto de
Publico-Alvo renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando
da amortizagao de cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo 2°, da Lei
n°® 12.431 e/ou da legislagao especifica aplicavel ao cotista classificados
como investidores em geral.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
Custédia e Tesouraria (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n® 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE").

(07e10] { (o] F-Te [T AEW-W LTI T [l ADMINISTRADOR (“Escriturador”).
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O valor de cada emissao de cotas, volume e valor unitario da cota,
bem como o regime de distribuigdo seguirdo o disposto no instrumento
que aprova a emissdo de cotas, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos cotistas.

Emissdo e Regime de
Distribuicao de Cotas

Sim, de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais),
independentemente de aprovagao de assembleia especial de cotistas,
conforme determinacdo do GESTOR de acordo com os termos e
condicbes abaixo descritos (“Capital Autorizado”). As novas
emissdes que néo estejam no dmbito do Capital Autorizado, deveréo
ser aprovadas em assembleia especial de cotistas.

Quando da emissao de novas cotas pela Classe, o valor de cada nova
cota devera ser fixado conforme recomendagédo do GESTOR, tendo-
. . se como base: (i) o valor de mercado, ou uma meédia do valor de
Capital Autorizado mercado em relagdo a determinado periodo, das Cotas ja emitidas; ou
(i) o valor patrimonial, ou uma média do valor patrimonial em relagédo
a um determinado periodo, das Cotas ja emitidas; ou (iii) critério a ser
fixado conforme recomendacdo do GESTOR, conforme definido no
ato de aprovagao da Oferta, ndo cabendo aos Cotistas da Classe
qualquer direito ou questionamento em razéo do critério que venha a
ser adotado. Em caso de emissGes de novas Cotas até o limite do
Capital Autorizado, cabera ao GESTOR a escolha do critério de
fixagdo do valor de emissao das novas cotas dentre as alternativas
anteriores.

Os Cotistas terao o direito de preferéncia na subscrigao de quaisquer
novas Cotas emitidas, na proporg¢ao das Cotas entédo detidas por cada
Cotista (“Direito de Preferéncia”). Cabera ao ADMINISTRADOR
comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de Cotas para que
exergcam o seu direito de preferéncia, nos termos deste Anexo | e
observado o disposto a seguir:

(a) o prazo para exercicio do direito de preferéncia sera definido
conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”) e do ADMINISTRADOR, na
qualidade de ESCRITURADOR das Cotas, ou de quem vier a
substitui-lo nessa fungao;

(b) fardo jus ao Direito de Preferéncia os Cotistas que sejam
.. . titulares de Cotas na data de corte indicada no ato do
Direito de Preferéncia ADMINISTRADOR ou na Assembleia Especial de Cotistas que
aprovar a nova emissao, conforme o caso;

(c) os Cotistas poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros, observada a regulamentagéo em vigor
€ 0s prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos
politicos e econdmico-financeiros iguais aos das demais Cotas
ja existentes; e

(e) adeliberagdo do ADMINISTRADOR ou a Assembleia Especial
de Cotistas que aprovar a nova emissao podera prever a
existéncia de direito as sobras do Direito de Preferéncia,
observada a regulamentagdo em vigor e 0s prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3.
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As Cotas poderao ser depositadas, a critério do GESTOR, (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo
de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para
negociagao no mercado secundario em bolsa de valores, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes e os eventos de
Negociagao pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao
aderir aos termos e condigbes do presente Regulamento, por meio da
assinatura de Termo de Adesao e Ciéncia de Risco e demais
documentos por esta exigidos e que sejam necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vigor.

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessado e
transferéncia, ou por meio de negociagao em mercado organizado em
que as cotas sejam admitidas a negociagado, bem como nas hipéteses

Transferéncia previstas na Resolucdo 175 e alteracdes posteriores.

A ftransferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificagao, pelo ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento, na Resolugdo 175 e alteragdes
posteriores e demais regulamentacodes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota O valor da Cota do dia é resultante da divisao do valor do Patriménio
Liquido pelo numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do
dia.

Em feriados de ambito nacional, a Classe de cotas nao recebe
aplicagdes e nem realiza resgates e amortizagdes, sendo certo que
estas datas ndo serao consideradas dias Uteis para fins de contagem
de prazo de conversdao de cotas e pagamento de resgates. Nos
feriados estaduais e municipais a Classe de cotas possui cota, recebe

Feriados aplicagoes e realiza resgates e amortizacoes.

Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia
Util’ qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Anexo | ndo sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Conforme definido no CAPITULO 3 abaixo.

Distribuicao de Proventos

As Cotas seréo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio
N . (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
Utilizagao de LR Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
Financeiros ULl transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
UCCICUEEDECAECE CIICE (‘BACEN’), exclusivamente na conta da Classe, servindo o
Amortizacao comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacéo.
Nao sera permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de Cotas
de Fl-Infra ou de Outros Ativos Financeiros.
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O pagamento de amortizagdo e do resgate das Cotas, ressalvada a
possibilidade de recompra de Cotas pela Classe, sera realizado em
moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva
data, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3;
ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacéo.

. » O GESTOR, em relacéo a esta Classe, adota politica de exercicio de
LUCIERELLCUUCE LA LIEI jicito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe
esta negativo:

(i)  qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia de Classe de cotas do FUNDO;

(i)  inadimpléncia de obrigagbes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela
data de referéncia;

(i)  pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenagdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

2.4 Serao aplicaveis as disposicoes da Resolugédo 175 no que se refere aos procedimentos a serem

adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patrimbnio Liquido negativo da Classe.
CAPiTULQ 3 - EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDACAO DA CLASSE

Emisséao de Cotas

3.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido da Classe e conferirdo os mesmos
direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo I. Todas as Cotas
terdo igual prioridade na amortizagéo e no resgate de Cotas. O patriménio liquido contabil da Classe
€ constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da
carteira da Classe e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe (“Patriménio
Liquido”).

3.2 As Cotas da Classe serdo escriturais € mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas junto
ao ADMINISTRADOR ou junto ao mercado organizado em que sejam depositadas, conforme o
caso. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto
ao ADMINISTRADOR.

3.3 Ap6s a data da 1?2 integralizacdo de Cotas da Classe (“Data da 1? Integralizagao”), as Cotas da
Classe terao seu valor unitario apurado na forma da se¢ao “Calculo do Valor da Cota” do item 1.1
acima deste Anexo |.
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Distribuicdo de Cotas

3.4

3.5

3.6

A distribuicdo de Cotas da Classe deve observar a regulamentagdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas da Classe antes de encerrada a distribuicdo anterior de
Cotas da Classe.

O valor de cada emissdao de Cotas e as condigbes de integralizagdo seguirdo o disposto no
documento de aceitagao da oferta de Cotas da Classe a ser assinado pelo cotista, nos termos da
regulamentagao da CVM e deste Anexo .

3.6.1 Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das cotas no mercado
secundario assegurar a observancia de quaisquer restricbes aplicaveis a negociagéo das
cotas no mercado secundario.

3.6.2 Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia de suas cotas, observado
que o ADMINISTRADOR podera exigir dos cotistas o recurso ou a comprovagao de
pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

3.7

3.8

3.9

3.10

3.1

As Cotas da Classe serao integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, conforme orientagdo do
GESTOR, em comum acordo, observado o estabelecido na deliberagdo do ADMINISTRADOR ou
da Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

3.71 A integralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (a) por meio dos
procedimentos aplicaveis da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) por meio
de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade da Classe, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de
deposito ou transferéncia como recibo de quitagdo. Nao sera permitida a integralizagdo das
cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de Outros Ativos Financeiros.

E admitida a subscricdo por um mesmo cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. No havera,
portanto, critérios de dispersao das cotas da Classe.

Ao integralizar as cotas de emissdo da Classe, nos termos previstos na legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis, os investidores poderdo pagar, adicionalmente ao preco de
integralizacao das cotas, uma taxa de distribuicao primaria, por cota efetivamente integralizada, a
qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das cotas da Classe (“Taxa
de Distribuicdo Primaria”), se assim for deliberado no ato unico da Classe ou na assembleia
especial de Cotistas, que aprovar a respectiva emissao de cotas da Classe.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranga da Taxa
de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o precgo de integralizagéo das Cotas.

Nao ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencdo para permanéncia dos
cotistas na Classe.

Distribuicdo de Resultados e Amortizacdo

3.12

O FUNDO incorporara ao seu Patriménio Liquido os frutos e rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira do FUNDO. A distribuigdo de quaisquer ganhos e rendimentos
do FUNDO aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Regulamento,
mediante a amortizagao de suas Cotas, e/ou, ao final do Prazo de Duragéo, o resgate das Cotas, a
critério do GESTOR.
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3.13 A amortizagao de cotas da Classe devera alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as cotas
da Classe em circulagdo. Para fins de clareza, cada amortizacao implica na reducéo do valor da
cota na proporgéo da diminuicdo do Patriménio Liquido da Classe, sem alterar a quantidade de
Cotas em circulacgéo.

3.14 Somente fardo jus as amortizacdes nos termos deste Regulamento os Cotistas que estiverem
inscritos no registro de cotistas ou registrados na conta de depdsito como cotistas no ultimo Dia Util
do periodo de apuragdo dos ganhos ou rendimentos (“Data de Corte”).

3.15 Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, desde que mediante
solicitagdo do GESTOR, a seu critério, a Classe podera, a qualquer momento durante o Prazo de
Duracéo, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a amortizagdo das
Cotas, de forma compulsoéria, independentemente da existéncia de resultados acumulados ou de
valorizagao no valor unitario das Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, com a
finalidade de, inclusive, mas nao se limitando a, distribuir aos Cotistas os resultado da Classe e/ou
receitas decorrentes da carteira de investimentos, bem como adequar a Classe ao enquadramento,
conforme disposto no item 7.1. abaixo, caso assim se faga necessario.

3.16 Qualquer amortizagao devera ser realizada em base pro rata e calculada com base no niumero de
Cotas de cada Cotista do FUNDO e sera feita na mesma data a todos os Cotistas e paga em moeda
corrente nacional, documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED),
ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aceito pelo B3 e/ou
pelo Escriturador, conforme o caso.

3.16.1 O ADMINISTRADOR devera divulgar a Data de Corte com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia, através de um comunicado publicado em sua pagina na internet e junto
4 B3. O pagamento de amortizagdes de Cotas seré realizado no 5° (quinto) Dia Util apds a
Data de Corte, por meio de crédito em conta corrente de titularidade dos Cotistas ("Data
de Pagamento").

Resgate de Cotas e Liquidacdo da Classe

3.17 Nao havera resgate de Cotas a nao ser pelo (a) término do prazo de duragao ou amortizagao total
da Classe, conforme aplicavel, ou (b) quando da liquidagdo da Classe em eventos distintos
daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da regulamentacdo vigente,
observado o disposto no Capitulo 8 abaixo. Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota de
fechamento do ultimo Dia Util do prazo de duragdo da Classe.

3.18 Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, Patrimbnio
Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, a Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de cotas pelo ADMINISTRADOR.

3.19 A Assembleia Especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagao
antecipada da Classe, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
observado que, caso a liquidagao antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover
a divisdo do patrimbénio da Classe entre os cotistas, na proporgdo de suas Cotas, no prazo
eventualmente definido na Assembleia Especial de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de
liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma
estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas que nao puderam ser contatados
guando da convocacao da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 4 — DA PRESTAGAO DE SERVIGOS

Administracéo

41 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacdes estabelecidas neste
regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
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poderes para praticar todos os atos necessarios a administracido da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

Gestéao

42 O GESTOR, e observadas as disposigdes previstas na regulamentagdo e autorregulagédo
aplicaveis, as limitagdes legais e as previstas na regulamentagdo aplicavel, tem poderes para
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe, na sua respectiva esfera de
atuacao prevista no item 4.3 abaixo.

4.3 Compete exclusivamente ao GESTOR, observadas as disposi¢des previstas no acordo operacional
do FUNDO (“Acordo Operacional”), praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira das
Cotas de Fl-Infra da Classe e dos Outros Ativos Financeiros, incluindo negociar as Cotas de Fl-
Infra e Outros Ativos Financeiros da carteira da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociagédo das Cotas de Fl-Infra da Classe e Outros
Ativos Financeiros, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe para essa finalidade.

QAPiTULO 5 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

5.1 A assembleia especial de cotistas da Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolugao 175 e alteragdes posteriores (“Assembleia Especial
de Cotistas”).

5.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagao
da Assembleia Especial de Cotistas, exclusivamente por meio eletrénico.

5.1.2 A instalagdo ocorrera com a presenga de qualquer niumero de Cotistas.
5.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

5.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

5.1.5 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na Classe.

5.1.6 O quorum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, salvo quéruns
especificos previstos no item 5.2 abaixo.

5.1.7 As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Cotistas correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento
de quaisquer Cotistas.

5.2 Os seguintes quoéruns especificos deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberagées sobre Quoérum de Aprovagao

(i as demonstracoes contabeis da Classe | Maioria simples das Cotas subscritas presentes
apresentadas pelo ADMINISTRADOR; na Assembleia.

(i) a emissdo de novas cotas, na Classe, | Maioria simples das Cotas subscritas presentes
acima do Capital Autorizado; na Assembleia.

(i) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a | Maioria das Cotas subscritas presentes na
transformacdo da Classe ou subclasses, | Assembleia.
conforme proposta do GESTOR,;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

221



Docusign Envelope ID: 670F91EA-E286-4209-BC05-80F71F6CFAGO

btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

(iv) a fusdo, a incorporagdo, a cisao ou a
transformacdo da Classe ou subclasses,
que ndo seja realizada conforme proposta

do GESTOR;

75% do total das Cotas subscritas presentes,
desde que as Cotas presentes representem, no
minimo, 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

a alteragao deste Anexo |, ressalvado o
disposto no art. 52 da Resolugéo 175,
conforme proposta do GESTOR;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia, ou (i) mesmo quérum para
deliberagdo atualmente previsto para a matéria
objeto de alteragao, o que for maior.

a alteracao deste Anexo I, ressalvado o
disposto no art. 52 da Resolugao 175, que
nao seja realizada conforme proposta do
GESTOR;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia, desde que as Cotas representem,
no minimo, 15% das Cotas subscritas, ou (ii)
mesmo quérum para deliberagdo atualmente
previsto para a matéria objeto de alteragao, o que
for maior.

0 aumento da Taxa de Administragdo, da
Taxa de Gestao, da Taxa de Performance
e da Taxa de Custodia Maxima;

Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia.

a criagao de nova subclasse de cotas da
Classe, conforme proposta do GESTOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

a criacao de nova subclasse de cotas da
Classe, que nao seja realizada conforme
proposta do GESTOR;

75% do total das Cotas subscritas presentes,
desde que as Cotas presentes representem, no
minimo, 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

a alteragao da politica de investimento da
Classe, conforme proposta pelo
GESTOR;

Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia.

(xi) a alteragdo da politica de investimento da
Classe, gue nao seja realizada conforme

proposta pelo GESTOR;

75% do total das Cotas subscritas

(xii)

a alteragdo do Prazo de Duragdo da
Classe, conforme proposta do GESTOR,;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

(xiii) a alteracdo do Prazo de Duragdo do
FUNDO, gue nao seja realizada conforme

proposta do GESTOR;

75% das Cotas subscritas.

(xiv) a alteracéo das caracteristicas das Cotas
da Classe em circulagdo, conforme

proposta do GESTOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.

Assembleias Especiais de Cotistas,
conforme previstos neste Regulamento;

(xv) a alteracéo das caracteristicas das Cotas | Maioria das cotas subscritas presentes na
da Classe em circulagdo, que ndo seja | Assembleia, desde que as Cotas presentes
realizada conforme proposta _do | representem, no minimo, 35% das Cotas
GESTOR; subscritas.

(xvi) alterar os quoruns de deliberagao das | (i) Maioria das cotas subscritas na Assembileia,

desde que as Cotas presentes representem, no
minimo, 35% das cotas subscritas; ou (ii) mesmo
quorum para deliberagao atualmente previsto
para a matéria objeto de alteragdo, o que for
maior.

(xvii) amortizagdo e/ou o resgate de Cotas,
exceto nas hipdteses previstas neste

Maioria simples das Cotas subscritas presentes
na Assembleia.
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Anexo |, conforme proposta pelo
GESTOR;

(xviii) amortizagdo e/ou o resgate de cotas, | 75% do total das cotas subscritas.
exceto nas hipoteses previstas neste
Anexo |, que ndo seja realizada conforme
proposta pelo GESTOR;

(xix) o plano de resolugdo de patrimbnio | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
liquido negativo da Classe;

(xx) o pedido de declaragcdo judicial de | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
insolvéncia da Classe; e

(xxi) a liquidacéo da Classe. 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

5.3  As deliberagbes privativas de Assembleias Especiais de Cotistas poderdo ser adotadas em
consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagao da
consulta formal é de maioria simples, salvo quérum especifico previsto neste Regulamento.

5.4 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 6 - REMUNERAGCAO

6.1 As seguintes remuneracbes serdao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servigos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracao 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o Patrimonio
Liquido da Classe (“Taxa de Administragao”).

Remuneracdo minima mensal: R$ 3.993,00 (trés mil, novecentos
e noventa e trés reais), podendo ser corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pelo IPCA, a critério do ADMINISTRADOR.

Adicionalmente, caso as cotas encontrem-se registradas em
central depositaria da B3 para negociagdo em mercado de bolsa
ou de balcao, sera acrescentada a Taxa de Administracdo o
montante equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao
ano incidente sobre o patriménio liquido da Classe, observado o
valor minimo mensal de R$5.000,00 (cinco mil reais), podendo
ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IPCA, a
critério do ADMINISTRADOR.

Taxa de Gestao 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patrimdnio
liquido da Classe, descontado os valores de investimentos em
fundos de investimento que sejam geridos pelo GESTOR (“Taxa

de Gestao”).
Taxa Maxima de Administracao e | 97% (noventa e sete centésimos por cento) ao ano, observado
de Gestéo o disposto no item 6.2 abaixo.
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Taxa Maxima de Custédia 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o

Patriménio Liquido da Classe.

Taxa de Performance Valor: 10% (dez por cento) do que exceder o Benchmark.

Benchmark: 100% (cem por cento) da variagéo do Certificado de
Deposito Interbancario (“CDI” e “Benchmark”, respectivamente).

Periodicidade: Semestral

Nao sera devida Taxa de Performance quando o valor da cota antes
de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de
Performance (cota bruta) for inferior a COTA BASE (Possui linha
d’agua).

Caso o valor da COTA BASE atualizada pelo indice de referéncia
seja inferior ao valor da COTA BASE, a Taxa de Performance a ser
provisionada e paga sera:

| - limitada a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a
provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e a COTA
BASE; e

Il - calculada sobre a diferenga entre o valor da cota antes de
descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de Performance
e o valor da cota base valorizada pelo Benchmark.

As demais caracteristicas da taxa de performance estao descritas
no item 6.5 e seguintes abaixo.

Taxa Maxima de Distribuicao Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a

taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe séo
descritas nos documentos da Oferta de cada emissao, conforme
aplicavel.

Taxa de Ingresso N3o ha.

Taxa Saida N3o ha

6.2

6.3

6.4

Em atenc&o ao disposto na Resolugdo 175, a taxa maxima de administracao e gestéo indicada no
quadro acima considera as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas de administracdo e gestdo indicadas n&o
consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela
Classe.

6.2.1 As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento nao
serdo consideradas para o cOmputo do disposto no item 6.2 acima: (i) fundos de investimento
cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas do GESTOR.

Em caso de (i) destituigdo do GESTOR sem Justa Causa, (ii) Renuncia Motivada do GESTOR, ou
(iii) deliberacao de fuséo, cisdo ou incorporacéo da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem
anuéncia do GESTOR, o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que lhe couber da Taxa de
Performance prevista neste Anexo | apurada na data da sua efetiva substituicao.

A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o
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primeiro pagamento da Taxa de Administragéo, da Taxa de Gestéo e da Taxa Maxima de Custodia
devidos no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizagao.

6.41 Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo e da Taxa de Gestao, conforme o caso, que |he sdo devidas sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa Maxima de Administragdo e Gestao
acima fixada.

6.5 A classe de cotas remunera o GESTOR, por meio do pagamento da taxa de performance (“Taxa de
Performance”) pelo método do passivo, conforme informagdes na tabela do item acima, calculado
sobre a valorizagao da cota da Classe, em cada semestre, ja deduzidas todas as demais despesas da
Classe, inclusive a Taxa de Administragao, sendo certo que a primeira data base para fins de afericao
do prémio devera ocorrer no minimo 6 (seis) meses apoés a data da primeira integralizagdo de cotas da
Classe, em atendimento a periodicidade minima estabelecida na regulamentagao aplicavel.

6.6 Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da cota da Classe no momento de apuragao do
resultado sera comparado a COTA BASE, conforme cada aplicacdo, devidamente atualizada pelo
benchmark no periodo, ajustada conforme as amortizagdes de Cotas realizadas no periodo. Define-se
“COTA BASE” como (i) o valor da cota logo apés a ultima cobranga de Taxa de Performance efetuada;
ou (ii) o valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsdo da Taxa de Performance em
Regulamento, caso ainda n&o tenha ocorrido cobranga de performance na Classe.

6.6.1  Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da cota da Classe no momento de apuracgéo do
resultado sera comparado a cota de aquisigao do cotista atualizada pelo Benchmark no periodo:

(i) caso a Classe ainda nao tenha efetuado nenhuma cobranga de performance desde sua
constituicao;

(i) nas aplicacdes posteriores a data da ultima cobranca de Taxa de Performance; ou

(iii) nas aplicagdes anteriores a data da ultima cobranca de Taxa de Performance cuja cota de
aplicagao tenha sido superior a cota da Classe na referida data.

6.7 Fica dispensada a observancia dos itens 6.6 e 6.6.1, caso ocorra a troca do GESTOR, desde que o
novo gestor ndo pertenga ao mesmo grupo econémico do anterior.

6.8 A Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente, todo Dia Util (‘Data de
Apuracgao”), e sera paga ao GESTOR, semestralmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
encerramento de cada semestre, desde que haja saldo disponivel na Classe.

6.9 Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data sera efetuada a cobranga de performance,
nos termos expostos neste Capitulo, comparando o valor da cota da data de cotizagdo do resgate com o valor
da COTA BASE.

CAPITULO 7 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

7.1 A Classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patriménio Liquido em Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas n&o se limitando, a Cotas de Fl-Infra geridos
pelo GESTOR, podendo aplicar a totalidade de seu patriménio liquido em ativos financeiros de um
mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo | e na regulamentagao aplicavel.

7.1.1 Nao obstante os limites acima, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido da Classe podera ser aplicada em Outros Ativos Financeiros, observados
os limites regulamentares de concentragdo por emissor € modalidade de ativo financeiro nela
dispostos.

7.1.2 Para os fins do presente Anexo |, “Outros Ativos Financeiros” significam os seguintes ativos
a serem investidos diretamente pela Classe (i) cotas de emissdo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito
privado, regulados pela Resolugao 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, ou entidades a ele relacionadas; (ii) titulos publicos
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federais, em operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN, observado ainda que a Assembleia Especial de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas
de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos
itens (ii) e (iii) acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR
e/ou pelo GESTOR e/ou sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, observado que
tais fundos, observado o disposto nas respectivas politicas de investimento, podera realizar
aplicagbes diretas e/ou indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de crédito
privado; (v) ativos financeiros caracterizados como crédito privado, nos termos da
regulamentagao vigente, com risco e liquidez condizente com a politica de investimento da
Classe; e/ou (vi) outros ativos permitidos pela Resolugado 175, desde que adquiridos pela
Classe para gestao de caixa e liquidez.

7.2 Ademais, o patrimbnio liquido dos fundos investidos por esta Classe devera ser composto por, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia dos Fl-Infra em ativos relacionados a
captagao de recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura,
ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam aos critérios de
elegibilidade estabelecidos no Art. 2° da Lei n.° 12.431 (“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura”
e “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente”) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo I. O Valor
de Referéncia dos Fl-Infra corresponde ao menor valor entre o patriménio liquido dos Fl-Infra e a
média do patriménio liquido dos Fl-Infra nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragao
(art. 3°, § 1°-B, da Lei n® 12.431) (“Valor de Referéncia dos Fl-Infra”), observados os prazos de
enquadramento ao regime tributario previstos na Lei n° 12.431 e demais regulamentacdes
aplicaveis.

7.21 Os fundos investidos por esta Classe poderao, durante os 2 (dois) primeiros anos contados
da data da primeira integralizagdo de cotas, manter o percentual minimo de que trata o item
7.2 acima em 67% (sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia dos Fl-Infra. A classe
investida devera enquadrar-se ao percentual minimo previsto neste item no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da primeira integralizagéo de cotas da
Classe, observado o disposto nos itens abaixo.

7.2.2 Os fundos investidos pela Classe poderao deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos
de Infraestrutura, sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario
favoravel aplicavel ao cotista e a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os
referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

7.2.3 Na hipotese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme
supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (irés) ocasides distintas, os rendimentos que
venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util imediatamente posterior a data do
referido descumprimento seréo tributados na forma no capitulo de tributagéo da parte geral
deste Regulamento.

7.2.4 Apo6s um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens acima
venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pelos fundos investidos pela Classe,
podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente
subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a classe, conforme descrito
no capitulo de tributagdo da parte geral deste Regulamento.

7.2.5 Os fundos investidos pela Classe estarao sujeitos (i) com relagao aos investimentos em Ativos
de Infraestrutura, aos limites de concentragao ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocagao publica dos ativos previstos na Resolugéo 175; e (ii) com relagéao
aos demais ativos financeiros, aos limites de concentracédo ou diversificagdo por emissor,
modalidade e/ou mecanismo de colocagao publica dos ativos.
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7.26 Os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra e Outros Ativos Financeiros serao
realizados pelo GESTOR, sempre em estrita observancia aos termos e condi¢des
estabelecidos neste Anexo |, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcéo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

7.2.7 Os recursos utilizados pela Classe para a realizagdo de investimentos em Cotas de Fl-Infra
e Outros Ativos Financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante subscricdo e
integralizagao das Cotas, nos termos deste Regulamento.

7.2.8 A Classe podera, ainda, realizar operagdes compromissadas, desde que lastreadas em titulos
publicos federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagbes compromissadas
em que a classe assume o compromisso de recompra os limites referidos no ltem 7.2. acima.

7.29 Na formagado, manutencdo e desinvestimento da carteira da Classe serdo observados os
limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagéo de
cotas da Classe serao aplicados nos Outros Ativos Financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe serdo incorporados ao
Patrimbnio Liquido da Classe e poderdao ser: (a) utilizados para pagamento de
despesas e encargos da Classe, conforme previstos neste Regulamento; (b)
distribuidos aos cotistas por meio da amortizagdo de Cotas, observados os
procedimentos previstos neste Regulamento; e/ou (c) reinvestidos na forma
estabelecida no presente Regulamento, incluindo para os fins da recompra de Cotas
prevista no Capitulo 8 abaixo; e

(i)  os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Cotas de Fl-Infra
serao realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse da Classe e do cotista.

7.3 N&o obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da Classe de investimento em cotas podera ser aplicada nos Outros Ativos
Financeiros, observados os limites regulamentares de concentragdo por emissor e modalidade de
ativo financeiro nela dispostos.

7.4 A politica de investimento e limites para composicdo e diversificacdo da carteira da Classe de
investimento obedecera, ainda, os seguintes limites em relagdo aos emissores e recursos excedentes
de seu patriménio liquido:

7.4.1. Limites de Concentracdo Maxima'

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL CONJUNTO
EMISSOR (em relagéo ao (em relagéo ao
patriménio liquido da patriménio liquido da
Classe) classe da Classe)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Unido Federal Sem Limites Sem Limites
c) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR, do
ADMINISTRADOR e companhias integrantes Até 20%
de seu grupo econdémico )
d) Acdes de emissio do GESTOR e de Até 20%
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econémico

" Observado o disposto no item 7.2.1. deste Anexo | do Regulamento.
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e) Cotas de

fundos de investimento
administrados pelo GESTOR ou partes
relacionadas

Sem Limites

Sem Limites

7.4.2. Limites de Investimento em Classes de Cotas?

ATIVO

PERCENTUAL
INDIVIDUAL

PERCENTUAL EM
CONJUNTO

Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados ao publico em geral

Sem Limites

Sem Limites

Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

Até 20%

Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR

Até 5%

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios — FIDC, desde que classe Unica ou
subclasse sénior.

Até 20%

Cotas de fundos de investimento imobiliario - FlI

Vedado

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos admita
a aplicagdo em direitos creditérios nao-
padronizados, conforme definidos na
Resolugdo 175, desde que classe unica ou
subclasse sénior.

Até 5%

Até 20%

g)

investimento em
classificados como

Cotas de fundos de
participagdbes — FIP,
“entidade de investimento”

Vedado

Vedado

h)

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais cujas politicas de
investimento admitam aquisicdo de direitos
creditérios — FIAGRO

Até 15%

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Vedado

Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicao de direitos
creditérios ndo-padronizados

Até 5%

Até 15%

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Sem Limites

Sem Limites

7.5 E vedado direta ou indiretamente a aplicacdo pela Classe nos ativos listados abaixo:

7.5.1. Ativos Financeiros Vedados

ATIVO

a)

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissdo de valores mobiliarios, desde que

PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO
Vedado Vedado

2 Observado o disposto no item 7.2.1. deste Anexo | do Regulamento.
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essa aplicagcdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica
b)  Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado

d) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

7.6 A Classe e as classes investidas pela Classe respeitarao cumulativamente ainda os seguintes
limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis A Carteira

PERCENTUAL (em relacdo ao atriménjo liguido da
classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERACOES EM MERCADO DE - o
DERIVATIVOS ATE 100%
b) ATIVOS FINANCEIROS
CLASSIFICADOS COMO CREDITO PODERA MAIS DE 50%
PRIVADO
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS
NO EXTERIOR VEDADO
d) OPERAGOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM ATE 20%
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%

7.7 A Classe podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagbes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR, ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 8 — DA RECOMPRA DE COTAS PELO PROPRIO FUNDO

8.1 Observados os requisitos aplicaveis a recompra de cotas pelo respectivo fundo de investimento
emissor, conforme previstos na Resolugéo 175, a Classe podera adquirir suas préprias Cotas, no
mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagado (“Recompra(s)’), desde
que:

(i) o valor de Recompra seja inferior ao valor patrimonial da Cota do dia imediatamente anterior
ao da Recompra;

(i)  as Cotas recompradas sejam canceladas; e

(iii) o volume de Recompras nao ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por
cento) do total das Cotas.
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8.1.2 Para efeito do disposto no Item 8.1 acima, o ADMINISTRADOR deve anunciar a intengao de
Recompra, por meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos 14 (quatorze)
dias de antecedéncia da data em que pretende iniciar a recompra das Cotas, junto a entidade
administradora do mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociagao.

8.1.3 O comunicado a que se refere o Item acima:

(i) sera considerado valido por 12 (doze) meses, contados a partir da data de seu
arquivamento; e

(iiy  devera conter informagdes sobre a existéncia de programa de recompras e quantidade
de Cotas efetivamente recompradas nos 3 (trés) ultimos exercicios.

8.1.4 O limite a que se refere o item (iii) do 8.1 deve ter como referéncia as Cotas emitidas pelo
Fundo na data do comunicado de que trata o0 8.1.2 acima.

8.1.5 E vedado a Classe recomprar suas préprias Cotas:

(i) sempre que o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR tenham conhecimento de
informacéo ainda ndo divulgada ao mercado relativa aos Fl-Infra, aos Ativos de
Infraestrutura e/ou aos emissores dos Ativos de Infraestrutura que possa alterar
substancialmente o valor da Cota ou influenciar na decisdo do Cotista de comprar,
vender ou manter suas Cotas;

(i)  deforma a influenciar o regular funcionamento do mercado; e

(i) com a finalidade exclusiva de obtengdo de ganhos financeiros a partir de variagoes
esperadas do preco das Cotas.

CAPITULO 9 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

9.1

9.2

9.3

9.4

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pregos e cotagbes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideragao a carteira da Classe, bem como a carteira
de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante, sem
prejuizo de eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos de ofertas de Cotas da
Classe.

O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicéo da Classe
aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

9.31 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

9.41 Risco de Mercado, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco Relacionado a Fatores
Macroeconomicos e a Politica Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de
Concentracdao, Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados,
Dependéncia do GESTOR, Risco Proveniente do Uso de Derivativos, Risco Proveniente
da Alavancagem da Classe, Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura,
Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura, Risco de Rebaixamento de Rating,
Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios.

9.4.2 Adicionalmente, a Classe esta sujeita aos seguintes fatores de riscos:

(i) Cumprimento de leis e requlamentos Socioambientais: Os Ativos de Infraestrutura
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos

socioambientais federais, estaduais € municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

operacgao dos projetos dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar em
atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente a atuagcdo de determinadas atividades em regibes ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de
Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentagdes, inclusive de natureza
trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a san¢des administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizagbes) ou perder os direitos para operar referido
projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde
responsabilidade objetiva, pela teoria do risco integral, aquele que direta ou
indiretamente causar degradagédo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar
os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou
culpa, ndo cabendo também qualquer excludente de nexo causal. O pagamento de
indenizagbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear
a recuperagao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros afetados
podera ter um efeito adverso sobre o FUNDO.

Riscos Socioambiental: Os Ativos de Infraestrutura da carteira de investimentos
podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e
municipais, bem como expostos a materializagdo de riscos socioambientais que nao
sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagédo dos projetos
dependem de autorizagdes e licencas que podem acarretar atrasos, representar em
custos significativos para sua obtencao, assim como proibir ou restringir severamente
a atuacao de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista
ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com
tais regulamentacgdes, tais emissores poderao estar sujeitos a san¢gdes administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizag¢des), perder os direitos para operar
referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operagao devido a eventos ambientais,
climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno.

Aumento de Restricoes Socioambientais: As leis e regulamentos socioambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar
adversamente os negocios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecao socioambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos, sobrecustos
e/ou necessidades de modificagao no projeto.

Exposicao a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias: Os Ativos de Infraestrutura
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento

unico ou situagdo continua em que as operagbes e/ou produtos da empresa
supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanga.
Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientais
decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem
acarretar embargos e paralisagdo das obras ou operagdo, podendo repercutir
negativamente na reputagdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu
fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos de Infraestrutura, o
desempenho do FUNDO, a rentabilidade dos Cotistas e 0 prego de negociagédo das
Cotas.

Exposicao a Eventos Climaticos Adversos: Os investimentos do FUNDO podem
depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagao, estando sujeitos a
condicbes meteorologicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagbes das
atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser
vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e
consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.
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(vi)

(vii)

(viii)

Riscos Setoriais: O FUNDO alocara parcela predominante do seu Patrimonio Liquido
em cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente em
debéntures incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagao de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de produgcdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacgdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO é exposto
estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras
dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sédo
considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
produgao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, (a) objeto de
processo de concessao, permissao, arrendamento, autorizacdo ou parceria publico-
privada, nos termos do disposto na Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que
integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica —
PPI, de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o0 programa que venha
a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (c)
aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria,
permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propodsito especifico. Os
projetos de investimento devem visar a implantagédo, a ampliagdo, a manutengéo, a
recuperagao, a adequagao ou a modernizagao, entre outros, dos setores de (a) logistica
e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicagbes; (e) radiodifusao;
(f) saneamento basico; e (g) irrigagdo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagcao sao aqueles com o propésito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacédo e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem
longo periodo de maturagéo. Além disso, ha o risco de uma mudancga ndo esperada na
legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos
qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e,
indiretamente, pelo FUNDO pode n&o ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de
riscos préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos
Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos de Infraestrutura ou, no
caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditorios, que os
devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos
respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados
dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Riscos Operacionais: A subscricdo ou a aquisicdo, conforme o caso, a cobranca e a
liquidagao dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dependem da
atuacdo conjunta e coordenada dos prestadores de servico do FUNDO. O FUNDO
podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou
nos respectivos contratos celebrados entre o FUNDO e esses prestadores de servigo,
incluindo em relagao a trocas de informacoes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de
servico contratados.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura
ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos de Infraestrutura: Os FI-
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(ix)

Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagao ou do resgate das cotas de
Fl-Infra ao FUNDO, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos de
Infraestrutura forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra,
inclusive, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, em
razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que
compdem o seu lastro, podera ser necessaria a ado¢ao de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperagao dos valores referentes aos Ativos de Infraestrutura ou,
conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que
tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos
Ativos de Infraestrutura, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por
consequéncia, para o FUNDO. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras
dos emissores €, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no
caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes
nas condigcbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de prego
e liquidez dos Ativos de Infraestrutura, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para
alienar os Ativos de Infraestrutura no mercado secundario. Mudancas na percepcéo da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditorios,
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compéem o seu lastro,
mesmo que nao fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos de
Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das debéntures incentivadas,
ainda, as respectivas escrituras de emissao poderédo prever o pagamento de prémio
com base na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os
respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos
Ativos de Infraestrutura podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de
faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos de Infraestrutura por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada. Adicionalmente, os Fl-Infra
poderao investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma
positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que podera reduzir
significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de
pagamento dos Ativos de Infraestrutura, resultando em perdas significativas para os FI-
Infra e, consequentemente, para o FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO n&o
receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura: O FUNDO alocara parcela
predominante do seu Patriménio Liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos

pelo artigo 3° da Lei n°® 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as
debéntures incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n°® 12.431, para fins de captagao de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de
infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusao do projeto,
obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagdo do
investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao
projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso
sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos
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Ativos de Infraestrutura, sobre o desempenho do FUNDO, a rentabilidade dos Cotistas
e 0 preco de negociagdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem
fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da
carteira de investimentos. Sendo assim, € possivel que nao se verifique, parcial ou
integralmente, o retorno do investimento realizado pelo FUNDO ou que os emissores
de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que,
em ambos os casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do FUNDO e nos
rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Perda do Beneficio Tributario: O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer
das condi¢des dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua liquidagdo ou
transformacao em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento
em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei
n°® 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-do as regras tributarias previstas no Artigo 3°,
paragrafo sexto, da Lei n° 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou
amortizagdo extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura, podem acarretar o
descumprimento dos critérios de concentracao previstos na regulamentagéo aplicavel
para composigdo da carteira de investimentos do FUNDO e, consequentemente,
podera haver dificuldades na identificagao, pelo Gestor, de Ativos de Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento do FUNDO. Ainda, o ato do Poder
Executivo federal que caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido por emissor
de Ativos de Infraestrutura como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu
decreto regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o que podera
acarretar o desenquadramento do FUNDO para fins do beneficio tributario previsto na
Lei n° 12.431. Nao cabera qualquer responsabilidade do GESTOR, e/ou
ADMINISTRADOR pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no capitulo 5
deste Regulamento.

Alteracdo do Regime Tributario: Eventuais alteracbes na legislagcao tributaria
eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda,
modificagdes na interpretagdo da legislagao tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades fiscais, notadamente com relacdo a Lei n° 12.431, poderdo afetar
negativamente (a) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b)
os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizagado, do resgate ou da alienagao das suas Cotas. Nao € possivel garantir que
o disposto na Lei n°® 12.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao FUNDO n&o sera
alterado, questionado, extinto ou substituido por disposi¢cdes mais restritivas, o que
podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°
12.431.

Desenquadramento do FUNDO: O FUNDO deve investir parcela preponderante dos
seus recursos na subscrigdo ou aquisi¢gdo das cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo
3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da primeira integralizagdo de cotas, o FUNDO devera
alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em cotas
de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3°
da Lei n® 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido em Ativos de Infraestrutura. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431,
os Cotistas somente terado tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condicbes la estabelecidas. O nao atendimento pelo FUNDO de qualquer das
condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidagéo ou a
transformacao do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo
de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Risco relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura: Os Fl-Infra investidos pelo
FUNDO poderao nao dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em
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condicbes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisi¢ao, a
politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar
dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura para aquisicdo pelos Fl-Infra
podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento,
ensejando a necessidade de liquidagao do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformagédo em
outra modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento do FUNDO
e com consequente alteragdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Liquidacdao do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos: Existem eventos que
podem ensejar a liquidagdo do FUNDO, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha
a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entao,
pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidagao do FUNDO, podera nao haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razéo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ainda n&o ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da amortizagao e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a)
a amortizagdo ou ao resgate das cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (b) a venda das cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar
perda aos Cotistas.

Dacdo em Pagamento dos Ativos: Ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, caso nao haja
recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o Administrador devera
convocar a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre, entre outras opcoes, a
dagdo em pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO ou, ainda, dos Ativos de Infraestrutura detidos pelos Fl-Infra e
entregues ao FUNDO em caso de liquidagao antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as cotas de Fl-Infra e os
demais ativos financeiros, incluindo os Ativos de Infraestrutura, conforme o caso,
recebidos.

Observéancia da alocacao minima Ativos de Infraestrutura: Nao ha garantia de que
o FUNDO conseguira encontrar Cotas dos fundos investidos suficientes ou em

condigbes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de investimento
prevista no Regulamento, ou de que os fundos investidos conseguirdo encontrar Ativos
de Infraestrutura suficientes para aquisicdo e manutencao do enquadramento da sua
carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo
o0 desenquadramento da alocagdo minima em Ativos de Infraestrutura, podera ser
realizada a amortizagao de Cotas, conforme descrito no Regulamento. Nessa hipoétese,
parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso néao
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer
perdas patrimoniais. O desenquadramento da alocagdo minima também podera levar
a liquidagéo do FUNDO, nos termos do Regulamento.

Discricionariedade do GESTOR: Desde que respeitada a politica de investimento

prevista no Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na selegao e na
diversificacao das cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, nao tendo o
GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-
Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos de Infraestrutura (a)
destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem
em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos de Infraestrutura que
sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
O preco de subscrigdo das cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do
GESTOR. Além disso, o GESTOR tera discricionariedade para exercer o direito de voto
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do FUNDO nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de
direito de voto adotada pelo Gestor e desde que respeitado o disposto neste
Regulamento.

Troca de Informacdes: Nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre o
FUNDO e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a
liquidacdo e a baixa das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o
desempenho da carteira do FUNDO e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas Operacionais: A subscri¢ao ou aquisi¢gdo, conforme o caso, e a liquidagao das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
dependem da atuagdo conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do
CUSTODIANTE e do GESTOR. O FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no Acordo Operacional
celebrado entre o FUNDO e o GESTOR venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos: O funcionamento do FUNDO
depende da atuacgao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgao, nos servigos prestados
por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do FUNDO.

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos: Caso qualquer dos prestadores
de servigos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos
custos do FUNDO com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a
rentabilidade do FUNDO.

Questionamento da Validade e da Eficacia dos Ativos de Infraestrutura: O FUNDO

alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em cotas de Fl-Infra, sendo
que esses fundos investirdao preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no
mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da aquisi¢cao
dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial dos
respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Intervencédo ou Ligquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO: Os
recursos provenientes das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO serdo recebidos na conta do FUNDO. Na hipotese de
intervengao ou liquidagao judicial ou extrajudicial da instituigdo financeira na qual seja
mantida a conta do FUNDO, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros depositados nessa conta poderéo ser bloqueados e nao vir
ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do FUNDO.

(xxiv) Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura: Certos emissores dos Ativos de

Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderao, voluntariamente ou néo,
pagar as respectivas obrigacbes de forma antecipada. Caso tais pagamentos
antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos de Infraestrutura
estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para
o FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente
esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada
negativamente.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

236



Docusign Envelope ID: 670F91EA-E286-4209-BC05-80F71F6CFAGO

btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

BTG Pactual

(xxv) Concentracao das Cotas: Nao ha restrigdo quanto a quantidade maxima de Cotas o

que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagao em que
um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participacao expressiva no patriménio do FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posi¢ao
dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberagdes na Assembleia
Geral de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcéo de seus
interesses proprios e em detrimento do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

(xxvi) Emissao de Novas Cotas: O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto

no Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipétese de realizagdo de uma nova emissao,
os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participacbes no FUNDO diluidas.
Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em que os
recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do
Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado
em razao da subscricdo de novas Cotas dos fundos investidos pelo FUNDO.

(xxvii) Quérum_Qualificado: O Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a

assembleias de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quoruns poderdo acarretar limitagbes as atividades do FUNDO em
decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na assembleia de
Cotistas.

(xxviii)Aprovacao _de Matérias em Assembleia de Cotistas por Maioria Simples: Nos

termos do Regulamento, a assembleia de Cotistas sera instalada com a presenca de,
pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no
Regulamento, as deliberagdes na assembleia de Cotistas serdo tomadas pela maioria
das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa
maioria represente das Cotas em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias
sejam aprovadas na assembleia por Cotistas que representem uma minoria das Cotas
em circulagao.

(xxix) Caracterizacdo de Justa Causa: Nos termos deste Regulamento, até que haja

reconhecimento em decisao arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito
suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida, ndo sera caracterizada justa causa
na hipétese de: (i) pratica ou constatagédo de atos ou situagdes, por parte do GESTOR
com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta, fraude ou violagado
substancial de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional
ou da legislagao e regulamentagéo aplicaveis da CVM, exceto nos casos em que tal
descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pelo GESTOR no prazo de 20
(vinte) dias uteis, a contar da data do recebimento de notificacdo a respeito do
descumprimento; (ii) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro, conforme determinado por decisao arbitral, judicial ou administrativa, contra
a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida. Enquanto nao for
caracterizada a justa causa, as deliberagdes da assembleia de Cotistas relativas (i) a
substituicao do GESTOR; e (ii) a definigdo da orientagdo de voto a ser proferido pelo
GESTOR, em nome do FUNDO, nas assembleias de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na prestagao dos servigos de gestao das
carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no
Capitulo 5 do Regulamento. Dessa forma, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicio do GESTOR.

(xxx) Antecipacao da Taxa de Performance. Nos termos deste Regulamento, 0 GESTOR

fara jus ao recebimento antecipado da parcela da Taxa de Performance apurada na data
da sua efetiva substituicdo em caso de (i) destituicao do GESTOR sem Justa Causa, (ii)
Renuncia Motivada do GESTOR ou (iii) deliberagao de fusao, cisao ou incorporagao da
Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do GESTOR. Tal
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circunstancia podera acarretar um impacto adverso na avaliagdo e na negociagao das
Cotas, podendo acarretar perdas aos Cotistas.

Risco Regulatério: A legislagdo e regulamentagdo aplicaveis aos fundos de
investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem
limitacdo, leis ftributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo
Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas a alteragbes. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores nos mercados,
bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos.

(xxxii) Precificacdo dos Ativos: As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros

integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados de acordo com os critérios e 0s
procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros,
tais como o de marcagao a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagées nos
valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugao do valor das Cotas.

(xxxiii)lnexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A eventual rentabilidade alvo das Cotas

prevista € apenas uma meta perseguida pelo FUNDO, ndo havendo qualquer
asseguragao ou garantia de que sera atingida. Referida rentabilidade alvo nao constitui,
portanto, garantia minima de remuneragao aos Cotistas, pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo FUNDO Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos
decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO n&o constituam patrimbnio suficiente para a remuneracido das
Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida, a valorizagdo das Cotas
titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o
retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio FUNDO, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

(xxxiv) Nao Realizacdo dos Investimentos: Nao ha garantia de que os

investimentos pretendidos pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de investimento
prevista neste Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou,
mesmo, em nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados
pelo FUNDO poderéo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em
um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

(xxxv) Restricoes de Natureza Legal ou Requlatéria: Eventuais restricdes de natureza legal

ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscrigdo ou da
aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do
funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricbes,
tanto o fluxo de originagao dos Ativos de Infraestrutura e das Cotas de Fl-Infra como o
fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(xxxvi) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas: A

BTG Pactual

legislacao aplicavel ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
FUNDO, incluindo, sem limitagéo, leis tributarias, esta sujeita a alteragbes. Tais
alteracbes podem ocorrer, inclusive, em carater transitéorio ou permanente, em
decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como
os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-
19. A publicagcdo de novas leis, incluindo a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de
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dezembro de 2022, que entrou em vigor no ano de 2023, e/ou uma nova interpretagao
das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda,
poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragbes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem
como as condig¢des para a distribuigdo de rendimentos e o resgate das Cotas.

(xxxvii) Questionamento da estrutura do FUNDO e dos fundos investidos pelo

FUNDO: O FUNDO e os fundos investidos pelo FUNDO se enquadram no §1° e no
caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei
n® 12.431, (a) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimédnio liquido nas Cotas de Fl-Infra; (b) cada FIC Fl-Infra devera aplicar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos
investidos, conforme o caso; e (c) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta
e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos de Infraestrutura. Além do risco
de alteracdo das normas aplicaveis ao FUNDO e aos fundos investidos, caso o
atendimento das disposigcbes do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos
fundos investidos, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a
liguidagdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do
FUNDO e/ou dos fundos investidos e o tratamento tributario do FUNDO e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(xxxviii) Tributacao da Distribuicao de Rendimentos: Observado o fator de risco

“Precificacado dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO poderéo resultar em
redugdo do valor das Cotas. Nos termos deste Regulamento, o FUNDO podera, a
critério do GESTOR, destinar diretamente aos Cotistas uma parcela ou a totalidade de
seus rendimentos efetivamente recebidos pelo FUNDO, desde que ainda nao
incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a distribuicdo de
rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducdo. Quando da
distribuicdo de rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas ser&o tributados na forma da segéo “Tributagéo”,
no CAPITULO 6 —do Regulamento. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com
a sua propria natureza, analisar detalhadamente a secido “Tributagdo”, deste
Regulamento, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a
tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de
investimento.

(Xxxix) Impossibilidade de Previsdao dos Processos de Emissdao e/ou de

(x)

Alienacdo dos Ativos de Infraestrutura: Nio é possivel prever os processos de
emissao e/ou alienagao dos Ativos de Infraestrutura que os Fl-Infra poderdo subscrever
ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos.
Dessa forma, os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou adquiridos
pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que nao
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagao, o que pode
dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Estudo de Viabilidade: O GESTOR sera responsavel pela elaboragdo do Estudo de
Viabilidade de emissdes do FUNDO, o qual sera embasado em dados e levantamentos
de fontes diversas, incluindo o proprio GESTOR, bem como em opinides e projecdes
do GESTOR. Tais informagbes podem nao retratar fielmente a realidade do mercado
no qual o FUNDO atua. O fato de o Estudo de Viabilidade ndo ser elaborado por um
terceiro independente pode ensejar uma situagdo de conflito de interesses, na qual a
opiniao do GESTOR pode nao ser imparcial.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

239



Docusign Envelope ID: 670F91EA-E286-4209-BC05-80F71F6CFAGO

@9 pactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO BOCAINA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

BTG Pactual

(xli)

(xlii)

(xlii)

Eventual Conflito de Interesses: O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes
dos seus respectivos grupos econémicos atuam e prestam uma série de outros servigos
no mercado de capitais local, incluindo a administragao e a gestao de outros fundos de
investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a Ativos
de Infraestrutura e outros valores mobiliarios de emissdo das companhias emissoras
de Ativos de Infraestrutura e/ou de suas partes relacionadas. O FUNDO podera realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condicao de contraparte. Ademais, observado o disposto neste
Regulamento, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido nas Cotas dos fundos investidos. Os fundos investidos, por sua vez,
(1) poderdao ser geridos pelo GESTOR; (2) podem ser administrados pelo
ADMINISTRADOR; e (3) poderéo (i) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura
cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (lI) companhias investidas por fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagbes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condigdo de
contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer
caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

Falhas em seus sistemas de informacao: Ciberataques e falhas na seguranga e
privacidade podem afetar as operagées do ADMINISTRADOR, do GESTOR e causar

prejuizos financeiros, afetando de forma adversa os resultados de operagbes e os
resultados do FUNDO. A atividade do ADMINISTRADOR, do GESTOR envolve a
coleta, armazenamento e processamento de dados pessoais, incluindo os de natureza
sensivel, de clientes e funcionarios, investimentos do FUNDO e investidores. Sua
tecnologia e infraestrutura de informagao podem ser vulneraveis a invaséo ou falhas
na seguranca. Terceiros podem acessar dados pessoais ou exclusivos de seus clientes
e/ou funcionarios, bem como dos investidores e investimentos do FUNDO, que sao
armazenados em ou acessiveis por seus sistemas. As medidas de segurancga adotadas
também podem ser violadas como resultado de erro humano, atos ilegais, erros ou
vulnerabilidades do sistema, ou outras irregularidades. Qualquer violagdo real ou
percebida pode interromper nossas operagoes, resultar na indisponibilidade de
sistemas ou servigos, divulgacdo inadequada de dados, prejudicar materialmente
nossa reputagao, resultar em exposicao legal e financeira significativa, levar a perda da
confianga de clientes e investidores, resultando em efeito adverso e impactar os
resultados do FUNDO. Ainda, vulnerabilidades reais ou percebidas ou violagdes de
dados podem dar origem a agdes judiciais contra 0o ADMINISTRADOR, o GESTOR por
terceiros que se sintam prejudicados, o que também pode afetar materialmente sua
respectiva reputagéo e resultados, bem como os resultados do FUNDO.

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis: O FUNDO podera ser réu em agoes, nas
esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o FUNDO venha a obter
resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos
propostos contra o FUNDO venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele
tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, € possivel que
um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigdo e integralizacao de
novas cotas pelos Cotistas do FUNDO.
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Outros Riscos: Ndo ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Nao ha

garantia de que os cotistas receberao qualquer distribuicdo da Classe. Consequentemente, investimentos
na Classe somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda
da totalidade dos recursos investidos.

9.5

9.6

9.7

O inteiro teor dos fatores de riscos descritos no item 9.4.1 acima e a métrica completa adotada pelo
GESTOR e pelo ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

9.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragbes circunstanciais, e, portanto,
poderao ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos
Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no
link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato
relevante.

Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administragado e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica
de investimento definida neste Anexo |, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara
sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimbnio e,
consequentemente, ao cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislacao, definir livremente o grau de concentragao da carteira
de aplicagao da Classe. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgbes
de investimento, os investimentos da Classe estéo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da
carteira da Classe, nao atribuivel a atuagao do GESTOR.

* * %
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OFERTA PUBLICA PRIMARIA DA 12 EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

BOCAINA INFRA CDI FIC FI-INFRA

Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura

Renda Fixa Credito Privado Responsabilidade Limitada

TIPO ANBIMA: Renda Fixa
Segmento ANBIMA: Renda Fixa Duracéo Livre de Creédito
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A Bocaina € uma Gestora de Investimentos dedicada a Ativos Alternativos
no Brasil, com foco especial em Infraestrutura. Nossa missao € buscar
oferecer produtos com risco-retorno diferenciados e com rendimentos

protegidos da inflacdo para Investidores Institucionails e Pessoas Fisicas que

busguem ativos locais de qualidadel.
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selecionados com base em uma andlise criteriosa de aspectos econémicos, financeiros, regulatérios e setoriais.

.



HISTORICO DA BOCAINA E SEUS EXECUTIVOS

Experiéncia dos executivos da Bocaina impulsionou o lancamento da Gestora

', ‘ . . citibank
ot & Miguel Ferreira BBA TARPON Santander Santander
v SéCIO Fundador e UNIBANCO INVESTIMENTOS Asset Management Asset Management
Managing Partner
da Bocaina
“\ “\ “\ “\ “\
S S S S S
1997-2006 2008-2016 2017-2020 2018 2020
Investment Banking Sécio e CEO CEO Gestor de Infra Fundag¢do da Bocaina
Integrou o Conselho de Cerca de R$ 300 bilhdes A convite de Miguel, Gabriel
empresas investidas, dentre sob gestao criou a divisdo de
elas a Omega Energia investimento em Infra
Bocaina:
Gestora independente
lag) Gabriel Esteca
- promon Santander focada em oferecer
o Cofundador e . .
Head de produtos de investimento
Infraestrutura ao perfil emergente de
~\ ~N . : .
\{ \{ investidores brasileiros,
2008-2010 2010-2018 atentos ao equilibrio entre
Consultoria Project Finance )
Infraestrutura de Atuou em projetos de energia renovavel, risco e retorno
tecnologia transmissdo de energia, saneamento,

Fonte: Gestora.

logistica, iluminacdo publica,
infraestrutura social, entre outros
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EQUIPE

Fonte: Gestora.

Miguel Ferreira, Sé6cio Fundador | Managing Partner

+ 27 anos de experiéncia em Private Equity e Asset
Management

Santander Asset (CEQ) / Tarpon Investimentos (CEO)

Leandro Kenji, Manager

+ 13 anos de experiéncia em infraestrutura
Total Eren (CFO) / Echoenergia, Project Finance

Eduardo Nagura, Manager

+ 17 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital (Head) / Santander, Project Finance (VP)

Nelson Filho, CFA, Manager

+ 10 anos de experiéncia em gestdo de fundos
Augme, Portfolio Manager / Santander, Portfolio Manager

Lais Takaki, Manager

+ 8 anos de experiéncia em Infraestrutura
BTG, Project Finance / Santander, Project Finance
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Gabriel Esteca, Cofundador | Head de Infra

+ 15 anos de experiéncia em infraestrutura

Santander Asset (Head de Infra) / Santander, Project
Finance (VP)

Raphael Van Kan, Operac¢oes

+ 10 anos de experiéncia em operacdo de fundos
XP Asset Management / Santander Asset

Flavio Borges, Analyst

+ 6 anos de experiéncia em infraestrutura
Santander, Project Finance / Bradesco BBI, M&A

Gustavo Arbex, Analyst

+ 6 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital / Santander, Project Finance

Gabriel Montaino, Analyst

+ ] ano de experiéncia em infraestrutura
Bocaina Capital

Julia Rodrigues, Intern

FGV EDESP
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EQUIPE BOCAINA - HISTORICO DE ESTRUTURAGCOES

Energia Transportes Saneamento Outros
Experiéncia na assessoria e Atuacdo em transac¢des nos Assessoria a leildes, bem como Historico demonstra a
estruturacido de transa¢cdes em principais modais, em estruturas estruturacdo de empréstimos versatilidade do time, tendo
Gerac¢ao e Transmissao de Energia de curto e longo prazo ponte e debéntures executado transagGes em setores
complementares a CEF/BNDES menos usuais de infra
a Mais de 10 GW de capacidade 7 rodovias, . _ Assessoria e
instalada @ somando mais de 075, Mais de R$ 150bi @ﬂ estruturacdo para
O Transacdes que somam mais 2.600 km ° assessorados{ﬁnanaados 4 Arenas Multiuso
de R$ 52 bi em investimentos para concessGes ou PPPs de
saneamento
assessorados e/ou
estruturados Assessoria e
_ 5 terminais _ . estruturacdo para
-5=- g D% Leildo de Mansp - PPP concessdes de
Geracdio i“{%% aprox. R$ 4,8 bi 6 adutora para cidade de BH lluminacdo Publica
Convencional em investimentos
. . . Assessoria e
p¥%, Bocaina: Financiamento em estruturacio para
0 estruturas séniores e PPPs de Hospitais,
subordinadas para 4 E Escolas, Centros
Mobilidade conjuntos de concessdes %’ Administrativos,
Outros urbana, ferrovias, Operacdes
Geracdo hidrovias... Urbanas,

Transmissao Renovével

As informacgdes constantes do presente slide sdo referentes ao histdrico dos prof[ssionais que compdem a equipe da Gestora, de forma que ndo representam e nem devem ser consideradas, a qualguer momento ou sob qualguer
hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de desempenho futuro. O HISTORICO DA ~GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Fonte: Gestora. (1) Valor arredondado.
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ALAVANCAS DE RENTABILIDADE DIFERENCIADA!

ﬁ Retorno
atrativo frente
ao perfil de
/ﬁ risco dos ativos

Retorno?

Spread Crédito

Retorno titulo

publico
. a s . . .. r==== B
Ativo comum Prémio de Prémio de Prémio de Liquidez I '
Estruturacao Originac¢ao e de Duration : '
= Debénture com = Formato Project = Papéis pouco = Emissdes | '
retorno padrao Finance, maior acessiveis aos menores e de I . '
de mercado? complexidade e investidores / prazo / duration Ativos Alvo da
possibilidade de proprietarios4 mais longos, ! Bocaina '
r 3 r ,
P Otec?"o por = Taxas bancarias ad'equadas d I '
garantias reais . veiculos
convertidas em | '
fechados
retorno para I '

cotista
L — — — — — — l
As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades
que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perda
indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.

(1) Todas as informacdes desta pagina sao baseadas na opinido do Gestor; (2) Meramente ilustrativo; (3) Leva em consideracdo as informacdes
(4) Estamos nos referindo principalmente a ativos de crédito privado gue ndo estdo amplamente disponiveis no merc
menos capacidade de originac&o. Fonte: Gestora.
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ESTRUTURACAO PROJECT FINANCE PARA MITIGAR RISCOS

Riscos de concentracdo e rating podem ser mitigados através das caracteristicas do setor de infraestrutura e de Project
\ Finance

Contratos de Infraestrutura’ tendem a possuir caracteristicas
monopolistas, o que acaba por proteger os investidores em

O setor de infraestrutura tende a se enquadrar na definicdo de
“monopolio natural’, dado que projetos de infra possuem direito
exclusivo para operar determinados servigos/ativos por longos

relagdo a concorréncia

prazos.
P~ Adicionalmente, a existéncia de tarifas e custos pré-determinados

Setor de Infraestrutura tende a ter Fluxos de Caixa ajustados por inflagdo busca assegurar previsibilidade e constancia
‘ Previsiveis e Constantes de fluxos.

Processos de Diligéncia visam antecipar possiveis riscos Processo de Diligéncia Legal avalia riscos legais, contratuais,
associados aos projetos de infraestrutura regulatérios, enquanto a Diligéncia Técnica investiga a viabilidade e

qualidade das construcdes e operacdes dos ativos. Ambos os
processos buscam mitigar potenciais riscos aos investidores.

O Pacote de Garantias Reais (Alienacdo Fiducidria de Acdes /
Equipamentos e Cessao Fiducidria de Recebiveis) busca proteger o

Estrutura¢oes de Financiamento com Pacote de Garantias Reais

com o objetivo de proteger o investidor em potenciais cenarios . ] . o
de stress investidor em eventuais cenarios de stress.

AS ANALISES AQUI CONTIDAS SAC BASEADAS NA VISAO DO GESTOR EM RELACAO AO MERCADO DE INFRAESTRUTURA, ALEM DE DIVERSOS MODELOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR,
INCLUINDO ESTIMATIVAS E PREMISSAS SOBRE POTENCIAIS EVENTOS FUTUROS. O DESEMPENHO REAL PODE NAO SER IGUAL AO ESTIMADO. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO
DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANCAR SEUS
OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS ANALISES DO GESTOR SE MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA GARANTIA DE QUE ALCANCE O RETORNO ESPERADO.

(1) Contratos de Concessao, PPP, Autorizagao, Comercializagao etc. Fonte: Gestora.
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PROCESSO DE INVESTIMENTO

Expertise para atuar desde a originacdo dos ativos, possibilitando emissbes customizadas para nossos produtos

e —06— 00— 06— 06 — O

ORIGINACAO

Rede de relacionamento
com investidores do setor
de infraestrutura permite
originacdo proprietaria. Na
visdo da gestora, o
relacionamento de longo
prazo da equipe com os
principais bancos e
boutiques do Brasil coloca
a Bocaina no centro do
fluxo de negdcios

AVALIACAO
PRELIMINAR E
PRECIFICACAO

Célere avaliacdo da
oportunidade, com
decisdo de seguir ou ndo
seguir, e precificacdo. Os
principais aspectos a
serem avaliados incluirdo
o modelo de negdcios do
ativo-alvo, a estabilidade
das receitas e custos,
experiéncia do acionista
e compliance

ESG INTEGRADO NO PROCESSO

DUE
DILIGENCE

Processo para
identificacdo de ganhos
de eficiéncia e mitigacdo
de riscos. A Bocaina
conduzird internamente a
avaliacdo sobre os
aspectos financeiros da
transacado, contando
eventualmente com,
consultores
especializados e
escritorios de advocacia

COMITE DE
INVESTIMENTOS

O comité é presidido
pelo Managing Partner e
avaliard o apetite de
risco da companhia para
a proposta em questao.
Os aspectos avaliados
incluirdo o perfil de risco
da transacéo, aderéncia
aos padrdes da
companhia, suficiéncia
das garantias e
condicdes precedentes

EXECUCAO DA
TRANSACAO

Os documentos da
transacao serao
negociados de acordo
com as melhores praticas
de mercado em
colaboracdo com
escritorios de advocacia
especializados. Os
documentos de garantia
e seu aperfeicoamento
receberdo atencéo
redobrada

MONITORAMENTO

Monitorar é t&o
importante quanto
aprovar novos
investimentos. O foco é
no acompanhamento de
indicadores e armadilhas
usuais de projetos
semelhantes, com o
objetivo de antecipar
problemas e permitir
acoes preventivas. As
analises serdo completas
e transparentes

Triagem em relacdo a
lista de exclusdo
considerando
aspectos ESG

Categorizacdo e/ou
Avaliacdo do investimento

conforme grau de risco ESG.

Avaliacdo do apetite
considerando o resultado
da Categorizacao

Anélise aprofundada
dos drivers ESG de
riscos e oportunidades
de criacao de valor

Deliberacdo do
investimento, tendo
em vista os resultados
da analise ESG

Quando aplicavel,
contribuir com a
Investida na criacdo
de plano de acao e
metas ESG

Acompanhamento das
iniciativas ESG e
Reporte Anual

As informacgdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de
gue a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacdes aqui
indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo. Fonte: Gestora.
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DIFERENCIAL BOCAINA « EMISSOES PIONEIRAS

Capacidade de identificar, precocemente, oportunidades com perfil de risco adequado em relacdo ao restante do mercado’

1000 bps 550 b
S
nglﬁao% b A 33;6225 spreag HIGHLINE 219 b[()js
IPCA+10% CDI+5,5% ' |Pi:pAria9,1%
2022 2023 2024
mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
522 b
spreags 186 bps
IPCA+1O 5% ol
ori 336 bps o
As mesmas empresas/grupos gg 10 meses ®

econdmicos, em menos de 1 ano depois

de terem feito uma emissao com a
Bocaina, emitiram dividas com spreads
inferiores

GOI’\CGSSOGS 7OO bps
14 meses

300 bps

1000 bps spread
spread IPCA+9,56%
CDI+10%

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. (1) Na visdo da gestora. Fonte: Gestora.
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Composicdo do

ESTRATEGIA DEBENTURES INCENTIVADAS

Estratégia ja estabelecida pela Bocaina com Track Record de mais de 4 anos de retornos consistentes

° BODBI11 O Fundo D60 IPCA

pm oo mmm————— \
]
io BODITI ! O Fundo D60 CDI
N\ o o o s o o o o J
° Fundo Fechado @ . Fundo D360 O Fundo D60
Foco em Exclusivo Exclusivo Institucional Foco em
ativos ativos

exclusivos — ”quidos

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%
0%

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de

identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo,

podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. O HISTORICO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. Fonte: Gestora | (1) N&o se trata de valores exatos, mas de percentuais maximos previstos em cada mandato, definidos de acordo com a respectiva necessidade de liquidez.

Ativos de Mercado!

Portfdlio!

Ativos Exclusivos/Proprietdrios! ,Qs BOCAINA
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BODB11 - FI-INFRA BOCAINA LISTADO DESDE DEZ/21

Distribuicbes isentas de IR para pessoas fisicas, equivalentes a 136% sobre o CD/
Distribui¢coes e Yield Anualizado?
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O HISTORICO DE RENTABILIDADE, DE DISTRIBUICAO E DE EVOLUCAO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE OU DISTRIBUICAO FUTURA. (1) Nos termos da Lei n2 12.431/2011, os rendimentos distribuidos por Fl-Infra sdo isentos de Imposto de Renda para pessoas
fisicas. A equivaléncia ao CDI é apresentada com base em célculo de gross-up tributario. (2) Valores arredondados na primeira casa decimal. Yie/ds anualizados de Jan-Abr/22 utilizam a cota-base de R$10,00 como

referéncia devido a /ock-up. Demais valores utilizam a cota mercado da “Data COM” para célculo. (3) Referente a posicdo e patrimoénio do fundo no dia 28/11/2025, antes da distribuicdo. Valores arredondados na
primeira casa decimal. Fonte: Gestora, B3 e CVM.
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BODB11 - PERFORMANCE HISTORICA

Fundo com retorno total desde o inicio representando 2,8% a.a. acima da NTN-B, isento de IR para pessoas fisicas’

55%

15,3% acima
da NTNB de

45% referéncia
com duration

equivalente
35%
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5%
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Wl
-5%
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O HISTORICO DE RENTABILIDADE DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO
FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO

REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE OU DISTRIBUICAO FUTURA. Fonte: Gestora | (1) Nos termos da Lei n? 12.431/2011, os rendimentos distribuidos por Fl-Infra sdo isentos de Imposto de Renda para pessoas fisicas.
Rentabilidade das Cotas ajustadas pelas distribuicdes de proventos desde 29/dez/2021; Data final 28/11/2025

261



BODB11 « COMPOSICAO DO PORTFOLIO

Diversificacdo setorial com perfil de crédito predominante A a AAA

Diversificagao Setorial Perfil de Crédito!’
Exposicao Consolidada por Setor em % do PL Exposicao Consolidada por Rating em % do PL
Caixa N § N " :\: s %
Trz%r}sp. 4% > + = © 4+ = g
2P ox. < + ! o 2
Renowy, 0% <<t < < < g @ i1
5%
Oleo e Gas
6%
N D D D
Transm.
10% AAA AA+ AA A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B-
Rating
Ponderado
Portfélio BODB112

O HISTORICO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.AS
EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA."

Fonte: Gestora. (1) Valores Arredondados na primeira casa decimal; (2) Rating ponderado do portfdlio sem considerar as emissdes sem rating e o caixa. Data Base: 28/11/2025
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BODB11 - MOMENTO DE MERCADO SECUNDARIO

O grafico evidencia a resiliéncia de spreads em niveis superiores, com menor variacdo, e o prémio que o portfolio do BODBII1
apresenta frente aos outros ativos

Spread de Crédito por Categoria (bps)
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O HISTORICO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.AS

EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Gestora. Spreads calculados com base na precificacgdo ANBIMA do ultimo dia util de cada més, considerando a NTN-B de durante equivalente de cada ativo. Valores arredondas na primeira casa decimal.
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AGENDA

A Bocaina

Bocaina Infra CDI
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BOCAINA INFRA CDI - TESE DE INVESTIMENTO

Expertise Bocaina

Time com expertise em Project Finance viabiliza a exposicdo a ativos mais
complexos e com perspectiva de rentabilidade positiva e permite monitoramento
cuidadoso do portfdlio

Ativos Pouco Acessados pelo Mercado

Originacao e estruturacdo proprietarias com empresas médias e peguenas captura
prémios de originacdo, estruturacao, duration e liquidez

O obyjetivo da Bocaina é criar e

estruturar um portfolio diferenciado
Gestdo Ativa

Gestao ativa permite a alocacdo rapida dos recursos e posterior perspectiva de
valorizacdo via ganhos de capital

e exclusivo, buscando minimizar os
riscos envolvidos e manter retornos

B—— . superiores
Distribuicdo de Rendimentos P

Pagamentos do carrego liquido do portfélio, somado a eventuais ganhos de
negociacdo no mercado secundario, com distribuicdo de rendimentos mensais

Isencdo de IR’

Isencdo de IR para Pessoas Fisicas, aplicavel tanto a rendimentos como ganhos de
capital

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas e andlises realizadas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis
para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de
que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Gestor | (1) Desde que atendidas as premissas estabelecidas na Lei 12.431/20T1.
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Alocac¢do Tatica
« O Fundo Bocaina Infra CDI seguird uma estratégia de alocagcao dinamica, ajustada ao longo do tempo conforme os limites de enquadramento previstos para Fl-Infra.

* A carteira serd composta por dois grandes grupos de ativos: Debéntures Incentivadas (Lei 12.431) e ativos

6 meses a 2 anos A partir do 32 ano

Até 6 meses

Debéntures
Incentivadas (Lei 12.431) Debéntures

Incentivadas (Lei 12.431)

Debéntures
Incentivadas (Lei 12.431)

60%

33%
15%

Entre o 62 més e o 22 ano, a participacdo das

Nos seis primeiros meses, a Bocaina poderad
buscar a maximiza¢do do retorno por meio de
alocagdo majoritdria em  ativos Nao
Incentivados, especialmente em operacdes de
curto prazo, como empréstimos-ponte'.

Debéntures Incentivadas sera gradualmente
elevada até atingir ~70% do portfolio. Esse
aumento podera ser impulsionado,
principalmente, por emissdes proprietarias da
Bocaina'.

A partir do 32 ano, a alocacdo em Debéntures
Incentivadas alcancara ~90% do fundo'.

/5 Ao longo de todo o ciclo do fundo, as emissoes proprietarias da Bocaina terdo participacao relevante no volume total alocado, buscando capturar prémios associados

a originagao, estruturacao, duration e liquidez dos ativos.

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem
de gue a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacdes
aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.
Fonte: Gestora / Regulamento | (1) Em conformidade com os prazos de enquadramento aplicaveis aos Fl-Infra, nos termos da Lei n212.431.
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O BODB entregou o equivalente a NTNB+2,8% a.a. desde sua criacdo, sendo que, se o benchmark fosse trocado, levaria para
CDI+2,8% a.a.

Retorno Desde o Inicio do BODB caso Portfélio fosse Hedgeado

L'se em 202] a Bocaina tivesse
criado o BODI ao invés do BODB?

A mesma performance historica
obtida no BODRB aplicada com
hedge levaria a CDI+2,.8% ao ano,

L —i_
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O HISTORICO DE RENTABILIDADE DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADQOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE OU DISTRIBUICAO FUTURA. As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo da Gestora em relacdo a
desempenhos do mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pela Gestora, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode nio ser igual
ao estimado. Nao ha garantia de que as analises da Gestora se materializem, bem como ndo ha garantia de alcangar o retorno esperado. O desempenho passado nao é garantia de desempenho futuro. Fonte: Gestora.

267



BOCAINA INFRA CDI - PORTFOLIO CONCEITUAL

|_Ticker | __Setor _|%doPL mnm

Ativo 1 Transportes  5,00% 20,0 e 2,00% IPCA+ Composic¢ao por Setor?
Ativo 2 Outros 5,00% 20,0 5,0 - 4,00% IPCA+
Ativo 3 Telecom 5,00% 20,0 4,5 A 3,75% IPCA+
Ativo 4 Outros 5,00% 20,0 2,0 - 4,00% CDI+ Rodovi
Ativo5  Saneamento  5.00% 20,0 42 - 3,21% CDI+ 2o @ Saneamento @  Rodovias
Ativo 6 Saneamento 5,00% 20,0 8,0 AA 2,75% IPCA+ ©
Ativo7  OleoeGas  500% 20,0 53 A 2,15% IPCA+ 15% @ Telecom @ Transmissdo
Ativo 8 Telecom 5,00% 20,0 53 A 1,62% IPCA+ ©
Ativo 9 Saneamento 5,00% 20,0 8,8 AA- 1,40% IPCA+
Ativo 10 Geragéo 5,00% 20,0 6,0 - 1,00% IPCA+ O Geragédo O Outros
Ativo 11 Outros 5,00% 20,0 8,0 AA+ 0,84% IPCA+
Ativo 12 Geracdo 3,00% 12,0 3,7 AA 3,16% CDI+ 5% ,
Ativo 13 Telecom 3,00% 12,0 2.3 A 3,12% IPCA+ 5% . (O Transportes O Caixa
Ativo14  Saneamento  3,00% 12,0 5.9 AAA 2.68% IPCA+ o 22%
Ativo 15 Telecom 3,00% 12,0 4] A- 2,66% CDI+ 1% & -
Ativo 16 Rodovias 3,00% 12,0 6,9 A+ 2,36% IPCA+ O Oleoe Gas
Ativo 17 Saneamento 2,50% 10,0 7,3 AA 2,04% IPCA+
Ativo 18 Qutros 2,50% 10,0 4,1 BBB+ 1,81% IPCA+
Ativo 19 Qutros 2,50% 10,0 2,9 BBB+ 1,53% IPCA+
Ativo 20 Telecom 2,50% 10,0 5,0 A- 1,48% IPCA+
Ativo 21 Geracao 2,50% 10,0 6,8 A 0,50% IPCA+
Ativo 22 Telecom 1,00% 4,0 4,5 A+ 2,47% IPCA+ o~ .
Ativo 23 Saneamento  1,00% 4,0 7.7 AAA 1,03% IPCA+ Composig¢do por Rating?
Ativo 24 Saneamento 1,00% 4,0 51 A+ 0,93% IPCA+
Ativo 25 Saneamento 1,00% 4,0 8,0 AAA 0,93% IPCA+
Ativo 26 Saneamento 1,00% 4,0 7,7 AA- 0,84% IPCA+
Ativo 27 Telecom 1,00% 4,0 6,4 AA+ 0,69% IPCA+ o o
Ativo 28  Transmiss&o 1,00% 4,0 10,0 AAA 0,52% IPCA+ Q o ° o N X N
Ativo 29 Telecom 1,00% 4,0 4,1 A+ 0,42% IPCA+ % ?E f} ?E X X 1 o N
Ativo 30 Saneamento 1,00% 4,0 8,3 AA+ 0,37% IPCA+ 4 + = ',_ © © + N ‘,g
Ativo 31  Saneamento  0,25% 1,0 8,5 AA+ 0,36% IPCA+ < < < < ;': <'t g o o
Ativo32  OleoeGas  0,25% 1,0 59 AA- 0.35% IPCA+ « < < < ) » S
Ativo 33 Transportes 0,25% 1,0 6,2 AA 0,34% IPCA+
Ativo 34 Saneamento 0,25% 1,0 59 A+ 0,33% IPCA+
Ativo 35 Rodovias 0,25% 1,0 9 1 AA 0,33% IPCA+
Caixa Caixa 7,25% 29,0 Caixa 0,00% CDI+

| | 100% mm_ 203% | |

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS PELO FUNDO NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. NESTE SENTIDO, O PIPELINE DESCRITO ACIMA E APENAS UM
DEMONSTRATIVO DA EXPECTATIVA DE ALOCACAO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA
E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. Fonte:
Gestora | (1) Spread ponderado; (2) Valores arredondados na primeira casa decimal.
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BOCAINA INFRA CDI - ESTUDO DE VIABILIDADE!

Fluxo estimado do Fundo, considerando pipeline inicial e conforme projecdo do Gestor

ESTUDO DE VIABILIDADE ANUAL Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4

(+) Captacdo de Recursos 413.982 - - - -

(-) Custo da Oferta (13.982) - - - -

(-) Aquisicdo de Ativos (371.000) (26.551) (13.493) (26.942) (46.703) G A £

(+) Venda de Ativos - - . - - Longo do Produto

(+) Amortizacdo dos Ativos 2.088 29.956 13.130 29.237 57.024 9

(+) Caixa Recebido dos Investimentos 38.267 55.533 46.604 45.666 46.892 CDI+ 1% - 2%

(=) Fluxo de Caixa do Fundo 69.354 58.938 46.240 47.961 57.213

(-) Custos e Despesas (3.982) (3.984) (3.988) (3.989) (3.993)

(=) Recursos Distribuidos Aos Cotistas (52.294) (46.903) (44.051) (43.835) (44.011)

(/) Numero de Cotas (milhares) 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000

(=) Distribui¢cdes por Cota (R$) R$ 1,31 R$ 1,17 R$ 1,10 R$ 1,10 R$ 1,10

(/) Valor da Cota - média anual R$ 10,0 R$ 10,0 R$ 10,0 R$ 10,0 R$ 10,0

(=) Dividend Yield Anualizado - nominal 13,4% 11,9% 11,2% 1,1% 1,2% Retorno Alvo ao

(=) Dividend Yield Anualizado - com Gross-up de 15% 15,8% 14,1% 13,2% 13,1% 13,2% Longo do Produto ¢/
Gross-up

Selic Média 12,0% 10,5% 9,8% 9,7% 9,7% CD' + 3% - 4%

(=) Dividend Yield Anualizado - CDI+ 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%

(=) Dividend Yield Anualizado - CDI+ com Gross-up de 15% 3,4% 3,2% 3,1% 3,1% 3,1%

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE E DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES

NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Premissas: (1) Com base nas projec¢des financeiras do Gestor. (2) Considerando a captac¢do integral do montante inicial da oferta, na data de liquidacao. (3) Custos e Despesas: de acordo com 0s seguintes custos do Fundo estimados pelo Gestor:
taxa de administracdo, taxa de gestdo, taxa de performance e despesas com auditoria, considerando-se eventuais receitas financeiras do periodo. (4) Yield com gross-up: Informagao com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial
investidor na compara¢ao do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a tributacdo do IRRF a aliquota de 15%. (5) As expectativas de retorno aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em
relacdo ao desempenho do mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo sobre potenciais eventos futuros. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. Fonte: Gestora.
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