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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO, DA CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(1) CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A., sociedade por agbes, sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), com sede na Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia
dos Imigrantes (SP — 160), n° 0, Km 28,5, Sala 4, bairro Alvarenga, CEP 09845-000, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°®
58.607.200/0001-97, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo (*JUCESP”) sob o NIRE 35.300.654.595, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (‘Emissora”);

2 PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0003-08, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”); e

3) ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por acdes de capital aberto
com registro de companhia aberta perante a CVM, categoria “B”, com sede na Cidade de
Séao Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1°
e 2° andares, Bairro Alvarenga, CEP 09.845-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.873.873/0001-10, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n° 35.300.366.166
perante a JUCESP, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuigéo Publica, sob o
Rito de Registro Automatico, da Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A.” (“Escritura de
Emisséo”), mediante as seguintes clausulas e condigbes:

1 AUTORIZACAO
11 Aprovacgao Societaria da Emissora

1.1.1 A Emisséo (conforme abaixo definido) e a Oferta (conforme abaixo definido) sédo
realizadas, bem como a presente Escritura de Emissao € firmada, com base nas
deliberagfes (i) da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 13 de
fevereiro de 2025 (“AGE Emissora”), na qual foi deliberado e aprovado: (a) a
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Emissao e seus termos e condi¢des, nos termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”); (b) a
Oferta e seus termos e condi¢Bes, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.385/76"), da Resolugdo da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucédo CVM 160”), e demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis; e (c) a autorizacdo para a Diretoria praticar e
ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Emissora no ambito da
Emisséo e da Oferta; e (ii) da Reuni@o do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 13 de fevereiro de 2025 (“RCA Emissora”, em conjunto com AGE
Emissora, “Aprovacdes Societarias Emissora”), na qual foi deliberado e aprovado:
(a) a Emisséo e seus termos e condicdes; (b) a Oferta e seus termos e condicdes;
(c) a autorizacdo para a Diretoria da Emissora e seus demais representantes legais,
inclusive procuradores, a celebrar todos os contratos e praticar todos os atos
necessarios para a formalizac@o e consumacéo dos itens (a) e (b) acima, incluindo a
autorizacdo para celebrar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos,
incluindo o aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido); e (d) a ratificacdo de todos os atos praticados pela
Diretoria da Emissora no ambito da Emissédo e da Oferta.

1.2 Aprovagao Societaria da Fiadora

121

A constituicdo da Fianca (conforme abaixo definido), bem como a assungéo das
obrigacdes previstas na presente Escritura de Emisséo, foi aprovada pela Reuniéo
do Conselho de Administracdo da Fiadora realizada em 13 de fevereiro de 2025
(“Aprovacdo Societaria Fiadora” e, em conjunto com AprovagBes Societarias
Emissora, “Aprovacdes Societarias”).

2 REQUISITOS

A 12 (primeira) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria,

com garantia fidejussoria adicional, em série Unica, da Emissora (“Debéntures”), para distribuigao

publica, registrada sob o rito automatico, destinada a Investidores Profissionais (conforme abaixo

definido), nos termos da Resolugdo CVM 160 (“Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), sera

realizada com observancia aos seguintes requisitos:

2.1 Registro Automético da Oferta pela CVM

211

2.1.2

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, estando a Oferta sujeita ao rito automatico de registro de
oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, sem necessidade de analise
prévia da CVM, nos termos dos artigos 25, §2°, 26, inciso X, e 27, inciso |, e demais
dispositivos aplicaveis da Resolugdao CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios e das demais disposi¢cdes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta publica: (i) de debéntures néo-
conversiveis em ag0es; (ii) destinada exclusivamente a Investidores Profissionais
(conforme abaixo definido); e (iii) de emissor ndo registrado perante a CVM.

Tendo em vista o rito de registro e o publico-alvo adotado no &mbito da Oferta: (i) nos
termos do artigo 9°, inciso |, e do artigo 23, paragrafo 1°, ambos da Resolu¢cdo CVM
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2.2

2.3

2.4

160, a Oferta foi dispensada da apresentacéo de divulgacdo do prospecto e lamina
para sua realizacao; (ii) a CVM néo realizou a andlise dos documentos da Oferta,
nem de seus termos e condicdes; e (iii) devem ser observadas as restricdes de
negociagdo das Debéntures previstas na Resolugcdo CVM 160 e na Clausula 2.6.2
abaixo.

Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (“ANBIMA”)

221

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 19, do
“Cédigo ANBIMA de Autorregulacao para Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicao
de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios” (“Cédigo ANBIMA”) e dos artigos 15 e 19, paragrafo 1°, das
“‘Regras e Procedimentos de Oferta Publicas”, ambos em vigor desde 15 de julho de
2024 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data
da divulgacéo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos do
artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anlncio de Encerramento”).

Arquivamento e Publicac@o das Aprovacdes Societarias

23.1

2.3.2

2.3.3

Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes,
as atas das Aprovacdes Societarias deverdo ser arquivadas na JUCESP e publicadas
no jornal "Diario de Noticias” (“Jornal de Publicacdo”), com divulgagdo simultanea
da sua integra na pagina dos referidos jornais na internet, com a devida certificagdo
digital da autenticidade do documento mantido na péagina prépria emitida por
autoridade certificadora credenciada no &mbito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil).

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrdnica (formato pdf),
das Aprovacdes Societarias devidamente arquivadas na JUCESP no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definido) contados da data do efetivo
arquivamento.

Os atos societarios relacionados a Emissdo que eventualmente venham a ser
praticados pela Emissora e/ou pela Fiadora, no ambito da Oferta, ap0s a presente
data, também deverao ser arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora e/ou
pela Fiadora no Jornal de Publicacdo, nos mesmos termos e prazos indicados nesta
Clausula 2.3.

Inscricdo e Registro desta Escritura de Emisséo e de seus Aditamentos

241

24.2

Exceto se previsto de forma diversa pelo Poder Executivo, nos termos do artigo 62,
85°, da Lei das Sociedades por A¢des e regulamentado de forma diversa pela CVM,
esta Escritura de Emissédo e seus eventuais aditamentos, incluindo o aditamento para
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, dever&o ser registrados na
JUCESP sendo certo que os protocolos correspondentes deverdo ser realizados em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas datas de assinatura de cada
instrumento.

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, fisica ou
eletrénica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCESP, desta Escritura de
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2.5

2.6

Emissado e eventuais aditamentos inscritos na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do efetivo registro, devendo a Emissora envidar
melhores esforcos e adotar todas as diligéncias para o atendimento, de forma
tempestiva, de eventuais exigéncias feitas pela JUCESP.

Constituicao da Fianca

25.1

25.2

253

Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos, incluindo o aditamento
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding seréo registrados pela
Emissora, as suas expensas, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo (“Cartério de RTD”), nos
termos dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (“Lei de Registros Publicos”).

A Emissora compromete-se a protocolar esta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos no Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
suas respectivas assinaturas devendo a Emissora envidar melhores esforgcos e
adotar todas as diligéncias para o atendimento, de forma tempestiva, de eventuais
exigéncias feitas pelo Cartério de RTD.

A Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletrénica (.pdf),
contendo a chancela digital ou fisica do Cartério de RTD, da presente Escritura de
Emissdo e/ou de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados perante o
Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento no Cartério de RTD.

Depésito para Distribuicdo, Negociacéo e Custddia Eletrénica

2.6.1

2.6.2

2.6.3

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA — Mdédulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcéo B3 (“B3”), sendo a distribuigéo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagéo e custddia no mercado secundario,
observado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

N&o obstante o descrito nas Clausulas 2.6.1 acima, nos termos do artigo 86, inciso V
da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios exclusivamente entre Investidores
Profissionais, a qualquer momento, sendo requerido adicionalmente que a Emissora
cumpra previamente as obrigacfes previstas no artigo 89 da Resolu¢cdo CVM 160.
Ainda, nos termos do artigo 88, caput, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures
poderdo ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, mas
ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei
do Mercado de Valores Mobiliarios.

O periodo de distribuicdo sera de (i) no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do
artigo 57, 83°, da Resolugdo CVM 160; e (ii) de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
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2.7

3.2

dias contados da data de divulgacao do andncio de inicio de distribuicdo da Oferta
(“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de
Distribuicao”).

Enquadramento do Projeto como Prioritario

2.7.1  As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431, de 24
de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto n® 11.964, de 26 de
marco de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964”), da Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolucdo CMN
5.034"), Resolugdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN
4.751"), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem,
tendo em vista o enquadramento do Projeto no setor prioritario previsto no artigo 4°,
inciso 1, alinea (a), do Decreto 11.964.

2.7.2 O Projeto foi enquadrado como prioritario pelo Ministério dos Transportes, conforme
Processo n° 50000.003221/2025-74 e observada a Nota Técnica n°
7/2025/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, emitida em 06 de fevereiro de 2025.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A Emissora tem por objeto social especifico, Unico e exclusivo, realizar, sob regime de
concessdo, a prestacdo dos servicos publicos de ampliagdo, operacdo, conservagao,
manutencdo e realizacdo de investimentos necessérios para exploragdo do sistema
rodoviario denominado Lote Nova Raposo, da Concorréncia Internacional No. 02/2024,
composto, inicialmente, pelos trechos da (i) SP 270 — km 10,940 ao km 34,065 — inicio:
23°34'23,37”S | 46°42'40,50”0, fim: 23°36'08,45”S / 46°55'42,41”0; (ii) SP 029 — km 32,58
ao km 43,70 — inicio: 23°31'5.69"S / 46°55'43.91"0, fim: 23°36'10.64"S / 46°55'6.58"0; (iii)
Trecho Cotia — Embu das Artes1 - inicio: 23°36'15.33"S / 46°55'28.95"0O, fim: BR-116; e (iv)
SP 280 —km 13,290 ao km 54,140 —inicio: 23°31'13,62"S / 46°44'52,53"0, fim: 23°26'21,65”"S
/ 47°06'25,91"0 (todos, em conjunto, o “Sistema Rodoviario”), bem como exploragao,
inclusive por meio de suas subsidiarias, de atividades que gerem receitas acessorias,
alternativas, complementares ou de projetos associados.

Destinacdo dos Recursos

3.21 Nos termos do artigo 2° paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da
Resolucdo CMN 5.034, a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio
das Debéntures serdo utilizados exclusivamente no reembolso de gastos ou
despesas do Projeto que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses contados da data de encerramento da Oferta e/ou na realizacdo de
investimentos futuros relacionados a implantacdo do Projeto, nos termos da Lei
12.431, conforme tabela a seguir.

Nome Empresarial e Niamero de | Concessionaria Ecovias Raposo-
Inscricdo no Cadastro Nacional | Castelo S.A., inscrita no CNPJ/MF
da Pessoa Juridica sob o n° 58.607.200/0001-97

Setor prioritario em que o Projeto | Infraestrutura.

se enquadra
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Objeto do Projeto

Ampliagéo, operacéao,
conservagdo, manutencdo e
realizacdo dos investimentos

necessarios para a exploracéo do
Sistema Rodoviario (“Projeto”).

Objetivo do Projeto

Implantagéo, ampliacéo,
aquisicao, reposicéo,
manutengao, recuperacao,
adequacdo ou modernizacéo,
excluidas as acles de
conservagao.

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementacdo do
Projeto

Os servigos prestados na
rodovia geram empregos diretos e
indiretos. Além disso, as obras e a
arrecadacao do pedéagio
ocasionam pagamento de imposto
todo més.

. O desenvolvimento social
e econbmico da regido decorrera
da maior fluidez do transito e
reducdo dos custos no transporte
com mercadorias para as indastrias
e comércios das cidades que
circundam a rodovia. E provavel
também haver uma valorizagdo
significativa dos imoveis da regido
pelo facil acesso e pela melhor
qualidade de vida entregue aos
cidadaos.
. A
facilitara o acesso a servigcos

nova infraestrutura
essenciais, como salde, educacao
e seguranca, habitacédo e comércio,
melhorando a qualidade de vida por
meio do transporte.

o No que tange ao beneficio
ambiental, o investimento podera
levar a melhoria da eficiéncia de
transporte via rodovias bem
planejadas que tendem a reduzir

congestionamentos e,
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3.3

consequentemente, diminuir a
emissao de gases poluentes. Além
de

passagens para fauna, diminuindo

disso, haverd previsédo
o impacto sobre a biodiversidade; e
de

controle ambiental,

praticas monitoramento e
incluindo a
recuperacao de areas degradadas
e o plantio de vegetacdo nativa ao
longo das estradas.

1° de janeiro de 2025

1° de janeiro de 2029

Data de inicio do Projeto

Data estimada de Encerramento
do Projeto

Fase atual do Projeto Em implementacao
R$ 2.918.431.228,50

bilhdes,

Volume estimado de recursos (dois

financeiros necessarios para a novecentos e dezoito
realizacdo do Projeto milhdes, quatrocentos e trinta mil,
duzentos e vinte e oito reais e

cinguenta centavos)

Volume de recursos financeiros
estimado a ser captado com a
Emisséo

R$ 2.200.000.000,00 (dois hilhdes
e duzentos milhdes de reais)

Percentual que se estima captar

100% (cem por cento)

3.2.2

3.2.3

com as Debéntures frente as
de
financeiros do Projeto

necessidades recursos

Os recursos adicionais necessarios a concluséo do Projeto poderédo decorrer de uma
combinagdo de recursos préprios da Emissora e/ou de financiamentos a serem
contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora, observadas as restricbes de endividamento
previstas nesta Escritura de Emisséo.

A Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiduciario anualmente, até a efetiva
destinacédo da totalidade dos recursos ou até Data de Vencimento, 0 que ocorrer
primeiro, declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal,
informando sobre a destinacdo dos recursos da presente Emisséo, indicando,
inclusive, os custos incorridos com as despesas da operacdo, acompanhada de
documentacdo comprobatdria da destinagdo dos recursos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se fagam necessarios.

NUmero da Emissao



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

3.3.1 A Emisséo representa a 12 (primeira) emissao de debéntures da Emissora.
34 Valor Total da Emisséo

341 O valor total da Emissdo sera de R$2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos
milhdes de reais), na Data de Emisséo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da
Emissé&o”).

3.5 NUmero de Séries
3.5.1 A Emissao sera realizada em série Unica.
3.6 Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1 O banco liquidante da Emisséo sera o ITAU UNIBANCO S.A., instituic&o financeira,
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio
Souza Aranha, Torre Olavo Setubal, CEP 043444-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n°®
60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante” cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestacdo dos servicos
relativos as Debéntures) e o escriturador das Debéntures sera a ITAU CORRETORA
DE VALORES S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na
prestacao dos servigos relativos as Debéntures).

3.7 Colocacédo e Procedimento de Distribuicao

3.7.1  As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito
automatico de distribui¢é@o, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, com a intermediacéo
de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider”), sob regime de garantia firme
de colocacgao, nos termos do “Contrato de Coordenagéo, Colocacgéo e Distribuicdo
Publica, sob o0 Regime de Garantia Firme de Colocacéo, de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automdtico, da 12 (Primeira) Emiss&o da Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo
S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, a Fiadora e o Coordenador Lider (“Contrato
de Distribuigao”).

3.7.2 Nao sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, sendo certo que, caso nédo
haja demanda suficiente de Investidores Profissionais para as Debéntures durante o
Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido), o Coordenador Lider realizara a
subscricdo e a integralizacdo das Debéntures até o Valor Total da Emissdo, nos
termos e conforme determinado no Contrato de Distribuig&o.

3.8 PuUblico-Alvo da Oferta

3.8.1 As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos nos artigos 11 e 13 da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais” e “Resolu¢cdo CVM 307,
respectivamente).
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3.9

Plano de Distribuicéo

3.9.1

3.9.2

3.9.3

3.9.4

3.95

3.9.6

3.9.7

3.9.8

3.9.9

O plano de distribuicao publica sera organizado pelo Coordenador Lider e seguira os
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e no Contrato de
Distribuicdo, tendo como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais
(“Plano de Distribuicao”).

No ambito do Plano de Distribuicdo, o Coordenador Lider devera assegurar que (i) o
tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo, e (ii) haja
adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores
Profissionais.

A Emissora obriga-se a: (a) nao contatar ou fornecer informac6es acerca da Oferta a
gualquer potencial investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider e nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicavel; e (b) informar ao
Coordenador Lider, imediatamente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se
desde j4 a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais
investidores neste periodo.

N&o existira fixacdo de lotes minimos ou maximos de subscricdo das Debéntures,
sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizaré o Plano de Distribui¢&o.

N&o havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas diretos ou indiretos da Emissora.

A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hip6tese, ndo existindo, portanto, lote adicional ou
suplementar de Debéntures, nos termos do artigo 50, paragrafo tnico e do artigo 51,
ambos da Resolucdo CVM 160.

O Coordenador Lider podera realizar esfor¢cos de venda das Debéntures por meio da
divulgacdo dos documentos publicitarios da Oferta e apresentagdes para potenciais
Investidores Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a
Emissora.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta s6 podera sair a mercado
a partir da divulgacéo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), o qual
sera divulgado nos Meios de Divulgacao (conforme abaixo definido), com envio
simultéaneo, pelo Coordenador Lider, da versao eletrdnica do Aviso ao Mercado a
CVM e a B3, sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital que
permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo 57, 84°, da Resolucéo
CVM 160. Nessa hipétese, tendo em vista que a Oferta serd submetida ao registro
automatico e destinada exclusivamente & Investidores Profissionais, esta devera
permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57,
§3°, da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgacdes requeridas pela
Resolucdo CVM 160 deverdo ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso,
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3.10

4.2

3.9.10

3.9.11

3.9.12

3.9.13

na pagina da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da
B3 e da CVM (“Meios de Divulgacgao”).

Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para
potenciais investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta, deverdo ser
encaminhados, pelo Coordenador Lider, 8 CVM em até 1 (um) Dia Util contado da
sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, 86°, da Resolugdo CVM 160.

As Debéntures poderéo ser distribuidas pelo Coordenador Lider mediante a obtencéo
do registro automatico da Oferta junto a CVM e a partir da data de divulgagéo, nos
Meios de Divulgagéo, do Anuncio de Inicio, com envio simultaneo, pelo Coordenador
Lider, da versdo eletrdnica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, sem quaisquer
restricdes para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e
termos, nos termos do artigo 59, §2°, da Resolugdo CVM 160.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debéntures no ambito da
Oferta, exceto com relacdo a possibilidade de desagio, conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo.

O Coordenador Lider organizard a colocacao das Debéntures perante os Investidores
Profissionais interessados de forma discricionaria, levando em conta suas relacdes
com seus clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider.

Procedimento de Bookbuilding

3.10.1

3.10.2

Seré adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado
pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas dos Investidores
Profissionais, sem lotes minimos ou maximos, para definir a taxa final da
Remuneracéo (conforme definido abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding”).

Esta Escritura de Emissé@o serd objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, anteriormente a Data de Inicio de Rentabilidade
(conforme abaixo definido), sem necessidade de nova aprovagdo societaria das
Partes e/ou aprovacgéo por Assembleia Geral de Debenturistas. O aditamento de que
se trata esta Clausula sera registrado nos termos da Clausula 2.4.1 acima.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissao

411

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 15
de fevereiro de 2025 (“Data de Emissé&o”).

Data de Inicio da Rentabilidade

421

Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a primeira
Data de Integralizacdo (conforme abaixo definido) (“‘Data de Inicio da
Rentabilidade”).
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

Forma, Tipo e Comprovacéo de Titularidade

43.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emisséo de
cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, sua titularidade sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagado as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido
pela B3, em nome de cada Debenturista.

Conversibilidade

4.4.1  As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora.

Espécie

45.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por A¢bes. As Debéntures contardo com garantia fidejussoria
adicional.

Direito de Preferéncia

4.6.1 N&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo
das Debéntures.

Prazo e Data de Vencimento

4.7.1 Ressalvadas as hipéteses de liquidacdo antecipada da totalidade das Debéntures em
razdo da ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures e/ou de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo
definido), Resgate Antecipado Obrigatério Total (conforme definido abaixo), de
resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definido) ou de Aquisi¢do Facultativa (conforme abaixo definido) com cancelamento
da totalidade das Debéntures, desde que seja legalmente permitido, nos termos
previstos nesta Escritura de Emisséo, as Debéntures terdo o prazo de vencimento de
1.489 (mil quatrocentos e oitenta e nove) dias corridos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2029 (“Data de Vencimento”).

Valor Nominal Unitéario

4.8.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Debéntures
49.1  Serdo emitidas 2.200.000 (duas milhdes e duzentas mil) Debéntures.
Preco de Subscri¢cdo e Forma de Integralizagcéo

4.10.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a vista, em moeda corrente
nacional, a qualquer momento, a partir da data de inicio de distribuicdo, conforme
informada no Anuncio de Inicio, a ser divulgado nos termos do artigo 13 e 59, inciso
II, da Resolugdo CVM 160, durante o Periodo de Distribuicdo, de acordo com o0s
procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuigcdo. O prec¢o de integralizac&o



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.10.2

4.10.3

das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacdo sera o seu Valor Nominal
Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de
Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo,
calculadas pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacédo até a data da
efetiva integralizacao (“Preco de Integralizacdo”). As Debéntures poderao, ainda,
em qualquer Data de Integralizacdo, serem subscritas com agio ou desagio,
conforme podera vir a ser definido a exclusivo critério do Coordenador Lider, sendo
certo que, caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, sera 0 mesmo para
todas as Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma Data de
Integralizacao.

O agio ou desagio, conforme o caso, poderao ser aplicados na ocorréncia de uma ou
mais condi¢des objetivas de mercado, a critério do Coordenador Lider, incluindo, mas
ndo se limitando a, as seguintes: (a) altera¢do na taxa média dos financiamentos
diarios, com lastro em titulos federais apurados na Taxa SELIC; (b) alteracdo nas
taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (c) alteragcao no IPCA (conforme abaixo
definido) apurado e divulgado pelo IBGE (conforme abaixo definido); ou (d) auséncia
ou excesso de demanda pelas Debéntures, conforme verificado pelo Coordenador
Lider.

Para fins desta Escritura de Emisséo, define-se “Data de Integralizacdo” a data em
gue ocorrera a integralizagdo das Debéntures.

4.11 Atualizagcdo Monetéaria das Debéntures

4.11.1 O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel,

das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variacdo do indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetéria das Debéntures”), sendo
0 produto da Atualizacdo Monetéaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal
Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel, das Debéntures
(“Valor Nominal Unitario Atualizado”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe xC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C

fator acumulado das variagcdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
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decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n le dut

k=1 \ N1

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetéaria das Debéntures, sendo
“n” um numero inteiro;

Nlx = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario do ativo. Apés a data de
aniversario, valor do niumero-indice do més de atualizacdo. O més de atualizacéo refere-se a
data de célculo da debénture;

NIx-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima data de
aniversério das Debéntures, inclusive, e a data de célculo, exclusive, limitado ao niumero total

de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima, inclusive, e proxima data de
aniversario das Debéntures, exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um ndmero inteiro.
Observagoes:

€)) a aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emisséo ou qualquer outra formalidade;

(b) 0 IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(© considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(d) considera-se como més de atualizagéo o periodo mensal compreendido entre duas

datas de aniversario consecutivas das Debéntures;
(e) o fator resultante da expressao abaixo é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

dup

at
NI,
NI,

0] 0 produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sédo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; e

(9) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do tltimo Dia Util anterior.
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4.12

Indisponibilidade do IPCA

4.12.1

4.12.2

4.12.3

4.12.4

4.12.5

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, sera utilizada, em sua
substituicdo, para a apuracdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base no
consenso do Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, divulgada
pela ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacdo posterior do
IPCA.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicéo legal ou determinacgéo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu
substituto legal (“Taxa Substitutiva Legal IPCA”).

Observado o disposto na Clausula 4.12.2 acima, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento
de extingdo da inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao, para que
os Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Clausula 1X abaixo, de
comum acordo com a Emissora, e observada a regulamentacdo aplicavel e os
requisitos da Lei 12.431, o novo parametro de atualizacdo a ser aplicado, o qual
devera refletir parametros utilizados em operagfes similares existentes a época
(“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera
utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obriga¢des pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissao em relagéo as Debéntures, as projecdes ANBIMA para o IPCA,
coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA, nédo
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacdo posterior
do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia ndo serd mais realizada, e
o IPCA, a partir da data de sua divulgacéo, voltara a ser utilizado para o célculo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia da sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacdo posterior do
IPCA.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e 0s
Debenturistas, observado o quérum previsto na Clausula 9 abaixo, ou caso ndo haja
quérum de instalagdo em segunda convocacgao, a Emissora devera (i) desde que
atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751, e nas
demais regulamenta¢des aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para o
referido resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, da data em que
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4.12.6

4.12.7

esta deveria ter sido realizada ou na Data de Vencimento, caso esta ocorra primeiro
ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a
Emissora, no a&mbito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracgao, conforme
aplicavel, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive); ou (ii) caso ndo sejam
atendidas as exigéncias para a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentacfes
aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data em que se torne legalmente permitido & Emissora
realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da
Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentacdes apliciveis. Para célculo da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures a serem resgatadas e, desde que seja
legalmente permitido, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA
serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo
Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA.

Caso néo seja permitido & Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.12.5 acima, em razdo de vedacéo legal ou regulamentar,
a Emissora continuard responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431,
de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se
os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do &mbito da B3.

Caso a Taxa Substitutiva Legal IPCA e/ou a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar
a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a
Emissora devera, a seu exclusivo critério e nos termos da Clausula 4.23.6 abaixo,
optar por: (i) nos termos do artigo 1°, 81°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolu¢do CMN
4.751 e da regulamentacdo aplicavel, desde que o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissédo e a data do efetivo resgate
antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido, realizar uma oferta de resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, sendo
certo que a realizacao de tal resgate ndo dependera de uma aceitacdo minima e que
os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passardo a arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos em razao da perda do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
daLei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebem tais pagamentos como se
os referidos valores ndo fossem incidentes.
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4.13

4.14

Juros Remuneratérios das Debéntures

413.1 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios a serem
definidos no Procedimento de Bookbuilding, correspondente &, no maximo, a maior
taxa entre as seguintes: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova
denominagado da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15
de agosto de 2030, a ser apurada conforme a cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do
mercado do Dia Util & realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou
(ii) 8,10% (oito inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracédo (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive). O célculo da Remuneragdo das Debéntures obedecerd a seguinte
férmula:

J = VNa x [Fator Spread — 1]
onde:
J =valor unitério da Remunerac¢éo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures
(conforme abaixo definido), calculada com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DF

Fator S d= spread 1ﬁ
ator Spread = (W—i- )

onde:

Spread = taxa de spread nominal a ser definida no Dia util do Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Gltimo Periodo de Capitaliza¢do e a data
atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Periodo de Capitalizagao

4141 O Periodo de Capitalizacdo é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures, o intervalo de tempo que se inicia ha Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures, exclusive, e para os demais Periodos de
Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneracéo das Debéntures imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data
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de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures subsequente, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data
de Vencimento.

4.15 Pagamento da Remuneragéo

4.15.1

4.15.2

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obriga¢des decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo
Total, de Resgate Antecipado Obrigatério Total, de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa (conforme abaixo definido), de resgate antecipado decorrente da Oferta
de Resgate Antecipado ou de Aquisicdo Facultativa, desde que seja legalmente
permitido, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragéo das
Debéntures, calculada conforme Clausula 4.13.1 acima, sera paga integralmente, em
1 (uma) unica parcela, na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da
Remuneracao”).

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo aqueles que forem titulares das Debéntures no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

4.16 Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.17

4.18

4.16.1

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo
Total, de Resgate Antecipado Obrigatério Total, de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, de resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado ou
de Aquisicao Facultativa, desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos
nesta Escritura de Emisséo, o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, conforme o caso, sera amortizado
integralmente, em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento.

Local de Pagamento

4.17.1

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela B3 para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)
os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

Prorrogacéo dos Prazos

4.18.1

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data do seu vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia Util,
ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Exceto quando
previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emisséo, entende-
se por “Dia(s) Util(eis)”: (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada
por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; ou (ii) com
relagdo a qualquer obrigacdo pecunidria que ndo seja realizada por meio da B3 ou
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, qualquer dia
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gue ndo seja sabado, domingo, feriado declarado nacional ou qualquer dia no qual
haja expediente bancério na cidade de Sao Paulo, Estado de Sédo Paulo e/ou na
cidade de S&o Bernardo do Campo, Estado de S&o Paulo.

4.19 Encargos Moratoérios

4.19.1 Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures e da Remuneracao das

Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagédo
judicial ou extrajudicial: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e nao
compensatoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razéo de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento (inclusive) até a data do
efetivo pagamento (exclusive); ambos calculados sobre o montante devido e nédo
pago (“Encargos Moratorios”).

4.20 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.21

4.22

4.20.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.19 acima, o ndo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, ou em
comunicado publicado pela Emissora no Jornal de Publicacdo, ndo Ihe dara direito
ao recebimento da Atualizacdo Monetaria das Debéntures, da Remuneracdo e/ou
dos Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento.

Repactuacéao
4.21.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacéo programada.
Publicidade

4.22.1 Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolu¢cdo CVM 160, em relacdo

a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisGes a serem tomados
decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no
Jornal de Publicagéo ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela
assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na
rede mundial de computadores (https://ri.ecorodovias.com.br/) (“Avisos aos
Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3
a respeito de qualquer publicacdo na data de sua realizagéo, sendo certo que, caso
a Emissora altere os seus jornais de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera
enviar notificac@o ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo de divulgacéo de
suas informag8es. A publicacdo do referido Aviso aos Debenturistas podera ser
substituida por notificagcdo individual por escrito para cada um dos Debenturistas e
para o Agente Fiduciario, que serdo consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, ou por correio eletrdnico, com envio de confirmacédo de
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4.23

4.22.2

recebimento por correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas e ao
Agente Fiduciario.

Os Avisos aos Debenturistas deverdo observar o estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Acdes e as limitacdes impostas pela Resolugcdo CVM 160 em
relacéo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacéo.

Imunidade de Debenturistas

4.23.1

4.23.2

4.23.3

4.23.4

4.23.5

4.23.6

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do tributaria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista devera encaminhar ao
Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencao tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida
documentacéo, a Emissora far4 as retencdes dos tributos previstos na legislagao
tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicao de imunidade ou isenc¢éo tributéria, nos termos da Clausula 4.23.2 acima,
e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por
deixar de atender as condi¢Bes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicivel, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, que tiver esta condi¢cdo alterada e/ou revogada
por qualquer outra razdo que néo as mencionadas nesta Clausula, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador,
com cOpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacéo adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou
pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacgéo referida na Clausula 4.23.3 acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em
juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagéo que
entender devida.

Caso a Emissora nédo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na forma
prevista na Clausula 3.2.1 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei
12.431, esta sera responsavel pelo pagamento de multa prevista no artigo 2°,
paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.23.5 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431,
conforme vigente na data de celebracdo desta Escritura de Emisséo; (ii) haja
gualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em raz&do do ndo
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja
editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.23.7

a Remuneracédo das Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas superiores
aquelas em vigor na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, a Emissora
podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) nos termos do artigo 1°, 819, inciso I,
da Lei 12.431, e da Resolugdo CMN 4.751, desde que o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza,
desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacéo aplicavel, sendo certo que a realizacéo de tal resgate ndo dependera
de uma aceitacdo minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar
referida oferta passardo a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em
razao da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer
a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Caso néo seja permitido & Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.23.6 acima, em razdo de vedacdo legal ou regulamentar,
a Emissora continuard responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3.

4.24  Garantia Fidejusséria

4.24.1

A Fiadora, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, garante e se
responsabiliza, na qualidade de fiadora, devedora solidaria junto & Emissora e
principal pagadora, pelo o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer
obrigacgdes principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo, incluindo, mas sem limitacao, (i) as obrigacdes relativas
ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, da
Remunerag¢do, dos Encargos Moratorios, dos demais encargos relativos as
Debéntures subscritas e integralizadas e dos demais encargos relativos a Escritura
de Emissdo e aos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, quando
devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento, ou em
virtude de qualquer hipotese de resgate antecipado das Debéntures ou, ainda, do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as obrigacdes relativas a
quaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas pela Emissora na Escritura de
Emissao e nos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, incluindo, mas nédo
se limitando, as obrigacdes de pagar despesas, custos, honorarios, encargos,
tributos, reembolsos ou indeniza¢Bes, bem como as obrigacdes relativas ao Banco
Liquidante, ao Escriturador, a B3, a ANBIMA, a CVM e ao Agente Fiduciario; e (iii) as
obrigacbes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario
e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissao (“Obrigacdes
Garantidas”), nos termos do artigo 818 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.24.2

4.24.3

4.24.4

4.24.5

4.24.6

conforme alterada (“Cédigo Civil”), renunciando expressamente aos beneficios dos
artigos 301, 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837,
838 e 839 do Caodigo Civil, e dos artigos 130, 131 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de
margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil” e “Fianca”,
respectivamente).

As Obrigacdes Garantidas deverdo ser pagas pela Fiadora, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado do recebimento de notificagdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora e a Fiadora informando a falta de pagamento por parte da
Emissora, na respectiva data de pagamento, de qualquer valores relativos as
Obrigac6es Garantidas devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo, sem limitacdo, os montantes comprovadamente devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneracao, Encargos Moratdrios ou de demais
encargos de qualquer natureza. Tal notificacdo deverd ser enviada pelo Agente
Fiduciario em até 1 (um) Dia Util, respeitados os prazos de cura previstos nesta
Escritura de Emisséo, ap0s a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de
qualquer Obrigacdo Garantida ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures, sendo certo que, em qualquer caso no ambito dos documentos da
Oferta, nenhum atraso por parte do Agente Fiduciario no envio de notificagdo
prejudicara o direito dos Debenturistas de exercerem, a qualquer tempo, seus direitos
no ambito desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta. O
pagamento das Obrigacbes Garantidas, na medida exata da parcela da divida
inadimplida, conforme informado na notificacdo escrita acima mencionada, sera
realizado pela Fiadora de acordo com os termos e procedimentos estabelecidos
nesta Escritura de Emisséo.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relacdo a Fian¢a serdo
efetuados fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante, livres e liquidos, sem a deduc¢&o de quaisquer tributos, impostos,
taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou
futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que 0s
Debenturistas recebam, apés tais deduc¢des, recolhimentos ou pagamentos, uma
guantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugbes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicaveis.

A Fiadora declara, neste ato, que a Fianga aqui referida € prestada pela Fiadora em
carater irrevogavel e irretratavel, entrando em vigor na presente data e assim
permanecendo até o pagamento total, pela Emissora ou pela Fiadora, das
Obrigac6es Garantidas.

Nenhuma objecao ou oposicado da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante 0s
Debenturistas.

A Fianca permaneceri vdlida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteracdes e quaisquer outras modificacées das condicBes fixadas na Escritura de
Emissdo, no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta
devidamente formalizados pela Fiadora, bem como em caso de qualquer limitacdo
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4.25

4.24.7

4.24.8

4.24.9

4.24.10

4.24.11

4.24.12

4.24.13

ou incapacidade da Emissora, inclusive em caso de pedido de recuperacao
extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial, autofaléncia ou faléncia, até o
cumprimento integral das Obrigagfes Garantidas.

A Fianca foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposicOes legais aplicaveis.

No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissédo, o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar e excutir a Fianga, quantas vezes
forem necessarias até a integral liquidacéo das Obrigacbes Garantidas, sem que com
isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacao
integral das Obrigactes Garantidas.

Fica desde j& certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciério, dos
prazos para execugdo da Fianga constituida em favor dos Debenturistas desta
Emissao ndo ensejara, sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui prevista, observados o0s prazos prescricionais previstos na legislagdo e
regulamentacao aplicaveis.

O Agente Fiduciario podera observado o disposto acima, em nome dos
Debenturistas, executar a Fiancga para os fins de amortizar ou liquidar as Obrigagfes
Garantidas, de acordo com os termos e condi¢cdes previstos nesta Escritura de
Emisséo.

Com base nas informacdes trimestrais da Fiadora de 30 de setembro de 2024, seu
patrimoénio liquido consolidado é de R$ 3.948.286.000,00 (trés bilhGes, novecentos e
guarenta e oito milhBes e duzentos e oitenta e seis mil reais), sendo certo a
possibilidade de existir ou vir a existir garantia fidejusséria prestada pela Fiadora a
terceiros.

A Fiadora desde j4 concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar da
Emissora qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianca ap6s os Debenturistas
terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de
Emisséo

A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cadigo Civil, a data de pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

Classificacdo de Risco

4251

4.25.2

4.25.3

Seré& contratada uma dentre as seguintes agéncias: Standard and Poor’s Ratings,
Moody’s ou Fitch Ratings (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) como agéncia de
classificagcdo de risco das Debéntures para atribuicdo de classificacdo de risco
(rating) as Debéntures até a Data de Inicio da Rentabilidade.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada,
as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para realizar a atualizagao e
manutenc¢do anual da classificagéo de risco (rating) das Debéntures.

A Agéncia de Classificacdo de Risco poderda, a qualquer momento, ser substituida,
pela Emissora, por qualquer uma das agéncias descritas na Clausula 4.25.1 acima,
sem necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora
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4.26

4.27

4.28

4.29

51

4.25.4

4.25.5

4.25.6

4.25.7

notificar o Agente Fiduciario sobre a referida substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

Para a substituicdo da Agéncia de Classificacao de Risco por qualquer outra agéncia
de classificacdo de risco que ndo aquelas mencionadas na Clausula 4.25.1 acima,
havera necessidade de aprovagéo prévia, observado o quérum previsto na Clausula
9.4.1 desta Escritura de Emisséo.

Em qualquer dos casos previstos nas Clausulas 4.25.3 e 4.25.4 acima, a nova
agéncia passara a integrar a definicdo de “Agéncia de Classificagao de Risco”, para
todos os fins e efeitos desta Escritura de Emisséo.

O Agente Fiduciario ndo tem qualquer relacdo societaria com a Agéncia de
Classificacdo de Risco, sendo que o processo de contratacdo, analise, fornecimento
de documentos e informacgBes para a auditoria pela Agéncia de Classificacdo de
Risco foi e serd conduzido, exclusivamente, pela Emissora, podendo, em alguns
casos, contar com a participacao do Coordenador Lider. Nao obstante, a Agéncia de
Classificacé@o de Risco € empresa independente e a Unica responsavel pelo formato
de suas analises e pelo embasamento tomado na concesséo de sua opiniao.

A Emissora devera: (i) manter a classificagdo de risco (rating) das Debéntures
atualizada anualmente, uma vez a cada ano-calendério; (ii) divulgar ou permitir que
a Agéncia de Classifica¢éo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classificacdes de risco; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de
Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora.

Desmembramento

4.26.1

N&o sera admitido o desmembramento da Remuneragé&o, do Valor Nominal Unitario
Atualizado e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do
inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes.

Fundo de Liquidez e Estabilizacao

4.27.1

N&o serd constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagdo de precos para as Debéntures.

Fundo de Amortizacao

4.28.1

N&o sera constituido fundo de amortizacéo para a presente Emisséo.

Formador de Mercado

4.29.1

N&o sera contratado formador de mercado para a presente Emisséo.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO TOTAL, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo Total
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51.1

51.2

5.1.3

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo
da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos termos
da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e
desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em prazo inferior caso estabelecido
pela legislacéo aplicavel); e (b) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431,
na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis,
observadas as condi¢cdes abaixo dispostas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante o envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas das Debéntures ou publicagdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.22 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente
Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total”), sendo que na referida Comunicagdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a meng&o dos componentes do valor
de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.3 abaixo; (iii) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total; e (iv) quaisquer outras informac¢Bes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor devido
pela Emissora serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii)
abaixo:

0] Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneracéo desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente
das Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-
se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo
Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se
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houver; e (c) de quaisquer obrigagcbes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures:

rp =y (MK o)

£ FVPk
onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;
C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total;
VNEK = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da
Remuneracgéo das Debéntures e/ou da amortizacdo do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso;
n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, sendo "n" um ndmero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPE = {[(1 4+ TESOUROIPCA)Z5Z]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
préxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;
nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.
Duration = equivale & somatoria da ponderacdo dos prazos de vencimento
de cada pagamento da Remuneracao, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:

Troanix (NS
/P 252

Durption =

5.1.4 As Debéntures resgatadas no &mbito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

515 O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerd de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco
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5.1.6

517

Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

As Debéntures ndo poderao ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O
Resgate Antecipado Facultativo Total serd enderecado a todos os Debenturistas,
sem distin¢gdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Ill e 1V, do artigo 1°, da
Resolugdo CMN 4.751 sera considerada objeto de deliberacdo em Assembleia Geral
de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751,
sendo que dependera da aprovacdo, tanto em primeira quanto em segunda
convocacdes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacao.

Resgate Antecipado Obrigatério Total

521

5.2.2

523

Caso ndo ocorra a assinatura do contrato de concessédo objeto da Concorréncia
Internacional No. 02/2024, a ser celebrado entre a Emissora e o Poder Concedente,
com a interveniéncia anuéncia da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo — ARTESP (“ARTESP”) e do
Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de Sao Paulo (“DER” e “Contrato
de Concessdo”, respectivamente) no prazo de 3 (trés) meses contados da Data de
Emissdo, prorrogaveis automaticamente por mais 3 (trés) meses, uma Unica vez,
caso a nao celebracdo do Contrato de Concessao ndo decorra de motivo imputével
a Emissora, a Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util
contado de quaisquer dos eventos previstos acima e realizar o resgate antecipado
obrigatério total das Debéntures, em até 10 (dez) dias corridos contados, conforme o
caso, da data do evento ou do término do prazo previsto acima, observadas as
condi¢des abaixo dispostas (“Resgate Antecipado Obrigatério Total”), sendo certo
gue, nesta hipétese, as Debéntures ndo contardo com o incentivo previsto no artigo
2° da Lei 12.431 em razéo da impossibilidade de cumprimento da destinagdo dos
recursos ao Projeto.

O Resgate Antecipado Obrigatdrio Total ocorrerd mediante o envio de comunicacao
individual aos Debenturistas ou publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.22
acima, sendo em ambos 0s casos com cOpia para o Agente Fiduciério, a B3 e a
ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacéo de Resgate Antecipado Obrigatdrio”),
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para realizacéo do
efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total (“Data do Resgate Antecipado
Obrigatério”), devendo ser realizado de acordo com os procedimentos adotados
pela B3, caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou de
acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3. Adicionalmente, a Emissora
devera encaminhar ao Agente Fiduciario e & B3, cépia do referido comunicado na
mesma data de sua realizacao.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures, o valor devido
pela Emissora serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (i)
abaixo:
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(ii)

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneragédo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatério Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneracéo desde a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total
(inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo pablico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente
das Debéntures na data do Resgate Antecipado Obrigatério Total, utilizando-
se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Obrigatério
Total calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures:

vp =y (VK )

i FVPk
onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;
C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Obrigatério Total;
VNEK = valor unitdrio de cada um dos "k" valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da
Remunerac¢éo das Debéntures e/ou da amortizacdo do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso;
n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, sendo "n" um ndmero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPEk = {|(1 + TESOUROIPCA)Z5Z]}

onde:
TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
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5.3

524

525

5.2.6

proxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;
nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatorio
Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.
Duration = equivale a somatoria da ponderacédo dos prazos de vencimento
de cada pagamento da Remuneracao, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:

NEk

VPk /. 1
x_
VP 252

T nk x ;V

Durntion =

Na Comunicacéo de Resgate Antecipado Obrigatério Total devera constar: (i) a Data
do Resgate Antecipado Obrigatério Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo
dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.2.3
acima; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Obrigatério Total; e (iv) quaisquer outras informacfes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

O pagamento do resgate devera ser realizado pela Emissora na Data do Resgate
Antecipado Obrigatério Total, sendo certo que todas as Debéntures serao liquidadas
em uma Unica data. Apds a realiza¢do do Resgate Antecipado Obrigatério Total, as
Debéntures deverao ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentacdo em
vigor.

N&o sera admitido o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado

53.1

5.3.2

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde que observados os termos
da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, e desde que se observem: (a) o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures, ou
eventual prazo que venha a ser permitido pela legislagéo; e (b) o disposto no inciso
Il do artigo 1°, 81°, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751; e (c) demais
regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente. A Oferta
de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas, sendo
assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de condi¢Bes para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condicBes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio
ponderado mencionado acima serd calculado quando da realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde
gue venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei 12.431.

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
comunicacdo individual enviada aos Debenturistas com copia ao Agente Fiduciario e
a B3, ou publicacdo de andncio, nos termos da Clausula 4.22 acima (“Comunicacéo
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5.3.3

534

5.3.5

5.3.6

5.3.7

de Oferta de Resgate Antecipado”), com, no minimo, 20 (vinte) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate antecipado decorrente
da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicagdo devera
constar: (i) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser
negativo, observado o disposto no inciso lll, do artigo 1°, da Resolu¢do CVM 4.751;
(i) forma e o prazo de manifestacdo, a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario,
pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data efetiva
para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um
Dia Util; e (iv) as demais informagbes necessarias para a tomada de decisdo e
operacionalizacédo pelos Debenturistas.

Apds a Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas terdo o
prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora
pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado, com cdpia ao Agente Fiduciario.

ApOs a publicagédo ou comunicagéo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, 0s
Debenturistas que optarem pela adesédo a referida oferta terdo que se manifestar a
Emissora, com cépia ao Agente Fiducidrio, no prazo e forma dispostos na
Comunicacédo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data
para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a
Emissora devera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha
sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado. Fica desde j4 aprovado que (a) caso seja legalmente permitido, o resgate
antecipado nos termos desta Clausula 5.2 podera ser efetivado apenas em relacéo
aos Debenturistas que tenham manifestado sua aceitagdo a Oferta de Resgate
Antecipado ou, (b) caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo de resgate
parcial, desde que a Oferta de Resgate Antecipado tenha sido aceita por
Debenturistas representando, pelo menos, 80% (oitenta por cento) das Debéntures
em Circulacdo, a Oferta de Regate Antecipado serd mandatoriamente vinculativa a
totalidade das Debéntures, e (c) caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo de
resgate parcial, e a Oferta de Resgate Antecipado ndo tenha sido aceita por
Debenturistas representando, pelo menos, 80% (oitenta por cento) das Debéntures
em Circulacao, o resgate antecipado ndo sera efetivado.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em
uma Unica data para todas as Debéntures objeto do resgate antecipado, na data
prevista na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora devera na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures
sera efetivamente realizado.

O valor a ser pago aos Debenturistas das Debéntures no &mbito do resgate
antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente, se assim
permitido pela Resolu¢do CMN 4.751, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido (i) da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos
até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculados pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior (inclusive) até a data do resgate (exclusive), e (ii) se for o
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5.4

5.3.8

5.3.9

5.3.10

caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.3,
serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debéntures estejam custodiadas fora do ambito da
B3, o0 resgate antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

A B3 devera ser notificadas pela Emissora sobre a realizacéo de resgate antecipado
total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizag&o, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciario.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa

54.1

5.4.2

5.4.3

Caso seja legalmente permitido nos termos da legislagéo aplicavel, e observados os
termos da Lei 12.431 e outros requisitos que porventura venham a ser estabelecidos
na legislacdo aplicavel, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, apds decorridos 0s prazos
fixados na legislagcdo pertinente, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde
gue venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacao
do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentacao aplicavel, realizar a amortizacédo
extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures (“Amortizacdo Extraordinéaria Facultativa”).

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa somente seréa realizado mediante o envio
de comunicacgéo individual aos Debenturistas ou publicagcdo de anuncio, nos termos
da Clausula 4.22 acima, em ambos 0s casos com copia para o Agente Fiduciario, a
B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunica¢cao de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (“Data da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa”), sendo que na referida Comunicagéo de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera constar: (i) a Data da Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util; (ii))a mencdo dos
componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.4.3 abaixo;
(iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa; e (iv) quaisquer outras informacfes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasiao da Amortizagao Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emissora
sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:

0] parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures a ser
amortizada, acrescido (a) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
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(ii)

desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (b)
dos Encargos Moratérios, se houver; e (c)de quaisquer obrigacbes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, na
proporcdo do percentual da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa,
acrescido (a) da Remuneracdo das Debéntures na propor¢do do valor
nominal unitrio a ser amortizado extraordinariamente, utilizando como taxa
de desconto a taxa interna de retorno do titulo puablico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures, na data da Amortizagdo Extraordindria
Facultativa, utilizando-se a cotacédo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizac&o
Extraordinaria Facultativa calculado conforme férmula abaixo; (b) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniérias e
outros acréscimos referentes as Debéntures:

VP = Z (VNEk x c)
L \FVPk

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das

onde:

Debéntures;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a data da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa,;

VNEk = parcela do valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos
das Debéntures, na propor¢éo da Amortizagao Extraordinéria, sendo o valor
de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracdo e/ou da
amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
referenciado a primeira data de integralizacao;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, conforme o caso, sendo "n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252|}
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onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures na data da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa e a data de vencimento programada de cada parcela "k"
vincenda.

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera abranger, proporcionalmente, todas
as Debéntures, e devera obedecer ao limite maximo de amortizagao de 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures.

55 Aquisicao Facultativa

551

55.2

553

55.4

A Emissora poderda, apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissé&o, ou
seja, a partir de 15 de fevereiro de 2027 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacédo e regulamentacéo aplicaveis e observado o disposto no
inciso Il, paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado
o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢les e as regras
estabelecidas na Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de margco de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 77”), devendo tal fato, se assim exigido pelas disposigoes
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora (“Aquisi¢cdo Facultativa”). As Debéntures
adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderdo, a critério da
Emissora: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto
na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, conforme as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as demais
Debéntures, conforme aplicavel.

Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures, deve, previamente a aquisicdo, comunicar sua
intengdo ao Agente Fiduciério e a todos os titulares das respectivas Debéntures, nos
termos e condi¢cBes estabelecidos no artigo 19 e seguintes da Resolu¢cao CVM 77.

Na hip6tese de cancelamento das Debéntures, caso seja legalmente permitido nos
termos da Lei 12.431, observadas as regras expedidas pelo CMN e as demais
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, ndo sera necessario celebrar
aditamento a esta Escritura de Emissédo para refletir tal cancelamento.

A Aquisicdo Facultativa, com relacdo as Debéntures que: (a) estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais da B3; e (b) ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera
realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1

Observado o disposto na Clausula 6.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera,
automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emisséo, na data em que tomar ciéncia
da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, observados os respectivos
prazos de cura (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado
Automaético”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacdo
pecuniaria relacionada as Debéntures, ndo sanado no periodo de 1 (um) Dia
Util contado da data do respectivo vencimento, salvo se o referido
descumprimento decorrer de falhas e/ou problemas operacionais com
relagdo a B3 e/ou ao Banco Liquidante e/ou ao banco depositario, os quais
sejam justificados pela Emissora ao Agente Fiduciario, sendo que nesta
hip6tese a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, possuira 1 (um) Dia
Util adicional de prazo de cura;

se a Emissora e/ou suas controladas, se existentes: (a) tiver requerido
faléncia, incluindo sem limitagéo, o pedido de autofaléncia; (b) tiver decretada
sua faléncia; (c) for dissolvida ou extinta; ou (d) tiver pedido de faléncia
formulado por terceiros néo elidido no prazo legal,

se a Fiadora e/ou qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas que
representem de maneira individual ou em conjunto 25% (vinte e cinco por
cento) ou mais do EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo) da Fiadora
(“Controladas Relevantes”) (a) tiver requerido faléncia, incluindo sem
limitacdo o pedido de autofaléncia; (b) tiver decretada sua faléncia; (c) forem
dissolvidas, neste caso exceto se decorrer das operacBes autorizadas
previstas nos itens (vi) e (vii) da Clausula 6.1.2 abaixo, conforme aplicavel;
ou (d) na hipétese de pedido de faléncia da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, formulado por terceiros néo elidido no prazo legal;

propositura, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, pela
Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes de mediacéo,
conciliacao ou plano de recuperacgédo extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano, ou medidas antecipatorias para
quaisquer de tais procedimentos;

ingresso, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, pela
Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, em juizo, de
requerimento de recuperacao judicial ou de qualquer processo antecipatoério,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacéo ou de
sua concessao por juizo competente;
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(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou de obrigacao
financeira da Emissora e/ou suas controladas, se existentes, e/ou da Fiadora,
no Brasil ou no exterior, em valor unitario ou agregado, igual ou superior a (a)
em relagdo a Emissora, R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhdes e quinhentos
mil reais); e (b) em relagdo a Fiadora, R$68.600.000,00 (sessenta e oito
milhdes e seiscentos mil reais); atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emisséo, pela variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras
moedas;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou de obrigacéo
financeira de quaisquer Controladas Relevantes da Fiadora, no Brasil ou no
exterior, em valor unitario ou agregado, igual ou superior a R$68.600.000,00
(sessenta e oito milhdes e seiscentos mil reais), atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA, ou o seu
equivalente em outras moedas, salvo se a Fiadora comprovar, no prazo
méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de declaracdo do
vencimento antecipado, que o referido vencimento antecipado: (a) foi sanado
pela respectiva Controlada Relevante; ou (b) teve seus efeitos suspensos por
meio de medida judicial ou arbitral;

reducdo do capital social da Emissora, ressalvado eventual reducdo do
capital social decorrente das operac¢des autorizadas na forma do item (xiii)
desta Clausula 6.1.1, observado, (1) que a reducédo de capital devera ser
permitida pelo Estado de S&o Paulo, na qualidade de poder concedente
(“Poder Concedente”) e/ou pela ARTESP e/ou pelo DER, bem como estar
de acordo com os termos do Contrato de Concessao; e (2) em qualquer caso,
a partir de 15 de setembro de 2028 (inclusive), isto €, 6 (seis) meses antes
da Data de Vencimento, a reducéo do capital social ndo seré permitida;

reducdo do capital social da Fiadora sem a prévia e expressa autorizacao dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto (a)
para absorcdo de prejuizos; e (b) eventual reducdo do capital social da
Emissora decorrente das operagfes autorizadas na forma do item 6.1.1(xiii),
6.2.1(vi) e 6.2.1(vii) abaixo;

ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionéario direto ou
indireto da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes, exceto se: (a) se previamente aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (b) a Emissora permaneca controlada (1) diretamente ou
indiretamente pela Fiadora, observado que em caso de controle indireto, a
Fiadora deverd permanecer como fiadora nos termos deste Termo de
Emissdo; ou (2) diretamente ou indiretamente pela ECORODOVIAS
INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.149.454/0001-80 (“EcoRodovias Infraestrutura”), desde que a
EcoRodovias Infraestrutura permaneca como companhia aberta listada no
Novo Mercado;

ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionéario direto ou
indireto da Fiadora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
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(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Acgles, exceto se: (a) previamente aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas; (b) decorrente exclusivamente de uma reorganizacao
societéria do grupo econdémico ao qual a Fiadora pertence, este considerado
como quaisquer sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob
controle comum da Fiadora, conforme o caso (“Grupo Econdmico”); ou (c)
se a EcoRodovias Infraestrutura continuar no bloco de controle direto ou
indireto da Fiadora, conforme o caso;

se a Emissora e/ou a Fiadora transferir ou por qualquer forma ceder ou
prometer ceder, total ou parcialmente a terceiros, os direitos e obrigacdes que
adquirird e assumira nos documentos relativos as Debéntures, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de a¢bes ou qualquer forma de
reorganizagcdo societaria da Emissora e/ou de suas controladas, se
existentes, sem a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto (a) pela incorporacdo da
Emissora pela EcoRodovias Infraestrutura; (b) pela incorporacdo das
controladas da Emissora pela Emissora; ou (c) pela reorganizagdo societaria
exclusivamente entre as sociedades integrantes do Grupo Econdmico da
Emissora, desde que a EcoRodovias Infraestrutura, continue no bloco de
controle direto ou indireto da Emissora;

transformagéo da Emissora em tipo societario diverso da sociedade andnima;

ndo utlizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com esta Emissédo
estritamente nos termos da Escritura de Emisséo;

invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de
Emisséo e/ou da Fianca, por meio de deciséo judicial ou administrativa; e/ou

questionamento judicial, no todo ou em parte, pela Emissora, pela Fiadora,
por suas controladas, controladoras e/ou quaisquer empresas de seu Grupo
Econbémico, da legalidade, validade ou exequibilidade desta Escritura de
Emisséo, da Fianca ou de quaisquer dos demais documentos da Oferta, bem
como de quaisquer das obrigacdes estabelecidas por referidos instrumentos.

6.2 Vencimento Antecipado Nao Automético

6.2.1

Na ocorréncia de quaisquer eventos abaixo listados (“Eventos de Vencimento
Antecipado N&o Automéaticos” e, em conjunto os Eventos de Vencimento
Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”), o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado N&o Automéatico, uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6.2.2 abaixo:

(i)

falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de quaisquer
obriga¢des ndo pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo, que nao
sejam sanadas no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento
de aviso por escrito enviado pelo Agente Fiduciario, sendo que o prazo de
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(i)

(iii)

(iv)

v)

cura mencionado neste item néo se aplica as obrigac8es para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico nesta Escritura de Emissao;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar
substancialmente as suas atuais atividades principais, ou a agregar a essas
atividades novos negdécios que tenham prevaléncia em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas pela Emissora;

protestos de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora em valor unitario ou
agregado, igual ou superior a (a) em relacdo a Emissora, R$ 32.500.000,00
(trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais); e (b) em relacdo a Fiadora
R$68.600.000,00 (sessenta e oito milhdes e seiscentos mil reais); atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela variacéo positiva do IPCA,
Ou 0 seu equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da data do efetivo protesto, a Emissora comprovar ao Agente
Fiduciario que: (a) o protesto foi sanado em definitivo, declarado ilegitimo por
ordem judicial ou comprovado ao Agente Fiduciario, como tendo sido
indevidamente efetuado; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) foram prestadas
e aceitas garantias em juizo;

se a Emissora e/ou a Fiadora inadimplir qualquer obrigagdo financeira,
contraida no mercado financeiro e/ou de capitais, no Brasil ou no exterior,
respeitados 0s prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor
unitario ou agregado igual ou superior a (a) em relagcdo a Emissora,
R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais); e (b) em
relacdo a Fiadora R$ 68.600.000,00 (sessenta e oito milhdes e seiscentos mil
reais); atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela variagdo
positiva do IPCA, ou o seu equivalente em outras moedas, ou se a Emissora
e/ou a Fiadora, conforme o caso, comprovar, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do ndo pagamento da respectiva obrigacdo que
referido inadimplemento: (a) foi sanado pela Emissora e/ou Fiadora,
conforme o caso, inclusive mediante anuéncia (waiver) do respectivo credor
acerca do inadimplemento da obrigacdo financeira até a data de seu
vencimento; ou (b) teve seus efeitos suspensos por meio de medida judicial
ou arbitral;

ndo cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer deciséo
arbitral final, decisdo administrativa ou sentenca judicial de natureza
condenatoria imediatamente exequivel, contra a Emissora e/ou a Fiadora
para a qual ndo tenha sido feito provisdo para pagamento até a Data de
Emissédo em valor individual ou agregado, igual ou superior a (a) em relagéo
a Emissora, R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais) e
(b) em relacdo & Fiadora, R$68.600.000,00 (sessenta e oito milhdes e
seiscentos mil reais); atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséo,
pela variagdo positiva do IPCA, ou o seu equivalente em outras moedas, ndo
sanado no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contado da data estipulada para
pagamento na respectiva decisdo ou no prazo legal o que for menor;



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

cisdo, fusédo, incorporacao, incorporacdo de acbes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria da Fiadora, sem a prévia e expressa autorizacao
dos Debenturistas, com excecao (a) de operacdes envolvendo cisdo parcial
para segregacao ou incorporacédo de agio, em ambos casos, desde que (a.i)
envolva, no maximo, o montante de agio auferido; (a.ii.) sejam realizadas
exclusivamente entre sociedades do grupo econdmico da Fiadora; e (a.iii)
ndo resulte em declaracdo de vencimento antecipado de qualquer outra
divida da Fiadora no mercado de capitais; (b) se decorrente de incorporacéo
da Fiadora pela EcoRodovias Infraestrutura ou vice-versa, qual seja, da
incorporacdo da EcoRodovias Infraestrutura pela Fiadora, devendo a nova
acionista assumir todas as obrigacfes e direitos, bem como prestar todas as
declaracbes aplicaveis da Fiadora previstas nesta Escritura de Emissédo e
desde que, em qualquer dos casos, apos sua realizacdo, ndo seja alterada a
participagdo societaria ou o controle da Emissora nas suas controladas que
detenham concesséo rodoviéria, conforme verificado no momento anterior a
realizacé@o da operacéo; ou (c) caso aprovado por Debenturistas, observado
0 quorum previsto na Clausula 9.4.3 desta Escritura de Emissao;

cisdo, fusdo, incorporacao ou incorporacdo de a¢des ou qualquer forma de
reorganizagdo societaria de qualquer das Controladas Relevantes, sem a
prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, com excecao das seguintes operacfes autorizadas:
cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de agbes ou qualquer forma de
reorganizagcdo societaria em que houver manutencdo da Fiadora como
controladora direta ou indireta da Controlada Relevante em questdo ou
houver a participacdo da EcoRodovias Infraestrutura no bloco de controle
direto ou indireto da Controlada Relevante em questéo;

ndo renovacgdo, cancelamento, revogagdo ou suspensao das autorizacdes,
subvencdes, alvards ou licencas da Emissora, exigidas pelos 6rgéos
competentes para o exercicio de suas atividades que afete de maneira
relevante o regular exercicio das atividades por ela desenvolvida, exceto se,
dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal n&o
renovacéo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a Emissora comprove
ao Agente Fiduciario a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades até a renovagéo ou obtengéo da referida
licenga, alvard ou autorizacao;

se as declara¢des e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora no
ambito da Emissdo, provarem-se falsas, insuficientes, imprecisas,
inconsistentes ou desatualizadas na data em que forem prestadas;

exceto se de outra forma ja aprovado nesta Escritura de Emisséo, (a) se a
Emissora e/ou suas controladas, se existentes, a Fiadora e/ou qualquer de
suas Controladas Relevantes vender, ceder, locar ou de qualquer forma
alienar a totalidade ou parte de seus ativos, de forma que afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento da
Emissora e/ou da Fiadora de cumprir com as suas obrigacdes relativas as
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Debéntures e/ou a Fianga, conforme aplicavel, seja em uma Unica transacao
ou em uma série de transacg0es, relacionadas ou nao; ou (b) se a Emissora
realizar qualquer investimento ou aquisicdo de ativos que ndo esteja
relacionado direta ou indiretamente com o Contrato de Concesséo;

desapropriacéo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de ativos
(a) pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, desde que tal
desapropriacéo, confisco ou outra medida possa gerar ou gere um Efeito
Adverso Relevante (conforme abaixo definido); e/ou (b) pela Fiadora e/ou por
qualquer de suas Controladas Relevantes, desde que, no caso deste item (b),
tal desapropriacdo, confisco ou outra medida resulte em reducédo maior do
que 30% (trinta por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora, considerando-se,
para fins deste célculo, eventuais indenizag8es por parte do respectivo poder
concedente ou entidade governamental, conforme o caso;

ndo realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total nos termos da
Clausula 5.2 acima;

término antecipado, ou seja, encampacao, caducidade ou anulacéo, (a) do
Contrato de Concessao a ser detido pela Emissora; e/ou (b) de concesséao
detida por quaisquer controladas da Emissora, se existentes, e/ou pelas
Controladas Relevantes;

concessdo, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, de
muatuos de qualquer natureza com quaisquer terceiros, inclusive partes
relacionadas;

constituicdo, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, de
guaisquer garantias reais ou fidejussoérias, ainda que sob condicédo
suspensiva, 6nus ou gravames sobre (a) quaisquer direitos creditérios da
Emissora (inclusive recebiveis oriundos do Contrato de Concessao), e/ou (b)
seus bens e direitos (excetuados aqueles ja vedados pelo item (a) acima) méveis
ou imdveis que representem mais de 30% (trinta por cento) dos ativos totais
da Emissora, de acordo com suas Ultimas demonstra¢des financeiras
consolidadas auditadas disponiveis, sem aprovacgao prévia de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto no caso de serem
objeto de: (1) de penhor ou depésito para garantir direitos e obrigactes
trabalhistas, fiscais ou judiciais, desde que liberados em 30 (trinta) dias de
sua constituicdo; (2) de eventuais 6nus ou gravames existentes na Data de
Emisséao; (3) dnus ou gravames exigidos como garantia para operacdes de
divida contratadas junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social — BNDES ou érgaos, agéncias e/ou bancos de fomento; (4) garantias
no ambito de contratacdo de empréstimos ou financiamentos nos mercados
financeiro ou de capitais, em conformidade com o item (xix) abaixo; ou (5)
garantias no ambito da emisséo de debéntures com os beneficios previstos
nos termos da Lei 12.431, em conformidade com o item (xix) abaixo;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

constituicdo, pela Fiadora, de quaisquer garantias reais, ainda que sob
condicao suspensiva, 6nus ou gravames sobre as acdes da Emissora, exceto
no a&mbito da Operacdo Refinanciamento;

invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade parcial desta Escritura de
Emisséo e/ou da Fian¢a por meio de decisao judicial ou administrativa, salvo
se a Emissora tiver obtido deciséo judicial com efeito suspensivo dentro do
prazo legal, enquanto tal efeito suspensivo perdurar;

questionamento judicial, no todo ou em parte, por terceiros, da legalidade,
validade ou exequibilidade desta Escritura de Emisséo, da Fianca ou de
quaisquer dos demais documentos da Oferta, bem como de quaisquer das
obrigacdes estabelecidas por referidos instrumentos;

contratacdo, pela Emissora, de qualquer financiamento, emissado de qualquer
divida ou valor mobilidrio ou endividamento de qualquer natureza junto a
instituicbes financeiras (“Operacdo Refinanciamento”), exceto se tal
Operacao de Refinanciamento (a) for realizada, a qualquer tempo, de forma
subordinada as Debéntures, sem quaisquer garantias reais e com montante
total, em valor individual ou agregado, de até R$ 220.000.000,00 (duzentos e
vinte milhdes de reais); ou (b) for emitida a partir de 15 de margo de 2028,
isto é, 12 (doze) meses antes da Data de Vencimento e desde que a
Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de desembolso da
Operacdo Refinanciamento, deposite e mantenha em conta escrow (ndo
movimentavel pela Emissora), até a Data de Vencimento, o menor valor entre
(1) o montante equivalente aos recursos liquidos captados com a Operacao
Refinanciamento; e, alternativamente, (2) o saldo suficiente para
repagamento integral da presente Emisséo; e/ou

nao atendimento, pela Fiadora, do indice financeiro relacionado a seguir, a
ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario, com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas da Fiadora, preparadas
de acordo com as préticas contbeis brasileiras vigentes na Data de Emisséao,
baseadas nos ultimos 12 (doze) meses, sendo que a primeira apuracdo do
indice financeiro se dara com base nas demonstra¢@es financeiras de 31 de
dezembro de 2024 (“indice Financeiro”):

Divida Liquida / EBITDA Ajustado igual ou inferior a 4,75x.

Para efeitos desta Escritura de Emisséo:

“Divida Liquida™ (a) a soma do passivo referente a empréstimos,
financiamentos, debéntures, encargos financeiros provisionados e néo
pagos, montantes a pagar decorrentes de operacdes de derivativos, notas
promissorias (comercial papers), titulos emitidos no mercado internacional
(bonds, eurobonds, short term notes), registrados no passivo circulante e no
nao circulante, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstracdes financeiras;
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(b) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa, e de aplicacGes
financeiras registradas no ativo circulante, bem como aplicacdes financeiras
— conta reserva vinculadas ao pagamento de juros e principal de dividas,
sejam esses Ultimos contabilizados no ativo circulante ou no néo circulante.

“EBITDA Ajustado”: lucro ou prejuizo liquido para determinado periodo,
antes do imposto de renda e contribui¢cdo social, do resultado financeiro, e
acrescido de despesas de depreciacdo e amortizacdo, da provisao para
manutencéo e de perdas (desvalorizagdo) por impairment. O calculo sera
realizado com base nas demonstracbes financeiras consolidadas e
auditadas da Fiadora, preparadas de acordo com as praticas contabeis
brasileiras vigentes na data da emissdo de Debéntures. Em caso de
aquisicdo de concessfes apds a Data de Emissdo, inclusive por meio de
leildo, direta ou indiretamente pela Fiadora, deverdo ser considerados, nos
primeiros 18 (dezoito) meses contados a partir da data de aquisicdo da
referida concessao, para célculo do EBITDA Ajustado somente os EBITDAs
Ajustados positivos, apurados mensalmente, advindos de tais novas
concessfes, que deverdo ser anualizados considerando: a média do
EBITDA Ajustado mensal positivo, advindo de tais novas concessfes, no
periodo remanescente do ano em referéncia, multiplicado por 12 (doze),
conforme informacéo fornecida pela Fiadora na memoria de calculo entregue
ao Agente Fiduciério, voltando a ser considerados normalmente para fins de
célculo do EBITDA Ajustado ap6s findo o prazo de 18 (dezoito) meses ora
determinado.

“Divida Liquida / EBITDA Ajustado”. a divisdo da Divida Liquida pelo
EBITDA Ajustado.

O Indice Financeiro previsto acima permanecera vigente até a liquidagéo
integral de todas as dividas atualmente contratadas ou que venham a ser
contratadas pela Fiadora sujeitas ao cumprimento do covenant financeiro
Divida Liquida / EBITDA Ajustado (independentemente do limite a ser
observado) (“Dividas da Fiadora”), conforme informado pela Fiadora ao
Agente Fiduciario, sendo certo que na ocorréncia dos eventos abaixo
descritos, o Indice Financeiro serd substituido automaticamente na
verificag@o seguinte ao recebimento da informagédo da seguinte forma:

(a) caso todas as Dividas da Fiadora sejam constituidas ou alteradas, ou
durante o periodo em que for obtido perddo temporario, conforme o caso, de
forma a prever obrigacdo de cumprimento de indice financeiro representativo
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6.3

6.2.2

6.2.3

de Divida Liquida/EBITDA Ajustado igual ou superior a 4,75x, o indice
Financeiro passara a ser igual ao menor indice financeiro dentre os previstos
nos instrumentos contratuais das Dividas da Emissora (“Novo Indice
Financeiro”). As Partes desde ja concordam que para fins do Novo indice
Financeiro o resultado da relacdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado deve
observar o intervalo entre 4,76x (inclusive) e 5,50x (inclusive); ou

(b) caso todas as Dividas da Fiadora sejam integralmente quitadas, o indice
Financeiro passard a ser equivalente a Divida Liquida/EBITDA Ajustado
igual ou menor a 5,50x.

Para tanto, a Emissora devera notificar e declarar tal fato ao Agente
Fiduciario em até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos
eventos que resultem em alteragdo no indice Financeiro acima
mencionados, sendo certo que a partir da notificacdo da Fiadora devera ser
considerado automaticamente pelo Agente Fiduciario o novo parametro para
a verificacdo subsequente do indice Financeiro.

Se, na Assembleia Geral de Debenturistas que sera convocada e instalada de acordo
com os procedimentos e quoruns previstos na Clausula 9 desta Escritura de Emisséo,
os Debenturistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
das Debéntures em Circulacio em primeira convocacdo, ou, em segunda
convocacao, os Debenturistas detentores de, no minimo, maioria dos presentes,
desde que presentes pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulacdo, determinarem ao Agente Fiduciario que NAO considere o vencimento
antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de suspensao dos trabalhos para
deliberacdo em data posterior, 0 Agente Fiduciario ndo considerard o vencimento
antecipado das Debéntures.

Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o quoérum acima
referido ndo seja atingido, ou caso ndo haja instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, em segunda convocagéo, por falta de quérum, o Agente Fiduciério
devera considerar o vencimento antecipado das Debéntures.

Em caso de vencimento antecipado (automético ou ndo automatico) das Debéntures (i) o
Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente a B3, com cOpia para a Emissora, acerca
de vencimento antecipado das Debéntures, observado que caso o pagamento da totalidade
das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio
de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizac&o; e (ii)
a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), sem prejuizo,
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guando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora adicionalmente esta obrigada, até a liquidacéo de todas as obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emisséo, a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

fornecer ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente posteriores as suas
divulgacdes, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de suas demonstracdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da
administracdo da Emissora e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores
independentes, (2) juntamente com uma declaracdo assinada por qualquer dos
representantes legais da Emissora atestando (i) que permanecem vélidas as
disposicdes contidas nesta Escritura de Emisséo; e (ii) a ndo ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis
sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obriga¢fes, no todo ou em parte, assumidas perante 0s
titulares Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacao, fornecer resposta a eventuais dividas ou requerimentos razoaveis do
Agente Fiduciério e/ou dos Debenturistas, a fim de que o Agente Fiduciario possa
cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo e da Resolucéo
CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM 17”),
bem como de duividas ou requerimentos da CVM e da B3, sobre qualquer informacgéo
gue Ihe venha a ser solicitada, salvo se houver determinacéo legal ou administrativa
para que referidas informacdes sejam fornecidas em prazo diverso;

divulgar informacdes, periddicas e eventuais, suficientes, verdadeiras, consistentes
e atuais e que ndo induzam o investidor a erro, nos termos da Resolucdo da CVM n°
44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”), conforme
aplicavel, para emissores que sejam companhias de capital fechado, apresentando
nos prazos legais ao publico as decisdes tomadas pela Emissora com relacdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes nos termos da regulamentacéo expedida pela CVM;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, & CVM e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacdes contraidas perante os
Debenturistas;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracfes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes
e com a regulamentacdo da CVM;
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(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

abster-se de negociar, até a divulgacdo do Andncio de Encerramento, com valores
mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie desta Oferta, salvo nas hip6teses
previstas no paragrafo 2°, do artigo 54 da Resolu¢do CVM 160;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante
0 seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com 0s custos dos referidos registros;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinagfes da CVM, ANBIMA e B3, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informacdes que Ihe forem solicitadas;

ndo realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposicfes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial atos que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacfes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de
Primeira Linha (conforme abaixo definido), conforme praticas usualmente adotadas
pela Emissora, ndo cabendo ao Agente Fiduciario o acompanhamento de tais
seguros. Para fins desta Escritura de Emissao, “Companhias de Seguro de
Primeira Linha” significam seguradoras autorizadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP a operar no Brasil, nos termos da legislag&o vigente;

contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obriga¢cfes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante e o Escriturador, o sistema de negociacdo das Debéntures no mercado
secundério e a Agéncia de Classificacdo de Risco;

efetuar o recolhimento de tributos, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa
(enquanto tal suspenséo perdurar);

efetuar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo, que sejam de responsabilidade da Emissora,
incluindo, mas nao se limitando aqueles para fins de registro da Oferta na B3 e na
ANBIMA;

atender a todos os requisitos previstos na Lei 12.431 aplicaveis a emissdo das
Debéntures e a Emissora, incluindo a manutencao do enquadramento do Projeto nos
termos da Lei 12.431, bem como enviar ao Agente Fiduciario declaragéo firmada por
representante legal da Emissora comprovando a utilizagdo dos recursos conforme a
destinacéo estabelecida nesta Escritura de Emisséo, de acordo com os termos da
Lei 12.431 ou qualquer outro documento que possa ser solicitado pelo Agente
Fiduciario, desde que tal documento seja necessario para 0 acompanhamento da
utilizagé@o dos recursos;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinacdes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a conducédo de
seus negocios, exceto por (a) aqueles questionados de boa-fé nas esferas
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

administrativa, arbitral e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida
de efeito suspensivo; e (b) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso
Relevante. Para fins desta Escritura de Emisséo, “Efeito Adverso Relevante”
significa: (1) qualquer efeito adverso relevante na situacao financeira, nos negécios,
nos bens ou nos resultados operacionais da Emissora e/ou da Fiadora; ou (2)
gualquer efeito adverso na capacidade da Emissora e/ou da Fiadora de cumprir suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo;

ndo distribuir dividendos, nédo realizar pagamento de juros sobre o capital proprio,
resgate ou amortizacdo de acbes e nao realizar quaisquer outros pagamentos aos
acionistas da Fiadora, caso a Fiadora esteja inadimplente com as obrigacfes
pecuniarias relativas as Debéntures, na qualidade de Fiadora, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigat6rio, nos termos previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acdes;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, e seus respectivos
administradores, acionistas ou sdcios com poderes de administracdo e/ou
empregados (“Representantes”), bem como quaisquer de suas controladas, caso
existentes, cumpram, durante o prazo das Debéntures, as obrigacdes oriundas da
legislag&o e da regulamentag¢éo ambiental aplicavel a Emissora, assim como aquelas
decorrentes da Emissdo, bem como o disposto na legislacdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, Resolu¢bes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — CONAMA (“Legislacdo Ambiental”), adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
exceto por (1) aquelas cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa em razdo da obtencao de efeitos suspensivos no prazo legal (enquanto tal
suspensao perdurar); ou (2) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante ou efeito adverso relevante na reputacao da Emissora;

cumprir e fazer com que seus respectivos Representantes, bem como quaisquer de
suas controladas, caso existentes, quando agindo em nome e beneficio da Emissora,
cumpram, durante o prazo das Debéntures, as obriga¢6es oriundas da legislagéo e
da regulamentacéo trabalhista relativa a salde e seguranga ocupacional aplicavel a
Emissora, assim como aquelas decorrentes da Emissao, inclusive no que se refere a
inexisténcia de trabalho analogo ao escravo, discriminagdo de raca e género,
emprego de silvicolas e/ou mao-de-obra infantil ou 0 ndo incentivo a prostituicao
(“Legislacéo de Protecdo Social”);

cumprir e fazer com que seus respectivos Representantes, bem como quaisquer de
suas controladas, caso existentes, agindo a mando ou em beneficio da Emissora,
cumpram as normas que lhes sédo aplicaveis que versam sobre atos de corrupgéo e
atos lesivos contra a administracéo publica, incluindo, mas néo se limitando a Lei n°
12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n®9.613, de 3 de marc¢o
de 1998, conforme alterada, a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

alterada, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, conforme
aplicavel (em conjunto, “Leis Anticorrupg¢édo”);

manter em vigor todos os contratos relevantes e demais acordos essenciais para
assegurar a Emissora a manutencao das suas condi¢cdes atuais de operacdo e
funcionamento e cuja rescisdo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou
em um descumprimento das disposi¢Ges desta Escritura de Emisséo;

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacao do relatério anual, conforme Resolucdo CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacdo do mesmo no site do Agente Fiduciario. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de

controle, no encerramento de cada exercicio social;

encaminhar ao Agente Fiduciario uma via original, fisica ou digital (.pdf) contendo a
chancela arquivada na JUCESP dos atos e reunides dos Debenturistas que integrem
a Emissao;

obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operag¢Bes que venha a praticar no &mbito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade
comprovada por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos diretos que o néo respeito
as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuacdo do Agente Fiduciério; e

nao figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS e/ou
no Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP;

comprovar ao Agente Fiduciario aporte de capital na Emissora no montante de
R$131.090.312,54 (cento e trinta e um milhdes, noventa mil e trezentos e doze reais
e cinquenta e quatro centavos), correspondente ao capital social minimo obrigatério
previsto na Clausula 17.5 (ii) do edital de Concorréncia Internacional n® 02/2024 para
a Concessdo dos Servicos Publicos de Ampliacdo, Operacdo, Conversacéo,
Manutengdo e Realizagdo dos Investimentos Necessarios para a Exploragdo do
Sistema Rodoviario do Nova Raposo publicado pela ARTESP;

atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolugao CVM 160,
abaixo transcritas, conforme aplicavel:

€) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ac¢des e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM,;
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7.2

(xxix)

(Xxx)

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, suas demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados,
exceto quando a Emissora ndo as possua por néo ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (irés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposi¢des da regulamentagdo especifica da CVM no tocante a
dever de sigilo e vedagdes a negociacao;

() divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentagéo
especifica da CVM;

(9) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio anual e
demais comunica¢des enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto no item (d) acima,;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3;

tdo logo tenha conhecimento da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario para que este
tome as providéncias devidas;

A Fiadora adicionalmente esta obrigada, até a liquidacé@o de todas as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emisséo, a:

(i)

(ii)

(i)

fornecer ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias ap6s o término de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente posteriores as suas
divulgacdes, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de suas demonstracdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da
administracdo da Fiadora e do parecer ou relatorio, conforme o caso, dos auditores
independentes, bem como o relatério especifico de apuracdo do indice Financeiro,
elaborado pela Fiadora, contendo a memoria de célculo com todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento do indice Financeiro, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento do referido indice Financeiro pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Fiadora e/ou aos auditores independentes da
Fiadora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis sobre
a ocorréncia de quaisquer eventos ou situa¢cées que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, fornecer resposta a eventuais ddvidas ou requerimentos razoaveis do
Agente Fiduciério e/ou dos Debenturistas, bem como de duvidas ou requerimentos
da CVM e da B3, sobre qualquer informacéo que lhe venha a ser solicitada, salvo se
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(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

houver determinacao legal ou administrativa para que referidas informacdes sejam
fornecidas em prazo diverso;

divulgar informac@es periddicas e eventuais, verdadeiras, consistentes, precisas e
suficientes e que néo induzam o investidor a erro, nos termos da Resolu¢cdo CVM 80,
bem como observar as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 44, apresentando nos prazos
legais ao publico as decisdes tomadas pela Fiadora com relagéo a seus resultados
operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes
nos termos da regulamentacéo expedida pela CVM;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, & CVM e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacbes contraidas perante os
Debenturistas;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes
e com a regulamentacédo da CVM;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinac¢des da CVM, ANBIMA e B3, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposicfes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial atos que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacfes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de
Primeira Linha, conforme préaticas usualmente adotadas pela Fiadora, sendo certo
gue o Agente Fiduciério ndo realizara qualquer tipo de acompanhamento e controle
acerca deste(s) seguro(s);

efetuar o recolhimento de tributos que sejam de responsabilidade da Fiadora, exceto
por agueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial,
cuja exigibilidade esteja suspensa,;

manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovacdes necessarias para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Fiadora, exceto por aqueles
gue (a) estejam sendo contestadas de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou
judicial, desde que tal contestacdo tenha efeito suspensivo; ou (b) estejam em
processo tempestivo de obtencdo ou renovagdo nos termos das leis e normas
aplicaveis ao setor de atuacao desenvolvido pela Fiadora;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como
Representantes que atuem a mando e em favor da Fiadora, sob qualquer forma, bem
como as Controladas Relevantes, cumpram, durante o prazo das Debéntures, a
Legislacdo Ambiental, exceto por (1) aquelas cujo descumprimento esteja sendo
guestionado de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou
aplicabilidade esteja suspensa em razdo da obtencdo de efeitos suspensivos no
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vi)

prazo legal (enquanto tal suspensdo perdurar); ou (2) cujo descumprimento nao
cause um Efeito Adverso Relevante ou efeito adverso relevante na reputacdo da
Fiadora;

(xiv)  cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como
Representantes que atuem em nome e beneficio da Fiadora, sob qualquer forma, bem
como as Controladas Relevantes, cumpram, durante o prazo das Debéntures, a
Legislacéo de Protecdo Social;

(xv)  cumprir e fazer com que suas controladas, coligadas e controladoras diretas, bem
como seus Representantes, quando agindo em nome e beneficio da Fiadora,
cumpram as Leis Anticorrup¢ao;

(xvi)  obriga-se a, tdo logo tenham conhecimento de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario para que este
tome as providéncias devidas, sendo certo que no caso de comunicacdes
relacionadas a informacdes sigilosas ou sob segredo de justica, deverd ser
observada a legislacao vigente e aplicavel; e

(xvii)  nao figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS e/ou
no Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario,
gualificado no preambulo desta Escritura de Emisséo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacéao para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emisséo, representar a comunh&@o dos Debenturistas perante a Emissora, declarando
que:

aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢cdes
previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condicdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

a celebracéo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdes licitas, validas, eficazes e vinculantes do
Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com 0s seus termos;

verificou a veracidade das informacbes relativas a Fianca e a consisténcia das demais
informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo;

esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

8.2

8.3

nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades
por Acbes, a Resolucao CVM 17, ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-la, para
exercer a funcao que Ihe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da
Resolucdo CVM 17;

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

€ instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de acordo
com as leis brasileiras;

0 seu representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢cfes ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor, conforme disposi¢Bes de seu estatuto social; e

com base no organograma societéario disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto
na Resolugdo CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario nas emissfes da Emissora,
sociedade controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora descritas no
Anexo | da presente Escritura de Emisséao.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebracéo desta Escritura de
Emissdo ou, na hipdtese de substituicdo, de eventual aditamento relativo a substituicéo,
devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigacBes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissédo inadimplidas apds a
Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura
de Emissao sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituic&o.

Nos casos previstos abaixo e nos de impedimentos temporéarios, rendncia, intervencéo,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciério,
aplicam-se as seguintes regras:

0) é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fung¢des por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, devera permanecer no exercicio
de suas fungBes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
funcdes;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que poderéa ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento)
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v)

(Vi)

(vii)

das Debéntures em Circulacado, ou pela CVM; na hipétese da convocacao ndo ocorrer
em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora
efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nao
se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituicdo do Agente Fiduciario (a) esta sujeita a comunicacdo a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento da escritura de emiss&o
ou do instrumento equivalente nos 6rgdos competentes, e a sua manifestagéo acerca
do atendimento aos requisitos previstos na Resolucdo CVM 17; e (b) caso a
substituicdo seja em carater permanente, devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissédo, que sera devidamente registrado na JUCESP;

o0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-
la a Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 4.22 acima e 11.2
abaixo; e

aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

(i)

recebera uma remuneracéo:

(a) de R$8.000,00 (oito mil reais) por ano, devida pela Emissora, sendo a
primeira parcela da remuneragéo devida até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a
data de celebracéo desta Escritura de Emissédo, e as demais, no mesmo dia
dos anos subsequentes. A primeira parcela de honoréarios sera devida ainda
que a Emissdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturacdo e
implantacdo, devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) dia Gtil
contado da comunicac¢éo do cancelamento da Emisséo;

(b) gue sera devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao
em relagdo a Emisséo;

(© em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a Emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracdo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Operacgédo, a ser paga
no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a
Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral
de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a andlise da minuta e participagdo presencial ou
virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nédo se
limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c)
conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
procuracdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos
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(iii)

decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” & o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacéo
da tarefa realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou
participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na funcéo e do valor relativo ao tempo;

(d) as parcelas citadas nos itens acima serdo reajustadas pela variacédo
positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
se necessario e caso aplicavel;

(e) as parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos: Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS, da Contribuic&o para
o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, Contribuicdo Social
Sobre o Lucro Liquido — CSLL, Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragéo do
Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die;

a remuneracao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcéo
de agente fiducidrio durante a implantagdo e vigéncia do servi¢o, as quais serao
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao,
quais sejam: publicacdes em geral, notificacBes, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocépias, digitaliza¢gBes, envio de documentos, viagens, alimentagéo e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos debenturistas; e

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas ac¢des propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos
debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;
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(iv)

v)

(Vi)

0 Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso;

ndo havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente; e

eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou altera¢des nas caracteristicas da Emissao,
facultardo ao Agente Fiduciario a revisao dos honorarios ora propostos.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcéo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragcéo de seus proprios bens e negocios;

renunciar a fun¢do na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualguer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagédo da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituic&o;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes relativas a
Fianca e a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo,
diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias previstas nesta Escritura de Emisséo, alertando aos Debenturistas, no
relatério anual de que trata o subitem (xv) abaixo, acerca de inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de modificacao
das condicdes das Debéntures;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, 0 emissor, e/ou o garantidor a reforcar a garantia dada, na
hip6tese de sua deterioracdo ou depreciacao;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, do domicilio ou
da sede da Emissora e/ou da Fiadora;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

solicitar, quando julgar necessario, auditoria externa na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos da imprensa onde a
Emissora efetua suas publicacdes, nos termos da lei e desta Escritura;

comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢bes e do artigo 15 da
Resolugdo CVM 17, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)
(i)

0

cumprimento pela Emissora das suas obrigagcbes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

alteragGes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem condi¢des
que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

guantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulacéo e saldo
cancelado no periodo;

resgate, amortizacéo, conversdo e pagamentos de juros das Debéntures
realizados no periodo;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissédo, conforme
informacdes prestadas pela Emissora;

cumprimento de outras obrigacfes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emisséo;

manutencéo da suficiéncia e exequibilidade da Fianca;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo em razdo das
Debéntures;

existéncia de outras emissfes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela prépria Emissora, por controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:

() denominacdo da companhia ofertante;
(1 valor da emisséo;
(mny guantidade de valores mobiliarios emitidos;

(Iv) espécie e garantias envolvidas;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

V) prazo de vencimento e taxa de juros; e
(V1) inadimplemento no periodo;

(k) declaracédo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o0 Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao;

disponibilizar o relatério de que trata o subitem (xiv) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestfes junto & Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de Emissao,
e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e
os Debenturistas, mediante subscricdo, integralizagdo ou aquisicdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emisséo, o Escriturador
e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualguer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacbes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo as
obrigacdes relativas a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
e que estabelecem condi¢cbes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo
Agente Fiduciario do inadimplemento;

disponibilizar o pre¢o unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento e em sua
pagina na rede mundial de computadores;

acompanhar com o Banco Liquidante, nas datas de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emisséo; e

divulgar as informacdes referidas no subitem (xiv)(j) desta Clausula 8.5 em sua
pagina na rede mundial de computadores téo logo delas tenha conhecimento.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados
os termos e condi¢6es desta Escritura de Emisséo e do artigo 12 da Resolu¢cdo CVM 17:

(i)

(ii)

declarar, observadas as condi¢ces desta Escritura de Emisséo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

requerer faléncia da Emissora, nos termos da legislacdo falimentar, ou iniciar
procedimento da mesma natureza quando aplicavel;
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8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

(iii) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem
seus créditos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial,
recuperacao extrajudicial ou, se aplicavel, intervencéo ou liquidacéo extrajudicial da
Emissora.

Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os documentos
originais ou coépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo
sera, ainda, responsavel pela elaboragdo dos documentos societarios da Emissora,
permanecendo obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacao aplicavel.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo desta Escritura de Emissdo, da
Resolugdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo
tenha decorrido desta Escritura de Emisséo ou da legislacéo aplicavel.

Os atos ou manifestagfes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢fes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario ndo sera responséavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacgdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar
ou ratificar as informacdes da presente Escritura de Emisséo e dos demais documentos da
Oferta.

O Agente Fiduciario se balizara pelas informag¢des que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

O Agente Fiduciario ndo fard qualquer juizo sobre a orientagédo acerca de qualquer fato da
emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos investidores, comprometendo-se téo-
somente a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos
investidores. Neste sentido, 0 Agente Fiduciério ndo possui qualquer responsabilidade sobre
o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes
dos investidores a ele transmitidas conforme definidas pelos investidores e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados
em decorréncia disto aos investidores ou a Emissora.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderéao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh&o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

9.1.1  Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou
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9.4

parcialmente digital, observadas as disposi¢cdes da Resolu¢do da CVM n° 81, de 29
de marc¢o de 2022, conforme alterada.

Convocacéo. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

9.2.1

9.2.2

9.2.3

9.2.4

A convocagédo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante aniincio
publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 4.22 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacao de anlncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢Ges, da regulamentacao aplicavel e
desta Escritura de Emisséo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacao, no prazo minimo de 8 (oito) dias corridos (ou prazo inferior, caso venha
a ser permitido na legislagéo aplicavel), contados da data da primeira publicacdo da
convocacao, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocacao, em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo,
5 (cinco) dias corridos (ou prazo inferior, caso venha a ser permitido na legislacdo
aplicavel), contados da data da publicacdo do novo anuncio de convocagéo.

Seré considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo, independentemente de
publicacdes e/ou avisos.

A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera (i) aos Debenturistas
eleitos por estes proprios ou (ii) por representante eleito pela Emissora.

Qudérum de Instalagao

9.31

A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacao, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulacdo (conforme abaixo definido), e em segunda convocacao, com qualquer
quérum.

Qudérum de Deliberacao

9.4.1

9.4.2

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagédo, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emisséo, as deliberactes
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacéo de Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures
em Circulacdo, em primeira convocacdo, ou maioria dos presentes, em qualquer
convocacao subsequente sendo que, em nenhuma hip6tese o quérum de instalagéo
podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacéo.

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar caracteristicas das Debéntures, quais sejam: (i) Remuneracao; (ii) as datas
de pagamento da Remuneracéo; (iii) os valores e as datas de amortizacdo das
Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) quéruns de deliberagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas previstos nesta Clausula 9; (vi) hipéteses de vencimento
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9.7

9.8

9.9

9.10

antecipado; (vii) das disposicoes desta Clausula 9; (viii) das disposic¢oes relativas a
Resgate Antecipado Facultativo, Total e Resgate Antecipado Obrigatério Total,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado e Aquisigédo
Facultativa; (ix) da espécie das Debéntures; (x) criacdo e qualquer evento de
repactuacdo das Debéntures; e (xi) disposiches relativas a Fianca, deverdo ser
aprovadas, em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, por
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulacdo, ou, em segunda convocacao, por Debenturistas que representem, no
minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo. O
guérum previsto para alterar as hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures
mencionado nesta Clausula ndo guarda qualquer relagdo com o quérum para nao
declaracdo de vencimento antecipado da Clausula 6.

9.43 As deliberagcdes que digam respeito a rendncia ou perddo temporario (waiver)
deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, por Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo, ou maioria dos presentes, em
gualquer convocacao subsequente sendo que, em nenhuma hip6tese o quérum de
instalacdo podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Para fins da constituicdo de quérum desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em
Circulagao” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures pertencentes direta ou indiretamente: (i) & Emissora; (ii) a qualquer
controladora e/ou controlada da Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro ou seus
respectivos conjuges, companheiros ou respectivos parentes até o 2° (segundo) grau.

Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatéria.

As deliberac¢des tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura de Emissao,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacg6es que lhe forem solicitadas.

O Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a realizacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas da qual a Emissora ndo tenha participado, encaminhar
cOpia da referida assembleia para a Emissora, nos termos da segunda parte da Clausula 9.6
acima.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acbes sobre a assembleia geral de acionistas.
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DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora, declara e garante, inclusive ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emisséo, que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

é sociedade por acBes devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emisséo e a cumprir
todas as obriga¢cBes previstas nos referidos instrumentos, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

a Emissora ndo possui sociedades controladas e/ou coligadas;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emisséo e as obrigacBes aqui previstas, constituem obrigacfes
licitas, vélidas, eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s
seus termos e condi¢des;

os documentos, as informagbes e o0s materiais informativos fornecidos séo
verdadeiros, consistentes, precisas e suficientes e estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos;

a celebracéo, os termos e as condi¢des desta Escritura de Emisséo, e o cumprimento
das obriga¢Bes neles previstas: (1) ndo infringem seus documentos societarios; (2)
néo infringem qualquer disposicéo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora,
seja parte e que possa afetar, de forma material, as obrigagfes assumidas nesta
Escritura de Emisséo; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora, que afete, de maneira
adversa e material, as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao, desde que
a Emissora, tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) ndo resultardo em: (a)
vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de
sua geracao de caixa; ou (b) criacdo de qualquer dnus ou gravame sobre ativo ou
bem da Emissora;

estda cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinacBes dos 0Orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam
aplicaveis a conducao de seus negocios, exceto por aquelas que estdo sendo
guestionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo

descumprimento ndo gere Efeito Adverso Relevante;

esta em dia com pagamento de todas as obrigag6es de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, que sejam relevantes e aplicaveis a condugéo de seus
negécios, exceto por aquelas que estdo sendo questionadas de boa-fé, nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo descumprimento ndo gere um Efeito
Adverso Relevante;
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(1) exceto pelas contingéncias e inquéritos informadas nas demonstracdes
financeiras e pelas informacdes divulgadas pela Emissora ao mercado em geral,
desconhece a existéncia de descumprimento de qualquer disposi¢do contratual ou
legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; e (2) desconhece a existéncia
de qualquer acao judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qgualquer outro tipo de investigacdo governamental: (a) que possa ter um Efeito
Adverso Relevante; ou (b) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de
gualquer forma, afetar esta Escritura de Emisséo;

nesta data, a Emissora detém todas as concessfes, permissdes, alvaras,
autorizac@es e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que
somente poderédo ser obtidas apds a assinatura do Contrato de Concessao;

esta cumprindo e faz com que seus Representantes agindo em nome e beneficio da
Emissora cumpram as leis, regulamentos, normas administrativas e determinactes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo de seus
negécios e exigiveis para a execucdo das atividades da Emissora, inclusive a
Legislacdo de Protecdo Social e aquelas que sejam relevantes da Legislacédo
Ambiental, bem como declara que as atividades da Emissora ndo incentivam a
prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam méo-de-obra infantil e/ou em condi¢éo
analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacédo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente, exceto com relagdo a Legislacédo
Ambiental por (1) aquelas cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé
nas esferas administrativa e judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa em razao da obtencao de efeitos suspensivos no prazo legal (enquanto tal
suspensao perdurar); ou (2) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante ou efeito adverso relevante na reputacdo da Emissora, sendo certo que
esta excecdo ndo inclui as obrigacdes oriundas da Legislacdo de Prote¢édo Social;

ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou efeito
adverso relevante na reputacdo da Emissora;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragéo
do IPCA, divulgado pelo IBGE, e com a forma de célculo da Remuneracédo, em
observancia ao principio da boa-fé;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagfes constantes desta Escritura de
Emisséo, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

cumpre e faz com que seus Representantes no exercicio de suas fungdes, cumpram
as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administracdo publica, na forma das Leis Anticorrup¢cdo, na medida em que: (a)
mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar o integral
cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

10.2

(xvii)

(xviii)

sua atuacao no ambito desta Escritura de Emisséo; (c) abstém-se de praticar atos de
corrupcédo e de agir de forma lesiva a administracédo publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (d) realizara eventuais
pagamentos devidos no &mbito desta Escritura de Emisséo exclusivamente por meio
de transferéncia bancaria;

ndo h& qualquer ligacado entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes; e

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei n® 12.431.

A Fiadora declara e garante, inclusive ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emisséo, que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

€ sociedade por ac6es devidamente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis brasileiras;

esti devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emisséo e a cumprir
todas as obrigacBes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emisséo tém poderes
bastantes para tanto;

esta Escritura de Emisséo e as obriga¢gBes aqui previstas, constituem obrigaces
licitas, validas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com o0s seus termos e
condi¢des;

os documentos, as informacdes e os materiais informativos fornecidos sdo suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos;

a celebragéo, os termos e as condi¢des desta Escritura de Emisséo: (1) ndo infringem
seus documentos societarios; (2) ndo infringem qualquer disposic¢éo legal, contrato
ou instrumento do qual a Fiadora seja parte e que possa afetar, de forma material, as
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo; (3) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Fiadora que afete,
de maneira adversa e material, as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao,
desde que a Fiadora tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) ndo resultardo
em: (a) vencimento antecipado ou rescisao de qualquer obrigacdo estabelecida em
gualguer contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua geracdo de caixa; ou (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame
sobre ativo ou bem da Fiadora;

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes que estdo
sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo
descumprimento ndo gera um Efeito Adverso Relevante, esta e as suas Controladas
Relevantes também estdo cumprindo as leis, os regulamentos, as normas
administrativas e as determina¢gBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, que sejam aplicaveis a conducao de seus negocios;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

exceto por obrigacBes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo descumprimento ndo gera um Efeito
Adverso Relevante, esta e as suas Controladas Relevantes também estdo em dia
com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, que sejam aplicaveis a conducao de seus negocios;

exceto pelas contingéncias e inquéritos informadas nas demonstracdes financeiras
e/ou no Formulario de Referéncia da Fiadora e pelas informacgdes divulgadas pela
Fiadora ao mercado em geral, desconhece a existéncia de, inclusive com relacdo a
suas Controladas Relevantes, de: (1) descumprimento de qualquer disposi¢édo
contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer
acao judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigacdo governamental: (a) que possa ter um Efeito Adverso Relevante; ou
(b) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou,de qualquer forma, afetar esta
Escritura de Emisséo;

nesta data, a Fiadora e as suas Controladas Relevantes detém todas as concessoes,
permissdes, alvaras, autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas que (a) estejam sendo contestadas de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, desde que tal contestacdo tenha efeito
suspensivo; ou (b) estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovagdo nos
termos das leis e normas aplicaveis ao setor de atuagéo da Fiadora;

as demonstracbes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2021, 2022 e 2023, bem como as informagbes trimestrais
correspondentes ao primeiro, segundo e terceiro trimestres de 2024, apresentam de
maneira adequada a situagdo financeira da Fiadora, nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Fiadora, referentes aos periodos encerrados em tais
datas. Tais informacgdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, refletindo corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Fiadora de forma consolidada, ndo tendo ocorrido qualquer
alteracdo relevante nem aumento substancial do endividamento desde a data das
demonstragBes financeiras relativas ao terceiro trimestre de 2024;

ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou efeito
adverso relevante na reputacéo da Fiadora, observado o disposto na Resolu¢cdo CVM
44 e as informacdes que estejam sob sigilo ou segredo de justica;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuracéo
do IPCA, divulgado pelo Instituo Brasileiro de Geografia e Estatistica, e com a forma
de calculo da Remuneracdo, em observancia ao principio da boa-fé;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissado, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;
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10.3

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

cumpre e faz com que suas controladas e controladoras diretas, bem como seus
Representantes, quando agindo em nome e beneficio da Fiadora, suas controladas,
coligadas e/ou controladoras diretas, conforme aplicavel, cumpram as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administragao
publica, na forma das Leis Anticorrupcao, conforme aplicavel, na medida em que: (a)
mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar o integral
cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Fiadora, previamente ao inicio de
sua atuacao no ambito desta Escritura de Emissao; (c) abstém-se de praticar atos de
corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracédo publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo e (d) realizara eventuais
pagamentos devidos no ambito desta Escritura de Emissao exclusivamente por meio
de transferéncia bancaria;

esta cumprindo e faz com que suas controladas, bem como seus administradores e
empregados, no caso dos administradores e empregados quando agindo em nome e
beneficio da Fiadora, suas controladas e controladoras diretas, conforme aplicavel,
cumpram as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos 6rgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condu¢éo de seus negécios e
exigiveis para a execucdo das atividades da Fiadora, inclusive a Legislacdo de
Protecéo Social e aquelas que sejam relevantes da Legislagcdo Ambiental, bem como
declara que as atividades da Fiadora n&o incentivam a prostituicdo, tampouco
utilizam ou incentivam m&ao-de-obra infantil e/ou em condi¢do anéloga a de escravo
ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacéo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente, exceto com relagdo a Legislagdo Ambiental por (1) aquelas
cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas esferas administrativa
el/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa em razdo da
obtencéo de efeitos suspensivos no prazo legal (enquanto tal suspenséo perdurar);
ou (2) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante ou efeito
adverso relevante na reputagdo da Fiadora, adotando as medidas e ac¢les
preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, sendo certo
gue esta excec¢do ndo inclui as obrigacdes oriundas da Legislacdo de Protecdo
Social;

o0 registro de companhia aberta da Fiadora esta atualizado perante a CVM, conforme
requerido pela Resolucdo CVM 80, e suas informacdes la& contidas e tornadas
publicas estdo atualizadas conforme requerido pela Resolugdo CVM 80; e

ndo ha qualquer ligacdo entre a Fiadora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes.

A Emissora se obriga, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiduciario por eventuais prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razao da inveracidade ou incorregdo de
quaisquer das suas declaracdes prestadas nos termos desta Clausula 10.
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11.2

DISPOSICOES GERAIS

Despesas

11.1.1 Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a

estruturacdo, emissdo e execucdo das Debéntures, incluindo publicacdes, inscri¢es,
registros, contratacao do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liguidante, da
Agéncia de Classificagdo de Risco e dos demais prestadores de servigos, e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

Comunicacbes

11.2.1 Todas as comunicagfes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem

ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicagfes serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
enderecos abaixo. As comunicages feitas por e-mail serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de
gualquer dos enderec¢os abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte
gue tiver seu endereco alterado.

0] Para a Emissora:

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A

Rodovia dos Imigrantes (SP — 160), n° 0, Km 28,5, Sala 4, Alvarenga

CEP 09845-000, S&o Bernardo do Campo — Séo Paulo

A/C: Andrea Paula Fernandes

Telefone: (11) 3787-2683

E-mail: invest@ecorodovias.com.br

(i) Para a Fiadora:

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVIGOS S.A.

Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1° e 2° andar, Alvarenga

CEP 09.845-000, Sao Bernardo do Campo — S&o Paulo

A/C: Andrea Paula Fernandes

Telefone: (11) 3787-2683

E-mail: invest@ecorodovias.com.br

(iii) Para o Agente Fiduciéario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Cj. 101, Jardim Paulistano
CEP 01.451-000, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (11) 4420 5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

(iv) Para a B3:
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B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balc&o B3

Praca Anténio Prado, n°® 48, 6° andar, Centro

CEP 01010-901, S&o Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.3 Irrevogabilidade

11.3.1

As obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emisséo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

11.4 Independéncia das disposi¢cbes

11.4.1

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas desta
Escritura de Emisséo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obriga¢cdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula desta
Escritura de Emissao, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a Clausula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissédo, de termos e condi¢des vdlidos que reflitam os termos e condi¢cdes da
Clausula invalidada ou nula, observados a intencéo e o objetivo das Partes quando
da negociacao da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.5 Aditamentos

1151

11.5.2

Qualquer alteracao a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

As Partes concordam que a presente Escritura de Emisséo, assim como os demais
documentos da Emisséo poderao ser alterados (“Documentos da Oferta”), sem a
necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i)
guando tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias de adequacao a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM ou
da B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo
ou aritmético; (iii) alteragbes a quaisquer Documentos da Oferta ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Oferta; ou, ainda, (iv) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na raz&do
social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas.

11.6 Renulncia

11.6.1

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicara novacéo, alteracao, transigéncia, remisséo, modificacao ou
reducédo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.
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11.7 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucédo Especifica

11.8

11.9

11.10

11.11

11.7.1

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e lll do artigo 784 do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes, desde ja, que independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagfes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo
comportam execucao especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 814 e
seguintes do Coédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

Cbmputo dos Prazos

11.8.1

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os
prazos aqui estabelecidos serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo
Civil”), sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

Assinaturas Digitais

11.9.1

11.9.2

As Partes concordam e convencionam que a celebracdo desta Escritura de Emissdo
podera ser feita por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as
assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme
a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogéavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura
por certificado digital, para todos os fins de direito.

Esta Escritura de Emisséo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento €, para
todos os fins, a Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Lei de Regéncia

11.10.1

Foro

11.111

Esta Escritura de Emisséao é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam digitalmente esta Escritura de Emisséo,

dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, 84°, do Cdédigo de Processo

Civil.

Sao Bernardo do Campo, 13 de fevereiro de 2025.

(AS ASSINATURAS SEGUEM NA PAGINA SEGUINTE)

(RESTANTE DA PAINA DEIXADO INTENCIONALMENTE EM BRANCO)
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia

Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico,
da Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A.

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

FREITAS BARROS 07690489605

o
30272025 | 154923 8RT

0:1CP-8rasi, OU: videocanfrencia

‘ Iesuer. Autridade Certficadora ALTERNATIVE

OO Z0ET IR0,

Nome: Rui Juarez Klein Nome: IGOR FREITAS BARROS

Cargo: piretor Presidente Cargo: pjretor Superintendente

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVIGOS S.A.

f{rjwhi Mk, Jocee

95F207BFB6004EA

Nome: Eduardo A. Alckmin Jacob Nome: Hugo Rafael Mitz

Cargo: gjretor juridico Cargo: pjretor de controladoria

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

nRFB Gs
ICP:
2

0AA32001039E420.

Nome: Marcelle Motta Santoro

Cargo: piretora



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO |
EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DE SOCIEDADES INTEGRANTES DO MESMO
GRUPO ECONOMICO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA

Na data de celebracéo desta Escritura de Emisséo, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes
emissdes do grupo econdmico da Emissora:

Emiss&o 12 emissf'?lo c’iel Debéntureg da EcoOSO - C?once's’sionaria De Rodovias (Antiga
Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A)

\éﬂ?;sggta' da R$90.000.000,00

Quantidade 90.000

Espécie Com Garantia Real e Fidejusséria

Garantias Fianca; Cesséo Fiduciaria; Penhor de A¢des

Data de Vencimento 15/12/2029

Remuneracédo IPCA + 9,00% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 12 emisséo de Debéntures da Holding do Araguaia S.A.

vl ?Srsggta' da R$ 1.400.000.000,00

Quantidade 1.400.000

Espécie Real

Garantias Alienacédo Fiduciaria de Acbes; Cessdao Fiduciaria; Garantia Fidejussoria

Data de Vencimento 15/10/2036

Remuneracéao IPCA + 6,6647% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 62 emissao de Debéntures da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.

vl ?Srsggta' da R$ 950.000.000,00

Quantidade 950.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 07/03/2027

Remuneracéao 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 12 emisséo de Debéntures da Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.

Eﬁ:?srsggta' da R$593.150.000,00
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Quantidade 59.315
Espécie Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoéria
Garantias Fianca, Cesséo Fiduciaria

Data de Vencimento

15/07/2051

Remuneracéo IPCA + 6,66% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 52 emisséo de Debéntures da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
Valor Total da R$ 900.000.000,00

Emisséo

Quantidade 900.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 28/03/2025

Remuneracé&o 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

e 32 emissdo de Debéntures da Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna
Emisséo

Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas

Valor Total da

R$1.180.000.000,00

Emissédo

Quantidade 472.000 (12 Série) e 708.000 (22 Série)
Espécie Garantia Real

Garantias Alienacédo Fiduciaria, Cesséao Fiduciaria

Data de Vencimento

15/03/2030 (12 Série) e 15/03/2035 (22 Série)

Remuneracéao IPCA + 7,55% (12 Série) e IPCA + 8,15% (22 Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

L 52 emissao de Debéntures da Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul
Emissao

S.A. - ECOSUL

Valor Total da

Emissio R$140.000.000,00
Quantidade 140.000

Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 15/05/2025

Remuneracéao 100% da Taxa DI + 2,20% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emisséo 122 emisséo de Debéntures da Ecorodovias Concessbes e Servigos S.A.

Valor Total da
Emisséao

R$650.000.000,00
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Quantidade 650.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de Vencimento 20/06/2026

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 2,65% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 22 emissao de Debéntures da Eco135 Concessionaria de Rodovias S.A.
Valor Total da R$520.000.000,00

Emisséo

Quantidade 520.000

Espécie Garantia Real com garantia adicional fidejussoéria

Garantias Cesséo Fiduciaria e Penhor de acdes

Data de Vencimento

15/03/2043

Remuneracé&o IPCA +7,10% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 22 emisséo de Debéntures da Ecoriominas Concessionéaria de Rodovias S.A.
Valor Total da R$400.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejusséria adicional

Garantias Fianca

Data de Vencimento 11/03/2025

Remuneracéo 100% Taxa DI + 2,05% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 22 emisséo de Debéntures da Ecovias do Cerrado S.A.
Valor Total da R$640.000.000,00

Emissao

Quantidade 640.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejussoria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/09/2027

Remuneracéao IPCA + 6,35% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 132 emissdo de Debéntures da Ecorodovias Concessfes e Servigos S.A.
Valor Total da R$1.000.000.000,00

Emissao

Quantidade 220.000 (12 série); 600.000 (22 série); 180.000 (32 série)
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Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/10/2028 (12 série); 15/10/2030 (22 série); 15/10/2033 (32 série)

100% da Taxa DI + 1,85% a.a. (1% série); 100% da Taxa DI + 2,35% a.a. (22

Remuneracdo série): IPCA + 6,8285% (32 série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

L 12 emissédo de Debéntures da Concessionaria de Rodovias Noroeste
Emisséo

Paulista S.A.

Valor Total da

R$ 1.400.000.000,00

Emisséo

Quantidade 1.400.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejusséria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 30/09/2025

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 2,50% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissio 22 er_nisséo de Debéntures da Concessionaria de Rodovias Noroeste
Paulista S.A.

Jalor Total da R$ 800.000.000,00

Quantidade 800.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejusséria adicional

Garantias Fianca

Data de Vencimento 30/09/2025

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 1,35% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 62 emissao de Debéntures da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
Valor Total da R$1.630.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.630.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/02/2033

Remuneracéo IPCA + 6,0950% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 32 emissao de Debéntures da Ecoriominas Concessionaria de Rodovias S.A.

Valor Total da
Emisséao

R$400.000.000,00




Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16

Quantidade 400.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejusséria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 11/03/2025

Remuneracédo 100% Taxa DI + 0,40% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emisséo 142 emissdo de Debéntures da Ecorodovias Concessbes e Servigos S.A.
\E/a'F” Total da R$2.100.000.000,00
misséo
Quantidade 897.312 (12 série); 842.198 (22 série); 360.490 (32 série)
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/06/2031 (12 série); 15/06/2034 (22 série); 15/06/2039 (32 série)

Remuneracédo

IPCA + 6,8233% a.a. (12 série); IPCA + 7,1117% a.a. (22 série); IPCA +
7,3108% a.a. (32 série)

Enquadramento

Adimpléncia Financeira




	1 AUTORIZAÇÃO
	1.1 Aprovação Societária da Emissora
	1.1.1 A Emissão (conforme abaixo definido) e a Oferta (conforme abaixo definido) são realizadas, bem como a presente Escritura de Emissão é firmada, com base nas deliberações (i) da Assembleia Geral Extraordinária da Emissora realizada em 13 de fevere...

	1.2 Aprovação Societária da Fiadora
	1.2.1 A constituição da Fiança (conforme abaixo definido), bem como a assunção das obrigações previstas na presente Escritura de Emissão, foi aprovada pela Reunião do Conselho de Administração da Fiadora realizada em 13 de fevereiro de 2025 (“Aprovaçã...


	2 REQUISITOS
	2.1 Registro Automático da Oferta pela CVM
	2.1.1 As Debêntures serão objeto de distribuição pública, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, estando a Oferta sujeita ao rito automático de registro de oferta pública de distribuição de valores mobiliários, sem necessidade de análi...
	2.1.2 Tendo em vista o rito de registro e o público-alvo adotado no âmbito da Oferta: (i) nos termos do artigo 9º, inciso I, e do artigo 23, parágrafo 1º, ambos da Resolução CVM 160, a Oferta foi dispensada da apresentação de divulgação do prospecto e...

	2.2 Registro na Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”)
	2.2.1 A Oferta deverá ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 19, do “Código ANBIMA de Autorregulação para Estruturação, Coordenação e Distribuição de Ofertas Públicas de Valores Mobiliários e Ofertas Públicas de Aquisição de Valores Mo...

	2.3 Arquivamento e Publicação das Aprovações Societárias
	2.3.1 Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ações, as atas das Aprovações Societárias deverão ser arquivadas na JUCESP e publicadas no jornal ”Diário de Notícias” (“Jornal de Publicação”), com divulgação simultân...
	2.3.2 A Emissora deverá entregar ao Agente Fiduciário 1 (uma) via eletrônica (formato pdf), das Aprovações Societárias devidamente arquivadas na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis (conforme abaixo definido) contados da data do efetivo arquiva...
	2.3.3 Os atos societários relacionados à Emissão que eventualmente venham a ser praticados pela Emissora e/ou pela Fiadora, no âmbito da Oferta, após a presente data, também deverão ser arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora e/ou pela Fiadora...

	2.4 Inscrição e Registro desta Escritura de Emissão e de seus Aditamentos
	2.4.1 Exceto se previsto de forma diversa pelo Poder Executivo, nos termos do artigo 62, §5º, da Lei das Sociedades por Ações e regulamentado de forma diversa pela CVM, esta Escritura de Emissão e seus eventuais aditamentos, incluindo o aditamento par...
	2.4.2 A Emissora deverá entregar ao Agente Fiduciário 1 (uma) via original, física ou eletrônica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCESP, desta Escritura de Emissão e eventuais aditamentos inscritos na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Di...

	2.5 Constituição da Fiança
	2.5.1 Em virtude da Fiança prestada pela Fiadora, em benefício dos Debenturistas, a presente Escritura de Emissão e seus eventuais aditamentos, incluindo o aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding serão registrados pela Emi...
	2.5.2 A Emissora compromete-se a protocolar esta Escritura de Emissão e eventuais aditamentos no Cartório de RTD em até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data de suas respectivas assinaturas devendo a Emissora envidar melhores esforços e adotar todas a...
	2.5.3 A Emissora deverá apresentar ao Agente Fiduciário 1 (uma) cópia eletrônica (.pdf), contendo a chancela digital ou física do Cartório de RTD, da presente Escritura de Emissão e/ou de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados perante o Car...

	2.6 Depósito para Distribuição, Negociação e Custódia Eletrônica
	2.6.1 As Debêntures serão depositadas para: (i) distribuição no mercado primário por meio do MDA – Módulo de Distribuição de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão – Balcão B3 (“B3”), sendo a distribuição ...
	2.6.2 Não obstante o descrito nas Cláusulas 2.6.1 acima, nos termos do artigo 86, inciso V da Resolução CVM 160, as Debêntures poderão ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliários exclusivamente entre Investidores Profissionais, a...
	2.6.3 O período de distribuição será de (i) no mínimo, 3 (três) Dias Úteis, nos termos do artigo 57, §3º, da Resolução CVM 160; e (ii) de, no máximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgação do anúncio de início de distribuição da Ofe...

	2.7 Enquadramento do Projeto como Prioritário
	2.7.1 As Debêntures contarão com o incentivo previsto no artigo 2º da Lei nº 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto nº 11.964, de 26 de março de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964”), da Resolução do Conselho...
	2.7.2 O Projeto foi enquadrado como prioritário pelo Ministério dos Transportes, conforme Processo nº 50000.003221/2025-74 e observada a Nota Técnica nº 7/2025/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, emitida em 06 de fevereiro de 2025.


	3 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERÍSTICAS DA EMISSÃO
	3.1 A Emissora tem por objeto social específico, único e exclusivo, realizar, sob regime de concessão, a prestação dos serviços públicos de ampliação, operação, conservação, manutenção e realização de investimentos necessários para exploração do siste...
	3.2 Destinação dos Recursos
	3.2.1 Nos termos do artigo 2º, parágrafo 1º, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolução CMN 5.034, a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio das Debêntures serão utilizados exclusivamente no reembolso de gastos ou despesas do Proj...
	3.2.2 Os recursos adicionais necessários à conclusão do Projeto poderão decorrer de uma combinação de recursos próprios da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros,...
	3.2.3 A Emissora deverá encaminhar ao Agente Fiduciário anualmente, até a efetiva destinação da totalidade dos recursos ou até Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, declaração em papel timbrado e assinada por representante legal, informando sobr...

	3.3 Número da Emissão
	3.3.1 A Emissão representa a 1ª (primeira) emissão de debêntures da Emissora.

	3.4 Valor Total da Emissão
	3.4.1 O valor total da Emissão será de R$2.200.000.000,00 (dois bilhões e duzentos milhões de reais), na Data de Emissão (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissão”).

	3.5 Número de Séries
	3.5.1 A Emissão será realizada em série única.

	3.6 Banco Liquidante e Escriturador
	3.6.1 O banco liquidante da Emissão será o ITAÚ UNIBANCO S.A., instituição financeira, com sede na cidade de São Paulo, estado de São Paulo, na Praça Alfredo Egydio Souza Aranha, Torre Olavo Setúbal, CEP 043444-902, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 60.701...

	3.7 Colocação e Procedimento de Distribuição
	3.7.1 As Debêntures serão objeto de distribuição pública, a ser registrada sob o rito automático de distribuição, nos termos da Resolução CVM 160, com a intermediação de instituição intermediária líder (“Coordenador Líder”), sob regime de garantia fir...
	3.7.2 Não será admitida a distribuição parcial das Debêntures, sendo certo que, caso não haja demanda suficiente de Investidores Profissionais para as Debêntures durante o Período de Distribuição (conforme abaixo definido), o Coordenador Líder realiza...

	3.8 Público-Alvo da Oferta
	3.8.1 As Debêntures serão destinadas exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da Resolução da CVM nº 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais” e “Resolução CVM 30”, respectiva...

	3.9 Plano de Distribuição
	3.9.1 O plano de distribuição pública será organizado pelo Coordenador Líder e seguirá os procedimentos descritos no artigo 49 da Resolução CVM 160 e no Contrato de Distribuição, tendo como público-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Plan...
	3.9.2 No âmbito do Plano de Distribuição, o Coordenador Líder deverá assegurar que (i) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo, e (ii) haja adequação do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores...
	3.9.3 A Emissora obriga-se a: (a) não contatar ou fornecer informações acerca da Oferta a qualquer potencial investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Líder e nos termos da legislação e regulamentação aplicável; e (b) informar ao Co...
	3.9.4 Não existirá fixação de lotes mínimos ou máximos de subscrição das Debêntures, sendo que o Coordenador Líder, com expressa e prévia anuência da Emissora, organizará o Plano de Distribuição.
	3.9.5 Não haverá preferência ou prioridade para subscrição das Debêntures pelos atuais acionistas diretos ou indiretos da Emissora.
	3.9.6 A Emissão e a Oferta não poderão ter seu valor e quantidade de Debêntures aumentados em nenhuma hipótese, não existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de Debêntures, nos termos do artigo 50, parágrafo único e do artigo 51, ambos da Res...
	3.9.7 O Coordenador Líder poderá realizar esforços de venda das Debêntures por meio da divulgação dos documentos publicitários da Oferta e apresentações para potenciais Investidores Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a Emissora.
	3.9.8 Nos termos do artigo 57 da Resolução CVM 160, a Oferta só poderá sair a mercado a partir da divulgação do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), o qual será divulgado nos Meios de Divulgação (conforme abaixo definido), com envio simult...
	3.9.9 Nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160, as divulgações requeridas pela Resolução CVM 160 deverão ser feitas, com destaque e sem restrições de acesso, na página da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Líder, da B3 e da C...
	3.9.10 Os materiais publicitários e/ou documentos de suporte às apresentações para potenciais investidores eventualmente utilizados no âmbito da Oferta, deverão ser encaminhados, pelo Coordenador Líder, à CVM em até 1 (um) Dia Útil contado da sua util...
	3.9.11 As Debêntures poderão ser distribuídas pelo Coordenador Líder mediante a obtenção do registro automático da Oferta junto à CVM e a partir da data de divulgação, nos Meios de Divulgação, do Anúncio de Início, com envio simultâneo, pelo Coordenad...
	3.9.12 Não será concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Líder aos Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debêntures no âmbito da Oferta, exceto com relação à possibilidade de deságio, conforme previsto nesta Escritura de...
	3.9.13 O Coordenador Líder organizará a colocação das Debêntures perante os Investidores Profissionais interessados de forma discricionária, levando em conta suas relações com seus clientes e outras considerações de natureza comercial ou estratégica d...

	3.10 Procedimento de Bookbuilding
	3.10.1 Será adotado o procedimento de coleta de intenções de investimento, organizado pelo Coordenador Líder, sem recebimento de reservas dos Investidores Profissionais, sem lotes mínimos ou máximos, para definir a taxa final da Remuneração (conforme ...
	3.10.2 Esta Escritura de Emissão será objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, anteriormente à Data de Início de Rentabilidade (conforme abaixo definido), sem necessidade de nova aprovação societária das Partes e...


	4 CARACTERÍSTICAS GERAIS DAS DEBÊNTURES
	4.1 Data de Emissão
	4.1.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissão das Debêntures será o dia 15 de fevereiro de 2025 (“Data de Emissão”).

	4.2 Data de Início da Rentabilidade
	4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de início da rentabilidade será a primeira Data de Integralização (conforme abaixo definido) (“Data de Início da Rentabilidade”).

	4.3 Forma, Tipo e Comprovação de Titularidade
	4.3.1 As Debêntures serão emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissão de cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, sua titularidade será comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relação à...

	4.4 Conversibilidade
	4.4.1 As Debêntures serão simples, ou seja, não conversíveis em ações de emissão da Emissora.

	4.5 Espécie
	4.5.1 As Debêntures serão da espécie quirografária, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ações. As Debêntures contarão com garantia fidejussória adicional.

	4.6 Direito de Preferência
	4.6.1 Não haverá direito de preferência dos atuais acionistas da Emissora na subscrição das Debêntures.

	4.7 Prazo e Data de Vencimento
	4.7.1 Ressalvadas as hipóteses de liquidação antecipada da totalidade das Debêntures em razão da ocorrência do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures e/ou de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), Res...

	4.8 Valor Nominal Unitário
	4.8.1 O valor nominal unitário das Debêntures será de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissão (“Valor Nominal Unitário”).

	4.9 Quantidade de Debêntures
	4.9.1 Serão emitidas 2.200.000 (duas milhões e duzentas mil) Debêntures.

	4.10 Preço de Subscrição e Forma de Integralização
	4.10.1 As Debêntures serão subscritas e integralizadas, à vista, em moeda corrente nacional, a qualquer momento, a partir da data de início de distribuição, conforme informada no Anúncio de Início, a ser divulgado nos termos do artigo 13 e 59, inciso ...
	4.10.2 O ágio ou deságio, conforme o caso, poderão ser aplicados na ocorrência de uma ou mais condições objetivas de mercado, a critério do Coordenador Líder, incluindo, mas não se limitando a, as seguintes: (a) alteração na taxa média dos financiamen...
	4.10.3 Para fins desta Escritura de Emissão, define-se “Data de Integralização” a data em que ocorrerá a integralização das Debêntures.

	4.11 Atualização Monetária das Debêntures
	4.11.1 O Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário, conforme aplicável, das Debêntures será atualizado monetariamente pela variação do Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasile...

	4.12 Indisponibilidade do IPCA
	4.12.1 No caso de indisponibilidade temporária do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigação pecuniária prevista nesta Escritura de Emissão, será utilizada, em sua substituição, para a apuração do IPCA, a projeção do IPCA calculada com base no con...
	4.12.2 Na ausência de apuração e/ou divulgação do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para apuração e/ou divulgação (“Período de Ausência do IPCA”) ou, ainda, na hipótese de extinção ou inaplicabilidade por disposição ...
	4.12.3 Observado o disposto na Cláusula 4.12.2 acima, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciário deverá, no prazo máximo de 5 (cinco) Dias Úteis contados do final do Período de Ausência do IPCA acima mencionado ou do evento...
	4.12.4 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realização da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia não será mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgação, voltará a ser utilizado para o cálculo do ...
	4.12.5 Caso não haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, observado o quórum previsto na Cláusula 9 abaixo, ou caso não haja quórum de instalação em segunda convocação, a Emissora deverá (i) desde que atendidas as...
	4.12.6 Caso não seja permitido à Emissora realizar o resgate antecipado das Debêntures, nos termos da Cláusula 4.12.5 acima, em razão de vedação legal ou regulamentar, a Emissora continuará responsável por todas as obrigações decorrentes das Debênture...
	4.12.7 Caso a Taxa Substitutiva Legal IPCA e/ou a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do benefício gerado pelo tratamento tributário previsto na Lei 12.431, a Emissora deverá, a seu exclusivo critério e nos termos da Cláusula 4.23.6 abaix...

	4.13 Juros Remuneratórios das Debêntures
	4.13.1 Sobre o Valor Nominal Unitário Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding, correspondente à, no máximo, a maior taxa...

	4.14 Período de Capitalização
	4.14.1 O Período de Capitalização é, para o primeiro Período de Capitalização das Debêntures, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Início da Rentabilidade das Debêntures, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneração das D...

	4.15 Pagamento da Remuneração
	4.15.1 Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de eventual vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Resgate Antecipado Obrigatório Total, de Amortização Extraordinária Facultativa ...
	4.15.2 Farão jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissão aqueles que forem titulares das Debêntures no encerramento do Dia Útil imediatamente anterior à respectiva data de pagamento.

	4.16 Amortização do Valor Nominal Unitário Atualizado
	4.16.1 Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de eventual vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Resgate Antecipado Obrigatório Total, de Amortização Extraordinária Facultativa,...

	4.17 Local de Pagamento
	4.17.1 Os pagamentos a que fizerem jus às Debêntures serão efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3 para as Debêntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)...

	4.18 Prorrogação dos Prazos
	4.18.1 Considerar-se-ão prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação prevista nesta Escritura de Emissão até o 1º (primeiro) Dia Útil subsequente, se a data do seu vencimento coincidir com dia que não seja Dia Útil, não sendo de...

	4.19 Encargos Moratórios
	4.19.1 Sem prejuízo da Atualização Monetária das Debêntures e da Remuneração das Debêntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e não pagos pela Emissora fica...

	4.20 Decadência dos Direitos aos Acréscimos
	4.20.1 Sem prejuízo do disposto na Cláusula 4.19 acima, o não comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigações pecuniárias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissão, ou em comunicado publi...

	4.21 Repactuação
	4.21.1 As Debêntures não serão objeto de repactuação programada.

	4.22 Publicidade
	4.22.1 Sem prejuízo de observar o disposto no artigo 13 da Resolução CVM 160, em relação à publicidade da Emissão e da Oferta, todos os atos e decisões a serem tomados decorrentes desta Emissão que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos ...
	4.22.2 Os Avisos aos Debenturistas deverão observar o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ações e as limitações impostas pela Resolução CVM 160 em relação à publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agen...

	4.23 Imunidade de Debenturistas
	4.23.1 As Debêntures gozam do tratamento tributário previsto no artigo 2º da Lei 12.431.
	4.23.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenção tributária diferente daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista deverá encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e à Emissora, no prazo mínimo de 10 (dez) Dias ...
	4.23.3 O Debenturista que tenha apresentado documentação comprobatória de sua condição de imunidade ou isenção tributária, nos termos da Cláusula 4.23.2 acima, e que tiver essa condição alterada e/ou revogada por disposição normativa, ou por deixar de...
	4.23.4 Mesmo que tenha recebido a documentação referida na Cláusula 4.23.3 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado à Emissora depositar em juízo ou descontar de quaisquer valores relacionados às Debêntures a tributação que...
	4.23.5 Caso a Emissora não utilize os recursos auferidos com as Debêntures na forma prevista na Cláusula 3.2.1 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta será responsável pelo pagamento de multa prevista no artigo 2º, parágrafos 5º...
	4.23.6 Sem prejuízo do disposto na Cláusula 4.23.5 acima, caso, a qualquer momento durante a vigência da presente Emissão e até a Data de Vencimento, (i) as Debêntures deixem de gozar do tratamento tributário previsto na Lei 12.431, conforme vigente n...
	4.23.7 Caso não seja permitido à Emissora realizar o resgate antecipado das Debêntures, nos termos da Cláusula 4.23.6 acima, em razão de vedação legal ou regulamentar, a Emissora continuará responsável por todas as obrigações decorrentes das Debênture...

	4.24 Garantia Fidejussória
	4.24.1 A Fiadora, neste ato, em caráter irrevogável e irretratável, garante e se responsabiliza, na qualidade de fiadora, devedora solidária junto à Emissora e principal pagadora, pelo o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obriga...
	4.24.2 As Obrigações Garantidas deverão ser pagas pela Fiadora, no prazo de 2 (dois) Dias Úteis contado do recebimento de notificação por escrito enviada pelo Agente Fiduciário à Emissora e à Fiadora informando a falta de pagamento por parte da Emisso...
	4.24.3 Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relação à Fiança serão efetuados fora do âmbito da B3, de acordo com os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, livres e líquidos, sem a dedução de quaisquer tributos, impostos, taxa...
	4.24.4 A Fiadora declara, neste ato, que a Fiança aqui referida é prestada pela Fiadora em caráter irrevogável e irretratável, entrando em vigor na presente data e assim permanecendo até o pagamento total, pela Emissora ou pela Fiadora, das Obrigações...
	4.24.5 Nenhuma objeção ou oposição da Emissora poderá ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigações perante os Debenturistas.
	4.24.6 A Fiança permanecerá válida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alterações e quaisquer outras modificações das condições fixadas na Escritura de Emissão, no Contrato de Distribuição e nos demais documentos da Oferta devidamente formaliz...
	4.24.7 A Fiança foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das disposições legais aplicáveis.
	4.24.8 No exercício de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissão, o Agente Fiduciário e/ou os Debenturistas poderão executar e excutir a Fiança, quantas vezes forem necessárias até a integral liquidação das Obrigações Garantidas, sem que co...
	4.24.9 Fica desde já certo e ajustado que a inobservância, pelo Agente Fiduciário, dos prazos para execução da Fiança constituída em favor dos Debenturistas desta Emissão não ensejará, sob hipótese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui p...
	4.24.10 O Agente Fiduciário poderá observado o disposto acima, em nome dos Debenturistas, executar a Fiança para os fins de amortizar ou liquidar as Obrigações Garantidas, de acordo com os termos e condições previstos nesta Escritura de Emissão.
	4.24.11 Com base nas informações trimestrais da Fiadora de 30 de setembro de 2024, seu patrimônio líquido consolidado é de R$ 3.948.286.000,00 (três bilhões, novecentos e quarenta e oito milhões e duzentos e oitenta e seis mil reais), sendo certo a po...
	4.24.12 A Fiadora desde já concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar da Emissora qualquer valor por ela honrado nos termos da Fiança após os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissão
	4.24.13 A Fiadora desde já reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Código Civil, a data de pagamento integral das Obrigações Garantidas.

	4.25 Classificação de Risco
	4.25.1 Será contratada uma dentre as seguintes agências: Standard and Poor’s Ratings, Moody’s ou Fitch Ratings (“Agência de Classificação de Risco”) como agência de classificação de risco das Debêntures para atribuição de classificação de risco (ratin...
	4.25.2 Durante o prazo de vigência das Debêntures, a Emissora deverá manter contratada, às suas expensas, a Agência de Classificação de Risco para realizar a atualização e manutenção anual da classificação de risco (rating) das Debêntures.
	4.25.3 A Agência de Classificação de Risco poderá, a qualquer momento, ser substituída, pela Emissora, por qualquer uma das agências descritas na Cláusula 4.25.1 acima, sem necessidade de aprovação prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notifica...
	4.25.4 Para a substituição da Agência de Classificação de Risco por qualquer outra agência de classificação de risco que não aquelas mencionadas na Cláusula 4.25.1 acima, haverá necessidade de aprovação prévia, observado o quórum previsto na Cláusula ...
	4.25.5 Em qualquer dos casos previstos nas Cláusulas 4.25.3 e 4.25.4 acima, a nova agência passará a integrar a definição de “Agência de Classificação de Risco”, para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emissão.
	4.25.6 O Agente Fiduciário não tem qualquer relação societária com a Agência de Classificação de Risco, sendo que o processo de contratação, análise, fornecimento de documentos e informações para a auditoria pela Agência de Classificação de Risco foi ...
	4.25.7 A Emissora deverá: (i) manter a classificação de risco (rating) das Debêntures atualizada anualmente, uma vez a cada ano-calendário; (ii) divulgar ou permitir que a Agência de Classificação de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatórios ...

	4.26 Desmembramento
	4.26.1 Não será admitido o desmembramento da Remuneração, do Valor Nominal Unitário Atualizado e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Ações.

	4.27 Fundo de Liquidez e Estabilização
	4.27.1 Não será constituído fundo de manutenção de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilização de preços para as Debêntures.

	4.28 Fundo de Amortização
	4.28.1 Não será constituído fundo de amortização para a presente Emissão.

	4.29 Formador de Mercado
	4.29.1 Não será contratado formador de mercado para a presente Emissão.


	5 RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATÓRIO TOTAL, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA FACULTATIVA E AQUISIÇÃO FACULTATIVA
	5.1 Resgate Antecipado Facultativo Total
	5.1.1 A Emissora poderá, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debêntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos termos da Resolução CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente p...
	5.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total somente será realizado mediante o envio de comunicação individual aos Debenturistas das Debêntures ou publicação de anúncio, nos termos da Cláusula 4.22 acima, em ambos os casos com cópia para o Agente Fidu...
	5.1.3 Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures, o valor devido pela Emissora será equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:
	(i) Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, acrescido (a) da Remuneração, calculada pro rata temporis desde a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneração imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a da...
	(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortização do Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, acrescido (a) da Remuneração desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (inclusive) até a Data de Vencime...

	5.1.4 As Debêntures resgatadas no âmbito do Resgate Antecipado Facultativo Total serão obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.
	5.1.5 O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerá de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debêntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador...
	5.1.6 As Debêntures não poderão ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O Resgate Antecipado Facultativo Total será endereçado a todos os Debenturistas, sem distinção, assegurada a igualdade de condições a todos os Debenturistas.
	5.1.7 A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos III e IV, do artigo 1º, da Resolução CMN 4.751 será considerada objeto de deliberação em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do parágrafo 1º, do artigo 1º, da Resolução CMN 4.75...

	5.2 Resgate Antecipado Obrigatório Total
	5.2.1 Caso não ocorra a assinatura do contrato de concessão objeto da Concorrência Internacional No. 02/2024, a ser celebrado entre a Emissora e o Poder Concedente, com a interveniência anuência da Agência Reguladora de Serviços Públicos Delegados de ...
	5.2.2 O Resgate Antecipado Obrigatório Total ocorrerá mediante o envio de comunicação individual aos Debenturistas ou publicação de anúncio, nos termos da Cláusula 4.22 acima, sendo em ambos os casos com cópia para o Agente Fiduciário, a B3 e a ANBIMA...
	5.2.3 Por ocasião do Resgate Antecipado Obrigatório Total das Debêntures, o valor devido pela Emissora será equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:
	(i) Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, acrescido (a) da Remuneração, calculada pro rata temporis desde a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneração imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a da...
	(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortização do Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, acrescido (a) da Remuneração desde a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatório Total (inclusive) até a Data de Vencime...

	5.2.4 Na Comunicação de Resgate Antecipado Obrigatório Total deverá constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Obrigatório Total, que deverá ser um Dia Útil; (ii) a menção dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Cláusula 5.2.3 acim...
	5.2.5 O pagamento do resgate deverá ser realizado pela Emissora na Data do Resgate Antecipado Obrigatório Total, sendo certo que todas as Debêntures serão liquidadas em uma única data. Após a realização do Resgate Antecipado Obrigatório Total, as Debê...
	5.2.6 Não será admitido o resgate antecipado obrigatório parcial das Debêntures.

	5.3 Oferta de Resgate Antecipado
	5.3.1 A Emissora poderá, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debêntures, desde que observados os termos da Lei 12.431 e da Resolução CMN 4.751, e desde que se observem: (a) o prazo médi...
	5.3.2 A Emissora realizará a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicação de comunicação individual enviada aos Debenturistas com cópia ao Agente Fiduciário e à B3, ou publicação de anúncio, nos termos da Cláusula 4.22 acima (“Comunicação de Of...
	5.3.3 Após a Comunicação de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas terão o prazo de 10 (dez) Dias Úteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora pela adesão à Oferta de Resgate Antecipado, com cópia ao Agente Fiduciário.
	5.3.4 Após a publicação ou comunicação dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesão à referida oferta terão que se manifestar à Emissora, com cópia ao Agente Fiduciário, no prazo e forma dispostos na Comunicação...
	5.3.5 Caso o resgate antecipado das Debêntures seja efetivado, ele deverá ocorrer em uma única data para todas as Debêntures objeto do resgate antecipado, na data prevista na Comunicação de Oferta de Resgate Antecipado.
	5.3.6 A Emissora deverá na data de término do prazo de adesão à Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciário se o resgate antecipado das Debêntures será efetivamente realizado.
	5.3.7 O valor a ser pago aos Debenturistas das Debêntures no âmbito do resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado será equivalente, se assim permitido pela Resolução CMN 4.751, ao Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, ac...
	5.3.8 As Debêntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cláusula 5.3, serão obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.
	5.3.9 Caso (i) as Debêntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debêntures deverá ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debêntures estejam custodiadas fora do âmbito da B3, o ...
	5.3.10 A B3 deverá ser notificadas pela Emissora sobre a realização de resgate antecipado total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedência mínima de 3 (três) Dias Úteis da efetiva data de sua realização, por meio de correspondência e...

	5.4 Amortização Extraordinária Facultativa
	5.4.1 Caso seja legalmente permitido nos termos da legislação aplicável, e observados os termos da Lei 12.431 e outros requisitos que porventura venham a ser estabelecidos na legislação aplicável, a Emissora poderá, a seu exclusivo critério e independ...
	5.4.2 A Amortização Extraordinária Facultativa somente será realizado mediante o envio de comunicação individual aos Debenturistas ou publicação de anúncio, nos termos da Cláusula 4.22 acima, em ambos os casos com cópia para o Agente Fiduciário, a B3 ...
	5.4.3 Por ocasião da Amortização Extraordinária Facultativa, o valor devido pela Emissora será equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:
	(i) parcela do Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures a ser amortizada, acrescido (a) da Remuneração, calculada pro rata temporis desde a Data de Início da Rentabilidade das Debêntures ou a Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures ime...
	(ii) parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortização do Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, na proporção do percentual da Amortização Extraordinária Facultativa, acrescido (a) da Remuneração das Debênture...

	5.4.4 A Amortização Extraordinária Facultativa deverá abranger, proporcionalmente, todas as Debêntures, e deverá obedecer ao limite máximo de amortização de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures.

	5.5 Aquisição Facultativa
	5.5.1 A Emissora poderá, após decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissão, ou seja, a partir de 15 de fevereiro de 2027 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislação e regulamentação aplicáveis e observado o dispos...
	5.5.2 Caso a Emissora pretenda adquirir Debêntures por valor superior ao Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, deve, previamente à aquisição, comunicar sua intenção ao Agente Fiduciário e a todos os titulares das respectivas Debêntures, no...
	5.5.3 Na hipótese de cancelamento das Debêntures, caso seja legalmente permitido nos termos da Lei 12.431, observadas as regras expedidas pelo CMN e as demais disposições legais e regulamentares aplicáveis, não será necessário celebrar aditamento à es...
	5.5.4 A Aquisição Facultativa, com relação às Debêntures que: (a) estejam custodiadas eletronicamente na B3, será realizado em conformidade com os procedimentos operacionais da B3; e (b) não estejam custodiadas eletronicamente na B3, será realizado em...


	6 VENCIMENTO ANTECIPADO
	6.1 Vencimento Antecipado Automático
	6.1.1 Observado o disposto na Cláusula 6.3 abaixo, o Agente Fiduciário deverá, automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigíveis, independentemente de aviso, notificação ou interpelação judicial ou extrajudicial, todas as ...
	(i) descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigação pecuniária relacionada às Debêntures, não sanado no período de 1 (um) Dia Útil contado da data do respectivo vencimento, salvo se o referido descumprimento decorrer de falhas e/o...
	(ii) se a Emissora e/ou suas controladas, se existentes: (a) tiver requerido falência, incluindo sem limitação, o pedido de autofalência; (b) tiver decretada sua falência; (c) for dissolvida ou extinta; ou (d) tiver pedido de falência formulado por te...
	(iii) se a Fiadora e/ou qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas que representem de maneira individual ou em conjunto 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo) da Fiadora (“Controladas Relevantes”) ...
	(iv) propositura, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, pela Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes de mediação, conciliação ou plano de recuperação extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independente...
	(v) ingresso, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, em juízo, de requerimento de recuperação judicial ou de qualquer processo antecipatório, independentemente de deferime...
	(vi) declaração de vencimento antecipado de qualquer dívida e/ou de obrigação financeira da Emissora e/ou suas controladas, se existentes, e/ou da Fiadora, no Brasil ou no exterior, em valor unitário ou agregado, igual ou superior a (a) em relação à E...
	(vii) declaração de vencimento antecipado de qualquer dívida e/ou de obrigação financeira de quaisquer Controladas Relevantes da Fiadora, no Brasil ou no exterior, em valor unitário ou agregado, igual ou superior a R$68.600.000,00 (sessenta e oito mil...
	(viii) redução do capital social da Emissora, ressalvado eventual redução do capital social decorrente das operações autorizadas na forma do item (xiii) desta Cláusula 6.1.1, observado, (1) que a redução de capital deverá ser permitida pelo Estado de ...
	(ix) redução do capital social da Fiadora sem a prévia e expressa autorização dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto (a) para absorção de prejuízos; e (b) eventual redução do capital social da Emissora decorrente das o...
	(x) ocorrência de alteração e/ou transferência do controle acionário direto ou indireto da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ações, exceto se: (a) se previamente aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) a Emisso...
	(xi) ocorrência de alteração e/ou transferência do controle acionário direto ou indireto da Fiadora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ações, exceto se: (a) previamente aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas; (b) decorrente exc...
	(xii) se a Emissora e/ou a Fiadora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder, total ou parcialmente a terceiros, os direitos e obrigações que adquirirá e assumirá nos documentos relativos às Debêntures, sem a prévia anuência dos Debentu...
	(xiii) cisão, fusão, incorporação, incorporação de ações ou qualquer forma de reorganização societária da Emissora e/ou de suas controladas, se existentes, sem a prévia e expressa autorização dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturi...
	(xiv) transformação da Emissora em tipo societário diverso da sociedade anônima;
	(xv) não utilização, pela Emissora, dos recursos obtidos com esta Emissão estritamente nos termos da Escritura de Emissão;
	(xvi) invalidade, ineficácia, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissão e/ou da Fiança, por meio de decisão judicial ou administrativa; e/ou
	(xvii) questionamento judicial, no todo ou em parte, pela Emissora, pela Fiadora, por suas controladas, controladoras e/ou quaisquer empresas de seu Grupo Econômico, da legalidade, validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissão, da Fiança ou de...


	6.2 Vencimento Antecipado Não Automático
	6.2.1 Na ocorrência de quaisquer eventos abaixo listados (“Eventos de Vencimento Antecipado Não Automáticos” e, em conjunto os Eventos de Vencimento Antecipado Automáticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”), o Agente Fiduciário deverá convocar, em a...
	(i) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de quaisquer obrigações não pecuniárias previstas nesta Escritura de Emissão, que não sejam sanadas no prazo de 30 (trinta) Dias Úteis contados do recebimento de aviso por escrito enviado pelo A...
	(ii) mudança ou alteração do objeto social da Emissora, de forma a alterar substancialmente as suas atuais atividades principais, ou a agregar a essas atividades novos negócios que tenham prevalência em relação às atividades atualmente desenvolvidas p...
	(iii) protestos de títulos contra a Emissora e/ou a Fiadora em valor unitário ou agregado, igual ou superior a (a) em relação à Emissora, R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhões e quinhentos mil reais); e (b) em relação à Fiadora R$68.600.000,00 (sess...
	(iv) se a Emissora e/ou a Fiadora inadimplir qualquer obrigação financeira, contraída no mercado financeiro e/ou de capitais, no Brasil ou no exterior, respeitados os prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor unitário ou agregado ig...
	(v) não cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer decisão arbitral final, decisão administrativa ou sentença judicial de natureza condenatória imediatamente exequível, contra a Emissora e/ou a Fiadora para a qual não tenha sido feito pr...
	(vi) cisão, fusão, incorporação, incorporação de ações ou qualquer forma de reorganização societária da Fiadora, sem a prévia e expressa autorização dos Debenturistas, com exceção (a) de operações envolvendo cisão parcial para segregação ou incorporaç...
	(vii) cisão, fusão, incorporação ou incorporação de ações ou qualquer forma de reorganização societária de qualquer das Controladas Relevantes, sem a prévia e expressa autorização dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, com ex...
	(viii) não renovação, cancelamento, revogação ou suspensão das autorizações, subvenções, alvarás ou licenças da Emissora, exigidas pelos órgãos competentes para o exercício de suas atividades que afete de maneira relevante o regular exercício das ativ...
	(ix) se as declarações e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora no âmbito da Emissão, provarem-se falsas, insuficientes, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas na data em que forem prestadas;
	(x) exceto se de outra forma já aprovado nesta Escritura de Emissão, (a) se a Emissora e/ou suas controladas, se existentes, a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte...
	(xi) desapropriação, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de ativos (a) pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, desde que tal desapropriação, confisco ...
	(xii) não realização do Resgate Antecipado Obrigatório Total nos termos da Cláusula 5.2 acima;
	(xiii) término antecipado, ou seja, encampação, caducidade ou anulação, (a) do Contrato de Concessão a ser detido pela Emissora; e/ou (b) de concessão detida por quaisquer controladas da Emissora, se existentes, e/ou pelas Controladas Relevantes;
	(xiv) concessão, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, de mútuos de qualquer natureza com quaisquer terceiros, inclusive partes relacionadas;
	(xv) constituição, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, de quaisquer garantias reais ou fidejussórias, ainda que sob condição suspensiva, ônus ou gravames sobre (a) quaisquer direitos creditórios da Emissora (inclusive recebíveis or...
	(xvi) constituição, pela Fiadora, de quaisquer garantias reais, ainda que sob condição suspensiva, ônus ou gravames sobre as ações da Emissora, exceto no âmbito da Operação Refinanciamento;
	(xvii) invalidade, ineficácia, nulidade ou inexequibilidade parcial desta Escritura de Emissão e/ou da Fiança por meio de decisão judicial ou administrativa, salvo se a Emissora tiver obtido decisão judicial com efeito suspensivo dentro do prazo legal...
	(xviii) questionamento judicial, no todo ou em parte, por terceiros, da legalidade, validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissão, da Fiança ou de quaisquer dos demais documentos da Oferta, bem como de quaisquer das obrigações estabelecidas po...
	(xix) contratação, pela Emissora, de qualquer financiamento, emissão de qualquer dívida ou valor mobiliário ou endividamento de qualquer natureza junto a instituições financeiras (“Operação Refinanciamento”), exceto se tal Operação de Refinanciamento ...
	(xx) não atendimento, pela Fiadora, do índice financeiro relacionado a seguir, a ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciário, com base nas demonstrações financeiras consolidadas e auditadas da Fiadora, preparadas de acordo com as práticas contáb...

	6.2.2 Se, na Assembleia Geral de Debenturistas que será convocada e instalada de acordo com os procedimentos e quóruns previstos na Cláusula 9 desta Escritura de Emissão, os Debenturistas detentores de, no mínimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma...
	6.2.3 Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o quórum acima referido não seja atingido, ou caso não haja instalação da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocação, por falta de quórum, o Agente Fiduciário deverá cons...

	6.3 Em caso de vencimento antecipado (automático ou não automático) das Debêntures (i) o Agente Fiduciário deverá comunicar imediatamente a B3, com cópia para a Emissora, acerca de vencimento antecipado das Debêntures, observado que caso o pagamento d...

	7 OBRIGAÇÕES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
	7.1 A Emissora adicionalmente está obrigada, até a liquidação de todas as obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, a:
	(i) fornecer ao Agente Fiduciário, em até 90 (noventa) dias após o término de cada exercício social ou em até 5 (cinco) Dias Úteis imediatamente posteriores às suas divulgações, o que ocorrer primeiro, (1) cópia de suas demonstrações financeiras compl...
	(ii) comunicar em até 5 (cinco) Dias Úteis o Agente Fiduciário e autoridades cabíveis sobre a ocorrência de quaisquer eventos ou situações que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento ...
	(iii) no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data de recebimento da respectiva solicitação, fornecer resposta a eventuais dúvidas ou requerimentos razoáveis do Agente Fiduciário e/ou dos Debenturistas, a fim de que o Agente Fiduciário possa ...
	(iv) divulgar informações, periódicas e eventuais, suficientes, verdadeiras, consistentes e atuais e que não induzam o investidor a erro, nos termos da Resolução da CVM nº 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolução CVM 44”), conforme a...
	(v) comunicar, em até 1 (um) Dia Útil, à CVM e ao Agente Fiduciário qualquer inadimplência quanto ao cumprimento das obrigações contraídas perante os Debenturistas;
	(vi) preparar demonstrações financeiras de encerramento de exercício e, se for o caso, demonstrações consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ações e com a regulamentação da CVM;
	(vii) abster-se de negociar, até a divulgação do Anúncio de Encerramento, com valores mobiliários de sua emissão e da mesma espécie desta Oferta, salvo nas hipóteses previstas no parágrafo 2º, do artigo 54 da Resolução CVM 160;
	(viii) manter as Debêntures registradas para negociação no mercado secundário durante o seu respectivo prazo de vigência, arcando com os custos dos referidos registros;
	(ix) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os princípios contábeis geralmente aceitos no Brasil;
	(x) cumprir todas as determinações da CVM, ANBIMA e B3, com o envio de documentos e, ainda, prestando as informações que lhe forem solicitadas;
	(xi) não realizar operações fora de seu objeto social, observadas as disposições estatutárias, legais e regulamentares em vigor, em especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigações assumida...
	(xii) manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de Primeira Linha (conforme abaixo definido), conforme práticas usualmente adotadas pela Emissora, não cabendo ao Agente Fiduciário o acompanhamento de tais seguros. Para fins des...
	(xiii) contratar e manter contratados os prestadores de serviços inerentes às obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, incluindo o Agente Fiduciário, o Banco Liquidante e o Escriturador, o sistema de negociação das Debêntures no mercado secund...
	(xiv) efetuar o recolhimento de tributos, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa (enquanto tal suspensão perdurar);
	(xv) efetuar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos que incidam ou venham a incidir sobre a Emissão, que sejam de responsabilidade da Emissora, incluindo, mas não se limitando aqueles para fins de registro da Oferta na B3 e na ANBIMA;
	(xvi) atender a todos os requisitos previstos na Lei 12.431 aplicáveis à emissão das Debêntures e à Emissora, incluindo a manutenção do enquadramento do Projeto nos termos da Lei 12.431, bem como enviar ao Agente Fiduciário declaração firmada por repr...
	(xvii) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinações dos órgãos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicáveis à condução de seus negócios, exceto por (a) aqueles questionados de boa-fé nas esferas admin...
	(xviii) não distribuir dividendos, não realizar pagamento de juros sobre o capital próprio, resgate ou amortização de ações e não realizar quaisquer outros pagamentos aos acionistas da Fiadora, caso a Fiadora esteja inadimplente com as obrigações pecu...
	(xix) cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, e seus respectivos administradores, acionistas ou sócios com poderes de administração e/ou empregados (“Representantes”), bem como quaisquer de suas controladas, caso existentes, cumpr...
	(xx) cumprir e fazer com que seus respectivos Representantes, bem como quaisquer de suas controladas, caso existentes, quando agindo em nome e benefício da Emissora, cumpram, durante o prazo das Debêntures, as obrigações oriundas da legislação e da re...
	(xxi) cumprir e fazer com que seus respectivos Representantes, bem como quaisquer de suas controladas, caso existentes, agindo a mando ou em benefício da Emissora, cumpram as normas que lhes são aplicáveis que versam sobre atos de corrupção e atos les...
	(xxii) manter em vigor todos os contratos relevantes e demais acordos essenciais para assegurar à Emissora a manutenção das suas condições atuais de operação e funcionamento e cuja rescisão possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou em um descum...
	(xxiii) informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societários necessários à realização do relatório anual, conforme Resolução CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciário, os quais deverão ser devidamente encami...
	(xxiv) encaminhar ao Agente Fiduciário uma via original, física ou digital (.pdf) contendo a chancela arquivada na JUCESP dos atos e reuniões dos Debenturistas que integrem a Emissão;
	(xxv) obriga-se, neste ato, em caráter irrevogável e irretratável, a cuidar para que as operações que venha a praticar no âmbito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas práticas de mercado, com plena e perfeita observância das normas aplicáveis à maté...
	(xxvi) não figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidôneas e Suspensas – CEIS e/ou no Cadastro Nacional das Empresas Punidas – CNEP;
	(xxvii) comprovar ao Agente Fiduciário aporte de capital na Emissora no montante de R$131.090.312,54 (cento e trinta e um milhões, noventa mil e trezentos e doze reais e cinquenta e quatro centavos), correspondente ao capital social mínimo obrigatório...
	(xxviii) atender integralmente as obrigações previstas no artigo 89 da Resolução CVM 160, abaixo transcritas, conforme aplicável:
	(xxix) fornecer as informações solicitadas pela CVM e pela B3;
	(xxx) tão logo tenha conhecimento da ocorrência de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, comunicar em até 5 (cinco) Dias Úteis o Agente Fiduciário para que este tome as providências devidas;

	7.2 A Fiadora adicionalmente está obrigada, até a liquidação de todas as obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, a:
	(i) fornecer ao Agente Fiduciário, em até 90 (noventa) dias após o término de cada exercício social ou em até 5 (cinco) Dias Úteis imediatamente posteriores às suas divulgações, o que ocorrer primeiro, (1) cópia de suas demonstrações financeiras compl...
	(ii) comunicar em até 5 (cinco) Dias Úteis o Agente Fiduciário e autoridades cabíveis sobre a ocorrência de quaisquer eventos ou situações que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento ...
	(iii) no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data de recebimento da respectiva solicitação, fornecer resposta a eventuais dúvidas ou requerimentos razoáveis do Agente Fiduciário e/ou dos Debenturistas, bem como de dúvidas ou requerimentos da...
	(iv) divulgar informações periódicas e eventuais, verdadeiras, consistentes, precisas e suficientes e que não induzam o investidor a erro, nos termos da Resolução CVM 80, bem como observar as disposições da Resolução CVM 44, apresentando nos prazos le...
	(v) comunicar, em até 1 (um) Dia Útil, à CVM e ao Agente Fiduciário qualquer inadimplência quanto ao cumprimento das obrigações contraídas perante os Debenturistas;
	(vi) preparar demonstrações financeiras de encerramento de exercício e, se for o caso, demonstrações consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ações e com a regulamentação da CVM;
	(vii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os princípios contábeis geralmente aceitos no Brasil;
	(viii) cumprir todas as determinações da CVM, ANBIMA e B3, com o envio de documentos e, ainda, prestando as informações que lhe forem solicitadas;
	(ix) não realizar operações fora de seu objeto social, observadas as disposições estatutárias, legais e regulamentares em vigor, em especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigações assumida...
	(x) manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de Primeira Linha, conforme práticas usualmente adotadas pela Fiadora, sendo certo que o Agente Fiduciário não realizará qualquer tipo de acompanhamento e controle acerca deste(s) s...
	(xi) efetuar o recolhimento de tributos que sejam de responsabilidade da Fiadora, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa;
	(xii) manter válidas e regulares as licenças, concessões ou aprovações necessárias para o regular exercício das atividades desenvolvidas pela Fiadora, exceto por aqueles que (a) estejam sendo contestadas de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral ...
	(xiii) cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como Representantes que atuem a mando e em favor da Fiadora, sob qualquer forma, bem como as Controladas Relevantes, cumpram, durante o prazo das Debêntures, a Legisl...
	(xiv) cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como Representantes que atuem em nome e benefício da Fiadora, sob qualquer forma, bem como as Controladas Relevantes, cumpram, durante o prazo das Debêntures, a Legisl...
	(xv) cumprir e fazer com que suas controladas, coligadas e controladoras diretas, bem como seus Representantes, quando agindo em nome e benefício da Fiadora, cumpram as Leis Anticorrupção;
	(xvi) obriga-se a, tão logo tenham conhecimento de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, comunicar em até 5 (cinco) Dias Úteis o Agente Fiduciário para que este tome as providências devidas, sendo certo que no caso de comunicações relacionada...
	(xvii) não figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidôneas e Suspensas – CEIS e/ou no Cadastro Nacional das Empresas Punidas – CNEP.


	8  AGENTE FIDUCIÁRIO
	8.1 A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciário da Emissão o Agente Fiduciário, qualificado no preâmbulo desta Escritura de Emissão, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeação para, nos termos da ...
	(i) aceita a função para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuições previstos na legislação específica e nesta Escritura de Emissão;
	(ii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissão e todos os seus termos e condições;
	(iii) está devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissão e a cumprir com suas obrigações aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societários necessários para tanto;
	(iv) a celebração desta Escritura de Emissão e o cumprimento de suas obrigações aqui previstas não infringem qualquer obrigação anteriormente assumida pelo Agente Fiduciário;
	(v) esta Escritura de Emissão constitui obrigações lícitas, válidas, eficazes e vinculantes do Agente Fiduciário e exequíveis de acordo com os seus termos;
	(vi) verificou a veracidade das informações relativas à Fiança e a consistência das demais informações contidas nesta Escritura de Emissão;
	(vii) está ciente da regulamentação aplicável emanada do Banco Central do Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil nº 1.832, de 31 de outubro de 1990;
	(viii) não ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parágrafo 3º da Lei das Sociedades por Ações, a Resolução CVM 17, ou, em caso de alteração, a que vier a substitui-la, para exercer a função que lhe é conferida;
	(ix) não se encontra em nenhuma das situações de conflito de interesse previstas no artigo 6º da Resolução CVM 17;
	(x) não tem qualquer ligação com a Emissora que o impeça de exercer suas funções;
	(xi) é instituição financeira, estando devidamente organizado, constituído e existente de acordo com as leis brasileiras;
	(xii) o seu representante legal que assina esta Escritura de Emissão tem poderes estatutários e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigações ora estabelecidas e, sendo mandatário, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo...
	(xiii) com base no organograma societário disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto na Resolução CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura de Emissão, o Agente Fiduciário identificou que presta serviços de agente fiduciário nas...

	8.2 O Agente Fiduciário exercerá suas funções a partir da data de celebração desta Escritura de Emissão ou, na hipótese de substituição, de eventual aditamento relativo à substituição, devendo permanecer no exercício de suas funções até a Data de Venc...
	8.3 Nos casos previstos abaixo e nos de impedimentos temporários, renúncia, intervenção, liquidação judicial ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacância do Agente Fiduciário, aplicam-se as seguintes regras:
	(i) é facultado aos Debenturistas, após o encerramento da Oferta, proceder à substituição do Agente Fiduciário e à indicação de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;
	(ii) caso o Agente Fiduciário não possa continuar a exercer as suas funções por circunstâncias supervenientes a esta Escritura de Emissão, deverá comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituição e convocar Assembleia Gera...
	(iii) caso o Agente Fiduciário renuncie às suas funções, deverá permanecer no exercício de suas funções até que uma instituição substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas funç...
	(iv) será realizada, dentro do prazo máximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciário, que poderá ser convocada pelo próprio Agente Fiduciário a ser substituíd...
	(v) a substituição do Agente Fiduciário (a) está sujeita à comunicação à CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Úteis contados do registro do aditamento da escritura de emissão ou do instrumento equivalente nos órgãos competentes, e à sua manifestação ace...
	(vi) o agente fiduciário substituto deverá, imediatamente após sua nomeação, comunicá-la à Emissora e aos Debenturistas nos termos das Cláusulas 4.22 acima e 11.2 abaixo; e
	(vii) aplicam-se às hipóteses de substituição do Agente Fiduciário as normas e preceitos emanados da CVM.

	8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuições que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissão, o Agente Fiduciário, ou a instituição que vier a substituí-lo nessa qualidade:
	(i) receberá uma remuneração:
	(ii) a remuneração não inclui despesas consideradas necessárias ao exercício da função de agente fiduciário durante a implantação e vigência do serviço, as quais serão cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobranças acompanhadas d...
	(iii) todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciário venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverão ser, sempre que possível, previamente aprovadas e adiantadas...
	(iv) o Agente Fiduciário não antecipará recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissão, sendo certo que tais recursos serão sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso;
	(v) não haverá devolução de valores já recebidos pelo Agente Fiduciário a título da prestação de serviços, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente; e
	(vi) eventuais obrigações adicionais atribuídas ao Agente Fiduciário, desde que aprovadas pelo Agente Fiduciário, e/ou alterações nas características da Emissão, facultarão ao Agente Fiduciário a revisão dos honorários ora propostos.

	8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentação da CVM e nesta Escritura de Emissão, constituem deveres e atribuições do Agente Fiduciário:
	(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercício da função o cuidado e a diligência que todo homem ativo e probo costuma empregar na administração de seus próprios bens e negócios;
	(ii) renunciar à função na hipótese de superveniência de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidão e realizar a imediata convocação da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituição;
	(iii) conservar em boa guarda toda a documentação relativa ao exercício de suas funções;
	(iv) verificar, no momento de aceitar a função, a veracidade das informações relativas à Fiança e a consistência das informações contidas nesta Escritura de Emissão, diligenciando para que sejam sanadas as omissões, falhas ou defeitos de que tenha con...
	(v) diligenciar junto à Emissora para que a Escritura de Emissão e seus aditamentos sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissão da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
	(vi) acompanhar a observância da periodicidade na prestação das informações obrigatórias previstas nesta Escritura de Emissão, alertando aos Debenturistas, no relatório anual de que trata o subitem (xv) abaixo, acerca de inconsistências ou omissões de...
	(vii) opinar sobre a suficiência das informações prestadas nas propostas de modificação das condições das Debêntures;
	(viii) examinar proposta de substituição de bens dados em garantia, manifestando sua opinião a respeito do assunto de forma justificada;
	(ix) intimar, conforme o caso, o emissor, e/ou o garantidor a reforçar a garantia dada, na hipótese de sua deterioração ou depreciação;
	(x) solicitar, quando julgar necessário para o fiel desempenho de suas funções, certidões atualizadas dos distribuidores cíveis, das Varas de Fazenda Pública, cartórios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pública, do domicílio ...
	(xi) solicitar, quando julgar necessário, auditoria externa na Emissora, cujos custos deverão ser arcados pela Emissora;
	(xii) convocar, quando necessário, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante anúncio publicado, pelo menos 3 (três) vezes, nos órgãos da imprensa onde a Emissora efetua suas publicações, nos termos da lei e desta Escritura;
	(xiii) comparecer às respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informações que lhe forem solicitadas;
	(xiv) elaborar relatório anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, parágrafo 1º, alínea “b”, da Lei das Sociedades por Ações e do artigo 15 da Resolução CVM 17, o qual deverá conter, ao menos, as seguintes informações:
	(xv) disponibilizar o relatório de que trata o subitem (xiv) acima em sua página na rede mundial de computadores, no prazo máximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercício social da Emissora;
	(xvi) manter atualizada a relação dos Debenturistas e seus endereços, mediante, inclusive, gestões junto à Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de Emissão, e à B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alínea, a Emissora e os ...
	(xvii) fiscalizar o cumprimento das Cláusulas constantes desta Escritura de Emissão, especialmente daquelas impositivas de obrigações de fazer e de não fazer;
	(xviii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigações financeiras assumidas nesta Escritura de Emissão, incluindo as obrigações relativas a Cláusulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas ...
	(xix) disponibilizar o preço unitário, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento e em sua página na rede mundial de computadores;
	(xx) acompanhar com o Banco Liquidante, nas datas de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissão; e
	(xxi) divulgar as informações referidas no subitem (xiv)(j) desta Cláusula 8.5 em sua página na rede mundial de computadores tão logo delas tenha conhecimento.

	8.6 O Agente Fiduciário usará de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a proteção e defesa dos interesses da comunhão dos Debenturistas e da realização de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emisso...
	(i) declarar, observadas as condições desta Escritura de Emissão, antecipadamente vencidas as Debêntures e cobrar seu principal e acessórios;
	(ii) requerer falência da Emissora, nos termos da legislação falimentar, ou iniciar procedimento da mesma natureza quando aplicável;
	(iii) tomar quaisquer outras providências necessárias para que os Debenturistas realizem seus créditos; e
	(iv) representar os Debenturistas em processo de falência, recuperação judicial, recuperação extrajudicial ou, se aplicável, intervenção ou liquidação extrajudicial da Emissora.

	8.7 Sem prejuízo de seu dever de diligência, o Agente Fiduciário assumirá que os documentos originais ou cópias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido não foram objeto de fraude ou adulteração. O Agente Fid...
	8.8 A atuação do Agente Fiduciário limita-se ao escopo desta Escritura de Emissão, da Resolução CVM 17, e dos artigos aplicáveis da Lei das Sociedades por Ações, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicion...
	8.9 Os atos ou manifestações por parte do Agente Fiduciário que criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigações para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigações assumidas neste in...
	8.10 O Agente Fiduciário não será responsável por verificar a suficiência, validade, qualidade, veracidade ou completude das informações técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, ...
	8.11 O Agente Fiduciário se balizará pelas informações que lhe forem disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento do Índice Financeiro.
	8.12 O Agente Fiduciário não fará qualquer juízo sobre a orientação acerca de qualquer fato da emissão que seja de competência de definição pelos investidores, comprometendo-se tão-somente a agir em conformidade com as instruções que lhe forem transmi...

	9 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
	9.1 Os Debenturistas poderão, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ações, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhão dos Debenturistas (“Assembleia Geral de D...
	9.1.1 Sem prejuízo das demais disposições desta Escritura de Emissão, as Assembleias Gerais de Debenturistas poderão ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposições da Resolução da CVM nº 81, de 29 de março de...

	9.2 Convocação. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderão ser convocadas pelo Agente Fiduciário, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no mínimo, 10% (dez por cento) das Debêntures em Circulação ou pela CVM.
	9.2.1 A convocação das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-á mediante anúncio publicado pelo menos 3 (três) vezes nos termos da Cláusula 4.22 acima, respeitadas outras regras relacionadas à publicação de anúncio de convocação de assembleias ger...
	9.2.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverão ser realizadas, em primeira convocação, no prazo mínimo de 8 (oito) dias corridos (ou prazo inferior, caso venha a ser permitido na legislação aplicável), contados da data da primeira publicação da ...
	9.2.3 Será considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debêntures em Circulação, independentemente de publicações e/ou avisos.
	9.2.4 A presidência das Assembleias Gerais de Debenturistas caberá (i) aos Debenturistas eleitos por estes próprios ou (ii) por representante eleito pela Emissora.

	9.3 Quórum de Instalação
	9.3.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalará, em primeira convocação, com a presença de Debenturistas que representem a metade, no mínimo, das Debêntures em Circulação (conforme abaixo definido), e em segunda convocação, com qualquer quórum.

	9.4 Quórum de Deliberação
	9.4.1 Nas deliberações da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada uma das Debêntures em Circulação, admitida a constituição de mandatário, Debenturista ou não. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissão, as deliberações em Assemble...
	9.4.2 Nas deliberações da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto alterar características das Debêntures, quais sejam: (i) Remuneração; (ii) as datas de pagamento da Remuneração; (iii) os valores e as datas de amortização das Debênture...
	9.4.3 As deliberações que digam respeito a renúncia ou perdão temporário (waiver) deverão ser aprovadas, seja em primeira convocação da Assembleia Geral de Debenturistas, por Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (u...

	9.5 Para fins da constituição de quórum desta Escritura de Emissão, “Debêntures em Circulação” significam todas as Debêntures subscritas e integralizadas e não resgatadas, excluídas as Debêntures pertencentes direta ou indiretamente: (i) à Emissora; (...
	9.6 Será obrigatória a presença dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciário, a presença dos representantes le...
	9.7 As deliberações tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no âmbito de sua competência legal, observados os quóruns nesta Escritura de Emissão, vincularão a Emissora e obrigarão todos os Debenturistas, independentemente d...
	9.8 O Agente Fiduciário deverá comparecer às Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informações que lhe forem solicitadas.
	9.9 O Agente Fiduciário deverá, em até 5 (cinco) Dias Úteis após a realização de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da qual a Emissora não tenha participado, encaminhar cópia da referida assembleia para a Emissora, nos termos da segunda parte ...
	9.10 Aplica-se às Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Ações sobre a assembleia geral de acionistas.

	10 DECLARAÇÕES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA
	10.1 A Emissora, declara e garante, inclusive ao Agente Fiduciário, na data da assinatura desta Escritura de Emissão, que:
	(i) é sociedade por ações devidamente organizada, constituída e existente de acordo com as leis brasileiras;
	(ii) está devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emissão e a cumprir todas as obrigações previstas nos referidos instrumentos, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societários necessários para tanto;
	(iii) a Emissora não possui sociedades controladas e/ou coligadas;
	(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissão têm poderes bastantes para tanto;
	(v) esta Escritura de Emissão e as obrigações aqui previstas, constituem obrigações lícitas, válidas, eficazes e vinculantes da Emissora, exequíveis de acordo com os seus termos e condições;
	(vi) os documentos, as informações e os materiais informativos fornecidos são verdadeiros, consistentes, precisas e suficientes e estão atualizados até a data em que foram fornecidos;
	(vii) a celebração, os termos e as condições desta Escritura de Emissão, e o cumprimento das obrigações neles previstas: (1) não infringem seus documentos societários; (2) não infringem qualquer disposição legal, contrato ou instrumento do qual a Emis...
	(viii) está cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinações dos órgãos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicáveis à condução de seus negócios, exceto por aquelas que estão sendo questionadas de boa-f...
	(ix) está em dia com pagamento de todas as obrigações de natureza tributária (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciária, ambiental e de quaisquer outras obrigações impostas por lei, que sejam relevantes e aplicáveis à condução de seu...
	(x) (1) exceto pelas contingências e inquéritos informadas nas demonstrações financeiras e pelas informações divulgadas pela Emissora ao mercado em geral, desconhece a existência de descumprimento de qualquer disposição contratual ou legal ou de ordem...
	(xi) nesta data, a Emissora detém todas as concessões, permissões, alvarás, autorizações e licenças (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercício de suas atividades, exceto por aquelas que somente ...
	(xii) está cumprindo e faz com que seus Representantes agindo em nome e benefício da Emissora cumpram as leis, regulamentos, normas administrativas e determinações dos órgãos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicáveis à condução de seus negóc...
	(xiii) não omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou efeito adverso relevante na reputação da Emissora;
	(xiv) tem plena ciência e concorda integralmente com a forma de divulgação e apuração do IPCA, divulgado pelo IBGE, e com a forma de cálculo da Remuneração, em observância ao princípio da boa-fé;
	(xv) está adimplente com o cumprimento das obrigações constantes desta Escritura de Emissão, não tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;
	(xvi) cumpre e faz com que seus Representantes no exercício de suas funções, cumpram as normas aplicáveis que versam sobre atos de corrupção e atos lesivos contra a administração pública, na forma das Leis Anticorrupção, na medida em que: (a) mantém p...
	(xvii) não há qualquer ligação entre a Emissora e o Agente Fiduciário que impeça o Agente Fiduciário de exercer plenamente suas funções; e
	(xviii) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei nº 12.431.

	10.2 A Fiadora declara e garante, inclusive ao Agente Fiduciário, na data da assinatura desta Escritura de Emissão, que:
	(i) é sociedade por ações devidamente organizada, constituída e existente de acordo com as leis brasileiras;
	(ii) está devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emissão e a cumprir todas as obrigações aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societários necessários para tanto;
	(iii) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissão têm poderes bastantes para tanto;
	(iv) esta Escritura de Emissão e as obrigações aqui previstas, constituem obrigações lícitas, válidas e vinculantes da Fiadora, exequíveis de acordo com os seus termos e condições;
	(v) os documentos, as informações e os materiais informativos fornecidos são suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e estão atualizados até a data em que foram fornecidos;
	(vi) a celebração, os termos e as condições desta Escritura de Emissão: (1) não infringem seus documentos societários; (2) não infringem qualquer disposição legal, contrato ou instrumento do qual a Fiadora seja parte e que possa afetar, de forma mater...
	(vii) exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinações que estão sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo descumprimento não gera um Efeito Adverso Relevante, está e as suas Controla...
	(viii) exceto por obrigações que estão sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo descumprimento não gera um Efeito Adverso Relevante, está e as suas Controladas Relevantes também estão em dia com pagamento...
	(ix) exceto pelas contingências e inquéritos informadas nas demonstrações financeiras e/ou no Formulário de Referência da Fiadora e pelas informações divulgadas pela Fiadora ao mercado em geral, desconhece a existência de, inclusive com relação a suas...
	(x) nesta data, a Fiadora e as suas Controladas Relevantes detêm todas as concessões, permissões, alvarás, autorizações e licenças (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercício de suas atividades, ...
	(xi) as demonstrações financeiras relativas aos exercícios encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023, bem como as informações trimestrais correspondentes ao primeiro, segundo e terceiro trimestres de 2024, apresentam de maneira adequada a situ...
	(xii) não omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou efeito adverso relevante na reputação da Fiadora, observado o disposto na Resolução CVM 44 e as informaçõ...
	(xiii) tem plena ciência e concorda integralmente com a forma de divulgação e apuração do IPCA, divulgado pelo Instituo Brasileiro de Geografia e Estatística, e com a forma de cálculo da Remuneração, em observância ao princípio da boa-fé;
	(xiv) está adimplente com o cumprimento das obrigações constantes desta Escritura de Emissão, não tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;
	(xv) cumpre e faz com que suas controladas e controladoras diretas, bem como seus Representantes, quando agindo em nome e benefício da Fiadora, suas controladas, coligadas e/ou controladoras diretas, conforme aplicável, cumpram as normas aplicáveis qu...
	(xvi) está cumprindo e faz com que suas controladas, bem como seus administradores e empregados, no caso dos administradores e empregados quando agindo em nome e benefício da Fiadora, suas controladas e controladoras diretas, conforme aplicável, cumpr...
	(xvii) o registro de companhia aberta da Fiadora está atualizado perante a CVM, conforme requerido pela Resolução CVM 80, e suas informações lá contidas e tornadas públicas estão atualizadas conforme requerido pela Resolução CVM 80; e
	(xviii) não há qualquer ligação entre a Fiadora e o Agente Fiduciário que impeça o Agente Fiduciário de exercer plenamente suas funções.

	10.3 A Emissora se obriga, de forma irrevogável e irretratável, a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciário por eventuais prejuízos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorários advocatícios razoáveis) diretament...

	11 DISPOSIÇÕES GERAIS
	11.1 Despesas
	11.1.1 Correrão por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a estruturação, emissão e execução das Debêntures, incluindo publicações, inscrições, registros, contratação do Agente Fiduciário, do Escriturador, do Banco Liquidant...

	11.2 Comunicações
	11.2.1 Todas as comunicações realizadas nos termos desta Escritura de Emissão devem ser sempre realizadas por escrito, para os endereços abaixo. As comunicações serão consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebim...
	(i) Para a Emissora:
	(ii) Para a Fiadora:
	(iii) Para o Agente Fiduciário:
	(iv) Para a B3:


	11.3 Irrevogabilidade
	11.3.1 As obrigações assumidas nesta Escritura de Emissão têm caráter irrevogável e irretratável, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer título, ao seu integral cumprimento.

	11.4 Independência das disposições
	11.4.1 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Cláusulas desta Escritura de Emissão não afetará as demais, que permanecerão válidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigações aqui previstas. Ocorren...

	11.5 Aditamentos
	11.5.1 Qualquer alteração a esta Escritura de Emissão somente será considerada válida se formalizada por escrito, em instrumento próprio assinado por todas as Partes.
	11.5.2 As Partes concordam que a presente Escritura de Emissão, assim como os demais documentos da Emissão poderão ser alterados (“Documentos da Oferta”), sem a necessidade de qualquer aprovação dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal a...

	11.6 Renúncia
	11.6.1 Qualquer tolerância, exercício parcial ou concessão entre as Partes será sempre considerado mera liberalidade, e não configurará renúncia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mand...

	11.7 Título Executivo Extrajudicial e Execução Específica
	11.7.1 Esta Escritura de Emissão e as Debêntures constituem títulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Código de Processo Civil, reconhecendo as partes, desde já, que independentemente de quaisquer outras medidas...

	11.8 Cômputo dos Prazos
	11.8.1 Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissão, os prazos aqui estabelecidos serão computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Lei nº 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Código Civ...

	11.9 Assinaturas Digitais
	11.9.1 As Partes concordam e convencionam que a celebração desta Escritura de Emissão poderá ser feita por meio eletrônico, sendo consideradas válidas apenas as assinaturas eletrônicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a In...
	11.9.2 Esta Escritura de Emissão produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente est...

	11.10 Lei de Regência
	11.10.1 Esta Escritura de Emissão é regida pelas leis da República Federativa do Brasil.

	11.11 Foro
	11.11.1 Fica eleito o foro da Comarca da cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, com exclusão de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questões porventura resultantes desta Escritura de Emissão.
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