


Panorama Geral - Outubro

Como esta o mercado de criptoativos?

Outubro foi um més levemente negativo para o mercado cripto. No fim,
houve pressao sobre os criptoativos devido ao ataque hacker em uma das
maiores exchanges do mundo, a Binance. Isso causou um sentimento de
aversao ao risco, contribuindo para o fechamento em baixa do més.

Do lado positivo, apesar da magnitude bastante significativa do ataque
sofrido pela Binance — sendo comparavel aos histéricos episddios FTX e Mt.
Gox em sua relevancia — o impacto nos precos do tokens visto até agora foi
bastante aguém do que uma primeira leitura sugeriu.

A maioria dos tokens analisados neste relatério ainda negocia préximo a
média movel (MME) de 200 periodos. Isso indica que os ativos foram
capazes de absorver o choque e evitaram quedas estruturais, mas sera
importante acompanhar os desdobramentos ao longo de novembro. Por
enquanto, podemos afirmar que o cenario pouco se alterou.

Dessa forma, ainda entendemos que o momento é propicio para estratégias
de Dollar-Cost Averaging (DCA), especialmente nos ativos que conseguiram
defender suas regides de MME 200.

A tabela ao lado resume a variacdo de precos dos criptoativos, ETFs' e
indices deste relatdrio. Esses ativos sao analisados em mais detalhes nas
paginas a seguir.

Consulte o glossario, ao final do relatério, para conhecer os principais
termos de criptoativos.

Para cada criptoativo ou indice deste relatério, analisamos o ETF mais liquido disponivel na B3 que replica o criptoativo/indice.
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Nasdaq Crypto Index™ (NCI™)
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O Nasdaq Crypto Index™ (NCI™) esta

indefinido no curto prazo e encontrara Composigéo (Nasdaq Crypto Index)

H 0,
resisténcia em 4.240 pontos. Acima deste At'v‘_" FEED ()
. . Bitcoin 75,32%
patamar, retomara um movimento
. b Ethereum 11,08%
posill’flvo de curto prazo em busca das Ripple 4.8%
regides de 4.490 e 4.875 pontos. Hyperliquid 3.71%
Solana 3,66%
Em caso de quedas, o indice tera suporte Cardano 0,46%
em 3.580 pontos. Abaixo deste patamar, Chainlink 0,43%
entrard em uma tendéncia de baixa de Stellar 0,29%
Bitcoin Cash 0,25%

curto prazo com objetivos em 3.295 e

30/10/26 10:39
2.900 pontos.

Atualizacdo em
Fonte: Hashdex/Nasdaq

O que é e por que acompanhar o Nasdaq Crypto Index™?

Desenvolvido pela Nasdag em parceria com a Hashdex, o Nasdaq Crypto Index™ representa os
maiores e mais relevantes criptoativos do mercado. Sua composicdo é dinamica, adaptando-se
as mudancgas do setor. Por isso, avaliamos que acompanhar seu desempenho oferece uma
visdo relevante do mercado cripto como um todo.

Vale destacar que o indice tem uma forte exposi¢cao ao Bitcoin atualmente, o que faz com que
as variagOes desse criptoativo impactem significativamente seus movimentos.

Clique aqui para mais informacoes sobre o Nasdag Crypto Index™.
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I Acesse os criptoativos/ETFs deste relatério:

HASH11 Hashdex NCI™ ETF
BTC Bitcoin

ETH Ethereum




Hashdex Nasdaq Crypto Index™ ETF (HASH11)

Caddigo de negociacao (B3): HASH11

O HASH11 também estd indefinido e

deixou resisténcia em RS 59,65. O ETF Composigao (HASH11)*
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liquidez em Bolsa e custdédia dos ativos digitais, permitindo acesso ao mercado de criptoativos
por meio de um veiculo regulado.
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Cédigo de negociag¢io (ion): BTC

Bitcoin em real, Mercado Bitcoin []/AEUS
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O BTC ficou relativamente estavel
em outubro. Para o més de
novembro, o token terd o desafio
de superar a resisténcia em RS

em RS 481.310 e RS 523.250.

Mecanismo de consenso

Para evitar uma tendéncia de Atualizagdo em

Cddigo de negociagao
Preco por unidade
445.000. Nesse caso, voltara para Quantidade em cirulagdo*

um cenario positivo com objetivos  Market Cap em reais**

BTC
R$ 417.175,00
20,11 Milhdes
R$ 8,39 Trilhdes

Proof of work

30/10/26 10:39

balxa no CurtO prazo o Bitcoin *Quantidade em unidades da criptomoeda em circulagéo
’
tera/ q ue Conti nuar aCi ma dO **Quantidade em circulagdo multiplicada pelo Ultimo prego

Fonte: CoinM arketCap/Broadcast

suporte em RS 390.100.

O que é o Bitcoin?

Bitcoin é um sistema de dinheiro eletrénico peer-to-peer que permite pagamentos diretos
entre partes sem intermediarios. Utiliza um registro publico (blockchain) e um mecanismo de
consenso chamado Proof of Work para validar transacdes e evitar gastos duplos, garantindo

seguranca e descentralizacdo.

Clique aqui para acessar o whitepaper da Bitcoin.
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Bitcoin... Se vocé prefere um ETF

Caodigo de negociacao (B3): BITH11

Em linha com os movimentos do
Bitcoin, o BITH11 estd sem tendéncia

HASHDEX NASDAQ BITCOIN REFERENCE RATE FDO. IND. , CI , A Vista B e encontrard resisténcia em RS L .
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H bi22.86 . , *O ETF possui taxa de admistrag&o de 0,7%ao ano
“1 | A Em caso de quedas, o ativo encontrara p i
b i Fonte: Hashdex
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rﬁfr \ H’ﬁ]l - s podera atingir RS 80,10 (gap) e R$
L i 66,70.
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i 63,58 O BITH11 é um ETF listado na B3 que busca replicar a performance do Nasdaq Bitcoin
=3 B - Reference Price (NQBTC), oferecendo exposicdo direta ao Bitcoin. O fundo investe
majoritariamente em cotas do Hashdex Nasdaq Bitcoin ETF, buscando refletir o preco de
referéncia do Bitcoin em tempo real.
______________________________________________________________________________________ = Clique aqui para mais informacoes sobre o BITH11.
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Ethereum

Cédigo de negociac¢io (ion): ETH

Ethereum em real, Mercado Bitcoin []/AEUSCO 2 H
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0] ETH também ficou
relativamente estavel em outubro

em RS 11.655. Caso o token perca Prego por unidade R$ 12.113,00

este patamar, poderd atingir RS Quantidade em cirulagzo* 122,17 Milhdes

10.050 e RS 8.960. Market Cap em reais** R$ 1,48 Trilhdes
Mecanismo de consenso Proof of stake

Do lado da alta, o criptoativo

deixou resisténcia em RS 14.230 e, Atualizagao em 30/10/26 10:40
prec'sara' Supera'_la para retomar *Quantidade em unidades da criptomoeda em circulagéo

uma trajetéria de alta em busca “*Quantidade em circulagdo multiplicada pelo itimo prego

de RS 16.175 e RS 18,625, Fonte: CoinM arketCap/Broadcast

O que é a Ethereum?

Ethereum é uma plataforma descentralizada que permite a criacdo de contratos inteligentes e
aplicacdes distribuidas. Utiliza blockchain para registrar transacdes e um mecanismo de
consenso para garantir integridade e seguranca, viabilizando sistemas automatizados sem
intermediarios.

Clique aqui para acessar o whitepaper da Ethereum.
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Ethereum... Se vocé prefere um ETF

Codigo de negociacao (B3): ETHE11
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O ETHE11, assim como o Ethereum,
estd sem tendéncia. O ETF
encontrard resisténcia em RS 41,80.
Caso a supere, entrara em tendéncia
de alta e encontrard resisténcias em
RS 47,25 e RS 56,20.

O ativo negocia préximo ao suporte
em RS 33,80. Caso o perca, abrira
espaco para quedas em dire¢do a RS
28,70 e RS 25,55.

O que é 0 ETHE11?

Composicao (ETHE11)*
Ativo Peso (%)
Ethereum 100%
Atualizacdo em 30/10/26 10:39

*O ETF possui taxa de admistragéo de 0,7%ao ano

Fonte: Hashdex

ETHE11 é um ETF listado na B3 que busca refletir o desempenho do Nasdag Ethereum
Reference Price (NQETH), oferecendo exposi¢ao direta ao Ethereum. O fundo investe 100% em
ETH, com custdédia dos ativos digitais e liquidez em bolsa, permitindo acesso ao mercado de

criptoativos por meio de um veiculo regulado.

Cligue aqui para mais informacoes sobre o ETHE11.
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XRP Token (Ripple)

Cédigo de negociac¢io (ion): XRP

Ripple em real, Mercado Bitcoin [l
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O XRP foi afetado pelo sentimento
negativo no fim de outubro e se
aproximou do suporte em RS 6,45.
Abaixo desse nivel, iniciarda uma
tendéncia de baixa no curto prazo,
com objetivo no forte suporte em
RS 5,15.

Para voltar a uma tendéncia de
alta, o token tera que superar a

Cdédigo de negociagao XRP
Preco por unidade R$ 6,79
Quantidade em cirulagao* 63,35 Bilhdes
Market Cap em reais** R$ 430,15 Bilhdes
XRP Ledger

Mecanismo de consenso
Consensus Protocol

Atualizagcdo em 30/10/26 10:40

*Quantidade em unidades da criptomoeda em circulagéo

**Quantidade em circulagdo multiplicada pelo tltimo prego

barreira em RS 8,55 — uma forte
resisténcia.

Fonte: CoinM arketCap/Broadcast

O que é o XRP Token (Ripple)?

XRP é o token nativo da XRP Ledger, uma blockchain que utiliza um protocolo de consenso
baseado em validacdo por multiplos participantes, sem mineracdo. O sistema busca prevenir
gastos duplos e bifurcacdes acidentais, oferecendo liquidacdo rapida, baixo custo e alta
confiabilidade, com fechamento de blocos a cada poucos segundos.

Cligue aqui para acessar o whitepaper do XRP Token (Ripple).



https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf
https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf
https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf
https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf
https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf
https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf
https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf
https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf
https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf
https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf
https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf
https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf
https://ripple.com/files/ripple_consensus_whitepaper.pdf

XRP Token (Ripple)... Se vocé prefere um ETF

Codigo de negociacao (B3): XPRH11

O XRPH11, assim como o XRP, esta
proximo de um importante suporte:
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oo 780 - Price Index (NQXRP), oferecendo exposi¢do direta ao criptoativo XRP. O fundo investe
majoritariamente em XRP, com custédia segura e liquidez em bolsa, permitindo acesso ao
mercado de criptoativos por meio de um veiculo regulamentado.
_________________________________________________________________________________________ — Cligue aqui para mais informacdes sobre o XRPH11.
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Cédigo de negociagio (ion): SOL

Solana em real, Mercado Bitcoin
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A SOL estd indefinida no curto
prazo e negocia proxima ao
suporte em RS 496,95. Abaixo
deste, entrara em uma tendéncia
de baixa e encontrara suportes em
RS 432,55 e RS 371,30.

Do lado da alta, o criptoativo
encontrara forte resisténcia em RS
635,00. Acima desta, iniciard uma
tendéncia de alta e ganhara ponto
de compra com objetivos em RS
695,90 e RS 791,65.

O que é a Solana?

Cdédigo de negociagao SOL
Preco por unidade R$ 517,08
Quantidade em cirulagao® 590,04 Milhdes
Market Cap em reais** R$ 305,10 Bilhdes
Proof of History/Proof
of stake
30/10/26 10:39

Mecanismo de consenso

Atualizacdo em

*Quantidade em unidades da criptomoeda em circulagéo
**Quantidade em circulagdo multiplicada pelo tltimo prego

Fonte: CoinM arketCap/Broadcast

Solana é uma plataforma blockchain que utiliza o mecanismo Proof of History (PoH) para
registrar a ordem e o tempo entre eventos de forma verificidvel. Combinado a algoritmos de
consenso como Proof of Stake, o PoH permite a construcdo de um ledger distribuido que busca

eficiéncia na validacdo de transacdes.

Clique aqui para acessar o whitepaper da Solana.
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Solana... Se vocé prefere um ETF

Caodigo de negociacao (B3): SOLH11

SOLH, SOLANA HASH CI, A Vista

Sinal 9

set 2IC-25 I now I2[?25 I jan EIU26 I marIZUZE I mai I2[}25 I ! 2‘02-5 I set éC-2E
SOLH11 - Didrio - criado em 30/10/2026 © 2026 Broadcast
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r39,.32

34,02

F 29,44

r2543

SOLH11 acompanhou o movimento de

Solana e estd préximo a um suporte; a

regidzo de RS 13,75. Caso o0 perca,

entrard em cenério de quedas no curto Composigado (SOLH11)*
prazo e encontrard suportes em RS e Peso (%)

12,40 e RS 10,20. Solarla 100%
Atualizagao em 30/10/26 10:39

*O ETF possui taxa de admistragéo efetivade 0,7%ao ano

Em caso de recuperagao, o ativo
encontrara forte resisténcia em RS
18,00, e precisard supera-la para
retomar os avancos em busca de R$
22,35 e RS 25,40.

Fonte: Hashdex

O que é 0 SOLH11?

SOLH11 é um ETF listado na B3 que busca refletir o desempenho do Nasdaqg Solana Reference
Price Index, oferecendo exposicdo ao criptoativo Solana. O indice acompanha a variacdo média
do preco de Solana no mercado spot, permitindo acesso ao ativo por meio de um veiculo
regulamentado.

Cligue aqui para mais informacoes sobre o SOLH11.



https://hashdex.com/pt-BR/products/solh11
https://hashdex.com/pt-BR/products/solh11
https://hashdex.com/pt-BR/products/solh11
https://hashdex.com/pt-BR/products/solh11
https://hashdex.com/pt-BR/products/solh11
https://hashdex.com/pt-BR/products/solh11
https://hashdex.com/pt-BR/products/solh11
https://hashdex.com/pt-BR/products/solh11
https://hashdex.com/pt-BR/products/solh11
https://hashdex.com/pt-BR/products/solh11

Glossario

Bitcoin (BTC) — Primeiro criptoativo criado, utiliza 0 mecanismo de consenso
Proof of Work (PoW).
Ethereum (ETH) — Plataforma descentralizada que permite a criacdao de

contratos inteligentes e aplicativos descentralizados (dApps), utiliza o
mecanismo de consenso Proof of Stake (PoS).

Solana (SOL) — Blockchain com foco em escalabilidade e baixas taxas. Utiliza
Proof of History (PoH) combinado com Proof of Stake.

Ripple (XRP) — Criptoativo para pagamentos internacionais rapidos e baratos,
com foco em uso institucional.

Blockchain — Tecnologia de registro distribuido que garante seguranca,
transparéncia e imutabilidade das transagdes.

Mecanismo de consenso — Método usado por blockchains para validar
transagdes e manter a rede segura e sincronizada.

Wallet (Carteira) — Ferramenta para armazenar criptoativos, podendo ser
conectada a internet (hot wallet) ou offline (cold wallet).

Exchange — Plataforma para compra e venda de criptoativos.

Token — Representagao digital de um ativo ou utilidade dentro de uma
blockchain.

Smart Contract (Contrato Inteligente) — Cédigo autoexecutavel que define
regras e acoes dentro da blockchain, sem necessidade de intermediarios.
Proof of Work (PoW) — Mecanismo de consenso que exige poder
computacional para validar transagdes.

Proof of Stake (PoS) — Mecanismo de consenso no qual validadores sao
14

escolhidos com base na quantidade de criptomoedas em staking.

Proof of History (PoH) — Mecanismo de consenso que registra a ordem e o
tempo das transacdes antes da validagao.

Staking — Processo de travar criptomoedas para ajudar na validacdo da rede e
receber recompensas. Fundamental no modelo PoS.

DeFi (Finangas Descentralizadas) — Ecossistema de servicos financeiros
construidos sobre blockchains, sem intermediarios tradicionais.

Altcoin — Qualquer criptoativo que nao seja o Bitcoin.
Stablecoin — Criptoativo com valor atrelado a um ativo estdvel, como o délar
(ex: USDT, USDC).

Halving — Evento que reduz pela metade a recompensa de minerac¢ao do
Bitcoin.

Whitepaper — Documento técnico que descreve os objetivos, funcionamento e
tecnologia de um criptoativo ou projeto blockchain.

ICO (Initial Coin Offering) — Oferta inicial de tokens para levantar fundos para
um projeto cripto, semelhante a um IPO no mercado tradicional.

dApp (Aplicativo Descentralizado) — Aplicativo que roda em uma blockchain,
geralmente utilizando contratos inteligentes. Usado em jogos, financas,
marketplaces, entre outros.

Ledger — Registro digital que armazena todas as transac¢des realizadas em uma
blockchain.

Peer to peer (P2P) — Modelo em que transacdes ocorrem diretamente entre
usuarios, sem intermedidrios, promovendo descentralizacao e autonor&
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Disclaimer

EXONERAGAO DE RESPONSABILIDADE Informacdes Relevantes

N

. Este relatério foi elaborado pelo Itai Unibanco, sociedade regulada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), e distribuido pelo Itat Unibanco, pela Itat Corretora de Valores S.A. e pelo
Itad BBA. Itai BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco. Este relatério foi elaborado por um analista de valores mobiliarios do Itai Unibanco e esta sujeito a Resolugdo 20 da Comissao
de Valores Mobilirios (CVM).

Classmcagoes. Deflnlgoes, Dlspersao e Relagoes Bancarias 2. Este relatério ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro (ou
ativo virtual), ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo. As informagdes contidas neste relatério foram consideradas razoaveis na data em que o
relatorio foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis. O Itai' Unibanco ou qualquer de suas afiliadas (“Grupo Itai Unibanco”) ndo dé nenhuma seguranca ou
" N L . L. presta garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este relatério também ndo tem a intengéo de ser uma relagéo
Classificagdes (") Definigéo @ Cobertura Relagdo Bancaria ) comi)Ie a ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou projegdes expressas neste relatorio refletem a opinizo

Itat BBA é uma marca usada pelo Itau Unibanco S.A.

atual do analista responsével pelo conteudo deste relatério na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Os pregos e disponibilidades dos

instrumentos financeiros s&o meramente indicativos e sujeitos a alteragdes que n&o estdo no controle do Itai Unibanco. Os precos utilizados para a produgdo deste relatorio foram obtidos

) . L no ultimo fechamento de mercado. O Itad Unibanco ou qualquer de suas afiliadas nao tem obrigagdo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de informar o leitor sobre qualquer

Outperform 2 expectaﬂva do GZG"St?d_Paga a agag é de um 59% 66% alteragdo em seu contetdo, salvo quando do encerramento da cobertura dos emissores dos valores mobilidrios abordados neste relatorio.
esempenho acima da média do mercado.

P 3. O analista responsavel pela elaboragéo deste relatério, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e

opinibes pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobiliarios por eles analisados, e que foram produzidas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao Itau

. . L nibanco, a Itat Corretora e ao Itai BBA e a qualquer de suas afiliadas. Uma vez que as opinides pessoais dos analistas podem ser divergentes entre si, o Itau Unibanco, a Itat Corretora, o

Market Perform A expectativa d°. analista para a acao e de um 35% 38% Itai BBA e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a publicar outros relatorios que n&o sejam consistentes com e/ou que cheguem a conclusdes diversas das apresentadas

desempenho em linha com a média do mercado. neste relatorio.

4. O analista responsavel pela elaborag&o deste relatorio ndo esta registrado e/ou n&o é qualificado como analista de pesquisas junto a NYSE ou a FINRA, nem ¢ de qualquer forma associado

Underperform A expectativa do analista para a agdo é de um 6% 7% a ltau BBA USA Securities, Inc., e, portanto, ndo esta sujeito as disposigdes da Norma 2242 sobre comunicagdes com uma empresa objeto de analise, aparigdes publicas e transagbes com
desempenho abaixo da média do mercado. valores mobiliarios mantidos em uma conta de analista de pesquisas.

5. Parte da remuneragéo dos analistas € determinada com base no total das receitas do Itad Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas receitas decorrentes da prestacéo de
servigos de investimento e de banco de investimento. N&o obstante, o analista responsavel Pelo contetido deste relatorio certifica que nenhuma parcela de sua remunerag&o esteve, esta ou
estara, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou opinides especificas contidas neste relatdrio.

-

. As classificagdes usadas neste documento (Outperform, Market Perform e Underperform) correspondem aproximadamente a Compra, . . . o . B . X . . . .
Manutengio e Venda, respectivamente. 6. Os instrumentos financeiros e estrategE|as discutidos neste relatorio podem n&o ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem n&o ser elegiveis para comprar ou
! participar de alguns ou de todos eles. Este relatério ndo leva em consideragao os objetivos de investimento, a situagao financeira ou as necessidades especificas de qualquer investidor em
particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobilidrios cobertos neste relatério devem obter informacdes e documentos pertinentes, a fim de que possam formar

2. As classificagSes refletem a avaliagéo do analista sobre o desempenho da cotaggo da agéo no médio prazo comparado com a média sua propria conviccao sobre o investimento nos valores mobiliarios. Os investidores devem obter orientacéo financeira, contabil, juridica, econdmica e de mercado independente, com base
do mercado. As classificagdes poderéo ser alteradas pelo analista como resultado de novas informagdes, ou simplesmente em razéo em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decis&o de investimento em relagéo aos valores mobiliarios do emissor(es) avaliado(s) neste relatorio. A deciséo final em relagéo aos
de alterag&o na cotagio da ag3o (nGo existe um periodo de tempo pré-determinado para que as alteragdes ocorram). As empresas investimentos deve ser tomada por cada investidor, levando em consideragao os varios riscos, tarifas e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro seja expresso em uma moeda

~ ~ . X PR que nao a do investidor, uma alteragcdo nas taxas de cambio pode impactar adversamente seu preco, valor ou rentabilidade. Os rendimentos dos instrumentos financeiros podem apresentar
estéo agrupadas em setores de acordo com as suas semelhangas. Os setores s&o: (i) Bancos e Servigos Financeiros; (ii) Bens de variagdes e, consequentemente, o prego ou valor dos instrumentos financeiros pode aumentar ou diminuir, direta ou indiretamente. Rentabilidade passada n4o é necessariamente dicaiva
Consumo & Varejo + Alimentos e Bebidas (iii) Satde + Educagao; (iv) Siderurgia & Mineragéo + Papel & Celulose; (v) Petrdleo, Gas & de resultados futuros, e nenhuma seguranga ou garantia, de forma expressa ou implicita, é dada neste relatério em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itad
Petroquimica + Agronegdcio; (vi) Setor Imobiliario & Construgao; (vii) Telecomunicagdes, Midia e Tecnologia; (viii) Transportes, Unibanco e suas afiliadas se eximem de toda e qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, (1ue venham a decorrer da utilizacdo deste relatorio ou de seu

L i . . L A contetdo. Ao utilizar tal relatério o investidor obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a manter o Itai Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagéo a quaisquer pleitos,
Industrias e Logistica; (ix) Servigos de Utilidade Publica; (x) Estratégia. reclamacées elou prejuizos

w

. Percentual de empresas cobertas pelo Itat Unibanco S.A. nessa categoria de classificagéo. 7. Este relatorio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito do Itau
Unibanco. O presente relatério e seu contelido devem ser tratados para uso exclusivo.

N

. Percentual de empresas incluidas nessa categoria de classificacdo, para as quais foram prestados servigos de banco de investimento

pelo Itau Unibanco S.A. ou qualquer de suas afiliadas 8. Conforme exigido pelas regras da Comiss&o de Valores Mobiliarios o(s) analista(s) responsével(eis) pela elaboragdo do presente relatorio indica(m) no quadro abaixo "Informagdes

Relevantes" situagdes de potencial conflito de interesses.
9. O Itat Unibanco n&o é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboragédo deste relatorio.

10.A descrigéo detalhada das medidas administrativas e de organizag&o interna e das barreiras de informag&o instituidas para prevenir e evitar os conflitos de interesse no que diz respeito a
producéo de relatérios de research estdo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

11.1As informagdes relevantes acerca dos modelos proprietarios utilizados pelo Itau Unibanco estéo disponiveis na pagina do Itai BBA na Bloomberg.

12.0utras informagdes regulatérias importantes disponiveis em https://disclosure.cloud.itau.com.br

13.Sobre CRIPTOATIVOS:

13.1.0 mercado de criptomoedas ¢ altamente volatil, com oscilagdes significativas de pregos em curtos periodos de tempo. Investidores devem estar cientes de que podem ocorrer perdas
substanciais. Investimentos em criptomoedas podem resultar na perda total do capital investido, especialmente em ativos de menor capitalizagdo ou projetos néo consolidados. Eventos
econdmicos, politicos e sociais podem impactar o mercado de criptomoedas de forma imprevisivel.

13.2.0 investidor deve estar ciente de que o mercado de criptoativos pode n&o ser regulamentado e pode n&o estar sujeito a regras de registro, antifraude, antimanipulag&o, cybersecurity ou
combate a lavagem de dinheiro em todas as jurisdigdes onde os criptoativos séo negociados.

13.3.Antes de investir em criptomoedas, é essencial que o investidor avalie cuidadosamente seu perfil de risco, objetivos financeiros e busque orientagéo de profissionais qualificados. A
diversificagdo de portfélio e a compreensao dos riscos envolvidos sédo fundamentais para mitigar possiveis perdas.
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Disclaimer

Observagao Adicional nos relatérios distribuidos no (i) Reino Unido: O Unico propdsito deste material é fornecer informagéo apenas, e nao
constitui ou deve ser interpretado como proposta ou solicitagdo para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de
negdcios especifica. Os instrumentos financeiros discutidos neste material podem néo ser adequados a todos os investidores e s&o voltados somente
a Contrapartes Elegiveis e Clientes Profissionais, conforme definicdo da Autoridade de Conduta Financeira. Este material ndo leva em consideragéo
os objetivos, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento
financeiro, legal, contabil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de
tomar qualquer decisdo fundamentada na informacéo aqui contida. Ao acessar este material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdicdo
referentes a proviséo e venda de produtos de servigo financeiro. Vocé reconhece que este material contém informagdes proprietarias e concorda em
manter esta informagdo somente para seu uso exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de qualquer obrigagéo por perdas, sejam
diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso deste material e de seu contetido e ndo tem obrigagdo de atualizar a informagéo contida neste
documento. Vocé também confirma que compreende os riscos relativos aos instrumentos financeiros discutidos neste material. Devido a
regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servigos financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente e observe
tais restrigdes quando considerar uma potencial decisdo de investimento. O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fidveis dos
resultados futuros. A informagédo aqui contida foi obtida de fontes internas e externas e é considerada confiavel até a data de divulgagdo do material,
porém o IBBAInt ndo faz qualquer representagdo ou garantia quanto a completude, confiabilidade ou precisdo da informag&o obtida por terceiros ou
fontes publicas. Informagdes adicionais referentes aos produtos financeiros discutidos neste material séo disponibilizadas mediante solicitacéo. O Itau
BBA International plc tem escritério registrado no enderego 100 Liverpool Street, Level 2, London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela
Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela Prudential Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu
gerente de relacionamento se tiver perguntas; (ii) Espago Econémico Europeu: este relatério € distribuido no Espago Econdmico Europeu por Itad
BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itati Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan, Torre Ill, 11 piso, Lisboa, Portugal, registado
como instituigdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comisséo do Mercado de Valores Mobilirios para a prestagao
da atividade de intermediacgéo financeira sob o nimero 396. Este material € meramente informativo e ndo deve ser interpretado como proposta para a
negociagao de instrumentos financeiros, recomendagao ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a Contrapartes Elegiveis e
Investidores Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.°, 1, (10) e Artigo 30.° da Diretiva 2014/65/UE — MIFID II), os quais tém experiéncia,
conhecimentos e competéncia necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento e ponderar devidamente os riscos em que
incorrem. As informagdes relevantes sobre conflitos de interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na qualidade de afiliada do
Itad Unibanco. O IBBA Europe nédo detém qualquer discricionariedade na selegdo de relatérios para distribuicdo e se isenta de qualquer
responsabilidade por qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do uso deste material e de seu contetido e ndo tem qualquer obrigagédo
de atualizar a informagéo contida nesse documento. Os instrumentos/servigos financeiros discutidos neste material podem nao estar disponiveis para
todos os clientes e/ou nas respectivas jurisdi¢gdes. Informagdes adicionais sobre os instrumentos discutidos neste material estdo disponiveis mediante
solicitagdo. (iii) U.S.A: O Itat BBA USA Securities, Inc., uma empresa membra da FINRA/SIPC, estad distribuindo este relatério e aceita a
responsabilidade pelo contetudo deste relatério. Qualquer investidor norte-americano que receba este relatério e que deseje efetuar qualquer
transag@o com os valores mobilidrios analisados neste documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison Avenue, 24th
Floor, New York, NY 10022; (iv) Brasil: Itau Corretora de Valores S.A., uma controlada do Itai Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do
Brasil e aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se necessario, contate o Servigo de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides
metropolitanas) ou 0800-722-3131 (outras localizagdes) durante horario comercial, horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de
atendimento apds a utilizagdo dos outros, favor ligar para: 0800-570-0011 (horario comercial), ou escrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo —
SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local; v) México: este relatério de pesquisa é distribuido no México pelo Itai Unibanco, S.A., e por
terceiros que possam ser autorizados pelo Itai Unibanco, S.A., de tempos em tempos. Este relatério de pesquisa ndo deve ser elaborado para
constituir qualquer uma das seguintes atividades sob a jurisdicdo do México: (a) emitir, comercializar, anunciar, oferecer aconselhamento,
recomendar, solicitar e/ou promover produtos e/ou servigos financeiros do [Itad Unibanco, S.A., suas afiliadas e/ou subsidiarias], e/ou de qualquer
terceiro, (b) oferta para comprar ou vender qualquer instrumento financeiro ou valor mobiliario, (c) participar de qualquer estratégia de negociagéo
especifica, e/ou (d) pretende realizar qualquer atividade ou servigo reservado a entidades reguladas pelas leis financeiras mexicanas. Este relatério
de pesquisa nao foi revisado e/ou aprovado pela Comissao Nacional Bancaria e de Valores Mobiliarios do México (Comisién Nacional Bancaria y de
Valores). Ao analisar este relatério de pesquisa, vocé aceita que (a) € o Unico responsavel por tomar qualquer agdo ou omitir qualquer agdo em
relagdo aos valores mobilidrios relevantes, incluindo, entre outros, agdes, titulos, derivativos, warrants, opgdes e swaps, (b) devera realizar sua
prépria avaliagao independente em relagao aos titulos relevantes, e (c) isentar [o Itad Unibanco, S.A., suas afiliadas e/ou subsidiarias] de toda e
qualquer responsabilidade relacionada a qualquer agdo tomada ou omitida a ser tomada por vocé, em conexdo com os titulos relevantes
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Informagoes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgagdo

Analistas

Lucas Piza oK

*Analyst Certification

1

. O(s) analista(s) de valores mobiliarios envolvidos na elaboragéo deste relatdrio tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es) objeto

do relatério de andlise.

. O(s) analista(s) de valores mobiliarios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agdes e/ou

outros valores mobiliarios objeto deste relatorio.

. O(s) analista(s) de valores mobiliarios, seus conjuges ou companheiros, estao direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢ao, alienagdo ou

intermediagao dos valores mobiliarios objeto deste relatério.

. O(s) analista(s) de valores mobiliarios, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagéo ao(s)

emissor(es) dos valores mobilidrios analisados neste relatério.
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