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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado com base nas informagdes constantes no regulamento do OURINVEST INNOVATION FIAGRO-IMOBILIARIO
(“Fundo”), no Prospecto Definitivo (conforme abaixo definido) e nas informacdes fornecidas pela Fator ORE Asset Gestora de Recursos Ltda. (“Gestor”), na qualidade de
gestor do Fundo, nos termos do Artigo 50 da Instrucdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), com finalidade
exclusivamente informativa para fins de suporte as apresentacdes relacionadas a distribuicdo primaria de cotas da segunda emissao do Fundo (“Oferta”, “Novas Cotas” e
“Emissd0”, respectivamente), a ser distribuida pela Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”), pelo BANCO FATOR S.A., instituicdo
financeira com sede na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n? 1.017, 122 andar, Itaim Bibi, cidade de S3o Paulo, estado de S3o0 Paulo, inscrita no CNPJ/ME n2
33.644.196/0001-06 (“Fator”) e a GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede e foro na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 122 andar, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrito
no CNPJ/ME sob o n? 65.913.436/0001-17 (“Coordenadores Contratados” em conjunto com Coordenador Lider, “Coordenadores”).

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitario, os termos e expressdes iniciados em mailscula, em sua forma singular ou plural, utilizados no
presente Material Publicitario e nele ndo definidos terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica Primaria da Segunda Emissao de
Cotas do Ourinvest Innovation Fiagro-Imobilidrio” (“Prospecto”), no regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos demais documentos da Oferta.

O Material Publicitario foi elaborado com base em informacgdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo e ndao implica, por parte do Coordenador Lider, qualquer declaragdo
ou garantia com relacdo as informacdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Novas Cotas. Este Material
Publicitdrio ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma
recomendacdo de investimento. O Coordenador Lider, o Gestor e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de
decisdao de investimento, pelo investidor, tomada com base nas informacdes contidas neste Material Publicitario. O Coordenador Lider ndo atualizara quaisquer das
informacdes contidas neste Material Publicitario, as quais estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario. Ainda, o desempenho
passado do Fundo ndo é indicativo de resultados futuros.

Este Material Publicitario apresenta informacbes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores (“Investidores”) devem ler o
Prospecto, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o Regulamento, em especial a secdao “Fatores de Risco” constante das
paginas 84 a 99 do Prospecto, para avaliagcdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissao, a Oferta e as Novas Cotas, os quais
devem ser considerados para o investimentos nas Novas Cotas.
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Disclaimer

Este Material Publicitdrio é de uso restrito de seu destinatario e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste
Material Publicitario para qualquer pessoa que ndo o seu destinatario ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatario é proibida, e qualquer divulgacao de
seu conteldo sem autorizacdo prévia do Coordenador Lider é expressamente vedada. Cada Investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitdrio concorda com os
termos acima e concorda em nao produzir cépias deste Material Publicitario no todo ou em parte.

Qualquer decisdao de investimento pelos Investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, que contém informacdes
detalhadas a respeito da Emissdo, da Oferta, das Novas Cotas, do Fundo, suas atividades, situacdo economico-financeira e demonstracdes financeiras e dos riscos
relacionados a fatores macroecondmicos, aos setores de atuacgao e as atividades do Fundo. As informacgdes contidas neste Material Publicitario ndo foram conferidas de
forma independente pelo Coordenador Lider. O Prospecto podera ser obtidos nos websites do Coordenador Lider, do Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., na qualidade de administrador do Fundo, da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e/ou da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informacgdes
nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os potenciais investidores consultem, para
considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicao de Novas Cotas no ambito da Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seus préoprios objetivos de investimento
e seus proprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento

Os Investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua préopria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes
sobre o Fundo, suas atividades e situacdao econdmico-financeira, bem como sobre as Novas Cotas e suas caracteristicas.

Este Material Publicitario contém informacdes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e nao sdo garantia de futura performance. Os Investidores devem
estar cientes que tais informacdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes do Fundo
que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informacdes prospectivas contidas neste Material Publicitario.

Informagdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-
br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”,
preencher o CNPJ/ME do Fundo na caixa indicada, e entdo selecionar “Ourinvest Innovation Fiagro-Imobiliario”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e,

entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versao disponivel).
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

A decisdo de investimento em Novas Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagao da estrutura do Fundo,
bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a
extensdo que julgarem necessdrio, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do
Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Novas Cotas.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O
PROSPECTO DEFINITIVO, QUANDO DISPONIVEL, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Esta apresentacdo é estritamente confidencial e seu contelddo ndo deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais
esta apresentacao foi obtida.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO
DETALHADAMENTE DESCRITAS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO
PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO.

NOS TERMOS DA DELIBERAGAO CVM 818, ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVAGCAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO

IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS
A SEREM DISTRIBUIDAS.
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Fator

Empresas do Conglomerado

Banco Fator

Fator Infraestrutura
Corporate Banking
Investment Banking

Fator Seguradora

Fator Investimentos
Participacoes

Fator Investimentos
Fator ORE

Fator Innovation
Ahead Ventures

Fonte: Fator ORE Asset
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fator™
Areas de negdcios
Seguro Garantia; PPPs, Concessoes e Privatizacdes;
Fianca Locataria; Estruturacdo de projetos;
D&0O / E&O; Manifestagao de interesse;
Seguro Fianca Locaticia; Acompanhamento do processo licitatério;
RC (Profissional, Obras Geral); Precificacdo de ativos;
Seguros Patrimoniais Administragao contratual.
Risco de Engenharia., Diversos
Equipamentos, Operacionais e Nomeados
Fusdes & Aquisicoes;
Quatro gestoras focadas Equity Capital Market;
em renda Varia’veL Debt Caplta| Market.

multimercado, crédito,

imobilidrio, agro e venture

capital.

Identificagdo de demandas de clientes
corporativos e estruturacao de solucdes
Fonte: Fator ORE Asset financeiras personalizadas.
A
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fator ™~
[ V4 L[]
Organograma Societario
21% 79%
Management Fator Capital
Fator ORE
51% 49% 100% 70% 100%
Fator Reico Fator ORE Asset Fator Innovation ORE Securitizadora
2%
Real Estate JV I
ParticipagGes Ltda.
Fonte: Fator ORE Asset
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Fator

Fator inicia suas
atividades com a
abertura da FATOR S.S.
CORRETORA DE
VALORES no Rio de
Janeiro.

. n

FATOR SEGURADORA
inicia suas atividades
com foco em seguros
corporativos.

FATOR TRANSFORMA-SE
EM BANCO MULTIPLO,
com carteira de banco
comercial e de banco de
investimentos.

Criagdo do FATOR VERITA,
um dos fundos de
recebiveis imobiliarios
mais antigo do mercado.

Fonte: Fator ORE Asset
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FATOR ADMINISTRACAO DE
RECURSOS inicia suas atividades
como empresa independente de
gestdo de recursos e lanca o 12 fundo
Sinergia Governanga Corporativa.

Criacao da AHEAD
VENTURES e aquisi¢ao da
OURINVEST REAL ESTATE,
atual FATOR ORE. Tal
aquisicao fez com que
tenhamos 7 fundos listados
na bolsa.
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Fator ORE fator™

Ourinvest se tornou o maior .
. Grupo Ourinvest une-se ao
administrador de fundos -
. I . Banco Fator, Original e
imobilidrios do Brasil, com RS )
. ~ Indusval para fundar a Brasil
4Bl de ativos sob gestdo e "
.. ~ Agrosec (Securitizadora
administragdo. e .
especializada em recebiveis
do Agronegacio)
A

Brazilian Finance & Real
Estate (“BFRE”) holding
foi fundada, agregando as
operagoes das BM, BC e
BS.

Primeiro  fundo  imobilidrio
brasileiro vendido para
investidores pessoa fisica
(Shopping Patio Higiendpolis).

T — .

@ )
Ourinvest Innovation Fator Capital adquire o
é fundada. controle da Ourinvest Real
Estate.
Inicio do Ourinvest Fator ORE e Fator

Recebiveis Agro FIDC Innovation sao fundadas.

Ourinvest Real Estate é
fundada.

Ourinvest  Securitizadora,
Ourinvest Asset e Reico
Gestora assinam acordo de
integracao de seus
negécios.

Agrosec emite CRA com risco de
crédito pulverizado em parceria com
Rabobank e cooperativa

Fonte: Fator ORE Asset .~
fte: Fator > Emissao CRA Duratex no

valor de R$1,4 Bi.
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(1%

fator™
Ativos sob gestao - Fator
base out/22
AUM: RS
5,0 bilhoes
1,4 bi 1,9 bi 0,6 bi 1,1 bi
Junho 2022 *Atualizado semestralmente 8\
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fator™
Jodo Filho
Presidente — Conglomerado Fator
Bruce Philips
Diretor Presidente — Fator ORE
Originacao Estruturagao Gestao Tl Backoffice Apoio
Ricardo Banzoli Alvaro Rezende Marcos Bertomeu Eder Loureiro Coronel Vanessa Jueli Tatiane Genaro
Amanda Barros
José Freitas Sérgio Dallaqua Angelo Campana
Fonte: Fator ORE Asset
fat A
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fator
Principais Executivos

JOAO LOPES | Presidente e Membro do Comité Agro

Sécio fundador da Portcapital e gestor do Fundo Aeroespacial. Também foi sdcio do Banco Fator S.A. de 1994 a 2008, responsavel pela divisdo de Corporate Finance, FusGes e Aquisi¢des, Mercado de Capitais e Private
Equity. Hoje lidera a equipe do Banco Fator como CEO, com foco em tecnologia e crédito estruturado. E graduado em Ciéncias Econdmicas pela Universidade Mackenzie e Gestor de Fundos na CVM.

BRUCE PHILIPS| Sécio Diretor e Membro Comité Agro

Iniciou sua carreira no mercado financeiro em 1982. Passou por instituigdes como Banco Chase Manhattan e Banco de Boston, nas areas de gerenciamento de clientes Large Corporate e de negociagdo dos titulos de
conversdo da divida externa brasileira desde o inicio deste mercado. Atuou como Sdcio Diretor na Eitsa Servigos de Consultoria na drea de negociagdo de titulos da divida brasileira privada e soberana no mercado
interbancario. Atua no Grupo Ourinvest como Sdcio Diretor desde 1994 nas adreas de estruturagdo de instrumentos financeiros de renda fixa, Private Equity para a posi¢do proprietaria do Grupo e de investidores clientes
do Banco Ourinvest. Foi Membro do Conselho de Administragdo da Brasil Agrosec Cia Securitizadora entre 2012 a jan/2016. Atualmente é CEO da Fator ORE e head do time de agronegdcios. Bacharel em administragdo de
empresas com especializagdo em finangas pelo Rider College, Lawrenceville, New Jersey, EUA.

MARCOS BERTOMEU | Sécio Diretor, Gestor e Membro Comité Agro

Iniciou sua carreira no mercado financeiro em 2007 na area de estruturacdo e gestdo de operagdes do agronegdcio no Banco Sofisa S.A. Em 2010 se tornou gerente de captagdo de recursos no Banco BVA, mantendo
relacionamento com distribuidores de valores mobiliarios e gestoras de recursos. Se juntou a Brasil Agrosec Cia Securitizadora em 2013 para atuar principalmente na estruturacdo de operacGes de CRA, onde se tornou
diretor acumulando a fungdo de relagdes com investidores. Em 2018 passou a fazer parte do time da Ourinvest Real Estate Holding (atual Fator ORE), onde atuou na estruturacdo de diversas operagbes no segmento,
assim como CRAs, CDCAs e Operagdes de Cessdo de créditos pulverizados. Também participou da constituicdo da Ourinvest Innovation (atual Fator Innovation), FINTECH de crédito do grupo voltada ao agronegdcio.
Atualmente é sdcio da holding e gestor de fundos do agronegdcio. Economista pela Pontificia Universidade Catdlica de Sdo Paulo, CGA e CFA Charterholder.

ALVARO REZENDE | Sécio Diretor e Membro Comité Agro

Atua no mercado financeiro e de capitais desde 2005. E Sdcio Executivo da Fator ORE. Trabalhou na CHB — Companhia Hipotecaria Brasileira entre 2005 a 2020 onde ocupou diversos cargos, findando como sdcio diretor
responsavel pela drea de operagGes estruturadas. Foi socio fundador da ISEC Securitizadora e Vice-Presidente na ABECIP onde também atuou como Diretor Setorial da Comissdo das Companhias Hipotecdrias. Fez parte do
Conselho de Administragdo da CIBRASEC e do Conselho de Representantes da CONSIF. Experiente em estruturagdo de ativos financeiros agro, desde titulos de crédito e valores mobilidrios a fundos de investimento. E
advogado graduado na Faculdade Autonoma de Direito de Sdo Paulo com LLM em curso em Direito de Mercado Financeiro e de Capitais pelo INSPER.

Fonte: Fator ORE Asset
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fator
Nosso Time Agro

RICARDO BANZOLI | Diretor

Sécio-fundador da Innovation Business - uma das empresas de gestdo de processos (BPO) mais conceituadas do mercado agro - onde desenvolveu sistemas voltado a drea financeira. Com mais de 20 anos de experiéncia,
atua com gestdo de crédito e cobranca junto a grandes companhias do agronegdcio, como Syngenta, Corteva, Bunge, Banco CNH Industrial.

SERGIO DALLAQUA | Diretor

Sécio-fundador da Innovation Business - uma das empresas de gestdo de processos (BPO) mais conceituadas do mercado agro - onde desenvolveu sistemas voltado a drea financeira. Com mais de 20 anos de experiéncia,
atua com gestdo de crédito e cobranca junto a grandes companhias do agronegdcio, como Syngenta, Corteva, Bunge, Banco CNH Industrial.

ANGELO CAMPANA | Diretor

Iniciou sua carreira no mercado financeiro em 2007 na area de estruturacdo e gestdo de operagdes do agronegdcio no Banco Sofisa S.A. Em 2010 se tornou gerente de captagdo de recursos no Banco BVA, mantendo
relacionamento com distribuidores de valores mobiliarios e gestoras de recursos. Se juntou a Brasil Agrosec Cia Securitizadora em 2013 para atuar principalmente na estruturacdo de operagGes de CRA, onde se tornou
diretor acumulando a fungdo de relagdes com investidores. Em 2018 passou a fazer parte do time da Ourinvest Real Estate Holding (atual Fator ORE), onde atuou na estruturagdo de diversas operagbes no segmento,
assim como CRAs, CDCAs e Operagdes de Cessdo de créditos pulverizados. Também participou da constituicdo da Ourinvest Innovation (atual Fator Innovation), FINTECH de crédito do grupo voltada ao agronegdcio.
Atualmente é sdcio da holding e gestor de fundos do agronegdcio. Economista pela Pontificia Universidade Catdlica de Sdo Paulo, CGA e CFA Charterholder.

JOSE EDUARDO FREITAS | Diretor

Atuou no mercado financeiro entre 1997 e 2010, iniciando a carreira na area de controladoria da financeira do Banco BBA. Em 2001 participou do grupo de trabalho que criou o Banco Honda. Atuou com planejamento de
negdcios do Banco Santos, assumindo apds esta experiéncia, posi¢des gerenciais nas areas de crédito e cobranga do Banco Itat Unibanco, especificamente em veiculos e segmento imobilidrio. Foi diretor financeiro do
Grupo Tree Bio, empresa do setor de saneamento e, por sua experiéncia em risco e finangas do setor imobilidrio, assumiu a diretoria financeira da Incorporadora CNL, empresa que contribuiu para o desenvolvimento da
regido de Alphaville. Em 2018 passou a integrar a Diretoria da Ourinvest Asset (atual Fator ORE Asset) para realizar a gestdo dos patriménios administrados pela empresa. E economista graduado pela FAAP, contabilidade
pelo SENAC, banking e didatica pelo Mackenzie.

Fonte: Fator ORE Asset

JA\\
fatorO re LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR

Autorregulagdo

dSse A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO ANBIMA



MATERIAL PUBLICITARIO

fator
Nosso Time Agro

JOAO CORONEL | Crédito

Atua na area de crédito ha mais de 20 anos. Passou por instituicdes de grande porte como BES — Banco Espirito Santo, Santander, ABN AmroBank e Citibank. Estd no Fator ha 11 anos, e atualmente ocupa o cargo de
Diretor de Crédito da FAR Fator Administragdo de Recursos, e do Banco, onde atuou também na originagdo e estruturacdo de operagdes de Crédito e Titulos e Valores Mobilidrios - TVM. Na area de Crédito, passou pelos

segmentos Middle, Corporate e Large Corporate, de diversos setores, incluindo o Agro e o Imobilidrio. Formado em Economia pela FAAP — Fundagdo Armando Alvares Penteado, cursou também o MBA em Finangas
Corporativas pela FGV — Fundagdo Getulio Vargas.

AMANDA BARROS, CGE e CGA | Analista de Investimentos

Formada em Administragdo de Empresas pelo Insper com complementagdo profissional em Finangas e International Business, pds-graduada em Finangas também pelo Insper. Atuou por um ano na Ourinvest

Securitizadora (atual ORE Securitizadora) em OperagGes e Estruturagdo de CRIs e CRAs. Compde o time de gestdo da Fator ORE Asset desde 2019, estruturando os fundos e operagdes de crédito para as carteiras e
monitorando ativos no mercado primario e secunddrio.

Fonte: Fator ORE Asset
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Highlights do Agronegdcio Brasileiro
Highlights Suco de Laranja Carne de Frango Carne Bovina
o . 20 .
~ Maior produtor Maior produtor Maior produtor Maior produtor 3" maior maior
Producao . . . . produtor produtor
mundial mundial mundial mundial . .
mundial mundial
Maior Maior Maior Maior Maior Maior
Exportacao exportador exportador exportador exportador exportador exportador
mundial mundial mundial mundial mundial mundial
hare Mundial
Share Mundia 50% 75% 33% 36% 32% 24%
(exportagdo)
Fonte:https:CNN Brasil //www.cnnbrasil.com.br/business/importacao-de-fertilizantes-pelo-brasil-aumenta-440-de-1998-a-2021/
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* 0O Brasil é um dos paises mais produtivos na exploracao da soja, a
commodity mais exportada do pais 583 5g5
* Devido a expansdo tecnoldgica e maior uso de fertilizantes, houve um forte 500 483 477 167
ganho de produtividade no setor, sendo 4,36x a média de crescimento das " 432
regides até 2021
33,3 32,2
* O Brasil é o0 4° pais que mais utiliza fertilizantes no mundo, com cerca de 30,2 292
8% do consumo global* 24,0
* Mais de 80% dos fertilizantes sdo importados, sendo a Russia a principal
fornecedora
* Em 2021, o volume de crédito rural cresceu 40,9%, motivado pelo
crescimento do setor (maior necessidade de capital de giro) e juros do pais i @ -_ e ‘*' - = - @ »&
nos patamares mais baixos historicamente — - - _— - ‘4 .
Fertilizantes no Brasil (MM ton) Crédito Rural (RS Bilhdes)
81,4% 83,9% 84,8%
9 73.6% 76,4%  77,5% ! 9,4% g9y
69,7% 720%  698% 735% o 65% 59% 63% 07 2 TO% 7% sgy 63%
30,7 32,2 30,2 341 344 ’ ' 230,8
164,1
129,1 1351 131,9 1280 1369 1416 1433
93 | |88 | 91 | 90 | (82 | 82 72 65 70 98,9
H"H "H"H'Em"'Hm'"'m''m'"'m=
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Fertilizantes Entregues m Produc¢do Nacional ==% de exportacao Volume de Crédito Rural  ==l=Tx Média
Fonte: ANDA, BACEN https://www3.bcb.gov.br/sgspub/localizarseries/localizarSeries.do?method=prepararTelaLocalizarSeries; https://apps.fas.usda.gov/psdonline/app/index.html#/app/advQuery;
https://www.cnnbrasil.com.br/business/importacao-de-fertilizantes-pelo-brasil-aumenta-440-de-1998-a-2021/
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Exportacao Agricola

Overview

* 0O agro exerceu um papel importante na recessdo econémica da COVID-19, sustentando a economia nacional durante a pandemia

* Enquanto o PIB brasileiro encolheu 4,1% em 2020, o agronegdcio cresceu 24,31%
* Cerca de 38% do volume de agricolas produzido é exportado. Os 3 principais destinos foram: China (31,2%), UE (16,2%) e EUA (8,4%)

* As exportagGes derivadas da agricultura tém sustentado a balanga comercial brasileira superavitaria desde 2016

Balanga Comercial (US$ Bilhdes)

280,8
231,9
215,0 221,1 209,2
186,8 179,5
56,0 504 61,4
= 4616 35’2 , -
13,7 ‘
L . I N — N
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Exportagdo M Saldo Liquido

Fonte: Governo Federal https://balanca.economia.gov.br/balanca/publicacoes_dados_consolidados/pg.html; https://indicadores.agricultura.gov.br/agrostat/index.htm.; https://indicadores.agricultura.gov.br/agrostat/index.htm.
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Financiamento do Agronegocio
* O segmento se caracteriza pela disponibilidade de financiamento por meio de stakeholders nao financeiros, assim como tradings de
commodities agricolas, cooperativas, industrias e revendedores de insumos agropecuarios;
* Arelevancia do financiamento privado no segmento potencializa a busca por recursos no mercado de capitais.
Evolucdo de emissdo de CRA por tipo de emissdo (RS bi)
158 25,26
13,4 6,9 12,4 ’
2,49 2,2 2,4 L7 0,9
21,9
38,2 Outros
64,9 S — |CVM 476
ICVM 400
Vol RS MM
80,4 757 olume (RS )
59,6
33,7 39,23
2017 2018 2019 2020 2021
Fonte: https://Ip.ugbar.com.br/anuarios2022/cra.php
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MATERIAL PUBLICITARIO

Processo de Alocacao

Filtro de Cadastro
Oportunidades Completo

Originacdo Cadastro Inicial

Atribui¢io de Andlise de Crédito Andlise
Rating Interno Reputacional

Enquadramento

Comité de

Comité de

Dilegéncia

Alocacio

Financeira e
Juridica

Investimentaos
Inicial

Investimentos
Final

Maonitoramento

Nota: As informagBes contidas neste slide tratam-se de opinides da Gestora embasas em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que
potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora serd capaz de identificar oportunidades de investimento
apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo had garantia de que as
informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alterages nas politicas internas de atuacdo da
Gestora.

Fonte: Fator ORE Asset

A Fator ORE Asset possui equipe propria de originagao
de oportunidades de investimento, com experiéncia
em estruturagdo de operagdes financeiras
direcionadas ao mercado de capitais, além de possuir
uma ampla rede de contatos tanto no agronegdcio
como mercado financeiro.

Com a experiéncia de atuacdao no segmento e dos
profissionais que compde nosso time, construimos
um modelo de atribuicdo de rating para as operagdes
analisadas. O modelo de pontuacdo contempla
aspectos quantitativos - como liquidez e alavancagem
- e qualitativos - como confiabilidade das informagdes
e critérios ESG.

O comité de investimentos é composto por membros
permanentes e pode contar com a participagao de
analistas de crédito e membros convidados que
possam contribuir com o debate. As operacoes devem
ser aprovadas por unanimidade e apds a decisdo sdo
monitoradas pela equipe de crédito.
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Oportunidades de Investimento

4 N
A diversidade da cadeia do Agronegdcio e as ‘ | { A
diferentes estruturas de CRA possibilitam
estratégias de alocac3o eficientes, viabilizando D'VERS'lF'CACAO
oportunidades de investimento atrativas e \ A )
diversificacdo de riscos d N\ ( NN ( N ( \( A
SEE'T‘E"“' Agropecudrio Originadores: Lastros Garantias Georografica
Agucar Agroinddstrias Cédula de Produto Rural Subordinacio de Classes
Café Industrias e Distribuidores Cédula Imobiliaria Rural Alienacdo Fiducidria de
- Suco de Laranja de Insumos Certificado de Direitos Imvéveis ou Estoque ,
- Soja - Usinas de Aglcar e Alcool Creditdrios do - Cessdo Fiducidria de ‘ J
- Carne de Frango - Frigorificos Agrono‘gomo ) Recebiveis l. '
- Carne Bovina - Varejo de Alimentos ) Cemqu de Depasito - Hipoteca ‘_.
Agropecuaria e Warrant . "
- Milho - Tradings - Debéntures - Penhor Agricola ..
- Carne Suina - Duplicatas - Fianca ¢
- Notas Promissorias vl
. / VAN /N AN _/

Nota: O conteldo constante deste slide trata-se de andlise e opinido da Gestora. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas,
implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Os investimentos a serem feitos pelo Fundo podem diferir substancialmente de quaisquer projeg¢des, incluindo relacionadas a disponibilidade de
oportunidades de investimentos, condi¢des geograficas e econdmicas, diferencas em condicdes de outros mercados, disponibilidade de financiamento, precos de compra, tamanho dos investimentos, alavancagem, lucros/prejuizos e outras caracteristicas do
investimento, fatores politicos e/ou outros fatores relevantes.

Fonte: Fator ORE Asset
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Estruturas de CRA

EXEMPLO - RECEBIVEIS

Investidores

Securitizadora

A

1. Distribuidor vende insumos para Produtor Rural com condi¢cdo de pagamento a

iy
W

fator

EXEMPLO - DiVIDA CORPORATIVA

Investidores

Imoével

1. Agroindustria emite Instrumento de Divida (ex: CDCA) em favor da Securitizadora
com garantias em Alienagdo Fiducidria de Imével + Cessdo Fiducidria de Direitos

prazo; Creditérios de Contrato de Fornecimento de produto agricola;
2. Com a aplicagdo de uma taxa de desconto, distribuidor cede recebiveis originados 2. Securitizadora emite CRA;
das vendas a prazo para Securitizadora;
3. Investidores compram o CRA;
3. Com lastro nos recebiveis, Securitizadora emite o CRA; 4. Securitizadora libera recursos para Agroindustria;
4, No vencimento, Produtores pagam diretamente a Securitizadora na conta 5. Agroindustria fornece produtos para Off-taker;
centralizadora do CRA;
6. Off-taker transfere recursos referentes a compra dos produtos diretamente para
5. Securitizadora paga juros e principal aos investidores. Securitizadora;
7. Securitizadora paga juros e principal para Investidores.
Fonte: Fator ORE Asset
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' Carteira do Fundo
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Carteira de Ativos

Composicdo da carteira — base nov/22

ATIVO

CRA

CRA021005KX
CRA02100413
CRA02100414
CRA02100415
CRA02100416
CRA021001VB
CRA0220073L
CRA022008T1
CRA021002SU
CRA021005M0
CRA021005L1
CRA02200816
CRA019007Q9
CRA021002SP
CRA022007KK
Sub-Total CRAs

FUNDOS

Ourinvest Innovation - Fiagro
Direitos Creditérios

Sub-Total Fundos

DEVEDOR

Cocari
Rio Amambai
Rio Amambai
Rio Amambai
Rio Amambai

Agricola Formosa
Ponto Rural
Paranatex
Belagricola

Fiagril

Cocari

Ubyfol

Alta
Superbac
Copagri

SETOR

Cooperativa
Sucroenergético
Sucroenergético
Sucroenergético
Sucroenergético

Produtor Rural
Insumos Agropecuarios
Industria Téxtil
Insumos Agropecudrios
Insumos Agropecudrios
Cooperativa
Insumos Agropecuarios
Insumos Agropecuarios
Insumos Agropecudrios
Processamento de Graos

Direitos Creditérios do
Agronegdcio

DATA DE
VCTO

17/12/2026
04/12/2028
04/12/2028
04/12/2028
04/12/2028
30/10/2025
05/05/2028
26/08/2027
03/12/2025
23/12/2026
17/12/2026
17/07/2028
30/12/2023
30/05/2025
18/11/2026

Indeterminado

TAXA DE

AQUISICAO

5,25
5,50
5,50
5,50
5,50
8,50
4,30
4,50
4,00
4,25
4,25
3,00
5,30
3,00
5,50

INDEXADOR

CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI

DATA DE
AQUISICAO

10/05/2022
11/05/2022
11/05/2022
11/05/2022
11/05/2022
13/05/2022
30/06/2022
30/08/2022
09/11/2022
09/11/2022
09/11/2022
11/11/2022
17/11/2022
17/11/2022
23/11/2022

29/06/2022

VOLUME

1.539.413
1.168.942
1.168.942
1.168.942
1.169.548
1.767.428
4.157.714
4.123.785
2.119.760
2.529.559
2.486.577
2.981.100
4.023.479
2.657.012
4.014.430
37.076.633

4.042.620

4.042.620

fator

% DA

CARTEIRA

3,7%
2,8%
2,8%
2,8%
2,8%
4,3%
10,1%
10,0%
5,1%
6,1%
6,0%
7,2%
9,7%
6,4%
9,7%
89,7%

9,8%

9,8%

Fonte: Relatério Gerencial OIAG11 nov-22
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Carteira de Ativos

Distribuicdo da carteira — base nov/22

VENCIMENTO

10,3%9'7%

Fonte: Relatério Gerencial OIAG11 nov-22

fatorore
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DE4 A5 ANOS
= DE5 A 10 ANOS
= DE 2 A3 ANOS

DIARIO

DE 1 A2 ANOS

MATERIAL PUBLICITARIO

INDEXADOR
SETOR
INSUMOS
4,3% AGROPECUARIOS
= SUCROENERGETICO
9,7%
= INDUSTRIA TEXTIL
9,7%
44,7% DIREITOS CREDITORIOS
. DO AGRONEGOCIO
9,8%

COOPERATIVA

PROCESSAMENTO DE
GRAOS

= PRODUTOR RURAL

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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Historico do Fundo

HISTORICO DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS

EVOLUGAO DA COTA PATRIMONIAL E MERCADO

1503 1,02 0,99 1,02 0,96 1402 1,03
10,20
10,00 9,94 9,65 9,90 9,49 10,04
~— ~ % . b1
9,68 9,72 9,73 9,75 9,87 9,83 9,91 0
. O
mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22
mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22
—@—Cota Mkt —@=—Cota PL P/PV B Rendimento/Cota
a - EVOLUGAO DA RESERVA
VOLUME NEGOCIADO NO MES E NUMERO DE COTISTAS OLUGAO S
é 772 850 953 1.159 1.578 1.861
<
=
0,122
1,23
1,00 0,030 0,03 0,03 0,032
0,000 0,000
mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22
jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22
Reserva/Cota
s \/olume Negociado # Cotistas
Nota: A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualguer momento ou sob qualguer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura;
Fonte: Relatério Gerencial OIAG11 nov-22 /\
LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR p—
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Pipeline
CRA Volume (RS mil) Spread Indexador (nl:':c:;) Perfil CRA Segmento Cultura
1 10.000.000,00 CDI + 5,00% 60 Pulverizado - Sénior Insumos Graos
2 10.000.000,00 CDI + 5,00% 60 Pulverizado - Sénior Insumos Graos
3 10.000.000,00 CDI + 5,00% 48 Corporativo Proteina Animal Pecudria
4 10.000.000,00 CDI + 4,75% 60 Pulverizado - Sénior Insumos Graos
5 10.000.000,00 CDI + 6,00% 60 Corporativo Produtor Cana
6 10.000.000,00 CDI + 5,65% 60 Corporativo Acucar e Alcool Cana
7 10.000.000,00 CDI + 5,00% 60 Pulverizado - Sénior Insumos Graos
8 10.000.000,00 CDI + 4,75% 60 Pulverizado - Sénior Insumos Graos
9 10.000.000,00 CDI + 5,00% 60 Pulverizado - Sénior Fertilizantes Graos
10 10.000.000,00 CDI + 6,00% 72 Pulverizado - Sénior Insumos Graos
11 5.000.000,00 CDI + 5,00% 60 Corporativo Acucar e Alcool Cana
12 5.000.000,00 CDI + 6,00% 72 Pulverizado - Sénior Insumos Graos
13 5.000.000,00 CDI + 6,00% 60 Corporativo Acucar e Alcool Cana
14 5.000.000,00 CDI + 5,00% 60 Pulverizado - Sénior Insumos Graos
15 5.000.000,00 CDI + 6,00% 60 Corporativo Acucar e Alcool Cana
Fonte: Fator ORE Asset R$ 125.000.000,00
Notas: (1): Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo esta em fase de negociacdo dos ativos-alvo, sem vinculo firmado com a destinacdo de recursos da Oferta, sendo indicado acima o estagio de cada negociacdo; (2): A expectativa de retorno projetada nao
representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura; (3) O pipeline acima é apenas indicativo, ndo havendo garantia de que sejam adquiridos com recursos
oriundos da Oferta, tendo em vista que dependem de determinadas condicbes precedentes, podendo ser adquiridos outros ativos conforme gestdo ativa e discricionaria do Gestor.
JA\\

fatorore ' LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR ry—
dS5€el A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO ANBIMA



MATERIAL PUBLICITARIO

Portfolio Target

SEGMENTO

10%

10%

Insumos

m Proteina Animal

CULTURA

®m Produtor
60% Acucar e Alcool
Fertilizantes 70%
Fonte: Fator ORE Asset
fatorore LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
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®m Cana

Diversificado
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Carteira pos oferta

Considerando captacdo de RS 100MM

Fonte: Fator ORE Asset

fatorore
asset

SEGMENTO

e
10%

v

CARTEIRA TAXA DA CARTEIRA

R$ 40.946.574,53 CDI +5,10%
R$ 100.000.000,00

RS 140.946.574,53

CULTURA

Insumos 13% 3%
m Proteina Animal

m Produtor

c6% Acucar e Alcool 60%
Fertilizantes @

Industria Textil

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

Graos

m Pecuaria

m Cana
Diversificado

Algodao
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fator ™
Estudo de Viabilidade
Custos Oferta/ Cota
Valor de Emisséo Cota 10.15 Cota Liquida de Custos da Oferta 9,75 9,75 9,75 9,75 9,75
Custos Oferta / Cota 0,40
% Custos Oferta / Cota Liquida 4.08% Caixa 8.525.928 2.109.262 2.109.262 2.109.262 2.109.262
Ativos Alvo 132.091.509 138.508.176 138.508.176 138.508.176 138.508.176
Rendimentos 26.958.728 26.337.337 25.998.182 25.924.453 25.894.961
Caixa 1.121.799 263.500 258.891 257.889 257.488
Ativos Alvo 25.836.929 26.073.837 25.739.292 25.666.564 25.637.473
Despesas 2.149.224 2.228.246 2.229.004 2.231.329 2.234.019
Taxa de Administracéo 1.546.792 1.546.792 1.546.792 1.546.792 1.546.792
Performance 533.032 608.931 606.425 605.340 604.467
Demais Despesas 69.400 72.523 75.787 79.197 82.761
Alocacéo (% PL do Fundo) 93,94% 98,50% 98,50% 98,50% 98,50%
Rendimento por Cota - Mensal 0,14 0,13 0,13 0,13 0,13
DY Cota Liquida de Custos 17.0% 16,5% 16,2% 16,2% 16,1%
Oferta (a.a.)
CDI* 13,85% 13,15% 12,92% 12,87% 12,85%
Fonte: Fator ORE Asset
Nota: A expectativa de retorno projetada nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura.
* https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
. A
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Sumario da Oferta

MATERIAL PUBLICITARIO
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OURINVEST INNOVATION FIAGRO IMOBILIARIO/ OIAG11
FIAGRO IMOBILIARIO
22 EMISSAO DE COTAS (FOLLOW ON) - OFERTA PUBLICA DE COTAS, CONFORME INSTRUGAO CVM 400
INDETERMINADO
O OBJETIVO DO FUNDO E PROPORCIONAR AOS COTISTAS A VALORIZACAO E A RENTABILIDADE DE SUAS COTAS, CONFORME
POLITICA DE INVESTIMENTO DEFINIDA NO REGULAMENTO DO FUNDO, POR MEIO DA AQUISICAO PREPONDERANTE DE ATIVOS
FINANCEIROS DE ORIGEM AGROINDUSTRIAL, PRIMORDIALMENTE EM CRA (“CERTIFCADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO”) E
CRI (“CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS") RELACIONADOS A IMOVEIS RURAIS OU AS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS
ATE R$ 100.000.007,25 (cem milh3es, sete reais e vinte e cinco centavos)
10.256.411 (dez milhdes, duzentas e cinquenta e seis mil e quatrocentas e onze) novas cotas
9,75 (nove reais e setenta e cinco centavos), acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria de RS 0,40 (quarenta centavos), totalizando
RS 10,15 (dez reais e quinze centavos)
RS 30.000.009,00 (trinta milhdes e nove reais)
RS 994,50 (novecentos e noventa e quatro reais e cinquenta centavos) por Investidor
1,10% a.a.
20% DO QUE EXCEDER O BENCHMARK
CDI + 2% a.a.
2\
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Sumario da Oferta

FATOR ORE ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
BANCO FATOR S.A. e a GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES
SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

TAUIL & CHEQUER ASSOCIADO A MAYER BROWN

PRIMORDIALMENTE, NO 102 (DECIMO) DIA UTIL CONTADO DO INiCIO DE CADA MES, PODENDO ACONTECER SEMESTRALMENTE,
NO 102 (DECIMO) DIA UTIL CONTADOS DOS MESES DE JUNHO E DEZEMBRO, CONFORME ORIENTAGAO DA GESTORA,
RESPEITANDO REGULAMENTAGAO

SAO ISENTOS DO IMPOSTO DE RENDA NA FONTE E NA DECLARAGAO DE AJUSTE ANUAL DAS PESSOAS FiSICAS, OS RENDIMENTOS
DISTRIBUIDOS PELO FUNDO AQ COTISTA PESSOA FiSICA, CUJAS COTAS SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGCAO EXCLUSIVAMENTE EM
BOLSAS DE VALORES OU NO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, DESDE QUE O COTISTA SEJA TITULAR DE MENOS DE 10% (DEZ
POR CENTO) DO MONTANTE TOTAL DE COTAS EMITIDAS PELO FUNDO OU CUJAS COTAS LHE ATRIBUA DIREITO AO RECEBIMENTO
DE RENDIMENTOS IGUAIS OU INFERIORES A 10% (DEZ POR CENTO) DO TOTAL DE RENDIMENTOS AUFERIDOS PELO FUNDO E O
FUNDO RECEBA INVESTIMENTO DE, NO MINIMO, 50 (CINQUENTA) COTISTAS.

AS COTAS SOMENTE PODERAO SER NEGOCIADAS APOS A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO E A OBTENGAO DE
AUTORIZACAO DA B3 PARA O INiCIO DA NEGOCIACAO DAS COTAS, CONFORME PROCEDIMENTOS ESTABELECIDOS PELA B3.
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Cronograma

Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM 15/12/2022
Obtencdo do Registro da Oferta na CVM 16/01/2023
Dispanbilracio deste prospecio Definitivo 17/01/2023
Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 17/01/2023
Data de Corte para o exercicio do Direito de Preferéncia 20/01/2023
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e negociagdo do Direito de Preferéncia tanto na B3 24/01/2023
quanto no Escriturador

Encerramento da negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 02/02/2023
Encerramento do exerci_cio~do Direito de Preferéngia naB3 06/02/2023
Encerramento da negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador

e R A I S o102/20%
Diyglgagéo dp Comunicado.dwe Encerramento do Periodo Eie I;xercicio do Direito de Preferéncia 08/02/2023
Inicio do Periodo de Subscrigdo (fora do Direito de Preferéncia)

Encerramento do Periodo de Subscrigdo (fora do Direito de Preferéncia) 10/03/2023
Procedimento de Alocagdo 14/03/2023
Data da Liquidagdo das Cotas 17/03/2023
Data estimada para encerramento da Oferta e divulga¢do do Anuncio de Encerramento 18/03/2023
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Riscos relativos ao Fundo e aos Ativos

Risco relacionado a Auséncia de Regulacao Especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentacao da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolucdao CVM n? 39, que regulamenta, em
carater provisdrio e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n? 14.130, de 29 de marco de 2021, e ainda ndao possuir uma
norma especifica expedida pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucdo CVM n? 472/08, as regras e
procedimentos atualmente adotados para o presente Fundo poderd vir a ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os
Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco
ao investimento em Fiagro, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um
eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos
interesses do investimento em Fiagro, o que em qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e
consequentemente as Cotas do Fundo e o Cotista.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estao sujeitos a oscilacdes de precos e cotacdes de mercado, bem como a riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do
uso de derivativos, de oscilacdo de mercados e de precificacao de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do
investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacao das operacOes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de

valores mobilidrios que venham a intermediar as opera¢cdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.
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Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em comparacao a outras modalidades de investimento. Além disso,
os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade
de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
podem ser constituidos na forma de condominios fechados, nao sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas.

Dessa forma, os Cotistas poderao enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida
para estas a negociacao no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera
estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagdo

No caso de dissolucao ou liquidacao do Fundo, o seu patrimoénio sera partilhado entre os Cotistas, na propor¢cdao de suas Cotas, apos a
alienacao dos Ativos e o pagamento de todas as dividas, obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidacao do Fundo, nao sendo
possivel a alienacdo acima referida, os proprios ativos serao entregues aos Cotistas na propor¢ao da participacao de cada um deles. Nos
termos do descrito no Regulamento, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderao ser afetados por sua baixa liquidez no mercado,
podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacao,
podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizagdo Extraordindria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria. Tal situacao pode
acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relacao aos limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos na Instrucdao CVM 555 conforme aplicavel.
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Nesta hipotese, poderd haver dificuldades na identificacdao pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do
Fundo. Desse modo, o Gestor podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o
gue pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os
Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de
aprovacgao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso Xl do artigo 18 e do artigo 34 da Instrugao
CVM 472. Deste modo, nao é possivel assegurar que eventuais contratacdes nao caracterizarao situacdes de conflito de interesses efetivo
ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial
conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servico ou entre o Fundo e o Gestor que
dependem de aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto no paragrafo 12 do artigo 34 da
Instru¢ao CVM 472:

(i) a aquisicao, locacao, arrendamento ou exploracao do direito de superficie, pelo fundo, de imdvel de propriedade do Administrador,
Gestor, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienacao, locacdo ou arrendamento ou exploracao do direito de
superficie de imovel integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor, consultor especializado ou
pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicao, pelo Fundo, de imdvel de propriedade de devedores do Administrador, gestor ou consultor
especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacado, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao
Gestor, para prestacao dos servicos referidos no artigo 31 da Instrucao CVM 472, exceto o de primeira distribuicdao de cotas do fundo, como
é o caso da presente Oferta, e (v) a aquisicao, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdao do Administrador, do Gestor ou de pessoas a
eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrucao CVM 472.
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Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de
Cotistas, respeitando os qudruns de aprovacao estabelecido, estes poderdao ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da
totalidade dos Cotistas.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicdao de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informacdes financeiras, comerciais,
juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Administrador na tomada
de decisao de investimentos pelo Fundo, sem a definicao de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndao se encontrar um
Ativo para a destinacao de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas. No processo de aquisi¢cao de tais ativos, ha risco de nao serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos
ativos, bem como o risco de materializacao de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso
esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o
investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de
investimento pelo Fundo serdao administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerao de
uma administracdo/ gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do
Administrador na prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos Ativos, na manutencgdo dos Ativos em carteira e/ou na
identificacao de oportunidades para alienacao de Ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienacdo, podem afetar negativamente o
Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco de liquidagdo antecipada do Fundo

No caso de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou
Ativos de Liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em
funcdo do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; e (b) a alienacao de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser
dificultada em func¢ao da iliquidez de tais direitos.
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Riscos relacionados a fatores macroeconémicos e politica governamental

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdémicas e de mercado de outros paises, incluindo
paises de economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas. No passado, o surgimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida
de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e
o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuacdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilacdes nos
precos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, reducao de gastos, desaceleracao da economia, instabilidade cambial e
pressao inflacionaria.

Qualguer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as
atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacao das Cotas.

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas
relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a)
em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que
poderd ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e
contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagao. Como
consequéncia, o valor das Cotas de emissdao Fundo podera sofrer oscilacdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como
consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissdao do Fundo podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

fatorore LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR
dsse A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

L/
e

i
L)

il

fator

Autorregulagdo

ANBIMA



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Nao sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela distribuicao das Cotas, os demais Cotistas
do Fundo, o Administrador e as Instituicdes Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidacdo do
Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencgas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas
demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em
pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, poderd afetar
diretamente o mercado imobiliario e agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operacodes,
incluindo em relacao aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias
de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no
Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operacdes do mercado
imobiliario e do agronegdcio, incluindo em relagao aos Ativos Alvo.

Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas indudstrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobiliario e do agronegdcio. Surtos,
epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais
rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operacoes, receitas e desempenho do Fundo e dos imdveis que vierem a
compor seu portfdlio, bem como afetaria a valorizacdo das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.
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Risco decorrente da pandemia de COVID-19

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas
demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em
pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar
diretamente o mercado agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operacdes, incluindo em
relacdo aos seus ativos alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de
doencas, como o Coronavirus (COVID-19) e suas agravantes, tais como a variante Delta ou novas variantes que possam vir a surgir, o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda
Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operacdes do mercado agroindustrial, incluindo em relagao aos ativos do Fundo.
Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no mercado agroindustrial. Surtos, epidemias,
pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de
lockdown da populagao, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do Fundo e dos imdveis que vierem a compor seu
portfdlio, bem como afetar o valor das Novas Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacOes significativas em suas politicas e normas, causando impactos
sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacao financeira e resultados poderao ser
prejudicados de maneira relevante por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles cambiais
e restricOes a remessas para o exterior; flutuacdes cambiais; inflacdao; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica
fiscal; instabilidade social e politica; alteracdes regulatdrias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econd6micos que venham a ocorrer
no Brasil ou que o afetem. Em um cendrio de aumento da taxa de juros, por exemplo, os precos dos imdveis podem ser negativamente
impactados em funcdo da correlacao existente entre a taxa de juros basica da economia e a taxa de desconto utilizada na avaliacdo de
imoveis. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patrimoénio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.
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Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e os emissores de titulos de renda fixa que eventualmente
integrem a carteira do Fundo nao cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com
o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢des financeiras dos
emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Nestas condicOes, o
Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o
Fundo poderd enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variacao negativa dos ativos do Fundo poderd impactar negativamente o
patrimoénio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdao das Cotas. Além disso, mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Risco tributadrio

AlteracOes na legislacao tributdria ou na sua interpretacao e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas altera¢des incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extin¢ao de isengdes
fiscais, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis majoracGes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (iii) criacdo de
tributos; bem como, (iv) diferentes interpretacdes ou aplicacdao da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais, inclusive quanto as aplica¢des financeiras realizadas pela carteira do Fundo, sobretudo dada a recente criacao dos FIAGRO
por meio da Lei n°® 14.130/21, que ainda pende de regulamentacdo pelas autoridades fiscais. Os efeitos de medidas de alteracdo fiscal ndo
podem ser quantificados. No entanto, poderao sujeitar o Fundo e os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha
como garantir que as regras tributdrias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas, inclusive no contexto de eventual reforma tributdria, o que podera impactar o Fundo e a rentabilidade de suas
cotas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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Recentemente, o Governo apresentou ao Congresso Nacional (i) o Projeto de Lei n? 3.887/2020, que pretender alterar a tributacdo sobre
receitas; e (ii) o Projeto de Lei n? 2.337/2021, que prevé alteracbes na tributacdo sobre a renda, inclusive quanto as regras de tributacdo de
investimentos nos mercados de capitais e financeiro brasileiro.

N3o é possivel determinar com antecedéncia se as proposi¢cdes serao aprovadas, assim, é importante que haja acompanhamento regular
dos tramites legislativos, a fim de se identificar eventuais impactos futuros. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo nao conseguir atingir ou
manter as caracteristicas descritas na Lei n2 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e (ii) as cotas do Fundo
deverdao ser admitidas a negociacdao exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcao organizado. Desta forma, caso isso
ocorra, nao havera isencao tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Riscos de alterag¢des nas prdticas contdbeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdao das operacdes e para a elaboragao das demonstragdes financeiras dos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais advém das disposi¢des previstas na Instru¢ao CVM 516. Com a edicdao da Lei n2 11.638,
de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Ag¢des e a constituicao do CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes e
interpretacdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacado da legislacdao brasileira aos padrdes
internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A Instrucao CVM 516 comecou a vigorar em 12 de
janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacao de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais editados nos ultimos 4 (quatro) anos.

Referida instrucao contém, portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sao as praticas contabeis
atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisGes dos pronunciamentos, orientagcdes e interpretacdes
técnicas, de modo a aperfeicoa-los. Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e interpretacdes emitidas
pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdao das operagdes e para a elaboracao das demonstragdes financeiras dos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, a adocdao de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente
apresentados pelas demonstracdes financeiras do Fundo.
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Risco regulatorios

A legislagdao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, leis
cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. As
agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autorizagcdes necessarias para o desenvolvimento dos
negocios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais.
Tais eventos poderdao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicao de rendimentos e para
resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis
existentes e a interpretag¢ao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

Risco de alteragoes tributdrias e mudancgas na legislagdo

As regras tributarias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais podem ser modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributdria ou alteracdes na legislacao em vigor. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacao
de novos tributos, interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isencdes vigentes, sujeitando o
Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor e
os Coordenadores tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndao ha qualquer garantia de que resultados similares serdao alcancados pelo
Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagcao, variacao nas taxas de juros e indices de inflacao
e variagao cambial.
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Risco decorrente de alteragoes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM
e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operag¢ao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de concentragdo da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios. Dessa forma, deverao ser observados os limites de
aplicacao por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as
regras de desenquadramento e reenquadramento |3 estabelecidas. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relacao com a concentracao
da carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de
concentracao da carteira englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do emissor do Ativo em questao, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, e/ou o
Administrador podera sofrer intervencdo e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados,
destituidos ou renunciarem as suas funcoes, hipdteses em que a sua substituicao devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos
previstos no Regulamento. Caso tal substituicao ndao aconteca, o Fundo sera liqguidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntdrio

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar o desenquadramento passivo
involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacao de Assembleia Geral de
Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracao ou da gestao do Fundo, ou de ambas; (ii)
incorporacao a outro fundo de investimento, ou (iii) liquidacao do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” e acima
podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo.

Wy
|
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Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo hd como garantir que o preco de venda dos Ativos do Fundo sera
favoravel aos Cotistas, bem como ndao ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que
possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Risco do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e nao foram objeto de auditoria, revisao, compilagao ou qualquer
outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra empresa de avaliacdao. As conclusdes contidas no Estudo de
Viabilidade derivam da opinido do Gestor e sao baseadas em dados que nao foram submetidos a verificacao independente, bem como de
informacdes e relatérios de mercado produzidos por empresas independentes.

O Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes premissas e exce¢des nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade nao
contém uma conclusao, opiniao ou recomendacao relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas razoes, nao deve ser interpretado
como uma garantia ou recomendacao sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e
projecdes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sao baseadas em diversas suposicdes sujeitas a incertezas e
contingéncias significativas, nao existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serao alcancadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

Risco decorrente da prestagdo dos servigos de gestdo para outros fundos de investimento

O Gestor, instituicao responsavel pela gestao dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou podera prestar servicos de gestao da
carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos Ativos
objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuac¢ao na qualidade de Gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é
possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que nao é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou
preferéncia na aquisicao de tais ativos.
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Risco decorrente da néo obrigatoriedade de revisées e/ou atualizagées de projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as InstituicGes Participantes da Oferta ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar
quaisquer projecoes constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta, incluindo o Estudo de
Viabilidade, incluindo sem limitacdao, quaisquer revisdes que reflitam alteracdes nas condicdes econdmicas ou outras circunstancias
posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material de divulgacdo e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as
premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

Riscos juridicos

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na
legislacao em vigor e, em razdao da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que
tange a este tipo de operacao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao do dispéndio de tempo e recursos para
manutencado do arcabouco contratual estabelecido.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da
morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, nao ha
garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, podera
impactar negativamente no patrimoénio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.

Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacao pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos, ainda que tais operacdes sejam realizadas exclusivamente para fins
de protecdao patrimonial na forma permitida no Regulamento, poderd acarretar variacdes no valor de seu Patrimonio Liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndao fossem utilizadas. Tal situacdao podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
impactar negativamente o valor das Cotas.
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Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdao administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor, respectivamente. Portanto os
resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo/gestdao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso
venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de decisoes judiciais desfavordveis

O Fundo podera ser réu em diversas acoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o Fundo venha a obter
resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional
de recursos seja feito mediante a subscricao e integralizacdao de Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas.

Risco relativo a concentragdo e pulverizagdo

Conforme dispde o Regulamento, ndao ha restricao quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um unico Cotista. Assim, podera
ocorrer situacao em que um uUnico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que
deliberacbes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas
minoritarios. Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de Assembleia Geral de Cotistas que
somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum
de instalacdo (quando aplicdvel) e de deliberacdao em tais assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode
ensejar, dentre outras consequéncias, a liqguida¢ao antecipada do Fundo.

Risco de governanca

Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do
Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os
prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
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e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia
expressa da maioria dos Cotistas manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracao que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

Tal restricao de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente,
determinadas matérias que sdao objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria
qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais tendem a possuir niumero
elevado de Cotistas, é possivel que determinadas matérias figuem impossibilitadas de aprovacado pela auséncia de quérum de instalacao
(quando aplicavel) e de votacao de tais assembleias.

Risco relativa a novas emissdes de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissdes
de novas Cotas, depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndao tenha
disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participacao e, assim, ver sua influéncia nas
decisdes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdao no risco de terem a sua
participacao no capital do Fundo diluida.

Risco de restricao na negociacao

Alguns dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacao pela bolsa
de mercadorias e futuros ou por orgaos reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na participagao
nas operacoes e nas flutuacdes maximas de preco, dentre outros. Em situacdes em que tais restricdes estao sendo aplicadas, as condicoes
para negociacao dos Ativos da carteira, bem como a precificacao dos Ativos podem ser adversamente afetadas.
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Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condicOes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da
aquisicao, a politica de investimento do Fundo, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de
caixa para aquisicdao de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisicao pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.
Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacdes, o Administrador, conforme recomendacao do Gestor, podera
deliberar por realizar novas emissdes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que
limitadas ao valor das Capital Autorizado conforme definido no Regulamento, ou, conforme o caso, podera convocar os Cotistas para que
em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovacao da emissao de novas Cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais
de recursos ao Fundo. Os Cotistas que ndo aportarem recursos serao diluidos.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios

O investimento nas Cotas € uma aplicacao em valores mobilidrios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizacao
e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerao,
principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacdo dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como
dependerao dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu
fluxo de caixa para pagar suas obrigacdes, reduzindo o recurso disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente
o valor de mercado das Cotas.

Riscos relativos aos Ativos Alvo

N3o obstante a determinacao no Regulamento de que, nos termos da a politica de investimentos do Fundo, os recursos deverao ser
aplicados primordialmente em Ativos Alvo, o Fundo nao tem ativos alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que
alocard seus recursos em Ativos Alvo regularmente estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos érgaos de
registro competentes.
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de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. O Fundo estara sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentacao relativa a
cada fundo de investimento investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do agronegocio, conforme pagina [=] do
Prospecto, tendo em vista serem comumente apontados nos respectivos regulamentos e prospectos.

Risco de crédito dos Ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que compordo a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou devedores, conforme o caso, em honrar
os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e/ou
devedores dos titulos, bem como altera¢cdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percep¢ao da
qgualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndao fundamentadas, poderao trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez e por consequéncia, o valor do patriménio do Fundo e das Cotas.

Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos Ativos integrantes da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sao de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do Patrimonio
Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente podera
adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais Ativos, uma vez ultrapassado o limite do Patrimonio
Liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adoc¢do e/ou manutengdo. Dessa forma, havendo
necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderao ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar
a adocao e manutencao das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada
ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da assuncao pelos Cotistas do compromisso de
prover os recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor, o
Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutencdo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos,
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Dessa forma, o Fundo poderd nao dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacao e, conforme o caso, o resgate, em moeda
corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o
respectivo capital investido.

Riscos de o Fundo vir a ter Patrimonio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos,
incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos integrantes da
carteira. As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento
no Fundo é um investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos na
carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderao ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar
recursos adicionais no Fundo.

Propriedade das Cotas e nao dos Ativos Alvo

A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os ativos da carteira do Fundo. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Riscos de despesas extraordindrias

O Fundo estard eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo estara sujeito, ainda, a despesas e custos
decorrentes de a¢des judiciais necessarias para a cobranca de valores ou execucao de garantias relacionadas aos Ativos Alvo, caso, dentre
outras hipoteses, os recursos mantidos nos patrimoénios separados de operacdes de securitizagao submetidas a regime fiduciario ndao sejam
suficientes para fazer frente a tais despesas.

Ndo existéncia de garantia de eliminagdo de riscos

A realizacao de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdao sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo n3ao conta com garantias do Administrador, do Gestor ou de
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducao ou eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente,
aos quais os Cotistas também poderao estar sujeitos.
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Em condi¢des adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua
eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas
podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigacdes assumidas pelo Fundo.

Risco relativo a forma de constituigdo do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da
hipotese de liquidacdao do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverdo alienar suas Cotas em mercado
secundario, observado que os Cotistas poderdao enfrentar baixa liquidez na negociacao das Cotas no mercado secundario ou obter precos
reduzidos na venda das Cotas.

A importdncia do Gestor

A substituicao do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos
do Fundo provém em grande parte da qualificacdo dos servicos prestados pelo Gestor, e de sua equipe especializada, para originacao,
estruturacao, distribuicao e gestdao, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico dos Ativos. Assim, a eventual
substituicdo do Gestor podera afetar a capacidade do Fundo de geracao de resultado.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO INVESTIMENTO EM SECURITIZACAO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

Recente Desenvolvimento da Securitizacao de Direitos Creditérios dos CRA

A securitizacao de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacao recente no Brasil. A Lei n2 11.076, que criou os certificados de
recebiveis do agronegodcio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de
agronegocios nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdao é uma operacao mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja
gue envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a
devedora) e créditos que lastreiam a emissao.
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Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca
juridica e um risco ao investimento do Fundo em CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderao, ao analisar a Oferta
e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que
regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser
desfavoraveis aos interesses ai investimento em CRA, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento do
Fundo em CRA, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.
Riscos relativos ao setor de securitizagdo do agronegocio e as companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderdo vir a ser negociados com base em registro provisério concedido pela CVM. Caso
determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRA devera resgatd-los antecipadamente. Caso a
emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizacao dos CRA, ela podera nao ter disponibilidade imediata de recursos para
resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Provisdria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdao ou a
separacao, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndao produzem efeitos em relagcdao aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”. Em seu paragrafo unico prevé,
ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacao”.

Recente regulamentacao especifica acerca do investimento em certificados de recebiveis do agronegdcio.

A atividade de securitizacao de Direitos Creditorios do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a Instrucao CVM 600, no que se refere a
distribuicOGes publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como a Instrugao CVM 600 foi recentemente publicada, poderao surgir
diferentes interpretacdes acerca da Instrucao CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre o investimento do Fundo em CRA, e
consequentemente afetar de forma adversa as Cotas.
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Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagéo

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacdo a estruturas de
securitizacao, em situacdes adversas podera haver perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razao do dispéndio de
tempo e recursos para execucao judicial desses direitos.

Assim, em razao do carater recente da legislacao referente a CRA e de sua paulatina consolidacao levam a menor previsibilidade quanto a
sua aplicacao e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario,
deste modo afetando de forma adversa o investimento do Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas Cotas.

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdao dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos
créditos do agronegdcio, esta antecipagdo podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneragdo, amortizacdo e/ou resgate
dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢des para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos CRA, a companhia securitizadora
emissora dos CRA promovera o resgate antecipado dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos
do Fundo nestes CRA poderao sofrer perdas financeiras no que tange a nao realizacao do investimento realizado (retorno do investimento
ou recebimento da remuneracao esperada), bem como o Gestor podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida
como remuneracado do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s)
devedor(es) dos créditos do agronegdcio que lastreiam a emissao dos CRA e da execucao das garantias eventualmente constituidas. Os
créditos do agronegdcio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos
do(s) contrato(s) do agronegdcio, que compreendem atualizacdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracao, penalidades e
demais encargos contratuais ou legais.
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O patrimonio separado constituido em favor dos titulares dos CRA nao conta com qualquer garantia ou coobrigacao da companhia
securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme
previstos nos termos de securitizacdao, depende do recebimento das quantias devidas em funcao dos contratos do agronegocio, em tempo
habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacao econdmico-financeira dos
devedores podera afetar negativamente a capacidade do patrimonio separado de honrar suas obrigacdes no que tange ao pagamento dos
CRA pela companhia securitizadora

Risco de execug¢do das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucao das garantias
outorgadas a respectiva operacao, podendo, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucdao das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, podera haver a necessidade de contratacao de
consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia
constituida em favor dos CRA pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigacdes financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucao de garantias dos CRA podera afetar de forma adversa o valor das Cotas e a
rentabilidade do investimento no Fundo.

Riscos relativos a Oferta.

Riscos da ndo colocagdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que
o Fundo tenha um patrimoénio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade
do Fundo estara condicionada aos Ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a
rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicao Parcial das Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicao Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirao
menos Cotas do Fundo em negociacao no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas do Fundo.
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Risco da ndo colocag¢do do Montante Minimo da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva automaticamente
cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para a respectiva Instituicdo Participante da
Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores depositados serao
devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta.

Indisponibilidade de negociacdao das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Conforme previsto no item “Negociacao e Custddia das Cotas na B3”, na pagina 60 do Prospecto Preliminar, os recibos das Cotas subscritas
ficarao bloqueadas para negociacdo no mercado secundario até o encerramento da Oferta e aprovacao da B3. Nesse sentido, cada
Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacao temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera
afetar suas decisGes de investimento.

Participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdao em vigor, podera ser aceita a participacdao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a
colocacao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez
dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de
circulacao, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e os Coordenadores ndo tém como
garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndao optardao por manter
suas Cotas fora de circulagao.
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Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas no Prospecto

O Prospecto contém informacgdes acerca do Fundo, do mercado do agronegdcio, dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo
Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas
deste Prospecto. O fundo nao conta com garantia do Administrador, dos Coordenadores, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro,
ou do FGC. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para
o Fundo e os Cotistas.

Risco do desligamento de Participante Especial

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento
do grupo de instituicdes responsaveis pela colocacao das Cotas, com o consequente cancelamento de todos os Pedidos de Reserva feitos
perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de quaisquer das obrigacdes
previstas no Contrato de Distribuicao, no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdao, na Carta Convite, ou em qualquer outro contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, tal
Participante Especial deixard de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacao das Cotas.

Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questao devera(ao) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m)
recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardao da Oferta,
sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.

Risco de falha de liquidagédo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo os Investidores nao integralizem a totalidade das Cotas indicadas no Pedido de Reserva, o Montante Minimo da
Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em nao concretizacao da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerao nos
mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacao da Oferta.
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Informagoes contidas no Prospecto Preliminar.

O Prospecto Preliminar contém informacdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e
incertezas.

Adicionalmente, as informagdes contidas no Prospecto Preliminar em relacao ao Brasil e a economia brasileira sao baseadas em dados
publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado do agronegocio
apresentadas ao longo do Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacgdes publicas
e publicacdes do setor.

N3ao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Demais riscos.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor,
tais como morataria, guerras, revolucdes, além de mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracao na politica econdmica e decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta secao.
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Informacoes

O Prospecto esta a disposicdao dos potenciais investidores nas paginas da rede mundial de computadores, nos seguintes enderecos:

(i) Administrador: https://singulare.com.br/ (neste website clicar em Produtos e Servicos e, entdo, clicar em Saiba mais sobre
Administracdo de Fundos e, entdo em Listagem de Fundos, depois selecionar “OURINVEST INNOVATION - FIAGRO IMOBILIARIO" e
selecionar “Prospecto Preliminar”);

(ii) Coordenador Lider: https://www?2.orama.com.br/oferta-publica/2-emissao-ourinvest-fiagro-oiagl1 (neste website localizar “Links
Oficiais” e, a seguir, clicar na opcao desejada)

(iii) Coordenador Contratado: https://www.fator.com.br/banco/ (Neste website clicar em “Ofertas Publicas”- Download”, procurar pela
Distribuicdao Publica de Cotas da segunda Emissao do Ourinvest Innovation -Fiagro Imobilidrio, e entdao acessar “Prospecto Definitivo”,
ap6s divulgado, ou a opgdo desejada); https://www.guide.com.br/ (Para acessar o Prospecto, neste website, na aba superior, selecionar
“Investimentos”, depois selecionar “Outros Investimentos”, em seguida clicar em “Ofertas Publicas”, na pagina seguinte localizar “Fiagro”,
selecionar “Em andamento”, localizar “OIAG11 - OURINVEST INNOVATION - FIAGRO IMOBILIARIO — 22 Emiss30" e clicar em “+”, localizar a
opcao desejada);

(iv) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em
“Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Andlise”, clicar em “Quotas de Fundos Imobilidrio” e, em seguida, buscar o " OURINVEST
INNOVATION — FIAGRO IMOBILIARIO", e, ent3o, localizar o "Prospecto Preliminar", "Aviso ao Mercado" ou a opcdo desejada);

(v) B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em "Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solucao para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “OURINVEST
INNOVATION - FIAGRO IMOBILIARIO", "Antncio de Encerramento” ou a opcdo desejada).

(vi) Corretora Consorciada e dos Participantes Especiais: Informacdes adicionais sobre a Corretora Consorciada e sobre os Participantes
Especiais podem ser obtidas nas dependéncias da Corretora Consorciada e dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de
computadores da B3 (www.b3.com.br).
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